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 Ȋॻسʦور الʗل الʡ اجعة فيʙʸال ʙȂʙار تقʗإص ʙʻة تأخʙʯات على ف ʙؕʵة للॻالʸد الʦʻالق ʙأث

ات الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة  ʙؕʵة على الॻɿॻʮʠي: دراسة تʮȂʙʷال ʔʹʱʯارسات الʸʸل  

 ʖʲॺال ʝʳمل  

هʚا          وȂخॼʱاراسʱهʙف  دراسة   ʘʴॼور  الʙفي   ال الʹʰȄʛي   ʖʻʳʱال لʺʺارسات   Ȍॽسʨال

ولʴʱقȘʽ هʙف الʘʴॼ تʦ تʴلʽل    العلاقة بʧʽ القʨʽد الʺالॽة وفʛʱة تأخʛʽ إصʙار تقʛȄʛ الʺʛاجعة،

ات    دراسة تॽʁॽʰʢة   الʙراسات الʶاǼقة لاشʱقاق فʛوض الʘʴॼ، ثʦ تʦ اجʛاء  ʛؗʷال ʧة مʻʽعلى ع

  . ٢٠٢٠وحʱى  ٢٠١٧صة الاوراق الʺالॽة الʺȄʛʸة خلال الفʛʱة مʧ غʛʽ الʺالॽة، الʺقʙʽة بʨʰر 

 ॼصل الʨت ʙوقʘʴ ،ل الأساسيʻلʲʯل الʡ في ʛʽد تأثʨإلى وج ،ǻإ ɦ ȏʦʹة  ابي ومعॽد الʺالʨʽللق

ʚلʥعلى مʺارسات الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي،   بʧʽ مʺارسات    إʱǻابॻة ومعʹȂʦةإلى وجʨد علاقة    وؗ

ʛȄʛار تقʙإص ʛʽة تأخʛʱي وفʰȄʛʹال ʖʻʳʱاجعة  الʛʺال  ʟإلى  ، ؗʺا خل  ʘʴॼد  الʨعلاقة وج

الʖʻʳʱ  مʧ خلال مʺارسات    بʧʽ القʨʽد الʺالॽة وفʛʱة تأخʛʽ إصʙار تقʛȄʛ الʺʛاجعةغʙʻ مॺاشʙة  

للʟʸʵʱ الʻʸاعي لʺʛاقʖ الʶʴاǼات    لعʗم وجʦد تأثʙʻ معʹȏʦ الʘʴॼ    واخʛʽاً خلʟ  ،الʹʰȄʛي

. وقʙ تʦ تعʜȄʜ تأخʛʽ اصʙار تقʛȄʛ الʺʛاجعةتعاǼه وحʦʳ مʷʻأته ؗʺʱغʛʽات رقابॽة، على فʛʱة أو 

  . الʲʯلʻلات الأخȎʙ هʚه الʳॽʱʻة مʧ خلال اجʛاء 

  

الʸفʯاحॻة:  مʺارس  الؒلʸات  الʺالॽة،  تقʛȄʛ   اتالقʨʽد  إصʙار   ʛʽتأخ فʛʱة  الʹʰȄʛي،   ʖʻʳʱال

تعاب مʛاقʖ الʶʴاǼات، حʦʳ مʷʻأة مʛاقʖ  أ ،  الʟʸʵʱ الʻʸاعي لʺʛاقʖ الʶʴاǼات ،  الʺʛاجعة

  . الʶʴاǼات 
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The impact of Corporate financial constraints on audit report lag 

through the mediating role of tax avoidance: An applied study in 

listed companies on Egyptian Stock Exchange 

Abstract: 

       This research aimed to study and test the mediating role of tax 

avoidance practices in the relationship between financial constraints 

and audit report lag. To achieve the goal of the research, previous 

studies were analyzed to derive the research hypothesis, then an 

applied to non-financial companies listed on the Egyptian Stock 

Exchange during the period from 2017 to 2020.   The study found, in 

the light of the basic analysis, that there is a positive and significant 

impact of financial constraints on tax avoidance practices. and the 

research also found a positive and significant relationship between tax 

avoidance practices and the audit report lag. the research also findings 

showed that there is an indirect relationship between financial 

constraints and the audit report lag through the tax avoidance. Finally, 

the research concluded there is no significant effect of the auditor's 

industry specialization, his fees, and the size of audit as control 

variables, on the audit report lag. This result was reinforced by 

conducting other analyzes. 

Key words: financial constraints, tax avoidance practice, audit report 

lag, the auditor’s industry specialization, auditor’s fees, audit firm size. 
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  مقʗمة الʖʲॺ ومȜʵلʯه   -١

 ʛʰʱالقʨانʧʽ واللʨائح الʹॽʰȄʛة. وتعصʙار  إمȞʷلة الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي مȞʷلة قائʺة مʙ    ʚʻتع          

هʚه الʺȞʷلة اكʛʲ شʨʽعاً بʧʽ دافعي الʹʛائʖʰʶǼ ʖ مقʙار ضॼȄʛة الʙخل الʱي ʖʳǽ دفعها إلى 

  ʧقلل مʱي سʱوال ،(مةʨȞʴال) ةॽʰȄʛʹات الʢلʶة  أالॼʶʻالǼ ʖائʛʹال ʛʰʱتع ʦث ʧة، وم ʛؗʷاح الȃر

 ॽانʜʽم ʦاً مهʺاً في دعʛʸʻاداتها وعʛادر ايʸم ʛʰاك ʧولة مʙة للॼʶʻالȃها، وʽء علʖة ع ʛؗʷة لل

الʙولة حʱى ʧȞʺǽ ان ʛʽʶǽ معʙل الʨʺʻ وتʻفʚʽ الॽʺʻʱة الॽʻʡʨة ȞʷǼل جʙʽ مʧ اجل تلॽʰة رفاॽʂة 

لا وجʨد تʖʻʳ ضʰȄʛي أالʺʱʳʺع. ومع ذلʥ تʨاجه الʨȞʴمة عॼʁات ʷǼأن الايʛادات الʹॽʰȄʛة، وهي  

  ʖائʛʹال دافعي  قʰل   ʧم(e.g., Tehupuring, 2016; Trisanti, 2021) ةȄʛʤʻل ووفقاً   .

ؔʱل؛ الʲه (مʙائʨف ʗي إذا ؗانʰȄʛʹال ʖʻʳʱارسة الʺʺǼ ات ʛؗʷم إدارة الʨان تق ʖʳǽ ،ʙلفة والعائ

انʵفاض الإلʜʱامات الʹॽʰȄʛة، زȄادة الʙʱفقات الʻقǽʙة، الʴفاȍ على الʅॽʻʸʱ الإئʱʺاني، افʛʱاض 

ة) تفʨق تؔالॽفه (مʲل تؔالʅॽ الʱقاضي، والعقȃʨات، والاضʛار Ǽالʶʺعة)  ʛؗʷة الȄارʛʺʱاس(e.g., 

Richardson et al., 2015; Dang and Tran, 2021).  

الأرȃاح              إدارة  أشȞال   ʙأح الʹʰȄʛي   ʖʻʳʱال  ʛʰʱعȄخلال و   و ʧها مʱمʺارس ʦʱي الʱي 

وʛʽʷȄ الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي   (Bae, 2017; Hu, 2018).  الʱلاعʖ في رقʦ الȃʛح الʵاضع للʹॼȄʛة

الʺʙيʛون لʱقلʽل إجʺالي الالʜʱامات الʹॽʰȄʛة، وʧȞʺȄ ان ʨȞǽن جʺॽع الاجʛاءات الʱي يʚʵʱها إلى 

ؗʺا ،  Ǻالʔʹʱʯ الʮȂʙʷي الفعال وهʨ ما ʶǽʺى    الʖʻʳʱ في حʙود الالʜʱام الؔامل Ǽالقʨانʧʽ الʹॽʰȄʛة

ǽ  نʨȞॽل ʙʱʺǽ ان ʧȞʺ فيʴي تعʮȂʙض ʔʹʱت   ʧم ȑا ʖائʛʹال ʧʽانʨة لقʯʡات خاʛʽʶتف ʧناتج ع

 Edwards et) خلال الالʜʱام الȞʷلي بʟʻ القانʨن دون الاخʚ في الاعॼʱار الهʙف مʧ القانʨن 

al., 2013).    دʙعʱت الʺفʛʶة  ؗʺا  الʹʰȄʛي  الȄʛʤʻات   ʖʻʳʱال الʨؗالةمʲللʺʺارسات  نȄʛʤة   ؛ 

Agency Theoryةॽɺʛʷال ونȄʛʤة   ،  Legitimacy Theory ابʴاص ونȄʛʤة   ،

  ).Wang et al., 2020؛ ٢٠٢١(مStakeholder Theory   ،ʙʺʴالʺʸالح
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            ʙةوتعॽد الʺالʨʽات  الق ʛؗʷي.   ١للʰȄʛʹال ʖʻʳʱدات الʙʴم ʙات   أح ʛؗʷعى الʶإذ ت

الʺقʙʽة والʺʱعʛʲة مالॽاً نʨʴ الʘʴॼ عʧ مʸادر تʺʻȞها مʧ زȄادة الʻقǽʙة الʺʱʴفȎ بها وهʨ ما 

تʺȄʨل   على  ʶǽاعʙها   ʙق وفʨرات ضॽʰȄʛة   Șʽقʴʱل الʹʰȄʛي   ʖʻʳʱال مʺارسة  إلى  يʙفعها   ʙق

 ʛʡاʵم  ʠॽɿʵوت الائʱʺاني  تॽʻʸفها  على   ȍفاʴوال الʴالॽة  ة  ʛؗʷال عʺلॽات 

 Richardson et al., 2015; Yulvia and Putri, 2021; Dang and)الافلاس

Tran, 2021)  ،ʥذل ʧم ʠॽʁʻشارت دراسة ( أ. وعلى الBayar et al., 2018  إلى انه (

ات الʺقʙʽة مالॽاً والʱي يʜداد بها  ʛؗʷة في الʙل اقل فائȄʨʺر تʙʸي مʰȄʛʹال ʖʻʳʱال ʛʰʱعǽ

الة ومȐʨʱʶ عʙم تʺاثل الʺعلʨمات.  ʨؗاكل الʷم    

           ʛʽتأخ فʛʱة  الʹʰȄʛي على   ʖʻʳʱال الʺʛاجعة. إ ؗʺا تʻعʝȞ مʺارسات   ʛȄʛتق صʙار 

 إلىGontara and Khlif (2021) ودراسة  Clara (2022 شارت دراسة (أوفي هʚا الॽʶاق،  

Ǽالʺʵاʛʡ، والȑʚ قʙ يʕدȑ إلى زȄادة مʵاʛʡ الʺʛاجعة   ف فʴ ʨن الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي نʷاȋ م أ

الʺʱلازمة    ʛʡاʵʺوالinherent risk هʢع خʹǽ ان الʶʴاǼات   ʖاقʛعل مʳǽ ȑʚال  ʛالام ،

  ʦلائʱي تʱاجعة الʛʺاءات الʛاج Ȑʙوم ʗʽقʨعة وتॽʰʡ دʙʴǽ اجعة وانʛʺة الॽنامج لأداء عʺلʛȃو

مع مȐʨʱʶ تلʥ الʺʵاʛʡ، وهʨ ما يʻعǼ ʝȞالॽɻॼʱة على زȄادة الʳهʙ الʺʚʰول والʨقʗ اللازم  

    صʙار تقʛȄʛه. إيʱأخʛ في الʶʴاǼات   اقʖمʳǽ ʛعل لأداء عʺلॽة الʺʛاجعة، مʺا 

           ʖʲॺلة الȜʵل مʰʸʯت ʤث ʥاومॽًا وعʺلȄًʛʤة، نʶॽاؤلات رئʶة تʙة على عǼهل ،  في الإجا

الʹʰȄʛي؟    ʖʻʳʱال مʺارسات  على  الʺالॽة  القʨʽد   ʛثʕة  و  تʛʱف على  الʹʰȄʛي   ʖʻʳʱال  ʛثʕي هل 

 
ات صعȃʨة     frictionهي معʨقات  ١ ʛؗʷه الʚه ʙʳت ȑة، اȃʨغʛʺاراتها الʺʲʱع اسॽʺل جȄʨʺت ʧات م ʛؗʷع الʻʺت

في الʨصʨل إلى مʸادر الȄʨʺʱل الʵارجॽة (مʧ خلال الاقʛʱاض او إصʙار ادوات حقʨق الʺلॽؔة)، وذلʥ نʳॽʱة  
الȄʨʺʱل الʵارجي تؔلفة  الȄʨʺʱ ،  لȄʜادة  ȞʷǼل اكʛʰ على مʸادر   ʙʺʱتع الʙاخلॽة  لʚا   ,.Edwards et al)ل 

.2013; Richardson et al., 2015)  
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  ʛʽاجعة؟إتأخʛʺال ʛȄʛار تقʙص   ʛʽة تأخʛʱة وفॽد الʺالʨʽالق ʧʽي العلاقة بʰȄʛʹال ʖʻʳʱال Ȍسʨʱهل ي

     صʙار تقʛȄʛ الʺʛاجعة؟إ

٢- ʖʲॺف الʗه  

          Ȍسʨʱي تʰȄʛʹال ʖʻʳʱمʺارسات ال ʗار ما إذا ؗانॼʱدراسة واخ ʘʴॼا الʚف هʙهʱʶǽ

مʧ خلال الȘʽʰʢʱ على   وذلʥالعلاقة بʧʽ القʨʽد الʺالॽة وفʛʱة تأخʛʽ إصʙار تقʛȄʛ الʺʛاجعة،  

ات غʛʽ الʺالॽة الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة.  ʛؗʷال 

٣-ʖʲॺة ودوافع الॻʸأه         

مʧ تʻاوله لʺʨضʨع   تʹॺع أهॻʸة هʘا الʖʲॺالʘʴॼ والهʙف مʻه    وفي ضʨء مȞʷلة           

 ʛʽة تأخʛʱاسها على فȞي وانعʰȄʛʹال ʖʻʳʱة على مʺارسات الॽد الʺالʨʽالق ʛʽتأث ʨ؛ ألا وهʦمه

ات غʛʽ الʺالॽة الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة.  إ ʛؗʷال ʧة مʻʽلع ʥاجعة، وذلʛʺال ʛȄʛار تقʙا صʺؗ

الʱي    -في حʙود علʦ الॼاحʲة-مʧ خلال نʙرة الʨʴॼث  وعلʺॽاً    أكادॽʺǽاً ʖʶʱȞǽ الʘʴॼ أهʺʱʽه  

ʗاولʻت  ʧʽة بʛاشॼʺال ʛʽالعلاقة غ    ʛʽة تأخʛʱة وفॽد الʺالʨʽاجعةإ القʛʺال ʛȄʛار تقʙخلال   ص ʧم

  ȑʚام الʺʱالاه ʧر مʙالق ʝفʻب ʗʶॽي لʱلي، والʴʺال Ȑʨʱʶʺي خاصة على الʰȄʛʹال ʖʻʳʱال

  حʤي Ǽه في ʛʽʲؗ مʧ الʙول الʺʱقʙمة. 

         ʦاه الʖʲॺوتʲʺʱل  في مʛʸ،    دوافع  ملʺʨسة  نʙرة   ʧم ǽعاني  ʲʴǼي  لʺʳال  الʛʢʱق 

ات   ʛؗʷمه في الʙع ʧراسة مʙل الʴم ʧʽʱʶॽئʛال ʧʽʱة العلاقʴص Ȑʙل عʺلي على مʽاد دلʳǽȂو

مʧ خلال اتॼاع مʻهॽʳة ʘʴǼ مʱؔاملة تʷʺل ؗلاً مʧ غʛʽ الʺالॽة الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة،  

  .  ت الأخȐʛ ي، والʴʱلʽلا ساسالʴʱلʽل الأ 

٤- ʖʲॺود الʗح  

         ʖʻʳʱة على مʺارسات الॽد الʺالʨʽالق ʛوده على دراسة أثʙح ʦوفقاً لأه ʘʴॼال ʛʸʱقǽ

  ʛʽتأخ فʛʱة  وانعȞاسها على  الʖʻʳʱ  إ الʹʰȄʛي  واخॼʱار دور  ودراسة  الʺʛاجعة،   ʛȄʛتق صʙار 
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  ʛʽة تأخʛʱة وفॽد الʺالʨʽالق ʧʽة للعلاقة بॼʶʻالǼ Ȍॽوس ʛʽغʱʺؗ يʰȄʛʹاجعة،  إ الʛʺال ʛȄʛار تقʙص

هʚا    ʙʳǻج عʥ نʠاق، وȃالʱالي  ٢٠٢٠ حʱى ٢٠١٧مʧ وقʙ اقʛʸʱت فʛʱة الʙراسة على الفʛʱة 

الʘʴॼ دراسة Ǽاقي العʨامل الʺʕثʛة على مʺارسات الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي (مʲل الʸʵائʟ الʷʱغʽلॽة 

ʛؗʷة على للॼتʛʱʺال ؗلُ مʧ دراسة الاثار   ʘʴॼال نʢاق   ʧج عʛʵǽ اʺؗ الʺلॽؔة)،  ة، وȞॽʂل 

  ʛʽتأخ فʛʱة  مʱغʛʽات أخʵǼ Ȑʛلاف  الʹʰȄʛي على   ʖʻʳʱا،  إالʛًʽوأخ الʺʛاجعة.   ʛȄʛتق صʙار 

القʢاع  ات  ʛؗا ش ً́ ǽة، وأȄʛʸʺرصة الʨʰالǼ ةʙʽالʺق ʛʽات غ ʛؗʷال الʙراسة  ʛʵǽج عʧ نʢاق 

  الʺالي. 

٥- ʖʲॺوض الʙف  

  لأجاǼة عʧ تʶاؤلات الʘʴॼ، قʙ تʦ صॽاغة الفʛوض الاتॽة: ل

1H: ت  ʛثʕ  ةॽد الʺالʨʽا على  القȄًʨʻاتمع ʛؗʷي للʰȄʛʹال ʖʻʳʱة    مʺارسات الʙʽة الʺقॽالʺال ʛʽغ

  Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة. 

H2:  ت  ʛثʕاȄًʨʻي معʰȄʛʹال ʖʻʳʱات    على  مʺارسات ال ʛؗʷاجعة للʛʺال ʛȄʛار تقʙاص ʛʽة تأخʛʱف

  غʛʽ الʺالॽة الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة. 

3H:   ʛȄʛار تقʙإص ʛʽة تأخʛʱة وفॽد الʺالʨʽالق ʧʽي العلاقة بʰȄʛʹال ʖʻʳʱمʺارسات ال Ȍسʨʱت

ات غʛʽ الʺالॽة الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة.  ʛؗʷاجعة للʛʺال  

٦-  ʖʲॺة الॻʱمʹه    

       ॺال الʸʹهॻʱة  لʲʯقȖʻ هʗف  الॺاحʰة  يʻقʦʶ  إذ    الʲʯلʻلॻة والॻɿॻʮʠʯة.ʖʲ سʦف تॺʯع 

على   شقه الʹȏʙʢ الʘʴॼ إلى شقʧʽ، شȘ نȑʛʤ والآخʛ تॽʰʢقي. وسʨف ǽعʙʺʱ الʘʴॼ في  

  ʗاولʻي تʱقة الǼاʶراسات الʙل الʽلʴاء وتʛقʱخلال اس ʧلي، مʽلʴʱخل الʙʺة الॽد الʺالʨʽم  القʨمفه

ॽɿॽة ॽʀاسه ॽɿॽة الʖʻʳʱ الʹʰȄʛيمفهʨم  اǽʹاً تʴلʽل الʙراسات الʶاǼقة الʱي تʻاولʗ  و .  اوؗ ، وؗ

الʺفʛʶة.   والȄʛʤʻات  أثʛ  و ॽʀاسه،   ʗاولʻت الʱي  الʶاǼقة  الʙراسات   ʥلʚؗ على الʺالॽة  القʨʽد 
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  تʦوȃالʱالي    .فʛʱة تأخʛʽ اصʙار تقʛȄʛ الʺʛاجعةوȂنعȞاس ذلʥ على    مʺارسات الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي 

 ʛʤʻار الʡاغة الإॽصʘʴॼة للॽات الأساسʛʽغʱʺال ʙيʙʴوت ،ʘʴॼلل ȑ، ʘʴॼوض الʛقاق فʱاش ʥلʚ   . وؗ

إخॼʱار فʛوض الʘʴॼ مʧ خلال إسʙʵʱام  ʻʱʽاول  في هʚا الʘʴॼ ف  الȖʵ الॻʮʠʯقيأما         

 ʧنة مʨȞة مॽʺȞʴة تʻʽة   ٨٠عॽرصة الاوراق الʺالʨʰة بʙʽة، الʺقॽالʺال ʛʽات غ ʛؗʷال ʧة م ʛؗش

 ʛالف  ʥتل ولإخॼʱار  الهȞॽلॽة  الʺȄʛʸة.  الʺعادلة  نʺʨذج  إسʙʵʱام   ʦت  Structuralوض 

Equation Model .  

٧- ʖʲॺة الʠخ  

الॺʯʸقي مʹه على    ʤॻʢʹت ʤت الʖʲॺ ومعالʱة مȜʵلʯه، وفي ضʦء حʗوده،  ولʲʯقȖʻ هʗف 

  الʹʦʲ الʯالي: 

١-٧  .ʘʴॼلل ȑʛʤʻار الʡالإ  

٢-٧  .ʘʴॼوض الʛقاق فʱقة واشǼاʶراسات الʙل الʽلʴت  

  . الʙراسة الॽʁॽʰʢʱة ٣-٧

  . الʨʴॼث الʺʱʶقʰلॽةالʱʻائج والʨʱصॽات و  ٤-٧

١-٧  ʖʲॺلل ȏʙʢʹار الʟالإ  

          ʦʱف يʨسʝॽم والʺقايʨالʺفه ʘʽح ʧة مॽد الʺالʨʽالق ʦراسة وهʙال ȑʛʽغʱاول مʻت ،    ʖʻʳʱوال

  وذلʥ على الʨʴʻ الʱالي: الʹʰȄʛي مʧ حʘʽ الʺفهʨم والʺقايʝॽ والʺʙʴدات والʺʛدود،  

١-١-٧  ʛॻقايʸم، والʦفهʸة : الॻالʸد الʦʻالق  

الʶاǼقة             الʙراسات  تʴلʽل   ʧم  ʧʽʰت(e.g., Edwards et al., 2013;  

Richardson et al., 2015; Varoonchotikul, 2021; Yulvia and Putri, 2021; 
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Jin et al., 2022; Silvera et al., 2022)    ةॽد الʺالʨʽالق ʅȄʛن وتعʨʺʹاتفاقها على م

ات مʧ تʺȄʨل جʺॽع اسʲʱʺاراتها الʺʛغȃʨة، اȑ تʙʳ هʚه     Ǽfrictionأنها معʨقات ʛؗʷع الʻʺت

ات صعȃʨة في الʨصʨل إلى مʸادر الȄʨʺʱل الʵارجॽة (مʧ خلال الاقʛʱاض او   ʛؗʷار إ الʙص

لʚا تعȞʷǼ ʙʺʱل اكʛʰ على ، دوات حقʨق الʺلॽؔة)، وذلʥ نʳॽʱة لȄʜادة تؔلفة الȄʨʺʱل الʵارجيا

ات تʨؔن  ʛؗʷال ʥة، ؗʺا ان تلॽاخلʙل الȄʨʺʱادر الʸم  ʦʳʴة الʛʽفقات  و   صغʙيها تʙة ولॽʴȃاقل ر

ات غʛʽ الʺقʙʽة مالॽاً. وتʷʻأ القʨʽد الʺالॽة   ʛؗʷالǼ ة اقل مقارنةʛة حǽʙرةأنقʙم قʙع ʧة   ما م ʛؗʷال

 ̋ ة تعاني مʧ ضائقة ʨ على تʺȄʨل الاسʲʱʺارات ذات صافي الॽʁʺة الʴالॽة ال ʛؗʷة أو ان الॼج

لاً مʧ عʙم تʺاثل الʺعلʨمات   مالॽة وتʱʴاج إلى أمʨال لʢʵʱي تلʥ الʹائقة، وذلʖʰʶǼ ʥ ارتفاعؗ 

الة   ʨؗاكل الʷاخلي واو ومʙل الȄʨʺʱل على الʨʸʴتؔلفة ال ʧʽة بʨʳد فʨإلى وج ȑدʕي تʱارجي  الʵل

(Schauer et al., 2019)   .  

 Silva and Carreira (2012شارت دراسة ( أ . فقॻɾ  ʙاس القʦʻد الʸالॻة   وʷȃأن          

الʦʸʱʸعة الاولى في  ، حʘʽ تʲʺʱل  ثلاث مʦʸʱعاتإمȞانॽة تقʦॽʶ مقايʝॽ القʨʽد الʺالॽة إلى  

الॺʸاشʙة  ʙʻغ  ʛॻقايʸة  الॽاسʶح  ʛشʕم مʻها،  والʱي  الʻقǽʙة،  للʙʱفقات   الاسʲʱʺار 
٢cash flow sensitivities-Investment  فقاتʙʱلل الʻقǽʙة  حʶاسॽة   ʛشʕوم  ،

الʻقǽʙة cash flow sensitivities 3-cashالʻقǽʙة للʙʱفقات   ʨʺʻال حʶاسॽة   ʛشʕوم  ، 

Growth-cash flow sensitivities  ت دراسةʙʺʱاع ʙوق ،(e.g., Zhao and Xiao, 

2019; Laghari and Chengang, 2019; Chen and Yoon, 2022)    ʥعلى تل

للʙʱفقات  والʨʺʻ  الʺقايʝॽ، وتفʛʱض هʚه الʺʕشʛات انه ؗلʺا زادت حʶاسॽة الاسʲʱʺار والʻقǽʙة  

 
٢   ʙʺʱارجي، فأنها تعʵل الȄʨʺʱة على الʙʽات الʺق ʛؗʷل الʨʸة حȃʨعʸاً لʛʤعلى انه ن ʛشʕʺا الʚة هʛؔم فʨتق

  . )Silva and Carreira, 2012على الʙʱفقات الʻقǽʙة لȄʨʺʱل فʛصها الاسʲʱʺارȄة (
3  Ȏفʱʴارجي، فأنها تʵل الȄʨʺʱة على الʙʽات الʺق ʛؗʷل الʨʸة حȃʨعʸاً لʛʤعلى انه ن ʛشʕʺا الʚة هʛؔم فʨتق

الʻقǽʙة   الʙʱفقات  تقلॼات   ʙض ȋʨʴʱلل  ʥاً، وذلॽمال الʺقʙʽة   ʛʽات غ ʛؗʷالǼ اكʛʲ مقارنة  ) Silva andبʻقǽʙة 
)Carreira, 2012.  
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ات اكʛʲ تقʙʽʽاً مʧ الʻاحॽة الʺالॽة. في حʧʽ تʲʺʱل   ʛؗʷال ʗة ؗلʺا ؗانǽʙقʻة الॻانʰعة الʦʸʱʸال

، ومʕش5Index-WW  ʛ، ومʕش4Index-KZ  ʛ؛ مʕشʛ  ، والʱي مʻهافي الʸقايʛॻ الॺʸاشʙة 
6Score-Altman Z  ت دراسةʙʺʱاع ʙوق ،(e.g., Richardson et al., 2015; Alm 

et al., 2019; Schauer et al., 2019; Yulvia and Putri, 2021; Hermawan 
 

4  ʛشʕاب مʶح ʦʱȄوIndex-KZ اد عʺʱخلال الاع ʧالʺعادلة:م ʥلى تل  
) + 1−i,t/TAi,t1.315 (CSHBAL −) 1−i,t/TAi,t39.368 (DIV −) 1−i,t/TAi,t1.002 (CFO−= i,t KZ 

i,tQ 83+ 0.2i,t3.129 LEV  
ة    i,tCFOi,t/TA−1حʘʽ تʺʲل    ʛؗʷة للॽلʽغʷʱة الʢʷالأن ʧة مǽʙقʻفقات الʙʱة الॼʶن :i    ةʛʱفي الفt   إلى إجʺالي

ة   ʛؗʷل الʨاصi    ةʛʱالف ة   i,tTA/i,tDIV−1، وتʺʲلt-1في  ʛؗʷة للǽʙقʻال الفʛʱة     i: نॼʶة الʨʱزȄعات  إلى   tفي 
ة   ʛؗʷل الʨإجʺالي اصi    ةʛʱالف لʻقǽʙة وما في : نॼʶة إجʺالي رصʙʽ اi,tTA/i,tCSHBAL−1، وتʺʲل  t-1في 

ة   ʛؗʷها للʺȞحi    ةʛʱفي الفt    ة ʛؗʷل الʨإلى إجʺالي اصi    ةʛʱ1في الف-t  لʲʺوت ،i,tLEV فع الʺاليʛة الॼʶن :
ة   ʛؗʷامات للʜʱة إجʺالي الالʺʶقǼ ابهاʶح ʦʱي يʱوالi   ةʛʱفي الفt    ة ʛؗʷل للʨعلى إجʺالي الاص i    ةʛʱفي الفt ،

والʱي يॽʀ ʦʱاسها مʧ خلال قʶʺة مʨʺʳع الॽʁʺة الʨʶقʶة للأسهʦ العادǽة  Tobins Q: مॽʁاس    i,tQوتʺʲل  
ة   ʛؗʷن للʨيʙة العادلة لإجʺالي الʺॽʁازة والʱʺʺوال i    ةʛʱفي الفt    ة ʛؗʷل للʨة لإجʺالي اصȄʛʱفʙة الʺॽʁعلى الi 

  .) ,.t Chen and Lai, 2012) Butt et al., 2021; e.gفي الفʛʱة 
5  ʛشʕاب مʶح ʦʱȄوIndex-WW :الʺعادلة ʥاد على تلʺʱخلال الاع ʧم  

0.044  −)  i,t/TAi,t) + 0.021 (LTDi,t0.062 (DIVDUM −) i,t/TA i,t0.091 (CFO−=  i,tWW

i,t0.035SG −i,t+ 0.102 INDSGi,tLogTA  
ة    i,tTA/i,tCFOحʘʽ تʺʲل    ʛؗʷة للॽلʽغʷʱة الʢʷالأن ʧة مǽʙقʻفقات الʙʱة الॼʶن :i    ةʛʱفي الفt   إلى إجʺالي

ة   ʛؗʷل للʨالاصi    ةʛʱفي الفtلʲʺوت ،i,tDIVDUM     لʲʺاح، وتȃع الارȄزʨاسة تॽس ʛشʕم :i,tTA/i,tLTD ةॼʶن :
ة  ʛؗʷلة الاجل للȄʨʡ نʨيʙإجʺالي الi  ةʛʱفي الفt  ة ʛؗʷل للʨإلى إجʺالي اصi  ةʛʱفي الفt لʲʺوت ،i,tLogTA  :

ة   ʛؗʷل للʨعي لإجʺالي الاصॽʰʢال ʦʱȄغارʨاللi    ةʛʱفي الفt  لʲʺوت ،i,tINDSG   لʲʺاعة، وتʻʸعات الॽʰم ʨʺن : 

i,tSG ة ʛؗʷعات الॽʰم ʨʺن :i  ةʛʱفي الفt   Butt et al. ,2021); Bayar et al., 2018 (e.g.,.  
  مʧ خلال الʺعادلة الʱالॽة Zحʘʽ يʦʱ احʶʱاب ॽʀʺة  6

Z=1.2*X1+1.4*X2+3.3*X3+0.6*X4+1.0*X5    ʘʽح: X1   رأس الʺال العامل / إجʺالي =
= الارȃاح قʰل الفʨائʙ والʹॼȄʛة / إجʺالي  X3= الارȃاح الʺʜʳʱʴة / إجʺالي الاصʨل،   X2 الاصʨل،
= صافي الʺॽʰعات /  X5/ الॽʁʺة الʙفȄʛʱة لإجʺالي الʙيʨن،  = الॽʁʺة الॽʀʨʶة لʴقʨق الʺلॽؔةX4 الاصʨل،

  . ,.Jin et al., 2022)Bayar et al., 2018;  (e.gإجʺالي الاصʨل  
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and Riandoko, 2021; Jin et al., 2022)   ʛشʕʺه الʚض هʛʱوتف .ʝॽالʺقاي ʥات  على تل

ات ॽɾʺا عʙا مʕشʛ  أ ʛؗʷالʺالي لل ʙʽʽقʱؗلʺا زادت درجة ال ʛشʕʺة الʺॽʀ نه ؗلʺا زادتAltman 

Z-Score   .الʺالي ʙʽʽقʱؗلʺا زادت درجة ال ʛشʕʺة الʺॽʀ ʗʹفʵض انه ؗلʺا انʛʱفǽ  

ة، وعʺʛها،  تعʙʮ الʦʸʱʸعة الʰالʰة عʥ مʓشʙات اخȎʙ بʻʽʺا           ʛؗʷال ʦʳها؛ حʻي مʱوال ،

الʨʴॼث  ونॼʶة    ʅȄارʸم ونॼʶة   ،ʧʽʺاهʶʺلل الʺʙفʨعة  الارȃاح  وتʨزȄعات  الʺالي،  الʛفع 

ات ʛؗʷاني للʺʱالائ ʅॽʻʸʱودرجة ال ،ʛȄʨʢʱت دراسة  ٧والʙʺʱاع ʙوق ،(e.g., Zhao and 

Xiao, 2019; Farre-Mensa and Ljungqvist, 2016  ،الفار تلʥ    )٢٠٢٢؛  على 

مॽʁاس اخʛ للقʨʽد الʺالॽة وهʨ مLaw and Mills (2015)    Ȑʙضافʗ دراسة  أالʺقايʝॽ. و 

والʱي تقاس بॼʶʻة الؔلʺات الʶلॽʰة إلى   . k-10اسʙʵʱام الؔلʺات الʶلॽʰة في الʱقارʛȄ الȄʨʻʶة

،  لʸقايʛॻ الʦʸʱʸعة الأولىوقʙ وجهʗ إنʱقادات عʙيʙة    جʺالي الؔلʺات في الʱقارʛȄ الȄʨʻʶة.إ

ات ʨؗنها مقʙʽة او نه لاʧȞʺǽ الاعʱʺاد على هʚه الʺقأ والʱي مʧ بʻʽها  ʛؗʷال ʅॽʻʸفي ت ʝॽاي

للʙʱفقات الʻقǽʙة سʨاء ؗانʗ  والʨʺʻ    غʛʽ مقʙʽة مالॽاً، لأنه قʙ تʛتفع حʶاسॽة الاسʲʱʺار والʻقǽʙة 

ات مقʙʽة او غʛʽ مقʙʽة، بʻʽʺا تعʛʰʱ مقايʝॽ الʺʨʺʳعة الʲانॽة اكʛʲ شʨʽعاً واسʙʵʱاماً  ʛؗʷه الʚه

  الॼاحʲة على تلʥ الʺقايʝॽ في الʜʳء الॽʰʢʱقي. مʧ قʰل الʙراسات الʶاǼقة، لʚا إعʙʺʱت 

  : الʸفهʦم، والʸقايʛॻ، والʗʲʸدات، والʙʸدود الʔʹʱʯ الʮȂʙʷي   ٢-١-٧

دراسة            عʛفʱه   ʙفق الʹʰȄʛي،   ʖʻʳʱال مفهʨم  على   ʜʽ ʛؗʱالǼ(Hanlon and 

Heitzman, 2010)    اʚه  ʖجʨʺȃو ة،  ʛؗʷلل الʴȄʛʸة  الʹॽʰȄʛة  للالʜʱامات   ʠॽɿʵت Ǽأنه 

 ٨الʱعʅȄʛ الʨاسع ʲʺǽل الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي سلʶلة مʸʱلة مʧ اسʛʱاتॽʳॽات الȌॽʢʵʱ الʹʰȄʛي 
 

٧    ʛلʺا صغ انʗ حʙيʲة، وارتفعʗ نॼʶة الʛفع الʺالي، وعʙم ॽʀامها بʨʱزȄعات الارȃاح الʺʙفʨعة وؗ ة، وؗ ʛؗʷال ʦʳح
اتعلى الʺʶاهʺʧʽ، وانʵفʹʗ نॼʶة   ʛؗʷاني للʺʱالائ ʅॽʻʸʱدرجة ال ʠفʵوان ،ʛȄʨʢʱث والʨʴॼال ʅȄارʸم 

ة مقʙʽة مالॽاً  ʛؗʷال ʗكلʺا ؗان)Silva and .Carreira, 2012(.  
ة مʧ خلال الاسʲʱʺارات وȞॽʂلة الانʢʷة الʳʱارȄة   ٨ ʛؗʷي على الʰȄʛʹء الʖل العʽي تقلʰȄʛʹال Ȍॽʢʵʱي الʻعǽ

ة، حʘʽ تʱʵلف الالʜʱامات الʹॽʰȄʛة في نʢاق قانʨن الʹʛائʖ، وذلʥ مʧ خلال م ʛؗʷني للʨل القانȞʷال ʛʽʽلاً تغʲ
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حʛʡ ʙفʽها الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي القانʨني، بʻʽʺا ʲʺǽل الʛʢف الاخʛ الʱهʛب الʹʰȄʛي أ ʨȞǽن في  

القانʨني    ʛʽي  و غʰȄʛʹال الالʜʱام  الʱعʶفيو   non complianceعʙم  الʹʰȄʛي   ʖʻʳʱال 

الȌॽʢʵʱ الʹʰȄʛي اشʺل واعǽ    ʦعʛʰʱ   ووفقاً لهʘه الʗراسة.   shelteringالʺلاذات الʹॽʰȄʛةو 

مʧ الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي والʱهʛب الʹʰȄʛي، حʘʽ انه إذا تʦ الȌॽʢʵʱ الʹʰȄʛي بʨسائل قانʨنॽة 

أم الʹʰȄʛي)   ʖʻʳʱالǼ واسʛʱاتॽʳॽات   ا(ʶǽʺى  بʨسائل   ʦت Ǽالʱهʛب    اذا  (ʶǽʺى  قانʨنॽة   ʛʽغ

  الʹʰȄʛي او الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي الʱعʶفي).  

Ǽأنه جʺॽع الاجʛاءات الʱي يʚʵʱها   Edwards et al. (2013بʻʽʺا عʛفʱه دراسة (             

الʺʙيʛون لʱقلʽل إجʺالي الالʜʱامات الʹॽʰȄʛة، وʧȞʺȄ ان ʨȞǽن الʖʻʳʱ في حʙود الالʜʱام الؔامل 

تʧȞʺ  ʔʹʱ ان ʙʱʺǽ لʨȞॽن  ؗʺا Ǻ  ،ǽالʔʹʱʯ الʮȂʙʷي الفعالهʨ ما ʶǽʺى  و   Ǽالقʨانʧʽ الʹॽʰȄʛة

ناتج عʧ تفʛʽʶات خاʯʡة لقʨانʧʽ الʹʛائʖ اȑ مʧ خلال الالʜʱام الȞʷلي بʟʻ   ضʮȂʙي تعʴفي

  Trisanti (2021)شارت دراسة  أالقانʨن دون الاخʚ في الاعॼʱار الهʙف مʧ القانʨن. ؗʺا  

ت  ʨه الʹʰȄʛي   ʖʻʳʱال  ʧم الهʙف  نقاǼ ȋأن  اسʱغلال  خلال   ʧم الʹʰȄʛي  العʖء   ʠॽɿʵ

الʹعف في قʨانʧʽ الʹʛائʖ الʺعʺʨل بها، وهʚا فعل مʨʺʶح Ǽه (اȑ قانʨني او مʛʷوع) لأنه 

ة لʻؔه ʖʰʶǽ خʶارة للʙولة. يلا  ʛؗʷلل ȑʙقʻال Șفʙʱادة الȄف زʙبه ،ʖائʛʹام الȞأح ʥهʱʻ  

الʱهʛب         ǽعʛف  إذ  الʹʰȄʛي.  والʱهʛب  الʹʰȄʛي   ʖʻʳʱال  ʧʽب  ȑʛهʨج فʛق   ʙجʨي ؗʺا 

الاجʛاءات غʛʽ القانʨنॽة والʺʱعʺʙة الʱي يʚʵʱها الʺʙيʛون لʱقلʽل الالʜʱامات  الʹʰȄʛي على انه  

الʹॽʰȄʛة الʺʴʱʶقة قانʨناً بهʙف الافʸاح عʧ دخل اقل مʧ الʙخل الॽʁʴقي مʧ خلال مʲلاً  

  (Edwards et al., 2013). رات ضॽʰȄʛة خاʯʡة او غʛʽ مʱȞʺلة واخفاء الॽʰانات  تقʦǽʙ اقʛا 

( أ  كʺا الʺʙفʨعات    Trisanti (2021شارت دراسة  تقلʽل  الʹʰȄʛي  الʱهʛب   ʧم الهʙف  Ǽأن 

 
ة تʱهʛب مʧ الʜʱاماتها الʹॽʰȄʛة  ʛؗʷان ال ʘʽح ،ʖʻʳʱي الʰȄʛʹب الʛهʱاوز الʳʱȄني لها. وʨل القانȞʷلاف الʱإخǼ

 ,.e.g., Wang et al., 2020; Chen et al)مʧ خلال انʱهاك قʨانʧʽ الʹʛائʖ واللʨائح ذات الʸلة  
2014) .  
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ʷʯȂح  و الʹॽʰȄʛة مʧ خلال عʙم الامʲʱال لقʨانʧʽ الʹʛائʖ الʺعʺʨل بها (اȑ غʛʽ قانʨني).  

عʙم وجʨد تعʅȄʛ مʙʴد ومʱفȘ علॽه الʺʷار إلʽها سلفاً    لʶاǼقة مʧ تʴلʽل الʙراسات ا للॺاحʰة  

الॺاحʰة  ومʥ ثʤ    ، للʖʻʳʱ الʹʰȄʛي  ʝلʳي    إلىتʰȄʛʹال Ȍॽʢʵʱال ʧؗلاً م ʧف مʙاله ان 

  ʨوه  ʙواح الʹʰȄʛي  والʱهʛب  الʱعʶفي  الʹʰȄʛي   ʖʻʳʱوال الʹʰȄʛي   ʖʻʳʱأوال ʠॽɿʵت لا 

Ǽأن   Hanlon and Heitzman (2010)للالʜʱامات الʹॽʰȄʛة، ؗʺا تʱفȘ الॼاحʲة مع دراسة 

  الʹʰȄʛي.  مفهʨم الȌॽʢʵʱ الʹʰȄʛي هʨ مفهʨم اشʺل واعʦ مʧ الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي والʱهʛب

) على وجʨد  ٢٠٢١؛ مʙʺʴ،  ٢٠٢٠فʨدة،  اتفقʗ دراسʱا (،  ʙʟق الʔʹʱʯ الʮȂʙʷي  وʷȃان     

ة اسʙʵʱام    سعار الȂʦʲʯلأاسʗʳʯام    ) ١خʺʶة ʛʡق للʖʻʳʱ الʹʰȄʛي، وهي؛ ( ʛؗʷلل ʧȞʺॽɾ)

ات الʺʨʺʳعة الʺʨʱاجʙة  أ ʛؗوع شʛف ʧʽاعة بʹॼل الȄʨʴʱفة لȄʜة او مॼاسʻم ʛʽل غȄʨʴسعار ت

ʙيʙلات    في العʙول ذات الʺعʙال ʧح مȃʛل الȄʨʴʱلفة لʱʵʺة الॽʰȄʛʹة الʺʤول ذات الانʙال ʧم

الʺʵʻفʹة)،   الʹॽʰȄʛة  الʺعʙلات  ذات  الʙول  إلى  الʺʛتفعة  الʙʸونة  )  ٢(الʹॽʰȄʛة  اسʯغلال 

(عȘȄʛʡ ʧ اسʙʵʱام بʙائل الॽʁاس والʱقʦॽʽ الʱي تʨفʛها معايʛʽ الʺʴاسॼة الʹॽʰȄʛة   الʲʸاسॻʮة

Ǽا الȄʨʺʱل  بʙلاً مʲل  الʺلॽؔة)،    مʧ  لاقʛʱاض  الʲʯʴʸقة )  ٣(الȄʨʺʱل ʴǼقʨق   ʔائʙʷال تأجʻل 

(عȘȄʛʡ ʧ تعʽʳل الاعʛʱاف Ǽالإيʛاد وتأجʽل الاعʛʱاف Ǽالʺʛʸوفات في فʛʱات    لʦʹʴات قادمة 

الʹॼȄʛة)،    ʧة)  ٤(الاعفاء مॻʮȂʙʷال الʚʸاǻا  إلى    اسʯغلال  (عȘȄʛʡ ʧ تʨجॽه الاسʲʱʺارات 

انʢʷة او مʳالات ʴʻʺǽها الʺʛʷع الʹʰȄʛي حافʜاً ضॽʰȄʛاً او تॽɿʵʹاً في سعʛ الʹॼȄʛة)،  

ات خاصة مʱعʙدة الॽʶʻʳات ان تʖʻʳʱ الʹʛائʖ عʧ (ɾ  الʸلاذات الॻʮȂʙʷة)  ٥( ʛؗʷلل ʧȞʺॽ

ȘȄʛʡ نقل الارȃاح او تغʛʽʽ مȞان اقامʱها إلى دول لايʦʱ فʛض ضʛائʖ بها اȑ تʨؔن ذات  

ة الام). ʛؗʷي للʰȄʛأ ضʳة ملاذ او ملǼاʲʺǼ ولʙال ʥتل ʛʰʱتع ʦث ʧفʹة، ومʵʻة مॼȄʛلات ضʙمع  

مʧ تʴلʽل الʙراسات الʶاǼقة ذات  قʙ تʧʽʰ  ، فʮȂʙيما ʸॻɼا يʯعلॻɿǺ Ȗاس الʔʹʱʯ الʷأ         

الॻɿʸاس الاول في معʗل الॺȂʙʷة الفعال  الʸلة إمȞانॽة الاعʱʺاد على خʺʶة مقايʝॽ. يʲʺʱل  

Effective Tax Rate (ETR)،    ʧم ʙعǽ ʚقة.  أوالǼاʶراسات الʙاماً في الʙʵʱاس ʝॽالʺقاي ʛʲك
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ن انʵفاض هʚا الʺعʙل يʙل على وأالʖʻʳʱ الʹʰȄʛي،    مʺارسات  وȄعʛʰʱ مॽʁاس عʶȞي لॽʁاس 

ʦجʗ ت و .  ١-ارتفاع معʙل الॽʁام Ǽʺʺارسات الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي، لʚا يʦʱ ضʛب هʚا الʺعʙل في  

؛ مʧ خلال الاعʱʺاد على معʙل الʹॼȄʛة الفعال الʺʨʶʴب وفقاً للʺॼادȏ عʗة ʙʟق لʴʲاǺة

 ॼ10Currentة الفعال الʴالي  ، معʙل الʹȄʛ GAAP ETR٩الʺʴاسॽʰة الʺقʨʰلة قʨʰل عام  

ETR  ل الاجلȄʨʡ الفعال ȑʙقʻة الॼȄʛʹل الʙ11، معCash Long Term ETR ʛʸف و ، م

ضॼȄʛة الʙخل/ الʙʱفقات الʻقǽʙة الʷʱغʽلॽة، مʛʸوف الʹॼȄʛة الʺʙفʨعة نقʙاً / الʙʱفقات الʻقǽʙة 

   e.g., Chen and Lai, 2012; Edwards et al., 2013; Bayar)الʷʱغʽلॽة  

ʺʴم،ʙ٢٠٢١  (et al., 2018;  .  

 Book Tax DifferenceوʰʸʯȂل الॻɿʸاس الʰاني في الفʙوق الॻʮȂʙʷة الʗفȂʙʯة        

(BTD)ي    ، ١٢ʰȄʛʹال ʖʻʳʱة الʢʷأنǼ امॽʁل الʙوق على ارتفاع معʛة الفʺॽʀ ادةȄل زʙوتe.g., (

.Chen and Lai, 2012; Richardson et al., 2015; Silvera et al., 2022)  

يʰʸʯل للॺȂʙʷة    بʸʹʻا  الʳاضع  والȁʙح  الʲʸاسʮي  الȁʙح   ʥʻب الفʦʱة  في   ʖالʰال الॻɿʸاس 

Book Tax Gap (BTG)  ،  ،Șابʶاس الॽʁʺال ʧاس عॽʁʺا الʚاب هʶقة حȄʛʡ لفʱʵǽ ولا

ॽʁل الʙة على ارتفاع معʨʳة الفʺॽʀ ادةȄل زʙعاب على وتȄي، وʰȄʛʹال ʖʻʳʱارسات الʺʺǼ ام

 
صافي الȃʛح الʺʴاسʰي قʰل الʹॼȄʛة، حʘʽ   يʦʱ حʶاǼه مʧ خلال قʶʺة إجʺالي مʛʸوف ضॼȄʛة الʙخل /  ٩

ʲʺǽل إجʺالي مʛʸوف ضॼȄʛة الʙخل مʨʺʳع مʛʸوف ضॼȄʛة الʙخل عʧ الفʛʱة الʴالॽة ومʛʸوف ضॼȄʛة  
  . (e.g., Edwards et al., 2013; Bayar et al., 2018)الʙخل الʺʕجلة 

ʧ خلال قʶʺة مʛʸوف ضॼȄʛة الʙخل عʧ الʻʶة الʴالॽة / صافي الȃʛح الʺʴاسʰي قʰل الʹॼȄʛة  يʦʱ حʶاǼه م  10
(e.g., Edwards et al., 2013; Bayar et al., 2018) .  

يʦʱ حʶاǼة مʧ خلال قʶʺة مʛʸوف الʹॼȄʛة الʺʙفʨع نقʙاً لعʙدة سʨʻات على صافي الȃʛح الʺʴاسʰي قʰل   11
  . (e.g., Edwards et al., 2013; Bayar et al., 2018)الʹॼȄʛة لʻفʝ عʙد الʨʻʶات 

لॽة / (م ضॼȄʛة الʙخل في الفʛʱة الʴا  –يʦʱ حʶاǼه مʧ خلال قʶʺة (صافي الȃʛح الʺʴاسʰي قʰل الʹॼȄʛة    ١٢
القانʨني)   القانʨني )) على إجʺالي اصʨل   –معل الʹॼȄʛة  (مʛʸوف الʹॼȄʛة الʺʕجلة  / معʙل الʹॼȄʛة 
ة في الفʛʱة الʶاǼقة  ʛؗʷال(e.g., Chen and Lai, 2012; Richardson et al., 2015) .  
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هʚا الʺॽʁاس انه لا ǽعʝȞ اسʛʱاتॽʳॽة تأجʽل الʹʛائʖ، ؗʺا انه يʱأثǼ ʛʺʺارسات إدارة الارȃاح 

(e.g., Aramide et al., 2013)لʗع في معǺاʙال الॻɿʸاس  ة  الॺȂʙʷ  . في حʥʻ يʰʸʯل 

  ). Edwards et al., 2013؛٢٠٢٠(فʨدة،    13Defferred Tax Rate (DTR)  الʓʸجلة

، وʨȄجʙ عʙة ʛʡق Tax ShelterوʰʸʯȂل الॻɿʸاس الʳامʛ في اسʗʳʯام الʸلاذات الॻʮȂʙʷة  

، ورصʙʽ الʺʜاǽا الʹॽʰȄʛة غʛʽ الʺعʛʱف  14havens -TaxلʶʴاǼة مʧ خلال الاعʱʺاد على  

الʹॽʰȄʛة  وتʺʲل ॽʀʺة الʨفʨرات   unrecognized tax benefits balances  (UTB)15 بها

ʻاتʳة مʧ مʺارسات الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي. ولا يʦʱ اسʙʵʱام هʚا الʺॽʁاس على نʢاق واسع، وȄعاب ال

الʺلاذات  اسʙʵʱام  ʵǼلاف  الʹʰȄʛي   ʖʻʳʱال انʢʷة  ʛʡق  جʺॽع  اكʷʱاف  لاॽʢʱʶǽع  انه  علॽه 

شارت  أ. وفي هʚا الॽʶاق،  (e.g., Law and Mills, 2015; Bayar et al., 2018)الʹॽʰȄʛة  

أفʹلॽة    )e.g., Hanlon and Heitzman, 2010؛  ٢٠٢١،  مʙʺʴ(دراسة   عʙم  حʙ أإلى 

.ʠعॼعʹهʺا الॼائل لʙب ʝॽه الʺقايʚار هॼʱوأع ،ʛاس اخॽʁاب مʶعلى ح ʝॽالʺقاي   

 ,.e.g)، فقʙ تʧʽʰ مʧ تʴلʽل الʙراسات الʶاǼقة  ما ʵǺأن مʗʲدات الʔʹʱʯ الʮȂʙʷي أ          

Richardson et al., 2015; Abdillah et al., 2019; Wang et al., 2020; 

Salehi et al., 2020; Riguen et al., 2021; Jin et al., 2022; Silvera et al., 

ة  الʦʸʱʸعة الأولى؛ مʨʺʳعʧʽʱ:    إمȞانॽة تقॽʶʺها إلى  (2022 ʙؕʵالǺ ة خاصةॻدات داخلʗʲم 

 ʛة الॼʶها ونʺʳʴؗ ة ʛؗʷة للॽلʽغʷʱال ʟائʸʵها الʻي مʱد  والʨʽة والقॽʴȃʛة الॼʶفع الʺالي ون

العائلॽة   ؗالʺلॽؔة  الʺلॽؔة  وȞॽʂل  الॽʶʻʳات،  مʱعʙدة  ة  ʛؗʷال  ʗؗان وȂذا  واسʛʱاتʱʽʳॽها  الʺالॽة 

 ʛيʙʺال الʺʕسʶات وملॽؔة  والقʙرة  Ȅوملॽؔة  ʛʻؗجʱʽʶه وخʛʰته   ʧȄʛيʙʺلل الॽʸʵʷة  والʶʺات   ،ʧ
 

13   ॼȄʛʹل الʰي قʰاسʴʺح الȃʛجلة على صافي الʕʺة الॼȄʛʹوف الʛʸة مʺʶخلال ق ʧه مǼاʶح ʦʱدة،  يʨة (ف
  . )Edwards et al., 2013 ؛٢٠٢٠

ة Ǽʺعاملة مʻʸفة ؗʺلاذ ضʰȄʛي، وȄأخʚ  ١مʱغʛʽ وهʺي ǽأخʚ الॽʁʺة (يʦʱ حʶاǼه مʧ خلال    14 ʛؗʷام الॽʀ ʙʻع (
 ʥلاف ذلʵǼ  (ʛصف) ةʺॽʁال(e.g., Law and Mills, 2015) .  

15   ǽف بها في نهاʛʱالʺع ʛʽة غॼȄʛʹا الǽاʜʺال ʙʽة رصʺʶخلال ق ʧه مǼاʶح ʦʱل  يʨة على إجʺالي اصʻʶة ال
ة في الفʛʱة الʴالॽة  ʛؗʷال(e.g., Law .and Mills, 2015) .  
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 ɦال  Ȑʨʱʶوم الʙاخلॽة،  والʛقاǼة  الارȃاح،  وȂدارة  مʳلʝ الإدارȄة   ʟائʸوخ الʺʴاسʰي،   Ȏفʴ

  الإدارة، ومȐʙ فعالॽة لʻʳة الʺʛاجعة. 

الʰانॻة؛  و       خارجॻة الʦʸʱʸعة  ʨʳؗدة    مʗʲدات  الʶʴاǼات   ʖاقʛم  ʟائʸها خʻم والʱي 

و   ʖاقʛʺلل الʻʸاعي   ʟʸʵʱوال والȞॼʷات  أ الʺʛاجعة  مʷʻأته،   ʦʳوح Ǽقائه  مʙة  وʨʡل  تعاǼه 

ة   Social networksالاجʱʺاॽɺة ʛؗʷؗعلاقة ال    ʧرديʨʺالǼSupplier ties   ةॽاسॽʶها الʱوعلاق

Political ties    الإدارة ʝلʳوعلاقات مBoard ties  Ȑʙل مʲأة مʷʻʺي تعʺل بها الʱة الʯʽʰال ،

  .ʖائʛʹض الʛة فॽامʜة،  إلʰاحॺال ʗقʯة وتعǼاʲʺǼ ،يʰȄʛʹال ʖʻʳʱدات الʙʴار مॼʱة اعॽانȞإمǼ

  الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي.  دوافع تʙʻʱʶ علʽها الإدارة عʙʻ مʺارسʱها لأنʢʷة

  والʱي مʧ بʻʽها؛ ʸؕا ʥȜʸǻ تفʙʻʴ مʸارسات الʔʹʱʯ الʮȂʙʷي، وفقاً لعʗة نȂʙʢات،            

الة ( ʦؕة الȂʙʢن  ʖʻʳʱة الʢʷداد انʜالة ت ʨؗاكل الʷادة مȄادة زȄل زʣ ة فأنه فيȄʛʤʻه الʚوفقاً له

 ʛيʙʺال ʙʵʱʶǽم   ʙق إذ  للإدارة،   ȑهازʱالان الʶلʨك  لʶʱهʽل  ؗأداة  الʻقǽʙة  الʹʰȄʛي  الʙʱفقات   ʧȄ

ʸم Șʽقʴʱي لʰȄʛʹال ʖʻʳʱال ʧة مʳاتʻاصةاالʵال ʦهʴة (   ،لॻɸʙʵة الȂʙʢة ونȄʛʤʻه الʚوفقاً له

ة بʠॽɿʵʱ مʺارسات الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي لأضفاء الॽɺʛʷة على انʱʢʷها للʨʸʴل  ʛؗʷم الʨتق

  ʨه ʖائʛʹدفع ال ʛʰʱعǽ اً، إذॽɺاʺʱلة اجʨʯʶة م ʛؗʷأن الǼ عيʺʱʳاع مॼʢاعي على انʺʱام اجʜʱال

ة ʛؗʷلل الʶʸالح  ، (e.g., Wang et al., 2020)أساسي  اصʲاب  لهʚه    ونȂʙʢة  (وفقاً 

تلॽʰة  إلى  ة  ʛؗʷال تʶعى  إذ  الʹʰȄʛي،   ʖʻʳʱال انʢʷة   ʠॽɿʵت إلى  ة  ʛؗʷال تʺʽل  الȄʛʤʻة 

احॽʱاجات ؗافة اصʴاب الʺʸالح، ومʧ ثʦ إذا تʦ اكʷʱاف تلʥ الʺʺارسة سʨف يʙرك الʺʱʳʺع 

ة ʨʯʶʺǼلʱʽها الاجʱʺاॽɺة) (مʙʺʴ، عʙم وفاء ال  ʛؗʷ٢٠٢١ .(  

للॼاحʲة مʧ تʴلʽل الʙراسات  واخʙʻاً ʸॻɼا يʯعلʙʸǺ Ȗدود الʔʹʱʯ الʮȂʙʷي،            ʧʽʰت ʙفق

 ;Donohoe and Robert, 2014; Martinez and Lessa, 2014)الʶاǼقة  

Tehupuring, 2016; Bae, 2017; Hu, 2018; Wang et al., 2020; Gontara 

and Khlif, 2021; Clara, 2022)   ؛ʧي، على ؗل مʰȄʛʹال ʖʻʳʱاس الȞة انعॽانȞإلى إم
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  ʦائʨالقǼ  ʞد غʨوج  Ȑʙوم الʺالॽة،   ʛȄقارʱال شفاॽɾة   Ȑʨʱʶوم الʺعلʨمات،  تʺاثل  عʙم   Ȑʨʱʶم

مȐʙ ؗفاءة الاسʲʱʺار، وخʛʢ انهॽار سعʛ الʶهʦ،  و الʺالॽة، ودرجة الʶلʨك الإنʱهازȑ للإدارة،  

الة والʙيʨن وحقʨق الʺلॽؔة، و وॽʀʺة   ʨؗال ʧؗل م ʅॽة، وتؔال ʛؗʷات،  أالǼاʶʴال ʖاقʛتعاب م

 ʛʽة تأخʛʱاجعة، وفʛʺة الॽعʺل ʛʡاʵم Ȑʨʱʶاجعة.  إ ومʛʺال ʛȄʛار تقʙص  

         ،Ȗʮا سʸة مʰاحॺال ʝلʳي وتʰȄʛʹال ʖʻʳʱارسة الʺʺǼ ة ʛؗʷام الॽʁق لʛʡ ةʙد عʨإلى وج

تأجʽل الʹʛائʖ الʺʴʱʶقة ، و اسʱغلال الʺʛونة الʺʴاسॽʰة و   سعار الȄʨʴʱل، أاسʙʵʱام    والʱي مʻها؛ 

Ǽالʛغʦ مʧ تعʙد ʛʡق   . ؗʺا انه الʺلاذات الʹॽʰȄʛةو   اسʱغلال الʺʜاǽا الʹॽʰȄʛة، و لʨʻʶات قادمة،  

ॼʱار هʚه الʺقايʝॽ حʙ الʺقايʝॽ، وأعॽʀاس انʢʷة الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي إلا انه لايʨجʙ افʹلॽة لأ

لॼعʹهʺا إلى  الॼعʠ.  بʙائل  الʹʰȄʛي   ʖʻʳʱال مʙʴدات   ʅॽʻʸت امȞانॽة  إلى   ʥلʚؗو

ةمʨʺʳعʧʽʱ؛ وهʺا   ʛؗʷالǼ ة خاصةॽدات داخلʙʴة مॽʰد اثار سلʨجʨاً لʛʽة. واخॽدات خارجʙʴوم ،

ة للʖʻʳʱ الʹʰȄʛي.  ʛؗʷة لʺʺارسة الʙيʙع  

٢-٧  ʖʲॺوض الʙقاق فʯقة واشǺاʴراسات الʗل الʻلʲت  

الʶاǼق           الʙراسات  الʺالॽة على مʺارسات  سʨف يʦʱ تʻاول  القʨʽد   ʛأث  ʗاولʻي تʱال ة 

ʚلʥ الʙراسات الʶاǼقة الʱي تʻاولʗ العلاقة بʧʽ مʺارسات الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي  الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي، وؗ

  ʛʽة تأخʛʱالي:إ وفʱال ʨʴʻعلى ال ʥوذل ،ʘʴॼوض الʛقاق فʱاش ʦث ʧاجعة، ومʛʺال ʛȄʛار تقʙص  

الʸالॻة ومʸا١-٢-٧ القʦʻد   ʥʻب العلاقة  الفʙض تʲلʻل  الʔʹʱʯ الʮȂʙʷي، واشʯقاق  رسات 

 ) ʖʲॺ1الأول للH (  

الʸقاʷǻة         لʹȂʙʢة  تʺʽل ،  ١٦وفقاً   ʙق   ʖʻʳʱال مʺارسات   ʧم مالॽاً  الʺقʙʽة  ات  ʛؗʷال

الʹʰȄʛي لȄʜادة الأمʨال الʺʨʱلʙة داخلॽاً. اذ تʺʲل الʻقǽʙة الʱي يʦʱ تʨفʛʽها مʧ الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي 

 
ة Ǽالʻقǽʙة، حʘʽ يʴʱقȘ هʚا الʺȐʨʱʶ عʙʻما   نȂʙʢة الʸقاʷǻةاذ تفʛʱض    ١٦ ʛؗʷال ȍفاʱل لإحʲام Ȑʨʱʶد مʨوج

  ȍفاʱالإح ʅॽتؔال Ȑاوʶʱما تʙʻبها، أو ع ȍفاʱة للإحǽʙʴال ʅॽؔالʱة مع الǽʙقʻالǼ ȍفاʱة للإحǽʙʴافع الʻʺال Ȑاوʶʱت
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ة (اȑ مʙʸر للʻقʙ)، والʱي ʨȞǽن له تأثʛʽاً سلॽʰاً أقل على  ʛؗʷل داخل الȄʨʺʱادر الʸم ʦاه ʙأح

  Ȑʛالاخ Ǽالʨسائل  مقارنة  ة  ʛؗʷال الاعلان اداء   ʅȄارʸم ʠॽɿʵت (مʲل   ʅॽؔالʱال  ʠॽɿʵʱل

لها  العʺالة)، والʱي   ʅॽتؔال ʠॽɿʵة، وتॽأسʺالʛال  ʅȄارʸʺال  ʠॽɿʵوت ،ʛȄʨʢʱث والʨʴॼوال

ة في الاجل الȄʨʢل   ʛؗʷعلى أداء ال ʛʰي اكʰسل ʛʽتأث(Edwards et al., 2013; Alm 

et al., 2019; Butt et al., 2021; Richardson et al., 2015; Hermawan and 

Riandoko, 2021; Jin et al., 2022)  دراسة  ʗواضاف  .(Richardson et al., 

2015; Yulvia and Putri, 2021; Dang and Tran, 2021)  ات    إلى ʛؗʷعى الʶانه ت

الʺقʙʽة والʺʱعʛʲة مالॽاً نʨʴ الʘʴॼ عʧ مʸادر تʺʻȞها مʧ زȄادة الʻقǽʙة الʺʱʴفȎ بها وهʨ ما 

مʺا إلى  يʙفعها   ʙل  قȄʨʺت على  ʶǽاعʙها   ʙق وفʨرات ضॽʰȄʛة   Șʽقʴʱل الʹʰȄʛي   ʖʻʳʱال رسة 

ة الʴالॽة والʴفاȍ على تॽʻʸفها الائʱʺاني وتʠॽɿʵ مʵاʛʡ الافلاس.  ʛؗʷات الॽعʺل  

          ) الॽʶاق، تʨصلʗ دراسة   ʝوفي نفLaw and Mills (2015    مʙʵʱʶانه ت إلى 

ات الʱي تʙʵʱʶم  ʛؗʷاً (وهي الॽة مالʙʽات الʺق ʛؗʷها   الʛȄة في تقارॽʰلʶالؔلʺات ال ʧم ʙȄʜʺال

الȄʨʻʶة) اسʛʱاتॽʳॽات تȌॽʢʵ ضʰȄʛي اكʛʲ صʛامة. إذ ارتفع مʛʸوف الʹʛائʖ غʛʽ الʺعʛʱف  

اسʙʵʱام   وارتفع  والʺʱʶقʰلॽة،  الʴالॽة   ʖائʛʹال معʙلات   ʠفʵوان والʺʱʶقʰلॽة،  الʴالॽة  بها 

. ؗʺا قامmaterial operations  ʗ  الʨʳهȄʛة (الʺهʺة نॽʰʶاً)  الʺلاذات الʹॽʰȄʛة للعʺلॽات

ات الʺقʙʽة مالॽاً الʨفʨرات    Chen and Lai (2012)دراسة   ʛؗʷم الʙʵʱʶت ʗان Ǽاخॼʱار ما اذاؗ 

 
لʻقǽʙة وهي؛ تǼ ʠॽɿʵالʻقǽʙة مع تؔالʅॽ نقʟ الʨʽʶلة. وتʛʽʷ هʚه الȄʛʤʻة الى وجʨد ثلاث مʻافع للإحʱفاǼ ȍا

ʚلʥ تʶʺح  احʱʺال حʙوث الʱعʛʲ الʺالي حʘʽ تعʺل الʻقǽʙة ʙؗافع احॽʱاʡي ضʙ الʛʤوف غʛʽ الʺʨʱقعة، وؗ
 ʙاعʶاً تʹǽة، واॽلȄʨʺد تʨʽيها قʙة ل ʛؗʷال ʗى وان ؗانʱلى حʲʺة الȄارʺʲʱص الإسʛل على الفʨʸʴالǼ ة ʛؗʷلل

، وتؔلفة الʨʸʴل liquidating exisiting assestsعلى تʠॽɿʵ ؗلٍ مʧ تؔالʅॽ تॽɿʸة الأصʨل الʺʨجʨدة  
ة بʙرجة ʛʽʰؗة مʧ الʻقǽʙة يʲʺʱل في  ʛؗʷال ȍفاʱافع وراء احʙان ال ،Șʰمʺا س ʟلʵʱʶارجي. ونʵل الȄʨʺʱعلى ال

  دافع الاحॽʱاȋ ضʙ أʛʣ ȑوف ʡارئة، ودافع الʺʹارȃة، ودافع تʠॽɿʵ تؔلفة الʱعاملات على الʨʱالي  
 ). ٢٠٢٠(علي،  
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  ʥل وذلʲاه الامʨʱʶم ʧار عʺʲʱالاس ʟلة نقȞʷل مʽقلʱي لʰȄʛʹال ʖʻʳʱال ʧة مʳاتʻة الǽʙقʻال

ات الʺق ʛؗʷان ال ʗصلʨه. وتॽɾ ʛʺʲʱʶʺادة رأس الʺال الȄز ȘȄʛʡ ʧاً عॽة مالʙʽ   ضةʛع ʛʲاك

للʵʱلي عʧ الʺʛʷوعات ذات صافي الॽʁʺة الʴالॽة الʺʨجॼة ʖʰʶǼ عʙم قʙرتها للʨصʨل إلى 

معʙلات الʹॼȄʛة زادت نॼʶة انʵفاض  مʸادر الȄʨʺʱل الʵارجॽة، ؗʺا خلʗʸ الʙراسة إلى انه  

 ʧة مǽʙقʻة ٪ ٨إلى   ٪٣الفعالة الʙʽمق ʛʽات غ ʛؗʷالǼ ة مقارنةʙʽات الʺق ʛؗʷفي ال.    

      )  ʟخل الاتʳاه،   ʝنف مVaroonchotikul (2021   Ȑʨʱʶوفي  ذات  ات  ʛؗʷال ان 

الاسʲʱʺار الʜائʙ هʦ اقل عʛضة للانʛʵاȋ في نʷاȋ الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي، ؗʺا لʦ تʱأثʛ العلاقة 

ات مقʙʽة او غʛʽ مقʙʽة   ʛؗʷال ʗي في حالة إذا ؗانʰȄʛʹال ʖʻʳʱار والʺʲʱالاس Ȑʨʱʶم ʧʽب

ʚلʥ تʨصلʗ در  ان القʨʽد الʺالॽة اثʛت على العلاقة   Silvera et al. (2022)اسة  مالॽاً. وؗ

ʽلʨʯʶم  ʧع ات  ʛؗʷال افʸاح   ʧʽها بʱ    دراسة  ʗʸخل ؗʺا  الʹʰȄʛي.   ʖʻʳʱوال الاجʱʺاॽɺة 

Edwards et al. (2013)    ةॼʶʻاً بॼȄʛة تقǽʙقʻالفعالة ال ʖائʛʹلات الʙ١.٥إلى انه تقل مع٪ 

ات الʱي تʨاجه   ٪ ٢ى مȐʨʱʶ الاقʸʱاد الؔلي، وॼʶʻȃة  Ǽعʙ الفʛʱات الʱالॽة للقʨʽد الʺالॽة عل ʛؗʷلل

ة ʛؗʷال Ȑʨʱʶة على مॽد مالʨʽق .  

             ،Ȏʙة اخॻناح ʥل   ومȄʨʺر تʙʸي مʰȄʛʹال ʖʻʳʱال ʛʰʱعǽات  أ ʛؗʷة في الʙقل فائ

الة و   يʜداد بهاالʺقʙʽة مالॽاً والʱي   ʨؗاكل الʷم ʧؗلاً م  Ȑʨʱʶم  ʦث ʧمات، ومʨم تʺاثل الʺعلʙع

  ʥتل تʙʵʱʶم  ان   ȋʛʱʷǽلا  ʘʽح الʹʰȄʛي،   ʖʻʳʱال مʺارسات  ات  ʛؗʷال  ʥتل  Ȑʙل  ʠفʵʻي

ات الʺقʙʽة مالॽاً مʺارسات الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي لʨʱلʙʽ تʙفقات نقǽʙة لȄʨʺʱل اسʲʱʺارتها،   ʛؗʷال ʧوم

ʦاه  ثʶʺمة للʨȞʴال ʧوة مʛʲل الȄʨʴد تʛʳي مʰȄʛʹال ʖʻʳʱار الॼʱاع ʧȞʺǽاول لاʴǽ إذ .ʧʽʺ

الة و  ʨؗاكل الʷم ʧل ارتفاع ؗلاً مʣ في ʧȄʛيʙʺال  Ȑʨʱʶارد  مʨغلال مʱمات اسʨم تʺاثل الʺعلʙع

ة والʱلاعǼ ʖالارȃاح وحʖʳ الاخॼار الʯʽʶة لʴʱقȘʽ مʸالʴهʦ الॽʸʵʷة على حʶاب   ʛؗʷال

 ॽؔالʱال ʧادة ؗلاً مȄي إلى زʰȄʛʹال ʖʻʳʱال ȑدʕي ،ʥالإضافة إلى ذلǼ ،ʧʽʺاهʶʺالح الʸم  ʅ

الʺॼاشʛة (مʲل، الʱؔالʅॽ الإدارȄة وتؔالʅॽ الʱقاضي والعقȃʨات الʺفʛوضة مʧ قʰل الʶلʢات  
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الʹॽʰȄʛة)، والʱؔالʅॽ غʛʽ الʺॼاشʛة (مʲل، خʶائʛ الʶʺعة الʺʱʴʺلة، وارتفاع الʱؔالʅॽ الॽʶاسॽة، 

  (ʦهʶال ʛار سعॽانه ʛʡاʵن، وارتفاع مʨيʙال ʅॽوارتفاع تؔال(Bayar et al., 2018) .  

 ;Chen and Lai, 2012)للʙراسات    وتʳلʝ الॺاحʰة مʥ تॺʯع الʦʠʯر الʯارʳȂي       

Edwards et al., 2013; Law and Mills, 2015; Richardson et al., 2015; 

Alm et al., 2019; Butt et al., 2021; Varoonchotikul, 2021; Yulvia and 

Putri, 2021; Hermawan and Riandoko, 2021; Jin et al., 2022; Silvera 

et al., 2022)    ʛأثǼ لةʸي ذات الʮȂʙʷال ʔʹʱʯارسات الʸة على مॻالʸد الʦʻد    القʨإلى وج

  ،ʧȄʛʽغʱʺال ʧيʚه ʧʽة بॽابʳǽد علاقة إʨها على وجʺʤمع ʧʽصل  اتفاق بʦعلى خلاف ما ت ʣوذل

ʞعॺه الॻإل (Bayar et al., 2018)  اॼاتʹح لل ʙهʺا. وقʻʽة بॽʰد علاقة سلʨوج ʧةمʲح  ʧم 

 Chen and)تʴلʽل تلʥ الʙراسات تعʙد الʯʽʰات الʱي أجʗȄʛ فʽها هʚه الʙراسات مʲل أمȞȄʛا

Lai, 2012; Edwards et al., 2013; Law and Mills, 2015; Richardson et 

al., 2015; Jin et al., 2022)   اॽʶونʙوان  ،(Yulvia and Putri, 2021; 

Hermawan and Riandoko, 2021)  ،اكȃان وʱʶ  )Butt et al., 2021  ةॻالʹاح ʥوم .(

اسʙʵʱام  الʸʹهॻʱة،   مʧ خلال  الॽʁॽʰʢʱة  الʙراسة  مʻهج  اسʙʵʱام  على  الʙراسات  هʚه   ʗاتفق

  وتʴلʽل الॽʰانات الفعلॽة الʨاردة ǼالʱقارʛȄ الʺالॽة.     

إلى   ٥حʘʽ غʗʢ فʛʱة مʸؕ  ʧا اخʯلفʕ الفʙʯة الʚمʹॻة الʯي غʯʠها تلʣ الʗراسات،             

 e.g., Chen and Lai, 2012; Richardson et al., 2015; Alm et)سʨʻات    ٢٥

al., 2019; Varoonchotikul, 2021; Yulvia and Putri, 2021; Hermawan 

and Riandoko, 2021) ةॽʰغال ʗا اتفقʺؗ .    ʛʰؗ ʘʽح ʧراسات مʙال ʥةتلʹʻالع ʤʱح  

  مʷاهʙة خلال فʛʱة الʙراسة.   ٣٧٢٩٠مʷاهʙة إلى ʱ٤٢٠ي تʛʱاوح ما بʧʽ وال
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ات  تʦʯقع الॺاحʰة إمȜانॻة تأثʙʻ القʦʻد الʸالॻة  ،  وȁʹاءً على ما تقʗم ʙؕʵلل ʔʹʱʯارسات الʸعلى م

 لة على الʹʦʲ الʯالي: الʮȂʙʷي. وȁالʯالي ʥȜʸǻ اشʯقاق الفʙض الأول للʖʲॺ في صʦرته الʗʮي

  

٢-٢-٧    ʙʻة تأخʙʯي وفʮȂʙʷال ʔʹʱʯارسات الʸم ʥʻل العلاقة بʻلʲاجعة،  إ تʙʸال ʙȂʙار تقʗص

  ) 2Hللʖʲॺ ( ني واشʯقاق الفʙض الʰا 

         ʛʽتأخ فʛʱة   ʛʽʷإتʧʽب الʺʻقʹॽة  الفʛʱة  إلى  الʺʛاجعة   ʛȄʛتق الʻʶة   صʙار  نهاǽة  تارȄخ 

 ;e.g., Gontara and Khlif, 2021)تقʛȄʛه  على    مʛاقʖ الʶʴاǼات الʺالॽة وتارȄخ تॽʀʨع  

Clara, 2022)  قاسȄو تॽʀʨع مʛاقʖ  أ.  تارȄخ  الʺالॽة حʱى  الʻʶة  نهاǽة   ʧام مǽالا Ǽعʙد  ما 

 ,e.g., Abdillah et al., 2019; Gontara and Khlif)   الʶʴاǼات على تقʛȄʛ الʺʛاجعة

2021; Nouraldeen et al., 2021)،   ةʻʶة الǽنها ʧام مǽد الاʙعي لعॽʰʢال ʦʱȄغارʨاللǼ أو

  ).  (e.g., Lin, 2020الʺالॽة حʱى تارȄخ تॽʀʨع مʛاقʖ الʶʴاǼات على تقʛȄʛ الʺʛاجعة 

وفʛʱة             الʹʰȄʛي   ʖʻʳʱال مʺارسات   ʧʽب العلاقة  الʙراسات   ʧم مʨʺʳعة   ʗاولʻت  ʙوق

  ʛʽإتأخȄʛتق الʺʛاجعة  صʙار   ʛةʙاشॺم  ʦʶǺ  (Tehupuring, 2016; Gontara andرة 

Khlif, 2021; Clara, 2022)  ، ةॻʹʸرة ضʦʶǺ ة    أوʛʱلف Ȑʛدات الاخʙʴʺاول الʻخلال ت ʧم

  ʛʽه  إ تأخʙات وجهǼاʶʴال ʖاقʛاجعة، ؗأتعاب مʛʺال ʛȄʛار تقʙص(Donohoe and Robert, 

2014; Martinez and Lessa, 2014; Bae, 2017; Hu, 2018)  .  إذ ɦل الʲʺǽʖʻʳ  

الʺʛاجعة والʺʵاʛʡ   ف فɹ ʨ الʹʰȄʛي نʷاȋ م  ʛʡاʵادة مȄإلى ز  ȑدʕي ʙق  ȑʚوال ،ʛʡاʵʺالǼ

مinherent risk  Ȑʨʱʶالʺʱلازمة    ʠॽɿʵت إلى   ȑدʕي الʹʰȄʛي   ʖʻʳʱال لأن  نʛʤاً   ʥوذل  .

شفاॽɾة الʱقارʛȄ الʺالॽة وزȄادة ؗلاً مʧ مȐʨʱʶ عʙم تʺاثل الʺعلʨمات، ومȐʨʱʶ تعقʙʽ معاملات  

ة، والʱؔالʅॽ الʺॼاشʛة (مʲل، تؔالʅॽ الʱقاضي والعقȃʨات الʺفʛوضة مʧ قʰل   ʛؗʷات الॽوعʺل

لʺॼاشʛة (مʲل، خʶائʛ الʶʺعة الʺʱʴʺلة)، الامʛ الȑʚ  الʶلʢات الʹॽʰȄʛة)، والʱؔالʅॽ غʛʽ ا
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وʛȃنامج لأداء عʺلॽة الʺʛاجعة وان ʙʴǽد ॽʰʡعة وتʨقʗʽ    ةن ǽʹع خʢأʳǽعل مʛاقʖ الʶʴاǼات  

ومȐʙ اجʛاءات الʺʛاجعة الʱي تʱلائʦ مع مȐʨʱʶ تلʥ الʺʵاʛʡ، وهʨ ما يʻعǼ ʝȞالॽɻॼʱة على 

ॽة الʺʛاجعة، وذلʥ حʛصاً مʧ مʛاقʖ الʶʴاǼات  زȄادة الʳهʙ الʺʚʰول والʨقʗ اللازم لأداء عʺل

على الʨفاء ʨʯʶʺǼلʱʽه الʺهॽʻة وتʖʻʳ احʱʺال تعʛضه للʙعاوȑ القʹائॽة وفقʙان سʺعʱه الʺهॽʻة،  

    (Gontara and Khlif, 2021; Clara, 2022).صʙار تقʛȄʛه  إمʺا يʱأخʛ في  

دراسأ ؗʺا             ʗات ضاف  (Donohoe and Robert, 2014; Martinez and 

Lessa, 2014; Bae, 2017; Hu, 2018)    يʰȄʛʹال ʖʻʳʱال ʛʰʱعǽ أ إلى انه  ʙال أحȞش

رȃاح الʱي يʦʱ مʺارسʱها مʧ خلال الʱلاعʖ في رقʦ الȃʛح الʵاضع للʹॼȄʛة، ومʧ ثʦ  إدارة الأ

الʱي  الʺʛاجعة   ʛʡاʵم زȄادة  إلى   ȑدʕي  ȑʚال  ʛالام الʺʴاسॽʰة،  الʺعلʨمات  جʨدة   ʠفʵʻت

لʶʴاǼات اثʻاء عʺلॽة الʺʛاجعة، الامʛ الȑʚ يʻعʝȞ على زȄادة عʙد الʶاعات  يʨاجهها مʛاقʖ ا 

، لʦ تʨʱصل ʞ مʥ ذلॻʣ وعلى الʹɿتعاب عʺلॽة الʺʛاجعة.  أالʱي تʱʴاجها مʺا يʕدȑ الي زȄادة  

صʙار  إ لʨجʨد تأثʛʽ معȑʨʻ للʖʻʳʱ الʹʰȄʛي على فʛʱة تأخTehupuring (2016    ʛʽدراسة ( 

  تقʛȄʛ الʺʛاجعة.  

            Ȗʮاداً على ما سʹʯقة على واسǼاʶراسات الʙال ʧʽه اتفاق بॼد شʨجʨل بʨالق ʧȞʺǽ ،

ʳǽابي لʺʺارسات الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي على فʛʱة تأخʛʽ إصʙار تقʛȄʛ الʺʛاجعة. Ǽاسʻʲʱاء الʱأثʛʽ الإ

الʱي تʨصلʗ لعʙم معȄʨʻة هʚا الاثʛ. وقʙ يʛجع ذلʥ لإخʱلاف    (Tehupuring, 2016)دراسة  

تʦʯقع الॺاحʰة إمȜانॻة تأثʙʻ مʸارسات الʔʹʱʯ  ،  وȁʹاءً على ما تقʗم بʯʽة تȘʽʰʢ تلʥ الʙراسة، 

  ʙʻتأخ فʙʯة  على  ال إ الʮȂʙʷي  الفʙض  اشʯقاق   ʥȜʸǻ وȁالʯالي  الʙʸاجعة.   ʙȂʙتق   ʰاني صʗار 

  لʯالي: للʖʲॺ في صʦرته الʗʮيلة على الʹʦʲ ا
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القʦʻد الʸالॻة    في العلاقة بʗ   ʥʻور الʦسȊॻ لʸʸارسات الʔʹʱʯ الʮȂʙʷيتʲلʻل ال  ٣-٢-٧

  ʙʻة تأخʙʯض ال إوفʙقاق الفʯاجعة، واشʙʸال ʙȂʙار تقʗصʖالʰ   ) ʖʲॺ3للH (  

 ;e.g., Richardson et al., 2015; Alm et al., 2019)تفȘ الॼعʠ  فقʗ ا         

Varoonchotikul, 2021; Yulvia and Putri, 2021; Jin et al., 2022; Silvera 

et al., 2022)   Șʰا سʺؗ الʹʰȄʛي   ʖʻʳʱوال الʺالॽة  القʨʽد   ʧʽب تأثȄʛʽة  على وجʨد علاقة 

 ;e.g., Tehupuring, 2016). ؗʺا يʱفȘ الॼعʠ الاخʛ  ١-٢-٧الاشارة الي ذلǼ ʥالʜʳئॽة  

Gontara and Khlif, 2021; Clara, 2022)   ةʛʱعلى ف ʛثʕي يʰȄʛʹال ʖʻʳʱعلى ان ال

  ʛʽة  إ تأخॽئʜʳالǼ  ʥذل إلى  الاشارة   Șʰا سʺؗ الʺʛاجعة   ʛȄʛتق يʱفȘ ٢-٢-٧صʙار  واخʛʽاً،   .

  ʠعॼال(e.g., Abdillah et al., 2019; Nouraldeen et al., 2021; Kurt et al., 

صʙار تقʛȄʛ إ الʺالॽة وفʛʱة تأخʛʽ  على وجʨد علاقة تأثȄʛʽة سلॽʰة مॼاشʛة بʧʽ القʨʽد    (2022

  الʺʛاجعة، ولʧؔ تॼʱايʧ نʱائج هʚه الʙراسات مʧ حʘʽ اتʳاه العلاقة. 

الॽʶاق،             هʚا  (أوفي  دراسة  مʛاقAbdillah et al. (2019    ʖشارت  ان  إلى 

ات الʺقʙʽة مالॽاً وذلʥ نʛʤاً لȄʜادة مʵاʛʡ  إالʶʴاǼات قʙ يʱأخʛ في   ʛؗʷة للʛȄʛار تقʙاجعة.صʛʺال  

صʙار تقʛȄʛه  إ ان الʺʛاقʖ قʙ يʱأخʛ في    Nouraldeen et al. (2021)كʺا خلʗʸ دراسة  

 ʛʡاʵل مʽقلʱه لʙادة جهȄʜب ʖاقʛʺم الʨقǽ ʘʽفع الʺالي، حʛة الॼʶتفع بها نʛي يʱات ال ʛؗʷلل

شارت دراسة  أ وعلى الʹʞॻɿ مʥ ذلʣ،  الʺʛاجعة الإضاॽɾة الʻاتʳة عʧ سʨء الʴالة الʺالॽة.  

Kurt et al. (2022)    في ʖاقʛʺل الʳتع ʧم ʦغʛإانه على ال Ȍॽʢʵʱة الʙاعʶʺǼ) هʛȄʛار تقʙص

ات الʺقʙʽة مالॽاً الʱي تʶعى للʨʸʴل على تʺȄʨل خارجي، إلا انها تʵʻفʠ جʨدة   ʛؗʷلل (ʙʽʳال

ات  ʖʳǽ ان تʙفع تلʥ    هلʚا حʱى تʨؔن الʺʛاجعة ذات جʨدة فأنʱه،  مʛاجع ʛؗʷتعاب اعلى أال

 ʤن ʥوذل ʖاقʛʺلي والʺالي. للʽغʷʱال ʙأكʱم الʙع ʧم ʛʰرًا أكʙاجه قʨة تʙʽات الʺق ʛؗʷا لأن الʛً  
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تقʗم   ما  على  إمȜانॻة  ،  وȁʹاءً  الॺاحʰة  الʮȂʙʷي    تʦسȊتʦʯقع   ʔʹʱʯد  الʦʻالق  ʥʻب العلاقة 

للʖʲॺ في    ʰالʖصʗار تقʙȂʙ الʙʸاجعة. وȁالʯالي ʥȜʸǻ اشʯقاق الفʙض ال إفʙʯة تأخʙʻ  الʸالॻة و 

 ى الʹʦʲ الʯالي: صʦرته الʗʮيلة عل

  

  الʗراسة الॻɿॻʮʠʯة  ٣-٧

 ʻاولʱسʨف ت   تʱʶهʙف الʙراسة الॽʁॽʰʢʱة إخॼʱار فʛوض الʘʴॼ، وتॽʁʴقاً لهʚا الهʙف         

الʙراسة، وأدوات  ل  الॼاحʲة الʘʴॼ، وॽʀاس مʱغʛʽات  الʙراسة، ونʺʨذج  ؔل مʧ؛ مʱʳʺع وعʻʽة 

نʱائج و وȂجʛاءات الʙراسة الॽʁॽʰʢʱة، وأدوات الʴʱلʽل الإحʸائي الʺʙʵʱʶمة في تʴلʽل الॽʰانات،  

 ،ʘʴॼوض الʛار فॼʱها اخʳائʱون Ȑʛلات الاخʽلʴʱاً الʛʽاليواخʱال ʨʴʻعلى ال ʥوذل :  

  ʗراسةمʸʯʱع وعʻʹة ال  ١-٣-٧

ات الʺʶاهʺة الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة، خلال           ʛؗʷع الॽʺج ʧراسة مʙع الʺʱʳل مʲʺʱي

، Ǽعʙ اسॼʱعاد الʺʕسʶات الʺالॽة، وذلʥ لʨʹʵعها ٢٠٢٠وحʱى عام    ٢٠١٧الفʛʱة مʧ عام  

(علي،   على  ॽʀاسًا  بها،  خاصة  وȂفʸاح  ॽʀاس  ومʢʱلॼات  تॽʺॽʤʻة   ʙاعʨ٢٠٢١لق  ،ʙʺʴم ؛ 

ات روعي في اخॽʱارها ). ٢٠٢١ ʛؗʷه الʚه ʧة مॽʺȞʴة تʻʽار عॽʱاخ ʦت ʘʴॼوض الʛار فॼʱولاخ

ات   ؛عʙة اعॼʱارات اهʺها ʛؗʷة للॽمʨʺات العॽɻʺʳال ʛاضʴانات مॽȃة وॽائʺها الʺالʨن قʨؔان ت

ان تقʨم بʛʷʻ قʨائʺها الʺالॽة Ǽالॽʻʳه الʺȑʛʸ. وقʙ تʦ اسॼʱعاد  ، و مʨʱفʛة خلال سʨʻات الʙراسة

ات العʻʽة مʴل الʙراسة  مʷاهʙات ال ʛؗد شʙبلغ ع ʥلʚȃة. وॽائʺها الʺالʨق ʛفʨʱت ʦي لʱات ال ʛؗʷ

ة Ǽعʙد مʷاهʙات ( ٨٠( ʛؗة.  ٣٢٠) شʙاهʷم () ʦول رقʙʳال ʛهʤȄاعات  ١وʢي ) القʺʱʻي تʱال

 ʧة مʛʱاع خلال الفʢل قȞǼ اتʙاهʷʺات وال ʛؗʷد الʙة وعʻʽات الع ʛؗى   ٢٠١٧شʱ٢٠٢٠ح .  
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  عدد المشاهدات  عدد الشركات   القطاع   م
  ٧٢  ١٨  العقارات   ١
  ٤٠  ١٠  الموارد الاساسية   ٢
  ٢٨  ٧  رعاية صحية وادوية  ٣
  ٨  ٢  خدمات زمنتجات صناعية وسيارات  ٤
  ١٦  ٤  سياحة وترفيه   ٥
  ٦٠  ١٥  اغذية ومشروبات  ٦
  ٨  ٢  والشحن خدمات النقل   ٧
  ٤٤  ١١  مواد البناء  ٨
  ١٢  ٣  ورق ومواد تعبئة وتغليف   ٩

  ٣٢  ٨  مقاولات وانشاءات هندسية  ١٠
  ٣٢٠  ٨٠  الإجمالي  

٢-٣-٧  :ʖʲॺات الʙʻغʯاس مॻɾو ʖʲॺذج الʦʸن  

    ȑʚوال) ʘʴॼذج الʨʺن :ʧاول ؗلٍ مʻراسة تʙل الʴة مȄʛʽأثʱار العلاقات الॼʱاخ ʖلʢʱي

ॽɿॽة ॽʀاس الʺʱغʛʽات١رقʤǽ) ʦهǼ ʛالȞʷل    : ))، وؗ

  

  

) ʦول رقʙʳضح الʨȄراسة: 2وʙات الʛʽغʱاس مॽʀ ةॽɿॽؗ (  

) ʤول رقʗر ١جʗة الʹʻة ) عʹʻات الع ʙؕها شʻي إلʸʯʹي تʯاعات الʠاسة وفقاً للق  
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  المرجع   المتغيرات قياس   نوع المتغير   المتغيرات 
المالية   المالية  القيود 

(FC) 
         ويتم KZ-Indexم قياسه في التحليل الأساسي بمؤشر ت  مستقل

         من خلال الاعتماد على تلك KZ-Indexحساب مؤشر 
  : لمعادلةا

) − 39.368                                   i,t−1/TAi,t= −1.002 (CFO i,tKZ
) i,t−1/TAi,t) − 1.315 (CSHBALi,t−1/TAi ,t(DIV 

i,t+ 0.283 Q i,t+3.129 LEV 
   

   : نسبة التدفقات النقدية من  i,t−1TA/i,tCFOحيث تمثل  
     جمالي اصولإإلى  tفي الفترة  iالأنشطة التشغيلية للشركة 

: نسبة    i,t−1TA/i,tDIV، وتمثلt-1في الفترة  iلشركة ا
  اصول جماليإإلى  tفي الفترة  i التوزيعات النقدية للشركة 

:  i,t−1TA /i,tCSHBAL، وتمثل t-1في الفترة  iلشركة ا
في   iنسبة إجمالي رصيد النقدية وما في حكمها للشركة 

   ، وتمثلt-1في الفترة  iإلى اجمالي اصول للشركة  t الفترة
i,tLEVجمالي إيتم حسابها بقسمة : نسبة الرفع المالي و

  صولالا جمالي إعلى  tفي الفترة  iالالتزامات للشركة 
  Tobin q : مقياس i,tQ، وتمثل tفي الفترة   iللشركة 

ة يمن خلال قسمة مجموع القيمة السوق  والتي يتم قياسها
للأسهم العادية والممتازة والقيمة العادلة لإجمالي الديون  

لى القيمة الدفترية لإجمالي الاصول ع tفي الفترة  i للشركة 
 tفي الفترة  iللشركة 

 Altman Zبنموذج  ىالاخر تتحليلاالبينما تم قياسه في ، 
Score  حيث يتم احتساب قيمةZ من خلال المعادلة التالية 

Z=1.2*X1+1.4*X2+3.3*X3+0.6*X4+1.0*X5  
  =   X2 ل،= رأس المال العامل / اجمالي الاصو : X1 حيث

            = الارباح قبل X3ل، جمالي الاصوإالارباح المحتجزة / 
     = القيمة السوقيةX4ل، جمالي الاصوإالفوائد والضريبة / 

=        X5ن، لحقوق الملكية / القيمة الدفترية لاجمالي الديو
  . الاصولصافي المبيعات / إجمالي 

Farooq et al., 
2022 

  
  
  
  
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
  
 

Edwards               
et al., 2013  

  

التجنب           الضريبي 
)TaxAv (  

بمعدل الضريبة الحالي     ساسي تم قياسه في التحليل الأ   وسيط
Current ETRتم حسابه من خلال قسمة مصروف ، وي

الحالية / صافي الربح المحاسبي قبل ضريبة الدخل عن السنة 
للتغلب على على     ١-الضريبة، ثم يتم ضرب هذا المعدل في 

مشكلة اعتباره مقياس عكسي لأنشطة التجنب           
  الضريبي. 

بالفروق الضريبية   ت الاخرىتحليلاال، بينما تم قياسه في 
 ، ويتم حسابهBook Tax Difference (BTD)الدفترية 

 –من من خلال قسمة (صافي الربح المحاسبي قبل  الضريبة 
(مصروف ضريبة الدخل في الفترة الحالية / معدل الضريبة 

Edwards                 
et al., 2013  

  
  

Richardson           
et al., 2015  

) ʤول رقʗراسة٢جʗات الʙʻغʯاس مॻɾ (  
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(مصروف الضريبة المؤجلة / معدل الضريبة  –) ١٧القانوني 
  القانوني )) / إجمالي اصول الشركة في الفترة السابقة .

          فترة تأخير
                   إصدار تقرير 

   المراجعة 
)Audlag (  

        ساسي باللوغاريتم الطبيعي لعدد يتم قياسه في التحليل الأ   تابع
مراقب         السنة المالية حتى تاريخ توقيع نهاية الايام من 
                                       لمراجعة ا على تقريرالحسابات  

نهاية        الايام من  عددب الاخرى تتحليلاالم قياسه في بينما ي،
            على تقريرالمراقب توقيع  السنة المالية حتى تاريخ

  لمراجعة ا

Lin, 2020 

Abdillah                et al., 

2019 
  

       التخصص 
الصناعي               

       لمراقب   
الحسابات           

)(Spec                                        

اذا كان الحصة السوقية   )١( القيمة يأخذ وهمي كمتغير رقابي 
القيمة ، ويأخذ ٪٢٠لمنشأة مراقب الحسابات تزيد عن 

  (صفر)  بخلاف ذلك 
حيث ان الحصة السوقية لمنشأة مراقب الحسابات =عدد  

العملاء   عملاء منشأة المراقب داخل قطاع معين / إجمالي
  داخل نقس القطاع

Nadhir and and             
Wardhani,         2019

               أتعاب 
         مراقب   

الحسابات              
)AF(  

  Ezat, 2015  التي يحصل عليها مراقب الحسابات  تعابمبلغ الأ ب  رقابي 

     حجم منشأة 
          الحسابات

الحسابات   كان مراقب  اذا )١( القيمة يأخذ وهمي كمتغير رقابي 
بخلاف ، ويأخذ القيمة (صفر)  ت مراجعةمنشآ٤لأكبر ي ينتم 
  ذلك. 

Abernathy et     al., 2017

         نوع رأي
مراقب الحسابات               

)AO(  

كان يحتوي تقرير مراقب    اذا )١( القيمة يأخذ وهمي كمتغير  رقابي 
نظيف، ويأخذ القيمة (صفر)   –الحسابات على رأي غير معدل 

  بخلاف ذلك. 

Ezzat, 2015 

فترة         طول
مراقب        ارتباط 

الحسابات            
مع عميله          

)Tenure(  

          t .  Buntara         and السنةمراقب الحسابات مع عميله حتى بعدد سنوات تعاقد  رقابي 
Adhariani,       2019 

  

  أدوات وȀجʙاءات الʗراسة الॻɿॻʮʠʯة ٣-٣-٧

         Șعلʱا يʺॽɾراسةʗأدوات الǺ ةॽالʺال ʦائʨالقǼ اردةʨة الॽانات الفعلॽʰة على الʲاحॼت الʙʺʱاع ،
العʻʽة  ات  ʛؗʷل الʶʴاǼات   ʖاقʛم  ʛȄʛتق على  ا  ً́ ǽوأ العʻʽة،  ات  ʛؗʷل الʺʱʺʺة  والإǽʹاحات 

للʺعلʨمات   مॼاشʛة  الإلʛʱؔوني  الʺʨقع  على   /https://www.Mubasher.info)الʺʱاحة 

 
١٧ ) ʦن رقʨات وفقاً للقان ʛؗʷني للʨة القانॼȄʛʹل الʙلغ معʰي ،ʛʸ٢٢.٥  ٢٠٠٥) لعام ٩١في م٪  ʧاء  مʙʱاب

  ). ٢٠٢١(مʙʺʴ، ٢٠٢٢حʱى عام  ٢٠١٥عام 
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markets/EGX/stocks/COMI/financial-statements) عانةʱالاس إلى  Ǽالإضافة   .
الʺȄʛʸة   للʨʰرصة  الإلʛʱؔوني  الʺʨقع  الʺʱاحة على   /Ǽ(www.egx.com.eg/arالॽʰانات 

NewsSearch.aspx?com)    ةǽالعاد العʺʨمॽة  الॽɻʺʳة  للʨʸʴل على مʴاضʛ اجʱʺاع 
ات والʱي يʦʱ الʨʸʴل مʻها على أتعاب الʺʛاجعة، ॽʀاسًا على دراسة   ʛؗʷ٢٠٢١علي (لل  .(

  حʶʱاب ؗل مʱغʛʽ مʧ مʱغʛʽات الʙراسة.  وقʙ قامʗ الॼاحʲة بʳʱهʜʽ الॽʰانات الʺʢلȃʨة لا

            Șعلʱا يʺॽɾ راسة أماʗاءات الʙإجǺ اسॽʁة لȃʨلʢʺانات الॽʰال ʜʽهʳʱة بʲاحॼال ʗقام ʙفق ،
مʧ خلال مʴاضʛ اجʱʺاع   مʛاقʖ الʶʴاǼاتمʱغʛʽات الʙراسة. فقʙ تʦ تʳهʜʽ بॽانات أتعاب  

ا  Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة  ات  ʛؗʷلل العادǽة  العʺʨمॽة  على الॽɻʺʳة  الॼاحʲة  اعʙʺʱت  ؗʺا  لʺȄʛʸة، 
  ʦت ؗʺا  الʹʰȄʛي.   ʖʻʳʱوال الʺالॽة،  القʨʽد   ʧم ؗل   ʦॽʀ حʶاب  في  الʺالॽة   ʛȄقارʱال بॽانات 
الاسʱعانة بʱقʛȄʛ مʛاقʖ الʶʴاǼات لاسʛʵʱاج اسʦ مʛاقʰي الʶʴاǼات لاحʶʱاب درجة تʸʸʵه  

ʚلʥ لʙʴʱيʙ  ع رأǽهولʺعʛفة نʨ   الʻʸاعي ولʺعʛفة هل يʱʻʺي لأحʙ مʷʻآت الʺʛاجعة الʛʽʰؔة  ، وؗ
 ʗʽقʨاجعة. إ تʛʺال ʛȄʛار تقʙص  

  أدوات الʲʯلʻل الإحʶائي  ٤-٣-٧ 

       Ȍسʨʱʺؗال الʙراسة  مʱغʛʽات   ʅॽصʨʱل الʨصفي  الاحʸاء   ʖʽاسال  ʠعǼ اسʙʵʱام   ʦت
  .ȑارॽɻʺال والانʛʴاف   Ȍॽسʨذج  أوالʨʺن إسʙʵʱام   ʦت  ʙفق الʙراسة  فʛوض  Ǽالॼʶʻة لإخॼʱار  ما 

. والȑʚ يʨؔʱن مʧ مʨʺʳعة مʧ الأسالStructural Equation Model  ʖʽالʺعادلة الهȞॽلॽة  
ر الʢʵي الʺʱعʙد لاخॼʱار العلاقات بʧʽ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة والʱاǼعة، والʺʲʺʱلة في تʴلʽل الانʙʴا

والʴʱلʽل العاملي لʙʴʱيʙ الॼʱايʧ والʱغايʛ بʧʽ الʺʱغʛʽات لʱقʙيʛ سلʶلة مʧ العلاقات الʺʛʱاʢǼة 
ʨʸǼرة مʜʱامʻة، وتʴلʽل الʺʶار لاخॼʱار العلاقات الʺفʛʱضة بʧʽ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة والʱاǼعة 

الآثار الʺॼاشʛة وغʛʽ الʺॼاشʛة للʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة علي الʺʱغʛʽات الʱاǼعة. ومʧ مʧ خلال تॼʱع  
ثʦ فإن هʚا الʨʺʻذج ʶǽاعʙ على اخॼʱار سلʶلة مʧ العلاقات بʧʽ الʺʱغʛʽات مʴل الॽʁاس في 
آنٍ واحʙ. وʙʵʱʶȄم دائʺاً في حالة وجʨد علاقات غʛʽ مॼاشʛة، اȑ في حالة وجʨد مʱغʛʽات  

 . ٢٤الاصʙار رقAMOS   ʦ). ولʱقʙيʛ الʨʺʻذج الʺقʛʱح، تʦ إسʙʵʱام بʛنامج ٢٠٢١وسʢॽة (علي،  
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  الإحʶاءات الʦصॻɽة لʯʸغʙʻات الʗراسة  ١-٤-٣-٧

تعʛض الʙراسة في هʚه الʜʳئॽة أهʦ الإحʸاءات الʨصॽɿة لʺʱغʛʽات الʙراسة. وʨȄضح         
) ʦول رقʙʳ٣ال  Ȍسʨʱʺال ʧل ؗلاً مʺʷي تʱة، والॽɿصʨاءات الʸالإح ʦاف  ) أهʛʴوالان Ȍॽسʨوال

  الʺॽɻارȑ وأعلى وأدنى ॽʀʺة لʺʱغʛʽات الʙراسة الॽʁॽʰʢʱة. 

  ) الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة٣جدول رقم (

  أعلى قيمة   أدنى قيمة   الانحراف المعياري   الوسيط   المتوسط   المتغير 
Spec 0.16 0 0.367  0  1  

 AS  0.39  0  0.489  0 1  
AF  198693.75  10000  292714.471 10000  1865000  
AO  0.5  1  0.501  0 1  

Tenure 8.43  8 5.152  1 25  
          الأحصاء الوصفي للقيود المالية   

FC-KZ 0.993 1.19 1.78  -8.85 5.50  
FC- Z-score ٢٫٦٢٢٢  1.8922  2.69  0.11  20.07  

  الاحصاء الوصفي للتجنب الضريبي                                            
 ETR -0.09 -0.088 0.12  -0.34 0.368  

BTD -0.0011 -0.000019 0.034  -0.086 0.174  

  الاحصاء الوصفي لفترة تأخير إصدار تقرير المراجعة                                                  
Audlag1 66.48 60 19.859  15  166  

 Audlag2 4.158  4.09  0.27  2.708  5.111  
) عن حجم منشأة مراقب      AS) عن التخصص الصناعي لمراقب الحسابات، ويمثل (Specحيث تعبر (

) عن نوع رأي مراقب الحسابات،          AO) لأتعاب مراقب الحسابات، ، ويعبر (AFالحسابات، ويشير (
) عن القيود المالية     FC-KZ) عن طول فترة ارتباط مراقب الحسابات بعميله، ويمثل (Tenureويشير  (

)            ETR، ويمثل (Z-score) عن القيود المالية مقاسة بمؤشر -Z-score FC، ويعبر (KZمقاسة بمؤشر  
)  عن التجنب الضريبي مقاسة  BTDعن التجنب الضريبي مقاسة بمعدل الضريبة  الحالي الفعال، ويشير (

) عن فترة تأخير إصدار تقرير المراجعة مقاسة بعدد         الايام، Audlag1بالفروق الضريبية الدفترية، ويعبر ( 
  صدار تقريرالمراجعة مقاسة باللوغاريتم الطبيعي  لعدد الايام .) عن فترة تأخير إAudlag2ويشير (

ʦول رقʙʳالǼ ائجʱʻل الʽلʴʱȃ٣(   و  ʧʽʰان ) ت   ʛشʕʺǼ ًة مقاساॽد الʺالʨʽالق ʛʽغʱʺل Ȍسʨʱʺة الʺॽʀ

KZ  لغʰ0.993  ي  ʧʽاوح بʛʱي Ȑʙʺȃا  5.50إلى    8.85-، وʚله Ȍسʨʱʺة الʺॽʀ ابʛʱمع اق ،

  ʛʽغʱʺه    0.993الʢॽالي  1.19مع وسʨي ان حʻعǽ اً   ٪٥٠، مʺاॽة مالʙʽة مقʻʽات الع ʛؗش ʧم.  
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، -0.09قʙ بلغ    ١٨كʺا يʱʹح ان مʨʱسȌ الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي وفقاً لʺॽʁاس معʙل الʹॼȄʛة الفعال

  ʧʽاوح بʛʱي Ȑʙʺȃة   0.368إلى    0.34-وʻʽات ع ʛؗش ʦʤي ان معʻعǽ أ  ، مʺاʳراسة تلʙال

  لʺʺارسات الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي. 

           ʛʽة تأخʛʱف Ȍسʨʱة أن مॽɿصʨاءات الʸالإح ʧح مʹʱاجعة إ ؗʺا يʛʺال ʛȄʛار تقʙص

ات عʻʽة الʙراسة تلʜʱم  60، بʻʽʺا بلغॽʀ ʗʺة الʨسȌॽ  66.48قʙ بلغ   ʛؗش ʦʤي أن معʻعǽ مʺا ،

) مʧ اللائʴة الʻʱفǽʚʽة  ٨٩ للʺادة (وفقاً  Ǽ١٩الإʡار الʜمʻي الʺʙʴد للإفʸاح عʧ قʨائʺها الʺالॽة 

 ) ʦق رأس الʺال رقʨن سʨة  ٩٥لقانʻʶات  ١٩٩٢) ل ʛؗات شʙاهʷة مॽʰة لأن اغلʳॽʱن ʥوذل ،

قل مʧ الʺʨʱسȌ. وʚؗلʥ يʱʹح أن مʨʱسȌ الʟʸʵʱ الʻʸاعي عʻʽة الʙراسة تقع Ǽالʜʳء الأ

بلغ   الʶʴاǼات   ʖاقʛʺأن  0.16ل إلى   ʛʽʷǽ Ǽʺا  فق16،  الʶʴاǼات  مʛاقʰي   ʧم ؗانʨا  %   Ȍ

مʨʱسȌ فʛʱة ارتॼاȋ مʛاقʖ الʶʴاǼات Ǽعʺʽله ان  ʹح  ʱمʧʽʸʸʵʱ في صʻاعة العʺʽل. ؗʺا ي

سʨʻات. ؗʺا   ٨، Ǽʺا ǽعʻي أن مʨʱسȌ فʛʱة Ǽقاء مʛاقʖ الʶʴاǼات مع عʺʽلة  8.4250قʙ بلغ  

إلى أن مʨʱسȌ حʦʳ مʷʻأة مʛاقʖ الʶʴاǼات يʰلغ   الʙʳول  ، Ǽʺا ǽعʻي أن ʛʽʷǽ0.39 هʚا 

ات ا %39 ʛؗش ʧم .Ȑʛʰؔاجعة الʛʺآت الʷʻة مʢاسʨها بʱاجعʛم ʦʱة يʻʽلع  

بلغ             ʙق الʶʴاǼات   ʖاقʛم أتعاب   Ȍسʨʱم أن  إلى  الʙʳول  هʚا   ʛʽʷǽ وأخʛًʽا 

)198693.75  ʥلʚل ،ʛʽغʱʺال ʥلʱة لॼʶʻالǼ ةʺॽʀ ة وأدنىʺॽʀ أعلى ʧʽا بʛًʽʰؗ قًاʛاك فʻوأن ه ،(

ʽغʱʺال  ʥلʱل  ȑارॽɻʺال الانʛʴاف  بلغ(  ʛ كان   ʘʽح مʧ 292714.471مʛتفعًا  أعلى   ʨوه  (

ات   ʛؗʷعي لॽʰʡ وضع ʨة، وهʻʽالع ات  ʛؗش ʧʽب ʛʽʰؗ ʗʱʷد تʨإلى وج  ʛʽʷǽ اʺǼ  Ȍسʨʱʺال

   .ȋاʷʻوال ʦʳʴلفة الʱʵم  

 
كʺا يʱʹح مʧ تʴلʽل الʱʻائج الاحʸائॽة ʷǼأن الʺॽʁاس الʙʰيل للʖʻʳʱ الʹʰȄʛي (الفʛوق الʹॽʰȄʛة الʙفȄʛʱة)   ١٨

ات عʻʽة  0.174إلى    Ȑʙʺ-0.086 يʛʱاوح بʧʽ  ، وȃ 0.0011-ان مʨʱسʢه قʙ بلغ   ʛؗش ʦʤي ان معʻعǽ مʺا ،.
  الʙراسة تلʳأ لʺʺارسات الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي. 

ات الʺȄʛʸة الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة Ǽإصʙار قʨائʺها الʺالॽة الȄʨʻʶة خلال    ١٩ ʛؗʷم الʜʱان تل ʖʳǽ ،ʛʸ٩٠في م 
 يʨم مʧ تارȄخ نهاǽة الʻʶة الʺالॽة.
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٢-٤-٣-٧ ʗعʯار الॺʯي     داخʠʳال     

              ȋʛش  ʛافʨت  ʧم  ʙأكʱال  ʖʳǽدʗتع وجʦد  خʠي  عʗم  ازدواج  الʺʱغʛʽات    أو   ʧʽب

الʺʱʶقلة الʺʕثʛة على مʱغʛʽ تاǼع معʧʽ. وʦʱȄ الʦȞʴ على عʙم وجʨد تعʙد خʢي عʙʻما ʨȞǽن 

  ʧايॼʱال  ʦʵʹمعامل تvariance inflation factor(VIF)   أ  ʥ١٠قل م ʧايॼʱال  ʛشʕوم ،

،  ٤وʱȄʹح مʧ الʙʳولʧʽ رقʺي (   ). ٢٠١٢(الʛʰاق،    ٠.١اكʙʮ مtolerance    ʥالʺʨʺʶح Ǽه  

    ) عʙم وجʨد تعʙد خʢي بʧʽ الʺʱغʛʽات. ٥

  

  

  

  

  

  

  

  

  اخॺʯار الإرتॺاȉ بʥʻ مʯغʙʻات الʗراسة   ٣-٤-٣-٧

تʦ الاعʱʺاد على معامل ارتॼاȋ بʛʽسʨن، لʙʴʱيʙ مȐʙ الارتॼاȋ بʧʽ مʱغʛʽات الʙراسة.         
الʹʰȄʛي     ʖʻʳʱال  ʛʽغʱʺǼ الإضاॽɾة  الʺʱغʛʽات   ȋاॼارت معاملات  معȄʨʻة   Ȑʙم وʴʱȃلʽل 

    Collinearity Statistics    

VIF            Tolerance Model 
8.766  0.114  FC 

    Collinearity Statistics            

VIF            Tolerance  Model 

8.690 0.115 AF 
2.100 0.476  Spec 
2.749 0.364  AS 
2.245 0.445  TaxAv  
2.358 0.424 Spec*TaxAv 
9.137 0.110  AF*TaxAv 

4.323 0.231 AS*TaxAv  

1.015  0.985 AO 
1.065  0.965  Tenure 

) نتيجة التعدد الخطي بين ٤جدول رقم (
  المستقل المتغيرو التجنب الضريبي

عليه المؤثر  

) نتيجة التعدد الخطي بين ٥جدول رقم (
فترة تأخير اصدار تقرير المراجعة وباقي 

 المتغيرات المستقلة المؤثرة عليه

Dependent Variable: Audlag 

Dependent Variable: TaxAv 
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)TaxAV) ʦول رقʙʳال ʧح مʹʱʽ٦) ف ʛʽغʱʺال ʥتل ȋاॼة معاملات ارتȄʨʻمع (Ȅ ʧ  (Audlag, 
FC)   ) ʛʽغʱʺǼTaxAV ةॽɾات الإضاʛʽغʱʺال ȋاॼة معاملات ارتȄʨʻمع Ȑʙل مʽلʴʱȃاً وʛʽواخ ،(

  ʛʽة تأخʛʱف ʛʽغʱʺǼ اجعة (إʛʺال ʛȄʛار تقʙصAudlag) ʦول رقʙʳال ʧح مʹʱʽ٦) فʙة   م) عȄʨʻمع
  (AF, Spec, AS, AF*TaxAv, AS*TaxAv,AO)كافة معاملات ارتॼاȋ تلʥ الʺʱغʛʽات  

)  ʛʽغʱʺǼAudlag اءʻʲʱاسǼ  ،(    ȋاॼارت معامل  المعȄʨʻة   ʥتل ʛʽغʱʺات  (Spec*TaxAv, 
Tenure, TaxAv, FC) ) ʛʽغʱمع مAudlag( .  

  

  تقʤॻʻ مȎʗ صʲة الʹʦʸذج الهȜॻلي   ٤-٤-٣-٧

الهȜॻليتأتي مʛحلة                  Ǽعʙ الʴʱقȘ مʧ عʙم وجʨد    تقʤॻʻ مȎʗ صʲة الʹʦʸذج 

 ʧح مʛʱالʺق الهȞॽلي  الʨʺʻذج  الʱأكʙ مʧ مȐʙ ملاءمة   ʖʳǽ حلةʛʺال تعʙد خʢي. وفي هʚه 
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 Șابʢʱدة الʨات جʛشʕات هي: مʛشʕثلاثة م ʦʹǽ ȑʚذج والʨʺʻال Șابʢدة تʨار جॼʱخلال اخ

incremental   ٢١ضاॽɾة ، ومʕشʛات جʨدة الʢʱابȘ الإabsolute fit indiexes  ٢٠الʺʢلقة 

fit indiexes ،ةʙشʛُ̋ . وʱȄʹح  22parsimonious fit indiexesومʕشʛات جʨدة الʢʱابȘ ال

، وذلʥ نʛʤاً لʳʱاوز ʦॽʀ مʕشʛات  ٢٣الʺقʛʱح عʗم ملاءمة الʹʦʸذج الهȜॻلي  مʧ هʚا الاخॼʱار  

  ٢٤جʨدة الʢʱابȘ الʦॽʁ الʺقʨʰلة، حʘʽ بلغ مʕشʛ الʚʳر الॽȃʛʱعي لʺʨʱسȌ مȃʛعات الʢʵأ الʱقʰȄʛي 

RMSEA    0.090  .  ʦل رقȞʷالǼ ضحʨم ʨيله ؗʺا هʙتع ʙعǼ حʛʱذج الʺقʨʺʻن الʨȞǽ اليʱالȃو

  ) على الʨʴʻ الʱالي: ٢(

 
ʜ هʚه الʺʕشʛات على مʸفʨفة الʱغايʛ لॽʰانات العʻʽة بʙون اجʛاء أȑ مقارنات، وتʷʺل هʚه الʺʕشʛات    ٢٠ ʛؗت

 RMSEA، ومʕشʛ الʚʳر الॽȃʛʱعي لʺʨʱسȌ مȃʛعات الʢʵأ الʱقʰȄʛي   IGF، ومʕشʛ جʨدة الʺʢاǼقة  ٢مʕشʛ ؗا
  ). ٢٠١٢ (تॽغʜة،

تعʙʺʱ هʚه الʺʕشʛات في تقʙيʛها على مقارنة نʺʨذج الʙراسة الʺقʛʱح Ǽالʨʺʻذج الʺʱʶقل، وتʷʺل هʚه الʺʕشʛات   ٢١
ʛ لNFI     ʝȄʨ، ومʕشʛ الʺʢاǼقة الʺॽɻارCFI   ȑمʕشʛ الʺʢاǼقة الʺقارن     ʨؗت ʛشʕوم ،TLI،ةʜغॽ٢٠١٢(ت.(  

درجات الȄʛʴة،  /٢تفʙʽ هʚه الʺʕشʛات في معʛفة هل الʨʺʻذج الʺقʛʱح ʱʴǽاج إلى تعʙيل ام لا مʲل مʕشʛ ؗا 22
 ʛشʕومPGFI  ،ةʜغॽ٢٠١٢ (ت .(  

. Modification of modelوتʦ حل مȞʷلة عʙم ملاءمة الʨʺʻذج الهȞॽلي الʺقʛʱح مʧ خلال تعʙيل الʨʺʻذج    ٢٣
، والʱي يʦʱ حʶابها AMOSوالʱي ǽقʛʱحها بʛنامج    Modification IndicesوذلǼ ʥإسʙʵʱام مʕشʛات الʱعʙيل 

  ). ٢٠١٢ لॼعʠ الʺʱغʛʽات في الʨʺʻذج (تॽغʜة، Covarianceلؔل علاقة غʛʽ مقʙرة، اǼ ȑʺعʻى إضافة  
الʱقʰȄʛي    ٢٤ الʢʵأ  مȃʛعات   Ȍسʨʱʺل الॽȃʛʱعي  الʚʳر   ʛشʕمr of Root Mean Square Erro

Approximation (RMSEA) ضʛʱذج الʺفʨʺʻع خلاله الॽʢʱʶǽ ȑʚال ȑʙʺاس الॽʀ إلى ʛشʕʺا الʚف هʙهȄو :
  ʧʽب ʛشʕʺة الʺॽʀ اوحʛʱة. وتʻʽانات العॽʰل ʛغايʱوال ʧايॼʱفة الʨفʸم ʧʽقة بǼاʢم Șʽقʴلʺا ٠.٠٨،  ٠.٠٥ت . وؗ

  ʧة أقل مʱʺॽʀ ʗ٠.٠٥كان   ʨʺʻقة الǼاʢدة مʨعلى إرتفاع ج ʥؗلʺا دل ذل ȑʙʺي تقع في الʱال ʦॽʁل الʙا تʺʻʽذج، ب
 ʧة،  ٠.٠٨إلي   ٠.٠٥مʜغॽذج (تʨʺʻل الʨʰ٢٠١٢ علي ق .(  
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) ʤول رقʗʱالǺ ذجʦʸʹيل الʗتع ʗعǺ Ȗابʠʯدة الʦات جʙشʓض مʙوع ʝॻʳتل ʥȜʸȂالي:٧وʯال ( 

) مؤشرات جودة التطابق بعد تعديل النموذج ٧جدول رقم (   
  القيمة وفقاً لنموذج المعادلة   المدى المثالي للمؤشر   التطابقمؤشرات جودة 

  بعد التعديلالهيكلية  
  مؤشرات جودة التطابق المطلقة 

   ٢٥GFIمؤشر جودة المطابقة  -
التقريبي         مربعات الخطأ   مؤشر الجذر التربيعي لمتوسط -

RMSEA 
    ٢مؤشر كا -

  (مستوى المعنوية) 

  
  ٠٫٩كبر من أ
  ٠٫٠٨قل من  أ

  
ان تكون احصائية الاختبار        غير  

٠٫٠٥غير معنوية اي اكبر من 

  
٠٫٩٩٩  
٠٫٠٣١  

  
٠٫٩١٤  

)٠٫٦٣٣ (  

  مؤشرات جودة التطابق الاضافية 
 AGFI ٢٦مؤشر جودة المطابقة المعدل -

  
  ٠٫٩أكبر من 

  ٠٫٩كبر من أ

  
٠٫٩٩٠  
٠٫٩٩٩  

 
٢٥  Index (GFI)  :Good Fit    ʙيʙʴʱمعامل ال ʛشʕʺا الʚه ʛʣاʻ2يR اليʱالȃد، وʙعʱʺار الʙʴذج الانʨʺفي ن

 ʛʽغʱʺث في الʙʴي تʱات الʛʽغʱال  ʛʽʶتف ʝॽʁǽ هʚا الʺʕشʛ مȐʙ قʙرة الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة في الʨʺʻذج على 
  ʧم ʛʰاك ʛشʕʺا الʚة هʺॽʀ ʗلʺا ؗان ؗلʺا دل ذلʥ على وجʨد مʢاǼقة مʛتفعة لʨʺʻذج الʘʴॼ    ٠.٩الʱاǼع. وؗ

  ). ٢٠١٢ (تॽغʜة،
٢٦   )AGFI(ed Good Fit IndexAdjust  قةǼاʢʺال بʨاسʢة  GFI: هॼɺ ʨارة عʧ مʕشʛ جʨدة  الʺعʙل 

 ʛشʕʺا الʚة هʺॽʀ ʗلʺا ؗان درجات الȄʛʴة وذلʥ للʱغلʖ علي مȞʷلة تأثʛ مʕشʛ جʨدة الʺʢاǼقة ʦʳʴǼ العʻʽة. وؗ
 ʧم ʛʰة، ٠.٩اكʜغॽت) ʘʴॼذج الʨʺʻتفعة لʛقة مǼاʢد مʨعلى وج ʥ٢٠١٢ ؗلʺا دل ذل .(  
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    CFI ٢٧مؤشر المطابقة المقارن 
  ٢٨NFIمؤشر المطابقة المعياري

LEWIS INDEX-TUCKER  ٢٩مؤشر توكر لويس 
 INCREMENTAL FITلاضافية   مؤشر المطابقة

INDEX (IFI)   

  ٠٫٩كبر من أ
   ٠٫٩كبر منأ
  ٠٫٩كبر من أ

٠٫٩٩٧  
٠٫٩٩٨  
٠٫٩٩٩  

  مؤشر جودة التطابق المُرشدة 
   ٣٠CMIN/DFدرجات الحرية /٢مؤشر كا -

  
  ٢قل من أ

  
٠٫٤٥٧  

  

  

  نʯائج اخॺʯار الفʙوض  ٥-٣-٧

              Ȑʙم ʙيʙʴت ʦʱي ʦلي الʺلائȞॽذج الهʨʺʻل إلى الʨصʨذج والʨʺʻيل الʙحلة تعʛم ʙعǼ

لؔل مʶار مʧ مʶارات الʨʺʻذج    P-valueقʨʰل الفʛض مʧ عʙمه مʧ خلال مȑʨʱʶ الʺعȄʨʻة  

 قʨʰل الفʛضالفʛض العʙم ومʧ ثʦ    رفʠ  أو أقل يʦʱ   0.05  الهȞॽلي. فإذا ؗان مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة

يʦʱ الʦȞʴ على اتʳاه وقʨة تأثʛʽ ؗل مʱغʛʽ مʧ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة علي الʺʱغʛʽات    . ؗʺاالʙʰيل 

الʺॽɻارȄة الʺʶار  معاملات  خلال   ʧم ، Standardized Path Coefficients  ٣١الʱاǼعة 
 

٢٧Fit Index (CFI)Comparative  ة ؗاॽائʸته على مقارنة إحʛؔم فʨض   ٢: تقʛʱاو الʺف ʘʴॼذج الʨʺʻل
لʺا ؗانॽʀ ʗʺة هʚا الʺʕشʛ اكʛʰ مʧ    ॽʁǼ٢ʺة إحʸائॽة ؗا  ؗلʺا دل ذلʥ على وجʨد   ٠.٩للʨʺʻذج الʺʱʶقل. وؗ

  ). ٢٠١٢ مʢاǼقة مʛتفعة لʨʺʻذج الʘʴॼ(تॽغʜة،
٢٨  Index (NFI)  Normed Fit  اʚه ʙʺʱعǽ للʨʺʻذج الʺقʛʱح مع   ٢الʺʕشʛ علي مقارنة ॽʀʺة إحʸائॽة ؗا: 

لʨʺʻذج العʙم. وتʛʱاوح ॽʀʺة الʺʕشʛ بʧʽ الʸفʛ والʨاحʙ الॽʴʸح.   ٢نʺʨذج العʙم مقʨʶما علي إحʸائॽة ؗا
لʺا ارتفعॽʀ ʗʺة الʺʕشʛ ؗلʺا دل ذلʥ علي جʨدة الʢʱابȘ(تॽغʜة،   ). ٢٠١٢ وؗ

 . )٢٠١٢ت الȄʛʴة للʨʺʻذج الʺقʛʱح والʨʺʻذج الʺʱʶقل (تॽغʜة، درجا /ʲʺǽ٢ل الفʛق بʧʽ نॼʶة احʸائॽة ؗا ٢٩
يهʙف هʚا الʺʕشʛ لاخॼʱار فʛض العʙم القائل Ǽأنه لا يʨجʙ فʛق بʧʽ مʸفʨفة الʱغايʛ الʺلاحʤة بʨاسʢة    ٣٠

غʛʽ معȄʨʻة حʱي   ٢لؔا  p.valueبॽانات العʻʽة والʺʨʱقعة بʨاسʢة الʨʺʻذج الʺفʛʱض. وʖʳȄ ان تʨؔن ॽʀʺة  
ȞǼل مʧ حʦʳ العʻʽة ودرجات الȄʛʴة، لʚلǽ ʥفʹل اسʙʵʱام الॽʁʺة   ٢الʨʺʻذج . ونʳॽʱة لʱأثॽʀ ʛʺة ؗاʧȞʺǽ قʨʰل  

وأقل    ٢/ درجات الȄʛʴة). وʦʱȄ قʨʰل الʨʺʻذج إذا ؗانॽʀ ʗʺة الʺʕشʛ أكʛʰ مʧ    ٢الʺॽɻارȄة لها والʱي تʺʲل (كا
 ʧ٥م ʧه أقل مʱʺॽʀ ʗا اذا ؗانʺʻʽ٢. ب Șابʢذج مʨʺʻعلى ان ال ʥل ذلʙʽة، فʜغॽ٢٠١٢ تʺاما  (ت .(  

مقʙار الʱغʛʽ في الʺʱغʛʽ الʱاǼع بʨحʙة مॽɻارȄة واحʙة عʙʻما تʱغॽʀ ʛʽʺة الʺʱغʛʽ الʺʱʶقل بʨحʙة مॽɻارȄة واحʙة    ٣١
  ). ٢٠٢١(علي، 
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، وهي تʻاʦॽʀ ʛʣ معاملات الإنʙʴار  AMOSفي بʛنامج    Estimateوالʱي ʢǽلȘ علʽها مُقʙر  

) ॽʀʺة معاملات الʺʶار الʺॽɻارȑ ٨. وʨȄضح الʙʳول رقSPSS) ʦفي بʛنامج    B الʺقʙرة  

  لؔل مʶار مʧ مʶارات الʨʺʻذج الهȞॽلي:    P-valueومȑʨʱʶ الʺعȄʨʻة 

  
  

 

 بيان المسار 

الهيكلينتائج اختبار النموذج   

المعياري  معامل المسار  P-value 

FC                                             TaxAv 0.284  *** 

TaxAv                                      Audlag 0.194  *** 
spec                                           Audlag  -0.046 0.445 

AS                                              Audlag 0.081 0.238 
AF                                              Audlag -0.014 0.824 

FC                                             Audlag 0.055 0.008 

FC                                             Audlag 0.243 *** 

  ٠٫٠٠٠٠حيث: تعني قيمة احتمالية **** : 

:  تشير إلى الأثر المباشر لمتغيرات الدراسة                                                                                                         

  :  تشير إلى الأثر غير المباشر لمتغيرات الدراسة                       

  ) 1H(الأول نʱॻʯة اخॺʯار الفʙض  ١-٥-٣-٧    

وʱȄʹح مʧ    . اخʟʱ هʚا الفʛض Ǽاخॼʱار تأثʛʽ القʨʽد الʺالॽة على الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي       

) ʦول رقʙʳ٨ال) ʗبلغ ʙة قȄارॽɻʺار الʶʺة معامل الʺॽʀ ة 0.284) انॽالʺʱة احʺॽʁǼ ʥوذل (

الʺالॽة والʖʻʳʱ الʹʰȄʛي.   القʨʽد   ʧʽة بȄʨʻة ومعॽابʳǽد علاقة إʨإلى وج  ʛʽʷǽ اʺǼ ،(***)

 Bayarوتʻʱاقʠ هʚه الʳॽʱʻة مع ما اشار الॽه دراسة    ).ȁ1Hالʯالي تʤ قʦʮل الفʙض الأول (و 

et al. (2018)    ʖʻʳʱال مʺارسات  على  الʺالॽة  للقʨʽد   ȑʨʻومع سلʰي   ʛʽتأث وجʨد  ʷǼأن 

تʱفȘ مع دراسة  ʧؔول  ,.e.g., Richardson et al., 2015; Alm et al) الʹʰȄʛي. 

2019; Yulvia and Putri, 2021; Dang and Tran, 2021; Hermawan and 

  ساسي اختبار الفروض في ظل التحليل الأ ) نتائج٨جدول رقم (



  
  
  
  

٢٠٢٣مارس الاول  العدد                              مجلة البحوث المحاسبية                                  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                         ٣٧                      (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 

Riandoko, 2021; Jin et al., 2022)   . ةʰاحॺال Ȏʙأث   وتʱالإان ال ʛʽ ةॽد الʺالʨʽابي للقʳǽ

ات الʺقʙʽة والʺʱعʛʲة مالॽاً   ʛؗʷجع إلى سعي الʛاً، يॽʁʢʻاً مʛʽتأث ʛʰʱعǽ ،يʰȄʛʹال ʖʻʳʱعلى ال

نʨʴ الʘʴॼ عʧ مʸادر تʺʻȞها مʧ زȄادة الʻقǽʙة الʺʱʴفȎ بها وهʨ ما قʙ يʙفعها إلى مʺارسة  

قʶǽ ʙاعʙها على تʺȄʨل   وفʨرات ضॽʰȄʛة   Șʽقʴʱل الʴالॽة الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي  ة  ʛؗʷال عʺلॽات 

  والʴفاȍ على تॽʻʸفها الائʱʺاني وتʠॽɿʵ مʵاʛʡ الافلاس. 

  ) 2Hنʱॻʯة اخॺʯار الفʙض الʰاني (  ٢-٥-٣-٧

                 ʛʽة تأخʛʱي على فʰȄʛʹال ʖʻʳʱال ʛʽار تأثॼʱاخǼ ضʛا الفʚه ʟʱار إاخʙص
الʺʛاجعة  ʛȄʛتق .  )  ʦرق الʙʳول   ʧم بلغʗ  ٨وʱȄʹح   ʙق الʺॽɻارȄة  الʺʶار  معامل  ॽʀʺة  ان   (

)0.194  ʧʽب ومعȄʨʻة  إʳǽابॽة  إلى وجʨد علاقة   ʛʽʷǽ Ǽʺا  احʱʺالॽة (***)،  ॽʁǼʺة   ʥوذل  (
ʱي وفʰȄʛʹال ʖʻʳʱال  ʛʽة تأخʛ اجعة.  إʛʺال ʛȄʛار تقʙاصʰض الʙل الفʦʮق ʤالي تʯالȁنيو   )H2 .(  

ʷǼأن عʙم وجʨد تأثʛʽ   (Tehupuring, 2016)وتʻʱاقʠ هʚه الʳॽʱʻة مع ما اشار الॽه دراسة  
  ʛʽتأخ فʛʱة  على  الʹʰȄʛي   ʖʻʳʱدراسةإلل تʱفȘ مع   ʧؔول الʺʛاجعة.   ʛȄʛتق  ,.e.g) صʙار 

.Gontara and Khlif, 2021; Clara, 2022)   ةʰاحॺال Ȏʙالإ  وت ʛʽأثʱان ال  ʖʻʳʱابي للʳǽ
  ʛʽة تاخʛʱي على فʰȄʛʹار ان إ الॼʱجع إلى اعʛاً، يॽʁʢʻاً مʛʽتأث ʛʰʱعǽ ،اجعةʛʺال ʛȄʛار تقʙص

 ɦالʻʳم  ȋاʷن الʹʰȄʛي   ʖʴ ʨاجعة   ففʛʺال  ʛʡاʵم زȄادة  إلى   ȑدʕي  ʙق  ȑʚوال  ،ʛʡاʵʺالǼ
، مʺا يʻعǼ ʝȞالॽɻॼʱة على زȄادة الʳهʙ الʺʚʰول والʨقinherent risk  ʗزمة  والʺʵاʛʡ الʺʱلا

اللازم لأداء عʺلॽة الʺʛاجعة، وذلʥ حʛصاً مʧ مʛاقʖ الʶʴاǼات على الʨفاء ʨʯʶʺǼلʱʽه الʺهॽʻة 
صʙار إوتʖʻʳ احʱʺال تعʛضه للʙعاوȑ القʹائॽة وفقʙان سʺعʱه الʺهॽʻة، ومʧ ثʦ يʱأخʛ في  

  تقʛȄʛه. 

على فʛʱة  (سʺات مʛاقʖ الʶʴاǼات) الʱي ʧȞʺǽ ان تʕثʛ    وʵȁأن الʯʸغʙʻات الʙقابॻة        

  ʛʽي  إتأخʰȄʛʹال ʖʻʳʱال ʧʽاق العلاقة بॽاجعة، في سʛʺال ʛȄʛار تقʙو ص  ʛʽة تأخʛʱار  إ فʙص

الʺʛاجعة  ʛȄʛاتʹح  ،  تق ʔاقʙʸلل الʶʹاعي   ʝʶʳʯلل سلʮي   ʙʻتأث تأخʛʽ   وجʦد  فʛʱة  على 

).  0.445)، وذلʥ عॽʀ ʙʻʺة احʱʺالॽة (Ǽ-0.046ʺقʙار (  ʹȏʦ ولؒʹه غʙʻ مع   ،إصʙار تقʛȄʛه
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 e.g., Handayani and Ewing, 2019; Habib)وتʯʹاقʞ هʘه الʹʱॻʯة مع دراسة  

et al., 2019).  ) ا مع دراسةʘه Ȗفʯا يʸʹʻب  ،ʙʺʴ؛٢٠٢٠م  (Abdillah et al., 2019  .

ʛاقʖ الʶʴاǼات وʧʽȃ فʛʱة  ǽة علاقة بʧʽ الʟʸʵʱ الʻʸاعي لʺآ أن عʙم وجʨد    وتعʯقʗ الॺاحʰة

  ʛʽات  إ تأخǼاʶʴال  ʖاقʛʺل الʻʸاعي   ʟʸʵʱال درجة  انʵفاض  إلى  يʛجع  تقʛȄʛه  صʙار 

) ʗي بلغʱة، والʻʽات العʙاهʷʺǼ١٦٪.(  

ا           ً́ ǽي لأ وأʮسل ʙʻد تأثʦووج ʔاقʙʸه   تعاب الʛȄʛار تقʙإص ʛʽة تأخʛʱعلى ف ʙʻولؒʹه غ ،

 ȏʦʹار (  معʙقʺǼ-0.014  ةʺॽʀ ʙʻع ʥة ()، وذلॽالʺʱة مع ).  0.824احʱॻʯʹه الʘه ʞاقʹʯوت

أن عʙم    ، وتعʯقʗ الॺاحʰة(e.g., Lee and Jahng, 2008; Durand, 2018)دراسʯا  

إلى عʙم  صʙار تقʛȄʛه يʛجع  إتعاب مʛاقʖ الʶʴاǼات وʧʽȃ فʛʱة تأخʛʽ  أ ة علاقة بʧʽ  آǽوجʨد  

 ) ʛʽغʱم ȋاॼة معامل ارتȄʨʻمعAF) ʛʽغʱمع م (Audlag  .(  

      ًʙʻاتوأخǺاʴʲال ʔاقʙأة مʵʹم ʤʱʲل ȏʦʹمع ʙʻد تأثʦم وجʗا ع    ʛʽة تأخʛʱار  إ على فʙص

) احʱʺالॽة  ॽʀʺة   ʙʻع  ʥوذل الʹʱॻʯة).  0.238تقʛȄʛه،  هʘه   ʞاقʹʯدراسة  وت  ,.e.g)مع 

Abernathy et al., 2017; Habib et al., 2019) ،   اʯمع دراس Ȗفʯوت  (Ezat, 2015; 

Abdillah et al., 2019).    Ȏʙةوتʰاحॺد    الʨم وجʙآأن ع  ʧʽة علاقة بǽ  ʔاقʙأة مʵʹم ʤʱح

اخʱلاف الʯʽʰة الʱي تʦ إجʛاء هʚه الʙراسات  صʙار تقʛȄʛه يʛجع إلى  إ على فʛʱة تأخʛʽ    الʴʲاǺات

 . بها

  

  ) ʰ )3Hالʖ نʱॻʯة اخॺʯار الفʙض ال  ٣-٥-٣-٧

         ʛʽة تأخʛʱة على فॽد الʺالʨʽللق ʛاشॼʺال ʛʽغ ʛʽأثʱض الʛا الفʚه ʛʰʱʵǽإ ʛȄʛار تقʙص
) ʦول رقʙʳال ʧح مʹʱȄي. وʰȄʛʹال ʖʻʳʱخلال ال ʧاجعة مʛʺ٨ال  ʛʽد تأثʨإ ) وج ȑʨʻابي ومعʳǽ

) وذلॽʁǼ ʥʺة احʱʺالॽة (***)، ومʧ ثʦ  0.284للقʨʽد الʺالॽة على الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي قʙره (
ال  الفʛض  لقʨʰل  الأول   ȋʛʷال  Șʽقʴت ʘالʲ  . و  ʛʽتأث وجʨد   ʥذل إلى  ومعȑʨʻ إ Ȅʹاف  ʳǽابي 
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  ʛʽة تاخʛʱي على فʰȄʛʹال ʖʻʳʱره (إللʙاجعة وقʛʺال ʛȄʛار تقʙة  0.194صॽالʺʱة احʺॽʁǼ ʥوذل (
ال الفʛض  لقʨʰل  الʲاني   ȋʛʷال  Șقʴʱي  ʦث  ʧوم  ،(***)ʘالʲ ارॼʱاخ  ʧم اتʹح  ؗʺا   .

bootstrabbing  د تأثʨوج  ʛʽ ةإʙاشॺم ʙʻرة غʦʶȁو ȏʦʹابي معʱǻ   ʛʽة تأخʛʱة على فॽد الʺالʨʽللق
)، ॽʁǼʺة 0.055اصʙار تقʛȄʛ الʺʛاجعة مʧ خلال الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي، حʘʽ ؗان معامل الʺʶار (

الʲالʘ لقʨʰل الفʛض ال0.008احʱʺالॽة (  ȋʛʷال Șقʴʱي ʦث ʧوم ،(ʘالʲ.  ،Ȗʮاءً على ما سʹȁو 
ʰȄʛʹال ʖʻʳʱال القʨل Ǽأن   ʧȞʺǽ  ʛʽتأخ الʺالॽة وفʛʱة  القʨʽد   ʧʽالعلاقة ب  Ȍسʨʱإي ي ʛȄʛار تقʙص

وذلʥ نʛʤاً لʨجʨد علاقة مॼاشʛة بʧʽ القʨʽد الʺالॽة وفʛʱة تأخʛʽ إصʙار   الʺʛاجعة وساʡة جʜئॽة،
  ).ʰ )3Hالʖومʥ ثʤ تʤ قʦʮل الفʙض ال تقʛȄʛ الʺʛاجعة ॽʁǼʺة احʱʺالॽة (***)،

  ونʯائʱها لات الاخȎʙ الʲʯل̒  ٦-٣-٧

ولإضفاء الʺʙȄʜ مʧ الʨضʨح أو الفهʦ على العلاقات الʛئॽʶॽة للʘʴॼ بʴʱلʽله الأساسي           

ومʱانة   قʨة   Ȑʙم ʦॽʽوتقSolidity   اءʛاج ʦت الʙʸد،   ʥذل في  إلʽها  الʨʱصل   ʦت الʱي  الʱʻائج 

 ʛʽغʱʺة الʳمعال ʛʽʽلة في حالة تغʲʺʱʺة والॽɾلات الإضاʽلʴʱال ʧعة مʨʺʳةال  اتمॽقابʛ   ʛʽغʱʺؗ ات  

رقابʧʽʽمعʙلة  ʧȄʛʽغʱم اسʙʴʱاث  وحالة  في   ،   ʗؗان الʱي  الʛقابॽة  الʺʱغʛʽات   ʖانʳǼ  ʧȄʛأخ

  للʘʴॼ، وذلʥ على الʨʴʻ الʱالي:  الʛئॽʶॽة  الʺʱغʛʽات   ॽاسʛʡ  ʀق   تغʛʽʽ  حالة، و الʴʱلʽل الأساسي

 حالة تغʙʻʻ معالʱة الʯʸغʙʻات الʙقابॻة ʯʸؕغʙʻات معʗلة    ) أ(

ʱʶǽهʙف هʚا الʴʱلʽل الʴʱقȘ مʧ مȐʙ أفʹلॽة معالʳة الʺʱغʛʽات الʛقابॽة بʨʺʻذج           

 ʟʸʵʱ الʻʸاعيالوالʷǽ ȑʚʺل  (سʺات مʛاقʖ الʶʴاǼات  الǼ ʘʴॼالʴʱلʽل الأساسي وهي  

الʶʴاǼات   ʖاقʛʺأته)أ و   لʷʻم  ʦʳوح ʨؗنه  معʙلة   ات ؗʺʱغʛʽ ،  تعاǼه   ʧم  رقابॽة  ات مʱغʛʽ   ابʙلاً 

 ʘʴॼال الʱأثȄʛʽة مʳال  الʘʴॼ مʧ   ،للعلاقة  إلॽه  تأيʙʽ ما تʨصل  تأيʙʽ أو عʙم  وذلǼ ʥغʛض 

. واسʻʱادًا إلى ॽʀ ،(Gontara and Khlif, 2021; Clara, 2022)اساً على دراسʱا  نʱائج 

  ʦت Șʰقاق اما سʯش  ʖʲॺال الأول للʓʴال  )Q1 (    ارسات  والقائل هلʸʸل ȏʦʹعʸال ʙʻأثʯلف الʯʳǻ

الʸقʗʻة   الʸالॻة   ʙʻغ ات  ʙؕʵلل الʙʸاجعة   ʙȂʙتق إصʗار   ʙʻتأخ فʙʯة  على  الʮȂʙʷي   ʔʹʱʯال
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وȂعادة إخॼʱارالعلاقة الʛئॽʶॽة مʳال   ،؟ Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة Ǻاخʯلاف سʸات مʙاقʔ الʴʲاǺات 

  في ʣل معالʳة الʺʱغʛʽ سʺات مʛاقʖ الʶʴاǼات ؗʺʱغʛʽ معʙل. )، H2الفʛض (

 

) ʤول رقʗʱضح الʦȂار  ٩وʴة لؒل مȂʦʹعʸال Ȏʦʯʴة ومȂارॻɹʸار الʴʸة معاملات الʸॻɾ (

معالʱة الʯʸغʙʻات الʙقابॻة ʯʸؕغʙʻات  مʥ مʴارات الʹʦʸذج الهȜॻلي في ʡل اجʙاء تʲلʻل 

وأسʗʲʯاث مʯغʥʻȂʙʻ رقابʱǺ ʥʻʻانʔ الʯʸغʙʻات الʙقابॻة الʯي ؕانʕ في الʲʯلʻل   معʗلة

  ساسي:  ومقارنʯها Ǻالʲʯلʻل الأالأساسي  
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اخॼʱار مȐʙ تأثʛʽ سʺات مʛاقʖ الʶʴاǼات (الʺʲʺʱلة في ومʥ ثʤ اسʯهʗف هʘا الʲʯلʻل       

فʛʱة تأخʛʽ العلاقة بʧʽ الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي و   تعاǼه، وحʦʳ مʷʻأته) علىأتʸʸʵه الʻʸاعي، و 

وجʨد تأثʛʽ إʳǽابي للʟʸʵʱ  ) يʱʹح  ٩وʴʱȃلʽل الʱʻائج Ǽالʙʳول رقʦ (.  صʙار تقʛȄʛ الʺʛاجعةإ

  ʛȄʛتق تأخʛʽ إصʙار  وفʛʱة  الʹʰȄʛي   ʖʻʳʱال  ʧʽب العلاقة  على  الʶʴاǼات   ʖاقʛʺل الʻʸاعي 

معʹȂʦةالʺʛاجعة،    ʙʻغ ʦʶǺرة   ʥؒار  ولʙقʺǼ  )0.120) احʱʺالॽة  ॽʁǼʺة   ʥوذل  (0.120  ،(

 ʞاقʹʯدراسة    وت مع  الʳॽʱʻة  الॺاحʰة  .Riguen et al. (2021)هʚه   Ȏʙوت    ʙجʨي لا  أنه 

قʨة   في  الʺʸʸʵʱة صʻاॽɺاً   ʛʽوغ الʻʸاॽɺة  الʺʸʸʵʱة  الʺʛاجعة  مʷʻآت   ʧʽب اخʱلاف 

العلاقة بʧʽ مʺارسات الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي وفʛʱة تأخʛʽ إصʙار تقʛȄʛ الʺʛاجعة، مʺا ʛʽʷǽ إلى 

عʙم اعॼʱار الʟʸʵʱ الʻʸاعي لʺʛاقʖ الʶʴاǼات إحȐʙ الʺʱغʛʽات الʺعʙلة على قʨة واتʳاه  

 الʙراسة.   العلاقة الʱأثȄʛʽة مʴل

وجʨد تأثʛʽ إʳǽابي لأتعاب لʺʛاقʖ الʶʴاǼات على العلاقة بʧʽ الʖʻʳʱ  يʱʹح  ʸؕا            

)  Ǽ  )0.123ʺقʙار  ولʦʶǺ ʥؒرة غʙʻ معʹȂʦةالʹʰȄʛي وفʛʱة تأخʛʽ إصʙار تقʛȄʛ الʺʛاجعة،  

وتGaaya.  Ȏʙ (2017)هʚه الʳॽʱʻة مع دراسة  وتʯʹاقʞ  )، 0.459وذلॽʁǼ ʥʺة احʱʺالॽة (
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أنه لا يʨجʙ اخʱلاف بʧʽ مʷʻآت الʺʛاجعة الʱي تʱقاضى أتعاب مʛتفعة وأتعاب مʵʻفʹة    الॺاحʰة

  ʛʽʷǽ اجعة، مʺاʛʺال ʛȄʛار تقʙإص ʛʽة تأخʛʱي وفʰȄʛʹال ʖʻʳʱمʺارسات ال ʧʽة العلاقة بʨفي ق

العلاق  واتʳاه  قʨة  على  الʺعʙلة  الʺʱغʛʽات   Ȑʙإح الʶʴاǼات   ʖاقʛم أتعاب  اعॼʱار  عʙم  ة إلى 

  الʱأثȄʛʽة مʴل الʙراسة. 

يʱʹح اخʱلاف اتʳاه الʱأثʛʽ الإʳǽابي للʖʻʳʱ الʹʰȄʛي على فʛʱة تأخʛʽ إصʙار  ؗʺا         

Ǽعʙ الأخʚ في الاعॼʱار حʦʳ مʷʻأة مʛاقʖ الʶʴاǼات، ؗʺʱغʛʽ   وʦʶȁرة معʹȂʦةتقʛȄʛ الʺʛاجعة،  

للعلاقة،  ॽʁǼʺة احʱʺالॽة ( Ǽ  )- 0.352ʺقʙار  معʙل   ʥوذل (***( Ȗفʯة مع   . وتʳॽʱʻال هʚه 

أن اخʱلاف اتʳاه    وتȎʙ الॺاحʰة. (Gontara and Khlif, 2021; Clara, 2022)دراسʱي 

العلاقة الʱأثȄʛʽة الʺʷار إلʽها سلفًا في ʣل الأخʚ في الاعॼʱار حʦʳ مʷʻأة مʛاقʖ الʶʴاǼات،  

r   نىمʧ الاتʳاه الإʳǽابي الʺǼ ʗʰʲالفʛض الʲا  ʦ مʷʻأة  إلى الʱأثʛʽ الʶلʰي قʙ يʛجع لاعॼʱار ح

مʛاقʖ الʶʴاǼات أحʙ أهʦ سʺات مʛاقʖ الʶʴاǼات الأكʛʲ جʨهȄʛة، في الʱأثʛʽ على قʨة واتʳاه  

ات الʱي يʦʱ مʛاجعʱها بʨاسʢة مʷʻآت    وتعʯقʗ الॺاحʰة العلاقة الʱأثȄʛʽة مʴل الʙراسة.   ʛؗʷأن ال

الʺʛاجعة   الʺʛاجعة الʛʽʰؔة قʙ يʵʻفʠ لʙيها مʺارسات الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي، وذلʖʰʶǼ ʥ زȄادة جʨدة 

الʺقʙمة، والʱي ʻȞʺǽُها مʧ اكʷʱاف مʺارسات إدارة الارȃاح، مʺا يʻعʝȞ على تأخʛʽ إصʙار  

لʚا تʺʗ الإجاǼة   . تقʛȄʛه، وذلʥ لॼʻʳʱه احʱʺال الʱعʛض للʙعاوȑ القʹائॽة وفقʙان سʺعʱه الʺهॽʻة

ʘʴॼال الʕالاول    على سQ1   ال هل  :  القائل ʔʹʱʯارسات الʸʸل ȏʦʹعʸال ʙʻأثʯلف الʯʳǻ  يʮȂʙʷ

ات غʙʻ الʸالॻة الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة  ʙؕʵاجعة للʙʸال ʙȂʙار تقʗإص ʙʻة تأخʙʯعلى ف

  " على الʦʯالي.  نعʤ؟ بـ"لا، لا،    ،؟Ǻاخʯلاف سʸات مʙاقʔ الʴʲاǺات

تॺʯع         ʥم الʺʱغʛʽات    وʷʯȂح  مʙخل  ʣل  في  الأسʯلة  بʱʻائج   الʺعʙلةإجاǼة  ومقارنʱها 

ة، اتفاق نʱائج ؗلا الʺʙخلʧʽ على عʙم وجʨد  ʛقابॽفي ʣل مʙخل الʺʱغʛʽات ال   الʴʱلʽل الأساسي

الʻʸاعي و  لؔل مʧ تʸʸʵه   ʛʽأتأث  ʛʽة تأخʛʱي وفʰȄʛʹال  ʖʻʳʱال  ʧʽالعلاقة ب تعاǼه على 

 وتȎʙ الॺاحʰةصʙار تقʛȄʛ الʺʛاجعة. واخʱلفʗ فقǼ Ȍالॼʶʻة لʦʳʴ مʷʻأة مʛاقʖ الʶʴاǼات.  إ
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ت الʺعʙلة مقارنة ʙʺǼخل الʺʱغʛʽات الʛقابॽة ॽɾʺا يʱعلǼ Șأغلॽʰة أفʹلॽة تʻʰي مʙخل الʺʱغʛʽا

الॼاحʲة واقʻʱاعها Ǽأهʺॽة اخॼʱار   ʛʤوجهة ن ʦعʙما ي ʨراسة، وهʙل الʴة مȄʛʽأثʱال العلاقات 

  وتʻʰي هʚا الʺʙخل في اخॼʱار العلاقات مʴل الʙراسة.   

 ʯي ؕانʕ في الʲʯلʻل الأساسي   (ب)حالة اسʗʲʯاث مʯغʥȂʙʻ رقابʱǺ ʥʻʻانʔ الʯʸغʙʻات الʙقابॻة ال

لʴʱقȘ مʧ مȐʙ حاجة نʺʨذج الʘʴॼ الأساسي لإدراج مʱغʛʽات  ʱʶǽهʙف هʚا الʴʱلʽل ا      

تعʙʺʱ الॼاحʲة   ، ومʧ ثʦرقابॽة مʧ شأنها الʱأثʛʽ على مʱغʛʽ فʛʱة تأخʛʽ إصʙار تقʛȄʛ الʺʛاجعة

 ʛʽغʱاث مʙʴʱة على اسॽئʜʳه الʚفي هʖاقʛم ȑع رأʨل (نʲم ʧʽʽرقاب ʧȄ    ةʛʱل فʨʡات، وǼاʶʴال

  ʗؗان   الʱيȐ،  الاخʛ   ةالʛقابॽ  اتʳǼانʖ الʺʱغʛʽ   ومعالʱʳها ؗʺʱغʛʽات رقابॽةارتॼاʡه Ǽالعʺʽل)  

ومʧ ثʦ اصॼح الʺʱغʛʽات الʛقابॽة في هʚا الʴʱلʽل سʺات مʛاقʖ الʶʴاǼات  ،  في الʴʱلʽل الأساسي 

الʻʸاعي، و (والʷǽ ȑʚʺل   ارتॼاʡه تعاǼه، وحʦʳ مʷʻأتهأ تʸʸʵه  فʛʱة  رأǽه، وʨʡل  ، ونʨع 

. واسʻʱادًا إلى (Ezat, 2015; Abdillah et al., 2019)وذلॽʀ ʥاساً على دراسʱا  Ǽالعʺʽل)،  

  ʦت Șʰقاق اما سʯا  شʰال الʓʴالʖʲॺني لل  )Q2 (  ات    والقائلǺاʴʲال ʔاقʙات مʸس ʙثʓهل ت

ارتॺاʟه تعاǺه، وحʤʱ مʹʵأتهأتʶʶʳه الʶʹاعي، و في  (الʰʸʯʸلة   ، نʦع رأǻه، وʦʟل فʙʯة 

فʙʯة تأخǺ (  ،  ʙʻالعʻʸل الʔʹʱʯ  إ معʹȂًʦا على   ʥʻاق العلاقة بॻاجعة، في سʙʸال  ʙȂʙار تقʗص

وتʦʱ الإجاǼة "بʻعʦ" على هʚه الʶʱاؤل إذا ؗانʗ    صʗار تقʙȂʙ الʙʸاجعة ؟ إفʙʯة تأخʙʻ  و الʮȂʙʷي  

) ʧقابي أقل مʛال ʛʽغʱʺة للॽالʺʱة الاحʺॽʁائج 0.05الʱʻوال ʘʴॼذج الʨʺʻح لॽضʨا يلي تʺॽɾو ،(

  :  نʖ الʺʱغʛʽات الʛقابॽة الʱي ؗانʗ في الʴʱلʽل الأساسي اسʙʴʱاث مʱغʧȄʛʽ رقابʳǼ ʧʽʽا في ʣل  
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اخॼʱار مȐʙ تأثʛʽ سʺات مʛاقʖ الʶʴاǼات (الʺʲʺʱلة ومʥ ثʤ اسʯهʗف هʘا الʲʯلʻل             

على   ، ونʨع رأǽه، وʨʡل فʛʱة ارتॼاʡه Ǽالعʺʽل)تعاǼه، وحʦʳ مʷʻأتهأتʸʸʵه الʻʸاعي، و   في

  ʛʽة تأخʛʱة  إ فʛʱجهة، وف ʧي مʰȄʛʹال ʖʻʳʱال ʧʽاق العلاقة بॽاجعة، في سʛʺال ʛȄʛار تقʙص

  ʛʽإ تأخ) ʦول رقʙʳالǼ ائجʱʻل الʽلʴʱȃو .Ȑʛجهة أخ ʧاجعة مʛʺال ʛȄʛار تقʙد  ) اتʹح  ٩صʦوج

Ǻالعʻʸل  لومعʹȏʦ    تأثʙʻ سلʮي  الʴʲاǺات   ʔاقʙم  ȉاॺارت فʙʯة  تقʛȄʛهʦʠل  إصʙار  فʛʱة    على 

) ॽʀʺة احʱʺالॽة ()، وذلʥ ع̒ Ǽ-0.127ʺقʙار   ʙ0.023.(    ا ً́ ǽي وأʮسل ʙʻتأث غʙʻ   ووجʦد 

 ȏʦʹاعي لل   معʹʶال ʝʶʳʯل ʔاقʙʸه    لǻع رأʦه ونʛȄʛار تقʙة إصʛʱار (   ، على فʙقʺǼ-0.073  ،

-0.071) احʱʺالॽة  ॽʀʺة   ʙʻع  ʥوذل  ،(0.243  ،0.203  .(  ʙʻتأث وجʦد  إʱǻابي  وأخʙًʻا 

 ʙʻاتوغǺاʴʲال ʔاقʙأة مʵʹم ʤʱʲل ȏʦʹه  معǺوأتعا  ʱعلى ف  ʛʽة تأخʛ إ  ʙʻع ʥه، وذلʛȄʛار تقʙص

ʸؕا يʷʯح أن مʯغʙʻ الʔʹʱʯ الʮȂʙʷي ʯʸؕغʙʻ مʯʴقل   ،)ॽʀ)0.168  ،0.679ʺة احʱʺالॽة  

وʚȃلʥ امʧȞ للॼاحʲة الاجاǼة عʧ ما إذا    ،ʣل معȄʨʻاً حʱى Ǽعʙ ادخال الʺʱغʧȄʛʽ الʛقابʧʽʽ الʙʳد 

ادخال   ʙعǼ ʱʵǽلف  الʺʛاجعة   ʛȄʛتق إصʙار   ʛʽتأخ فʛʱة  على  الʹʰȄʛي   ʖʻʳʱال  ʛʽتأث كان 

أم لا.   ʧȄʛʽغʱʺال    ʖʲॺال القائل: هل تʓثʙ سʸات    Q2الʰاني  لʘا تʕʸ الإجاǺة على سʓال 

، نʦع رأǻه، وʦʟل هتعاǺه، وحʤʱ مʹʵأتأتʶʶʳه الʶʹاعي، و في  مʙاقʔ الʴʲاǺات (الʰʸʯʸلة  



  
  
  
  

٢٠٢٣مارس الاول  العدد                              مجلة البحوث المحاسبية                                  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                         ٤٥                      (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 

صʗار تقʙȂʙ الʙʸاجعة، في سॻاق العلاقة بʥʻ  إمعʹȂًʦا على فʙʯة تأخʙʻ  ،  ) فʙʯة ارتॺاʟه Ǻالعʻʸل

الʮȂʙʷي    ʔʹʱʯو ال  ʙʻتأخ بـ" إ فʙʯة  ؟  الʙʸاجعة   ʙȂʙتق ارتॺاʟه   " نعʤ  صʗار  فʙʯة  ʵǺأن ʦʟل 

 ,.e.g)دراسة  وتʱفȘ هʚه الʳॽʱʻة مع ما تʨصلʗ إلॽه  . ʵǺأن Ǻاقي الʸʴات  "و لا، "Ǻالعʻʸل

Ezat, 2015; Abdillah et al., 2019) .  

اسʙʴʱاث مʱغʧȄʛʽ رقابʳǼ ʧʽʽانʖ الʺʱغʛʽات  إجاǼة الأسʯلة في ʣل    وʷʯȂح مʥ تॺʯع          

الأساسي الʴʱلʽل  في   ʗؗان الʱي  مʙخل   الʛقابॽة  في ʣل  الفʛوض  اخॼʱار  بʱʻائج  ومقارنʱها 

لا الʺʙخلʧʽ على عʙم وجʨد تأثʛʽ لؔل مʧ تʸʸʵه الʻʸاعي الʛقابॽةالʺʱغʛʽات   ، اتفاق نʱائجؗ 

صʙار تقʛȄʛ الʺʛاجعة.  إعلى العلاقة بʧʽ الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي وفʛʱة تأخʛʽ   وحʦʳ مʷʻاته تعاǼهأو 

 ʛم ȋاॼة ارتʛʱل فʨʢل Ȍفق ʛʽد تأثʨوج ʧʽʰكʺا ت  .ʙيʙرقابي ج ʛʽغʱʺؗ لʽʺالعǼ اتǼاʶʴال ʖاق

  ʛʽة تأخʛʱي على فʰȄʛʹال ʖʻʳʱال ʛʽأثʱلاف لʱد اخʨم وجʙع ʧʽʰاجعة إكʺا تʛʺال ʛȄʛار تقʙص

 .ʧʽرقاب ʧȄʛʽغʱاث مʙʴʱاس ʙعǼ ىʱح  

  ʖʲॺة للॻʴॻئʙات الʙʻغʯʸاس الॻɾ قʙʟ ʙʻʻ(ج)حالة تغ  

ر تأثʛʽ اخʱلاف ʛʡق ॽʀاس الʺʱغʛʽات  على اخॼʱا  هʚه الʜʳئॽةتعʙʺʱ الॼاحʲة في                 

على الʴʱلʽل الʶابȘ، وذلǼ ʥغʛض تʦॽɺʙ أو عʙم تʦॽɺʙ ما تʨصل إلॽه الʘʴॼ  ʘʴॼ  الʛئॽʶॽة لل 

مʧ نʱائج. وقامʗ الॼاحʲة في هʚا الʴʱلʽل Ǽاخॼʱار جʺॽع فʛوض الʘʴॼ مع تغʛʡ ʛʽʽق ॽʀاس 

والʺʙʵʱʶم في   ॽKZاسه ʕʺǼشʛ  بʙلاً مZ-scoreʀ ʧ الʺʱغʛʽ الʺʱʶقل (القʨʽد الʺالॽة) وॽʀاسه  

ʚلʥ تॽʀ ،Edwards et al., 2013(  ʦاساً على دراسة (ساسيالʴʱلʽل الأ تغʛʡ ʛʽʽق . وؗ

والʺʙʵʱʶم في   ETRبʙلاً مॽʀ ʧاسه   BTD  وॽʀاسه   ॽʀاس الʺʱغʛʽ الʨسȌॽ (الʖʻʳʱ للʹʰȄʛي) 

تغʛʡ ʛʽʽق . واخʛʽاً تॽʀ ،Richardson et al., 2015( ʦاساً على دراسة ( الʴʱلʽل الأساسي

  ʛʽة تأخʛʱع (فǼاʱال ʛʽغʱʺاس الॽʀة إॽة الʺالʻʶة الǽنها ʧام مǽد الاʙعǼ (اجعةʛʺال ʛȄʛار تقʙص

حʱى تارȄخ تॽʀʨع مʛاقʖ الʶʴاǼات على تقʛȄʛ الʺʛاجعة بʙلاً مॽʀ ʧاسه ǼاللʨغارʦʱȄ الॽʰʢعي 

ʶʴاǼات على تقʛȄʛ الʺʛاجعة لعʙد الاǽام مʧ نهاǽة الʻʶة الʺالॽة حʱى تارȄخ تॽʀʨع مʛاقʖ ال
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، وذلʥ بهʙف  ॽʀ ،(Abdillah et al., 2019)اساً على دراسة  ساسيوالʺʙʵʱʶم في الʴʱلʽل الأ

الʴʱلʽل الأ  الʺʙʵʱʶمة في  الॽʁاس  ساسي تʕدȑ إلى نʱائج معʛفة ما اذا ؗان إخʱلاف ʛʡق 

ساسي تعʛʰʱ الأ   مʱʵلفة، واǽʹاً بهʙف معʛفة ما اذا ؗانʛʡ ʗق الॽʁاس الʺʙʵʱʶمة في الʴʱلʽل

  افʹل الʛʢق لإخॼʱار العلاقات الʛئॽʶॽة مʴل الʙراسة في الʯʽʰة الʺȄʛʸة. 

تʦ اجʛاء         الʴʱلʽل  وȃالʱالي  بʙيلة حʘʽ: يʧʺʹʱ    هʚا  نʺاذج  الʹʦʸذج  في ʣل سॼعة 

بʻʽʺا يʧʺʹʱ     الأول الʺالॽة)،  (القʨʽد  الʺʱʶقل   ʛʽغʱʺلل بʙيل  ॽʀاس  الʹʦʸذج  الاعʱʺاد على 

الʹʦʸذج  عʱʺاد على ॽʀاس بʙيل للʺʱغʛʽ الʨسȌॽ (الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي)، في حʧʽ يʧʺʹʱ  الا  الʰاني

 ʖالʰال    ʛʽة تأخʛʱع (فǼاʱال ʛʽغʱʺيل للʙاس بॽʀ اد علىʺʱا إ الاعʺʻʽاجعة)، بʛʺال ʛȄʛار تقʙص

  ʧʺʹʱعيǺاʙال وال   الʹʦʸذج  الʺʱʶقل   ʛʽغʱʺلل  ʧʽيلʙب  ʧʽاسॽʀ (القʨʽد    ʨسȌॽالاعʱʺاد على  معاً 

الاعʱʺاد على ॽʀاسʧʽ بʙيلʧʽ    الʹʦʸذج الʳامʛلʖʻʳʱ الʹʰȄʛي)، في حʧʽ يʧʺʹʱ  الʺالॽة وا

صʙار تقʛȄʛ الʺʛاجعة)، بʻʽʺا يʧʺʹʱ إمعاً (القʨʽد الʺالॽة وفʛʱة تاخʱ    ʛʽاǼعللʺʱغʛʽ الʺʱʶقل وال

الاعʱʺاد على ॽʀاسʧʽ بʙيلʧʽ للʺʱغʛʽ الʨسȌॽ والʱاǼع معاً (الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي   الʹʦʸذج الʴادس 

الاعʱʺاد على ॽʀاسات    الʹʦʸذج الʴاǺع صʙار تقʛȄʛ الʺʛاجعة)، بʻʽʺا يʧʺʹʱ  إاخʛʽ  وفʛʱة ت

  ʛʽة تاخʛʱي وفʰȄʛʹال ʖʻʳʱة والॽد الʺالʨʽع معاً (القǼاʱوال Ȍॽسʨقل والʱʶʺال ʛʽغʱʺيلة للʙار إ بʙص

تغʛʡ ʛʽʽق ॽʀاس الʺʱغʛʽات  تقʛȄʛ الʺʛاجعة). وॽɾʺا يلي تʨضॽح لʨʺʻذج الʘʴॼ في ʣل تʴلʽل  

 ॽئʛال :ʘʴॼة للॽʶ  



  
  
  
  

٢٠٢٣مارس الاول  العدد                              مجلة البحوث المحاسبية                                  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                         ٤٧                      (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 

 

) ʤول رقʗʱضح الʦȂار ١٠وʴة لؒل مȂʦʹعʸال Ȏʦʯʴة ومȂارॻɹʸار الʴʸة معاملات الʸॻɾ (

مʥ مʴارات الʹʦʸذج الهȜॻلي في ʡل اجʙاء تʲلʻل تغʙʟ ʙʻʻق ॻɾاس الʯʸغʙʻات الʙئॻʴॻة  

  ساسي:  للʖʲॺ ومقارنʯها Ǻالʲʯلʻل الأ
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       ) الأول  الفʙض   ȖعلʯȂ1وH  (  ʛʽتأث الǼ  ʖʻʳʱإخॼʱار  مʺارسات  على  الʺالॽة  القʨʽد 
(  الʹʰȄʛي.  ʦرق الʙʳول   ʧم الʖʻʳʱ  ١٠وʱȄʹح  على  الʺالॽة  القʨʽد   ʛʽتأث اتʳاه  إخʱلاف   (

) ȑارॽɻʺار الʶʺبلغ معامل ال ʘʽعة، حॼʶاذج الʺʻل الʣ في ȑʨʻه معʻؔي ولʰȄʛʹ0.262-ال،  
احʱʺال 0.269  ، 0.402-  ،  0.26-،0.269،  0.670  ، 0.402- ॽʁǼʺة   ʥوذل ॽه )، 

ʣل    0.018)،0.012  ، 0.023  ، 0.018  ،***، 0.012  ،0.021( في  الʨʱالي  على 
) ȑارॽɻʺار الʶʺعة، مقابل معامل الॼʶاذج الʺʻل 0.284الʣ ة (***) فيॽالʺʱة احʺॽʀو (

ساسي. وʻȃاءً على ما سȘʰ، تʦ قʨʰل الفʛض الاول في ʣل الʻʺاذج الॼʶعة والʨʺʻذج الʨʺʻذج الأ 
  الأساسي للʙراسة. 

        ) الʰاني  الفʙض   ʝʯʳȂ2وH(    ةʛʱف على  الʹʰȄʛي   ʖʻʳʱال مʺارسات   ʛʽتأث Ǽإخॼʱار 
  ʛʽاجعة. إ تأخʛʺال ʛȄʛار تقʙص  ) ʦول رقʙʳال ʧح مʹʱȄ١٠و  ʖʻʳʱال ʛʽاه تأثʳلاف اتʱإخ (

  ʛʽة تأخʛʱي على فʰȄʛʹإ ال  ʘالʲذج الاول والʨʺʻل الʣ في ȑʨʻه معʻؔاجعة ولʛʺال ʛȄʛار تقʙص
بلغ    ʘʽح  ،ʝامʵوال)  ȑارॽɻʺال الʺʶار  ॽʁǼʺة 0.329  ، 0.262  ، 0.325معامل   ʥوذل  ،(

) ȑارॽɻʺار الʶʺالي، مقابل معامل الʨʱه (***، ***، ***) على الॽالʺʱة 0.194احʺॽʀو (
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في ʣل  نيساسي. وʻȃاءً على ما سȘʰ، تʦ قʨʰل الفʛض الʲااحʱʺالॽة (***) في ʣل الʨʺʻذج الأ
 ʨʺʻوال ʝامʵوال ʘالʲاذج الأول والʺʻراسة.الʙذج الأساسي لل 

ʳǽابي إ) وجʨد تأثʛʽ  ١٠، يʱʹح مʧ الʙʳول رقʰ)3H() ʦالʖ  وʵȁأن اخॺʯار الفʙض ال        

  ʛʽة تأخʛʱة على فॽد الʺالʨʽالق ȑʨʻل إومعʣ ي فيʰȄʛʹال ʖʻʳʱخلال ال ʧاجعة مʛʺال ʛȄʛار تقʙص

تلʥ العلاقة الʱأثȄʛʽة في ساسي وفي ʣل الʨʺʻذجʧʽ الأول والʲالʘ، مقابل عʙم قʨʰل  الʨʺʻذج الأ

  الʙʰيلة الاخȐʛ.    جʣل الʻʺاذ

الأساسي،  الʲʯلʻل   ،ʥم ؕل  ʡل  في   ʖʲॺال اسʭلة  على  والاجاǺة  الفʙوض،  اخॺʯار  خلاصة 

:Ȏʙلات الأخʻلʲʯوال  
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             :والʦʲॺث الʯʴʸقʮلॻة الʹʯائج والʦʯصॻات  ٤-٧ 

في         الʹʰȄʛي   ʖʻʳʱال لʺʺارسات   Ȍॽسʨال الʙور  وȂخॼʱار  دراسة   ʘʴॼال هʚا  اسʱهʙف 

في ʡل العلاقة بʧʽ القʨʽد الʺالॽة وفʛʱة تأخʛʽ إصʙار تقʛȄʛ الʺʛاجعة. وقʙ تʨصلʗ الॼاحʲة،  

الأساسي تأثʛʽ  الʲʯلʻل  وجʨد  إلى   ،ǻإʱ ȏʦʹومع الʖʻʳʱ    ابي  مʺارسات  على  الʺالॽة  للقʨʽد 

ʚلʥ  الʹʰȄʛي،   الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي وفʛʱة    إʱǻابॻة ومعʹȂʦةإلى وجʨد علاقة  وؗ مʺارسات   ʧʽب

إلى ان مʺارسات الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي تʨʱسȌ   خلʝ الʖʲॺ   واʷǻاً .  تأخʛʽ إصʙار تقʛȄʛ الʺʛاجعة

لعʙم وجʨد    واخʙʻاً خلʝ الʖʲॺالعلاقة بʧʽ القʨʽد الʺالॽة وفʛʱة تأخʛʽ إصʙار تقʛȄʛ الʺʛاجعة.  

ʸال ʟʸʵʱلل ȑʨʻمع ʛʽات و تأثǼاʶʴال ʖاقʛʺاعي لʻة،  أॽات رقابʛʽغʱʺؗ أتهʷʻم ʦʳه وحǼتعا

  . على فʛʱة تأخʛʽ اصʙار تقʛȄʛ الʺʛاجعة

ʺʺارسات  لاخʱلاف الأثʛ الإʳǽابي  إلى    خȎʙ في ʡل الʲʯلʻلات الأؗʺا تʨصلʗ الʙراسة           

الʹʰȄʛي   ʖʻʳʱأة  على    الʷʻم  ʦʳلاف حʱاخǼ الʺʛاجعة   ʛȄʛتق تأخʛʽ إصʙار  الʺʛاجعة،  فʛʱة 

فʹلاً عʧ عʙم اخʱلاف ذلʥ الأثʛ الإʳǽابي Ǽاخʱلاف الʟʸʵʱ الʻʸاعي لʺʛاقʖ الʶʴاǼات  

أفʹلॽة تʻʰي مʙخل الʺʱغʛʽات الʺعʙلة مقارنة ʙʺǼخل ومʧ ثʦ تʨصلʗ الʙراسة إلى    ،تعاǼهأو 

  ʛʽتأخ فʛʱة  على  الʹʰȄʛي   ʖʻʳʱال  ʛʽأثʱل اخʱلاف  وجʨد  عʙم   ʧʽʰت ؗʺا  الʛقابॽة.  الʺʱغʛʽات 

، فʹلاً عʧ معȄʨʻة ʨʡل فʛʱة ارتॼاȋ ر تقʛȄʛ الʺʛاجعة حʱى Ǽعʙ اسʙʴʱاث مʱغʧȄʛʽ رقابʧʽ اصʙا

تʨصلʗ    . واخʛʽاً فʛʱة تأخʛʽ اصʙار تقʛȄʛ الʺʛاجعةمʛاقʖ الʶʴاǼات Ǽعʺʽله ؗʺʱغʛʽ رقابي على  

العلاقات   لاخॼʱار  الأساسي  الʴʱلʽل  ʣل  في  الʺʙʵʱʶمة   ʝॽالʺقاي لأفʹلॽة  أǽʹاً  الʙراسة 

  مʴل الʙراسة.  الʱأثȄʛʽة

ض فʛوض الʘʴॼ،  ر وعلى الʛغʦ مʺا تʨصلʗ إلॽه الʙراسة مʧ نʱائج تʙȄʕ او تعا               

Ȟʺǽ إلا انه لا  ʧ راسةʙة الʻʽعǼ ةʙʽراسة مقʙه الʚائج هʱن نʨؔاً لʛʤها نʽصل إلʨʱʺائج الʱʻال ʦॽʺتع

  ʛʽʷǽ مʺا ،ʘʴॼوض الʛارات فॼʱاء اخʛها لإجʽاد علʺʱالاع ʦي تʱة الॽʻمʜة الʛʱالفǼ ةʙʽاً مقʹǽوا

هʚه   نʱائج  ان  إلى  Ǽالإضافة  الʺʙʵʱʶمة،  الʜمॽʻة  الفʛʱة  Ǽإخʱلاف  الʱʻائج   ʛʽتغ امȞانॽة  إلى 
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سة قʙ تʱʵلف عʙʻ اسʙʵʱام مقايʝॽ إجʛائॽة بʙيلة لॽʁاس مʱغʛʽات الʘʴॼ (وذلʥ عॽʀ ʙʻاس الʙرا 

ات والʖʻʳʱ الʹʰȄʛي وفʛʱة تأخʛʽ اصʙار تقʛȄʛ الʺʛاجعة).  ʛؗʷة للॽد الʺالʨʽالق  

                 ،Șʰادًا إلى ما سʻʱةواسʰاحॺصي الʦة   تʸʱʵʺة الॽʰȄʛʹام الإدارة الॽʀ ورةʛʹǼ

في  ʛʤʻال به   Ǽإعادة   ȑʛʸʺال الʹʰȄʛي  ʙ ʧȞʺǽالقانʨن  الʱي  والفʨʳات  الʲغʛات   ʠॽɿʵت ف 

ʠॽɿʵل؛ تʲي مʰȄʛʹال ʖʻʳʱامها لʺʺارسة الʙʵʱاس ʧʽلʨʺʺحة    للʨʻʺʺة الॽʰȄʛʹالاعفاءات ال

ʖʳǽ على الإدارة الʹॽʰȄʛة    كʸا لقʢاعات معʻʽة والامॽʱازات الʹॽʰȄʛة الʺʺʨʻحة للʺʻاȘʡ الʛʴة،  

ة  ودات للʺʺʙ ʨ ان تقʨم Ǽعقʙ ن ʛؗʷال Ȑʨʱʶي على مʰȄʛʹال ʖʻʳʱي للʰلʶدود الʛʺل الʨح ʧʽل

  .ʛʡاʵʺال Ȑʨʱʶادة مȄل، زʲة  مʰاحॺصي الʦا تʸادة  كȄʜي بʰȄʛʹع الʛʷʺام الॽʀ ورةʛʹǼ ًاʹǽا

ʨʸǼرة   الʹʰȄʛي   ʖʻʳʱال Ǽأنʢʷة  ǽقʨمʨن   ʧيʚال  ʧʽلʨʺʺال على  الʺفʛوضة  العقȃʨات   ʦʳح

ات  مʛؔʱرة. ؗʺا يॼʻغي على الʳهات الॽʺॽʤʻʱة وال ʛؗʷة الʙاعʶʺل لȄʨʺامج تʛار بʙة اصॽʻهʺ

  الʺقʙʽة مالॽاً للʛʵوج مʧ ازمʱها. 

Ǻأهॻʸة اتʱاه الʖʲॺ الʲʸاسʮي في مʙʶ مʯʴقʮلاً نʦʲ وأخʛًʽا، تعʱقʙ الॼاحʲة                  

على العلاقة بʧʽ مʺارسات الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي وفʛʱة تأخʛʽ   أثʙ القʦʻد الʸالॻة   الʱʸالات الʯالॻة 

 ʛار تقʙاجعةإصʛʺال ʛȄ-    ،ةॽʁॽʰʢة دراسة تॻالʸد الʦʻالق ʙأث    ʖʻʳʱمʺارسات ال ʧʽعلى العلاقة ب

الʶʴاǼاتأالʹʰȄʛي و   ʖاقʛة،    -تعاب مॽʁॽʰʢة دراسة تʙʯل فʦʟات وǺاʴʲال ʔاقʙم ȏرأ ʙأث

Ǻالعʻʸل تقʛȄʛ   ارتॺاʟه  إصʙار   ʛʽتأخ وفʛʱة  الʹʰȄʛي   ʖʻʳʱال مʺارسات   ʧʽب العلاقة  على 

على العلاقة بʧʽ القʨʽد    أثʙ عʗم تʸاثل الʸعلʦمات وȀدارة الارȁاحॽʁة،  دراسة تॽʰʢ  -الʺʛاجعة

على   الʗور الʦسȊॻ للʔʹʱʯ الʮȂʙʷيدراسة تॽʁॽʰʢة،    - الʺالॽة ومʺارسات الʖʻʳʱ الʹʰȄʛي  

الʺالॽة    ʦائʨالقǼ  ʞالغ ووجʨد  الʺالॽة  القʨʽد   ʧʽب تॽʁॽʰʢة  - العلاقة  تؒʹʦلʦجॻا  ،  دراسة   ʙاث

على    الʗور الʦسȊॻ للॻʮانات الʸʳʷةعلى فʛʱة تأخʛʽ اصʙار تقʛȄʛ الʺʛاجعة،    الʸعلʦمات

الʺʛاجعة،    ʛȄʛار تقʙاص ʛʽة تأخʛʱف الʦسȊॻ  العلاقة بʧʽ خʸائʟ مʴلʝ الأدارة و  الʗور 

  على العلاقة بʧʽ الʨʴʱل الʛقʺي والالʜʱام الʹʰȄʛي.  للʯهʙب الʮȂʙʷي 
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 الʙʸاجع 

  أولاً: الʙʸاجع Ǻاللغة العॻȁʙة

- ʰان.الʺॽسل الʺعلا.امل  ॼɺاس.عايʙة  الʲʯلʻل  .  ʛ٢٠١٢اق،  أسʗʳʯام  في   ʥʻئʗʯʮʸال دلʻل 
 . اثʛاء للʛʷʻ والʨʱزȄع). AMOSالاحʶائي Ǻأسʗʳʯام بʙنامج امʦس (

ات وأتعاب مʛاقʖ الʶʴاǼات ٢٠٢٢الفار، مʙʺʴ ابʛاʦॽʂ عʙʰه.   - ʛؗʷة للॽد الʺالʨʽالق ʧʽاالعلاقة ب .
ات  ʛؗʷة على الॽʁॽʰʢالإدارة: دراسة ت ʝلʳم ʟائʸة وخǽʙقʻالǼ ȍفاʱل للإحʙور الʺعʙل الʣ في

الʺȄʛʸة.   Ǽالʨʰرصة  الʲʸاسॻʮةالʺقʙʽة  للʦʲॺث  الاسʗʹȜرȂة  جامعة    ،مʱلة  الʳʱارة،  ؗلॽة 
   .٣٣٤-٢٦١:  )٢( ٦سʙʻȞرȄة  الا

ȑʙʽ.  ٢٠١٢تॽغʜة، مʙʺʴ بʨزȄان. - ʨؗʱافي والʷؔʱل العاملي الاسʽلʴʱان.الʸع-    ʙʵʹة للʙʻʴʸدار ال
  . والʦʯزȂع والॺʠاعة

الʶʴاǼات ومʷʻأته . ا٢٠٢١، نॽفʧʽ صلاح علي.  علي -  ʖاقʛم ʟائʸة وخȄرة الإدارʙالق  ʛث
الا ʷǼأن  رأǽه  ودقة  الʺʛاجعة   ʙجه ʧʽب العلاقة  الȟʛʷات على  على  تॽʁॽʰʢة  سʛʺʱارȄة: دراسة 

الʺȄʛʸة Ǽالʨʰرصة  الʲʸاسॻʮة،    .الʺقʙʽة  للʦʲॺث  الاسʗʹȜرȂة  جامعة  مʱلة  الʳʱارة،  كلॽة 
  .٦١١-٥٤٩:   )٣( ٥الاسʙʻȞرȄة   

-   .ʙʺاح ʙʺʴم ʙʽʶدة، الʨة  ٢٠٢٠فॽد الʺالʨʽالق ʧʽي على العلاقة بʰȄʛʹال ʖʻʳʱلل Ȍॽسʨال ʛالأث .
ات والإحʱفاǼ ȍالʻقǽʙة: داسة إخॼʱارȄة.   ʛؗʷةللॻʮاسʲʸث الʦʲॺة للȂرʗʹȜلة الاسʱارة،    ، مʳʱة الॽؗل

  . ٨٤-١:  )٢(  ٤جامعة الاسʙʻȞرȄة  

- .ʝॽʺخ  ʙʺʴم عʺʛو   ،ʙʺʴ٢٠٢١مʛاث واخॼʱار  دراسة  إدارات   .   ʝالʳʺǼ الاناث  ة  مʷارؗ
 ʛيʙʺلل الʺفʡʛة  والʲقة  الإدرȄة  القʙرة   ʧʽب العلاقة  على  الʺȄʛʸة  Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة  ات  ʛؗʷال

الʹʰȄʛي.    ʖʻʳʱال الʲʸاسॻʮةالʻʱفȑʚʽ ومʺارسات  للʦʲॺث  الاسʗʹȜرȂة  الʳʱارة،   ،مʱلة  ؗلॽة 
  .٦١-١: )١(  ٥جامعة الاسʙʻȞرȄة  

-  .ʝنʨي  ʧʽʶح الله   ʙʰع  ،ʙʺʴة أ.  ٢٠٢٠مॽعʺل  ʟائʸوخ للʺʷʻاة  الʷʱغʽلॽة   ʟائʸʵال  ʛث
الʺʛاجعة على الʳهʙ الʺʚʰول في عʺلॽة الʺʛاجعة وانعȞاسه على ॽʀʺة الʺʷʻاة في بʯʽة الاعʺال 

 .٢٦١-٢١١): ٤( ٢٤. ؗلॽة الʳʱارة، جامعة عʧʽ شʺʝ مʱلة الفʙؒ الʲʸاسʮي،الʺȄʛʸة 
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