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الإفصاح عن التنمية المستدامة على المخاطر دراسة تأثير مستوى 
 المالية وإنعكاس ذلك على تأخر تقرير المراجع ورأيــــه

 دليل تطبيقي من الشركات المقيدة بالبورصة المصرية 

 ؛ د. عبير عبد الكريم إبراهيم سرور إيهاب محمد كامل عاشورد. 

 ملخــص الدراسة:

 

ــد : ــهـ ـــ ـــ وأثر للشركات  المخاطر المالية  على  الإفصاح عن التنمية المستدامةمستوى  بيان أثر  الـ

 تأخر تقرير المراجع ورأيه. ذلك على

 

ــميم والمنهجية: ــة ب التص ــة تطبيقية لعينة من عمل  قامت الدراس ــركاتدراس المقيدة بالبورصــة  الش

ةالمصـرية لإختبار العققة   ة    ،بين متغيرات الدراسـ لوب تحليل المحتوى  وقد إعتمدت الدراسـ على إسـ

(Content Analysis)  ( 80للتقـارير المـاليـة لعـدد )ــركة حيـ     ،(2020-2016في الفترة من ) شــ

المتغير  العققـة بين  فروض تعكس إختبـار    أربعـة( مفردة بغرض إختبـار  400بلغـت مفردات العينـة )

ثقثة أبعاد وهي )البعُد   من خقل والذي تم قياســه  المســتقل مســتوى الإفصــاح عن التنمية المســتدامة

والمتغير المنظم المخاطر المالية   ،(SCI، البعُد الإجتماعي ENVالبعُد البيئي   ، ECOالإقتصـــادي

ــركـات    Aورأي المراجع   ،Lag Auditوالمتغيران التـابعـان )تـأخر تقرير المراجع   ،(Risk)للشــ

Opinion)  وقد تم استخدام برنامج التحليل الإحصائيSPSS  الإحصائيةللقيام بالإختبارات. 

 

عققة بين المتغير التفاعلي للبعُد الإقتصـادي للتنمية   وجودى  أشـارت النتائج إل  النتائج والتوصـيات:

ــتدامة والمخاطر المالية     وجودو  ،له تأثير إيجابي ومعنوي على رأي المراجع (ECO*Risk)المســ

  .من تأخر تقرير المراجع وأيه وكل  (ENV)عققة سلبية بين البعُد البيئي 

 

تقديم دليل تطبيقي لدراســة وتحليل العققة بين تســهم هذا الدراســة في  الأصــالة واافــافة العلمية:

ــتـدامـة في لـل المخـاطر المـاليـة وأثرهـا على تـأخر تقرير المراجع  ــاح عن أبعـاد التنميـة المســ الإفصــ

 .ورأيه

خر تقرير ، تأالمخاطر المالية  ،الإفصـــاح المحاســـبي عن التنمية المســـتدامة :المصــــطلحات الدالة

 .رأي المراجع ،المراجع
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 القسم الأول

 ااطار العام للدراسة

 طبيعة مشكلة الدراسة: 1/1

وافقت الدول الأعضـا  في الأمم المتحدة على اعتماد أهدا  التنمية المسـتدامة    ،2015في عام         

التي و ،New Seventeen Sustainable Development Goals (SDG)السـبعة عشـر الجديدة

تكون  وت ، Millennium Development Goals (MDG)حلـت محـل الأهـدا  الإنمـائيـة ل لفيـة

ة من   دامـ ــتـ ة المســ ا    17أهـدا  التنميـ دف ـ دول الإلتمامهـ ا  يجـ  على الـ ا وتحقيقهـ ة    بهـ ا  لرييـ جـدول  وفقـ

ــرية تحت   2030الأعمال العالمي   ــمىوالتي تبنته الدوله المصــ ــر  مســ تتمثل  و  ،2030ريية مصــ

  اقترحته مبادرة التقارير العالميالأسـباب الرئيسـية تعتماد أهدا  التنمية المسـتدامة على النحو الذي  

(2016)  Global Reporting Initiative (GRI)   الجـة الفقر دم المســـــاواة ومعـ افحـة عـ في مكـ

 .وتوفير التنمية الشاملة للجميع

  مســتقبلية   إيجابية آثارأن هناك   Konstantinos and Dimitrios (2016)وقد رأت دراســة       

أن إدراج أهدا   حي  رأت هذا الدراســة  تتعلق بالإفصــاح المحاســبي في تقارير الشــركات،  ســو 

يعمو جودة التقارير المالية تدامة في معلومات الشـركات سـ أيد المجلس الدولي للتقارير و،  التنمية المسـ

وجهة النظر القائلة بأن    International Integrated Reporting Council (IIRC) المتكاملة

ا رئيسي ا للتغل  على قيود ممارسات   تقارير منظمات الشركات عن أهدا  التنمية المستدامة تعد إنجاو 

ــتعالج الظواهر الواقعية التي  و الشـــركات التقليدية ــتدامة سـ من المعتقد أن تقارير أهدا  التنمية المسـ

 Bebbington  كشف  ،ا  أيض  تأخذ في اتعتبار القضايا المجتمعية التي تتجاوو احتياجات المساهمين

and Unerman (2018)  الإفصـاح عن أهدا  التنمية المسـتدامة تركم بشـكل كبير على  عملية  أن

 الحاجة إلى تنفيذ مشاريع اتستدامة من قبل المنظمات الدولية.

 Tamoi et al. (2013), Urama et al., (2014), Adeyemi}   هذا وترى دراسة كق  من       

and Ayanlola (2015), Erin et al., (2016), Li and Mckernan (2016), Moses et 

al., (2018)  في الآونة   ٍ  لتلبية احتياجات أصـحاب المصـال { أن تقرير الشـركة التقليدي يير كا

الـ   حيـ     ،الأخيرة ابطـ ــحـ ة   أصــ ات التنظيميـ ة والهيئـ دنيـ ات المـ ل المجتمعـ ة مثـ المصـــــال  المختلفـ

ــئولين والمنظمات الدولية والمنظمات يير الحكومية ــموت  من  والمسـ عن البيئة بتقديم تقارير أكثر شـ

أن إعداد     Bebbington and  Unerman (2018)كما تعتقد دراسة  ،الشركات. ودعما  لهذا التأكيد

الشــركات إذا أرادت خلق قيمة لأصــحاب المصــلحة في القرن    أمر ت مفر منه من قبل SDG تقارير

أن الشـركات بحاجة   Bebbington and Unerman (2018)قد أكد دراسـة  والحادي والعشـرين. 

ــتدامة المه ــة في البلدان  إلى تحديد أهدا  التنمية المســ مة ودمجها في خطة ونموذج أعمالهم وخاصــ

 Sanyaolu etللغاية، مهمة حي  أصـبحت قضـية التنمية المسـتدامة  ،ئةلناش ـاتقتصـادات او الأفريقية

al., 2018)  Oyewo and Isa, 2017)   بشـأن أن تشـمل تقارير  اهتمام كبير  وهناك حاجة  كما أن

بتحليل مفصــل ســو  يقوم الباح     ،المســتدامة. لذلكية أهدا  التنمب  عن إفصــاحات تتعلق الشــركات

 .فيما بعد يتعلق بأبعاد التنمية المستدامة
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 Deloitte Toucheتتضــــ  مشــــكلة الدراســــة من اتســــتطقة الذي أجرته شــــركةهذا و        

Tohmatsu   في عام(Deloitte, 2019)،  من المســـيولين الماليين في  75حي  أشـــار إلى أن ٪

ة للشـركات التقارير المحاسـبيمة سـتغير من الميسـسـات العالمية الكبرى أتفقوا على أن تحديات اتسـتدا

كيفية تعميم الثقة    هتفهمحول حي  يج  على المراجع أن يبدى رأيه   .العققةالمراجعة ذات وأنشـطة  

ــتدامة التي تم الكشــف عن كما أن قيام   .ها لأصــحاب المصــال في مصــداقية وموثوقية معلومات اتس

لية إصـدار التقرير وبالتالي المراجع بعملية المراجعة لتقارير الإسـتدامة من المتوقع أنه ييخر من عم

حي  يج  أن يشــمل راي المراجع على    ،تأخر في عملية توصــيل المعلومات لأصــحاب المصــال 

ــاح عن   ــركة إذا تم الإفصـ ــركة، ومن المتوقع أن يكون هناك مخاطر تتعلق بالشـ الجوان  الهامة للشـ

يمكن بلورة مشــلكة الدراســة في التســا ل  فــوء ما ســبق  وفي  التنمية المسـتدامة بأبعادها المختلفة،

   الرئيسي التالي:

المراجع وتأخر تقرير  اافصـاح عن التنمية المسـتدامة في  ل المخاطر المالية هل هناك علاقة بين 

 ؟ورأيه

 أنه يج  الرد على التسايتت الفرعية التالية: الباح وللإجابة على هذا التسايل يرى    

 ؟وتأخر تقرير المراجع الإفصاح عن التنمية المستدامة هل هناك عققة بين -1

 ؟الإفصاح عن التنمية المستدامة ورأي المراجعهل هناك عققة بين  -2

تدامة والمخاطر المالية على تأخر  -3 هل تيثر العققة التفاعليه بين الإفصـاح عن التنمية المسـ

 تقرير المراجع؟

هل تيثر العققة التفاعليه بين الإفصـاح عن التنمية المسـتدامة والمخاطر المالية على رأي  -4

 المراجع؟

 الدراسة:هد   1/2

الإفصـاح عن   إختبار العققة بين من الدراسـة هوالهد  الرئيسـي في ضـو  مشـكلة الدراسـة ف ن         

 عليه يمكن تناول، ورأيهووتأخر تقرير المراجع   التنمية المسـتدامة في لل المخاطر المالية للشـركات

 :للدراسة على النحو التاليالأهدا  الفرعية 

 العققة بين الإفصاح عن التنمية المستدامة وتأخر تقرير المراجع؟بيان  -1

 بيان العققة بين الإفصاح عن التنمية المستدامة ورأي المراجع؟ -2

ــتدامة والمخاطر  -3 ــاح عن التنمية المسـ التعر  على مدى تأثير العققة التفاعليه بين الإفصـ

 المالية على تأخر تقرير المراجع؟

ــتدامة والمخاطر التعر  على مدى  -4 ــاح عن التنمية المسـ تأثير العققة التفاعليه بين الإفصـ

 المالية على رأي المراجع؟

 أهمية الدراسة : 1/3

 تإتخذ التنمية المستدامة  في أن   الأهمية العلميةهناك أهمية علمية وعملية لهذا الدراسة : فتتمثل       

ــافة إلى الإهتمام من جان    2030وفقا  لريية مصــر  الإهتمامجانبا  من  ــبي في  الأبالإض دب المحاس

في البيئة   متغيرات الدراسـةندرة الأبحاث التي بحثت في العققة بين ضـافة إلى بالإ ،الفترة المعاصـرة
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تفيد المحاســبين والمراجعين معلومات   الحالية  الدراســة  فســو  توفر الأهمية العمليةأما   المصــرية،

ــبي وأصــحاب المصــال    ــر محاس ــيما في لل عدم وجود ميش للإفصــاح عن التنمية متفق عليه تس

حي  قام الباح    ،فضـــق  عن توفير إطار تطبيقي لقياس العققة بين متغيرات الدراســـة  ،المســـتدامة

 ببنا  مجموعة نماذج تطبيقية يمكن الإستناد إليها وتطويرها وتحسينها.

 حدود الدراسة : 1/4

 تخضع الدراسة إلى الحدود التالية : 

 المقيدة بالبورصة المصرية. الشركاتالحدود الجغرافية: حي  تقتصر الدراسة على عينة من  -

محل الدراســة   شــركاتتحليل محتوى التقارير المالية للالحالية بقامت الدراســة  الحدود الممنية:  -

 (.2020-2016والخاصة بالفترة من )

 هيكل الدراسة : 1/5

تها فقد تم إعداد هيكل الدراسـة  في ضــو  أهمية الدراســة وتحقيقا  لأهدافها والإجابة على تســايت      

 على النحو التالي: 

 .سم الأول : الإطار العام للدراسةالق •

 : تحليل أدبيات الفكر المحاسبي وتحديد الفجوة البحثية وإشتقاق الفروض. القسم الثاني •

ــم   • ــاح عن التنمية  الثال القسـ ــتوى الإفصـ ــة تأثير مسـ ــة التطبيقية لدراسـ : منهجية الدراسـ

 المستدامة على المخاطر المالية وإنعكاس ذلك على تأخر تقرير المراجع ورأيه 

 .: النتائج والتوصيات والتوجهات البحثية المستقبلية الرابعالقسم  •

 قائمة المراجع. •
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 نيالقسم الثا

 أدبيات الفكر المحاسبي وتحديد الفجوة البحثية وإشتقاق الفروض تحليل 

العققة بين الإفصــاح عن التنمية المســتدامة في لل   هد  الرئيســي من الدراســة هو بيانيعُد ال     

وعليه يمكن للباح  عرض وتحليل العققة    ،المخاطر المالية للشـــركات وتأخر تقرير المراجع ورأيه

 بين متغيرات الدراسة وتطوير الفروض على النحو التالي:

 :تأخر تقرير المراجعو اافصاح عن التنمية المستدامة والمخاطر الماليةالعلاقة بين   2/1

إعتماد التقرير ونشـرا، إلى الفترة من نهاية السـنة المالية إلى تاري     المراجعيشـير تأخر تقرير          

ــات حول محـددات وتـأخر تقرير المراجعـة  ديـدع ـالتم إجرا   وقـد   يعـد توفير المعلومـات  ، ومن الـدراســ

مهمة للتقارير المالية التي تسـاعد مسـتخدمي المعلومات على اتخاذ   خاصـيهالمالية في الوقت المناسـ  

مشــكلة ســلبية قد  هناك على أنه إشــارة إلى الســوق بأن   م تفســير تأخير تقرير المراجعيتو  ،قراراتال

ــأت من  ــركات محل عملية المراجعةكلما و، فةالمراجععملية  نشـ ــفافية أرباح الشـ كلما كان   ادت شـ

ــكل أســرة  المراجعتقرير    ،ويرى البعض أن تأخر التقرير ينتج من عملية إدارة الأرباح ،يصــدر بش

تندوا إلى أن تغرق وقتنا  أطولسـو  ي هويسـ على    هالأدلة القومة لتكوين رأي بغرض الحصـول على  سـ

عن الإسـتدامة   الإفصـاحن ويمكن اتسـتدتل على اتجاا العققة بي  ،(Jeon et al., 2017) نحوهذا ال

في لل نظريات الإشــــرا  وأصــــحاب ،  وتأخر تقرير المراجع من خقل اترتباط بجودة المراجعة

ــطـة  ،المصـــــال  ذ أنشــ اح حيـ  يتم تنفيـ ه والإ  حيـ  تنخفض إدارة الأربـ دامـ ــتـ ا فالإســ صـــــاح عنهـ

(Dimitropoulos, 2022).    ــبي فيمـا يتعلق بتـأثير وهنـاك وجهـات نظر مختلفـة في الأدب المحـاســ

يفُترض أن    ،فمن نـاحيـة  ،يـةالتـأخُر يير الطبيعي لتقرير المراجع على إعـادة إعـداد التقـارير المـال

وهو   ،المحاولة الإضــافية للمراجع ســيتم تمثيلها في شــكل تأخُر يير طبيعي في تقديم تقرير المراجع

ال ارير المـ ة إعـادة التقـ اليـ ة أخرىو  ،يـةعـامـل فعـال لتقليـل احتمـ اك إدعـا  بـأن تـأخر تقرير   ،من نـاحيـ هنـ

ولكنه قد يحدث بســب  وجود قضــايا إبق    ،المراجع ت ييدي بالضــرورة إلى مراجعة بجودة عالية

مما ييدي بدورا إلى تصعيد احتمالية عدم استكشا    ،يامضة أو عدم وجود معايير محاسبية واضحة

لجوهرية وبالتالي فرصــة لإعادة إعداد التقارير المالية، ومن ثم ف ن تأخر المراجع يعُد أحد  الأخطا  ا

 المتغيرات أو الميشرات لقياس مسئولية المراجع. 

 Corporateبتحليل العققة بين الإدارة المستدامة للشركات  (Oh et al., 2022)دراسة    وقامت       

Sustainable Management (CSM)     وتأخر تقرير المراجعAudir Report Lag   من منظور

وتعتقد هذا الدراسة أنه كلما   ،CSMنظرية الوكالة القائلة بأن عدم تناسق المعلومات يتم حله من خقل

كان هناك إفصاح عن الإستدامة أدى ذلك إلى تأخر تقرير المراجع. وقد توصلت الدراسة إلى أن هناك 

ي أن الشركات التي هذا يعنووتأخر تقرير المراجع.   عققة قوية وسلبية بين الإفصاح عن الإستدامة

نتائج ألهرت الكما    ،أقصر من تلك التي ت تفعل ذلك  مراجعلديها تقرير  تقوم بالإفصاح عن الإستدامة  

وذلك فيما يتعلق بالأربعة الكبار   تقرير المراجعتأخر  وية بين الإفصاح عن الإستدامة  وجود عققة سلب

(Big 4)  ة.المراجعمكت  وفق ا لحجم 
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دولة    52شـركة في   5200تقارير اتسـتدامة لــــــ   KPMG (2020) ت دراسـةاسـتعرض ـ وقد       

لطة قضـائية يالبية  بين  بط اترإلى وجود النتائج   وخلصـت.  2020و   2019 العامين وذلك خقل  ،وسـ

  ،ومع ذلك امة في تقارير الشـركات، التنمية المسـتد  أنشـطتها التجارية بشـأن الإفصـاح عنوكات الشـر

ــتدامة يير متواون ومنفصــــل عن أهدا  العمل وألهرت  .يالب ا ما يكون إعداد تقارير التنمية المســ

تهقك هي الأكثر   تدامة المرتبطة باتقتصـاد وتغير المنالا واتسـ ا أن أهدا  التنمية المسـ ة أيض ـ الدراسـ

ــركاتتفضــيق   ــتدامة   في حين أن أهدا  ،من قبل الش المرتبطة بحماية والإفصــاح عنها التنمية المس

٪ من الشـركات في جميع 80إتضـ  أن   وقد ،من قبل الشـركات  التنوة البيولوجي هي الأقل إفصـاحا  

 .التنمية المستدامةر تحتوي على تقاريتنشر أنحا  العالم 

ــأ  المراجعون  يقومو  هـذا       لحـد  بغرض ا  ةبـ عـداد تقـارير المراجعـة وفقـا  للظرو  التي تحيط بـالمنشــ

قك مُ تتعلق بالمخاطر   وهما لمراجعينالمخاطر نوعان  يوجدحي     ،بشـكل عام مخاطر المشـاركةمن 

توافر الســيولة    والتي تتمثل في عدمباســتمرارية التشــغيل  ترتبط مخاطر المُقكو  ومخاطر الأعمال،

ــداد الإلتمامـات  التي ــمن المخـاطر المـاليـة وقـدرة العميـل على ســ ا تتعلق مخـاطر الأعمـال  بينم ـ  ،تتضــ

ة بين    على  لمراجعل العققـ ة بـ اليف الأخرى المتعلقـ ة والتكـ ة المحتملـ انونيـ اليف القـ   المراجعمخـاطر التكـ

الدراسـة   يأن يكون فرف ـ لذلك تم اقتراح ،(Bell et al., 2001; Salehi et al., 2020)ميل والع

 :على النحو التالي  والثالث الأول

 الفرض الأول : ت توجد عققة ذات دتلة إحصائية بين الإفصاح عن التنمية المستدامة وتأخر تقرير المراجع. 

والمخاطر المالية الفرض الثال  : ت توجد عققة ذات دتلة إحصــائية للتفاعل بين الإفصــاح عن التنمية المســتدامة 

 .على تأخر تقرير المراجع

 :العلاقة بين اافصاح عن التنمية المستدامة والمخاطر المالية ورأي المراجع 2/2

يعبر رأي المراجع عن المُنتج النهائي لعمل المراجع وهو إبدا  رأيه بعداله وصــدق في التقارير       

المالية للشــــركة، وذلك بغرض تعميم هذا التقارير بالإضــــافة إلى موثوقية المعلومات المحاســــبية، 

محتوى تقارير المراجعين وجودة نتائج المراجعة من الناحية   (ISA) وتحدد معايير المراجعة الدولية

ــة العملية ،النظرية ــين هيكل تقرير المراجع في الممارسـ ــاهم الإلتمام بالمبادل اللغوية في تحسـ   ،ويسـ

ــهلـة القرا ة ــيغـة لغويـة ســ  Berglund,2020; De)  ،حيـ  يجـ  على المراجع إعـداد تقريرا بصــ

Franco et al., 2020)،  ــعبة ــتخدمين لتقارير المراجعين صــ ولما كان هناك نقد من جان  المســ

ــبين    ،الفهم  The International Federation of  (IFAC)فقــد قـام الإتحــاد الـدولي للمحــاســ

Accountants  بمراجعـة المعـايير الـدوليـة لتقرير المراجع) ISA 700   تكوين الرأي وإعـداد تقرير

قد تكون تقارير المراجع الموحدة يير قابلة للقرا ة من قبل  ،حول البيـانات المالية( من الناحية اللغوية

ــعوبة قرا ة التقارير المالية تقع على عاتق  ــكقت صـ ــتخدمي البيانات المالية، ف ن مشـ العديد من مسـ

( على أنه في لل وجود متطلبات  Fakhfakh, 2015المراجع ومسـئوليته. لذلك فقد أوصـت دراسـة )

المراجعة مقابل المبادل اللغوية( فيج  على المراجعين تحســــين طريقة عرض  متضــــاربة )معايير  

ة   ارير المراجعـ ل القرا ة على    ؛تقـ ــهـ ام لتقرير المراجع يكون ســ د نموذج عـ ذا ويجـ  أن يتم توحيـ هـ

ــتخدمين ــين  ،ويج  أن يحتوي على القواعد اللغوية ،المس ــاهم اتلتمام بهذا القواعد في تحس حي  يس

ــتخـدمين ت يفهمون معلومـات   التقـارير لأن المســ انتقـاد فعـاليـة هـذا  هيكـل تقـارير المراجع، ويتم 

 ((De Souza et al., 2019; Maso et al., 2020المراجعين المدرجة بتقاريرهم. 
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وقد    لقياس التنمية المسـتدامة  بوضـع ميشـر  (Sardianou et al., 2021)قامت دراسـة هذا و        

ــر على   ــبة  و ،عدة أبعادإعتمد هذا الميش ــتدامة مع المحاس ــة طريقة لدمج اتس على  قدمت هذا الدراس

المفهوم من خقل يتم توضي  هذا  و ،مسـتوى تسجيل المعامقت وتقديم مفهوم الخصم واتئتمان البيئي

ــتـدامة ــة  قامت، وقد  تقـارير اتســ ــركة  500على عينـة من   الدراســ  دراج التي قامت ب ـ في أوروبا شــ

أن الإفصـاح المسـتدام المختلط المطبق الدراسـة إلي    وتوصـلت  ،لبيئية في تقارير الإسـتدامةالبصـمة ا

مراجعة  تقديم صــورة شــاملة وقابلة لل  فشــل في ةير المنظموالميشــرات يحالي ا مع النســ  التركيبية  

  . عد البيئي المستدامالبُ 

العققة بين الإفصاح عن التنمية المستدامة  دراسة   (Abbas et al., 2021)دراسة  واستهدفت         

المراجع    بيان مســئوليةبالإضــافة إلى   ،وذلك بغرض رفع مســتوى الوعي بالشــركات  المراجع رأيو

ةنحو   ة والبيئيـ ة واتجتمـاعيـ ائج  ال  وأهم  ،الجوانـ  اتقتصــــاديـ ه على  نتـ دراســــة هي أنـ التي تخص الـ

كأحد محددات الإفصــاح عن   لية اتجتماعية للشــركاتالمراجع إبدا  رأيه فيما يتعلق بأنشــطة المســئو

 لية اتجتماعية للشــركاتأن تكاليف وفوائد برنامج المســئو  ت الدراســةضــحأكما    .التنمية المســتدامة

حول الإفصاح عن الإستدامة وخاصة   على آرا  جيدة ا  تحصل دائمات أن الشرك  تثبتوأ  ،تعمل بكفا ة

خاصـــة   لمجتمع حول الشـــركةالميادة في التكاليف إلى ويادة ثقة ايمكن أن تيدي و ،البعُد الإجتماعي

ــة الأفرادال في الحفال على ــتويات معيشـ ــين مسـ من خقل برنامج المن  التعليمية الذي   طبيعة وتحسـ

 .دمه الشركات في إطار المسئولية الإجتماعية والبعُد الإجتماعي للتنمية المستدامةتق

تعبر    المراجعين ســو  يقوموا ب صــدار تقاريرأن   (Read et al., 2018)كما وجدت دراســة         

ر عما إذا كانت الشـــركة معرضـــة يتعببالإضـــافة إلى رأيها في ال ،الإســـتمراريةنحو   فيها عن رأيها

د  ،للإفقس أم ت ة بين كق  من )تغيير المراجع وإفقس   وقـ ة ومعنويـ ابيـ ة إيجـ اك عققـ ــ  أن هنـ إتضــ

إلى أن سـهولة   (Swanson et al., 2019)وتشـير دراسـة  العميل( وقدرة المنشـأة على الإسـتمرارية. 

ــتقبلية  ــي المسـ ــاحات المتممة مرتبط بارتفاة مخاطر التحريف المالي ومخاطر التقاضـ قرا ة الإيضـ

ــبيـة، ممـا ييدي إلى ويـادة احتمـاليـة تقرير المراجعين عن مـدى قـدرة  ــات المحـاســ المتعلقـة بـالممـارســ

ــأة على   ــتمرارالمنش ــتدامة ومن المتوقع أن تكون هناك عققة بين   ،يةالإس الإفصــاح عن التنمية المس

 (Brunelli et al., 2020) في لل المخاطر المالية للشركات.المراجع  ورأي

أدا  الشــركات ضــعيف من حي  الإفصــاح عن    أن (Erin et al., 2021)  دراســة أشــارتكما        

تقار للإطار التنظيمي والإفصـاح الطوعي هما من أهم  فالدراسـة أن اتت  التنمية المسـتدامة، حي  كشـف

وتشـير النتائج إلى    ،العوامل الرئيسـية التي تسـهم في انخفاض مسـتوى الإفصـاح عن التنمية المسـتدامة

ــب  المخاطر التي من   ،نقص اتلتمام الإداري ــ  بسـ ــركات ت تفصـ ــ  أن العديد من الشـ حي  إتضـ

لذلك تم اقتراح أن يكون   ،الإفصـاح عن أبعاد التنمية المسـتدامة لها الشـركة نتيجةمحتمل أن تتعرض  ال

 :على النحو التالي والرابع الثانيالدراسة  يفرض

 المراجع.رأي الفرض الثاني : ت توجد عققة ذات دتلة إحصائية بين الإفصاح عن التنمية المستدامة و

تدامة والمخاطر دتلة إحصــائية للتفاعل بين الإفصــاح عن التنمية المس ــالفرض الرابع : ت توجد عققة ذات 

 .المراجعالمالية على رأي 
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 ثالثالقسم ال

لدراسة تأثير مستوى اافصاح عن التنمية المستدامة منهجية الدراسة التطبيقية 

 على المخاطر المالية وإنعكاس ذلك على تأخر تقرير المراجع ورأيه  

وذلك من خقل عينة  ،إســتهدفت الدراســة إختبار فروض الدراســة في ضــو  أهدافها وحدودها     

ن وتحليل العققة  المصـرية لبيا البورصـةللشـركات التجارية المدرجة بعشـوائية من التقارير المالية 

المخاطر المالية وإنعكاس ذلك على تأخر تقرير المراجع    في للالإفصاح عن التنمية المستدامة  بين 

 وذلك على النحو التالي:  ،ورأيه

 :التطبيقيةأهدا  الدراسة  3/1

ــة التطبيقيـة إلى بيـان أثر العققـة بين         ــو  بيئـة الـذكـا  تهـد  الـدراســ ــئوليـة المراجع في ضــ مســ

المقيدة في البورصــة المصــرية، وذلك التقارير المالية للشــركات   ةالإصــطناعي على ســهولة قرا 

بالإضـافة إلى المتغيرات الرقابية   ،باسـتخدام النماذج الكمية لقياس متغيرات الدراسـة المسـتقلة والتابعة

 )الضابطه( كمتغيرات مُعدلة للعققة بين متغيرات الدراسة.  

 مجتمع وعينة الدراسة: 3/2

يتمثل مجتمع الدراســة في الشــركات المقيدة في البورصــة المصــرية والتي تعمل في قطاعات        

( وقد تم الإعتماد على عينة عشــوائية من التقارير 2020-2016الأنشــطة المختلفة خقل الفترة من )

وقد   ،شــركة  80وقد بلغ عدد الشــركات   ،المالية للشــركات المســاهمة المقيدة في البورصــة المصــرية

 روعي عند إختيار عينة الدراسة ما يلي:

تم إســتبعاد الميســســات المالية وذلك لخضــوعها لقوانين وســياســات خاصــة تختلف عن   -

 الشركات الأخرى.

الشــركات المقيدة والمتداول أســهمها في ســوق المال المصــري ولم تعاني من أي توقف في  -

 النشاط خقل فترة الدراسة.

تم اسـتبعاد شـركات قطاة الأعمال العام بسـب  خضـوعها للمراجعة من قبل الجهاو المركمي  -

 للمحاسبات.

 توافر التقارير المالية السنوية خقل فترة الدراسة. -

( 80وبعد تطبيق الشــروط الســابقة تبين أن عينة الشــركات النهائية محل الدراســة تتمثل في )      

ــمه وفقا  2020-2016شــــركة خقل الفترة من ) ــة مقســ ــ  عينة الدراســ (، والجدول التالي يوضــ

 للقطاعات:
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 ( 1جدول رقم )

 * يوفح عينة القطاعات محل الدراسة  

 النسبة من ااجمالى  عدد الشركات   اسم القطــــــــــــــاع مسلسل 

 %5 4 الموارد الأساسية  1

 %5 4 الكيماويات 2

 %14 11 التشييد ومواد البنا  3

 %11 9 الأيذية والمشروبات  4

 %8 6 الرعاية الصحية والأدوية  5

 %3 2 الغاو والبترول   6

 %11 9 المنتجات المنملية والشخصية  7

 %11 9 العقارات  8

 %4 3 المووعون وتجارة التجمئة  9

 %1 1 إعقم 10

 %4 3 التكنولوجيا 11

 %4 3 الإتصاتت  12

 %10 8 السياحة والترفيه  13

 %1 1 مرافق  14

 %9 7 الخدمات والمنتجات الصناعية  15

 %100 80 ااجمـــــــــالي

 المصدر: من إعداد الباحث            

 مصادر الحصول على البيانات:  3/3

في جمع البيانات المتعلقة بالدراســة التطبيقية على التقارير المالية المنشــورة إعتمدت الدراســة         

وكذا الموقع الرســـمي    ،محل عينة الدراســـة بموقعها الإلكتروني على شـــبكة الإنترنت للشـــركات

ــمصــــــريــة   ال ــيــة  ــمــال ال الأوراق  ــة  ــورصــــ ــب ــبــاشــــــر   www.egx.com.egل م ــع  ــوق وم

www.mubasher.inf.com،   الشركات محل الدراسةقع اموبالإضافة إلى. 

 نموذج الدراسة وتوصيف وقياس متغيراتها:  3/4

والمُقاس بكق  من  (الإفصـاح عن التنمية المسـتدامةيتكون نموذج الدراسـة من المتغير المسـتقل )       

 ،(الإفصـــاح عن البعد الإجتماعي ،الإفصـــاح عن البعُد البيئي  ،الإفصـــاح عن البعُد الإقتصـــادي)

عدلالمتغير  و ا     (المخاطر المالية) الم  هم الشـركة (β)بمعامل بيتا  مقاسـ وتكون المتغير التابع من ،  لأسـ

أخر تقرير المراجع ورأي المراجع د إعتمـد  ،متغيرين وهمـا تـ دراســـــةوقـ على مجموعـة من   ت الـ

ة وهي )ا ابيـ ةلمتغيرات الرقـ ائـد على حقوق الملكيـ ــول، العـ ائـد على الأصــ حجم    ،تغيير المراجع،  العـ

ــركة ــهم ،، الرفع الماليالش ــركة  ،ربحية الس ــة   ،(عُمر الش والجدول التالي يوضــ  متغيرات الدراس

 وطرق قياسها على النحو التالي:

 
 (. 1قطاعات الدراسة )ملحق رقم عينة الشركات محل الدراسة منسوبة لكل قطاة من  *

javascript:__doPostBack('ctl00$C$M$GridView2$ctl04$LinkButton1','')
javascript:__doPostBack('ctl00$C$M$GridView2$ctl05$LinkButton1','')
javascript:__doPostBack('ctl00$C$M$GridView2$ctl07$LinkButton1','')
javascript:__doPostBack('ctl00$C$M$GridView2$ctl08$LinkButton1','')
javascript:__doPostBack('ctl00$C$M$GridView2$ctl12$LinkButton1','')
javascript:__doPostBack('ctl00$C$M$GridView2$ctl13$LinkButton1','')
javascript:__doPostBack('ctl00$C$M$GridView2$ctl17$LinkButton1','')
javascript:__doPostBack('ctl00$C$M$GridView2$ctl18$LinkButton1','')
http://www.egx.com.eg/
http://www.mubasher.inf.com/
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 ( 2جدول رقم )

 يوفح المتغيرات المستخدمة في نماذج الدراسة 

 

 المتغـــــــــير 

 الدراسات التي تناولت المقياس  التعريف ااجرائي للمتغير 

 Dependent Variables: المتغير التابع

 المخاطر المالية 

 

(RISK)  

 تم قياسه من خقل معامل بيتا لسهم الشركة  

Zang, 2012; 

Gerayli et al., 2011 

(2017يري  )  

 

تأخر تقرير 

 المراجع

 

(Lag Audit) 

مقاسا  بعدد الأيام من إنتها  الفترة المحاسبية  

 حتى تاري  إصدار تقرير المراجع. 

 

Oh et al., (2022) 

Salehi et al., (2020) 

( إذا كان تقرير المراجع 1نعطي القيمة ) (A OPINION) رأي المراجع  

( إذا  2ونعطي القيمة ) ،نظيف )يير متحفظ(

(  3ونعطي القيمة ) ،كان هناك تحفظ في الرأي

إذا كان هناك تحفظ بالإضافة إلى فقرة، 

( إذا كان هناك رأي سلبي  4ونعطي القيمة )

 للمراجع.

 

Tang et al., (2020) 

Abbas et al., (2021) 

 

 

 Independent Variables (:المتغير المستقل )اافصاح عن التنمية المستدامة

اافصاح عن البعد  

 ااقتصادي 

(ECO)   تقاس بعدد الإفصاح عن عناصر ميشر

الإفصاح المحاسبي عن التنمية المستدامة وفقا  

 للميشر المقترح )البعد الإقتصادي( 

( إذا لم يكون هناك 0حي  يأخد القيمة )

( إذا كان يفص  1ويأخد القيمة من )  ،إفصاح

( إذا كان يفص  عن 2عن بند واحد فقط و)

 ( 10بندين حتى القيمة )

 

 

 

؛  2016 ،مليجيعرفة و)

  2013 ،؛ الأرضي2021،مرعي

 ؛ 

Clarkson et al., 2011 ( 

 

 
اافصاح عن البعد  

 البيئي 

(ENV)   تقاس بعدد الإفصاح عن عناصر ميشر

التنمية المستدامة وفقا  الإفصاح المحاسبي عن 

 للميشر المقترح )البعد البيئي(

( إذا لم يكون هناك 0حي  يأخد القيمة )

( إذا كان يفص  1ويأخد القيمة من )  ،إفصاح

( إذا كان يفص  عن 2عن بند واحد فقط و)

 ( 8بندين حتى القيمة )

اافصاح عن البعد  

 ااجتماعي 

(SCI)  ميشر  تقاس بعدد الإفصاح عن عناصر

الإفصاح المحاسبي عن التنمية المستدامة وفقا  

 للميشر المقترح )البعد الإجتماعي( 

( إذا لم يكون هناك 0حي  يأخد القيمة )

( إذا كان يفص  1ويأخد القيمة من )  ،إفصاح

( إذا كان يفص  عن 2عن بند واحد فقط و)

 ( 14بندين حتى القيمة )

 Control Variables المتغيرات الرقابية )الضابطة(:
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صافي الدخل بعد الضرائ  على إجمالي  (ROA) العائد على الأصول 

 الأصول. 

Oh et al., (2022) 

Salehi et al., (2020) 

Cheng et al., (2018) 

Kumar, (2014) 

العائد على حقوق  

 الملكية

ROE) )   صافي الدخل بعد الضرائ  على صافي

 حقوق الملكية. 

Cheng et al., (2018) 

Le Maux, (2015) 

 (2021مرعي )

( إذا تم 1تم قياسه من خقل إعطا  القيمة ) (Audit Ch) تغيير المراجع 

(  0المراجع أخر ثقث سنوات والقيمة )تغيير 

 إذا كان يير ذلك.

Salehi et al., (2020) 

  

تم قياسه من خقل اللوياريتم الطبيعي  (SIZE) حجم الشركة 

  لإجمالي الأصول.

Oh et al., (2022) 

(2021مرعي )  

Cheng et al., (2018) 

Kumar, (2014) 

Li, (2008) 

قياسه من خقل إجمالي الإلتمامات طويلة  تم  (LEV) الرافعة المالية 

 . الأجل على إجمالي الأصول

Oh et al., (2022) 

Le Maux, (2015) 

Kumar, (2014) 

تم قياسه من خقل صافي الرب  القابل للتوويع  (EPS)  ربحية السهم 

 على عدد الأسهم

(Zraiq et al, (2018 

Hamdan et al, (2020) 

 عمر الشركة 

 

AGE) )  قياسه من خقل اللوياريتم الطبيعي لعمر تم

.الشركة   

Salehi et al., (2020) 

Loughran et al., (2014) 

 الباحثالمصدر: من إعداد      

 قياس المتغير المستقل )اافصاح عن التنمية المستدامة(:  3/4/1

مُقسم إلى ثقثة أبعاد التنمية المستدامة من خقل ميشر  عن  قام الباح  بقياس متغير الإفصاح        

البعُد الإجتماعي   ،عناصر  8عناصر، الب عد البيئي ويشمل على    10وهم )البعُد الإقتصادي ويشمل على  

وذلك قياسا  على دراسة   ،عنصر  32وبذلك يكون مجموة عناصر الميشر    ،عنصر(  14ويشمل على  

 ، (Clarkson et al., 2011؛    2013  ،؛ الأرضي  2021  ،مرعي؛    2016  ،مليجيعرفة وكق  من )

 وفيما يلي عرض لميشر الإفصاح عن التنمية المستدامة الذي إعتمد عليه الباح :  
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 مؤشر اافصاح عن التنمية المستدامة 

 أولاً: البُعد الاقتصادي للإستدامة: 

 عناصر المؤشر  م

 بيع المخلفات الإنتاجية عديمة القيمة من أجل تحقيق إيراد.  1

 تخفيض تكاليف معالجة المنتجات التالفة مع الحفال على مستوى جودة المخرجات. 2

 ويادة ميمانية البحوث والتطوير. 3

 . مجتمع المحليلبنية التحتية في الالإستثمارات الجوهرية الخاصة با  ويادة 4

 ويادة الحصة السوقية للشركة في السوق. 5

 الأنشطة التشغيلية. ويادة التدفقات النقدية من  6

 ويادة معدل نمو المبيعات.  7

 ويادة معدل العائد على اتستثمار. 8

 ويادة حجم اتستثمارات في تكنولوجيا المعلومات. 9

 تطبيق التكنولوجيا الجديدة في مجال أنشطة الشركة لتحقيق الأرباح.  10

  

 ثانياً: البُعد البيئي للإستدامة: 

 المؤشر عناصر  م

 ترشيد إستهقك مصادر الطاقة المختلفة.  1

 معدل إنبعاثات ياوات اتحتباس الحراري. 2

 الخطط المستقبلية للحد من اتنبعاثات الضارة والمخلفات الناتجة عن أنشطة الشركة. 3

 الموارد المخصصة لمعالجة الأضرار البيئية الناتجة عن أنشطة الشركة. 4

 موارد طاقة حديثة أقل تلوثا . استخدام  5

 ويادة اتستثمارات في التكنولوجيا الخالية من التلوث.  6

 الإفصاح عن المخاطر البيئية المحتملة وسيناريو إدارتها من قبل الشركة.  7

 اتلتمام بقوانين وإجرا ات حماية البيئة.  8

 

 ثالثاً: البُعد ااجتماعي للإستدامة:

 المؤشر عناصر  م

 حماية أمن وصحة العاملين بالشركة. 1

 توفير برامج تدريبية لتحسين أدا  المولفين. 2

 تقييم الأدا  الدوري للعاملين وتحفيم المبدعين منهم.  3

 وجود بيئة عمل مناسبة للعاملين )البيئة الداخلية، السكن والإنتقال(. 4

 رضا المولفين عن متطلبات بيئة العمل. 5

 معدتت الحوادث وحاتت الوفاة الخاصة بظرو  العمل. 6

 وجود إستطقة رأي مستمر عن رضا العمق  لما تقدمه الشركة من منتجات أو خدمات.  7

 توجد آليات واضحة ومحددة لمعالجة شكاوى ومقترحات العمق .  8

 اتهتمام بتحسين مستوى جودة المنتج أو الخدمة. 9

 ويادة حجم تبرعات الشركة للمجتمع المحلي. 10

 إدارة المخاطر المرتبطة بالمنتجات. 11

 تفادي الممارسات التي ت تراعي القيم والثقافة وت تيدي إلى تحقيق أهدا  التنمية.  12

 اتهتمام بالبرامج التي تخدم قطاة عريض من المجتمع.  13

 موقعها الإلكتروني. الإفصاح عن ممارسات المسئولية الإجتماعية للشركة عبر  14



 

( 2024 يناير ،  2، ج1، ع5المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م  

؛ د. عبير عبد الكريم إبراهيم سرور إيهاب محمد كامل عاشورد.   

 

- 14 - 
 

 )المخاطر المالية(:  المُعدلقياس المتغير  3/4/3

لأســـهم  (β)وقـــد إعتمـــد الباحـــ  عنـــد قيـــاس متغيـــر المخـــاطر الماليـــة علـــى معامـــل بيتـــا       

الشـــركة، لحســـاب المخـــاطر النظاميـــة للشـــركات والتـــي توضـــ  العققـــة بـــين عوائـــد الأســـهم 

وعوائـــد محفظـــة الســـوق ومربـــع الإنحـــرا  المعيـــاري لعوائـــد محفظـــة الســـوق وفقـــا  لمنهجيـــة 

 قياس المخاطر المالية للبورصة المصرية وذلك وفقا للمعادلة التالية :

 

 : حيث أن 

iβ  بيتا السهم =i. 

)m, RiCov (R :   التغاير بين عائد السهمi  .و بين عائد محفظة السوق 

)mR( 2δ : .مربع اتنحرا  المعياري لعوائد محفظة لسوق 

   التابع:قياس المتغير  3/4/1

ابع من )     وذلـك قيـاســــا  على دراســــة كق    رأي المراجع(  ،تـأخر تقرير المراجعيتكون المتغير التـ

ويمكن إستعراض   ،(Salehi et al., 2020; Loughran et al., 2014; Tang et al.,2020)من

  على النحو التالي:  تلك المتغيرات

ــدار تقرير المراجع أحـد أهم العوامـل التي    ،((Lag Audit  تـأخر تقرير المراجع - يعتبر إصــ

ــتخـدعمليـة  تيثر على   لـذلـك فـ ن المراجع يقع   ،التقـارير المـاليـة  ميإتخـاذ القرار من جـانـ  مســ

ما بين  فترةالمن خقل  هذا المتغير   ويتم قياس  ،ير في الوقت المناسـ عاتقه إصـدار التقر  على

المتغير إســتنادا  على    ؛ وقد تم إســتخدام تاري  إنتها  الفترة المحاســبية وتاري  إصــدار التقرير

 .(Lag Audit)( ونرمم له بالرمم Salehi et al., 2020; Oh et al., 2022) دراسة

دمين على رأي المراجع  ،  Auditor Opinion))رأي المراجع   - ــتخـ د المســ ك لأن يعتمـ وذلـ

من   رأي المراجعيتم قياس و  ،أصــحاب المصــال  يعتمدوا عليه في إتخاذ العديد من  القرارات

( إذا كـان 2، ونعطي القيمـة )ذا كـان تقرير المراجع تقرير نظيف( إ1إعطـا  القيمـة )خقل  

ــافـة إلى فقرة3ونعطي القيمـة ) ،المراجعتقرير  هنـاك تحفظ في   ،( إذا كـان هنـاك تحفظ بـالإضــ

 Tang et)وذلك قياســا  على دراســة  ( إذا كان هناك رأي ســلبي للمراجع.4ونعطي القيمة )

al.,2020) ونرمم له بالرمم ((A OPINION. 

 قياس المتغيرات الرقابية :  3/4/2

ــمـل المتغيرات الرقابيـة على بعض المتغيرا      ــافتها  ،ت التي تيثر على المتغير التـابعتشــ ويتم إضــ

 وتتمثل في: ،ر المستقل والمتغير التابعلضبط العققة بين المتغي
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يعُد العائد على الأصـــول أحد مقاييس الأدا  للشـــركات ويتم   ،ROAالعائد على الأصـــول  -

حسـابة من خقل قسـمة صـافي الدخل بعد الضـرائ  على إجمالي أصـول الشـركة في نهاية 

ة  ،الفترة اليـ ارير المـ ة قرا ة التقـ ــهولـ ان أثر ذلـك على ســ ة    ،وبيـ اييس الربحيـ ويعتبر أحـد مقـ

 Cheng)  (2021 ،)مرعي  وذلك قياسـا  على دراسـة  (ROA)للشـركات ونرمم له بالرمم 

et al., 2018 ; Oh et al., 2022; Salehi et al., 2020; Kumar, 2014.) 

اييس الأدا  ،  ROEالعـائـد على حقوق الملكيـة   - ة أحـد مقـ د على حقوق الملكيـ يعتبر العـائـ

للشـركات ويتم حسـابة نتيجة قسـمة صـافي الدخل بعد الضـرائ  في نهاية الفترة على صـافي  

وبيان أثر ذلك على ســـهولة قرا ة التقارير المالية،   ،حقوق الملكية للشـــركة في نهاية الفترة

ركات ة       (ROE)ونرمم له بالرمم  ،ويعتبر أحد مقاييس الربحية للشـ ا  على دراسـ وذلك قياسـ

(Le Maux, 2015; Cheng et al., 20182021 ،؛ مرعي.) 

ة حيـ  يتم   ،Audit Changeتغيير المراجع   - ابيـ تغيير المراجع هو أحـد المتغيرات الرقـ

( إذا  0( إذا تم تغيير المراجع أخر ثقث ســنوات والقيمة )1قياســه من خقل إعطا  القيمة )

ــالية  ،كان يير ذلك ــ ــهولة قرا ة التقارير الم ــ ــ ــان أثر ذلك على ســ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ونرمم له    ،وبي

 (.Salehi et al., 2020وذلك قياســـــــــا  على دراســـــــــة ) ،(Audit Ch)بالرمم 

حي   ،، يعُد حجم الشــركة أحد المتغيرات الرقابية أو المُعدلة للنموذجSIZE  حجم الشــركة -

سهولة يشير هذا المتغير إلى قياس الإختق  بين الشركات من حي  حجمها وأثر ذلك على  

اللوياريتم الطبيعي للقيمة حســــاب   قرا ة التقارير المالية، ويتم قياس هذا المتغير من خقل

 Cheng et al., 2018; Oh et)الدفترية لإجمالي الأصــول قياســا  على دراســة كق  من 

al., 2022; Kumar,2014 ; Li, 2008)  ونرمم له بالرمم(SIZE). 

، ويتم  أحـد المتغيرات الرقـابيـة بـالنموذج ةالمـالي ـ ةفع ـاعتبر الرت،  Leverageالرافعـة المـاليـة   -

وبيان أثرها على   ،على إجمالي الأصــول في نهاية الفترةقياســها بقســمة إجمالي الإلتمامات  

 Le)دراســــة كق  من قد تم إســــتخدام المتغير إســــتنادا  ل، وســــهولة قرا ة التقارير المالية

Maux, 2015; Kumar, 2014)  ونرمم له بالرمم(LEV). 

السـهم من خقل قسـمة صـافي الرب  السـنوي بعد يتم قياس ربحية  ،(EPS)ربحية السـهم  -

ويعتبر أحد مقاييس   ،الضــرائ  للشــركة في نهاية الفترة على إجمالي عدد أســهم الشــركة

ــركات ونرمم له بالرمم  ــة ) (EPS)الربحية للشـ ــا  على دراسـ  ,Zraiq et alوذلك قياسـ

2018; Hamdan et al., 2020.) 

ــركة  - مر الشـــركة أحد المتغيرات الرقابية حي  يتم قياســـه  يمثل متغير عُ   ،AGEعمر الشـ

ــتخدام ــركة باسـ ــهولة قرا ة التقارير   ،اللوياريتم الطبيعي لعمر الشـ وبيان أثر ذلك على سـ

ــة )  ،(AGE)ونرمم لـه بـالرمم   ،المـاليـة ــا  على دراســ  ;Loughran, 2014وذلـك قيـاســ

Salehi et al., 2020.) 

 التحليل ااحصائي المستخدمة في الدراسة:أدوات  3/5

إعتمد الباح  عند إجرا  الدراسـة التطبيقية على إسـتخدام الأسـالي  الإحصـائية التي تتناسـ  مع      

ة ة لبنا  نماذج الدراسـ حي  تم الإعتماد على معادلة الإنحدار الخطي المتعدد   ،طبيعة متغيرات الدراسـ

Multiple Linear Regressions وقد تم اسـتخدام تحليل التباين   ،لإختبار صـحة فروض الدراسـة
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ANOVA)( لإختبار معنوية النموذج باسـتخدام )F-Test)،   إختبار صـقحية البيانات للتحليل  وقد تم

 إرتباطليل تحل أحادي الإتجاا والإحصــائي من خقل الإحصــا  الوصــفي لمتغيرات الدراســة والتحلي

للتحقق من إقتراب   Continuous Variablesبيانات المتغيرات المتصـــلة   وقد إختبرت  ،بيرســـون

ــتخدام إختبار   ــافة إلى   ،(Kolmogorov-Smirnov)البيانات للتوويع الطبيعي حي  تم إســ بالإضــ

الــذاتي    (Durbin Waston)إختبــار   ــكلــة الإرتبــاط  ــة من مشــ الــدراســـ للتــأكــد من خلو نمــاذج 

(Autocorrelation Test)،    وذلك بواسطة برنامج الحممة الإحصائية للعلوم اتجتماعية SPSS 

V.22. 

 التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة: 3/6

( الإحصــا ات الوصــفية لمتغيرات الدراســة )التابعة والمســتقلة( حي  5يوضــ  الجدول رقم )     

والمتوسـط الحسـابي والإنحرا   ،وأعلى قيمة وأقل قيمة ،يتضـمن عدد المشـاهدات لكل متغير والمدي

 وذلك على النحو التالي: ،المعياري

 (  5جدول رقم )

 يوض  وصف لمتغيرات الدراسة 

Descriptive Statistics 

Variables N Range Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 
Variance 

Lag_AUDIT 400 93.00 22.00 115.00 63.4650 22.46576 504.711 

A_Opinion 400 2.00 1.00 3.00 1.3575 .58784 .346 

RISK_BETA 400 1.99 0.00 1.99 .7142 .48956 .240 

ECO 400 9.00 1.00 10.00 5.3000 2.79545 7.815 

ENV 400 7.00 1.00 8.00 3.9425 2.06637 4.270 

SCI 400 13.00 1.00 14.00 7.5775 4.01364 16.109 

ROA 400 1.27 0.00 1.27 .0707 .10444 .011 

ROE 400 2.01 0.00 2.01 .1159 .21617 .047 

Audit_CH 400 1.00 0.00 1.00 .1000 .30038 .090 

SIZE 400 7.15 3.41 10.56 8.5578 1.13969 1.299 

LEV 400 68.21 .12 68.33 4.2823 6.39434 40.888 

EPS 400 36 0 36 1.36 3.218 10.357 

AGE 400 1.95 0.00 1.95 1.4425 .22389 .050 

Valid N (listwise) 400             

   المصدر : مخرجات التحليل ااحصائي.           
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 ( ما يلي:5يتضح من الجدول رقم )

ــا ات لهرقـد أف(  رأي المراجع  ،تقرير المراجعتـأخر  نتـائج المتغير التـابع ) - ت الإحصـــ

ــابي قد بلغ  ،(Lag Audit)تأخر تقرير المراجع الوصــفية أن  ــط الحس يتضــ  أن المتوس

 ( يوم.115( و)22يوم حي  يتراوح عدد أيام تأخر تقرير المراجع ما بين )  (64)

والحد    (1.3)يتضـ  أن المتوسط الحسابي ،(A OPINION)وفيما يتعلق برأي المراجع  -

وهذا يدل على أنه ت يوجد من ضــمن العينة تقارير تحتوى  (.  3)الأقصــى  ( و1) الأدنى هو

إلى أن يالبية تقارير المراجعين الحسابي  وسط وبالتالي يشير المت  ،على رأي سلبي للمراجع

 للشركات محل العينة تقارير نظيفة )بدون تحفظ(.

ــابي ،(RISK BETA)وفيما يتعلق بالمخاطر المالية  - ــط الحس   (72.)يتضــ  أن المتوس

 (.1.9( والأقصى )0) والحد الأدنى هو

 :يلي اافصاح عن التنمية المستدامة ما المستقلالمتغير كما أ هرت نتائج   -

( و 1ألهرت النتائج الخاصـة بالبعُد الإقتصـادي للتنمية المسـتدامة أن القيم تتراوح ما بين ) -

وكما يتضــ  أن البعُد البيئي تتراوح    ،(5( وبلغ المتوســط الحســابي للبعُد الإقتصــادي )10)

وكما يتضـ  أن البعُد الإجتماعي تتراوح    ،(4( والمتوسـط الحسـابي )8( و )1قيمه ما بين )

 (.7( والمتوسط الحسابي )14( و )1قيمه ما بين )

ا يتعلق ب - ة:وفيمـ ابيـ ائج المتغيرات الرقـ د  نتـ ــول  بلغـت    فقـ د على الأصــ ائـ ــط العـ ة متوســ قيمـ

(ROA)  ( 7للشـركات محل الدراسـة٪)،  كما بلغت قيمة متوسـط العائد على حقوق الملكية

(ROE)  ( 11للشـركات محل الدراسـة٪)،   كما يتضـ  أن تغيير المراجع(Audit_CH)    قد

ــطة ) ــ  أن(، 1-0وهو متغير وهمي يأخد القيمة ) (10.بلغ متوسـ ــط   كما يتضـ حجم  متوسـ

ــركـة ــى    (8.5)قـد بلغ    (SIZE)  الشــ كمـا بلغـت قيمـة   ،(3.41)وأدني    (10.56)بحـد أقصــ

 (68.21)بحد أقصــى    (4.28)محل الدراســة    للشــركات  (LEV)  ةالمالي  ةفعامتوســط الر

قد بلغ   (AGE)وقد إتضـــ  أن متوســـط اللوياريتم الطبيعي لعمر الشـــركة   ،(12.)وأدنى 

(1.4)، 

 Modelsنماذج الدراسة التطبيقية :  3/7

المتعــدد    البــاحــ إعتمــد          Multiple Linear Regressionsعلى معــادلــة الإنحــدار الخطي 

 والشكل التالي يوض  نماذج الدراسة التطبيقية: ،لإختبار صحة فروض الدراسة
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 المصدر : من إعداد الباحث       

 (1) شكل رقم

 الدراسة ونماذجهايوض  متغيرات 

 

 وبعد إستعراض الشكل السابق يمكن عرض نماذج الدراسة على النحو التالي:

لا توجد علاقة ذات دلالة إحصـــائية بين اافصـــاح عن التنمية  " :  1Ho نماذج إختبار الفرض الأول

خقل  ، حي  يمكن صـياية نموذج إختبار صـحة هذا الفرض من " المسـتدامة و تأخر تقرير المراجع

 النموذج الأول للدراسة:
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لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين اافصاح عن التنمية "  :  2Ho  نماذج إختبار الفرض الثاني

، حي  يمكن صياية نموذج إختبار صحة هذا الفرض من خقل النموذج "المستدامة ورأي المراجع 

للدراسة:   الثاني 

لا توجد علاقة ذات دلالة إحصــائية للتفاعل بين اافصــاح عن "  : 3Ho  نماذج إختبار الفرض الثالث

، حي  يمكن صـياية نموذج إختبار " التنمية المسـتدامة والمخاطر المالية على تأخر تقرير المراجع

 صحة هذا الفرض من خقل النموذج الثال  للدراسة:

لا توجد علاقة ذات دلالة إحصــائية للتفاعل بين اافصــاح عن "  : 4Ho نماذج إختبار الفرض الرابع

، حي  يمكن صـياية نموذج إختبار صـحة  "  رأي المراجعالتنمية المسـتدامة والمخاطر المالية على  

 هذا الفرض من خقل النموذج الرابع للدراسة:

 :حيث أن

οβ  =الجم  الثابت في معادلة الإنحدار . 

1)β ،2β، 3β،.)....... .معامقت الإنحدار 

itLag Audit   يشير إلى تأخر تقرير المراجع للشركة =i  في الفترةt. 

itA OPINION   يشير إلى رأي المراجع للشركة =i  في الفترةt. 

it RISK BETA  يشير إلى المخاطر المالية للشركة =i  في الفترةt. 

it ECO  يشير إلى ميشر الإفصاح للبعد الإقتصادي الشركة =i  في الفترةt. 

Lag Audit it  =  βο + β1 ECO it  +  β2 EVN it + β3 SCI it + β4 SIZE it + β5 LEV it 

+  β6 EPS it +  β7 AGE it + ԑit 

A Opinion it  =  βο + β1 ECO it  +  β2 EVN it + β3 SCI it + β4 ROA it + β5 ROE it 

+  β6  SIZE it +  β7 AGE it + ԑit 

Lag Audit it  =  βο + β1 ECO * Risk  it  +  β2 EVN * Risk  it + β3 SCI * Risk it + 

β4 Audit Ch it + β5 SIZE it +  β6 LEV + ԑit 

A Opinion it  =  βο + β1 ECO * Risk  it  +  β2 EVN * Risk  it + β3 SCI * Risk it 

+ β4 ROA it + β5 SIZE it +  β6 LEV +   β7 LEV  + β8 Audit Ch it +  ԑit 
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it ENV  يشير إلى ميشر الإفصاح للبعد البيئي حجم الشركة =i  في الفترةt. 

it SCI  يشير إلى ميشر الإفصاح للبعد الإجتماعي حجم الشركة =i  في الفترةt. 

it ROA  يشير إلى العائد على الأصول للشركة =i  في الفترةt. 

it ROE  يشير إلى العائد على حقوق الملكية للشركة =i  في الفترةt. 

it Audit Ch  =يشير إلى تغيير المراجع للشركة i  في الفترةt. 

it SIZE  يشير إلى حجم الشركة =i  في الفترةt. 

it LEV  يشير إلى الرافعة المالية للشركة =i  في الفترةt. 

it EPS  =يشير إلى ربحية السهم للشركة i  في الفترةt. 

it AGE  =يشير إلى عُمر الشركة i  في الفترةt. 

ԑ .الخطأ العشوائي = 

 وإختبارات الفروض:تحليل نتائج الدراسة التطبيقية   3/8

ــلاحيـة بيـانـات التح        ليـل ااحصــــائي لمتغيرات يهـد  هـذا الجزء من الـدراســــة إلى إختبـار صــ

 وذلك على النحو التالي:  ،ثم إختبارات الفروض ،الدراسة

 إختبار صلاحية البيانات لغرض التحليل ااحصائي: 3/8/1

ــله         للتحقق من إقتراب البيانات    Continuous Variablesتم إختبار بيانات المتغيرات المتصــ

أي أن المتغيرات محل الدراسـة تتبع التوويع الطبيعي ومن ثم اسـتخدام اتختبارات    ،للتوويع الطبيعي

ــائيـة المعلميـة   التوويع الطبيعي يتم   ،Parametric Testsالإحصـــ المتغيرات ت تتبع  وإذا كـانـت 

ــتخـدام  Non-Parametric Testsاتعتمـاد على اتختبـارات الإحصــــائيـة القمعلميـة   ، ويمكن إســ

ــ   ،Test of Normalityلإختبار الإعتدالية    (Kolmogorov-Smirnov)إختبار  كما هو موضـ

 (:4بالجدول رقم )
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 ( 6جدول رقم )

 Kolmogorov-Smirnovيوض  نتائج إختبار  

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

Continuous variables 
Kolmogorov-Smirnov Z 

Statistic N Sig 

Lag_Audit 3.085 400 0.000 

A_Opinion 8.569 400 0.000 

RISK_BETA 2.068 400 0.000 

ECO 2.644 400 0.000 

ENV 2.817 400 0.000 

SCI 1.862 400 0.002 

ROA 4.982 400 0.000 

ROE 5.920 400 0.000 

Audit_CH 10.608 400 0.000 

SIZE 3.034 400 0.000 

LEV 5.521 400 0.000 

EPS 6.728 400 0.000 

AGE 3.351 400 0.000 

     المصدر : مخرجات التحليل ااحصائي.                

( (05.أي مسـتوى الدتلة أقل من (.Sig)( أن درجة المعنوية 6يتضـ  من بيانات الجدول رقم )       

انـات الـدراســــة للتوويع الطبيعي وبمـا أن )قـاعـدة القرار أنـه إذا كـانـت نتيجـة    ،ممـا يعني عـدم إتبـاة بيـ

ولعقج وتفادي هذا المشكلة ف نه   ،الإختبار معنويا  ف ن هذا البيانات ت تتبع التوويع الطبيعي والعكس(

وإســــتنادا  إلى أن حجم مفردات   ،للمتغيرات (Natural Log)اريتم الطبيعي يتم اســــتخدام دالة اللو

ــة   ــبيا    (400)عينة الدراسـ ــكلة عدم توويع البيانات    ،مفردة وهي تمثل عينة كبيرة نسـ وعليه ف ن مشـ

ــة حي  كانت م ــحة نماذج الدراســ ــتوى الدتلة لجميع المتغيرات  توويعا  طبيعيا  ت ييثر على صــ ســ

أخذ قيم ي  Dummy Variable  همتغير وهمي  (Audit CH)  تغيير المراجع  كما أن متغير  ،(0.00)

 ( ت يخضع إلى شروط التوويع الطبيعي.0،1ثنائية )

 ((Pearson Correlationإختبار إرتباط بيرسون:   3/8/2

 Pearson Correlationيوضــــ  الجــــدول التــــالي نتــــائج إختبــــار إرتبــــاط بيرســــون        

 لمتغيرات الدراسة:

 

 

 

 



 

( 2024 يناير ،  2، ج1، ع5المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م  

؛ د. عبير عبد الكريم إبراهيم سرور إيهاب محمد كامل عاشورد.   

 

- 22 - 
 

 ( 7جدول رقم )

 ون لمتغيرات الدراسة ــنتائج مصفوفة إرتباط بيرس

     المصدر: مخرجات التحليل ااحصائي.     

 ( ما يلي:7يتضح من الجدول رقم )

( والإجتماعي  ECOالبعُدين الإقتصادي )كق  من الإفصاح عن  بين    طرديةوجود عققة إرتباط  -

(SCI)  تدامة ية وهناك عققة إرتباط   ،(Lag Audit)وتأخر تقرير المراجع   للتنمية المسـ عكسـ

كما تشـير النتائج إلى  ،(Lag Audit)بين البعُد البيئي للتنمية المسـتدامة وتأخر تقرير المراجع  

ــية بين المخاطر المالية  وجود عققة إرتباط   ــركات محل  (Risk Beta)عكسـ التي تتعلق بالشـ

كما تبين من مصـفوفة الإرتباط أن هناك عققة   ،(Lag Audit)الدراسـة وتأخر تقرير المراجع  

ية بين كق  من الإفصـاح عن البعُدين الإقتصـادي ) للتنمية    (ENV)  والبيئي( ECOإرتباط عكسـ

ة و دامـ ــتـ ة بين  ،(A Opinion)المراجع    رأيالمســ اط إيجـابيـ ة إرتبـ اك عققـ د البيئي    وهنـ البعُـ

(SCI)    ورأي المراجع(A Opinion)،   كما يتبين أن هناك عققة إرتباط إيجابية بين المخاطر

ــة وتـأخر تقرير المراجع    (Risk Beta)المـاليـة  ــركـات محـل الـدراســ  Lag)التي تتعلق بـالشــ

Audit).  
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Lag_AUDIT 1                         

A_Opinion -.073 1                       

RISK_BETA -.019 .034 1                     

ECO .069 -.038 .038 1                   

ENV -.015 -.068 .017 .216** 1                 

SCI .094 .002 .002 -.115-* .002 1               

ROA .023 -.036 -.059 .007 -.082 -.027 1             

ROE .061 -.024 .072 -.048 -.049 .005 -.040 1           

Audit_CH .020 .038 .012 -.003 -.019 .112* .043 .066 1         

SIZE -.071 -.052 .020 .037 .084 -.020 -.141-** .012 -.067 1       

LEV .051 .085 -.045 -.017 .054 -.157-** .001 -.065 .023 .086 1     

EPS -.002 -.023 -.009 .018 .024 -.006 -.060 -.065 .052 .054 -.033 1   

AGE .085 .075 .095 .034 -.048 .046 -.071 .034 .028 .033 .005 .027 1 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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 تحليل ومناقشة نتائج إختبارات الفروض:  3/9

 1H0إختبار صحة الفرض الأول:  3/9/1

ــة الأول والقـائل أنه "       ــحـة فرض الدراســ ــائيـة بين لإختبـار صــ لا توجد علاقة ذات دلالة إحصــ

ــتـدامـة و ( نموذج )الأولال على  تم الإعتمـاد. فقـد "  تـأخر تقرير المراجعاافصــــاح عن التنميـة المســ

 وفيما يلي عرض وتحليل النتائج الخاصة بالفرض الأول: ،هذا العققةوإختبار صحة الفرضلقياس 

 ( نتائج تحليل الإنحدار الخطي المتعدد 8جدول رقم )

    الإفصاح عن التنمية المستدامة وتأخر تقرير المراجعلعققة بين لبيان ا 

 المتغيرات المستقلة  

Indep-Variables 

   تأخر تقرير المراجع 

 (Lag Audit) 

معاملات   

 β اانحدار

معامل تباين   معنوية معاملات اانحدار 

 التضخم 

(VIF) 
 (tقيمة )

 مستوى المعنوية 

.(sig) 

 - constant 1.393 8.776 .000ثابت اانحدار 

 ECO -.006 -1.091 .276 1.069البعُد ااقتصادي  

 ENV -.021 -2.734 .007 1.064البعُد البيئي 

 SCI .001 .276 .783 1.044البعُد ااجتماعي 

 SIZE .014 .985 .325 1.019حجم الشركة 

 LEV .004 1.431 .153 1.039الرافعة المالية 

 EPS .004 .922 .357 1.006ربحية السهم  

 AGE .064 .908 .365 1.009عُمر الشركة 

 R 0.191معامل اارتباط المتعدد 

 2Adjusted R 0.019معامل التحديد المعدل 

 2R 0.037معامل التحديد 

 F 2.126قيمة 

 P_Value  0.04  مستوى الدلالة

 قيمة ديربن واتسون 

 DW statistics 
0.194 

 المصدر : مخرجات التحليل ااحصائي        

وهذا يدل  ،(3للمتغيرات المسـتقلة للنماذج أقل من )  VIF( أن معامل  8يتضـ  من الجدول رقم )      

ــتقلة ــ  قيمة إختبار للنموذج على عدم وجود إودواج خطي بين المتغيرات المسـ -Durbin)، وتوضـ

Watson)  الدراسـة الأول   ومن ثم نموذج  ،عدم وجود مشـكلة الإرتباط الذاتي بين متغيرات الدراسـة

داخـل الخطي   ة التـ ــكلـ ذاتي  (Collinearrty)ت يعـاني من مشــ اط الـ ة    ،أو الإرتبـ انيـ ا يـدل على إمكـ ممـ

 الإعتماد عليهما.
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ــيـا ة معـادلةومن بيـانات    ــابق يمكن صــ على    الأولاانحـدار الخطي المتعـدد للفرض    الجـدول الســ

 النحو التالي:  

 : النموذج البحثي الأول اختبار الفرض الأول

 ويتضح أن :

ذج والتي تتمثل في قيمة معامل الإرتباط المتعدد بين المتغيرات المسـتقلة القدرة التفسـيرية للنمو -

وهذا  ،.)40(بلغت     2Rوالمســــاهمة النســــبية )معامل التحديد(   ،.)191(والمتغير التابع بلغت  

ــبته ) ــر ما نس ــتقلة تفس تأخر المتغير التابع  التغير في ( للنموذج من٪4يعني أن المتغيرات المس

ــوائي في النموذج نتيجـة عـدم إدراج    .المراجعتقرير   ة ترجع إلى الخطـأ العشــ ــبـ اقي النســ وبـ

 الدراسة. متغيرات مستقلة أخرى لنموذج

ومعنوي على   سـلبير  يله تأث  (ENVالبعُد البيئي للتنمية المسـتدامة )  نموذج أنوألهرت نتائج ال -

ــالبـه وهي قيمـة    (0.021-)لإنحـدار  احيـ  بلغ معـامـل    (Lag Audit)تـأخر تقرير المراجع  ســ

 ,.Oh et al)وهذا النتيجة تتفق مع دراســــة   ،(05.)أي أقل من  (007.)مســــتوى المعنوية  و

البعُد الإقتصــادي للتنمية المســتدامة له تأثير ســلبي ويير معنوي    كما يتضــ  أن متغير (2022

ــتوى المعنويـة )0.006-على تـأخر تقرير المراجع حيـ  بلغ معـامـل الإنحـدار ) ( أي 28.( ومســ

  (SCI)تضــ  أن هناك تأثير إيجابي ويير معنوي بين والبعُد الإجتماعي كما إ  ،(05.)أكبر من 

ــتوى المعنوية  0.001حي  بلغ معامل الإنحدار ) (Lag Audit)وتأخر تقرير المراجع  ( ومسـ

ــركةحجم }  كما يتضــ  أن جميع المتغيرات الرقابية ،(05.)( أي أكبر من 78.)   ، (SIZE)  الش

ــهم(LEV)الرافعة المالية   ــركة   ، (EPS)، ربحية السـ ا تأثير إيجابي مله  {(AGE)وعُمر الشـ

 .على تأخر تقرير المراجع  ويير معنوي

ــ  أن قيمـة   - ــتوى المعنويـة    (P-Value)ويتضــ حيـ  بلغـت    (05.)للنموذج الأول أقـل من مســ

 .  2.126))المحسوبة  F، وقيمة (04.)

توجد علاقة ذات دلالة إحصائية أي أنه "  وقبول الفرض البديل فرض العدم  رفض   يه فيتموعل -

 ." بين اافصاح عن التنمية المستدامة وتأخر تقرير المراجع

 2H0إختبار صحة الفرض الثاني:   3/9/2

ــة             لا توجد علاقة ذات دلالة إحصــائية بين والقائل أنه "  الثانيلإختبار صــحة فرض الدراس

. فقد تم الإعتماد على النموذج )الثاني( لقياس هذا "اافصــاح عن التنمية المســتدامة ورأي المراجع 

 وفيما يلي عرض وتحليل النتائج الخاصة بالفرض الثاني: ،العققة وإختبار صحة الفرض

 

 

Lag Audit = (1.393) - (0.006) ECO - (0.021) ENV +  (0.001) SCI  + 

(0.014)SIZE + (0.004) LEV + (0.004) EPS + (0.064) AGE  
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 ( نتائج تحليل الإنحدار الخطي المتعدد 8جدول رقم )

 لبيان العققة بين الإفصاح عن التنمية المستدامة ورأي المراجع    

 المتغيرات المستقلة  

Indep-Variables 

  رأي المراجع 

 (A Apinion ) 

معاملات   

 β اانحدار

معامل تباين   معنوية معاملات اانحدار 

 التضخم 

(VIF) 
 (tقيمة )

 مستوى المعنوية 

.(sig) 

 - constant .959 37.376 .000ثابت اانحدار 

 ECO .001 1.567 .118 1.069البعُد ااقتصادي  

 ENV -.004 -3.394 .001 1.069البعُد البيئي 

 SCI 1.762E-05 .028 .977 1.031البعُد ااجتماعي 

 ROA .032 1.345 .179 1.035العائد على الأصول 

 ROE  -.001 -.115 .908 1.011 العائد على حقوق الملكية

 Audit CH  .012 1.404 .161 1.024تغيير المراجع 

 SIZE .010 4.600 .000 1.031حجم الشركة 

 AGE .024 2.159 .031 1.015عُمر الشركة 

 R 0.307معامل اارتباط المتعدد 

 2Adjusted R 0.075معامل التحديد المعدل 

 2R 0.094معامل التحديد 

 F 5.070قيمة 

 P_Value 0.00 مستوى الدلالة 

 قيمة ديربن واتسون 

 DW statistics 
0.423 

 المصدر : مخرجات التحليل ااحصائي

وهذا يدل  ،(3للمتغيرات المسـتقلة للنماذج أقل من )  VIF( أن معامل  8يتضـ  من الجدول رقم )      

ــ  قيمة إختبار  ــتقلة للنموذج، وتوضـ -Durbin)على عدم وجود إودواج خطي بين المتغيرات المسـ

Watson)  الثاني ومن ثم نموذج الدراسـة    ،عدم وجود مشـكلة الإرتباط الذاتي بين متغيرات الدراسـة

داخـل الخطي    ت يعـاني ة التـ ــكلـ ذاتي  (Collinearrty)من مشــ اط الـ ة    ،أو الإرتبـ انيـ ا يـدل على إمكـ ممـ

 الإعتماد عليهما.

على   الثانيومن بيانات الجدول السـابق يمكن صـيا ة معادلة اانحدار الخطي المتعدد للفرض       

 النحو التالي:  

 :  الثانياختبار الفرض    الثانيالنموذج البحثي 

 

 

A Opinion = (0.959) + (0.001) ECO - (0.004) ENV +  (1.762E-05) SCI  + 

(0.032) ROA - (0.001) ROE +  (0.010)SIZE + (0.024) AGE  
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 ويتضح أن :

القدرة التفسـيرية للنموذج والتي تتمثل في قيمة معامل الإرتباط المتعدد بين المتغيرات المسـتقلة  -

وهذا  ،.)094(بلغت    2Rوالمســاهمة النســبية )معامل التحديد(   ،.)307(والمتغير التابع بلغت  

  رأي%( للنموذج من التغير في المتغير التابع  9.4يعني أن المتغيرات المسـتقلة تفسـر ما نسـبته )

ــوائي في النموذج نتيجـة عـدم إدراج متغيرات  .المراجع ــبـة ترجع إلى الخطـأ العشــ وبـاقي النســ

 .للنموذجمستقلة أخرى 

ومعنوي على   سـلبي( له تأثير  ENVللتنمية المسـتدامة )  البيئيوألهرت نتائج النموذج أن البعُد  -

ومستوى  موجبةوهي قيمة  (0.004-)حي  بلغ معامل الإنحدار  (A Opinion)المراجع رأي  

كما يتضـ  أن متغير البعُد الإقتصـادي للتنمية المسـتدامة له   ،(05.)أي أقل من  (001.)المعنوية  

حيـ  بلغ معـامـل الإنحـدار    (A Opinion)المراجع    رأيويير معنوي على    إيجـابيتـأثير  

ــتوى المعنويـة )0.001) ــ  أن هنـاك تـأثير  كمـا إ  ،(05.)( أي أكبر من  12.( ومســ   إيجـابي تضــ

ــتدامة )ويير معنوي بين    (A Opinion)رأي المراجع  و(  SCIالبعُد الإجتماعي للتنمية المســ

ــتوى المعنوية )  (1.762E-05)حيـ  بلغ معـامل الإنحـدار   كمـا   ،(05.)( أي أكبر من 97.ومســ

 ،(Audit Ch)، تغيير المراجع  (ROA)العائد على الأصــول يتضــ  أن المتغيرات الرقابية }

ــركة   ــركة (SIZE)حجم الشـ رأي  { لهم تأثير إيجابي ويير معنوي على (AGE)، وعُمر الشـ

ــلبي ويير معنوي   (ROE)أما العائد على حقوق الملكية  .(A Opinion)المراجع   فله تأثير س

 على رأي مراجع الحسابات.

ــ  أن قيمـة   - ــتوى المعنويـة    الثـانيللنموذج    (P-Value)ويتضــ حيـ  بلغـت    (05.)أقـل من مســ

 .  5.070))المحسوبة  F، وقيمة (00.)

وعليه فيتم رفض فرض العدم وقبول الفرض البديل أي أنه " توجد علاقة ذات دلالة إحصائية  -

 ." المراجعرأي بين اافصاح عن التنمية المستدامة و

 3H0إختبار صحة الفرض الثالث:   3/9/3

ــة الثال  والقائل أنه "       ــائية للتفاعل  لا لإختبار صــحة فرض الدراس توجد علاقة ذات دلالة إحص

ــتدامة والمخاطر المالية على تأخر تقرير المراجع بين ــاح عن التنمية المســ  ت. فقد إعتمد"  اافصــ

، وفيما يلي عرض وتحليل النتائج الفرض الثال   وإختبارلقياس العققة   الثال   على النموذج  الدراســة

 الخاصة بالفرض الثال :
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 ( نتائج تحليل الإنحدار الخطي المتعدد 8جدول رقم )

 والمخاطر المالية  الإفصاح عن التنمية المستدامة  الأثر التفاعلي بينلبيان  

 على تأخر تقرير المراجع

 المتغيرات المستقلة  

Indep-Variables 

   المراجع  تأخر تقرير

 (Lag Audit ) 

معاملات   

 β اانحدار

معامل    معنوية معاملات اانحدار 

تباين  

 التضخم 

(VIF ) 

 ( tقيمة )

مستوى  

 المعنوية 

.(sig ) 

 - constant 1.734 13.163 .000ثابت اانحدار 

 البعُد ااقتصادي * المخاطر المالية 

 ECO * Risk 

.004 .656 .512 1.791 

 البعُد البيئي * المخاطر المالية 

 * Risk ENV 

-.011 -1.349 .178 1.916 

 البعُد ااجتماعي * المخاطر المالية 

     SCI * Risk  

.005 1.494 .136 1.484 

 Audit CH  .103 1.886 .060 1.026تغيير المراجع 

 SIZE -.030 -2.009 .045 1.025حجم الشركة 

 LEV .004 1.544 .123 1.023الرفع المالي 

 R 0.193معامل اارتباط المتعدد 

 Adjustedمعامل التحديد المعدل 
2R 

0.023 

 2R 0.037معامل التحديد 

 F 2.546قيمة 

 P_Value  0.02 مستوى الدلالة 

 قيمة ديربن واتسون 

 DW statistics 
0.215 

 المصدر : مخرجات التحليل ااحصائي

وهذا يدل  ،(3للمتغيرات المسـتقلة للنماذج أقل من )  VIF( أن معامل  8يتضـ  من الجدول رقم )      

ــ  قيمة إختبار  ــتقلة للنموذج، وتوضـ -Durbin)على عدم وجود إودواج خطي بين المتغيرات المسـ

Watson)  الثال ومن ثم نموذج الدراسـة    ،عدم وجود مشـكلة الإرتباط الذاتي بين متغيرات الدراسـة 

داخـل الخطي   ة التـ ــكلـ ذاتي  (Collinearrty)ت يعـاني من مشــ اط الـ ة    ،أو الإرتبـ انيـ ا يـدل على إمكـ ممـ

 الإعتماد عليهما.
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ــيـا ة معـادلة اانحـدار الخطي المتعـدد للفرض ال ــابق يمكن صــ على    ثالثومن بيـانات الجـدول الســ

 النحو التالي:  

 :  الثالثاختبار الفرض    الثالثالنموذج البحثي 

 ويتضح أن :

القدرة التفسـيرية للنموذج والتي تتمثل في قيمة معامل الإرتباط المتعدد بين المتغيرات المسـتقلة  -

وهذا  ،.)037(بلغت    2Rوالمســاهمة النســبية )معامل التحديد(   ،.)193(والمتغير التابع بلغت  

تأخر %( للنموذج من التغير في المتغير التابع 3.7يعني أن المتغيرات المستقلة تفسر ما نسبته )

ــوائي في النموذج نتيجـة عـدم إدراج    .تقرير المراجع ة ترجع إلى الخطـأ العشــ ــبـ اقي النســ وبـ

 متغيرات مستقلة أخرى للنموذج.

ــتـدامـةالمتغير التفـاعلي أن   نموذجوألهرت نتـائج ال - ــادي للتنميـة المســ والمخـاطر  لبعُـد الإقتصــ

المراجع    (ECO*Risk)  المــاليــة إيجــابي ويير معنوي على تــأخر تقرير   Lag)لــه تــأثير 

Audit)  ( ــتوى المعنويـة )0.004حيـ  بلغ معـامـل الإنحـدار  ،(05.)( أي أكبر من  51.( ومســ

ــ  أن هنـاك تـأثير إيجـابي ويير معنوي بين  كمـا إ البعُـد الإجتمـاعي للتنميـة  المتعير التفـاعلي تضــ

ــتـدامـة  حيـ  بلغ   (Lag Audit)وتـأخر تقرير المراجع   (SCI*Risk)والمخـاطر المـاليـة المســ

المتغير  أن  كما يتضـ   ،(05.)( أي أكبر من 14.ومسـتوى المعنوية ) (0.005)معامل الإنحدار 

يير له تأثير ســلبي و (ENV*Risk) والمخاطر الماليةلبعُد البيئي للتنمية المســتدامة التفاعلي ل

أخر تقريرمعنوي على   امـل الإنحـدار    (Lag Audit)المراجع    تـ وهي   (0.011-)حيـ  بلغ معـ

}   المتغيران الرقابيانكما يتضـ  أن   ،(05.)من   أكبرأي    (18.)ومسـتوى المعنوية   سـالبةقيمة 

الي  ،(Audit Ch)تغيير المراجع   أثير إيجـابي ويير معنوي على    ا{ لهم ـ(LEV)  والرفع المـ تـ

، له تأثير ســلبي ومعنوي  (SIZE) كما ألهرت النتائج أن حجم الشــركة   المراجع.  تأخر تقرير

ــركـة كبيرة الحجم كلمـا تـأخر تقرير   (Lag Audit)تـأخر تقرير المراجع   على فكلمـا كـانـت الشــ

 .مراجع الحسابات

ــ  أن قيمـة   - ــتوى المعنويـة    الثـالـ للنموذج    (P-Value)ويتضــ حيـ  بلغـت    (05.)أقـل من مســ

 .  2.456))المحسوبة  F، وقيمة (02.)

إحصـائية  توجد علاقة ذات دلالة أي أنه "وعليه فيتم رفض فرض العدم وقبول الفرض البديل  -

 ."للتفاعل بين اافصاح عن التنمية المستدامة والمخاطر المالية على تأخر تقرير المراجع

 4H0: الرابعإختبار صحة الفرض   3/9/3

ــة        ــائية للتفاعل  والقائل أنه "  الرابعلإختبار صــحة فرض الدراس لا توجد علاقة ذات دلالة إحص

ــتدامة والمخاطر المالية  بين ــة" المراجععلى رأي اافصــاح عن التنمية المس   . فقد إعتمدت الدراس

، وفيما يلي عرض وتحليل النتائج الخاصـة  الرابعالفرض  وإختبارلقياس العققة    الرابععلى النموذج  

 :الرابعبالفرض 

Lag Audit = (1.734) + (0.004) ECO * Risk - (0.011) ENV * Risk +  (0.005) 

SCI * Risk + (0.103) Audit Ch -  (0.030)SIZE + (0.004) LEV  
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 ( نتائج تحليل الإنحدار الخطي المتعدد 8جدول رقم )

 لأثر التفاعلي بين الإفصاح عن التنمية المستدامة والمخاطر المالية  البيان  

 المراجع رأي على 

 المتغيرات المستقلة  

Indep-Variables 

  رأي المراجع 

 (A Apinion ) 

معاملات   

 β اانحدار

معامل تباين   معنوية معاملات اانحدار 

 التضخم 

(VIF) 
 (tقيمة )

 مستوى المعنوية 

.(sig) 

 - constant .948 38.277 .000ثابت اانحدار 

 البعُد ااقتصادي * المخاطر المالية 

 ECO * Risk 

.002 2.174 .030 1.817 

 البعُد البيئي * المخاطر المالية 

 * Risk ENV 

-.004 -2.925 .004 1.948 

 البعُد ااجتماعي * المخاطر المالية 

     SCI * Risk  

.001 1.917 .056 1.468 

 ROA .031 1.296 .196 1.055العائد على الأصول 

 SIZE .010 4.379 .000 1.041حجم الشركة 

 LEV .001 .898 .370 1.030الرفع المالي  

 AGE .025 2.289 .023 1.016عُمر الشركة 

 Audit CH  .009 1.118 .264 1.019تغيير المراجع 

 R 0.305معامل اارتباط المتعدد 

 2Adjusted R 0.074معامل التحديد المعدل 

 2R 0.093معامل التحديد 

 F 5.014قيمة 

 P_Value 0.00 مستوى الدلالة 

 قيمة ديربن واتسون 

 DW statistics 
0.422 

 المصدر : مخرجات التحليل ااحصائي

وهذا يدل  ،(3للمتغيرات المسـتقلة للنماذج أقل من )  VIF( أن معامل  8يتضـ  من الجدول رقم )      

ــ  قيمة إختبار  ــتقلة للنموذج، وتوضـ -Durbin)على عدم وجود إودواج خطي بين المتغيرات المسـ

Watson)  الرابعومن ثم نموذج الدراسـة    ،عدم وجود مشـكلة الإرتباط الذاتي بين متغيرات الدراسـة  

داخـل الخطي   ة التـ ــكلـ ذاتي  (Collinearrty)ت يعـاني من مشــ اط الـ ة    ،أو الإرتبـ انيـ ا يـدل على إمكـ ممـ

 الإعتماد عليهما.
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ــيا ة معادلة اانحدار الخطي المتعدد للفرض    ــابق يمكن صــ على   الرابعومن بيانات الجدول الســ

 النحو التالي:  

 :  الرابعاختبار الفرض   الرابعالنموذج البحثي 

 ويتضح أن :

القدرة التفسـيرية للنموذج والتي تتمثل في قيمة معامل الإرتباط المتعدد بين المتغيرات المسـتقلة  -

وهذا  ،.)093(بلغت    2Rوالمســاهمة النســبية )معامل التحديد(   ،.)305(والمتغير التابع بلغت  

  رأي%( للنموذج من التغير في المتغير التابع  9.3يعني أن المتغيرات المسـتقلة تفسـر ما نسـبته )

ــوائي في النموذج نتيجـة عـدم إدراج متغيرات  .المراجع ــبـة ترجع إلى الخطـأ العشــ وبـاقي النســ

 مستقلة أخرى للنموذج.

ــتـدامـة التفـاعلي  متغيرالوألهرت نتـائج النموذج أن  - ــادي للتنميـة المســ والمخـاطر  البعُـد الإقتصــ

حيـ  بلغ   (A Opinion)المراجع  رأيمعنوي على  و  لـه تـأثير إيجـابي  (ECO*Risk) المـاليـة

ــتوى المعنوية )0.002معامل الإنحدار ) ــ  أن هناك كما إ  ،(05.)من   أقل( أي  03.( ومسـ تضـ

المخاطر المالية  لبعُد الإجتماعي للتنمية المسـتدامة و  للمتغير التفاعليتأثير إيجابي ويير معنوي  

(SCI*Risk)    رأي الإنحــدار    (A Opinion)المراجع  على  ــل  ــام مع بلغ  ــ     (0.001)حي

ــتوى المعنوية ) ــ    ،(056.)( أي أكبر من 14.ومســ للبعُد البيئي أن المتغير التفاعلي كما يتضــ

المراجع   رأيله تأثير سـلبي ومعنوي على   (ENV*Risk)والمخاطر المالية   للتنمية المسـتدامة

(A Opinion Audit)    ــتوى    (0.004-)حيـ  بلغ معـامـل الإنحـدار ــالبـة ومســ وهي قيمـة ســ

ة   لأي    (004.)المعنويـ ان }  ،(05.)من    أقـ ابيـ ــ  أن المتغيران الرقـ ة  كمـا يتضــ ــركـ حجم الشــ

(SIZE)  ،  ة ــركـ أثير إيجـابي و  { لهمـا(AGE)وعُمر الشــ كمـا   .المراجع  رأي  معنوي على  تـ

 (Audit Ch)وتغيير المراجع  ،(LEV)}الرفع المالي   المتغيران الرقابيانألهرت النتائج أن  

 .(A Opinion)المراجع رأي معنوي على يير و تأثير إيجابي ماله{ 

ــ  أن قيمـة   - ــتوى المعنويـة    الرابعللنموذج    (P-Value)ويتضــ حيـ  بلغـت    (05.)أقـل من مســ

 .  5.014))المحسوبة  F، وقيمة (00.)

توجد علاقة ذات دلالة إحصائية   أي أنه "وعليه فيتم رفض فرض العدم وقبول الفرض البديل  -

 ."للتفاعل بين اافصاح عن التنمية المستدامة والمخاطر المالية على رأي المراجع

 

 

 

 

 

 

A Opinion = (0.948) + (0.002) ECO * Risk - (0.004) ENV * Risk +  (0.001) 

SCI * Risk + (0.031) ROA -  (0.010)SIZE + (0.001) LEV + (0.025) AGE +  

(0.009) Audit Ch   
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   الرابعالقسم 
 النتائج والتوصيات والتوجهات البحثية المستقبلية 

 النتائج: 4/1

الإفصــاح عن التنمية بقياس أثر العققة بين متغيرات الدراســة والتي تمثلت في   الدراســة تقام      

وقد إعتمدت   ،تدامة والمخاطر المالية للشركات وأثر ذلك على تأخر تقرير المراجع ورأيــــــــــهالمس

 الدراسة على ما يلي: 

ــتـدامـة على ثقثـة أبعـاد وهي )البعُـد        ــاح عن التنميـة المســ ــة عنـد قيـاس الإفصــ اعتمـدت الـدراســ

ة كق  من ) ا  على دراسـ   2016  ،مليجيعرفة والإقتصـادي، البعُد البيئي، البعُد الإجتماعي( وذلك قياسـ

ــة عند   ،(Clarkson et al.,  2011)(  2021  ،مرعي؛   2013 ،؛ الأرضـــي كما إعتمدت الدراسـ

ــــــــــق    (β)قياس المخاطر المالية على معامل بيتا   ــ ــ ــ ــ ــــــــتنادا  لدراســــة كــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ لأسهم الشركة وذلك إســ

، كما إعتمدت الدراسـة على قياس Zang, 2012; Gerayli et al., 2011) ؛  2017)يري ،  من

ــدار تقرير المراجع   ــبيـة حتى تـاري  إصــ المتغير تـأخر المراجع بعـدد الأيـام من إنتهـا  الفترة المحـاســ

والمتغير رأي المراجع الذي يشـــمل على الأرا  المختلفة   ،(Oh et al., 2022)إســـتنادا  لدراســـة  

 : وقد توصلت الدراسة التطبيقية إلى ما يلي ،Abbas et al., (2021)للمراجع إستنادا  لدراسة 

ــة: - البعُد البيئي   إتضــح من نتائج إختبار الفرض الأول والذي إعتمد على النموذج الأول للدراس

 (Lag Audit)( له تأثير ســـلبي ومعنوي على تأخر تقرير المراجع ENVللتنمية المســـتدامة )

ــتوى المعنوية   (0.021-)حي  بلغ معامل الإنحدار  ــالبه ومسـ أي أقل من  (007.)وهي قيمة سـ

ذا النتيجـة تتفق مع دراســـــة    ،(05.) د   ،(Oh et al., 2022)وهـ ــ  أن متغير البعُـ ا يتضــ كمـ

تضـ   ى تأخر تقرير المراجع، كما إالإقتصـادي للتنمية المسـتدامة له تأثير سـلبي ويير معنوي عل

 Lag)وتـأخر تقرير المراجع    (SCI)البعُـد الإجتمـاعي  اك تـأثير إيجـابي ويير معنوي بين  أن هن ـ

Audit)  وألهرت نتائج النموذج أن قيمة .(P-Value)    للنموذج الأول أقل من مستوى المعنوية

 . 2.126))المحسوبة   F، وقيمة (04.)حي  بلغت    (05.)

" توجد علاقة ذات دلالة إحصــائية  وعليه فيتم رفض فرض العدم وقبول الفرض البديل أي أنه -

 ." بين اافصاح عن التنمية المستدامة وتأخر تقرير المراجع

 

البعُد البيئي   إتضح من نتائج إختبار الفرض الثاني والذي إعتمد على النموذج الثاني للدراسة: -

حي  بلغ   (A Opinion)( له تأثير سلبي ومعنوي على رأي المراجع  ENVللتنمية المستدامة )

كما    ، (05.)أي أقل من    (001.)وهي قيمة موجبة ومستوى المعنوية    (0.004-)معامل الإنحدار  

رأي   على  معنوي  إيجابي ويير  تأثير  له  المستدامة  للتنمية  الإقتصادي  البعُد  متغير  أن  يتض  

للتنمية   ،(A Opinion)المراجع   الإجتماعي  البعُد  بين  معنوي  ويير  إيجابي  تأثير  وهناك 

( المراجع  SCIالمستدامة  ورأي   )(A Opinion)  قيمة أن  النموذج  نتائج  وألهرت   .(P-

Value)    وقيمة  (00.)حي  بلغت    (05.)أقل من مستوى المعنوية  للنموذج الثاني ،F   المحسوبة

((5.070  . 

" توجد علاقة ذات دلالة إحصائية   أنه  وعليه فيتم رفض فرض العدم وقبول الفرض البديل أي -

 . " بين اافصاح عن التنمية المستدامة ورأي المراجع

المتغير التفاعلي لبعُد   وتشير نتائج إختبار الفرض الثالث والذي إعتمدت على النموذج الثالث: -

له تأثير إيجابي ويير معنوي    (ECO*Risk)الإقتصادي للتنمية المستدامة والمخاطر المالية  

يتض  أن هناك تأثير إيجابي ويير معنوي بين كما    ،(Lag Audit)على تأخر تقرير المراجع  

المالية   والمخاطر  المستدامة  للتنمية  الإجتماعي  البعُد  التفاعلي  وتأخر    (SCI*Risk)المتعير 

كما يتض  أن المتغير التفاعلي للبعُد البيئي للتنمية المستدامة   ، (Lag Audit)تقرير المراجع  
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 Lag)له تأثير سلبي ويير معنوي على تأخر تقرير المراجع    (ENV*Risk)والمخاطر المالية  

Audit)،    كما ألهرت النتائج أن حجم الشركة (SIZE) له تأثير سلبي ومعنوي على تأخر ،

المراجع   مراجع    (Lag Audit)تقرير  تقرير  تأخر  كلما  الحجم  كبيرة  الشركة  كانت  فكلما 

للنموذج الثال  أقل من مستوى المعنوية    (P-Value)الحسابات. وألهرت نتائج النموذج أن قيمة  

 .  2.456))المحسوبة  F، وقيمة (02.)حي  بلغت   (05.)

أنه "توجد علاقة ذات دلالة إحصائية   وعليه فيتم رفض فرض العدم وقبول الفرض البديل أي -

 . "للتفاعل بين اافصاح عن التنمية المستدامة والمخاطر المالية على تأخر تقرير المراجع

المتغير التفاعلي البعُد    وتشير نتائج إختبار الفرض الرابع والذي إعتمدت على النموذج الرابع: -

له تأثير إيجابي ومعنوي على   (ECO*Risk)الإقتصادي للتنمية المستدامة والمخاطر المالية  

يتض  أن هناك تأثير إيجابي ويير معنوي للمتغير التفاعلي  كما    ،(A Opinion)رأي المراجع  

المالية  ل والمخاطر  المستدامة  للتنمية  الإجتماعي  المراجع    (SCI*Risk)لبعُد  رأي   A)على 

Opinion)،    والمخاطر المالية    للبعُد البيئي للتنمية المستدامةوالمتغير التفاعلي(ENV*Risk)  

كما يتض  أن المتغيران   ،(A Opinion Audit)له تأثير سلبي ومعنوي على رأي المراجع  

{ لهما تأثير إيجابي ومعنوي على  (AGE)، وعُمر الشركة  (SIZE)}حجم الشركة    الرقابيان

المراجع قيمة    .رأي  النموذج أن  أقل من مستوى   (P-Value)وألهرت نتائج  الرابع  للنموذج 

 . 5.014))المحسوبة  F، وقيمة (00.)حي  بلغت  (05.)المعنوية 

" توجد علاقة ذات دلالة إحصائية   وعليه فيتم رفض فرض العدم وقبول الفرض البديل أي أنه  -

 ."للتفاعل بين اافصاح عن التنمية المستدامة والمخاطر المالية على رأي المراجع

 التوصيـــــــــــــــــات: 4/2

بما    توصي الدراسةعلى ضو  النتائج التي تم التوصل إليها في كل من الدراسة النظرية والتطبيقية      

 يلي:

التقارير المالية للشركات متضمنة الإفصاح عن المعلومات التي تتعلق  يج  أن يتم إعداد   -

 . 2030في ضو  ريية مصر بأبعاد التنمية المستدامة 

المستدامة )اتقتصاديضرورة   - التنمية  بأبعاد  المتعلقة  المراجع بالإفصاحات  البيئي    ،إلمام 

وذلك حتى ت تمداد فترة إصدار تقرير المراجع مما يسب  ردود أفعال عكسية   والإجتماعي(

 من أصحاب المصال  تجعلهم يير واثقين في مصداقية المعلومات المحاسبية.

يج  على المراجع إبدا  رأيه فيما يتعلق بالإفصاح عن التنمية المستدامة مع مراعاة المخاطر  -

 المالية التي قد تحدث نتيجة الإفصاح الطوعي للمنشأة.

 ضرورة إصدار معيار مراجعة يتعلق بمراجعة تقارير الإستدامة.  -

 :التوجهات البحثية المستقبلية 4/3

 :ثية المستقبلية على ما يليأن تشمل التوجهات البح الدراسةقترح ت    

  الإصطناعي بغرض  الذكا  ميشر محاسبي مقترح للإفصاح عن التنمية المستدامة في لل  -1

 التقارير المالية. إضفا  الثقة في

 مشاكل الإفصاح عن التنمية المستدامة وأنعكاسها على جودة الأرباح. -2

 .ثر المالي للشركاتالتعوالعققة بين الإفصاح عن التنمية المستدامة   -3

  

 

 



 

( 3202 يوليو ،  3، ج2، ع4المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م  

إيهاب محمد كامل عاشور د.   

 

 

 قائمة المراجع

 

       أولاً: المراجع باللغة العربية :

(. ميشر مقترح للإفصاح الإختيارى فى التقارير المالية للشركات 2013الأرضي، محمد وداد. ) -

  ..341 - 278 4، ةمجلة التجارة والتمويل .المقيدة فى البورصة المصرية

(. قياس أثر تطبيق مدخل المراجعة المشترکة على جودة المراجعة 2017جبر, يري  جبر. ) -

 . 434-394(, 1)4, مجلة البحوث المحاسبية)دليل من البورصة المصرية(..  

- ( عبدالحکيم.  مليجي  مجدي  مليجي,  حسن,  طه  نصر  التنمية 2016عرفه,  عن  الإفصاح   .)

المالية : دراسة تطبيقية على الشرکات السعودية.   التقارير  ,  الفکر المحاسبىالمستدامة وجودة 

20(7 ,)511-542  . 

(. أثر مسـتوي وجودة الإفصـاح عن تقارير اتسـتدامة على الأدا  المالي  2021مرعي, نجاة. ) -

ــ دراسة تطبيقية على الشرکات الصناعية المدرجة بسوق المال السعودي.   ـــــ مجلة للشرکات ـــ

  .413-361الجم  الثانی ,  ،(1)22,  والتجاريةالبحوث المالية 

 

                                             ثانياً: المراجع باللغة الأجنبية :

Abbas, D. S., Ismail, T., Taqi, M., & Yazid, H. (2021). Analysis of audit 

opinion based on cost & benefit sustainability reporting in 

determining the sustainabliity of mining companies (state owned 

entreprise in Indonesia. Turkish Online Journal of Qualitative 

Inquiry (TOJQI), 12(7), 617-627. 

Adams, C. A., Druckman, P. B., & Picot, R. C. (2020). Sustainable 

development goal disclosure (SDGD) recommendations. ACCA: 

London, UK. 

Adeyemi, S. and Ayanlola, O. (2015), “Regulatory perspective for deepening 

CSR disclosure practice in Nigeria”, African Journal of Business, 

Vol. 9 No. 6, pp. 270-287. 

Bebbington, J. and Unerman, J. (2018), “Achieving the United Nations 

sustainable development goals: an enabling role of accounting   

research”,   Accounting,   Auditing,   and   Accountability, Vol. 31 

No. 1, pp. 2-24. 

Berglund, N. R. (2020). Do client bankruptcies preceded by clean audit 

opinions damage auditor reputation?. Contemporary Accounting 

Research, 37(3), 1914-1951. 

Brunelli, S., Carlino, C., Castellano, R., & Giosi, A. (2020). Going concern 

modifications and related disclosures in the Italian stock market: do 

regulatory improvements help investors in capturing financial 

distress?. Journal of Management and Governance, 1-41. 



 

( 2024 يناير ،  2، ج1، ع5المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م  

؛ د. عبير عبد الكريم إبراهيم سرور إيهاب محمد كامل عاشورد.   

 

- 34 - 
 

Buallay, A., & Al-Ajmi, J. (2019). The role of audit committee attributes in 

corporate sustainability reporting: Evidence from banks in the Gulf 

Cooperation Council. Journal of Applied Accounting Research. 

Cao, J., Kubick, T. R., & Masli, A. N. (2017). Do corporate payouts signal 

going-concern risk for auditors? Evidence from audit reports for 

companies in financial distress. Review of Quantitative Finance and 

Accounting, 49(3), 599-631. 

Chen, Y., Gul, F. A., Veeraraghavan, M., & Zolotoy, L. (2015). Executive 

equity risk-taking incentives and audit pricing. The Accounting 

Review, 90(6), 2205-2234. 

Cheng, J., Zhao, J., Xu, C., & Gong, H. (2018, September). Annual report 

readability and earnings management: evidence from Chinese listed 

companies. In 2018 4th International Conference on Social Science 

and Higher Education (ICSSHE 2018). Atlantis Press. 

De Franco, G., Fogel-Yaari, H., & Li, H. (2020). MD&A textual similarity 

and auditors. Auditing: A Journal of Practice & Theory, 39(3), 105-

131. 

De Souza, J. A. S., Rissatti, J. C., Rover, S., & Borba, J. A. (2019). The 

linguistic complexities of narrative accounting disclosure on financial 

statements: An analysis based on readability characteristics. Research 

in International Business and Finance, 48, 59-74. 

Deloitte. (2019). Financial Advisory Analytics Making Deals.Successful:The 

Impact of Analytics in M&A and Value Creation. 

[Online].Available:https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/

de/Documents/fnance/Summary%20Making%20Deals%20Successf

ul.pdf 

Dhar, B. K., Sarkar, S. M., & Ayittey, F. K. (2022). Impact of social 

responsibility disclosure between implementation of green accounting 

and sustainable development: A study on heavily polluting companies 

in Bangladesh. Corporate Social Responsibility and Environmental 

Management, 29(1), 71-78. 

Dimitropoulos, P. (2022), "Corporate social responsibility and earnings 

management in the EU: A panel data analysis approach". Soc 

Responsib. J, 18, 68–84. 

Dobija, D., Arena, C., Kozłowski, Ł., Krasodomska, J., & Godawska, J. 

(2022). Towards sustainable development: The role of directors' 

international orientation and their diversity for non‐financial 



 

( 3202 يوليو ،  3، ج2، ع4المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م  

إيهاب محمد كامل عاشور د.   

 

 

disclosure. Corporate Social Responsibility and Environmental 

Management. 

Erin, O. A., Bamigboye, O. A., & Oyewo, B. (2022). Sustainable 

development goals (SDG) reporting: an analysis of disclosure. 

Journal of Accounting in Emerging Economies. 

Erin, O. and Adegboye, A. (2021), “Does corporate attributes impact 

integrated reporting quality? An empirical evidence”, Journal of 

Financial Accounting and Reporting, Vol. ahead-of-print No. ahead-

of-print. doi: 10.1108/JFRA-04-2020-0117. 

Erin, O., Afeisume, O. and Owodunni, K. (2016), “Sustainability reporting 

and quality of corporate disclosure: evidence from the Nigerian 

banking sector”, ICAN Journal of Accounting and Finance, 2(1), pp. 

355-376. 

EY. (2018). Risk and Control Considerations Within RPA Implementations. 

[Online]. Available at: https://www.ey.com/Publication/ 

vwLUAssets/EY-risk-and-control-considerations-within-RPA 

implementations/$ File/EY-risk-and-control-considerations-within- 

RPA-implementations.pdf 

Fakhfakh, M. (2015). The readability of international illustration of auditor's 

report: An advanced reflection on the compromise between normative 

principles and linguistic requirements. Journal of Economics, 

Finance and Administrative Science, 20(38), 21-29. 

Gambetta, N., Azcárate-Llanes, F., Sierra-García, L., & García-Benau, M. A. 

(2021). Financial institutions’ risk profile and contribution to the 

sustainable development goals. Sustainability, 13(14), 7738. 

GRI (2016), Sustainability Reporting Guidelines Netherlands: Global 

Reporting Initiative, available at: 

https://www.pwc.nl/en/topics/blogs/a-new-era-in-sustainability-

reporting. 

GRI (2017), “G4 sustainability reporting guidelines: reporting principles and 

standard disclosures, the global reporting initiative, 2017”, available 

at: https://www.globalreporting.org/reporting/g4/ Pages/default.aspX 

IFAC (2017), The 2030 Agenda for Sustainable Development: A Snapshot of 

the Accountancy Profession Contribution, p. 31, available at: 

jicpa.or.jp/news/information/2030-agenda-sustainable-development. 

International Integrated Reporting Council (IIRC). (2015). Assurance on IR: 

Overview of Feedback and Call to Action, IIRC, Discussion Papers, July 

https://doi.org/10.1108/JFRA-04-2020-0117
https://www.pwc.nl/en/topics/blogs/a-new-era-in-sustainability-reporting
https://www.pwc.nl/en/topics/blogs/a-new-era-in-sustainability-reporting
https://www.globalreporting.org/reporting/g4/Pages/default.aspx
https://www.globalreporting.org/reporting/g4/Pages/default.aspx


 

( 2024 يناير ،  2، ج1، ع5المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م  

؛ د. عبير عبد الكريم إبراهيم سرور إيهاب محمد كامل عاشورد.   

 

- 36 - 
 

2015, available at: https://www.integratedreporting.org/wp-

content/uploads/2015/07/IIRC-Assurance-Overview. 

Jeon, H.J.; Chang, S.J. Earnings Transparency and Audit Report Lag. Glob. 

Bus. Admin. Rev. (2017). 14, 335–354. Available online: 

https://www.kci.go.kr/kciportal/ci/sereArticleSearch/ciSereArtiView

.kci?sereArticleSearchBean.artiId=ART002219764 

Konstantinos, G. and Dimitrios, K. (2016), “Drivers and barriers of 

sustainability reporting in the Greek public forest service”, Open 

Journal of Accounting, 5(1), pp. 1-14. 

Kumar, G. (2014). Determinants of readability of financial reports of US-

listed Asian companies. Asian Journal of Finance & Accounting, 

6(2), 1. 

Le Maux, J. (2015). Measuring Readability in Financial Texts. Revue 

francaise de linguistique appliquee, 20(2), 99-113. 

Li, F. (2008). Annual report readability, current earnings, and earnings 

persistence. Journal of Accounting and economics, 45(2-3), 221-

247. 

Li, L. (2018). Sentiment-enhanced learning model for online language 

learning system. Electronic Commerce Research, 18(1), 23-64. 

Li, Y. and Mckernan, J. (2016), “Human right accounting and the dialectic of 

equality and inequality”, Accounting, Auditing, and Accountability, 

Vol. 29 No. 4, pp. 568-593. 

Loughran, T., & McDonald, B. (2010). Measuring readability in financial 

text. SSRN eLibrary. 

Loughran, T., & McDonald, B. (2014). Measuring readability in financial 

disclosures. The Journal of Finance, 69(4), 1643-1671. 

Maso, L. D., Lobo, G. J., Mazzi, F., & Paugam, L. (2020). Implications of the 

Joint Provision of CSR Assurance and Financial Audit for Auditors' 

Assessment of Going‐Concern Risk. Contemporary Accounting 

Research, 37(2), 1248-1289. 

Moses, O., Ehalaiye, D., Maimako, S. and Fasua, K. (2018), “Consequences 

of the treasury single account policy on the wealth of Nigerian 

commercial banks’ shareholders”, Emerging Markets Finance and 

Trade, Vol.54 No.9, pp.2078-2092. 

Oh, H., & Jeon, H. (2022). Does Corporate Sustainable Management Reduce 

Audit Report Lag?. Sustainability, 14(13), 7684. 

Pizzi, S., Del Baldo, M., Caputo, F., & Venturelli, A. (2022). Voluntary 

disclosure of Sustainable Development Goals in mandatory non‐

https://www.integratedreporting.org/wp-content/uploads/2015/07/IIRC-Assurance-Overview
https://www.integratedreporting.org/wp-content/uploads/2015/07/IIRC-Assurance-Overview
https://www.integratedreporting.org/wp-content/uploads/2015/07/IIRC-Assurance-Overview
https://www.kci.go.kr/kciportal/ci/sereArticleSearch/ciSereArtiView.kci?sereArticleSearchBean.artiId=ART002219764
https://www.kci.go.kr/kciportal/ci/sereArticleSearch/ciSereArtiView.kci?sereArticleSearchBean.artiId=ART002219764


 

( 3202 يوليو ،  3، ج2، ع4المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م  

إيهاب محمد كامل عاشور د.   

 

 

financial reports: The moderating role of cultural dimension. Journal 

of International Financial Management & Accounting, 33(1), 83-

106. 

Pucheta‐Martínez, M. C., Gallego‐Álvarez, I., & Bel‐Oms, I. (2021). 

Corporate social and environmental disclosure as a sustainable 

development tool provided by board sub‐committees: Do women 

directors play a relevant moderating role?. Business Strategy and the 

Environment, 30(8), 3485-3501. 

Read, W. J., & Yezegel, A. (2018). Going-concern opinion decisions on 

bankrupt clients: Evidence of long-lasting auditor conservatism?. 

Advances in Accounting, 40, 20-26. 

Salehi, M., Bayaz, M. L. D., Mohammadi, S., Adibian, M. S., & Fahimifard, 

S. H. (2020). Auditors’ response to readability of financial statement 

notes. Asian Review of Accounting. 

Sardianou, E., Stauropoulou, A., Evangelinos, K., & Nikolaou, I. (2021). A 

materiality analysis framework to assess sustainable development 

goals of banking sector through sustainability reports. Sustainable 

Production and Consumption, 27, 1775-1793. 

Supriadi, A., Kusumaningsih, A., Rasjid, E., Sugiyanto, S., & Amiri, A. M. 

(2022, April). The Effect of Company Activities and Audit Committee 

on Disclosure of Sustainability Reports. In Proceedings 

International Seminar on Accounting Society, 3(1), pp. 78-90). 

Swanson, Z., & Theis, J. (2019). Study of Going-Concern Opinions. Journal 

of Accounting, Auditing & Finance, 34(3), 347-360. 

Tamoi, J., Faizah, D., Mustaffa, M. and Yussri, S. (2013), “Does good 

corporate governance lead to better sustainability reporting? An 

analysis using structural equation modeling”, Journal of Social and 

Behavioural Sciences, Vol. 1 No. 2, pp. 138-145. 

Tang, X., Li, S., Tan, M., & Shi, W. (2020). Incorporating textual and 

management factors into financial distress prediction: A comparative 

study of machine learning methods. Journal of Forecasting, 39(5), 

769-787. 

Urama, K., Ozor, N. and Acheampong, E. (2014), “Achieving SDG through 

transformative governance practices and vertical alignment at the 

national and subnational levels in Africa”, available at: 

www.sdplannet.africa.org (accessed 04 June 2019). 

 

 

http://www.sdplannet.africa.org/


 

( 2024 يناير ،  2، ج1، ع5المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م  

؛ د. عبير عبد الكريم إبراهيم سرور إيهاب محمد كامل عاشورد.   

 

- 38 - 
 

 ( 1ملحق رقم )

 شركات عينة الدراسة التطبيقية موزعة على القطاعات 

 الكيماويات  مسلسل   المواد الأساسية  مسلسل 

 المالية والصناعية المصرية   1  إسكوم   - أسيك للتعدين  1

 سيدى كرير للبتروكيماويات )سيدبك(   2  الألومنيوم العربية   2

 سماد مصر )إيجيفرت(   3  الإسكندرية    - العم الدخيلة للصل    3

 كفر الميات للمبيدات والكيماويات   4  حديد عم   4

إجمالي  

 القطاع 
4 

 

إجمالي  

 القطاع 
4 

     
 الأ ذية والمشروبات  مسلسل   التشييد ومواد البناء  مسلسل 

 الإسماعيلية مصر للدواجن  1  أسمنت سينا   1

 الدلتا للسكر 2  أسمنت بورتقند طرة المصرية   2

 مطاحن شرق الدلتا   3  المصرية لتطوير صناعة البنا  )ليفت سقب مصر(   3

 الشركة الدولية للمحاصيل المراعية   4  اتسكندرية تسمنت بورتقند   4

 مطاحن مصر العليا   5  البويات والصناعات الكيماوية )باكين(  5

 القاهرة للدواجن   6  مصر بنى سويف ل سمنت   6

 مطاحن وسط ويرب الدلتا  7  السويس ل سمنت   7

 المصرية للدواجن )اجيبكو(   8  العربية للخم  )أراسمكو(   8

 المنصورة للدواجن   9  العم للسيراميك والبورسلين )الجوهرة(  9

 ليسيكو مصر   10
 

إجمالي  

 القطاع 
9 

      دلتا للإنشا  والتعمير  11

إجمالي  

 القطاع 
11 

 
 الغاز والبترول  مسلسل 

  
 الإسكندرية للميوت المعدنية )أموك(  1 

 الحفر الوطنية   2  الرعاية الصحية والأدوية  مسلسل 

 اكتوبر فارما  1
 

إجمالي  

 القطاع 
2 

    جقكسو سميثكقين  2
 التكنولوجيا  مسلسل   مستشفى النمهة الدولى  3

 المصرية ل قمار الصناعية نايل سات   1  الإسكندرية للخدمات الطبية )المركم الطبى الجديد(   4

 راية القابضة للتكنولوجيا واتتصاتت  2  المصرية الدولية للصناعات الدوائية )ايبيكو(  5

 قناة السويس لتوطين التكنولوجيا   3  مينا فارم ل دوية والصناعات الكيماوية   6

إجمالي  

 القطاع 
6 

 

إجمالي  

 القطاع 
3 
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 ( 1تابع ملحق رقم )

 شركات عينة الدراسة التطبيقية موزعة على القطاعات 

 ااعلام  مسلسل   المرافق  مسلسل 

 المصرية لمدينة الإنتاج الإعقمى  1  ياو مصر 1

 1 إجمالي القطاع 
 

 1 إجمالي القطاع 

     

 المنتجات المنزلية والشخصية  مسلسل   العقارات  مسلسل 

 الإسكندرية للغمل والنسيج )سبينالكس(   1  التعمير واتستشارات الهندسية   1

  6الشرقية ايسترن كومبانى  2  وهرا  المعادى لقستثمار والتعمير   2

 العربية لحليج اتقطان   3  السادس من أكتوبر للتنمية واتستثمار   3

 العربية وبولفارا للغمل والنسيج )يونيراب(   4  الشمس للإسكان والتعمير   4

 النساجون الشرقيون للسجاد   5  المصريين للإسكان والتنمية والتعمير   5

 كابو   -النصر للمقبس والمنسوجات   6  العامة تستصقح الأراضى والتنمية والتعمير  6

 النيل لحليج اتقطان   7  العربية تستصقح الأراضى   7

 جولدن تكس لقصوا    8  القاهرة لقستثمار والتنمية العقارية   8

 دايس للمقبس الجاهمة   9  القاهرة لقسكان والتعمير   9

 9 إجمالي القطاع 
 

 9 إجمالي القطاع 

     

 موزعون وتجارة تجزئة  مسلسل   ااتصالات  مسلسل 

 مصر ل سواق الحرة   1  الشركة المصرية لقتصاتت  1

 أسيوط الإسقمية الوطنية للتجارة والتنمية  2  جلوبال تيلكوم القابضة   2

 القاهرة للخدمات التعليمية   3  أوراسكوم لقتصاتت والإعقم والتكنولوجيا القابضة   3

 3 إجمالي القطاع   3 إجمالي القطاع 

     

 الخدمات والمنتجات الصناعية   مسلسل   السياحة والترفيه  مسلسل 

 الأهرام للطباعة والتغليف   1  الشمس بيراميدو للفنادق والمنشأت السياحية   1

 الخدمات المقحية والبترولية )ماريدايف(  2  أمريكانا –المصرية للمشروعات السياحية العالمية   2

 دلتا للطباعة والتغليف 3  بيراميما للفنادق والقرى السياحية   3

 رواد مصر للإستثمار السياحى   4
 

4 
يونيفرســال لصــناعة مواد التعبئة والتغليف  

 والورق )يونيباك(

 شارم دريمم للإستثمار السياحى   5
 

 الشروق الحديثة للطباعة والتغليف   5

 أوراسكوم للفنادق والتنمية   6
 

6 
الصـــناعات الهندســـية المعمارية لقنشـــا   

 والتعمير )ايكون( 

 العربية للصناعات الهندسية   7  المصرية للمنتجعات السياحية   7

 7 إجمالي القطاع   رمكو تنشا  القرى السياحية   8

    8 إجمالي القطاع 
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The Impact of Level for Disclosure of Sustainable 

Development on Financial Risks and its Reflection on the 

Auditor's Report Lag and his Opinion 

An Applied Study on Companies Listed in the Egyptian Stock Exchange 

Dr. Ehab Mohamed Kamel Ashour and Dr. Abeer Abdelkarim Sourour 

Abstract: 

Objective: To indicate the impact of the level of disclosure of sustainable 

development on the financial risks of companies and the impact of this on the 

Auditor's Report Lag and opinion. 

Methodology: The study conducted an applied study for a sample of companies 

listed on the Egyptian Stock Exchange to test the relationship between the study 

variables. The sample (400) is single for the purpose of testing four hypotheses that 

reflect the test of the relationship between the independent variable, the level of 

disclosure of sustainable development, which was measured through three 

dimensions (the economic dimension (ECO), the environmental dimension ENV, the 

social dimension SCI), and the regulating variable the financial risks of companies 

(Risk), And the two dependent variables (the auditor's report, Lag Audit, and the 

auditor's opinion, A Opinion) were used by the SPSS statistical analysis program to 

perform the statistical tests. 

Results and recommendations: The results indicated that there is a relationship 

between the interactive variable of the economic dimension of sustainable 

development and financial risks (ECO*Risk) that has a positive and moral impact on 

the auditor's opinion, and there is a negative relationship between the environmental 

dimension (ENV) and both the delay in the auditor's report and any. 

Scientific addition: This study contributes to providing an applied guide to study 

and analyze the relationship between the disclosure of the dimensions of sustainable 

development in light of financial risks and its impact on the delay in the auditor's 

report and opinion. 

Keywords: Accounting Disclosure for Sustainable Development, Financial Risks, 

Auditor's Report Lag, Auditor's Opinion. 


