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 الأربѧѧѧاح جѧѧѧودة وتقیѧѧѧیم لقیѧѧѧاس الأبعѧѧѧاد متعѧѧѧددة رؤیѧѧѧة صѧѧѧیاغة إلѧѧѧى البحѧѧѧث ھѧѧѧذا یھѧѧѧدف 
 اذجنمѧ  إلѧى  المفاھیمیѧة  الأطر تحویل على القائمة المفاھیمیة النمذجة منھجیة خلال من المحاسبیة،

 فѧي  توافر ما على اعتماداً النمذجة تلك توفیر إلى البحث وتوصل ، تجریبیاً تطبیقھا یمكن ریاضیة
 الإطѧار  منھѧا  الأول القѧسم  تضمن أقسام، أربعة على البحث ویشتمل ،. الصلة ذو المحاسبي الأدب
 ھѧذا  وتوصѧل  ،الأربѧاح  وجѧودة  المفاھیمیѧة  النمذجѧة  بین العلاقة الثاني القسم وتضمن للبحث، العام
 وممارسѧات  الاسѧتحقاق،  وجѧودة  الاسѧتمراریة،  :فѧي  تتحѧدد  الأبعѧاد  تلѧك  مѧن  سѧبع  تحدیѧد  إلى القسم
 والقѧدرة  للمقارنѧة،  والقابلیѧة  والاتѧساق  والتحفظ، التزامني والاعتراف الدخل، وتمھید الربح، إدارة

 متѧѧضمنة الأربѧاح  جѧѧودةل المتكاملѧة  التجریبیѧѧة الریاضѧیة  النمذجѧѧة الثالѧث  القѧѧسم وتѧضمن  ، التنبؤیѧة 
 البحѧث،  ھѧذا  نطѧاق  عѧن  تخѧرج  التѧي  التنبؤیѧة  القѧدرة  باسѧتثناء  الثѧاني  القسم في الواردة الأبعاد كافة

 وتقیѧیم  لقیاس الأبعاد متعدد نموذج صیاغة والمتضمن التجریبي، الدلیل على الرابع القسم واشتمل
 وجѧودة  للمقارنѧة  والقابلیѧة  سѧتمراریة الا :فѧي  تتحѧدد  رئیѧسیة  أبعاد ثلاثة على بالاعتماد الربح جودة

 الدوائیѧة  الѧصناعات  لقطѧاع  تابعѧة  شѧركة  عѧشر  إحѧدى  علѧى  بѧالتطبیق  وذلك الاستحقاقیة، المحاسبة
 معنویѧة  فѧروق  واختبѧار  رئیѧسیة  نمѧاذج  أربѧع  علѧى  بالاعتمѧاد  وذلѧك  م،٢٠١٨-٢٠١٣ الفترة خلال

 تحلیѧѧل علѧى  یѧشتمل  منھمѧѧا لأولا نمѧوذجین،  علѧى  الاسѧѧتمراریة بُعѧد  اختبѧار  یعتمѧѧد حیѧث  ،"واحѧد "
 متعѧدد،  خطѧي  انحѧدار  نمѧوذج  علѧى  فیعتمѧد  الثاني أما الخبیرة، النمذجة خلال من الزمنیة السلاسل

 اختبѧار  على للمقارنة القابلیة اختبار یعتمد بینما مالیة، نسبة وعشرین سبع على النموذجان ویعتمد
 یѧشتمل  وكلاھمѧا  نمѧوذجین  علѧى  الاسѧتحقاقیة  المحاسبة جودة بُعد اختبار ویعتمد المعنویة، الفروق

 متغیѧرات  سѧت  علѧى  الأول النمѧوذج  یѧشتمل  حیѧث  تѧابع،  كمتغیѧر  العامѧل  المѧال  رأس تغیرات على
 الѧدلالات  مѧن  العدیѧد  إلى البحث وتوصل متغیرات، ثلاث على الثاني النموذج یشتمل بینما مستقلة

 مكونѧѧات علѧѧى الѧѧربح جѧѧودة تناولѧѧت التѧѧي النمѧѧاذج مѧѧن عریѧѧضة شѧѧریحة اعتمѧѧاد ومنھѧѧا التنظیریѧѧة
 تѧوافر  عѧدم  ومنھѧا  التطبیقیة النتائج من العدید إلى البحث توصل كما العامل، المال رأس وتغیرات
 للمقارنѧѧة القابلیѧѧة خاصѧѧیة تѧوافر  عѧѧدم وكѧѧذلك التحلیѧѧل، محѧل  المالیѧѧة بѧѧالقوائم الاسѧѧتمراریة خاصѧیة 

 جѧودة  تѧوافر  مѧع  منفѧردة،  الربحیѧة  مѧستوى  على وتوافرھا مجتمعة المؤشرات جمیع مستوى على
 وتقیѧیم  قیѧاس  تتناول التي التجریبیة الدراسات من بالمزید الباحث وأوصى ،.الاستحقاقیة المحاسبة

   .متعددة أبعاد على بالاعتماد الأرباح جودة

 ودةѧѧاح، جѧѧة الأربѧѧة، النمذجѧѧة المفاھیمیѧѧتمراریة " الدیمومѧѧالاس "، 
  .التحوط الربح، تمھید ة،التزامنی الاتساق،
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 الأكثѧѧر المعلومѧѧاتي المѧѧصدر المالیѧѧة بالتقѧѧاریر عنھѧѧا المُفѧѧصح المحاسѧѧبیة المعلومѧѧات تُعѧѧد 
 ذات الأطѧѧراف لمختلѧѧف وذلѧѧك الأخѧѧرى، المعلوماتیѧѧة المѧѧصادر بكافѧѧة مقارنѧѧة وموثوقیѧѧة انتظامѧѧاً
 مقدمѧة  فѧي  المحاسѧبیة  الأربѧاح  أتيوتѧ  المرتقبین، أو الحالیین المستثمرین أو المدیرین سواء الصلة

 والاسѧѧتمرار  النمѧѧو  احتمѧѧالات تقѧѧدیر  فѧѧي  أساسѧѧیة بѧѧصورة  علیھѧѧا  یُعتمѧѧد حیѧѧث  المعلومѧѧات،  تلѧѧك
(Francis et al., 2004; Dechow et al., 2010).   

 إعѧداد  أن وبخاصѧة  الحیویة، البحثیة المستجدات من المحاسبیة الأرباح جودة قیاس ویعد 
 Accrual Accounting الاسѧتحقاقیة  المحاسبة مقدمتھا وفي القیود من العدیدب مُقید الأرباح تلك

 الѧربح  لѧرقم  والاقتѧصادي  المحاسѧبي  المنظѧورین  بѧین  جوھریѧة  اختلافѧات  وجѧود  فѧي  تتسبب والتي
(Walker, 2013).،  ًراѧود  ونظѧاوت  لوجѧین  تفѧستوى  بѧزام  مѧدیرین  التѧاییر  المѧبیة،  بالمعѧالمحاس 

 اختلافѧات  وجѧود  فѧي  تتѧسبب  قد الربح رقم على جوھري تأثیر ذات عددةمت محاسبیة بدائل وتوافر
 فѧي  البحثیѧة  الجھѧود  مѧن  للمزیѧد  دافعѧاً  ذلѧك  كان ؛ عنھ المُفصح الربح ورقم الحقیقي الربح رقم بین

 Davis et al., 2012; Al-Shar) الѧرقم  ھѧذا  جѧودة  لقیاس متعددة منھجیات عن التحري مجال
and Dongfang, 2017).  

 فѧѧي والنѧѧاتج المحاسѧѧبیة، الأربѧѧاح جѧѧودة قیѧѧاس منھجیѧѧات حѧѧول فكѧѧري اسѧѧتقرار یوجѧѧد لا 
 إلѧى  الѧشأن  ھѧذا  فѧي  البحثیѧة  الجھود تصل ولم ذاتھ، المفھوم حول استقرار وجود عدم من الأساس
 توجھѧѧات تنѧѧوع وكѧѧذلك الجѧѧودة بتلѧѧك الѧѧصلة ذات الأبعѧѧاد لتعѧѧدد نظѧѧراً الجѧѧودة، لتلѧѧك محѧѧدد مفھѧѧوم

  .(Sales et al., 2015) التقاریر لتلك المتلقیة أو المالیة للتقاریر تجةالمن سواء الأطراف
 اسѧتقرار  مѧن  الأربѧاح  تلك في یتوافر ما واقع من الأرباح جودة مفھوم البعض حدد حیث 

 الاسѧѧتدامة أو  Persistence Power الاسѧѧتمراریة یعكѧѧس مѧѧا وھѧѧو لأخѧѧرى مالیѧѧة فتѧѧرة مѧѧن
Sustainability، س  تلك ظل وفيѧاح  فةالفلѧدة  الأربѧي  الجیѧك  ھѧاح  تلѧستقرة  الأربѧالم (Penman 

and zhang,2002; Dechow and Dichev, 2002; rajan and Saouma,2006) .  

 بقیمѧة  التنبѧؤ  مجѧال  فѧي  الأربѧاح  لتلѧك  التفѧسیریة  بالقѧدرة  الأربѧاح  جѧودة  البعض حدد بینما 
 تفѧسیر  علѧى  قدرة الأكثر رباحالأ ھي الجیدة فالأرباح وبالتالي ؛ Explanatory Power الشركة
 ;Ohlson, 1995; Dechow and dichev,2002) الѧѧѧѧشركة قیمѧѧѧѧة فѧѧѧѧي التغیѧѧѧر 

Elmoatasem,2005)، ب  بینماѧبعض  ذھѧى  الѧارب  أن إلѧین  التقѧاح  بѧبیة  الأربѧدفقات  المحاسѧوالت 
 بѧین  التقѧارب  مѧن  مزیѧد  یعكѧس  حیѧث  الجѧودة،  لتلѧك  ھامѧاً  معیѧاراً  یعѧد  التѧشغیل  عملیѧات  من النقدیة

 وتمھیѧده  الѧربح  إدارة ممارسѧات  انخفѧاض  یعكس الذي وبالشكل النقدي، والربح الاستحقاقي لربحا
(Dechow and Schrand, 2010; Lyimo,2014) .  

                                                
    صطلحѧا لمѧلا توجد ترجمة متفق علیھPersistence Power “Ability”      ىѧدرة علѧا بالقѧن ترجمتھѧث یمكѧحی ، 

مخاطر ، وفي ھذا البحث سیعتمد الباحث الثبات أو مستوى الاستقرار ، أو القدرة الدفاعیة لمواجھة كافة صورة ال
؛ حیث تعكس تلك الترجمة المѧراد بمѧضمون وجѧوھر المѧصطلح وھѧو القѧدرة        " الاستمراریة  " على ترجمتھا بـ    

على تولید الأرباح في الأجل القصیر والأحتفاظ بتلك القدرة في الأجل الطویل مѧع غلبѧة الأربѧاح الدائمѧة مقارنѧة       
 Richardson, 2003; Dechow et): د الباحث في ذلك على ما ورد من تنظیر فѧي بالأرباح العابرة ، ویعتم

al., 2010) وتعد دراستھما من الدراسات الرائدة في ھذا المجال ،  .  
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 علѧى  قѧدرتھا  مѧن  جودتھا تكتسب الأرباح أن البعض یرى السابق التوجھ نفس إطار وفي 
 ھѧѧذا حѧѧول الفكѧѧري الجѧѧدل لھѧѧذا ونتیجѧѧة ،.(Mikhail et al, 2003) النقدیѧѧة بالتѧѧدفقات التنبѧѧؤ

 النمذجѧة  وتعѧد  الحیویѧة،  الأمѧور  مѧن  لتناولѧھ  منѧضبطة  منھجیѧة  علѧى  الاعتمѧاد  یѧصبح  الاصطلاح،
 متكاملѧة  رؤیѧة  وتوفیر ،مكوناتھ مختلف وربط وتحلیل لدراسة الملاءمة المنھجیات من المفاھیمیة

  .أبعاده لمختلف المتعمق الفھم من تمكن
 البحثیѧة  الجھѧود  سѧعت  الأربѧاح،  جѧودة  مفھѧوم  حѧول  الفكѧري  دلالجѧ  لھذا وكنتیجة وكذلك 

 العدیѧد  فѧي  صѧیاغتھا  إلѧى  الجھѧود  تلѧك  وانتھѧت  الجѧودة،  تلѧك  لقیاس متنوعة آلیات عن التحري إلى
 مكونѧات  مѧن  بھѧا  یتѧصل  ومѧا  Accrual Quality الاسѧتحقاق  جѧودة  :ومنھѧا  الرئیѧسیة  الآلیات من

 ومѧا  Earnings Management and Smoothing وتمھیѧده  الѧربح  إدارة كممارسѧات  تقلیدیѧة 
 Real الحقیقیѧѧة بالأنѧѧشطة الѧѧربح إدارة كممارسѧѧات صѧѧلة ذات بحثیѧѧة توجھѧѧات مѧѧن بѧѧذلك یتѧѧصل

Earnings Management اتѧѧѧادة وممارسѧѧѧب أعѧѧѧود تبویѧѧѧة البنѧѧѧالخاص Classification 
Shifting،  تمراریةѧوالاس Persistence Power،  درةѧة  والقѧالتنبؤی Predictive Power  اѧوم 

 الاعتѧѧѧراف تزامنیѧѧة  عѧѧدم  وكѧѧѧذلك ،Explanatory Power التفѧѧسیریة  القѧѧѧدرة مѧѧن  بھѧѧا  یتѧѧصل 
  . Asymmetric Timeliness and Conservatism المحاسبي والتحفظ

(Brown and Sivakumar, 2001; Dechow and Dichev, 2002; Penman and 
Zhang, 2002; Francis et al., 2003,2004,2005; Richardson, 2003; 
Richardson et al, 2003; Dechow and Schrand,2010). 

 وبالѧشكل  قیاسیة، إحصائیة صورة في الآلیات تلك من بعضاً صیاغة البحث ھذا ویتناول 
 الدراسѧѧات مجѧѧال فѧѧي مѧѧستقبلاً علیھѧѧا الاسѧѧتناد یمكѧѧن الأربѧѧاح لجѧѧودة متكاملѧѧة نمذجѧѧة یѧѧوفر الѧѧذي

 غیѧاب  مѧن  ملحѧوظ  قѧدر  ینالھا والتي المصریة، بالبیئة البحثیة دالجھو إطار في بخاصة التجریبیة،
 العلمѧѧي التأصѧѧیل لغیѧاب  نتیجѧѧة المحاسѧѧبیة، الأربѧاح  جѧѧودة وتقیѧیم  قیѧѧاس قѧѧضیة تنѧاول  عنѧѧد التعمѧق 

 شѧریحة  على اشتمل تنظیري مسح من الباحث بھ قام ما إطار في وذلك الموضوع، لھذا المنضبط
  .خاص نحو على ومصریة ام،ع نحو على عربیة دراسات من عریضة

 تناولѧت  التѧي  الدراسѧات  نѧدرة  فѧي  البحثیѧة  المشكلة تتحدد صیاغة؛ من سبق ما إطار وفي 
 نحѧو  علѧى  العربیѧة  البحثیѧة  البیئة في بخاصة المحاسبیة الأرباح لجودة المتكاملة الریاضیة النمذجة

 متكاملѧة  نمذجѧة  وفیرتѧ  فѧي  المѧشكلة  لتلѧك  المقتѧرح  الحѧل  ویتحѧدد  خاص، نحو على والمصریة عام
  .الملائم التجریبي الدلیل توفیر مع ،.الأرباح لجودة المكونة الأبعاد لمختلف

 المѧѧسجلة الدوائیѧѧة الѧѧصناعات قطѧѧاع شѧѧركات علѧѧى البحѧѧث لھѧѧذا التجریبѧѧي الѧѧدلیل ویعتمѧѧد 
 علѧى  سѧواء  الاستراتیجي القطاع مركز ومنھا الأسباب من للعدید وذلك المالیة، الأوراق ببورصة

 أدت والتѧي  القطѧاع  على المفروضة السعریة للقیود بالإضافة ،الاجتماعي أو الاقتصادي مستوىال
 وجѧود  احتمالیѧة  بالقطاع تتزاید وعلیھ بالقطاع؛ الاستثمارات حجم مع تتناسب لا ربحیة لمؤشرات
   .عنھا المُفصح المحاسبیة الأرباح جودة من تنال محاسبیة ممارسات
 أربعѧѧة علѧѧى البحѧѧث ھѧѧذا سیѧѧشتمل البحثیѧѧة، للمѧѧشكلة العلمѧѧي التأصѧѧیل تѧѧوفیر ولأغѧѧراض 

 الفكѧري  الإطѧار  الثѧاني  القѧسم  ویعѧرض  للبحث، العام الإطار على الأول القسم یشتمل حیث أقسام،
 قیѧاس  لآلیѧات  القیاسѧیة  النمذجѧة  الثالѧث  القسم ویتناول الأرباح، بجودة وعلاقتھا المفاھیمیة للنمذجة
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 الأربѧاح،  جѧودة  وتقیѧیم  لقیѧاس  المقتѧرح  التجریبѧي  الѧدلیل  الرابѧع  القسم یتضمن بینما الأرباح، جودة
  .التالي النحو على الأربع الأقسام تلك وتفصیلات

 

  :التالیة العناصر مجموعة للبحث العام الإطار یتضمن 

  :البحث مشكلة توثیق :١/١
 لنمѧاذج  متكامѧل  عѧرض  علѧى  اشѧتملت  التѧي  البحثیة الجھود ندرة في البحث مشكلة تتحدد 

 قیѧاس  علѧى  المѧشتملة  الجھѧود  تلѧك  أي المالیѧة،  بالتقѧاریر  عنھѧا  المُفѧصح  الأرباح جودة وتقییم قیاس
 تلѧك  لمѧستوى  وموضѧوعیة  متكاملѧة  رؤیѧة  تѧوفیر  إلى تؤدي متعددة زوایا من الأرباح جودة وتقییم
 ،إصѧدارتین  منѧھ  والمنѧشور  Dechow et al. (2010) لѧ ـ المتمیѧز  العمѧل  اسѧتثناء  فعند ،.الجودة
 توصѧیفھ  یمكѧن  مѧا  بحثیѧاً  یوجѧد  لا ،Yurt and Ergun (2015) مѧن  لكل الملحوظ الجھد وكذلك

 علѧѧى المنظѧѧور ھѧѧذا وفѧѧق البحثیѧѧة المѧѧشكلة وتѧѧشتمل البحثѧѧي، التوجѧѧھ ھѧѧذا فѧѧي المتمیѧѧزة بالمѧѧساھمة
  :التالیة الرئیسیة الأبعاد

 المعلومѧѧѧѧѧѧѧاتي المحتѧѧѧѧѧѧѧوى جѧѧѧѧѧѧѧودة وتقیѧѧѧѧѧѧѧیم قیѧѧѧѧѧѧѧاس لیѧѧѧѧѧѧѧةعم تتѧѧѧѧѧѧѧضمن :الأول البُعѧѧѧѧѧѧѧد 
Informativeness دѧѧѧن  العدیѧѧѧات  مѧѧѧة، المنھجیѧѧѧا  التحلیلیѧѧѧن  فمنھѧѧѧز مѧѧѧى  یركѧѧѧودة  علѧѧѧادة  جѧѧѧالم 

 Quality of المعلومѧѧѧѧاتي المحتѧѧѧوى  جѧѧѧودة  وتقیѧѧѧѧیم قیѧѧѧاس  كمنھجیѧѧѧѧات ذاتھѧѧѧا  المعلوماتیѧѧѧة 
Information Content Methodologies (Dechow, and Dichev,2002) ،  شѧتملوت 

 قدرة تقییم على یركز من ومنھا الأرباح، جودة على رئیسیة وبصورة الحال بطبیعة المنھجیة تلك
 ملاءمѧة  وتقیѧیم  قیѧاس  منھجیѧات  وھي التفسیریة القدرة وبخاصة التنبؤ مجال في المعلوماتیة المادة
 مѧن  أیѧضاً  الأربѧاح  وتعѧد  ،.Value-Relevance Methodologies (Ohlson,1995) القیمѧة 

 سѧواء  المنھجیѧات  جمیѧع  فѧي  رئیѧسي  شѧریك  تعѧد  فالأربѧاح  ولѧذا  المنھجیة، لتلك الرئیسیة لمكوناتا
 المѧѧѧادة بتوظیѧѧѧف الѧѧѧصلة ذات تلѧѧѧك أو المعلومѧѧѧاتي، للمحتѧѧѧوى المكونѧѧѧة المعلوماتیѧѧѧة المѧѧѧادة جѧѧѧودة

  .التنبؤ مجال في المعلوماتیة

 جѧѧودة ینفѧѧي أو ثبѧѧتی الѧѧذي الكѧѧافي الѧѧدلیل تѧѧوفر لا القیمѧѧة ملاءمѧѧة منھجیѧѧات كانѧѧت ولمѧѧا 
 تعѧاني  الѧذي  الوقѧت  في الأرباح لتلك جیدة تفسیریة قدرة تتوافر أن یمكن حیث المحاسبیة، الأرباح

 مѧѧن  العدیѧѧد  لوجѧѧود  نتیجѧѧة وذلѧѧك  البنѧѧاء،  فѧѧي  وخلѧѧل الجѧѧوھر  فѧѧي  قѧѧصور  مѧѧن الأربѧѧاح  تلѧѧك  فیѧѧھ
 الѧѧربح إدارة ممارسѧѧات ومنھѧѧا ،" الانتھازیѧѧة – المتحیѧѧزة " الرشѧѧیدة غیѧѧر المحاسѧѧبیة الممارسѧѧات

 Ohlson, 1995; Mahmood) الموضѧوعي  غیѧر  المحاسѧبي  والѧتحفظ  النقدیѧة  التدفقات وإدارة
et al., 2018) .  

                                                
  ام             :یتضمن ذلكѧي العѧة فѧسلفانیا الأمریكیѧة بنѧي جامعѧشورة فѧة المنѧلیة    ٢٠١٠ الورقة البحثیѧصورة الأصѧد الѧوتع 

 صفحة، وتلي تلك الورقѧة البحثیѧة   ١٧٤حثیة محل التحلیل، واشتملت تلك النسخة على الأكثر ضخامة للقضیة الب  
، ویعد الصورة المصغرة من الورقة البحثیة Journal of Accounting and Economicsنشر بحث بمجلة 

ة  صفحة، واعتمد الباحث بصورة رئیسیة على النسخة الأضخم كأحد المصادر البحثی٥٨حیث بلغ عدد صفحاتھ 
  .نظراً لما ورد بھا من عروض تفصیلیة
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 المحاسѧبیة  المعلومѧات  فѧي  الثقѧة  لتѧوفیر  آلیѧات  بمثابѧة  الأرباح جودة وتقییم قیاس یعد ولذا 
 المطѧروح  الجѧدل  ؤیѧة الر تلѧك  ویѧدعم  ،.الأربѧاح  لتلѧك  التنبؤیѧة  القѧدرة  تناول قبل ضروریة كخطوة

 American GAAP الأمریكیѧѧة القواعѧѧد بѧѧین وبخاصѧѧة الأربѧѧاح لتلѧѧك التفѧѧسیریة القѧѧدرة حѧѧول
 International Standards. (Barth et al, 2012; Thai and الدولیѧѧة والمبѧѧادئ

Duangploy, 2015; Sundvik, 2019) . 
 المحاسѧبة  معѧاییر  مجلѧس  نعѧ  الѧصادرة  سѧواء  المھنیѧة  الإصѧدارات  تقѧدم  لم :الثاني البُعد 

 الأربѧѧѧاح لجѧѧѧودة محѧѧѧدداً مفھومѧѧѧاً IASB الدولیѧѧѧة المحاسѧѧѧبة معѧѧѧاییر مجلѧѧѧس أو FASB المالیѧѧѧة
 الإطѧѧار مѧѧن الأولѧѧى الإصѧѧدارة فѧѧي سѧѧواء الجѧѧودة لتلѧѧك محѧѧدداً مفھومѧѧاً یѧѧرد لѧѧم حیѧѧث المحاسѧѧبیة
 ،(Conceptual Framework, 2010; 2018) الثانیѧѧة  الإصѧѧدارة  أو الموحѧѧد  المفѧѧاھیمي 

 ذلѧك  عѧن  نѧشأ  وقد المتنوعة وأبعاده وخصائصھ المفھوم حول الجدل تزاید إلى أدى الذى وبالشكل
 یعѧرف  مѧا  وھѧو  كمیѧا  ترجمتھѧا  یمكѧن  قیاسѧیة  بѧصورة  المفھѧوم  عن التعبیر كیفیة حول مكثف جدل

 تتѧولى  التѧي  العملیѧات  مجموعѧة  وھѧي  ،Conceptualization Modeling المفاھیمیѧة  بالنمذجѧة 
 فѧي  النمѧاذج  تلѧك  توظیف تدعم كمیة مؤشرات واقتراح قیاسیة نماذج إلى المفاھیمیة رالأط تحویل

  .Empirical Research (Guitierrez and Rodrigaez, 2017) التجریبیة البحوث

 القیѧاس  آلیѧات  فѧي  الملحѧوظ  التنѧوع  ھѧذا  Dechow et al. (2010) دراسѧة  تناولѧت  وقѧد  
 علѧى  الدراسѧة  وأكѧدت  المѧستثمرین،  فعل ورد سلوك على عالتنو ھذا وتأثیر الأرباح لجودة الكمي
 كافѧة  تنѧاول  معѧھ  یѧصعب  الѧذي  بالѧشكل  الأربѧاح،  جѧودة  وسѧمات  خѧصائص  فѧي  كبیѧر  تنѧوع  وجود

 النѧسبي  الѧوزن  اخѧتلاف  لѧذلك  ویѧضاف  واحѧد،  نموذج أو واحدة تجریبیة دراسة خلال من السمات
 لقیѧاس  المتكاملѧة  النمѧاذج  ندرة یفسر ما ذلك ولعل المالیة، التقاریر متلقي منظور من السمات لتلك

  .الأرباح جودة

 لجودة الأبعاد متعدد القیاس تناولت التي التجریبیة البحثیة الجھود تعرضت :الثالث البُعد 
 اختیѧار  فѧي  المنطقیѧة  الأسѧس  غیاب الانتقادات تلك ومن النقد، صور من للعدید المحاسبیة الأرباح

 مѧن  القیاسѧي  النمѧوذج  فѧي  منھѧا  مؤشر لكل النسبي والوزن رباح،الأ جودة عن المعبرة المؤشرات
 Leuz and) المؤشѧرات  تلѧѧك بѧѧین التѧشابكیة  العلاقѧѧات مѧستوى  وكѧѧذلك المѧستثمر،  نظѧѧر وجھѧة 

Wysocki, 2016)، شكلѧѧذي وبالѧѧؤدي الѧѧى یѧѧد إلѧѧد تواجѧѧن العدیѧѧود مѧѧي القیѧѧف التѧѧاً تقѧѧام عائقѧѧأم 
  .البحوث تلك نتائج تعمیم إمكانیة

 الأربѧѧاح جѧѧودة وتقیѧѧیم لقیѧѧاس تبنیھѧѧا یمكѧѧن التѧѧي المنھجیѧѧات وتنѧѧوع تعѧѧدد :الرابѧѧع البُعѧѧد 
 علیھѧѧا اسѧѧتقرت والتѧѧي متنوعѧѧة، وتقیѧѧیم قیѧѧاس آلیѧѧات مѧѧن المنھجیѧѧات تلѧѧك أنتجتѧѧھ ومѧѧا المحاسѧѧبیة،

 ؛(Dechow and Dichev ,2002;Dechow et al., 2010) المجѧال  ھѧذا  في البحثیة الجھود
 جѧѧودة وتقیѧیم  قیѧѧاس علѧى  قѧѧدرة الأكثѧر  المنھجیѧѧة حѧول  الجѧѧدل مѧن  زیѧѧدالم إلѧى  أدى الѧѧذي وبالѧشكل 
 مѧѧن الأربѧاح  جѧѧودة تنѧاول  لѧضرورة  موضѧѧوعیة مبѧررات  وفѧرض  ،.موضѧѧوعیة بѧصورة  الأربѧاح 

  .الأحوال غالب في یصلح لا الأحادي فالمنظور متعددة، زوایا
 علѧى  المѧصریة و عѧام  نحѧو  على العربیة التجریبیة البحثیة الجھود توقفت :الخامس البُعد 

 مѧن  وذلѧك  الجѧودة  تلѧك  أبعѧاد  مѧن  فقѧط  واحѧد  بُعѧد  علѧى  الأرباح جودة وتقییم قیاس عند خاص وجھ
 الجھѧѧد مѧѧن الأسѧѧاس فѧѧي مѧѧأخوذة الغالѧѧب وفѧѧي بیانѧѧات لھѧѧا یتѧѧوافر التѧѧي النمѧѧاذج أحѧѧد اختیѧѧار خѧѧلال

 لجѧѧودة تناولھمѧѧا معѧѧرض فѧѧي Dechow and Dichev (2002) مѧѧن لكѧѧل المتمیѧѧز البحثѧѧي
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 لѧѧنفس التعمѧѧق مѧѧن المزیѧد  خѧѧلال مѧѧن ذلѧك  تلѧѧى ومѧѧا ،.التنبѧѧؤ أخطѧاء  وتقѧѧدیر الاسѧѧتحقاقیة ةالمحاسѧب 
 لقیѧاس  متكاملѧة  لنمذجة صیاغتھم إطار في ،.Dechow et al (2010) خلال من البحثیة القضیة
 النمذجѧѧة فѧѧي بتعمѧѧق الخѧѧوض دون التحلیلѧѧي التنظیѧѧر علیھѧѧا یغلѧѧب بѧѧصورة الأربѧѧاح جѧѧودة وتقیѧѧیم

  .بیةالتجری الریاضیة

 فѧѧي الأربѧѧاح جѧѧودة تناولѧѧت التѧѧي البحثیѧѧة الجھѧѧود تنѧѧوع مѧѧن الѧѧرغم علѧѧى :الѧѧسادس البُعѧѧد 
 متعѧدد  القیѧاس  علѧى  تѧشتمل  لم أنھا إلا - إسھاماتھا ویقدر الباحث ویثمنھا – العربیة الأعمال بیئات

 ربѧاح الأ جѧودة  كانѧت  أو لقیاسѧھا  واحѧد  منظѧور  علѧى  اعتمѧد  إمѧا  منھѧا  فكѧل  ؛ الأرباح لجودة الأبعاد
 :الحѧѧصر لا المثѧѧال سѧѧبیل علѧѧى الدراسѧѧات تلѧѧك ومѧѧن مѧѧستقلاً، أو تابعѧѧاً الدراسѧѧة متغیѧѧرات إحѧѧدى
-Al و الѧسعودیة،  الأعمѧال  بیئѧة  في )٢٠١٢( وملیجي الأردنیة الأعمال بیئة في )٢٠١٢( حمدان

Shar and Dongfang (2017)  ةѧال  ببیئѧة،  الأعمѧو الأردنی Imad et al. (2017)  يѧة  فѧبیئ 
 )٢٠١٧( والعѧواودة  ونѧور  الѧسوریة،  الأعمѧال  ببیئѧة  )٢٠١٧( وحمѧدان  والعقلة العراقیة، الأعمال

 الأعمѧѧال  بیئѧѧة علѧѧى  بѧѧالتطبیق )٢٠١٨( وعلѧѧى  وحѧѧسین الأردنیѧѧة،  الأعمѧѧال بیئѧѧة  علѧѧى بѧѧالتطبیق
 كمѧѧا الأردنیѧѧة، البیئѧѧة علѧѧى بѧѧالتطبیق Al-Othman and Al-Zoubi. (2019) و العراقیѧѧة،

 بѧلال،  ؛ ٢٠١٧ ،إبѧراھیم ( المثѧال  سѧبیل  علѧى  ومنھѧا  الدراسѧات  مѧن  لعدیѧد ا المصریة البیئة شھدت
  ).٢٠٢٠ بریك، ؛ ٢٠١٧ محمد، ؛ ٢٠١٧

 ذات الأبعѧاد  كافѧة  علѧى  واحѧد  تجریبѧي  بحѧث  اشѧتمال  بمكѧان  الѧصعوبة  مѧن  :السابع البُعد 
 سلѧی  – البحѧث  مѧن  الثѧاني  بالقѧسم  أبعѧاد  سѧبعة  فѧي  تالیѧاً  الباحѧث  حѧصرھا  – الأربѧاح  بجѧودة  الصلة
 لنتѧائج  یѧؤدي  قѧد  مجتمعѧة  تحلیلھѧا  لأن ولكѧن  التحلیلیѧة،  الأسالیب في قصوراً ولا البیانات في نقصاً

 نتائجھا وتعمیم تفسیرھا من یمكّن لا قد الذي وبالشكل أخرى، أحیان في ومتعارضة أحیاناً متباینة
(Barth et al., 2009, Dechow et al., 2010, Leuz and Wysocki,2016).، ما وھذا 

 الاسѧѧتمراریة فѧي  وتتمثѧѧل ،.فقѧط  منھѧا  أبعѧѧاد ثلاثѧة  علѧѧى المقتѧرح  التجریبѧي  النمѧѧوذج اشѧتمال  یفѧسر 
  ". الاستحقاقیة المحاسبة جودة " الاستحقاق وجودة للمقارنة والقابلیة

 المѧشكلة  تنѧاول  محفزات تحدید یمكن البحثیة، للمشكلة المتنوعة الأبعاد طرح خلال ومن 
  :التالیة وافعالد مجموعة في البحثیة

 الأربѧѧѧاح جѧѧѧودة وتقیѧѧѧیم لقیѧѧѧاس الأبعѧѧѧاد متعѧѧѧددة النمѧѧѧاذج مجѧѧѧال فѧѧѧي البحثیѧѧѧة الجھѧѧѧود نѧѧѧدرة  .أ 
 تعѧوق  لѧصعوبات  أو الأربѧاح،  لجѧودة  المفاھیمي الإطار على الاستقرار لعدم إما المحاسبیة،

 تنѧѧاول دون تحѧѧول النتѧѧائج تفѧѧسیر فѧѧي لمعوقѧѧات أو المفѧѧاھیمي، للإطѧѧار المفاھیمیѧѧة النمذجѧѧة
 .الوقت نفس في الأرباح سمات من دیدالع

 المحاسѧبیة،  الأرباح جودة وتقییم قیاس في علیھا الاعتماد یمكن التي المنھجیات وتنوع تعدد  .ب 
 فѧي  مجتمعѧة  بѧصورة  تناولھѧا  مѧن  یجعѧل  الѧذي  وبالѧشكل  متنوعة، آلیات من منھا یتفرع وبما
  .التجریبیة البحوث في المھجورة الأمور من واحد تجریبي بحث

  :البحث وفروض تساؤلات :١/٢
 مѧشكلة  صѧیاغة  یمكѧن  البحثیѧة  المѧشكلة  طѧرح  عند تناولھا السابق الأبعاد طرح خلال من 

  :التالیة الثلاثة التساؤلات في البحث
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 المحاسѧبیة  الأربѧاح  لجѧودة  متكامѧل  مفھѧوم  صѧیاغة  یمكѧن  مدى أي إلى " :الأول التساؤل 
 ویѧتم  ،" التجریبیѧة  البحѧوث  نتѧائج  سѧلامتھ  علѧى  اتروتتѧو  التطبیقѧي  الواقѧع  ویؤیѧده  معیاریاً، یؤسس
  .البحث أقسام من الثاني القسم في التساؤل ھذا عن الإجابة توفیر

 الأربѧѧѧاح لجѧѧѧودة المفѧѧѧاھیمي الإطѧѧѧار ترجمѧѧѧة یمكѧѧѧن مѧѧѧدى أي إلѧѧѧى " :الثѧѧѧاني التѧѧѧساؤل 
 تѧوفیر  ویتم ،". المحاسبیة التجریبیة البحوث في تالیاً توظیفھا یمكن ریاضیة نمذجة إلى المحاسبیة

  .البحث أقسام من الثالث القسم في التساؤل ھذا عن الإجابة

 الأبعѧاد  متكامѧل  تجریبѧي  نمѧوذج  واختبѧار  صѧیاغة  یمكѧن  مدى أي إلى " :الثالث التساؤل 
 ببورصѧѧة المѧѧسجلة الدوائیѧѧة الѧѧصناعات قطѧѧاع بѧѧشركات المحاسѧѧبیة الأربѧѧاح جѧѧودة وتقیѧѧیم لقیѧѧاس

 أقѧѧسام مѧѧن الرابѧѧع القѧѧسم فѧѧي التѧѧساؤل ھѧѧذا عѧѧن الإجابѧѧة تѧѧوفیر ویѧѧتم ،". المѧѧصریة المالیѧѧة الأوراق
  .البحث

 الرئیسي البحث فرض صیاغة یمكن البحث، یطرحھا التي الثلاثة التساؤلات خلال ومن 
  :التالیة العلمیة صورتھ في

 جѧѧودة وتقیѧѧیم لقیѧѧاس الأبعѧѧاد متعѧѧدد متكامѧѧل نمѧѧوذج واختبѧѧار وصѧѧیاغة اقتѧѧراح یمكѧѧن " 
 سѧѧیتم الفѧرض  ھѧذا  اختبѧار  ولأغѧѧراض ،".التقیѧیم  لھѧذا  الموضѧوعیة  بالمتطلبѧѧات یفѧي  وبمѧا  الأربѧاح 
  :التالیة " الإحصائیة " الاستنباطیة الثلاثة الصور إلى ترجمتھ

  :الأول الفرض
 المالیѧѧة المؤشѧѧرات فѧѧي الѧѧزمن لعنѧѧصر معنویѧѧة دلالѧѧة ذو إحѧѧصائي تѧѧأثیر علاقѧѧة توجѧѧد " 

 علѧى  والأربѧاح  عام نحو على وذلك المالیة القوائم في عكسةالمن المالیة الأبعاد مختلف عن المعبرة
 فѧѧي بتوافرھѧѧا والإقѧѧرار الاسѧѧتمراریة خاصѧѧیة وتقیѧѧیم قیѧاس  مѧѧن یمكѧѧن الѧѧذي وبالѧѧشكل خѧѧاص نحѧو 

  " الدوائیة الصناعات قطاع بشركات المالیة القوائم

  :الثاني الفرض
 فتѧѧرة خѧѧلال لمالیѧѧةا المؤشѧѧرات قѧѧیم بѧѧین معنویѧѧة دلالѧѧة ذات إحѧѧصائیة فѧѧروق یوجѧѧد لا " 
 نحѧو  علѧى  المالیѧة  للمؤشѧرات  سѧواء  للمقارنѧة  والقابلیѧة  الاتѧساق  خاصѧیة  تѧوافر  یثبت وبما التحلیل،

  " خاص نحو على الربحیة أو عام

  :الثالث الفرض
 المؤشѧѧѧرات  مѧѧѧن مجموعѧѧѧة لتѧѧѧأثیر معنویѧѧѧة دلالѧѧѧة  ذو إحѧѧѧصائي تѧѧѧأثیر علاقѧѧѧة توجѧѧѧد " 

 وتقییم قیاس من یمكن الذي وبالشكل العامل، المال أسر تغیر في النقدیة والمؤشرات الاستحقاقیة
 " الدوائیة الصناعات قطاع بشركات بتوافرھا والإقرار الاستحقاقیة المحاسبة جودة

 

 مѧن  المحاسѧبیة  الأربѧاح  لجѧودة  متكاملѧة  تجریبیѧة  ریاضѧیة  نمذجة توفیر إلى البحث یسعى 
 متعѧѧدد تجریبѧي  نمѧوذج  صѧیاغة  وكѧѧذلك الѧشأن،  ھѧذا  فѧي  حѧѧةالمتا الأدبیѧات  وتحلیѧل  اسѧتقراء  خѧلال 
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 الآلیѧات  مجموعѧة  خѧلال  مѧن  وذلѧك  المѧصریة،  الأعمѧال  بیئѧة  فѧي  الجѧودة  تلѧك  وتقییم لقیاس الأبعاد
  :التالیة

 تѧوفیر  مѧن  یمكѧن  وبمѧا  المحاسѧبیة،  الأربѧاح  جودة لمفھوم المتنوعة الأبعاد وتحلیل دراسة :١/٣/١
  .الأرباح تلك في علیھا المشتمل اتالسم كافة یعكس متكامل مفھوم

 جѧودة  وتقیѧیم  قیѧاس  مجѧال  فѧي  إلیھѧا  المتوصل التجریبیة الریاضیة النماذج وتحلیل دراسة :١/٣/٢
 بیئѧѧات اخѧѧتلاف وعلѧѧى ،.المحاسѧѧبي البحѧѧث أدبیѧѧات مختلѧѧف فѧѧي وذلѧѧك المحاسѧѧبیة الأربѧѧاح
 .التطبیق

 المحاسѧѧبیة الأربѧاح  جѧودة  وتقیѧیم  لقیѧاس  الأبعѧاد  متعѧددة  متكاملѧة  ریاضѧیة  نمذجѧة  صѧیاغة  :١/٣/٣
 مѧن  العدیѧد  تختبѧر  تجریبیѧة  لبحѧوث  تالیѧاً  علیھѧا  یؤسѧس  نمذجѧة  بتѧوفیر  یѧسمح  الذي وبالقدر
 .الوقت نفس في الأرباح سمات

 البحѧوث  مѧن  أو ذلѧك،  تѧسنى  إذا الأصѧلي  مѧصدرھا  مѧن  سѧواء  النمѧاذج  كافѧة  عѧن  التحѧري  :١/٣/٤
 لكѧل  منضبط توثیق توفیر یكفل وبما والنقد، لیلوالتح بالشرح النموذج تناولت التي الرائدة
 .المعروضة النماذج من نموذج

 المحاسѧѧبیة الأربѧѧاح جѧѧودة وتقیѧѧیم لقیѧѧاس الأبعѧѧاد متعѧѧدد تجریبѧѧي نمѧѧوذج واختبѧѧار صѧیاغة  :١/٣/٥
 المالیѧѧѧة الأوراق ببورصѧѧѧة المѧѧѧسجلة الدوائیѧѧѧة الѧѧѧصناعات قطѧѧѧاع شѧѧѧركات علѧѧѧى تطبیقѧѧѧاً

 .المصریة
 

 العناصѧر  فѧي  الأھمیѧة  تلѧك  صیاغة ویمكن أھدافھ، تحقیق على یترتب قد فیما البحث أھمیة تحددت 
  :التالیة

 الأربѧاح  جودة وتقییم قیاس مجال في البحثیة الجھود إثراء مجال في یسیرة بحثیة محاولة :١/٤/١
 .المحاسبیة المعاییر لتطویر الأساسیة المحركات من یعد والذي المحاسبیة

 جѧѧودة وتقیѧѧیم قیѧѧاس فѧѧي علیѧѧھ الاسѧѧتناد یمكѧѧن المالیѧѧة الأبعѧѧاد متكامѧѧل كمѧѧي نمѧѧوذج تѧѧوفیر :١/٤/٢
 .المحاسبیة الأرباح

 تمھیدیة كخطوة الأرباح جودة مستوى على الاستدلال من یُمَكن موضوعي أساس توفیر :١/٤/٣
  .الأرباح لتلك القیمة ملاءمة مستوى لتقییم

 Quality of " علومѧاتي مال المحتѧوى  جѧودة  " مكونѧات  مأھѧ  لأحد نماذجیة إطلالة توفیر :١/٤/٤
Informativeness، ذا  بوصفѧصطلح  ھѧن  المѧستجدات  مѧة  المѧي  البحثیѧا  التѧت  مѧي  زالѧف 

   .التجریبیة الجھود أو التنظیریة الكتابات مستوى على سواء التأصیل طور
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  :التالیة العناصر على البحث منھجیة تشتمل 
 الأول المѧنھج  یتحѧدد  حیѧث  منھجѧین،  على رئیسیة بصورة البحث یعتمد :البحث سلوبأ :١/٥/١

 عѧѧن للتعبیѧѧر وذلѧѧك ؛ الوصѧѧفیة النمذجѧѧة أسѧѧلوب وفѧѧق وذلѧѧك الوصѧѧفي، المѧѧنھج فѧѧي منھمѧѧا
 مختلѧف  عѧرض  مѧن  یمكѧن  الѧذي  وبالشكل تجریبیة، ریاضیة صورة في التنظیریة الأفكار
 فѧي  التحلیلѧي  المѧنھج  فѧي  الثѧاني  المѧنھج  ویتحѧدد  الأربѧاح،  جودة قیاس تناولت التي النماذج

 ،.جدیѧدة  ظѧواھر  واستѧشراف  والѧربط  والاسѧتنتاج  التحلیѧل  تتضمن منضبطة منھجیة إطار
 وعلى الأرباح، جودة وتقییم لقیاس الأبعاد متكامل نموذج اقتراح من یمكن الذي وبالشكل

 .والاستنباطي قرائيالاست الأسلوبین بین خلیط على البحث یعتمد عام نحو وعلى ذلك
 الصناعات قطاع شركات على البحث لھذا التطبیقي الدلیل یعتمد :البحث وعینة عمجتم :١/٥/٢

 م،٢٠١٨-٢٠١٣ الفتѧѧرة خѧѧلال المѧѧصریة المالیѧѧة الأوراق بورصѧѧة فѧѧي المѧѧسجلة الدوائیѧѧة
 بیاناتھѧا  انتظѧام  لعѧدم  منھا أربع استبعاد تم شركة، عشر خمسة على المجتمع یشتمل حیث

 القѧѧسم فѧѧي المقتѧѧرح للنمѧѧوذج التجریبѧѧي الѧѧدلیل تنѧѧاول عنѧѧد تالیѧѧاً تفѧѧصیلھا ویѧѧأتي لمالیѧѧة،ا
  :ومنھا المبررات من العدید على القطاع ھذا اختیار واعتمد الرابع،

 المنظѧѧور  مѧѧن سѧѧواء المѧѧصري  القѧѧومي الاقتѧѧصاد فѧѧي  الاسѧѧتراتیجي القطѧѧاع مركѧѧز :١/٥/٢/١ 
 ملیѧار  ٥٫٥٣ القطѧاع  فѧي  الاسѧتثمارات  حجѧم  غبل حیث الاجتماعي المنظور أو الاقتصادي

 الھیئѧة  بیانѧات  قاعѧدة ( دولار ملیѧار  ٣٫٥٨ بѧ ـ تقѧدر  محلیѧة  اسѧتثمارات  منھا أمریكي دولار
 ٣٩١٫٩ الѧѧصادرات بلغѧѧت كمѧѧا ،) م٢٠١٨ عѧѧام عѧѧن الحѧѧرة والمنѧѧاطق للاسѧѧتثمار العامѧѧة
 مركѧѧѧزي ال للبنѧѧѧك  الѧѧѧشھریة  النѧѧѧشرة ( م٢٠١٨-٢٠١٧ المالیѧѧѧة  الفتѧѧѧرة  فѧѧѧي  دولار ملیѧѧѧون 

  ).م٢٠١٨ دیسمبر، المصري،
 نѧسختھ  فѧي  الѧدواء  لتѧسعیر  العالمیѧة  الѧصحة  منظمѧة  قبل من المفروضة التسعیر قیود :١/٥/٢/٢ 

 وھي الأصلي، الدواء عمر من الأولى سنوات العشر تلي التي الفترة وھي الأصلیة، غیر
 تملѧك  الѧذي  دوائھѧا  عیرلتѧس  فیھѧا  الكاملѧة  الحریة ولھا الأم للشركات المقررة القانونیة المدة

 World Health Organization and Health Action) لѧھ  الفكریѧة  الملكیѧة  حقѧوق 
International: Multiple Issues)،  ذلكѧود  وكѧسعیر  قیѧددة  التѧن  المحѧل  مѧات  قبѧالجھ 

 م،٢٠٠٩ للعѧѧام ٣٧٣ م،١٩٩١ للعѧѧام ٣١٤ :رقѧѧم الوزاریѧѧة القѧѧرارات( المحلیѧѧة التنظیمیѧѧة
 الذاتیѧѧة التمویѧѧل مѧѧصادر لتطѧѧویر رئیѧسیاً  قیѧѧداً یمثѧѧل الѧѧذي وبالѧѧشكل ،)م٢٠١٢ للعѧام  ٤٩٩

 حیѧث  بالقطاع، الاستثمارات حجم مع تتناسب لا ربحیة مؤشرات إلى أدى ومما بالقطاع،
 التحلیѧѧل نتѧѧائج ( %٧٫٢٨ الدراسѧѧة فتѧѧرة خѧѧلال الاسѧѧتثمار علѧѧى العائѧѧد معѧѧدل متوسѧѧط بلѧѧغ

 محاسѧبیاً  یѧدعم  الѧذي  وبالѧشكل  والتوسع، موالن بمتطلبات یفي لا معدل وھو ،) الإحصائي
  .المحاسبیة الأرباح جودة من تنال محاسبیة ممارسات تواجد احتمالیة

 نھایѧات  فѧي  المѧصري  الجنیѧھ  صѧرف  أسѧعار  بتحریѧر  المصري المركزي البنك قرار :١/٥/٢/٣ 
 مѧѧن الثالѧѧث فѧѧي المѧѧصري المركѧѧزي البنѧѧك عѧѧن الѧѧصادر الѧѧدوري الكتѧѧاب( م٢٠١٦ العѧѧام

 مواجھѧة  فѧي  المѧصري  الجنیѧھ  قیمѧة  خفѧض  مѧن  ذلك تلى وما ، )م٢٠١٦ العام من نوفمبر
 بѧصورة  الدوائیѧة  للѧصناعات  الإنتѧاج  مѧستلزمات  تكلفة ارتفاع وبالتالي الأمریكي، الدولار

 أسѧعار  اسѧتقرت  حتى بالصناعة، المستوردة للخامات النسبي الوزن لتزاید وذلك ملحوظة
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 لتزایѧѧد الفتѧѧرة تلѧѧك اختیѧѧار الباحѧѧث تعمѧѧد فقѧѧد لیѧѧھوع م،٢٠١٨ العѧѧام نھایѧѧات فѧѧي الѧѧصرف
 علѧى  تѧؤثر  قѧد  محاسѧبیة  ممارسѧات  ظھѧور  احتمالیѧة  دعم وبالتالي الربحیة، على الضغوط

   .الأرباح جودة
  :التالیة الحدود على البحث حدود تشتمل :البحث حدود :١/٥/٣
 م٢٠١٨-٢٠١٣ لزمنیѧѧةا الفتѧѧرة فѧѧي للبحѧѧث الزمنیѧѧة الحѧѧدود تتحѧѧدد :الزمانیѧѧة الحѧѧدود :١/٥/٣/١ 

  .الفترات من ذلك لغیر تمتد ولا
 عنھѧا  المُفѧصح  المحاسѧبیة  المعلومѧات  تحلیѧل  علѧى  الدراسة تقتصر :التجریبیة الحدود :١/٥/٣/٢ 

 الѧѧشركات مѧѧن ذلѧѧك لغیѧѧر تمتѧѧد ولا الدوائیѧѧة الѧѧصناعات قطѧѧاع لѧѧشركات المالیѧѧة بѧѧالقوائم
  ". المستشفیات " الصحیة الرعایة شركات بخاصة

  :التالیة الحدود مجموعة على البحث لھذا المنھجیة الحدود تشتمل :المنھجیة الحدود :١/٥/٣/٣

 المحاسѧѧبیة، الأربѧاح  جѧودة  وتقیѧیم  قیѧاس  تناولѧت  التѧي  النمѧاذج  علѧى  البحѧث  یقتѧصر  :١/٥/٣/٣/١ 
 آلیѧѧة  النمѧѧاذج  تلѧѧك  مѧѧن  اتخѧѧذت  التѧѧي  التجریبیѧѧة  البحѧѧوث  لعѧѧرض  التطѧѧرق  دون

 .الفروض لامةس واختبار والتحلیل للتطبیق
 مѧѧن ذلѧѧك لخѧѧلاف التطѧѧرق دون الخطیѧѧة، الإحѧѧصائیة النمѧѧاذج علѧѧى البحѧѧث یقتѧѧصر :١/٥/٣/٣/٢ 

 أو الخطیѧѧة، غیѧѧر الإحѧѧصائیة النمѧѧاذج علѧѧى البحѧѧث ھѧѧذا یѧѧشتمل لا حیѧѧث نمѧѧاذج،
   ".العصبیة الشبكات " الإحصائیة غیر النماذج

 عنѧد  یقѧف  ولكنѧھ  تجریبیѧاً،  المقترح النموذج واختبار تطبیق لیتضمن البحث یمتد لا :١/٥/٣/٣/٣ 
   .المحاسبیة الأرباح جودة وتقییم لقیاس الأبعاد متكامل نموذج توفیر حدود

 جѧودة  أبعѧاد  كأحѧد  المحاسبیة للمعلومات التفسیریة القدرة على البحث ھذا یشتمل لا :١/٥/٣/٣/٤ 
  .ثالبح ھذا في لتناولھا یتسع لا وبما المتفردة لخصوصیتھا نظراً الأرباح

 الموجھѧѧة الرئیѧѧسیة الانتقѧѧادات حѧѧدود عنѧѧد البحѧѧث ھѧѧذا فѧѧي التحلیѧѧل حѧѧدود تتوقѧѧف :١/٥/٣/٣/٥ 
 توظیѧѧف عѧن  نتجѧѧت التѧي  التفѧصیلیة  الانتقѧѧادات لتѧشمل  تمتѧѧد ولا القیѧاس،  لنمѧاذج 

  .التجریبیة البحوث مجال في النموذج

  :الإحصائیة الأسالیب :١/٥/٤ 
 الإحѧѧصائیة والاختبѧѧارات والنمѧѧاذج الأدوات علѧѧى الإحѧѧصائیة التحلیلیѧѧة الأسѧѧالیب تѧѧشتمل 

  :والعشرین الثالثة الإصدارة SPSS الشھیرة الإحصائي التحلیل حزمة إطار في وذلك التالیة

 المعروفѧة  الأداة علѧى  الاعتمѧاد  تѧم  :الوصѧفیة  الإحصائیة الخصائص استكشاف أدوات :١/٥/٤/١ 
 الرئیѧѧѧѧسیة حѧѧѧѧصائیةالإ المعلمѧѧѧѧات فѧѧѧѧي الرئیѧѧѧѧسیة مخرجاتھѧѧѧѧا وتتمثѧѧѧѧل explore بѧѧѧѧـ

 والتبѧاین  والوسѧیط “ Trimmed Mean“ القطعѧي  والمتوسѧط  الحѧسابي  كالمتوسѧط 
 مѧستوى  واختبѧار  التفѧرطح  ومعامѧل  الالتѧواء  ومعامѧل  والتباین المعیاري والانحراف

  .الطبیعي للتوزیع المتغیر توزیع تبعیة
 الزمنیѧѧة الѧѧسلاسل لتحلیѧѧل متطѧѧور أسѧѧلوب :الخبیѧѧرة الزمنیѧѧة الѧѧسلاسل تحلیѧѧل نمѧѧوذج :١/٥/٤/٢ 

 لخѧصائص  المناسب التحلیل نموذج باختیار ویقوم ،Expert Modeler علیھ یطلق
 الѧدنیا،  لحѧدودھا  وصѧولاً  التنبѧؤ  أخطѧاء  مѧن  یخفѧض  الѧذي  وبالشكل الزمنیة، السلسلة
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 أسѧѧلوب مكثفѧѧة وبѧѧصورة النمѧѧوذج تخیѧѧر وقѧѧد البѧѧشري، العنѧѧصر مѧѧن تѧѧدخل وبѧѧدون
 مѧا  وھѧو  ،ARIMA (0,0,0) بالمعلمѧات  متحركةال المتوسطات ذو الذاتي الانحدار

  .الزمنیة للسلسلة العام التوجھ غیاب یعكس
 لتقѧدیر  المعلمѧي،  للانحѧدار  تقلیѧدي  أسѧلوب  :الإدخال آلیة وفق المتعدد الانحدار نموذج :١/٥/٤/٣ 

  .التابع المتغیر في المستقلة المتغیرات من مجموعة تأثیر معنویة
 أو قیمتѧین  بѧین  الفѧروق  معنویة لتقدیر علیھا الاستناد یتم :للامعلمیةا الفروق اختبارات :١/٥/٤/٤ 

 الطبیعѧي،  للتوزیѧع  التبعیة شرط توافر عدم حالة في - ذلك من أكثر أو - مجموعتین
   .Friedman اختبار على ذلك في الاعتماد وتم

 

 منѧѧذ الریاضѧѧیة العلѧѧوم فѧѧي ظھѧѧر حیѧѧث بالكلیѧѧة، جدیѧѧداً المفاھیمیѧѧة النمذجѧѧة مفھѧѧوم یعѧѧد لا 
 وتوظیفھѧا  تفھمھѧا  یمكѧن  ریاضѧیة  نمѧاذج  إلѧى  الفرضѧیات  ترجمة خلال من وذلك السنین، عشرات
 یѧدعمھا  أفكѧار  أو تѧارة  للتѧدلیل  تحتѧاج  لا مѧسلمات  ولیѧدة  الفرضѧیات  تلѧك  تكѧون  وقد كمیة، بصورة
 الحاسѧب،  علوم نطاق إلى الریاضیة العلوم نطاق من بھا الاھتمام ھذا وانتقل أخرى، رةًتا المنطق

 وذلѧك  ،" برامجیѧة  تطبیقات " مادي لمنظور تحویلھا قبل محاكاة لنماذج الأفكار تحویل عند وذلك
 علیѧھ  الاعتمѧاد  یمكѧن  منطقѧي  كأسѧاس  تُتخذ والتي التكاملیة النماذج من مجموعة تصمیم خلال من
  .(Robinson et al., 2015) التطبیقات تصمیم عند

 الواقѧع  یحѧاكي  تجسید بكونھا المفاھیمیة النمذجة مفھوم بتحدید Robinson (2010) قام 
 علѧѧѧى التجѧѧسید  ھѧѧѧذا ویѧѧستند  نمѧѧوذج،  إلѧѧѧى Abstraction التجѧѧسید  ھѧѧذا  ترجمѧѧѧة ویѧѧتم  التطبیقѧѧي، 
 التعبیѧر  یمكѧن  المفѧاھیم  مѧن  عѧة مجمو منھѧا  یѧشتق  والتѧي  المترابطѧة  المنطقیѧة  الأفكار من مجموعة

 المفاھیمیѧة  النمذجѧة  فѧإن  المنظѧور  ھѧذا  ووفѧق  ،.محددة مشكلة حل بھدف وذلك كمیة بصورة عنھا
 الخطѧوة  وتتحѧدد  المѧشكلة،  تحدیѧد  فѧي  الأولѧى  الخطѧوة  تتحѧدد  رئیѧسیة،  خطوات خمس على تشتمل
 الخطѧوة  وتتحѧدد  مѧشكلة، ال علѧى  للتغلѧب  المنطقیة والحلول الأفكار من مجموعة صیاغة في الثانیة
 للإطѧار  والمكونة المترابطة المفاھیم من مجموعة إلى المنطقیة والحلول الأفكار ترجمة في الثالثة

 التعبیѧر  یمكѧن  نمѧاذج  إلѧى  المفѧاھیمي  الإطѧار  تحویѧل  فѧي  الرابعѧة  الخطѧوة  وتتحدد العام، المفاھیمي
 تطѧѧویر یكفѧѧل وبمѧѧا النمѧѧوذج رواختبѧѧا تنفیѧѧذ فѧѧي الخامѧѧسة الخطѧѧوة وتتحѧѧدد قیاسѧѧیة، بѧѧصورة عنھѧѧا

  .تالیاً المفاھیمي الإطار تطویر ثم أولى، كمرحلة النموذج
 النمذجѧة  بكѧون  أخѧرى  مѧرة  المفھѧوم  علѧى  بالتأكیѧد  Robinson et al. (2015) قѧام  كمѧا  

 محѧѧل المѧѧشكلة لحѧѧل المقترحѧѧة الحلѧѧول تحѧѧدد برامجیѧѧة، تطبیقѧѧات ولیѧѧست ذھنѧѧي نѧѧشاط المفاھیمیѧѧة
 التѧشغیلیة  والعملیѧات  اللازمѧة  المدخلات حیث من الحلول تلك متطلبات كذلكو والتحلیل، الدراسة

 ھѧذا  عѧن  التعبیѧر  ویѧتم  المخرجѧات،  تقیѧیم  وكیفیѧة  التوظیف وحدود المتوقعة والمخرجات المطلوبة
  . فھمھا یسھل بسیطة بنماذج الذھني النشاط

 اھیمیѧѧةالمف النمذجѧѧة مفھѧѧوم بتحدیѧѧد Guitierrez and Rodrigaez (2017) وقѧѧام 
Conceptualization Modeling اѧѧѧة بكونھѧѧѧات مجموعѧѧѧي العملیѧѧѧولى التѧѧѧل تتѧѧѧر تحویѧѧѧالأط 

 البحѧѧوث فѧѧي النمѧѧاذج تلѧѧك توظیѧѧف تѧѧدعم كمیѧѧة مؤشѧѧرات واقتѧѧراح قیاسѧѧیة، نمѧѧاذج إلѧѧى المفاھیمیѧة 
 تتحѧدد  رئیѧسیة،  خطѧوات  ثѧلاث  على تشتمل المفاھیمیة النمذجة أن یعني الذي وبالشكل التجریبیة،
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 لنمѧѧاذج المفѧѧاھیم تلѧѧك ترجمѧѧة فѧѧي الثانیѧѧة الخطѧѧوة وتتحѧѧدد المفѧѧاھیم، صѧѧیاغة فѧѧي لأولѧѧىا الخطѧѧوة
 ویوضѧح  ،.الكمیѧة  الѧصورة  إلѧى  النمѧاذج  تلѧك  مكونѧات  ترجمѧة  فѧي  الثالثѧة  الخطѧوة  وتتحدد قیاسیة،
  .المفاھیمیة النمذجة مفھوم )١( رقم الشكل

  :المفاھیمیة النمذجة مفھوم ):١( رقم شكل

  
  Robinson et al. (2010), P. 2813 :في الوارد الشكل يف بتصرف :المصدر

 النمذجѧة  أن محاسѧبي  منظѧور  ومѧن  الباحѧث  یѧرى  الѧسابقة  المفاھیم خلال ومن ذلك وعلى 
  :التالي النحو على تعریفھا یمكن المفاھیمیة

 النمѧوذج  ھѧذا  ویѧستند  تجریبیѧة،  ریاضѧیة  صѧورة  فѧي  قیاسѧي  نموذج صیاغة عملیة ھي " 
 ذات المنطقیѧة  الأفكѧار  مѧن  الأسѧاس  فѧي  والمѧشتقة  المحاسѧبیة  المفѧاھیم  مѧن  بطةمترا مجموعة على

 ھѧذا  اختبѧار  ویمكن المحاسبیة، المعلومات متلقي احتیاجات في والمنعكسة التطبیقي بالواقع الصلة
  ".علیھا المؤسس المحاسبیة المفاھیم تطویر وكذلك تطویره یكفل الذي وبالقدر تجریبیاً النموذج

 الإطѧѧار التѧѧالي الجѧѧزء یتنѧѧاول الأربѧѧاح، لجѧѧودة المفاھیمیѧѧة النمذجѧѧة یاغةصѧѧ ولأغѧѧراض 
 علѧى  سواء المفھوم، ھذا تناولت التي الأكادیمیة الكتابات واقع من وذلك الأرباح لجودة المفاھیمي
 تѧѧم  محѧѧدد  مفھѧѧوم  وجѧѧود  بعѧѧدم  مقѧѧدماً  الإقѧѧرار  مѧѧع  التجریبѧѧي،  المѧѧستوى  أو التنظیѧѧري  المѧѧستوى 
 بѧاختلاف  تختلѧف  والتѧي  الأبعѧاد،  متعѧددة  المفѧاھیم  مѧن  لكونھ نظراً الأرباح، ةلجود علیھ الاستقرار

 Schipper and Vincent, 2003; Gutierrez and) وأولویاتѧھ  المعلومѧات  متلقѧي  رؤیѧة 
Rodriguez, 2019).  

 بمفھѧوم  یتعلѧق  فیمѧا  المحاسѧبیة  المعلومѧات  متلقѧي  نظѧر  وجھѧة  الدراسѧات  من العدید تبنت 
 لھѧا  والمتѧوافر  المѧستقرة  الأربѧاح  تلѧك  ھي الرؤیة تلك وفق الجیدة الأرباح أن یثح الأرباح، جودة

 القیمѧة  ملاءمة بھا تتوافر أي الشركة بقیمة التنبؤ على وقادرة Persistence الاستمراریة عنصر
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Value Relevance، نѧѧك  ومѧѧات تلѧѧى الدراسѧѧبیل  علѧѧال سѧѧصر لا المثѧѧالح (Jonas and 
Blanchet, 2000; Teets, 2002; Schipper and Vincent, 2003) .  

 تلѧѧك ھѧي  الجیѧѧدة المحاسѧبیة  الأربѧѧاح أن المثѧال  سѧѧبیل علѧى  Teets (2002) یѧرى  حیѧث  
 وبالѧشكل  للѧشركة،  المѧالي  لѧلأداء  الرئیѧسیة  السمات حول المعلومات من المزید توفر التي الأرباح

 تتѧѧѧصف وبѧѧѧصورة معѧѧѧین قѧѧѧرار لاتخѧѧѧاذ یحتѧѧѧاج محѧѧѧدد لمتلقѧѧѧي القراریѧѧѧة بالاحتیاجѧѧѧات یفѧѧѧي الѧѧѧذي
 قѧدرتھا  الأول المصدر مصدرین، من جودتھا تكتسب الأرباح أن یعني الذي وبالشكل ،.بالتزامنیة

 الوفѧѧاء علѧى  قѧدرتھا  مѧن  الثѧاني  والمѧصدر  للѧѧشركة، المѧالي  الآداء عѧن  صѧادقة  صѧورة  تمثیѧل  علѧى 
 مѧѧن فѧالجودة  لكیفیѧة ا وبتلѧك  ،.والتفѧسیر  التنبѧؤ  مجѧال  فѧي  وبخاصѧة  للمتلقѧي،  القراریѧة  بالاحتیاجѧات 

 بالاحتیاجѧѧات الوفѧѧاء علѧѧى قѧѧدرتھا بحѧѧسب أخѧѧر، لمتلقѧѧي متلقѧѧي مѧѧن تختلѧѧف والتѧѧي النѧѧسبیة الأمѧѧور
 Subjective الذاتیѧة  للنزعѧة  عرضة الجودة تلك فتقدیر ذلك وعلى حدة، على متلقي لكل القراریة
  .Bias (Siegel, 1982) والتحیز

 لھѧذا  تفѧسیراً  التطبیقѧي  الواقѧع  فѧي  اتالمѧشاھد  خѧلال  ومѧن  Menicucci (2020) وتقѧدم  
 المثѧال  سѧبیل  علѧى  الأسѧھم  فحملѧة  المحاسѧبیة،  المعلومѧات  متلقѧي  بѧین  الѧرؤى  في الملحوظ التفاوت
 مѧن  الجیѧدة  بالأربѧاح  ذلѧك  وعلى ،الارتفاع نحو الأسھم أسعار واتجاه الشركة قیمة استقرار یعنیھم
 أو التوزیعѧات  خѧلال  من المباشرة سواء معوائدھ على تحافظ التي الأرباح تلك ھي نظرھم وجھة

 فѧي  المتخصѧصة  المجلات ترى بینما الارتفاع، نحو الأسھم أسعار تحرك خلال من المباشرة غیر
 الأربѧاح،  جѧودة  تعكѧس  التѧي  الأمور من بالشركة المالیة الاحتیالات عن الإبلاغ أن المالیة الشئون

 المѧѧال أسѧѧواق ومنظمѧѧي المحاسѧѧبیة ییرالمعѧѧا مѧѧصدري منظѧѧور مѧѧن بالكلیѧѧة الأمѧѧر یختلѧѧف بینمѧѧا
 المحاسѧѧبیة المعѧѧاییر تبنѧѧي خѧѧلال مѧѧن تتѧѧوافر نظѧѧرھم وجھѧѧة مѧѧن الجѧѧودة أن حیѧѧث والمѧѧراجعین،

 المقѧام  في یعنیھم واللذین الدائنین، نظر وجھة من الأمر یختلف بینما التنظیمیة، بالقواعد والالتزام
 الوقѧѧت فѧѧي مѧѧستحقاتھم علѧѧى الحѧѧصول ھѧѧمل تѧѧؤمّن نقدیѧѧة تѧѧدفقات تولیѧѧد علѧѧى الأربѧѧاح قѧѧدرة الأول

 دخѧѧولھم بѧین  الѧѧربط فیھѧا  یѧѧتم التѧي  الحالѧѧة فѧي  مختلفѧѧة نظѧرة  للأمѧѧر المѧدیرون  ینظѧѧر بینمѧا  المحѧدد، 
 أو مѧصداقیتھا  عѧن  النظر وبغض العالیة الأرباح ھي نظرھم وجھة من الجیدة فالأرباح والأرباح،

  .الربح إدارة رساتلمما مبررات تالیاً قدم الذي وبالشكل ،.بناءھا سلامة

 Kirschenheiter & Melumad یѧرى  الѧرؤى،  فѧي  والتفѧاوت  التعѧارض  ھѧذا  ومѧع  
 المعلومѧѧѧѧѧاتي  الثѧѧѧѧѧراء  بھѧѧѧѧѧا  یتѧѧѧѧѧوافر  التѧѧѧѧѧي الأربѧѧѧѧѧاح  تلѧѧѧѧѧك  ھѧѧѧѧѧي  الجیѧѧѧѧѧدة  الأربѧѧѧѧѧاح أن (2002)

Informativeness ذيѧѧѧѧن والѧѧѧѧن یمكѧѧѧѧدیر مѧѧѧѧة تقѧѧѧѧي القیمѧѧѧѧستقبل فѧѧѧѧدر المѧѧѧѧر بقѧѧѧѧن كبیѧѧѧѧة مѧѧѧѧالدق 
 الجیѧدة  الأربѧاح  أن یѧرى  حیѧث  الѧسابقة  الرؤیѧة  مѧع  Richardson (2003) ویتفق والموضوعیة،

 علѧى  الخاصیة تلك وتشتمل ،Persistence الاستمراریة خاصیة بھا یتوافر التي الأرباح تلك ھي
 والمѧستدامة  المѧستدیمة  الطبیعѧة  ذات الأربѧاح  غلبѧة  ومع ،.لأخرى مالیة فترة من الأرباح استقرار

Permanent and sustainable ةمقѧѧѧѧѧك ارنѧѧѧѧѧة ذات بتلѧѧѧѧѧة الطبیعѧѧѧѧѧابرة" العارضѧѧѧѧѧالع" 
Transitory.، سѧѧذا ویعكѧѧاق ھѧѧى الاتفѧѧون علѧѧیة كѧѧتمراریة خاصѧѧن الاسѧѧصائص مѧѧسیة الخѧѧالرئی 

  .المحاسبیة الأرباح بجودة للحكم توافرھا الواجب

 العدیѧد  أقѧرت  المحاسѧبیة  المعلومѧات  متلقѧي  رؤیة تبني من السابقة الرؤیة نفس إطار وفي 
 التماثѧѧل عѧѧدم ظѧѧاھرة مѧѧن الحѧѧد علѧѧى القѧѧادرة الأربѧاح  تلѧѧك ھѧѧي الجیѧѧدة الأربѧѧاح بѧѧأن الدراسѧѧات مѧن 

 علѧى  الدراسѧات  تلѧك  ومѧن  المعلومѧات،  تلѧك  ومتلقѧي  المحاسѧبیة  المعلومѧات  مُعѧدي  بین المعلوماتي
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 وتكتѧسب  ،. (Bhattacharya et al., 2003; Francis et al, 2004) الحѧصر  لا المثال سبیل
 ؛ المتبعѧة  المحاسѧبیة  الѧسیاسات  استقرار من والناتج Consistence لاتساقا خلال من القدرة تلك

 تعѧѧد الحѧѧال وبطبیعѧѧة الفتѧѧرات، بѧѧین للمقارنѧѧة المحاسѧѧبیة الأرقѧѧام قابلیѧѧة إلѧѧى یѧѧؤدي الѧѧذي وبالقѧѧدر
  .أولویة وأكثرھا ،.القیم تلك مقدمة في الأرباح

 المحاسѧبي  الѧتحفظ  مجѧال  فѧي  البحثیѧة  الریادة من لھ ما ولھ - Watts (2003) وفر بینما 
 الموضѧوعي  التطبیѧق  بمقѧدار  الأربѧاح  جودة تتحدد حیث المحاسبیة، الأرباح لجودة جدیدة رؤیة –

 ملاءمѧѧѧѧة  قواعѧѧѧѧد  علѧѧѧѧى والمؤسѧѧѧѧسة  ،Conservative Accounting التحفظیѧѧѧѧة  للمحاسѧѧѧѧبة
Relevant Rules،  صѧھ  وملخѧا  رؤیتѧت  كلمѧسیاسات  كانѧبیة  الѧر  المحاسѧاً  أكثѧا  تحفظѧت  كلمѧأنتج 

 التي التجریبیة الدراسات من مكثف تیار مع تالیاً الرؤیة تلك وتأكدت ،.جودة أكثر محاسبیة أرباح
 ,Gao and Gao) الѧربح  إدارة ممارسѧات  انخفѧضت  كلما المحاسبیة الأرباح جودة بزیادة أقرت

2016).  
 الأربѧاح  بكونھѧا  الجیѧدة  للأربѧاح  جدیѧداً  بُعѧداً  Schipper and Vincent (2003) ووفر 

 وأن والѧشفافیة،  الوضѧوح  مѧن  بقѧدر  المѧستقبلیة  الأربѧاح  تقѧدیر  شأنھا من والتي التنبؤ، على القادرة
   .المرتقبین المستثمرین أو الحالیین للمستثمرین سواء المستقبلیة العوائد تقدیر من تمكن القدرة تلك

 تѧوافر  مѧن  جودتھѧا  تكتѧسب  الأربѧاح  أن Dechow and Schrand (2004) یرى بینما 
 والقѧѧدرة  ،Persistence الاسѧѧتمراریة  :فѧѧي الخѧѧصائص  تلѧѧك  وتتحѧѧدد رئیѧѧسیة،  خѧѧصائص  ثلاثѧѧة

 تلѧѧѧѧك تѧѧѧѧوافر وأن ،Lack of Variability المحѧѧѧѧدود والتنѧѧѧѧوع ،Predictability التنبؤیѧѧѧѧة
 ذلѧѧك مѧѧع الباحѧѧث ویختلѧѧف الأربѧѧاح، فѧѧي الجѧودة  عنѧѧصر بتѧѧوافر للحكѧѧم كѧѧافي مجتمعѧѧة الخѧصائص 

 یكѧѧون أن بالѧѧضرورة لѧѧیس الأربѧѧاح اسѧѧتقرار أن التجریبѧѧي لبحثѧѧيا الواقѧѧع أثبѧѧت حیѧѧث المفھѧѧوم،
 ذات أربѧѧاح نتѧѧاج تكѧѧون أن بالѧѧشرط لѧѧیس العالیѧѧة التنبؤیѧѧة القѧѧدرة أن كمѧѧا التنبؤیѧѧة، للقѧѧدرة ملازمѧѧاً

   .التمثیل وصدق البناء بسلامة تتمتع مصداقیة
 المحاسѧبیة  بѧاح الأر بѧین  الفجѧوة  مقѧدار  وھو الأرباح، لجودة إضافیاً بُعداً البعض وأضاف 
 Accrual الاسѧѧѧتحقاقیة المحاسѧѧѧبة تطبیѧѧѧق  عѧѧѧن والناتجѧѧѧة الѧѧѧدخل قائمѧѧѧة  فѧѧѧي عنھѧѧѧا المُفѧѧѧصح

Accounting  دفقاتѧة  والتѧالنقدی Cash Flows ُصَ والمѧا  حفѧة  عنھѧدفقات  بقائمѧة،  التѧث  النقدیѧحی 
 المحاسѧѧѧبة  دور لانخفѧѧѧاض وذلѧѧѧك  المحاسѧѧѧبیة، الأربѧѧѧاح  جѧѧѧودة یعنѧѧѧي  الفجѧѧѧوة تلѧѧѧك  انخفѧѧѧاض أن

 الѧسلیمة  غیѧر  الاعتѧراف  تقѧدیرات  تѧأثیر  انخفѧاض  وبالتѧالي  النقدیѧة،  التѧدفقات  تولید في اقیةالاستحق
 مѧѧن العدیѧѧد الرؤیѧѧة تلѧѧك وتبنѧѧت الѧѧربح، إدارة وممارسѧѧات الموضѧѧوعي غیѧѧر المحاسѧѧبي والѧѧتحفظ

 (Dechow and Dichev, 2002; Francis et al., 2004) الѧشأن  ھѧذا  فѧي  الرائѧدة  الدراسات
 لھѧѧا  تطѧѧرق  فقѧѧد  ذلѧѧك،  یبѧѧدو كمѧѧا  حینھѧѧا  فѧѧي  ابتكاریѧѧة  تكѧѧن لѧѧم  الأفكѧѧار  تلѧѧك  أن ملاحظѧѧة  ومѧѧع ،

Belkaaoui (1983) يѧѧѧتھ فѧѧѧزة دراسѧѧѧول المتمیѧѧѧدارة حѧѧѧاً جѧѧѧن أیѧѧѧرات مѧѧѧتحقاقیة المؤشѧѧѧالاس 
 المرجعیѧѧة الدراسѧѧات مѧѧن العدیѧѧد خѧѧلال مѧѧن تالیѧѧاً الرؤیѧѧة تلѧѧك توثیѧѧق تѧѧم كمѧѧا النقدیѧѧة، والمؤشѧѧرات

  .(Mulenga and Bhatia, 2017) المتمیزة
 فѧي  المحاسبیة الأرباح لجودة الأساسي المعیار البعض حدد السابقة الرؤیة بتلك واتصالاً 

 المحاسѧѧѧبیة الѧѧѧرؤیتین بѧѧѧین الفجѧѧѧوة مقѧѧѧدار تخفѧѧѧیض أي الحقیقیѧѧѧة، الأربѧѧѧاح تمثیѧѧѧل علѧѧѧى قѧѧѧدرتھا
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 الѧѧسیاسات بتطبیѧѧق الحѧѧال بطبیعѧѧة ذلѧѧك ویتѧѧصل ،(Pratt and Peters) للѧѧربح والاقتѧѧصادیة
 كیѧف  الباحѧث  یتѧساءل  ذلѧك  ومѧع  العادلة، بالقیمة الصلة ذات المعالجة وطرائق والبدائل المحاسبیة

 وفѧѧي الكتѧѧاب مѧѧن الكثیѧѧر استحѧѧسان الرؤیѧѧة تلѧѧك نالѧѧت ذلѧѧك ومѧѧع الحقیقیѧѧة؟، الأربѧѧاح تحدیѧѧد یتѧѧأتى
 :التالي النحو على الأرباح لجودة تعریفھا Menicucci (2020, P.10) قدمت ضوءھا

 “Earnings Quality as the ability of reported earnings to reflect the 
company’s true earnings and to predict future earnings “ 

 الأربѧاح  تعكس أن على عنھا المُفصح الأرباح قدرة بكونھا الأرباح جودة تعریف یمكن "
  " المستقبلیة بالأرباح التنبؤ من وتمكن للشركة، الحقیقیة

 الأربѧاح  ماھیѧة  حѧول  الغمѧوض  مѧن  الكثیر یحمل التعریف ھذا أن لباحثا یرى ذلك ومع 
 اخѧتلاف  مѧع  صѧعوبة،  الأمѧر  ویزداد موضوعي، نحو على وتقییمھا قیاسھا یمكن وكیف الحقیقیة،

 یتفѧاوتون  والمتلقѧین  محاسѧبیة،  وقواعѧد  معاییر یحكمھم فالمُعدین الأرباح، تلك حول المتلقین رؤیة
 الرؤیѧѧة للѧشركة  المتنوعѧة  المالیѧة  الأبعѧاد  بѧین  الѧربط  یحقѧق  قѧد  ذلѧك  مѧع و الاقتѧصادیة،  رؤیѧتھم  فѧي 

 جѧودة  تقیѧیم  دومѧاً  الخطѧأ  من وعلیھ المحاسبیة، للمعلومات المتلقین رؤیة تباین مع حتى المنشودة،
   .الربحیة تلك محركات عن بمعزل الأرباح

 حیѧث  ،٢٠٠٤ العѧام  في طرحھا السابق أفكاره بتطویر Dechow et al. (2010) وقام 
  :(P.1) التالي النحو على نصھ كان الأرباح لجودة محدد مفھوم صاغ

 “Higher quality Earnings more faithfully represent the future of the 
firm’s fundamental earnings process that are relevant to a specific 
decision made by a specific decision-maker “ 

 العملیѧѧات  مѧѧستقبل عѧѧن  بѧѧصدق تعبѧѧر  التѧѧي الأربѧѧاح تلѧѧك  ھѧѧي الجѧѧودة  عالیѧѧة الأربѧѧاح " 
 قѧرار  صѧانع  خѧلال  مѧن  معینѧة  قѧرارات  لѧصناعة  ملاءمѧة  وتكѧون  بالأرباح، الصلة ذات المؤسسیة

   " محدد
 الجیѧدة  للأربѧاح  الرئیѧسیة  المقومѧات  Dechow et al. (2010) حدد فقد الصورة وبتلك 

 ویتحѧدد  الحѧال،  واقѧع  عѧن  التعبیѧر  فѧي  الأربѧاح  تلѧك  مѧصداقیة  فѧي  منھمѧا  الأول یتحدد مقومین؛ في
 الѧѧصلة  ذات الأطѧѧراف لكافѧѧة  القراریѧѧة بالاحتیاجѧѧات  الوفѧѧاء علѧѧى  الأربѧѧاح تلѧѧك  قѧѧدرة فѧѧي  الثѧѧاني

 الأربѧاح  جѧودة  تتحѧدد  تحدیѧداً،  أكثѧر  أخѧر  وبمعنѧى  ،.الموضѧوعي  التنبѧؤ  مѧن  یمكنھم الذي وبالشكل
  .التنبؤ في علیھا دالاعتما وإمكانیة بسلامتھا

                                                
  افظѧѧحJamie Pratt          زѧѧھ المتمیѧѧن كتابѧѧة مѧѧدارات المتنوعѧѧي الأصѧѧاح فѧѧودة الأربѧѧق بجѧѧا یتعلѧѧھ فیمѧѧى رؤیتѧѧعل 

“Financial accounting in an economic context “     ًداراѧشر إصѧدى عѧھ إحѧصادر منѧألیف  .والѧذو ت ،
 بѧدءً مѧن الأصѧدارة العاشѧرة، وتѧم الأطѧلاع       Michael Peters مع منفرد حتى الأصدارة التاسعة، ثم بالأشتراك

على محتویات أكثر مѧن إصѧدارة مѧن الكتѧاب فیمѧا یتعلѧق برؤیتѧھ حѧول جѧودة الأربѧاح، وذلѧك مѧن خѧلال الموقѧع                     
  :الإلكتروني

https://openlibrary.org/works/OL3271653W/Financial_Accounting_in_an_ 
Economic_Context.  
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 في الأول البُعد یتحدد رئیسیة، أبعاد ثلاثة إلى المفھوم ھذا بتقسیم السابقة الدراسة وقامت 
 لتلѧك  المعلومѧات  متلقѧي  اسѧتجابة  في الثاني البُعد ویتحدد للأرباح، الرئیسیة الإحصائیة الخصائص

 المفھѧوم  یѧشتمل  كما المالیة، قاریرالت لجودة الخارجیة المؤشرات في الثالث البُعد ویتحدد الأرباح،
 تلѧѧك وتتحѧѧدد الأربѧѧاح، جѧѧودة وتقیѧѧیم قیѧѧاس عنѧѧد تناولھѧѧا الواجѧѧب مѧѧن رئیѧѧسیة سѧѧمات خمѧѧس علѧѧى

 Persistence and الاسѧتحقاقیة  المحاسѧѧبة وجѧودة  ،Persistence الاسѧѧتمراریة :فѧي  الѧسمات 
Accrual، ربح  وتمھیدѧال Earnings Smoothness،  دمѧل  وعѧي  التماثѧالتزامن Asymmetric 

Timeliness، ایرةѧѧوالمع Benchmarking، ىѧѧك وعلѧѧالتقییم ذلѧѧدد فѧѧاد متعѧѧستلزم الأبعѧѧاس یѧѧقی 
 الѧѧѧسمات تѧѧѧوافر بالѧѧѧضرورة علیѧѧѧھ یترتѧѧѧب لا إحѧѧѧداھا تѧѧѧوافر وأن الخمѧѧѧسة، الѧѧѧسمات تلѧѧѧك وتقیѧѧѧیم

 وتلѧك  الأبعѧاد  لتلѧك  تحدیѧده  فѧي  ابتكاریѧاً  أو جدیداً ،Dechow et al. (2010) یكن ولم ،.الأخرى
 خѧلال  مѧن  وذلѧك  الثمانینیѧات،  عقѧد  خѧلال  Lev بحثیاً بدأه فكري تراث على اعتمد ولكنھ السمات،

 والعودة ،(Lev, 1983; 1989) المحاسبیة الأرباح جودة عن التحري مجال في المتمیزة جھوده
  . (Lev et al., 2008) ٢٠٠٨ العام في البحثیة القضیة لنفس

 جھѧѧود تبقѧѧى المحاسѧѧبیة الأربѧѧاح جѧѧودة وماھیѧѧة مفھѧѧوم حѧѧول النظѧѧر وجھѧѧات تعѧѧدد ومѧѧع 
Dechow يѧѧر  ھѧѧزاً  الأكثѧѧة تمیѧѧة  وجاذبیѧѧي  بحثیѧѧال فѧѧر  مجѧѧاس  تنظیѧѧیم وقیѧѧودة  وتقیѧѧاح  جѧѧالأرب 
  :التالي النحو على الأرباح لجودة الخاص تعریفھ الباحث یحدد ذلك ومع المحاسبیة،
 قواعѧد  أو مبѧادئ  نѧى تتب محاسѧبیة  منظومѧة  عѧن  الناتجة الأرباح تلك ھي الجیدة الأرباح " 
 وصѧدق  البنѧاء  سѧلامة  بھѧا  یتѧوافر  محاسѧبیة  أربѧاح  وتنѧتج  العѧام،  والقبѧول  بالملاءمѧة  تتسم محاسبیة

 الѧذي  وبالѧشكل  رشѧیدة؛  محاسѧبیة  ممارسѧات  خѧلال  مѧن  وذلѧك  المحتѧوى؛  جѧودة  یعكѧس  بما التمثیل
  " .للوحدة المستقبلیة بالقیمة التنبؤ من موضوعیة وبصورة یسمح

 عѧن  تخѧرج  لѧم  الأرباح جودة مفھوم تناولت التي العربیة الكتابات أن إلى رةالإشا وتجدر 
 أبعѧاد  أیѧة  تѧضیف  لѧم  حیѧث  عرضѧھا،  السابق الرائدة الكتابات خلال من تناولھ السابق العام السیاق
 فѧي  اعتمѧد  وجمیعھѧا  ،)٢٠١٧ والعѧواودة،  نѧور  ؛٢٠١٢ ملیجي، ؛٢٠١٢ حمدان،( للمفھوم جدیدة

   .Dechow أفكار بخاصة نظرینالم جھود على الأساس
 خѧѧلال مѧѧن الأربѧѧاح لجѧѧودة المفѧѧاھیمي الإطѧѧار ترجمѧѧة كیفیѧѧة )٢( رقѧѧم الѧѧشكل ویلخѧѧص 

 نحѧو  علѧى  سѧاھمت  أفكѧار  مѧن  المحاسѧبي  الأدب طرحѧھ  مѧا  إطѧار  وفѧي  المفاھیمیة النمذجة منھجیة
 حیث اعاتھ،وقن الباحث رؤیة وكذلك المحاسبیة الأرباح لجودة المفاھیمي الإطار صیاغة في كبیر

 الھѧدف  یصبح ذلك وعلى المحاسبیة، الأرباح جودة وتقییم قیاس كیفیة في الرئیسیة المشكلة تتحدد
  .والتقییم القیاس بمتطلبات للوفاء اللازمة الآلیات توفیر

 والمتمثلѧة  الأربѧاح  لجѧودة  الرئیѧسیة  الأبعѧاد  فѧي  الحالѧة  تلѧك  فѧي  المفاھیمي الإطار ویتحدد 
 ھѧѧذا ترجمѧѧة ویѧتم  التنبѧѧؤ، لѧѧسلامة المنطقѧي  الأسѧѧاس یѧѧوفر وبمѧا  التمثیѧѧل قوصѧѧد البنѧاء  سѧѧلامة فѧي 

 الاسѧѧѧѧتمراریة :فѧѧѧѧي الفئѧѧѧѧات تلѧѧѧѧك وتتحѧѧѧѧدد النمѧѧѧѧاذج، مѧѧѧѧن فئѧѧѧѧات سѧѧѧѧبع إلѧѧѧѧى المفѧѧѧѧاھیمي الإطѧѧѧѧار
Persistence،  ودةѧتحقاق  وجѧالاس Accrual Quality،  اتѧربح  إدارة وممارسѧال Earnings 

Management، دѧѧѧدخل وتمھیѧѧѧال Income Smoothing “ Smoothness “، دمѧѧѧوع 
 والاتѧساق  ،Asymmetric Timeliness and Conservatism والѧتحفظ  التزامنѧي  الاعتѧراف 

 Predictive التنبؤیѧѧة والقѧѧدرة ،Consistence and Comparability للمقارنѧѧة والقابلیѧѧة
Value .، لاحیتھا  عدم أو صلاحیتھا یثبت قد النماذج من السبعة الفئات وتلكѧستو  أو صѧك  ىمѧتل 
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 مѧѧع الرؤیѧѧة تلѧѧك وتتѧѧسق ،.المحاسѧѧبیة التجریبیѧѧة البحѧѧوث إطѧѧار فѧѧي تطبیقھѧѧا خѧѧلال مѧѧن الѧѧصلاحیة
 حیѧث  التفѧسیریة،  القѧدرة  بخѧصوصیة  الاعتѧراف  ومع ،Dechow جھود وبخاصة السابقین جھود

 ھѧѧذا یѧسعھ  لا مكثѧف  بحثѧي  تیѧار  علѧѧى لاحتوائھѧا  البحѧث  مѧن  الثالѧث  القѧѧسم فѧي  الباحѧث  یتناولھѧا  لѧن 
   .بذاتھ قائم بحثي مجال التجریبي البحثي المستوى على واعتبارھا ،.البحث

  :المحاسبیة الأرباح لجودة المفاھیمیة النمذجة ):٢( رقم شكل

  
 .الباحث إعداد من :المصدر

 

 قیѧاس  تتѧولى  الكمیѧة  النمѧاذج  مѧن  مجموعة صیاغة في البحثیة الجھود من العدید ساھمت 
 والتي التنبؤیة القدرة باستثناء ،)٢( رقم بالشكل الوارد ترتیبھا بنفس تناولھا وسیتم الأرباح، جودة
 وجѧودة  الاسѧتمراریة،  تنѧاول  سѧیتم  وبѧذلك  لتفردھѧا،  نظѧراً  البحѧث  ھذا في التناول نطاق عن تخرج

 والѧѧѧتحفظ، التزامنѧѧي  الاعتѧѧراف  وعѧѧѧدم ل،الѧѧدخ  وتمھیѧѧد  الѧѧѧربح، إدارة وممارسѧѧات  الاسѧѧتحقاقات، 
  .عرضھ التالي النحو على وتفصیلاتھا للمقارنة، والقابلیة والاتساق
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  :بالاستمراریة الصلة وثیقة الكمیة النماذج :الأولى المجموعة :٣/١
 خѧѧلال مѧѧن الأربѧѧاح جѧѧودة وتقیѧѧیم قیѧѧاس نمѧѧاذج وتحلیѧѧل عѧѧرض المجموعѧѧة تلѧѧك تتنѧѧاول 

 القѧѧصیر الأجѧѧل فѧѧي الأربѧѧاح اسѧѧتقرار أي ،Earnings Persistence الأربѧѧاح تلѧѧك اسѧѧتمراریة
 الأربѧѧاح قѧѧدرة علѧѧى الحѧѧال بطبیعѧѧة ذلѧѧك ویѧѧشتمل الطویѧѧل، الأجѧѧل فѧѧي الاسѧѧتقرار ھѧѧذا واسѧѧتمرار
 الاسѧتمرار  علѧى  الѧشركة  قѧدرة  تقیѧیم  من تمكن وبصورة المستقبلیة، بالأرباح التنبؤ على التاریخیة

Krishnan and Parsons (2008)، دوѧѧم قѧѧاول تѧѧك تنѧѧاذج تلѧѧاً النمѧѧن تنظیریѧѧلال مѧѧد خѧѧعدی 
 ,.Dechow and dichev, 2002; Dechow et al) المثѧال  سѧبیل  علѧى  ومنھѧا  الدراسѧات 

 لا المثال سبیل على ومنھا الرائدة الدراسات من العدید خلال من تجریبیاً تناولھا تم بینما ،(2010
 ,Fairfield et al., 1996; Barth et al., 2001; Francis, 2004; Barua) الحѧصر 
 عѧن  الأولѧى  الѧصورة  تعبѧر  التابع، المتغیر من فقط صورتین على النماذج تلك واعتمدت ،(2006
 وذلѧѧك Fundamental Earnings الأساسѧѧیة الأربѧѧاح أو الѧѧدخل بقائمѧѧة عنھѧѧا المُفѧѧصح الأربѧѧاح

 عѧن  لثانیѧة ا الѧصورة  وتعبѧر  ،Dechow et al. (2010) خѧلال  مѧن  المѧستخدم  المѧصطلح  وفѧق 
 الѧѧواردة للأربѧاح  الاسѧتحقاقیة  الѧصورة  تحویѧل  نتѧاج  وھѧѧي التѧشغیلیة،  العملیѧات  مѧن  النقدیѧة  صѧافي 
 المجموعѧѧѧة تلѧѧك  وتѧѧشتمل  النقدیѧѧة،  التѧѧدفقات  بقائمѧѧة  الѧѧѧواردة النقدیѧѧة  الѧѧصورة  إلѧѧى  الѧѧدخل  بقائمѧѧة 

 تجریبیѧѧاً علیھѧѧا الإضѧѧافة قابلیѧѧة مѧѧع التالیѧѧة، الرئیѧѧسیة الخمѧѧس المؤشѧѧرات علѧѧى رئیѧѧسیة وبѧѧصورة
 تѧѧѧسمح بحثیѧѧѧة مرونѧѧة  مѧѧѧساحة بھѧѧѧا أن حیѧѧث  تحقیقھѧѧѧا، المѧѧѧراد والأھѧѧداف  الباحѧѧѧث رغبѧѧѧة بحѧѧسب 

   :التحلیلیة الأسالیب تطورات إطار في والابتكار بل والتعدیل بالإضافة
 .المستقبلیة بالأرباح التنبؤ على الحالیة الأرباح قدرة :٣/١/١

  .المستقبلیة بالأرباح التنبؤ على قيالاستحقا والمؤشر الحالیة الأرباح قدرة :٣/١/٢
  .المستقبلیة بالأرباح التنبؤ على العادیة غیر والإیرادات السیولة مكونات قدرة :٣/١/٣

  .التشغیلیة النقدیة بالتدفقات التنبؤ على الحالیة الأرباح قدرة :٣/١/٤
  .المستقبلیة لتشغیلیةا بالنقدیة التنبؤ على العادیة غیر والإیرادات السیولة مكونات قدرة :٣/١/٥

  :التالي النحو على وتفصیلاتھا
  :المستقبلیة بالأرباح التنبؤ على الحالیة الأرباح قدرة :٣/١/١

 الحالیѧة  الأربѧاح  لقѧدرة  الكمѧي  القیѧاس  ،Francis (2004) و ،Barua (2006) دراسѧتي  تناولت 
  :التالیة الانحدار دالة خلال من المستقبلیة بالأرباح التنبؤ على

 
  :حیث

  .t المالیة للفترة التاریخیة الأرباح :

  .الانحدار دالة ثابت :  

  .المستقل المتغیر تغیر معامل :  



 

 ٦٧١  
 

––  

 
 

 التنبѧؤ  علѧى  الѧسابقة  الѧسنة  أربѧاح  قدرة وتعكس ،(t-1) المالیة للفترة التاریخیة الأرباح :
  .الحالیة لسنةا بأرباح

 مالیѧة  فتѧرة  أبعѧد  وتمثѧل  الزمنیѧة،  السلѧسلة  فѧي  الأولѧى  المالیѧة  للفترة التاریخیة الأرباح :
  .بھا المتنبئ المالیة الفترة عن

  .الانحدار لدالة المعیاري الخطأ :

 حالѧѧة  فѧѧي  التنبؤیѧѧة  القѧѧدرة وتتѧѧوافر  الأصѧѧول،  علѧѧى  العائѧѧد بمعѧѧدل  الأربѧѧاح  قیѧѧاس  ویѧѧتم 
 إحѧصائیاً  یѧستند  كمѧا  ،.لھѧا  التحدیѧد  معامѧل  قیمѧة  وارتفѧاع  الانحدار، لدالة المعیاري الخطأ انخفاض

 الانحѧѧѧدار، دالѧѧة  وبѧѧواقي  الحقیقیѧѧѧة، كالمعنویѧѧة  الأخѧѧرى،  الإحѧѧصائیة  المعلمѧѧѧات مѧѧن  العدیѧѧد  علѧѧى 
 الخطѧي  حѧدار الان علѧى  الاعتمѧاد  الجѧائز  ومѧن  الجدولیѧة،  وقیمتھѧا  المحѧسوبة  ف قیمѧة  بین والعلاقة
 حالѧة  فѧي  وذلѧك  ARIMA أسѧلوب  وبخاصѧة  الزمنیѧة  الѧسلاسل  علѧى  الاعتمѧاد  یمكن كما المتعدد،

 لѧضعف  نظѧراً  المتعѧدد  الخطѧي  الانحѧدار  إلѧى  الباحѧث  ویمیѧل  للتطبیѧق،  مناسѧبة  زمنیة سلسلة توافر
 یتѧوافر  يالتѧ  الحالѧة  وفѧي  ،.المصریة الحالة في بخاصة التحلیل في علیھا المعتمد الزمنیة السلاسل

 فѧي  الاسѧتمراریة  خاصѧیة  بتѧوافر  الحالѧة  تلѧك  فѧي  الإقرار یمكن الإحصائیة السلامة اشتراطات بھا
  .المحاسبیة الأرباح

 عنѧد  التجریبیѧة  المѧشاھدات  مѧن  العدیѧد  علѧى  Dechow et al. (2010) دراسѧة  وأكѧدت  
  :المشاھدات تلك ومن السابق النموذج وفق الأرباح استمراریة تقییم
 علѧى  القیاسѧیة  الانحѧدار  دالѧة  فѧي  الموضحة المستقلة بالمتغیرات یتعلق فیما عتمادالا یمكن  .أ 

 علѧى  الاعتمѧاد  یمكѧن  الѧضرائب  بعѧد  الѧدخل  صѧافي  فѧبخلاف  للربحیة، التفصیلیة المكونات
 .الشامل والدخل بل الضرائب قبل الدخل وصافي التشغیلي الدخل

 التكالیف، مستوى أو الإیرادات مستوى على سواء الربحیة محركات على الاعتماد یمكن  .ب 
 ومحركاتھا، الربحیة تفصیلات عن بمعزل التنبؤیة القدرة تقییم یتم لا یعني الذي وبالشكل

  .قاصرة التحلیلیة والرؤیة ،منقوصاً المشھد كان وإلا
 المنѧѧѧتج خѧѧѧصائص ومنھѧѧѧا Risk Drivers المخѧѧѧاطر محركѧѧѧات علѧѧѧى الاعتمѧѧѧاد یمكѧѧѧن  .ج 

 الѧѧشركة؛  وحجѧѧم التمویѧѧل، وھیكѧѧل الѧѧسوقیة،  حةوالѧѧشری الѧѧسوق، وخѧѧصائص وطبیعتѧѧھ،
 .الربحیة على جوھریة تأثیرات لھا یكون قد عوامل فجمیعھا

  :المستقبلیة بالأرباح التنبؤ على الاستحقاقي والمؤشر التاریخیة الأرباح قدرة :٣/١/٢
 بخѧلاف  لیتѧضمن  عرضѧھا  والسابق )٣/١/١( البند في والمحددة الانحدار دالة تطویر یتم 

 الѧѧصورة القیاسѧѧیة الانحѧѧدار دالѧѧة لتأخѧѧذ " Accruals الاسѧѧتحقاقي المؤشѧѧر " التاریخیѧѧة ربѧѧاحالأ
 :التالیة

 
  :حیث

  .t المالیة للسنة التاریخیة الأرباح :
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 التنبѧؤ  علѧى  الѧسابقة  الѧسنة  أربѧاح  قدرة وتعكس ،(t-1) المالیة للسنة التاریخیة الأرباح :
  .الحالیة السنة بأرباح

 الاسѧتحقاقي  المؤشѧر  قѧدرة  ویعكѧس  ،(t-1) المالیѧة  للسنة الاستحقاقي المؤشر :
  .الحالیة المالیة الفترة بأرباح التنبؤ على السابقة المالیة الفترة في

 المتنبѧأ  لیѧة الما الفتѧرة  عѧن  المالیѧة  الفتѧرات  أبعد " الزمنیة السلسلة في الأولى المالیة الفترة :  
  ".بھا

  .الانحدار لدالة المعیاري الخطأ :

 بѧѧѧصورة یعتمѧѧѧد الأول المѧѧدخل  رئیѧѧѧسیین، مѧѧدخلین  وفѧѧѧق الاسѧѧتحقاقي  المؤشѧѧѧر ویحѧѧسب  
 بѧین  الفѧرق  بمقѧدار  بحѧسابھ  الѧبعض  یقѧوم  المѧدخل  ھѧذا  ووفѧق  ، النقدیѧة  التدفقات قائمة على أساسیة
 الرائѧدة  الدراسѧات  ومѧن  التѧشغیل،  أنشطة من النقدیة اتالتدفق وصافي الضرائب بعد الدخل صافي

 یقѧوم  كمѧا  ،Barth et al. (2001) و Dechow et al. (1995) الكیفیѧة  بتلѧك  تحѧسبھ  التѧي 
 التѧشغیل  أنѧشطة  مѧن  النقدیѧة  التѧدفقات  وصѧافي  التشغیلیة الأرباح بین الفرق بمقدار بحسابھ البعض

 فѧي  علیѧھ  وللحѧصول  ،Richardson (2003) فیѧة الكی بتلѧك  تحѧسبھ  التѧي  الرائѧدة  الدراسѧات  ومѧن 
 یعتمѧد  الثاني والمدخل المالیة، للفترة الأصول إجمالي متوسط على الفرق قسمة یتم معادلة صورة
 وھنѧاك  تالیѧھ،  المحѧددة  المعادلѧة  خѧلال  مѧن  وذلѧك  فقѧط  المѧالي  المركѧز  قائمѧة  علѧى  رئیѧسیة  بصورة
 لا المثѧѧال سѧبیل  علѧѧى الدراسѧات  تلѧѧك ومѧن  دخلالمѧ  ھѧѧذا أتبعѧت  التѧѧي الرائѧدة  الدراسѧѧات مѧن  العدیѧد 

  :(Healy, 1985; Jones, 1991; Beisland, 2011) الحصر

 =  -  -  +  -  

  :حیث

 TCA : المتداولة الأصول إجمالي في التغیر “ Current Assets”.  

 Cash: النقدیة في التغیر.  

 TCL: المتداولة الالتزامات إجمالي في التغیر “Current Liabilities” 

 DCL: واء  ."الأجل قصیرة القروض في التغیرѧروض  سѧصیرة  القѧل  قѧستحقات  أو الأجѧالم 
 ”Debit as Current Liabilities “ "الأجل طویل قرض من الأجل قصیرة
Dpr and Imp : حلالوالاضم الاستھلاك “ Depreciation and Impairment”  

t : رةѧѧة الفتѧѧسب المالیѧѧة وتحѧѧرات كافѧѧن التغیѧѧلال مѧѧرق خѧѧین الفѧѧید بѧѧة رصѧѧرة نھایѧѧة الفتѧѧالمالی 
  .المالیة السنة نھایة ورصید

 الاسѧتحقاقي  الѧربح  بین الفجوة حجم قیاس في الاستحقاقي للمؤشر العلمي المنطق ویتحدد 
 تلعبѧھ  الѧذي  الѧدور  انخفѧاض  علѧى  ذلѧك  دل كلمѧا  ؛ صѧغیرة  الفجѧوة  تلѧك  كانت فكلما النقدي، والربح

 تلعبѧھ  أن یمكѧن  الѧذي  الѧدور  تقلѧیص  مѧن  بѧذلك  یتعلѧق  وما الأرباح، تولید في الاستحقاقیة المحاسبة
 أن كمѧا  ،.الѧربح  إدارة وممارسѧات  والѧتحفظ  بѧالاعتراف  الѧصلة  ذات الموضوعیة غیر الممارسات

 المتداولѧѧة والالتزامѧѧات المتداولѧѧة الأصѧول  فѧѧي والمحѧѧددین یینالرئیѧس  بمكونیѧѧھ العامѧѧل المѧال  رأس
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––  

 
 

 یفѧسر  مѧا  وھذا الاستحقاق، أساس وتطبیق الاستحقاقیة للمحاسبة الرئیسیین التمركز عنصري ھما
 المؤشѧѧر قیمѧѧة انخفѧѧضت وكلمѧѧا الاسѧѧتحقاقي، المؤشѧѧر قیمѧѧة حѧѧساب عنѧѧد المكѧѧونین علѧѧى الاعتمѧѧاد

 دلالات یقѧدم  الѧذي  وبالѧشكل  الاسѧتحقاقیة،  المحاسѧبة  ورد انخفѧاض  علѧى  ذلѧك  دل كلما الاستحقاقي
   .الربح إدارة ممارسات تواجد احتمالات ضعف حول

  :المستقبلیة بالأرباح التنبؤ على العادیة غیر والایرادات السیولة مكونات قدرة :٣/١/٣
 نبؤیѧة الت للقѧدرة  الكمي القیاس ،Fairfield et al. (1996) و ،Barua (2006) دراستي تناولت 

   :التالیة الانحدار دالة على الاعتماد خلال من العادیة، غیر والإیرادات السیولة مكونات من لكل

 
  :حیث

  .بھا المتنبئ المالیة الفترة وھي ،t المالیة للفترة التاریخیة الأرباح :

  .(t-1) السابقة المالیة للفترة التشغیلیة النقدیة :

  .(t-1) السابقة المالیة للفترة العامل المال رأس مستحقات :

  .(t-1) السابقة المالیة للفترة العادیة غیر الإیرادات :

  .الانحدار لدالة المعیاري الخطأ :

  )الاصول إجمالي إلى منسوبة المتغیرات جمیع(

  :التشغیلیة النقدیة بالتدفقات ؤالتنب على الحالیة الأرباح قدرة :٣/١/٤
 بالتѧدفقات  للتنبѧؤ  الحالیѧة  الأربѧاح  لقѧدرة  الكمѧي  القیѧاس  ،Barua (2006) دراسѧة  تناولت 

  :التالیة الانحدار دالة خلال من التشغیلیة النقدیة

 
  حیث

  .t المالیة للسنة التشغیلیة النقدیة التدفقات :

  .(t-1) السابقة للسنة ةالتاریخی الأرباح :

  .الزمنیة السلسلة في الأخیرة للسنة التاریخیة الأرباح :

  .الانحدار لدالة المعیاري الخطأ :

  ).الأصول إجمالي إلى منسوبة المتغیرات جمیع(



 

 ٦٧٤  
 

 

 
 

 لیةالتѧѧѧشغی بالنقدیѧѧѧة التنبѧѧѧؤ علѧѧѧى العادیѧѧѧة غیѧѧѧر والإیѧѧѧرادات الѧѧѧسیولة مكونѧѧѧات قѧѧѧدرة :٣/١/٥
  :المستقبلیة

 الѧسیولة  مكونѧات  تѧأثیر  ،Barth et al. (2001)و ،Barua (2006) دراسѧتي  تناولѧت  
  :التالیة الانحدار دالة خلال من التشغیلیة بالنقدیة التنبؤ على العادیة غیر والإیرادات

 
  :حیث

  .t المالیة للسنة التشغیلیة النقدیة :

  .(t-1) المالیة للسنة غیلیةالتش النقدیة :

  .(t-1) المالیة للسنة العامل المال رأس مستحقات :

  .(t-1) المالیة للسنة العادیة غیر الإیرادات :

  .الانحدار لدالة المعیاري الخطأ :

  ).الأصول اجمالي إلى منسوبة المتغیرات جمیع(
 جѧدارة  حѧول  البحثѧي  الجѧدل  عѧن  بمعѧزل  " “ Persistence راریةالاسѧتم  تقیѧیم  یكѧن  ولم 

 ؛ المѧستقبلیة  النقدیѧة  والتѧدفقات  بالأربѧاح  التنبѧؤ  فѧي  النقدیѧة  والتѧدفقات  الاسѧتحقاقیة  المحاسبة من أیاً
 المركѧز  قائمѧة  مѧن  المѧستخرجة  المؤشѧرات  علѧى  الحѧال  بطبیعة الاستحقاقیة المحاسبة تشتمل حیث

 قائمѧة  تتѧضمن  بینمѧا  المقابلѧة،  ومبѧدأ  الاسѧتحقاق  أسѧاس  لتطبیѧق  نتاجѧاً  مثѧل وت الѧدخل  وقائمѧة  المѧالي 
 اھتمامѧاً  البحثѧي  التیѧار  ھѧذا  وشѧھد  النقѧدي،  للربح وصولاً الاستحقاقي الربح تسویة النقدیة التدفقات

 المتمیѧزة  المرجعیѧة  الدراسѧات  مѧن  العدیѧد  خѧلال  مѧن  تناولѧھ  تѧم  ملحѧوظ  بحثѧي  وجѧدل  مكثفѧاً،  بحثیѧاً 
 العѧرض  انتھѧي  حیѧث  (Yurt and Ergun, 2015; Mulenga and Bhatia; 2017) ومنھѧا 

  :التالیة الخلاصات إلى الدراسات لتلك المرجعي
 النقدیѧة  بالمؤشرات مقارنة الاستحقاقیة المؤشرات أفضلیة إلى الدراسات بعض توصلت  .أ 

 ھѧѧافی تكѧѧون التѧѧي الحѧѧالات فѧѧي وبخاصѧѧة المѧѧستقبلیة، النقدیѧѧة بالتѧѧدفقات التنبѧѧؤ مجѧѧال فѧѧي
 ،المبѧادئ  ولѧیس  المحاسѧبیة  القواعد تتبنى محاسبیة منظومة نتاج الاستحقاقیة المؤشرات

 .الأمریكیة المتحدة الولایات حالة في كما
 بالمؤشѧѧرات مقارنѧѧة النقدیѧѧة المؤشѧѧرات أفѧѧضلیة إلѧѧى الدراسѧѧات مѧѧن مكثѧѧف تیѧѧار توصѧل   .ب 

 التѧѧي الحѧѧالات فѧѧي ةوبخاصѧѧ المѧѧستقبلیة، النقدیѧѧة بالتѧѧدفقات التنبѧѧؤ مجѧѧال فѧѧي الاسѧѧتحقاقیة
 المحاسѧѧبیة المبѧѧادئ تتبنѧѧى محاسѧѧبیة منظومѧѧة نتѧѧاج الاسѧѧتحقاقیة المؤشѧѧرات فیھѧѧا یكѧѧون
 ،.الدولیѧѧة المحاسѧѧبة معѧاییر  تتبنѧѧى التѧي  العѧѧام دول غالبیѧѧة حالѧة  فѧѧي كمѧا  القواعѧѧد، ولѧیس 
 للنقѧیض  المؤیدة من بكثیر أكثر لذلك المؤیدة الدراسات تعد الباحث مشاھدات واقع ومن

 ". أ بندال "
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 بѧѧѧین یجمѧѧѧع واحѧѧѧد نمѧѧѧوذج علѧѧѧى الاعتمѧѧѧاد أفѧѧѧضلیة إلѧѧѧى الدراسѧѧѧات مѧѧѧن العدیѧѧѧد توصѧѧѧل  .ج 
 متمیѧѧزة  نتѧѧائج الخلѧѧیط  ھѧѧذا یحقѧѧق حیѧѧث  النقدیѧѧة، والمؤشѧѧرات  الاسѧѧتحقاقیة المؤشѧѧرات

 .منفردة بصورة أیھما على المشتملة بالنماذج مقارنة
 أو الاسѧتحقاقیة  ؤشѧرات الم مѧن  أیاً أفضلیة لعدم الدراسات من للغایة محدود عدد توصل  .د 

 ذاتھѧѧا الربحیѧѧة لمحركѧѧات ملحوظѧѧة أفѧѧضلیة وجѧѧود مѧѧع التنبѧѧؤ، فѧѧي النقدیѧѧة المؤشѧѧرات
  .المبیعات وبخاصة

 المحاسѧѧبة جѧودة  " الاسѧѧتحقاق بجѧودة  الѧصلة  وثیقѧѧة القیѧاس  نمѧѧاذج :الثانیѧة  المجموعѧة  :٣/٢
  :الاستحقاقیة

 متغیѧѧرات علѧѧى رئیѧѧسیة وبѧѧصورة اعتمѧѧدت التѧѧي القیѧѧاس نمѧѧاذج المجموعѧѧة تلѧѧك تتѧѧضمن 
 المحاسѧѧبة دور بوضѧѧوح یظھѧѧر حیѧѧث ، المحاسѧѧبیة الأربѧѧاح جѧѧودة قیѧѧاس فѧѧي العامѧѧل المѧѧال رأس

 المتداولѧѧة الأصѧѧول فѧѧي والمتمثلѧѧة العامѧѧل المѧѧال رأس لѧѧدورة الرئیѧѧسیة المكونѧѧات فѧѧي الاسѧѧتحقاقیة
 محѧلاً  تكѧون  تيال الرئیسیة العناصر وھي والاضمحلال، الاستھلاك وكذلك المتداولة والالتزامات

 ؛ وبخاصѧة  التѧشغیل،  عملیѧات  من النقدي الربح إلى وصولاً الاستحقاقي الربح تسویة عند للتسویة
 وھѧѧي المقدمѧѧة، والѧѧضرائب كالاسѧѧتھلاك الرئیѧѧسیة التقѧѧدیر وعناصѧѧر الѧѧسلعي والمخѧѧزون العمѧѧلاء

 أن الباحѧث  رأى فقد الممارسات تلك لخصوصیة نظراً ولكن الربح، إدارة بممارسات الصلة وثیقة
  .الثالثة المجموعة في نمذجتھا یأتي مستقلة مجموعة لھا یفرد

 الدراسѧات  تلѧك  ومѧن  الرائѧدة،  الدراسѧات  مѧن  العدیѧد  خѧلال  مѧن  النمѧاذج  تلك تناول تم وقد 
 ;Dechow et al., 1995; Givoly and Hayan, 2000 ) الحѧصر  لا المثѧال  سѧبیل  علѧى 

Defond and Park, 2001; Dechow and Dichev, 2002; Collins and Haribar, 
2002; Dichev and Skinner, 2002; Begley and Freedman, 2004; Francis et 

al., 2005; Kothari et al., 2005; Barua, 2006; Lou, 2007)،  شتملѧك  وتѧاذج  تلѧالنم 
   :التالیة الثمانیة النماذج على

 .العامل المال رأس مستحقات على التشغیلیة النقدیة تأثیر :٣/٢/١
 .المحاسبیة المعلومات في الثقة درجة على التأكد عدم تأثیر :٣/٢/٢

  .المقرضین من المفروضة والقیود الإداریة الانتھازیة :٣/٢/٣
  .التحوط تطبیق فعالیة :٣/٢/٤
  .التفاضلي التحدید معامل :٣/٢/٥

  .العامل المال رأس مستحقات في العادیة غیر التغیرات :٣/٢/٦
  .العامل المال رأس لمستحقات العادیة غیر التغیرات مقارنة :٣/٢/٧

  . (Defond, and Park) نموذج :٣/٢/٨
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  :التالي النحو على وتفصیلاتھا

  :العامل المال رأس مستحقات على التشغیلیة النقدیة تأثیر :٣/٢/١
 Lou و Dechow, and Dichev (2002) دراسѧѧتي خѧѧلال مѧѧن النمѧѧوذج ھѧѧذا تنѧѧاول تѧѧم 

 فѧѧي  التѧѧشغیل عملیѧѧات مѧѧن النقدیѧѧة  التѧѧدفقات لتѧѧأثیر الانحѧѧدار علاقѧѧة  خѧѧلال مѧѧن وذلѧѧك ،(2007)
  العامل المال رأس مستحقات

 بѧѧرأس المرتبطѧѧة غیѧѧر المѧѧستحقات عѧѧن النѧѧاتج التѧѧشویش یمنѧѧع الأسѧѧلوب بھѧѧذا المتغیѧѧر حѧѧساب إن 
 محѧددة  ةبѧصور  المتغیѧر  ھѧذا  حѧساب  ویعتمѧد  الطویѧل،  الأجѧل  مѧستحقات  بھا ویقصد العامل، المال
 والنقدیѧѧة العامѧѧل، المѧѧال رأس مѧѧستحقات بѧѧین الانحѧѧدار لعلاقѧѧة الѧѧسالب المعیѧѧاري الانحѧѧراف علѧѧى

  :Lou (2007) رؤیة وفق التالیة الصورة الانحدار دالة وتأخذ التشغیل، عملیات من المتولدة

 
  :حیث

  .t للعام التحلیل من ةمحدد مالیة فترة خلال العامل المال برأس المرتبطة المستحقات : 

  .t السابقة المالیة الفترة خلال التشغیل عملیات عن المتولدة النقدیة :  

 β : الانحدار بدالة المستقل المتغیر معامل.  

  .الانحدار لدالة المعیاري الخطأ :  

 n : التحلیل محل الزمنیة السلسلة من الأولى المالیة الفترة.  
  )الأصول اجمالي متوسط إلى منسوبة المتغیرات جمیع(

 ,Dechow علیھѧا  اعتمѧد  التѧي  الأساسѧیة  الѧصورة  عѧن  المتغیѧر  ھѧذا  حѧساب  اختلѧف  وقد 
and Dichev (2002)، ال  رأس بمستحقات التنبؤ یتم حیثѧل  المѧن  العامѧلال  مѧة  خѧدار  دالѧالانح 

  :التالیة

 
  :حیث

  .t محددة مالیة فترة عن العامل المال برأس تبطةالمر المتوقعة المستحقات : 

  .السابقة المالیة الفترة عن التشغیلیة النقدیة التدفقات : 

  .الحالیة المالیة الفترة عن التشغیلیة النقدیة التدفقات : 

  .اللاحقة المالیة الفترة عن التشغیلیة النقدیة التدفقات : 

   )الاصول اجمالي متوسط إلى منسوبة المتغیرات جمیع(
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 أكثѧѧر الباحѧث  كѧان  وإن الدراسѧѧتین، بѧین  جѧوھره  فѧي  المتغیѧѧر حѧساب  أسѧلوب  یختلѧف  ولا 
 معѧѧھ یѧѧسھل الѧذي  وبالѧѧشكل تعقیѧداً  وأقѧѧل متغیراتѧھ  حѧѧساب فѧي  أیѧѧسر لأنѧھ  الأول، بѧѧالنموذج اقتناعѧاً 
 الانحѧѧراف انخفѧѧاض ویѧѧدل ،.محاسѧѧبیة ظѧѧرن وجھѧѧة مѧѧن بѧѧھ المرتبطѧѧة الإحѧѧصائیة الѧѧدلالات تفѧѧسیر

 غیѧر  الممارسѧات  لانخفѧاض  المحاسѧبیة  المعلومѧات  فѧى  الثقѧة  إمكانیة على الانحدار لدالة المعیاري
 فѧѧي علیھѧѧا الاعتمѧѧاد إمكانیѧѧة وبالتѧѧالي الѧѧربح، إدارة وممارسѧѧات بѧѧالتحفظ الѧѧصلة ذات الموضѧѧوعیة

 لدالѧة  المعیѧاري  الانحѧراف  قیمѧة  انخفѧاض  أن الباحث ویرى التحلیل، من التالیة المراحل في التنبؤ
 الإحѧصائیة،  الѧدلالات  مѧن  متكاملѧة  منظومѧة  ولكنھѧا  الدالѧة،  قوة على الوحید الحكم لیست الانحدار
 یمكѧن  ولا الجدولیة، وقیمتھا المحسوبة، f قیمة بین والعلاقة الحقیقیة، والمعنویة التحدید، كمعامل

  .صغیر لھا المعیاري الانحراف نأ بمجرد الانحدار دالة جودة على الحكم
 خѧѧلال مѧѧن الفتѧѧرات إحѧѧدى عѧѧن العامѧѧل المѧѧال بѧѧرأس المرتبطѧѧة المѧѧستحقات حѧѧساب ویѧѧتم 
  :التالیة المعادلة

 =  –  –  +  

  :حیث

  .محددة مالیة فترة لالخ العامل المال برأس المرتبطة المستحقات :

 الأصѧѧѧول بѧѧین  الفѧѧѧرق " .متتѧѧالیتین  فتѧѧѧرتین خѧѧلال  المتداولѧѧѧة الاصѧѧول  فѧѧѧي التغیѧѧر  :
  ".بدایتھا ورصید الفترة نھایة رصید بین المتداولة

  .متتالیتین فترتین خلال المتداولة الالتزامات في التغیر :

  .متتالیتین فترتین خلال النقدیة في التغیر :

  .متتالیتین فترتین عن الأجل قصیرة المدیونیة في التغیر :

 الاسѧتحقاقي  المؤشѧر  حѧساب  كیفیة معادلة بین الكبیرة التشابھ مساحة على الباحث ویؤكد 
 العامѧل  المѧال  رأس مѧستحقات  حساب ومعادلة ناحیة من الأولى المجموعة ضمن عرضھا السابق

 ،العامѧل  المѧال  رأس مѧستحقات  حѧساب  عنѧد  الاسѧتھلاك  استبعاد خلال من وذلك أخرى، حیةنا من
 المعالجѧة  طѧرق  حیѧث  مѧن  سѧواء  الاسѧتھلاك  في المحدودة التلاعب لاحتمالات ذلك إرجاع ویمكن

  .المستخدمة المعدلات أو

 علاقةال خلال من محددة مالیة فترة عن التشغیل عملیات عن المتولدة النقدیة حساب ویتم 
  :التالیة

 =  –  + . 

  :حیث
  .محددة مالیة فترة خلال التشغیل عملیات عن المتولدة النقدیة : 

  .المالیة للفترة الضریبة بعد الدخل صلفي : 

  .المالیة الفترة عن العامل المال برأس المرتبطة المستحقات :
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  .المالیة الفترة عن الاستھلاك : 

 لمنѧѧع وذلѧѧك التѧѧشغیلیة التѧѧدفقات حѧѧساب عنѧѧد العامѧѧل المѧѧال رأس مѧѧستحقات اسѧѧتبعاد ویѧѧتم 
 عنѧد  الحѧذر  توخي ضرورة على ،Collins and Hribar (2002) دراسة شددت وقد التشویش،

 فѧѧي الخطѧѧأ لأن العامѧѧل، المѧѧال بѧѧرأس المرتبطѧѧة والمѧѧستحقات لیةالتѧѧشغی النقدیѧѧة بѧѧین العلاقѧѧة بنѧѧاء
  .التحلیل من التالیة المراحل في التشویش إلى یؤدي المتغیر ھذا قیم حساب

  :المحاسبیة المعلومات في الثقة درجة على التأكد عدم تأثیر :٣/٢/٢
 ھذا لقیاس ةالسابق بالدراسات المتبعة المنھجیة نفس بإتباع ،Lou (2007) دراسة قامت 

 علѧى  المحاسѧبیة،  بالمعلومѧات  الكѧامن  الـتأكد عدم لخطر الكمي القیاس في واعتمدت كمیاً، المتغیر
 بѧѧѧإیرادات والتغیѧѧѧر النقدیѧѧة،  بالتѧѧѧدفقات والتغیѧѧر  الѧѧѧشركة، حجѧѧم  وھѧѧѧي أساسѧѧیة،  متغیѧѧѧرات خمѧѧس 

 .Francis et al رؤیѧѧة مѧѧع ذلѧѧك ویتفѧѧق التѧѧشغیل، فتѧѧرة وطѧѧول الخѧѧسارة، وتكѧѧرار المبیعѧѧات،
 المتغیѧرات  قیمѧة  حѧساب  ویѧتم  التأكѧد،  عѧدم  عѧن  بѧالتعبیر  كفیلѧة  المتغیѧرات  تلѧك  أن وھѧو  ،(2005)

  :التالي النحو على الخمس
 الاعتمѧاد  یمكѧن  أنѧھ  الباحѧث  ویرى الأصول، لأجمالي الطبیعي اللوغاریتم :الشركة حجم 

 مѧن  الحѧالات  بعѧض  فѧي  الشركة لأن الأدق، ھو ویعد العادیة، للإیرادات الطبیعي اللوغاریتم على
  .الأصول تلك مع تتناسب ایرادات تحقق لا ذلك ومع ضخمة، أصول تملك أن الممكن

 عملیѧات  مѧن  المتولѧدة  النقدیѧة  للتѧدفقات  المعیѧاري  الانحѧراف  :النقدیة التدفقات في التغیر 
 تѧѧرتبط ولكنھѧا  التѧشغیلیة،  بالنقدیѧة  فقѧѧط تѧرتبط  لا الѧـتأكد  عѧدم  مخѧѧاطر أن الباحѧث  ویѧرى  التѧشغیل، 

 اشѧتمل  مѧا  فѧإذا  التمویلیѧة،  بالعملیѧات  المرتبطѧة  والنقدیѧة  الاسѧتثماریة،  بالعملیѧات  المرتبطة بالنقدیة
 فمѧѧن التمویلیѧѧة، أو الاسѧѧتثماریة، أو التѧѧشغیلیة، سѧѧواء للنقدیѧѧة، الثلاثѧѧة الأبعѧѧاد علѧѧى الكمѧѧي الإطѧѧار

 .أفضل نتائج یحقق أن المتصور
 أن الباحѧث  ویѧرى  المبیعѧات،  لإیѧراد  المعیѧاري  فالانحѧرا  :المبیعѧات  إیرادات في التغیر 
 فѧي  بخاصѧة  أجمѧالاً،  المبیعѧات  علѧى  المѧؤثرة  العناصر من تكون قد العادیة غیر المبیعات إیرادات
 المبیعѧات  إیѧراد  فѧي  التغیѧر  تقѧسیم  الممكѧن  مѧن  ولѧذا  اسѧتقرار،  عѧدم  السوق فیھا یشھد التي الحالات

 .العادیة غیر الإیرادات يف وتغیر العادیة، الإیرادات في تغیر إلى
 ھѧذا  عѧن  التعبیѧر  الممكѧن  مѧن  أنѧھ  الباحث ویرى المحققة، الخسارة نسبة :الخسارة تكرار 
 المعیѧѧاري الانحѧѧراف زیѧѧادة أن حیѧѧث الربحیѧѧة، لمعѧѧدلات المعیѧѧاري الانحѧѧراف خѧѧلال مѧѧن المتغیѧѧر

 تزایѧد  علѧى  المؤشѧرات  مѧن  یعѧد  مѧا  وھѧو  الربحیѧة،  بمعѧدلات  العادیѧة  غیѧر  التغیѧرات  تعكس سوف
 .بالشركة المحیطة المخاطر
 المعادلѧѧة وفѧѧق تحѧѧسب والتѧѧي التѧѧشغیل لفتѧѧرة الطبیعѧѧي اللوغѧѧاریتم :التѧѧشغیل فتѧѧرة طѧѧول 

 :التالیة

 البѧضاعة  تكلفѧة ( ÷ ٣٦٠({ + })العمѧلاء  متوسѧط /المبیعѧات  ایѧراد ( ÷ ٣٦٠({ = التشغیل فترة
   .})المخزون متوسط/المباعة
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   :المقرضین من المفروضة لقیودوا الإداریة الانتھازیة :٣/٢/٣
 والمحѧدد  التغطیѧة،  معѧدل  علѧى  المتغیѧر  ھѧذا  قیѧاس  فѧي  ،Lou (2007) دراسѧة  اعتمѧدت  

 دراسѧة  تبنتھѧا  التѧي  الرؤیѧة  نفѧس  تبنѧى  قѧد  بѧذلك  وھѧو  المدینѧة،  الفوائѧد  إلѧى  التشغیلیة الأرباح بنسبة
Dichev and Skinner (2002)،  ةѧودراس Begley and Freedman (2004).، افت وѧأض 

 تقلیدیѧة  كنѧسبة  التمویѧل،  مѧصادر  أجمѧالي  إلѧى  الѧدیون  بنѧسبة  والمحѧددة  المѧالي  الرفѧع  نسبة الدراسة
 بانخفѧاض  المѧصحوبة  المѧالي  الرفѧع  درجѧة  زیѧادة  أن حیѧث  الإداریة، الانتھازیة لقیاس علیھا یعتمد
 أكثѧر  كةالѧشر  یجعѧل  الѧذي  وبالѧشكل  لѧلإدارة،  الممنوحѧة  الحریѧة  مѧن  المزیѧد  تعكѧس  التغطیѧة  معѧدل 

 إضѧѧافة فѧѧإن ولѧѧذلك ،.المѧѧلاك مѧѧصلحة حѧѧساب علѧѧى شخѧѧصیة، مѧѧصالح المѧѧدیرین لتحقیѧѧق عرضѧѧة
 المدیونیѧѧة، كنѧѧسب المتغیѧѧر ھѧѧذا قیѧѧاس یѧѧدعم سѧѧوف الѧѧشأن ھѧѧذا فѧѧي المالیѧѧة المؤشѧѧرات مѧѧن المزیѧѧد
  . التمویلي الھیكل ونسب

  :التحوط تطبیق فعالیة :٣/٢/٤
 نѧѧسبة مѧѧن كѧѧل علѧѧى المتغیѧѧر لھѧѧذا الكمѧѧي القیѧѧاس فѧѧي ،Lou (2007) دراسѧѧة اعتمѧѧدت 

 القیمѧة  إلѧى  الѧسوقیة  القیمѧة  ونسبة الأصول، أجمالي إلى التشغیل بعملیة المرتبطة غیر المستحقات
 كѧѧلا حѧѧساب یѧѧتم حیѧѧث ،Givoly and Hayn (2000) دراسѧѧة مѧѧع ذلѧѧك فѧѧي وتتفѧѧق الدفتریѧѧة،
  :التالي النحو على المتغیرین

 العملیѧѧات مѧѧن المتولѧѧدة النقدیѧѧة )-( الѧѧدخل صѧѧافي )-( = بالتѧѧشغیل المرتبطѧѧة غیѧѧر المѧѧستحقات
 التشغیلیة المستحقات )-( الاستھلاك (+) التشغیلیة

 لحѧѧق الدفتریѧѧة القیمѧѧة / الملكیѧѧة لحѧѧق الѧѧسوقیة القیمѧѧة = الدفتریѧѧة القیمѧѧة إلѧѧى الѧѧسوقیة القیمѧة 
  .الملكیة

 یѧѧرغ المѧѧستحقات نѧѧسبة انخفѧѧاض خѧѧلال مѧѧن التحѧѧوط تطبیѧѧق فعالیѧѧة علѧѧى الحكѧѧم ویمكѧѧن 
 تلѧѧك واسѧѧتقرار الدفتریѧѧة، القیمѧѧة إلѧѧى الѧѧسوقیة القیمѧѧة نѧѧسبة زیѧѧادة أن كمѧѧا الأصѧѧول، إلѧѧى التѧѧشغیلیة

   .المحاسبیة المعلومات في الثقة من مزید یعكس الطویلة الفترات خلال النسبة

 بخاصѧѧѧة الربحیѧѧѧة، مؤشѧѧѧرات لكافѧѧѧة المعیѧѧѧاري الانحѧѧѧراف انخفѧѧѧاض أن الباحѧѧѧث ویѧѧѧرى 
 اسѧѧتقرار لأن وذلѧѧك التحѧѧوط، تطبیѧѧق فعالیѧѧة ملحوظѧѧة بѧѧصورة یѧѧدعم أن یمكѧѧن التѧѧشغیلیة، الأربѧѧاح
 تتبѧع  عنѧد  بخاصѧة  لأخѧرى،  سѧنة  من المحاسبیة البدائل تطبیق في الاتساق یعكس الربحیة معدلات

 ھѧذا  فѧي  الباحѧث  ویتفѧق  ،.العادیѧة  غیر التغیرات دور لتحیید طویلة، زمنیة فترة عن المعدلات تلك
  .Basu (1997) رؤیة مع الشأن

  :التفاضلي التحدید معامل :٣/٢/٥
 بѧین  للعلاقѧة  انحѧدار  دالتѧي  علѧى  المتغیѧر  ھذا حساب في ،Lou (2007) دراسة اعتمدت 
 وذلѧك  متتѧالیتین،  فترتین عن التشغیل، عملیات من المتولدة والنقدیة العامل، المال رأس مستحقات

 لبقیѧѧة وھكѧѧذا الثانیѧѧة، لفتѧѧرةل التحدیѧѧد معامѧѧل مѧѧن الأولѧѧى للفتѧѧرة التحدیѧѧد معامѧѧل طѧѧرح خѧѧلال مѧѧن
 ،.التحѧѧوط تطبیѧѧق فعالیѧѧة علѧѧى دلѧѧیلاً یعѧѧد الطѧѧرح نѧѧاتج انخفѧѧاض أن الدراسѧѧة واعتبѧѧرت الѧѧسنوات،
 أي خѧѧلال مѧن  المتغیѧر  ھѧذا  تنѧاول  یѧتم  ولѧم  ،.المحاسѧѧبیة المعلومѧات  فѧي  الثقѧة  یѧدعم  الѧذي  وبالѧشكل 

  .أخرى سابقة دراسة
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  :العامل المال رأس مستحقات في العادیة غیر التغیرات :٣/٢/٦
 غیѧر  التغیѧرات  تتبع ،Dechow et al. (1995) و ، Barua (2006) دراستي تناولت 

 مѧستحقات  بѧین  للعلاقѧة  انحѧدار  دالѧة  بنѧاء  خѧلال  من وذلك العامل، المال رأس مستحقات في عادیة
 والفѧرق  الأصѧول،  أجمالي مقلوب في تتحدد المتغیرات من وعدد العادیة، غیر العامل المال رأس

 في الانحدار دالة عن التعبیر ویتم الأصول، وھیكل العملاء، في والتغیر الإیرادات في التغیر بین
  :التالي النحو على القیاسیة صورتھا

 
  :حیث

  .t محددة لفترة العامل المال رأس لمستحقات العادیة غیر التغیرات :

  .السابقة لیةالما للفترة الأصول إجمالي بمقلو :

  .السابقة المالیة للفترة )العملاء في التغیر – الإیرادات في التغیر( :

  .السابقة المالیة للفترة الاصول إجمالي إلى الثابتة الأصول نسبة :

  .الانحدار لدالة المعیاري الخطأ : 

  )الأصول إجمالي إلى منسوبة المتغیرات قیم كافة(
  .المحاسبیة للمعلومات المعلوماتي المحتوى جودة على المعیاري الخطأ قیمة انخفاض ویدل 

  :العامل المال رأس لمستحقات العادیة غیر التغیرات مقارنة :٣/٢/٧
 المقارنѧة  أھمیѧة  ،Kothari et al. (2005) ودراسѧة  ،Barua (2006) دراسѧة  تناولѧت  

 أن حیѧث  والѧصناعة،  الѧشركة  بѧین  العامѧل  المѧال  لѧرأس  عادیѧة ال غیѧر  التغیرات متغیر وسیطي بین
   . المحاسبیة الأرباح جودة حول دلالات یقدم الفرق ھذا قیمة انخفاض

  : Park and Defond )2001( نموذج :٣/٢/٨
  :على المحاسبیة الأرباح جودة قیاس في النموذج ھذا یعتمد 

 مستحقات({ – })الأصول إجمالي/الحالیة للسنة العامل المال رأس مستحقات({ = الثقة معامل
  }الحالیة السنة مبیعات إیراد × )السابقة السنة مبیعات إیراد/السابقة للسنة العامل المال رأس

 وقѧد  ،. المحاسѧبیة  الأربѧاح  جѧودة  حѧول  دلالات تѧوافر  یعنѧي  الثقѧة  معامѧل  قیمة وانخفاض 
 غیѧر  الكیفیѧة  تلѧك  وفѧق  الثقѧة  معامѧل  أن الباحѧث  ویѧرى  ،.Barua (2006) دراسѧة  علیѧھ  اعتمѧدت 

 فѧإن  وللتأكیѧد  ،.تكمیلѧي  كمؤشѧر  علیѧھ  الاعتمѧاد  یمكѧن  ولكنѧھ  الجѧودة،  تلѧك  على منفرداً للحكم كاف
 رأس علѧى  أساسѧیة  بѧصورة  اعتمѧدت  الѧسابقة  الدراسѧات  خѧلال  مѧن  تناولھѧا  تѧم  التѧي  المقاییس كافة

 مѧѧن فقѧѧط بٌعѧѧدین علѧѧى عتمѧѧادالا یعنѧѧي الѧѧذي بالѧѧشكل مѧѧستحقات، مѧѧن بѧѧھ یتعلѧѧق ومѧѧا العامѧѧل، المѧѧال
 المركѧز  عناصѧر  بقیѧة  أغفѧال  ومѧع  المتداولѧة،  والالتزامѧات  المتداولة الأصول وھما المالي المركز
 تعكѧѧس لا النحѧو  ھѧذا  علѧѧى والمؤشѧرات  الاسѧتحقاقیة،  للمحاسѧѧبة محѧلاً  لیѧست  اعتبѧѧار علѧى  المѧالي، 
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 البحثیѧة  الإسѧھامات  مѧن  مزیѧد ال إلѧى  الحاجة وبالتالي متكامل، نحو على للشركة المالیة الخصائص
  .الشأن ھذا في

  :الربح إدارة بممارسات الصلة وثیقة الكمیة النماذج :الثالثة المجموعة :٣/٣
 Healy نمѧوذج  یعѧد  حیѧث  القریѧب،  الأمѧس  ولیѧدة  الѧربح  إدارة ممارسѧات  نمѧاذج  تكن لم 
 ذلѧѧك بعѧد  لبѧѧابا وفѧتح  الѧربح،  إدارة ممارسѧѧات وتقیѧیم  قیѧاس  یتنѧѧاول متكامѧل  نمѧوذج  أول (1985)

 كتطبیقѧات  أو قیاسیة كنماذج سواء الربح، إدارة ممارسات تناولت التي الدراسات من مكثف لتیار
 رحѧѧم مѧѧن الأسѧاس  فѧѧي خرجѧѧت بحثیѧة  توجھѧѧات مѧѧن البحثیѧة  التوجھѧѧات تلѧѧك أنتجتѧھ  ومѧѧا تجریبیѧة، 

 Real Earnings الحقیقیѧѧѧة بالأنѧѧѧشطة الأربѧѧѧاح إدارة كممارسѧѧѧات ؛ الѧѧѧربح إدارة ممارسѧѧѧات
Management (REM)، ة  التدفقات إدارة وممارساتѧالنقدی Cash Flows Management 

(CFM)، ة  عناصر تبویب أعادة وممارساتѧدفقات  قائمѧة  التѧالنقدی Classification Shifting، 
 لممارسѧات  الفكѧري  التѧراث  فѧي  بѧصمة  الأكثر النماذج من بخمس الجزء ھذا في الباحث وسیكتفي

 نمѧѧوذج وھѧѧو تاریخیѧѧاً بالأقѧѧدم بѧѧادءً النمѧѧاذج، لتلѧѧك التѧѧاریخي التسلѧѧسل قوفѧѧ وذلѧѧك الѧѧربح، إدارة
Healy (1985) ،  عѧاء  مѧرض  الاكتفѧوذج  بعѧد  نمѧصل  واحѧإدارة  یتѧاح  بѧشطة  الأربѧة  بالأنѧالحقیقی 

 تلѧѧѧك تѧѧѧشتمل ذلѧѧك  وعلѧѧѧى ،.نمѧѧѧاذج سѧѧبع  علѧѧѧى العѧѧرض  لیѧѧѧشتمل التبویѧѧѧب، عѧѧادة لإ الحѧѧѧال ونفѧѧس 
  :ةالتالی الثلاثة الفئات على المجموعة

  .بالاستحقاق الربح إدارة ممارسات :٣/٣/١

  .الحقیقیة بالأنشطة الربح إدارة ممارسات :٣/٣/٢
  .التبویب بإعادة الربح إدارة ممارسات :٣/٣/٣

  :التالي النحو على وتفصیلاتھا 

  :بالاستحقاق الربح إدارة ممارسات :٣/٣/١
 Healy نمѧѧوذج لخѧѧلا مѧѧن فعلیѧѧاً بѧѧدأت وقѧѧد الѧѧربح، إدارة ممارسѧѧات صѧѧور أقѧѧدم تعѧѧد 
 علѧى  الѧربح  إدارة ممارسѧات  وتقیѧیم  قیѧاس  فѧي  Healy (1985) نمѧوذج  یعتمѧد  حیѧث  ، (1985)

 صѧعوبة  افتѧراض  علѧى  وذلѧك  ، Non-Discretionary Accrual الاختیاریѧة  غیر الاستحقاقات
 غیѧѧѧر الاسѧѧѧتحقاقات قیѧѧѧاس ویѧѧѧتم Discretionary Accrual الاختیاریѧѧѧة الاسѧѧѧتحقاقات قیѧѧѧاس

  :التالیة القیاسیة المعادلة خلال من الاختیاریة

 
  :حیث

  .t المالیة للفترة الاختیاریة غیر الاستحقاقات :

                                                
   أكتشف الباحث وبصورة استوقفتھ كثیراً فیما یتعلق بممارسات إدارة الربح تحدیداً الكثیر من الأخذ غیر الصحیح

 وبغѧض النظѧر عѧن الكثیѧر مѧن      من النماذج الأصلیة، ولذلك اعتمد الباحث على الѧصورة الأصѧلیة لكافѧة النمѧاذج       
  . من خلال البحوث التجریبیة التي أخذت من تلك النماذج- النقل غیر المدقق –التناول التحریفي 
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  .التحلیل لفترة السابقة السنوات لجمیع الكلیة الاستحقاقات أجمالي :

 لفتѧѧرة سابقةالѧѧ المالیѧѧة الفتѧѧرة ."t-1 الѧѧسابقة المالیѧѧة للفتѧѧرة الأصѧѧول أجمѧѧالي :
  " التحلیل

  :التالي النحو على محددة مالیة فترة عن الكلیة الاستحقاقات حساب ویتم

 
  :حیث

  .t المالیة للفترة الكلیة الاستحقاقات :  

  .t المالیة للفترة الاستھلاك :  

  .t المالیة للفترة العادیة غیر البنود :  

  .t المالیة الفترة خلال العملاء في التغیر :  

  .t المالیة الفترة خلال المخزون في التغیر :  

  .t المالیة الفترة خلال " التشغیلین " الدائنین في التغیر :  

  .t الفترة خلال الدخل ضریبة مستحقات في التغیر :  

 الفتѧѧرة عѧѧن مѧѧصروفات اعتبѧѧاره وتѧѧم المقدمѧѧة الѧѧدخل ضѧѧریبة مѧѧن المѧѧستقطع الجѧѧزء :  
  .t المالیة

 خطѧط  عѧن  الإعѧلان  حالѧة  فѧي  " واحѧد  " " أصѧم  " بمتغیѧر  العادیѧة  غیر البنود ترجیح مع 
 الأمѧر  ونفѧس  حѧالات،  من ذلك غیر في " صفر " و العادیة غیر البنود تحقق بعد المدیرین حوافز

 خطѧط  عѧن  الإعѧلان  حالѧة  فѧي  " واحѧد  " بѧ ـ فتѧرجح  الѧدخل  ضѧریبة  مستحقات في تغیرال متغیر مع
 ھنѧѧا، بѧѧالترجیح والمقѧѧصود الحѧѧالات، مѧѧن ذلѧѧك غیѧѧر فѧѧي " صѧѧفر " و الѧѧدخل تحقѧѧق بعѧѧد الحѧѧوافز
  .استبعاده أو النموذج في تناولھ وبالتالي صفر، أو واحد في المتغیر ضرب

 للسیاسات الطوعي التغییر تأثیر خلال من ریةالاختیا الاستحقاقات بقیاس النموذج ویقوم 
  .عنھا المُفصح الأرباح في المتبعة المحاسبیة والإجراءات

 الاختیاریѧѧѧѧѧة الاسѧѧѧѧѧتحقاقات بѧѧѧѧѧین الفѧѧѧѧѧصل علѧѧѧѧѧى التنظیریѧѧѧѧѧة النمѧѧѧѧѧوذج فلѧѧѧѧѧسفة وتقѧѧѧѧѧوم 
Discretionary Accruals، تحقاقاتѧѧѧѧر والاسѧѧѧѧة غیѧѧѧѧالاختیاری Non-Discretionary 

Accruals،  اѧتحق فأمѧѧة  اقاتالاسѧك الاختیاریѧѧتحقاقات فتلѧѧي  الاسѧوافر التѧѧي  یتѧا فѧѧبیاً معالجتھѧѧمحاس 
 محاسѧبیة  لبѧدائل  لإفرادھѧا  نظѧراً  المطبقѧة  المحاسѧبیة  القواعѧد  أو المبادئ بھا سمحت تصرف حریة

 البѧدائل  ببقیѧة  مقارنة جوھریة فروق منھا محدد محاسبي بدیل تطبیق عن وینتج للمعالجة، متنوعة
 وعناصѧر  التقѧدیر  علѧى  بطبیعتھѧا  المعتمѧدة  تلѧك  أو الاسѧتحقاقات،  نفѧس  لمعالجѧة  المتاحة المحاسبیة

 والأعمѧѧار للأصѧѧول العادلѧѧة والقیمѧѧة المخѧѧزون وتقѧѧادم فیھѧѧا المѧѧشكوك الѧѧدیون :ومنھѧѧا التأكѧѧد عѧѧدم
 الاختیاریѧة  غیѧر  الاسѧتحقاقات  وأمѧا  ضѧمانات،  بموجب والالتزامات التكنولوجي والتقادم الإنتاجیة

 محاسѧبیة  طریقѧة  لتѧوافر  نظѧراً  تѧصرف  حریѧة  معالجتھѧا  فѧي  یتѧوافر  لا التѧي  حقاقاتالاست تلك فھي



 

 ٦٨٣  
 

––  

 
 

 حالѧѧة  فѧѧي  المحاسѧѧبیة  البѧѧدائل  تطبیѧѧق  نتѧѧائج  بѧѧین  جوھریѧѧة  فѧѧروق  یوجѧѧد  لا أو لمعالجتھѧѧا،  واحѧѧدة 
  .التأكد عدم عناصر بھا یحیط لا التي تلك أو ،.تنوعھا

 والتѧѧي " صѧѧفر " وھѧѧي لأولѧѧىا القیمѧѧة الكلیѧѧة، للاسѧѧتحقاقات قѧѧیم ثѧѧلاث النمѧѧوذج یفتѧѧرض 
 " الثانیѧة  والقیمѧة  التطبیقي، الواقع في الحدوث نادرة وھي ربح، إدارة ممارسات وجود عدم تعني

 الممارسѧات  تلك وتعد الحقیقة عن لتضخیمھ تسعى ربح إدارة ممارسات وتعني ،" الصفر من أقل
 تѧسعى  ربѧح  إدارة ممارسѧات  دوجѧو  وتعني " الصفر من أكبر " الثالثة والقیمة شیوعاً، الأكثر ھي

 فѧѧي النمѧѧوذج ویھѧѧتم ،.التطبیقѧѧي الواقѧѧع فѧѧي تواجѧѧداً أقѧѧل الممارسѧѧات وتلѧѧك الحقیقѧѧة، عѧѧن لتقلیѧѧصھ
  .الربح إدارة وممارسات المدیرین حوافز بین بالربط الأساس

 ویعѧد  الѧربح،  إدارة ممارسات بقیاس الخاص نموذجھ بتقدیمھ DeAngelo (1986) قام 
 لقیѧѧاس التالیѧѧة القیاسѧѧیة الѧѧصورة یأخѧѧذ حیѧѧث ،Healy (1985) نمѧѧوذج نمѧѧ بѧѧساطة أكثѧѧر نѧѧسخة

  :الاختیاریة غیر الاستحقاقات

 
  :حیث

  .t المالیة للفترة الاختیاریة غیر الاستحقاقات :

  .t-1 السابقة المالیة للفترة الكلیة الاستحقاقات :

  .t-1 السابقة مالیةال للفترة الأصول أجمالي :

 اسѧتقرار  حالѧة  فѧي  مناسѧب  Healy نمѧوذج  یعѧد  Dechow et al. (1995) رؤیة ووفق 
 الحѧѧساب  فكѧѧرة علѧѧى لاعتمѧѧاده  الزمنیѧѧة، السلѧѧسلة خѧѧلال الاختیاریѧѧة  غیѧѧر الاسѧѧتحقاقات مكونѧѧات
 عѧѧدم حالѧѧة فѧѧي مناسѧѧب DeAngelo نمѧѧوذج یعѧѧد بینمѧѧا الكلیѧѧة، الاسѧѧتحقاقات لمكونѧѧات التراكمѧѧي

 علѧى  اعتمѧاده  لعѧدم  وذلѧك  الزمنیѧة،  السلѧسلة  خѧلال  الاختیاریѧة  غیѧر  الاستحقاقات مكونات راستقرا
 مѧѧن لكѧѧل رئیѧѧسي انتقѧѧاد یوجѧѧھ ذلѧѧك ومѧѧع الكلیѧѧة، الاسѧѧتحقاقات لمكونѧѧات التراكمѧѧي الحѧѧساب فكѧѧرة

 تغیѧѧر  مѧѧدى ثبѧѧات وھѧѧو التطبیقѧѧي، الواقѧѧع یؤیѧѧدھا  لا فرضѧѧیة علѧѧى اعتمادھمѧѧا بѧѧشأن النمѧѧوذجین
 فѧي  وذلѧك  Healy نمѧوذج  Kaplan (1985) أنتقѧد  كما الزمن، عبر الاختیاریة رغی الاستحقاقات

 عبѧر  الاختیاریѧة  غیѧر  الاسѧتحقاقات  تغیѧر  مѧدى  بثبѧات  المѧسبق  الافتѧراض  الأولѧى  الناحیة ناحیتین،
 الثѧاني  والأمر ،Dechow et al. (1995) ذلك في معھ ویتفق واقعي غیر افتراض وھو الزمن،

 لممارسѧات  راجعѧاً  یكѧون  أن بالѧشرط  لѧیس  الѧزمن  عبѧر  الاختیاریة غیر اتالاستحقاق ثبات عدم أن
 المحاسѧبیة  الѧسیاسات  كتغییѧر  الأخѧرى  العوامѧل  مѧن  للعدید راجعاً ذلك یكون قد ولكن الربح، إدارة
 عѧѧدم عناصѧѧر لѧѧذلك ویѧѧضاف المحاسѧѧبیة، والممارسѧѧات الإجѧѧراءات فѧѧي تغییѧѧر مѧѧن بھѧѧا یلحѧѧق ومѧѧا

 مѧѧن ذلѧѧك وغیѧѧر الѧѧسوق وخѧѧصائص المنѧѧتج ومواصѧѧفات مѧѧستقبلیةال النمѧѧو كخطѧѧط الأخѧѧرى التأكѧѧد
 عنѧѧھ یغیѧѧب الѧѧربح إدارة لممارسѧѧات النمѧѧوذجین فتقیѧѧیم ذلѧѧك وعلѧѧى الأخѧѧرى، التأكѧѧد عѧѧدم عناصѧѧر

 الرؤیѧѧة لتلѧѧك منطقѧѧي مبѧѧرر وجѧѧود دون بالانتھازیѧѧة المѧѧدیرین لاتھѧѧام وتجѧѧنح الكافیѧѧة الموضѧѧوعیة
  .المتحیزة
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 العѧام  فѧي  الѧربح  إدارة ممارسات قیاس مجال في شھرة الأكثر نموذجھ بتقدیم Jones قام 
 و Healy مѧѧن لكѧل  الѧѧسابقة النمѧاذج  طالѧѧت التѧي  الانتقѧادات  لعدیѧѧد فكریѧاً  نتاجѧѧاً كѧان  وقѧد  م،١٩٩١

DeAnglo، یة  استبعد حیثѧات  فرضѧدى  ثبѧر  مѧتحقاقات  التغیѧر  للاسѧة  غیѧر  الاختیاریѧزمن،  عبѧال 
  :التالیة القیاسیة ورةالص الاختیاریة غیر الاستحقاقات قیاس ویأخذ

 
  :حیث

  .t المالیة للفترة الاختیاریة غیر الاستحقاقات :

  .t-1 السابقة المالیة الفترة عن الأصول أجمالي :

 متتѧالیتین  فتѧرتین  مبیعات بین الفرق خلال من وتحسب المبیعات إیرادات في التغیر :
  .السابقة الفترة أصول اليإجم على القسمة ثم

 الفتѧѧرة فѧѧي الأصѧѧول أجمѧѧالي علѧѧى مقѧѧسوماً t المالیѧѧة للفتѧѧرة الثابتѧѧة الأصѧѧول أجمѧѧالي :
 "Property, Plant and Equipment :الثلاثѧة  بѧالحروف  ویقѧصد  " .t-1 الѧسابقة 
  .الأجل طویلة الأصول أنواع كافة ویقصد

 الѧصورة  تأخѧذ  والتѧي  الانحدار دالة خلال من علیھا الحصول یتم معاملات :  .. .. 
  :التالیة القیاسیة

 
  :حیث

 الѧسابقة  المالیة للفترة الأصول أجمالي على مقسومة ،t المالیة للفترة الكلیة الاستحقاقات :
t-1.  

  .الانحدار لدالة المعیاري الخطأ :

 المحركѧѧات علѧѧى Jones تركیѧѧز ملاحظѧѧة یمكѧѧن للنمѧѧوذج القیاسѧѧي العѧѧرض خѧѧلال ومѧѧن 
 مѧع  المبیعѧات،  وإیѧرادات  الأجѧل  طویلѧة  الأصѧول  فѧي  رئیѧسیة  بѧصورة  والمتمثلة للأرباح الرئیسیة
 المخѧزون  أو العمѧلاء  أو النقدیѧة  سѧواء  العامѧل  المѧال  بѧرأس  والمتعلقة المعتادة بالمكونات الاحتفاظ
 فقѧد  ذلѧك  وعلى المتفردة، الرئیسیة السمات من اعتبرھا حیث الأجل قصیرة لتزاماتالا أو السلعي

 ةالرئیѧѧسی الربحیѧѧة ومحركѧѧات العامѧѧل المѧѧال رأس دور حѧѧول الѧѧسابقین أفكѧѧار بѧѧین النمѧѧوذج جمѧѧع
 یعѧѧد والѧѧذي التأكѧد،  بعѧѧدم الѧѧصلة ذات المحاسѧبیة  العناصѧѧر كافѧة  النمѧѧوذج تنѧѧاول فقѧد  الكیفیѧѧة وبتلѧك 

  .الربح إدارة لممارسات يالرئیس المحرك

 قیѧѧѧاس فѧѧѧي الѧѧѧربح إدارة ممارسѧѧѧات قیѧѧѧاس مجѧѧѧال فѧѧѧي الأولѧѧѧى وللمѧѧѧرة النمѧѧѧوذج نجѧѧѧح 
 لفتѧѧرتین الكلیѧѧة الاسѧѧتحقاقات بѧѧین الفѧѧرق مقѧѧدار النمѧѧوذج اعتبرھѧѧا حیѧѧث الاختیاریѧѧة، الاسѧѧتحقاقات

 أن ذلѧك  ومنطѧق  ،Non-Normal Accrual العادیѧة  غیѧر  الاسѧتحقاقات  علیھѧا  وأطلѧق  متتالیتین،
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 فѧѧѧي تغیѧѧѧرات أنھѧѧѧا علѧѧѧى تѧѧѧصنف أن یمكѧѧѧن لا القѧѧѧصیر الأجѧѧѧل فѧѧѧي الكلیѧѧѧة الاسѧѧѧتحقاقات تغیѧѧѧرات
 الأجѧѧѧل فѧѧي  الاسѧѧتحقاقات  تلѧѧѧك فѧѧي  التغیѧѧر  تѧѧѧأثیر یظھѧѧر  لا حیѧѧث  الاختیاریѧѧѧة، غیѧѧر  الاسѧѧتحقاقات 

 اسѧѧѧتحقاقات أنھѧѧѧا علѧѧѧى التغیѧѧرات  تلѧѧѧك تѧѧѧصنیف یѧѧѧستدعي الأمѧѧور  فمنطѧѧѧق ذلѧѧѧك وعلѧѧѧى القѧѧصیر، 
 للعدیѧد  تعѧرض  قѧد  النمѧوذج  أن إلا النمѧوذج  تطبیق وشیوع القبول من الكبیر القدر ومع ،.اختیاریة

  :في الانتقادات تلك وتمثلت الانتقادات من
 الاختیاریѧة  غیѧر  والاسѧتحقاقات  الاختیاریѧة  الاسѧتحقاقات  بѧین  الفصل على النموذج اعتماد  .أ 

 جѧѧودة ىعلѧѧ الأسѧѧاس فѧѧي تعتمѧѧد الأربѧѧاح جѧѧودة أن حیѧѧث التطبیقѧѧي، الواقѧѧع یؤیѧѧده لا أمѧѧر
 غیѧѧر  الاسѧѧتحقاقات جѧѧودة علѧѧى  الأسѧѧاس فѧѧي تعتمѧѧد  الاسѧѧتحقاقات وجѧѧودة الاسѧѧتحقاقات،

 .(Davis-Friday, 2010) سلیم غیر للنموذج العلمي فالمنطق ذلك وعلى الاختیاریة،
-Non عادیѧة  غیѧر  اسѧتحقاقات  أنھѧا  علѧى  النمѧوذج  صѧنفھا  والتѧي  الاختیاریة الاستحقاقات  .ب 

Normal Accruals ة  نتاجاً تكون أن بالشرط لیسѧن  الإدارة، لانتھازیѧد  ولكѧشأ  قѧن  تنѧم 
 عادیѧة  غیѧر  الاسѧتحقاقات  تلѧك  تكѧون  وقد المحاسبیة، المعلومات تمثیل في خطأ أو قصور

 بھѧا  یحѧیط  التѧي  المحاسѧبیة  البنѧود  وبخاصѧة  الإدارة مѧن  مѧسبقة  تѧدخلات  أیة دون بطبیعتھا
  .(Bernard and Skiner, 1996) التأكد عدم من بھا یستھان لا مساحة

 الѧسنة  عѧن  تقѧل  فترات عن دوریة بصورة تحدث قد التي الدوریة التغیرات النموذج أغفل  .ج 
 السنویة التغیرات على النموذج ركز حیث سنویة، النصف أو سنویة الربع ولیكن المالیة،

 المالیѧѧة للѧѧسنة المكونѧѧة الجزئیѧѧة الفتѧѧرات داخѧѧل الكامنѧѧة الھیكلیѧѧة الأسѧѧباب عѧѧن وتغاضѧѧى
(Defond and Park, 2001). 

 وبالقѧѧدر الاختیاریѧة،  غیѧѧر الاسѧتحقاقات  حѧساب  عنѧѧد العمѧلاء  فѧي  للتغیѧѧر النمѧوذج  اسѧتبعاد   .د 
 غیѧر  الاسѧتحقاقات  قبیѧل  مѧن  كѧاملاً  المبیعѧات  فѧي  التغیѧر  اعتبѧر  قѧد  النمѧوذج  أن یثبѧت  الذي

 مѧن  بѧھ  یѧستھان  لا فجزء ذلك، موضوعیة عدم تالیاً التجریبي الواقع أثبت وقد الاختیاریة،
 ,.Dechow et al) الاختیاریѧة  الاسѧѧتحقاقات مѧن  أنѧھ  علѧى  تѧѧصنیفھ یمكѧن  التغیѧر  ھѧذا 

1995)  
 البѧاحثین،  جموع بین العام القبول من الكثیر یلقى زال وما Jones نموذج یلقى ذلك ومع 

 المتغیѧرات  حѧساب  طریقѧة  وبتغییѧر  تѧارة،  بالإضѧافة  تطѧویره،  الѧبعض  محاولات من یمنع لا وھذا
 بجѧونز  البѧاحثین  جمѧوع  بѧین  والمعѧروف  Dechow et al. (1995) نمѧوذج  ویعѧد  أخѧرى،  تѧارة 

 أخѧѧذ حیѧث  الأصѧلي،  النمѧوذج  طالѧت  التѧي  التطѧѧویر صѧور  أھѧم  مѧن  ،Modified Jones المعѧدل 
  :التالیة القیاسیة الصورة المطور النموذج

 
  :حیث

 بѧین  الفѧرق  خѧلال  مѧن  ویحسب ،t المالیة للفترة العملاء رصید في التغیر معدل :
 ،.t-1 الѧسابقة  المالیѧة  الفتѧرة  أصѧول  أجمѧالي  علѧى  الفѧارق  وقѧسمة  مѧالیتین،  لفترتین العملاء رصید
 النمѧѧوذج حالѧة  فѧي  كمѧا  حѧѧسابھا یѧتم  للنمѧوذج  الثلاثѧة  الرئیѧѧسیة المعلمѧات  حѧساب  أن ملاحظѧة  ومѧع 

  .الأصلي
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 ھѧذا  كѧان  بالفعѧل  ،البحثѧي  التѧرف  قبیѧل  مѧن  كѧان  أم جѧوھري  التطѧویر  ھѧذا  كѧان  ھل ولكن 
 یعتبѧر  الأصѧلي  النمѧوذج  لأن وذلѧك  ذاتѧھ،  الأصلي النموذج موضوعیة من وزاد جوھري التطویر
 اختیاریѧة،  غیѧر  اسѧتحقاقات  أنھѧا  علѧى  فتصنف وبالتالي العادیة الاستحقاقات مكونات من المبیعات
 أن التطبیقѧي  لواقѧع ا أثبѧت  ولكѧن  التأخیر، أو بالتقدیم سواء بھا التلاعب معھ یصعب الذي وبالشكل

 ولا كبیѧѧرة مѧساحة  بالمبیعѧѧات الاعتѧراف  فѧي  المѧѧدیرین تѧدخلات  مѧساحة  وأن قاصѧѧرة، الرؤیѧة  تلѧك 
 بѧالعملاء،  تلحѧق  التѧي  التغیѧرات  بمقѧدار  المبیعѧات  تغیѧرات  تسویة من لابد كان ولذلك بھا، یستھان
 Dechow نموذج دویع ،.الأصلي النموذج في الرئیسیة القصور أوجھ أحد على التغلب وبالتالي

et al. (1995) اذج  منѧر  النمѧولاً  الأكثѧن  قبѧاحثین  مѧض  البѧر  وبغѧن  النظѧة  عѧة  البیئѧل  التطبیقیѧمح 
  . التحلیل

 " الاختیѧاري  بѧشقیھا  الاسѧتحقاقات  علѧى  بالكامѧل  تعتمد عرضھا السابق الأربعة والنماذج 
 نقلѧѧة ھنѧѧاك كانѧѧت وقѧѧد ،" العادیѧѧة الاسѧѧتحقاقات " الاختیѧѧاري وغیѧѧر ،" العادیѧѧة غیѧѧر الاسѧѧتحقاقات

 Dechow and Dichev نمѧوذج  خلال من الربح إدارة ممارسات قیاس مجال في جدیدة نوعیة
  :التالیة القیاسیة الصورة یأخذ والذي ،(2002)

 
  

  :حیث

  .t المالیة الفترة عن العامل المال رأس في التغیر :

  .t المالیة الفترة عن لتشغیلا عملیات من النقدیة التدفقات :

  .t+1 التالیة المالیة الفترة عن التشغیل عملیات من النقدیة التدفقات :

  .t-1 المالیة الفترة عن التشغیل عملیات من النقدیة التدفقات :

  .الانحدار لدالة المعیاري الخطأ :

  الانحدار بدالة المستقلة المتغیرات معاملات : ....  

  :التالیة المعادلة خلال من العامل المال رأس في التغیر حساب ویتم

 
  :حیث

  .متتالیتین فترتین خلال العامل المال رأس في التغیر :

  .متتالیتین فترتین خلال العملاء رصید في التغیر :

  .متتالیتین فترتین خلال المخزون رصید في التغیر :

  .متتالیتین فترتین خلال الدائنین رصید في التغیر :

  .متتالیتین فترتین خلال الضریبیة المستحقات في التغیر :
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 تحدیѧده  قسѧب  مѧا  بخѧلاف  المتداولѧة  الأصѧول  عناصѧر  بقیѧة  في التغیر :
  .متتالیتین فترتین خلال

 الخطѧأ  كѧون  فѧي  الأسѧاس  ھѧذا  ویتحѧدد  التطبیقѧي،  الواقѧع  یؤیѧده  أسѧاس  علѧى  النموذج یقوم 
 نقدیѧة،  تѧدفقات  إلѧى  بعѧد  تتحѧول  لѧم  التي المستحقات یمثل عالیة المحددة الانحدار لدالة  المعیاري

 جѧѧѧودة عѧѧѧن موضѧѧѧوعي معبѧѧѧر یعѧѧѧد الدالѧѧѧة لتلѧѧѧك الانحѧѧѧدار دالѧѧѧة لبѧѧѧواقي المعیѧѧѧاري والانحѧѧѧراف
 الانحѧѧѧراف كѧѧѧان كلمѧѧѧا حیѧѧѧث ،.الѧѧѧربح إدارة ممارسѧѧѧات تواجѧѧѧد مѧѧѧستوى وبالتѧѧѧالي الاسѧѧѧتحقاقات،

 ،.الѧѧربح إدارة ممارسѧѧات ومحدودیѧѧة الاسѧѧتحقاقات جѧѧودة علѧѧى ذلѧѧك دل كلمѧѧا محѧѧدوداً المعیѧѧاري
 الحقیقیѧة،  المعنویѧة  ضانخفѧا  حیѧث  مѧن  الانحѧدار،  لدالѧة  العامѧة  الإحѧصائیة  للاشѧتراطات  بالإضافة
 الѧربح  إدارة ممارسѧات  انخفѧاض  تؤیѧد  إحѧصائیة  معلمѧات  وجمیعھѧا  التحدیѧد،  معامѧل  قیمة وارتفاع
  .الاختیاریة الاستحقاقات مجال في بخاصة

 التѧشغیل  عملیѧات  مѧن  النقدیѧة  التѧدفقات  علѧى  الاعتمѧاد  النمѧوذج  اقتѧرح  فقد الصورة وبتلك 
 أن اعتبѧѧار علѧѧى وذلѧѧك تѧѧابع، كمتغیѧѧر ولكѧѧن لاسѧѧتحقاقاتبا واحѧѧتفظ مѧѧستقلة، متغیѧѧرات واعتبرھѧѧا

 تلѧك  أمѧا  الѧربح،  إدارة ممارسѧات  تѧشملھا  لѧم  الفتѧرة  خѧلال  نقدیѧة  لتѧدفقات  تتحѧول  التي الاستحقاقات
 ربѧѧح، إدارة ممارسѧѧات علѧѧى اشѧѧتمالھا المحتمѧѧل فمѧѧن نقدیѧѧة لتѧѧدفقات تتحѧѧول لѧѧم التѧѧي الاسѧѧتحقاقات

 لدالѧѧة المعیѧѧاري الخطѧѧأ فѧѧي والمنعكѧѧسة العѧѧشوائیة اتالمتغیѧѧر النمѧѧوذج فѧѧسر فقѧѧد الѧѧصورة وبتلѧѧك
 ومѧع  ،.الربح إدارة لممارسات جیداً مقیاساً وبالتالي الاستحقاقات جودة عن معبراً بكونھا الانحدار

 یقѧѧیس الѧѧشكل بھѧѧذا النمѧѧوذج أن إلا الرؤیѧѧة، تلѧѧك منطقیѧѧة مѧѧن الѧѧرغم علѧѧى أنѧѧھ الباحѧѧث یѧѧرى ذلѧѧك
 غیѧѧر واسѧѧتحقاقات اختیاریѧѧة لاسѧѧتحقاقات الاسѧѧتحقاقات لѧѧكت یقѧѧسم لا ولكѧѧن الكلیѧѧة، الاسѧѧتحقاقات

 الاسѧѧتحقاقات فقѧط  ستتѧضمن  الكلیѧة  الاسѧتحقاقات  أن النمѧوذج  افتѧراض  مѧن  الѧرغم  علѧى  اختیاریѧة، 
 التحلیلیѧة،  الفتѧرات  تѧوالي  مѧع  سѧوى  تظھѧر  لا الاختیاریѧة  غیر الاستحقاقات لأن وذلك الاختیاریة،

 التѧѧي النمѧѧاذج عدیѧد  مѧѧع الرؤیѧѧة تلѧك  فѧѧي الباحѧѧث ویتفѧق  ،.الواحѧѧدة الفتѧѧرة مѧستوى  علѧѧى تظھѧر  ولا
 النمѧوذج  ھѧذا  بتطѧویر  وقامѧت  ،Dechow and Dichev (2002) أفكѧار  علѧى  بالاعتمѧاد  قامѧت 
 تلѧك  ومѧن  التحلیѧل  محѧل  النمѧوذج  نالھѧا  التѧي  الفكریѧة  والخѧصوصیة  الریѧادة  بѧنفس  تتمتѧع  لا ولكنھا

  .(McNicholask, 2002; Francis et al., 2005) المثال سبیل على النماذج

  :الحقیقیة بالأنشطة الربح إدارة ممارسات :٣/٣/٢

 مѧن  الربح إدارة ممارسات لاستكشاف نموذجھ بتقدیمRoychowdhury (2006)  قام 
 سیاسѧѧات خѧѧلال مѧѧن المبیعѧѧات زیѧѧادة نحѧѧو المѧѧدیرون سѧѧعي علѧѧى تأسیѧѧساً الحقیقیѧѧة الأنѧѧشطة خѧѧلال

  :التالیة القیاسیة المعادلة خلال من وذلك البیع سعر یضوتخف " میسرة " مرنة وبیعیة ائتمانیة

 
                                                

  من خلال دراسة ١٩٨٩یعد الحدیث عن إدارة الأرباح بالأنشطة الحقیقیة غیر جدید بالمرة، فقد تم تناولھ في العام 
Schipper (1989) من الدراسات المبكرة للغایة التي تناولت الإطار المفاھیمي لإدرة الربح  ، وتعد تلك الدراسة

، وھنѧѧاك أربعѧѧة نمѧѧاذج شѧѧائعة  .مѧѧن خѧѧلال الأنѧѧشطة الحقیقیѧѧة ، وسѧѧبقھا دراسѧѧات عدیѧѧدة تناولѧѧت ھѧѧذا الإصѧѧطلاح    
 بعѧرض  الأستخدام لإدرة الربح بالأنشطة الحقیقیة ، سواء خاصة بالمبیعات أو تكالیف الأنتѧاج ، ویكتفѧي الباحѧث      

  .نموذج واحد منھا وھو نموذج المبیعات ویعد الأكثر شیوعاً
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  :حیث

  .t المالیة الفترة عن التشغیل أنشطة من النقدیة التدفقات :

 البحѧѧѧوث بعѧѧѧض قامѧѧѧت ."t-1 الѧѧѧسابقة المالیѧѧѧة الفتѧѧѧرة نھایѧѧѧة فѧѧѧي الأصѧѧѧول إجمѧѧѧالي :
  " التشغیلیة الأصول على بالاعتماد ھاوبعض الثابتة الأصول على بالاعتماد التجریبیة

  .t المالیة الفترة عن المبیعات إجمالي :

 والفتѧرة  t المالیѧة  الفترة مبیعات بین الفرق على الحصول خلال من المبیعات في التغیر :
  .t-1 السابقة المالیة

  .الانحدار لدالة المعیاري الخطأ :

 علѧى  وذلѧك  ، و  المعلمتѧین  إشارة خلال من الربح إدارة ممارسات استكشاف ویتم 
  :التالي النحو

 التѧѧѧأثیر لأن وذلѧѧѧك الѧѧѧربح، لإدارة ممارسѧѧѧات وجѧѧѧود عѧѧѧدم تعنѧѧѧي لھمѧѧѧا الموجبѧѧѧة الإشѧѧѧارة  .أ 
 اتعملیѧ  مѧن  النقدیѧة  التѧدفقات  فѧي  لزیѧادة  ستؤدي المبیعات في زیادة كل أن یعني الطردي
 ،.التѧشغیلیة  النقدیѧة  التدفقات وسلوك المبیعات سلوك بین تناغم وجود یعني وبما التشغیل،

 نحѧو  على التفسیر یتم لا حتى الحقیقیة، ومعنویتھ للنموذج التحدیدیة القدرة ھمالإ عدم مع
 ضѧعیفة  للنمѧوذج  التفѧسیریة  القدرة ولكن لھما، موجبة الإشارة تكون فقد ،.القصور یشوبھ

 طیب قدر إلى یحتاج فالتفسیر وبالتالي المفترضة، المعنویة عن تزید الحقیقیة عنویةالم أو
  .الإحصائیة المعرفة من

 یعنѧي  العكسي التأثیر لأن وذلك الربح، لإدارة ممارسات وجود تعني لھما السالبة الإشارة  .ب 
 أن یعنѧي  الѧذي  وبالѧشكل  النقدیѧة،  التѧدفقات  فѧي  لѧنقص  سѧتؤدي  المبیعѧات  فѧي  زیѧادة  كل أن

 وجѧود  علѧى  دلالات یقѧدم  وبمѧا  التѧدفقات  فѧي  بزیѧادة  مصحوباً یكن لم بالمبیعات الاعتراف
 أو متѧساھلة  ائتمانیة كسیاسات المبیعات بتلك الاعتراف عند فیھا مرغوب غیر ممارسات

 النمѧوذج  مѧستخدم  علѧى  الحѧال  ونفѧس  ،.موضوعیة غیر خصومات أو البیع سعر تخفیض
 .التحدیدیة قدرتھو النموذج لمعنویة ینتبھ أن

 سѧالب،  كلاھمѧا  أو موجب كلاھما بمعنى متسقة، المعلمتین إشارة تكون أن المفترض من  .ج 
 حالѧѧة ھѧѧي – المعلمتѧѧین إشѧѧارة فیھѧѧا تختلѧѧف التѧѧي للحالѧѧة النمѧѧوذج یتطѧѧرق لѧѧم ذلѧѧك ومѧѧع

 .الطویلة الزمنیة السلاسل في بخاصة تجریبیاً تتواجد قد ذلك ومع – استثنائیة

  :في أھمھا وتحددت الانتقادات عن بمنأى تجریبیاً شیوعھ ورغم موذجالن ھذا یكن ولم 
 ینѧسب  أن شѧرطاً  لیس التشغیلیة النقدیة التدفقات وسلوك المبیعات سلوك بین الاتساق عدم  .أ 

 التأكѧد  عѧدم  بمخѧاطر  الѧصلة  وثیѧق  یكѧون  قѧد  ولكنѧھ  فیھѧا،  المرغѧوب  غیѧر  الممارسѧات  إلى
 الѧصلة  ذات والمخѧاطر  بѧل  المنافѧسة،  بیعѧة وط الѧسوق  وخѧصائص  المنѧتج  بطبیعة المتعلقة

 الدولѧة،  فѧي  والنقدیѧة  المالیѧة  والѧسیاسات  التѧضخم  ومعدل الصرف كسعر الكلي بالاقتصاد
 ویتفѧѧق متكامѧѧل، غیѧѧر منظѧور  مѧѧن تنطلѧѧق الطریقѧѧة بتلѧك  الممارسѧѧات فاستكѧѧشاف وبالتѧالي 
 .Gunny (2010) رؤیة مع ذلك في الباحث
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 حѧѧالتین فѧѧي وذلѧѧك النمѧѧوذج تѧѧشغیل لمخرجѧѧات منطقѧѧيال التفѧѧسیر تѧѧوفیر علѧѧى القѧѧدرة عѧѧدم  .ب 
 الثانیѧة  والحالة النموذج، في الرئیسیتین المعلمتین إشارة اختلاف الأولى الحالة رئیسیتین،

 الدراسѧات  فѧي  تلѧك  رؤیتѧھ  یؤیѧد  مѧا  الباحѧث  یجѧد  ولѧم  إلیѧھ  المتوصѧل  النمѧوذج  معنویة عدم
 .إحصائیة خبرة نتاج ولكنھا التجریبیة،

 بالأنѧشطة  الѧربح  إدارة ممارسѧات  لاستكѧشاف  موضѧوعیة  الأكثѧر  البѧدائل  نمѧ  العدید ھناك  .ج 
 المѧѧدفوعات نمѧѧوذج ومنھѧѧا المبیعѧѧات بنمѧѧوذج مقارنѧѧة تحیѧѧزاً أقѧѧل بѧѧدائل وھѧѧي الحقیقیѧѧة،

 Ali and) الأسѧѧѧھم  شѧѧѧراء أعѧѧѧادة ونمѧѧѧوذج الإنتѧѧѧاج  تكѧѧѧالیف ونمѧѧѧوذج الاختیاریѧѧѧة
Kamardin, 2018).  

 رؤیѧة  تѧوفر  لا الحقیقیѧة  بالأنѧشطة  الѧربح  إدارة تممارسѧا  عѧن  التحѧري  أن الباحث ویرى 
 علѧى  الاعتمѧاد  دومѧاً  المفѧضل  من ولكن منھا، فقط واحد نموذج على الاعتماد حالة في موضوعیة

 وجѧѧود احتمالیѧѧة أبعѧѧاد مѧѧن محѧѧدد بُعѧѧد منھѧѧا كѧѧل یغطѧѧي حیѧѧث الوقѧѧت، نفѧѧس فѧѧي نمѧѧوذج مѧѧن أكثѧѧر
  .الربح لإدارة ممارسات

  :التبویب إعادة خلال من الربح إدارة ممارسات :٣/٣/٣ 
 خѧلال  مѧن  الѧربح  إدارة ممارسѧات  لتقѧدیر  نموذج بتقدیم McVay (2006) دراسة قامت 

 التالیѧѧة القیاسѧѧیة الѧѧصورة یأخѧѧذ والѧѧذي ،Classification Shifting الѧѧدخل قائمѧѧة تبویѧѧب أعѧѧادة
  :تتابعیة نماذج خمسة والمتضمنة

)١(  

  
 )٢(  
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  :حیث

 النحѧѧو علѧѧى وتحѧѧسب ،t المالیѧѧة الفتѧѧرة عѧѧن ”Core Earnings“ الأساسѧѧیة الأربѧѧاح :
  :التالي

 والعامѧѧة البیعیѧѧة والمѧѧصروفات المباعѧѧة البѧѧضاعة تكلفѧѧة منھѧѧا مطروحѧѧاً المبیعѧѧات إیѧѧرادات
 ،.والاضѧمحلال  الاسѧتھلاك  عناصѧر  كافѧة  المѧصروفات  تلك تضمین عدم ملاحظات مع والإداریة

  .معدل صورة في المتغیر على للحصول المبیعات إیرادات على الأرباح تلك قسمة ملاحظة ومع

 بقѧسمة  ویحѧسب  ،t المالیѧة  الفترة عن“ Assets Turnover“ الأصول دوران معدل :
 ویحѧѧسب الفتѧѧرة، خѧѧلال التѧѧشغیلیة الأصѧѧول متوسѧѧط علѧѧى مقѧѧسومة المبیعѧѧات إیѧѧرادات
  .أثنین على القسمة ثم النھایة ورصید البدایة رصید بجمع التشغیلیة الأصول متوسط

  :التالي النحو على ویحسب ،t المالیة الفترة عن الاستحقاقي المؤشر :

 ،.التѧشغیلیة  العملیѧات  مѧن  النقدیѧة  التѧدفقات  منھѧا  مطروحѧاً  العادیѧة  غیѧر  البنѧود  قبѧل  الأرباح
  .المبیعات إیرادات على بالقسمة كمعدل عنھ التعبیر ویتم

 مبیعѧات  بѧین  الفѧرق  بقѧسمة  ویحѧسب  ،t المالیѧة  الفتѧرة  خѧلال  المبیعѧات  فѧي  التغیر :
  .السابقة المالیة الفترة مبیعات على t-1 السابقة المالیة والفترة t المالیة الفترة

 كما بقیمتھ التعویض ویتم ،t المالیة الفترة عن المبیعات في التغیر :
 وعلѧى  ،" صѧفر  " بالقیمѧة  عنѧھ  التعویض یتم ذلك غیر كان إذا أما سالباً، كان إذا ھو
  .Dummy Variable " الأصم " المتغیر فكرة عن تختلف ففكرتھ ذلك

 بѧین  الفѧرق  قسمة خلال من ویحسب ،t المالیة الفترة عن الأساسیة الأرباح في التغیر :
 الأربѧѧاح  علѧѧى t-1 الѧѧسابقة المالیѧѧة والفتѧѧرة t المالیѧѧة  الفتѧѧرة عѧѧن لأساسѧѧیةا الأربѧѧاح
  .t-1 السابقة المالیة للفترة الأساسیة

 قѧѧسمة خѧѧلال مѧѧن ویحѧѧسب ،t-1 المالیѧѧة الفتѧѧرة عѧѧن الأساسѧѧیة الأربѧѧاح فѧѧي التغیѧѧر :
 علѧى  t-2 سابقةالѧ  المالیѧة  والفتѧرة  t-1 المالیѧة  الفترة عن الأساسیة الأرباح بین الفرق

  .t-2 السابقة المالیة للفترة الأساسیة الأرباح

 عѧѧن  الѧѧدخل  بقائمѧѧة  عنھѧѧا  المُفѧѧصح  الأساسѧѧیة  الأربѧѧاح :
  .t المالیة الفترة

 معیاریاً علیھا والمتحصل المقدرة الأساسیة الأرباح :
  .النموذج في الواردة الأولى القیاسیة الصورة خلال من

 تكѧون  التѧي  العناصѧر  وھѧي  t المالیѧة  الفتѧرة  عن ”Special Items“ الخاصة البنود :
  .تالیاً بالتفصیل الباحث ویحددھا ،.تبویبھا عادةلإ محلاً
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 المتغیѧѧѧѧرات مجموعѧѧѧة  وتمثѧѧѧل  الانحѧѧѧدار،  لѧѧѧѧدوال المعیѧѧѧاري  الخطѧѧѧأ  معѧѧѧاملات  :.....
 المعلومѧات  عѧن  للتعبیѧر   الرمѧز  اسѧتخدام  الѧشائع  ومѧن  الانحѧدار،  بدالѧة  المتضمنة غیر العشوائیة
  .الزمنیة السلاسل تحلیل مجال في بخاصة الأخرى

  :التالیة الأسس مجموعة على النموذج یقوم 

 Managerial الإداریѧѧѧة الانتھازیѧѧѧة علѧѧѧى تقѧѧѧوم أساسѧѧѧیة فكѧѧѧرة مѧѧѧن النمѧѧѧوذج ینطلѧѧѧق  .أ 
Opportunism يѧѧوم التѧѧا یقѧѧدیرون بھѧѧاء المѧѧالتنبؤات للوفѧѧة بѧѧات المالیѧѧباعولإ والتوقعѧѧش 

 فئتھѧѧا مѧѧن للأربѧѧاح المدعمѧѧة الخاصѧѧة البنѧѧود تحریѧѧك خѧѧلال مѧѧن وذلѧѧك الخاصѧѧة، دوافعھѧѧم
 الخاصѧة  البنѧود  علѧى  بقѧاء والإ الأساسѧیة،  الأرباح فئة إلى العادیة غیر البنود وھي الواجبة

 التنظیمیѧة  الجھѧات  تعریѧف  مѧن  تھѧرب لل وذلك الواجبة، فئتھا ضمن للأرباح المدعمة غیر
 قاعѧѧدة حالѧѧة فѧѧي كمѧѧا المѧѧستثمرین، توجیѧѧھ وبالتѧѧالي المالیѧѧة التقѧѧاریر نѧѧشر فѧѧي الثقѧѧل ذات

   .Compustat الشھیرة الأمریكیة المالیة البیانات
 غیѧѧر الأربѧѧاح فѧѧي الخاصѧѧة البنѧѧود تѧѧأثیر خѧѧلال مѧѧن الѧѧربح إدارة ممارسѧѧات تقѧѧدیر یتحѧѧدد  .ب 

 ربѧح  إدارة ممارسѧات  وجѧود  یعنѧي  المعنویѧة  بѧصورتھ  التأثیر ھذا وجود أن حیث العادیة،
 یعنѧي  البنѧود  لتلѧك  المعنѧوي  التѧأثیر  غیѧاب  بینمѧا  ،.الخاصѧة  البنѧود  تبویѧب  أعѧادة  خѧلال  مѧن 

 غیѧѧر البنѧѧود لتѧѧأثیر بالنѧѧسبة الأمѧѧر ونفѧѧس ،.الѧѧربح إدارة ممارسѧѧات مѧѧن النѧѧوع ھѧѧذا غیѧѧاب
 فѧي  والخامѧسة  الرابعѧة  القیاسیة الصورة ذلك ویمثل العادیة، غیر الأرباح تغیر في العادیة

   .النموذج
 تغیѧر  تقѧدیر  ویѧتم  الأولѧى،  القیاسѧیة  الصورة خلال من معیاریاً الأساسیة الأرباح تقدیر یتم  .ج 

 فѧي  والمیѧسرة  المتاحѧة  الأمѧور  مѧن  وتعѧد  الثانیѧة،  القیاسѧیة  الѧصورة  خلال من الأرباح تلك
  .الإحصائي التحلیل برمجیات كافة

 خѧلال  مѧن  - للنمѧوذج  الرئیѧسي  المحѧرك  وھѧي  – العادیѧة  غیѧر  الأربѧاح  علѧى  الحصول یتم  .د 
 المقѧѧدرة الأساسѧѧیة والأربѧѧاح الѧѧدخل بقائمѧѧة عنھѧѧا المُفѧѧصح الأساسѧѧیة الأربѧѧاح بѧѧین الفѧѧرق

   ).ب( البند في علیھا الحصول والسابق معیاریاً
 التكѧѧѧرار معѧѧѧدل ذات العادیѧѧѧة غیѧѧѧر البنѧѧѧود مѧѧѧن متنوعѧѧѧة صѧѧѧور الخاصѧѧѧة البنѧѧѧود تتѧѧѧضمن  .ه 

 المحاسѧبیة  المعلومѧات  متلقѧي  رؤیѧة  صѧیاغة  في جوھري تأثیر ذات تكون وقد منخفض،ال
 كѧالزلازل  الطبیعیѧة  بѧالكوارث  الѧصلة  ذات الخѧسائر  :الحѧصر  لا المثѧال  سѧبیل  علѧى  ومنھا
 والقѧوى  والطاقѧة  الوقѧود  وخѧسائر  ، كالكورونѧا  الكونیة والجائحات والفیضانات كیناوالبر

 شѧѧراء أعѧѧادة خѧѧسارة أو وربѧѧح الѧѧضریبیة، المتѧѧأخرات أقѧѧساط علѧѧى والفوائѧѧد المحركѧѧة،
 الإنتѧѧѧاج، خطѧѧѧوط وقѧѧѧف ونتѧѧѧائج الأصѧѧѧول، واضѧѧѧمحلال المعدومѧѧѧة، والѧѧѧدیون الѧѧѧسندات،

 جدولѧѧة  وأعبѧѧاء  الѧѧدیون،  عѧѧدام إو القѧѧضائیة،  والتعویѧѧضات  الھیكلѧѧة،  أعѧѧادة  ومѧѧصروفات 
 قاعѧدة  لخѧلا  مѧن  محѧدد  بعѧضھا  أن حیث ،والاندماج بالدمج الصلة ذات والأعباء الدیون،
 Compustat: Comustat Manual Guide, Data الѧشھیرة  الأمریكیѧة  البیانѧات 

Definition, 2000, ch 5, P.262:263) ،  ضھاѧم  وبعѧھ  تѧن  تناولѧلال  مѧود  خѧالجھ 
 یѧستجد  لمѧا  مѧساحة  فتحت البیانات قاعدة لأن وذلك ،.(Johnson et al., 2011) البحثیة

 .Non-Recurring Items رةمتكر غیر بنود فئة تحت خاصة بنود من
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 والتي طالتھ التي الانتقادات بعض من الأمر یخلو لم للنموذج الموسع القبول من الرغم وعلى 
 الخاصة للبنود الموضوعي غیر التصنیف تأثیر تناولت ولكنھا ذاتھ حد في منھ تنتقص لم

  :الانتقادات تلك ومن
 التبویѧب  أعѧادة  خѧلال  مѧن  الѧربح  رةإدا ممارسѧات  أن التجریبیѧة  البحѧوث  مѧن  العدیѧد  أثبتѧت   . أ

 بأحѧداث  الغالѧب  فѧي  یѧرتبط  التبویѧب  أعѧادة  لأن وذلѧك  فردیѧاً،  الشركة قیمة في مؤثرة غیر
  ،.(Alfonso et al., 2012) الدوام طبیعة لھا لأحداث انعكاساً تعد ولا استثنائیة

 مؤشѧѧرال ذات الѧѧشركات أن حیѧѧث المѧѧستحقات، جѧѧودة الكѧѧافي وبالقѧѧدر النمѧѧوذج یراعѧѧي لѧѧم  . ب
 الخاصѧة  والبنѧود  " النقѧدي  الѧربح  مѧن  الاسѧتحقاقي  الѧربح  اقتѧراب  " المنخفض الاستحقاقي

 علѧى  أكبѧر  قѧدرة  لѧدیھا  " خѧسائر  أو مѧصروفات  " الأساسیة للأرباح المدعمة غیر الكبیرة
 متحیѧѧزة رؤیѧѧة علѧѧى یѧѧشتمل McVay فنمѧѧوذج وعلیѧѧھ عادیѧѧة غیѧѧر مѧѧستقبلیة أربѧѧاح تولیѧѧد

(Dechow and Ge, 2006). 
 مرحلѧѧة فѧѧي زالѧѧت مѧѧا الѧѧشركة بقیمѧѧة التبویѧѧب أعѧѧادة ممارسѧѧات علاقѧѧة أن الباحѧѧث ویѧرى  

 غیابھا وفي النموذج، لجدوى المنطقي المبرر ھي العلاقة تلك تعد حیث البحثي، الجدل من مبكرة
 .العلمیة جاذبیتھ من الكثیر النموذج یفقد

  :الدخل بتمھید الصلة وثیقة النماذج :الرابعة المجموعة :٣/٤

 البحثѧي  التنѧاول  مѧستوى  علѧى  تاریخیѧاً  أقѧدم  Income Smoothing الѧدخل  تمھیѧد  یعѧد  
 خѧلال  مѧن  والѧسبعینیات  الѧستینیات  فتѧرة  خلال الجھود تلك بدأت حیث الربح، إدارة ممارسات من

 ;Copeland and Licastro, 1968) المثѧال  سѧبیل  علѧى  ومنھѧا  البحثیѧة  الجھѧود  مѧن  العدیѧد 
Barefield and Comiskey, 1971; Beidleman, 1973)، ثѧѧن حیѧѧد یمكѧѧة تحدیѧѧماھی 

  :بأنھ الدخل تمھید وجوھر
 غیѧر  التقلبات من الحد إلى رئیسیة بصورة تسعى التي المحاسبیة الممارسات مجموعة " 
 الأربѧاح  تلѧك  أتѧساق  إلѧى  یѧؤدي  الذي وبالشكل عنھا المُفصح المحاسبیة الأرباح في فیھا المرغوب

 الѧسیاسات  تغییر ومنھا الأسالیب من العدید على الاعتماد خلال من وذلك ؛ رىلأخ مالیة فترة من
 علѧѧى الممارسѧѧات تلѧѧك وتѧستند  الاعتѧѧراف، فѧѧي والتحیѧѧز البنѧود  تبویѧѧب عѧѧادةإو المحاسѧѧبیة والبѧدائل 

 الإعلامیة الرسالة خلال من تمویلیة مزایا أو ضریبیة مزایا تحقیق في كالرغبة الدوافع من العدید
 أو الاجتمѧاعي  المѧستوى  علѧى  سѧواء  مزایѧا  تحقیѧق  وكѧذلك  المحاسѧبیة،  المعلومات متلقيل الموجھة
 وكѧѧذلك عالیѧѧة المѧѧذكورة الماھیѧة  إطѧѧار فѧѧي المفھѧوم  الدراسѧѧات مѧѧن العدیѧد  تنѧѧاول وقѧѧد ،" الѧسیاسي 
 ,.Grant et al., 2009; Dechow et al) المثѧال  سѧبیل  علѧى  الدراسѧات  تلѧك  ومѧن  الѧدوافع، 

2010; Chen, 2013; Al-taie et al., 2017; Amina, 2018; Kendory et al., 
2020) .  

                                                
    دخلѧѧد الѧѧطلاح تمھیѧѧوث إصѧѧاوین البحѧѧي عنѧѧشر فѧѧالمنتIncome Smoothing   دѧѧوث نجѧѧك البحѧѧتن تلѧѧي مѧѧوف ، 

 ، ویѧستخدمان كمترادفѧان ، واعتمѧد الباحѧث علѧى الإصѧطلاح       Earnings Smoothingإصطلاح تمھید الربح 
  . ت العربیة وھو تمھید الدخل ولیس تمھید الربحالمعتاد في الكتابا
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 مѧن  العدیѧد  خѧلال  مѧن  تناولھمѧا  تم أساسیین، نوعین إلى الدخل تمھید ممارسات تقسیم یتم 
 (Bao and Bao, 2004; Al-taie et al., 2017) المثѧѧال سѧبیل  علѧѧى ومنھѧѧا الدراسѧات 

  :التالي النحو على ومضمونھما
 مجموعѧة  : Natural Smoothing " المتعمѧد  غیѧر  " " التلقائي " یعيالطب الدخل تمھید  .أ 

 الحفѧѧاظ إلѧى  بطبیعتھѧا  وتѧؤدي  اتباعھѧا،  علѧѧى الوحѧدة  اعتѧادت  التѧي  المحاسѧبیة  الممارسѧات 
 علѧѧى تطبیقھѧا  یѧتم  لا محاسѧبیة  ممارسѧات  أي لأخѧرى،  مالیѧة  فتѧرة  مѧن  الѧدخل  اتѧساق  علѧى 
  .إداریة بضغوط مصحوبة غیر وتكون ،.الاعتیاد وجھ على تطبق ولكن ،الاستثناء وجھ

 التѧي  المحاسѧبیة  الممارسات مجموعة :Intentional Smoothing المتعمد الدخل تمھید  .ب 
 تمھیѧد  ویѧشتمل  الدخل، تمھید إلى وتؤدي الاعتیاد ولیس الاستثناء وجھ على بھا الأخذ یتم

 لالخѧѧ مѧѧن الѧѧدخل تمھیѧѧد ممارسѧѧات الأول النѧѧوع یتѧѧضمن نѧѧوعین، علѧѧى المتعمѧѧد الѧѧدخل
 الأنشطة في التلاعب خلال من التمھید یتم حیث Real Smoothness الحقیقیة الأنشطة
 غیѧر  والتطبیѧق  التحیѧز  خѧلال  مѧن  الѧدخل  تمھید ممارسات الثاني النوع ویتضمن الحقیقیة،

 علیѧѧھ یطلѧق  ولѧѧذلك ،.للأربѧاح  المدعمѧѧة للعناصѧر  بخاصѧѧة الاعتѧراف  لقواعѧѧد الموضѧوعي 
   Imaginary or Artificial Smoothness نعالمصط أو الإبداعي التمھید

 الأربѧѧاح بѧین  الفѧѧرق بمقѧدار  الѧѧدخل تمھیѧد  ممارسѧѧات بقیѧاس  Beidleman (1971) قѧام  
 الѧѧسلوك خѧѧلال مѧѧن العادیѧѧة الأربѧѧاح احتѧѧساب ویѧѧتم العادیѧѧة، والأربѧѧاح عنھѧѧا المُفѧѧصح المحاسѧѧبیة
 الѧѧصورة خѧѧلال مѧѧن ذلѧѧك عѧѧن التعبیѧѧر ویمكѧѧن ثابѧѧت، نمѧѧو معѧѧدل ضѧѧوء وفѧѧي للأربѧѧاح التѧѧاریخي

  :التالیة القیاسیة

  
 حریѧة  ومѧساحة  مرونѧة  توافر مع الربح، لتمھید ممارسات وجود تعكس الموجبة والقیمة 
 مѧѧن الѧѧربح أو قبلھѧѧا، أو الѧѧضریبة بعѧѧد الѧѧربح سѧѧواء الأربѧѧاح، مѧѧن متنوعѧѧة صѧѧور علѧѧى للاعتمѧѧاد
 وجѧود  علѧى  للاسѧتدلال  لغایѧة ل المبكѧرة  الأفكѧار  مѧن  النمѧوذج  كѧان  وقѧد  ،.إلѧخ ... المستمرة العملیات

 .الدخل تمھید ممارسات

 قبѧѧل مѧѧن وقبѧѧولاً شѧѧیوعاً الѧѧدخل تمھیѧѧد نمѧѧاذج أكثѧѧر مѧѧن Eckel (1981) نمѧѧوذج یعѧѧد 
  :التالیة القیاسیة الصورة ویأخذ الباحثین،

 
  :حیث

 المالیѧѧة الفتѧѧرة بѧѧین المحѧѧصورة الزمنیѧѧة السلѧѧسلة خѧѧلال i للѧѧشركة الѧѧدخل تمھیѧѧد سѧѧلوك :
 “ n.” Smoothing Behavior الأخیرة المالیة والفترة t الأولى

 محѧѧل المالیѧѧة الفتѧѧرة خѧѧلال i للѧѧشركة المبیعѧѧات تغیѧѧر معѧѧدل لتبѧѧاین المطلقѧѧة القیمѧѧة :
 والفتѧѧرة t الأولѧѧى المالیѧѧة الفتѧѧرة بѧѧین المحѧѧصورة الزمنیѧѧة بالسلѧѧسلة والمحѧѧددة التحلیѧѧل
 بمقѧدار  الواحѧدة  المالیѧة  الفتѧرة  مѧستوى  علѧى  المبیعѧات  تغیر ویحسب ،n الأخیرة المالیة
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 علѧى  الفѧرق  وقѧسمة  ،.الѧسابقة  المالیѧة  الفتѧرة  ومبیعѧات  المالیѧة  الفتѧرة  مبیعات بین الفرق
  .السابقة المالیة الفترة

 التحلیѧل  محѧل  المالیة الفترة خلال i للشركة الربح تغیر معدل لتباین المطلقة القیمة :
 المالیѧѧة والفتѧѧرة t الأولѧѧى المالیѧѧة الفتѧѧرة بѧѧین المحѧѧصورة الزمنیѧѧة بالسلѧѧسلة والمحѧѧددة

 بѧین  الفѧرق  بمقѧدار  الواحѧدة  المالیѧة  الفترة مستوى على الربح تغیر ویحسب ،n الأخیرة
 المالیѧѧة الفتѧѧرة علѧѧى الفѧѧرق وقѧѧسمة ،.الѧѧسابقة المالیѧѧة الفتѧѧرة وربѧѧح المالیѧѧة الفتѧѧرة ربѧѧح

  .السابقة

  :التالي النحو على الربح تمھید سلوك مقدار ضوء في النموذج مخرجات تفسیر ویتم
 لتمھیѧد  ممارسѧات  وجѧود  بعѧدم  الإقѧرار  یمكѧن  الحالѧة  تلѧك  فѧي  سالب، الفرق مقدار كان إذا  .أ 

 مѧѧن القѧѧدر نفѧѧس صѧѧاحبھ وھبوطѧѧاً صѧѧعوداً المبیعѧѧات فѧѧي التغیѧѧر أن ذلѧѧك وتفѧѧسیر ،.الѧѧربح
  .الربح تمھید اتممارس غیاب یعكس الذي وبالشكل الأرباح، في التغیر

 ممارسѧѧات بوجѧѧود الإقѧѧرار یمكѧѧن الحالѧѧة تلѧѧك فѧѧي صѧѧفر أو موجѧѧب الفѧѧرق مقѧѧدار كѧѧان إذا  .ب 
 القѧدر  بѧنفس  یѧؤثر  لѧم  وھبوطѧاً  صعوداً المبیعات في التغیر أن ذلك وتفسیر ،.الربح لتمھید

 .التمھید ممارسات خلال من الأرباح أتساق على حافظ الذي وبالشكل الأرباح، على
 علѧى  الѧربح  تغیѧر  معѧدل  تبѧاین  قѧسمة  خѧلال  مѧن  الѧربح  تمھیѧد  ممارسѧات  لѧى ع یѧستدل  كمѧا   .ج 

 الإقѧرار  یعنѧي  )١(+ و )١-( بѧین  القѧسمة  ناتج وقوع أن حیث المبیعات، تغیر معدل تباین
   .الربح لتمھید ممارسات بوجود

 یѧتم  حیѧث  ملحѧوظ  تجریبیѧاً  استحѧساناً  وجѧد  نمѧوذج  Bowen et al. (1987) قѧدم  كمѧا  
  :التالیة القیاسیة الصورة خلال من التمھید ممارسات على الاستدلال

  

  :حیث

  .t المالیة الفترة خلال i للشركة الدخل تمھید سلوك :

 i للѧشركة  التѧشغیلیة  العملیѧات  مѧن  النقدیة التدفقات في التغیر معدل تباین :
 النقدیѧة  التѧدفقات  بѧین  الفѧرق  خѧلال  من لتغیرا ھذا معدل ویحسب ،t المالیة الفترة خلال
-t المالیѧة  الفتѧرة  في النقدیة التدفقات على القسمة ثم ،t-1 المالیة والفترة t المالیة للفترة

1.  

 ،t المالیѧѧة الفتѧѧرة خѧѧلال i للѧѧشركة الѧѧدخل صѧѧافي فѧѧي التغیѧѧر معѧѧدل تبѧѧاین :
 والفتѧرة  t المالیѧة  للفتѧرة  الѧدخل  صѧافي  بѧین  الفѧرق  خѧلال  مѧن  التغیر ھذا معدل ویحسب

  .t-1 المالیة الفترة في الدخل صافي على القسمة ثم ،t-1 المالیة

 ولѧم  الѧدخل،  لتمھیѧد  ممارسѧات  وجѧود  على ذلك دل كلما السلوك مقدار قیمة زادت وكلما 
 ثالباحѧ  ویѧرى  ،.الممارسات تلك لتقدیر علیھا الاعتماد یمكن معیاریة قیمة الأصلي النموذج یحدد

  .مؤثرة تمھید ممارسات وجود على دالاً الصحیح الواحد عن السلوك قیمة زیادة أن
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 قیاسѧѧѧیتین صѧѧورتین  علѧѧى  الاعتمѧѧاد  Dechow and Schrand (2004) واقتѧѧرح  
  :التالیة القیاسیة المعادلة الأولى الصورة تأخذ حیث الربح، تمھید ممارسات على للاستدلال

 
  :حیث

  .الدخل تمھید اتممارس سلوك :

 بعѧد  الѧدخل  صѧافي  علѧى  مؤسѧساً  الأصѧول  على العائد لمعدل المعیاري الانحراف :
 ولѧѧیس المالیѧѧة الفتѧѧرة بدایѧѧة فѧѧي الأصѧول  رصѧѧید علѧѧى القѧѧسمة مراعѧѧاة مѧѧع الѧضریبة، 

  .نھایتھا

 النقدیѧة  التѧدفقات  علѧى  مؤسѧساً  الأصول على العائد لمعدل المعیاري الانحراف :
 المالیة الفترة بدایة في الأصول رصید على القسمة مراعاة مع التشغیل، عملیات من

  .نھایتھا ولیس
 ولѧم  الѧدخل،  تمھیѧد  ممارسѧات  انخفѧاض  علѧى  ذلك دل كلما القسمة ناتج قیمة زادت وكلما 

 الѧربح  تتغیѧرا  كانѧت  كلما أنھ النموذج ومنطق ،.التقدیر لھذا معیاریة قیمة الأصلي النموذج یحدد
 غیѧاب  علѧى  ذلѧك  دل كلمѧا  التشغیل عملیات من النقدیة التدفقات في مماثلة بتغیرات مصحوبة غیر

  .الربح تمھید ممارسات
  :التالیة القیاسیة العلاقة الثانیة الصورة وتأخذ 

 
  :حیث

  .الأرتباط معامل :

 بدایѧة  فѧي  الأصѧول  إجمѧالي  علѧى  مقسومة ،المالیة والفترة للشركة الكلیة الاستحقاقات :
  .المالیة الفترة

 إجمѧالي  علѧى  مقѧسومة  المالیѧة،  والفترة للشركة التشغیل عملیات من النقدیة التدفقات :
  .المالیة الفترة بدایة في الأصول

 الѧربح،  تمھیѧد  ممارسѧات  انخفѧاض  على ذلك دل كلما ،الارتباط معامل قیمة زادت وكلما 
  .الاستدلال لھذا المعیاریة القیمة الأصلي النموذج یحدد ولم

  :الباحث یرى الدخل تمھید لممارسات النمذجة تلك ومع 

 عدمѧھ،  مѧن  الممارسѧات  تلѧك  وجѧود  على الاستدلال حدود عند النماذج تلك حدود توقفت  . أ
 وأكثرھѧѧا نوعیتھѧѧا حیѧѧث مѧѧن الممارسѧѧات، لتلѧѧك تحلیلѧѧي تѧѧشریح إلѧѧى تتطѧѧرق لѧѧم ولكنھѧѧا
 .تحلیلیة نماذج ولیست كاشفة نماذج أنھا أي التطبیقي، الواقع في تواجداً

 بѧین  والعلاقѧة  التѧشغیل  عملیات من النقدیة التدفقات على رئیسیة بصورة النماذج ركزت  . ب
 أساسѧѧیة تعѧѧد محركѧѧات إلѧѧى تتطѧѧرق ولѧѧم والمبیعѧѧات، النقѧѧدي والѧѧربح الاسѧѧتحقاقي الѧѧربح
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 التمѧѧویلي، والھیكѧѧل التكѧѧالیف كھیكѧѧل ةمالیѧѧ محركѧѧات المثѧѧال سѧѧبیل علѧѧى ومنھѧѧا للربحیѧѧة
 غیѧر  إلѧى ...المѧستھلكین  وخѧصائص  المنѧتج  وسمات السوق كطبیعة المخاطر ومحركات

   .الھامة المحركات من ذلك

  :المحاسبي والتحفظ التزامني غیر الاعتراف :الخامسة المجموعة :٣/٥
 تѧѧѧѧارة بѧѧѧѧالتنظیر دومѧѧѧѧاً المحاسѧѧѧѧبي الأدب Conservatism المحاسѧѧѧѧبي الѧѧѧѧتحفظ شѧѧѧѧغل 

 لھѧذا  علیѧھ  متفѧق  تعریѧف  یوجѧد  لا الأھمیѧة،  مѧن  الكبیѧرة  المساحة تلك ومع أخرى، تارة والتجریب
 Statement of Concepts الثانیѧة  الأمریكیѧة  المفѧاھیم  قائمѧة  قѧدمت  فقѧد  ذلѧك  ومѧع  المѧصطلح، 

No.2 للتحفظ التالي التعریف الاصطلاحیة مقدمتھا في:  

 “ A prudent reaction to uncertainty to try to ensure that uncertainty and 
risks inherent in business situations are adequately considered “  

 الكامنѧة  والمخѧاطر  الحالѧة  تلѧك  أن لѧضمان  محاولة في التأكد عدم لحالة متفطن فعل رد " 
  ". كاف نحو على الاعتبار في أخذھا تم بالنشاط الصلة ذات المواقف مختلف في

 البحثѧي،  المѧشھد  تتѧصدر  دراسѧات  ثѧلاث  وجѧود  التنظیѧري  المسح خلال من الباحث وجد 
 Givoly دراسѧة  فѧي  الثانیѧة  والدراسѧة  ،Basu (1997) دراسѧة  فѧي  الأولѧى  الدراسѧة  تتحدد حیث

and Hayn (2000)، في الثالثة تحددت بینما Watts (2003, Part one and Two)،  ثѧحی 
 بحثѧي  لتیѧار  بالفعѧل  أسѧسا  قѧد  والثالثة الأولى الدراستین أن الیقین من تقترب بصورة الادعاء یمكن

 إطѧار  فѧي  الѧسابقین  جھѧود  صѧیاغة  فѧي  الدراسѧتان  نجحѧت  حیѧث  ،.المحاسѧبي  الѧتحفظ  تنѧاول  مكثѧف 
 وقѧدم  ،Basu خѧلال  مѧن  التجریѧب  علیѧھ  یغلѧب  تحلیѧل  وإطار ،Watts خلال من متكامل مفاھیمي

Basu (1997) للتحفظ التالي عریفالت السابعة صفحتھ في:  
 “Accounting Conservatism as a tendency on the part of Accountants to 
require a higher degree of verification for recognizing good news as gain 
than bad news as Losses in financial statements, resulting in accounting 
Earnings being timelier in its recognition of bad news than in its 
recognition of good news “ 

 مѧن  عالیѧة  درجѧات  نحѧو  المحاسѧبین  مѧن  شѧریحة  " توجѧھ  " میѧل  ھѧو  المحاسبي التحفظ " 
 )الجیѧѧدة  غیѧѧر ( الѧѧسیئة  بالأخبѧѧار  مقارنѧѧة  كأربѧѧاح  الجیѧѧدة  بالأخبѧѧار  للاعتѧѧراف  )التحѧѧري ( التحقѧѧق 
 مѧع  تزامنیѧة  أكثر المحاسبیة الأرباح یجعل الذي وبالشكل المالیة، قوائمال إعداد عند وذلك كخسارة

   " .الجیدة بالأخبار بالاعتراف مقارنة السیئة بالأخبار الاعتراف
 المحاسѧبي  الѧتحفظ  جѧوھر  باسѧتنتاج  Givoly and Hayn (2000, P.292) قѧام  بینمѧا  

 المفھѧوم،  ھѧذا  تناولѧت  يالتѧ  الدراسѧات  مѧن  عریѧضة  شѧریحة  علѧى  أشѧتمل  تنظیري مسح خلال من
   :التالي المفھوم واشتق

 “Conservatism is that it is a selection criterion between accounting 
principles that leads to the minimization of Cumulative reported earnings 
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by slowly revenues recognition, Faster expense Recognition, Lower 
Assets Valuation, and Higher liabilities valuation “ 

 المحاسѧبیة  )البѧدائل ( المبѧادئ  لاختیѧار  المѧنظم  المعیѧاري  الإطѧار  ھѧو  المحاسѧبي  التحفظ " 
 بѧالإیرادات  البطѧيء  الاعتѧراف  خѧلال  من عنھا المُفصح التراكمیة الأرباح تخفیض إلى تؤدي التي

 "للالتزامات الأعلى والتقییم للأصول الأقل بالتقییم والاعتراف بالمصروفات السریع والاعتراف
  :التالي النحو على المحاسبي التحفظ بتعریف Watts (2003, Part one, P.3) وقام 

 “Conservatism is defined as the deferential Verifiability required for 
recognition of profit versus losses, its extreme form is the traditional 
conservatism adage: Anticipate no profit but anticipate all losses.” 

 مقارنѧة  بالأربѧاح  للاعتѧراف  التفѧضیلي  التحقѧق  بكونѧھ  المحاسѧبي  الѧتحفظ  تعریѧف  یمكن " 
 الأربѧѧاح تѧستبق  لا :المѧأثورة  للمقولѧة  متѧѧشددة صѧورة  إنѧھ  بالخѧسارة،  الاعتѧѧراف عنѧد  التحقѧق  بѧذاك 

  ."الخسائر فةكا واستبق
 " المѧѧشروط " الѧѧشرطي الѧѧتحفظ رئیѧѧسیین، نѧѧوعین إلѧѧى المحاسѧѧبي الѧѧتحفظ تقѧѧسیم ویمكѧن  

Conditional Conservatism، تحفظѧѧѧѧѧѧѧر والѧѧѧѧѧѧѧشروط غیѧѧѧѧѧѧѧالم Unconditional 
Conservatism، د  خلال من التصنیف ھذا تناول تم وقدѧن  العدیѧا  مѧا  تالدراسѧى  ومنھѧبیل  علѧس 

 النحѧو  علѧى  وموجزھمѧا  ،(Baus, 1997; Watts, 2003; Givoly et al., 2007) المثѧال 
  :التالي
 التزامنѧѧي بѧѧالاعتراف الالتѧѧزام عѧѧن النѧѧاتج الѧѧتحفظ ھѧѧو ": المѧѧشروط " الѧѧشرطي الѧѧتحفظ  .أ 

 عѧن  الناتج التحفظ أي ،بالأرباح الاعتراف عند التزامنیة من القدر نفس وغیاب للخسائر
 وبالتѧالي  الجیѧدة،  بالأخبѧار  عترافالا حساب على الجیدة غیر بالأخبار الاعتراف أسبقیة
 بѧѧالتحفظ  تѧѧسمیتھ  سѧѧر  ذلѧѧك  ولعѧѧل  التالیѧѧة، المالیѧѧة  للفتѧѧرات  بالأربѧѧاح  الاعتѧѧراف  تأجیѧѧل

 الѧѧصلة  ذات المحاسѧѧبیة  بالبѧѧدائل أساسѧѧیة  بѧѧصورة  الѧѧشرطي الѧѧتحفظ  ویѧѧرتبط  ،.اللاحѧѧق
  .العامل المال رأس ودورة التشغیلیة بالعملیات

 بѧدائل  علѧى  الاعتمѧاد  عѧن  النѧاتج  الѧتحفظ  ھѧو  ": المѧشروط  غیѧر  " الѧشرطي  غیر التحفظ  .ب 
 التحѧوط  البѧدائل  تلѧك  علѧى  ویترتب ،الالتزام أو الأصل نشأة مرحلة في تحفظیة محاسبیة

 صافي من یخفض الذي وبالشكل الالتزام؛ مقدار وزیادة الأصل قیمة تخفیض خلال من
 یѧѧرتبط ذلѧѧك لѧѧىوع الѧѧسابق، بѧѧالتحفظ تѧѧسمیتھ سѧѧر ذلѧѧك ولعѧѧل للأصѧѧول، الدفتریѧѧة القیمѧѧة

 بالأصѧѧѧول الѧѧѧصلة ذات المحاسѧѧѧبیة بالبѧѧѧدائل أساسѧѧѧیة بѧѧѧصورة الѧѧѧشرطي غیѧѧѧر الѧѧѧتحفظ
 .الأجل طویلة والالتزامات

 متحفظة محاسبیة بدائل وتطبیق سیاسات تبني على للاستدلال القیاسیة النماذج كانت وقد 
 النمذجѧѧة جھѧѧود بѧѧدأت حیѧѧث الأمریكیѧѧة، المتحѧѧدة الولایѧѧات فѧѧي بخاصѧѧة البѧѧاحثین، لاھتمѧѧام محѧѧلاً

 بѧ ـ اختѧصاراً  والمعروفѧة  ،Feltham and Ohlson (1995) دراسѧة  خѧلال  مѧن  متكاملѧة  بصورة
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FO Model، صورة  خلال من التحفظیة المحاسبیة السیاسات على الاستدلال تم حیثѧیة  الѧالقیاس 
   :التالیة

 
 

 
 

 
 

  :حیث

  .المالیة الفترة :
  .العادیة رغی الأرباح :

  .الدفتریة القیمة :
  ". المالیین المحللین تنبؤات " الأخرى المعلومات :
  .الانحدار لدالة المعیاري الخطأ معاملات :  … 

 وقیمѧة  الواحѧد،  مѧن  رأصѧغ  تكѧون   و  للمعلمتѧین  المطلقѧة  القیمѧة  أن إطѧار  في وذلك 
 الواحѧد  عѧن  تقѧل  لا  المقѧدار  وقیمѧة  الѧصحیح،  للواحѧد  تصل ولا الصفر عن تقل لا  المعلمة

 تزیѧد   المعلمѧة  وقیمѧة  العادیѧة،  غیѧر  الأربѧاح  خصم في المستخدم المعدل عن تزید ولا الصحیح
 النمѧو  معѧدل   تعكѧس  بینمѧا  المحاسѧبي،  الѧتحفظ  في التحیز توىمس  تعكس حیث الصفر، عن
  :التالي النحو على متحفظة محاسبیة سیاسات تطبیق على الاستدلال ویتم ،.الدفتریة القیمة في

 حیѧث  الدفتریѧة،  القیمѧة  معامѧل  وھѧو  المحاسبي، التحفظ مستوى  المعامل قیمة تعكس  .أ 
 وقѧد  العادیѧة،  غیѧر  أرباحھѧا  فѧي  للѧشركة  الدفتریѧة  القیمѧة  تѧأثیر  تؤیѧد  مѧة القی تلѧك  زیادة أن

 فتѧѧأثیر وبالتѧѧالي تزامنیѧѧة، بѧѧصورة بھѧѧا الاعتѧѧراف تѧѧم قѧѧد الجیѧѧدة غیѧѧر الأخبѧѧار لأن أثѧѧرت
 فѧي  المتوقѧع  فمѧن  ولѧذا  ،.الدفتریѧة  القیمѧة  فѧي  بالفعѧل  مѧنعكس  التحفظیѧة  المحاسبیة البدائل

 القیمѧة  فѧي  النمѧو  تفѧوق  متѧسارعة  بمعѧدلات  سѧتنمو  ركةللѧش  السوقیة القیمة أن الحالة تلك
 .الدفتریة

 اتبѧاع  علѧى  ذلѧك  دل النقѧدي  الѧربح  تѧأثیر  یفѧوق  القیمة في الاستحقاقي الربح تأثیر كان إذا  .ب 
 المعلومѧѧѧات متلقѧѧѧى قبѧѧѧل مѧѧѧن المتزایѧѧѧدة للثقѧѧѧة وذلѧѧѧك متحفظѧѧѧة، محاسѧѧѧبیة بѧѧѧدائل تطبیѧѧѧق

 لاعترافѧھ  نظѧراً  التѧشاؤمیة  الرؤیѧة  مѧن  كبیѧر  قѧدر  یعكѧس  والذي الربح ھذا في المحاسبیة
 .الجیدة غیر بالأخبار التزامني

  

                                                
  شتملѧѧیFO Model      ولѧѧشركة ، ودور الأصѧѧسوقیة للѧѧة الѧѧددات القیمѧѧاول محѧѧیة تتنѧѧادلات قیاسѧѧاني معѧѧى ثمѧѧعل 

التشغیلیة في ذلك ، ویشتمل النموذج المتكامل على أربعة قیود تعكس مستوى التحیز في تطبیق البدائل المحاسبیة 
، وللمزید من التوسع في ھذا النمѧوذج یمكѧن الرجѧوع    .ى الباحث ھنا بعرض القیود الأربعة فقط   التحفظیة ، وأكتف  

  ).٢٠٢٠زیدان ، وسعادة : (إلى
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 الولایѧات  خѧارج  وبخاصѧة  البѧاحثین  جمѧوع  قبѧل  مѧن  الكѧافي  القبѧول  النموذج ھذا یلقى ولم 
 مѧا  علѧى  لاعتمѧاده  فنیѧاً،  تعقѧده  مѧستوى  مقѧدمتھا  وفѧي  الأسباب من للعدید وذلك الأمریكیة، المتحدة
 خѧلال  مѧن  المѧالیین  المحللѧین  بتنبѧؤات  تالیاً عنھا التعبیر تم والتي " ىالأخر المعلومات " بـ یعرف

 زیѧدان، ( الأمریكیѧة  البیئѧة  فѧي  سѧوى  منتظمѧة  بѧصورة  تتѧوافر  لا تنبѧؤات  وھѧي  التجریبیة، البحوث
  .تفسیراً وأسھل تعقیداً أقل كانت لھ التالیة النماذج أن كما ،)٢٠٢٠ وسعادة،
 الأول النمѧوذج  یعتمѧد  المحاسѧبي،  الѧتحفظ  مستوى لقیاس نموذجین Basu (1997) وقدم 

 الفتѧرات  بѧین  الѧشركة  لأرباح الزمني التتبع على الثاني النموذج ویعتمد الأسھم، عوائد على منھما
  :التالیة القیاسیة الصورة الأسھم عوائد نموذج ویأخذ المتتابعة،

 
  :حیث

 قѧسمة  خѧلال  مѧن  ویحѧسب  ،t المالیѧة  تѧرة الف خѧلال  i الѧشركة  ربحیѧة  عѧن  المعبѧر  المؤشر :
  .المالیة الفترة بدایة في للسھم السوقیة القیمة على المالیة الفترة أرباح من السھم نصیب

 البѧسط  قѧسمة  خѧلال  مѧن  احتѧسابھ  ویѧتم  ،.t المالیѧة  الفتѧرة  عن وذلك i للشركة السھم عائد :
 الفتѧرة  بدایѧة  فѧي  الѧسوقیة  القیمة منھا طروحاًم الفترة نھایة في السوقیة القیمة :من المكون

 بدایѧѧة فѧѧي الѧѧسوقیة القیمѧѧة :علѧѧى المѧѧشتمل المقѧѧام علѧѧى للѧѧسھم التوزیعѧѧات علیھѧѧا ومѧѧضافاً
 ومكثفѧѧة متعѧѧددة صѧور  وھنѧѧاك العوائѧѧد، لاحتѧساب  شѧѧیوعاً الأكثѧѧر الѧصورة  وھѧѧي ،.الفتѧرة 

 Barnes and دراسѧѧة إلѧѧى الرجѧѧوع یمكѧѧن ذلѧѧك فѧѧي وللتوسѧѧع العوائѧѧد تلѧѧك لاحتѧѧساب
Biktimorov (2003).، ي  علیھا المعتمد الصورة ھي الأساسیة الصورة أن العلم معѧف 

  .Compustat الشھیرة الأمریكیة المالیة البیانات قاعدة

 بالѧѧسالب، الѧѧسھم عوائѧѧد كانѧѧت إذا " واحѧѧد " القیمѧѧة یأخѧѧذ ،" أعمѧѧى " أصѧѧم متغیѧѧر :
  .الحالات من ذلك غیر في " صفر " ویأخذ

   غیѧѧѧر الأخبѧѧѧار عѧѧѧن للأفѧѧѧصاح الأربѧѧѧاح حѧѧѧساسیة " .للنمѧѧѧوذج الѧѧѧشرطي الѧѧѧتحفظ معامѧѧѧل :
  ". الجیدة

 تعكѧس  التѧي  السالبة الأسھم عوائد على الحفاظ مفادھا منطقیة فكرة على النموذج ویعتمد 
 تѧم  الѧسیئة  الأخبѧار  عѧن  الإفѧصاح  لكѧون  سѧالبة  فھѧي  وبالتالي النموذج، في فقط الجیدة غیر الأخبار
 الجیѧѧدة الأخبѧѧار تعكѧѧس التѧѧي الموجبѧѧة الأسѧѧھم عوائѧѧد بینمѧѧا المالیѧѧة، الفتѧѧرة خѧѧلال وتزامنیѧѧة بكثافѧѧة
 وبالتѧالي  صѧفریة،  قیمتѧھ  تѧصبح  سѧوف  الأصم المتغیر لأن وذلك النموذج من ھاداستبعا یتم سوف

 ذلѧك  وعلѧى  ،" الأصѧم  المتغیѧر  فѧي  العوائد ضرب ناتج " الترجیحي للمتغیر وجود ھناك یكون لن
 عѧن  الإفѧصاح  كثافѧة  " المحاسѧبي  الѧتحفظ  مستوى تحدد النموذج في الشرطي التحفظ معامل فقیمة

 كمѧا  ،.متحفظѧة  محاسبیة سیاسات تعكس " الموجبة " قیمتھ زیادة أن حیث ،" الجیدة غیر الأخبار
  .متحفظة محاسبیة سیاسات تبني على تدل إلیھا المتوصل الانحدار دالة معنویة أن

 ثѧѧلاث خѧѧلال الѧѧربح تغیѧѧرات تتبѧѧع علѧѧى Basu (1997) لѧѧـ الثѧѧاني النمѧѧوذج اعتمѧѧد مѧѧابین 
  :التالیة القیاسیة الصورة خلال من وذلك متتابعة، مالیة فترات
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  :حیث

 معѧѧدل ویحѧѧسب ،t المالیѧة  الفتѧѧرة خѧلال  i للѧѧشركة الأصѧول  علѧѧى العائѧد  معѧѧدل تغیѧر  :
 العائѧد  ومعѧدل  t المالیѧة  للفتѧرة  الأصѧول  علѧى  ائѧد الع معѧدل  بѧین  الفѧرق  خلال من التغیر
 فѧي  الأصѧول  رصѧید  أجمالي على العائد معد ویؤسس ،t-1 المالیة للفترة الأصول على
  .الفترة بدایة

 ویحѧѧسب ،t-1 المالیѧѧة الفتѧѧرة خѧѧلال i للѧѧشركة الأصѧѧول علѧѧى العائѧѧد معѧѧدل تغیѧѧر :
 ومعѧدل  t-1 المالیѧة  للفتѧرة  الأصول على دالعائ معدل بین الفرق خلال من التغیر معدل
 رصѧѧید  أجمѧѧالي علѧѧى العائѧѧد معѧѧد ویؤسѧѧس  ،t-2 المالیѧѧة للفتѧѧرة الأصѧѧول علѧѧى العائѧѧد

  .الفترة بدایة في الأصول

 ویأخѧѧذ سѧѧالباً، الأربѧѧاح تغیѧѧر كѧѧان إذا "١" القیمѧѧة یأخѧѧذ ،" أعمѧѧى " أصѧѧم متغیѧѧر :
  .الحالات من ذلك غیر في "صفر" القیمة

  .للنموذج الشرطي التحفظ معامل :

 ذلѧك  ومѧع  التجریبѧي،  والنجѧاح  البحثѧي  القبول من الكثیر Basu (1997) نموذج نال وقد 
  :المثال سبیل على ومنھا النقد صور من الكثیر نالھ فقد

 المتحفظѧة  المحاسѧبیة  للѧسیاسات  الѧشرطي  الѧتحفظ  معامѧل  حѧساسیة  زیѧادة  إرجاع یشترط لا  .أ 
 الѧصلة  ذات المخѧاطر  بخاصѧة  الأخѧرى،  العوامѧل  مѧن  للعدیѧد  ذلѧك  إرجاع یمكن نولك فقط،

  .(Ball et al., 2000) الشركة إطارھا في تعمل التي الخارجیة بالبیئة
 الѧѧتحفظ معامѧѧل یكѧѧون قѧѧد الأسѧѧھم عوائѧѧد علѧѧى المعتمѧѧدة للنمѧѧوذج القیاسѧѧیة الѧѧصورة وفѧѧق  .ب 

 لا ذلѧك  ومѧع  تحفظیѧة  محاسѧبیة  اتسیاسѧ  تبنѧي  علѧى  دالاً وبالتالي موجب للنموذج الشرطي
 تحفظیѧѧة محاسѧѧبیة بѧѧدائل تطبیѧѧق یثبѧѧت مѧѧا المتبعѧѧة المحاسѧѧبیة الممارسѧѧات واقѧѧع فѧѧي یوجѧѧد

(Dietrich et al., 2007). 
 افتراضѧѧھا تѧѧم رؤیѧѧة لѧѧصالح الواضѧѧح التحیѧѧز مѧѧن للنمѧѧوذج الѧѧشرطي الѧѧتحفظ معامѧѧل یعѧѧاني  .ج 

 یؤیѧدھا  لا علاقة وجود جردلم تحفظیة محاسبیة وبدائل سیاسات تبني حول مسبقة بصورة
 تѧѧѧابع كمتغیѧѧѧر الأربѧѧѧاح وتقلبѧѧѧات مѧѧѧستقل كمتغیѧѧѧر العوائѧѧѧد تقلبѧѧѧات بѧѧѧین التطبیقѧѧѧي الواقѧѧѧع

(Patatoukas and Tomas, 2009). 
 ومنھѧا  العوامѧل  مѧن  للعدیѧد  الكبیѧرة  الحѧساسیة  مѧن  للنمѧوذج  الѧشرطي  الѧتحفظ  معامѧل  یعاني  .د 

 وسیاسѧات  الاقتѧصادیة،  الأحѧداث  بیعѧة وط المالیة، الفترة مدار على الأخبار تعاقب مستوى
 .(Givoly et al., 2007) المحاسبیة الإفصاح

 منھѧѧا  الرئیѧѧسیة الخѧѧصائص  وبخاصѧѧة للѧѧشركة، المالیѧѧة  الخѧѧصائص تѧѧأثیر  النمѧѧوذج أغفѧѧل  .ه 
 تѧѧم وبالتѧѧالي التѧѧأثیر متجانѧѧسة الخѧѧصائص تلѧѧك أن اعتبѧѧر حیѧѧث والحجѧѧم، المالیѧѧة كالرافعѧѧة
 تلѧѧѧك أھمیѧѧѧة دومѧѧѧاً أثبѧѧѧت والتجریبѧѧѧي التطبیقѧѧѧي قѧѧѧعالوا أن مѧѧѧع النمѧѧѧوذج، مѧѧѧن ااسѧѧѧتبعادھ

  .(Huang et al., 2008) المتجانس غیر وتأثیرھا الخصائص
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 مѧѧستوى علѧѧى للاسѧѧتدلال متكامѧѧل نمѧѧوذج بتقѧѧدیم Givoly and Hayn (2000) قѧѧام 
 Basu نمѧوذج  تتبѧѧع منھѧا  الأولѧѧى الѧѧصورة قیاسѧیة،  صѧѧور أربѧع  علѧѧى یعتمѧد  المحاسѧѧبي، الѧتحفظ 

 الثانیة الصورتین بعرض الباحث سیكتفي ولذلك ،FO Model تتبع الرابعة رةوالصو ،(1997)
 غیѧر  الاسѧتحقاقات  مفھѧوم  علѧى  النمѧوذج  مѧن  الثانیѧة  الѧصورة  اعتمѧدت  حیث النموذج، من والثالثة

 الإحѧصائیة  الخصائص على الثالثة الصورة واعتمدت ،Non-Operating Accruals التشغیلیة
  :التالي النحو على الصورتین تلك وتفصیلات الربحیة، لمتغیر

  :الثانیة القیاسیة الصورة 

 
  :حیث

  .”Non-Operating Accrual“ التشغیلیة غیر الاستحقاقات :

  .”Total Accrual“ الكلیة الاستحقاقات :

  .“ Operating Accrual“ التشغیلیة الاستحقاقات :

  :التالي النحو على الكلیة تالاستحقاقا وتحسب

 
  :حیث

  .الضریبة بعد الربح صافي :

  .الاستھلاك :

 ”Cash From Operating“ التشغیل عملیات من المتولدة النقدیة :

  :التالي النحو على التشغیلیة الاستحقاقات وتحسب

 
  :حیث

  .عملاءال رصید في التغیر :

  .المخزون رصید في التغیر :

  .المقدمة المصروفات رصید في التغیر :

  .الموردین رصید في التغیر :

  .الضریبیة المستحقات رصید في التغیر :

  :خلال من تحفظیة سیاسات وتطبیق تبني على ویستدل 
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 النقѧدي  والѧربح  الاسѧتحقاقي  الѧربح  بین الفجوة تزاید أن حیث :بةالسال الكلیة الاستحقاقات  .أ 
 مѧن  الѧتحفظ  یخفѧض  حیѧث  التحفظیѧة،  الѧسیاسات  من المزید یعني النقدیة التدفقات لصالح
 ذلѧѧѧѧك وعلѧѧѧѧى النقѧѧѧѧدي، الѧѧѧѧربح علѧѧѧѧى التѧѧѧѧأثیر ھѧѧѧѧذا یظھѧѧѧѧر لا بینمѧѧѧѧا الاسѧѧѧѧتحقاقي الѧѧѧѧربح

  .یةتحفظ محاسبیة ممارسات وجود تعني السالبة فالاستحقاقات
 الاسѧتحقاقات  بین الفرق مقدار وھي ": التشغیلیة غیر الاستحقاقات " الاستحقاقات فجوة  .ب 

 غیѧѧѧاب فѧѧѧي للѧѧѧصفر مѧѧѧساویة تكѧѧѧون أن المفتѧѧѧرض مѧѧѧن التѧѧѧشغیلیة والاسѧѧѧتحقاقات الكلیѧѧѧة
 فیعنѧي  " موجبѧة  " الѧصفر  مѧن  أكبѧر  الفجѧوة  كانѧت  فإذا التحفظیة، المحاسبیة الممارسات

 " سѧالبة  " الѧصفر  عѧن  تقѧل  الفجѧوة  كانѧت  إذا أما للتحفظ، لتمی لا محاسبیة سیاسات ذلك
  .متحفظة محاسبیة سیاسات اتباع ذلك فیعني

 وبѧѧصورة الدراسѧѧات مѧѧن العدیѧѧد خѧѧلال مѧѧن الѧѧسابقة القیاسѧѧیة الѧѧصورة تلѧѧك انتقѧѧاد تѧѧم وقѧѧد 
 للѧѧسیاسات استكѧѧشافاً ولѧѧیس الѧѧربح إدارة ممارسѧѧات استكѧѧشاف صѧѧور مѧѧن صѧѧورة كونھѧѧا رئیѧѧسیة

 أن الممكѧن  من حیث النموذج، تشغیل نواتج تفسیر حول للغموض بالإضافة المتحفظة، المحاسبیة
 فجѧѧѧوة نجѧѧѧد ثѧѧѧم التحفظیѧѧѧة، الѧѧѧسیاسات غیѧѧѧاب یعنѧѧѧي بمѧѧѧا " موجبѧѧѧة " الكلیѧѧѧة الاسѧѧѧتحقاقات تكѧѧѧون

 بھѧا  یتѧوافر  لا الѧصورة  فتلѧك  وبالتѧالي  تحفظیѧة،  ممارسѧات  وجود یعني بما " سالبة " الاستحقاقات
  .(Zhang, 2008) الكافي الاتساق

  :الثالثة القیاسیة الصورة 
  :التالیة القیاسیة المعادلة خلال من التحفظ استكشاف یتم

 
  :حیث

 بدایѧѧة بѧѧین المحѧѧصورة المالیѧѧة الفتѧѧرات خѧѧلال i للѧѧشركة الأصѧѧول علѧѧى العائѧѧد معѧѧدل :
 علѧى  رةومѧ  الاسѧتحقاقي  الѧربح  أسѧاس  على مرة ویحسب ،n ونھایتھا t الزمنیة السلسلة
  .التشغیل عملیات من النقدیة التدفقات أساس

 بدایѧѧة بѧѧین المحѧѧصورة المالیѧѧة الفتѧѧرات خѧѧلال i للѧѧشركة الأصѧѧول علѧѧى العائѧѧد متوسѧط  :
  . n ونھایتھا t الزمنیة السلسلة

 المحѧصورة  المالیѧة  الفتѧرات  خѧلال  i للѧشركة  الأصول على للعائد المعیاري الانحراف :
   n ونھایتھا t الزمنیة السلسلة بدایة بین

 المѧستقرة  الإحѧصائیة  الخصائص كون أساس على السابقة القیاسیة الصورة فكرة وتعتمد 
 لأخѧرى،  مالیѧة  فتѧرة  من ومستقرة متسقة محاسبیة سیاسات تعكس أشكالھا بكافة الربحیة لمعدلات
 تلѧك  فإن تحفظیة سیاسات تطبیق فیھا یتم التي الحالات في أما التحفظیة، السیاسات غیاب وتعكس

 للتوزیѧع  العائѧد  معѧدل  توزیѧع  تبعیѧة  عѧدم  ذلѧك  معѧالم  ومن ،استقرار عدم على ستشتمل الخصائص
 لا الربحیѧة  مؤشѧرات  اسѧتقرار  عѧدم  أن الباحѧث  ویѧرى  ،.لتوزیعѧھ  سѧالبة  التواء درجة مع الطبیعي

 الكامنѧة  الخطѧر  عناصѧر  مѧن  عدیѧد ال ھناك حیث فقط، التحفظیة المحاسبیة للسیاسات رجاعھإ یمكن
  .الموضوعیة یفتقد المستخدم فالمؤشر ولذا ،.الداخلیة البیئة أو الخارجیة بالبیئة صلة ذات سواء
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 Basu نمѧوذج  علѧى  اعتمѧدت  قѧد  التجریبیѧة  الدراسات من الكثیر أن إلى الإشارة وتجدر 
 عملیѧات  مѧن  النقدیѧة  اتالتدفق على الاعتماد خلال من الأصلیة، صورتھ على لیس ولكن (1997)
 فلѧѧن وعلیѧѧھ المتفѧѧردة بالنمѧѧاذج لیѧѧست التعѧѧدیلات فتلѧѧك ذلѧѧك وعلѧѧى الأسѧѧھم، لعوائѧѧد كبѧѧدیل التѧشغیل 

  .البحث ھذا في للتناول محلاً تكون

 جѧѧودة مѧѧع المتحفظѧة  المحاسѧѧبیة الѧѧسیاسات تتѧسق  مѧѧدى أي إلѧѧى التѧساؤل  یثѧѧور ذلѧѧك ومѧع  
 تѧدعم  تحفظѧاً  الأقل المحاسبیة السیاسات كانت أم ة،الجود تلك یدعم التحفظ من مزید فھل الأرباح،

 مѧن  تقتѧرب  بѧصورة  وأقѧرت  التѧساؤل  ھѧذا  الرائѧدة  الدراسѧات  مѧن  العدیѧد  تناولѧت  وقѧد  الجѧودة،  تلك
 بѧبعض  الباحѧث  ویستѧشھد  الأربѧاح،  جودة تدعم المتحفظة المحاسبیة السیاسات كون على الإجماع

  :الھامة البحثیة القضیة تلك تناولت التي الرائدة الدراسات من
 إلѧى  نѧسبة  BKR بѧ ـ لاحقѧاً  عرفѧت  والتѧي  Ball et al. (2000) لـ الرائدة الدراسة أقرت 

Ball, Kothari, and Robin  أنѧѧسیاسات بѧѧبیة  الѧѧة المحاسѧѧؤدي  المتحفظѧѧى تѧѧد  إلѧѧن  الحѧѧم 
 عѧام  نحѧو  علѧى  المحاسѧبیة  المعلومѧات  جѧودة  یѧدعم  الѧذي  وبالقѧدر  وتمھیѧده،  الѧربح  إدارة ممارسات

 التنبؤیѧة  القѧدرة  علѧى  سѧلباً  یؤثر قد التحفظ فإن رؤیتھم ووفق ذلك ومع خاص، نحو على رباحوالأ
 قѧѧد لأنھѧѧا وذلѧѧك للѧѧشركات الѧѧسوقیة القیمѧѧة تقѧѧدیر مجѧѧال فѧѧي التفѧѧسیریة قѧѧدرتھا وبخاصѧѧة للأربѧѧاح
 الѧشركات  أن كمѧا  ،.المحاسѧبي  الѧتحفظ  ومتطلبѧات  مستویات بحسب لأخرى مالیة فترة من تتفاوت
 التابعѧѧة الѧѧشركات مѧن  تحفظѧѧاً أكثѧر  محاسѧѧبیة بѧسیاسات  تلتѧѧزم المѧال  بأسѧѧواق موجھѧة  لѧѧدول التابعѧة 

   .صرامة أكثر تكون الشركات تلك على المفروضة القیود لأن وذلك بالمقرضین، موجھة لدول
 فѧي  المعنویѧة  الفѧروق  بغیѧاب  Lara and Mora (2004) لѧ ـ الرائѧدة  دراسѧة  أقѧرت  كمѧا  
 تѧشتمل  لفئتѧین،  تقѧسیمھا  تѧم  والتѧي  الأوروبیѧة  الѧدول  مѧن  مجموعة بین المحاسبي التحفظ مستویات

 Common Law Country " كѧإنجلترا  " المѧال  أسѧواق  علیھѧا  المھیمن الدول على الأولى الفئة
 علیھѧѧا المھѧѧیمن الѧدول  علѧѧى الثانیѧѧة الفئѧة  وتѧѧشتمل الأسѧھم،  حملѧѧة یѧѧةالحم الأول المقѧام  فѧѧي وتѧسعى 

 الأول المقѧام  فѧي  تѧسعى  والتѧي  Code Law Country وفرنѧسا  اكألمانیѧ  " البنѧوك  " المقرضѧین 
 كانت وإن متحفظة محاسبیة بسیاسات الدول لتلك التابعة الشركات تلتزم حیث المقرضین، لحمایة
 أن الباحѧѧث یѧѧرى كمѧѧا یعنѧѧي الѧѧذي وبالѧѧشكل الأوروبѧѧي، المѧѧستوى علѧѧى تحفظѧѧاً الأكثѧѧر ھѧѧي ألمانیѧѧا
   .جودةال من المزید یعني التحفظ من المزید

   فالباحѧѧث الرائѧѧدة، الدراسѧѧات تلѧѧك رؤیѧѧة عѧѧن قلѧѧیلاً الباحѧѧث رؤیѧѧة تختلѧѧف قѧѧد ذلѧѧك ومѧѧع 
 وتمھیѧѧده، الѧѧربح إدارة ممارسѧѧات مѧѧن تحѧѧد المتحفظѧѧة المحاسѧѧبیة الѧѧسیاسات كѧѧون فѧѧي معھѧѧا یتفѧѧق

 مجѧال  فѧي  بخاصѧة  المحاسѧبیة  للمعلومѧات  التفѧسیریة  القدرة من تخفض الأخرى الناحیة من ولكنھا
 مالیѧة  فتѧرة  مѧن  الأربѧاح  تفѧاوت  إلѧى  یѧؤدي  قѧد  الرشѧید  غیѧر  التحفظ لأن وذلك السوقیة قیمةال تقدیر

  .لأخرى

   :للمقارنة والقابلیة بالاتساق الصلة وثیقة الكمیة النماذج :السادسة المجموعة :٣/٦
 الفتѧѧرات خѧѧلال للمقارنѧѧة المحاسѧѧبیة المعلومѧѧات قابلیѧѧة عѧѧن معبѧѧراً الاتѧѧساق مѧѧستوى یعѧѧد 
 المحتѧوى  جѧودة  تتبѧع  عنѧد  مراعاتھѧا  الواجѧب  الھامѧة  القیѧود  من الاتساق ویعد لمتتابعة،ا المحاسبیة

 بالنѧدرة،  البحثѧي  المجѧال  ھѧذا  ویتѧصف  خѧاص،  نحѧو  علѧى  الأرباح وجودة عامة بصفة المعلوماتي
 علѧى  الخاصѧیة  تلѧك  قیѧاس  فѧي  واعتمѧدت  ،De Franco et al. (2008) بدراسѧة  بѧدأت  والتѧي 
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 أو الإیѧѧرادات، علѧى  أو الأصѧول،  علѧѧى العائѧد  سѧواء  الربحیѧѧة، ؤشѧرات م قیمѧة  فѧѧي التغѧایر  حѧساب 
 القابلیѧѧة خاصѧѧیة تѧѧوافر یعنѧѧي التغѧѧایر معامѧѧل قیمѧѧة انخفѧѧاض أن إلѧѧى الدراسѧѧة وتوصѧѧلت للѧѧسھم،
  .للمقارنة

 المحاسѧبیة  المعѧاییر  بѧین  المقارنة مدخل على ،Barth et al. (2009) دراسة واعتمدت 
 أنھ إلى الدراسة وتوصلت السھم، بعائد التنبؤ على محاسبیة ماتمعلو من تنتجھ ما قدرة حیث من

 الذي وبالشكل ،الاتساق عنصر بھا توافر كلما التنبؤ، على قادرة المحاسبیة المعلومات كانت كلما
  .الاتساق عنصر توافر على دلالات یقدم التفسیریة القدرة توافر أن یعني

 درجѧة  علѧى  الاتѧساق  قیѧاس  فѧي  ،Bradshow et al. (2009) دراسѧة  اعتمѧدت  بینمѧا  
 بالاسѧتھلاك،  الخاصѧة  المحاسѧبیة  البѧدائل  علѧى  بالاعتمѧاد  المحاسѧبیة،  البدائل تبني في الاستمراریة

 المعلومѧѧات كانѧѧت كلمѧѧا طویلѧѧة الواحѧѧد البѧѧدیل تبنѧѧي فتѧѧرة كانѧѧت كلمѧѧا أنѧѧھ إلѧѧى الدراسѧѧة وتوصѧѧلت
  .متسقة المحاسبیة
 علѧى  للمقارنѧة  القابلیѧة  خاصѧیة  قیѧاس  فѧي  ،De Fond et al. (2009) دراسѧة  اعتمѧدت  

 مѧѧن وعѧѧدد تѧѧابع، كمتغیѧѧر - المملوكѧѧة الأسѧѧھم إلѧѧى المتداولѧѧة الأسѧѧھم نѧѧسبة بѧѧین انحѧѧدار دالѧѧة بنѧѧاء
 بالبورصѧѧات والتѧѧسجیل الѧѧصناعي، والتѧѧصنیف الѧѧشركة، حجѧѧم فѧѧي تتحѧѧدد المѧѧستقلة، المتغیѧѧرات

 والعائѧѧد الملكیѧة،  حѧق  علѧى  ائѧد والع الأصѧول،  علѧى  والعائѧد  المراجعѧة،  مكتѧب  وتѧصنیف  العالمیѧة، 
 المالي، الرفع ومعدل السوقیة، القیمة إلى والتوزیعات الدفتریة، القیمة إلى السوقیة والقیمة للسھم،
 انѧھ  إلѧى  الدراسة وتوصلت بالتحلیل، للشركة المالیة البیانات تناولوا اللذین المالیین المحللین وعدد
 فѧѧي الاتѧѧساق خاصѧѧیة تѧѧوافر علѧѧى ذلѧѧك دل كلمѧѧا نحѧѧدارالا لدالѧѧة التفѧѧسیریة القѧѧدرة تزایѧѧدت كلمѧѧا

 لاختیѧار  العلمѧي  الأسѧاس  تѧوفر  لѧم  أنھѧا  للدراسѧة  الموجھ الرئیسي والانتقاد ،.المحاسبیة المعلومات
  .المتغیرات تلك

 الدال الجیدة المؤشرات من الربحیة لمعدلات المعیاري الانحراف یكون أن المتوقع ومن 
  .العنصر ذلك توافر یعني قیمتھ، انخفاض أن ثحی الاتساق، عنصر توافر على

 

 الأربѧѧاح جѧѧودة وتقیѧѧیم لقیѧѧاس المقتѧѧرح التجریبѧѧي النمѧѧوذج صѧѧیاغة القѧѧسم ھѧѧذا یتѧѧضمن 
 المѧѧصریة، الیѧѧةالم الأوراق ببورصѧة  المѧѧسجلة الدوائیѧة  الѧѧصناعات قطѧѧاع شѧركات  علѧѧى بѧالتطبیق 
  :في وتتحدد رئیسیة نقاط ست على القسم ھذا ویشتمل

 .المقترح التجریبي للنموذج الفكري الأساس :٤/١ 

 .المقترح للنموذج القیاسیة الصور :٤/٢ 
 .البحث وعینة مجتمع :٤/٣ 

 .الاستقرار خاصیة وتقییم قیاس :٤/٤ 
 .للمقارنة والقابلیة الاتساق خاصیة وتقییم قیاس :٤/٥ 

 .الاستحقاقیة المحاسبة جودة وتقییم قیاس :٤/٦ 
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  :المقترح التجریبي للنموذج الفكري الأساس :٤/١
 الثالѧѧث القѧѧسم فѧѧي تناولھѧѧا الѧѧسابق الѧѧست الأبعѧѧاد تنѧѧاول أن التجریبѧѧي البحثѧѧي الواقѧѧع أثبѧѧت 
 التنظیѧري  المѧسح  إطار وفي الباحث علم حدود في وذلك - یتوافر لم واحد بحثي عمل في مجتمعة
 لѧم  مѧنھم  الѧرواد  حتى فالباحثین الباحث؛ نظر البحثیة الظاھرة تلك واسترعت بھ، قام الذي الموسع
 تѧѧوافر فѧѧي لمѧѧشاكل الحѧѧال بطبیعѧѧة ذلѧѧك یرجѧѧع ولا واحѧѧد، بحثѧѧي عمѧѧل فѧѧي التنѧѧوع ھѧѧذا یتنѧѧاولوا
 ات،البیئѧ  مختلѧف  فѧي  البیانѧات  مѧن  بمتطلباتھѧا  الوفѧاء  الممكѧن  من الست الأبعاد لأن وذلك البیانات،
  .البحثیة الظاھرة لتلك رئیسیاً مسبباً كان أخر سبب فھناك وبالتالي

 بمعنѧى  البحثیѧة،  الحالѧة  لѧنفس  متباینѧة  لأحكѧام  تѧؤدي  قѧد  أنھا الست للأبعاد للمتطلع ویتبین 
 خلѧو  أیѧضاً  یعنѧي  لا وقѧد  الاسѧتحقاق،  جѧودة  توافر یعني لا قد الاستمراریة توافر المثال سبیل على

 الوقѧѧت فѧي  الѧѧربح، إدارة كممارسѧات  فیھѧѧا المرغѧوب  غیѧѧر الممارسѧات  مѧѧن سѧبیة المحا المعلومѧات 
 إن القѧول  وخلاصѧة  للمقارنѧة،  والقابلیѧة  الاتѧساق  تѧوافر  إلى التمھید ممارسات توافر یؤدي قد الذي

 فѧѧي تحیѧѧز إلѧѧى تѧѧؤدي قѧѧد وبالتѧѧالي التѧѧشویش إلѧѧى تѧѧؤدي قѧѧد واحѧѧد نمѧѧوذج فѧѧي الѧѧست الأبعѧѧاد تنѧѧاول
   .الاستنتاج
 الیѧسر  مѧن  كѧان  وإن حتى منطقي، غیر أمر واحد نموذج في الست الأبعاد فوجود وعلیھ 

 ھѧذا  ومѧن  عѧصبیاً،  أو إحѧصائیاً  سواء متوافرة التحلیل وآلیات متوافرة البیانات كانت طالما تطبیقھ
 الوقѧѧت ذات وفѧѧي والوضѧѧوح، البѧѧساطة بѧѧین یجمѧѧع الأبعѧѧاد متعѧѧدد نمѧѧوذج الباحѧѧث یقتѧѧرح المنطلѧѧق

 العناصѧر  باسѧتبعاد  مكѧان الإ وبقѧدر  یѧسمح  الѧذي  وبالقѧدر  مكوناتѧھ،  بѧین  الاتѧساق  عنѧصر  بѧھ  یتѧوافر 
 النمѧوذج  اشѧتمال  ضرورة الباحث ویقترح تفسیرھا، یصعب والتي المتعارضة والنتائج التشویشیة

 فѧي  الѧثلاث  الأبعѧاد  تلѧك  وتتحѧدد  الأربѧاح،  لجѧودة  الѧست  الأبعѧاد  مѧن  فقѧط  رئیѧسیة  أبعѧاد  ثلاثѧة  على
 للأسѧباب  وذلѧك  " الاستحقاقیة المحاسبة جودة " و " للمقارنة والقابلیة الاتساق" و "الاستمراریة"

  : التالیة
 مѧن  شѧكل  بѧأي  عنھѧا  الاسѧتغناء  یمكѧن  لا التѧي  الرئیسیة السمات من الأرباح استمراریة تعد  .أ 

 علѧى  التنبؤیѧة  القѧدرة  تѧوافر  تعنѧي  فالاسѧتمراریة  ،الأربѧاح  جѧودة  وتقیѧیم  قیѧاس  عند الأشكال
 .خاص نحو على التفسیریة والقدرة عام، نحو

 یعنѧѧي الاسѧѧتمراریة فتѧѧوافر وعلیѧѧھ للمقارنѧѧة، والقابلیѧѧة بالاتѧѧساق دومѧѧاً الاسѧѧتمراریة تقتѧѧرن  .ب 
  .لأخرى مالیة فترة من للمقارنة القابلیة توافر بدیھیة وبصورة

 صѧور  مѧن  العدیѧد  علѧى  جوانبھا بین الاستحقاقیة المحاسبة جودة وتقییم قیاس عملیة تشتمل  .ج 
 وتزامنیѧѧѧة الѧѧربح  إدارة ممارسѧѧات  ومنھѧѧا  الѧѧربح  جѧѧودة  أبعѧѧاد  مѧѧن  للعدیѧѧد  والتقیѧѧیم  قیѧѧاس ال

 العدیѧد  یتѧضمن  بالفعѧل  الاسѧتحقاقیة  المحاسѧبة  جѧودة  فتقیѧیم  وبالتѧالي  ؛.المحاسѧبي  الاعتراف
  .الوقت نفس في السمات من
 مѧѧن المطروحѧѧة التنظیریѧѧة النقاشѧѧات مѧѧن كبیѧѧرة وبѧѧصورة ذلѧѧك فѧѧي الباحѧѧث رؤیѧѧة وتتفѧѧق 

  .Dechow et al. (2010) لـ الرائدة الدراسة لالخ

   :المقترح للنموذج القیاسیة الصور :٤/٢
 رئیѧسیین،  نمѧوذجین  علѧى  الباحѧث  أعتمѧد  الاسѧتمراریة،  خاصѧیة  وتقیѧیم  بقیاس یتعلق فیما 
 المتحركѧѧѧѧѧѧѧة  المتوسѧѧѧѧѧѧѧطات ذو المتكامѧѧѧѧѧѧѧل  الѧѧѧѧѧѧѧذاتي الانحѧѧѧѧѧѧѧدار فѧѧѧѧѧѧѧي  الأول النمѧѧѧѧѧѧѧوذج یتحѧѧѧѧѧѧѧدد
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AutoRegressive Integrated Moving Average (ARIMA) ة  في وذلكѧبیئ Expert 
Modeler، ة  وبصورة الآلیة تلك تمكن حیثѧن  دقیقѧف  مѧسلوك  توظیѧاریخي  الѧدیر  التѧسلوك  لتقѧال 
 Box, Jenkins, Reinsel and) المѧستقرة  غیѧر  الزمنیѧة  الѧسلاسل  ظѧل  فѧي  حتѧى  المѧستقبلي 

Ljong, Time Series Analysis: Forecasting and Control, 2016)،  يѧذ  والتѧتأخ 
  :التالیة العامة القیاسیة الصورة

 
  :حیث

  .t المالیة الفترة عن وذلك بالقیاس المستھدف المتغیر :

 تبѧدأ  ،n فتراتھѧا  عѧدد  زمنیѧة  سلѧسلة  خѧلال  بالقیѧاس  المѧستھدف  للمتغیر التاریخیة القیم :
  .t-n یةالزمن بالفترة وتنتھي ،t-1 الزمنیة بالفترة

  .التأخیر فترات بعدد یعرف ما أو التنبؤ في المستخدمة الفترات عدد :

 الѧسیناریو  للنمѧوذج،  المحѧددة  القیاسѧیة  الصورة لتطبیق سیناریوھین الباحث أمام كان وقد 
 والتقیѧѧیم القیѧѧاس نطѧѧاق توسѧѧیع الثѧѧاني والѧѧسیناریو فقѧѧط، الربحیѧѧة مؤشѧѧرات علѧѧى الاقتѧѧصار الأول
 الأبعѧاد  كافѧة  یغطѧي  والѧذي  الثѧاني،  الѧسیناریو  الباحѧث  وفѧضل  للѧشركة،  المالیة الأبعاد كافة للیشم

 الأبعѧѧاد كافѧѧة تقیѧѧیم تѧѧستدعي الأربѧѧاح لاسѧѧتمراریة الموضѧѧوعي التقیѧѧیم متطلبѧѧات أن حیѧѧث المالیѧѧة،
 ةمالیѧ  نѧسبة  وعѧشرین  سبع على القیاسیة الصورة تلك واعتمدت ،.الأرباح بتلك الصلة ذات المالیة
 التنظیریѧة  الѧشروح  مѧع  الرؤیѧة  تلѧك  وتتفѧق  ،.تالیѧاً  بالتفصیل تحدیدھا یتم المالیة الأبعاد كافة تغطي

 Fairfield et al., 1996; Barth) المثѧال  سѧبیل  على ومنھا الرائدة الدراسات عدید في الواردة
et al., 2001; Francis, 2004; Barua, 2006) .   

 بقیمتھѧا  التنبѧؤ  فѧي  التاریخیѧة  المالیѧة  البیانات قدرة وتقییم قیاس في الثاني النموذج ویتحدد 
 تالیѧѧاً، المعروضѧѧة القیاسѧѧیة الѧصورة  تأخѧѧذ متعѧѧدد خطѧي  انحѧѧدار دالѧѧة خѧلال  مѧѧن وذلѧѧك المѧستقبلیة، 

 تѧابع،  متغیѧر  الزمنیѧة  السلѧسلة  فѧي  الأخیѧرة  الѧسنة  وھѧي  ٢٠١٨ للعѧام  المالیѧة  المؤشѧرات  تعد حیث
  :مستقلة تمتغیرا السابقة السنوات وكافة

  
 فѧي  الѧسابقین  جھѧود  علѧى  الاسѧتمراریة  وتقیѧیم  قیѧاس  فѧي  الباحѧث  أعتمѧد  فقد الكیفیة وبتلك 
 التقلیѧدي  الانحѧدار  نمѧوذج  علѧى  الاعتمѧاد  مѧن  فبѧدلاً  التحلیلیѧة،  الأدوات تطѧویر  مѧع  ولكѧن  جوھرھا
 تحلیѧѧل علѧى  الاعتمѧѧاد تѧم  ،Ordinary Least Square (OLS) وھѧѧو الѧشأن  ھѧѧذا فѧي  الأشѧھر 

 یѧشترط  لا زمنیѧة  سلاسѧل  تحلیѧل  أسѧلوب  وھѧو  ،Expert Modeler خѧلال  مѧن  الزمنیѧة  السلاسل
 علѧѧى القѧѧدرة بѧѧھ تتѧѧوافر كمѧѧا المعلمیѧѧة، الانحѧѧدار تحلѧѧیلات حالѧѧة فѧѧي كمѧѧا الطبیعѧѧي للتوزیѧѧع التبعیѧѧة
 لذلك افویض التحلیل، محل الحالة في كما المستقرة وغیر المحدودة الزمنیة السلاسل مع التعامل
 الѧدنیا  الحѧدود  إلѧى  التنبѧؤ  أخطѧاء  یخفض والذي الملائم الزمنیة السلاسل نموذج اختیار على قدرتھ

  .المستخدم من تدخل وبدون
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 علѧى  تلقائیѧاً  للحكѧم  الاسѧتمراریة  خاصیة توافر تقییم على الاعتماد كفایة من الرغم وعلى 
 .Barth et al مثل الرائدة الكتابات من دالعدی رؤیة وفق وذلك للمقارنة والقابلیة الاتساق خاصیة

 لتقیѧیم  إضѧافي  كتوكیѧد  De Franco (2008) رؤیѧة  علѧى  الاعتماد فضل الباحث أن إلا (2009)
 كمؤشѧѧر الربحیѧѧة مؤشѧѧرات تغѧѧایر علѧѧى De Franco اعتمѧѧد حیѧѧث للمقارنѧѧة، والقابلیѧѧة الاتѧѧساق
 مؤشѧѧرات بѧѧین عدمѧѧھ مѧѧن معنویѧѧة فѧѧروق وجѧѧود عѧѧن التحѧѧري خѧѧلال مѧѧن وذلѧѧك للمقارنѧѧة، للقابلیѧѧة
  :التالي النحو على للفروق العامة القیاسیة الصورة النموذج ویأخذ الدراسة فترات خلال الربحیة

 
 

 الربحیة مؤشرات بین معنویة فروق وجود عدم وبالتالي العدم فرض بقبول الإقرار ویتم 
 الافتراضѧیة  المعنویѧة  مستوى من أكبر للفروق الحقیقیة المعنویة كانت إذا للمقارنة القابلیة وتوافر
 مؤشѧرات  تبعیѧة  لعѧدم  نظѧراً  معلمѧي  لا فѧروق  اختبار على ذلك في الاعتماد وتم " %.٥ بـ المقدرة
   .الطبیعي للتوزیع الربحیة

 ینѧѧسب حیѧث  نمѧوذجین،  علѧى  الاسѧتحقاقیة  المحاسѧبة  جѧѧودة وتقیѧیم  قیѧاس  فѧي  الاعتمѧاد  تѧم  
 التجریبیѧة  وصѧورتھ  Dechow and Dichev (2002) لѧ ـ التنظیѧري  الإطار إلى الأول النموذج
 النمѧوذج  ھѧذا  ویأخѧذ  ،Lou (2007)و Francis et al., (2005) مѧن  كѧل  خѧلال  مѧن  المطبقѧة 
  :التالیة القیاسیة الصورة

 
  :حیث

  .t المالیة للفترة العامل المال رأس في التغیر معدل :
  .t المالیة رةللفت المبیعات في التغیر معدل :

  .t المالیة الفترة عن الاستحقاقي المؤشر في التغیر معدل :
  .t المالیة الفترة عن التشغیل عملیات من النقدیة التدفقات في التغیر معدل :
  .t المالیة الفترة خلال الاستثمار على العائد في التغیر معدل :
  .t المالیة الفترة بدایة في الشركة حجم :
  .t المالیة الفترة خلال الاستثمار على العائد معدل في التغیر معدل :

  :التالیة القیاسیة الصورة الثاني النموذج ویأخذ
 

  :حیث
 .السابقة المالیة الفترة عن التشغیلیة النقدیة التدفقات في التغیر معدل :

  .الحالیة المالیة الفترة عن التشغیلیة النقدیة التفقات في التغیر معدل :
  .اللاحقة المالیة الفترة عن التشغیلیة النقدیة التدفقات في التغیر معدل :
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  :البحث وعینة مجتمع :٤/٣
 رصѧѧѧةبو فѧѧي  المѧѧسجلة  الدوائیѧѧѧة الѧѧصناعات  قطѧѧاع  شѧѧركات  فѧѧѧي البحѧѧث  مجتمѧѧع  یتحѧѧدد  
 خѧلال  وذلѧك  ،)١( رقم بالجدول موضحة شركة عشر خمسة وتتضمن المصریة، المالیة الأوراق

 بعѧض  لحѧساب  المالیѧة  بیاناتھѧا  بعض إلى للحاجة ٢٠١٢ الفترة تضمین مع م٢٠١٨-٢٠١٣ الفترة
  :الزمني التعاقب ذات المؤشرات

  :الدراسة وعینة مجتمع ):١( رقم جدول

سل
سل

م
 

 كѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧود الشركة
  الإدخال

 إجمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧالي وسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧطمت
 الأصول

 الѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧوزن 
 النѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧسبي

 للأصول

 متوسѧѧѧѧѧѧѧط
 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل
 العائѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧد 
 علѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧى
 الاستثمار

 العینة داخل المتضمنة الشركات

 %10.30 %10.02 627,611,955.83 1 الكیماویة والصناعات للأدویة القاھرة 1
 %8.50 %4.87 304,960,866.50 2 فارما أكتوبر 2
 %1.30- %1.73 108,549,440.50 3 الطبیة العبوات 3
 %8.20 %7.01 438,685,891.83 4 النیل 4

 الكیماویѧة  والѧصناعات  للأدویة العربیة 5
 %7.60 %3.40 212,794,207.83 5 إدكو -

 والѧѧѧѧѧѧصناعات  للأدویѧѧѧѧѧѧة  الاسѧѧѧѧѧѧكندریة  6
 %15.90 %7.14 447,081,579.94 6 الكیماویة

 - الدوائیѧة  للصناعات الدولیة المصریة 7
 %16.70 %39.63 2,480,982,873.33 7 ایبیكو

 %6.50 %0.13 8,245,517.67 8 فارما ریفا 8

 والѧѧѧѧѧصناعات للأدویѧѧѧѧѧة الدولیѧѧѧѧѧة سѧѧѧѧѧبأ 9
 %5.50 %1.42 88,935,131.67 9 الكیماویة

 والѧѧѧѧѧѧصناعات  للأدویѧѧѧѧѧѧة فѧѧѧѧѧѧارم  مینѧѧѧѧѧѧا 10
 %4.60 %20.00 1,251,824,088.83 10 الكیماویة

 %2.40- %4.65 290,967,641.83 11 الكیماویة والصناعات للأدویة ممفیس  11
 %7.28 %100.00 6,260,639,195.77 الإجمالي

 التحلیل فترة خلال المالیة بیاناتھا انتظام لعدم العینة من المستبعدة الشركات

 فارما سینا ابن 12
 المتطورة الدوائیة العبوات 13
 سمیثكلاین جلاكسو 14
 كى بي دي شركة 15
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 الرعایѧѧѧة قطѧѧاع  ھنѧѧاك  المالیѧѧة  الأوراق ةبورصѧѧ  فѧѧѧي القطѧѧاعي  التѧѧصنیف  وفѧѧق  :تفѧѧسیر  
 ھѧѧذا ویѧشمل  " المستѧشفیات  " الطبیѧѧة والخѧدمات  الدوائیѧة  الѧѧصناعات ویتѧضمن  والأدویѧة  الѧصحیة 

  .فقط الدوائیة الصناعات قطاع البحث

  :الاستمراریة خاصیة وتقییم قیاس :الأول النموذج :٤/٤
 وعѧشرین  سѧبع  خѧلال  نمѧ  وذلѧك  الاسѧتمراریة،  خاصѧة  وتقیѧیم  قیѧاس  الجѧزء  ھѧذا  یتѧضمن  

 اسѧѧتقرار تنѧѧاول یمكѧѧن لا حیѧѧث التحلیѧѧل، محѧѧل للѧѧشركات المالیѧѧة الأبعѧѧاد كافѧѧة تغطѧѧي مالیѧѧة نѧѧسبة
 رئیѧسیة  نقѧاط  ثѧلاث  علѧى  الجѧزء  ھѧذا  ویѧشتمل  الأخѧرى،  المالیѧة  الأبعѧاد  كافѧة  عѧن  بمعѧزل  الربحیة

 المتغیѧرات،  لѧك لت الوصѧفیة  الإحѧصائیة  والخѧصائص  النموذج، لمتغیرات الكمي القیاس :في تتحدد
  .التالي النحو على الثلاثة النقاط تلك وتفصیلات الاستمراریة، لقیاس الزمني والنموذج

  :النموذج لمتغیرات الكمي القیاس :٤/٤/١
 سѧبع  علѧى  والمعتمѧد  الزمنѧي،  النمѧوذج  لمتغیѧرات  الكمي القیاس )٢( رقم الجدول یوضح 
 أبعѧاد  تѧسعة  إلѧى  ومقѧسمة  التحلیѧل  محѧل  ركاتللѧش  المالیѧة  الأبعاد كافة تغطي مالیة نسبة وعشرین
 محѧѧѧدد بُعѧѧѧد یعكѧѧس  منھѧѧѧا كѧѧل  أن اعتبѧѧѧار علѧѧى  ،P الرمѧѧѧز خѧѧѧلال مѧѧن  تكویѧѧѧدھا تѧѧم  وقѧѧѧد رئیѧѧسیة، 

Perspective المالیة الأبعاد من.   

  :الأول النموذج لمتغیرات الكمي القیاس ):٢( رقم جدول
 ترمیز المتغیر أسم مسلسل

 للمتغیر الكمي القیاس المتغیر

 السیولة شراتمؤ
 المتداولة الالتزامات/المتداولة الأصول  العادیة السیولة نسبة ١

  السریعة السیولة نسبة ٢
 منھѧѧѧѧѧѧѧا مѧѧѧѧѧѧستبعداً  المتداولѧѧѧѧѧѧة  الأصѧѧѧѧѧѧول 
 المتداولة الالتزامات/السلعي المخزون

  المتحفظة السیولة نسبة ٣
 الالتزامѧѧѧѧѧات/حكمھѧѧѧѧا  فѧѧѧѧي  ومѧѧѧѧا  النقدیѧѧѧѧة 
 المتداولة

 الربحیة مؤشرات

 المبیعات ایرادات/الربح مجمل  الربح مجمل معدل ٤

 المبیعات ایرادات/التشغیلي الربح  التشغیلي الربح معدل ٥
 المبیعات ایرادات/الضریبة قبل الربح  الضریبة قبل الربح معدل ٦
 المبیعات ایرادات/الضریبة بعد الربح  الربح صافي معدل ٧
 الأصول اجمالي/الضریبة بعد حالرب  الأصول على العائد معدل ٨
 الملكیة حق/الضریبة بعد الربح  الملكیة حق على العائد معدل ٩

 الدفتریة القیمة مؤشرات
 الأصول إجمالي/الدفتریة القیمة  للشركة الدفتریة القیمة ١٠

 المدیونیة مؤشرات
 الأصول إجمالي/الالتزامات إجمالي  المدیونیة معدل ١١
 الملكیة حق/الالتزامات إجمالي  الملكیة حق الى المدیونیة ١٢
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 ترمیز المتغیر أسم مسلسل
 للمتغیر الكمي القیاس المتغیر

  الرسملة معدل ١٣
 نѧѧوعي  فѧѧروق/الالتزامѧѧات  نѧѧوعي فѧѧروق

 الملكیة حق علیھا مضافاً الالتزامات

  الالتزامات الى النقدیة التدفقات ١٤
 إجمѧѧѧѧѧѧالي /التѧѧѧѧѧѧشغیلیة النقدیѧѧѧѧѧѧة  صѧѧѧѧѧѧافي

 الالتزامات
 التشغیل مؤشرات

 الأجل طویلة الأصول/اداتالإیر  الأصول دوران معدل ١٥
 المخزون/الإیرادات  المخزون دوران معدل ١٦

 النقدیة التدفقات مؤشرات
 الایرادات/التشغیلیة النقدیة صافي  الایرادات الى التشغیلي التدفق ١٧
 التشغیلیة النقدیة صافي/الحر التدفق  التشغیلي التدفق الى الحر التدفق ١٨
 الأصول اجمالي/التشغیلي التدفق صافي  الأصول إجمالي ىال التشغیلي التدفق ١٩

 الاستحقاقي المقیاس مؤشرات

  الاستحقاقي المؤشر ٢٠
 )التѧشغیل  نقدیѧة  صѧافي  -التѧشغیل  أرباح(
 الأصول إجمالي/

 العامل المال رأس مكونات في التغیر مؤشرات

  المخزون في التغیر معدل ٢١
 ایѧѧةبد مخѧѧزون - الفتѧѧرة نھایѧѧة مخѧѧزون(

 الفترة بدایة مخزون/ )الفترة

  العملاء في التغیر معدل ٢٢
 بدایѧѧѧة  عمѧѧѧلاء  - الفتѧѧѧرة  نھایѧѧѧة  عمѧѧѧلاء(

 الفترة بدایة عملاء/ )الفترة

  المدینون في التغیر معدل ٢٣
 بدایѧѧة  مѧѧدینون  - الفتѧѧرة  نھایѧѧة  مѧѧدینون (

 الفترة بدایة مدینون/ )الفترة

  الموردین في التغیر معدل ٢٤
 بدایѧѧة مخѧѧزون - الفتѧѧرة ھایѧѧةن مخѧѧزون(

 الفترة بدایة مخزون/ )الفترة

  الدائنین في التغیر معدل ٢٥
 بدایѧѧѧة دائنѧѧѧون - الفتѧѧѧرة نھایѧѧѧة دائنѧѧѧون(

 الفترة بدایة دائنون/ )الفترة
 التشغیلیة النقدیة التدفقات مؤشرات

  التشغیلیة النقدیة التدفقات معدل ٢٦
 / التѧѧѧشغیل عملیѧѧѧات مѧѧѧن النقدیѧѧѧة صѧѧѧافي

 الأصول جماليأ

 النقدیѧѧѧة  التѧѧѧدفقات فѧѧѧي  التغیѧѧѧر معѧѧѧدل ٢٧
  التشغیلیة

 الѧѧѧسنة عѧѧѧن التѧѧѧشغیلیة النقدیѧѧѧة صѧѧѧافي(
 عѧѧن التѧѧشغیلیة النقدیѧѧة صѧѧافي - الحالیѧѧة
 النقدیѧѧѧѧѧѧѧة صѧѧѧѧѧѧѧافي / )الѧѧѧѧѧѧѧسابقة الѧѧѧѧѧѧѧسنة

 السابقة السنة عن التشغیلیة

 علѧѧѧى  حѧѧѧسابھا  فѧѧѧي المؤشѧѧѧرات  جمیѧѧѧع  اعتمѧѧѧدت وقѧѧѧد  الباحѧѧѧث،  إعѧѧѧداد مѧѧѧن  :المѧѧѧصدر 
investopedia.com/University/Ratios/Landing.asp، اѧѧѧدا فیمѧѧѧر عѧѧѧتحقاقي المؤشѧѧѧالاس 

 والتѧѧي التѧѧشغیلیة النقدیѧѧة التѧѧدفقات ومؤشѧѧرات العامѧѧل المѧѧال رأس مكونѧѧات فѧѧي التغیѧѧر ومؤشѧѧرات
 ورد مѧا  وبخاصѧة  البحѧث  مѧن  الثالѧث  القѧسم  فѧي  قیاسѧات  من ورد ما على رئیسیة بصورة اعتمدت

  (Dechow and Dichev, 2002; Dechow et al., 2010) :في
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  :الأول النموذج لمتغیرات الوصفیة الإحصائیة الخصائص :٤/٤/٢
 الأول الجѧѧزء یتѧѧضمن رئیѧѧسیین، جѧѧزئین علѧѧى الوصѧѧفیة الإحѧѧصائیة الخѧѧصائص تѧѧشتمل 

 الجѧزء  ویتѧضمن  والتبѧاین،  المعیѧاري  والانحѧراف  كالمتوسѧط  الرئیسیة الإحصائیة المعلمات منھما
 الطبیعѧѧي، للتوزیѧѧع التبعیѧѧة وبخاصѧѧة النمѧѧوذج متغیѧѧرات مѧѧن متغیѧѧر كѧѧل وزیѧѧعت خѧѧصائص الثѧѧاني

  :التالي النحو على الجزئین وتفصیلات

  :النموذج لمتغیرات الرئیسیة الإحصائیة المعلمات ):أ(
 ویتѧضح  النمѧوذج،  لمتغیѧرات  الوصѧفیة  الإحѧصائیة  الخѧصائص  )٣( رقѧم  الجدول یوضح 

  :التالیة الخصائص مجموعة الجدول من

 المتوسѧѧط فѧѧي العادیѧѧة الѧѧسیولة بلغѧѧت حیѧѧث طیبѧѧة، بѧѧصورة القطѧѧاع بѧѧشركات الѧѧسیولة تѧѧوافر  .أ 
 یعكѧس  الѧذي  وبالѧشكل  %٤١٫٩ تتجѧاوز  لѧم  المتحفظѧة  الѧسیولة  أن ملاحظѧة  ومع %٢٤٦٫٢

 .المتداولة الأصول بنود من رئیسي كبند السلعي للمخزون المرتفع النسبي الوزن
 أن مѧѧن الѧѧرغم علѧѧى أنѧѧھ حیѧѧث ،اسѧѧتثنائیة ظѧاھرة  علѧѧى القطѧѧاع فѧѧي الربحیѧѧة معѧѧدلات تѧشتمل   .ب 

 یتجѧاوز  لѧم  الأصѧول  علѧى  العائѧد  معѧدل  أن إلا %٦٣٫١ یبلѧغ  المتوسѧط  وفѧي  التشغیلي الربح
 تتفѧق  كانѧت  وإن معѧدلات  وھѧي  ،%١٠ الѧ ـ یتجѧاوز  لѧم  الملكیة حق على العائد ومعدل ،%٧

 یعѧѧد الفѧرق  أن إلا %"٥٫٢ " الدوائیѧة  الѧѧصناعات قطѧاع  فѧي  العالمیѧѧة المعѧدلات  متوسѧط  مѧع 
 فѧي  مكثفѧة  عمالѧة  لوجѧود  وذلѧك  الѧصافي،  والربح التشغیلي الربح بین ملحوظة بصورة كبیر

 .الأعمال حجم مع تتفق لا القطاع
 المتبعة التحفظیة السیاسات یعكس الذي وبالشكل للغایة، آمنة بالقطاع المدیونیة معدلات تعد  .ج 

 التѧدفقات  معѧدل  أن كمѧا  ،%٧٤٫٨ للقطاع یةالمال الرافعة تتجاوز لم حیث القطاع، تمویل في
 %.٢٣٩ یبلغ حیث للغایة آمن یعد الالتزامات إلى التشغیل عملیات من النقدیة

 معѧѧدل أو الأجѧѧل طویلѧѧة الأصѧѧول دوران معѧѧدل سѧѧواء بالقطѧѧاع جیѧѧدة الѧѧدوران معѧѧدلات تعѧѧد  .د 
 جنیѧھ  ٢٫٥٧ تولیѧد  فѧي  المتوسѧط  وفѧي  الأصѧول  مѧن  جنیѧھ  كѧل  ینجح حیث المخزون، دوران

 وتعѧد  إیѧرادات،  جنیѧھ  ٢٫٦٨ تولیѧد  فѧي  الѧسلعي  المخѧزون  مѧن  جنیѧھ  كѧل  یѧنجح  كما إیرادات،
 .جیدة نسب

 حیѧث  القطѧاع،  في الربحیة معدلات مع كبیرة بصورة متسقة التشغیلیة التدفقات معدلات تعد  .ه 
 وبالѧشكل  الأصѧول،  إجمѧالي  إلى التشغیلیة التدفقات معدل نفس وھو ،%٧ العائد متوسط بلغ

 .الربح إدارة ممارسات من القطاع خلو حول استباقیة دلالة دمیق الذي
 یثبѧѧت الѧѧذي وبالѧѧشكل ملحوظѧѧة، بدرجѧѧة كبیѧѧر المتغیѧѧرات ولكافѧѧة المعیѧѧاري الانحѧѧراف یعѧѧد  .و 

 ملاحظѧѧة ومѧѧع ،.للقطѧѧاع المكونѧѧة الѧѧشركات بѧѧین المالیѧѧة الѧѧسمات فѧѧي ملحѧѧوظ تفѧѧاوت وجѧѧود
 التѧѧشغیلي، الѧѧربح باسѧѧتثناء لربحیѧѧةا متغیѧѧرات لكافѧѧة نѧѧسبیة بѧѧصورة الانحѧѧراف ھѧѧذا اسѧѧتقرار
 بѧشركات  للمقارنѧة  والقابلیѧة  الاتѧساق  خاصیة ضعف حول استباقیة رؤیة یقدم الذي وبالشكل

 .القطاع
 التѧشغیلي  الѧربح  بѧین  الفѧرق  مقѧدار  أن حیث ملحوظة، بصورة كبیر الاستحقاقي المؤشر یعد  .ز 

 الأصѧѧول، إجمѧѧالي مѧѧن %٣٩٫١ المتوسѧѧط فѧѧي بلѧѧغ التѧѧشغیل عملیѧѧات مѧѧن النقدیѧѧة والتѧѧدفقات
 المحاسبة تلعبھ أن یمكن الذي الدور مساحة اتساع حول استباقیة دلالات یقدم الذي وبالشكل

  .الاستحقاقیة



 

 ٧١٢  
 

 

 
 

 مѧع  ملحوظѧة،  بѧصورة  كبیѧرة  العامل المال لرأس الرئیسیة المكونات في التغیر معدلات تعد  .ح 
 بѧین  أتѧساق  ودوجѧ  مѧن  الѧرغم  علѧى  أنѧھ  فѧي  وتحѧددت  الباحѧث،  نظر استرعت مشاھدة وجود
 .لذلك مسایراً العملاء في التغیر معدل یكن لم الموردین، تغیر ومعدل المخزون تغیر معدل

 العائѧد  ومعѧدل  الاسѧتحقاقي  الѧربح  وفق العائد معدل بین ملحوظ اتساق وجود من الرغم على  .ط 
 العامѧل  المѧال  رأس مكونѧات  اسѧتقرار  عѧدم  ظѧل  وفѧي  الاتѧساق  ھѧذا  أن إلا النقدي الربح وفق

 ،.تمھیѧده  أو ربѧح  إدارة كانѧت  سواء محاسبیة ممارسات تواجد على الدلالات من العدید قدمی
 لمعѧدل  أو الأصѧول  علѧى  العائѧد  لمعѧدل  سѧواء  الاخѧتلاف  معامѧل  انخفѧاض  أیѧضاً  ذلѧك  ویؤكѧد 

  .التشغیل عملیات من النقدیة التدفقات
 

  :النموذج لمتغیرات الوصفیة الإحصائیة الخصائص ):٣( رقم جدول
 المتوسط الترمیز المتغیر سلمسل

 الانحراف قیمة أعلى قیمة أدنى التباین الوسیط المرجح
 المعیاري

 الخطأ
 المعیاري

 معامل
 الاختلاف

   السیولة معدلات

1 
 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل
 الѧѧѧѧѧѧѧѧѧسیولة

 العادیة
P1_1 2.462 1.925 226.092 0.284 112.259 15.036 1.851 6.107 

2 
 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل
 الѧѧѧѧѧѧѧѧѧسیولة

 السریعة
P1_2 1.416 1.138 200.903 -38.462 107.554 14.174 1.745 10.010  

3 
 نѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧسبة
 الѧѧѧѧѧѧѧѧѧسیولة

 المتحفظة
P1_3 0.419 0.287 183.054 0.003 108.634 13.530 1.665 32.291 

   الربحیة معدلات

4 
 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل
 مجمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧل 

 الربح
P2_1 0.321 0.268 2.663 0.006 10.534 1.632 0.201 5.084 

 الربح معدل 5
 P2_2 0.631 0.385 8711.609 -0.114 758.992 93.336 11.489 147.918 التشغیلي

6 
 الربح معدل

 قبѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧل
 الضریبة

P2_3 0.141 0.097 0.799 -0.659 6.329 0.894 0.109 6.340 

7 
 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل
 صѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧافي

 الربح
P2_4 0.099 0.089 0.406 -0.675 4.933 0.637 0.078 6.434 

8 
 العائد معدل

 علѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧى
 الأصول

P2_5 0.070 0.056 0.006 -0.114 0.401 0.080 0.009 1.143 

9 
 العائد معدل
 حѧѧѧѧق علѧѧѧى 

 الملكیة
P2_6 0.107 0.110 0.049 -1.255 0.558 0.221 0.027 2.065 

   الدفتریة القیمة معدلات

10 
 القیمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة
 الدفتریѧѧѧѧѧѧѧѧة

 للشركة
P3_1 0.611 0.633 0.450 -0.099 0.973 0.213 0.026 0.349 

   المدیونیة معدلات

 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل 11
 P4_1 0.389 0.367 0.450 0.027 1.099 0.213 0.026 0.548 ةالمدیونی

12 
 المدیونیѧѧѧѧѧة 

 حѧѧѧѧѧق الѧѧѧѧѧى
 الملكیة

P4_2 0.748 0.575 10.678 -11.079 21.862 3.267 0.402 4.368 

 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل 13
 P4_3 -0.152 -0.381 -0.382 -12.961 26.104 4.688 0.577 -30.842 الرسملة



 

 ٧١٣  
 

––  

 
 

 المتوسط الترمیز المتغیر سلمسل
 الانحراف قیمة أعلى قیمة أدنى التباین الوسیط المرجح

 المعیاري
 الخطأ

 المعیاري
 معامل

 الاختلاف

14 
 التѧѧѧѧѧѧѧѧدفقات

 الѧى  النقدیѧة 
 الالتزامات

P4_4 239.000 0.163 9516.324 -0.207 790.274 97.551 12.007 0.408 

   التشغیل معدلات

15 
 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل

 دوران
 الأصول

P5_1 2.729 2.575 63.238 0.055 53.030 7.952 0.979 2.914 

16 
 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل

 دوران
 المخزون

P5_2 2.743 2.677 1145.263 0.001 275.279 33.842 4.166 12.338 

   النقدیة التدفقات معدلات

17 

 التѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدفق
 التѧѧѧѧѧѧشغیلي
 الѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧى

 الایرادات

P6_1 0.122 0.062 512.633 -0.130 181.996 22.641 2.787 185.582 

18 

 التѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدفق
 الѧѧѧѧى الحѧѧѧѧر

 التѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدفق
 التشغیلي

P6_2 1.233 1.169 6.777 -12.484 7.640 2.603 0.320 2.111 

19 

 التѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدفق
 التѧѧѧѧѧѧشغیلي

 اجمالي الى
 الأصول

P6_3 0.071 0.055 394.209 -0.103 160.839 19.854 2.444 279.634 

   الاستحقاقي المقیاس

 المؤشѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 20
- P7_1 0.391 0.185 395.293 الاستحقاقي

159.947 11.233 19.882 2.447 50.849 

                 العامل المال رأس مؤشرات

٢١ 
 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل

 فѧѧѧي التغیѧѧѧر
 المخزون

P8_1 0.432 0.144 14505 -0.905 979.000 120.440 14.825 278.796 

٢٢ 
 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل

 فѧѧѧي التغیѧѧѧر
 العملاء

P8_2 0.180 0.103 3970 -0.897 512.000 63.000 7.756 350.000 

٢٣ 
 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل

 فѧѧѧي التغیѧѧѧر
 المدینون

P8_3 0.978 0.077 1005 -0.901 239.000 31.712 3.903 32.425 

٢٤ 
 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل

 فѧѧѧي التغیѧѧѧر
 الموردین

P8_4 0.428 0.209 10765 -0.823 843.000 103.755 12.771 242.418 

٢٥ 
 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل

 فѧѧѧي التغیѧѧѧر
 الدائنین

P8_5 0.345 0.012 1256 -0.956 288.000 35.450 4.360 102.754 

                 النقدیة التدفقات مؤشرات

٢٦ 

 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل
 التѧѧѧѧѧѧѧѧدفقات
 النقدیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 

 التشغیلیة

P9_1 0.064 0.052 0.019 -0.244 0.754 0.139 0.017 2.172 

٢٧ 

 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل
 فѧѧѧي التغیѧѧѧر

 التѧѧѧѧѧѧѧѧدفقات
 النقدیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 

 التشغیلیة

P9_2 -0.177 -0.503 204 -4.44 112 14.28 1.76 -80.678 

  .حصائيالإ التحلیل نتائج في بتصرف الباحث إعداد من :المصدر

 المقطѧѧѧѧوع المتوسѧѧѧѧط أو المѧѧѧѧرجح المتوسѧѧѧѧط علѧѧѧى  التفѧѧѧѧسیر فѧѧѧѧي الاعتمѧѧѧѧاد تѧѧѧѧم :تفѧѧѧسیر  
Trimmed Mean، ط  وھوѧیم  متوسѧد  القѧتبعاد  بعѧیم  اسѧة، ا القѧا  لمتطرفѧوازي  وبمѧتبعاد  یѧ٥ اس% 

 إضѧافة  تѧم  كمѧا  لأدنѧى،  أو لأعلѧى  سѧواء  المتطرفѧة  القѧیم  اسѧتبعاد  یѧتم  بحیѧث  القѧیم،  عدد أجمالي من



 

 ٧١٤  
 

 

 
 

 قѧسمة  نتاج وھو ،الإحصائي التحلیل لبرنامج المباشرة المخرجات من لیس وھو الاختلاف معامل
 معѧѧدل لمتغیѧѧر الاخѧѧتلاف امѧل مع أن ملاحظѧѧة ومѧѧع المѧѧرجح، المتوسѧط  علѧѧى المعیѧѧاري الانحѧراف 

 لمعѧدل  الاخѧتلاف  معامѧل  بینمѧا  ، ١٤٧٫٩٢ بلѧغ  إذ ملحوظѧة  بѧصورة  مرتفعѧاً  كѧان  التشغیلي الدخل
 التѧѧشغیلیة، النقدیѧѧة التѧѧدفقات معѧѧدل وكѧѧذلك ، ١٫١٤٣ بمقѧѧدار الأقѧѧل ھѧѧو كѧѧان الأصѧѧول علѧѧى العائѧد 
 القطѧاع،  شѧركات  بѧین  ملحوظѧة  بѧصورة  التѧشغیلي  الѧدخل  تفѧاوت  حول استباقیة دلالات ذلك ویقدم

  .التشغیلیة النقدیة التدفقات ومعدل ،.الأصول على العائد معدل مستوى على التفاوت ھذا وغیاب

  :الطبیعي للتوزیع النموذج متغیرات تبعیة ):ب(
 حیѧث  الطبیعѧي،  للتوزیѧع  الأول النمѧوذج  متغیѧرات  تبعیѧة  تقѧدیر  )٤( رقѧم  الجدول یوضح 

 الطبیعѧѧي، التوزیѧع  مѧن  بعѧѧضھا اقتѧراب  ومѧع  النمѧѧوذج، غیѧرات مت لكافѧة  التبعیѧѧة تلѧك  غیѧاب  یتѧضح 
 ھѧذا  فѧي  الاعتمѧاد  تѧم  وقѧد  التѧشغیلیة،  النقدیѧة  التدفقات ومعدل الأصول، على العائد معدل وبخاصة

 الѧѧشكل واستكѧѧشاف والتفѧѧرطح، الالتѧѧواء ومعѧѧاملي ، للتبعیѧѧة Shpiro-Wilk اختبѧѧار علѧѧى التقѧѧدیر
 اسѧتباقیة  دلالات الطبیعѧي  للتوزیѧع  التبعیѧة  غیѧاب  یقѧدم  امѧة ع وبѧصفة  التكراري، للمدرج الناقوسي

 الإشѧارة  سѧبقت  مѧا  علѧى  التأكیѧد  ومѧع  القطاع، لشركات المالیة الأبعاد لكافة الاستقرار غیاب حول
 للѧѧربح سѧѧواء العائѧѧد معѧѧدل احتفѧѧاظ الرئیѧѧسیة، الإحѧѧصائیة المعلمѧѧات عѧѧن الحѧѧدیث معѧѧرض فѧѧي لѧѧھ

 المالیѧѧة، الأبعѧاد  لكافѧѧة الاسѧتقرار  غیѧѧاب مѧن  الѧѧرغم علѧى  ھمѧѧابانتظام النقѧدي  الѧѧربح أو الاسѧتحقاقي 
  .الربح رقم جودة من تنال محاسبیة ممارسات تواجد على إضافیة دلالات یقدم قد الذي وبالشكل

  :الطبیعي للتوزیع النموذج متغیرات تبعیة تقدیر ):٤( رقم جدول
 Shapiro - Wilk إحصائیة

 مѧѧѧستوى الرمز المتغیر مسلسل
 المعنویة

 درجѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
 الحریة

 قیمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة
 الإحصائیة

 درجѧѧѧѧѧѧة
 الالتواء

 درجѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
 التفرطح

 الѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧشكل 
 الناقوسي

 تقѧѧѧѧѧѧѧدیر 
 التبعیѧѧѧѧة
 للتوزیѧع 
 الطبیعي

  معدلات السیولة
 یتبع لا منتظم غیر P1_1 0.001 66.000 0.254 6.327 42.567 العادیة السیولة معدل 1
 یتبع لا منتظم غیر P1_2 0.001 66.000 0.259 6.083 49.073 السریعة السیولة معدل 2
 یتبع لا منتظم غیر P1_3 0.001 66.000 0.162 7.690 60.819 المتحفظة السیولة نسبة 3

  معدلات الربحیة
 یتبع لا منتظم غیر P2_1 0.001 66.000 0.323 4.814 24.488 الربح مجمل معدل 4
 یتبع لا منتظم غیر P2_2 0.001 66.000 0.108 8.122 65.980 التشغیلي الربح معدل 5

 قبѧѧѧѧѧѧѧل الѧѧѧѧѧѧѧربح معѧѧѧѧѧѧѧدل 6
 یتبع لا منتظم غیر P2_3 0.001 66.000 0.668 5.476 34.051 الضریبة

 یتبع لا منتظم غیر P2_4 0.001 66.000 0.326 6.606 48.926 الربح صافي معدل 7

 علѧѧѧѧѧѧى العائѧѧѧѧѧѧد معѧѧѧѧѧѧدل 8
 یقترب منتظم P2_5 0.002 66.000 0.935 0.929 3.139 الأصول

 حѧѧق علѧѧى لعائѧѧدا معѧѧدل 9
 یتبع لا منتظم غیر P2_6 0.001 66.000 0.651 -3.65 20.203 الملكیة

  معدلات القیمة الدفتریة

 یقترب منتظم P3_1 0.003 66.000 0.934 -1.01 1.263 للشركة الدفتریة القیمة 10

  معدلات المدیونیة
 تربیق منتظم P4_1 0.002 66.000 0.934 1.012 1.263 المدیونیة معدل 11

 حѧѧѧѧѧѧق الѧѧѧѧѧѧى المدیونیѧѧѧѧѧة  12
 یتبع لا منتظم غیر P4_2 0.001 66.000 0.409 3.587 28.617 الملكیة

 یقترب منتظم P4_3 0.001 66.000 0.674 2.531 15.153 الرسملة معدل 13



 

 ٧١٥  
 

––  

 
 

 Shapiro - Wilk إحصائیة

 مѧѧѧستوى الرمز المتغیر مسلسل
 المعنویة

 درجѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
 الحریة

 قیمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة
 الإحصائیة

 درجѧѧѧѧѧѧة
 الالتواء

 درجѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
 التفرطح

 الѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧشكل 
 الناقوسي

 تقѧѧѧѧѧѧѧدیر 
 التبعیѧѧѧѧة
 للتوزیѧع 
 الطبیعي

 الѧѧѧѧى النقدیѧѧѧѧة التѧѧѧѧدفقات 14
 یتبع لا منتظم غیر P4_4 0.001 66.000 0.120 8.014 64.713 الالتزامات

  شغیلمعدلات الت
 یتبع لا منتظم غیر P5_1 0.001 66.000 0.364 5.287 29.130 الأصول دوران معدل 15

 یتبع لا منتظم غیر P5_2 0.001 66.000 0.159 7.859 62.915 المخزون دوران معدل  16

  معدلات التدفقات النقدیة

 الѧѧѧѧى التѧѧѧѧشغیلي التѧѧѧدفق  17
 یتبع لا منتظم غیر P6_1 0.001 66.000 0.135 7.814 62.246 الایرادات

 التѧدفق  الѧى  الحر التدفق 18
 یتبع لا منتظم غیر P6_2 0.001 66.000 0.520 -3.05 17.214 التشغیلي

 الѧѧѧѧى التѧѧѧѧشغیلي التѧѧѧدفق  19
 یتبع لا منتظم غیر P6_3 0.001 66.000 0.123 8.006 64.624 الأصول اجمالي

 المقیاس الاستحقاقي
 یتبع لا منتظم غیر X7_1 0.001 66.000 0.147 -7.93 63.879 الاستحقاقي المؤشر 20

  مؤشرات رأس المال العامل

 فѧѧѧѧѧѧѧي التغیѧѧѧѧѧѧѧر معѧѧѧѧѧѧѧدل ٢١
 یتبع لا منتظم غیر P8_1 0.001 66 0.011 8.118 65.934 المخزون

 فѧѧѧѧѧѧѧي التغیѧѧѧѧѧѧѧر معѧѧѧѧѧѧѧدل ٢٢
 یتبع لا منتظم غیر P8_2 0.001 66 0.111 8.119 65.94 العملاء

 فѧѧѧѧѧѧѧي التغیѧѧѧѧѧѧѧر معѧѧѧѧѧѧѧدل ٢٣
 یتبع لا منتظم غیر P8_3 0.001 66 0.229 6.519 46.304 المدینون

 فѧѧѧѧѧѧѧي التغیѧѧѧѧѧѧѧر معѧѧѧѧѧѧѧدل ٢٤
 یتبع لا منتظم غیر P8_4 0.001 66 0.109 8.122 65.981 الموردین

 فѧѧѧѧѧѧѧي التغیѧѧѧѧѧѧѧر معѧѧѧѧѧѧѧدل ٢٥
 یتبع لا منتظم غیر P8_5 0.001 66 0.132 8.054 65.209 الدائنین

  مؤشرات التدفقات النقدیة

 النقدیѧѧة التѧѧدفقات معѧѧدل ٢٦
 یقترب منتظم P9_1 0.001 66 0.849 1.829 8.56 لتشغیلیةا

٢٧ 
 فѧѧѧѧѧѧѧي التغیѧѧѧѧѧѧѧر معѧѧѧѧѧѧѧدل

 النقدیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة التѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدفقات
 التشغیلیة

P9_2 0.001 66 0.246 7.334 56.751 یتبع لا منتظم غیر 

  .الإحصائي التحلیل نتائج في بتصرف الباحث إعداد من :المصدر 
 لاختبѧار  الحقیقیѧة  المعنویѧة  كانѧت  إذا الطبیعѧي  للتوزیѧع  تابعѧاً  المتغیѧر  توزیѧع  یعѧد  :تفسیر 

Shapiro-Wilk ة  من أكبرѧیة  المعنویѧدرھا  الافتراضѧق  ،%٥ وقѧائج  ووفѧار  نتѧع  لا الاختبѧاً  یتبѧأی 
 علѧى  الاعتمѧاد  یمكѧن  ولѧذا  مѧا،  نوعѧاً  قاسѧي  اختبѧار  وھѧو  الطبیعѧي،  التوزیѧع  النموذج متغیرات من

 مѧѧن الالتѧѧواء معامѧѧل یقتѧѧرب أن یѧѧشترط عیѧѧةالتب بتلѧѧك وللحكѧѧم للتقѧѧدیر، والتفѧѧرطح الالتѧѧواء معѧاملي 
 الناقوسѧѧي الѧѧشكل الحѧѧال بطبیعѧѧة لѧѧذلك ویѧѧضاف ،)١٫٢ -( مѧѧن التفѧѧرطح معامѧѧل ویقتѧѧرب الѧѧصفر،
 تتبѧѧع لا المتغیѧѧرات وكافѧѧة المتوسѧѧط، حѧѧول انتظامѧѧھ مѧѧستوى بحѧѧسب وذلѧѧك التكѧѧراري، للمѧѧدرج
 الأصѧѧول علѧѧى عائѧѧدال معѧѧدل وبخاصѧѧة التوزیѧѧع ھѧѧذا مѧѧن بعѧѧضھا یقتѧѧرب ولكѧѧن الطبیعѧѧي التوزیѧѧع
  .التشغیلیة النقدیة التدفقات ومعدل



 

 ٧١٦  
 

 

 
 

  :الاستمراریة توافر مستوى تقدیر :٤/٤/٣
 مختلѧف  عѧن  المعبرة المتغیرات كافة استمراریة مستوى لتقدیر أسلوبین على الاعتماد تم 

 ویѧشتمل  زمنیѧة،  سلاسѧل  تحلیѧل  نموذج على الأول النموذج یشتمل حیث للشركات، المالیة الأبعاد
 وتفѧѧѧصیلات المѧѧستقبلیة،  بقیمتھѧѧѧا التنبѧѧؤ  علѧѧѧى التاریخیѧѧة  القѧѧѧیم قѧѧدرة  تقѧѧѧدیر علѧѧى  الثѧѧѧاني نمѧѧوذج ال

  :التالي النحو على الأسلوبین
  :قیم من یلیھا بما التنبؤ على القیمة قدرة تقدیر :الأول الأسلوب 

 Expert Modeler بѧѧـ المعѧѧروف الزمنیѧѧة الѧѧسلاسل تحلیѧѧل علѧѧى ذلѧѧك فѧѧي الاعتمѧѧاد تѧѧم 
 مѧن  قیمѧة  كѧل  قѧدرة  تقѧدیر  أي الزمنیة، السلسلة لتقدیر الملائم النموذج باختیار الأسلوب ھذا ویقوم

 یخفѧض  الѧذي  وبالѧشكل  الزمنیѧة،  السلѧسلة  خѧلال  قیمѧة  مѧن  یلیھѧا  مѧا  تولیѧد  علѧى  الواحѧد  المتغیѧر  قیم
 قѧد و الطبیعѧي،  للتوزیѧع  المتغیѧرات  تبعیة الأسلوب ھذا یشترط ولا الدنیا، الحدود إلى التنبؤ أخطاء
 تѧѧم حیѧѧث الباحѧѧث، مѧѧن تѧѧدخل وبѧѧدون للتقѧѧدیر ملاءمѧѧة الأكثѧѧر النمѧѧاذج مѧѧن العدیѧѧد الأسѧѧلوب أختѧѧار

 أو ،Brown أو Simple البѧѧسیطة  النمѧѧاذج سѧѧواء  الفرعیѧѧة، النمѧѧاذج  مѧѧن العدیѧѧد  علѧѧى الاعتمѧѧاد
 الأسѧѧلوب، ذلѧѧك تطبیѧѧق نتѧѧائج )٥( رقѧѧم الجѧѧدول ویلخѧѧص ،ARIMA مثѧѧل تقѧѧدماً الأكثѧѧر النمѧѧاذج

 بالمفاجѧأة،  النتیجѧة  تلѧك  تكѧن  ولѧم  النمѧوذج،  متغیѧرات  لكافѧة  الاستقرار بُعد توافر عدم یلاحظ حیث
 المѧسبقة  الѧدلالات  مѧن  العدیѧد  الطبیعѧي  للتوزیѧع  التبعیѧة  واختبѧار  الوصѧفیة  الخѧصائص  قدمت حیث
  .الاستقرار خاصیة توافر عدم على

   السلاسل لتحلی خلال من النموذج متغیرات استقرار مستوى تقدیر ):٥( رقم جدول
  :Expert Modeler بیئة في الزمنیة

 للنموذج التفسیریة القدرة الزمنیة السلسلة خصائص Ljung  - Box إحصائیة
 الخطي

سل
سل

م
 

الترمی المتغیر
 إحصائیة ز

 الاختبار
 درجة
 الحریة

 المعنویة
 الحقیقیة

 قدرة تقدیر
 على القیمة
 بما التنبؤ

 یلیھ

 معامل
 السكون

 مربعات
 الأخطاء

 تقدیر
 استقرار
 السلسلة
 الزمنیة

 معامل
 التحدید

 المعنویة
 التقدیر الحقیقیة

 النموذج
 الملائم
 للتنبؤ

   السیولة معدلات

1 
 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل
 الѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧسیولة

 العادیة
P1_1 18.75 17 0.34 رѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧغی 

 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 9.59 0.29 متوافرة
 0.15 0.32 مستقرة

 ضѧѧѧعیفة
 وغیѧѧѧѧѧѧر
 معنویة

ARIMA 
(0,0,1) 

2 
 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل
 الѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧسیولة

 السریعة
P1_2 3.00 17 1.00 رѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧغی 

 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 13.37 0.12 متوافرة
 0.42 0.01 مستقرة

 ضѧѧѧعیفة
 وغیѧѧѧѧѧѧر
 معنویة

ARIMA 
(0,0,1) 

3 
 نѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧسبة
 الѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧسیولة

 المتحفظة
P1_3 2.93 17 1.00 رѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧغی 

 0.24 0.02 مستقرة 13.55 0.83 متوافرة
 ضѧѧѧعیفة
 وغیѧѧѧѧѧѧر
 معنویة

Brown 

                        الربحیة معدلات

 مجمل معدل 4
 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر P2_1 14.14 18 0.72 الربح

 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 1.64 0.01- متوافرة
 0.41 0.01 مستقرة

 ضѧѧѧعیقة
 وغیѧѧѧѧѧѧر
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

5 

 الѧربح  معدل
  التشغیلي

  
 

P2_2 0.45 18 1.00 رѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧغی 
 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 93.34 0.00 متوافرة

 0.39 0.01 مستقرة
 ضѧѧѧعیفة
 وغیѧѧѧѧѧѧر
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

6 
 الѧربح  معدل

 قبѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧل
 الضریبة

P2_3 4.69 17 1.00 رѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧغی 
 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 0.83 0.15 متوافرة

 0.50 0.01 مستقرة
 ضѧѧѧعیفة
 وغیѧѧѧѧѧѧر
 معنویة

ARIMA 
(2,0,0) 

7 

 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل
 صѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧافي 

  الربح
 

P2_4 3.06 18 1.00 رѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧغی 
 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 0.64 0.00 متوافرة

 0.83 0.00 مستقرة
 ضѧѧѧعیفة
 وغیѧѧѧѧѧѧر
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 



 

 ٧١٧  
 

––  

 
 

 للنموذج التفسیریة القدرة الزمنیة السلسلة خصائص Ljung  - Box إحصائیة
 الخطي

سل
سل

م
 

الترمی المتغیر
 إحصائیة ز

 الاختبار
 درجة
 الحریة

 المعنویة
 الحقیقیة

 قدرة تقدیر
 على القیمة
 بما التنبؤ

 یلیھ

 معامل
 السكون

 مربعات
 الأخطاء

 تقدیر
 استقرار
 السلسلة
 الزمنیة

 معامل
 التحدید

 المعنویة
 التقدیر الحقیقیة

 النموذج
 الملائم
 للتنبؤ

8 
 العائѧد  معѧدل 

 علѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧى
 الأصول

P2_5 14.40 17 0.64 رѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧغی 
 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 0.07 0.20 متوافرة

 0.83 0.00 مستقرة
 ضѧѧѧعیفة
 وغیѧѧѧѧѧѧر
 معنویة

Simple 

9 
 العائѧد  معѧدل 
 حѧѧѧѧق  علѧѧѧѧى 
 الملكیة

P2_6 5.93 17 0.99 رѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧغی 
 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 0.22 0.40 متوافرة

 0.58 0.01 مستقرة
 ضѧѧѧعیفة
 وغیѧѧѧѧѧѧر
 معنویة

Simple 

   الدفتریة القیمة معدلات

10 
 القیمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
 الدفتریѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 

 للشركة
P3_1 5.30 17 1.00 رѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧغی 

 یѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧرغ 0.15 0.15 متوافرة
 0.05 0.06 مستقرة

 ضѧѧѧعیفة
 ولكنھѧѧѧѧا 
 معنویة

Simple 

   المدیونیة معدلات

 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل 11
 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر P4_1 5.25 17 1.00 المدیونیة

 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 0.15 0.15 متوافرة
 0.05 0.06 مستقرة

 ضѧѧѧعیفة
 ولكنھѧѧѧѧا 
 معنویة

Simple 

12 
 المدیونیѧѧѧѧѧѧѧѧة

 حѧѧѧѧѧѧق الѧѧѧѧѧى 
 الملكیة

P4_2 1.33 18 1.00 رѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧغی 
 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 3.27 0.00 متوافرة

 0.38 0.01 مستقرة
 ضѧѧѧعیفة
 وغیѧѧѧѧѧѧر
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل 13
 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر P4_3 16.83 18 0.54 الرسملة

 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 4.69 0.00 متوافرة
 0.09 0.05 مستقرة

 ضѧѧѧعیفة
 وغیѧѧѧѧѧѧر
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

14 
 التѧѧѧѧѧѧѧѧѧدفقات 

 الѧѧѧى النقدیѧѧѧة
 الالتزامات

P4_4 0.62 18 1.00 رѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧغی 
 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 97.55 0.00 متوافرة

 0.40 0.01 مستقرة
 ضѧѧѧعیفة

 غیѧѧѧѧѧѧرو
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

   التشغیل معدلات

15 
 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل

 دوران
 الأصول

P5_1 7.11 17 0.98 رѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧغی 
 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 7.95 0.45 متوافرة

 0.41 0.01 مستقرة
 ضѧѧѧعیفة
 وغیѧѧѧѧѧѧر
 معنویة

Simple 

16 
 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل

 دوران
 المخزون

P5_2 1.12 18 1.00 رѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧغی 
 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 33.84 0.00 متوافرة

 0.70 0.00 مستقرة
 ضѧѧѧعیفة
 وغیѧѧѧѧѧѧر
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

   النقدیة التدفقات معدلات

17 

 التѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدفق
 التѧѧѧѧѧѧѧѧѧشغیلي
 الѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧى 

 الایرادات

P6_1 0.78 18 1.00 رѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧغی 
 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 22.64 0.01 متوافرة

 0.42 0.01 مستقرة
 ضѧѧѧعیفة
 وغیѧѧѧѧѧѧر
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

18 
 الحѧر  التدفق

 التѧѧѧدفق الѧѧѧى
 التشغیلي

P6_2 16.54 18 0.56 رѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧغی 
 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 2.60 0.00 متوافرة

 0.21 0.02 مستقرة
 ضѧѧѧعیفة
 وغیѧѧѧѧѧѧر
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

19 

 التѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدفق
 التѧѧѧѧѧѧѧѧѧشغیلي

 اجمѧѧالي الѧѧى
 الأصول

P6_3 0.64 18 1.00 رѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧغی 
 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 19.86 0.01- متوافرة

 0.41 0.01 مستقرة
 ضѧѧѧعیفة
 وغیѧѧѧѧѧѧر
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

   الاستحقاقي المقیاس

 المؤشѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر  20
 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر P7_1 0.99 18 1.00 الاستحقاقي

 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 19.98 0.01 متوافرة
 0.43 0.01 مستقرة

 ضѧѧѧعیفة
 وغیѧѧѧѧѧѧر
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

  مؤشرات رأس المال العامل

٢١ 
 التغیر معدل

 فѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧي 
 المخزون

P8_1 0.11 18 1.00 رѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧغی 
 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 120.4 0.00 متوافرة

 0.15 0.03 مستقرة
 ضѧѧѧعیفة
 وغیѧѧѧѧѧѧر
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

 التغیر معدل ٢٢
 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر P8_2 0.12 18 1.00 العملاء في

01..63 0.00 رةمتواف
3 

 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر
 0.14 0.03 مستقرة

 ضѧѧѧعیفة
 وغیѧѧѧѧѧѧر
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

 التغیر معدل ٢٣
 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر P8_3 6.61 18 0.99 المدینون في

 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 31.71 0.00 متوافرة
 0.33 0.02 مستقرة

 ضѧѧѧعیفة
 وغیѧѧѧѧѧѧر
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 
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 للنموذج التفسیریة القدرة الزمنیة السلسلة خصائص Ljung  - Box إحصائیة
 الخطي

سل
سل

م
 

الترمی المتغیر
 إحصائیة ز

 الاختبار
 درجة
 الحریة

 المعنویة
 الحقیقیة

 قدرة تقدیر
 على القیمة
 بما التنبؤ

 یلیھ

 معامل
 السكون

 مربعات
 الأخطاء

 تقدیر
 استقرار
 السلسلة
 الزمنیة

 معامل
 التحدید

 المعنویة
 التقدیر الحقیقیة

 النموذج
 الملائم
 للتنبؤ

٢٤ 
 التغیر معدل

 فѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧي 
 الموردین

P8_4 0.10 18 0.10 رѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧغی 
 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 103.8 0.00 متوافرة

 0.15 0.03 مستقرة
 ضѧѧѧعیفة
 وغیѧѧѧѧѧѧر
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

 التغیر معدل ٢٥
 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر P8_5 0.32 18 1.00 الدائنین في

 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 35.45 0.00 متوافرة
 0.18 0.03 مستقرة

 ضѧѧѧعیفة
 وغیѧѧѧѧѧѧر
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

                       النقدیة التدفقات مؤشرات

٢٦ 

 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل
 التѧѧѧѧѧѧѧѧѧدفقات 
 النقدیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة

 غیلیةالتش

P9_1 10.50 18 0.91 رѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧغی 
 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 0.14 0.00 متوافرة

 0.12 0.04 مستقرة
 ضѧѧѧعیفة
 وغیѧѧѧѧѧѧر
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

٢٧ 

 التغیر معدل
 التدفقات في

 النقدیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة
 التشغیلیة

P9_2 1.15 18 1.00 رѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧغی 
 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 14.28 0.00 متوافرة

 0.24 0.02 مستقرة
 ضѧѧѧعیفة
 وغیѧѧѧѧѧѧر
 معنویة

ARIMA 
(0,0,0) 

  .الإحصائي التحلیل نتائج في بتصرف الباحث دإعدا من :المصدر
 الاعتمѧاد  خلال من الزمنیة السلسلة في یلیھا بما التنبؤ على القیمة قدرة تقدیر یتم :التفسیر

 انخفѧѧاض القѧѧدرة تلѧك  بتѧѧوافر للحكѧم  ویѧѧشترط ،Ljung – Box لاختبѧѧار الحقیقیѧة  المعنویѧѧة علѧى 
 لكافѧѧة القѧѧدرة تلѧѧك تتѧѧوافر ولѧѧم ،%٥ البѧѧالغ ةالافتراضѧѧی المعنویѧѧة مѧѧستوى عѧѧن الحقیقیѧѧة المعنویѧѧة
 الزمنѧѧي  الѧѧسكون  معامѧѧل خѧѧلال  مѧѧن  الزمنیѧѧة السلѧѧسلة  اسѧѧتقرار  تقѧѧدیر ویѧѧتم  النمѧѧوذج،  متغیѧѧرات

Stationary R Squared، قدرة ویوضح الزمنیة غیر الانحدار دوال في التحدید معامل ویقابل 
 اسѧتقرار  ٠٫٥ مѧن  أقѧل  وقیمتѧھ  لزمنیѧة، ا السلѧسلة  مكونѧات  بѧین  الكلѧي  التبѧاین  تفѧسیر  علѧى  النموذج
 معامل عن ویختلف قوي، استقرار فأكثر ٠٫٧ متوسط، استقرار ٠٫٧ من لأقل ٠٫٥ من ضعیف،

 حѧدة  علѧى  نمѧوذج  لكѧل  التفѧسیریة  القѧدرة  تقدیر ویتم سالبة، إشارة یأخذ قد كونھ في العادي التحدید
 " حѧدة  علѧى  النمѧوذج  متغیѧرات  مѧن  متغیѧر  كѧل  فѧي  الѧزمن  عنصر لتأثیر الخطیة العلاقة خلال من

 للنمѧوذج  الحقیقیѧة  المعنویѧة  انخفѧاض  حالѧة  فѧي  معنویة العلاقة وتعد " تابع والمتغیر مستقل الزمن
 ،(p,d,q) التالیة القیاسیة الصورة تأخذ معاملات ثلاث على ARIMA نموذج ویعتمد ،%٥ عن

 إلѧى  d الرمز ویشیر التنبؤ، اغةصی في علیھا المعتمد السابقة المشاھدات حدود عدد p یمثل حیث
 متغیѧرات  عѧدد  إلѧى  q الرمѧز  ویѧشیر  الزمنیѧة،  السلѧسلة  لتѧسكین  الѧضروریة  الفروق درجة أو رتبة

 ص ھجریѧѧة، ١٤٢٦ شѧѧعراوي،( الملائѧѧم النمѧѧوذج یѧѧشملھا أن یجѧѧب التѧѧي الھادئѧѧة الاضѧѧطرابات
 عامѧة  وبصفة الزمنیة السلسلة أن على یدلل وبما صفریة p المعامل قیم كافة أن ویلاحظ ،).٢٨٠
  .عام نمط لھا لیس

  :المستقبلیة بقیمتھا التنبؤ في للقیمة التاریخي السلوك قدرة :الثاني الأسلوب ):ب(
 وذلѧك  المѧستقبلیة  بقیمتھѧا  التنبѧؤ  فѧي  للقیمѧة  التاریخي السلوك قدرة تقییم الجزء ھذا یتناول 

 المالیѧة  الѧسنوات  علѧى  الأولѧى  الفتѧرة  لتشتم زمنیتین، فترتین إلى الزمنیة السلسلة تقسیم خلال من
 الѧѧسنة علѧѧى الثانیѧѧة الفتѧѧرة وتѧѧشتمل المѧѧستقلة، المتغیѧѧرات الفتѧѧرات تلѧѧك وتمثѧѧل )٢٠١٧-٢٠١٣(

 ذلѧك  واسѧتدعى  التѧابع،  المتغیر الفترة تلك وتشكل م٢٠١٨ العام وھي الزمنیة السلسلة من الأخیرة
 العمѧѧودي البُعѧѧد " متغیѧѧرات تعѧѧد ھѧѧافی الѧѧسنوات جدیѧѧدة، بیانѧѧات مѧѧصفوفة تكѧѧوین الحѧѧال بطبیعѧѧة



 

 ٧١٩  
 

––  

 
 

 وبتلѧك  ،" البیانѧات  لمѧصفوفة  الأفقѧي  البُعѧد  " المتغیѧرات  تمثل فیھا والحالات ،" البیانات لمصفوفة
 فѧي  مѧضروبة  شѧركة  عѧشر  إحѧدى  " صѧف  ٢٩٧ علѧى  الجدیدة البیانات مصفوفة اشتملت الصورة

 المقѧدرة،  الانحدار لدالة الإحصائیة الخصائص )٦( رقم الجدول ویوضح ،" متغیر وعشرین سبع
 فѧѧي الأبعѧاد  بѧذات  التنبѧؤ  فѧѧي م٢٠١٧-٢٠١٣ الفتѧرات  عѧن  المالیѧة  الأبعѧѧاد قѧدرة  عѧدم  یتѧضح  حیѧث 
 معنویѧة  عѧدم  مѧع  ،%٣ تتجاوز لم للغایة محدودة التفسیریة القدرة أن حیث م،٢٠١٨ المالیة الفترة

 الافتراضѧیة  المعنویѧة  مѧن  أكبѧر  وھѧي  ٠٫١٤٧ الحقیقیѧة  معنویتѧھ  بلغѧت  حیѧث  عامة بصفة النموذج
  . القطاع في التنبؤیة القدرة ضعف یثبت الذي وبالشكل ،%٥ بـ المقدرة

 وسѧѧیادة العѧѧشوائیة المتغیѧѧرات تنѧѧوع بالقطѧѧاع الاسѧѧتمراریة خاصѧѧیة تѧѧوافر عѧѧدم ویعكѧѧس 
 ینѧال  وھѧذا  المنتظمѧة،  غیѧر  أو المنتظمѧة  سواء المخاطر تنوع عنھا ینتج والتي التأكد عدم عناصر

 جѧѧودة مѧѧستوى علѧѧى الحѧѧال بطبیعѧѧة وینѧѧسحب المالیѧѧة، للقѧѧوائم المعلومѧѧاتي المحتѧѧوى جѧѧودة مѧѧن
 غیѧѧѧر المحاسѧѧبیة  الممارسѧѧات  ظھѧѧѧور احتمالیѧѧة  یѧѧدعم  ضѧѧѧعفھا أو الاسѧѧتمراریة  وغیѧѧاب  الأربѧѧاح، 

 مѧا  وھѧذا  الحѧال،  واقѧع  یخѧالف  بمѧا  الأربѧاح  إظھѧار  إلѧى  رئیѧسیة  بѧصورة  تسعى والتي الموضوعیة
 تقѧر  التي الرائدة الكتابات من العدید ھناك أن لذلك ویضاف ،.الثاني ذجالنمو ینفیھ أو یؤكده سوف
 المثѧѧѧال سѧѧѧبیل علѧѧѧى ومنھѧѧѧا للمقارنѧѧѧة والقابلیѧѧѧة الاتѧѧѧساق غیѧѧѧاب یعنѧѧѧي الاسѧѧѧتمراریة غیѧѧѧاب بѧѧѧأن

(Defranco et al., 2008; Barth et al., 2009).،  ھѧن  وعلیѧرار  یمكѧاب  الإقѧیة  بغیѧخاص 
 وبتلѧك  أخѧرى،  ناحیѧة  مѧن  للمقارنѧة  والقابلیѧة  الاتѧساق  خاصیة غیاب وتوقع ناحیة من الاستمراریة

  :على ینص والذي البحث فروض من الأول الفرض رفض تم فقد الصورة
 المالیѧѧة المؤشѧѧرات فѧѧي الѧѧزمن لعنѧѧصر معنویѧѧة دلالѧѧة ذو يحѧѧصائإ تѧѧأثیر علاقѧѧة توجѧѧد " 

 علѧى  والأربѧاح  عام نحو ىعل وذلك المالیة القوائم في المنعكسة المالیة الأبعاد مختلف عن المعبرة
 فѧѧي بتوافرھѧѧا والإقѧѧرار الاسѧѧتمراریة خاصѧѧیة وتقیѧѧیم قیѧاس  مѧѧن یمكѧѧن الѧѧذي وبالѧѧشكل خѧѧاص نحѧو 

  " الدوائیة الصناعات قطاع بشركات المالیة القوائم

 م٢٠١٨ قبل فیما القطاع لشركات المالیة الأبعاد لتأثیر الإحصائیة الخصائص ):٦( رقم جدول
  : م٢٠١٨ المالیة الفترة في الأبعاد بذات نبؤالت في 

 ترمیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧز المستقلة المتغیرات
 المتغیرات

 معامѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧل
 المتغیѧѧѧѧѧѧѧѧѧر

 المستقل

 الخطѧѧѧѧѧѧѧѧѧأ 
 ت قیمѧѧѧѧѧѧѧة بیتا قیمة المعیاري

 المحسوبة

 المعنویة
 الحقیقیة
 للتѧѧѧѧѧѧأثیر
 الفѧѧѧѧردي
 داخѧѧѧѧѧѧѧѧѧل
 النموذج

 معنویѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة
 داخل التأثیر

 النموذج

 معنوي 0.026 2.234   0.567 1.266   الدالة ثابت
 المالیѧѧѧѧѧѧѧѧѧة الفتѧѧѧѧѧѧѧѧѧرة

٢٠١٣ X_2013 -0.003 0.007 -0.026 -0.44 0.661 معنوي غیر 

 المالیѧѧѧѧѧѧѧѧѧة الفتѧѧѧѧѧѧѧѧѧرة
٢٠١٤ X_2014 -0.001 0.008 -0.008 -0.135 0.892 معنوي غیر 

 المالیѧѧѧѧѧѧѧѧѧة الفتѧѧѧѧѧѧѧѧѧرة
٢٠١٥ X_2015 0.015 0.033 0.027 0.467 0.641 معنوي غیر 

 المالیѧѧѧѧѧѧѧѧѧة الفتѧѧѧѧѧѧѧѧѧرة
٢٠١٦ X_2016 -0.02 0.084 -0.014 -0.238 0.812 معنوي غیر 

 المالیѧѧѧѧѧѧѧѧѧة الفتѧѧѧѧѧѧѧѧѧرة
٢٠١٧ X_2017 0.238 0.085 0.164 2.817 0.005 معنوي 
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 ترمیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧز المستقلة المتغیرات
 المتغیرات

 معامѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧل
 المتغیѧѧѧѧѧѧѧѧѧر

 المستقل

 الخطѧѧѧѧѧѧѧѧѧأ 
 ت قیمѧѧѧѧѧѧѧة بیتا قیمة المعیاري

 المحسوبة

 المعنویة
 الحقیقیة
 للتѧѧѧѧѧѧأثیر
 الفѧѧѧѧردي
 داخѧѧѧѧѧѧѧѧѧل
 النموذج

 معنویѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة
 داخل التأثیر

 النموذج

 العامѧѧѧة الخѧѧѧصائص
   للنموذج

  للغایة ضعیفة تفسیریة قدرة 0.028 التحدید معامل قیمة
 %٥ افتراضیة معنویة عند الجدولیة قیمتھا من أقل 1.65 المحسوبة ف قیمة
 ٢٩١ البواقي حریة ودرجة ،٥ الانحدار حریة درجة (291 ,5) الحریة جتىدر

 الحقیقیѧѧѧѧة  المعنویѧѧѧѧة
 معنوي غیر فالنموذج وبذلك ،%٥ البالغ الافتراضیة المعنویة مستوى من أكبر 0.147 للنموذج

  .الإحصائي التحلیل نتائج في بتصرف الباحث إعداد من :لمصدرا 

 ومستوى الحقیقیة، المعنویة بین العلاقة خلال من لنموذجا معنویة على الحكم یتم :تفسیر
 الحقیقیѧة  المعنویѧة  انخفѧاض  النمѧوذج  لمعنویѧة  یѧشترط  حیѧث  ،%٥ بѧ ـ المقѧدر  الافتراضѧي  المعنویة

 فѧѧѧالنموذج ذلѧѧѧك وعلѧѧѧى ،%٥ عѧѧѧن الحقیقیѧѧѧة المعنویѧѧѧة انخفѧѧѧاض أي ،.الافتراضѧѧѧیة المعنویѧѧѧة عѧѧѧن
   ،.معنوي غیر إلیھ المتوصل

  :للمقارنة والقابلیة الاتساق خاصیة یموتقی قیاس :٤/٥ 
 والقابلیѧѧة الاتѧѧساق لتقѧѧدیر كѧѧافي یكѧѧون قѧѧد الاسѧѧتقرار وتقیѧѧیم قیѧѧاس كѧѧون مѧѧن الѧѧرغم علѧѧى 
 مѧن  وذلѧك  الاسѧتقرار،  تقیѧیم  خѧلال  من تكوینھا السابق الرؤیة توكید فضل الباحث أن إلا للمقارنة،

 الواحدة المالیة النسبة تباین فروق حیث من المالیة السنوات بین المعنویة الفروق استكشاف خلال
 لتقѧدیر  معلمѧي  لا اختبѧار  وھѧو  Friedman اختبѧار  علѧى  الاعتماد وتم ، التحلیل محل الفترة خلال

 ٠٫٠١٦ للاختبѧار  الحقیقیѧة  المعنویѧة  وكانت الطبیعي، للتوزیع المتغیرات تبعیة لعدم نظراً الفروق
 معنویѧة  فѧروق  وجѧود  یثبѧت  الѧذي  وبالѧشكل  %٥ بѧ ـ المقѧدرة  الافتراضیة المعنویة من أصغر وھي
 المالیѧة  للأبعѧاد  للمقارنѧة  والقابلیѧة  الاتѧساق  تѧوافر  عѧدم  وبالتѧالي  التحلیѧل،  محل المالیة السنوات بین

 كانѧت  فقѧط  الربحیѧة  مؤشѧرات  مѧستوى  علѧى  المعنویѧة  الفѧروق  وبتحلیѧل  ذلѧك  ومѧع  عѧام،  نحو على
 عѧدم  یثبѧت  الѧذي  وبالѧشكل  الافتراضیة المعنویة نم أكبر وھي ٠٫٠٧١ للاختبار الحقیقیة المعنویة

 ذلѧك  وعلѧى  ،"للمقارنѧة  والقابلیѧة  الاتساق توافر وعلیھ الربحیة، مؤشرات في معنویة فروق وجود
 مجتمعѧة،  المالیѧة  للمؤشѧرات  ورفѧضھ  منفѧردة  الربحیѧة  لمؤشѧرات  الثѧاني  البحثѧي  الفѧرض  قبѧول  تم

  :على الفرض ھذا وینص
 فتѧѧرة خѧѧلال المالیѧѧة المؤشѧѧرات قѧѧیم بѧѧین معنویѧѧة دلالѧѧة ذات إحѧѧصائیة فѧѧروق یوجѧѧد لا " 
 نحѧو  علѧى  المالیѧة  للمؤشѧرات  سѧواء  للمقارنѧة  والقابلیѧة  الاتѧساق  خاصѧیة  تѧوافر  یثبت وبما التحلیل،

  " خاص نحو على الربحیة أو عام

  : الاستحقاقیة المحاسبة جودة وتحلیل استكشاف :الثاني النموذج :٤/٦ 
 النمذجѧѧة علѧѧى رئیѧѧسیة بѧѧصورة الاسѧѧتحقاقیة المحاسѧѧبة جѧѧودة تقѧѧدیر فѧѧي الباحѧѧث یعتمѧѧد 
 تطویرھѧا  تѧم  والتѧي  ،Dechow and Dichev (2002) دراسѧة  فѧي  الѧواردة  المتنوعѧة  التحلیلیѧة 
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 المثѧѧال سѧѧبیل علѧى  ومنھѧѧا الرائѧѧدة التجریبیѧة  الدراسѧѧات مѧن  العدیѧѧد خѧѧلال مѧن  الحѧѧذف أو بالإضѧافة 
(Francis et al., 2005; Lou, 2007)، دة والمعѧصورة  تمѧسیة  بѧي  رئیѧاس  فѧیم  قیѧودة  وتقیѧج 

 عملیѧѧات مѧѧن النقدیѧѧة والتѧѧدفقات العامѧѧل المѧѧال رأس بѧѧین العلاقѧѧة خѧѧلال مѧѧن الاسѧѧتحقاقیة المحاسѧѧبة
 المتغیѧرات  مѧن  مجموعѧة  تѧأثیر  علѧى  تعتمѧد  الأولѧى  الѧصورة  صѧورتین،  خلال من وذلك التشغیل،

 تقتѧѧصر بینمѧѧا العامѧѧل، المѧѧال رأس تغیѧѧر فѧѧي التѧѧشغیل عملیѧѧات مѧѧن النقدیѧѧة التѧѧدفقات ضѧѧمنھا مѧѧن
 تغیѧر  فѧي  وتأثیرھѧا  فقѧط  التѧشغیل  عملیات من النقدیة للتدفقات الزمني التعاقب على الثانیة الصورة

 أكتفѧى  الѧصورتین،  فѧي  التѧشغیل  عملیѧات  مѧن  النقدیѧة  التѧدفقات  لتواجѧد  ونظѧراً  العامѧل،  المال رأس
  .معاً للصورتین الكمي القیاس بعرض الباحث

 :النموذج لمتغیرات الكمي یاسالق :٤/٦/١
 واحѧد  تѧابع  متغیѧر  والمتضمن النموذج، لمتغیرات الكمي القیاس )٧( رقم الجدول یوضح 

  :المتغیرات حساب بكیفیة المتعلقة التالیة النقاط ملاحظة ومع مستقلة، متغیرات وست
 :التالیة المعادلة خلال من العامل المال رأس في التغیر حساب تم  .أ 

 المѧوردین  فѧي  التغیѧر  )–( المدینون في التغیر (+) العملاء في التغیر (+) مخزونال في التغیر
 طѧѧѧرح الأصѧѧѧلي النمѧѧѧوذج یتѧѧѧضمن لѧѧѧم( ،.العѧѧѧام اسѧѧѧتھلاك )–( الѧѧѧدائنون فѧѧѧي التغیѧѧѧر )–(

 قیمتѧھ  كانѧت  طالمѧا  بطرحѧھ  النمѧوذج  طبقѧت  التѧي  الدراسѧات  غالبیة قامت بینما الاستھلاك،
  )منتظمة

 على والقسمة متتالیتین، سنتین مبیعات بین الفرق خلال من یعاتالمب في التغیر حساب تم   .ب 
 .الأصول إجمالي متوسط

 وصѧافي  التѧشغیلیة،  الأربѧاح  صѧافي  بѧین  الفѧرق  خѧلال  مѧن  الاسѧتحقاقي  المؤشѧر  حساب تم   .ج 
 تطبیѧق  نتѧاج  المحاسѧبي  الѧربح  بѧین  الفجѧوة  وتعكѧس  ،.التѧشغیل  عملیѧات  مѧن  المتولدة النقدیة
 .المحاسبي الربح تسویة من الناتج النقدي حوالرب الاستحقاق، أساس

 بѧین  الفѧرق  خѧلال  مѧن  التѧشغیل  عملیѧات  مѧن  المتولѧدة  النقدیѧة  صѧافي  فѧي  التغیѧر  حѧساب  تم   .د 
 .الأصول إجمالي متوسط على القسمة ثم متتالیتین لسنتین التشغیلیة النقدیة صافي

 لѧسنتین  الѧصافیة  الأربѧاح  بѧین  الفѧرق  قѧسمة  خѧلال  مѧن  الربحیѧة  في التغیر معدل حساب تم   .ه 
 .الأصول إجمالي متوسط على القسمة ثم متتالیتین

 فѧѧي الأصѧѧول إجمѧالي  لقیمѧѧة الطبیعѧѧي اللوغѧاریتم  خѧѧلال مѧن  الѧѧشركة حجѧѧم عѧن  التعبیѧѧر تѧم    .و 
 .المالیة الفترة بدایة

 علѧى  الѧضریبة  بعѧد  الѧربح  صѧافي  قѧسمة  خѧلال  مѧن  الاسѧتثمار  علѧى  العائѧد  معدل حساب تم  .ز 
 معѧѧدل علѧѧى والقѧѧسمة متتѧѧالیتین لѧѧسنتین المعѧѧدل فѧѧرق علѧѧى الحѧѧصول ثѧѧم الأصѧѧول، إجمѧѧالي

  .الأولى السنة
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  :الثاني النموذج لمتغیرات الكمي القیاس ):٧( رقم جدول
 للمتغیر الكمي القیاس المتغیر ترمیز المتغیر أسم مسلسل
 التابع المتغیر

 متوسѧѧѧط / العامѧѧѧل المѧѧѧال رأس فѧѧѧي التغیѧѧر  Y_WC العامل المال رأس في التغیر معدل ١
 الأصول إجمالي

 المستقلة المتغیرات

 إجمѧѧѧالي  متوسѧѧѧط  / المبیعѧѧѧات فѧѧѧي  التغیѧѧѧر X_Sales المبیعات في التغیر معدل ٢
 الأصول

 المؤشѧѧѧѧѧѧѧر  فѧѧѧѧѧѧѧي التغیѧѧѧѧѧѧѧر معѧѧѧѧѧѧѧدل ٣
 متوسѧѧط / الاسѧتحقاقي  المؤشѧѧر فѧي  التغیѧر  X_Accrual الاستحقاقي

 الأصول إجمالي

 / التѧѧѧѧشغیلیة النقدیѧѧѧѧة صѧѧѧѧافي فѧѧѧѧي التغیѧѧѧѧر X_CFO التشغیلیة النقدیة في التغیر معدل ٤
 الأصول إجمالي متوسط

 علѧѧѧѧى  العائѧѧѧѧد  فѧѧѧѧي  التغیѧѧѧѧر  معѧѧѧѧدل  ٥
 متوسѧط  / الاسѧتثمار  علѧى  العائد في التغیر X_ROA الاستثمار

 الأصول إجمالي

 فѧѧي الأصѧول  لأجمѧѧالي الطبیعѧي  اللوغѧاریتم  X_Size الشركة حجم ٦
 الفترة بدایة

 علѧѧѧѧى  العائѧѧѧѧد  معѧѧѧѧدل  فѧѧѧѧي  التغیѧѧѧѧر  ٧
 X_ROA_V ستثمارالا

 معѧѧدل  - الحالیѧѧة الѧѧسنة فѧѧي  العائѧѧد معѧѧدل(
 في العائد معدل / )السابقة السنة في العائد
 السابقة السنة

  (Dechow and Dichev, 2002) :في بتصرف الباحث إعداد من :المصدر

 بتقѧѧدیر المتعلقѧѧة الثالثѧѧة النقطѧѧة فѧѧي التѧѧشغیلیة النقدیѧѧة فѧѧي التغیѧѧر معѧѧدل یѧѧستخدم :ملحوظѧѧة
 الѧѧѧسابق العѧѧѧام عѧѧѧن التѧѧѧشغیلیة النقدیѧѧѧة فѧѧѧي التغیѧѧѧر معѧѧѧدل صѧѧѧور، ثѧѧѧلاث علѧѧѧى الاسѧѧѧتحقاق جѧѧѧودة

CFO_Pre، دلѧѧر  ومعѧѧن التغیѧѧام  عѧѧالي العѧѧالح CFO_Cur،  دلѧѧر ومعѧѧن  التغیѧѧام عѧѧالي  العѧѧالت 
CFO_Post.   

  :النموذج لمتغیرات الوصفیة الإحصائیة الخصائص :٤/٦/٢
 الجزئیѧة  تѧشتمل  جѧزئیتین،  خѧلال  مѧن  للنموذج الوصفیة الإحصائیة الخصائص تناول یتم 

 والوسѧѧیط كالمتوسѧѧط الرئیѧѧسیة المعلمѧѧات متѧѧضمنة الوصѧѧفیة الإحѧѧصائیة الخѧѧصائص علѧѧى الأولѧѧى
  .الطبیعي للتوزیع المتغیرات تبعیة الثانیة الجزئیة وتتضمن والتباین،

  :الرئیسیة الإحصائیة المعلمات ):أ(
 والمتѧضمنة  النمѧوذج  لمتغیѧرات  الوصѧفیة  الإحѧصائیة  الخѧصائص  )٨( رقѧم  الجدول یمثل 
 المعیѧѧاري والخطѧѧأ قیمѧѧة وأعلѧѧى قیمѧѧة وأدنѧѧى المعیѧѧاري والانحѧѧراف والتبѧѧاین المѧѧرجح المتوسѧѧط
 مѧن  ویѧستثنى  المعیѧاري  انحرافھѧا  وانخفاض المتغیرات كافة استقرار ویلاحظ ،الاختلاف ومعامل

 المعیѧѧѧاري نحѧѧراف الا یقѧѧѧدم عامѧѧة  وبѧѧѧصفة الاسѧѧتثمار،  علѧѧѧى العائѧѧد  معѧѧѧدل فѧѧي  التغیѧѧѧر فقѧѧط  ذلѧѧك 
 وفѧق  وذلѧك  الاسѧتحقاقیة  المحاسѧبة  جѧودة  تѧوافر  حѧول  اسѧتباقیة  دلالة النموذج لمتغیرات المنخفض

 علѧى  یقینѧي  دلیѧل  ذلѧك  یقѧدم  لا ولكن ،Dechow and Dichev (2002) النموذج مؤسسي رؤیة
  .مبدئي تصور فقط توفر الوصفیة فالخصائص الجودة، تلك توافر
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 :للنموذج الرئیسیة الإحصائیة الخصائص ):٨( رقم جدول

سل
سل

م
 

 المتوسط الترمیز المتغیر
 أدنى التباین الوسیط المرجح

 قیمة
 أعلى
 قیمة

 الانحراف
 المعیاري

 الخطأ
 المعیاري

 معامل
 الأختلاف

                 التابع المتغیر

1 
 فѧѧѧي التغیѧѧѧر

 المѧѧال رأس
 العامل

Y_WC  -0.15 -0.2 1.489 -1.80 8.132 1.22 0.15 -7.92 

                 المستقلة المتغیرات

2 
 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل

 فѧѧѧي التغیѧѧѧر
 المبیعات

X_Sales 0.069 0.071 1.347 -7.41 3.731 1.162 0.143 16.84 

3 

 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل
 فѧѧѧي التغیѧѧѧر

 المؤشѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر 
 الاستحقاقي

X_Accrual 0.054 0.026 0.359 -1.88 1.882 0.599 0.074 11.09 

4 

 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل
 فѧѧѧي التغیѧѧѧر

 النقدیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة
 التشغیلیة

X_CFO 0.007 0.004 0.045 -0.89 0.721 0.212 0.026 30.29 

5 

 معѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدل
 فѧѧѧي التغیѧѧѧر
 علѧѧى العائѧѧد

 الاستثمار

X_ROA 0.012 0.009 0.054 -0.25 1.794 0.231 0.028 19.25 

 حجѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧم  6
 X_Size 8.42 8.474 0.417 6.766 9.588 0.646 0.079 0.08 الشركة

7 

 فѧѧѧي التغیѧѧѧر
 العائد معدل

 علѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧى
 الاستثمار

X_ROA_V 0.167 0.025 9484 -695 87.145 97.388 11.988 583.16 

  .الإحصائي التحلیل نتائج في بتصرف الباحث، إعداد من :المصدر

  :الطبیعي للتوزیع النموذج متغیرات تبعیة ):ب(
 یتѧضح  حیث الطبیعي، للتوزیع النموذج متغیرات تبعیة مستوى )٩( رقم الجدول یوضح 

 المؤشѧر  فѧي  التغیѧر  معدل وبخاصة الطبیعي التوزیع من بعضھا تراباق مع مجتمعة، تبعیتھا عدم
  .الشركة وحجم التشغیل، تدفقات في التغیر ومعدل الاستحقاقي،
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  :الطبیعي للتوزیع النموذج متغیرات تبعیة مستوى ):٩( رقم جدول
 Shapiro - Wilk إحصائیة

سل
سل

م
 

 مستوى الرمز المتغیر
 المعنویة

 درجة
 الحریة

 قیمة
 الإحصائیة

 درجة
 الالتواء

 درجة
 التفرطح

 الشكل
 الناقوسي

 تقدیر
 التبعیة
 للتوزیع
 الطبیعي

  المتغیر التابع

1 
 فѧѧي التغیѧر  معѧدل 
 المѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧال رأس

 العامل
Y_WC 0.001 66 0.493 4.961 30.923  رѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧغی 

 یتبع لا منتظم

                المستقلة المتغیرات

 فѧѧي التغیѧر  معѧدل  2
 غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر  X_Sales 0.001 66 0.453 -3.95 27.683 المبیعات

 یتبع لا منتظم

3 
 فѧѧي التغیѧر  معѧدل 

 المؤشѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر
 الاستحقاقي

X_Accru
al 0.006 66 0.945 -0.01 1.691 یقترب منتظم 

4 
 فѧѧي التغیѧر  معѧدل 

 النقدیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
 التشغیلیة

X_CFO 0.001 66 0.802 -1.23 7.700 یقترب منتظم 

5 
 فѧѧي التغیѧر  معѧدل 

 علѧѧѧѧѧѧѧѧى العائѧѧѧѧѧѧѧѧد
 الاستثمار

X_ROA 0.001 66 0.333 6.89 52.646  رѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧغی 
 یتبع لا منتظم

 یقترب منتظم X_Size 0.003 66 0.939 -0.72 0.768 الشركة حجم 6

7 
 معѧѧدل فѧي  التغیѧر 

 علѧѧѧѧѧѧѧѧى العائѧѧѧѧѧѧѧѧد
 الاستثمار

X_ROA_
V 0.001 66 0.217 -6.16 40.203  رѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧغی 

 یتبع لا منتظم

  .صائيالإح التحلیل نتائج في بتصرف الباحث، إعداد من :المصدر
 الѧشكل  انتظѧام  خѧلال  مѧن  الطبیعѧي  التوزیѧع  من المتغیر توزیع اقتراب تقدیر یتم :التفسیر

 معامل واقتراب ،" صفر " القیمة من الالتواء معامل اقتراب وكذلك التكراري، للمدرج الناقوسي
 عѧѧن یѧد تز للاختبѧѧار الحقیقیѧة  المعنویѧѧة كانѧت  إذا التبعیѧѧة تقѧدیر  ویѧѧتم ،"١٫٢-" القیمѧة  مѧѧن التفѧرطح 

   .النموذج متغیرات من متغیر لأي یتحقق لا ما وھو ،%٥

   :الاستحقاقیة المحاسبة جودة تقدیر :٤/٦/٣
 عنѧѧد إلیھمѧѧا الإشѧѧارة سѧѧبقت نمѧѧوذجین خѧѧلال مѧѧن الاسѧѧتحقاقیة المحاسѧѧبة جѧѧودة تقѧѧدیر یѧѧتم 

  :التالي النحو على النموذجین تفصیلات عرض ویتم المقترح، للنموذج القیاسیة الصورة عرض

  :الأول النموذج وفق الاستحقاقیة المحاسبة جودة تقدیر :٤/٦/٣/١
 الانحѧدار  دالѧة  معنویѧة  خѧلال  مѧن  الاستحقاقیة المحاسبة جودة تقدیر یتم النموذج ھذا وفق 

 المعنویة توافر أن حیث تحدیده، السابق التابع المتغیر في سابقاً المحددة المستقلة المتغیرات لتأثیر
 رقѧم  لتحسین المحاسبیة الممارسات خلال من التدخل احتمالات تزاید تعني ویةق تفسیریة قدرة مع

 الاسѧتحقاقیة،  المحاسѧبة  جѧودة  وبالتѧالي  التѧدخل  احتمالیة ضعف یعني المعنویة غیاب بینما ، الربح
 معامل قیمة بلغت حیث الانحدار، لدالة الرئیسیة الإحصائیة المعلمات )١٠( رقم الجدول ویوضح
 الحقیقیѧѧة المعنویѧѧة بلغѧѧت حیѧѧث معنویѧѧة، ولكنھѧѧا ضѧѧعیفة، تفѧѧسیریة قѧѧدرة وھѧѧي ،%٣٧٫٦ التحدیѧѧد

 النمѧѧوذج، معنویѧة  یثبѧت  بمѧا  ،%٥ بѧ ـ المقѧدرة  الافتراضѧѧیة قیمتھѧا  مѧن  أقѧل  وھѧي  ٠٫٠٠١ للنمѧوذج 
 ذلѧѧك الإدارة اسѧѧتغلت ھѧѧل ولكѧѧن ،%٣٧٫٦ وقѧѧدره المحاسѧѧبیة الممارسѧѧات لتѧѧدخل احتمѧѧال ووجѧѧود
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 ھѧذا  علѧى  والإجابѧة  ؟، المحاسѧبیة  الممارسѧات  خѧلال  مѧن  الربح رقم تدعمل بالفعل الحریة من القدر
 لبѧواقي  المعیاري الانحراف على یتوقف Dechow and Dichev (2002) رؤیة ووفق السؤال

 یѧدل  الزمن خلال البواقي تلك توزیع وانتظام الانحراف ھذا قیمة انخفاض أن حیث الانحدار، دالة
 یقѧر  الانحѧدار  دالѧة  لبواقي المعیاري الانحراف استكشاف خلال ومن الممارسات، تلك غیاب على

 اقتѧراب  مѧع  ،٠٫٩٦٤ البѧواقي  لتلѧك  المعیѧاري  الانحراف یبلغ حیث الممارسات تلك بغیاب الباحث
 مستوى مع التوزیع انتظام )١( رقم الشكل یوضح حیث الطبیعي، التوزیع من البواقي تلك توزیع
 المتغیѧر  فѧي  المُفѧسر  غیر التباین الانحدار دالة بواقي وتشكل ،.مقبول تفرطح ومستوى جید التواء
 فѧي  تѧضمینھا  یѧتم  لѧم  عѧشوائیة  لمتغیѧرات  الأسѧاس  فѧي  ویعѧود  المѧستقلة،  المتغیѧرات  بواسطة التابع

   .النموذج

  :العامل المال رأس في التغیر في المستقلة النموذج متغیرات تأثیر ):١٠( رقم جدول

 ترمیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧز المستقلة المتغیرات
 غیراتتلما

 معامѧѧѧѧѧل
 المتغیѧѧѧر
 المستقل

 الخطѧѧѧѧѧѧѧѧأ
 المعیاري

 قیمѧѧѧѧѧѧة 
 بیتا

 ت قیمѧѧѧѧѧѧة
 المحسوبة

 المعنویة
 الحقیقیة
 للتѧѧѧѧѧѧأثیر
 الفѧѧѧѧردي
 داخѧѧѧѧѧѧѧѧѧل
 النموذج

 معنویѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة
 التѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧأثیر
 داخѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧل

 النموذج

 معنوي غیر 0.833 0.21-   1.676 0.35-   الدالة ثابت

 معنوي غیر X_Sales 0.013 0.116 0.012 0.111 0.912 المبیعات في التغیر معدل

 المؤشѧѧر فѧѧي التغیѧѧر معѧѧدل
 معنوي غیر X_Accrual -0.22 0.228 -0.11 -0.94 0.348 الاستحقاقي

 النقدیѧѧѧة فѧѧѧي التغیѧѧѧر معѧѧѧدل
 معنوي X_CFO -3.66 0.661 -0.64 -5.54 0.001 التشغیلیة

 على العائد في التغیر معدل
 معنوي غیر X_ROA -0.06 0.57 -0.01 -0.10 0.919 الاستثمار

 معنوي غیر X_Size 0.048 0.2 0.026 0.243 0.809 الشركة حجم

 على العائد معدل في التغیر
 معنوي X_ROA_V 0.004 0.001 0.292 2.563 0.013 الاستثمار

   للنموذج العامة الخصائص

 ضعیفة تأثیر علاقة 0.376 التحدید معامل قیمة

 %٥ افتراضیة معنویة مستوى ندع الجدولیة قیمتھا من أكبر 5.933 المحسوبة ف قیمة

 ٥٩ البواقي حریة ودرجة ،٦ الانحدار حریة درجة (59 ,6) الحریة درجتى

 معنوي تأثیر 0.001 للنموذج الحقیقیة المعنویة

 .الإحصائي التحلیل نتائج في بتصرف الباحث، إعداد من :المصدر 
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 :الانحدار دالة لبواقي التكراري المدرج ):١( رقم شكل

  :الثاني النموذج وفق الاستحقاقیة المحاسبة جودة تقدیر :٤/٦/٣/٢
 مѧن  أخѧرى  صѧورة  علѧى  الباحث سیعتمد الاستحقاق، جودة على الحكم لخصوصیة نظراً 

 الѧصورة  تلѧك  وتѧشتمل  إلیھѧا،  التوصѧل  الѧسابق  الرؤیѧة  نفѧي  أو لتأكید الاستحقاق جودة تقدیر صور
 الѧسابق  العѧام  عن التشغیلیة النقدیة التدفقات في تغیرال :وتتضمن مستقلة متغیرات ثلاث تأثیر على

CFO_pre،  رѧي  والتغیѧدفقات فѧѧة  التѧشغیلیة النقدیѧѧن  التѧام  عѧالي العѧѧالح CFO_cur،  رѧي والتغیѧѧف 
 العامѧل  المѧال  رأس فѧي  التغیѧر  معدل في CFO_post اللاحق العام عن التشغیلیة النقدیة التدفقات

 دالѧة  إلѧى  التوصѧل  تѧم  حیث ،Dechow and Dichev (2002) لنموذج الأساسیة الصورة وھي
 ٠٫٠٠١ الانحѧѧدار لدالѧѧة الحقیقیѧѧة المعنویѧѧة بلغѧѧت حیѧѧث ،)١١( رقѧѧم بالجѧѧدول الموضѧѧحة الانحѧѧدار

 بلغѧت  كمѧا  النموذج، معنویة یثبت وبما %٥ بـ المقدرة الافتراضیة المعنویة مستوى من أقل وھي
 وجѧѧود وبالتѧѧالي معنویѧѧة، أنھѧѧا إلا ضѧѧعفھا مѧѧن الѧѧرغم وعلѧѧى ،%٣٠٫٩ للنمѧѧوذج التفѧѧسیریة القѧѧدرة

 فھѧѧل الاعتѧѧراف، واقعѧѧة فѧѧي الѧѧتحكم خѧѧلال مѧѧن الѧѧربح رقѧѧم لتحѧѧسین بھѧѧا یѧѧستھان لا حریѧѧة مѧѧساحة
 تلѧك  بمثѧل  الإدارة تتѧدخل  لم بالفعل والإجابة تنعیمھ؟ أو الربح لإدارة المساحة تلك الإدارة استغلت

 توزیѧع  اقتѧراب  مѧع  ١٫٠١ الانحѧدار  دالة اقيلبو المعیاري الانحراف یتجاوز لم حیث الممارسات،
 Dechow رؤیѧة  ووفѧق  أنھ كما ،).٢( رقم الشكل ذلك ویعكس الطبیعي التوزیع من البواقي تلك

and Dichev ان إذاѧѧوزن كѧѧسبي الѧѧأثیر النѧѧر لتѧѧي التغیѧѧدفقات فѧѧة التѧѧشغیلیة النقدیѧѧن التѧѧرة عѧѧالفت 
 وبالفعѧل  وموضѧوعیتھ،  الاعتѧراف  تزامنیѧة  علѧى  دالاً ذلك كان الانحدار دالة في الأكبر ھو الحالیة

 النموذج، داخل معنوي الفردي تأثیره كان بل فحسب ھذا ولیس ٣٫٣٧٨_ بلغ بمعامل الأكبر كان
  .بالقطاع الاستحقاقیة المحاسبة سلامة یؤكد الذي وبالقدر
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 دیةالنق للتدفقات الزمني التعاقب لتأثیر الرئیسیة الإحصائیة المعلمات ):١١( رقم جدول
  :العامل المال رأس في التغیر معدل في التشغیلیة

 ترمیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧز  المستقلة المتغیرات
 غیراتتالم

 معامѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧل
 المتغیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر

 المستقل

 الخطѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧأ
 ت قیمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة بیتا قیمة المعیاري

 المحسوبة

 المعنویѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة
 الحقیقیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
 للتѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧأثیر

 داخѧѧل الفѧѧردي
 النموذج

 معنویѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة
 داخѧѧل التѧѧأثیر

 النموذج

 معنوي غیر 0.904 121.-  0.128 016.-   الدالة ثابت
 فѧѧѧѧѧѧي  التغیѧѧѧѧѧѧر  معѧѧѧѧѧѧدل 

 النقدیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة التѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدفقات
 الفتѧѧѧرة  عѧѧѧن  التѧѧѧشغیلیة

 السابقة

CFO_pre 0.107 0.667 0.019 .161 0.873 معنوي غیر 

 فѧѧѧѧѧѧي  التغیѧѧѧѧѧѧر  معѧѧѧѧѧѧدل 
 النقدیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة التѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدفقات

 الفتѧѧѧرة  عѧѧѧن  التѧѧѧشغیلیة
 الحالیة

CFO_Cur -3.378 0.725 -0.587 -4.661 .001 معنوي 

 فѧѧѧѧѧѧي  التغیѧѧѧѧѧѧر  معѧѧѧѧѧѧدل 
 النقدیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة التѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدفقات

 الفتѧѧѧرة  عѧѧѧن  التѧѧѧشغیلیة
 اللاحقة

CFO_Post -.733 0.670 -.127 -1.095 0.278 معنوي غیر 

 العامѧѧѧѧѧѧѧة الخѧѧѧѧѧѧѧصائص
   للنموذج

 ضعیفة تأثیر علاقة ٠٫٣٠٩ التحدید معامل قیمة
 %٥ افتراضیة معنویة مستوى عند الجدولیة قیمتھا من أكبر ٩٫٢٣٠ المحسوبة ف قیمة

 ٦٢ البواقي حریة ودرجة ،٣ الانحدار حریة جةدر )٦٢ ،٣( الحریة درجتى
 الحقیقیѧѧѧѧѧѧѧѧة المعنویѧѧѧѧѧѧѧѧة

 معنوي تأثیر ٠٫٠٠١ للنموذج

  .الإحصائي التحلیل نتائج في بتصرف الباحث إعداد من :المصدر 

  
  النقدیة التدفقات لنموذج الانحدار دالة لبواقي التكراري المدرج ):٢( رقم شكل
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  :على ینص الذي البحث فروض من ثالثال الفرض قبول تم الصورة وبتلك

 المؤشѧѧѧرات  مѧѧѧن مجموعѧѧѧة لتѧѧѧأثیر معنویѧѧѧة دلالѧѧѧة  ذو حѧѧѧصائيإ تѧѧѧأثیر علاقѧѧѧة توجѧѧѧد " 
 وتقییم قیاس من یمكن الذي وبالشكل العامل، المال رأس تغیر في النقدیة والمؤشرات الاستحقاقیة

 الѧѧصناعات قطѧѧاع تبѧѧشركا المالیѧѧة القѧѧوائم فѧѧي بتوافرھѧѧا والإقѧѧرار الاسѧѧتحقاقیة المحاسѧѧبة جѧѧودة
  " الدوائیة

 خاصѧیة  اقتѧران  بعѧدم  الإقѧرار  یمكѧن  تطبیقیة أدلة من توافر ما خلال ومن الصورة وبتلك 
 بتواجѧد  یقتѧرن  أن شѧرطاً  لѧیس  إحداھما تواجد أن حیث الاستحقاقیة، المحاسبة جودة مع الاستقرار

  .الأخرى

 علیھѧا  أشѧتمل  التѧي  رئیѧسیة ال الثلاثѧة  للأبعѧاد  للخѧصائص  ملخصاً )١٢( رقم الجدول ویقدم
  .البحث لھذا التجریبي الدلیل

  :العام التقییم ملخص ):١٢( رقم جدول
  التوافر  الخاصیة  مسلسل

  متوافرة غیر  الاستمراریة  )١(

 فѧѧѧي تتѧѧѧوافر ولكنھѧѧѧا مجتمعѧѧة  المالیѧѧѧة المؤشѧѧѧرات فѧѧѧي تتѧѧوافر  لا  للمقارنة والقابلیة الاتساق  )٢(
  منفردة الربحیة مؤشرات

  متوافرة  الاستحقاقیة المحاسبة جودة  )٣(

  العام التقییم

 منظѧѧور مѧѧن الدوائیѧѧة الѧѧصناعات بقطѧѧاع طیبѧѧاً العѧѧام المѧѧشھد یعѧѧد
 غیاب مع الاعتراف، موضوعیة وبخاصة المحاسبیة الممارسات

 تعѧود  لأسѧباب  القطѧاع،  بشركات المالیة القوائم عن الاستمراریة
  .الدوائي صنیعللت الملازمة التأكد عدم عناصر لتنوع معظمھا في
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  :المستقبلیة والآفاق والتوصیات والنتائج الدلالات
 الأبعѧѧاد  متعѧѧددة رؤیѧѧة  صѧѧیاغة محاولѧѧة  الأربعѧѧة أقѧѧسامھ خѧѧلال  مѧѧن البحѧѧث  ھѧѧذا تنѧѧاول 
 فѧѧي القیاسѧѧیة البحѧѧوث نѧѧدرة مѧѧن انطلاقѧѧاً المحاسѧѧبیة، المعلومѧѧات جѧѧودة مفھѧѧوم لنمذجѧѧة والѧѧسمات
 ،.خاص نحو على الأبعاد متعددة رؤیة وفق الأرباح دةجو وتقییم وقیاس عام، نحو على المحاسبة

 التجریبیѧة  الریاضѧیة  النمѧاذج  وتحلیѧل  عѧرض  علѧى  موسѧعة  قیاسѧیة  وبѧصورة  البحѧث  اشѧتمل  حیث
   .المحاسبیة الأرباح جودة وتقییم بقیاس الصلة ذات

 حالأربѧا  لجѧودة  رئیسیة أبعاد سبعة تواجد في البحث لھذا التنظیریة الدلالات أھم وتمثلت 
 تمھیѧѧد وممارسѧѧات الѧѧربح، إدارة وممارسѧѧات الاسѧتحقاق،  وجѧѧودة الاسѧѧتمراریة، :علѧѧى والمѧشتملة 

 وكѧذلك  ،.التنبؤیة والقدرة للمقارنة، والقابلیة والاتساق والتحفظ، التزامني الاعتراف وعدم الدخل،
 طلوبѧة، الم المالیѧة  البیانѧات  فѧي  لنقѧصاً  لیس واحد، تجریبي بحث في مجتمعة تواجدھا یصعب فإنھ
 خѧلال  مѧن  إلیھѧا  المتوصѧل  النتѧائج  تعѧارض  لاحتمالیѧة  ولكѧن  ؛ التحلیلیѧة  الأسѧالیب  في لقصوراً ولا

 النمѧѧوذج فѧѧي التѧѧشویش عناصѧѧر مѧѧن العدیѧѧد یѧѧضیف الѧѧذي وبالقѧѧدر مجتمعѧѧة، الأبعѧѧاد تلѧѧك تحلیѧѧل
 تفطنالѧ  ضѧرورة  وكѧذلك  ،.إلیھا المتوصل النتائج تعمیم من یمكّن لا الذي وبالشكل إلیھ، المتوصل

 إلѧѧى ترجѧѧع لأسѧѧباب الأبعѧѧاد تلѧѧك تѧѧوافر فѧѧي قѧѧصور بѧѧین للتمییѧѧز وذلѧѧك ؛ الأربѧѧاح جѧѧودة تقیѧѧیم عنѧد 
 لتلѧѧك ویѧѧضاف ،.للѧѧربح المدعمѧѧة المحاسѧѧبیة الممارسѧѧات إلѧѧى تعѧѧود وأسѧѧباب التأكѧѧد، عѧѧدم عناصѧѧر
 رأس مكونات على الأرباح بجودة الصلة ذات النماذج من عریضة شریحة اعتماد أیضاً الدلالات

 الاعتѧراف  لتقѧدیرات  محѧلاً  تكѧون  والتѧي  الأكبѧر  النѧسبي  الوزن ذات المكونات وھي العامل، مالال
 مѧن  وتقѧیم  تقѧاس  ولكنھѧا  بمؤشѧر  تقѧاس  لا الأربѧاح  جѧودة  أن كمѧا  الѧربح،  وتمھید إدارة وممارسات

  .متكاملة نماذج خلال
 فѧѧي  ریةالاسѧѧتمرا  خاصѧѧیة تѧѧوافر  عѧѧدم فѧѧي  البحѧѧث  لھѧѧذا التطبیقیѧѧة  النتѧѧائج أھѧѧم  وتمثلѧѧت 

 خاصѧѧیة  تѧѧوافر عѧѧدم وكѧѧذلك الدوائیѧѧة، الѧѧصناعات بقطѧѧاع عنھѧѧا المُفѧѧصح المحاسѧѧبیة المعلومѧѧات
 تѧوافر  مѧع  منفѧردة،  الربحیѧة  لمؤشѧرات  وتوافرھا مجتمعة المالیة للأبعاد للمقارنة والقابلیة الاتساق
 لا إذ لات،الѧدلا  مѧن  العدیѧد  تقѧدم  نتیجѧة  وھي " الاستحقاقیة المحاسبة " الاستحقاقات جودة خاصیة
 مؤشѧѧѧرات تѧѧرتبط  أن یѧѧشترط  لا كمѧѧا  الاسѧѧتحقاقیة،  المحاسѧѧѧبة بجѧѧودة  الاسѧѧتمراریة  تѧѧوافر  یقتѧѧرن 

   .موضوعیة غیر محاسبیة بممارسات الجیدة غیر الربحیة
 متكاملѧة  رؤیѧة  تѧوفیر  الأولѧى  الناحیѧة  ناحیتین، في البحث لھذ الرئیسیة المساھمة وتمثلت 

 والناحیѧة  الأصѧیلة،  مѧصادرھا  من النماذج على وبالاعتماد الأرباح لجودة القیاسیة للنمذجة الأبعاد
 فѧѧي تطѧѧویره یمكѧѧن الأربѧѧاح، جѧѧودة وتقیѧѧیم لقیѧѧاس الأبعѧѧاد متعѧѧدد تجریبѧѧي نمѧѧوذج تѧѧوفیر الثانیѧѧة

  .تطوراً أكثر تحلیلیة وبآلیات أكثر أبعاد لیتضمن المستقبل

 وتقیѧѧیم قیѧاس  تتنѧѧاول التѧي  التجریبیѧѧة البحѧوث  نحѧѧو التوجѧھ  مѧѧن بالمزیѧد  الباحѧѧث ویوصѧي  
 التѧѧشویش مѧѧن الخѧѧالي الموضѧوعي  التقیѧѧیم تحقیѧѧق علѧى  وقѧѧادرة متعѧѧددة، زوایѧا  مѧѧن الأربѧѧاح جѧودة 

 فѧي  سѧواء  الرائѧدة  القیاسѧیة  للنمѧاذج  المتعمقѧة  التحلیلیѧة  القراءة من المزید وكذلك التحیز، وعناصر
 الاسѧتحقاقیة،  المحاسѧبة  جѧودة  تقѧدیر  عنѧد  الحѧذر  تѧوخى  مѧع  ،.التجریبي إطارھا أو التنظیري شقھا
 المدعمѧة  المحاسبیة الممارسات وتأثیر ناحیة من التأكد عدم عناصر تأثیر بین خلط یحدث لا حتى

  .أخرى ناحیة من للربح
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 نحѧو  :المثѧال  سѧبیل  علѧى  ومنھѧا  المѧستقبلیة  الآفѧاق  مѧن  للعدیѧد  الطریѧق  البحѧث  ھѧذا  ویمھد 
 أولویѧѧѧات دور وكѧѧѧذلك المحاسѧѧѧبیة، ربѧѧѧاحالأ جѧѧѧودة وتقیѧѧѧیم لقیѧѧѧاس شѧѧѧمولاً أكثѧѧѧر تجریبیѧѧѧة رؤیѧѧѧة

 المحاسѧبیة،  الأربѧاح  جѧودة  وتقیѧیم  قیѧاس  فѧي  المحاسѧبیة  المعلومات لمتلقي المعلوماتیة الاحتیاجات
 كمѧي  مؤشѧر  وصѧیاغة  الشركات، قیمة في المحاسبیة المعلومات لجودة الأبعاد متعدد القیاس وأثر

  .أرباحھا دةجو وفق المصریة البورصة في المقیدة الشركات لترتیب
 

 الأربѧѧاح جѧودة  علѧى  الإداریѧة  القѧدرة  تѧأثیر  قیѧѧاس " ).٢٠١٧( محمѧد،  الفتѧاح  عبѧد  إیھѧاب  إبѧراھیم، 
 التجارة، كلیة ماجستیر، رسالة ،" تطبیقیة دراسة :المصریة الأعمال بیئة في المحاسبیة

  .شمس عین جامعة

 فѧي  المحاسѧبیة  الأربѧاح  جѧودة  مѧستوى  تقیѧیم  " ).٢٠١٧( ون،مѧأم  ،وحمدان إبراھیم؛ وائل العقلة،
-٢٠١١ الفتѧѧرة خѧѧلال تطبیقیѧѧة دراسѧѧة :المالیѧѧة لѧѧلأوراق سѧѧوق فѧѧي المدرجѧѧة الѧѧشركات

 ٨٧ ص ص والѧسبعین،  التاسع العدد والثلاثین، التاسع المجلد البعث، جامعة ،" ٢٠١٥
- ١١٤.  

 الأربѧاح  وتوزیعѧات  المحاسѧبیة  ربѧاح الأ جѧودة  أثѧر  دراسѧة  " ).٢٠٢٠( سѧعید،  أحمѧد  دعѧاء  بریك،
 المجلѧѧة ،" المѧѧصریة المѧѧساھمة الѧѧشركات علѧѧى اختباریѧѧة دراسѧѧة :الأسѧѧھم عوائѧѧد علѧѧى

 العѧدد  الثѧاني،  المجلѧد  الѧسویس،  قنѧاة  جامعѧة  التجѧارة،  كلیѧة  المحاسبیة، للدراسات العلمیة
  .٥١٦ – ٤٦٠ ص ص الثالث،

 دراسѧѧة :بھѧѧا المحѧѧتفظ والنقدیѧѧة الأربѧѧاح ةجѧѧود بѧѧین العلاقѧѧة " ).٢٠١٧( سѧѧالم، حѧѧسن الѧѧسید بѧѧلال،
 عѧѧین تجѧѧارة المحاسѧѧبي، الفكѧѧر مجلѧѧة ،" المѧѧصریة المѧѧساھمة الѧѧشركات علѧѧى اختباریѧѧة

   .٢٤٨-٢٠٠ ص ص الرابع، العدد والعشرین، الحادي المجلد شمس،
 فѧي  للمѧصارف  التنظیمیѧة  الخѧصائص  أثѧر  " ).٢٠١٨( غالѧب،  آلاء ،وعلѧى  إبراھیم؛ على حسین،

 الإدارة كلیѧة  تكریѧت،  جامعѧة  ،" العѧراق  فѧي  تجریبیѧة  دراسѧة  :المحاسѧبیة  احالأربѧ  جودة
 الثالѧѧث العѧѧدد الثالѧѧث، المجلѧѧد والاقتѧѧصادیة، الإداریѧѧة للعلѧѧوم تكریѧѧت مجلѧѧة ،والاقتѧѧصاد
 .١٧ - ١ ص ص والأربعین،

 الѧشركات  مѧن  دلیѧل  :الربѧاح  جѧودة  فѧي  المѧؤثرة  العوامل " ).٢٠١٢( موسى، محمد علام حمدان،
 المجلѧد  والإداریѧة،  الاقتصادیة للدراسات الإسلامیة الجامعة مجلة ،" الأردنیة یةالصناع

  .٣٠١ - ٢٨٥ ص ص الأول، العدد العشرون،

 لѧ ـ القیمѧة  لتقѧدیر  المتكاملѧة  المنھجیѧة  " ).٢٠١٩( إبѧراھیم،  طارق ،وسعادة إبراھیم؛ محمد زیدان،
James A. Ohlson  ةѧة  رؤیѧن  تحلیلیѧع مѧѧوث  واقѧة  البحѧة  :التجریبیѧة دراسѧѧانتقادی "، 

 ص ص الخریѧѧف،  الثالѧѧث،  العѧѧدد  والعѧѧشرین،  الرابѧѧع  المجلѧѧد  المحاسѧѧبي،  الفكѧѧر  مجلѧѧة 
٤٧٩-٤١٢.  

 :الناشѧر  ،" الزمنیѧة  للѧسلاسل  الحѧدیث  التحلیѧل  فѧي  مقدمة " ).٢٠٠٥( مصطفى، سمیر شعراوي،
 طبعѧة ال السعودیة، العربیة المملكة جدة، العزیز، عبد الملك جامعة العلمي، النشر مركز
  .الأولى
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 الأسѧѧھم وعوائѧѧد المحاسѧѧبیة الأربѧѧاح جѧѧودة بѧѧین العلاقѧѧة " ).٢٠١٧( فѧѧوزي، سѧѧمیر محمѧѧد محمѧѧد،
 تجѧѧارة  التجاریѧѧة،  البحѧѧوث  مجلѧѧة  ،" إمبریقیѧѧة  دراسѧѧة  :المѧѧصریة  المѧѧساھمة  للѧѧشركات
   .١٦٧ – ١٣٧ ص ص الأول، العدد والثلاثین، التاسع المجلد الزقازیق،

 وجѧودة  إدارة علѧى  الداخلیѧة  المراجعѧة  أنѧشطة  جѧودة  أثѧر  " ).٢٠١٢( الحكیم، عبد مجدي ملیجي،
 التجاریѧѧة للبنѧѧوك المالیѧѧة القѧѧوائم علѧѧى والاعتمادیѧѧة الملاءمѧѧة لتحѧѧسین كمѧѧدخل الأربѧѧاح

 عبѧѧد بѧѧن سѧѧلمان جامعѧѧة العلمѧѧي، البحѧѧث عمѧѧادة ،" تطبیقیѧѧة نظریѧѧة دراسѧѧة :الѧѧسعودیة
 .٥٨-١ ص ص ،٤٢ رقم البحثي المقترح العزیز،

 جѧѧودة علѧѧى وأثرھѧѧا الأربѧѧاح إدارة " ).٢٠١٧( حنѧѧان، ،والعѧѧواودة إبѧѧراھیم؛ الناصѧѧر عبѧѧد نѧѧور،
 العامѧة  المѧساھمة  الأردنیة الصناعیة الشركات على اختباریة دراسة :المحاسبیة الأرباح

 ١٦١ ص ص الثѧاني،  العѧدد  عشر، الثالث المجلد الأعمال، إدارة في الأردنیة المجلة ،"
- ١٧٩. 
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Abstract: 
 This research aims to formulate a multi-dimensional view for 

measuring and evaluating the earnings quality, through the 
conceptualization modeling methodology, based on converting 
conceptual frameworks into mathematical models that can be applied 
empirically. The research is based on what is available in the relevant 
accounting literature, and the researcher recommends conducting more 
research efforts in the field of studies based on descriptive mathematical 
modeling. The research includes four sections, the first presents the 
general framework, the second discusses the relationship between 
conceptualization and earnings quality, this section identifies seven 
dimensions; persistence, accrual quality, earnings management, income 
smoothing, timeliness recognition and conservatism, consistence and 
comparability, and prediction ability power. The third section includes 
empirical mathematical modeling for the earnings quality, including all 
the dimensions mentioned in the second section with the exception of the 
predictive power that does not belong to the scope of this research. The 
fourth section provides empirical evidence, which includes formulating a 
multi-dimensional model for measuring and evaluating earnings quality 
based on three main dimensions; persistence, comparability, and accrual 
quality. The model is applied on eleven companies which belongs to the 
pharmaceutical sector during the period 2013-2018, the empirical study 
is based on four main models and “one” significance test, the persistence 
test is based on two models; the first of which includes time series 
analysis through expert modeling, the second is based on multivariate 
linear regression model, both of the two models depend on twenty-seven 
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financial ratios. The comparability test is based on the significance 
difference test, the testing of accruals quality depends on two models, 
both of them is based on working capital as a dependent variable, the first 
model includes six independent variables while the second includes three 
independent variables. The main theoretical indications include the 
adoption of a wide range of models that dealt with the assessment of 
earnings quality on the components and volatility of working capital. The 
main findings of this research include lack of both persistence and 
comparability characteristics at the level of all indicators combined, and 
their availability at the level of profitability alone, With the availability 
of the quality of accrual accounting, the researcher recommends 
conducting more empirical studies dealing with measuring and 
evaluating the quality of earnings based on various multiple dimensions. 

Keywords: 
Earnings Quality, Conceptualization Modeling, Persistence, 
Consistence, Timeliness, Earnings Smoothing, Conservatism.  

 


