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 ملخص:ال

استخدام مؤشر إجمالي القيمة المضافة محليا  قياس تأثيرإلى  يهدف البحثغرض البحث: 
ITLVA  ممارسات التقارير المالية المضللة في ضوء تطبيق علىIFRS 

شركة مقيدة بالبورصة المصرية  70على عينة مكونة من  هذا البحثتم إجراء منهجية البحث: 
، وتم تجميع بيانات الدراسة من التقارير المالية السنوية والمواقع 2021إلى  2017خلال الفترة من 

الإلكترونية للشركات. هذا وتم تحليل البيانات باستخدام عدد من الأساليب الإحصائية مثل نموذج 
 ر الخطي المتعدد.الانحدا

أظهرت نتائج الدراسة التطبيقية تواجد علاقة ارتباط معنوية عكسية بين مؤشر إجمالي النتائج: 
وممارسات التقارير المالية المضللة، وهو ما يرجعه الباحث إلى إن  ITLVAالقيمة المضافة محليا 

يشكل أداة رقابية فعالة للحد من حرية وقدرة المديرين  ITLVAإلزام الشركات بالتقرير عن مؤشر 
 على التلاعب بالتقديرات المحاسبية عند إعداد التقارير المالية السنوية.

تناولت الدراسات السابقة في مجال التقارير المالية المضللة علاقتها بعدة قيمة ومساهمة البحث: 
، في حين أن البحث الحالي يقدم يير المحاسبيةاستقلالية مجلس الإدارة ومرونة المعاعوامل مثل 

مساهمة وإضافة ذات قيمة للبحوث الحالية في مجال التقارير المالية المضللة، حيث يعد هذا 
البحث أول دراسة تطبق في مصر كمثال لأحد الدول النامية وذلك من أجل تحليل العلاقة بين 

التقارير المالية المضللة في  وممارسات ITLVAاستخدام مؤشر إجمالي القيمة المضافة محليا 
 .IFRSضوء تطبيق المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية 

 – IFRSمعايير التقارير المالية الدولية  –ممارسات التقارير المالية المضللة  الكلمات المفتاحية:
  مؤشر إجمالي القيمة المضافة محليا.
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Abstract:  

Purpose: The study aims to measure the impact of ITLVA index on 

aggressive reporting practices in light of the application of the International 

Financial Reporting Standards (IFRS). 

Design/methodology/approach: an applied study was conducted on a 

sample of 70 companies listed on the Egyptian Stock Exchange during the 

period from 2017 to 2021, and the data of the study was collected from the 

annual financial reports and the companies' websites. The data was 

analyzed using a number of statistical methods such as the multiple linear 

regression model. 

Findings: The results of the applied study showed the existence of an 

inverse significant correlation between the ITLVA index and aggressive 

reporting practices, which the researcher attributes to the fact that obliging 

companies to report ITLVA index constitutes an effective control tool to 

limit the freedom and ability of managers to manipulate accounting 

estimates when preparing annual financial reports. 

Originality/value: Prior research on aggressive reporting practices have 

dealt with their relationship to several factors such as independence of the 

Board of Directors and the flexibility of accounting standards. While the 

current research provides a valuable contribution and addition to current 

research in the field of aggressive reporting practices, as this research is the 

first study applied in Egypt as an example of a developing country in order 

to analyze the relationship between the application of ITLVA index and 

aggressive reporting practices in light of the application of the International 

Financial Reporting Standards (IFRS). 

Keywords: aggressive reporting practices - International Financial 

Reporting Standards (IFRS) - ITLVA index. 
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  العام للدراسة: الإطار -1

 مقدمة: 1/1
إعطاء صورة بهدف التقارير المالية المضللة ممارسات الإدارة في كثير من الأحيان إلى  أتلج

 أعمال الشركةإظهار نتائج تتمثل في نتج عن ذلك آثار سلبية ، ولكن دائما ما يإيجابية عن الشركة
 حد من هذه الممارسات.وهو الأمر الذي يستوجب البحث في كيفية ال ،بصورة مضللة

 :طبيعة المشكلة 1/2
على تطوير  IFRSالهيئات المسئولة عن إعداد معايير التقارير المالية الدولية دائما  تحرص

المعايير المحاسبية وتنظيم الممارسات المحاسبية للحد من فرص التأثير على المحتوى المعلوماتي 
للقوائم المالية، بحيث يتم إعداد قوائم مالية تفي باحتياجات أصحاب المصالح من المعلومات التي 

 بجودة مرتفعة.   تتسم

إلا إنه ونتيجة لاختلاف الشركات من حيث خصائصها ومن حيث القيود التي تواجهها، 
ولاختلاف أيضا الظروف البيئية التي تفرض أنواع مختلفة من الضغوط التنافسية على هذه 

أثر الشركات، فإن هذه الشركات كانت دائما ما تحاول التأقلم مع كل هذه العوامل والقيود، مما 
على ممارسات عديدة بهذه الشركات مثل الممارسات المرتبطة بإعداد التقارير المالية، حيث دفعت 
هذه الظروف الشركات إلى إعداد تقارير مالية تحقق لها التوازن مع مثل هذه العوامل والقيود حتى 

 وإن كانت تقارير مالية مضللة لا تعكس الأحداث الاقتصادية للشركة بشكل صادق.

هل تقل  الإجابة على تساؤل مشكلة البحث تتمثل في ، يرى الباحث أنبناءً على ما سبقو 
ممارسات التقارير المالية المضللة في الشركات التي تلتزم بتطبيق مؤشر إجمالي القيمة المضافة 

 محليا بأبعاده المحاسبية وأبعاده المتعلقة بالاستدامة؟

 :أهمية البحث 1/3
هذا البحث أهميته من أهمية موضوع البحث الذي يركز على إيضاح دور التقارير  يستمد

في تقديم إطارا  البحثيساهم ، كما المالية المضللة في التحايل على جوهر القواعد المحاسبية
 لحد من ممارسات التقارير المالية المضللة، وذلك من واقع نتائج الدراسة التطبيقية.لمقترحا 
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 :البحثهدف  1/4
دراسة العلاقة بين ممارسات التقارير المالية المضللة وتطبيق مؤشر إجمالي إلى يهدف البحث 

 .القيمة المضافة محليا بأبعاده المحاسبية وأبعاده المتعلقة بالاستدامة

 فرض البحث: 1/5
وممارسات  ITLVAتوجد علاقة ارتباط معنوية بين مؤشر إجمالي القيمة المضافة محليا 

 .التقارير المالية المضللة

 :منهج البحث 1/6
من أجل الاطلاع على يعتمد منهج البحث على المزج بين كل من المنهج الاستقرائي 

لاستكشاف طبيعة العلاقة بين متغيرات الإطار المقترح  والمنهج الاستنباطي السابقة، الدراسات
 .وممارسات التقارير المالية المضللة

 البحث: حدود 1/7
في مصر كمثال لأحد الدول النامية وذلك من أجل تحليل العلاقة بين  يتم تطبيق هذا البحث

وممارسات التقارير المالية المضللة في ضوء تطبيق مؤشر إجمالي القيمة المضافة محليا تطبيق 
ولن يتناول البحث علاقة ممارسات التقارير المالية  .IFRSالمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية 

  .استقلالية مجلس الإدارة وممارسات الاستدامة بالشركةمثل  المضللة بعوامل أخرى 

 :خطة البحث 1/8
الإطار الفكري للتقارير المالية ، الإطار العام للدراسةتم تقسيم الجزء المتبقي من البحث إلى: 

الإطار المقترح لاستخدام مؤشر إجمالي القيمة المضافة محليا للحد ، الدراسات السابقة، المضللة
الدراسة ، من ظاهرة التقارير المالية المضللة في ضوء تطبيق المعايير الدولية لإعداد التقارير

 المراجع.، النتائج والتوصيات والبحوث المستقبلية المقترحة، التطبيقية
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 :المضللةالإطار الفكري للتقارير المالية  -2
 :المفاهيم والمصطلحات المرتبطة بالتقارير المالية المضللة 2/1

الممارسنات تعريفهنا بإنهنا ، حيث يمكنن ارتبطت التقارير المالية المضللة بالعديد من المفاهيم
المحاسبية التي يتم فيها بشكل متعمد التقيد باستخدام مبادئ ومعايير محاسبية معينة والاستفادة منن 

المتواجدة بالمعايير لتحقيق النتنائج المالينة التني يربنب بهنا المنديرين حمثنل تحقينق مسنتويات المرونة 
 & Kaya؛15، ص. 2021حنناف ، ح دخننل مرتفعننةد بهنندف تضننليل مسننتخدمي التقننارير الماليننة

Yazan, 2019, p. 56د 

يمكن للباحث تعريف التقارير المالية المضللة بإنها التقارير الناتجة عن التعسف في  كما
استخدام مرونة المعايير المحاسبية من خلال القيام بالاختيار المتعمد لأساليب محاسبية معينة، 
والتطبيق لمبادئ محاسبية معينة بهدف تحقيق نتائج محددة مربوب فيها، بحيث يتم اختيار 

سات المحاسبية التي تتوافق مع نصوص القواعد المحاسبية المعتمدة من قبل المعايير الممار 
المحاسبية، إلا إنها في نفس الوقت تتحايل على جوهر تلك القواعد من خلال اختيار البدائل 
 المحاسبية التي تحقق أهداف معينة وليس البدائل المحاسبية التي تعكس الوضع الحقيقي للشركة.

 ارسات المرتبطة بالتقارير المالية المضللة:المم 2/2
على إنها عملية استخدام القواعد المحاسبية بهدف تقديم  هذه الممارساتيمكن النظر إلى 

مجموعة معينة من النتائج المالية، وتتضمن تعمد اختيار أساليب المحاسبة لتحقق هدفا إداريا 
؛ 27، ص. 2019حصيام، يقية ونزيهة، محددا، كزيادة الأرباح بدلا من تقديم وجهة نظر حق

Olojede & Erin, 2021, pp. 208-209.كما أنها عملية اختيار وتطبيق المبادئ  د
المحاسبية بشكل متعمد بهدف تحقيق النتائج المرجوة، وبالبا ما يكون الهدف الأساسي الحصول 

مبادئ المحاسبة المقبولة على ربحية أعلى سواء كانت الممارسات التي تم إتباعها متوافقة مع 
 & Gupta 87-82ص.  ، ص2010محمد،  ؛9، ص. 2019عموما أو لا حالربابعة، 

Kumar, 2020, p. 399.د 

 يوجد برضان مرتبطان بإعداد التقارير المالية المضللة:يرى الباحث إنه  ولذلك
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التقارير الأول يتمثل في الغرض المعلوماتي الذي يهدف إلى توفير معلومات لمستخدمي  –
المالية من مستثمرين وبيرهم حول مستقبل التدفق النقدي للشركة، وتوقعاتها المستقبلية، 
وإعطاء صورة إيجابية عن الشركة من خلال تقليل التقلبات في الأرباح والذي يؤدي بالتبعية 
 إلى تقليل درجة عدم التأكد، مما يساهم في زيادة الثقة في الوضع المالي للشركة وتعظيم

 أرباحها المستقبلية.
الثاني يتمثل في الغرض الانتهازي الذي يهدف إلى التأثير على النتائج المالية من أجل  –

تضليل مستخدمي القوائم المالية وإظهار نتائج الأعمال بصورة مضللة وتحقيق بعض المنافع 
  نتهازيا.االخاصة للإدارة أو الشركة على حساب مصالح الاطراف الاخرى، مما يمثل سلوكا 

الباحث إنه توجد العديد من المعايير المحاسبية التي تحتوي على مرونة كافية  يرى حيث 
تسمح للمديرين بالتعسف في اختيار بديل محاسبي بدلا من بديل أخر لتحقيق أهداف معينة، وهو 

 ما يمكن توضيحه كما يلي:

 المحاسبية والأخطاء:د السياسات المحاسبية والتغييرات في التقديرات 5معيار رقم ح د1

سمح المعيار بتغيير السياسات المحاسبية إذا كان هذا التغيير يؤدى إلى قوائم مالية تقدم 
معلومات يعتمد عليها وأكثر صلة بالمعاملات والأحداث والظروف الأخرى التي تؤثر على المركز 

ستطيع المديرين توفير أسباب المالي أو الأداء المالي أو التدفقات النقدية للمنشأة، وبناءً عليه ي
ومبررات معقولة لأي تغيير يريدون تطبيقه في السياسات المحاسبية، وهو ما يمكن استغلاله بشكل 

 متعسف للتأثير على التدفقات النقدية والربحية الظاهرة بالقوائم المالية.

شطة ومن ناحية أخرى ذكر المعيار بأنه نتيجة لظروف عدم اليقين التي تتصف بها أن
الأعمال فلا يمكن قياس العديد من البنود في القوائم المالية بدقة ولكن يمكن فقط تقديرها. وتنطوي 
عملية التقدير تلك على أحكام تعتمد على أحدث معلومات متاحة يعتمد عليها، وبالتالي يمكن 

نبؤاتهم استخدام هذه التقديرات كوسيلة للتعسف المحاسبي. فمثلا عندما يستخدم المديرين ت
وتقديراتهم الخاصة لتقدير العمر الافتراضي للأصل، فإن هذا سوف ينعكس على قسط الإهلاك 
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الذي سوف يحمل على الفترة المالية، والذي بدوره سوف يؤثر على ربحية الفترة، وفي النهاية سوف 
 يؤثر على جودة المعلومات بالقوائم المالية.

 كاتها:د الأصول الثابتة وإهلا10معيار رقم ح د2

يوفر هذا المعيار الفرصة للمديرين للقيام باستخدام التقديرات والتنبؤات الشخصية لتقدير العمر 
الإنتاجي المقدر للأصل واستخدام طرق متعددة للإهلاك، وبناءً على ما سبق فإنه يمكن للمديرين 

يقة الإهلاك لتحقيق التعسف في اختيار طرق الإهلاك أو القيام في نهاية السنة المالية بتغيير طر 
أهداف معينة، مثل استخدام طريقة القسط المتناقص إذا كان الهدف هو تحميل الفترات المالية 
الأولى من عمر الأصل بأقساط إهلاك أعلى، بحيث تنعكس هذه الأقساط المرتفعة على انخفاض 

باح في السنوات الأرباح في السنوات الأولى من عمر الأصل، كما تساهم نسبيا في ارتفاع الأر 
الأخيرة من عمر الأصل. أو مثل استخدام طريقة وحدات الإنتاج إذا كان الهدف هو تحميل 
الفترات المالية بأقساط إهلاك بير متساوية، بحيث يمكن بشكل متعمد رفع قيمة هذه الأقساط في 

لفترات المالية بعض الفترات المالية للتخفيض من الأرباح، أو تقليل قيمة هذه الأقساط في بعض ا
 للتضخيم من الأرباح.

 

 د تكاليف الاقتراض:14معيار رقم ح د3

يوضح المعيار إرشادات حول الشروط التي يجب توفيرها لرسملة تكاليف الاقتراض أو 
تحميلها كمصروف على الفترة المالية. ولكن من الممكن أن يستخدم المديرين هذه الشروط كمدخل 

لتكاليف الاقتراض حسب حاجتهم إلى زيادة أو تخفيض أرباح الفترة لتغيير المعالجة المحاسبية 
المالية الحالية. فعلى سبيل المثال إذا كان هناك عملية اقتراض خاصة بأصل أصبح حاليا جاهز 
للاستخدام أو للبيع بعد أن كان معلقا لفترة طويلة، فإنه تكاليف الاقتراض الخاصة بهذا الأصل 

ل على الفترة الحالية عندما يتم الانتهاء من استكمال الأصل، وكذلك يجب تسجيلها كمصروف يحم
فأن أي مصروفات يتم دفعها لتنفيذ تعديلات صغيره مطلوبة من العميل فإنه يجب أيضا تحميلها 
كمصروف على الفترة. ومع ذلك فأن المديرين من الممكن أن يقوموا برسملة تلك التكاليف إذا كان 

أرباح الفترة، أو العكس من الممكن أن يقوموا بتسجيلها كمصروف إذا كانوا  لديهم رغبة في زيادة
 يريدون تخفيض أرباح الفترة.
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 في تبويب بعض التدفقات النقدية بقائمة التدفقات النقدية: التعسف د4

"قائمنة التندفقات النقدينة" بنبعض التبويبنات البديلنة التني منن الممكنن أن  4يسمح المعيار رقم 
 ي الدخل من الأنشطة التشغيلية كما يلي: تؤثر على صاف

 "قائمة التدفقات النقدية" 4التبويبات البديلة وفقا المعيار رقم د 2جدول ح

تصنيف الفوائد 
 المدفوعة

ببديلين لتصنيف الفوائد المدفوعة شريطة  33يسمح المعيار في الفقرة 
 الاتساق من فترة لأخرى:

تدخل في تحديد صافي الربح أو يمكن تصنيفها كنشاط تشغيلي لأنها  –
 الخسارة.

أو يمكن تصنيفها كنشاط تمويلي باعتبارها تكاليف للحصول على  –
 الموارد.

تصنيف الفوائد 
المقبوضة 
وتوزيعات 
الأرباح 
 المقبوضة

ببديلين لتصنيف الفوائد المقبوضة شريطة  33يسمح المعيار في الفقرة 
 الاتساق من فترة لأخرى:

كنشاط تشغيلي لأنها تدخل في تحديد صافي الربح أو  يمكن تصنيفها –
 الخسارة. 

 أو يمكن تصنيفها كنشاط استثماري باعتبارها عوائد على الاستثمارات.   –

توزيعات الأرباح 
 المدفوعة

ببديلين لتصنيف الفوائد المدفوعة شريطة  34يسمح المعيار في الفقرة 
 الاتساق من فترة لأخرى:

 كنشاط تمويلي لأنها تعتبر تكلفة للحصول على الموارد.يمكن تصنيفها  –
أو يمكن تصنيفها كأحد مكونات التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية  –

من أجل مساعدة مستخدمي القوائم المالية على تحديد مقدرة المنشأة 
 على دفع أرباح الأسهم من خلال التدفقات النقدية التشغيلية.

لسابق أن تصنيف بعض التدفقات النقدية ضمن الأنشطة التشغيلية يؤثر ويتضح من الجدول ا
إلى حد كبير على توقعات أصحاب المصالح للربحية المستقبلية للشركة، وذلك لأنه يخفي حقيقة 

من خلال تأثيره على صافي الدخل من الأنشطة التشغيلية والذي يعد مؤشرا  للشركةالأداء التشغيلي 
 را مهما في التنبؤ بالربحية المستقبلية للشركة.أساسيا للأداء وعنص
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 الدراسات السابقة: -3

 :( ,2018Ozili & Outaدراسة ) 3/1

تهدف هذه الدراسة إلى قياس تأثير تبني المعايير الدولية للتقارير المالية على ممارسات تمهيد 
جنوب أفريقيا. الدخل مقاسا بمدى استخدام مخصصات خسائر القروض في عدد من البنوك بدولة 

 .2014-2002بنك خلال الفترة من  30وذلك بتحليل بيانات عينة مكونة من 
الدخل عندما  لتمهيدلا تستخدم مخصصات خسائر القروض  وتوصلت الدراسة إلى أن البنوك

 وهيكل ملكيتها ليس ذو تركيز كبير.تكون ذات رأس مال منخفض، ولديها قروض كبيرة متعثرة، 
أكثر ربحية إلى حد ما خلال فترات  البنوكالدخل عندما تكون  تمهيد يزدادومن ناحية أخرى، 

واضحا كما يكون تمهيد الدخل الازدهار الاقتصادي، وتتمتع برسملة جيدة خلال فترات الازدهار، 
ا مدقق بين البنوك التي تتبنى المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية وبين البنوك التي لديه

أن البنوك تستخدم مخصصات خسائر القروض  ووجدت الدراسة أيضاحسابات من الأربعة الكبار. 
 .لأبراض إدارة رأس المال

 

 (:2020دراسة )محمود،  3/2

هدف البحث إلى دراسة أثر قيام إدارة الشركة بأساليب إدارة الارباح من خلال سوء التبويب 
والمصروفات في قائمة الدخل على جودة الأرباح التشغيلية بالتطبيق على المتعمد لبنود الإيرادات 

حتى عام  2012عينة من الشركات المساهمة المسجلة بالبورصة المصرية خلال الفترة من عام 
د 19. حيث اعتمد الباحث على الشركات التي تعمل في قطاع العقارات، وذلك لعدد ح2018

 مشاهدةد. 133ح 2018ام حتى ع 2012شركة، للفترة من عام 
وقد استنتجت الدراسة وجود أدلة من واقع بيئة الأعمال المصرية على قيام هذه الشركات 
بممارسات إدارة الأرباح من خلال إدارة بنود المصروفات التشغيلية وإدراجها ضمن المصروفات 

من الإيرادات التشغيلية بير التشغيلية وكذلك إدارة عرض بنود الإيرادات بير التشغيلية وادراجها ض
 بهدف تضخيم الأرباح التشغيلية، وهو ما أثر بصورة عكسية على جودة الأرباح التشغيلية. 
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كما أوصت الدراسة بضرورة قيام المنظمات المهنية المسئولة عن وضع المعايير المحاسبية 
بية في تصنيف بنود بواجباتها المهنية، وذلك بالحد من المرونة التي تسمح بها المعايير المحاس

وكذلك أوصت بضرورة تفعيل دور الجهات . الايرادات والمصروفات التشغيلية وبير التشغيلية
الإشرافية والرقابية، والتي قد تحد من سوء التبويب المتعمد لبنود الإيرادات والمصروفات في قائمة 

 الدخل، وبالتالي التأثير على جودة الأرباح التشغيلية.
 

 (:2020)نيربي وشهيد، دراسة  3/3

يهدف هذا البحث إلى دراسة أثر تمهيد الدخل في المحتوى المعلوماتي للتقارير المالية، وقد تم 
تطبيق الدراسة على مجتمع مكون من جميع الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية 

شركة موزعة على عدد د 13د شركة، في حين بلغ عدد شركات عينة الدراسة ح24البالغ عددها ح
 د.2017- 2015من القطاعات الاقتصادية، وذلك عن الفترة الممتدة بين عامي ح

وتوصل البحث إلى وجود أثر سلبي لتمهيد الدخل في المحتوى المعلوماتي للتقارير المالية مع 
اقتصار ذلك الأثر على الفترة السابقة لنشر التقارير المالية، إلا أن هذا الأثر كان محدوداً، ويعزو 

الأمر الذي يشير  الباحثان ذلك إلى قلة اعتماد المستثمرين على التقارير المالية لاتخاذ قراراتهم،
ضمناً إلى عدم كفاءة الأسواق المالية. كما توصل البحث إلى وجود أثر إيجابي لحجم الشركة 
كمتغير ضابط في المحتوي المعلوماتي للتقارير المالية مع اقتصار ذلك الأثر على الفترة السابقة 

طاع كمتغير ضابط في لنشر التقارير المالية. وأيضا توصل البحث إلى عدم وجود أثر لنوع الق
 المحتوي المعلوماتي للتقارير المالية في جميع الفترات المحيطة بتاريخ نشر التقارير المالية. 

وقد خلصت الدراسة إلى عدد من التوصيات أهمها ضرورة توعية المستثمرين بممارسات تمهيد 
البحوث والدراسات لتطوير الدخل وآثارها في محتوي التقارير المالية، مع ضرورة إجراء المزيد من 

مقاييس ملائمة يمكن الاعتماد عليها للتمييز بين تمهيد الدخل الانتهازي والمعلوماتي واختبار 
 آثارهما في المحتوي المعلوماتي للتقارير المالية

 :( ,2021Sánchez et al) دراسة 3/4

اهتمت هذه الدراسة بمعرفة ما إذا كانت المرونة الكبيرة المتواجدة بالمعايير الدولية لإعداد 
سوف تؤثر  GAAPمقارنة بالمعايير المحلية السابقة المبنية على قواعد  IFRSالتقارير المالية 
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شركة  1,881ملاحظة تخص عينة مكونة من  18,126على حجم الاستحقاقات. وذلك بتحليل 
الية بدول الاتحاد الأوروبي حالنمسا، بلجيكا، التشيك، الدنمارك، فنلندا، فرنسا، ألمانيا، بير م

اليونان، المجر، أيرلندا، إيطاليا، لوكسمبورغ، النرويج، بولندا، البرتغال، إسبانيا، السويد، هولندا، 
 .2012-2000المملكة المتحدةد خلال الفترة من 

يزيد من قيمة  IFRSعايير الدولية لإعداد التقارير المالية وتوصلت الدراسة إلى أن تبني الم
. وأن هذا التأثير تم GAAPالاستحقاقات مقارنة بالمعايير المحلية السابقة المبنية على قواعد 

ملاحظته فقط في الشركات التي يكون فيها استحقاقات سالبة. حيث وجدت الدراسة أن صافي 
 .IFRSهذه الشركات مقارنة بالفترة قبل تطبيق  أصبح أقل في IFRSالدخل بعد تطبيق 

أتاحت  GAAPمقارنة بمعايير  IFRSوهو ما فسرته الدراسة بأن المرونة التي تتوفر بمعايير 
 الفرصة للشركات للتلاعب بالأرباح من خلال زيادة حجم الاستحقاقات السالبة.

 :(2023et al,  Alruwailiدراسة ) 3/4

علنى العلاقنة بننين  معنايير التقنارير المالينة الدولينةهندفت هنذه الدراسنة إلنى تحلينل تنأثير تبننني 
جننودة التقننارير الماليننة وخصننائص الشننركة فنني سننوق الأوراق الماليننة السننعودي، وذلننك بتحليننل عينننة 

 .2020-2016شركة مدرجة بالبورصة السعودية خلال الفترة من  184تتكون من 
ى إنه في الفترة قبل تبنى معايير التقارير المالية الدولية كان هناك تأثير وتوصلت الدراسة إل

كبيننر لخصننائص الشننركات علننى جننودة التقننارير الماليننة، كمننا وجنندت الدراسننة أيضننا أن حجننم مجلننس 
الإدارة واسننتقلالية منصننب المنندير التنفيننذي لهننم تننأثير إيجننابي علننى جننودة التقننارير الماليننة سننواء فنني 

، وهنو منا يوضنح أهمينة دور حوكمنة معايير التقنارير المالينة الدولينةو في الفترة بعد تبني الفترة قبل أ
الشننركات فنني تفعيننل الأثننر الإيجننابي لمعننايير التقننارير الماليننة المضننللة مننن حيننث تحسننين خصننائص 

 المعلومات المالية.
رة للحـد مـن ظـاهستخدام مؤشر إجمالي القيمـة المضـافة محليـا لاالإطار المقترح  -4

 :التقارير المالية المضللة في ضوء تطبيق المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية
 :ITLVAمفهوم ومكونات مؤشر إجمالي القيمة المضافة محليا  4/1

 Index of Total Local Value Addedيهدف مؤشر إجمالي القيمة المضافة محليا 
(ITLVA)   إلى مساعدة الشركات على تقديم لمحة عامة عن مستويات الأداء الكمية للقيمة
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المضافة محليا خلال فترة مالية معينة، بحيث يشمل هذا المؤشر على تقديم معلومات عن 
مستويات الأداء المالية ومستويات الأداء المتعلقة بالاستدامة التي انعكست على إضافة قيمة 

 خلال فترة مالية معينة.  مضافة من قبل الشركة

متوافقة مع  ITLVAكما إنه يجب أن تكون جميع المبالغ المالية الواردة في هذا المؤشر 
الأرقام المحاسبية المذكورة في القوائم المالية المدققة للشركة. بحيث تكون الإيرادات والتكاليف 

ها المنشأة وفقاً للمعايير المحاسبية الواردة في المؤشر متسقة مع الإيرادات والتكاليف التي تفصح عن
، إذا كانت الشركة لا تسجل بنداً كإيراد أو تكاليف في قائمة الدخل، فلا المثالالمعتمدة. على سبيل 

 يمكن إضافته في هذا المؤشر.

 2015عام الصادر وفقا لدليل إجمالي القيمة المضافة محليا  ITLVAويمكن قياس مؤشر 
خلال المعادلة من عن هيئة المحتوى المحلي والمشتريات الحكومية بالمملكة العربية السعودية 

 :  https://www.iktva.sa/english/downloads التالية

ITLVA = [
A + B + C + D + R

E
] 𝑥 100 + 𝑋 

 حيث إن:

– ITLVA القيمة المضافة محليا.مؤشر إجمالي : هو 
– Aوفننني هنننذا البنننند ينننتم  ،: هنننو القيمنننة المضنننافة محلينننا منننن المصننناريف علنننى السنننلع والخننندمات

الإفصنناح عننن إجمننالي تكنناليف المنشننأة المنفقننة علننى السننلع والخنندمات خننلال فتننرة ماليننة معينننة 
 بالإضافة إلى القيمة الفعلية العائدة على الدولة من تكلفة السلع والخدمات.

– B :وفننني هنننذا البنننند تلتنننزم  ،هنننو القيمنننة المضنننافة محلينننا منننن تعويضنننات القنننوى العاملنننة الوطنينننة
الشركة بالإفصاح عن ببيانات تعويضات العمالة الوطنية والعمالة الأجنبية العاملة لديها خنلال 

 فترة مالية معينة. 
– Cتلتنننزم الشنننركة وفننني هنننذا البنننند  ،: هنننو القيمنننة المضنننافة محلينننا منننن تننندريب وتطنننوير المنننوظفين

بالإفصنناح عنننن التكننناليف التننني تحملتهنننا خنننلال فتنننرة مالينننة معيننننة والمتعلقنننة بالتننندريب والتطنننوير 
  .للعمالة الوطنية

https://www.iktva.sa/english/downloads
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– D وفي هذا البند تلتزم الشركة بالإفصاح عن  ،تطوير الموردين من: هو القيمة المضافة محليا
 .طوير الموردين المحليينالتكاليف التي تحملتها خلال فترة مالية معينة والمتعلقة بت

– Rوفني هنذا البنند تلتنزم الشنركة بالإفصناح  ،: هو القيمنة المضنافة محلينا منن الأبحناث والتطنوير
عن التكاليف التي تحملتهنا خنلال فتنرة مالينة معيننة والمتعلقنة بالمبنادرات التني تسنتهدف أنشنطة 

 البحث والتطوير، 
– E معينة.: هي إجمالي المصروفات التي تخص فترة مالية 
– X هي الإيرادات من عمليات التصدير خلال فترة مالية معينة : 

ــا  4/2 ــالي القيمــة المضــافة محلي ــي الحــد مــن ممارســات  ITLVAدور مؤشــر إجم ف
 التقارير المالية المضللة:

أداة رقابيننننة فعالننننة للحنننند مننننن حريننننة وقنننندرة المننننديرين علننننى التلاعننننب  ITLVAمؤشننننر  يشننننكل
 إعداد التقارير المالية السنوية، وذلك لأنه وفقا لهذا المؤشر:بالتقديرات المحاسبية عند 

يننتم الإفصنناح عننن الاسننتحقاقات المحاسننبية ومراجعتهننا مننن مكتننب محاسننبة معتمنند علننى فتننرات  -
شهورد، ممنا يضنيق منن المندى الزمنني النذي يسنتطيع المنديرين فينه التلاعنب  3زمنية قصيرة ح

 بالاستحقاق وإظهارها بصورة بير حقيقية.
يننتم ربننط المبننالغ المتعلقننة بالاسننتحقاقات بمننوردين محننددين بالاسننم وبننرقم السننجل التجنناري، ممننا  -

يسننهل مطابقنننة الفنننواتير والمسنننتندات المتعلقنننة بتكنناليف السنننلع والخننندمات لننندى طنننرفين حالشنننركة 
والموردد، وهو ما يشنكل أداة رقابينة يصنعب التلاعنب بهنا منن قبنل المنديرين بالشنركة خوفنا منن 

 ابق المستندات والعمليات المحاسبية لدى الطرفين.عدم تط
ينتم الإفصنناح عننن نفقننات البحننوث والتطننوير ومراجعتهنا مننن مكتننب محاسننبة معتمنند علننى فتننرات  -

شهورد، ممنا يضنيق منن المندى الزمنني النذي يسنتطيع المنديرين فينه التلاعنب  3زمنية قصيرة ح
 قيام برسملتها لتعظيم الأرباح. بهذه المصروفات وإظهارها بصورة بير حقيقية عن طريق ال

يننتم الإفصنناح عننن النفقننات المرتبطننة بتعويضنننات العمالننة حمثننل: العمننولات، العمننل الإضنننافي،  -
بدلات النقل، بدلات السكن، الإجازات، البدلات الأخنرى، اسنتحقاقات نهاينة الخدمنة، ومسناهمة 

معتمد على فترات زمنينة  المؤسسة العامة للتأمينات الاجتماعيةد ومراجعتها من مكتب محاسبة
شهورد، وهو منا يشنكل أداة رقابينة يصنعب التلاعنب بهنا منن قبنل المنديرين بالشنركة  3قصيرة ح
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خوفنا منن عنندم تطنابق المسننتندات والعملينات المحاسنبية لنندى الشنركة مننع كشنوفات التعويضننات 
 الخاصة بالعمالة والتي يمكن مطابقتها مع الكشوفات المعتمدة البنوك.

 3ا المؤشر فإنه يتم الإفصاح عن الاسنتحقاقات الاختيارينة علنى فتنرات زمنينة قصنيرة حوفقا لهذ -
شننهورد، وهنني تلنننك الأرصننندة التنني تنشننأ مننن خننلال إجننراء تعننديلات علننى التقنننديرات المحاسنننبية 
المسنننموح بهنننا فننني المعنننايير المحاسنننبية مثنننل: تقننندير العمنننر الإنتننناجي للأصنننول الثابتنننة، وقيمنننة 

ر أعمنننار حسنننابات العمنننلاء وتقننندير المخصصنننات. وهنننو منننا يشنننكل تقييننند نسنننبي الخننننردة، وتقننندي
 لحرية المديرين في استخدام أساس الاستحقاق بشكل يؤثر على رقم الأرباح.

يؤدي التقرير عنن هنذا المؤشنر إلنى تنوفير معلومنات لمسنتخدمي التقنارير المالينة حنول طبيعنة التندفقات  -
ة والتمويلينة والاسنتثمارية بشنكل دوري، والنذي ينؤدي بالتبعينة إلنى النقدية بالشركة من الأنشطة التشنغيلي

 تقليل درجة عدم التأكد، ويعكس الوضع الحقيقي للشركة. 
يساهم هنذا المؤشنر فني تقينيم المخنزون بأسنعار شنبه متقاربنه سنواء اعتمندت الشنركة علنى طريقنة النوارد  -

الفتنننرة الزمنينننة التننني ينننتم اعنننداد هنننذا  أولا يصنننرف أولا أو طريقنننة المتوسنننط المنننرجح، وذلنننك نظنننرا لقصنننر
المؤشر عنها، وهو ما يقلل من التقلبات في أسعار المخنزون ويحند منن حرينة المنديرين بالتلاعنب بهنذه 

 البند. 
يسنناهم هننذا المؤشننر فنني تقليننل المنندى الزمننني الننذي يسننتطيع فيننه المننديرين التلاعننب بتكنناليف الاقتننراض  -

 القيام برسملتها لتعظيم الأرباح.وإظهارها بصورة بير حقيقية عن طريق 
التقليننل مننن قنندرة الإدارة علننى التلاعننب فنني توقيننت الاعتننراف بننالإيرادات والمصننروفات، حيننث إن إلننزام  -

الشركات بالتقرير عن هذا المؤشر بشكل دوري يؤدي إلنى ضنرورة قينام الشنركات بتسنوية الاسنتحقاقات 
 عقوبات بسبب عدم التقرير عن هذا المؤشر.المحاسبية بشكل دوري دون تأجيل خوفا من التعرض ل

 :دراسة التطبيقيةال -5

 :فروض ومتغيرات الدراسة التطبيقية 5/1

 فرض الدراسة: -أولا
 د فرض الدراسة3جدول ح



 

 ريرارسات التقاإطار مقترح للحد من مم    محمد، أ.د. عبدالرحمن عبدالفتاح، أ.د. عاطف محمد أ. وليد 

96 

 2024ل العدد الأو                                 مجلة الدراسات المالية والتجارية  
 

 الفرض البحثي:

وممارسات  ITLVA"توجد علاقة ارتباط معنوية بين مؤشر إجمالي القيمة المضافة محليا 

 التقارير المالية المضللة"

 المتغير التابع
ممارسااااات التقااااارير الماليااااة المضااااللة امقاسااااة با سااااتحقاقات 

 (itDAا ختيارية 

  ITLVAمؤشر إجمالي القيمة المضافة محليا  المتغير المستقل

 حجم الشركة، والرافعة المالية، ونوع القطاع. المتغيرات الرقابية

 
 :قياس متغيرات الدراسة -ثانيا

 متغيرات الدراسةقياس د 4جدول ح
 طريقة القياس المتغير

itDA 

ممارسات التقارير المالية المضللة امقاسة 
 ( DAitبا ستحقاقات ا ختيارية

 خطوات: 3يتم قياسها عن طريق اتباع 

حساااالا ا ساااتحقاا ا جماااالي مااان خااالال  -1

 .استخدام مدخل التدفقات النقدية

حسالا ا ستحقاا غير ا ختياري من خلال  -2

 .المعدل Jonesاستخدام نموذج 

مااان خااالال حساااالا ا ساااتحقاا ا ختيااااري  -3

طاارا ا سااتحقاا ا جمااالي ناااقا ا سااتحقاا 

 غير ا ختياري.

itITLVA  

 مؤشر إجمالي القيمة المضافة محليا

( إذا كاناات 1وهااو متغياار وهمااي يقخااذ القيمااة ا

الشااركة تلتااام بااالتقرير وا ف اااا عاان مؤشاار 

ITLVA ويقخااااذ القيمااااة ا اااافر( إذا كاناااات ،

 الشركة   تلتام به  

itFSIZE  يااااتم قياسااااه باللوغاااااريتم الطبيعااااي  جمااااالي
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 حجم الشركة

Firm size 

 الأ ول اللرقابة على الحجم(

itLEV 

 الرافعة المالية

Leverage 

يتم قياسها بنسبة إجمالي ا لتاامات إلى إجمالي 

 الأ ول 

iSECT 

 نوع القطاع

Sector type 

iINDSECT 

 القطاع ال ناعي

( إذا كاناات 1وهااو متغياار وهمااي يقخااذ القيمااة ا

الشااركة تعمااال فاااي القطاااع ال اااناعي، ويقخاااذ 

 القيمة ا فر( إذا كانت الشركة   تعمل به 

iSERSECT 

 الخدماتقطاع 

( إذا كاناات 1وهااو متغياار وهمااي يقخااذ القيمااة ا

الشركة تعمل في قطاع الخدمات، ويقخذ القيماة 

 ا فر( إذا كانت الشركة   تعمل به

iCONSECT 

 قطاع المقاو ت

( إذا كاناات 1وهااو متغياار وهمااي يقخااذ القيمااة ا

الشاااركة تعمااال فاااي قطااااع المقااااو ت، ويقخاااذ 

 القيمة ا فر( إذا كانت الشركة   تعمل به 

 التطبيقية:مجتمع وعينة الدراسة  5/2
تداول أسهمها في  تموالتي  فرت معلومات عنهااتو ي التيتمثل مجتمع الدراسة في الشركات 

 .2021إلى  2017طوال فترة الدراسة من بشكل منتظم البورصة المصرية 
 

 :عرض وتحليل نتائج الدراسة التطبيقية 5/3
 :مصفوفة ارتباط بيرسون الخاصة بمتغيرات الفرض البحثي 5/3/1

يستخدم معامل ارتباط بيرسون للتعرف على مدى وجود علاقة بين المتغيرات المستقلة أو 
الرقابية والمتغير التابع، وذلك حتى يمكن تطبيق نموذج الانحدار الخطي المتعدد لقياس التأثير 
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ج التالية المعنوي للمتغير المستقل والمتغيرات الرقابية على المتغير التابع. وقد تم التوصل إلى النتائ
 كما يوضحها الجدول التالي: 

 د مصفوفة ارتباط بيرسون الخاصة بمتغيرات الفرض البحثي5جدول ح

 المتغير م
الاستحقاقات 
الاختيارية 

DAit 

مؤشر 
إجمالي 
القيمة 
المضافة 
محليا 
ITLVAit 

حجم 
الشركة 
FSIZEit 

نسبة 
المديونية 
LEVit 

النشاط 
الصناعي 

INDSECTi 

النشاط الخدمي 
SERSECTi 

نشاط المقاولات 
CONSECTi 

1 
الاستحقاقات 

 DAitالاختيارية 
1             

2 
مؤشر إجمالي 
القيمة المضافة 

 ITLVAitمحليا 
-0.104* 1           

3 
حجم الشركة 

FSIZEit 
0.014 0.220 1         

4 
نسبة المديونية 

LEVit 
-0.092* -0.214 0.342 1       

5 
النشاط الصناعي 

INDSECTi 
0.057 0.145 -0.050 

-
0.079 

1     

6 
النشاط الخدمي 
SERSECTi 

-0.005 -0.444 -0.222 0.056 -0.628 1   

7 
نشاط المقاولات 
CONSECTi 

-0.060 0.352 0.316 0.026 -0.418 -0.444 1 

 د. 0.05* دالة عند مستوى معنوية أقل من ح 

جد علاقة ارتباط معنوية عكسية بين المتغير المستقل مؤشر اتو  السابقيتضح من الجدول 
إجمالي القيمة المضافة محليا والمتغير التابع الاستحقاقات الاختيارية، وذلك بقيمة معامل ارتباط 

د.  ونتيجة لثبوت وجود 0.05د، وهي دالة عند مستوى معنوية أقل من ح0.104-بيرسون قدرها ح
ق نموذج الانحدار الخطي المتعدد للتعرف على أثر المتغيرات هذه العلاقات فإنه يمكن تطبي
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المستقلة والرقابية على المتغير التابع، حيث إن تحليل مصفوفة ارتباط بيرسون يحدد فقط شكل 
 العلاقة بين المتغيرات دون قياس أثر المتغيرات المستقلة على المتغير التابع. 

 

 :اص بمتغيرات الفرض البحثينموذج الانحدار الخطي المتعدد الخ 5/3/2
 استخدم الباحث النموذج التالي لتحليل العلاقة بين المتغيرات:

+  itLEV3 β+   it FSIZE2 β+   it ITLVA1 βα  +   

itε+  iCONSECT6 β+  iSERSECT5 β+  i INDSECT4 β 

= itDA 

 د6جدول ح
 والرقابية على المتغير التابعنموذج الانحدار الخطي المتعدد لتحديد أثر المتغيرات المستقلة 

 المتغير م
المعلمات 
 المقدرة
β 

T. Test F. Test 
معامل تضخم 

 VIFالتباين 

مربع معامل 
 الارتباط

R2 القيمة 
مستوى 
 المعنوية

 القيمة
مستوى 
 المعنوية

 %3.90 نننننن *0.018 2.782 0.285 1.070- 0.082- الجزء الثابت 1

2 
مؤشر إجمالي القيمة 
 المضافة محليا 

-0.040 -2.778 0.006**     1.419   

   1.343     0.07 1.816 0.007 حجم الشركة  3

   1.258     **0.007 2.719- 0.057- نسبة المديونية  4

   1.379     0.219 1.232 0.015 النشاط الصناعي  5

   1.642     0.976 0.030 0.000 نشاط المقاولات  6

 د على التوالي.0.01د، ح0.05*، ** دالة عند مستوى معنوية أقل من ح

 يتضح من الجدول السابق ما يلي: 

د من %3.90تفسر حوالرقابية أن المتغيرات المستقلة  2Rيتضح من قيمة مربع معامل الارتباط  –
التغير الكلي في المتغير التابع الاستحقاقات الاختيارية، وباقي النسبة يرجع إلى الخطأ العشوائي 
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أخرى كان من المفروض إدراجها رقابية في المعادلة، أو ربما لعدم إدراج متغيرات مستقلة أو 
 ضمن النموذج. 

نموذج ككل، وبالنظر إلى قيمة هذا د لاختبار معنوية متغيرات الF. testيستخدم اختبار ح –
د، مما يدل على 0.05د وهي ذات معنوية عند مستوى أقل من ح2.782الاختبار يتضح أنها ح

 ككل على المتغير التابع الاستحقاقات الاختيارية. والرقابية تأثير المتغيرات المستقلة 
ذات المعنوية في نموذج والرقابية د أن المتغيرات المستقلة T. testيتضح من نتائج اختبار ح –

الانحدار الخطي المتعدد هي: مؤشر إجمالي القيمة المضافة محليا، ونسبة المديونية وذلك عند 
 د. 0.05مستوى معنوية أقل من ح

أن المتغيرات المستقلة المقبولة ضمن نموذج الانحدار  VIF معامل تضخم التباين من قيم يتضح –
 VIFن مشكلة الازدواج الخطي بين بعضها البعض، وذلك لأن قيم الخطي المتعدد لا تعاني م

 د مما يدل على عدم وجود مشكلة ازدواج خطي خطير بالنموذج.10أقل من ح
تنص فروض الانحدار الخطي على أن الأخطاء تتوزع توزيعا طبيعيا معياريا بمتوسط حسابي  –

لمدرج التكراري للأخطاء حصفرد وانحراف معياري واحد صحيح. وهذا ما يتضح عند رسم ا
المعيارية الخاصة بالانحدار الخطي، حيث إن متوسط الأخطاء يساوي صفر والانحراف المعياري 

  د وهي قيمة تقترب من الواحد الصحيح.0.993لها ح
تم استبعاد المتغير الرقابي النشاط الخدمي وذلك لوجود ارتباط خطي بين هذا المتغير وباقي  –

 .حأو الرقابيةد المتغيرات المستقلة
واستنادا إلى نتائج الانحدار الخطي المتعدد توصل الباحث إلى وجود علاقة معنوية عكسية 
بين المتغير المستقل مؤشر إجمالي القيمة المضافة محليا والمتغير التابع الاستحقاقات الاختيارية، 

 كما توصل الباحث إلى معادلة نموذج خط الانحدار التالية: 
+ مؤشر إجمالي القيمة المضافة محليا  0.040 - 0.082-الاستحقاقات الاختيارية = 

نشاط  0.000النشاط الصناعي +  0.015نسبة المديونية +  0.057 -حجم الشركة  0.007
 المقاولات.
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بالنموذج يمكن الحصول على القيمة والرقابية وبالتعويض عن قيم المتغيرات المستقلة 
 المتوقعة لنسبة الاستحقاقات الاختيارية.  

 :النتائج والتوصيات والبحوث المستقبلية المقترحة -6

 ITLVAبنين مؤشنر إجمنالي القيمنة المضنافة محلينا  عكسنية علاقة ارتبناط معنوينة تواجد :النتائج -أولا
إن إلنزام الشنركات بنالتقرير عنن وهو ما يرجعنه الباحنث إلنى ، وممارسات التقارير المالية المضللة

يشكل أداة رقابية فعالنة للحند منن حرينة وقندرة المنديرين علنى التلاعنب بالتقنديرات  ITLVAمؤشر 
 .المميزات الرقابية التي يوفرها هذا المؤشربسبب  المحاسبية عند إعداد التقارير المالية السنوية

قواعند واضنحة قيام البورصة المصنرية والهيئنة العامنة للرقابنة المالينة بتطنوير ضرورة  التوصيات: -ثانيا
والتغيرات التني تطنرأ  ITLVAتلزم الشركات بالإفصاح عن مؤشر إجمالي القيمة المضافة محليا 

عليه بصورة دورية، وذلك للدور المهم الذي يلعبه هذا الإفصاح في زينادة كفناءة الأسنواق المالينة 
من ممارسات التقارير المالية المضللة، مما يساهم في زينادة كفناءة الأسنواق عنن  من خلال الحد

 .طريق زيادة الشفافية
إجنراء دراسنات تسنتهدف تقينيم تنأثير الإفصناح عنن يقترح الباحنث  البحوث المستقبلية المقترحة: -ثالثا

علننننى أسننننعار الأسننننهم بسننننوق الأوراق الماليننننة  ITLVAإجمننننالي القيمننننة المضننننافة محليننننا مؤشننننر 
محلينننا  المضنننافةإجنننراء دراسنننات تسنننتهدف تقينننيم تنننأثير مؤشنننر إجمنننالي القيمنننة وكنننذلك المصنننرية. 

ITLVA على الإفصاحات المرتبطة بممارسات الاستدامة بالشركات المصرية. 

 :المراجع -7

 المراجع العربية: -أولا
، أثر المحاسبة الابداعية على جودة المعلومات 2019الربابعة، ليث عمر محمد أمين،  –

، كلية رسالة ماجستير غير منشورةالمحاسبية في الشركات المساهمة العامة الأردنية، 
 الاقتصاد والعلوم الإدارية، جامعة آل البيت. 

فاوضية للمراجعة وممارسات ، العلاقة بين الاستراتيجيات الت2021حاف ، سماح طارق أحمد،  –
مجلة الإسكندرية إدارة الأرباح في الشركات المقيدة في البورصة المصرية دراسة تجريبية، 
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