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 مستخلص ال
ھدفت الدراسة الحالیة إلى بیان أثر راس المال العامل على ربحیھ قطاع شركات انتاج الأغذیة دراسة تطبیقیھ   

ما طبیعة العلاقة تمثلت مشكلة الدراسة في السؤال الرئیسي التالي: . ) ۲۰۱۲/۲۰۲۲(خلال الفترة على شركھ المراعي 
اعتمدت الدراسة على المنھج الوصفي . ؟ الدراسةي في فترة بین إدارة راس المال العامل والربحیة في شركة المراع

 التحلیلیةالتحلیلي الذي یعتمد على دراسة الظاھرة في الوقت الحاضر وكما ھي في الواقع، إلى جانب أسلوب الدراسة 
 وتوصلت الدراسة لعدد من النتائج وھي  التحلیل المالي للقوائم المالیة لشركة المراعي في الفترة محل الدراسة .باستخدام 

عدم وجود علاقة ارتباط ذات دلالة مع عدم وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائیة بین راس المال العامل وصافي الدخل 
عدم وجود علاقة ارتباط ذات الى جانب إحصائیة بین راس المال العامل ومعدل العائد على الاصول خلال فترة الدراسة 

علاقة ارتباط ذات  . كما وجدت)۲۰۲۲- ۲۰۱۲إحصائیة بین راس المال العامل ونسبة التداول خلال فترة الدراسة (دلالة 
انھ یوجد أثر ذو  . أتضح من تحلیل النتائجدلالة إحصائیة بین راس المال العامل ونسبة التداول السریعة خلال فترة الدراسة

وخلصت الدراسة . بشكل جزئي الدراسة ولكنشركة المراعي خلال فترة  دلالة احصائیة لرأس المال العامل على ربحیة
ضرورة العمل على دراسة العوامل المؤثرة على ربحیة الشركات العاملة في المملكة إلى عدد من التوصیات أبرزھا 

لربحیة والاھتمام العربیة السعودیة والتعرف على كیفیة الاستفادة من الظروف المتاحة في تحقیق أعلى مستوى ممكن من ا
المتعلقة بكیفیة استغلال الموارد الفنیة والطبیعیة والبشریة المتاحة  ۲۰۳۰بالعمل على تنفیذ استراتیجیات رؤیة المملكة 

 للشركات العاملة في المملكة وتحقیق أفضل استفادة ممكنة منھا.
 

 .صافي الدخل –نسبة التداول  –العائد على الأصول  –الربحیة  –رأس المال العامل  الكلمات المفتاحیة:
  

 المقدمة
تعتبر النقود أحد الأصول "السائلة"، وتكون جاھزة مباشرة للإنفاق على السلع والخدمات، والجدیر بالذكر أن 
التدفقات النقدیة ھي أساس الحیاة للوحدة الاقتصادیة؛ حیث أن استمراریة المنشأة الاقتصادیة مرھون بالتدفقات النقدیة؛ لذلك 
فإن حیاة الوحدة أو المؤسسة الاقتصادیة لیس مرھوناً بكمیة المبیعات التي تحققھا، ولكن مرھون بالتدفقات النقدیة التي 

ومن الواجبات المالیة الرئیسیة لأي مؤسسة، ھو المحافظة على كم  .تتوفر لھا، ولتشغیل وإنتاج منتجاتھا من أجل التسویق
لوفاء بالتزامھا في مواعیدھا، ومن المتطلبات الرئیسیة لتحقیق ھذا الھدف، ھو مناسب من السیولة؛ لضمان قیامھا با

المحافظة على كمیة مناسبة من الأصول المتداولة ذات النوعیة الجیدة، وبشكل خاص الحسابات المدینة والبضاعة، 
بین الأصول المتداولة، ضمن الحد الذي والسیطرة على الحسابات الدائنة ومراقبتھا والتأكد من أن ھناك فارقاً مناسباً بینھا و

 . )۱(یضمن عدم تعرض المؤسسة لمخاطر الفشل في الوفاء بالتزاماتھا، على المدى القصیر بالدرجة الأولى
وتواجھ عملیة تمویل الشركات بشكل رئیسي ثلاثة أنواع من القرارات، وھي: قرارات ھیكلة رأس المال، 

إدارة رأس المال العامل. ومن بین تلك القرارات نجد أن إدارة رأس المال العامل،  وقرارات موازنة رأس المال، وقرارات
تعد بمثابة عنصر ھام لعملیة تمویل الشركات، حیث إنھا تؤثر على معدلات الربحیة والسیولة المالیة للشركة. فنجد أنھا 

أس المال العامل، عملیات تخطیط وضبط الأصول تتناول الأصول والدیون المالیة الحالیة للشركة. وتشمل الإدارة الفعالة ر
والخصوم المتداولة، بشكل یقوم من ناحیة بالقضاء على خطر حدوث العجز المالي الناتج عن الالتزامات قصیرة الأجل، 

 . )۲(كما یقوم بتجنب إفراد الاستثمار في ھذه الأصول من ناحیة أخرى
لھما تحدید حجم الاستثمار المناسب في الأصول المتداولة والثاني تحدید تتضمن إدارة راس المال العامل شقین أساسیین أو

مصادر التمویل المناسبة لھذه الأصول ، وقد حددت الادبیات المالیة سیاسات او استراتیجیات مختلفة یمكن للشركات تبنیھا 
مال العامل ) او عند تحدید مصادر سواء عند تحدید حجم الاستثمار في راس المال العامل ( سیاسات الاستثمار في راس ال

تمویل راس المال العامل ، وتوثر ھذه السیاسات على الربحیة بشكل إیجابي او سلبي لذا یسعى المدیر المالي باستمرار 
لوضع واتباع السیاسات المناسبة لإدارة راس المال العامل والتي من شأنھا تعظیم الأرباح ، لان اتباع السیاسة الخطأ یؤدي 

 .)۳(ى تدنیة الأرباح وقد یصل الأمر الى الانھیار الكلي للشركة خصوصاً اذا عجزت عن الوفاء بالتزاماتھا قصیرة الأجلال

 ۲۰۲٤ مایو ٤، تاریخ الموافقة على النشر:  ۲۰۲٤ ابریل ۱۱تاریخ استلام البحث:
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٥۸ 
 منى عبدالله سعد الرویشد ،  ھدى أحمد ابراھیم عبدالنبي

 
یعتبر رأس المال العامل موضوعا في غایة الأھمیة للإدارة المالیة في شركات الاعمال ، وذلك لأن اغلب 

الاجل للشركات وھذه العملیات مرتبطة أساساً بسیاسات الاستثمار  القرارات المالیة ترتكز حول العملیات التشغیلیة قصیرة
في الموجودات المتداولة وسیاسات التمویل في المطلوبات المتداولة وبین مكونات وسیاسات رأس المال العامل تبرز 

ة وغالبا ما یكون صافي راس المال العامل وبمعناه الصافي أي الموجودات المتداولة مطروحاً منھا المطلوبات المتداول
مقدار ھذا الفرق موجباً او سالباً ، نظراً لكون فقرات ھذه العملیات تتمیز بالتقلب وعدم الثبات في طبیعتھا الى ذلك یدور 
الجدل الفكري في كیفیة بناء ھیكل تمویلي یتصف بالمرونة المالیة ویطرح كمدخل جدید لیفسر الكثیر من الجدلیات 

 . )۲(تمكن من تفسیرھا النظریات السابقةوالاشكالیات التي لم ت
 

 :الدراسةمشكلة 
نظر للدور الكبیر الذي تلعبھ سیاسات رأس المال العامل على أسعار الأسھم في الأسواق وعلى أرباح الشركات 

المالیة في المساھمة وعلى الرغم من ھذه الأھمیة إلا أن ھذه السیاسات لم تحصل على الاھتمام الكافي من قبل الإدارة 
معظم الشركات الأمر الذي ینعكس على أسعار الأسھم والأرباح التي تحصل علیھا في الأسواق المالیة خاصة أن ھذه 

تتمثل إدارة و .الأسواق تتمتع بالتغییر وبسرعة كبیر جدا في مجال التعامل بالأسھم التي تقوم الشركة بیعھا في ھذه الأسواق
على التوازن الأمثل، بین كل عناصر رأس المال العامل. ویعتمد نجاح العمل بشكل كبیر رأس المال العامل في الحفاظ 

على قدرة المدیرین المالیین؛ لإدارة حسابات القبض والمخزون السلعي، وأوراق الدفع بشكل فعال. ویمكن أن تقوم 
توسع، عن طریق تقلیل مقدار الاستثمار الشركات بتقلیل نفقات التمویل أو زیادة الأموال المتاحة والمخصصة لمشروعات ال

المقید في الأصول المتداولة. ونلحظ أن وقت معظم المدیرین وجھدھم، یبذلا في محاولة إرجاع المستویات غیر المثالیة 
 للأصول، والخصوم المتداولة إلى المستویات المثالیة.

العربیة السعودیة لما لھ من أھمیة  وفي الآونة الأخیرة وعلى الرغم من أھمیة قطاع الأغذیة في المملكة
استراتیجیة وأھمیة اقتصادیة الا ان العدید من الشركات في قطاع الأغذیة قد شھدت انخفاضات متتالیة في قیمتھا السوقیة 
وفي ضوء ما اتسم بھ ھذه القطاع من ارتفاع المنافسة بین الشركات في الوضع الاقتصادي المحلي والدولي بدخول شركات 

ذیة الى الأسواق العالمیة وھو ما ساھم في توضیح أھمیة راس المال العامل وضرورة كشف الغموض على اثر راس الأغ
المال العامل على الربحیة في ھذه الشركات وذلك بالتطبیق على شركة المراعي في المملكة العربیة السعودیة وذلك بتحلیل 

) وعلى ذلك فان المشكلة البحثیة تدور للإجابة على التساؤلیین ۲۰۲۲،  ۲۰۱۲القوائم المالیة للشركة في الفترة ما بین (
 الرئیسین الآتیین : 

 )؟۲۰۲۲-۲۰۱۲ما طبیعة العلاقة بین إدارة راس المال العامل والربحیة في شركة المراعي في الفترة ما بین ( •
لتباین المتغیرات الاتیة (نسبة السیولة ھل تتأثر العلاقة بین راس المال العامل والربحیة في شركة المراعي تبعاً  •

 (التداول) ، العائد من الأصول ، نسبة التداول ) ؟
 

  :الدراسةأھداف 
 أثر راس المال العامل عل�ى ربحی�ھ قط�اع ش�ركات انت�اج الأغذی�ة دراس�ة تطبیقی�ھ عل�ى معرفةتھدف الدراسة الى 

  ) ۲۰۱۲/۲۰۲۲شركھ المراعي (
 

 :مفھوم رأس المال العامل
استخدام مفھومین لرأس المال العامل في الفكر المالي المعاصر وھما: صافي رأس المال العامل والذي شاع 

یشیر إلى مقدار زیادة إجمالي الأصول المتداولة عن إجمالي الالتزامات المتداولة، وبمعنى آخر طرح الالتزامات المتداولة 
أنھ یعطي مقیاسًا كمیًا لدرجة الثقة في مقدرة الموجودات المتداولة  ، وتكمن أھمیة ھذا المفھوم في )٤(من الأصول المتداولة

، ویستخدم الدائنون ھذا المقیاس لمعرفـة متانـة المركـز المالي للشـركة ومقدرتھـا  )٥(على الوفاء بالالتزامات قصیرة الأجل
مل فھو عبارة عن إجمالي جمیع بنود . أما إجمالي رأس المال العا )۱۷(علـى الوفاء بالتزاماتھا عند موعد الاستحقاق

الموجودات المتداولة المختلفة والتي تشمل كل من النقد والمخزون والمدینون والأوراق المالیة قصیرة الأجل وغیرھا، 
، ویتجاھل ھذا المفھوم  )٦(والمعروف عنھا محاسبیاً أنھ یجب أن تتحول إلى نقدیة خلال فترة زمنیة قصیرة لا تتجاوز العام

لتزامات المتداولة، واستنادًا إلى ما سبق، یمكن تحدید إجمالي رأس المال العامل بأنھ ھو المبالغ المستثمرة في الا
 . )٤(الموجودات المتداولة للمنشأة مثل النقد والأوراق المالیة والمخزون والحسابات المدینة وغیرھا

 ال العامل، وھما:أن ھناك مفھومین شائعین لمفھوم رأس المالاشارة الى ینبغي و
المفھوم الصافي لرأس المال العامل: ویعرف بأنھ فائض الموجودات المتداولة على المطلوبات المتداولة، وتكمن أھمیة ھذا 
التعریف في إعطائھ مقیاساً كمیاً لدرجة الثقة في مقدرة الأصول المتداولة على الوفاء بالالتزامات القصیرة الأجل، وھو 

مل من قبل الدائنین للتعرف على قوة المركز المالي للمؤسسة، ومقدرتھا على الوفاء بالتزاماتھا عند یصلح كمقیاس یستع
الاستحقاق؛ إذ كلما زاد مقدار الأصول المتداولة بالمقارنة مع المطلوبات المتداولة، كان ذلك دلیلاً كمیا على قدرة الشركة 

ن القدرة الفعلیة للمؤسسة على الوفاء بالتزاماتھا، تتوقف أیضاً على على مقابلة الالتزامات بسھولة والعكس صحیح، إلا أ
 .)۷(نوعیة الموجودات المتداولة



٥۹ 
 على ربحیة شركات قطاع انتاج الأغذیة دراسة تطبیقیة على شركة المراعي أثر رأس المال العامل

 
المفھوم الإجمالي لرأس المال العامل: یعرف إجمالي رأس المال العامل بأنھ مجموع استثمارات المؤسسة في الأصول 

سنة، وھذه الأصول تشمل النقد، والأوراق المالیة، والحسابات المتداولة، أي تلك الأصول التي یتم تحویلھا إلى نقد خلال 
المدینة، والبضاعة، ونلحظ أن ھذا التعریف یتجاھل الخصوم المتداولة، ویقوم على أساس تقسیم الموجودات إلى موجودات 

لة النقد ثم ثابتة تتصف ببطء الحركة، وموجودات متداولة تتصف بسرعة الحركة؛ حیث تمر خلال كل دورة تجاریة بحا
 .)۸(البضاعة، ثم الدیون، ثم النقد، لتبدأ بعد ذلك دورة جدیدة وھكذا

 
 :إدارة رأس المال العامل

تم تعریف إدارة رأس المال العامل بأنھا عملیة إیجاد المستوى الأمثل من النقد والأوراق المالیة والمخزون 
، وعرفھا  )۹(الالتزامات المتداولة؛ لتلبیة الاحتیاجات الیومیة والمدینین، وتمویل ھذا المستوى بأقل تكلفة ممكنة من خلال

آخرون بأنھا عملیة إدارة مكونات الأصول المتداولة مثل النقدیة والمدینین والمخزون، وتمویلھا بالالتزامات المتداولة، 
إدارة رأس المال العامل بأنھا عبارة عن مراقبة وتوجیھ  )۱۱(وعرف )۱۰(وذلك من أجل تحسین استثمار ھذه الأصول

وتخطیط مستمر للأصول والالتزامات المتداولة، والتي تقوم بھا الإدارة لتحسین أداء الشركة، في سبیل تلبیة احتیاجاتھا 
 .الیومیة، وتعزیز قدرتھا على الوفاء بالتزاماتھا المالیة عند موعد استحقاقھا

 
 :لمال العاملأھمیة إدارة رأس ا

تكمن أھمیة إدارة رأس المال العامل في قدرتھا على تطویر أداء الشركات الذي یعتمد على كیفیة إدارة واستخدام 
كما تبرز أھمیة . )۱۲(ةرأس المال العامل بكفاءة وفاعلیة في عملیات الشركة، وبالتالي مساعدة الشركات في البقاء والمنافس

طبیعة العلاقة بین طریقة تمویل الأصول وتكلفة تمویلھا، حیث أن الأصول المتداولة یتم إدارة رأس المال العامل في 
تمویلھا عادة من مصادر أموال قصیرة الأجل ، وھذا یوضح أن إدارة رأس المال العامل تركز على التمویل قصیر الأجل 

لمال العامل في الشركة یعتبر شریان والموازنة بین الربحیة والسیولة للشركات. وفي ضوء ما سبق، یتضح أن رأس ا
 .الحیاة

 : )۱۳(یمكن تحدید أھمیة رأس المال العامل بالآتي
ارتباط رأس المال العامل المتكامل والمباشر مع العملیات التشغیلیة الیومیة للشركة علما أن الجزء الأكبر من  •

 .الیومیة للشركةاھتمامات الإدارة المالیة والمدیر المالي یكرس للعملیات التشغیلیة 
 زیادة كفاءة الإدارة المالیة في أدارة رأس المال العامل یؤدي إلى زیادة كفاءة العملیات التشغیلیة لھا. •
 الاستثمار في رأس المال العامل یمثل أكثر من نصف القیمة الكلیة للاستثمار في موجودات الكلیة للشركة. •
 یرة التي تتعرض على الندرة في الأموال المتاحة للاستثمار.تزداد أھمیة رأس المال العامل في الشركات الصغ •
یفضل شراء بعض المنتجات النصف مصنعة بدلا من المواد الخام وھذا یعني استثمار أقل في الموجودات الثابتة  •

 وأكثر في الموجودات المتداولة.
 الاستثمار في الموجودات الثابتة. قرارات الاستثمار في الموجودات المتداولة لا تتحمل التأجیل مقارنة بقرارات •
 العلاقة المباشرة بین النمو في المبیعات وزیادة الاستثمار في الموجودات ومنھا الموجودات المتداولة. •
 یؤثر رأس المال العامل على ربحیة وسیولة الشركة ودرجة المخاطرة التي تتعرض لھا. •
 الشركة وثروة المساھمین.یرتبط الاستثمار في رأس المال العامل في تعظیم قیمة  •
 

 :مكونات إدارة رأس المال العامل
تشكل مكونات رأس المال العامل نسبة كبیرة من مجموع موجودات المنشاة، وخاصة في المنشآت الصناعیة التي 

مستمر، وبما أن ھذه الموجودات في تغیرٍ دائم وتقلبٍ  ، )۱٤(تتحتفظ برأس مال عامل یزید على نصف مجموع الموجودا
الأمر الذي یجعلھا من أھم وظائف المدیر المالي وأكثرھا استھلاكًا للوقت؛ حیث یكرس معظم قراراتھ لإدارة الموجودات 
كل مكون من مكونات الموجودات المتداولة (النقدیة، والأوراق المالیة قصیرة الأجل، والذمم المدینة، والمخزون)، ولإدارة 

المتداولة (الذمم الدائنة، وأوراق الدفع، والمستحقات)؛ بھدف تحقیق التوازن بین الربحیة  كل مكون من مكونات المطلوبات
 .)۱٥(ةوالمخاطر

إلى أن إدارة مكونات رأس المال العامل تعتبر ھدف أساسي لجمیع الشركات، وغایة یتطلع إلیھا  )۱۱(كما أشار
المستثمرون، ومؤشر یھتم بھ الدائنون عند تعاملھم مع الشركة؛ لأنھا من العوامل الأساسیة التي تؤثر على الربحیة، ولأنھا 

د أن نجـاح أي شركة یعتمد بشـكل كبیـر علـى قـدرة إداراتھـا أداة ھامة لقیاس كفاءة الإدارة في إدارة مواردھا. لذلك نج
 .)۱٦(ندینة والدائنة، والنقدیة والمخزوالمالیة علـى الإدارة الفعالة للذمم الم

 
 
 
 

 



٦۰ 
 منى عبدالله سعد الرویشد ،  ھدى أحمد ابراھیم عبدالنبي

 
 الابعاد الخاصة براس المال العامل 

  ) :ROAمعدل العائد على الأصول ( ) أ
وھو بھذا یعكس مدى كفاءة إدارة الشركة في استخدام یقیس ھذا المتغیر الربح لكل ریال مستثمر في الأصول، 

الموارد المتاحة لدیھا لتحقیق الأریاح، ویتم احتسابھ من خلال قسمة صافي الربح بعد الفوائد والضرائب على مجموع 
لشركة على أصول الشركة. ویعتبر العائد على الأصول مقیاسا كلیا یعكس أثر الأنشطة التشغیلیة والاستثماریة والتمویلیة ل

تحقیق العوائد من كافة مصادر التمویل، وزیادة النسبة یعتبر مؤشرا على كفاءة الإدارة في رسم سیاستھا التشغیلیة 
  )۱۷(الإنتاج والاستثماریة والتمویلیة.

 ]الأصول غیر المالیة÷ ) = نسبة مجمل الربح ROAمعدل العائد على الأصول ([
 ): CRنسبة التداول ( ) ب

نسبة قدرة الشركة على تسدید التزاماتھا قصیرة الأجل، وسیتم احتسابھا من خلال قسمة الأصول وتقیس ھذه ال
المتداولة على الخصوم المتداولة. وتعكس نسبة التداول وضع السیولة في الشركة بحیث إن ارتفاع نسبة التداول یشیر 

 . )۱۸(لارتفاع نسبة السیولة
 الخصوم المتداولة.÷ ) = الأصول المتداولة CRنسبة التداول (

 
 الربحیة.

الربحیةّ ھدف أساسي لجمیع أفراد المنشأة وأمر ضروري لبقائھا واستمرارھا، والربحیةّ مؤشّر یھتم بھ الدائنون 
عند تعاملھم مع المنشأة، كما أنھا أداة مھمة لقیاس كفاءة الإدارة في استخدام الموارد المتاحة، وھي عبارة عن العلاقة بین 

التي تحقِّقھا المنشأة والاستثمارات التي ساھمت في تحقیق ھذه الأرباح، وتعدّ الربحیةّ ھدف المنشأة ومقیاسًا للحكم  الأرباح
لة من الأصول، لتحقیق عائد لا یقلّ عمّا یمكن تحقیقھ من  على كفاءتھا ، ویحاول المدیر المالي استثمار الأموال المتحصَّ

   .)۱۹(رى تتعرّض لنفس درجة المخاطرةاستثمار تلك الأموال في مشاریع أخ
وتقیس نسب الربحیةّ كفاءة إدارة الشركات في تحقیق الربح بالنسبة للمبیعات والأصول وحقوق المالكین، وتعدّ 
ا للإدارة والمستثمرین والدائنین وأصحاب العلاقة الأخرى، بحیث تستطیع الإدارة التحقُّق وقیاس نجاح  الربحیةّ مؤشّرًا مھمًّ

استھا المختلفة، ویتطلعّ المستثمرون لغرض المرابحة لتوجیھ أموالھم إلیھا، أمّا المقرضون فیشعرون بالأمان عند سی
م نسب الربحیةّ مؤشرات ومقاییس لمدى نجاح الشركة في  إقراض الشركة التي تحققّ أرباحًا أكثر من التي لا تحققّھا، وتقُدِّ

فاعلیة عملیات الشركة، وتظُھر نسب الربحیةّ الآثار المجتمعة للسیولة وإدارة الأصول تولید الأرباح، فھي تقدّم أدلة مفیدة ل
والدیون على نتائج التشغیل، وعادة ما تقُاس الربحیةّ بنسب مختلفة، مثل: ھوامش الربح والعائد على الاستثمار والعائد على 

 .)۷(حقوق المساھمین
ن خلال إجراء تفاعل رشید بین قرارات الاستثمار وقرارات وتعمل إدارة الشركة على تحقیق ھدف الربحیة م

التمویل، فقرارات الاستثمار تتعلق بكیفیة استخدام الشركة للموارد المتاحة أو التي سوف تتاح لدیھا (الأصول المتداولة 
قة توازن بین الاستثمار والثابتة) ویظھر أثر ھذه القرارات من خلال عملیة التوزیع الأمثل للموارد والمصادر المتاحة بطری

في كـل بـنـد مـن بـنـود الموجودات، ودون مبالغة تؤدي إلى تعطیل الموارد أو شح یؤدي إلى تخفیض العوائد التشغیلیة، 
وقرارات التمویل تتعلق بكیفیة اختیار المصادر المتاحة أو التي سوف یتم الحصول علیھا (الخصوم وحقوق الملكیة)، 

ارات من خلال التوزیع الأمثل للمصادر المتاحة بطریقة توازن بین التمویل المناسب في كل بند من ویظھر أثر ھذه القر
 .)۲۰(بنود الخصوم وحقوق الملكیة، ودون مبالغة تؤدي إلى زیادة التكالیف أو شح یؤدي إلى تخفیض العوائد

المؤسسات المالیة ھي محور من المحاور وعلى الصعید العملي فإن المؤشرات المالیة الخاصة بقیاس الربحیة في 
الرئیسیة التي تم الاعتماد علیھا في عملیة دراسة الجدوى الاقتصادیة، وھي أداة فاعلة من أدوات التحلیل المالي، وعنصر 
مساعد في عملیة صناعة القرار ولاسیما القرارات المتعلقة بتحدید مصادر الأموال التي سیتم استثمارھا وتحدید أوجـھ 

 .)۲۱(القنوات الاستثماریة التي سیتم الاستثمار فیھا، إضافة إلى دورھا الھام في عملیة تقییم أداء العمل في المؤسسة المالیة
على أنھا تعبر عن العلاقة بین الأرباح التي تحققھا الشركات وكذلك الاستثمارات التي عملت على تحقیق تلك   )۲۲(ویراھا

 أھم الأھداف الأساسیة للشركة ومقیاس للحكم على كفاءتھا وفاعلیتھا في استخدام مواردھا.الأرباح وحیث أن الربحیة من 
وكما تتمثل الربحیة في قدرة الشركة على تولید الدخل، ویعد تحلیل الأرباح مھمًا جدًا للمساھمین كون الأرباح 

تحققة تعد ذات أھمیة بالنسبة للدائنین لأنھا التي یحصلون علیھا ھي من قیمة الأرباح المتحققة، كما أن قیمة الأرباح الم
 .)۲۳(تمكنھم من تقییم قدرة الشركة على سداد دیونھا، وتعد الربحیة من المؤشرات المھمة لمعرفة الأداء المالي للشركة

أن الربحیة ھي قدرة الشركة على تولید الأرباح كعائد على الأموال  انومن خلال التعاریف السابقة یرى الباحث
مستثمرة، وھي تعكس نسب الربحیة والوضع التنافسي للشركة بالإضافة إلى جودة الإدارة، كما وتعكس نجاح أو فشل ال

 الشركة.
 
 
 
 



٦۱ 
 على ربحیة شركات قطاع انتاج الأغذیة دراسة تطبیقیة على شركة المراعي أثر رأس المال العامل

 
 وھناك عدة مؤشرات لقیاس الربحیة وسنتطرق إلى بعض منھا كما یلي:

 العائد على الأصول: معدل
یعبر عن العلاقة بین الأرباح وحجم الأموال یعتبر معدل العائد على الأصول مقیاس من مقاییس الربحیة حیث 

المتاحة للإدارة وھو یقیس القدرة على تحقیق الأرباح من الأموال المتاحة للإدارة بغض النظر عن طریقة تمویلھا ، وكما 
 .)۲٤(تظھر قدرة أصول الشركة على تولید الأرباح، وفاعلیة ھذه الأصول في زیادة القیمة الاقتصادیة للأسھم

فإن ھنالك علاقة إیجابیة بین نسبة العائد على الأصول والقیمة السوقیة للشركة، وذلك لأن الشركة  )۲٥( وبحسب
الرابحة تكون لدیھا القدرة على الوفاء بالتزاماتھا وعلیھ تقل مخاطر الإفلاس مما یشجع الشركة للحصول على المزید من 

ى الأصول مؤشر لقیاس فعالیة الإدارة في تحقیق الأرباح من الدیون في تمویل مشروعاتھا ، ویعتبر معدل العائد عل
 . )۲٦(الأصول المتاحة وكلما ارتفع عائد الشركة من الأصول المتاحة كان أفضل

وتعتبر ھذه النسبة مؤشرًا على مدى ربحیة المؤسسة بالنسبة لمجموع أصولھا، وتقیس كفاءة الإدارة في استخدام 
إلیھا بالعائد على الاستثمار، وتعتمد بشكل كبیر على حجم الأصول المستخدمة في  الأصول لتولید الأرباح، ویشار

الاستثمار، وبالتالي تستخدم للمقارنة بین المصارف والشركات في القطاعات المماثلة، لمعرفة حجم الأرباح الناتجة عن 
ال، وأن ھذه الأموال تستخدم في استثمار الأصول حیث إن الخصوم تتشكل من مجموع المطلوبات (الودائع) ورأس الم

تمویل استثمارات ونشاطات المصرف (الأصول)، لذلك فإن نسبة العائد على الأصول تعطي فكرة عن مدى فعالیة 
 .)۲۷(المصرف في تحویل تلك الأموال المستثمرة إلى أرباح

مدى ربحیة الشركة ومن خلال التعاریف السابقة یرى الباحث أن معدل العائد على الأصول ھو مؤشر على 
ویمثل نسبة أرباح الشركة إلى مجموع أصولھا ویعطي العائد على الأصول فكرة عن مدى كفاءة الإدارة في استخدام 

 أصولھا لتحقیق الأرباح ، ویمكن حساب ھذا المؤشر وفقاً للمعادلة الآتیة:
 معدل العائد على الأصول= صافي الدخل/ إجمالي الأصول.

 
 الملكیة:العائد على حقوق 

یقیس معدل العائد على حقوق الملكیة مدى كفاءة الإدارة في استغلال أموال الملاك، وقدرة ھذه الأموال على تولید 
الأرباح، وبالتالي فھو مؤشر لقیاس ربحیة الدینار الواحد للمستثمر، حیث یدل ارتفاع ھذا المعدل على كفاءة الإدارة في 

للملاك ، ویعتبر مؤشر على مدى ربحیة الشركة ویمثل نسبة أرباح الشركة إلى  استغلال الأموال لضمان عائد مرضي
مجموع حقوق المساھمین وھو معدل العائد المتحقق على استثمار أموال المالكین، وأن ارتفاع معدل العائد على حق الملكیة 

 . )۲۸(ھو دلیل لأداء الإدارة الكفؤ
ستخدم لقیاس مقدار الربح المتحقق كنسبة مئویة من حقوق المساھمین ویعرف باسم العائد على القیمة الصافیة  وی

العادیین، وبالتالي معدل الربح الصافي الذي یجنیھ المستثمرین من استثمار أموالھم وكمردود على مخاطراتھم في توظیف 
كفاءة المنشأة في استخدام ویدل على  .)۲۹(أموالھم وتدل ھذه النسبة على مدى كفاءة الإدارة في توظیف أموال المساھمین

مواردھا الذاتیة من خلال مدى قدرة ھذه الموارد على تولید الأرباح إي أن المؤشر ھذا یبین ربحیة الدینار الواحد (الوحدة 
النقدیة) المستثمر من قبل المالكین، حیث أنھ كلما ارتفع ھذا المعدل، كلما دل على الكفاءة بضمان تحقیق عائد أكبر والعكس 

 .)۳۰(یحصح
ومن خلال التعاریف السابقة یرى الباحث أن معدل العائد على حقوق الملكیة ھو مقدار العائد الذي یحصل علیھ 

 المستثمرین كنتیجة لاستثمار أموالھم لدى المنشأة وتحملھم للمخاطر، ویمكن حساب ھذا المؤشر وفقاً للمعادلة الآتیة:
 ل/ صافي حقوق الملكیة.معدل العائد على حقوق الملكیة= صافي الدخ

 
 EPS:السھم  ربحیة

وھو من مؤشرات السوق التي یعتمد علیھا لقیاس الربحیة ویشیر إلى النسبة المخصصة من الأرباح لكل سھم 
عادي وتعد ھذه النسبة مؤشر مالي مھم حیث تبین أداء البنوك لتعظیم قوتھا السوقیة وتعطي ھذه النسبة مؤشر جید 

 . )۳۱(الأسھم في حال ارتفاعھا وتشیر إلى التدھور المالي في الأداء عند انخفاضھاللمستثمرین وحركة 
ویعتبر مقیاس یعبر عن مقدار ما سینالھ حامل السھم العادي من أرباح بعد اقتطاع نصیب الأسھم الممتازة من 

س علیھ الكثیر من القرارات صافي الربح بعد الفوائد والضرائب وتسعى الإدارة دوما إلى استعمالھ كمؤشر ومعیار تقی
 . )۱٥(وخاصة فیما یتعلق بتمویل التوسع في المستقبل

الأرباح المحققة  ومن خلال التعاریف السابقة یرى الباحث أن ربحیة السھم یقیس نصیب السھم العادي الواحد من
حساب ھذا المؤشر وفقاً للمعادلة ھو مقیاس لمدى ما یحققھ المساھم العادي على كل سھم یحملھ من أسھم الشركة ، ویمكن 

 الآتیة:
 ربحیة السھم= صافي الربح المتاح لحملة الأسھم العادیة/عدد الأسھم العادیة.

 
 
 

 



٦۲ 
 منى عبدالله سعد الرویشد ،  ھدى أحمد ابراھیم عبدالنبي

 
 علاقة إدارة رأس المال العامل بربحیة الشركات

ناتھ من العوامل الأساسیة التي تؤثرّ في الربحیةّ، والتي تعدّ ھدفًا أساسیاًّ لجمیع  إنّ رأس المال العامل وإدارة مكوِّ
الشركات، وھي أمر ضروري لبقائھا واستمرارھا، وغایة یتطلعّ إلیھا المستثمرون، ومؤشِّر یھتمّ بھ الدائنون عند تعاملھم 
مع الشركة، وھي أداة مھمة لقیاس كفاءة الإدارة في إدارة مواردھا، لذلك نجد أنّ جھدًا كبیرًا من الإدارة یوجّھ نحو 

، فالمزیج المناسب من مكوّنات رأس المال  )۸(لموارد المتاحة، بھدف تحقیق أفضل عائد ممكن لأصحابھاالاستخدام الأمثل ل
العامل یحافظ على سیولة الشركة من حیث إمكانیة تحویل ھذه المكونات إلى نقد دون خسارة، وفي نفس الوقت یؤثرّ في 

 . )۳۲(ربحیةّ الشركة
 

 الربحیةّ:أثر كفاءة رأس المال العامل في 
ینُظَر إلى إدارة رأس المال العامل بأنھ مؤشّر إلى فاعلیةّ المنشأة في إدارة سیولتھا وعملیتّھا التشغیلیة، وتعدّ إدارة 
رأس المال العامل من الأھداف الأساسیةّ للإدارة المالیة، وكلمّا زادت الكفاءة في إدارتھ زادت معھا الربحیةّ والمقدرة على 

امات ، وتھدف الكفاءة في إدارة رأس المال العامل إلى الاحتفاظ بقدر كافٍ من السیولة مع تحقیق الربحیة الوفاء بالالتز
وتجنب المخاطر، إذ تنطوي إدارة رأس المال العامل على التوفیق بین طبیعة الأصول المتداولة وبین طبیعة المطلوبات 

درجة الخطر التي تتعرّض لھا الشركة عند حدّھا الأدنى، وذلك عن  المتداولة التي تستخدم لتمویلھا، حتى یمكن الحفاظ على
، فكفاءة  طریق تحدید مزیج التمویل المناسب الذى یخفِّض التكّلفة ویعظّم الربحیةّ، وبالتالي الإسھام في تعظیم قیمة المنشأة 

س المال العامل إلى تقلیل دورة التحول إدارة رأس المال العامل تؤدّي إلى أداء أفضل للشركات، حیث تؤدّي كفاءة إدارة رأ
للنقدیة، ومتوسط فتره التحصیل ومتوسّط فترة التخزین، ویؤدّي ذلك في مجملھ إلى زیادة ربحیةّ الشركة، وإدارة رأس 
المال العامل أمر مھم لتطوّر وبقاء الشركات الصغیرة والمتوسطة، فالإدارة المالیةّ الضعیفة وعدم الكفاءة في التخطیط 

 .)۱۷(الرقابة على إدارة رأس المال العامل ھما من الأسباب الرئیسة في فشل الشركاتو
 

 الدراسات السابقة 
ھدفت الدراسة الى تحلیل اثر راس المال العامل في المرونة المالیة بین مختلف مستویات قطاعات عینة الدراسة  )۲(دراسة

وقد توصلت الدراسة الى مجموعة من النتائج من ، سوق العراق للأوراق المالیةالمكونة من احدى عشر شركة مدرجة في 
أھمھا وجود تاثیر معنوي لراس المال العامل في المرونة المالیة لجمیع قطاعات عینة الدراسة وتباینت معاملات التأثیر 

ركة في القطاعین الزراعي والخدمي فیما بینھم وقد أظھرت النتائج علاقة سالبة بین صافي راس المال العامل وحجم الش
وقد اوصت  وعلاقة موجبة لصافي راس المال العامل وبعلاقة سالبة لحجم الشركة مع الرافعة المالیة في القطاع الصناعي .

الدراسة انھ من الضروري على مدیري المالیة في مختلف القطاعات الاقتصادیة الاخذ بعین الاعتبار إعادة وترتیب 
یل بین الآجال والانواع بشكل مستمر والاحتفاظ بنسب رافعة مالیة منخفضة من اجل زیادة مرونتھا المالیة مصادر التمو

 واستغلال جمیع الفرص الاستثماریة .
ھدفت الدراسة إلى بیان أثر الاحتفاظ بالنقدیة ورأس المال العامل على القیمة السوقیة للشركات المدرجة في  )۳۳(دراسة

). وتبین نتائج الدراسة وجود أثر إیجابي ذو دلالة ۲۰۱۷ -۲۰۰٦للأوراق المالیة خلال الفترة ( شركة بورصة عمان
إحصائیة لكل من الاحتفاظ بالنقدیة، الرافعة المالیة وتوزیع الأرباح على القیمة السوقیة للشركة، أما فیما یتعلق بمتغیري 

وأوصت  ر ذو دلالة إحصائیة لھما على القیمة السوقیة للشركة.حجم الشركة ورأس المال العامل فإن الدراسة لم تجد أي أث
ھذه الدراسة بأنھ على الشركات الأردنیة أن تكون قادر على إیجاد إدارة ذات كفاءة عالیة تستطیع الاحتفاظ بالنقد بالمستوى 

الشركات الأردنیة اتخاذ الأمثل لما لھ من أثر على قیمة الشركة، والحد من مشكلة الوكالة، وعلى متخذي القرار لدى 
 القرارات التمویلیة بشكل الصحیح لما لھا من أثر على القیمة السوقیة للشركة. 

ھدفت ھذه الرسالة إلى معرفة أثر إجمالي رأس المال العامل على معدل العائد على الاستثمار، وأظھرت نتائج  )۳٤(دراسة
وي للمخزون على العائد على الاستثمار في شركة الفوسفات اختبار الفرضیة الفرعیة الأولى عدم وجود الأثر المعن

الأردنیة، وأظھرت نتائج اختبار الفرضیة الفرعیة الثانیة وجود الأثر المعنوي الإیجابي للمدینون على العائد على الاستثمار 
رأس المال العامل  في شركة الفوسفات الأردنیة، وقد أوصت الدراسة إلى ضرورة أن تقوم شركة الفوسفات بملاءمة حجم

مع حجم الأعمال والاستثمار المتوقع خلال الفترة، والعمل على إدارة المخزون بشكل یتوافق مع حجم عملیات الشركة، 
 وزیادة القدرة التفاوضیة مع العملاء لتقلیل طول فترات التحصیل.

بـ(نسبة الاحتفاظ بالنقدیة، متوسط فترة الاحتفاظ ھدف البحث إلى تحلیل كفاءة إدارة راس المال العامل متمثلة  )۳٥(دراسة
بالمخزون، متوسط فترة تحصیل الذمم المدینة، متوسط فترة تسدید الدیون) واثره على ربحیة الشركات المقاسة بمعدل 

فترة العائد على الموجودات، لعینة من الشركات الصناعیة والزراعیة المدرجة في سوق العراق للأوراق المالیة، خلال ال
)، وإشارات النتائج إلى وجود علاقة إیجابیة بین فترة تحصیل الذمم المدینة والعائد على الموجودات. ۲۰۱۸ - ۲۰۰۹(

وكانت أبرز التوصیات تنص على مراجعة مستمرة لكشوفات جدول أعمار حسابات المدینین وكشوفات تحلیل الخزین من 
لمواد كاملة الصنع) ومراجعة كشوفات الاستثمارات المالیة باستمرار حیث النوع (المواد الأولیة، النصف المصنعة، وا

 للتخلص من الأسھم التي تنخفض أسعارھا بصورة مستمرة والتي تحقق خسارة وذلك لتعزیز ربحیة الشركة وتعظیم قیمتھا.



٦۳ 
 على ربحیة شركات قطاع انتاج الأغذیة دراسة تطبیقیة على شركة المراعي أثر رأس المال العامل

 
ة في السوق المالي ھدفت ھذه الدراسة إلى قیاس أثر كفاءة رأس المال العامل على ربحیة الشركات المدرج )۳٦(دراسة

م)، توصلت الدراسة إلى وجود أثر معنوي لكل من (نسبة صافي رأس المال ۲۰۱۹ -م۲۰۱٤السعودي خلال الفترة (
العامل، متوسط فترة التحصیل) في العائد على الموجودات، ووجود أثر عیر معنوي لكل من (إجمالي رأس المال العامل، 

لسداد، متوسط فترة التخزین، دورة التحول النقدي) في العائد على الموجودات. صافي رأس المال العامل، متوسط فترة ا
أوصت الدراسة بضرورة تركیز شركات المواد الأساسیة في السوق السعودي على رفع كفاءة إدارة رأس المال العامل من 

بمؤشرات قیاس مستوى الربحیة  خلال زیادة كفاءة عملیات التحصیل، والتي بدورھا تؤدي إلى زیادة الربحیة، والاھتمام
بشكل یسھم في رفع كفاءة أداء الشركات السعودیة، وإجراء المزید من الدراسات حول كفاءة رأس المال العامل على 

 السوق المالي السعودي.
في  ھدفت الدراسة إلى اختبار أثر سیاسات إدارة رأس المال العامل على ربحیة شركات قطاع التعدین المدرجة )۳(دراسة

سوق عمان المالي، أكدت نتائج الدراسة بأن اتباع سیاسة محافظة في تمویل رأس المال العامل لھ الأثر الإیجابي على 
الربحیة واظھرت نتائج الدراسة ان شركات قطاع التعدین الأردنیة لا تعتمد بشكل كبیر على التمویل قصیر الاجل وتمیل 

وصت الدراسة بضرورة اھتمام شركات قطاع التعدین اكثر وباستمرار بإدارة وقد ا، الى الأسلوب المحافظ في التمویل
راس المال العامل كونھا عامل مؤثر على الربحیة والأفضل لشركات التعدین اتباع الأسلوب المحافظ في تمویل راس المال 

 العامل لزیادة الأرباح.
كفاءة إدارة راس المال العامل للشركات الصناعیة  ھدفت الدراسة إلى التعرف على العوامل المؤثرة على )۳۷(دراسة

المدرجة في البورصة، وتوصلت نتائج الدراسة إلى انھ یوجد علاقة عكسیة بین نسبة الدیون ونسبة صافى راس المال 
لاقة العامل، وانھ توجد علاقة طردیة بین كلا من الربحیة وقیمة الشركة وبین نسبة صافى راس المال العامل، وانھ توجد ع

عكسیة بین حجم مجلس الإدارة كعامل من العوامل غیر المالیة وبین نسبة صافى راس المال العامل، وانھ توجد علاقة 
طردیة بین كلا من نسبة الملكیة المؤسسیة ونسبة الملكیة الحكومیة وبین صافى راس المال العامل، وأوصت الدراسة أن 

وقد  صائیة التي تم التوصل إلیھا لغرض تحسین مستوى كفاءة راس المال العامل.تعمل إدارة الشركات بالأخذ بالنتائج الإح
اوصت الدراسة ان تعمل الشركات على الاستفادة من النتائج الإحصائیة التي تم التوصل الیھا فیما یتعلق بوجود علاقة 

تحسن مؤشرات كفاءة إدارة  عكسیة بین نسبة الدیون ونسبة صافي راس المال العامل حیث ان خفض الدیون یساھم في
 راس المال العامل وھو الأمر الذي یحسن من الأداء المالي للشركات الصناعیة المدرجة في البورصة

ھدفت ھذه الدراسة إلى اختبار تأثیر إدارة رأس المال العامل على ربحیة البنوك التجاریة الأردنیة خلال الفترة  )۳۸(دراسة
الدراسة، وجود أثر ذو دلالة إحصائیة للمصاریف الخارجیة على ربحیة البنوك التجاریة ).  أظھرت نتائج ۲۰۰۸-۲۰۱۷(

الأردنیة، وجود أثر ذو دلالة إحصائیة لمجموع الاحتیاطات على ربحیة البنوك التجاریة الأردنیة، وجود أثر ذو دلالة 
و دلالة إحصائیة لمحفظة الدیون على ربحیة إحصائیة لحجم البنك على ربحیة البنوك التجاریة الأردنیة، عدم وجود أثر ذ

البنوك التجاریة الأردنیة، وأوصى الباحث بمجموعة من التوصیات أھمھا بزیادة الإجراءات الصارمة لمنح القروض التي 
 تمكن البنوك من استرداد نسبة أكبر من القروض التي تمنحھا على إجمالي قروضھا.

رف على العلاقة بین إدارة رأس المال العامل وثروة المساھمین في الشركات تھدف ھذه الدراسة إلى التع )۳۹(دراسة
وأظھرت النتائج وجود علاقة سلبیة ذات دلالة إحصائیة بین التغیر في الفائدة على ثروة المساھمین، ، المساھمة العامة

أخیرا أظھرت النتائج أنھ لا یوجد أثر وعلاقة إیجابیة ذات دلالة إحصائیة بین التغیر في التوزیعات على ثروة المساھمین، و
 لإدارة رأس المال العامل على ثروة المساھمین. 

تھدف الدراسة إلى تحلیل واختبار العلاقة والأثر للأصول المتداولة والالتزامات المتداولة وكفاءة إدارتھما من  )٤۰(دراسة
الشركات الصناعیة، توصلت الدراسة إلى عدة نتائج  خلال إدارة رأس المال العامل على الربحیة والسیولة والمخاطرة في

منھا: توجد علاقة معنویة سالبة بین دورة التحول نحو النقدیة من جھة والعائد على الأصول وربحیة السھم الواحد من جھة 
ن مؤشر أخرى وھذا ما یتفق ما أغلب الدراسات التي درست العلاقة بین تلك المتغیرات. توجد علاقة معنویة موجبة بی

الربحیة وھو العائد على حقوق الملكیة مع دورة التحول النقدیة، وكذلك وجود علاقة موجبة بین دورة التحول نحو النقدیة 
من جھة ونسبة السیولة السریعة والانحراف المعیاري من جھة أخري لا توجد علاقة بین دورة التحول نحو النقدیة ونسبة 

وقد اوصت الدراسة بانھ یجب على الشركات محاولة الوصول الى المستوى  ثر بینھما.التداول عند دراسة العلاقة والأ
الأمثل الذي من خلالھ تحاول فیھ الموازنة بین الكلف التي تتحملھا نتیجة الاستثمار او الاحتفاظ بمستوى معین من الأصول 

لى الشركات ان تحاول تقلیل دورة التحول نحو المتداولة وبین الكلف التي ستتحملھا اذا لم تستثمر بذلك المستوى ویجب ع
 .النقدیة

 
 التعقیب على الدراسات السابقة:

تتضح ممیزات الدراسة الحالیة من خلال مقارنتھا مع الدراسات السابقة بمجموعـة مـن الجوانب، فمن حیث 
الربحیة في المؤسسات (بالعائد على موضوع الدراسة فقد ركزت أغلب الدراسات السابقة على راس المال العامل وتحقیق 

إدارة رأس المال العامل في بعض في مناقشة  أثر  )٤۰(وقد اتفقت الدراسة مع دراسة الأصول، والعائد على حقوق الملكیة)،
 )۳(مؤشرات الاداء : دراسة تطبیقیة لعینة من شركات القطاع الصناعي العراقي بالإضافة الى اتفق الدراسة مع دراسة

ناقشت سیاسات إدارة رأس المال العامل والربحیة: دلیل من شركات قطاع التعدین المدرجة في سوق عمان المالي والتي 

 



٦٤ 
 منى عبدالله سعد الرویشد ،  ھدى أحمد ابراھیم عبدالنبي

 
قامت الدراسة ، حیث في كونھا طبقت على شركة المراعي قطاع الغذاءوأختلف الدراسة الحالیة  ،)۲۰۱۸-۲۰۰۹للفترة (

العامل ( نسبة التداول ، ونسبة التداول السریعة)  ومناقشة بعض الحالیة بتصنیف مجموعة من الابعاد الخاصة براس المال 
العوامل المؤثرة على الربحیة كمتغیر تابع وھي ( العائد على الأصول ، العائد على الاستثمار) من أجل معرفة أثرھا على 

) ، كما تمیزت  ۲۰۲۲،  ۲۰۱۲الربحیة على شركة المراعي في المملكة العربیة السعودیة  وذلك في المدة الزمنیة من (
 )۲۰۲۲الدراسة الحالیة عن سابقاتھا في حداثتھا حیث أجریت خلال الفترة التي نھایتھا (

 
 منھج الدراسة

المنھج الوصفي التحلیلي والذي یھتم بالتعرف على المتغیرات المتعلقة بالدراسة وتحلیل البحث فى ستخدم ا 
البیانات التي یتم الحصول علیھا عن طریق استخدام الأسالیب والطرق الاحصائیة للوصول إلى نتائج یمكن من خلالھا 

 ۱٤یتمثل مجتمع الدراسة الحالیة تتمثل في قطاع الغداء المدرجة في سوق المال السعودي وعددھم تحقیق أھداف الدراسة. 
شركة وھي ( مجموعة صافولا ، وفرة ، سدافكو ، المراعي ، تنمیة ، نقى ، حلواني اخوان ، نادك ، جاكو ، تبوك 

طبیق على شرك المراعي حیث استخدمت الباحثة الزراعیة ، الاسماك ، الشرقیة للتنمیة ، الجوف ، جازادكو ) وقد تم الت
) للحصول على البیانات المتعلقة بالدراسة والتي تحقق ۲۰۲۲- ۲۰۱۲التقاریر المالیة لشركة المراعي خلال الفترة (

 أھدافھا. 
 

 أداة الدراسة: 
تقل (أثر رأس المال أداة الدراسة ھي الوسیلة التي استخدمتھا الدراسة لجمع البیانات اللازمة عن المتغیر المس

العامل) والمتغیر التابع (الربحیة) وتم قیاسھا بـ (صافي الدخل، العائد على الأصول، نسبة التداول، نسبة التداول السریعة)، 
وقد تم الاعتماد على القوائم المالیة المدرجة على الموقع الرسمي للشركة وكذلك لموقع تداول خلال الفترة الممتدة من عام 

 .) ۱) كأداة رئیسیة لجمع البیانات والموضحة في الجدول (۲۰۲۲إلى عام ( )۲۰۱۲(
 

 متغیرات الدراسة وطریقة قیاسھا .)۱الجدول (
 المصدر طریقة القیاس نوع المتغیر المتغیر

   مستقل رأس المال العامل
   تابع ربحیة الشركة
   صافي الدخل

 )Gitman, 2010( الأصولصافي الدخل/ إجمالي  العائد على الاصول
 )Gitman, 2010( الأصول المتداولة / الالتزامات المتداولة نسبة التداول

المخزون) / (المصروفات  -(الأصول المتداولة  نسبة التداول السریعة
 الالتزامات المتداولة) -المقدمة 

)Gitman, 2010( 

 ان المصدر: من إعداد الباحث
 

 اختبار التوزیع الطبیعي: 
 )٤۱(للتأكد من توافر شرط أن تتبع البیانات التوزیع الطبیعي، تم إجراء اختبار التوزیع الطبیعي لبیانات الدراسة

)، والذي یستخدم لاختبار توزیع البیانات طبیعیاً في حال كان Kolmogorov-Smirnov testحیث تم إجراء اختبار (
) وقیمة 0.05للبیانات أكبر من ( Sig، ومن شروط التوزیع الطبیعي أن تكون قیمة )۲(جدول  )٥۰(عدد الحالات أكبر من 

K-S ) 5أقل من .( 
 

 
 
 

 ) k-sاختبار التوزیع الطبیعي للبیانات بالاعتماد على قیم ( .)۲الجدول (
 المتغیرات

 رأس المال العامل
صافي 
 الدخل

العائد على 
 نسبة التداول الاصول

التداول نسبة 
 السریعة

N ۱۱ ۱۱ ۱۱ ۱۱ ۱۱ 
Kolmogorov-Smirnov test ۲.۳۰٦ ۲.٤۱٦ ۲.۳۳٦ ۲.٥۹۳ ۲.٤۲۹ 

SIG ۰.٤۲٦ ۰.۳۳۹ ۰.٤۰۷ ۰.۳۰۷ ۰.۳۲۱ 
 

) والتي تشیر إلى أن توزیع البیانات كانت موزعة طبیعیاً، ۲بناء على بیانات الاختبار الموضحة في الجدول (
) لجمیع المتغیرات قیم أقل K-S) كذلك قیم اختبار (۰.۰٥متغیرات الدراسة قیم أكبر من () لجمیع Sigحیث بلغت قیمة (

 ). ٥من (
 



٦٥ 
 على ربحیة شركات قطاع انتاج الأغذیة دراسة تطبیقیة على شركة المراعي أثر رأس المال العامل

 
 

  والمناقشةنتائج ال
الوسط الحسابي والانحراف المعیاري وأعلي قیمة وأدنى قیمة لوصف متغیرات الدراسة (رأس المال  حسابتم 

) وكانت ۲۰۲۲ – ۲۰۱۲العامل، صافي الدخل، العائد على الأصول، نسبة التداول، نسبة التداول السریعة) خلال الفترة (
 ) على النحو التالى:۳ھى موضحة فى جدول (النتائج كما 
  

 ) بالألف ریال۲۰۲۰ – ۲۰۱۰تطور متغیرات الدراسة لشركة المراعي خلال الفترة ( .)۳جدول (
 السنة

 صافي الدخل رأس المال العامل
العائد على 

 نسبة التداول الاصول
نسبة التداول 

 السریعة
۲۰۱۲ 8860.1 1440.63 0.0615 1.3163 0.9467 
۲۰۱۳ 10703.03 1502.21 0.0585 1.3662 0.9988 
۲۰۱٤ 11527.03 1674.34 0.0626 1.2838 0.9173 
۲۰۱٥ 12618.23 1798.66 0.0638 1.2805 0.8390 
۲۰۱٦ 13456.84 2082.79 0.0718 1.1067 0.5951 
۲۰۱۷ 14881.24 2159.96 0.0677 1.1805 0.6722 
۲۰۱۸ 14515.99 2007.22 0.0621 1.3144 0.7368 
۲۰۱۹ 15259.12 1801.57 0.0543 1.2773 0.6972 
۲۰۲۰ 16233.68 1935.56 0.0598 1.5652 0.7221 
۲۰۲۱ 16618.41 1579.44 0.0497 1.0722 0.4149 
۲۰۲۲ 16982.87 1778.14 0.0554 1.5986 0.5683 

 0.74 1.31 0.06 1796.41 13786.96 المتوسط الحسابي
 1771. 1639. 0062. 235.26 2616.87 الانحراف المعیاري

 
ألف ریال  ۱۳۷۸٦.۹٦الحسابي لرأس المال العامل لشركة المراعي خلال فترة الدراسة بلغ قیمة المتوسط  -

ألف  ۸۸٦۰.۱۰وادني قیمة  ۲۰۲۲ألف ریال عام  ۱٦۹۸۲.۸۷وبلغت اعلي قیمة  ۲٦۱٦.۸۷بانحراف معیاري 
ھا إنة ووھو ما یبین ان رأس المال العامل قد ازداد في شركة المراعي خلال فترة الدراس ۲۰۱۲ریال عام 

 .)۲۰۲۰- ۲۰۱۲استطاعت زیادة قدراتھا وطاقاتھا الإنتاجیة خلال الفترة (
ألف ریال بانحراف  ۱۷۹٦.٤۱قیمة المتوسط الحسابي لصافي الدخل لشركة المراعي خلال فترة الدراسة بلغ  -

 ألف ریال عام ۱٤٤۰.٦۳وادني قیمة  ۲۰۱۷ألف ریال عام  ۲۱٥۹.۹٦وبلغت اعلي قیمة  ۲۳٥.۲٦معیاري 
ھا استطاعت زیادة إنوھو ما یبین ان صافي الدخل قد ازداد في شركة المراعي خلال فترة الدراسة و ۲۰۱۲

 .)۲۰۲۰- ۲۰۱۲ارباحھا خلال الفترة (
بانحراف معیاري  ۰.۰٦۰۷قیمة المتوسط الحسابي للعائد على الاصول لشركة المراعي خلال فترة الدراسة بلغ  -

وھو ما یبین ان معدل العائد  ۲۰۱۲عام  ۰.۰٥٤۳وادني قیمة  ۲۰۱٦عام  ۰.۰۷۱۸وبلغت اعلي قیمة  ۰.۰۰٦۲
على الاصول قد انخفض في شركة المراعي خلال فترة الدراسة مما یبین ان ھناك بعض الأصول المعطلة التي 

 .) ۲۰۲۰- ۲۰۱۲لم تستفد منھا الشركة بكفاءة كاملة خلال الفترة (
بانحراف معیاري  ۱.۳۰٦ركة المراعي خلال فترة الدراسة بلغ قیمة المتوسط الحسابي لنسبة التداول لش -

وھو ما یبین ان نسبة التداول  ۲۰۲۱عام  22۱.۰۷وادني قیمة  ۲۰۲۲عام  ۱.٥۹۸٦وبلغت اعلي قیمة  ۰.۱٦۳۹
على سداد التزاماتھا قد ارتفعت في شركة المراعي خلال فترة الدراسة مما یبین زیادة قدرة شركة المراعي 

- ۲۰۱۲أو الدیون خلال الفترة (من خلال الأصول النقدیة وشبھ النقدیة دون الحاجة إلى المخزون المتداولة 
۲۰۲۰(. 

بانحراف  ۰.۷۳۷۱قیمة المتوسط الحسابي لنسبة التداول السریعة لشركة المراعي خلال فترة الدراسة بلغ  -
وھو ما یبین ان  ۲۰۲۱ عام ۰.٤۱٤۹وادني قیمة  ۲۰۱۳عام  ۰.۹۹۸۸وبلغت اعلي قیمة  ۰.۱۷۷۱معیاري 

نسبة التداول السریعة قد انخفضت في شركة المراعي خلال فترة الدراسة مما یبین انخفاض قدرة شركة المراعي 
 ) ۲۰۲۰- ۲۰۱۲خلال الفترة (على سداد التزاماتھا المتداولة من خلال سیولة الشركة السریعة قصیرة الأجل 

 
 ختبار فرضیات الدراسة ا

) من خلال برنامج Single Linear Regression) باستخدام اختبار (Analysesالفرضیات (تم تحلیل 
)SPSSكما یلي:  ) وذلك للإجابة عن أسئلة الدراسة واختبار فرضیاتھا 

- ۲۰۱۲لرأس المال العامل على ربحیة شركة المراعي خلال الفترة (یوجد أثر ذو دلالة احصائیة  الفرضیة الرئیسیة:
 :رع من الفرض الرئیسي مجموعة من الفروض الفرعیة التالیةویتف) ۲۰۲۲

- ۲۰۱۲یوجد أثر ذو دلالة احصائیة لرأس المال العامل على صافي الدخل لشركة المراعي خلال الفترة ( :۱-۱ف
۲۰۲۲  (  

 



٦٦ 
 منى عبدالله سعد الرویشد ،  ھدى أحمد ابراھیم عبدالنبي

 
الفترة  یوجد أثر ذو دلالة احصائیة لرأس المال العامل على معدل العائد على الاصول لشركة المراعي خلال :۲-۱ف
)۲۰۱۲ -۲۰۲۲  (  

- ۲۰۱۲یوجد أثر ذو دلالة احصائیة لرأس المال العامل على نسبة التداول لشركة المراعي خلال الفترة (: ۳ -۱ف
۲۰۲۲  (  

 ۲۰۱۲یوجد أثر ذو دلالة احصائیة لرأس المال العامل على نسبة التداول السریعة لشركة المراعي خلال الفترة (: ٤ -۱ف
-۲۰۲۲  (  
 

الفرضیة الفرعیة الاولي: یوجد أثر ذو دلالة احصائیة لرأس المال العامل على صافي الدخل لشركة المراعي خلال الفترة 
)۲۰۱۲ -۲۰۲۲  (  

) نتائج اختبار الفرضیة الفرعیة الاولي والمتمثلة في إنھ یوجد أثر ذو دلالة احصائیة لرأس ٤یوضح الجدول (
) عدم وجود علاقة ٤ویتبین من الجدول (. ) ۲۰۲۲- ۲۰۱۲كة المراعي خلال الفترة (المال العامل على صافي الدخل لشر

) عند مستوي ۲۰۲۲- ۲۰۱۲خلال فترة الدراسة (  ارتباط ذات دلالة إحصائیة بین راس المال العامل وصافي الدخل
لشركة المراعي خلال الفترة لرأس المال العامل على صافي الدخل ویتبین عدم وجود أثر ذي دلالة إحصائیة  ۰.۰٥معنویة 

المحسوبة أقل من قیمة  Fأي أن قیمة  ۰.۰٥وھي قیمة أكبر من  Sig F = (۰.۱۱۹حیث كانت قیمة ()  ۲۰۲۲- ۲۰۱۲(
F  أثر ذو دلالة احصائیة لرأس المال العامل الجدولیة مما یبین عدم صحة الفرضیة الفرعیة الاولي للدراسة وأن لیس ھناك

  )  ۲۰۲۲- ۲۰۱۲على صافي الدخل لشركة المراعي خلال الفترة (
 

 نتائج نموذج الانحدار الخطي البسیط لأثر رأس المال العامل على صافي الدخل. ) ٤جدول (
 Model Summaryملخص النموذج 

 R-2 Adjustedمعامل  R2معامل التحدید  Rمعامل الارتباط 
.498   .284   .164 

 ANOVAتحلیل التباین 
درجات  مجموع المربعات النموذج

 Dfالحریة
 F Sig F متوسط المربعات

 137245.030 1 137245.030 الانحدار
 46246.250 9 416216.251 الباقي 119. 2.968

  10 553461.281 المجموع
 Beta T Sig T الخطأ المعیاري B النموذج المتغیر التابع
الثابت  صافي الدخل

Constant 1179.200 364.101  3.239 .010 

رأس المال 
 119. 1.723 498. 026. 045. العامل

 
الفرضیة الفرعیة الثانیة: یوجد أثر ذو دلالة احصائیة لرأس المال العامل على معدل العائد على الاصول لشركة المراعي 

  )  ۲۰۲۲- ۲۰۱۲خلال الفترة (
) نتائج اختبار الفرضیة الفرعیة الثانیة والمتمثلة في إنھ یوجد أثر ذو دلالة احصائیة لرأس ٥یوضح الجدول (

ویتبین عدم وجود علاقة . )۲۰۲۲- ۲۰۱۲المال العامل على معدل العائد على الاصول لشركة المراعي خلال الفترة (
) عند ۲۰۲۲- ۲۰۱۲خلال فترة الدراسة (  العائد على الاصولارتباط ذات دلالة إحصائیة بین راس المال العامل ومعدل 

لرأس المال العامل على معدل العائد على الاصول لشركة ویتبین عدم وجود أثر ذي دلالة إحصائیة  ۰.۰٥مستوي معنویة 
 F أي أن قیمة ۰.۰٥وھي قیمة أكبر من  Sig F = (۰.۲٦٥حیث كانت قیمة ()  ۲۰۲۲- ۲۰۱۲المراعي خلال الفترة (

أثر ذو دلالة الجدولیة مما یبین عدم صحة الفرضیة الفرعیة الثانیة للدراسة وأن لیس ھناك  Fالمحسوبة أقل من قیمة 
 .)۲۰۲۲- ۲۰۱۲احصائیة لرأس المال العامل على معدل العائد على الاصول لشركة المراعي خلال الفترة (

  



٦۷ 
 على ربحیة شركات قطاع انتاج الأغذیة دراسة تطبیقیة على شركة المراعي أثر رأس المال العامل

 
 س المال العامل على معدل العائد على الاصولنتائج نموذج الانحدار الخطي البسیط لأثر رأ .)٥جدول (

 Model Summaryملخص النموذج 
 R-2 Adjustedمعامل  R2معامل التحدید  Rمعامل الارتباط 

.369 .136 .040  
 ANOVAتحلیل التباین 

 F Sig F متوسط المربعات Dfدرجات الحریة مجموع المربعات النموذج
 000. 1 000. الانحدار

 000. 9 000. الباقي 265. 1.416
  10 000. المجموع

 Beta T Sig T الخطأ المعیاري B النموذج المتغیر التابع
معدل العائد 
 على الاصول

الثابت 
Constant .073 .010  7.073 .000 

رأس المال 
 8.727E-7 .000 -.369 -1.190 .265- العامل

 
الفرضیة الفرعیة الثالثة: یوجد أثر ذو دلالة احصائیة لرأس المال العامل على نسبة التداول لشركة المراعي خلال الفترة 

)۲۰۱۲ -۲۰۲۲  (  
) نتائج اختبار الفرضیة الفرعیة الثالثة والمتمثلة في إنھ یوجد أثر ذو دلالة احصائیة لرأس ٦یوضح الجدول (
ویتبین عدم وجود علاقة ارتباط ذات دلالة ، )۲۰۲۲- ۲۰۱۲ول لشركة المراعي خلال الفترة (المال العامل على نسبة التدا

ویتبین  ۰.۰٥) عند مستوي معنویة ۲۰۲۲- ۲۰۱۲خلال فترة الدراسة ( إحصائیة بین راس المال العامل ونسبة التداول 
)  ۲۰۲۲- ۲۰۱۲لرأس المال العامل على نسبة التداول لشركة المراعي خلال الفترة (عدم وجود أثر ذي دلالة إحصائیة 

الجدولیة مما یبین  Fالمحسوبة أقل من قیمة  Fأي أن قیمة  ۰.۰٥وھي قیمة أكبر من  ٦٦۰.Sig F = (۰حیث كانت قیمة (
رأس المال العامل على نسبة التداول أثر ذو دلالة احصائیة لعدم صحة الفرضیة الفرعیة الثالثة للدراسة وأن لیس ھناك 

  )  ۲۰۲۲- ۲۰۱۲لشركة المراعي خلال الفترة (
 

 نتائج نموذج الانحدار الخطي البسیط لأثر رأس المال العامل على نسبة التداول . )٦جدول (
 Model Summaryملخص النموذج 

 R-2 Adjustedمعامل  R2معامل التحدید  Rمعامل الارتباط 
.150 .022 -0.086 

 ANOVAتحلیل التباین 
درجات  مجموع المربعات النموذج

 Dfالحریة
 F Sig F متوسط المربعات

 006. 1 006. الانحدار
 029. 9 263. الباقي 660. 206.

  10 269. المجموع
 Beta T Sig T الخطأ المعیاري B النموذج المتغیر التابع
الثابت  نسبة التداول

Constant 1.176 .289  4.066 .003 

رأس المال 
 9.393E-6 .000 .150 .455 .660 العامل

 
الفرضیة الفرعیة الرابعة: یوجد أثر ذو دلالة احصائیة لرأس المال العامل على نسبة التداول السریعة لشركة المراعي 

  )  ۲۰۲۲- ۲۰۱۲خلال الفترة (
والمتمثلة في إنھ یوجد أثر ذو دلالة احصائیة لرأس ) نتائج اختبار الفرضیة الفرعیة الرابعة ۷یوضح الجدول (

وجود علاقة ارتباط  ضحویت   .)۲۰۲۲- ۲۰۱۲المال العامل على نسبة التداول السریعة لشركة المراعي خلال الفترة (
) عند مستوي ۲۰۲۲- ۲۰۱۲خلال فترة الدراسة ( ذات دلالة إحصائیة بین راس المال العامل ونسبة التداول السریعة

لرأس المال العامل ویتبین  وجود أثر طردي ذي دلالة إحصائیة  ۰.۸٤۹حیث بلغت قیمة معامل الارتباط  ۰.۰۱نویة مع
وھي قیمة  Sig F = (۰.۰۰۱حیث كانت قیمة () ۲۰۲۲- ۲۰۱۲على نسبة التداول السریعة لشركة المراعي خلال الفترة (

الجدولیة مما یبین صحة الفرضیة الفرعیة الرابعة للدراسة وأن  Fالمحسوبة أكبر من قیمة  Fأي أن قیمة  ۰.۰٥أقل من 
) ۲۰۲۲- ۲۰۱۲أثر ذو دلالة احصائیة لرأس المال العامل على نسبة التداول السریعة لشركة المراعي خلال الفترة (ھناك 

غیرات ترجع لمتغیرات % من التغیرات التي تحدث في المتغیر التابع وان باقي الت ۷۲.۲واتضح ان المتغیر المستقل یفسر 
نسبة التداول % انخفض مستوى  ۱بمقدار  رأس المال العاملاخري لم تدخل في النموذج وتبین أن كلما ازداد مستوى 

 %.۰.۰۰۰۰٥بمقدار  السریعة

 



٦۸ 
 منى عبدالله سعد الرویشد ،  ھدى أحمد ابراھیم عبدالنبي

 
 

 نتائج نموذج الانحدار الخطي البسیط لأثر رأس المال العامل على نسبة التداول السریعة .)۷جدول (
 Model Summaryملخص النموذج 

 R-2 Adjustedمعامل  R2معامل التحدید  Rمعامل الارتباط 
.849 .722   .691 

 ANOVAتحلیل التباین 
درجات  مجموع المربعات النموذج

 Dfالحریة
 F Sig F متوسط المربعات

 226. 1 226. الانحدار
 010. 9 087. الباقي 001. 23.326

  10 314. المجموع
 Beta T Sig T الخطأ المعیاري B النموذج التابعالمتغیر 

نسبة التداول 
 السریعة

الثابت 
Constant 1.530 .167  9.171 .000 

رأس المال 
 5.750E-5 .000 -.849 -4.830 .001- العامل

 
ویتضح من نتائج الفروض الفرعیة السابقة صحة الفرضیة الرئیسیة للدراسة التي تنص على إنھ یوجد أثر ذو 

) بشكل جزئي حیث تبین ۲۰۲۲- ۲۰۱۲لرأس المال العامل على ربحیة شركة المراعي خلال الفترة (دلالة احصائیة 
السریعة في حین تبین عدم صحة الفرضیات المتعلقة  صحة الفرضیة المتعلقة بتأثیر رأس المال العامل على نسبة التداول

 .بتأثیر رأس المال العامل على صافي الدخل، معدل العائد على الأصول، نسبة التداول
 

 ویتضح من تحلیل النتائج والفروض التالى:  
 

ألف ریال بانحراف  ۱۳۷۸٦.۹٦ان قیمة المتوسط الحسابي لرأس المال العامل لشركة المراعي خلال فترة الدراسة بلغ  -۱
 ۲۰۱۲ألف ریال عام  ۸۸٦۰.۱۰وادني قیمة  ۲۰۲۲ألف ریال عام  ۱٦۹۸۲.۸۷وبلغت اعلي قیمة  ۲٦۱٦.۸۷معیاري 

ھا استطاعت زیادة قدراتھا وطاقاتھا إنوھو ما یبین ان رأس المال العامل قد ازداد في شركة المراعي خلال فترة الدراسة و
 ).۱( الشكلذلك فى ضح كما یت) ۲۰۲۰- ۲۰۱۲الإنتاجیة خلال الفترة (

 
 

 
 )۲۰۲۲- ۲۰۱۲تطور رأس المال العامل لشركة المراعي خلال فترة الدراسة ( .)۱شكل (

 
ألف ریال بانحراف  ۱۷۹٦.٤۱ان قیمة المتوسط الحسابي لصافي الدخل لشركة المراعي خلال فترة الدراسة بلغ  -۲

وھو  ۲۰۱۲ألف ریال عام  ۱٤٤۰.٦۳وادني قیمة  ۲۰۱۷عام ألف ریال  ۲۱٥۹.۹٦وبلغت اعلي قیمة  ۲۳٥.۲٦معیاري 
زیادة ارباحھا خلال مما ساعدھا على  )۲(شكل  ما یبین ان صافي الدخل قد ازداد في شركة المراعي خلال فترة الدراسة

  .)۲۰۲۰- ۲۰۱۲الفترة (
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 )۲۰۲۲- ۲۰۱۲تطور لصافي الدخل لشركة المراعي خلال فترة الدراسة ( .)۲شكل (

 
بانحراف معیاري  ۰.۰٦۰۷ان قیمة المتوسط الحسابي للعائد على الاصول لشركة المراعي خلال فترة الدراسة بلغ  -۳

وھو ما یبین ان معدل العائد على  ۲۰۱۲عام  ۰.۰٥٤۳وادني قیمة  ۲۰۱٦عام  ۰.۰۷۱۸وبلغت اعلي قیمة  ۰.۰۰٦۲
ما یبین ان ھناك بعض الأصول المعطلة التي لم م) ۳(شكل الاصول قد انخفض في شركة المراعي خلال فترة الدراسة 

 ) ۲۰۲۰- ۲۰۱۲تستفد منھا الشركة بكفاءة كاملة خلال الفترة (

 
 )۲۰۲۲- ۲۰۱۲تطور نسبة العائد على الاصول لشركة المراعي خلال فترة الدراسة ( .)۳شكل (

 
 ۰.۱٦۳۹بانحراف معیاري  ۱.۳۰٦ان قیمة المتوسط الحسابي لنسبة التداول لشركة المراعي خلال فترة الدراسة بلغ  -٤

وھو ما یبین ان نسبة التداول قد ارتفعت في  ۲۰۲۱عام  22۱.۰۷وادني قیمة  ۲۰۲۲عام  ۱.٥۹۸٦وبلغت اعلي قیمة 
على سداد التزاماتھا المتداولة من خلال قدرة شركة المراعي مما یبین زیادة ) ٤(شكل شركة المراعي خلال فترة الدراسة 

 ) ۲۰۲۰- ۲۰۱۲أو الدیون خلال الفترة (الأصول النقدیة وشبھ النقدیة دون الحاجة إلى المخزون 
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 )۲۰۲۲- ۲۰۱۲تطور نسبة التداول لشركة المراعي خلال فترة الدراسة ( .)٤شكل (

 
بانحراف معیاري  ۰.۷۳۷۱السریعة لشركة المراعي خلال فترة الدراسة بلغ  ان قیمة المتوسط الحسابي لنسبة التداول -٥

وھو ما یبین ان نسبة التداول السریعة  ۲۰۲۱عام  ۰.٤۱٤۹وادني قیمة  ۲۰۱۳عام  ۰.۹۹۸۸وبلغت اعلي قیمة  ۰.۱۷۷۱
على سداد التزاماتھا مما یبین انخفاض قدرة شركة المراعي ) ٥(شكل قد انخفضت في شركة المراعي خلال فترة الدراسة 

 .)۲۰۲۰- ۲۰۱۲خلال الفترة (المتداولة من خلال سیولة الشركة السریعة قصیرة الأجل 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 )۲۰۲۲- ۲۰۱۲تطور نسبة التداول السریعة لشركة المراعي خلال فترة الدراسة (. ) ٥شكل (
 

- ۲۰۱۲خلال فترة الدراسة ( وصافي الدخلعدم وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائیة بین راس المال العامل  -٦
لرأس المال العامل على صافي الدخل لشركة ویتبین عدم وجود أثر ذي دلالة إحصائیة  ۰.۰٥) عند مستوي معنویة ۲۰۲۲

 Fأي أن قیمة  ۰.۰٥وھي قیمة أكبر من  Sig F = (۰.۱۱۹كانت قیمة ( ) حیث۲۰۲۲- ۲۰۱۲المراعي خلال الفترة (
أثر ذو دلالة الجدولیة مما یبین عدم صحة الفرضیة الفرعیة الاولي للدراسة وأن لیس ھناك  Fالمحسوبة أقل من قیمة 

  )  ۲۰۲۲- ۲۰۱۲احصائیة لرأس المال العامل على صافي الدخل لشركة المراعي خلال الفترة (
خلال فترة الدراسة (  العائد على الاصول عدم وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائیة بین راس المال العامل ومعدل -۷

لرأس المال العامل على معدل العائد ویتبین عدم وجود أثر ذي دلالة إحصائیة  ۰.۰٥) عند مستوي معنویة ۲۰۲۲- ۲۰۱۲
وھي قیمة أكبر من  Sig F = (۰.۲٦٥حیث كانت قیمة ()  ۲۰۲۲- ۲۰۱۲على الاصول لشركة المراعي خلال الفترة (

الجدولیة مما یبین عدم صحة الفرضیة الفرعیة الثانیة للدراسة وأن لیس  Fالمحسوبة أقل من قیمة  Fة أي أن قیم ۰.۰٥
- ۲۰۱۲أثر ذو دلالة احصائیة لرأس المال العامل على معدل العائد على الاصول لشركة المراعي خلال الفترة (ھناك 
۲۰۲۲  (  

- ۲۰۱۲خلال فترة الدراسة (مال العامل ونسبة التداول عدم وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائیة بین راس ال -۸
لرأس المال العامل على نسبة التداول لشركة ویتبین عدم وجود أثر ذي دلالة إحصائیة  ۰.۰٥) عند مستوي معنویة ۲۰۲۲

 Fأي أن قیمة  ۰.۰٥وھي قیمة أكبر من  ٦٦۰.Sig F = (۰كانت قیمة ( ) حیث۲۰۲۲- ۲۰۱۲المراعي خلال الفترة (
أثر ذو دلالة الجدولیة مما یبین عدم صحة الفرضیة الفرعیة الثالثة للدراسة وأن لیس ھناك  Fمحسوبة أقل من قیمة ال

  )  ۲۰۲۲- ۲۰۱۲احصائیة لرأس المال العامل على نسبة التداول لشركة المراعي خلال الفترة (
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- ۲۰۱۲خلال فترة الدراسة ( داول السریعةوجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائیة بین راس المال العامل ونسبة الت -۹

ویتبین  وجود أثر طردي ذي دلالة إحصائیة  ۰.۸٤۹حیث بلغت قیمة معامل الارتباط  ۰.۰۱) عند مستوي معنویة ۲۰۲۲
) = Sig Fحیث كانت قیمة () ۲۰۲۲- ۲۰۱۲لرأس المال العامل على نسبة التداول السریعة لشركة المراعي خلال الفترة (

الجدولیة مما یبین صحة الفرضیة الفرعیة  Fالمحسوبة أكبر من قیمة  Fأي أن قیمة  ۰.۰٥قیمة أقل من وھي  ۰.۰۰۱
أثر ذو دلالة احصائیة لرأس المال العامل على نسبة التداول السریعة لشركة المراعي خلال الرابعة للدراسة وأن ھناك 

 نسبة التداول السریعة% انخفض مستوى  ۱بمقدار  العاملرأس المال وتبین أن كلما ازداد مستوى ) ۲۰۲۲- ۲۰۱۲الفترة (
 %.۰.۰۰۰۰٥بمقدار 

 
ویتضح من نتائج الفروض الفرعیة السابقة صحة الفرضیة الرئیسیة للدراسة التي تنص على إنھ یوجد أثر ذو  -۱۰

یث تبین ) بشكل جزئي ح۲۰۲۲- ۲۰۱۲لرأس المال العامل على ربحیة شركة المراعي خلال الفترة (دلالة احصائیة 
صحة الفرضیة المتعلقة بتأثیر رأس المال العامل على نسبة التداول السریعة في حین تبین عدم صحة الفرضیات المتعلقة 

  .بتأثیر رأس المال العامل على صافي الدخل، معدل العائد على الأصول، نسبة التداول
 
  :توصیات ال

  العمل على تحقیق أفضل استخدام ممكن للموارد المتاحة في شركة المراعي لتجنب الانخفاض الذي یحدث في
معدل العائد على الأصول نتیجة عدم قدرة الشركة في بعض السنوات على تحقیق الاستخدام الأمثل للأصول 

 المتاحة ووجود موارد واصول لم تستغل بشكل جید 
 ل الأمثل لراس المال العامل لدى الشركة لمواجھة التزاید المستمر في رأس المال العامل الاھتمام بتوفیر الاستغلا

 وتحقیق أفضل نتائج یمكن تحقیقھا من استخدامھ 
  الاھتمام بالحفاظ على المستوى المتمیز من قدرة شركة المراعي على زیادة صافي الدخل والعمل على التوسع في

 م في زیادة معدلات صافي الدخل الكثیر من المشروعات التي تساھ
  الاھتمام بدراسة العوامل الأخرى المؤثرة على صافي الدخل، معدل العائد على الأصول، نسبة التداول في شركة

 المراعي للعمل على زیادتھم وتحقیق معدلات مرتفعة منھم 
 

 توصیات عامة 
  ضرورة العمل على دراسة العوامل المؤثرة على ربحیة الشركات العاملة في المملكة العربیة السعودیة والتعرف

 على كیفیة الاستفادة من الظروف المتاحة في تحقیق أعلى مستوى ممكن من الربحیة 
  لموارد الفنیة والطبیعیة المتعلقة بكیفیة استغلال ا ۲۰۳۰الاھتمام بالعمل على تنفیذ استراتیجیات رؤیة المملكة

 والبشریة المتاحة للشركات العاملة في المملكة العربیة السعودیة وتحقیق أفضل استفادة ممكنة منھا 
  العمل على دراسة تجارب الشركات العالمیة في كیفیة تحقیق اعلى معدلات ربحیة ممكنة 
  الاھتمام بالعمل على توفیر بیئة الاستثمار المناسب للشركات للعمل على جذب الاستثمار الأجنبي والمحلى

 والتوسع في القطاعات الصناعیة غیر النفطیة داخل المملكة العربیة السعودیة 
  قتصاد السعودي المتعلقة بتنویع الا ۲۰۳۰العمل على تشجیع القطاعات غیر النفطیة من اجل تحقیق رؤیة المملكة

 وتقلیل الاعتماد على النفط كمصدر أساسي للدخل 
 

 مقترحات بحثیة مستقبلیة 
  :توصي الدراسة بإجراء مجموعة من الأبحاث والدراسات المستقبلیة وھي 
  الأبحاث والدراسات المتعلقة بـتأثیر رأس المال العامل على ربحیة الشركات في كافة القطاعات العاملة بالمملكة

 ربیة السعودیة الع
  الأبحاث والدراسات المتعلقة بالعوامل المؤثرة على ربحیة الشركات العاملة في المملكة العربیة السعودیة 
  الأبحاث والدراسات المتعلقة بكیفیة الاستفادة من رأس المال العامل بأفضل طریقة ممكنة 
  الأبحاث والدراسات المتعلقة بكیفیة الاستفادة من الأصول التي تمتلكھا الشركات وتحقیق أفضل مستوي من معدل

 العائد على الاصول 
  الأبحاث والدراسات المتعلقة بالعوامل المؤثرة على تحقیق اعلى قیمة ممكنة من صافي الدخل للشركات العاملة

 في المملكة العربیة السعودیة 
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 .الطبعة الأولى

) . التحلیل المالي كأداة للتخطیط والرقابة في شركات التأمین ، مجلة المال والتجارة ، ۲۰۰۰سیف النصر ، شوقي ( -۲۱
 .۱٥۸عدد 



۷۳ 
 على ربحیة شركات قطاع انتاج الأغذیة دراسة تطبیقیة على شركة المراعي أثر رأس المال العامل

 
یان اثرھا على كفایة راس ) . دراسة تحلیلیة لمخاطر السیولة باستخدام كشف التدفق النقدي مع ب۲۰۱۳احمد نضال ( -۲۲

 ۳٦المال في القطاع المصرفي دراسة تطبیقیة في مصرف الرافدین، مجلة كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة، ع
23- Daniela , l.A. and Brian, W.N (2010). Opportunity costs and non scale free capabilities : 

profit maximization corporate scope and profit mangers. Strategic Management J., 
31(7): 780-801 

24- Haniffa R.Hudaib , M., (2006). corporate governance structure and performance of 
Malaysian listed companies , journal of business finance and accounting , 33(7) , 1034-
1062 

25- Gill, A. and Obradovich , O. (2012). The impact of corporate governance and financial 
leverage on the value of American firms. Int. Res. J. Finance Economics, 90(2):1450-
2887 

26- Dufera , A. (2010). Financial performance evaluation a case study of a wash 
international bank (AIB). Master thesis , Makelle , University , Makelle , Ethiopia . 

 ). الاتجاھات الحدیثة في التحلیل المالي ، دار وائل للطباعة والنشر ، عمان ، الأردن۲۰۰۳مطر ، محمد ( -۲۷
) . استخدام نسب السیولة ومقاییس التدفقات النقدیة للتنبؤ بالربحیة : دراسة تحلیلیة تطبیقیة ۲۰۱٥علوان ، معاذ ( -۲۸

 .جموعة الاتصالات الفلسطینة ، رسالة ماجستیر غیر منشورة ، الجامعة الإسلامیة ، غزة ، فلسطینعلى م
). اثر استخدام رافعتي التشغیل والمالیة في تخطیط ربحیة المشاریع الاستثماریة دراسة ۲۰۱۷مرصلي ، ماجي ( -۲۹

 . جامعة الطاھر مولاي سعیدة ، الجزائرمؤسسة انتاج الحلیب ومشتقاتھ بسعییدة ، رسالة ماجستیر غیر منشورة ، 
30- Gitman , j.B (2010). principles of managerial finance , 10th ed person publishers , new 

yourk 
). العلاقة بین تطبیق معیار كفایة راس المال وفق مقررات بازل وربحیة البنوك ۲۰۱٥دبیك ، ھاني أحمد محمود ( -۳۱

  ین ، رسالة ماجستیر غیر منشورة ، الجامعة الإسلامیة فلسطینالتجاریة المحلیة في فلسط
) . محددات الربحیة في شركات المساھمة الجزائریة: دراسة قیاسیة لعینة من الشركات ولایة ۲۰۱۸حریز ، حمزة ( -۳۲

ریة ، رسالة ماجستیر ، جامعة قاصدي مرباح ، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجا ۲۰۱٥-۲۰۱۱ورقلة للفترة ما بین 
 وعلوم التسییر ، الجزائر

) . الاحتفاظ بالنقدیة وإدارة رأس المال العامل وأثرھما على قیمة الشركة ، رسالة ۲۰۲۱الكسراوي ، الاء تیسیر ( -۳۳
 ماجستیر ، جامعة مؤتة ، كلیة الدراسات العلیا ، الأردن

معدل العائد على الاستثمار: دراسة  ). أثر اجمالي رأس المال العامل على۲۰۲۱النجادا ، صدام حسین عبد الھادي ( -۳٤
 تطبیقیة على شركة الفوسفات الأردنیة ، رسالة ماجستیر ، جامعة مؤتة ، كلیة الدراسات العلیا ، الأردن

). أثر كفاءة إدارة رأس المال العامل على ربحیة الشركات: دراسة تحلیلیة لعینة من ۲۰۲۱قاسم ، عدنان سالم ( -۳٥
، مجلة تكریت للعلوم الاداریة  ۲۰۱۸-۲۰۰۹عراق للأوراق المالیة للفترة الشركات المدرجة في سوق ال

 ٥۳، ع ۱۷والاقتصادیة ، جامعة تكریت ، كلیة الادارة والاقتصاد ، مج
) . أثر كفاءة رأس المال العامل على ربحیة الشركات المساھمة العامة: دراسة تطبیقیة ۲۰۲۱ربابعة ، موفق محمد ( -۳٦

م. ، مجلة الاداري ، معھد الادارة العامة ،  ۲۰۱۹-م. ۲۰۱٤ي السوق المالي السعودي على الشركات المدرجة ف
 ۱٦٥، ع ٤۳س

) . دراسة العوامل المؤثرة على كفاءة إدارة رأس المال العامل في الشرکات الصناعیة ۲۰۱۹رجب ، ایمن أحمد ( -۳۷
، المجلة العلمیة للدراسات التجاریة  ۲۰۱۷حتى العام  ۲۰۱۲المدرجة في البورصة المصریة خلال الفترة من العام 

 ٤، ع ۱۰والبیئیة ، جامعة قناة السویس ، كلیة التجارة بالاسماعیلیة ، مج
) . أثر إدارة رأس المال العامل على ربحیة البنوك التجاریة الأردنیة ، رسالة ۲۰۱۸النواصرة ، بلال خلف ( -۳۸

 داریة ، الأردنماجستیر ، جامعة ال البیت ، كلیة الاقتصاد والعلوم الا
). أثر إدارة رأس المال العامل علي ثروة المساھمین في الشركات : حالة الأردن ، رسالة ۲۰۱۷اللجام ، دیما الیاس (  -۳۹

 .ماجستیر ، جامعة الیروموك ، كلیة الاقتصاد والعلوم الاداریة ، الأردن
في بعض مؤشرات الاداء : دراسة تطبیقیة ). أثر إدارة رأس المال العامل ۲۰۱۷الخماس ، عبد الرضا فرج بدراوي ( -٤۰

لعینة من شركات القطاع الصناعي العراقي ، مجلة العلوم الافتصادیة ، جامعة البصرة ، كلیة الادارة والاقتصاد ، 
 .٤٤، ع ۱۱مج

41-  David P. Doane and Lori E. Seward (2015). Applied Statistics in Business and 
Economics.5th ed., McGraw-Hill, 2016 - 835 pages. 
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ABSTRACT 
The current study aimed to show the impact of working capital on the profitability of 

the food production companies’ sector, an applied study on Almarai Company (2012/2022), 
and the problem of the study was the following main question: What is the nature of the 
relationship between working capital management and profitability in Almarai Company in 
the study period ?. The study relied on the descriptive analytical approach that depends on the 
study of the phenomenon at the present time and as it is, in addition to the method of 
analytical study using the financial analysis of the financial statements of Almarai Company 
in the period under study.  The study reached a number of results, namely the absence of a 
statistically significant correlation between working capital and net income during the study 
period, the absence of a statistically significant correlation between working capital and the 
rate of return on assets during the study period, and the absence of a statistically significant 
correlation between working capital and the percentage of circulation during the study period 
(2012-2022), in addition to the existence of a statistically significant correlation between 
working capital and the rapid turnover ratio during the period of Study The study also 
showed that there is a statistically significant impact of working capital on the profitability of 
Almarai Company during the period (2012-2022) partially.  The study concluded with a 
number of recommendations, most notably the need to work on studying the factors affecting 
the profitability of companies operating in the Kingdom of Saudi Arabia, identifying how to 
benefit from the available conditions in achieving the highest possible level of profitability, 
and paying attention to working on implementing the strategies of the Kingdom's Vision 
2030 related to how to exploit the technical, natural and human resources available to 
companies operating in the Kingdom of Saudi Arabia and make the best possible use of them. 
 
Keywords: Working Capital – Profitability – Return on Assets – Turnover Ratio – Net 
Income 
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