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 الملخص
  2000الفترة ما بين أثر الشمول المالى على النمو الاقتصادى فى مصر خلال  تحليل تهدف الدراسة إلى

  .2022إلى 

الاقتصاد  يتمتع  مدى  أي  إلى  للتعرف  الرسمية  مصادرها  من  البيانات  تجميع  على  الدراسة  واعتمدت 
بين   العلاقة  وتحليل  وصف  خلال  من  المالي  للشمول  السريع  التطبيق  على  والقدرة  بالمرونة  المصري 

ذلك ببناء نموذج تطبيقات الشمول المالي والآثار الاقتصادية الكلية المتحققة من هذه التطبيقات واقترن  
قياسي لتقدير العلاقات الكمية والسببية عن أثر الشمول المالي ومؤشراته على معدلات النمو الاقتصادي 
للودائع  المالي  الاستخدام  مؤشر  المالي،  العمق  مؤشر  وهى   متغيرات  ثلاثة  خلال  من  مصر  في 

تقلة( ، والنمو الاقتصادى ممثلا  المصرفية، مؤشر الاستخدام المالي للإئتمان المصرفى، )كمتغيرات مس
 فى الناتج المحلى الإجمالي )كمتغير تابع(. 

إلى   الدراسة  النمو  وهدفت  وبين  بينه  فيما  العلاقة  ودراسة  مصر،  في  المالي  الشمول  واقع  تحليل 
م  2000الاقتصادي ، وكذا بناء نموذج قياسي للعلاقة بين الشمول المالي والنمو الاقتصادي خلال الفترة  

 م. 2022لىإ

  بيئة مشجعة ومواتية للحصول علىى الخىدمات الماليىة مىن خىلال تطىوير   توليد  ومن أهم توصيات الدراسة
تلىىىك    البنيىىىة التحتيىىىة للنمىىىام المىىىالي خاصىىىة فىىىي المنىىىا ق الريفيىىىة والتوسىىىع فىىىي إقامىىىة فىىىرو  للبنىىىو  فىىىي 

،  اتن الضىىىما   الىىىدائنين، وتسىىىهيل أنممىىىة المنىىىا ق، وانشىىىاء ملااتىىى  للاسىىىتعلام الائتمىىىاني، و مايىىىة  قىىىو   
 .وتطوير نمم الدفع والتسوية والعمليات المصرفية الإلكترونية 

 . النمو الاقتصادى، الشمول المالى الكلمات المفتاحية: 
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  Abstract 

 The study aims to analyze the impact of financial inclusion on economic 

growth in Egypt during the period from 2000 to 2022. 

The study relied on collecting data from its official sources to identify the extent 

to which the Egyptian economy enjoys flexibility and the ability to quickly 

implement financial inclusion by describing and analyzing the relationship 

between applications of financial inclusion and the macroeconomic effects 

achieved from these applications. The financial index and its indicators on 

economic growth rates in Egypt, whether through three variables, which are the 

financial depth index, the financial use of bank deposits index, the financial use 

of bank credit index (as independent variables), and the economic growth 

represented in the gross domestic product (as a dependent variable). 

The study aimed at analyzing the reality of financial inclusion in Egypt, and 

studying the relationship between it and economic growth, as well as building a 

standard model for the relationship between financial inclusion and economic 

growth during the period from 2000 to 2022. 

One of the most important recommendations of the study is Generating an 

encouraging and conducive environment for obtaining financial services 

through developing the infrastructure of the financial system, especially in rural 

areas, expanding the establishment of bank branches in those areas, establishing 

credit bureaus, protecting the rights of creditors, facilitating guarantee systems, 

and developing payment and settlement systems and electronic banking 

operations. 

Keywords: financial inclusion, economic growth. 
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 . أولا: الإطار العام للدراسة
   .المقدمة

دول العالم خاصة بعد    في الآونة الأخيرة،  مت قضايا تعزيز الشمول المالي أهمية كبيرة لدى مختلف
دول بتحقيق الشمول المالي من ال لاومات    م ، وتمثل ذلك في التزام۲۰۰۸الأزمة المالية العالمية عام  

لخدمات المالية وتملاينهم من  لفئات المجتمع    كافةتعزيز وتسهيل وصول    خلال تنفيذ سياسات تهدف إلى
خدمات   استخدامها توفير  على  المالية  الخدمات  مزودي  إلى  ث  بالإضافة  الصحيح،  متنوعة    بالشلال 

قنوات   كافةفتح    النمو الاقتصادى يتطل  بأن تحقيق  ، ويرجع ذلك إلى إدرا  تلك الدول  بتكلفة منخفضة
توفره الخدمات المالية    صادية وتملاين أصحاب الموارد والدخول المنخفضة من التمتع بما المشاركة الاقت

 ( 105، ص  2019)بلخضر،  والمصرفية من فرص للتمويل والاستثمار والتشغيل.
أن الدول العربية تعد المنطقة الو يدة في العالم التى ازدادت فيها  دة الفقر إلى  وتشير التقارير الدولية،  

بجان  محدودية مستويات الصحة      -ثورات الربيع العربى    -م۲۰۱۰والجو  والبطالة خاصة منذ عام  
والتعليم، لذلك اصبح اهتمام تلك الدول بتوسيع نطا  الشمول المالي لما له من تأثير إيجابي على نمو  

 ( 6، ص 2018)بن رج ،.لناتج الإجمالي وفرص العمل في الاقتصاد الرسميا

بالمشاركة في الدورة الاقتصادية، وكذلك زيادة إلى أنه  الدراسات  وتشير إ دى   من خلال تملاين الأفراد 
الطويل   الأجل  في  الاستثما  نتيجةالدخل  وتنويع  رزيادة  إلى    ،مصادرة،  الوصول  فى  النمو  يسهم 

 ( 386: 347، ص ص  2020)شاهين،  .الاقتصادى
 يث تبنت    دول العالم النامية والمتقدمة، يحمي الشمول المالى باهمية متزايدة لدى    وفى ضوء ما سبق 

الدول  الرئيسية    تلك  المحاور  المالي كا د  تحسين  ل واتخذت خطوات فعالة    ، للنمو الاقتصادى الشمول 
الفقر  وملاافحة  الاجتماعية  العدالة  تحقيق  في  للمساهمة  الاقتصادي  والاستقرار  النمو  ة،  )النقير .  فرص 

  ( 502 :   429، ص ص  2019، 

 الدراسات السابقة: -1
، وتحديد الفجوة  راسة،  يث تم تحليل تلك الدراسات الدراسات السابقة المتعلقة بمتغيرات الد   البا ثة  ت تناول

 البحثية فيما بينها وبين الدراسة الحالية وأوجة الاستفادة منها، وفقاً لما يلى: 

على  لشمول المالي  لتقييم الأثر الديناميلاي  إلى    (Dinabandhu & Debashis , 2018) هدفت دراسة  
علاقة ايجابية  ويلة    وتوصلت الدراسة إلى وجود ،  2010إلى    2004من    النمو الاقتصادي خلال الفترة

وبذلك   الدراسة،  محل  الدول  في  الاقتصادي  والنمو  المالي  الشمول  بين  الدراسةأكد الاجل  أن   على  ت 
    .أ د المحركات الرئيسية للنمو الاقتصادي يعد  الشمول المالي
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أثر الشمول المالي على   منإلى التحقيق  (  Nazir, kaneez, & jameel, 2019وقد اتجهت دراسة )
  وقد تم بناء ،  (  ARDL)  باستخدام نموذج  2017  إلى    1985النمو الاقتصادي في باكستان خلال الفترة  

وجود علاقة    وتوصلت الدراسة إلى(  PCA)  مؤشرات الشمول المالي باستخدام  ريقة الملاونات الأساسية
ؤشرات الشمول المالي المستخدمة على النمو  تكامل مشتر  بين متغيرات الدراسة مع وجود أثر ايجابي لم

   .القصير الاقتصادي في الأجل

قياس أثر الشمول المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر  ( فقد هدفت إلى   2020دردور ،  أما دراسة )
كمتغيرات مستقلة والناتج    الودائع، عدد الفرو  البنكية(  ،وض باستخدام مؤشرات الشمول المالي )القر   وذلك

وتوصلت الدراسة إلى وجود علاقة ايجابية بين الفرو  البنكية والقروض ،   المحلي الاجمالي كمتغير تابع
النمو على  للودائع  سلبي  تأثير  ووجود  الاقتصادي   والنمو 

 .الاقتصادي

من دول   لمالي على النمو الاقتصادي لعينةأثر الشمول اإلى تحليل    (  2021،    شرف)وهدفت دراسة  
الخدمات    الشر   استخدام  ومؤشر  المصرفية  الخدمة  توافر  مؤشر  اعتماد  وتم  افريقيا،  وشمال  الأوسط 

المالي، بينما تمثل المتغير التابع في النمو الاقتصادي ممثلا    المصرفية كمتغيرات مستقلة ممثلة للشمول
الف الأمريلاي،بنصي   للدولار  الجارية  بالأسعار  الاجمالي  المحلي  الناتج  من  معدل    رد  ادخال  تم  كما 

نموذج باستخدام  وذلك  كمتغيرات ضابطة،  السياسي  والاستقرار  توصلت  و   ،(Panel ARDL) التضخم 
لعينة    الدراسة الاقتصادي  والنمو  المستخدمة  المالي  الشمول  مؤشرات  بين  ايجابية  علاقة  وجود  إلى 

 .دراسةال
إلى تقدير تأثير الشمول المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر    (  2022،    نيد )  وقد اتجهت دراسة

باستخدام نموذج الانحدار الخطي المتعدد ولتحقيق هذا الهدف استخدمت   2019  إلى  2014خلال الفترة  
البا ثة النمو الاقتصادي ممثلا بنصي  الفرد من الناتج المحلي الاجمالي كمتغير تابع ، أما المتغيرات  

دام الخدمة  المستقلة الممثلة للشمول المالي فقد تم بناءها بدمج أبعاد توافر الخدمة المصرفية، وأبعاد استخ
الملاونات الأساسية باستخدام  ريقة  ايجابية ذات    ،المصرفية ولذ   الدراسة وجود علاقة  نتائج  وأظهرت 

لالة معنوية إ صائيا بين مؤشرات الشمول المالي المستخدمة والنمو الاقتصادي في الجزائر خلال فترة  د 
 .الدراسة

 .الاستفادة منها التعليق على الدراسات السابقة والفجوة البحثية وأوجة
 من خلال تحليل الدراسات السابقة مايلى:  ةأتضح للبا ث 

 السابقة فى تناول الإ ار النمرى لمتغيرات الدراسة.  دراسات الالدراسة الحالية مع   اتفقت  -
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جمهورية  الدراسة الحالية مع الدراسات السابقة فى دراسات الحالة،  يث تناولت الدراسة الحالية  اختلفت  -
   .دوله الجزائر، دول الشر  الأوسط وشمال أفريقيا، باكستان، بينما تناولت الدراسات السابقة مصر العربية

  هذه شمول المالى  يث تم تناول  كما اختلفت الدراسة الحالية مع الدراسات السابقة فى تناول مؤشرات ال  -
المالى الاستخدام  المالى،  العمق  خلال  من  المصرفية  المؤشرات  للإئتمان    ،  للودائع  المالى  والاستخدام 

السابقة  المصرفى،   الدراسات  البنكية  ،القروض   المؤشرات من خلال  تلكوتناولت  الفرو     ، الودائع، عدد 
 .استخدام الخدمات المصرفيةتوافر الخدمة المصرفية ومؤشر 

مؤشرات   أيضا  اختلفت و   - تناول  فى  السابقة  الدراسات  مع  الحالية  تم    الدراسة  الاقتصادى  يث  النمو 
دراسة   مع  بالاتفا   الاجمالى  المحلى  الناتج  المؤشر من خلال  هذا  ،  تناول  أن  (  2020)دردور  إلا   ،

 ل نصي  الفرد من الناتج المحلى الاجمالى. تناولت مؤشر النمو الاقتصادى من خلاالدراسات السابقة 
في    - السابقة  الدراسات  من  الاستفادة  وتحديد تم  البحث،  مشلالة  وصياغة  للدراسة  البحثية  الفكرة  بلورة 

 أهدافها وفروضها وكذا اهميتها والمنهج العلمى المتبع . 

 . المشكلة البحثية -2
معدلات النمو في الاقتصاد المصري، ومن هنا جاءت فكرة الدراسة    انخفاض تتمثل مشلالة الدراسة في  

في البحث عن وجود  ريقة لرفع معدلات النمو الأقتصادي من خلال  مؤشرات الشمول المالي باعتبارها  
 صول رجال الأعمال على الخدمات    تيسيرلما لها من دور كبير في    أ دى محفزات النمو الاقتصادي،

ومن نا ية اخرى يؤدى    -  من نا ية  -البنكية التي تسهم في الإسرا  بمشروعات الاستثمار في الدولة  
الشمول المالي دوراً هامًا لكافة فئات المجتمع،  يث  يملانهم توجيه مدخراتهم الى البنو  أو المؤسسات  

  الماليه بجميع الطر  المملانة.
التالى  المشلالة البحثيةما سبق تتمثل  ى ضوء  وف   فى   إلى أي مدى يؤثر الشمول المالي:    في التساؤل 

 ؟  فى مصر زيادة معدلات النمو الاقتصادى

 .فروض الدراسة  -3
 ختبار الفروص التالية:اإلى الدراسة  تسعى
فى   وبين زيادة معدلات النمو الاقتصادى  مؤشر العمق المالىتوجد علاقه ذات دلالة إ صائية بين   -1

 . مصر
زيادة معدلات  توجد علاقة ذات دلالة إ صائية بين مؤشر الاستخدام المالى للودائع المصرفية وبين   -2

 . فى مصر النمو الاقتصادى
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المالى   -3 الاستخدام  مؤشر  بين  إ صائية  دلالة  ذات  علاقة  المصرفىتوجد  زيادة  وبين    للإئتمان 
 .فى مصر معدلات النمو الاقتصادى

 . أهداف الدراسة   -4
 إلى : ةتهدف الدراس

في المالي  الشمول  واقع  ودراسةمصر  تحليل  وبينالعلاقة    ،  بينه  بناء   فيما  وكذا   ، الاقتصادي  والنمو 
 . م2022إلى م2000النمو الاقتصادي خلال الفترة و الشمول المالي  للعلاقة بيننموذج قياسي 

 المتحققة والفوائد  وأهميته المالي الشمول تطبيقات  على التعرف وفى ضوء ذلك يتبلور هدف الدراسة فى
  تطبيقية  كدراسة المجال هذا في المصرية التجربة الدراسة واتخذت  تعميمها، ومعوقات  التطبيقات   هذه من

 وقياس   المالي الشمول تطبيق  على والقدرة بالمرونة مصر في المالي  القطا  تمتع مدى على للتعرف
 الشمول عن  والسببية الكمية العلاقات  تقدير خلال من وذلك لاقتصادها المتحققة  التنموية الملاتسبات 

 نحو الاقتصادية السياسات  توجيه على يساعد  الذى الأمر   الاقتصادي، النمو على وانعلااساته المالي
 . النمو معدلات  زيادة

 . أهمية الدراسة   -5
 للدولة القومية  الاستراتيجية أهداف من هدف وكونه المالي الشمول موضو  من أهميتها الدراسة تكتس  
النمو    كلية،  اقتصادية  ملاتسبات  من  عنه  ينطوي  لما المالية الجهات  اهتمام ومحور زيادة  إلى  تؤدى 

 الاقتصادى. 

 . متغيرات الدراسة  -6
 تتمثل متغيرات الدراسة فى الشلال التالى:
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 المصدر: إعداد الباحثة.           

 (1شكل رقم )
 متغيرات الدراسة 

 منهجية الدراسة. - 7
التحليلى المنهج   على الدراسة هذه تعتمد  الفكرى     دراسة الى  تتطر    يث  الاستقرائى والوصفى  الإ ار 
 . ثر المتغير المستقل على التابعلبناء نموذج كمى لدراسة أ ، وكذا المنهج القياسى المالي الشمول

 الاقتصاد   يتمتع مدى أي إلى للتعرف الرسمية مصادرها من البيانات  تجميع على الدراسة واعتمدت 
 بين العلاقة  وتحليل وصف خلال من المالي للشمول السريع التطبيق على والقدرة بالمرونة المصري 
 نموذج ببناء ذلك  واقترن  التطبيقات  هذه من المتحققة الكلية  الاقتصادية والآثار المالي الشمول تطبيقات 
 الاقتصادي النمو معدلات   على  ومؤشراته  المالي  الشمول أثر عن والسببية الكمية العلاقات  لتقدير قياسي
للودائع    المالي  الاستخدام مؤشر المالي، العمق مؤشر  وهى  متغيرات   خلال ثلاثة من سواء مصر في

النمو الاقتصادى ممثلا  و   ،)كمتغيرات مستقلة(   ،للإئتمان المصرفى  المالي الاستخدام  مؤشر ،المصرفية
 الإجمالي )كمتغير تابع(.  المحلى الناتجفى 

   حدود الدراسة:  -8
  تى:فى الآ ة دود الدراس تمثلت 

 .م 2022عام    م و تى2000من عام   ةعلى الفتر  تلك الحدود تقتصر :  ةحدود زمني -
 . جمهورية مصر العربيةعلى   ةتقتصر الدراس:  ةحدود مكاني -

 .ثانياً:  الإطار النظرى للدراسة
   .للشمول المالى  الإطار الفكرى  -1
 .الشمول المالى مفهوم 1/1

المالي    (2022)بوزانه،   يعرف ذوي بالشمول  فيهم  بما  والشركات،  الأفراد  قدرة  تعلاس  التي  الحالة  أنه 
الجودة   ذات  المالية  الخدمات  من  متكاملة  مصفوفة  من  الاستفادة  إلى  الوصول  في  المنخفضة  الدخول 

)المدفوعات  من    ،المدخرات   ،التحويلات   ،العالية  متنوعة  قبل مجموعة  من  والمقدمة  والتأمين(،  الإئتمان 
قاسى، )، بينما تناول  مقدمي تلك الخدمات بطريقة سهلة ومستدامة، في ظل بيئة قانونية وتنميمية مناسبة

المالى  (  2021 الخدمات  ن  باعتبارة الشمول  تستخدم  التي  الشركات  أو  الأشخاص  واتجه  الماليةسبة   ،
هو  2021)موسى،   المالى  الشمول  أن  إلى  فئات (  لمختلف  المالية  الخدمات  كافة  واستخدام  إتا ة 

غير   والوسائل  القنوات  إلى  البعض  لجوء  لتفادي  سليم  بشلال  ومدخراتهم  وأموالهم  بمؤسساته  المجتمع 
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مرتفعة نسبيا مما يؤدي إلى  اً الرسمية التي لا تخضع لأي من جهات الرقابة والإشراف والتي تفرض أسعار 
 .سوء إستغلال إ تياجات تلك القنوات للخدمات المالية والمصرفية

بأنه تلك العملية التي يتم من خلالها  رح جيع  وفى ضوء المفاهيم السابقة تعرف البا ثة الشمول المالى  
خاصة منهم المهمشة    الخدمات والمعاملات المالية والحرص على استخدامها لكافة الفئات دون إستثناء

 . وميسورة الدخل بحيث تتناس  مع إ تياجاتهم وقدرتهم داخل قنوات رسمية تتسم بالسهولة والشفافية

 الشمول المالى. قياس مؤشرات  1/2
 ( 2021)نعيمى،  تتمثل تلك المؤشرات والتى تعتمد عليها الدراسة فيما يلى:

إرتفا  نسبة التعامل بالنقد في الاقتصاد، باعتبار أن  يقيس هذا المؤشر مدى  مؤشر العمق المالي :    -أ
سداد الالتزامات المالية وفي تكوين رصيد من المدخرات وفي الصرف على متطلبات    النقود تستخدم في

فالقطا   ،   معرفة نسبة عرض النقود إلى الناتج المحلي الإجمالي  ويتم قياس ذلك عن  ريق،  الاستثمار
ال هذا  من  الشامل  من  المالي  مملانة  نسبة  أعلى  يحقق  أن  يستطيع  الذي  القطا   ذلك  هو  منمور، 

 النقد بلاافة أشلااله وأنواعه لتحقيق الناتج المحلي الإجمالي.  إستخدامات 

 

 
 ( 2022-2000( مؤشر العمق المالى في مصر خلال الفترة )1جدول رقم )

 الناتج المحلى الاجمالى السنوات

GDP 

عرض النقود بالمفهوم 
 M2الواسع 

مؤشر العمق المالى  
M2/GDP 

2000 99.8 76.9 %77 

2001 97.6 85.1 %87 

2002 87.9 83.8 %95 

2003 82.9 89.7 %108 

2004 78.8 80.2 %102 

2005 89.7 84.4 %94 

2006 107.5 97 %90 

2007 130.5 115.6 %89 

2008 162.8 136 %84 

2009 189 153 %81 
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2010 218.9 165.5 %76 

2011 236 179.5 %76 

2012 279.4 184.5 %66 

2013 288.6 214 %74 

2014 305.5 220.7 %72 

2015 332.7 249.4 %75 

2016 332.9 345.8 %104 

2017 235.4 319.5 %136 

2018 237.4 204.1 %86 

2019 302.3 250.2 %83 

2020 361.8 290.3 %80 

2021 404.1 349.1 %86 

2022 469.1 293.1 %62 

 المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على تقارير سنويه متفرقة للبنك المركزى المصرى 

السابق إن   الجدول  الفترة من عام  يوضح  بالنمو خلال  المالى  العمق   يث كان    2007-2000مؤشر 
بدأ موشر العمق المالى بالانخفاض    2009% ومن عام    96.8متوسط النمو خلال هذه الفترة يساوى  

العالمية   المالية  بالازمة  التاثر  نتيجة  وذلك  ملحوظ  ملحوظ   2008بشلال  بشلال  الانخفاض  واستمر   .
  % 76وكان موشر العمق المالى يمثل    2011يناير    25نتيجة عدم الاستقرار السياسى والاقتصادى لثروة  

ثم اخذ فى الانخفاض    %104اخذ فى الارتفا  مرة اخرى ووصل الى    2016وبعد  دوث الاستقرار بعام  
ثم اخذ فى الارتفا  عام   البلد لأزمة جائحه كورونا  لتعرض  مرة اخرى . فان مؤشر    2021مرة اخرى 

 العمق المالى له اثر ايجابى فى تحقيق النمو الاقتصادى .

المالي:    -ب الاستخدام  أفراد مؤشر  قدرة  مدى  المؤشر  هذا  واستخدام    يقيس  إستغلال  على  المجتمع 
التي والمنتجات  المالي  الخدمات  القطا   قبل  من  لهم  متا ة  بالفعل  معرفة   ،أصبحت  وذلك عن  ريق 

التمويل و جم  المصرفية  الودائع  فالقطا      جم  الإجمالي.  المحلي  الناتج  إلى  جم  منسوبة  المصرفي 
فيه أقصى مدى مملان من  يث إستغلال    الذي يتحققالمالي الشامل من هذا المنمور، هو ذلك القطا   

 أفراد المجتمع لخدماته المالية.
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 ( 2022-2000مؤشر الاستخدام المالى في مصر خلال الفترة ) (2جدول رقم )

الودائع  السنوات
 المصرفية 

الائتمان 
 المصرفي

الناتج المحلى 
 GDPالاجمالى 

مؤشر  
الاستخدام  

المالى للودائع  
 المصرفية 

مؤشر  
الاستخدام  

المالى للائتمان  
 المصرفي

2000 61.3 43.1 99.8 %61 %43 

2001 63.8 42.8 97.6 %65 %44 

2002 58.6 40.1 87.9 %67 %46 

2003 62.1 39 82.9 %75 %47 

2004 75 39.5 78.8 %95 %50 

2005 85.3 51.3 89.7 %95.6 %57 

2006 96.6 57 107.5 %90 %53 

2007 109.3 67.8 130.5 %84 %52 

2008 120.6 83.1 162.8 %74 %51 

2009 134.4 92.6 189 %71 %49 

2010 140.9 97 218.9 %64 %44 

2011 156.5 96 236 %66 %41 

2012 151.8 98 279.4 %54 %35 

2013 197.3 107.6 288.6 %68 %37 

2014 267.1 104 305.5 %87 %34 

2015 276.3 104 332.7 %83 %31 

2016 244.4 129 332.9 %73 %39 

 (2022-2000مؤشر الاستخدام المالى في مصر خلال الفترة ) (2جدول رقم )تابع  

الودائع  السنوات
 المصرفية 

الائتمان 
 المصرفي

الناتج المحلى 
 GDPالاجمالى 

مؤشر  
الاستخدام  

المالى للودائع  
 المصرفية 

مؤشر  
الاستخدام  

المالى للائتمان  
 المصرفي

2017 155.4 133.5 235.4 %66 %57 

2018 194.1 96.5 237.4 %82 %41 

2019 195 97.5 302.3 %65 %32 

2020 195.6 98.2 361.8 %54 %27 



 مجلة البحوث الإدارية 

3202 يوليو  ، الثالثالعدد  ، الحادي والأربعونالمجلد   

كاديمية السادات للعلوم الإدارية  أ

والبحوث والتطويرمركز الاستشارات   

 

 

(PRINT) ISSN :1110-225X https://jso.journals.ekb.eg 

12 

2021 172.9 98.4 404.1 %43 %24 

2022 199.7 95.9 469.1 %43 %20 

 ،الجهاز المركزى للتعبئة العامة والاحصاء  متفرقة للبنك المركزى المصرى المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على تقارير سنويه 

 يث كان    2007-2000مؤشر الاستخدام المالى بالنمو خلال الفترة من عام  يوضح الجدول السابق إن  
يساوى   الفترة  هذه  النمو خلال  عام    96.8متوسط  ومن  المالى  يث    %2009  الاستخدام  موشر  بدأ 

العالمية    %49وصل   المالية  بالازمة  التاثر  نتيجة  وذلك  ملحوظ  بشلال  بالانخفاض  .    2008واستمر 
لثروة   والاقتصادى  السياسى  الاستقرار  عدم  نتيجة  ملحوظ  بشلال  الانخفاض    2011يناير    25واستمر 

اخذ فى الارتفا  مرة اخرى    2017وبعد  دوث الاستقرار بعام    %41وكان موشر الاستخدام المالى يمثل  
الى  و  مؤشر    %57وصل  فان  كورونا.  جائحه  لأزمة  البلد  لتعرض  اخرى  مرة  الانخفاض  فى  اخذ  ثم 

 الاستخدام المالى له اثر سلبى فى تحقيق النمو الاقتصادى .

 مصر. في المالي الشمول تعميم تواجه التي التحديات 1/3
 إلى  تصل لم أنها إلا ذلك تجاه ملموسة خطوات  ت واتخذ  المالي الشمول تطبيقات  إلى مصر اتجهت 
وفقا   المر لة  لهذه الوصول من تعو   التي التحديات  من العديد  وجود  بسب   المالي  الشمول تعميم مر لة

 ( 2019)النقيرة،  لما يلى:
 الاقتصاد   في والصغيرة الصغر  متناهية الشركات  مساهمة  قياس لدى كبيراً  تحدياً  مصر تواجه  -1

 لدمج اتخذت  التي  الجهود  ورغم الرسمي، غير الاقتصاد  مملة تحت  معممها تندرج  يث  الرسمي
 من سواء  جمه كبر مع  خاصة   ،المرجوة النتائج  بعد  تحقق لم أنها  ألا  مصر في  الرسمي غير  الاقتصاد 

 للقوانين خاضعين غير  فجميعهم ،به العاملين  وعدد  أسواقه وعدد  منشآته وعدد  تعاملاته  جم  يث 
 وغير الخدمية أو التجارية  أو الصناعية السجلات  في  مسجلين وغير الرقابية الأجهزة من ومتهربين
 كبير برفض  تواجه الرسمي الاقتصاد  مع الكلى الدمج عملية  من يجعل ما وهو ئ ،اللضر  خاضعين
 .لذلك الملائم المناخ لتوفير كبيره جهود  إلى وتحتاج

 :إلى ذلك ويرجع مالية  سابات  فتح عن الإ جام -2
 عشر  منذ  %9 من أقل البطالة معدلات  تسجل لم  يث  مصر في البطالة معدلات  ارتفا  -أ

   2010عام  منذ  والإ صاء العامة للتعبئة المركزي  الجهاز من المجمعة للبيانات  وفقا سنوات 
 واناث، ذكور  بين ولا  عدمه من عليا دراسية  مؤهلات  على الحاصلين بين البطالة  تفر   ولم الآن،  تى
 الخدمات  مع للتعامل مجال لها يوجد  لا ثم ومن دخل بدون  عا لة كبيرة شريحة  وجود  يعنى ما وهو

 . المالية
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  ساب  فتح في د االأفر  باقي رغبة من يقلل بنكي  ساب  الأسرة رب  خاصة الأسرة  أفراد  أ د  امتلا  -ب 
 ورسوم  تكاليف من يقلل ذلك أن لاعتقاد  وا د   ساب  خلال  من التعامل ويتم آخر

 . البنكية الإجراءات 
  تتسم شروط البنو  فى فتح  سابات بنكية جديدة بعدم الموائمة مع قدرات بعض الموا نين نمراً    -ج
الآلى    فاأو التعامل مع الصر جديد    فتح  ساب مصرفى  عند ء المعاملات المالية سواء  ارتفا  تكلفة إجر لا

ATM  فتح عند  المطلوبة  الأورا   كثرة  إلى  بالإضافة  الحسابات ،  من    أدىمما    تلك  كثير  عزوف  إلى 
 . ها الموا نين عن

 في الثقة  عدم أو المالية المؤسسات  مع التعامل وهيبة المتا ة المالية بالخدمات  الجهل نسبة ارتفا    -د 
البعض   موروثة معتقدات  إلى يرجع ما وهو المصرفية، الخدمات   الأجهزة مع التعامل  بعدم لدى 
 .المصرفية

 أو والماشية  الذهبية  والمشغولات  ت االعقار  في الادخار مثل  أخرى  ادخارية  أوعية استخدام في الرغبة  -هى
 .والسندات  الأسهم سو   دخول الى الإضافةب، بالمنزل الاكتناز أو الأقارب  عند  أمانه إيداعها

 .الاقتصادى الإطار الفكرى للنمو -2
 . النمو الاقتصادى مفهوم 2/1
الزيادة في الدخل القومي او نمو اجمالي الناتج الأصلى  النمو الاقتصادى بأنه    (2022عمارة،  )    ت عرف
التوسع التلقائي غير المتعمد والذي لا يستدعي تغيير الهيلال  بانه    (2022)بن ويس،  ، بينما عرفه  للدولة

، الو نيوالدخل  الاقتصادي للمجتمع، ويقاس بحجم التغير الكمي في المؤشرات الاقتصادية مثل الإنتاج  
 دوث زيادة في إجمالي الناتج    إلى أنه( فى تناوله لمفهوم النمو الاقتصادى  2022)عبد الغنى،  واتجه  

 .  إجمالي الدخل الو ني، بما يحقق زيادة في متوسط نصي  الفرد من الدخل الحقيقيالمحلي أو 
البا ثة   تعرف  السابقة  المفاهيم  خلال  املاانيات  باعتبارة    الاقتصادىالنمو  ومن  في  المضطردة  الزيادة 

ية النمو الاقتصادي  لعم ونتيجة لذلك تنطوى   ا المجتمع ،هع والخدمات التي يرغبلانتاج الس  لى الاقتصاد ع
   ا .هفي نوعيت نى التحسلى الزيادة بلامية الموارد المتا ة كما تنطوي علع

 محددات النمو الاقتصادي:  2 /2
يجمع الاقتصاديون على ان محددات النمو في الناتج الكلي تنحصر بشلال رئيسي في العوامل  التالية:  
   (Al- Qudah, 2022) ( 2021عفان، )
ويحدث النمو في قوة العمل اما بسب  النمو السلااني او بسب   زيادة معدل النمو في قوة العمل:  -أ

 المشاركة في  قوة العمل.  
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ويشمل الاستثمار بنوعيه المادي والبشري، والاستثمار المادى يشمل المصانع والآلات  الاستثمار:    -ب
  .ري  والصحةووسائل النقل والاتصال اما الاستثمار البشري فيشمل التعليم والتأهيل والتد 

ويقصد به التقدم الذي يحدث نتيجة الاختراعات والابتكارات ويؤدي الى تطور التغير التكنولوجي:    -ج  
 منتجات جديدة و ر  انتاج  ديثة أكثر كفاءة من الطر  القديمة.

ادي وفي الكثير من الا يان يستخدم الاقتصاديون اسلوب دالة الانتاج الكمية لربط محددات النمو الاقتص
تشير إلى كميات   L   ،  K(: يث ان   L   : K) Y=Fبمعدل النمو في الناتج المحلى الاجمالي كالتالي  

فيشير إلى  Fاما الرمز  GDPيمثل الناتج المحلى الاجمالى   Yالعمل ورأس المال على التوالي والمتغير 
وتبين هذه العلاقة ،    GDPالإنتاج نفسه  ،    k  ،  Lمصطلح الدالة التي تربط بين كميات عوامل الانتاج  

الدالية الكميات القصوى المملانة من الناتج المحلى الاجمالي عند كل مزيج من كميات العمل ورأس المال 
علاق ولا  الطويل  بالأجل  يتعلق  الاقتصادي  النمو  مفهوم  ان  قصيرة  و يث  بالتذبذبات  لو  التي    الأجلة 

الناتج   متغير  فإن   ، الحقيقي   " الانتاج   " الدخل  الانتاج    Yتحدث في  يمثل   ان  بد  الدالة اعلاه لا  في 
 (Batrancea, 2022) الدخل الحقيقي العادي الذي يسود في الاجل الطويل .أو الأقصى المملان للاقتصاد 

   والنمو الاقتصادى.العلاقة بين الشمول المالى  -3
دورًا   المالي  الشمول  النمو   مهما يلع   ووسيط    يث  الاقتصادى في  كمضاعف  المالي  القطا   يعمل 

إيجابية  علاقة  وجود  إلى  يشير  مما   ، الاقتصادي  الاستقرار  بين    لتحقيق  الاقتصادى قوية  من   النمو 
 (Lenka, 2017)  ، وفقا لما يلى:نا ية والشمول المالي من نا ية أخرى  

من  -أ  النامي،  الاقتصاد  في  الاقتصادي وخاصة  النمو  تسهيل  في  رئيسياً  دوراً  المالي  الشمول   يلع  
ن وللتأميوالاستثمار    لوصول إلى الموارد اللازمة لتمويل الاستهلا ا   فرصخلال تعبئة المدخرات وزيادة  

الرسمي على   يملان للإدماج المالي أن يعزز العمل واضفاء الطابع   ضد الصدمات بالإضافة إلى ذلك ، 
 .، مما يساعد بدوره على زيادة إيرادات الحلاومة وتعزيز شبلاات الأمان الاجتماعي  الشركات

دخولا   -ب تتيح  التي  الصغيرة  والشركات  الأعمال  لرواد  التمويل  توفير  يتم  المالي  الشمول  من خلال 
 .يوفر منافسة لشاغلي الوظائف وبالتالي تشجيع روح المبادرة والإنتاجية   جديدة مما 

يوسع الشمول المالي قاعدة موارد النمام المالي من خلال تطوير ثقافة الادخار بين شريحة كبيرة    -ج 
عن  الموا نين   من  وينتج  كبيرًا  ،  نموا  شامل مما    هذا  نمو  تحقيق  على  الشمول  ي     -د.  يساعد  يسر 

ويساعد   اليومية،  الحياة  التخطيط    الموا نين المالي  على  المدى،  والشركات  وقصير  وبوصفهم   ويل 
لبدء    ، مان والتأمين الأفراد خدمات مالية أخرى ، مثل الائت   أصحاب  سابات، فمن الأرجح أن يستخدم 

فالشمول المالي يدور  ،  أو الصحة، وادارة المخا ر   ، والاستثمار في التعليم الأعمال التجارية وتوسيعها 
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وال  البشرية  التنمية  لتحسين  ول  اللازمة  الوسائل  الفقر وتعزيز    تملاين وعن منح الأفراد  وتخفيف  دة 
  .الإنتاجية 

يشير الواقع العملي إلى وجود علاقة واضحة وقوية بين الشمول المالي العالي وتدنى مستويات      -هى 
    . الفقر 

    ثالثاً:  الإطار الميدانى للدراسة:
 تناولت الدراسة ثلاثة  محاور للقياس على النحو التالى :

 مدى وجود علاقة ذات دلالة إ صائية بين مؤشر العمق المالى وبين زيادة معدلات النمو الاقتصادى.   -
زيادة     - وبين  المصرفية  للودائع  المالى  الاستخدام  بين مؤشر  إ صائية  دلالة  ذات  مدى وجود علاقة 

 معدلات النمو الاقتصادى .  
ستخدام المالى للإئتمان المصرفي  وبين زيادة مدى وجود علاقة ذات دلالة إ صائية بين مؤشر الا  -

 معدلات النمو الاقتصادى .  
من  و  الدراسة  لمتغيرات  عليها  المتحصل  البيانات  أن  إلى  البا ثة  عام    2000تشير  وقد   2022 تى 

، ى النمو الاقتصادى، العمق المالىتمثلت هذه المتغيرات فى كلا من الناتج المحلى الاجمالى كمؤشر عل
 الاستخدام المالى للودائع المصرفية والاستخدام المالى للإئتمان المصرفي .

 :وبناءا على ذلك فقد قامت البا ثة ببناء ثلاثة نماذج قياسية وفقاً لتلك المحاور على النحو التالى
 الفترة الزمنية للدراسة: -1
الاقتصادي    1/1 النمو  لمؤشرات  الأساسية  المالى  ،المقاييس  للودائع الا،العمق  المالى  ستخدام 

   .  الاستخدام المالى للإئتمان المصرفي ،المصرفية

 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة  (3جدول رقم )
Log FUSING Log FUDEP Log FINDE  Log GDP INDEX 

41.47826 70.67826 86.21739 223.0696 Mean 

43.00000 68.00000 84.00000 235.4000 Median 

57.00000 95.60000 136.0000 469.1000 Maximum 

20.00000 43.00000 62.0000 78.80000 Minimum 

10.25081 14.61752 15.84859 115.1853 Std. Dev. 

-0.375485 -0.093552 1.314292 0.322966 Skewness 

2.322437 2.456474 5.393372 2.085984 Kurtosis 

0.980421 0.316660 12.11111 1.200460 Jarque - Bera 

0.612498 0.853568 0.002345 0.548685 Probability  

945.0000 1625.600 1983.000 5130.600 sum 

2311.739 4700.779 5525.913 291888.3 Sum sq.dev 

23 23 23 23 Observations  
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 (Eviwes 10 ) المصدر: مخرجات البرنامج الإ صائى 
 الفرض العدمى:  السلاسل الزمنية  تتبع التوزيع الطبيعى. -
 لزمنية لا تتبع التوزيع الطبيعى.الفرض البديل : السلاسل ا -

أن قيمىىىة المتوسىىىط  تبىىىينبدراسىىىة المقىىىاييس الوصىىىفية للسلاسىىىل الزمنيىىىة لمؤشىىىر النىىىاتج المحلىىىى الاجمىىىالى 
وهىىىى تقتىىىرب بشىىىدة مىىىن قيمىىىة الوسىىىط  223.0696كمىىىا أن الوسىىىيط بلىىى   235.4000الحسىىىابى قىىىد بلىىى  

 يانات الحسابى وبذلك فهذا مؤشر على اعتدالية البيانات وعدم وجود قيم شاذة قد تؤثر على  بيعة الب

ومىىىىن ثىىىىم  بيعىىىىة العلاقىىىىات بىىىىين المتغيىىىىرات وبعضىىىىها، وبىىىىالنمر إلىىىىى قيمىىىىة معامىىىىل الالتىىىىواء فقىىىىد بلغىىىىت   
وهى تقترب بشدة من الصفر ومن ثم فلا يوجد إلتواء فى منحنى البيانات، أيضاً بل  معامل   0.322966

ى فقىد أكىدت النتىائج وبىالنمر إلىى اختبىار التوزيىع الطبيعى 3وهى فى  دود القيمة ±  2.085984التفر ح  
وهىى  0.548على أن مؤشر الناتج المحلى الاجمالى تتبع التوزيع الطبيعى  يىث بلغىت معنويىة الاختبىار 

 .%5أكبر من مستوى الدلالة 

كما أن الوسىيط  84.00000أما بالنسبة لمؤشر العمق المالى  فقد بلغت  قيمة المتوسط الحسابى قد بل  
مىىن قيمىة الوسىىط الحسىابى وبىذلك فهىىذا مؤشىر علىىى اعتداليىة البيانىىات  وهىى تقتىىرب بشىدة 86.21739بلى  

وعىىدم وجىىود قىىيم شىىاذة قىىد تىىؤثر علىىى  بيعىىة البيانىىات ومىىن ثىىم  بيعىىة العلاقىىات بىىين المتغيىىرات وبعضىىها، 
وهى تقترب بشدة من الصىفر ومىن ثىم فىلا يوجىد 1.314292وبالنمر إلى قيمة معامل الالتواء فقد بلغت  

وبىىالنمر إلىىى  3وهىىى فىىى  ىىدود القيمىىة ± 5.393البيانىىات، أيضىىاً بلىى  معامىىل التفىىر ح  إلتىىواء فىىى منحنىىى
اختبار التوزيع الطبيعىى فقىد أكىدت النتىائج علىى أن مؤشىر النىاتج المحلىى الاجمىالى تتبىع التوزيىع الطبيعىى 

الدلالىة وهىى أكبىر مىن مسىتوى  0.0023(  يث بلغت معنوية الاختبىار  Jarque -Beraوفقا لاختبار )
 . ومن ثم فإن البيانات تتبع التوزيع الطبيعى وهذا شرط يج  توافره فى البيانات )شرط الاعتدالية(.5%

أمىىىا بالنسىىىبة لمؤشىىىر الاسىىىتخدام المىىىالى للودائىىىع المصىىىرفية  فقىىىد بلغىىىت  قيمىىىة المتوسىىىط الحسىىىابى قىىىد بلىىى  
ط الحسىىابى وبىىذلك فهىىذا وهىىى تقتىىرب بشىىدة مىىن قيمىىة الوسىى70.67826كمىىا أن الوسىىيط بلىى   68.00000

مؤشر على اعتدالية البيانات وعدم وجود قيم شاذة قد تؤثر على  بيعة البيانىات ومىن ثىم  بيعىة العلاقىات 
وهى تقترب بشدة من 0.093552-بين المتغيرات وبعضها، وبالنمر إلى قيمة معامل الالتواء فقد بلغت  

وهىىى فىىى 2.456474يضىىاً بلىى  معامىىل التفىىر ح الصىىفر ومىىن ثىىم فىىلا يوجىىد إلتىىواء فىىى منحنىىى البيانىىات، أ
وبىىالنمر إلىىى اختبىىار التوزيىىع الطبيعىىى فقىىد أكىىدت النتىىائج علىىى أن مؤشىىر النىىاتج المحلىىى  3 ىىدود القيمىىة ±

 0.5853(  يث بلغت معنوية الاختبار  Jarque -Beraالاجمالى تتبع التوزيع الطبيعى وفقا لاختبار )
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ثم فإن البيانات تتبع التوزيع الطبيعى وهىذا شىرط يجى  تىوافره فىى . ومن %5وهى أكبر من مستوى الدلالة  
 البيانات )شرط الاعتدالية(.

فقىىىد بلغىىىت  قيمىىىة المتوسىىىط الحسىىىابى قىىىد بلىىى  تخدام المىىىالى للإئتمىىىان المصىىىرفي أمىىىا بالنسىىىبة لمؤشىىىر الاسىىى
فهىذا وهىى تقتىرب بشىدة مىن قيمىة الوسىط الحسىابى وبىذلك  41.47826كما أن الوسىيط بلى    43.00000

مؤشر على اعتدالية البيانات وعدم وجود قيم شاذة قد تؤثر على  بيعة البيانىات ومىن ثىم  بيعىة العلاقىات 
وهى تقترب بشدة من 0.375485-بين المتغيرات وبعضها، وبالنمر إلى قيمة معامل الالتواء فقد بلغت  

وهىى فىى  ىدود  5.393لتفىر ح الصفر ومن ثىم فىلا يوجىد إلتىواء فىى منحنىى البيانىات، أيضىاً بلى  معامىل ا
وبالنمر إلى اختبار التوزيع الطبيعى فقد أكدت النتائج على أن مؤشر الناتج المحلى الاجمالى   3القيمة ±

وهىى أكبىر 0.612(  يىث بلغىت معنويىة الاختبىار  Jarque -Beraتتبع التوزيع الطبيعى وفقا لاختبار )
التوزيىع الطبيعىى وهىذا شىرط يجى  تىوافره فىى البيانىات  . ومىن ثىم فىإن البيانىات تتبىع%5من مسىتوى الدلالىة 
 )شرط الاعتدالية(.

 

الاتجاه العام لمؤشرات النمو الاقتصادى ومؤشر العمق المالى ومؤشر الاستخدام المالى للودائع  1/2
 المصرفية ومؤشر الاستخدام المالى للائتمان المصرفي .

             

         
 (Eviwes 10 ) المصدر: مخرجات البرنامج الإ صائى 

 (2شكل رقم )



 مجلة البحوث الإدارية 

3202 يوليو  ، الثالثالعدد  ، الحادي والأربعونالمجلد   

كاديمية السادات للعلوم الإدارية  أ

والبحوث والتطويرمركز الاستشارات   

 

 

(PRINT) ISSN :1110-225X https://jso.journals.ekb.eg 

18 

الاتجاه العام لمؤشرات النمو الاقتصادى ومؤشر العمق المالى ومؤشر الاستخدام المالى للودائع المصرفية ومؤشر  
 الاستخدام المالى للائتمان المصرفي . 

الناتج المحلى الاجمالى نحو الصعود  تى عام  يوجد إتجاه عام لمؤشر  ( أنه  2يتضح من الشلال رقم )
ثم بدأت فى الارتفا  مرة ثانية    2011ثم أخذت فى الانخفاض ووصلت لأدنى مستوى لها عام    2010

أما بالنسبة للوغاريتم مؤشر العمق المالى فقد كان فى   2022ثم اخذ فى الارتفا  عام    ،  2016منذ عام 
ومم الدراسة،  فترة  وسيتم  تزايد مستمر خلال  ساكنه  غير  تكون  قد  البيانات  أن  على  فهذا مؤشر  ا سبق 

 اختبار ذلك من خلال اختبار جذر الو دة. 
كما يتضح من نفس الشلال أنه يوجد إتجاه عام لمؤشر الناتج المحلى الاجمالى نحو الصعود  تى عام 

ا  مرة ثانية  ثم بدأت فى الارتف  2011ثم أخذت فى الانخفاض ووصلت لأدنى مستوى لها عام    2010
، أما بالنسبة للوغارتيم لمؤشر الاستخدام المالى للودائع المصرفية نحو الانخفاض  تى    2016منذ عام  

ثم بدأت فى الانخفاض مرة    2005ثم أخذت فى الارتفا  ووصلت لأعلى مستوى لها عام    2003عام  
ومما سبق    2022عام    ثم بدأ فى الانخفاض   2018ثم اخذ فى الارتفا  عام  ،  2016اخرى  تى عام  

 فهذا مؤشر على أن البيانات قد تكون غير ساكنه وسيتم اختبار ذلك من خلال اختبار جذر الو دة. 
كما يتضح من نفس الشلال أنه يوجد إتجاه عام لمؤشر الناتج المحلى الاجمالى نحو الصعود  تى عام 

ثم بدأت فى الارتفا  مرة ثانية    2011ثم أخذت فى الانخفاض ووصلت لأدنى مستوى لها عام    2010
الانخفاض  تى  ، أما بالنسبة للوغارتيم لمؤشر الاستخدام المالى للائتمان المصرفى نحو    2016منذ عام 

ثم بدأت فى الانخفاض مرة    2005ثم أخذت فى الارتفا  ووصلت لأعلى مستوى لها عام    2003عام  
ومما سبق    2022ثم بدأ فى الانخفاض عام    2018ثم اخذ فى الارتفا  عام  ،    2016اخرى  تى عام  

، وفقا  ر جذر الو دةفهذا مؤشر على أن البيانات قد تكون غير ساكنه وسيتم اختبار ذلك من خلال اختبا
 لما يلى: 

 الفرض العدم: يوجد بالسلسلة الزمنية مشلالة جذر الو دة. -
 الفرض البديل: لا يوجد بالسلسلة الزمنية مشلالة جذر الو دة . -

يهىىدف اختبىىار جىىذر الو ىىدة إلىىى فحىىل خىىواص السلاسىىل الزمنيىىة لكىىل مىىن المتغيىىرات محىىل الدراسىىة خىىلال 
والتأكد من مدى سلاونها وتحديد رتبة تكامل كل متغير على  ده ولاختبار السىلاون للسلاسىل فترة الدراسة   

اختبىىارات عديىىدة  ةالبا ثىى ت الزمنيىىة لمتغيىىرات النمىىوذج فىىإن ذلىىك يتطلىى  اختبىىار جىىذر الو ىىدة وقىىد  اسىىتخدم
 منها اختبار ديلاى فوللر الموسع. 
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دير مسىتقرة وسىاكنة ولا تشىتمل علىى جىذر الو ىدة يج  التأكد من أن السلاسل الزمنيىة المسىتخدمة فىي التقى
فقىىد تعطىىى السلسىىلة الزمنيىىة درجىىة تفسىىير مرتفعىىة الىىى جانىى  معنويىىة اختبىىار )ت( واختبىىار )ف( ومىىع عىىدم 
تىىوافر شىىرط السىىلاون فىىإن النتىىائج تكىىون مضىىللة ولمعرفىىة ذلىىك تسىىتخدم اختبىىارات عديىىدة مىىن خىىلال برنىىامج 

EVEIWS : مع ملا مة أن 

: )فرض العدم( فى هذا الاختبار يعنى تحديدا وجود جذر الو ىدة فىي قىيم السلسىلة ويىتم الفرض الصفرى  •
قبىىول فىىرض العىىدم عنىىدما تكىىون القيمىىة المحسىىوبة أقىىل مىىن القيمىىة الحرجىىة المنىىاظرة التىىى تمهىىر مىىع نتىىائج 

 الاختبار، وفى هذه الحالة تكون السلسلة غير ساكنة.

بيانىىات مىىن جىىذر الو ىىدة و بقىىا للاختبىىار يتحقىىق ذلىىك عنىىدما الفىىرض البىىديل: والىىذي يعنىىى تحديىىدا خلىىو ال •
 تكون القيمة المحسوبة اكبر من القيمة الجدولية وعليه تكون السلسلة ساكنة ومستقرة.

 

 
 اختبار جذر الوحدة لمتغيرات الدراسة بطريقة ديكى فوللر الموسع( 4جدول رقم )

 الدلالة  T 1% 5% 10%اختبار  التحويلة  Index المؤشرات 

 LNGDP لوغاريتم الناتج لمحلى الاجمالى 
المستوى  

 الاصلى 
 ساكن 2.642- 3.004- 3.769- 0.710

 LN FINDE مؤشر العمق المالى  لوغاريتم 
المستوى  

 الاصلى  

 ساكنغير  2.642- 3.004- 3.769- 2.497-

 ساكن 1.608- 1.957- 2.674- 0.572-

لوغارتيم مؤشر الاستخدام المالى  

 للودائع المصرفية  
LN FUDEP 

المستوى  

 الاصلى 

 ساكنغير  2.642- 3.004- 3.769- 1.265-

 ساكن 1.608- 1.957- 2.674- 0.586-

لوغارتيم مؤشر الاستخدام المالى  

 للائتمان المصرفي  
 FUSINGLN 

المستوى  

 الاصلى 

 ساكنغير  2.642- 3.004- 3.769- 0.781-

 ساكن 1.608- 1.957- 2.674- 0.891-

 (Eviwes 10 ) المصدر: مخرجات البرنامج الإ صائى 

( LNGDPومىىىن خىىىلال نتىىىائج الجىىىدول السىىىابق فقىىىد تبىىىين أن المتغيىىىر لوغىىىاريتم النىىىاتج المحلىىىى الاجمىىىالى )
وهى أكبر من القيمة الجدوليىة عنىد المسىتويات  0.710ساكن  يث أن قيمة الاختبار المحسوبة قد بلغت 

الثلاث وبالتالى سيتم قبول الفرض البديل القائل بأنه لا يوجد مشىلالة جىذر و ىدة لبيانىات السلسىلة  الزمنيىة 
 (.  الشمول المالى لى )مؤشر 
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( فقىىد أكىىدت النتىىائج عىىدم سىىلاون LN FINDEالعمىىق المىىالى  ) وبدراسىىة إختبىىار السىىلاون لمؤشىىر لوغىىاريتم
وهىىىىى أقىىىىل مىىىىن القيمىىىىة الجدوليىىىىة عنىىىىد  2.497-السلسىىىىلة  يىىىىث أن قيمىىىىة الاختبىىىىار المحسىىىىوبة قىىىىد بلغىىىىت 

ومىىن ثىىم قبىىول الفىىرض الصىىفرى )فىىرض  3.769- إلىىى 2.642-المسىىتويات الىىثلاث والتىىى تراو ىىت بىىين 
العدم( القائل بأنه يوجد مشلالة جذر و دة لى )لوغاريتم العمق المالى ( وهذه مشلالة فى  د ذاتها ولمعالجىة 

للسلسىىلة فإسىىتقرت وأصىىبحت السلسىىلة سىىاكنة  يىىث أن قيمىىة المسىىتوى الاصىىلى هىىذه المشىىلالة فقىىد تىىم اخىىذ 
بىىىر مىىىن القيمىىىة الجدوليىىىة عنىىىد المسىىىتويات الىىىثلاث والتىىىى وهىىىى أك 0.572-الاختبىىىار المحسىىىوبة قىىىد بلغىىىت 

الفىىرض البىىديل القائىىل بأنىىه لا يوجىىد مشىىلالة جىىذر و ىىدة  يىىتم قبىىولومىىن ثىىم  2.674-و  1.608-تراو ىىت 
 المستوى الاصلى .لبيانات السلسلة )لوغاريتم العمق المالى ( عند 

( فقىد أكىدت LN FUDEPالمالى للودائىع المصىرفية  )وبدراسة إختبار السلاون لمؤشر لوغاريتم الاستخدام 
 النتائج عدم سلاون السلسلة  يث أن قيمة الاختبار المحسوبة قد بلغت 

 ت بين  ىىىىوهى أقل من القيمة الجدولية عند المستويات الثلاث والتى تراو  1.256-
ومن ثم قبول الفرض الصفرى )فرض العدم( القائل بأنه يوجد مشلالة جذر و دة لى  2.642-و    3.769-

( وهذه مشلالة فى  ىد ذاتهىا ولمعالجىة هىذه المشىلالة فقىد تىم الاستخدام المالى للودائع المصرفية  )لوغاريتم  
بلغىت  اخذ الفر  الأول للسلسىلة فإسىتقرت وأصىبحت السلسىلة سىاكنة  يىث أن قيمىة الاختبىار المحسىوبة قىد 

 1.608-و  2.674-راو ت ىىىىىوهى أكبىر مىن القيمىة الجدوليىة عنىد المسىتويات الىثلاث والتىى ت  0.586-
ومن ثىم نقبىل الفىرض البىديل القائىل بأنىه لا يوجىد مشىلالة جىذر و ىدة لبيانىات السلسىلة )لوغىاريتم الاسىتخدام 

 .المستوى الاصلى المالى للودائع المصرفية  ( عند 
( فقد أكىدت LNFUSINGسلاون لمؤشر لوغاريتم الاستخدام المالى للائتمان المصرفى )وبدراسة إختبار ال

وهىىى أقىىل مىىن القيمىىة  0.781-غت ىالنتىىائج عىىدم سىىلاون السلسىىلة  يىىث أن قيمىىة الاختبىىار المحسىىوبة قىىد بلىى
ومن ثم قبول الفرض الصىفرى 2.642-  3.769-الجدولية عند المستويات الثلاث والتى تراو ت بين  و

( وهذه مالى للائتمان المصرفى الاستخدام ال)فرض العدم( القائل بأنه يوجد مشلالة جذر و دة لى )لوغاريتم 
لفىر  الأول للسلسىلة فإسىتقرت وأصىبحت السلسىلة مشلالة فى  د ذاتها ولمعالجة هىذه المشىلالة فقىد تىم اخىذ ا
ى أكبىىىر مىىىن القيمىىىة الجدوليىىىة عنىىىد ىوهىىى -0.891-سىىىاكنة  يىىىث أن قيمىىىة الاختبىىىار المحسىىىوبة قىىىد بلغىىىت 

ومن ثم نقبىل الفىرض البىديل القائىل بأنىه لا يوجىد   1.608-و    2.674-المستويات الثلاث والتى تراو ت  
المسىىىىتوى مشىىىىلالة جىىىىذر و ىىىىدة لبيانىىىىات السلسىىىىلة )لوغىىىىاريتم الاسىىىىتخدام المىىىىالى للائتمىىىىان المصىىىىرفى( عنىىىىد 

 .الاصلى
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 اختبار جذر الوحدة لمتغيرات الدراسة بطريقة ديكى فوللر الموسع (5جدول رقم )
 الدلالة  T 1% 5% 10%اختبار  التحويلة Index المؤشرات

 ساكن 2.646- 3.012- 3.788- 2.659- الفرق الأول  LNGDP لوغاريتم الناتج لمحلى الاجمالى 

 الفرق الأول  LN FINDE مؤشر العمق المالى  لوغاريتم 
 ساكنغير  2.646- 3.012- 3.788- 4.567-

 ساكن 1.607- 1.958- 2.679- 4.684-

لوغارتيم مؤشر الاستخدام المالى  

 للودائع المصرفية  
LN FUDEP  الفرق الأول 

 ساكنغير  2.646- 3.012- 3.788- 3.793-

 ساكن 1.607- 1.958- 2.679- 3.857-

لوغارتيم مؤشر الاستخدام المالى  

 للائتمان المصرفي  
 FUSINGLN  الفرق الأول 

 ساكنغير  2.646- 3.012- 3.788- 4.040-

 ساكن 1.607- 1.958- 2.679- 4.033-

  .( قاطع بدون اتجاه للسلاسل الزمنية.0للمستوى )ديكى فوللر الموسع اختبار   :المصدر

( LNGDPفقىىد تبىىين أن المتغيىىر لوغىىاريتم النىىاتج المحلىىى الاجمىىالى ) (5رقىىم )ومىىن خىىلال نتىىائج الجىىدول 
وهىىىىى أكبىىىىر مىىىىن القيمىىىىة الجدوليىىىىة عنىىىىد  2.659-سىىىىاكن  يىىىىث أن قيمىىىىة الاختبىىىىار المحسىىىىوبة قىىىىد بلغىىىىت 

المسىىىتويات الىىىثلاث وبالتىىىالى سىىىيتم قبىىىول الفىىىرض البىىىديل القائىىىل بأنىىىه لا يوجىىىد مشىىىلالة جىىىذر و ىىىدة لبيانىىىات 
 (.  الشمول المالى السلسلة  الزمنية لى )مؤشر  

( فقىىد أكىىدت النتىىائج عىىدم سىىلاون LN FINDEلوغىىاريتم العمىىق المىىالى  )وبدراسىىة إختبىىار السىىلاون لمؤشىىر 
وهىىىىى أقىىىىل مىىىىن القيمىىىىة الجدوليىىىىة عنىىىىد  4.567-السلسىىىىلة  يىىىىث أن قيمىىىىة الاختبىىىىار المحسىىىىوبة قىىىىد بلغىىىىت 

ومىىىن ثىىىم قبىىىول الفىىىرض الصىىىفرى )فىىىرض  2.646-و  3.788-المسىىىتويات الىىىثلاث والتىىىى تراو ىىىت بىىىين 
( وهىذه مشىلالة فىى  ىد ذاتهىا ولمعالجىة و دة لى )لوغاريتم العمق المالى رالعدم( القائل بأنه يوجد مشلالة جذ 

للسلسىىلة فإسىىتقرت وأصىىبحت السلسىىلة سىىاكنة  يىىث أن قيمىىة المسىىتوى الاصىىلى هىىذه المشىىلالة فقىىد تىىم اخىىذ 
وهىىىى أكبىىىر مىىىن القيمىىىة الجدوليىىىة عنىىىد المسىىىتويات الىىىثلاث والتىىىى 4.684-الاختبىىىار المحسىىىوبة قىىىد بلغىىىت 

الفىىىرض البىىىديل القائىىىل بأنىىىه لا يوجىىىد مشىىىلالة جىىىذر و ىىىدة  قبىىىولومىىىن ثىىىم  1.607-و  2.679-تراو ىىىت 
 . الفر  الاوللبيانات السلسلة )لوغاريتم العمق المالى ( عند 

المصرفية للودائع  المالى  الاستخدام  لوغاريتم  لمؤشر  السلاون  إختبار  أكدت  ( LNFUDEP)وبدراسة  فقد 
بلغت   قد  المحسوبة  الاختبار  قيمة  أن  السلسلة  يث  سلاون  عدم  القيمة    3.793النتائج  من  أقل  وهى 

ومن ثم قبول الفرض الصفرى    2.646-  ،  3.788-بين   ت الجدولية عند المستويات الثلاث والتى تراو 
  ،الاستخدام المالى للودائع المصرفية  (    )فرض العدم( القائل بأنه يوجد مشلالة جذر و دة لى )لوغاريتم
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ولمعالجة هذه المشلالة فقد تم اخذ الفر  الأول للسلسلة فإستقرت وأصبحت السلسلة ساكنة  يث أن قيمة  
بلغت   قد  المحسوبة  أكبر 3.857-الاختبار  والتى    وهى  الثلاث  المستويات  عند  الجدولية  القيمة  من 

 تراو ت مابين 
ومن ثم نقبل الفرض البديل القائل بأنه لا يوجد مشلالة جذر و دة لبيانات السلسلة   1.607-  ،  2.679-

 .الفر  الاول)لوغاريتم الاستخدام المالى للودائع المصرفية  ( عند 

لمؤشر   السلاون  إختبار  )وبدراسة  المصرفى   للائتمان  المالى  الاستخدام  فقد LN FUSINGلوغاريتم   )
بل قد  المحسوبة  قيمة الاختبار  السلسلة  يث أن  النتائج عدم سلاون  أقل من    4.040-غت  ىأكدت  وهى 

ومن ثم قبول الفرض  2.646-   3.788-القيمة الجدولية عند المستويات الثلاث والتى تراو ت بين  و 
ال العدم(  )فرض  الالصفرى  الاستخدام  )لوغاريتم  لى  و دة  جذر  مشلالة  يوجد  بأنه  للائتمان  قائل  مالى 

( وهذه مشلالة فى  د ذاتها ولمعالجة هذه المشلالة فقد تم اخذ الفر  الأول للسلسلة فإستقرت المصرفى  
بلغت   قد  المحسوبة  الاختبار  قيمة  أن  السلسلة ساكنة  يث  القيمة ىوه  4.033-وأصبحت  من  أكبر  ى 

ومن ثم نقبل الفرض البديل القائل   1.607-و    2.679-عند المستويات الثلاث والتى تراو ت    الجدولية
مشلالة   يوجد  لا  عند بأنه  المصرفى(  للائتمان  المالى  الاستخدام  )لوغاريتم  السلسلة  لبيانات  و دة  جذر 

 الفر  الاول.
سىواء عنىد    النمىوذج فىي صىورتها الأصىلية أن نتائج اختبارات جذر الو دة توضح عدم اسىتقرار متغيىرات  

وجىىودهم،    % فىىي ظىىل وجىىود الحىىد الثابىىت والاتجىىاه معىىا أو عىىدم   10% أو    5% أو    1مسىىتوى معنويىىة  
وهىذا    % 10مستوى معنويىة    بينما تكون كافة المتغيرات مستقرة بعد إجراء الفرو  الأولى لها، وذلك  تى 

  .ADFالرتبة الأولى وفقاً لاختبار   تكاملها من   يعني أن السلاسل الزمنية لمتغيرات النموذج يلاون 
 :  فروض الدراسة -2 

 الفرض لأول :  توجد علاقة ذات دلالة إ صائية بين العمق المالى وزيادة مؤشر النمو الاقتصادى. 
الفرض الثانى : توجد علاقة ذات دلالة إ صائية بين الاستخدام المالى للودائع المصرفية وزيادة مؤشر  

 النمو الاقتصادى. 
الفرض الثالث : توجد علاقة ذات دلالة إ صائية بين الاستخدام المالى للائتمان المصرفي وزيادة مؤشر 

 النمو الاقتصادى. 
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مصفوفة الإرتباط بين لوغاريتم الناتج لمحلى الاجمالى و لوغاريتم العمق المالى ولوغارتيم الاستخدام  (6جدول رقم )
  للودائع المصرفية و لوغارتيم الاستخدام المالى للائتمان المصرفيالمالى 

 LNGDP LNFINDE نوع الارتباط  Code المتغيرات

  LNGDP لوغاريتم الناتج لمحلى الاجمالى 
 معامل ارتباط بيرسون 

1 
0.921 

 0.000 المعنوية

  LNDP لوغاريتم العمق المالى 
 0.921 معامل ارتباط بيرسون 

1 
 0.000 المعنوية

 Lnfudep لوغاريتم الاستخدام المالى للودائع المصرفية  
 0.056 معامل ارتباط بيرسون 

1 
 0.000 المعنوية

 Lnfusing لوغاريتم الاستخدام المالى للائتمان المصرفى 
 0.909 معامل ارتباط بيرسون 

1 
 0.000 المعنوية

 Eviwes 10البرنامج الإحصائى    :المصدر 

العلاقة بين لوغاريتم الناتج لمحلى الاجمالى و لوغاريتم العمق المالى وقد أظهرت   (6رقم)يوضح الجدول  
ثقة   بلغت قيمة الارتباط    %99النتائج وجود علاقة ذات دلالة إ صائية عند مستوى  وهو    0.921وقد 

وغاريتم  ارتباط ايجابى قوى جداً مما يشير إلى مدى قوة العلاقة بين لوغاريتم الناتج لمحلى الاجمالى و ل
 العمق المالى.

ونمراً لأن رتبة السلاون لكلا المتغيرين لم تكن وا دة عند المستوى الأول وبالتالى يملان استخدام نموذج 
(، وقد ARDLو     VARإلى إ دى النموذجين )  ةالبا ث  لجأت الانحدار الذاتى المتبا ئ، ومن ثم فقد  

 . ARDاستخدم البا ث نموذج الانحدار الذاتى المتبا ئ 

الناتج لمحلى الاجمال للودائع  المالى    الاستخداملوغاريتم  ى و يوضح الجدول السابق العلاقة بين لوغاريتم 
ثقة  المصرفية   النتائج وجود علاقة ذات دلالة إ صائية عند مستوى  وقد بلغت قيمة   %99وقد أظهرت 
وهو ارتباط ايجابى مما يشير إلى مدى قوة العلاقة بين لوغاريتم الناتج لمحلى الاجمالى    0.056الارتباط 

 و لوغاريتم العمق المالى. 

ونمراً لأن رتبة السلاون لكلا المتغيرين لم تكن وا دة عند المستوى الأول وبالتالى يملان استخدام نموذج 
(، وقد ARDLو     VARلى إ دى النموذجين )إ   ةالبا ث  لجأت الانحدار الذاتى المتبا ئ، ومن ثم فقد  

 . ARDاستخدم البا ث نموذج الانحدار الذاتى المتبا ئ 
للودائع  المالى    الاستخداميوضح الجدول السابق العلاقة بين لوغاريتم الناتج لمحلى الاجمالى و لوغاريتم  

ثقة  المصرفية   النتائج وجود علاقة ذات دلالة إ صائية عند مستوى  وقد بلغت قيمة   %99وقد أظهرت 
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وهو ارتباط ايجابى قوى جداً مما يشير إلى مدى قوة العلاقة بين لوغاريتم الناتج لمحلى   0.909الارتباط  
 الاجمالى و لوغاريتم العمق المالى.

ونمراً لأن رتبة السلاون لكلا المتغيرين لم تكن وا دة عند المستوى الأول وبالتالى يملان استخدام نموذج 
(، وقد ARDLو     VARإلى إ دى النموذجين )  ةالبا ث  لجأت الانحدار الذاتى المتبا ئ، ومن ثم فقد  

 . ARDاستخدم البا ث نموذج الانحدار الذاتى المتبا ئ 
 معالم التقدير لنموذج لوغاريتم العمق المالى على لوغاريتم الناتج لمحلى الاجمالى (7جدول رقم )

 المعاملات  code المتغيرات 
الخطأ 
 المعيارى 

 المعنوية  Tاختبار 

 LNGDP(-1) 1.418 0.229 6.173 0.0000 (1-لوغاريتم الناتج لمحلى الاجمالى ) 

 LNFINDE 0.476 0.209 2.270 0.0344 العمق المالى لوغاريتم 

 C 45.053 18.581 2.424 0.0249 الثابت

 R-squared 0.922436 معامل التحديد 

 Adjusted R-squared 0.913817 معامل التحديد المعدل 

 F F-statistic 107.032اختبار 

 Prob(F-statistic) 0.0000 المعنوية

 Durbin-Watson stat 1.7407 معامل دربن واتسون

 Eviwes 10البرنامج الإحصائى  :المصدر

  ARDL( معاملات نموذج الانحدار الذاتى المتبا ئ   7: يوضح الجدول رقم )  التفسير الأحصائى  -
العمق  على لوغاريتم الناتج لمحلى الاجمالى وقد أظهرت النتائج معنوية لوغاريتم    العمق المالىلوغاريتم  
 (.%1وهى أقل من مستوى الدلالة  0.0000)المعنوية =  %99عند مستوى ثقة    المالى

بلغت   قد  للنموذج  القدرة  ان  النتائج  أظهرت  تفسر    %92.2كما  النموذج  متغيرات  أن  إلى  يشير  وهذا 
التى تطرأ على لوغاريتم الناتج لمحلى الاجمالى  وهى نسبة تفسير جيدة , وبالنمر    من التغيرات   92.2%

وهو ما يشير    0.000بمعنوية    107.032المحسوبة    Fإلى جودة توفيق النموذج فقد بلغت قيمة اختبار  
 . %99إلى جودة توفيق النموذج عند مستوى ثقة  

الاقتصادى  - تغير    التفسير  إذا  المالى:  ب     FINDEالعمق  يتغير    1"  جنية  الناتج     GDPمليار 
تؤثر  فعلا  في    2المحلى الإجمالى ب   النقود  أنها قيمة موجبة معناة أن عرض  مليار جنية ونلا ظ 

الناتج المحلى الإجمالى وأن العلاقة بينهما هي علاقة  ردية موجبة ،  وتتفق هذه النتيجة مع التوقعات 
 ن النا ية الاقتصادية . ومنطق النمرية الاقتصادية ، أي أن هذا المتغير مقبول م  المستقبلية

 



 مجلة البحوث الإدارية 

3202 يوليو  ، الثالثالعدد  ، الحادي والأربعونالمجلد   

كاديمية السادات للعلوم الإدارية  أ

والبحوث والتطويرمركز الاستشارات   

 

 

(PRINT) ISSN :1110-225X https://jso.journals.ekb.eg 

25 

معالم التقدير لنموذج لوغاريتم الاستخدام المالى للودائع المصرفية على لوغاريتم الناتج لمحلى   ( 7/1جدول رقم )
 الاجمالى

 المعاملات  code المتغيرات 
الخطأ 
 المعيارى 

 المعنوية  Tاختبار 

 LNGDP(-1) 1.418 0.229 6.173 0.0000 ( 1-لوغاريتم الناتج لمحلى الاجمالى ) 

 LNFUDEP 1.020   0.223 4.567 0.0002 ( 1-(لوغارتيم الاستخدام المالى للودائع المصرفية 

 C 25.390 14.565 1.743 0.0984 الثابت 

 R-squared 0.578 معامل التحديد 

 Adjusted R-squared 0.531 معامل التحديد المعدل 

 F F-statistic 12.366اختبار 

 Prob(F-statistic) 0.000 المعنوية 

 Durbin-Watson stat 2.046 معامل دربن واتسون 

 Eviwes 10البرنامج الإحصائى  :المصدر

  ARDL( معاملات نموذج الانحدار الذاتى المتبا ئ   7/1: يوضح الجدول رقم )  التفسير الأحصائى  -
المالىلوغاريتم   المصرفية    الاستخدام  النتائج  للودائع  وقد أظهرت  الاجمالى  لمحلى  الناتج  لوغاريتم  على 

وهى    0.0000)المعنوية =    %99عند مستوى ثقة  للودائع المصرفية    الاستخدام المالىمعنوية لوغاريتم  
 (.%1أقل من مستوى الدلالة 

بلغت   قد  للنموذج  القدرة  ان  النتائج  أظهرت  مت   %57.8كما  أن  إلى  يشير  تفسر  وهذا  النموذج  غيرات 
الاجمالى    57.8% لمحلى  الناتج  لوغاريتم  على  تطرأ  التى  التغيرات  توفيق   ،من  جودة  إلى  وبالنمر 

وهو ما يشير إلى جودة توفيق   0.000بمعنوية    12.366المحسوبة    Fالنموذج فقد بلغت قيمة اختبار  
 .%99النموذج عند مستوى ثقة  

مليار جنية    1" ب     FUDEP للودائع المصرفية  الاستخدام المالى: إذا تغير    التفسير الاقتصادى  -
أنها قيمة موجبة معناة أن عرض   وبملا مةمليار جنية    2الناتج المحلى الإجمالى ب     GDPيتغير  

وتتفق هذه    نهما هي علاقة  ردية موجبة،النقود تؤثر  فعلا  في الناتج المحلى الإجمالى وأن العلاقة بي 
التوقعات  الن مع  المتغي  المستقبليةتيجة  هذا  أن  أي   ، الاقتصادية  النمرية  النا ية  ومنطق  من  مقبول  ر 

 الاقتصادية .
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على لوغاريتم الناتج لمحلى   للائتمان المصرفىمعالم التقدير لنموذج لوغاريتم الاستخدام المالى  ( 7/2جدول رقم )
 الاجمالى

 المعاملات  code المتغيرات 
الخطأ 
 المعيارى 

 المعنوية  Tاختبار 

 LNGDP(-1) 1.418 0.229 6.173 0.0000 (1-لوغاريتم الناتج لمحلى الاجمالى ) 

 LNFUDEP 0.877   0.156 5.589 0.0000 ( 1-(لوغارتيم الاستخدام المالى للائتمان المصرفى 

 C 4.165 6.815 0.611 0.5480 الثابت

 R-squared 0.609 معامل التحديد 

 Adjusted R-squared 0.590 معامل التحديد المعدل 

 F F-statistic 31.2388اختبار 

 Prob(F-statistic) 0.0000 المعنوية

 Durbin-Watson stat 1.682 معامل دربن واتسون

 Eviwes 10المصدر: البرنامج الإ صائى 
الجدول رقم )  التفسير الأحصائى المتبا ئ   7/2: يوضح  الذاتى    ARDL( معاملات نموذج الانحدار 

على لوغاريتم الناتج لمحلى الاجمالى وقد أظهرت النتائج  للائتمان المصرفى    الاستخدام المالى لوغاريتم  
وهى    0.0000)المعنوية =    %99عند مستوى ثقة    للائتمان المصرفى  الاستخدام المالىمعنوية لوغاريتم  

 (.%1أقل من مستوى الدلالة 
بلغت   قد  للنموذج  القدرة  ان  النتائج  أظهرت  تفسر    %60.9كما  النموذج  متغيرات  أن  إلى  يشير  وهذا 

وبالنمر    ،من التغيرات التى تطرأ على لوغاريتم الناتج لمحلى الاجمالى  وهى نسبة تفسير جيدة    60.9%
وهو ما يشير    0.000بمعنوية    31.2388المحسوبة    Fإلى جودة توفيق النموذج فقد بلغت قيمة اختبار  

 . %99إلى جودة توفيق النموذج عند مستوى ثقة  

مليار جنية    1ب      FUSING للائتمان المصرفى  الاستخدام المالى: إذا تغير    التفسير الاقتصادى  -
مليار جنية ونلا ظ أنها قيمة موجبة معناة أن عرض النقود   2الناتج المحلى الإجمالى ب     GDPيتغير  

هذه   وتتفق    ، موجبة  علاقة  ردية  هي  بينهما  العلاقة  وأن  الإجمالى  المحلى  الناتج  في  فعلا   تؤثر  
أ  ، الاقتصادية  النمرية  ومنطق  القبلية  التوقعات  مع  النا ية  النتيجة  من  مقبول  المتغير  هذا  أن  ي 

 الاقتصادية .

  Granger Causalityاختبار جرانجر للسببية  2/1
إن    :لوغاريتم الناتج المحلى الاجماليلكلا من لوغاريتم العمق المالى و     اختبار فرض العدم الأول  -

 لوغاريتم العمق المالى لا يسب  لوغاريتم الناتج المحلى الاجمالي. 

العدم   - المحلى الاجمالي  من  لكلا  الثانىاختبار فرض  الناتج  المالى ولوغاريتم  العمق  إن    :لوغاريتم 
 المالى.الناتج المحلى الاجمالي لا يسب  لوغاريتم العمق  لوغاريتم
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  لوغاريتم الناتج المحلى الاجماليو  اختبار جرانجر للسببية لكلا من لوغاريتم العمق المالى (8جدول رقم )
 المعنوية  Fاختبار   

لوغاريتم العمق المالى لا يسب  لوغاريتم 
 الناتج المحلى الاجمالي

4.0585 0.0375 

لوغاريتم الناتج المحلى الاجمالي لا 
 يسب  لوغاريتم العمق المالى

0.397 0.6785 

 Eviwes 10المصدر: البرنامج الإ صائى 
اختبار جرانجر للسببية وذلك لدراسة اتجاه العلاقة بين المتغيرات وقد أظهرت    (8رقم )يوضح الجدول   

النتائج رفض فرض العدم الأول وقبول الفرض البديل القائل بأن لوغاريتم العمق المالى لا يسب  لوغاريتم  
ثقة   مستوى  عند  الاجمالي  المحلى  الاختبار    %95الناتج  معنوية  بلغت  من    0.037 يث  أكبر  وهى 

الدلالة  مس الناتج  %5توى  لوغاريتم  معدل  بأن  القائل  الثانى  العدم  الفرض  قبول  النتائج  أظهرت  كما   ،
وهى أكبر من    0.6785المحلى الاجمالي لا يسب  لوغاريتم العمق المالى  يث بلغت معنوية الاختبار  

إلى لوغاريتم الناتج    ، ومن ثم فإن العلاقة فى اتجاه وا د من  لوغاريتم العمق المالى%5مستوى الدلالة  
 المحلى الاجمالي. 

الأول  العدم  فرض  الناتج   اختبار  ولوغارتيم  المصرفية  للودائع  المالى  الاستخدام  لوغارتيم  من  لكلا 
الاجمالى لوغاريتم  المحلى  إن  المصرفية:  للودائع  المالى  المحلى    الاستخدام  الناتج  لوغاريتم  يسب   لا 

 الاجمالي. 
العدم   فرض  الناتج   الثانى اختبار  ولوغارتيم  المصرفية  للودائع  المالى  الاستخدام  لوغارتيم  من  لكلا 

الاجمالى لوغاريتم    :المحلى  يسب   لا  الاجمالي  المحلى  الناتج  لوغاريتم  للودائع  إن   المالى  الاستخدام 
 .المصرفية
المصرفية ولوغارتيم الناتج المحلى  اختبار جرانجر للسببية لكلا من لوغارتيم الاستخدام المالى للودائع  ( 8/1جدول )

 الاجمالى
 المعنوية  Fاختبار  

لوغاريتم الاستخدام المالى للودائع المصرفية  
 لا يسب  لوغاريتم الناتج المحلى الاجمالي

0.55148 0.5867 

لوغاريتم الناتج المحلى الاجمالي لا يسب   
 0.0369 4.08303 لوغاريتم الاستخدام المالى للودائع المصرفية 

 Eviwes 10المصدر: البرنامج الإ صائى 
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اختبار جرانجر للسببية وذلك لدراسة اتجاه العلاقة بين المتغيرات وقد أظهرت    (8/1رقم )يوضح الجدول  
لوغاريتم   بأن  القائل  البديل  الفرض  وقبول  الأول  العدم  فرض  رفض  للودائع  المالى    الاستخدامالنتائج 

   يث بلغت معنوية الاختبار   %95لا يسب  لوغاريتم الناتج المحلى الاجمالي عند مستوى ثقة  المصرفية  
الدلالة    0.586 مستوى  أكبر من  بأن  %5وهى  القائل  الثانى  العدم  الفرض  قبول  النتائج  أظهرت  كما   ،

 يث بلغت   للودائع المصرفيةالمالى    الاستخدام معدل لوغاريتم الناتج المحلى الاجمالي لا يسب  لوغاريتم  
، ومن ثم فإن العلاقة فى اتجاه وا د من  %5وهى أكبر من مستوى الدلالة    0.0369معنوية الاختبار  

 إلى لوغاريتم الناتج المحلى الاجمالي.  للودائع المصرفيةالمالى  الاستخداملوغاريتم 

الأول العدم  فرض  الناتج   اختبار  ولوغارتيم  المصرفى  للائتمان  المالى  الاستخدام  لوغارتيم  من  لكلا 
الاجمالى لوغاريتم  :  المحلى  المصرفىإن  للائتمان  المالى  المحلى    الاستخدام  الناتج  لوغاريتم  يسب   لا 

 الاجمالي. 
الثانى العدم  فرض  الناتج    اختبار  ولوغارتيم  المصرفى  للائتمان  المالى  الاستخدام  لوغارتيم  من  لكلا 

الاجمالى الاجماليالمحلى  المحلى  الناتج  لوغاريتم  إن   لوغاريتم    :  يسب   للائتمان  لا  المالى  الاستخدام 
 .المصرفى
اختبار جرانجر للسببية لكلا من لوغارتيم الاستخدام المالى للائتمان المصرفى ولوغارتيم الناتج المحلى  ( 8/2جدول ) 

 الاجمالى
 المعنوية  Fاختبار  

لوغاريتم الاستخدام المالى للائتمان المصرفي لا  
 0.0769 3.02374 لوغاريتم الناتج المحلى الاجمالييسب  

لوغاريتم الناتج المحلى الاجمالي لا يسب   
 0.1090 2.55388 لوغاريتم الاستخدام المالى للائتمان المصرفي 

 Eviwes 10المصدر: البرنامج الإ صائى 
اختبار جرانجر للسببية وذلك لدراسة اتجاه العلاقة بين المتغيرات وقد أظهرت    (8/2رقم )يوضح الجدول  

لوغاريتم   بأن  القائل  البديل  الفرض  وقبول  الأول  العدم  فرض  رفض  للائتمان  المالى    الاستخدامالنتائج 
الاختبار   يث بلغت معنوية    %95لا يسب  لوغاريتم الناتج المحلى الاجمالي عند مستوى ثقة    المصرفى
، كما أظهرت النتائج قبول الفرض العدم الثانى القائل بأن  %5وهى أكبر من مستوى الدلالة    0.0769

لوغاريتم   يسب   لا  الاجمالي  المحلى  الناتج  لوغاريتم  المصرفىالمالى    الاستخداممعدل   يث    للائتمان 
فإن العلاقة فى اتجاه وا د  ، ومن ثم  %5وهى أكبر من مستوى الدلالة    0.1090بلغت معنوية الاختبار  

 وغاريتم الناتج المحلى الاجمالي.إلى ل للائتمان المصرفىالمالى  الاستخداممن  لوغاريتم 
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 اختبار الارتباط الذاتى التسلسلى للبواقى.  2/2

يقوم هذا الاختبار على أساس دراسة مشلالة الارتباط الذاتى التسلسلى بين البواقى وبعضها البعض والذى 
يعد معياراً هاماً من معايير الحلام على جودة النموذج المتحصل عليه من التحليل. وكغيره من الاختبارات  

 فإنه يوجد فرضين أساسيين وهما:

 لا توجد مشلالة الارتباط الذاتى بين البواقى وبعضها البعض.  -(:H0الفرض الصفرى )
 لبواقى وبعضها البعض. توجد مشلالة الارتباط الذاتى بين ا -(:H1ىل )الفرض البدي

 % 5اختبار الفرض الصفرى عندما تكون معنوية الاختبار أكبر من مستوى الدلالة   تم

وهى تقترب بشدة من   1.682( أن معامل دربن واتسون قد بلغت  7/2وقد أظهرت نتائج الجدول رقم )
 Breusch-Godfrey Serial Correlationوقد تم اختبار هذا المعامل من خلال     2القيمة المثلى  

LM Test    البواقى بين  التسلسلى  الذاتى  الارتباط  مشلالة  دراسة  أساس  على  الاختبار  هذا  يقوم   يث 
ال جودة  على  الحلام  معايير  من  هاماً  معياراً  يعد  والذى  البعض  من  وبعضها  عليه  المتحصل  نموذج 

  التحليل.
 مشكلة الارتباط الذاتى التسلسلى لبواقى نموذج لوغاريتم الناتج المحلى الاجمالي (9جدول رقم )

F-statistic 0.089     Prob. F(2,13) 0.914 

Obs*R-

squared 
0.286     Prob. Chi-Square(2) 0.866 

 Eviwes 10المصدر: البرنامج الإ صائى 
لوغاريتم الناتج المحلى    ARDLالارتباط الذاتى التسلسلى لبواقى نموذج انحدار    (9رقم )يوضح الجدول  

الاجمالي وقد أكدت النتائج على عدم وجود مشلالة الارتباط الذاتى التسلسلى بين البواقى وبعضها البعض  
ومن ثم فقد تم قبول الفرض   %5وهى أكبر من مستوى الدلالة   0.914فقد بلغت معنوية الاختبار بين  

ال الذاتى  الارتباط  مشلالة  وجود  بعدم  القائل  فقد  الصفرى  وبذلك  البعض.  وبعضها  البواقى  بين  تسلسلى 
 تحقق معيار آخر من معايير الحلام على جودة النموذج.

 العمق المالى كنسبة من الناتج المحلى الاجمالي. اختبار التوزيع الطبيعى لبواقى نموذج  •



 مجلة البحوث الإدارية 

3202 يوليو  ، الثالثالعدد  ، الحادي والأربعونالمجلد   

كاديمية السادات للعلوم الإدارية  أ

والبحوث والتطويرمركز الاستشارات   

 

 

(PRINT) ISSN :1110-225X https://jso.journals.ekb.eg 

30 

 

 Eviwes 10البرنامج الإحصائى    :المصدر

 كنسبة من الناتج المحلى الاجمالياختبار التوزيع الطبيعى لبواقى نموذج العمق المالى  (3شكل رقم )
 اختبار العلاقة طويلة الأجل. 2/3

بعدم   الصفرى  الفرض  يفترض  النموذج  يث  متغيرات  بين  الأجل  العلاقة  ويلة  بدراسة  الاختبار  يقوم 
هذا   قبول  ويتم  المتغيرات  بين  الأجل  علاقة  ويلة  من  وجود  أكبر  الاختبار  معنوية  كانت  إذا  الفرض 

 .%5مستوى الدلالة  
 علاقة الارتباط طويلة الأجل لنموذج لوغاريتم الناتج المحلى الاجمالي (10جدول رقم )

 F 9.424 اختبار 

 القيم الحرجة 

 I0 Bound I1 Bound مستوى الدلالة 

10% 3.8 3.8 

5% 4.6 4.6 

2.50% 5.39 5.39 

1% 6.44 6.44 

 Eviwes 10البرنامج الإ صائى   :المصدر
المحسوبة  القيمة  أن  النتائج  أظهرت  وقد  الأجل  الارتباط  ويلة  علاقة  اختبار  السابق  الجدول  يوضح 

وهى أكبر من القيمة الحرجة عند مستويات الدلالة المختلفة وهو مايشير إلى رفض   9.424للإختبار  
 فرض العدم وقبول فرض البديل القائل بوجود علاقة  ويلة الأجل بين المتغيرات. 
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 اختبار عشوائية تباينات البواقى لنموذج لوغاريتم الناتج المحلى الاجمالي (11جدول رقم )
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 0.161 Prob. F(1,21) 0.691 

Obs*R-squared 0.175 Prob. Chi-Square(1) 0.675 

 Eviwes 10البرنامج الإ صائى   :المصدر
اختبار عشوائية تباينات البواقى لنموذج لوغاريتم الناتج المحلى الاجمالي وقد   (11رقم )يوضح الجدول  

ومن ثم فقد تم قبول فرض العدم القائل   % 5وهى أكبر من مستوى الدلالة   0.691بلغت معنوية الاختبار  
 النموذج.بعشوائية تباينات البواقى لنموذج لوغاريتم الناتج المحلى الاجمالي وهو معيار للحلام على جودة 

 
 Eviwes 10البرنامج الإحصائى    :المصدر

 (4شكل رقم )
 )لوغاريتم الناتج المحلى الاجمالي( AICالمختلفة طبقاً لمعيار  ARDLنماذج 

عن   المتبا ئ  نتج  الذات  الانحدار  نموذج  أن  المتبا ئ  الذاتى  للانحدار  متعددة  نماذج  تحليل 
ARDL(1.0)    أكاياكى لمعيار   المتا ة  بقا  النماذج  أفضل  الأقل    AICهو  أنها  الخطأ  يث  لقياس 

 وهذا معيار للحلام على جودة النموذج.
 لوغاريتم الناتج المحلى الإجمالياختبار الارتباط الذاتى والارتباط الذاتى الجزئي لبواقى نموذج  2/4
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 ( 12جدول رقم )

 الارتباط الذاتى والارتباط الذاتى الجزئي لبواقى نموذج لوغاريتم الناتج المحلى الإجمالي 

 

 Eviwes 10البرنامج الإ صائى  :المصدر

الارتباط الذاتى والارتباط الذاتى الجزئي للبواقى لعدد من فترات الازا ة للخلف   (12رقم )يوضح الجدول  
 يث كانت المعنوية جميعها أكبر من مستوى الدلالة   12وقد تبين عدم وجود ارتباط ذاتى  تى الازا ة  

 ، وهذا معيار للحلام على جودة النموذج. 5%

 

 Eviwes 10البرنامج الإ صائى  :المصدر
 (5شكل رقم )

 الارتباط الذاتي والارتباط الذاتي الجزئى لبواقى نموذج لوغارتيم الناتج المحلى الاجمالىى  
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   Eviwes 10البرنامج الإ صائى  :المصدر

 (  6شكل رقم )
 القدرة التنبؤية لنموذج لوغاريتم الناتج المحلى الإجمالي 

الشلال   ) يوضح  لمتوسط    (6رقم  التربيعى  الجذر  أن  الشلال  نتائج  أظهرت  وقد  للنموذج  التنبؤية  القدرة 
بلغت   قد  الخطأ  المطلق    80.19مربعات  الخطأ  متوسط  أن  الخطأ  67.173كما  متوسط  أن  كما   ،

 0.13  ، أيضا تبين أن معامل ثيل للحلام على القدرة التنبؤية للنموذج قد بلغت 36.629المطلق النسبى  
 ومن ثم فإنه يملان استخدام النموذج للتنبؤ بالقيم المستقبلية. 0.20وهى أقل من 

 معادلة نموذج الانحدار  -

 
 السابق مايلى:  النموذج وقد تبين من خلال تحليل

 الاجمالي.وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين لوغاريتم العمق المالى و لوغاريتم الناتج المحلى  •

 . يوجد أثر ذات دلالة إحصائية لوغاريتم العمق المالى على لوغاريتم الناتج المحلى الاجمالي •

     Integration Test -Co . اختبارات التكامل المشترك  2/5
جوهانسون  تحليل  خلال  من  المشتر   التكامل  عن  الكشف  خلال   (JPLM)سيتم  من  وذلك   ، 

هما  يوجد  د  Max Figen Test Trace Test)( اختبارين  الاختبارين  يث  هذين  إجراء    ويتم 



 مجلة البحوث الإدارية 

3202 يوليو  ، الثالثالعدد  ، الحادي والأربعونالمجلد   

كاديمية السادات للعلوم الإدارية  أ

والبحوث والتطويرمركز الاستشارات   

 

 

(PRINT) ISSN :1110-225X https://jso.journals.ekb.eg 

34 

 ( لعدد  ) (  ۲أقصى  تعبر  النموذج،  يث  متغيرات  بين  المشتر   التكامل  علاقات  عدد (  ۲من    عن 
مشتر     علاقات التكامل المشتر  بين المتغيرات وتساوي الصفر في  الة عدم وجود أي علاقة تكامل 

متغيرات   ) بين  تساوي  أو  )   3،  2،  1النموذج  أقصى  بحد  إن 1(  ،  يث   )(k) عدد المتغيرات    هي 
 .  الاختبارين   ( نتائج هذين 4بالنموذج، وهي ست متغيرات في هذا النموذج، ويلخل الجدول ) 

للودائع المصرفية   اختبار التكامل المشترك لنموذج لوغاريتم العمق المالى ولوغارتيم الاستخدام المالى  (13جدول رقم )
 ولوغارتيم الاستخدام المالى للائتمان المصرفي على الناتج المحلى الاجمالي 

 الرتبة

  TRACE    طريقة الأثر MAX- Eigenvalue   طريقة أيجن العظمى 

المختبر 

 الاحصائى
 المعنوية  القيمة الجدولية 

المختبر 

 الاحصائى
 المعنوية  القيمة الجدولية 

 0.0029 27.58434 36.39482 0.0001 47.85613 71.85006 الرتبة صفر

 0.0742 21.13162 19.87536 0.0100 29.79707 35.45524 الرتبة الأولى 

 0.0469 14.26460 14.43864 0.0486 15.49471 15.57989 الرتبة الثانية  

 0.2854 3.841466 1.141247 0.2854 3.841466 1.141247 الرتبة الثالثة  

 Eviwes 10البرنامج الإ صائى   :المصدر
 يث    ( أنه يوجد تكامل مشتر  بين متغيرات النموذج وفقا للاختبارين، 31اتضح من هذ الجدول رقم ) 

بعدم وجود    :  (HO)توجد علاقة تكامل مشتر  بين متغيرات النموذج، ومن ثم يتم رفض فرض العدم 
بوجود علاقة تكامل  :    (H1)النموذج في مواجهة القرض البديل أي علاقة تكامل مشتر  بين متغيرات  

 .   Eigen Test Tracer state -Maxمشتر  عند مستوى اختبار 
قيماً   الاختبار   معنوية  بلغت  المؤشرين  يث  هذين  بين  تكامل مشتر   وجود  عدم  النتائج  أظهرت  وقد 

الدلالة   مستوى  من  ثم    % 5أكبر  ومن  الطريقتين،  مستوى  على  إ دى  وذلك  إلى  البا ث  يلجأ  فقد 
 (.ARDLو   VARالنموذجين )
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 .اختبارات حدود الازاحة  3/6
 VARاختبار حدود الازاحة لنموذج  (14جدول رقم )

 lag  LogL LR FPE AIC SC HQالازاحة

0 -334.6698 NA   6.0000009  33.86698  34.06613  33.90586 

1 -271.6573 94.51884* 569407.68 29.16573 30.16146*  29.36011 

2 -250.3852 23.39930 42482910* 28.63852 30.43084 28.98840 

3 -229.3967 14.69193  53252350 28.13967* 30.72858 28.64505* 

 Eviwes 10البرنامج الإحصائى  :المصدر
 

 
الجدول   وقد أظهرت   (14رقم )يوضح  النموذج  استخدامها فى  التى يملان  الازا ة  فترات  تحديد  اختبار 

لمعايير   تميز  بقا  الاختبار  مؤشرات  أظهرت  الثالثة  يث  الرتبة  هى  المثلى  الازا ة  درجة  أن  النتائج 
على التوالى وهى    28.13967و    30.16146و    28.64505والتى بلغت    HQو    SCو    AICالخطأ  

بفترة إزا ة للخلف    VARالأقل خطأ من بين رت  الازا ة المختلفة ومن ثم فإنه يملان استخدام نموذج  
 من الدرجة الثالثة. وبإجراء عمليه التقدير للنموذج فقد أظهرت النتائج مايلى :

 ROA ، CGIمعايير جودة النموذج لكلا من   3/7
 ( 15جدول رقم )

 CGIو  ROAلكلا من   النموذجمعايير جودة 

 LN GDP LNFINDE LNFUDEP LNFUSING معايير جودة النموذج

 R-squared 0.956740 0.575303 0.781041 0.802366 معامل التحديد 

معامل التحديد  

 المعدل

Adj. R-squared 0.927901 0.292171 0.635068 0.670610 

مجموع مربعات  

 البواقى 

Sum sq. resids 11161.14 2309.059 999.2515 455.0103 

الخطأ المعيارى 

 للنموذج

S.E. equation 30.49746 13.87161 9.125292 6.157721 

المختبر  

 Fالاحصائى 

F-statistic 33.17441 2.031927 5.350585 6.089781 
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 ( 15جدول رقم )
 CGIو  ROAلكلا من   معايير جودة النموذج

 LN GDP LNFINDE LNFUDEP LNFUSING النموذجمعايير جودة 

دالة الامكان 

 الأعظم

Log likelihood -95.69226 -79.14848 -70.35379 -62.09358 

 Akaike AIC 9.970691 8.395093 7.557504 6.770818  اختبار أكاياكى 

 Schwarz SC 10.41834 8.842745 8.005156 7.218470  اختبار شوارز

 Eviwes 10البرنامج الإحصائى  :المصدر

بعض معايير الحلام على جودة النموذج المقترح وقد أظهرت النتائج أن معامل    (15رقم )يوضح الجدول  
وهو مايشير إلى أن المتغيرات المستقلة بالنموذج   0.575قد بلغت قيمته  بالنسبة للعمق المالى  التحديد  
من التغيرات التى تطرأ على العمق المالى  كنسبة من الناتج المحلى الاجمالي وقد بلغت    %57.5تفسر  

اختبار   ثقة    F  2.0319قيمة  مستوى  دالة    %99عند  اختبار   النموذج من خلال  كانت مؤشرات  وقد 
الأعمم   اختبار  79.14848-الاملاان  عن  أما  بلغت  ,  فقد  شوارز  و  و    8.395093أكاياكى 

 على التوالى.   8.842745

النتائج أن معامل   المقترح وقد أظهرت  النموذج  الحلام على جودة  السابق بعض معايير  الجدول  يوضح 
يرات وهو مايشير إلى أن المتغ  0.781قد بلغت قيمته  بالنسبة للاستخدام المالى للودائع المصرفية   التحديد  

من التغيرات التى تطرأ على العمق المالى  كنسبة من الناتج المحلى    %78.1المستقلة بالنموذج تفسر  
وقد كانت مؤشرات النموذج من خلال    %99عند مستوى ثقة    F  5.350الاجمالي وقد بلغت قيمة اختبار  
  7.557504د بلغت  أكاياكى و شوارز فق, أما عن اختبار  70.35379-اختبار  دالة الاملاان الأعمم  

 على التوالى. 8.005156و 

النتائج أن معامل   المقترح وقد أظهرت  النموذج  الحلام على جودة  السابق بعض معايير  الجدول  يوضح 
المصرفى   التحديد   للائتمان  المالى  للاستخدام  قيمته  بالنسبة  بلغت  أن    0.802قد  إلى  مايشير  وهو 

من التغيرات التى تطرأ على العمق المالى  كنسبة من الناتج    % 80.2المتغيرات المستقلة بالنموذج تفسر  
وقد كانت مؤشرات النموذج    %99مستوى ثقة    عند   F  6.089المحلى الاجمالي وقد بلغت قيمة اختبار  
 من خلال اختبار دالة الاملاان الأعمم  

 على التوالى. 7.218470و   6.770818أكاياكى و شوارز فقد بلغت أما عن اختبار  ،62.09358-
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 (: Eviewsملخص النتائج بتطبيق برنامج )   -4
 ، وفقا لما يلى: ( Eviewsملخص النتائج بتطبيق برنامج ) يوضح الجدول التالى  

 ( 16جدول رقم )
 (  Eviewsملخص النتائج بتطبيق برنامج ) 

Prob t- Statistic Std.Error Coefficient Variable 
0.4963 0.694322 17.36339 12.05579 C 
0.0007 4.028073 1.424797 5.739187 FINDE 
0.0417 2.176596 1.758831 3.828266 FUDEP 
0.0010 -3.848690 3.474292 -13.37148 FUSING 

R- squared        0.956 
Adjusted R- squared  0.927 

F – statistic        33.17441 
 Eviwes 10المصدر: البرنامج الإ صائى 

 رابعاً : النتائج. 
 النتائج الاحصائية والاقتصادية.  -1

 من خلال الدراسة تم التوصل إلى النتائج التالية:   
 . المتعلقة بفروض الدراسةالاحصائية  النتائج   -أ

أن معاملات النموذج معنوية وهذا من خلال الاختبارات الإحصائية التالية    فروض الدراسةنتائج    أظهرت
: 
 . ستودنت tأختبار  -1
 : (ستودنت tاختبار ) : الأول   فرضبالنسبة لل -
-nعند درجات الحرية )  الجدولية     tقيمة  ( اكبر من  17.363المحسوبه )  tقيمة      المعامل الثابت : •

k= 19( والتي تساوى )أن المعامل الثابت معنوى إ صائيا( ، وهذايعنى 1.729. 

الانحدار • قيمة  𝛽1)  معامل  بلغت   :  )t     ( أكبر4.028المحسوبه  وهى  لهذا    (  الحرجة  القيمة  من 
 . FINDE، الشئ الذى يدل على المعنويه الإ صائيه لمعامل الانحدار للمتغير الاختبار

 : (ستودنت tاختبار  ):  الثانى  فرضبالنسبه لل -
-nعند درجات الحرية )الجدولية      tقيمة  ( اكبر من  17.363)المحسوبه    tقيمة    المعامل الثابت : •

k= 19( والتي تساوى )المعامل الثابت معنوى إ صائياأن ( ، وهذايعنى 1.729. 
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قيمته مساويه )  𝛽2)  ميل الانحدار • القيمة  2.176( : جاء معنوى إ صائيا بحيث  أكبر من  ( وهى 
 المجدوله لستونت .

 

 

  : (ستودنت tاختبار  ) :الثالث  فرضبالنسبه لل -
-nعند درجات الحرية )الجدولية      tقيمة  ( اكبر من  17.363)المحسوبه    tقيمة  :    المعامل الثابت •

k= 19( والتي تساوى )وهذايعنى أن المعامل الثابت معنوى إ صائيا.1.729 ، ) 

 ( .  (1.729الجدولية  ( مع 3.848المحسوبه ) tمعنوية كذلك بمقارنة  :(𝛽3)  قيمة المعامل •

( ، بحيث أظهرت probالا تمالات ) ويملان الحلام كذلك على معنويه المقدرات من خلال مشاهدة خانه  
% ، وهذا دليل على المعنويه الإ صائية بشلال    5النتائج كلها أن الا تمال اقل من مستوى المعنويه  

 منفرد للمعاملات المقدرة للنموذج .
   فيشر :  Fاختبار   -2

اختبار   ،  أ فرضية  فى  الة  الانحدار  نموذج  في  منفردة  وا دة  معلمة  الاعتماد ساسية  ول  على    يتم 
إلى   فيتم اللجوءاختبار فرضية أساسية مشتركة تشمل معلمتين أو أكثر ،    فى  الةاختبار ستونت ، أما  

   .اختبار فيشر الذى يوضح المعنويه الا صائيه الكلية أو مجمعه لمعالم النموذج
تساوى  القيمة  ان    ويلا ظ لفيشر  المحسوبه  لهذا   33.174الا صائيه  الحرجة  القيمة  من  أكبر  وهى 

تساوى   والتي  بأن    2.93الاختبار  نقول  أو   ، بصفه مجمعه معنويه  النموذج  معلمات  أن  نقول  ومنه   ،
 .النموذج كلال معنوى )أي ان المتغيرات تفسر النموذج بشلال جيد (

 :اختبارات جودة توفيق النموذج   -3
من خلال فحل معامل التحديد لمعرفة درجة تفسير المتغيرات المستقله للمتغير التابع ، والبحث على   تم

 معامل الارتباط لدراسه درجة ارتباط تلك المتغيرات مع الماهرة المدروسه .
 ما يلى :  يتم استخلاص من خلال قراءتنا للنتائج  ول النموذج السابق في الجدول ، 

0.956 R- Squared  
0.927 Adjusted R- Squared  
 Eviwes 10المصدر: البرنامج الإ صائى 
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بلغت    بملا مة  المصحح  التحديد  قيمة معامل  وقدرته   0.92ان  النموذج  توفيق  يدل على جودة  وهذا 
% من    92على تفسير سلو  المتغيرات الكليه ،  يث أن التغير في المتغيرات المستقله تفسر لنا نسبة  

% تعود للمتغيرات الأخرى التي لم تدخل  8التقلبات في عرض النقود ، في  ين ان النسبة المتبقية وهى  
 سر هذه الماهرة . في النموذج والتي بإملاانها أن تف 

 

 

 .الدراسة المتعلقة بفروض النتائج الاقتصادية  -ب
بو دة وا دة ) أى   FINDE  العمق المالى  إذا تغير  الأول:  فرضيما يتعلق بالتحليل الاقتصادى للف  -

بما  أنها قيمة موجبة    ويلا ظ     %5.739تغير بنسبة  ي    GDP  الناتج المحلى الاجمالى  ( فإن%1بنسبة  
ؤثر في الناتج المحلى الإجمالى وأن العلاقة بينهما علاقة  ردية موجبة ،  وتتفق  ي  عرض النقود أن  يعنى  

ومنطق النمرية الاقتصادية ، أي أن هذا المتغير مقبول من النا ية    المستقبليةهذه النتيجة مع التوقعات  
  الاقتصادية .

يتعلق  ف   - ليما  الاقتصادى  الثانىبالتحليل  تغير  لفرض  إذا  المصرفية :  للودائع  المالى    الاستخدام 
FUDEP     الناتج المحلى الإجمالى  ( فإن%1بو دة وا دة ) أى بنسبة  GDP   3.828تغير بنسبة  ي %   
تؤثر في الناتج المحلى الإجمالى وأن العلاقة   الودائع المصرفيةأن    ما يعنى  أنها قيمة موجبة م  ويلا ظ

ومنطق النمرية الاقتصادية   المستقبليةبينهما هي علاقة  ردية موجبة ،  وتتفق هذه النتيجة مع التوقعات 
  .، أي أن هذا المتغير مقبول من النا ية الاقتصادية

للف  - الاقتصادى  بالتحليل  يتعلق  تغير  لثالثا  فرضيما  إذا  المصرفىالاستخدام  :  للائتمان   المالى 
FUSING    لناتج المحلى الإجمالىا  ( فإن%1بو دة وا دة ) أى بنسبة   GDP  13.371تغير بنسبة  ي  
موجبة  وبملا مة   قيمة  يعنىأنها  المصرفىأن    بما  وأن  ي  الائتمان  الإجمالى  المحلى  الناتج  في  ؤثر 

ومنطق النمرية    لمستقبليةقعات االنتيجة مع التو العلاقة بينهما هي علاقة  ردية موجبة ، وتتفق هذه  
 الاقتصادية ، أي أن هذا المتغير مقبول من النا ية الاقتصادية . 

 بالدراسة النظرية :    النتائج المتعلقة -2
 توصلت البا ثة إلى النتائج التالية: 

تضمن    خدمات مميلانة بذلت الحلاومة المصرية جهدا كبيرا نحو تعزيز الشمول المالي بهدف توفير    -أ 
أعباء إضافية، وبذلك    لخدمات المالية دون تحميلهم أي تيسير  صول الموا نين على متطلباتهم من ا 
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على  والقدرة  بالمرونة  يتمتع  أن  مصر  في  المالي  القطا    استطا  
 .التطبيق السريع للشمول المالي 

والتحصيل    -ب الدفع  ومنمومة  المالي  الشمول  رفع تطبيق  في  ساهم  مصر  في   الإلكتروني 
ملائمة  إلى  يشير  مما  الأعمال  أداء  سهولة  مؤشر  في  وتقدمها  لمصر  الائتماني   التصنيف 
مؤشر  في  تقدمها  إلى  بالإضافة  المحلية،  الشركات  وتشغيل  لبدء  التنميمية  الاقتصادية   البيئة 

 .الشفافية الدولية 
النقدية   -ج   السيولة  خفض  في  المالي  الشمول  خلال   ساهم  من  التضخم  معدلات  تقليل    وبالتالي 

في  الفاعل  ذلك  دور  إلى  بالإضافة  سنوات  منذ  مصر  سجلته  مستوى  أدنى  الى  تمويل    ووصوله 
 .القطاعات التنموية الصناعية والخدمية 

في    إنتاج المنشآت الاقتصادية غير الرسمية مما يسب  خلل   دد تعاني مصر من زيادة  جم وع   -د 
الموارد الضريبية    أداء الاقتصاد الرسمي وتندية معدلات النمو الاقتصادي بالإضافة إلى فقدان وضيا  

 .الاقتصادية التنمية  للدولة والتي كان من المملان أن تساهم في عملية  
وفي    السداد تساهم في الحد من التعاملات المالية غير الرسمية استخدام الوسائل الإلكترونية في    -ه  

 .محاربة الفساد وتمويل الإرهاب وغسيل الأموال 
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 التوصيات : خامساً: 
 :  بالتالي   البا ثة في إ ار نتائج الدراسة توصى  

السياسات   -1 ورسم  المستقبلية  بالقيم  للتنبؤ  نماذج  بناء  مع  مستمر  بشلال  الأسعار  اللازمة مراقبة 
 والمناسبة في  الة وجود توقعات بدخول الاقتصاد في نمام التضخم المرتفع. 

الطاقة،   -2 ومنتجات  الضرورية  الغذائية  الموارد  تغطي  التي  الو نية  الدعم  سياسة  في  النمر  إعادة 
 الاقتصادي.وكذلك المرافقة العامة لتخفيف الع ء على الميزانية العامة وتوفير موارد داعمة للنمو 

البنيىة التحتيىة للنمىام    بيئة مشجعة ومواتية للحصول على الخدمات المالية من خىلال تطىوير   توليد   -3
تلىىك المنىىا ق، وانشىىاء ملااتىى     المىىالي خاصىىة فىىي المنىىا ق الريفيىىة والتوسىىع فىىي إقامىىة فىىرو  للبنىىو  فىىي 

، وتطىوير نمىم الىدفع والتسىوية  اتن الضىما   للاستعلام الائتمىاني، و مايىة  قىو  الىدائنين، وتسىهيل أنممىة 
 .والعمليات المصرفية الإلكترونية 

التمويىل    إخضا  قنىوات التمويىل غيىر الرسىمية لرقابىة واشىراف البنىو  المركزيىة، وتحويىل مؤسسىات  -4 
 .المتناهية الصغر غير الحلاومية إلى مؤسسات مالية تحت الرقابة المصرفية 

الشىىمول    المركزيىىة للشىىمول المىىالي التىىي أنشىىأها البنىىك المركىىزي لتحسىىين مسىىتوي تفعيىىل دور الإدارة    -5
المنىا ق الجغرافيىة    الخاصة بمستوي الشمول المالي في كافىة   البياناتالمالي بمصر لتكون مسئولة عن  

 .لدى البنو  
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