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A Comparative Study of Earnings Management Practices 

among Banks Operating in The Arab Region 
 

Abstract 
 

The paper aims to investigate the effect of the bank type (conventional vs. 

Islamic banks) on the level of earning management in conventional vs. Islamic 

listed banks in Arab region using a sample contains 204 bank-year observations 

over the period (2012:2017), in addition to use (jones, 1991) discretionally accruals 

model that modified by(Yasuda et al.,2004(. we don't find statically significant 

evidence that conventional and Islamic banks use discretionally accruals earning 

management opportunistically.  

Keywords: conventional vs. Islamic banks, earning management , opportunistically.  
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 السقجمة -1
مشك حث مق ر خحث ط    حث طصلرحث خم سيح  طد  س تحلأتل بحث طص  حح  ثءح داحث مظد  ح وح داحادخ  تح
ثلأفط  ،حوث ميحممضطاحل مط حث طخ د حث طد  ا،حول مطد حث دل  ،حول مطد حث مدل ق تحث ظقليد حوث مديحمد  خحسد  سد تح

 حح ج ح ج دةح ف داح  مقخ دخحفداحث طد  سد تحفاحثلأدثء،حوث س س حث ط    ،حوس ءةحث مظك،حوب  م  يحمك احىظ 
.حInformativenessوث طد  س م د ححAccuracyوث لل ححReliabilityث طل  م  حث ط    حبط حيضطاحث ط ث ق  ح

وث دداححددلح م ددخحمطبدد حث ربدد حح ىدد حث طد  سدد تحث طل  ددم  حب  ظسددل ح  طسددمبطخ احوث طددليخ احوث طظ طدد احوث مدديحيددم ح
حثمد ذحث قخثرثت.حث فمط دحف  ي ح يحفط   

ومدددلحثلأربدد ححسصددلرحث طد  سدد تحث خم سدديح  طسددمبطخ احبأددمحث ظ ددخحفدداح ؼحسلاددخثتح دثءح  ددخػحسبدد ح
ث م ز د تحوث مل ق تحث ظقلي .حوب  م  ي،ح إاحج دةحث مقخ خحفاحثلأربد ححيدممدخح سدخثاحبد  هحثلأىط د ح   د ث حث مديح

   احوتدد ند حث قددخثرحسد  سدد تحسل  ددم  حذثتحمدطدد حبشددك حج ددل،حح ددعحيمع ددوحث طسددمبطخواحوث طل  دد احث طدد 
 Bourkhis)س ث ق  ح مق   حثلأدثءحث لمص دؼحث لق قيح   حلةحث لمص دي ،حوثمد ذحث قخثرثتحث طب احبدلحذ كح

& Najar, 2017)ح.ح

كط ح ث رتحثلأزس حث ط    ح يضا حسدد وبححد  حز د دةحث  م د رثتحثيدثر د حث مداحيدمطدلحف  يد حق د سحث ق طد ح
د دد حسطدد حلددلحيددلدؼح  دداحس  ددلحسدداحث م فددوحث طل  ددمي.حثذحثنددوح دد  ح مددخثتحثلأزسدد حمكدد اح ددلػحث طددليخ احث د 

 دوث دددددخح  ددددددمدلث حثلأدوثتحث طم حدددددد حيدثرةحثلأربدددددد ح،حوث طل   دددددد حف ددددداحسمع لدددددد تح   يدددددد حرثسحث طدددددد  
(Manganeris et al., 2017;Curcio et al., 2017).ح

وللح خض حثلأزس حث ط    حث د  ط  حضأ ط اح م خةحف احث ي ئ تحث مظ  ط د حث طل  دم  حوث طصدخ   حبددلح اح
 & Bushman) تلححوثضلا ح ش حوفل ح   ي ح ط رحث مقخ خحث ط  يحث ل  يح طظدخحمدلثا  تحثلأزسد حث ط   د ح

Willams, 2012; Barth & Landsman, 2010; Soedarmono et al., 2017; Olsona & 
Zoubi,2017)دددد ح دددددح ممع ددددوحث ي ئدددد تحث مظ  ط دددد حث طصددددخ   ححBarth and Landsman (2010).حوو قا

ب    ي تحث طمللةحثلأسخ ك  ح  ص ح اح ض    احفظلحث فمخثبحب لأت  حوث  م ثسد تحوسدد طخحث مظدكحبددلحثلأزسد ح
حث ط    حمجظل اح طش ك حسط ث  ح يحث طسمقم .

س  ،حمسد فلحل ثفدلحث شدخ د حثي د س  ح ديحملليدلحثلأرلد  حث طل  دم  حث ط صدححو  ط حيمد قحب  مظ  حث  د 
فظيددد ح ددديحث مظددد  حثي ددد س  .ح ذح ندددوحبط جدددوح حكددد  حث شدددخ د حثي ددد س  ،حمقددد  حجط دددخحثلأنشدددع ح ددديحث مظددد  ح

ثْحثي  س  حف احثلأل حن خ ا حف احث طش ر  ح يحثلأرب ححوث دس مخ،حح عحيدمطدلحث مط  د حث  د ساحف داحسمدل
(.حو شدك حسمدلثْحسشد ر  حث ربد ححوث طدد طخح داحث مظد  حOlsona & Zoubi,2017ث طشد ر  ح داحث طدد طخ 

ث  دد س  حدث ددد احب  ظسددل ح  طددليخ اح مطي ددلحث ربدد ححث مدداحمددد دحف دداح تددل بححسدد ب تحث  ددمبط ر،حوب  مدد  اح
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سدد ث ي .حو دم حذ ددكحسدداحملد  عحث مظدد  حثي دد س  حف داحسدددل حف مددلحسظ  دوح ط دف يدد ح مجظددوحسدد طخح ددلوحث
 ددد  حفطددد حسدصصددد تحسددداحث دددل  حث لددد  احبطددد حيد دددمحسددداحث دددل  حث ط صدددححفظدددو،حوذ دددكحفظدددلس حيم لدددخح

 ,Al-Abbad, 2016; Taktak)ثند  ضحث د ملحث ذؼحيلص حف  وحث ط دف احف احودثمدي ح احث طسمقم ح
ح.(2011

 ,.Abdelsalam et al.,2016; Soedarmono et al)سداحن ح د ح  دخػ،ح اد رتحث لرث د تح
2017; Ozili & outa., 2017; Quttainah et al., 2013; Farook et al., 2014; Hamdi     

 & Zarai, 2014)ث داحثاحث ج ثندوحث ليظ د حث مظ  ط د ححorganizational religiosityيظدملاحفظيد ح فدخثبححح
ثجمط ا  حوث ميحللحمللحساحث س   حث نمي زؼحساحلم حسليخػحث مظد  .حوسداحث طم لدخح احمملدخحث طظ طد تحذثتح
ثح   ق د حل  د حوث مديحمشدك حث سد   حث دد تح دط   ميد حث لمصد دي .ح طد حيم لدخحثاحملسداح ث م جوحث دليظيحل د دا

يم لدخحث ل حدعحوبظد ءحف داحذ دك،حح.organizational morality ىذهحث ق  دحساحث ج ثنوحثلأ  ق  حث مظ  ط د 
 احيدعاحث طليخواح يحث مظ  حثي  س  حثلأو    ح  د  رثتحثلأ  ق  ح يحث ق  سحوثي ص ححفداحث طدد س تح
ث ط   دد .حثذحمددلدػحل دد دحث طسدد ء  حثلأ  ق دد حث ق  دد ح  دداحمكدد   لحو   دد ح لدد ح دديحث مظدد  حسددخحمد دد مح دد   ح

 .سط ر  تح دثرةحثلأرب ححسق رن حب  مظ  حث مق  لي حث طد طخةحومد  م

ح مذكلة البحث -2
ب  خغ حساحث جي دحث طمذو  ح  للحسداحسط ر د تحثدثرةحث ربد ححث حثاحىدذثحث سد   حث درثػحسد حزث حس جد دح
وسسدمطخح داحثثد رةحثىمطدد  حوسدد وبحث طدخثبحث طدظ ددوحسداحسظ طد احوسط ر د احووثضددداحث طدد ي خ.حسطد حجددد ح

ث ضددخورػحث مدددخبحف دداحىددذثحث سدد   حوسصددع ل موحث طمدددلدةح  مد دد محسدداحف ثقلدد حث سدد م  ح دداحث قعدد احسدداح
ث طصددخ ا.ثذحيددددلحىددذثحث سددد   حث دثرػحسلددد حث ىمطدد  حث كبدددخحثىط دد حوث كبدددخحثنمشددد رثحسدداحج ندددوحث طظ طددد اح

حوسسمدلساحث ق ثم حث ط    .

فددد   حيقدددخحث ددداححدددلحسددد حبد دددلثحف ددداححو خجدددخحوجددد دحسبددد حىدددذهحث طط ر ددد تحث ددداححق ق ددد حثنظددد حن ددد  ح دددا
ث طط ر  تحث طب ا،حوللحثكلتحث زس حث ط    حف احثىط  حث س   حث   لداح داح د   حثفدلثدحث مقد ر خحث ط   د .ح
وم تدد  حث دداحثاحس  دد رحث سدد   حث   لدداحيجددوحثاحي دد  حس  دد رحسجددخدحسق ا دد حل ثفددلحث مقخ ددخحث ط  ا.ح ددعح

حوحثىمط  حث طيظ اح احث طل  ل ح  مخةحط    .اأ  حث  ق  تحثفلثدحث مق ر خحث ط   

وث م   حوجي تحث ظ خحح  حسلػحلم  حسط ر  تحثدثرةحث رب ح،حثذحرثػحث دلدمحثنيد حث  ق د ح داححد اح
رثػحث دددلدمحث  دددخحثنيددد حغ دددخحث  ق ددد ،حوثفمطدددلحث مقددد  حث ادددط حف ددداحث أدددخضحسددداحث ق ددد  حبطط ر ددد تحثدثرةح

ف دداحثىط دد حمق دد  حث مصدد رثتححدد  حسط ر دد تحثدثرتحث ربدد حح مدد   خحث ربدد ح،حح ددعحثكددلتحث لرث دد تحث سدد بق ح
حمق   حا س حفاحث طظ خحث طل طحب دثرثةحث رب ح.
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كط حبدب حثلأزس حث ط   د حثلأ  دخةحث ىمطد  حب  دليدلحسداحج ثندوحث طط ر د تحث طصدخ   حوث مديحمظعد ؼحف داح
 دددخحث طدددد وبحىددد حملليدددلحث طسدددم ػحث م فدددوح ددديحث لسددد ب تحث ط صدددححفظيددد ،حو دممدددخح حدددلحث طجددد  تحث مددديحمب

ث طظ  ددوحسدداحثحم  ط دد تحوسدصصدد تح سدد مخحث قدددخوض،ح ؼحثلأسدد ث حث مدديحيضدددي حث مظددكحج نلادد ح مدددد  مح
ث دسدد مخحث طسددمقم   ح دديحث قددخوضحث ططظ حدد ،ح مد  ددلحث مددلى رح دديحسل  دد حث ممطدد اح ددلػحث مظددك.حثذحيدمطددلح

ملق دقحث مد ثزاحسدخحسمع لد تحث طظ طد احف داححLLPملليلحث طسم ػحث طظ  وحساحسدصد ح سد مخحث قدخوضح
 لط ي حو د س حث مظدك،حث داحج ندوحث طظ طد اححLLP  صظ ف حث طصخ   ،حث ذياحيل لواحف اح ىط  حسدص 

ح  طل  ل حث ذياحيل لواحف احا     حث مق ر خحث ط    ح.

مقدددليخححو ددديحث طط ر ددد حث دط  ددد ،حيكددد احىظددد  حسجددد  حوث دددخح  ق ددد  حبطط ر ددد تحثدثرةحث ربددد حح  م فدددوح دددي
،حوذ كحساح   حسط ر  حث مقليخح يحم ل  حث فمخثبحالدمح س مخحث قخوض،حح عحمط د حLLPسدص ح

  م فددددو،حوةدثرةحثلأربدددد ححث ط صددددححفظيدددد ،ح  تدددد حفظددددلس حي ثجددددوحث مظددددكححLLPث مظدددد  ح  ددددمدلث حسدصدددد ح
لػحق دد  حث مظدد  حسدد حسددح-و عددخححسدد ح ددمقحث مسدد ل تحث م   دد :ح،سددد طخحسم ثيددلةح سدد حبسددموحث سددل ب تح وحث مدبددخ

ث طصددددخ  حوث دخب دددد حث مق  ليدددد حوث  دددد س  حسق  ددددوحبطط ر دددد تحثدثرةحث ربدددد حح دددداح دددد حث  ددددخوبحث لمصدددد دي ح
ىدد حي جددلحث ددم بح دداحسسددم ػحث ق دد  حبطط ر دد تحثدثرةحث ربدد حح دداحث مقخ ددخحث طدد  احادد احث مظدد  حح-ث طد تددخةح؟

 ث   س  حوث مق  لي ؟

 هجف البحث  -3
ث ملدد رحثثددخحندد احث مظددكح مق  ددلػحثوحث دد سي(حف دداحسددلػحث ق دد  حبطط ر دد تحثدثرةحييددلبحىددذثحث للددعحث دداح

حث رب حح احث مظ  حث   س  حسق رن حب  مظ  حث مق  لي ح احث طظعق حث دخب  .

 أهسية البحث -4
مكطداح ىط د حث لرث دد ح ديحسلدد و تحث لصد  حف دداحنمد ملاحيطكداح احمسدد فلحث طسدمبطخ اح دديحثمدد ذحلددخثرثتح

 د  دد حب  طصدد ربحث مج ر دد ،حوث مدديحمدممددخحسدداح ىدد حث طل سدد تحمدداث خاثح دديحث لمصدد دحث دد طظي،ح طدد حث ددمبط ر  ح
و دد م حث مدددخضحبدددلحذ ددكححيسدد ى حث قعدد احث طصددخ يح دديحد ددخحفج دد حث مظط دد حومدد   خحثلأسدد ث ح خجدد  حثلأفطدد  .

دثرةحث ربد حح داح د   حبطط ر د تحثدثرةحث ربد ححوث لرث د تحث طمد قد حبطط ر د تحثح  لرث د تحث طمد قد حبد  مدخ ل
حث قع احث طصخ ا.

 مشهجية وحجود وخطة البحث -5
يسددد خحث للدددعح لرث ددد حمعم ق ددد حميدددلبح  مددددخبحف ددداحسدددلػحث  دددم بح ددداحسط ر ددد تحثدثرةحث ربددد ححاددد اح

حو  بحيسمكط حث للعح ط ي ا:ح،ث مظ  حث   س  حوث مق  لي ؟
 مع رحث طصع ل تحث طمد ق حبطط ر  تحثدثرةحث رب حح -5-1
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 رث  تحث طمد ق حب دثرةحث رب حح احث قع احث طصخ اث لح -5-2
 ث لرث  حث معم ق   -5-3
 ث د ت حوث م ت  تحوسج  تحث للعحث طقمخح  -5-4

 تطهر السرطلحات الستعلقة بسسارسات ادارة الارباح 5-1
ث دليددلحسدداحث طسددط  تح سدد   حثدثرةحث ربدد ححف دداحح(Barghathi,2014)مظ و دد حث لرث دد تح طدد حوردح دداح

 creative accounting, earnings Management, income smoothing, big دم  حث طبد  ح
bath accounting and window dressing.ح

ف دددداحث م فددددوحب  ربدددد ححوث نطدددد  حث  ددددخػححcreative accountingومشددددمط حث طل  ددددل حث الثا دددد ح
وث دددذػحيطكددداحمعم قدددوحبط جدددوحثوح ددد رجححدددلودحث جدددخثءثتحث طسدددط ححايددد حسددداحلمددد حث دددددحح  م فدددوحث طل  دددما

GAAP.ح

ومدممددخحث طل  ددل حث الثا دد حوثدثرةحث ربدد ححسخد دد تحمسددمدل حثفمطدد دثحف دداحث ط لددخحث جأخث ددا،حح ددعحيدددلح
رةحسصددع ححث طل  ددل حث الثا دد حسصددع ححادد مخحث  ددمدلث ح دداحث سدد   حث وربددا،حا ظطدد حيسددمدل حسصددع ححثدث

(حث داحثاحسصدع ححث طل  دل حث الثا د حJones ,2011ث رب ححبشك ح  تح احث س   حث سخ كا.حوثاد رح 
(ح  احمدخ لحJones ,2011م حم س خهحبشك حسدم فح اح    حث سخ كاحسق رن حب  طط ك حث طمللة،حوو ق ح د 

يمدعدداحث م فددوححددلودحو كدداحفظددلس ححGAAPث طل  ددل حث الثا دد حيمضددطاحث م فددوحث ددذػحيقددخح دداححددلودحث ددد
حيثثث مثثام بتعخلثثا السحاسثثبة الابجا يثثة فثثى .ح"accounting fraudيظ ددخحث  ددوحب فملدد رهحغدد ححGAAPث ددد

سياق السسلكة الستحجة بانها استخجام السخونة فى السحاسبة داخل الاطثار التشييسثى لادارة ايثاع و ثخ  
".وبظدد ءحف دداححلثثيذ السدثثتخجمين لهثثاالحدثثابات بحيثثث تعطثثى الاولهلثثة لسرثثلحة معثثجل التقثثارلخ الساليثثة و 

ث مدخ لحث س اقحيطكاحثفمل رحث طل  ل حث الثا  حل ن ن  حواخا  ح ني حمدط حضطاححدلودح د حسداحث طدد ي خح
حث طل  م  حول ن احث شخ  تحف اححلحث س ثء.

ث طل  ددل حث الثا دد ح دداح دد   حح(Mulford and Comiskey,2002)وف دداحث ج نددوحث  ددخ،حفددخبح
 financial numbers" بانها ال او كل الخطهات السدتخجمة لسسارسثة لببثة الارمثام الساليثة ث سخ كدا
game  والتثثثى تتزثثثسن الخيثثثارات العجاقيثثثة وتطبيثثثس السبثثثادخ السحاسثثثبية داخثثثل وخثثثارج حثثثجود السبثثثادخ

 ".fraudulent financial reportingالسحاسبية السقبهلة مبهلا  اما والتقخلخ السالى الاحتيالى 

بظدد ءحف دداحمدخ ددلحث سدد اقح دد احسط ر دد ح  لدد حث رلدد  حث ط   دد حيكدد اح قددطح مأ ددخحث ظمدد ملاحث ط   دد حث ط صددححوح
فظي حثوح مدلي حث  ضخحث ط  اح دخضحنم ملاحث طخغ ب حوث ماحيطكاحث  ت  حث  ي حساح   حث   د م حث طم حد ح
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،حTransactions construction  د دد رثتحث طل  ددم  ،حومعم ددقحث س   دد حث طل  ددم  ،حوا ك دد حث طددد س تح
حول ن احث شخ  ت.ححGAAPث ذػحيقخح  رجححلودححfraudulent reportingوث  خثحث مقخ خحث حم   اح

وسدداحث  ثضددححوجدد دحث ددم بحجدد ىخػحادد احث مدددخ   احث سدد بق اح  طل  ددل حث الثا دد ،حح ددعحيظ ددخح يدد ح دداح
 ددداححددد احمضدددطاحمدخ دددلححGAAPح ددد   حث طط كددد حث طملدددلةحب نيددد حسشدددخوف حول ن ن ددد حثػحمقدددخحدث ددد ححدددلود

وث ددذػحيقددخح دد رجححaccounting fraudث طل  ددل حث الثا دد ح دداح دد   حث   يدد تحث طملددلةحث أدد حث طل  ددماح
حول ن احث شخ  ت.ححGAAPحلودحث د

حMulford and Comiskey (2002)و قد ح ددححaggressive accountingومش خحث طل  ل حث دلثم  ح
اسبى بقرج تحقيس ارباح ا لى بغث  نيثخ  شسثا اكا كثان التطبيثس داخثل الا تساد  لى الخيار السحث ا:"ح

ح."GAAPاو خارج حجود الث

ثحدددلحثوجددددوححimpression managementوف ددداحث دددخغ حسددداحثفملددد رحثدثرةحث نعلددد اح دددلػحث طسدددمدل ح
ث طل  ددددل حث الثا دددد ح يدددداح حمددددخملطحفدددد دةحب  م فددددوح دددداحث ق ثفددددلحث طل  ددددم  ،حا ظطدددد حمسددددمدل ح  مدددد ث خحف دددداح
سسددمدلساحث قدد ثم حث ط   دد حب فعدد مي حث نعلدد احفدداحث شددخ  حث ددذػحيخخلددوحث طددليخ احسدداح دد  حج ثنددوحث دددخضح

.حو طكاحمدخ لحثدثرةحث نعل اح لػح(Jones, 2011)ث طخملع حب  مقخ خحث طل  ماحث سخدػحوث خ   حث م  ن  ح
" العسليثة التثى مثن ب نيد حBrennan et al.,2009(1) )و قد ح ددحimpression managementث طسدمدل ح

خلالهثثا احثثاول الافثثخاد الدثثيطخة  لثثى انطبثثال الاخثثخلن، وكلثثد  شثثجما تختثثار الادارة السعلهمثثات و خ ثثها 
 in a manner that distortsانجثااات الذثخكة  بالطخلقث  التثى تتلا ثه بهثا بترثهرات القثخا  حثهل

readers perceptions of corporate achievements وتحجث ادارة الانطبال فى الغالثه فثى .
ح.حالافراحات الدخداة الامل تشييسا والتى تخكد  لى تفديخ الشتاقج السالية"

سظ صد حث حثندوحيطكداحث قد  ح(ح دثرةحث رب ححومطي دلحث دل  حبشدك حJones, 2011وب  خغ حساحفخضح 
ث كبدخححearnings managementحب احمطي لحث ل  حثحلحثاك  حثدثرةحث رب ح،حو ددلحمدخ دلحثدثرةحث ربد ح

تحجث ادارة الارباح  شجما ادتخجم السجيخلن الحكم :ح"(Healy and Wahlan, 1999)ا  ف حث ذػحللسوح
جاث تغيثثخ فثثى التقثثارلخ الساليثثة امثثا بهثثجف تزثثليل السهشثثى فثثى التقخلثثخ السثثالى وفثثى ايكلثثة السعثثاملات لاحثث

اصثثحاا السرثثالل حثثهل الادا  الامترثثادل الحليقثثى او للتثثاايخ  لثثى الشتثثاقج التعامجاثثة التثثى تعتسثثج  لثثى 
(ح مدخ دلحثدثرةحSchipper,1989يضد بحث داحىدذثحث مدخ دلحسد حللسدوح ح".الارمام السحاسبية السفرثل  شهثا

ى  سلية ا جاد التقثارلخ الساليثة الخارةيثة للحرثهل  لثى مكاسثه خاصثة التجخل الهادف ف"ث رب ححب نيد :ح
حArther Levitt  طد حفمدخحمحثجدة وولشثام  هثحا القثهل بانهثا مجثخد تدثهيل للتذثغيل السحايثج للعسليثة ".

                                                 
(1)  as cited in Barghathi,2014 
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 دداح  طمددوحث مدداحح(2 حSECحث ددخم احث سدد اقح طج دداحثدثرةحى ئدد حث اددخثبحوث خل بدد حف دداحمددلثو حث ورث حث ط   دد 
"حفاحل قوحح  حث لق ق حث  ثضل حث طمطب دوح داحم فدوحNumbers Game"  ل حث رل  حح1998ث ق ى حف  ح

ث طددليخ احب  ربدد ححث ط صددححفظيدد ح طق ا دد حم لددد تحث طل  دد احث طدد   احوم ث خىدد حف دداحمدصدد  حث طدد ثرد،حح ددعح
،حوث فمخثبحbig bath" restructuring charges" ا رحث احث  ءةحث مدلث حث دثرةح ف دةحا ك  حث مك   لح

،حcookie jar"reserves"،حوفطد حث حم  ط د تpremature revenue recognitionحث طلكدخحبد  يخثد
 write-offs of purchased in-processوسد  جد حثنشدع حث للد ثحوث معد  خحث طشدمخثهح طصدخو  ت

R&Dوث ماحميلدحسصلثق  حث مقخ خحث ط  احح(Healy and Wahlan, 1999)ح.ح

يضددد بحث ددداحسددد ح دددمق،حثاحث طخونددد ح ددداحث طل  دددل حمسدددطحح يددد حبط ثكلددد حث معددد رثتح ددداحسجددد  حث فطددد  ،ح
بانثث  السشطقثة الخماداثثة التثى تكثثهن السحاسثثبة فيهثا مثثج تثثم وب  مد  احيدم حث مدم ددخحفداحس يد  حثدثرةحث ربدد ح:ح"ح

ربثاح رببثات السثجيخلن بثجلا مثن الادا  تحخلفها وفيها اختدل السجيخون السعاملات بحيثث تعكثذ تقثارلخ الا 
مدمددددخحثدثرةحث ربدددد ححفدددداحسط ر دددد ححLevittوو قدددد ح دددددح . Barghathi,2014السثثثثالى الاساسثثثثى للذثثثثخكة" و

ث طل  ددل ح دداحث طظعقدد حث خس ديدد حوث مدداحمقددخحادد احث شددخا  حوث أدد .ح طدد حثادد رحث دداحثاحثدثرةحث ربدد ححب فمل رىدد ح
سشددك  ح  طجمطددخحث طدد  احيطكدداحح يدد حبجيدد دح فضدد ءحث طجمطددخحث طدد  احوث مدداحممضددطاحملسدد اح دد حسدداحل ثفددلح

حث طخثجد احث د رج  احو ج احث طخثجد .ث طل  ل حوث  ص ح،حو ذ كحث اخثبحوو  مفح

،حيطكداحس ح د حملليدلحند ف احسداحثدثرةحHealy and Wahlan,1999) حوب فد دةحث ظ دخح داحمدخ دل
وثدثرةحث ربددددد حححaccounting earnings managementث ربددددد ححث حوىطددددد حثدثرةحث ربددددد ححث طل  دددددم  ح

.حومدظاحثدثرةحث رب ححث طل  م  حeconomic or real earnings managementحث لق ق  ح ث لمص دي (
"ث مدلث حث لك حث طيظاح احثفلثدحث مق ر خحث ط    "حسط حي حاحب  مدلث حث د  رثتحث طل  م  ح  ق د  حبطط ر د تح
ثدثرةحث ربدد ح،حف دداحث ظقدد محسدداحثدثرةحث ربدد ححث لق ق دد حوث مدداحمشدد خحث دداح"ا ك دد حث طددد س تح"حوث مدداحيطكدداح

(حث احثاحثدثرةحث رب ححث لق ق  حZhao et al., 2012رثتحث فط  حث  د   .حح عحثا ر ملق قي حساح   حلخث
مدظاحث دخوجحفاحث طط ر  تحث مشأ    حث د ديد حسداح د  حث م فدوحب  نشدع حث  د  د حايدلبحملق دقح"ث يدلبح

ح.ث    احث ذػحف دةحس حيك احمضد  حث رب ححف احث طلػحث قص خحث ج 

" تثثجخل الادارة للحثثج مثثن ث ددا:ححCopeland, 1968) ح طدد حوردح دداحتسهيثثج الثثجخلكطدد حيشدد خحسصددع حح
".حتقلبات فى تجفس الجخل بسخور الدمن  ن طخلس تحهلل الاربثاح مثن سثشهات الفثاق  الثى سثشهات العجثد

،ح"تقليثثل التقلبثثات فثثى الاربثثاح بسثثخور الثثدمن" مطي ددلحث ددل  حب نيدد :حOzili, 2017) حوث ددذػحيم ددقحسددخحمدخ ددل
تخفثثثي  البشثثثهك الاربثثثاح   دددخضحمطي دددلحث دددل  حب ندددوح"ح(Greenawalt and Sinkey,1988 3) حوثاددد ر

                                                 
(2) Securities and Exchange Commission 
(3) as cited in Ozili, 2017) 
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السختفعة فى الاومات الجيجة والادة الارباح فثى الدثشهات الدثيمة مثن اةثل تقخلثخ  ثن اربثاح مدثتقخة  بثخ 
ح.الدمن"

الارباح " بان  شكل من اشكال ادارة مطي لحث ل  حح(Mulford and Comiskey ,2002 4)كط حفخبح 
مثج تثثم ترثسيس  لااالثثة السختفعثثات والسشخفزثات فثثى تدلدثل الاربثثاح العاداثثة، وتتزثسن خطثثهات لتخفثثي  

 Sun)".ح طد حثوضدححمدخ دلو"الاحتفاظ" بالارباح خلال الدشهات الجيجة للاستخجام خثلال الدثشهات الدثيمة
and Rath,2010)يتزثسن هثجف وا ثل  " بان  شكل محجد مثن ادارة الاربثاح والثحلىلبحمطي لحث ل  حح

ح.يتسثل فى التخفي  من التقله الدمشى للارباح وانتاج تيار متدايج بذكل اابت من الارباح"

" بانث  وسثيلة تدثتخجم مثن مبثل الادارة لتقليثل تقلثه فثى تثجفس مطي دلحث دل  Koch, 1981)  حوفدخب
الاصثطشا ى بالسحاسثبة الجخل السفرل  ش  بالشدبة الى التجفقات السدتهجفة السجركة من خلال التلا ه 

،ح"real (transactional) variablesوالسعثاملات  الفعليثة  او متغيخات artificial (accountingو
(حث طمأ دخثتحث  د  د حث مديحمطب يد حلدخثرثتح1وبذ كحثاد رتحث لرث د حث داحثاحىظد  حن فد احسداحسمأ دخثتحث مطي دلح 

حب فمل رى حث قخثرثتحث طل  م  .حartificial variables(حث طمأ خثتحث تعظ ا  ح2ث فط  ح 

 طط رث  تح”حmore flagrant“(حث ظ احث كبخحتخثس حMulford and Comiskey ,2002 حكط حوتف
بانثث  تخفثثي  فثثى اةسثثالى الاصثثهل والسدثثتحقات مثثن "ححbig bath accountingثدثرةحث ربدد ححث حوىدد ح

بحيث اكهن هشاك حجثم امثل مثن السرثخوفات الالتدامات فى محاولة لجعل السيدانية متحفية بذكل خاص 
 التى تدتخجم فى الحرهل  لى الارباح فى الدشهات السدتقبلية ".

الثتخلص مثن ةسيثلا الاخبثار ث مداحممطبد ح دا"ححbig bath(حث داحث دمخثمج  حJones, 2011كطد حثاد رح 
 writeا ثجام  الديمة مخة واحجة والدبه فى الهمهل فى استخاتجية تخفي  الشفقات هه العسل  لى  لثى

off حووساحث ش مخحث دمدلث حفى سشة واحجة الشفقات التى سيتم تحسلها فى الدشهات السقبلة"big bathداحح 
وفظدلحث دمل ثذح-2حacquisition accounting داحث طل  دل حفداحث لمظد ءح-1ثثظ احساحسجد  تحث طل  دل ح

خحفددلدحسطكدداحسدداحث مكدد   لحث اححمدداحث دثرةحث جليددلةحف دداحث شددخ  ،حومكطدداحث  كددخةحث    دد  ح دداحاددعوحثكمدد
 bigث احثاحث  كخةحث خم س  ح احح(McKee, 2005 5)يملوثحث دثءحث طسمقم احث ض .حو احن احث س   حثا ر 

bath accountingتزثخيم الخدثثاقخ وو ثلا الاخبثثار الدثيمة السختبطثثة بزثبى الاربثثاح فثثى مكطداح دداح"ح
ح".حفى الفتخات السدتقبلية الدشة السالية الحالية مسا ادسل بدلادة الارباح

                                                 
(4 ) As cited in Barghathi,2014 
(5 ) As cited in Barghathi,2014 
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"باسثثثتخجام السعثثثاملات حwindow dressingسصدددع حح(Allen & saunders,1992) كطددد حفدددخبح
السالية مريخة الاةل للتلا ه بثالليم السحاسثبية بثالقخا مثن تثهارلا ا ثجاد التقثارلخ الساليثة الخبثلا سثشهلة، 

الاصثهل والالتدمثات وكلثد لتحخلثا نافثحة حيث اكهن لجل السجيخلن الجوافلا لاةخا  معلاملات مهمتثة  لثى 
   شثثج  ثخ  ميدانياتهثثا العسهميثة  شثثج تثهارلا ا ثثجاد التقثارلخ الساليثثة الخبثثلا window dressالعثخ   
وم تد حث داحثد د ححد  ححwindow dressing،حوف احذ كحث ممخحسلػحس  حث مظ  ح  رملد  حبسد   حسشهلة"

 ف دداحبصدد رةحسظيج دد ح دداححwindow dressingعثثخ  لسعالجثثة نافثثح  الق دد  حث مظدد  حبدد جخثءحمدددلي تح
ح.1986حماح1978ث    حث   خحساح  حربخحس  اح   حث  مخةحساح

(ح نوحفظلس ح رب ححث مظكحمك احسخم د ،ح طاحث طظعقيح  طظ ط اح ديحث مظد  حSkala, 2015 يضا حثا رح 
ضح ثظدد ءحث سددظ ثتحث سدد ئ ح احمضددخحج نلادد حبدددمحىددذهحثلأربدد ححب فمل رىدد حسدصصدد تحملسددلا ح دسدد مخحث قددخوح

 ، حيثث اعتقثج أنث   شثجما The Notion of Saving for rainy dayوفكثخ  الادخثار لااثام السسطثخة 
أمثثل فثثى الفتثثخة الحاليثثة أو سثثيتم  LLPتكثثهن الأربثثاح مشخفزثثة، فثثكن البشثثهك سثثهف تحثثتف  بثثثسخرص 

الدحه مثن مخررثات خدثاقخ القثخو  او الاحتياطيثات الستخايسثة فثا الفتثخات الدثابقة لتغطيثة خدثاقخ 
ح.القخو  الفعلية فا الفتخة الحالية

سق د سح دثرةححح (YASUDA et al.,2004)ولليثاع ادارة الاربثاح فثى القطثال السرثخفى اسثتخجم
لدددد حادددد اح عددددخحث مظددددكحوثدثرةحث ربدددد ححب  ددددمدلث حنطدددد ذجحجدددد ن حث طدددددل حسدددداحلمدددد حث ربدددد ححفظددددلحث ملدددد رحث د 

(YASUDA et al.,2004)و قد اح  د ثسد حث د تد حب  ق ثفدلحث طل  دم  حث مداحمملديد حث مظد  حث   ب ن د ح مقدليخحح
حث ج ءحث مقليخػحساحث طسملق تحاظ ءحف احث دع ثتحث م    :

وث مدددل ق تححNIث طقدددلرةحب فمل رىددد حث  دددخ حاددد احتددد  يحث دددل  ححACCR جطددد  يحث  دددملق ل تحمددد حمدخ دددلححاولًا:
ح.حOCFث ظقلي حساحثلأنشع حث مشأ    ح

ACCR = NI – OCF           (1) 

حث ن  ا:حم حمعم قحسد د  حث نللثرحث م    ح   ت  حث احث ج ءحث  م  رػحساحثجط  احث  ملق ل ت:ح
(2) 

ح
ح

:حسددددلثتحوسلددد ناحث مظدددك.حBRE:حث مأ دددخح ددديحث دددل  حث مشدددأ  يح  مظدددك،حOIΔ:ح جطددد  يحثلأتددد  .حTAح دددعح
حو  م حلسط حجط خحث طمأ خثتحف اح جط  يحثلأت  ح احني ي حث سظ حث س بق .ح

حث  ب ا:حم حملليلحث ج ءحغ خحث  م  رػحساحثجط  احث  ملق ل تحساح   حث طد د  :
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ح(3)

 

ث طسددملق تحث مددداحم خضددي حث مأ ددخثتح دداح دددخوبحومطبدد حث طسددملق تحغ ددخحث  م  ر دد حجددد ءحسدداحثجطدد  اح
(.حوسدداحث طلمطدد حثاحث مأ ددخثتح دداحBRE(حوسصددخوبحث ىدد  حغ ددخحث  م دد رػح ΔOIث فطدد  حث طصددخ   ح 

ث ددددل  حث مشددددأ  احمددددخملطحثيج ا دددد حسددددخحث مأ ددددخثتح دددداحرثسحث طدددد  حث د سدددد حوب  مدددد  احيم لددددخحثاحيكدددد احسد سدددد ح
 دد م  احثذحثاحث تدد  حث ب امدوحيجددوحثاحمددخملطحα3ثيجدد اا،ح طدد حيم لدخحثاحيكدد احسد سدد حث نلدلثرححα2ث نلدلثر

ثيج ا دد حسددخحسصددخوبحث ىدد  حغ ددخحث  م دد رػ.حوف دداحث مددخثضحثاحث طسددملق تحغ ددخحث  م  ر دد حيظ ددخحث  يدد ح
ح1طد د ددد حرلدددد حب فمل رىددد حسسدددمق  حفددداحسط ر ددد تحثدثرةحث ربددد ح،ح  ندددوحيطكددداحمدخ دددلحث ق طددد حث طملق ددد حسددداحث 

حب فمل رى حث طسملق تحث  م  ر  .

وسددداحث جدددليخحب  ط ح ددد حثندددوحجدددخثحث دددمدلث حث لرث ددد تح  مأ دددخح ددداحث يدددخثدثتحوثجطددد  احث تددد  حث ب امددد ح
كطمأ خثتحسسمق  ح مقليخحث طسملق تحث  م  ر  .حوسخحذ كح  حيدم حث دمدل حىدذهحث طمأ دخثت،حوذ دكحيخجدخح كد اح

فدداحىددذهحث مظدد د.ح ددذ كحمدد حث ددمدلث حث مأ ددخح دداحث ددل  حث مشددأ  احوث تدد  حث ب امددوحث مظدد  حث   ب ن دد ح حم صددحح
حث طمطب  ح اح ث طل ناحوث طدلثتح  مظك(ح مقخ وح ذ ك.

 الجراسات الستعلقة بادارة الارباح فى القطال السرخفى 5-2
 ق دد  حايددذهح حيطكدداحث ددملد دحث طل سدد تحث طصددخ   حسدداحسط ر دد تحثدثرةحث ربدد ح،ح ذحثنيدد ح كبددخحفخضدد ح 

ث طط ر ددد تحسق رنددد حب  طل سددد تحغ دددخحث ط   ددد .حو خجدددخحذ دددكحث ددداحز ددد دةحث طظمجددد تحث ط   ددد ،حومدق دددلحث دط  ددد تح
ث طصدددخ   ،حوث مدمددد  ححددد  حث طد  سددد ت.حفددد وةحف ددداحذ دددك،حمددد دثدح دددختحث م فدددوحب  ربددد حح ددداحث طل سددد تح

طددليخواحفظددلحوضددخحمقددليخثتححدد  حث طصددخ   ،حوث مدداحيطكدداحثرج فيدد حث دداحث حكدد  حث طيظ دد حث مدداحيصددلرى حث 
ث حم  ط ددد تحث طم لدددد ح ط ثجيددد حث دسددد مخ.حوف ددداحوجدددوحث ملليدددل،حيط ددد حسدددليخوحث مظددد  ح ددد  ح مدددخثتحثرم ددد اح

حح.Wu et al. (2016)ث رب حح مطي لحث ل  حفاحطخ قحمسج  ح س مخحلخوضح كمخ،حوث دكاحتل حح

 ;e.g.,Amidu & Kuipo, 2015; Abdelsalam et al., 2016)ولدددلحثاددد رحث دليدددلحسددداحث لرث ددد تحح

Bourkhis & Najar, 2017)ث احث مدلث حث مظ  حث دليلحسداحث دوثتح  ق د  حبطط ر د تحثدثرةحث ربد حح داحح
سددددداح ىددددد حثدوثتحث دثرةحث طسدددددمدلس حيدرثةححLLPث قعددددد احث طصدددددخ ا.حو دممدددددخحسدصددددد ح سددددد مخحث قدددددخوضح

حثلأرب ح.

 كب ددخاثحسدد حيددلدؼحثيلددخثضحث طصددخ يح  دداحنشدداةحث طددد طخحث ممط ن دد حفظددلس حيدجدد حث طقمخضدد احفدداح ددلثدح
 ت حث طم هحو/ثوحث   ثملحف احث مسي  تحث ممط ن  حبسموحث  خوبحث لمص دي حغ خحث ط ثم  ،حوث د ثس حذثتح

لدثاحي ضدخحج نلاد ح   د   حث ص  .حو  مد  لحساح عخحث ممط ا،حمدص حث مظد  حسداحح دعحث طمدل حسم أد احسلد
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.حوب  مدد  يح ددإاحLLP مأع دد حث دسدد مخحث طم لددد حف دداحسل  دد حث قددخوضحث مظك دد حوث ددذػحيشدد رح   ددوحبطدصدد ح
ىد ح دثةحيدثرةحسددد طخحث ممطد احمسدمدل حسداحلمدد حث مظد  ح مد  دلحث دسد مخحث طلمط دد ححLLPمقدليخحسدصد ح

ح(.Ozili & Outa, 2017ف احسل   حث قخوضحث مظك  ح 

 Cornett etal., 2009; Gombola et)حLLP حث دليدلحسداحث لر د تحف داحسدصد حولدلحر د
al.,2016; Curcio et al.,2017 ;Soedarmono et al., 2017)دادثهحى سد ح دثرةحث ربد ح;حح دعحح 

يدطددد حف ددداحمد ددد محث طدددد طخ،حومجظدددوحسد   ددد حسمع لددد تح   يددد حرثسحث طددد  حث مظ  طدددا،حومد ددد محمق لددد تح
 & Fernando)ث رب ح،حوث مد  محساحمق لد تحث دلورةحث لمصد دي ،حوز د دةحسك  د متحث طدليخ ا.حولدلحثوضدحح

Ekanayake, 2015)فوحادد  مدلث حسدصد ح سد مخحث قدخوضحممطبد ح داحثاحث لوث خحث خم س  حورثءحث م ح
حمطي لحث ل  ،حوةدثرةحرثسحث ط  ،حوم ت  حثا رثتح طسمدلساحث مق ر خحث ط    حوث ضخثمو.

ث احثنوحيطكاح  مظ  حثدثرةحثرب حي حساح   حمقليخح س مخحث قخوضحثوحح(Gombola,2016)حوللحثا ر
سداحث طسدملق تحسدصد ح سد مخحث قدخوضحوتد  يحم ل  حثفلث حث قخوض.حو مضطاح  حساحىذياحث مظدلياح

مقددليخثاح دسدد مخحث قددخوضحث طسددمقم   ،حوب  مدد  احيكدد اح ددوححLLP.حثذحيدممددخحسدصدد حNCOث ددلي احث طدلوسدد ح
مد ث خح م ددخحف دداحث ربدد ححورثسحث طد  حث مظ  طدداح  مظدد  .ح طدداحح ددعحث طمدل ،حيدددلحسدصدد ح سدد مخحث قددخوضح

خحلددخوضحث مظدد  ح ددمدكاحث دسدد مخحث طسددمقم   حث طم لددد ح دداحث مدددلي حث ددذؼحيددم حثجددخثلهحف دداحثحم دد طاح سدد م
سل   حلخوضي .حو ظملاحت  يحث لي احث طدلوس حنم ج حثفمل رحث قخوضحغ خحل ا  ح  ملص  .حو لمد جحمقدليخح

ث داحسط ر د ححكد حسيظداحومقدليخحسل  دماح م دخ.حو دم ح صد حتد  يححNCOوحLLPك حساحىذهحث طسملق تح
 loan loss reserve = lagged loan)حLLRاح سد مخحث قدخوضحسداحثحم د طحNCOث دلي احث طدلوسد ح

loss reserve + loan loss provision − loan charge-off)حو دذ كحمسدمع خحث مظد  حمد د مح.
NCOساحثج حز  دةحرثسحث ط  حث مظ  طا،ح ط حي  لحثرم  اححLLRسداحلدلرةحث مظد  حف داحث دم د بحث دسد مخحح

هثى الثادة الاحتيثاطى فقث   LLRكلثد تكثهن الشتيجثة السباشثخة لدلثادة  وملا الواحث مدخضح زس تحث ط   د .
وتخفي  الجخل السفرل  ش . ولهاخ التخفي  فى الجخل بذكل مباشخ  لى تخفثي  الاربثاح السحتجثدة 

 وحقهق السلكية.

(حسددلػحث ددمدلث ح دثرةحثلأربدد حح دديح دثرةحNorden and Stoian ,2014و دداحىددذثحث سدد   ،حمظدد و ح 
.حولددلحم تدد  ح2012وحمدداحح1998اظكدد احاي  ظددلثح دد  حث  مددخةحسدداحح85سددد طخحث مظدد  حب  ددمدلث حف ظدد حسدداح

 مد د محث مق لد تح ديحثلأربد ححوث دذؼحيم دقحسدخححLLPمسمدل حث مظ  حث ي  ظلي حسدص ح-1ث لرث  ح  اح ا:
 discretionaryظدلس حمكد احثلأربد ححث طقدلرةحسخم دد حفحLLPيدم حز د دةحسدصد حح-2 دخضحمطي دلحث دل  .ح

earningsو ظد محسدصد ححLLPمقد  ح-3فظدلس حمكد احسمع لد تحنسدل حر سحث طد  حث مظ  طديحسظد ضد .ح
بدد دثرةحثرب حيدد حيف ددا،حح ددعحمدد حث م تدد حث دداحثاحث مظدد  ححdividend-payingث مظدد  حث مدداحمددل خحم ز ددد تح
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فداحث ق د  حامطي دلححLLPs ححث ل   د ح كبدخحثحمطد  ح   د دةحسدصصد تحث ماحمق حم ز د مي حث طم لد حفداحث ربد
ث ل  .حوبذ كحم  لحث لرث  حف احثىط  حث ط  ض  حا احسدصص تحث مظد  ح  دسد مخحث طم لدد حوغ دخحث طم لدد ح

حث ماحملثخحف احث خبل  حوث طد طخحو     تحث طل  ف ت.

دثرةحثلأربددد ححسددداح ددد  حث م فدددوحيقددد  حث طدددليخواحبدددإحLLPوب  ضددد   حث ددداحسدصددد ح سددد مخحث قدددخوضح
بطك  ددوحو سدد مخحث ورث حث ط   دد ،حح ددعحيسددمدل حث طددليخواح دد ع حث مقددليخحث طل  ددماح فدد دةحمم  ددوحث ورث ح

،ح حمدضددخح  دد رثتحث مقددليخحLLPوف دداحث دكدداحسدداحسدصدد ححث ط   دد ح مجظددوحث فمددخثبحبدسدد مخحث مددلى ر.
ث مظ  طيحوث طخثجد حنسدم ا ،ح ذحثندوحسداحغ دخحث طلمطد ح احث طل  ميح طك  وحو س مخحثلأورث حث ط    ح  ملل قح

يمدددذحث طسدد ىط احوث طظ طدد احوث طخثجددد اح دديحولدد ح حددقحس ل دد احمجدد هحث قددخثرحثيدثرؼحام ددخحث  ددمبط رثتح دديح
ثلأورث حث ط   دد حث مدديحم  ددلح وحمد ددمحثلأربدد ح.حوب  مدد  يح ددإاحسك  ددوحو سدد مخحثلأورث حث ط   دد حث طلققدد حمطبدد ح

  Huizinga and Laeven,2012 as cited in)ولدلحوجدلححطكداحثيدثرةحسداحمطي دلحثلأربد ح. دثهح  دخػحم
Bushman,2014)احح(6  احث مظ  حذثتحث طسم   تحث د    حساحث ورث حث ط    حث طلف س حب  خثىاحث دق رػحح 

ث ط  ثن د حث دط س دد ،ح كبدخحثحمطدد  اح  طل  أد ح دديحث ق طد حث ل مخ دد حلأتد  ي حسدداح د  حفددل حمد د محق طميدد ح دديح
ث  لددد حث طظ  دددو،حوماج ددد حثفدددلثدحسدصصددد تح سددد مخحث قدددخوض،حوةفددد دةحمصدددظ لحث ورث حث ط   ددد حث طلف سددد ح

لس حمكددد احث ق طدد حث د د ددد ح يدددذهحبدد  خىاحث دقددد رؼحث طم حدد ح  م دددخحث ددداحث طلددم عحايددد ححمدداحمددد ر  حث  دددملق  حفظدد
ح.حamortized cost ل حساحث ق ط حث ق ا  ح   مظ  دححMBSث ورث حث ط    ح

ح ددددعحيددددلدؼحماج دددد ح،ح(DELR 7كطدددد حيقدددد  حث طددددليخواحام ج دددد حث فمددددخثبحبدسدددد مخحث قددددخوضحث طم لددددد ح
ث فمددخثبحبدسددد مخحث قدددخوضحث طم لدددد حث ددداحمدددخثك حث دسددد مخحث طم لددد حغ دددخحث طدمدددخبحايددد حوث مددديحيدددم حملط  يددد ح
   مددخثتحث طسددمقم   .حو ددلدؼحز دد دةحمددخثك حث دسدد مخح  دداحنشدداةحث طددد وبححدد  ح   يدد حر سحث طدد  ح دد  ح مددخثتح

حسداح سد مخحث خ  دحث لمص دؼ،حح عحيضدفحذ دكحسداحسقدلرةحثحم  ط د تح سد م خحث قدخوضحف داحمأع د ح د ا
ث قخوضحغ خحث طم لد ح   ح مخةحث خ  دحث لمص دػحوث دس مخحث طمخثكط حساحث  مخثتحث س بق .حوب  م  يحيك اح

مدداث خحسل اددخحف دداحلددلرةحث مظدد  حف دداحث   دد ءحب  لددلودححDELR ماج دد حث فمددخثبحبدسدد مخحث قددخوضحث طم لددد ح
د حف داحث شد     .حDELRلػحمداث خحث مظ  ط د ،حسطد حيعدخححمسد ل اححد  حسد  ;Cornett et al., 2009) يضا

Bushman,2014; Abdelsalam et al.,2016; Ananderajan et al., 2007).ح

 ,Bushman and Williams,2014 BW as cited in Bushman)ولدلح خضد حدرث د ح
يدلح حلحس  ىخحث س   حث نميد زؼحوث دذؼحيد دمحسداحث شد     حو   دلحفدل حث ماكدلح دلػححDELR اح (2014

ث طسمبطخ ا،ح  ت ح يح مخثتحثلأزس تحث لمص دي .حو  مل رحىذثحث  خضحل س حث لرث  حب  خبطحا احث ش     ح

                                                 
(6 ) Mortgage baced securities(MBS) طزٚقة نتحٕٚم انزٍْ انعقار٘ إنٗ ٔرقة يانٛة قابهة نهتدأل يثم الأسٓى ٔانسُدات.   
(7)  Delay expected loan loss recognition in current provisions(DELR 
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دد حسددد طخحثندددلث حث سدد         دد حملددخ حح ذحمدكدداحسددد طخحثندددلث حث سدد    ح.وثندددلث ح دد    ح دد  حثلأ ددي حو يضا
ثندلث ح     ح   حثلأ ي حف احسسم ػحث مظكحسخحثندلث ح     حث س  حثيجط    حوف ثملحثلأ ي .حولدلحم تد ح

BWدداحوجدد دحثرملدد  حادد احح  DELRوثرم دد احسسددم ػحثندددلث ح دد    ح دد  حثلأ ددي حوثرملدد  ح م ددخحادد احثندددلث حح
 aggregate banking طصخ يحب  ك س حث س    حف احسسم ػحث مظكحوثندلث حث س    حف احسسم ػحث قع احث

sector illiquidityوف ثمددلحث سدد  ح دد  ح مددخثتحث خ دد دحث لمصدد دؼ.ح طدد حوجددلح احز دد دةحثثددخحث خ دد دح دديحح
ثنددلث ح دد    حثلأ ددي ح وز دد دةحسددد طخحثندددلث حث سدد    (حمكدد اح كبددخحتددد ب ح  مظدد  حذثتحث طسددم   تحث طخم ددد ح

ح.DELRساح

ث دداح احس دد حث مظدد  حح(Balla and Rose, 2015; Morris et al., 2016)كطدد حثادد رح دد حسدداح
-2حجدد حثلأربدد حح وحم ز ددخحثلأربدد ح،ح-1لأغددخثضحمطي ددلحث ددل  حيدمطددلحف ددا:حLLPs  ددمدلث حسدصصدد تح

مشددليلحل ثفددلحثي صدد ححث طل  ددميح-3ث ل  دد حث لمصدد دي ح  تدد ح دد  ح مددخثتحث خ دد دح وحثلأزسدد حث لمصدد دي ،
 Kilic et)سمع ل تحر سحث ط  حث مظ  طي.حو احىذثحث س   حث ممخ-4 ل ت،حث ميحمد  حث م فوح يحث  ملق

al., 2012)د ح ط  د رحث طل  دلوحث سخ كداح"ث طل  دل ححح س ح ذثح د احمشدليلحسمع لد تحث مصدظ لحوث فمدخثبحو قا
وث ميح  ض حللرةحث مظ  حثلأسخ ك  حف داحث دمدلث حح،SFAS 133(8)فاحث دوثتحث طشمقوحوثنشع حث مل  ح"

ث دداحث فمطدد دحف دداحسدصصدد تححSFAS 133ث طشددمق تح مطي ددلحثلأربدد ح،حسطدد حد ددخحث مظدد  حث طمضددخرةحسدداح
LLPsبشك ح كمخح مطي لحث ل  حال احساحث فمط دحف احث طشمق ت.حوللحوجلوثح احث مظد  حثلأسخ ك د حمسدمدل حح

س حمجدد حل ثفدلحثي صد ححث طل  دميحسداحث صددوحث دمدلث حث طشدمق تح مطي دلحث دل  حفظدلحLLPsسدصص تح
،ح مطي دلحث دل  حيدلدػحLLP مطي لح رب ححث مظك.ح ط حم ت  حث لرث  حث احثاحز  دةحث فمط دحف داحسدصد ح

ح.ح  حسد طخحفل حث سلثدحث طسمقم   حوف ثملح  ي حث مظكحLLPث احملى رحسد  س م  حسدص ح

(حنجلحثنوحغ  لا حس حمق  حث مظ  حبإدثرةح رب حي حث طل  م  حAnanderajan et al., 2007وب  م   حسخح 
ساح   حسدصص تحث قخوضح وحسك  وحو سد مخحثلأورث حث ط   د حوذ دكح ددلةحدوث دخ:حمطي دلحث دل  ،حدوث دخح

وبشثا   لثى كلثثد سثهف يتعثخ  البحثثث لثثلاث دوافثلا رقيدثثية ث مظ  ط د ،ح غدخثضحثياد رةحودث دخحث ضددخثمو.ح
ح:حرباح فى القطال السرخفى كسا يلىلادارة الا 

 Income Smoothingاولًا: تسهيج الجخل 
وث ي ئد تحث طصدخ   .ح ديحث  ثلدخ،حيددلحسدصد ححSEC(9  لاح    حمطي لحث ل  حثىمط سد اح م دخثاحسداحث ددح

LLPحلحث مظ دحث ميحمدضخح  ملل قحساحج نوحث دحح SECكشدفحسط ر د تح دثرةحثلأربد ح،حح دعحيكد اح دلػحح 
ث مظ  حدوث خحل   ح مطي لحث ل  ح مجظوحث خل ب حث مظ  ط  حث طلمط  حبسموحث طسم   تحث د    حوث طظد ض حغ خح

                                                 
(8) Accounting for Derivative Instruments and Hedging Activities 
(9) Securities and Exchange Commission (SEC) 
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وث طددظيلاحث شدد مخح  ملدد رح ددخضحميط ددلح(.ح(Gerald, 2017ث د ديدد ح  ربدد ح،حومد دد محث طددد طخحث طم لددد ح
ث مقدليخؼحوثلأربد ححلمد حث ضدخثموحوث طدصصد ت،حول سد حث دليدلححLLPث ل  حب  مل رحث د لد حاد احسدصد ح

 مطي ددلحث ددل  حو كدداححLLPسدداحث لرث دد تحب  ملدد رحث د لدد حادد احسط ر دد حث مقددليخحث طل  ددميحف دداحسدصدد ح
(حس د حسدليخػحث مظد  ح  دمدلث حKanagaretnam et al., 2004ث ظمد ملاح  ند حسدم عد ،حح دعحث ممدخح 

  ع حث مقليخح احثفلثدحسدصص تح س مخحث خوضح  غخثضحث ا رةحومطي لحث ل  .حوم ت حث داحثاحس د ح
ث طددليخ اح  ادد رةحيكدد احثكمددخح دداحث مظدد  حث لدد حق طدد .حومم ددقحىددذهحث ظم جدد حسددخحث لكطدد حث مق  ليدد حث ق م دد "حبدد اح

 و  احر خحث ق ط حث س ق  حفداحطخ دقحم تد  حسد  سد مي حث لث   د حث ط ثم د حسليخػحث مظ  حث طد ض حث ق ط حيل
  طش ر  اح يحث س  ".ح ط حيط د حث طدليخ اح مطي دلحث دل  حسداح د  حسدصصد تح سد مخحث قدخوضحث مقليخ د ح

حفظلس حمك اح ليي حمق ل تح احث رب ح.ح

 ; eg: Pérez et al. 2011; Bushman and Williams,2012)وثا رحفلدح م خحساحث لرث  تح
Kilic et al., 2013; Curcio et al., 2014 ; Norden and Stoian,2014; Skala, 2015; 

Wu et al .,2016; Abdul Adzis et al., 2016; Gerald, 2017;)ث اح احمطي دلحث دل  حىد حثحدلحح
حم  ظحب حم  ط  تحثكمدخحث ىلثبحث خم س  ح دثرةحث رب ح،حح عحييلبحث احمد  محث مق ل تح احث رب ححب  

 دد  ح مددخثتحث ددخوثجحث لمصدد دػحفظددلس حمكدد احث ربدد ححسخم ددد حسدداح دد  حز دد دةحث مظدد دحث مدداحمدضددخح  مقددليخح
 ددداححسددد بحث ربددد ححوث دسددد مخححNCO،حوث دددلي احث طدلوسددد حLLPث دثرػحسبددد حسدصددد ح سددد مخحث قدددخوضح

 دد  ح مددخثتحث خ دد دحفظددلس حمكدد اح مد دد محث ددخبح.حثدد حبدددلحذ ددكحيددم حمد  ضددي حسدداح دد  حفكدداحىددذهحث مظدد دح
حث رب ححسظد ض حوذ كح  مد  لحساحثثخحمق ل تحث لورةحث لمص دي .

(حسدد ح ذثح  ندد حث مظدد  حث مج ر دد ح دديح ددخ  نك حمسددمدلث ح(Fernando & Ekanayake, 2015وث ممددخ
.حولدلحمد حث دمدلث حثط ن د حسمأ دخثتح2012حماحح2003 مطي لحث ل  حوذ كح   حث  مخةحساححLLPسدص ح

سلدددلدةح  مظدددكحوىددد حنسدددل ح   يددد حرثسحث طددد  ،حوث مأ دددخح ددديح جطددد  يحث قدددخوض،حوث مأ دددخح ددديحث قدددخوضحث طمدبدددخةح
NPLاح،حوةجط  يحث قخوض،حوث قدخوضحث طمدبدخة،حوثلأربد ححلمد حث ضدخثموحوث طدصصد ت،حونسدل حث قدخوضح  د

ث  دثمددخ،حو  غدد ر م ح جطدد  يحثلأتدد  .حولددلحمدد حث ملدد رحث د ظدد حباكط يدد حسددخحثجددخثءحمل  دد ح حددقح ددب ثح ئدد تح
رم سدد  حسدداحث مظدد  حوىدديحاظدد  حث قعدد احث ددد  ،حوث مظدد  حث د تدد حث ي سدد ،حوث مظدد  حث د تدد حث صددأ خة.حومشدد خح

مقدد  حادددذ كحاظدد  حث قعددد اح مطي دددلحث ددل  حا ظطددد ح ححLLPث ظمدد ملاح  دداح احث مظددد  حث د تدد حمسدددمدل حسدصدد ح
حححNPLحث ددد  .حومدمطددلحسدصصدد تح سدد مخحث قددخوضح  دداححددلح م ددخحف دداح ربددد حسمأ ددخثتح ث قددخوضحث طمدبددخة

(.ح ط حمش خحث ظم ملاح يضا حLDوةجط  يحث قخوض،حوث مأ خح يح جط  يحث قخوض،حونسل حث قخوضح  احث  دثمخح
حخملطحب ند  ضحسسم ػحث قخوضحث خديئ .ث اح احث مظ  حذثتحث طسم ػحثلأف احساحح عحنط حث قخوضحم
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فظدلحث دمأ  حث طدليخ اح داححومن ناحية اخخل، مج اكهن للتقجيخ السحاسبى تاايخ سلبا  لثى الذثفاةية
ث مظ  حث مقدليخحث طل  دماح ضدد بحسدلػحضدلطحث سد  ح سد   حث طدد طخةحوحجدوحث طد  سد تحث سد م  ،حوث مداح

فلحمطي دددلحث دددل  حف ددداحث  ددد ءحث طدددد طخح ددداحسل  ددد حثذحيسددد ح.مد دددقحسدددد وبححددد  حسدددلػح   يددد حرثسحث طددد  
وب  م دد  حسددخحدرث دد ححونخلثثص مثثن كلثثد ..(Gombola et al.,2016)ث قددخوضحسددخحمد دد محث شدد     ح

 Gerald, 2017حث احثنوحيطكاحمصظ لحث مدلث حسليخؼحث مظ  ح  مقليخحث طل  ميح يحث مقخ خحث ط  يح  داح)
دد ح ددلوث دي ،حث طجط فدد حثلأو ددا:حث ددمدلث حسددليخؼحث مظدد  ح  مقددليخحث طل  ددميحلأ ددل بحث ك دد ءة.ح د دداح  ئمدد احو قا

مطي ددلحث ددل  ح لإادد رةحث دداحث طد  سدد تحث د تدد ،حثوح حLLP ددم  حث طبدد  ،حربطدد حيسددمدل حث طددليخواحسدصدد ح
 مد  محث طد طخحث طلر  ،ح وح  لص  حف احمط   ح  رجي.حوث طجط فد حث ب ن د :حث دمدلث حث مقدليخحلأ دل بح

 طق ا دددد ح وحمجدددد وزحسددددد ي خحثلأدثءححLLP نمي ز ددد .ح د دددداح ددددم  حث طبددد  ،حربطدددد حيسددددمدل حث طددددليخواحسدصددد ح
ححث طخج   ،ح وحز  دةحث ل  حث ط صححفظو،ح وحملس احثلأساحث     ي.

(ح  احث مدلث حث مظ  حسط ر  تحث مقليخحث طل  ماح    دةحسسم   تح(Agarwal et al., 2007وللحثا رح
رثسحث طدد  حث مظ  طدديحاددلواحث ىمطدد  حامد دد محسدداح عددخحثي دد سحوىدد حسدد حيدددخبح"ب  طخثجلدد ح ددخثسحث طدد  ح

دورحسدصصد تحح".حوبظ ءحف احذ كحث ممختحث لرث  حمجخ م د احRegulatory Capital Arbitrageث مظ  طيح
اظدكحسداحح78 س مخحث قخوضحوث طك  دوحث طلققد حسداحسل  د حثلأورث حث ط   د ح ديحسط ر د ح دثرةحثلأربد حح ديح

فد  .حوث دمظ دثاح  داحث د ثسد حث ط   د حح15 ؼحف داحسدلػحح1999حمداحح1996ث مظ  حث   ب ن  ح   حث  مخةحسداح
رث دد ،حثذحمدد حمقسدد  حث د ظدد حث دداحثدد ثح مددخثتحوث لمصدد دي حث مدديح دتح  دداحمأ ددخحربل دد حث مظدد  ح دد  ح مددخةحث ل
 Stagnant(،حث ظطدد حث خثكددلح1996-1995 خا دد :ح مددخةحث ظطدد حث طخم ددخحبلددلوثح ق فدد تح  ددد رحثلأتدد  ح 

Growthحوث خ ددد دحث شدددليلحسدددخح مدددخةحثلأزسددد حث ط   ددد ح1997-1996ث طصدددل بحب مدددخةحث ضدددأ  حث ط   ددد ح ح،،)
   حسط ر  تحث مقليخحث طل  دميح ديحث مظد  حث   ب ن د حف داح(.حوم حمقليخحنط ذجحث نللثرح مل1997-1999 

سدصصدد تح سدد مخحث قددخوضح-3سك  ددوحثلأورث حث ط   دد ،حح-2ثيلددخثض،حح-1سمأ ددخثتح  قددخثرثت:حح4ث دد سح
ث م ز د ت.حو ق  حىذثحث ظط ذجحف احث  سح احث مظ  حث   ب ن  حمق  حبشك حدورؼحوسم ثساحامدلي حلخثرثمي ح-4و

ح(.Regulatory Capital Arbitrageي لحث ل  ح وحث طخثجل حرثسحث ط  ح ملق قح ىلث ي ح مط

ومش خحث ظم ملاح  اح  مدلث حث مظ  حث   ب ن  ح يحث طم  طحث طك  وحث طلقق حساحثلأورث حث ط    ح  مدد  مح
سدداحثلأثددخحث سدد ميح طدصصدد تح سدد مخحث قددخوضحف دداحث ددل  ،حوب  مدد  يحمقدد  حامطي ددلحث ددل  ح دد  حث  مددخثتح

غ ددددخحمقددددليخػح دددد ميححث ددددب ث،حرغدددد ح احث ط دددد ح  ددددمدلث حمطي ددددلحث ددددل  ح دددد اح لدددد ح  مظدددد  حث مدددديح ددددليي حد دددد 
negative nondiscretionary incomeحث  مخثتحثلأ  خةحساحث مدبخحث طد  ا.حسداحن ح د ح  دخػ،حمد حح   

 دددادثةح مطي دددلحث دددل  ح قدددطح ددد  ح مدددخثتحث طخم دددد حث ظطددد ححLLPس ح ددد حث دددمدلث حث مظددد  حث   ب ن ددد حسدصددد ح
 ط  دلحسداحث ق د دحف داح دخ سحث طد  ;ح د حمسدمدل حوث ظط حث خثكل.حو   حث  مخةحث ب  ب حساحث خ  دحث شليلحو خضحث
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 مطي ددلحث ددل  ح ط ثجيدد حثند دد ضحث د مددلحف دداحث  ددمبط ر.حو خجددخحذ ددكححLLPث مظدد  ح دداحث طم  ددطحسدصدد ح
-provisions-toث احح ج حث مظ  حث   ب ن  ح   حىدذهحث  مدخةحث داحز د دةحنسدل حث طدصصد تح  داحثلأتد  ح

assets ratioطمخثكطدوحو د احب  ضدخورةحيدثرةحثلأربد ح.حوف داحث ج ندوحث  دخ،ح دمدكاحث قدخوضحث طمدبدخةحثح 
ث مطختحث مظ  حث ميح ليي حد د حغ دخحمقدليخػح د ميحب  دمدلث حث طدصصد تح دادثةح مطي دلحث دل  حرغد حح جد ح

 دد  ح مددخثتححNPLبدد  ظ خح  دداححصددمي حث كم ددخةحسدداحث قددخوضحث طمدبددخةححLLPىددذهحث مظدد  ح   دد دةحسدصدد ح
حدحف احرثسحث ط  .حث خ  دحث شليلةحوث ق  ح

  داح احث مظد  حذثتحث طسدم ػحث طخم دخحسداحسط ر د تحح(Bushman and Williams, 2012)وم تد ح
،حمقد  حامل  د حث طددد طخح  داحسل سدد تحDELRمطي دلحث دل  حسدداح د  حماج د حث فمددخثبحبدسد مخحث قددخوضح

و م دقحىدذثحسدخحز د دةحح.ث ماس احف داحث  دثمدخحو  تد حفظدلس حمكد احث مظد  حذثتحسسدم   تحر سحسد  حسظد ضد 
سظ ددد حث طسدد ىط اح دداحث مظدد  حسدداحثسك ن دد حمل  دد حث طددد طخحفظددلحسد   دد حث مظدد  حسمع لدد تحرثسحث طدد  حوز دد دةح
دوث خح"ث طض ربوح  مد  احساحث دس مخ".حو ش خحىذثح  اح احث مقليخثتحث طل  م  حيطكاح احملثخحف احسد طخح

يلدؼحث مقليخحث طل  ماح  احمد  محث ش     حوث مديحيطكاح اح-1ث مقخثرحث مظكحساح   حفلةحسلث  ،حىا:
يدددلدؼحثند ددد ضحح-2مسدددي حسددداح ددد   حمل  ددد حث طدددد طخحوز ددد دةحثحمطددد  حملق دددقحنمددد ملاح ددد م  ح م دددخةح  مظدددك.

ث شدد     ح  دداحز دد دةحسشدد ك حث مط  دد حوث مدديحمق ددلحسدداحلددلرةحث مظددكحف دداحملليددلحسسددم   تحرثسحث طدد  حث طسددمظذ  ح
ث ظ ملاحسداحماج د حث فمدخثبحبدسد مخححLoss Overhangsمخثك حث دس مخححيلدؼ-3وز  دةح عخح ش حث مظك.

و ددداحن ددداحح  ددداحز ددد دةحسدددد وبحفدددل ح   يددد حرثسحث طددد  ح ثظددد ءح مدددخثتحث خ ددد دحث لمصددد دؼ.حDELRث قدددخوضح
ث دداحثاحمطي ددلحث ددل  حيددلدػحث دداحمد دد محث شدد     ،حوب  مدد  احح(Bushman,2014)ث سدد   ،حثادد رتحدرث دد ح

ث سدد  ح سدد   حسددد طخةحث مظدد  حوز دد دةحسشدد ك حث مط  دد حومق  ددلحلددلرةحث مظددكحف دداحمسدد فلحف دداحمد دد محضددلطح
ز  دةحسسم   تحرثسحث ط  ،حوز  دةحمل   حث طد طخح طل سد تحث مد س احف داحث  دثمدخحسطد حيدلثخحف داحث دمقخثرح

 ح.ث مظ  حوز  دةح عخح ش حث مظك

 مد د محث مق لد تححLLPدصد ح ط حثنوُح اح  حث  خوبحث د دي حثيضد احلدلحيم فدوحسدليخوحث مظد  حبطح
 دداحتدد  يحث ددل  ،حوث مدد ث خحف دداحمصدد رثتحث طسددمبطخ احوث طظ طدد احوث طشددخ  احف دداحث قعدد احث طصددخ يححدد  ح
ث طد طخ،حب  ضد   حث داحث ل د ظحف داحث دمقخثرحمدل قحث م ز دد تحث ظقليد ح  طسد ىط احوثيضد حث دمقخثرحسك  د ممي ح

(Curcio et al.,2017). 

حSignalingاانياً: الإشارة 
مك اح لػحسليخؼحث مظ  حدوث خح م ت  حسد  س مي حث د ت حفاحم لد مي حث طسمقم   حث ط ثم  ح ث طخغ بد (ح
  مظك.حو ك اح حلحث    وحذ كحساح   حم ت  ح ا رةح  اح احث مظكحلد ؼحالرجد ح    د ح  دم د بحث دسد مخح

ث م سدد خحث شدد مخححدد  ح ددموحمشددك  ححث لدد  ي.حو مطبدد حLLPث طلمط دد حث طسددمقم   حسدداح دد  حز دد دةحسدصدد ح
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ث لد  يح   لد رحث ج دلة،حىد ح احث طدليخ احيك ند ثح كبدخحثحمطد  اح ملطد حث طشد ك ح ديحثلأربد حححLLPسدص ح
 Soedarmono) قلحثا رحح(.(Gerald, 2017ث ل    حفظلس حمك احم لد تحثلأرب ححث طسمقم   ح  مظكحس ثم  

et al., 2017)اددد رةحب  دددمدلث حسدصددد حث ددداحثاحث دددمخثم ج  تحنقددد حثيحLLPددد حبددد  م ثزػحسدددخحح مدددخملطح يضا
ث دمخثم ج  تحمطي ددلحث ددل  ،حح ددعحلددلحمدعدديحث مظدد  ح ادد رةحف داحل ميدد حفظددلس حمكدد احلدد درةحف دداحملق ددقح ربدد حح

ح(Kanagaretnem et al., 2005)ثف ا.حو لف حذ كحس ح مقحث م ت حث  وححLLP ف احوب  م  يحسدص ح
ح لإا رةح م لد تحثلأرب ححث طسمقم   .حLLPsبااحث مظ  حمسمدل حسدصص تح

(حث داحثاحث طدظيلاحث خم سديحث طسدمدل ح  ملد رح دخضحثياد رةحGerald, 2017 و داحن داحث سد   ،حثاد ر
ث مقليخؼحث ل  ي،ح وحث د لد حاد احث مأ دخثتح ديححLLPساح   حث مل رحث د ل حا احث د ثملحث ل    حوسدص 

ث مقددليخؼحث لدد  ي.حوو قدد اح  ددخضحث ادد رةحيجددوح احمكدد احث د لدد ححLLPث مددل ق تحث ظقليدد حث طسددمقم   حوسدصدد 
ح.ث مقليخؼحث ل  يحو  حساحث د ثملحغ خحث د دي ،حوث مأ دخثتح ديحث مدل ق تحث ظقليد حث طسدمقم   حثيج ا د حLLPا اح

ح دددددددعحث ممدددددددختحسجط فددددددد حسددددددداحث لرث ددددددد تح،حوىظددددددد  حث دليدددددددلحسددددددداحثلأد ددددددد حث مددددددداحمدددددددلف ح دددددددخضحثياددددددد رة
(Kanagaretnem et al., 2005 ; Anandarejan et al., 2007; Hamdi & Zarai, 2013; OziLi, 

2015 ; Hamadi et al., 2016; Gerald, 2017)سدد ح ذثح  ندد حث مظدد  حمسددمدل حسدصصدد تححLLPsح
 لإا رةح  طد  س تحث د ت حيف  ح تل بحث طص  ححث د رج  احفاحج دةحسل   حلخوضحث مظدك.حثذحي سدخح

 طدد ح احسددليخؼحث مظدد  حح. إادد رةح  قدد ةحث ط   دد ح  مظددكحLLPث طسددمبطخواحث   دد دةحغ ددخحث طم لددد ح دديحسدصدد ح
   حسط ر د حث مقدليخحيطكظي حمد  محمك   حر سحث ط  حفاحطخ ق حنق حث طد  س تحث د ت ح  طسمبطخ احساح

حLLP.حو قددد  حسدددليخوحث مظددد  حا  ددد دةحث طكددد احث مقدددليخؼح ددديحسدصددد حLLPث طل  دددماح ددداحثفدددلثدحسدصددد ح
 ث ل  يحفظلس حمك احم لد تحث مل قحث ظقلؼحساحث طم لخح احمملساح يحث طسمقم ح.

  countercyclicalاالثاً: الااار السعايدة للجورة الامتراداة 
-proب  ددلورةحث لمصدد دي ححLLPححثيضدد اح دداحث مد  ددلحسدداحثرملدد  حسدصدد حكطدد حيسدد ى حمطي ددلحثلأربدد 

cyclicalityومش خحث مق ل تحث لور  ح ديحث دلورةحث لمصد دي ح  داحم  دخحث مظد  ح ديحسل  د حلخوضدي ح ديحح(10 ح
 مددخثتحث زدىدد رحث لمصدد دؼحدواحثفدد دةحا ك دد ح جطدد  يحر سحس  يدد حسدداح دد  حث طدصصدد ت.حو دد  ح مددخثتح

حLLPخح  حث لورةحث لمص دي ،ح إاحر سحث ط  حث طمخثك حللحيك احغ خح   يح دمأع  حسدصص تث مخثجخحساحس
 دس مخحث ممط ا،حسط حيلدػحث احثضدعخثرحث مظد  ح مد د محثيلدخثض،حوسداحثد حز د دةحث ثد رحث سد م  ح مق لد تح

ح.(Elnahass et al.,2014) ث لورةحث لمص دي 

                                                 
ٔ ةٔر   LLP( باَدّ اندزابظ بدٍٛ LLP) The cyclicality of loan-loss provisionsبانددٔر  اققتاداةٚة  LLPًٚكٍ تعزٚف ارتباط ( 10)

 procyclicalityٔانذٖ ٚختهف يٍ بُك نبُك ٔيٍ ةٔنة قخزٖ . ًٔٚكٍ اٌ ٚكٌٕ ْذا انزابظ سهبٛاً يًدا ٚعُدٗ  business cycleاقعًال 

of LLP  ُٗأ اٚجابٛاً يًا ٚعcountercyclical LLP. 
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 ءح مدخثتحث زدىد رحث لمصد دؼحودفد حث قدلرةحف داحمل  د ح نشدع حوحماحيم حسظخحثي خث ح ديحث طدد طخةح ثظد
ثيلددخثضح ثظدد ءح مددخثتحثلأزسدد ت،حيددم حث حم دد ظحبطدصصدد تح    دد ح دديحثلأولدد تحث ج ددلةحايددلبحث مطكدد احسدداح

حcountercyclical LLPث م  ددددددخح دددددديحثيلددددددخثضح دددددد  ح مددددددخثتحث خ دددددد دحث لمصدددددد دؼحوى سدددددد حيدددددددخبحاددددددد
(Soedarmono et al., 2017; Ozili, 2017(b) ; Koch et al., 2017; Caporale et al., 

2015;Packer & Zhu, 2012;Agenor & Ziberman, 2015; Olszak et al., 2016).ح

،حم تد ح2011–1996اظدكحفمدخحدو حث ملد دحث وربداح د  حث  مدخةحح3000وب  مدلث حف ظ ح م خةحساح
 Olszak et al., 2016حث اح احسدصص تح)LLPsظ  حث مج ر  ،حوث مظ  حث د س ،حوث مظ  حث كم خة،ح يحث مح

وث مظدد  حث مدديحمصددلرحلدد ثم حس   دد حسجطددد حمكدد اح كبددخحمق ربادد ح  رملدد  حب  ددلورثتحث لمصدد دي ،ح دديححدد احمصددلحح
 ل حثرمل طاد حب  دلورةحث لمصد دي ح ديح د حسدد ي خحر سحث طد  حث طشدلدةحوث لط يد حثلأ ضد ح  طسدمبطخ ا.ح طد حثاح

ب  دددلورةححLLP  حف ددداحث طسدددم ػحث ج مدددا،حورل بددد حث سددد  ح ددد حمد دددمحسددداحثرملددد  حسدصددد حث خل بددد حث ادددخث 
.ح طد حمدلف حثىط د حث خل بد حث ادخث   حث طمل  د حف داحث طسدم ػحث ك داحprocyclicality of LLPث لمصد دي ح

macroprudentialطكط ددوح  اددخثبحث مظ  طدداحث طددمل عحف دداحث طسددم ػحث ج مدداحح microprudentialدداحح 
ب  دددلورةحث لمصددد دي .حومشددد خحث ظمددد ملاحثيضددد احث ددداحثاحث مأع ددد حث كمدددخححLLP محسددداحثرملددد  حسدصددد حث مد ددد

ب  دلورةحث لمصد دي .حومددلف ححLLP دسد مخحث قدخوضحث طم لدد حومطي دلحث دل  حيد ضد احسداحثرملد  حسدصد ح
س د ح داحب  دلورةحث لمصد دي ح داحث مظد  حث د حLLPىذهحث ظم ملاحوجيد حث ظ دخحبشدااحثند د ضحثرملد  حسدصد ح

ث ددلو حث كبددخحم جيدد ح  سدد  ،حوث قع فدد تحث ط   دد حث كبدددخحادد     ،حح ددعحمط دد ح احيكدد اح ددليي حدوث ددخح كمدددخح
ح معم قحسط ر  تحثدثرةحسد طخح كبخحمل   .

لسقابلثثة  LLPsواسثثتخجام مخررثثات حولسكثثن بثثحلد  ثثخ  الجراسثثات التثثى تشاولثثت الثثجوافلا الدثثابقة
التهمعات الإدارلة والستحفية والتى تشتذخ  بخ العجيثج مثن الثجول وتعتسثج  لثى الخرثاقص الفخلثجة للجولثة 

 واليخوف الفخلجة التا تهاةهها البشهك

(حسد حثذثح  ند ح Ozili, 2017) (a)،حمظد و بالشدثبة للجراسثات التثى اةخلثت  بثخ دول الاتحثاد الاوربثى
ل حسدصص تح س مخحث قخوضح مطي لحث دل  حث ح فملد رثتحسدد طخحث ممطد ا.حث أخب  حمسمدالبشهك الاوربية 

ولددلحمدد حث م تدد حث دداحث دداحثاحث طدصصدد تحث مقليخ دد ح دداحث مظدد  حث ورب دد حيطكدداحثرج فيدد حث دداحدوث ددخحمطي ددلح
ث ددل  ح دداحث  مددخةحبدددلحث زسدد حث ط   دد حث د  ط دد ح  تدد حادد احث مظدد  حث د سدد .ح طدد حمدد حس ح دد ح احث طدصصدد تح

يخ  حمم ثخحسدظ   حبطد طخحث ممط ا،حوبشك حرم سداحبد  قخوضحث طمدبدخةحونطد حث قدخوض.ح طد حمد حث م تد حث مقل
ث ددداحمددد ثخحث طدصصددد تحث مقليخ ددد حب  مق لددد تح ددداحث دددلورةحث لمصددد دي .حوفط سددد حمشددد خحث ظمددد ملاحث ددداحثاحث مظددد  ح

ن داحث سد   ،حث ممدخحح فمل رثتحمطي لحث ل  حوسد طخحث ممط ا.حو احLLPsثلأوروب  حمسمدل حسدصص تح
 Curcio et al., 2017حث دمدلث حسدصصد تح)LLpsث مقليخ د ح د  حثلأزسد حث ط   د حث د  ط د حثلأ  دخة،حح
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مددلى رثاح دديحجدد دةحث قددخوض،حوثند  ضدد اح م ددخثاح دديحث خبل دد حو كظيدد ححفثثا مشطقثثة اليثثهروفظددلس حوثجيدد حث مظدد  ح
.حEBA 2010, 2011(11 ث ملد رحث ضدأطح ضد ح يضا ح شك حجليلحساحث خل ب حث طشلدة،حوىيحسط ر  تح

سطدد حيشدد خحث دداح احث مظدد  حث مدديح ضددد ح  ملدد رثتححLLPsولددلحوجددلوثح د دد حف دداحمطي ددلحث ددل  حسدداح دد  ح
د ح  ملد رح ،حفظدلس حمد ح تدلثرحسجط فد ح كمدخحEBA, 2011ث ضأطح ليي حدوث خح ف اح مطي لحث ل  ح قطحو قا

حو كبخحم ص  احساحث طد  س ت.

س دد حث مظدد  حثلأوروب دد ح  م فددوح دداحمقددليخثتحسدصصدد تح سدد مخحث قددخوضحيمدداثخحوند دد حسدداحذ ددكح اح
ب  مق لددد تحث لور ددد ح ددديح دددخوبحث لمصددد دحث ك دددي،حول ثفدددلحثي صددد ححث طل  دددميحث طشدددلدة،حوث مظ ددد  حوثيادددخثبح

حث طصخ يح يحث طظعق .

   ح دثرةح دحAmidu &Kuipo (2015)ث ممدخححوبالشدبة للجراسات التى اةخلت  بخ الجول الافخللية،
اظكد احح330،حووجدلح احDLLPثلأربد ححاد احث مظد  حثلأ خ ق د حب  دمدلث حسدصصد تح سد مخحث قدخوضحث مقليخ د 

.حوممدداثخحجدد دةحثلأربدد حح دديح2009حمدداح2002دو دد ح  خ ق دد حمقدد  حبددإدثرةحثلأربدد حح دد  حث  مددخةحسدداحح29 دداح
سد ح ذثح  ند حح(Ozili, 2017 b) ممدخحكطد حث ث مظ  حثلأ خ ق  حبط  لاح نشع حث مظكحونط ذجحث مط   حث طصخ ي.

 مطي دددلحثلأربددد ححممددداثخحبلددد ث  ح ددد  حر سححLLPsث عخ قددد حث مددديحمسدددمدل حايددد حث مظددد  حثلأ خ ق ددد حسدصصددد تح
غ دددخحث مق  ليددد حوث مق لددد تح ددديحدورةححLLPث طددد  ،حونددد احث طخثجدددخحوذ دددكحبددددلحث دددملك ح ددداحسلدددلدثتحسدصددد ح

مسدددمدل ح-2 مطي دددلحثلأربددد ح،حLLPs  حثلأ خ ق ددد حمسدددمدل حث مظددد-1ثلأفطددد  .حولدددلحم تددد حث ل حدددعحث ددداحثندددو:ح
 مطي لحثلأربد ححبشدك ح كمدخحسق رند حبد  مظ  حثلأ خ ق د ححLLPsث مظ  حثلأ خ ق  حث طلرج حب  م رت حسدصص تح

  طخثجد ح  احثند  ضحمطي لحث ل  حب  دمدلث ححBig4  حيلدؼحث مدلث حاخ  تحح-3غ خحث طلرج حب  م رت ،
ب  مق لدددد تحث لور دددد ح دددديحث ددددلورةححLLPsممدددداثخحسدصصدددد تحح-4 خ ق دددد ،حادددد احث مظدددد  حثلأحLLPsسدصصدددد تح
ولدثثثتشتج مثثثن كلثثثد إلثثثى أن لثثجل البشثثثهك الأفخلليثثثة دوافثثثلا خاصثثثة والتثثثا تثثثجفعها لاسثثثتخجام  ث لمصدد دي .
 لسقابلة نتاقج التقخلخ السالا. LLPSمخررات 

 ,.Anandarajan et al) قدلحث ممدخححوبالشدبة للجراسات التى اةخلت  بخ الجول فى آسيا واسثتخاليا،
 دد دثرةحث ربدد ح،ح وحيدثرةحر سحث طدد  ححLLPsحسدد ح ذثح  ندد حث مظدد  حث  ددمخث   حمسددمدل حسدصصدد تح(2007

ث مظ  طي،ح وح لإا رةح  طد  س تحث د ت .حوللحم ت  حث لرث  حث احوجد دح د د ححد  حق د  حث مظد  حثلأ دمخث   ح
بدددلحمعم ددقحثم  ق دد حبدد ز حادد احث مظدد  حث د سدد حث طلرجدد .ح طدد حبطط ر دد تحثدثرةحثلأربدد ححث نمي ز دد ح دد  حث  مددخةح

ح240(حسط ر  تح فلثدحث طدصص تح يحث مظ  حث      حوذ كح د ظ حساحPacker & Zhu, 2012ث ممخح 
دو دد ح ث ددمخث   ،حىدد نلاح دد نلا،حث يظددل،ح نلون سدد  ،حث   بدد ا،حس     دد ،حن  ز  نددل،حث   مدد ا،ح ددظأ   رة،حح12اظكدد اح دديح

                                                 
(11) European Banking Authority (EBA), 
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.حولددلح دد احث أددخضحسدداح مددخةحث مل  دد حىددذهح2009وحمدداحح2000 ر دد ،حث صدد ا(ح دد  حث  مددخةحسدداحم ي نددل،ح 
ث مدخبحف اح ثخح زس حث لي احث      ،حح عحثفمطلتحث لو حث      حف احسمع ل تح كبدخحمشدلدثح داحثفدلثدح

ظدد  حث طدصصدد تحث دداحج نددوحث طقدد ي احث مقليخ دد ،حايددلبحز دد دةحث طدصصدد تح دداحث ولدد تحث ج ددلةح مصددلححى
مسدمدل حلأغدخثضححLLPsث مج ب ح رم  احسسم   تحث دعخ.حوللحوجلحىذثاحث ل حبد اح د د حبدااحسدصصد تح

مطي ددلحث ددل  حب يضدد   ح  دداحث ددمدلث حسدصصدد تح سدد مخحث قددخوضحث طد كسدد ح  ددلورةحث لمصدد دي ح دديحث ددلو ح
حث      ح  ت حث يظل.

سد ح ذثح د احح(Pérez et al. 2011)،حث ممدخحوبالشدبة للجراسات التثى اةخلثت  لثى مدثتهل كثل دولثة
ثد دد  حن دد  حث طدصصدد تحث طددد كاح  ددلورةحث لمصدد دي حثوحسدد حيسددطاحب  ظ دد  حث ددليظ س كاح ثيحصدد مي(ح دديح

ولددلحوجددلحىددل ءححللبشثثهك الأسثثبانية. فددلثدحث طدصصدد تح ددوحمدداث خحف دداح دد   ح دثرةحثلأربدد ححومطي ددلحث ددل  ح
 مطي دلحثلأربد ح،حو كداح د احيدثرةحث ربد ححسداح د  ححLLPث ل حب اح احث مظ  حثلأ دل ن  حمسدمدل حسدصد ح

وذ كحح2004حوحماح2000حن   حث طدصص تحث طد كاح  لورةحث لمص دي حث ذؼحم حمعم قوح   حث  مخةحسا
حايلبحث مد  محساحمق ل تح احث رب ححث طل  م  حسخحسخورحث  سا.

  داح احدث دخحث مظد  حثلأسخ ك د حح(Balboa et al., 2013)،ح اد رحوفثى الهلااثات الستحثجة الامخلكيثة
 مطي ددلحثلأربدد ححوث عخ قدد حث دط  دد ح  ق دد  حاددذ كحمدمطددلحج م ادد حف دداححجدد حثلأربدد ححلمدد حث طدصصدد ت.حولددلحلدد  ح

.حولددلحثادد رتح2011حمدداحح1996اظددكح سخ كدديح دد  حث  مددخةحسدداحح15268ىددل ءحث كمدد بحب  ملدد رحف ظدد حسدداح
وثلأرب ححث ط صححفظي .حسط حيش خحث احق   حث مظ  ححLLPsث ظم ملاح  ج دحف ل حغ خح ع  حا احسدصص تح

ب  ددمدلث حسط ر دد تحثدثرةحث ربدد ححب فمل رىدد حدث ددوح دداححجدد حث ربدد ح،حوىدد حسدد حيدظدداحثملدد احث مظدد  حسط ر دد تح
ز ددددد دةحث ربدددددد حح   ددددد   ح مطي ددددددلحث دددددل  حب  ددددددمدلث حث طدصصدددددد تحفظدددددلس حمكدددددد احث ربددددد ححثيج ا دددددد حو م ددددددخةح

‘‘ cookie-jar’’ accountingحا ظطددد حمط ددد ح  طل  أددد ح ددداحسدصصددد تح سددد مخحث قدددخوضح   ددد دةححجددد ح،)
ح’’(.big-bath ‘‘ث دس مخحث ط صححفظي حفظلس حث  ل رحمك اح  م  ح

(ح دخضحمطي دلحث دل  حو دخضح دثرةحر سحث طد  حب  ظسدل حCurcio et al., 2014ث ممدخ وفثى الرثين، 
 حث م تددد ح  ددداح احث مظددد  حث صددد ظ  حمسدددمدل ح ددد  ح مدددخةحثلأزسددد حث ط   ددد حث د  ط ددد .حولدددلحمدددحللبشثثثهك الرثثثيشية

ث مقددليخؼح مطي ددلح ربدد ححث مظددكحو كدداح دد احيدثرةحسسددم   تحر سحث طدد  .ح طدد حمدد حس ح دد ح اححLLPسدصدد ح
ث مظد  حث صد ظ  حث طلرجدد حم يدخح د   حثلدد حسدد طخةحوثيضد ح دد   حمطي دلحد د ح لدد ح مل  د حث طدد طخحسق رندد ح

حب  مظ  حغ خحث طلرج .

مسدمدل ح ديح دثرةحثلأربد حححLLPsس حثذثح  ن حسدصصد تححAcar & Ipci (2015)،حث ممخحوفا تخكيا
،حب  ضددد   حث ددداحث ملددد رحسددد حثذثح ددد اح2011حمددداحح2005 ددداحث قعددد احث طصدددخ يحث مخ ددديح ددد  حث  مدددخةحسددداح
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يسمدل ح د دثهح ظقد حث اد رثتح  طسدمبطخ اححد  حم لدد تحث طدليخ اح  ربد ححث طسدمقم   ح  مظدك.ححLLPسدص ح
اظك احمج ر  ا،حم ت  حث لرث  حث احوج دح د  حف احمطي لحث ل  حب  مدلث حسدص حح28ف ظ حساحوب  مدلث ح

LLPح طددد ح2009حمددداحح2007و كددداحىدددذثحث سددد   حث م ددداح ثظددد ءحثلأزسددد حث ط   ددد حث د  ط ددد ح ددد  حث  مدددخةحسددداح.
.ح طدد ح يددلتحثادد رتحث ظمدد ملاحثاح دد   حمطي ددلحث ددل  ح دداحث مظدد  حث جظم دد ح دد احثكبددخحلدد ةحسدداحث مظدد  حث طل  دد 

ث ظمددد ملاح دددخضحث اددد رةححددد  حث دددمدلث حث طدددليخ احسدصصددد تح سددد مخحث قدددخوضح م تددد  حبددددمحث طد  سددد تح
حث د ت حفاحث م لد تحث طسمقم   حث ط ثم  ح  مظك.ح

اظدكح د  حث  مدخةحسداحح400(حف ظد حسداحCaporale et al., 2015ث دمدلس حدرث د ح حوفثا إاطاليثا،
وث مداحلد  حث لد حب احب  لرث د حامصدظ  ي ححLLP،ح  مل رحث طللدثتحث خم سد  ح طدصد ح2012وحماحح2001

 businessثسد حمقليخ د ح مطي دلحث دل  ،حوثدثرةحرثسحث طد  ،حوث اد رة(حثوغ دخحمقليخ د ح مدخملطحادلورةحث فطد  ح
cycleوثاحث طلدخ حث خم سداح داححالبشثهك الإاطاليثة، مطي دلحث دل  حاد ا(.حوم ت ح  احفل حوجد دحد  د حف داح

ىددددداحث طك نددددد تحغ دددددخحث مقليخ ددددد ح  تددددد ح ددددد  ح مدددددخةحث خ ددددد دحث لمصددددد دػحسددددداححLLPSثفدددددلثدحسدصصددددد تح
ث طددددد كاح  ددددلورثتحث لمصدددد دي ححLLPS.حوث ددددذػحيم ددددقحسددددخح دددد   حثفددددلثدحسدصصدددد تح2012حمدددداح2008

countercyclical behavior of LLPح.ح

 غدخثضححLLP(حسد ح ذثح  ند حث مظد  حث طلرجد حمسدمدل حسدصد OziLi, 2015،حث ممدخح لثاوفا نيجيخ 
يسدمدل ححLLP.حوللحوجلحثاحسدص ح2013وحماح2002ثدثرةحر سحث ط  حو مطي لحث ل  ح   حث  مخةحساح

يسثثا .حIFRS غدخثضحثدثرةحر سحث طد  حو مطي دلحث دل  حونقدد ح اد رةحفداحجد دةحث قدخوضح دداحث  مدخةحبددلحممظداح
فثا بهرصثة ف احج دةحثلأرب حح ديحث مظد  حث طلرجد ححIFRS(حماث خحممظيحHassan, 2015ختحدرث  ح ث مم

م تدد  ح-1ولددلحفخضدد حث لرث دد حث ثدد ح  ددل بحورثءحث م فددوحب لأربدد ححوث مدداحيطكدداحثرج فيدد حث دداححنيجخلثثا.
طد  .ح طد ح احىظد  ح دثرةحر سحث ح-3مطي لحث دل  ح وح دثرةحثلأربد ح،حح-2ثا رثتح طسمدلساحث مق ر خحث ط    ،ح

ث ثددد حم سددد خثتحن خ ددد حورثءحث د لددد حاددد احجددد دةحثلأربددد ححو صددد م حث شدددخ  حوىدددا،حن خ ددد حث مد لدددلحث كدددفءح
Efficient Contracting Theoryوث مدداحمدخػح احث طدليخ احيق سدد احبطط ر د حث مقددليخحث طل  دميحبعخ قدد حح

 Theوحث ظ خ ددد حث نمي ز ددد حذثتح  ددد ءةحبل دددعحمدددلدؼحث دددداحمد ددد  حق طددد حث شددددخ  ح ددداحث جددد حث ع  دددد ،ح 
opportunistic Theoryوث ماحم مخضح احث طليخ اح ليي حسص  ححذثم  ح احث جد حث قصد خ،حوث مداحمشدك حح

د ح ظ خ دد حث     دد ح دث دد اح مشددك  حا كد حسل سدديحضدد  لحيدثرةحثلأربد حح دلسدد حسصد  لي حث ذثم دد .حوث  ددخثا،حو قا
Agency Theoryا  احسخحج دةحثلأرب ح.حومقمخححن خ  حث مد لدلحث كدفءحوجد دح إاحطم د حث ط ك  حمخملطح يج ح

ثرمل  ح يج ايحا احث مقليخحث طل  ميحوث دثءحط   حث ج ح  شخ  حوجد دةحث طد  سد تحث ط   د .حولدلحمد حث ملد رح
ن خ دد حث مد لددلحث كددفءحوث ظ خ دد حث نمي ز دد ح دديحىددذهحث لرث دد ح  ددخبطحادد اح صدد م حث مظددكحوجدد دةحثلأربدد ححلمدد ح

ح2008ساحلم حث مظ  حث ظ ج خ  .حوللحم ح جدخثءحث لرث د حف داحسدلثرح د ح دظ ثتحسداحفد  ححIFRSظيحوبدلحمم
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.حومشدد خحث ظمد ملاح  دداح اح صد م حث شددخ  حIFRSسدخحمقسدد طي ح  داح مددخةحسد حلمدد حوبددلحمعم دقحح2013وحمداح
ث طمطب دد ح دديح ث خ ددخحث طدد  ي،حوث خبل دد ،حوث سدد    ،حوحجدد حث مظددك،حونطدد حث مظددك(حذثتحمدداث خح يجدد ايحف دداحجدد دةح

،حا ظطد حمشد خح ديحث  مدخةحلمد حث ممظديح  داحIFRSبددلحممظديححبالبهرصة الشيجيخلةثلأرب حح  مظ  حث د س حث طلرج ح
 حماث خحف احج دةحثلأرب ح.حوللح   حث ل حعح  اح احث فمطد دحف داحث طدد ي خح احىذهحث دص م ح  اح ليي

ث لو  دد ح فددلثدحث مقدد ر خحث ط   دد ح دد احتددل ل احو دديحث  لدد حث طظ  ددو.حولددلحيخجددخحىددذثح  دداححق قدد ح احث قدد ثم ح
ثم حث ط   د حيدم ح فدلثدحث قد ححIFRSف احث  سحث مك   حث م ر د  حا ظط حبددلحممظديححIFRSث ط    حيم ح فلثدى حلم ح

حف احسل  ل حث ق ط حث د د  .حبط حيلساحث خ خحث ط  يحبدلحممظيح وب  م  يح إنوحللحيلساحساحج دةححIFRSاظ ءا
حثلأرب ححبشك ح يج ايحو م خ.

(حمد ث خحثتدلثرحس  د رحث طل  دل حث دلو احAbdul Adzis et al., 2016،حث ممدخح وفثى هثهنج كثهنج
IAS39لثدحسدصص تح سد مخحث قدخوضحث طدخملطحب  دلورةحث لمصد دي .حف احثنشع حمطي لحث ل  حو    حثفح

،حم تد  حث لرث د حث داح2009وحمداحح2000 د  حث  مدخةحسداحالبشثهك فثى هثهنج كثهنج وب  مدلث حف ظ حساح
 مطي لحث ل  ،حو كداحىدذثحث سد   حثند دمحبددلحممظديححLLPs احث مظ  ح يحى نلاح  نلاحمسمدل حسدصص تح

IAS39حثرملدد  حثفددلثدحسدصصدد تح سدد مخحث قددخوضح دداحىدد نلاح دد نلاحب  ددلورةح.ح دداححدد اح حم جددلحثد ددوحمددلف 
حث لمص دي .

وند د حسداحث لرث دد تحث مديحمد ح جخثلىدد حف داحسسددم ػح د حدو د حوفمددخحث دلو حث داحس دد حث مظد  ح  ددمدلث ح
  مدداث خحف دداحنمدد ملاحث مقخ ددخحث طددد  يح غددخثضحمطي ددلحث ددل  ،حوث ادد رة،حومد  ددلحث ثددد رححLLPsسدصصدد تح

ل تحث لورةحث لمص دي حف داح د  حث ممطد احث طصدخ ي،حوث دذؼحيمداثخحب   م  د تحاد احث م دلثاح ديحث س م  ح مق 
  ح خوبحث لمص دحث ك يحوة م بحثياخثبحوث خل ب حث طصخ   حوف ثس ح  خػ.ح  ح احث مل   حفمخحث لو ح

دلث حسدصصددد تحفددد دةحسددد حي ثجدددوحثنمقددد دثتح ىطددد  حث د ثسددد حث د تددد حبكددد حدو ددد حوث مددديحملدددلدحسسدددم ػحث دددم
LLPsح.ح

 دثرةحثلأربد ححوث دذؼح ددمقححHealy and Wahlen (1999وب فد دةحث ظ دخحسدخةحث دخػح داحمدخ دلح 
ث اددد رةحث  دددو،حنجدددلحثندددوحسددداحث  ثضدددحح ندددوحيصدددوح ددديحس يددد  حث سددد   حث نميددد زؼحوث دددذؼحيددددلحسد   ددد اح  شدددخ د ح

تحث مج ر دد حسدداح و   دد تحث مظدد  حثي دد س  .حو ددذ كحيجددوح احيكدد احث ل دد ظحف دداحث طبدد حث د  دد ح دديحث طددد س 
ثي  س  .حو  مخضح احيل دلحث طدليخواحث مظ  دذي احف داحث طبد حث د  د حوث مديح حمسدطحح يد حبإ  د ءحث طط ر د تح
ث مج ر دد حث مدديح حممط ادداحسددخحث شددخ د .حوب  مدد  ا،ح ددإاحمطمددخحث مظدد  حثي دد س  حبا ضدد حث طط ر دد تحث مج ر دد ح

يدد حسدداحث م فددوح دداحث ظمدد ملاحسدداح دد  ح دثرةحثلأربدد ححث نمي ز دد ،ح وسط ر دد حوث طددد ي خحثلأ  ق دد حث د   دد حيطظد
حث س ع حث مقليخ  حف احسدصص تح س مخحث قخوض.
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و ددذ كحنجددلح احث مظدد  حث ط جيددوحديظ ادد حمكدد اح لدد حثحمطدد  احسدداحث مظدد  حث مق  ليدد ح  م فددوحبكدد حسدداحمددل قح
رثدفدد احل  دد اح  ملخ ددلحث طل  ددميح وث  ددم  دةحسدداححوجدد دةحث طد  سدد ت.حوبددذ كحمطبدد حث ج ثنددوحث ليظ دد حث مظ  ط دد 

 ختح دثرةحثلأرب ح.حوسداحثد ح دإاحث مظد  حثي د س  حث مداحمدطد ح ديح د حل ثفدلحديظ د حل  د حم صدححفداح رلد  ح
 Quttainah et al., 2013; Farook)سل  م  حذثتحج دةحسخم د ح طلاخحف احثند د ضح دثرةحثلأربد حح

et al., 2014; Hamdi & Zarai, 2014; Abdelsalam et al.,2016; Soedarmono et al., 
(حث دداحثاحث مظدد  ح   ددلو حث ف دداحمددليظ حثلدد حثحمطدد  ح دثرةحAkhter& Azad,2023.حثذحم تدد ح (2017
حثرب حي .

ون ددخثاح احث طلدد دغحثلأ  ق دد حث مدديحممع ميدد حث شددخ د ح دد بحمطظددخحث مظدد  حثي دد س  حسدداحث ندددخث ح ددديح
ر  ح      ح مأ  خحثلأرب ح،ح إنوحسداحث طم لدخح احممصدخبحث مظد  حثي د س  حبشدك ح كبدخحث  ملق ل تحث  م  

 ذحيجوح احمك احث مظد  حثي د س  حح.   ق  ،حلأاحث س   حث نمي زؼحغ خحسسط ححبوح يحث شخ د حث   س  
د  سدد تحغ ددخح كبدخح   ق دد ح دديحجط ددخحثلأسدد رحبطدد ح دديحذ ددكحج ثنددوحث مقخ ددخ.حون ددخثح احثي صدد ح تحفدداحث ط

لثثحلد افتثثخ  أن الاسثثتحقامات ث د د دد حوغ ددخحث ط ثدد  حايدد ح دديحث مقدد ر خحث سددظ   حمطبدد حث سدد   حث نميدد زؼ،ح
 ,.Shawtari et al)حالاختيارلثة تكثثهن أيثثثخ انتذثثارًا بثثين البشثثهك التقليجاثثة مقارنثثة بثثالبشهك الإسثثلامية

ح.(2015

(حث ث حث ل بحرم س  حمشك حدوث خح دثرةحث رب ححب  مظ  حHamdi & Zarai, 2012وللحفخض حدرث  ح 
 داحث مظدد  حث  دد س  ،ححIAHs(حث ل دد ظحف داحثقدد حثتددل بححسد ب تحث  ددمبط رح1ث  د س  حوث طمطب دد ح دا:ح 

(حيكد اح دلػحث طدخثبح2ح عحيك اح لػحث مظ  حث   س  حدث خحل ػح لط ي حثرب حي حساحثاحمصلحح د م  .ح 
 asset حث   س  ح ط حى حث ل  ح احث مظ  حث مق  لي حدث د احثف اح    ءحثح  حث ت  حث لث    ح احث مظ ح
substitutionحمدضددخحث مظدد  حث  دد س  حسب يدد حسبدد حث مظدد  حث مق  ليدد ح خل بدد ح3سدداح دد  حثدثرةحث ربدد ح.ح ح)

 ط دد حسشددلدة،حمظ  ط دد ح ف ددا،حح ددعحمدضددخح ظسددوحث سدد    حو   يدد حرثسحث طدد  حوسدد حث دداحذ ددكحسدداحرل بدد حمظ 
وب  مدددد  احمدددددلحثدثرةحث ربدددد ححثحددددلػحسيدددد رثتحث دثرةحث مدددداحيممظ ىدددد حث مظددددكحث  دددد ساح مجظددددوحسد   دددد حث  دددد ثمحح
ث مظ  ط  .حوللحث ممختحث لرث  ح ط ذثحمق  حث مظد  حث  د س  حبد دثرةحثرب حيد حب  دمدلث حف ظد ح م دخةحسداحث مظد  ح

ثاحث مظددد  حث  ددد س  حمقددد  حبددد دثرةحثرب حيددد ح مجظددددوحدو ددد .حولدددلحم تددد  حث لرث ددد حث ددداحح27ث  ددد س  حفمدددخح
مثثلا كلثثد، فثثان مسارسثثات ادارة الاربثثاح كانثثت امثثل و ثثهحا فثثى ث  صد ححفدداح سدد مخح وثند د ضحث ربدد ح.حو
 البشهك الاسلامية مقارنة بالبشهك التقليجاة.

  حثي  س  ح(حس ح ذثح  احث طليخواحث مظ  ذي اح يحث طل س تحث ط  Hamdi & Zarai, 2013كط حث ممخ 
 كبخحثحمط  احي مدلث ح دثرةحثلأرب ححو قا ح  خضحث ك  ءةح وحو قا ح  خضحث نمي ز  ،حوذ كحب  مل رحسلػحوج دح
ف لدد حثيج ا دد حادد احسلاددخحثدثرةحث ربدد ححوث خبل دد حث طسددمقم   ،حبطدد حيشدد خحث دداح ددخضحث ك دد ءة.حب  ضدد   حث دداح
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ححوث خبل ددد حث طسدددمقم   ،حبطددد حيشددد خحث ددداح دددخضحث نمي ز ددد .حسددلػحوجددد دحف لددد ح ددد م  حاددد احسلادددخحثدثرةحث ربددد 
،حمددد ح2009وحمددداحفددد  حح2000 دددظ ثتحسددداحفددد  حح10اظكددد اح  ددد س  اح ددد  ح مدددخةحح81وب  دددمدلث حف ظددد حسددداح

ولذثثيخ كلثثد الثثى فثثخ  ث م تدد ح  دداحوجدد دحف لدد ح يج ا دد حادد احسلاددخحثدثرةحث ربدد ححوث خبل دد حث طسددمقم   .ح
 داحث مظد  حث  دد س  ح د ع حث مقدليخحث طل  ددميح م تد  حث طد  سد تحث لث   دد ححثػحث دمدل حث طددليخ احالكفثا ة،

فاحربل  حث مظكحثي  سي،حوذ كحب   ص ححفاحث م لد تحث طسمقم   ح  طسد ىط احايدلبحم تد  حث طد  سد تح
 داحث د ت حفاحم لد تحث مظ  حثي  س  .حوب  م  يحمدطد حثدثرةحث ربد حح ي  د ح م تد  حثياد رثت.حوفد وةحف

ذ دددك،حلدددلس حث لرث ددد ح د ددد حغ دددخحسل ادددخةحفددداحمددد ث خحث طدددد ي خحثلأ  ق ددد حثي ددد س  حف ددداحسظدددخحسط ر ددد ح دثرةح
حثلأرب ححث نمي ز  حغ خحثلأ  ق  ،حح عحيد  فحىذثحث س   حثيدثرؼحثلأفخثبحثلأ  ق  حثي  س  .

ث سد   حث نميد زػح ث خبل د ،ح(حمد ث خحدوث دخحSuffian et al., 2015 حو احن احث س   ،حث ممختحدرث د 
وث مدددخضح زسدد حس   دد (حوثم  دد تحث خل بدد ح نسددل حث خ ددخحث طدد  ا،حوحجدد حسظشدداةحث طخثجددد (حف دداحث ق دد  حبطط ر دد تح

سدداحث شددخ  تحث مدداحم مدد  حب  شددخ د حث  دد س  حوث طلرجدد ح دداحا رتدد حس     دد ح دد  حح2955ثدثرةحث ربدد حح دداح
لرث دد حث دداحوجدد دحف لدد حثيج ا دد حادد اح عددخحث مدددخضح زسدد ح.حولددلحم تدد  حث 2013ححمدداح2009حث  مددخةحسددا

س   ددد حوسط ر ددد تحثدثرةحث ربددد ح،حو دددمك احث شدددخ  تح كبدددخحفخضدددوح  ق ددد  حب  م فدددوحب  ربددد حح كددداحيد دددمح
ث طددليخواحسددد طخحث  دد سحسدداح دد  حث يدد رحثربدد ححس ثم دد حب  مقدد ر خحث ط   دد .حسددخحوجدد دحف لدد ح دد م  حادد اح

 ط حثاد رتحث ظمد ملاحث داحوجد دحف لد حثيج ا د حاد احث خ دخحث طد  احوثدثرةحث ربد ح،حح دعحث خبل  حوثدثرةحث رب ح.ح
يك احىظ  حدث دخح دلػحث طدليخ اح مق  د حث  م ثسد تحثوحث طل  أد ح داحث تد  ح  م كدلحسداحفدل حث  د  حبشدخو ح

خثض.ح طد حث طلي ن  ،حوذ كح ذثح  حمكاحث شدخ  حلد درةحف داحث لصد  حف داحرثسحسد  حثضد  احسداح د  حث لمد
حمش خحث ظم ملاحث داحوجد دحف لد حثيج ا د حاد اححجد حسظشداةحث طخثجدد حوث ق د  حبطط ر د تحثدثرةحث ربد ححث لق ق د .

(حالرث د حثربدخحاظد  حث د س  حسلرجد ح داحا رتد حثنلونسد  حRamadhan& Lestari, 2023كطد حم تد ح 
دقلحثنشدعمي حث مشدأ    ،حومدخضدي ح  ضدأ  حث احثاحث مظ  حث كم خةحثكبخحثحمط  ح دثرةحثرب حي حوث ذػحيخجخح م
ث احق   حح(Asl &. Doudkanlou,2022) طق ا  حم لد تحث طل   احو سوحثق حث طسمبطخ ا.حوثيض احم ت ح

حث مظ  حث يخثن  حث   س  حث طلرج ح احا رت حطيخثاحب دثرةحثرب حي .

اددد احث ددل خحث طلجددد ححMENAومجطددخحسد دد حنطددد ذجحث مط  دد ح دديحسظعقددد حث شددخ حث و دددطحواددط  حث خ ق دد ح
،ح طددد حمم  دددخحث مظددد  حثي ددد س  ح ددديحث طم دددد تحث طمظ ددد حف ددداحفقددد دحmark-up on priceوز ددد دةحث سددددخح

  داح  لد رحج دلةححLLPث ملق ل احث     اح  طليخ ا.حومشد خحز د دةحسدصد ححLLPث طلي ن  ،حو طب حسدص ح
 ,.Elnahass et al)خحفدل حث سدلثدحفاحللرةحث مظ  حف احح ح ؼحسشد ك حسلي ن د ،حو نيد حسلسظدوحضدلح عد

(حب  دمدلث حف ظد حسداحث مظد  حث  د س  حوسق ا ميد حQuttainah et al., 2013.حولدلحل سد حدرث د ح (2014
دو  ،حوذ كح  مل رحس ح ذثح  ند حث مظد  حث  د س  حثلد حثحمطد  ح دثرةحثرب حيد ح15ب  مظ  حغ خحث   س  ح دح
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 ددلحيددلثخحا كدد حث ل  طدد حث  خ ددلح  مظدد  حث  دد س  ح  تدد حوجدد دحى ئدد حسق رندد حبدد  مظ  حغ ددخحث  دد س  ،حو 
ث خل بد حث شدخا  حف داح دد   حثدثرةحث ربد حح داحث مظدد  حث  د س  .حولدلحمد حث م تدد حث داح احث مظد  حثي دد س  ح

حLLPsمك اح ل حثحمط  اح  ق   حبطط ر  تح دثرةحثلأرب ححسق  وحبك حساحمجظوح س مخحثلأرب ححوسدصص تح
ح د دي .غ خحث

سط ر ددد تحثدثرةحث ربددد حح ددديحث مظددد  حث  ددد س  ححOthman & Mersni, (2014ث حثندددوحفظدددلحدرث ددد ح 
ساح21ساحث مظ  حث مق  لي ،ح33ون  مخى حث مق  لي ح احسظعق حث شخ حثلأو طحساح   حث مط   حا احف ظ حساح

لدلحوجدلحث ل حبد اح احث مظد  حثي د س  حساحث مظ  حث مق  لي حث ميح ليي حن ث ذح   س  .حوح18ث مظ  حثي  س  ،ح
 ديح دثرةحثلأربد ححور سحث طد  .ح طد حمشد خحث ظمد ملاحث داحفدل حوجد دححLLPمسمدل حث طك احث مقليخؼح طدصد ح

.حوب  مدد  احDLLP ددخو حادد احث د ظدد تحث ددب ثح دداحث ددمدلث حسدصصدد تح سدد مخحث قددخوض/حث مط  دد حث مقليخ دد ح
 مطي لحث ل  حوةدثرةحر سحث ط  حف داحن داحسظد ث حث مظد  ححDLLPحم يخحث ظم ملاح احث مظ  حثي  س  حمسمدل 

حث مق  لي .ح

سط ر  تح دثرةحثلأرب حح يحث مظ  حثي  س  حث  طظ  حسخحدرث  ححShawtari et al. (2015)حكط ح  ممخ
 دمدلث حسق رن حسخحث مظ  حث مق  لي ،حوس ح ذثح  اح خضحث ك  ءةحىد حث دلث خحورثءحث سد   حث نميد زؼح  طدليخ اح 

 مأ  ددخحثلأربدد حح دديحث قعدد احث طصددخ يحث  طظددي.حولددلحربعدد ححDLLPسدصصدد تح سدد مخحث قددخوضحث مقليخ دد ح
فدددد وةحف دددداحذ ددددكح ددددإاحث ددددمدلث حح(12 ب  ك دددد ءةحاددددل احسدددداحث ددددمدلث حسقدددد ي احثلأدثءحث مق  ليدددد حDLLPث لرث دددد ح
DLLPsح طلادددخح جددد دةحثلأربددد ححادددل احسددداحسدصددد ح،LLPطق ددد سح جطددد  يحيددد  خحمقدددليخثاح  ضددد ح  جددد ءحح 

ث  م  رػحساحث  ملق ل تحوث ذؼحيدمطلحف داحث طدليخ احو د احف داح نشدع حثلأفطد  حث مج ر د .حثذحيكد احىدذثح
اظكد احبد   طاح د  حح16ث ج ءحسج  ح  مقليخحوث ذؼحيطكاحمأ  خهحاظد ءحف داحنمد ملاحثلأفطد  .حوب  دمدلث حا  ند تح

 لددد حسددداحث مظددد  ححLLP،حم تددد  حث لرث ددد حث ددداح احث مظددد  حثي ددد س  ح دددليي ح2011حمددداحح1996ث  مدددخةحسددداح
ث مق  لي ،حوثاحث مظ  حثي  س  حممصخبحبص رةح كبخح   ق  حسق رن حب  مظ  حث مق  ليد ،حح دعحم مد  حب  شدخ د ح

حثي  س  حوث ميحمطظدي حساحملخ لحثلأرل  حث طل  م  .ح

  دداح احث مظدد  حثي دد س  حمقدد  ححDLLPث مظدد  حثي دد س  ححو طكدداحثاحيخجددخحث م سدد خحث طلمطدد ح  ددمدلث 
بددإدثرةح رب حيدد ح ددخدح ددد ح م ز ددد تحثلأربدد ح،ح  تدد ،ح ذثح دد حمددمطكاححصدد حثييددخثدثتحثيجط   دد حث طدصصدد ح
 طدد دفيحث  ددمبط رحسدداحث   دد ءحام لددد مي ،ح ذحثنددوحسدداحث طددخجحح اححصدد حث طسدد ىط اح دديحثلأربدد حح دد بحيددم ح

ز ددد تح ربدد حح ف دداحف دداحث ددمبط رثتحث طدد دف ا،حوىدد حسدد حيددلدػحاددلورهح  ضددأطحف دداحث مضددل  حايدد ح ملق ددقحم ح
                                                 

ٔبذنك تعد يٍ أٔائم اندراسات انتٙ اختبزت تأثٛز انكفاء  عهٗ جٕة  الأرباح يٍ خلال استخداو يقٛاس يٕضٕعٙ نلأةاء يقارَدة بانًقداٚٛ  ( 12)

فددٙ  ROA ،ROEغٛددز انًٕضددٕعٛة ٔيقدداٚٛ  انًتٕسددلات انتقهٛدٚددة نددلأةاء. ٔٚكًددٍ تًٛدد  ْددذِ انلزٚقددة عددٍ يقدداٚٛ  الأةاء انتقهٛدٚددة يثددم 

ٌ طزق حدٔة انكفاء  أكثز يٕضٕعٛة يٍ انُسب انًانٛة انًستخدية عداة  فدٙ انتحهٛدم انًدانٙ ٔيندك ٚزجدأ إندٗ أٌ ْدذِ يٕضٕعٛتٓا، حٛث إ

انًسافة بٍٛ كم يشاْد  بانُسبة  Efficient Frontier Methodانُسب تقٕو فقظ بتقدٚز يتٕسظ الأةاء، فٙ حٍٛ تقٛ  طزق حدٔة انكفاء  

 إنٗ انٓدف.
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سددددليخؼحث مظدددد  حثي دددد س  ح  ددددمأ  حلددددلرمي حث مقليخ دددد حب  ظسددددل ح طدصصدددد تح سدددد مخحث مط  دددد ح امد دددد مح
ث طصخو  ت(حوم   خحف ملحسقم  ح  طسد ىط ا.حوبصد  حف سد حمشد خحث ظمد ملاح  داح احث ك د ءةحمدخملطح يج ا اد حسدخح

DLLPحو ندددوح  طددد حزثدتحث ك ددد ءةح  طددد حزثدتح1فظدددلحسسدددم ػحسدظ  ددد حح،%DLLPحوربطددد حيشددد خحىدددذثح  ددداح اح،
ث ك  ءةحثندكس حف احثلأدثءحث ج لحوث ذؼحساحاانوح احيشجخحسليخؼحث مظد  ح مد د محثلأربد ححثيجط   د حسداح

ؼحث مظد  حيد ضد اح ج حمطي لحث ل  .حف احث دكاحساحذ ك،حفظلس حيكد احثلأدثءحسظد ضد احنسدم ا ،ح دإاحسدليخح
DLLPsحومم ددقحث ظمدد ملاحسددخحث يددلبحث خم سدديح  مظدد  حسدداحز دد دةح.DLLPsث حوىدد حمطي ددلحد دد  ي حسدداح جدد حح

حمد  محث مق ل تح يحث ل  حوبمد  محث ل  حيطكاحث للحساحث طد طخةحث طم لد .

 ;Hamdi & Zarai, 2012; Othman & Mersni, 2014)الا ان هشثاك دراسثات اخثخل 
Taktak et al., 2010 (b); Suffian et al.,2015; Taktak, 2011; Shawtari et al., 

اشارت الى استخجام البشهك الاسلامية العجيج من الَاليثات الاخثخل لادارة صثافى الثجخل والايثخادات  (2015
.حثذحيسمدل حسليخوثحث مظ  حث   س  حث مقليخحث طل  ماح   ت  حث احالسجفه ة لاصحاا حدابات الاستثسار

سسددم   تحث ددل  حث طسددميل  حوملق ددقحث ددمقخثرحسدددل حث د مددلح  طدد دف ا،حسطدد حيدظدداحث ددمدلث حث مظدد  حث  دد س  ح
ح طط ر  تحمطي لحث ل  .

كطدددد حمدممددددخحسدصصدددد تح سدددد مخحث قددددخوضحثدثهح مطي ددددلحث ددددل  ح دددداحث مظدددد  حث  دددد س  ،ح   قدددد اح  ط  دددد رح
FAS11ث صدد درحفددداححAAOIFIتحوث  م سدد تحث شدددخط  ،حيمدددد احوث دددذػحيمد ددقحب  طدصصددد تحوث حم  ط دددح 

ف احث مظ  حث   س  حث حم  ظحبطسم ػح د بحسداحث طدصصد تحضدلحسدد طخحث ممطد ا،حومدلى رحث تد  ،ح
وذ كحبد  فمخثبحب  طدصصد تحث د سد ح نسدل حسداحسل  د حث مط  د حمسدطحح  مظد  حامأع د حث دسد مخحث طلمط دوح

 د ت ح مطبد حث مد د مح داحق طد حث تد  حث داحوث ماح  حممطكاحساحملليلى حبشك حسللد(،حوث طدصص تحث
  ح  ن حثل حساحمك  مي (.ح ط حيمع وحث سدخحث فمدخثبححcash equivalent valueث ق ط حث طك  ئ حث ظقلي ح

 مق  دددد حمق ددددوحسدددددل تحث د مددددلحف دددداحث  دثمددددخحث  ددددمبط ر  ححوث  ددددذثاحيسددددمدلس اح(13 اظدددد ف احسدددداحث حم  ط دددد ت
(Taktak et al., 2010 (b); Taktak, 2011; Othman, and Mersni, 2014ح.)ح

و شك حسمل حسش ر  حث ربد ححوث طدد طخح داحث مظد  حث  د س  حدث دد اح  طدليخ اح مطي دلحث ربد ححث طل  فد ح
 تل بححس ب تحث  مبط ر،حوب  م  احمل  عحث مظ  حثي د س  حف داحسددل حف مدلحسظ  دوح ط دف يد ح مجظدوح

طدد حثحم  ط دد تحسدداحثجطدد  احث ددل  حث لدد  ا،ح مد دد محث ددل  حث ط صددححسددد طخحث سددلو،حوذ ددكحسدداح دد  حف
(ح (AAOIFI FAS12فظوحفظلس حيم لخحثاحيلص حث طسمبطخواحف احف ملحسظد محف احودثمدي .حوو ق ح  دد

 حمدددلحث د ثمددلحث طكمسددل حسدداحث طشددخوف تحث طط  دد حسدداحث مظدد  حث  دد س  حسلددلدةحبشددك حسسددمق،حح ددعحمدمطددلح
و م حمق   ح س رمي حاظسل حث طسد ىط ح داحرثسحث طد  .حوبدذ كحلدلحمدلدػحث  م  د تح داحف احنم ملاحث طشخوا،ح

                                                 
(13) PER and IRR 
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ث ددل   حسدداحث  ددمبط رثتحوث مطدد   تح  مظدد  حث  دد س  حث دداحسدددل حف مددلحغ ددخحمظ  سدداح  طدد دف ا.حوسدداحثدد ح
امطي دددلحث د ثمدددلحث طل  فددددوحف ددداححسددد ب تحث  دددمبط رحث ق مطدددد حف ددداحث طشددد ر  ح ددداحث ددددخبح.ححFAS11ي تددداح

حprofit equalization reserves (PER)مسددددمدل حفدددد دةحثحم  ط دددد تحث مسدددد وػح دددداحسدددددل حث ددددخبححوح
سداحلمد حث مظد  حث  د س  ححThe investment risk reserves (IRR)حوثحم  ط د تحسدد طخحث  دمبط ر

سددداحسسددد دةحح23(.حوو قددد ح   قدددخةحTaktak, 2011 دثرةحث ربددد ححوث ملددد  حضدددلحثند ددد ضحث دثءحث طسدددمقم اح 
،حمق  حث مظد  حث  د س  حامل  د ح(14 ث طد ي خح"سط ر  حمطي لحث رب ححث طل  ف ح تل بححس ب تحث  مبط ر"

بأدخضححIAHث رب ححساحث رب ححث ل    حثوحث رب ححث طلمجد ةح  طسد ىط احث داحثتدل بححسد ب تحث  دمبط رح
ز دد دةحف ثمددلى .حوبددذ كحيسددي حىددذثحث مل  دد حسدداحمطي ددلحث مظدد  حث  دد س  ح ددل  ي حوث ددمقخثرحث د ثمددلحث طل  فدد ح
 تل بححس ب تحث  مبط ر.حوب  م  احمل  عحث مظ  حث   س  حف داحسددل حف مدلحسظ  دوح  طد دف اح مجظدوح

ح.(Taktak, 2011)  عخح لوحودثمدي 

  حث  دد س  حث دليددلحسدداحث   دد تح دثرةحتدد  يحث ددل  حوث يددخثدثتحوند دد حسدداحذ ددكحث دداحث ددمدلث حث مظدد
ث طل  فددد ح تدددل بححسددد ب تحث  دددمبط ر.ح ذحيسدددمدل حث طدددليخواح ددداحث مظددد  حث  ددد س  حث مقدددليخحث طل  دددماح
   ت  حث احسسدم   تحث دل  حث طسدميل  حوملق دقحث  دمقخثرح داحسددل حث د مدلحث طدل  اح  طد دف ا،حسطد حيدظداح

ح  حث   س  ح طط ر  تحمطي لحث ل  .ث مدلث حث مظ

سدد ح ذثح  ندد حث مظدد  حثي دد س  حمسددمدل ححTaktak et al., 2010(b)و دداحىددذثحث سدد   حث ممددخحثيضدد مح 
حمدداحح2001اظكدد احث دد س  اح دد  حث  مددخةحسدداحح66 مطي ددلحث ددل  .حوب  ددمدلث حف ظدد حسدداححLLPsسدصصدد تح

،حLLPطي لحث ل  حو كاح  احساح   حسدصصد تح،حم ت  حث لرث  حث احق   حث مظ  حث   س  حام2006
 ,Taktak)و كاحساح   حثحم  طاحث مس وػح احسدل حث ربد ححوثحم د طاحسدد طخحث  دمبط ر.ح طد حث ممدخح

حمددداح2001دو ددد ح ددد  حث  مدددخةحسددداح19اظكددد احث ددد س  احسددداح79سط ر ددد تحمطي دددلحث ربددد حح د ظددد حسددداحح(2011
س  حيجوحثاحملساحساحث مدلث حثم   تحمطي لحث ل  حساح د  ح.حومش خحث ظم ملاحث احثاحث مظ  حث   2006

 وثحم دد طاحث مسدد وػح دداحسدددل حث ربدد ح(حIRR 15 ث حم  ط دد تحث طمطب دد ح دداحثحم دد طاحسددد طخحث  ددمبط ر
PERحوث ماحمسطحح  مظ  حث   س  حا   دةحث مقخثرحف ثملحث يخثدثتح تل بححس ب تحث  دمبط رحوب  مد  اح،

حلوحودثمدي .مد  لحساحسد طخح 

                                                 
ا( 14)  The exposure draft on “the practice of smoothing the profits payout to IAH 

) ٚتكٌٕ احتٛاطٗ انتسأٖ فٗ يعددل اقربداح يدٍ يبدانن يجُبدة يدٍ  Profit equalization reserveاحتٛاطٗ انتسأٖ فٗ يعدل اقرباح ( 15)

اجًانٗ ةخم ايٕال انًضاربة بغزض اتاحتٓا نتعدٚم انعٕائد انًدفٕعة قصدحا  حسدابات اقسدتثًار ٔنهًسداًٍْٛ ٔتضدى حادة يدٍ اربداح 

 كم يًُٓا(.

ز اقسدتثًار يدٍ يبدانن يجُبدة يدٍ ةخدم اصدحا  حسدابات : ٚتكٌٕ احتٛاطٗ يخاطinvestment risk reserve احتٛاطٗ يخاطز اقستثًار   

اقستثًار بعد اقتلاع َادٛب انًضدار  يدٍ انددخم بغدزض تغلٛدة اٖ خسدائز يسدتقبهٛة فدٗ اقسدتثًارات انًًٕندة يدٍ حسدابات اقسدتثًار 

 (.7225)حسٍ، 
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 ,Quttainah et al)،حح دعحم تد حونخلثص مثن كلثد الثى انث  بثالختم مثن تعثار  نتثاقج الجراسثات
كطد حثندوحفظدلحث ملد رح ث اح احث مظ  حثي  س  ح ليي حسط ر  تح دثرةح رب حح ل حساحث مظ  حث مق  ليد .ح(2013

 Farook et al., 2014حث  م  د تح ديحسط ر د تحثفدلثدحسدصد ح)LLPديحث مظد  حثي د س  حسق رند احح 
 لدد حسق رندد حبدد  مظ  حث مق  ليدد .حولددلححLLPsبدد  مظ  حث مق  ليدد ،حوجددلوثح احث مظدد  حثي دد س  ح ددليي حسدصصدد تح

دو د ح12اظكد احسداح134ب  مدلث حف ظوحسداحح(Lossoued et al.,2018)دف حذ ك،حس حم ت  حث  وحدرث  ح
،حث احثاحث مظ  حث   س  حمليخحثرب حي حبشك حثلد ح2012-2006ساحدو حث شخ حث و طح   حث  مخةحساح

حساحث مظ  حث مق  لي .ح

و كدددداحم تدددد حث ددددلدمحث  ددددخحث دددداح احندددد احث مظددددكح   دددد سيحثومق  ددددلؼ(ح دددد احفدددد س احى سدددد اح دددديحملليددددلح
سدصصدد تح سدد مخحث قددخوض،حسطدد حيدظدديح احث مظدد  حثي دد س  حمملددخحسط ر دد تحث مظدد  حث مق  ليدد ح دديحثفددلثدح

ث قدخوضح وح ديح دثرةحر سحث طد  حوثلأربد ححسداح د  حسدصصد تح سد مخحث مط  د حسبد ححسدصص تح سد مخ
سداحثاح دثرةحثلأربد حح حح(Taktak et al., 2010 (b); Othman and Mersni, 2014)سد حم تد حث  دوح

مدم دددفح  ددداححدددلح م دددخحاددد احث طل سددد تحث مظك ددد حثي ددد س  حوث مق  ليددد .حث حثاحث ل حدددعحيم دددقحسدددخحثاحث طدددد ي خح
  ق دد حث ليظ دد حلدد درةحف دداحمدد   خح دثةحرل بدد ح كبددخح د   دد ح دديحث ددملك ح دداح دد     تحث مظدد  حغ ددخحث   ق دد حثلأ

،حوب  مد  احيطكداحثادمق  ح دخضحث للدعح داحسب ح دثرةحثلأربد ححث نمي ز د حفطد حىد حس جد دح داحث مظد  حث مق  ليد 
حت رموحث ملي وحف احث ظل حث م  ا:

H1ارسات إدارة الأرباح امل مقارنة بالبشهك التقليجاة: تختب  البشهك الإسلامية بسس 

 الجراسة التطبيلية 5-3
وبظدد ءحف دداحسدد ح ددمقحومط ادد  احسددخحسدد حم تدد  حث  ددوحنمدد ملاحث ددمقخثءحث لرث دد تحث سدد بق حسدداحن ح دد حوث  ثلددخح
ث دط دداحث ددذػحيشدد خحث دداحمظدد ساحث ددلورحث ددذػحم  لددوحث مظدد  حث  دد س  حف دداحث صددد لياحث طل دداحوث ددد  طاحسطدد ح
ث ملفاحث مل رحم ث خحن احث مظكحف احسسم ػحسط ر  ح    حثدثرةحث رب حح احث قع احث طصخ ا،حو د مدخضح
ث ل حعح احىذثحث ج ءح مصط  حث لرث  حث معم ق  حث ماحميلبحث احث مل رح خضحث للعحث ماحمد حث م تد حث  دوح

  احث طظعق حث دخب  حف احث ظل حث م  ا:

حهجف الجراسة التطبيلية 5-3-1
ميلبحث لرث  حث معم ق  حث مل رح خضحث للعحث ذػحم حث م ت حث  وح احث شدقحث ظ دخػحسداحث للدعحث حمس

ح:حمخملطحث مظ  حثي  س  حبطط ر  تح دثرةحثلأرب ححثل حسق رن حب  مظ  حث مق  لي .H1حوى :

ح

ح
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حمجتسلا و يشة الجراسة التطبيلية 5-3-2
ث د س وح احث طظعق حث دخب  حوب    حث مظ  حث د س  ح داح د حيمك احسجمطخحث لرث  حساحث مظ  حث مج ر  ح

اظدكحسدلرجح34وثامط  حث د ظ حث ظي م  حف داححساحدو  حث س رثتحوث ك   حوث سد دي حوجطي ر  حسصخحث دخب  .
سشد ىلةح جدخثءحث  ملد رحف داحسدلثرحح204اظكحمق  لػحب جط  اححج حسشد ىلثتح18اظكحث  ساحوح16سظي ح

ح،ح ط حيمع وحمعم قحث طق  سحم ث خحا  ن تح  س  حزسظ  .ح2017حماحف  حح2012ف  حح مخهحث لرث  حسا

 مرادر الحرهل  لى البيانات 5-3-3
ثفمطددلحث ل حددعح دداحث لصدد  حف دداحث م  ندد تحث  زسدد ح جددخثءحث لرث دد حث معم ق دد حف دداحفددلةحسصدد درحممطبدد ح

وحمدداحفدد  حح2011  حث  مددخةحسدداحفدد  ح ددا:حمدد حث لصدد  حف دداحث مقدد ر خحث ط   دد حث سددظ   حث طظشدد رةح  مظدد  ح دد
سددداحس ثلديددد حف ددداحث نمخنددد ،حب  ضددد   حث ددداحث طظشددد رثتحث صددد درةحفددداحث طصددد ربحث طخ   ددد ح طدخ دددوحح2017

حوملليلحث مد  ط تحث خل ا  حوث   ثمححوث طد ي خحث ماحمملدي حن فاحث مظ  حث   س  حوث مق  لي حو ذ كحفلدى .

 متغيخات الجراسةنسهكج الجراسة وتهصيا واياع  5-3-4
ح.و ق اح  خضحث للعحيم لخحث ل حعحز  دةحسسم ػحثدثرةحث رب حح احث مظ  حث مق  لي حسق رن حب  مظ  حث   س  

 ملياع ادارة الارباح
الإسثلامية تثختب  بسسارسثات إدارة الأربثاح امثل  السلياع السدتخجم لاختبار فخ  الجراسثة بثان البشثهك

(حJones, 1991ىدد حنطدد ذجح ح(Abdelsalam et al.,2016)ملددد اح لرث دد ححمقارنثثة بثثالبشهك التقليجاثثة
(ح دد  م حث طل سدد تحث طصددخ   .حو دد م حYasuda et al.,2004  طسددملق تحث مقليخ دد حوث طدددل حسدداحلمدد ح 
ح طك احث مقليخؼحيجط  يحث ملق ل تحث مظ  : ث مدلث حنط ذجحث نللثرحث م  يح   ت  ح

ح
ح

ACCRث مدل ق تحث ظقليد حسداحثلأنشدع حح–:ح جط  يحث  ملق ل تحث طقدلرةحب فمل رىد حث  دخ حاد احتد  احث دل  ح
حث مشأ    .ح

TAح جط  يحثلأت  ح احني ي حث سظ ح:t-1ح.ح
OIΔحث مأ خح يحث ل  حث مشأ  يح  مظ  حا احث سظ ح:t-1وحt.ح

BREtحثلأت  حث ب ام ح  مظ  ح احني ي حث سظ ح:t.ح
ح.Residuals ث ق ط حث طملق  €:ح

وسدداحث جددليخحب  ط ح دد حث ددمدلث حث لرث دد تح  مأ ددخح دداحث يددخثدثتحوثجطدد  احث تدد  حث ب امدد ح طمأ ددخثتح
ظد  حسسمق  ح مقليخحث طسملق تحث  م  ر  ،حوسخحذ كح  حيسمدل حث ل حعحىذهحث طمأ خثتحوث دذػحيخجدخح كد احث م

ACCR=𝐶1(
1

𝑇𝐴𝑡−1
) + 𝑐2(

∆OI

𝑇𝐴𝑡−1
) + 𝑐3(

𝐵𝑅𝐸𝑡

𝑇𝐴𝑡−1
) + 𝑒𝑡 (4) 
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 حم صححفاحىذهحث مظ دح ذ كحم حث مدلث حث مأ خح احث دل  حث مشدأ  احوث تد  حث ب امدوحث طمطب د ح داح سلد ناح
ح.(Yasuda et al.,2004)وسدلثتحث مظك(ح طلاخثتحوذ كحب  م ث قحسخحدرث  ح

حو ددد حث طمأ دددخثتح ددد م حلسدددطمي حف ددداح جطددد  يحثلأتددد  ح ددداحني يددد حث سدددظ حث سددد بق .حو ددد م حثفملددد رحث ق طددد 
يجطددد  يحث طسدددملق تحوث مددديحمقمصدددخحف ددداححDACCسددداحث طد د ددد حث جددد ءحث  م ددد رػححResidualsث طملق ددد ح

ث مقددليخحث  م دد رػ،حو قصددلحب   ددملق  حث  م دد رػحث مدددلي تحف دداحث مددل ق تحث ظقليدد ح  شددخ  حوث مدداحمقدد  حايدد ح
لك ح داحم ل د حث فمدخثبحث دثرةحاظ ءحف اححكطي حث شدصاحملق ق ح طظ د ح  تد ،حو دم حذ دكحسداح د  حث دم

حب  يخثدثتحوث طصخو  تحث احج نوحملك حث دثرةح احثفلثدحبدمحث مقليخثتحث طل  م  ح.

 طق دد سحثوحسلاددخح دثرةحث ربدد ح،حح ددعحمشدد خحث ق طدد حث ط جلدد ح   ددملق  حث  م دد رػححDACCومسددمدل ح
مشددد خحث ق طددد حث سددد  ل ح   دددملق  حث ددداحثاحىظددد  حثدثرةح  ربددد حح ددداحث مجددد هحث صدددد دػح ز ددد دةحسمدطدددلة(،حا ظطددد ح

ث  م دددد رػحث دددداحوجدددد دحثدثرةح  ربدددد حح دددداحثمجدددد هحلأ دددد  ح مد دددد محسمدطددددل(.حثسدددد حثذثح  ندددد حق طدددد حث  ددددملق  ح
ث  م دددددد رػحسسدددددد و  ح  صدددددد خح ثوحلخ لدددددد حسدددددداحث صدددددد خ(،ح ددددددإاحذ ددددددكحيشدددددد خحث دددددداحفددددددل حوجدددددد دحثدثرةح  ربدددددد حح

حد د  حث م    :ح(.وساحث ح  م ح د   ي ح طمأ خحم بخح يحث ط2010 سلط د،
ح

ح

EBTحث رب ححلم حث ضخثموحسقس س حف احثجط  احثت  حث سظ حث س بق ح:Lagged total assets.ح

بط حيش خح  اح احث مظ  حثي  س  ححEBTit ×IBSitكط ح يحث ظط ذجحث س بق حنم لخحسد س حثنللثرح  ماح دح
ح ليي ححجط اح ل حساحث  ملق ل تحث  م  ر  حوب  م  اح ليي حسط ر  تحثل حيدثرةح  رب ح.

GOVحسمأ خحث ل  طد ححجد حسظشداتحث طخثجدد ،ح:Controlحسمأ دخحرلد ايحث خ دخحث طد  اح  مظدك،ححجد حث مظدك،ح:
YR. حسمأ خحوىطيحث سظ: 

 السدتخجمة لاختبار الفخو   الاساليه الاحراقية 5-3-5
م حث دمدلث حثلأ د   وحثيحصد م  حث طدمد دةح داحم تد لحث م  ند تحسداحنسدوحسئ  د حوسم  دع تحوثنلدخثبح
س  ددد رػحوث لدددلحثلأدنددداحوثلأف ددداح  مددددخبحف ددداحث دصددد م حثيحصددد م  ح طمأ دددخثتحث لرث ددد ،حىدددذثحث ددداحج ندددوح

حاح  حنط ذج.سص   وحث رمل  حث ماحم ضححسلػحث رمل  حا احث طمأ خثتح 

و  مل رح خضحث للعحم حث مدلث حمل   حث نللثرحث طمدلدح مقليخحسد ط تحنط ذجحث نلدلثرح د    حث دذ خح
و ذ كحملليلحق ط حسد سد حملليدلح ملليدلحسقدلثرحسد حم سدخهحث طمأ دخثتحث طسدمق وحسداحمأ دخثتح داحث طمأ دخحث مد بخح

 كدد حنطدد ذجح طق رند حث طقددلرهحث م سدد خ  ح  ظطد ذجح دداحسق ادد ححAdj R2)حث داحج نددوحق طد حسد سدد حملليددلحث طددل  

DACCit=α0+α1EBTit+α2 EBTit ×IBSit+ α3GOVit+α4-

5CONTROLit+ α6-9YR-DUMMIES+eit  (5) 
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ومل  دد حث ملدد ياححordinary least square(OLS)بدضددي حث ددلدم،حوذ ددكحب  فمطدد دحف دداحطخ قدد حمقددليخح
ANOVAملد رحسدظ  د حث ظطد ذجحب  دمدلث حح  F-TESTحثدد حث دمدلث حث ملد رح،T-TESTملد رحسدظ  دد حح  

حسد س تحث نللثر.

ومدممددخحمل  دد ححGeneralized linear modelsث حنطدد ذجحث نلددلثرحث دع دد حث طدططددوحكطدد حمدد حث ددمدل
 Maximumسمددددد اح  نلدددددلثرحث طمددددددلدحب  فمطددددد دحف ددددداحطخ قددددد حمد ددددد  حدث ددددد حث سكددددد اح ثلصددددداحثحمطددددد  (ح

likelihoodومدلحطخ ق حمقليخححordinary least square(OLS)حح   ح  ت حسظي حوث مل رحOmnibus 
testظ  د حث ظطد ذجحب  دمدلث ح  ملد رحسدحLikelihood ratio chi-squareثد حث دمدلث حث ملد رح wald 

chi-squareح  مل رحسدظ   حسد س تحث نللثر.ح

 نتاقج اختبار فخو  البحث 5-3-6
(ح1لدد  حث ل حددعحب حمسدد بحفددلدحسدداحث حصدد ءثتحث  تدد   ح طمأ ددخثتحنطدد ذجحث للددعح طدد حب  جددلو حرلدد ح 

 جطد  احث  دملق ل ت،ححثذحيمضدححثند د ضحث   دطحث لسد ااح2017حمداحح2012ف احسلثرحث  مخةحساحف  ح
-.،037- حوث مأ دددددخح ددددداحث دددددل  حث مشدددددأ  احوث تددددد  حث ب امدددددوح  مظددددد  حوث ربددددد ححوث  دددددملق ل تحث مقليخ ددددد 

.(حف دددددددددداحث مدددددددددد ث ا.ح123.،060.،000.،00.،173.(،حبدددددددددد نلخثبحس  دددددددددد رػح 000.،016.،000.،000
وث ف اح ق  حث طمأ خثت،حسط حيش خحث احثند  ضحث  م بحاد احند فاحث مظد  ححب  ض   ح مق ربحث للحث دنا

حوفمخحث لو حب  ظسل ح يذهحث طمأ خثتححماحبدلحز  دةحث  مخةحث  سظ  ح  مل   .

 الاحرا ات الهصفية :1ةجول 

 
ث مداحمددخضحسدد س تحث رملد  حاد اححSpearman's rho(حسصد   وح دم خس اح2كطد حيددخضحث جدلو ح 

ث طمأ دددخثتحث طسدددمق  ح ددداحث ظطدددد ذجحث سددد اق،حح دددعحمشدددد خحنمددد ملاحث مل  ددد ح  جددد دحثرملدددد  ح ددد ماحاددد احثجطدددد  اح
وث ت  حث ب ام ،حووج دحثرمل  حثيجد ااحاد احث  دملق ل تححث  ملق ل تحو  حساحث مأ خح يحث ل  حث مشأ  ي
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 حث مظك،ح ط حثاحىظ  حثرمل  حثيج ااحا احث رب ححلم حضخثموحوث مأ خحث جط    حوث  ملق ل تحث مقليخ  حوحج
 احث ل  حث مشأ  احوحج حث مظك.حو  حيمضححبص رةحسملم  حوج دحف ل حوثضل حاد احث ربد ححوث  دملق ل تح

حث مقليخ  ح طلاخحف احثدثرةحث رب ح.

 بين متغيخات الجراسة Spearman's rhoمعاملات الارتباط  :2ةجول 

 
ح

(ح  طسملق تحث مقليخ  ح ك حJones, 1991 ملليلحسلػحسدظ   حنط ذجح حANOVAوبدلحثجخثءحث مل رح
،حثد حمد حثجدخثءحث ملد رح  لكد حف داحسدلػحسدظ  د حسد طد تحث نلدلثرح  طمأ دخثتحFب  مدلث حثحص م  حث  مل رح

  حيم ت ح ظم ملاحذثتحح(حث حثاحث ل حع1 ط حى حس ضححب  ط لقح حTث طسمق  حب  مدلث حثحص م  حث  مل رح
حد   حثحص م  .

وث مداححGeneralized linear modelsب  ض   حث احذ كحفظلحث مدلث حنط ذجحمل   حث نللثرحث ف ح
  مد  حساحث ث رحث ظ جطوحفاحسش ك حث رملد  حث دذثماحوث ذدوثجحث دعداح د حيلدلثححOLSمدممخحثك  ءحساح

ححثػحمأ خح احث ظم ملا.

ساحثاحسق ي احث  ملق ل تح  Gerald, 2017ووح احذ ك،حث احس حوردح احدرث  حومخجخحث ل حب حث سم
غ ددخحث د ديددد حث مددديحفددد دةحمسدددمدل ح  شدددخ  تحث صدددظ ا  حمدممددخحفخضدددوحلأ عددد ءحث ق ددد سحث ق  ددد .ح د ددداح دددم  ح

ث داح ندوحسداحث صددوح صد ح(Dechow et al., 2010 as cited in Gerald,2017) ث طبد  ،ح اد ر
ث ق ثفددلحح-2، فط  دد تحثلأربدد ححثلأ   دد  -1ث ط صددححفظيدد حوث ددذؼحيدكدداحث مطي ددلح ددي:حث مطي ددلح دديحثلأربدد ح

ح,MCNichols, 2002‎ as cited in Gerald)ث م فدددوحث طمدطدددلح ددديحثلأربددد ح،ح طددد ح اددد رح-3ث طل  دددم  ،ح
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2017‎) ث دداح احث مدق ددلحث طددخملطحاظطذجدد ح  عدد ءحث مقددليخح دديحث  ددملق ل تحثيجط   دد ح سددخحادد  ،حوث طلاددخثتح
 .ث طدمطلةحف احث  ملق ل تحثيجط    حذثتحت ح  حاظ ءحض    

و ددددذ كحم تدددداحث ل حبدددد حب  ددددمدلث حسقدددد ياح ق دددد سحثدثرةحث ربدددد حح دددداحث قعدددد احث طصددددخ احث ق مطدددد حف دددداح
 ني حذثتحفط   حم   لحث دملق  ح كبدخحثمسد لا ،حوث مداحيطكداح احيدم ح صد ي حث داحح LLA) LLP ث طدصص ت

ك ن تحغ خث مقليخ  حبشك ح كبخحدل ،حسطد حي  دلحسداحلد ةحث  ملد رثتحث طمد قد حب  د د رثتحث طك ن تحث مقليخ  حوث ط
حث طل  م  حث مقليخ  .ح

للياع مخررات خداقخ  (Gombola et al.,2016)نسهكج وللحدفاحىذثحث ل حب ح  فمط دحف اح
ىدل ءحث كمد بحثندوحث طق د سحث طظ  دوح دثرةحث ربد حح .حثذحيدخػحالقثخو  تيثخ العاداثة كسليثاع لادارة الاربثاح

سدددداح ددددد  حسد د ددددد ححLLP دددداحث قعددددد احث طصددددخ ا،حوذ دددددكحامقدددددليخحث طكدددد احغ دددددخحث مقددددليخػح ددددداحسدصددددد ح
حث نللثرث م    :

ح
ح

وبدلحمقليخحث طسم ػحث دد دػحسداحسدصصد تح سد مخحث قدخوضحيدم حمقدليخحسدصصد تح سد مخحث قدخوضح
حث ط صححفظوحوث طدص حث ذؼحم حمقليخهحب  طد د  حث س بق .حLLPغ خحث د دي حب   خ حا احسدص ح

ح
ح

حث ح  م ح د   ي ح طمأ خحم بخح يحث طد د  حث م    :ح

ح
ح

 ملليدددلحسدددلػحسدظ  ددد حنطددد ذجحسدصصددد تح سددد مخحث قدددخوضح كددد ححANOVAومشددد خحنمددد ملاحث ملددد رحث ددددح
(.حومدد حثجددخثءحث ملدد رح  لكدد حف دداحسددلػح3ث دداحسدظ  دد حث ظطدد ذجح طدد حىدد حس ضددححب  جددلو حرلدد ح حFب  ددمدلث ح

 .tسدظ   حسد ط تحث نللثرح  طمأ خثتحث طسمق  حب  مدلث ح

وف احنق محسطد حم تد  حث  دوحدرث د ححكط حي يخحث جلو حسدظ   حسد ط تحث نللثرح  طمأ خثتحث طسمق  .
 Abdelsalam et al.,2016ظمدد ملاحث دداحثاحمشدد خحث (حα2وبظدد ءحف دداح  ندد ح دد م  حو كدداحغ ددخحسدظ  دد ،حح

لليثاع مخررثات خدثاقخ القثخو  تيثخ العاداثة  (Gombola et al., 2016)نسثهكج نم ملاحث مدلث ح
بد احث مظد  حث  د س  ححانث  لثم يثتم مبثهل الفثخ  البثجيل،حم ت  حث ل حب حثيض احث داحيسلياع لادارة الارباح

قخ خحث ط  احسدمخثحفظي حب رمل  حث مظ  حثي  س  حبطط ر د تح دثرةحثربد ححثلد حسق رند ح ليي حا     ح كمخح احث م
حب  مظ  حث مق  لي .

AbLLPit=α0+α1EBTit+α2 EBTit ×IBSit+ α3GOVit+α4-5CONTROLit+ α6-9YR-

DUMMIES+eit       (7) 

 

LLPi,t=β0+β1Loansi,t+β2NPLi,t+β3LLRi,t-1+β4CNPLi,t+β5NCOi,t+year 

control+Firm Control+μt  (6) 
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 الانحجار نتاقج تحليل :3ةجول 
Model  Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 0.002 5 0.000 9.782 0.000(a) 

 Residual 0.007 198 0.000   

 Total 0.009 203    

 

Unstandardized 

Coefficients t P 

B 

(Constant) -0.031   

EPT/TA t-1 -0.003 0.103 0.918 

EBTit ×IBSit -0.035 1.092 0.276 

size 0.002 2.890
*
 0.004

*
 

lev -0.001 1.478 0.141 

audit 0.007 2.747
*
 0.007

*
 

ح

 

 السقتخحةالخلاصة والتهصيات ومجالات البحث  5-4
 وضل حث لرث  تحث س بق ح اح دثرةحثلأرب حح يحث مظ  حىيح  ىخةحف  ط  حو كاحسسم ػحسط ر مي حمدمطدلح
ف دداحف ثسدد حسمظ فدد حدث   دد حو  رج دد حومدد حمظدد و حسسددم ػحسددد طخحث مظددكحوا  دد تحث ل  طدد حف دداحنعدد  حوث ددخ،ح

ذ كح إاحن  حث خل ب حث لث    ححف اح م  حث طب  حم  لحفق دحح ث  حث طليخ احدوث خحثيدثر  حيدثرةحثلأرب ححوسخ
م  ددلحجدد دةحث طل  ددل حوملددلح دد   حث مقددليخحثيدثرؼ.حو  دد حث ل حددعحسدداحث ددمدخثضحث لرث دد تحث سدد بق حث دداح

ادل احسداحمد   خحمق د  حوثلدديححLLPوج دحث دليلحساحث لوث خح  م فوحوث مقليخح يحث دمدلث حث مظد  ح طدصد ح
خؼحث مظد  حث سد   حث نميد زؼحف داحىدذثحث  دملق  ح ملق دقح  قخوضحث ططظ ح ،حوساحث طلمط ح احيط رسحسلي

 ىلثبحسب :مطي لحث ل  ،حث دد رحث  دي ،ح،سك  ديتحثيدثرة،حث  مد ث حب  طمع لد تحث ق ن ن د ح ك  يد حر سحث طد  ،ح
حم   خح ا رثتحفاحث رب ححو س مخحث طسمقم   .

ث دد تح  لدددلحسدداحث سدد   حث نميدد زؼحوغ دددخحومدممددخحث قدد  حثلأ  ق دد حث ليظ دد ح حدددلحا  دد تحث مدديحمظ و ميدد حث لرح
ثلأ  لدديح  شددخ  ت،حوثكددلتحث لرث دد تحف دداحدورحث ددلياح دديحمق  ددلحث طط ر دد تحث أ ددخح   ق دد ح دديحسظ طدد تح
ثلأفطد  ،حح دعحي ددوحث دلياحدورحىد  ح ديحم ج دوحوةراد دحث سد   حث لشدخؼ،حثذح ندوحيد  خحقد  حسبد حث طصدلثق  ،ح

مقلثتحث ليظ  حسصلرح  س   حثلأ  لي،حوبذ كحيملوح احث ي   حث ليظ د حث دلث  حوث طس ء  حوثلأ   ،ح مدلحث طد
ح  مظدكحمد دمحسداحث سد   حث نميد زؼح  طدليخ احوملسداحسداحاد     حوسصدلثق  حون ثىد حفط  د حث مقخ دخحث طد  ي.

ث حثنددوحمدد حر ددمح ددخضحث للددعحبدد احث مظدد  حثي دد س  حمددخملطحبطط ر دد تح دثرةحثلأربدد ححثلدد حسق رندد حبدد  مظ  ح
(حثذحثندوح د حيم تد حث ل حدعح ظمد ملاحسدظ  د حYasuda et al.,2004ق  لي .حوذ كحبد   م بحسدخحدرث د ح ث م

حثحص م  ح  ط حيمد قحب خضح  للع.
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 وفى  ه  حجود البحث واهجاف  يهصى الباحث بسا يلى:
ن سو،حح عحمظش ءحث طدد وبححIFRSث ل ج حث احسل دغحم ج ي وحثوحسد ي خح  مظ  حث   س  حدث  حثط رحح-

ث خم سد  حسدداحفدل حث ل جدد حث داح صدد حسدد ي خحث طل  ددل حث  د س  ،حوبددل حسداحذ ددكحيجدوحثاحيكدد احىظدد  ح
.حح دعحادلواحىدذثحث مدد واح د احIASBوحAAOIFIوذ دكحب  مدد واحاد اححIFRS   رحدث  حثط رحسدد ي خح

حةح  طل س تحث ط    حث   س  .ساحث طلمط حثاحيك احىظ  حلم  حف  طاح  طل دغحث م ج ي وحث طللد
مطب حفط   ح نش ءح   ث حس   د ح   س  حث لد حثلأ ضد حوث مدلي حثلأسبد ح  ددمبط رحرلوسحثلأسد ث حومدلثو ي حح-

ح يحسدم فحت هحث  مبط رحث ميحمقخرى حومج  ى حث شخ د حثي د س  .

 سدتقبلية  لى الشحه التالى:وفى  ه  ما سبس تخل الباحثة أن هشاك العجيج من السجالات البحثية ال
ث   حث ل  ط ح  ض    حسطب  ح احى ئ حث خل ب حث شدخا  ح ديحث مظد  حث  د س  ح داحث لدلحسداحث م فدوححدورح-

حب  مدلث ح    حث مقليخحث طل  مي.
حسلػحث مدلث حسدصص تح س مخحث قخوضح دثرةحث رب ححورثسحث ط  حو غخثضحث ا رةح احث مظ  .ح-
ح  طصخو  تحث طسملق ح   حسدل حدورثاحث طليخ اح احث مظ  .حbig bath طل  ل حفاحسلػحم س خحثح-

ح

ح

ح

ح

ح

ح

ح

ح

ح

ح

ح

ح
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  1ملحسو
Regression 

 Model Summary : 1 جدول

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .184
a
 .034 -.016- .12435543 

a. Predictors: (Constant), 2017.0=انسدددُة, AUDIT, EPT/TA t-1, LEV, 2013.0=انسدددُة, 

 IBS * EPTTAt1 ,2016.0=انسُة ,2014.0=انسُة ,size ,2015.0=انسُة

 

ANOVA : 2 جدول
a

 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .104 10 .010 .673 .748
b
 

Residual 2.985 193 .015   

Total 3.089 203    

a. Dependent Variable: DACC 

b. Predictors: (Constant), 2017.0=انسُة, AUDIT, EPT/TA t-1, LEV, 2015.0=انسُة ,2013.0=انسُة, 

size, 2016.0=انسُة ,2014.0=انسُة, IBS * EPTTAt1 

Coefficients
a    

: 3جدول   

Model 
Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) .028 .058  .482 .630 

EPT/TA t-1 .005 .645 .002 .008 .994 

IBS * EPTTAt1 .003 .649 .002 .005 .996 

size -1.525E-15 .000 -.004- -.044- .965 

LEV -.017- .014 -.083- -1.156- .249 

AUDIT .000 .053 .000 .004 .997 

 664. -435.- -040.- 030. -013.- 2013.0=انسُة

 287. -1.067- -099.- 031. -033.- 2014.0=انسُة

 798. 257. 024. 030. 008. 2015.0=انسُة

 165. -1.393- -135.- 032. -045.- 2016.0=انسُة

 906. 118. 011. 032. 004. 2017.0=انسُة

a. Dependent Variable: DACC 
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Generalized Linear Models 

Omnibus Test
a  

: 2 جدول
 

Likelihood Ratio Chi-Square df Sig. 

6.997 10 .726 

Dependent Variable: DACC 

Model: (Intercept), EPT/TA t-1, انبُددك َددٕع * EPT/TA t-1, AUDIT, size, LEV, 

 2017.0=انسُة ,2016.0=انسُة ,2015.0=انسُة ,2014.0=انسُة ,2013.0=انسُة

a. Compares the fitted model against the intercept-only model. 
  

Tests of Model Effects 

 Type III : 5 جدول                       
 

Source 
 

Wald Chi-Square df Sig. 

(Intercept) .080 1 .778 

EPT/TA t-1 .000 1 .984 

 EPT/TA t-1 .000 1 .996 * انبُك َٕع

AUDIT .000 1 .991 

size .002 1 .964 

LEV 32.189 1 .000 

 348. 1 882. 2013.0=انسُة

 130. 1 2.287 2014.0=انسُة

 714. 1 134. 2015.0=انسُة

 301. 1 1.069 2016.0=انسُة

 892. 1 019. 2017.0=انسُة

Dependent Variable: DACC 

Model: (Intercept), EPT/TA t-1, انبُددك َددٕع * EPT/TA t-1, AUDIT, size, LEV, 

 2017.0=انسُة ,2016.0=انسُة ,2015.0=انسُة ,2014.0=انسُة ,2013.0=انسُة
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Parameter Estimates : 6جدول   

Parameter B Std. Error 

95% Wald Confidence 

Interval 
Hypothesis Test 

Lower Upper 
Wald Chi-

Square 
df Sig. 

(Intercept) -.051- .0832 -.214- .112 .376 1 .540 

EPT/TA t-1 .008 .0341 -.059- .075 .055 1 .815 

 * [0=انبُك َٕع]

EPT/TA t-1 
-.003- .6755 -1.327- 1.321 .000 1 .996 

 * [1=انبُك َٕع]

EPT/TA t-1 
0

a
 . . . . . . 

[AUDIT=0] .000 .0172 -.034- .034 .000 1 .991 

[AUDIT=1] 0
a
 . . . . . . 

size -1.525E-15 3.3932E-14 -6.803E-14 6.498E-14 .002 1 .964 

LEV -.017- .0029 -.022- -.011- 32.189 1 .000 

 348. 1 882. 041. -014.- 0141. 013. [00.=2013.0=انسُة]

0 [1.00=2013.0=انسُة]
a
 . . . . . . 

 130. 1 2.287 075. -010.- 0216. 033. [00.=2014.0=انسُة]

0 [1.00=2014.0=انسُة]
a
 . . . . . . 

 714. 1 134. 034. -050.- 0214. -008.- [00.=2015.0=انسُة]

0 [1.00=2015.0=انسُة]
a
 . . . . . . 

 301. 1 1.069 130. -040.- 0433. 045. [00.=2016.0=انسُة]

0 [1.00=2016.0=انسُة]
a
 . . . . . . 

 892. 1 019. 050. -058.- 0276. -004.- [00.=2017.0=انسُة]

0 [1.00=2017.0=انسُة]
a
 . . . . . . 

(Scale) .015
b
 .0014 .012 .018    

Dependent Variable: DACC 

Model: (Intercept), EPT/TA t-1, انبُددك َددٕع * EPT/TA t-1, AUDIT, size, LEV, 2013.0=انسددُة, 

 2017.0=انسُة ,2016.0=انسُة ,2015.0=انسُة ,2014.0=انسُة

a. Set to zero because this parameter is redundant. 

b. Maximum likelihood estimate. 

 

 

 

 

 


