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 البحث ملخص
 

ا البحاااي س ااا ي هالمااا ؼ السلاااة ة التوداااملمح لمسةمؾيااا ت السح  اااي ح ااااق ي ااا ذ الاااةيل ال  ساااح الداااؾس ح لميشاااؾ  يتشااا هذ ىااا 
السلمااةة ل ليؾ  ااح السراالمح   هلالااػ ل لىتساا   ىماان اًشاان ىذاال اشماا ة يااؽ اليشااؾ  السلمااةة ل ليؾ  ااح السراالمح هلالااػ  اا ذ 

 تلات الزب ا ح الد    ح هاتلات ال تللا  الد   ق.م   هاق إط   يشي  ح احممم ح يل  نح امؽ ا2022-2010الوتلة 
اشااتسا البحااي ىماان ا سةااح اسداا م    داا ح. قمااي اشاا هذ اللدااؼ ابهذ يشياا  ال يااؾ  البحا ااح الداا للح اااق ي اا ذ س اا ي 

سةمؾياا ت هالماا ؼ السلااة ة التودااملمح لمسةمؾياا ت السح  ااي ح لاا ليشؾ    هاشاا هذ اللدااؼ الااا نق   ا ااح هاحممااا السلااة ة التودااملمح لم
السح  ي ح اق إط   ىةم ال تللا  الد   ق   امشس  اش هذ اللدؼ الا لي اؾامل الةلما الت لميق ياؽ هاساا الح لاح السرالمح   

 هاق الخت م اش هذ اللدؼ اللالا التم يا السشي ق امؽ ىش  ل البحي الل  د ح.
 ح لميشػ   هادةح ها سةمؽ يتغمالاة اوداملم ة يداتل ة ا تشة الةلما الت لميق ىمن يتغمل ا لا هقمة يةيل ىؽ ال  سح الدؾس

ااااؼ الدااا سي  إلااان  ااابا ي سؾىااا ت    ااام ي سؾىااا ت يشيااا  اشتساااق إلااان يفشااالات ،ااا يم  لتلمااا ؼ ا  ا  هاراااش   اليشاااؾ    
 هي سؾىح يؽ    ج يفشلات ، يم    هلالػ اق إط   نس جح  ظ ح اؼ اؾع وي  لتلةيل ً ث يخظظ ت احممم ح .

لاان اااؾاال السلااة ة التودااملمح لمسةمؾياا ت السح  ااي ح اااق ، يااا السذاا ىةات التحممم ااح  ه  الداا ؼ الوتاالة انتياان البحااي إ
%   ه ا ذ اتالات ال اتللا  83.8%   امشس  امغم  ا ذ اتالات الزاب ا ح الد   ا ح 64.5ال يش ح لمتحمما   هلالػ اؾاسا 

سةمؾي ت السح  اي ح يل  ناح ل لسرا    السةمؾي ا اح اب ال  %. هسة اؼ اودمل امػ الشت  ح اتة م  السل،  التش ادق لم72.3
ؾس ح.    ذ اتلات ىةم ال تللا  الد   ق. إلا اني  السرة  ابكال يؾضؾع ح هيؾً

يؾ ااق الب قاااي ل لس ماااة يااؽ ال ياااؾ  البحا اااح اااق ي ااا ذ   ا اااح هاحممااا الة ساااح اااامؽ السةمؾياا ت السح  اااي ح هال  ساااح 
جو الةسؾم   هاليشؾ  ىمن هجاو الخراؾ،   ه   اح ا  الة ا ا ت الةلس اح التاق اش هلام الدؾس ح لمسف د ت الس ل ح ىمن ه 

 امػ الة سح يحةه ة لمغ يح   هاذتسا ىمن اهجو سرؾ  ىةيةة. 
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Measuring and Evaluating Explanatory Power of Accounting 

Information in the Field of Estimation of the Market Value of Banks 

listed in the Egyptian Exchange: An Empirical - Comparable Study 

Between Political Fuggy Periods and Stability Periods  
Abstract 

This research addresses the measuring and evaluating the explanatory power of 
accounting information in the field of estimation of market value of banks listed on 
the Egyptian exchange, throughout 2010-2020. In terms of analytical-comparable 
methodology between political fuggy periods and political stability periods. 

The research includes four sections, the first section is dealing with previous 
studies related to the measuring and evaluating explanatory power of accounting 
information in banks listed on the financial exchanges, whereas the second section 
addresses the explanatory power of accounting at political instability periods, the 
third section is providing the empirical evidence applying on Egyptian banks listed. 
Finally the fourth section includes the integrating between main items of the 
research. 

The empirical evidence depends on integrated financial indicators, includes one 
dependent variable which is proxy for market value, and forty nine variables, which 
are proxies for explanatory variables. The explanatory variables are divided into seven 
groups, six groups is related to the CAMELS rating and one group is out of 
CAMELS. 

The main findings of this research is providing the applying evidence for 
availability of explanatory power of accounting throughout all analytical period, 
which is valued of 64.5%, whereas in the case of political fuggy periods is valued to 
83.8%, while in political stability periods is 72.3%. The motivation behind these 
findings is to support accounting information as an objective and reliable information 
source. 

The researcher recommends further research efforts in the field of the study and 
analyzing the relationship between accounting information and market value of 
financial institutions in general, and banks in particular, especially, the Arabic 
researches in this field are very limited.   

Keywords: Explanatory Power, Political Fuggy Periods, Political Stability 
Periods. 
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 مقدمة البحث وخلفيتو العلسية 1-1
دااا ت الس ل اااح ىمااان هجاااو الةساااؾم هاليشاااؾ  ىمااان هجاااو ك نااام هيااا  لالااام ال  ساااح الداااؾس ح ااااق السف 

الخرؾ، يح ة لت    يكاف يؽ ال يؾ  البحا ح هاق يختمف امئ ت ابىس ذ. هلاؼ اماؽ اماػ ال ياؾ  
البحا ح ايلاة يلرؾ اة ىمان ىماؼ يحاة  ا اااو ياؽ الةماؾم لاات الرامح ايمئا ت ابىسا ذ. إلا اؾاجاةت اماػ 

 ,.e.g., Barr et al)لةماؼ السترا   هالتسؾماا هالسح  ابح  ال يؾ  هسكا اح اق اب ا  ت لاات الرامح
2002; Khomidah and Setiwan, 2021; Olalere et al., 2021; Jagirani, 2023)   

هاةااة امااػ ال يااؾ  يؾالمااح لمبحااي هالتحاالا ىااؽ يحااة ات ال  سااح اااق يشغساا ت ابىساا ذ اب اال   ااؾا  
إ  ، نااام السشذااادت الخةي اااح اساااا اؾاجاااةاة ااااق ىااا ا الراااش ع ح اه الت   ماااح اه قتااان الخةي اااح يشيااا    ه 

 الس  ذ البحاق الحمؾا .

اااق  1لااؼ امااؽ الحل،ااح البحا ااح لاات الراامح ل  اا ي هالماا ؼ السلااة ة التودااملمح لمسةمؾياا ت السح  ااي ح
ي  ذ الةيل ال  سح الدؾس ح لميشؾ  يؽ ابيؾ  ال ةيةة اه السداتحةًح. ااا ، نام ايتاةا اة يشظ  ا ة لت ا   

 Market Researchالة ا ا ت هالتااق اشتساق إلاان   ا اا ت الداؾ  السف دااح يح  اي  ة  يكااف يااؽ
Based Accounting " MRBA "   هالتاق ااؼ التي ا ه ليا  إاتاةا ة ياؽ ىلاة الداتمش  ت ياؽ اللال  

الس ضاااق   هيااا  لالااام يتؾاجاااةة هسكا ااااح قتااان الماااؾم   هالتاااق اتشااا هذ   ا اااح هاحمماااا  ه  السةمؾيااا ت 
 .(Kothari, 2001; Barth et al., 2018)ةيل ال  سح الدؾس ح السح  ي ح اق ال

هسة اؼ اؾع ا  ق ياح يتشؾىاح ياؽ الستغمالات التوداملمح لي ا   ساة اي  ىمان التشياف ل ل  ساح الداؾس ح 
لميشؾ    هلالػ اق يختمف امئ ت ابىس ذ   هسخ  ح اق اب اؾا  الس ل اح الش شائح هالتاق اشتساق لاةهذ 

مؾا " ل كدت     اليشة   ي لم م    إنةهن د      شغ اؾ ة   نمب ذ   الوميمؽ   الذل  هجشؾب الذل  اب 
 ;e.g., Gautam, 2021,  Khomidah and Setiwan, 2021)ا ي ناة   ااش   ي" " 

Jagirani et al., 2023; Sharma et al., 2023)  ه،ا لػ ااق اب اؾا  الس ل اح الةلس اح  
 ;e.g., Alkubaisi, 2018; Altahtamouni, 2018)ل كسرال هاب    هال  ا ال هااؾنه هسظا

Awwad, 2022 )  إلا يشتسق ا    يكاف يؽ امػ الستغملات لةماؼ السح  ابح هياؽ لالاػ ىمان  ايما .
السا ذ ل الحرل: ال  سح الةاتلماح لمدايؼ   ه سح اح الدايؼ   هالتؾلمةا ت لماا  ايؼ   هالداس ت الس ل اح 

                                                 
" اق ى ا البحي هلالػ لمتةيمال ىاؽ ساة ة السةمؾيا ت السح  اي ح  Explanatory Power –يتؼ اؾع   يرظمح " السلة ة التودملمح  1

ل ااا ىمن اودمل التغملات اق ا ة   اب يؼ   همةة يؽ السرظمح ت السةت   ا اتخةايي  ااق   ا ا ت الداؾ  السف داح يح  اي  ة   هم
إقراا    ة السةمساااح اب   اا ح ااااق  هاذ النحااةا  السيةيااالة ىااؽ اااايًمل ي سؾىاااح يااؽ الستغمااالات السح  ااي ح ااااق ال  سااح الداااؾس ح . " ساااة ة 

 ية يا التحةية" –الستغملات السدتلمح اق اودمل اغملات الستغمل الت لا 
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  ا  اليشمااااق هالتااااق يااااياق اااااق يلااااةيتي  يفشاااال " ارااااش   " السشتس ااااح اااااق اب اااا ي لسفشاااالات الماااا ؼ ا
CAMELS  هيؽ امػ الدس ت ىمن  ايما الساا ذ ل الحرال: ،و ياح  اي السا ذ   هجاؾ ة اب اؾذ  

  ه،و  ة الإ ا ة   هجؾ ة اب س ح   هيخ طل الدمؾلح   هالحد   ح ا  ه يخ طل الدؾ . ،س  لؼ اغواا 
مح ل لستر   الممق هالتق يياق ااق يلاةيتي : يةاةذ التزاخؼ   امػ الة ا  ت ىؽ الستغملات لاات الر

 e.g., Dang, 2011; Alkubaisi, 2018; Olalere)هيةةذ التغمل اق الش اج السحمق الإجس لق 
et al., 2021; Jagirani et al., 2023) . 

اااق هىماان الاالنؼ يااؽ امااػ الما اااح السمحؾعااح اااق ي اا ذ   ا ااح هاحممااا يحااة ات ال  سااح الدااؾس ح 
اليشؾ  هالستغملات ابكال اايًملاة ااق اماػ ال  ساح. إل اناو هياؽ  ا ذ احراي  هىمان نحاؾ ل يخماؾ ياؽ 
السؾضاؾع ح.  سااة ييااةه جم اا ة ا  الة ا اا ت التااق ا ااتشةت ىماان ق يااح يتم يمااح هيؾ ااةح يااؽ السفشاالات 

ن يفشاالات الس ل ااح ، ناام ن  بااح اس ياا ة ىااؽ السذااية البحاااق. هقتاان امااػ الة ا اا ت التااق ا ااتشةت ىماا
CAMELS  هالتق اةه  اق امػ ًس ن ح ها سةمؽ يفشلاة ي ل  ة هجة الب قي اني  سة اكتوام ل نتلا   هسحاة

اسرن  ت ة يؽ امػ السفشلات " اؾاسا يفشل هاقة الط لماا ي سؾىاح ياؽ الس سؾىا ت الداتح لمسفشال 
"(e.g., Olalere et al., 2016; Alkubaisi, 2018; Awwad, 2022) . 

الح لااح السراالمح ق ضاالة هسكا اااح اااق ىاا ا السذااية البحاااق. إلا انااو هيااؽ  اا ذ ىسم ااح هلااؼ امااؽ 
قرل اشغملا ش يا لم اح الة ا  ت السرلمح التق اش هلم   ا ح هاحمما  ه  السةمؾي ت السح  اي ح 
اق الةيل ال  سح الدؾس ح لميشؾ  اؼ اكتذ ف اني  يحاةه ة الةاة  لمغ ياح. قماي لاؼ ات ا هل ىاة  ا ا لا 

(   هلااؼ احسااا 2021؛  اا لح هىمااق  2019؛ شااشؾ ة هر االه     2018الؾاقااةة لالرااملاق    المااة
ال ةية اه السدتحةث ال ا يسكاؽ اؾ ا وو ليناو يتوال  ىاؽ السذاية البحااق الةا لسق هسخ  اح البحاؾث 
لاات الرمح ل ب ؾا  الس ل ح اق  هذ جشؾب شل  ا    . ااا  ا  ت ىمان لاات الاشيج هالا ا ساة يياةه 

اق  ن ة اه  سظ ة اشظ   يحة  لةشاؾا  البحاي ااق اق ا   ا ال . إلا ا اتشةت اماػ الة ا ا ت ىمان يتحم اة 
انتلاا   يتغماالات يحاااة ة   هلاا ه ال اااتش   ىماان ىااة  يؾ اااا يااؽ الستغمااالات التودااملمح   هسخ  اااح ا  
سزاااا ح   ا ااااح هاحممااااا يحااااة ات ال  سااااح الدااااؾس ح يااااؽ اللزاااا ي  السةلااااةة لمغ يااااح  ااااؾا  يااااؽ السشغااااؾ  

   ا اه السح  يق.الستر

همتخ  ى ا البحي يؽ الح لح السرلمح ي  لة لمت لمب هالسل  نح.  إلا اةة الح لح السرلمح ابكاال 
ا يااؽ الوتاالة  ضااخ يح ىماان السدااتؾ  الستراا  ا ضااسؽ قاا لت اللس ااا الةلسااق الستةااة ة    هلالااػ اااة ة

م   2013 لاؾ ة الا ن ااح يؾنمااؾ م   هيااله اة لاا2011الس ل ااح الداا للح لاااؾ ة الخاا يه هالةذاالمؽ يااؽ يشاا يل 
م   هىااق الوتاالة الس ل ااح الت ل ااح لحااةهث ا ااتللا      ااق لةلااة النتخ لاا ت 2015هقتاان الوتاالة الس ل ااح 
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م   هانتلااا ذ الح لاااح السرااالمح ياااؽ التؾ ااا   السترااا  ا الزاااب اق إلااان 2014الل   ااا ح ااااق يؾنماااؾ 
م لإطا   الذالاكح الإ اتلاا   ح 2016 م   هالسظسئؽ اشي ي ت الةا م2015التؾ    السدتلل اشي ي ت 

هممتاا م ىاا ا البحااي م(   2015يااا جسيؾ مااح يراال الةلس ااح: اليشااػ الااةهلق لي ااك   هالتةسماال نااؾاسيل 
ل لتحممااااا السح  اااايق الااااط  ه  التظاااال  لمتوراااا  ت الد   اااا ح نراااا ة اه امس حاااا ة   قمااااي اخاااالج امااااػ 

 التور  ت ىؽ نظ   ى ا البحي.

ةيسق الدااا ام يسكاااؽ احةياااة السذاااكمح البحا اااح ااااق: يح هلاااح ااااؾامل الةااالل التلاااهياااؽ  ااا ذ ىااا ا 
الإج لااح ىااؽ التداا ئذ الل  دااق لياا ا البحااي هالسحااة  اااق: إلاان اا يااة  يسكااؽ س اا ي هالماا ؼ السلااة ة 
التودااملمح لمسةمؾياا ت السح  ااي ح اااق ي اا ذ الااةيل ال  سااح الدااؾس ح لميشااؾ  السلمااةة ل ليؾ  ااح السراالمح 

مح يؽ السفشلات الس ل ح ارمح لمتةيمل السؾضؾىق ىؽ امػ السةمؾي ت   هلالػ اق إط   ق يح يتم ي
هيل  نااح امااػ السلااة ة ااامؽ اتاالات الزااب ا ح الد   اا ح السرااحؾسح لخمااا اااق يفشاالات الستراا   الممااق 

 هاتلات ال تللا  الد   ق السرحؾسح ل  تللا  اق امػ السفشلات.

احةية الةه  ال ا يسكؽ ا  الؾم لو السةمؾي ت لي ا البحي اق  هس لت لق   يتحة  اليةف الل  دق
السح  ااي ح اااق ي اا ذ التشيااف ل ل  سااح الدااؾس ح لميشااؾ  السلمااةة ل ليؾ  ااح السراالمح   هلالااػ يااؽ  اا ذ 
اااؾامل نسااؾلاج ،سااق يدااتشة ىماان رل اا ت انحااةا  إقراا   ح ي  سااح   هس لذااكا الاا ا يسكااؽ يااؽ س اا ي 

   نتي  امؽ اتلات الزب يبح الد    ح هال تللا .هالم ؼ السلة ة التودملمح لتمػ السةمؾي ت هيل

ىمن يشي  ح احممم ح ادتشة ىمن   ا ح هاحمما اب ا  ت لاات الرامح لمة ساح اامؽ  همدتشة البحي
السةمؾياا ت السح  ااي ح هال  سااح الدااؾس ح لميشااؾ  هلالااػ اااق إطاا   ىاالل هاحممااا ال يااؾ  البحا ااح لاات 

يق امػ الخظؾة التحممم ح لر  نح ىسؾي  ت يسكاؽ ال اتش   الرمح   هلالػ ،خظؾة احممم ح اهلن. هاشت
ىممياا  ااااق  ااا  نح الولضااامؽ الل  دااامؽ ليااا ا البحاااي   امشسااا  اتشااا هذ الخظاااؾة التحممم اااح الا ن اااح ا تبااا   

 الضق البحي اظي    ة   ها تشت ج نت  ج   لحح لمتةس ؼ.

لسفشاالات الس ل ااح ازااسشم لياا ا البحااي ىماان ق يااح يتم يمااح يااؽ ا هسااة ا ااتشةت الة ا ااح الت لمي ااح
ي سااؾىتمؽ يااؽ الستغماالات التودااملمح " السدااتلمح ". إلا اشااتسمم الس سؾىااح ابهلاان ىاان ق يااح يتم يمااح 

لتلما ؼ ا  ا  اليشماق   هساة اماد ىاة   CAMELSيؽ السفشلات الس ل ح التاق اتباا يفشال " اراش   " 
ت الدااتح لمسفشاال   امشساا  اشااتسمم امااػ السفشاالات ً ًااح ها سةاامؽ يفشاالاة ي ل اا ة يلدااسح ىماان الس سؾىاا 

الس سؾىح الا ن ح ىمن لةز ة يؽ الدس ت الس ل ح لميشؾ  يحا التحمما هالتق ل اذتسا ىممي  يفشلات 
CAMELS    هيشي : ق ؼ اليشػ   ه سح ح الديؼ   هال  سح الةاتلمح لمديؼ   هالتؾلمةا ت لماا  ايؼ  

 ا تللا " – لح الد    ح " ىةم ا تللا  هى  ة الديؼ   هيز ىف  سح ح الديؼ   هية يا الح
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هسااة امغاام السلااة ة التودااملمح لمسةمؾياا ت السح  ااي ح اااق ، يااا السذاا ىةات التحممم ااح ه، يااا الوتاالة 
%. امشسااا  امغااام ااااق الوتااالات الد   ااا ح الزاااب ا ح 64.5ال يش اااح لمتحمماااا لذااالمي  الزاااب اق هالسداااتلل 

% " لةاة اراؾمب الشساؾلاج الستؾ اا 72.3 اق %. اق قمؽ امغم ااق اتالات ال اتللا  الد  83.8
إل ااو"  هسساا  يةشااق ا   ه  السةمؾياا ت السح  ااي ح  اا ذ الوتاالات الزااب ا ح الد   اا ح هالسرااحؾسح لةااةم 

 ا تللا  استر  ا يوؾ   ه ى    ذ اتلات ال تللا .  

ؾس ااح  اا  ذ هسااة اااؼ اوداامل لالااػ لكااؾ  السةمؾياا ت السح  ااي ح ىااق يرااة  السةمؾياا ت ابكااال يؾً
اتاالات الزااب ا ح   ،ساا  ا  ،ا اااح السةمؾياا ت السيورااح ىشياا  ل لتلاا  مل الس ل ااح  اا ذ الوتاالات الزااب ا ح 
يوؾ  ابهس ت الة  يح   هلالػ لمحة يؽ ىةم التس ًاا السةمؾيا اق اامؽ ييةاة السةمؾيا ت هيتملميا    هسسا  

سرا    السةمؾي ا اح يخوض ياؽ ق لاح التذاؾم" هاللمباح لاة  يتملاق السةمؾيا ت   همزا ف لا لػ ا  ال
التش اداااا ح اب اااال  ،تشياااافات السحمماااامؽ الساااا لممؽ هالمت لاااا ت هاللشااااؾات التحممم ااااح الستخررااااح هه اااا  ا 

ؾس اح  ا ذ  Social Mediaالتؾا اا الجتسا ىق    اولاة هلنيا  الشدايق ،سراة  يةمؾيا اق لاات يؾً
م لاو ،اا ياؽ: ال ىاب اتلات ىةم ال تللا . ،س  يز ف ل لػ هىؾ ابىؼ اضسح ذ الةه  الا ا يلاؾ 

الل  دق  ها امؾب اللظ اا ااق شالا  هس اا اب ايؼ. إلا ا  ال س اا يتذاكمؾ    ه، ااح اماػ الةؾاياا ياؽ 
 شيني   ىؼ السلة ة التودملمح لمسةمؾي ت السح  ي ح   ذ اتلات اللمبح هالتذكػ.

ا البحاااي ىمااان هلمس ماااة ياااؽ التحمماااا التشغمااالا هالت لمياااق لمسذاااكمح البحا اااح   ذاااتسا الستبلاااق ياااؽ ىااا 
 ابسد م الت ل ح:

: اللدؼ ابهذ: ىلل هاحمماا اب ا ا ت لاات الرامح ل  ا ي هالما ؼ السلاة ة التوداملمح لمسةمؾيا ت 1-2
 السح  ي ح اق اليشؾ    هاظؾمل الل البحي ابهذ.

: اللدؼ الا نق: ىلل هاحمما الة ساح اامؽ ال اتللا  الد   اق هالما ؼ ا  ا  اليشماق هانةك  ا ت 1-3
 لػ ىمن ال  سح الدؾس ح لميشؾ    هاظؾمل الل البحي الا نق.لا

: اللدؼ الا لي: الةلما الت لميق يؽ هاسا الح لح السرلمح بًال السةمؾيا ت السح  اي ح ااق الاةيل 1-4
 ال  سح الدؾس ح لميشؾ  السلمةة ل ليؾ  ح السرلمح.

 : اللدؼ اللالا: التم يا السشي ق امؽ ىش  ل البحي الل  د ح.1-5

 همختتؼ البحي اا:
 : الخ  ح هالةللت هالشت  ج هالتؾ   ت ها ا   السدتليم ح لاات الرمح.1-6
مم البحي.1-7  : اؾً
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 ه متؼ ىلل امػ ابسد م ىمن الشحؾ الت لق.

عرض وتحليل الأدبيات البحثيةة اات الرةلة بكيةاس وتقيةيم السقةدرة التفدةيرية  1-2
 هير فرض البحث الأولللسعلهمات السحاسبية في البشهك، وتط

يتشاا هذ ىاا ا اللدااؼ يااؽ البحااي ىاالل هاحممااا ال يااؾ  البحا ااح التااق اش هلاام س اا ي هالماا ؼ السلااة ة 
التودااملمح لمسةمؾياا ت السح  ااي ح اااق ي اا ذ الااةيل ال  سااح الدااؾس ح لميشااؾ  السلمااةة ل ليؾ  اا ت الس ل ااح. 

ؾ  إلان ي ساؾىتمؽ ياؽ الة ا ا ت  هسة هجة الب قي ا  السشظام الةمساق يلاةم اب ا ي لتلدا ؼ اماػ ال يا
هلالااػ لحدااب ارااش   اب ااؾا  الس ل ااح     -هلالااػ اااق إطاا   الساا  ة الةمس ااح التااق اااؾاالت لمب قااي  -

  ها اؾا  ي ل اح ن شائح  Advanced Marketsهالتاق اي ا  التراش   الا ًاق: ا اؾا  ي ل اح يتلةياح 
Emerging Markets  " ها ؾا  ي ل ح يحةه ة المو  ة  Inefficient Market . 

هيا لالػ هسةة ىسم ح ا تمذ ف اشغملا يؾ ا اكتذاف الب قاي ىاةم هجاؾ  جياؾ  لحا اح اش هلام 
  ا ح هاحمما يحة ات ال  سح الدؾس ح اق اليشؾ  السلمةة ل ب ؾا  الس ل ح الستلةيح. هىمن لالاػ ههالا ة 

لااا ه ً ًاااح. إلا اتشااا هذ لمسااا  ة الةمس اااح الست قاااح ااااؼ الدااا ؼ الة ا ااا ت الدااا للح إلااان ي ساااؾىتمؽ الاااط ه 
الس سؾىاااح ابهلااان ياااؽ اماااػ الة ا ااا ت ال ياااؾ  البحا اااح التاااق اش هلااام س ااا ي هالمااا ؼ السلاااة ة التوداااملمح 
لمسةمؾياا ت السح  ااي ح اااق اب ااؾا  الس ل ااح الش شاائح   هالتااق اذااتسا هسرااؾ ة    داا ح ىماان  هذ شاال  

م  هإنةهن د     هالتق اراشف لكؾنيا  هجشؾب شل  ا    هالتق يياق اق يلةيتي : ل كدت   هاليشة هي لم  
  هلمشي  اتلةم لخظؾات يتد  ىح لتشزاؼ ا ل ا ة إلان ق ياح  Emerging Marketsا ؾا  ي ل ح ن شئح 

اب ؾا  الس ل ح الستلةيح   امشس  اذتسا الس سؾىح الا ن ح يؽ الة ا ا ت ىمان ال ياؾ  البحا اح التاق ااؼ 
  ؾا  الس ل ح الةلس ح.إجلائى  ل لتظيمم ىمن اليشؾ  السلمةة ل ب

هسة ا تشة الب قي اق ى ا التيؾمب ىمن ا  يدتؾ  ،و  ة  اؾ  ابه ا  الس ل اح إقاة  الستغمالات 
الم يشااح هقمؾمااح التاايًمل اااق الااةيل ه اا  نح ى سااح ااايًمل السةمؾياا ت السح  ااي ح اااق ال  سااح الدااؾس ح 

(Kothari, 2001, Barth et al., 2018) هذ اماػ ال ياؾ  البحا ااح . هس لتاا لق ؛ ل يسكاؽ اشا 
الد للح لسة ذ ىؽ يدتؾ  ،و  ة  ؾ  ابه ا  الس ل ح. ه امتؼ ىالل اورا  ت اماػ ال ياؾ  البحا اح 

 ىمن الشحؾ الت لق.

 

 



 قياس وتقييم المقدرة التفسيرية للمعلومات المحاسبية فى مجال.......                        طارق إبراهيم صالح سعادةد/

8 

 

الجيةةةةهد البحثيةةةةة اات الرةةةةلة بكيةةةةاس وتقيةةةةيم السقةةةةدرة التفدةةةةيرية للسعلهمةةةةات  1-2-1
 السحاسبية في الأسهاق السالية الشاشئة

 ل ح الش شئح ااق اماػ اب اؾا  التاق اشساؾ هاتظاؾ  لسةاةلت يتدا  ىح  هاذاتسا اب ؾا  الستتسثل 
هسراؾ ة    داا ح ىمان اب ااؾا  الس ل اح اااق شال  هجشااؾب شال  ا اا     هالتاق ازااؼ الةةياة يااؽ الااةهذ  
هيشياا  ىماان  اايما السااا ذ ل الحراال: ل كداات     هاليشااة   هإنةهن داا     هاليشااة   ها ي نااة. ،ساا  يسكااؽ 

يؽ اب اؾا  الس ل اح الةلس اح لكؾنيا  ن شائح هسخ  اح يرال هالإيا  ات الةلس اح الستحاةة  اؾ    لةز ة 
هالسسممح الةلس ح الدةؾ يح   ، لػ ازاؼ اب اؾا  الس ل اح الش شائح لةزا ة ياؽ الاةهذ ال امش اح ، ليلالماا 

 هاب جشتمؽ.

هاحممااا  ه   هسااة اؾاجااة ا اا   لحاااق يكاااف اااق امااػ الس سؾىااح يااؽ اب ااؾا  هالاا ا ييااتؼ اة ا ااح
السةمؾياا ت السح  ااي ح اااق الااةيل س سااح اليشااؾ  السلمااةة ل ليؾ  ااح   هىااق   ا اا ت لااؼ امتااف ل ل ااتش   
ىمااان السةمؾيااا ت السح  اااي ح الاااط. ااااا ايتاااةت ،ااا لػ لتذاااتسا ىمااان السةمؾيااا ت الداااؾس ح   هيتغمااالات 

الإجسا لق. اا الستر   الممق ،سةاةذ التزاخؼ   ه اةل الرالف   هيةاةذ الشساؾ ااق الشا اج السحماق 
انيااا    ا ااا ت اداااتشة ىمااان السااا ج اااامؽ السةمؾيااا ت السح  اااي ح هالسةمؾيااا ت الداااؾس ح هالسةمؾيااا ت لاات 
الرمح ل لستر   الميمق. هف س  يماق ىالل اورا  ت اماػ الة ا ا ت ىمان الشحاؾ التا لق ىلضاو هااق 

 إط   ادمدمي  ا  مخ  ة.

 سح اق اليشؾ  السلمةة ايؾ  ح يحة ات ال   Ayako and Wamalwa (2015)اش هلم   ا ح 
نملهسق ليه ا  الس ل ح " ،مش  "  هلالاػ لا لتظيمم ىمان إقاة  ىذال اشما ة ياؽ اليشاؾ  السلماةة ل ليؾ  اح 

  Panel Dataم  هلالػ يؽ   ذ احمما ا  نا ت التلا طا ال يش اح 2012-2002هلالػ   ذ الوتلة  
لااح يةشؾمااح لمااا يااؽ  ق ااؼ اب ااؾذ هسااة اؾ اامم الة ا ااح إلاان هجااؾ  ااايًمل إقراا  ق طاال ا لا   ل

الا اتح السمسؾ ح  هه كا  اي الس ذ  هالتةال ت الشلةياح  هالتالاكؼ اللا اس لق  امشسا  اؾ امم إلان اؾاجاة 
ى ساااح ىكدااا ح لاات  للاااح يةشؾماااح ف سااا  يتةمااام لح اااؼ اب اااؾذ الا اتاااح نمااال السمسؾ اااح. همؾجاااو ليااا ه 

ةيتي ىة  الستغملات التودملمح السحةه  لمغ ياح  هاؾاجاة لمة ا ح الةةية يؽ النتل  ات هالتق يياق اق يل
اواا هت يمحااؾ  اااق الااؾل  الشداايق لميشااؾ  يحااا التحممااا اااق الااؾل  الشداايق لي ااؾذ نماال السمسؾ ااح  
هلالػ ب  ، اح اليشؾ  يحا التحمماا اذاتل  ااق عا ىلة   ا ب الاؾل  الشدايق السمحاؾ  لي اؾذ نمال 

 اا   اًاال الإاراا ح ىااؽ امااػ اب ااؾذ ىماان ال  سااح الدااؾس ح السمسؾ ااح هس لذااكا الاا ا ل يسكااؽ يةااو ا
لميشااؾ . همزاا ف لاا لػ ايزاا ة إ  الإاراا ح ىااؽ الس مااة يااؽ اب ااؾذ نماال السمسؾ ااح اه لماا  ة هلنياا  
ل ىممياا  ل لإي اا ب هلاا ه ل لداامب.  الشداايق يل  نااح ل ب ااؾذ السمسؾ ااح  اامةىؼ ال  سااح الدااؾس ح ه اامفً
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ياا  يااؽ  اا ذ امااػ الة ا ااح. إلا ل يتؾسااف ابياال ىشااة قااةه  هلالااػ ،ساا  اااق ق لااح الشتاا  ج الستؾ ااا إلم
  ؽ الةسم  ت ال تاس  مح الةس سحشيلة اليشػ يشول ة  هلمؽ يستة لالػ لذيلة شل،   اليشػ اق لةض ي

ه، لػ قلؾ  اللى يح التق سة يسشحي  اليشػ لينةيح لاا ةح الذيلة  اه س  م اليشػ ابةض يؽ يدائؾل  او 
 لظ ذ اللم ضممؽ هلاها القت  ج ت الخ  ح.الس تسع ح ،لى يح اب

س  ي هالم ؼ ية  ي  ياح س ساح السةمؾيا ت السح  اي ح ياؽ  Mulenga (2015)هاش هلم   ا ح 
ييةيلاة ىشي  لستؾ ط الحاة ابىمان هالحاة اب نان  –  ذ يلة اي  التودملمح ىمن الةيل ال  سح الدؾس ح 

ظيمم ىمااان ىذااالمؽ اشمااا ة ياااؽ اليشاااؾ  السلماااةة ايؾ  اااح لداااةل الدااايؼ  ااا ذ الوتااالة الس ل اااح  هلالاااػ لااا لت
م  هاااق عااا ال ااتش   إلاان الماا ؼ 2012-2007اؾيباا ا لاليشااة( لاايه ا  الس ل ااح  هلالااػ  اا ذ الوتاالة 

السلة ة التودملمح لمستغملات السح  ي ح الت ل ح:  سح ح الديؼ  هال  سح الةاتلمح لمديؼ  هالة  ة ىمان قام 
 ااؾذ  ىمان الاالنؼ يااؽ عياؾ  ، اااح يتغماالات الة ا اح اؾ ااوي  لاات ا اباا   السمم اح  هيةااةذ  ه ا  اب

طل ا يا ال  سح الداؾس ح لميشاؾ  هقتان هإ  ،ا   ضاع و ة ااق ، ااح الستغمالات ل  اتاش    سح اح الدايؼ. 
إل ا  ابياال ااااق نسااؾلاج النحاااةا  سااة عيااال ىماان الش ااا ض يااؽ يراااوؾاح ال اباا  . إلا عيااال يتغمااال 

غمااال لاات التااايًمل الظااال ا السةشاااؾا. امشسااا  عيااالت ل  اااح يتغمااالات الة ا اااح  سح اااح الدااايؼ اؾ اااوو الست
اؾ وي  لاات ايًمل ىكدق نمل يةشؾا  هل اتدم نت  ج الة ا ح اتمػ الم ف ح يا ا ا  ت ايًمل ال  ساح 
الةاتلمح لمديؼ  هيةةذ الة  ة إلن قم السمم ح ىمن ال  سح الدؾس ح. هسة ا تشةت الة ا ح ىمن نس جح 

  هلؼ يغيال لساتؽ البحاي اه قتان يمحل ااو Panel Dataلد  ا ال يش ح التل طع ح "المؾق ح" احمما ا
ال ةهل ح ي سؾىح الخظؾات التسيمةيح التق س م الب قي لإجلا ى  لمتة يا يا امػ الشس جاح الإقرا   ح 

شاا  ة ة اااق الستلةيااح  هلةااا ىاا ا النتلاا   لاا ه س  االاة ىماان امااػ الة ا ااح يشواال ة  هلمااؽ ىاا ا ابياال يةااة 
ك اح الة ا  ت التق ادتشة ىمن احمما الد  ا ال يش ح المؾق ح. هىمان نحاؾ ىا م اةاة الدمداح ال يش اح 
التق ا تشةت ىممي  الة ا ح سرملة لمغ يح يل  نح لس  ي ب ا  يتاؾاال  اؾا  لة ا ا ت الداؾ  السف داح 

ا ال يش اااح المؾق اااح  هالتاااق يح  اااي  ة ىمااان هجاااو الةساااؾم اه الة ا ااا ت التاااق اداااتشة ىمااان احمماااا الد  ااا
اتظمب هىمان ابساا  مدامح ليش اح ل الاا ىاؽ  سداح ىذال ى يا ة  ه،ا لػ ىاة  ،يمال ياؽ السذا ىةات 

 التحممم ح.

س ا ي هالما ؼ السلاة ة التوداملمح لمسةمؾيا ت السح  اي ح ااق  Olowolaju (2016)هاش هلم   ا ح 
  هلالاػ لاا لتظيمم ىمان اًشان ىذاال اشما ة يااؽ اليشاؾ  السلماةة ايؾ  ااح لجاؾي "ن  ملما " لاايه ا  الس ل اح

اليشاااؾ  السلماااةة  هلاااؼ اذاااتسا الة ا اااح ىمااان الوتااالة ال يش اااح لمتظيمااام  اااؾا  نرااا ة اه قتااان امس حااا ة. هساااة 
ا اااتشةت الة ا اااح ىمااان الستغمااالات التوداااملمح الت ل اااح: ال  ساااح الةاتلماااح لمدااايؼ  هالتؾلمةااا ت لماااا  ااايؼ  
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ىمان ال  ساح الداؾس ح لميشاؾ  يل  اح لداةل الدايؼ ااق ني ياح  هنرمب الدايؼ ياؽ اب سا ح هس ا   ايًملىا 
الوتلة الس ل ح  هسة هجة ايًمل طل ا لاه  للح يةشؾمح لما ياؽ ال  ساح الةاتلماح لمدايؼ  هنرامب الدايؼ 
ياؽ التؾلمةا ت  امشسا  ،اا   اايًمل  سح اح الدايؼ طل ياا ة ،ا لػ هلمشاو نمال يةشااؾا  هساة ا اتشةت الة ا ااح 

  هىشا   الةةياة ياؽ اهجاو اللراؾ  ااق Panel Data يش اح لمي  نا ت المؾق اح ىمان احمماا الد  اا ال
الة ا ح هسخ  ح ىمن يداتؾ  السشي  اح   اؾا  ىمان يداتؾ  رل اح اشاتل   هاي اما يتغمالات الشساؾلاج 
اه ىمااان يداااتؾ  الإجااالا ات التسيمةياااح الؾاجاااب اؾاالىااا  ىشاااة الىتسااا   ىمااان نس جاااح احمماااا الي  نااا ت 

ة ىمن ي سؾىح يؽ الخظؾات التسيمةيح الي يح لمتيكة يؽ ا تللا  الدمدمح ال يش اح المؾق ح  هالتق ادتش
 لم اح الستغملات.

س اا ي هالماا ؼ الستغماالات ابكااال ااايًملاة ىماان ال  سااح  Olalere et al. (2016)هاش هلاام   ا ااح 
تساا   الدااؾس ح لميشااؾ  السلمااةة ل ليؾ  اا ت الس ل ااح اااق  سااه يااؽ  هذ جشااؾب شاال  ا اا    هلالااػ ل لى

ىمن ىمشح يؾ ةح اذتسا ىمان ً ًاح ه اتمؽ اشما ة ياؽ اليشاؾ  السلماةة اتماػ الاةهذ  هلالاػ  ا ذ الوتالة 
م  هلالاااااػ ل  اااااتخةام ي سؾىاااااح ياااااؽ السفشااااالات الس ل اااااح التاااااق ا ساااااا اااااامؽ السفشااااالات 2009-2017

السح  ااي ح هيفشاالات الستراا   الممااق. إلا احااة ت السفشاالات السح  ااي ح اااق ي سؾىااح يااؽ السفشاالات 
لتلماااا ؼ ا  ا  السراااالاق "يفشاااال هاقااااة الااااط ييةياااال ىااااؽ ،ااااا  CAMELSلتااااق اشتسااااق إلاااان يفشاااال ا

اؾال اا ة اااق: يةااةذ ،و يااح  اي الساا ذ   -السح  ااي ح هالستراا  يح –  هاحااة ت امااػ السفشاالات"ي سؾىااح
هجؾ ة اب ؾذ  هيخ طل الدمؾلح  ه،ا اح الؾ ا ا  ه،و  ة اليشػ  هيدتؾ  اشؾع انذظح اليشاػ "الاة ا 

ف الوؾا ة/ إجس لق الة ا"  هالتد ما اق السفشال اب امؾا لميشاؾ  ابكاال نذا ط ة  هق اؼ اليشاػ  لخ 
هيةةذ الشسؾ اق الشا اج السحماق الإجسا لق  هيةاةذ التزاخؼ. هساة اؾ امم الة ا اح إلان هجاؾ  التايًمل 

ؾلح  الظااال ا السةشاااؾا لمسفشااالات الت ل اااح: يةاااةذ ،و ياااح  اي السااا ذ  هجاااؾ ة اب اااؾذ  هيخااا طل الدااام
ه،ا اااح الؾ ا ااا  ههجااؾ  التاايًمل الظاال ا نماال السةشااؾا لسةااةذ التزااخؼ  امشساا  اؾ اامم الة ا ااح إلاان 
هجااؾ  التااايًمل الةكداااق السةشااؾا لمسفشااالات الت ل اااح: يةااةذ الموااا  ة  هالتدااا ما اااق السفشااال اب ااامؾا  

نساااؾ الشااا اج هق اااؼ اليشاااػ  هالتااايًمل الةكداااق نمااال السةشاااؾا لمسفشااالات الت ل اااح: يةاااةذ التشاااؾع هيةاااةذ 
السحمااق الإجساا لق. هسااة ا ااتشةت الة ا ااح اااق شاالي  التظي لااق ىماان احممااا الد  ااا ال يش ااح لمي  ناا ت 

  هالة ا اح هىمان نحاؾ ىا م ايةاة ياؽ الة ا ا ت ال ماةة التاق جسةام اامؽ يا مج Panel Dataالمؾق اح 
 ااا ذ ىمااان اللاااؾا ؼ ياااؽ الستغمااالات السح  اااي ح هالستغمااالات السترااا  يح  همتؾساااا انيااا  ا اااتشةت ااااق الإ 

هلالاااػ ب  ال ساااا اااامؽ الي  نااا ت السح  اااي ح  –هىااا ا لاااؼ يتزاااح ااااق الة ا اااح  –الس ل اااح  ساااا الداااشؾمح 
هالي  ن ت الستر  يح ل يدت  ؼ  ؾ  اق ق لح ال تش   ىمن سؾا ؼ ي ل ح  سا  شؾمح  هم اؾل ااق ق لاح 

زاح ااق الة ا اح  همزا ف لا لػ الي  ن ت الدشؾمح  هلمؽ يحت ج إلن اسيمة إقر  ق يةمؽ هىا ا لاؼ يت
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لؼ اتةلل الة ا ح هسييح  ؾ ة يؽ الرؾ  لةسم  ت التسيمة الإقر  ق اب    ح  هال لياح ااق ق لاح 
 .Panel Dataاحمما الد  ا ال يش ح لمي  ن ت المؾق ح 

  ا ااااح هاحممااااا يحااااة ات ال  سااااح اااااق  Kusiyah and Arief (2017)امشساااا  اش هلاااام   ا ااااح 
السلماااةة اااق اؾ  اااح انةهن دااا   لاايه ا  الس ل اااح  هلالاااػ لاا لتظيمم ىمااان  اااتح اشاااؾ   السف داا ت الس ل اااح

م  هياؽ  ا ذ 2015-2011   د ح يلماةة ااق اؾ  اح ج كلاا  لايه ا  الس ل اح   هلالاػ  ا ذ الوتالة 
احمما إنحةا  المماةا نمال ليشاق. هساة اشاتسمم الة ا اح ىمان اشا هذ اايًمل الستغمالات الت ل اح ااق س ساح 

حاااا التحممااااا: سااالا ات ال اااتاس    هساااالا ات التسؾماااا  ه    ااا ت اؾلمااااا اب سااا ح  هاؾ اااامم اليشاااؾ  ي
الة ا ااااح إلاااان هجااااؾ  ى سااااح ااااايًمل إقراااا  ق طاااال ا لاا  للااااح يةشؾمااااح لمااااا يااااؽ ساااالا ات ال ااااتاس   
ه     ت اؾلما اب س ح اق س سح الؾقةات يحا التحمما  امشس  لؼ يدتةذ ىمن اًل يةشؾا ف س  يتةمم 

التسؾمااا  هلالااػ ىماان يدااتؾ  التاايًمل الواال ا لمااا يتغماال يااؽ الستغماالات السدااتلمح ىماان قااةة.  للاالا ات
امشسا  اؾ اامم الة ا ااح إلاان هجاؾ  ااايًمل طاال ا لمستغماالات ي تسةااح ااق س سااح الؾقااةات يحااا التحممااا. 
همح ط اتمػ الة ا ح الةةية يؽ اهجو اللرؾ  هالتاق ياياق ااق يلاةيتي : انخوا ل ىاة  اليشاؾ  ه،ا لػ 

لوتلة ال يش ح لمتحمما. إلا اتظمب   ا  ت ال  سح الدؾس ح سة  يش  ب يؽ الداشؾات ل يلاا ااق السةتا   ا
ىاؽ ىذال  ااشؾات  همزا ف لا لػ ايزاا ة الةةياة ياؽ الذااكؾ  قاؾذ ال  ا ي المسااق لستغمالات الة ا ااح  

ج هالتاااق ااااؼ س ااا ي ،اااا يشيااا  ياااؽ  ااا ذ يتغمااال هقماااة  هس لذاااكا الااا ا ياااف ا إلااان التحمااا  ااااق الشتااا  
 الستؾ ا إلمي   همش ذ يؽ يؾضؾع ح الة ا ح لاااي .

احمماا ى ساح اايًمل ً ًاح يتغمالات ىمان  Tui et al. (2017)هاق لاات الإط   اش هلام   ا اح 
س سااح اليشااؾ  ه سحمتياا  هلالااػ لاا لتظيمم ىماان اليشااؾ  السلمااةة ايؾ  ااح إنةهن داا   لاايه ا  الس ل ااح  هلالااػ 

م  هسااة 2015-2013 سةاامؽ اشماا ة يااؽ اليشااؾ  السلمااةة  اا ذ الوتاالة ل لىتساا   ىماان الي  ناا ت الس ل ااح ب
احة ت امػ الستغمالات ااق  اي السا ذ الومالا   هق اؼ اليشاػ   هالدامؾلح   هساة اؾ امم الة ا اح إلان 
هجؾ  ى سح ايًمل إقر   ح طل ياح لاات  للاح يةشؾماح لستغمال  اي السا ذ الومالا ااق ،اا ياؽ  سح اح 

يؾجة لالػ التيًمل السةشؾا اق ق لح ق ؼ اليشػ   امشس  عيال التايًمل الظال ا  اليشػ هق سو   امشس  لؼ
السةشؾا لسفشلات الدمؾلح. هف س  يتةمم ل لة سح اامؽ اللسح اح هس ساح اليشاػ هجاةت ى ساح طل ياح لاات 

 ح  للح يةشؾمح. هاةة نت  ج الة ا ح يتدلح يا ا ا  ت الة سح امؽ الستغملات السح  ي ح هال  سح الداؾس
  هسخ  ح ف س  يتةمم لسفشلات اللسح اح هالدامؾلح. هلماؽ الشت  اح الستؾ اا إلميا  لذاي  الح اؼ ل دام 
لسشظ  اااح. إلا اناااو هياااؽ السةتااا   التااايًمل الظااال ا لح اااؼ اليشاااػ  اااؾا  ااااق يةاااةلت اللسح اااح اه ال  ساااح 
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لا يةااة ،يماالاة الدااؾس ح هيااا لالااػ اااإ  ىاا ه الة ا ااح اةااة يتسماا ة اااق ج   ااح ىااة  اليشااؾ  يحااا التحممااا. إ
 يل  نح اب  ح الة ا  ت التق اش هلم لاات الغ ىلة البحا ح.

س  ي هالم ؼ السلة ة التودملمح لمسةمؾي ت  Shehzad and Ismail (2018)هسة اش هلم   ا ح 
السح  ي ح اق التشيف ل ل  سح الدؾس ح لميشؾ  السلمةة ايؾ  ح ،لااذق لل كدت  ( ليه ا  الس ل ح. ييةيلاة 

-2008لدااةل الإناا   اااق ني يااح الوتاالة  هلالااػ لاا لتظيمم ىماان ادااةح ىذاال اشماا ة  اا ذ الوتاالة ىشياا  
م  هلالااػ ل  ااتخةام يتغماالمؽ الااط  هىساا :  سح ااح الداايؼ هال  سااح الةاتلمااح لمداايؼ  هسااة اؾ اامم 2012

 الة ا ح إلن هجؾ   ايًمل طل ا لاات  للح يةشؾمح للسح ح اب يؼ  امشسا  هجاة اايًمل ىكداق لاه  للاح
يةشؾمااح لستغماال ال  سااح الةاتلمااح لمداايؼ  هلالااػ يااؽ  اا ذ نس جااح انحااةا   ظ ااح نماال ليش ااح  هالة ا ااح 
لروح ى ياح اةا نق ياؽ سراؾ  هاضاح ااق ىاة  الستغمالات التوداملمح  ه،ا لػ انخوا ل ىاة  الداشؾات 

طؾمماح التحممم ح  هسس  ل يتدم يا   ا  ت الدؾ  السف داح يح  اي  ة هالتاق اداتشة ىمان اتالات ليش اح 
 ندي  ة.

لة ىمان  Subing and Susiani (2019)امشسا  اش هلام   ا اح    ا اح هاحمماا الةؾاياا السافً
س سح اليشاؾ  السلماةة ايؾ  اح إنةهن دا   لايه ا  الس ل اح  هلالاػ ل لىتسا   ىمان اًشان ىذال اشما ة  ا ذ 

وؾا ة الةا شح  هندبح م  هاش هلم الة ا ح ايًمل  سدح ىؾايا  هالتق اتساا اق: ال2016-2011الوتلة 
السةيؾن ح إلن قم السمم ح  هىيسل اليشػ  هندبح السمم ح الإ ا مح  ه سح ح الديؼ  هسة اؾ مم الة ا اح 
إلاان هجااؾ  ااايًمل ىكدااق لاا  للااح يةشؾمااح لااا ث يتغماالات  هسااة احااة ت امااػ الستغماالات اااق: الوؾا ااة 

امشساا  ،اا   التاايًمل الظاال ا لمسمم ااح الإ ا مااح الةا شااح  هنداابح السةيؾن ااح إلاان قاام السمم ااح  هىساال اليشااػ  
نمل يةشؾا  هنوه الذن  ل لشدبح للسح ح الديؼ  هلالػ ااق إطا   احمماا الد  اا ال يش اح التل طع اح 

Panel Data هالشسااؾلاج الشياا  ق الستؾ ااا إل ااو اااق امااػ الة ا ااح يحاا ط لااو الماماال يااؽ التذااكػ اااق  
لةاا م لساا  اااؼ ال ااتللا  ىم ااو لذااي  ااايًمل لةااض الستغماالات اش  ااو هنت   ااو  هالتااق ل اتواام يااا الداا    ا

ىمن ال  سح. إلا ا  لم  ة يةةذ اللاا الس لق اق الي كا التسؾممق ل ه ل لزله ة ا  يف ا إلن التيًمل 
 مب ة ىمن ال  سح الداؾس ح  ااا ىمان الش ا ض ساة ااف ا ال ما  ة السخظظاح ااق يةاةذ اللااا السا لق إلان 

اللسح ااح  هس للااة  الاا ا يدااسح ل لتاا لق إلاان التاايًمل الإي اا اق اااق ال  سااح احدااؽ يمحااؾ  اااق يفشاالات 
 الدؾس ح لميشؾ .

الماا ؼ يااة  ي  يااح س سااح السةمؾياا ت السح  ااي ح لاا لتظيمم  Perveen (2019)هاش هلاام   ا ااح 
ل كدات   لايه ا  الس ل اح  هلالاػ  –يؽ اليشاؾ  السلماةة ايؾ  اح ،لااذاق -لؼ يتحة  ىة ى  –ىمن ىمشح

م  هاااق إطاا   ا ااتخةام ي سؾىااح يااؽ الستغماالات السح  ااي ح لي اا   اًلىاا  2017-2012الوتاالة  اا ذ 
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ىمن ال  سح الدؾس ح  هالتق اؼ التةيمل ىشي  لدةل الإنا   لمدايؼ ااق ني ياح الوتالة الس ل اح  هلالاػ ااق 
لتودملمح إط   يشي  ح يل  نح امؽ اليشؾ  ،يملة الح ؼ هاليشؾ   غملة الح ؼ  هسة احة ت الستغملات ا

السيةياالة ىااؽ السةمؾياا ت السح  ااي ح هنملىاا  اااق: ال  سااح الةاتلمااح هالاالسح التذااغممق هق ااؼ اليشااػ هىيساال 
اليشاااػ ه سح اااح الدااايؼ  هااااق إطااا   ا اااتخةام يتغمااالمؽ  سااا اممؽ  هىسااا : اليمئاااح السترااا  يح ييةيااالاة ىشيااا  

ةيالاة ىشياا  اشدابح التاةال ت يااؽ لسةاةذ التغمال ااق الشاا اج السحماق الإجسا لق  هابنذااظح نمال السةتا  ة يي 
ابنذظح ال تاس  مح إلان إجسا لق اب اؾذ. هساة اؾ امم الة ا اح إلان اناو هىمان نحاؾ ىا م هااق عاا 
ىة  اليشؾ  عيلت الستغملات الت ل ح اؾ وي  يةشؾمح التيًمل: اللسح التذغممق  ه سح اح الدايؼ  هالشا اج 

ؾ  ،يماالة الح ااؼ  امشساا  عياال يتغماال  سح ااح السحمااق الإجساا لق. هسااة عياالت نوااه الستغماالات اااق اليشاا
الديؼ الط اؾ وو   قب التيًمل السةشؾا اق ال  سح الداؾس ح  ه، ااح الستغمالات يةشؾماح التايًمل لاات 
ااايًمل طاال ا. هاغياال ل لة ا ااح لةزاا ة يااؽ اهجااو اللرااؾ  هيشياا  انخواا ل ىااة  الستغماالات التودااملمح  

ة سرملة لمغ يح يل  ناح اة ا ا ت الداؾ  السف داح يح  اي  ة.  ل لإض اح إلن ا  الوتلة ال يش ح لمتحمما اة
كسا  لاؼ يتزاح ىمان هجاو ال لامؽ الشس جاح الإقراا   ح السيةتساة ىمميا  ااق التحمماا  هلماؽ ياؽ الإطاا ع 
ىمن جةاهذ اولمد الشت  ج الإقر   ح يسكؽ اؾسا ا  امػ الشس جح ىق احمما الد  ا ال يش اح  هلماؽ 

 اهذ اا نؾع يؽ نس جح الد  ا ال يش ح.لؼ يتزح قتن يؽ امػ ال ة

الستغمالات ابكاال اايًملاة ااق س ساح اليشاؾ  السلماةة ايؾ  اح  Bhattarai (2020)هاش هلام   ا اح 
-2013ابه ا  الس ل اااح اةهلاااح نمبااا ذ  ل  اااتخةام ىمشاااح يكؾناااح ياااؽ ىذااالة اشاااؾ   هلالاااػ  ااا ذ الوتااالة 

 ت امااػ الستغماالات اااق: ساالا ات التسؾمااا  م. ياؽ  اا ذ اشاا هذ ااايًمل  سدااح يتغماالات  هساة احااة2018
هسلا ات ال تاس    هسلا ات اؾلما اب س ح  هاللسح ح  هق ؼ الذل،ح. هسة اؾ امم الة ا اح إلان هجاؾ  
اااايًمل إقرااا  ق طااال ا لاات  للاااح يةشؾماااح لا ًاااح يتغمااالات هساااة اسامااام اماااػ الستغمااالات ااااق: سااالا ات 

مؽ ،اا   يتغماال التؾلمةاا ت لاات ااايًمل ىكدااق يةشااؾا  ال ااتاس    هساالا ات التسؾمااا  هاللسح ااح. اااق قاا
ل ق ااؼ اليشااػ لرااؾ ة يةشؾمااح. هل اتداام نتاا  ج الة ا ااح يااا ا ا اا ت ااايًمل التؾلمةاا ت اااق  امشساا  لااؼ ياافً
ال  سح الداؾس ح هالتاق ااؼ التةيمال ىشيا  ااق الة ا اح لسةاةذ الؾاا   ل لتؾلمةا ت. إلا اناو ،مسا  ،ا   يةاةذ 

 إلن  ىؼ ال  سح الدؾس ح لميشػ. الؾا   يدتللاة ،مس  ا   لالػ

س ااا ي هالمااا ؼ السلاااة ة التوداااملمح  Sangeerthana and Pamila (2020)هاش هلااام   ا اااح 
لمسةمؾياا ت السح  ااي ح لاا ليشؾ  السلمااةة ايؾ  ااح  ااملم نم  لاايه ا  الس ل ااح  هلالااػ لةمشااح اذااتسا ىماان 

م. هسااة احااة ت الستغماالات 2019-2015ً ًااح ىذاال اشماا ة يااؽ اليشااؾ  السلمااةة   هلالااػ  اا ذ الوتاالة 
التوداااملمح ااااق:  سح اااح الدااايؼ  هال  ساااح الةاتلماااح لمدااايؼ  هالتؾلمةااا ت لماااا  ااايؼ  هنرااامب الدااايؼ ياااؽ 
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التااةال ت الشلةيااح التذااغمم ح  هلالااػ لي اا   اًلىاا  ىماان ال  سااح الدااؾس ح لتمااػ اليشااؾ  هالسيل  ااح يااؽ  اا ذ 
 ااح إلاان هجااؾ  ااايًمل طاال ا يةشااؾا لمااا يااؽ  ااةل الداايؼ اااق ني يااح الوتاالة الس ل ااح  هسااة اؾ اامم الة ا

 سح ااح الداايؼ  هال  ساااح الةاتلمااح لااو  امشسااا  ،اا   ااايًمل نرااامب الداايؼ يااؽ اب سااا ح طل ياا ة هلمشااو نمااال 
يةشاؾا  هىماان الش ا ض يااؽ لالااػ ،ا   ااايًمل نراامب الدايؼ يااؽ التااةال ت الشلةياح التذااغمم ح لاات ااايًمل 

ؾلاج إنحاااةا   ظاااق المماااةا "نمااال يتلاااةم"   ىكداااق هلمشاااو نمااال يةشاااؾا  ها اااتشةت الة ا اااح ىمااان نسااا
هالة ا ح ،ة  ة التؾجاو الةا م لمة ا ا ت ااق ىا ا الس ا ذ اةا نق ياؽ سراؾ  هاضاح ااق ىاة  الستغمالات 

 التودملمح السيةتسة ىممي  اق اودمل اغملات ال  سح الدؾس ح لميشؾ . 

ت الس ل اح يحاة ات ال  ساح ااق السف دا  Endri and Fathony (2020)امشسا  اش هلام   ا اح 
هلالااػ لاا لتظيمم ىماان إقااة  هىذاالمؽ شاال،ح يااؽ الذاال، ت السلمااةة ايؾ  ااح ج كلااا  لااي ها  الس ل ااح 

م   اا ذ الوتااالة 2017-2013"إنةهن داا  "  هاشتسااق للظااا ع السف داا ت الس ل اااح   هلالااػ  اا ذ الوتااالة 
سح اح  هق اؼ قماي اش هلام اايًمل  سداح يتغمالات  هاسامام اماػ الستغمالات ااق:     ا ت التؾلماا  هالل 

. هساة Panel Dataالذل،ح  هاللااةح الس ل ح  هيةةذ الشساؾ  هلالاػ ااق إطا   احمماا الي  نا ت ال يش اح 
اؾ مم الة ا ح إلن ىةم هجؾ  ى سح إقر   ح لاات  للح يةشؾمح لما يؽ: ق ؼ الذال،ح   هاللااةاح 

يم الة ا ااح الااةلما ىماان الس ل ااح  هيةااةذ الشسااؾ  هلالااػ ىماان س سااح الؾقااةات يحااا التحممااا   امشساا  سااة
هجؾ  ايًمل لاات  للح يةشؾمح لما يؽ اللسح اح   ه    ا ت التؾلماا   هلالاػ ااق س ساح الؾقاةات يحاا 
التحممااا  هىماان الاالنؼ يااؽ اشاا هذ الة ا ااح ااايًمل اللسح ااح هيذااتل اي  اااق س سااح الؾقااةات يحااا التحممااا  

السشي  اح لاات الرامح ل لتسيماة لشس جاح هالة ا ح اةة جمةة ىمن هجو الةسؾم ل  تاش    مدمح الخظؾات 
ل ىمااان ىاااة   ا  نااا ت التلااا طا ال يش اااح. إلا ااااؼ اىسااا ذ المامااال ياااؽ الخظاااؾات التسيمةياااح هالتاااق ساااة اااافً
الستغمااالات الشي   اااح الةا ماااح ااااق الشساااؾلاج الشيااا  ق. إلا يةاااة احمماااا الد  اااا ال يش اااح التل طع اااح شاااةية 

 الحد   ح لتمػ الخظؾات التسيمةيح.

الما ؼ السلاة ة التوداملمح لمسةمؾيا ت السح  اي ح ااق  Nugroho et al. (2020) اح هاش هلام   ا
اليشااؾ  السلمااةة ايؾ  ااح إنةهن داا   لاايه ا  الس ل ااح   هلالااػ لاا لتظيمم ىماان ا سةااح يااؽ اليشااؾ  السلمااةة   

م   هسااة احااة ت امااػ الستغماالات التودااملمح اااق: يةااةذ ،و يااح  اي 2019-2012هلالااػ  اا ذ الوتاالة 
هيةااةذ اللاالهل نماال السحراامح   هيةااةذ قااة السداا ىسح   هيةااةذ الة  ااة ىماان اب ااؾذ    الساا ذ  

هلالااػ ىماان نحااؾ  – CAMELSهيةااةذ اللاالهل إلاان الؾ ا ااا   هاىتيلىاا  الب قااي يشتس ااح لسفشاالات 
هلالاػ لي ا   يلاة اي  ىمان اودامل اغمالات ال  ساح الداؾس ح لتماػ اليشاؾ    هساة اؾ اامم  –نمال  اح ح 

اااايًمل طااال ا نمااال يةشاااؾا لم ااااح يتغمااالات الة ا اااح ااااق ال  ساااح الداااؾس ح ل  اااتاش    الة ا اااح إلااان هجاااؾ 



 قياس وتقييم المقدرة التفسيرية للمعلومات المحاسبية فى مجال.......                        طارق إبراهيم صالح سعادةد/

15 

 

السفشل السيةيل ىؽ يةاةذ ،و ياح  اي السا ذ. إلا عيال اايًمله يةشؾما ة. هالة ا اح هىمان نحاؾ ىا م اةا نق 
 الةةية يؽ اهجو اللرؾ   ؾا  ىمن يدتؾ  التشغمل اه التظيمم.

 ؼ يحاااة ات ال  ساااح الداااؾس ح لااا ليشؾ  السلماااةة س ااا ي هالمااا Gautam (2021)هاش هلااام   ا اااح 
ايؾ  ااح نمباا ذ لاايه ا  الس ل ااح   هلالااػ ل  ااتخةام ادااةح ىذاال اشماا ة يااؽ اليشااؾ  السلمااةة   هلالااػ  اا ذ 

م.  هلالاااػ ل لىتسااا   ىمااان السفشااالات التوداااملمح الت ل اااح: ق اااؼ اليشاااػ   هيةاااةذ 2019-2013الوتااالة 
اللااالهل إلااان إجسااا لق اب اااؾذ   هيةاااةذ قلاااؾ   الؾ ا اااا إلااان إجسااا لق اب اااؾذ   هيةاااةذ إجسااا لق

السمم اااح إلااان إجسااا لق اب اااؾذ   هيةاااةذ الة  اااة ىمااان اب اااؾذ   هيةاااةذ اقت ااا طق اللااالهل نمااال 
السحرمح إلن إجس لق اللالهل  هلالاػ لي ا   اايًمل اماػ السفشالات ىمان ال  ساح الداؾس ح لميشاؾ  يحاا 

ا لستغماالا: يةااةذ الؾ ا ااا إلاان إجساا لق التحممااا. هسااة اؾ اامم الة ا ااح إلاان هجااؾ  ااايًمل طاال ا يةشااؾ 
اب ؾذ هيةةذ الة  اة ىمان اب اؾذ  امشسا  هجاة اايًمل طال ا نمال يةشاؾا لستغمال ق اؼ اليشاػ  ااق 
قاامؽ هجااةت ى سااح ىكداا ح يةشؾمااح لااا ث يتغماالات احااة ت اااق: إجساا لق قاام السمم ااح إلاان إجساا لق 

   طق اللالهل نمال السحرامحيةاةذ إقت ااب ؾذ  يةةذ إجس لق الللهل إلان إجسا لق اب اؾذ  ه 
هاتدم نت  ج الة ا ح هىمن نحؾ ى م يا ا ا  ت يحة ات ال  سح اق اليشؾ   هيا هجؾ  نؾع ياؽ ىاةم 

 السشظ  ح اق ايًمل يةةذ قم السمم ح إلن إجس لق اب ؾذ .

الماا ؼ السلااة ة التودااملمح لمسةمؾياا ت  Khomidah and Setiwan (2021)هاش هلاام   ا ااح 
ظيمم ىماان ىمشااح يؾ ااةح يااؽ اليشااؾ  ال شااؾب شاال  ا اامؾمح الت لةااح لخسااه  هذ  هسااة السح  ااي ح لاا لت

احة ت امػ الةهذ اق: ي لم م   هإنةهن د    ه شغ اؾ ة  ها ي نة  هالوميمؽ  هلالاػ لا لتظيمم ىمان اًشامؽ 
س نمؽ اشم ة يؽ اليشؾ  السلمةة ايؾ   ت امػ الةهذ الخسدح   هلالػ   ذ الوتلة  م   2019-2017هً

لالااػ لي اا   يلااة ة السفشاالات الت ل ااح اااق اوداامل التغماالات اااق ال  سااح الدااؾس ح:  سح ااح الداايؼ  هال  سااح ه 
الةاتلمح لو  هالش اج السحمق الإجس لق  هىسل اليشاػ  هق اؼ اليشاػ  هيةاةذ الت ايا ت اليشاػ إلان قلاؾ  

هالشا اج السحماق  السمم ح. هسة اؾ مم الة ا ح إلن هجؾ  ايًمل طل ا يةشؾا لماا ياؽ:  سح اح الدايؼ 
الإجس لق  ههجؾ  اايًمل طال ا نمال يةشاؾا لماا ياؽ: ال  ساح الةاتلماح لمدايؼ  هيةاةذ اللت ايا ت إلان 
قم السمم ح. اق قمؽ هجة ايًمل ىكدق نمل يةشاؾا لماا ياؽ الستغمالات الت ل اح: ىيسال اليشاػ  هق اؼ 

لستغمالا ىيسال اليشاػ هق ااؼ اليشاػ  هاذاتسا الة ا اح ىمان الةةيااة ياؽ الشتا  ج نمال السشظ  اح  ه   ااح 
 اليشػ.

س ا ي هالما ؼ الاةه  التلم ساق لمسةمؾيا ت السح  اي ح  Linawati et al. (2022)هاش هلم   ا اح 
اااق ي اا ذ التشيااف ل ل  سااح الدااؾس ح لميشااؾ  السلمااةة ل ليؾ  ااح ابنةهن داا ح   هلالااػ لاا لتظيمم ىماان ا سةااح 
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م   هسااة ا اتخةيم الة ا ااح 2019-2007لوتالة ياؽ اليشاؾ  الميماالة السلماةة ل ليؾ  اح   هلالااػ  ا ذ ا
ًاا ث يتغماالات اودااملمح   هسااة احااة ت امااػ الستغماالات اااق: يةااةذ الاالسح إلاان قلااؾ  السمم ااح   هق ااؼ 
اليشػ   هه كا  اي الس ذ " يل   ة اشدبح إجس لق اللت اي ت إلن إجس لق قم السمم اح ". هساة اؾ امم 

يؽ يةةذ اللسح ح   هق اؼ اليشاػ ااق ال  ساح الداؾس ح    يةشؾا لما -الة ا ح إلن هجؾ  ايًمل طل ا 
امشساا  هجااة ااايًمل ىكدااق لستغماال ه كااا السمم ااح اااق ال  سااح الدااؾس ح   هالة ا ااح هىماان نحااؾ ىاا م اةااة 

   ا ح ق لح   هيؽ الرةؾسح لسك   اةس ؼ نت   ي  الستؾ ا إلمي .

 ساح الداؾس ح ااق اليشاؾ  س ا ي هالما ؼ يحاة ات ال  Jagirani et al. (2023)هاش هلام   ا اح 
السلمةة ايؾ  ح ،لااذق لل كدت  ( ليه ا  الس ل ح   هلالػ ل لتظيمم ىمن ىاة  ًس ن اح ىذال اشما ة ياؽ 

ساؾا ؼ ي ل اح  –اليشؾ  السلمةة لاداةح ىذال اشما ة  ا ذ ىا يمؽ يا لممؽ ياؽ اىاؾام الوتالة ال يش اح لمتحمماا 
طاا   ا ااتخةام السفشاالات الس ل ااح الت ل ااح: م   هاااق إ2021-2015 سااا  ااشؾمح(  هلالااػ  اا ذ الوتاالة 

يةةذ ،و ياح  اي السا ذ   هيةاةذ اللالهل نمال السحرامح إلان إجسا لق اللالهل   هيةاةذ التما ل   
التذغمم ح إلن الة ا التذغممق   هيةةذ اب ؾذ الس ل ح إلن إجس لق اب اؾذ   هيةاةذ قاة يدا ىسح 

لالااػ لي اا    ه ىاا  اااق الااةيل ال  سااح الدااؾس ح  اا اق الوؾا ااة للااؼ يتزااح ، ف ااح قداا ب ىاا ا السةااةذ(  ه 
لميشؾ  يحا التحمما   هسة هجاة التايًمل الظال ا السةشاؾا لمسفشالات الس ل اح الت ل اح: يةاةذ ،و ياح  اي 
الس ذ  هيةةذ قة يدا ىسح  ا اق الوؾا اة   امشسا  ،ا   التايًمل الظال ا نمال السةشاؾا يتؾاجاةاة لسةاةذ 

اااق قاامؽ هجااة التاايًمل الةكدااق السةشااؾا لستغماالمؽ هسااة اسااا   اب ااؾذ الس ل ااح إلاان إجساا لق اب ااؾذ.
اااق: يةااةذ اللاالهل نماال السحراامح إلاان إجساا لق اللاالهل   هيةااةذ التماا ل   التذااغمم ح إلاان الااة ا 

  هنتاا  ج  Panel Dataالتذااغممق   هسااة ا ااتشةت الة ا ااح ىماان نس جااح الد  ااا ال يش ااح المؾق ااح 
السلة ة التودملمح لمسةمؾي ت السح  ي ح     هلمؽ ه،ةا  ة ، ااح الة ا ح اةة يشظ  ح هاتدم يا ا ا  ت 

الة ا اا ت التااق ادااتشة ىماان احممااا الي  ناا ت ال يش ااح المؾق ااح ل يذااتسا يااتؽ الة ا ااح ىماان الخظااؾات 
 التسيمةيح لاات الرمح اتمػ ا  اة التحممم ح الستلةيح.

ح يؽ الستغملات السح  ي ح الةيل هاحمما اًل ي سؾى Sharma et al. (2023)هاش هلم   ا ح 
هالتشغ س ح ىمن س سح الديؼ ل ليشؾ  السلمةة ايؾ  ح نماؾ ليق لايه ا  الس ل اح   هلالاػ ل لىتسا   ىمان 

م   هسااة اىتسااةت الة ا ااح ىماان 2019-2015 اابةح هىذاالمؽ اشماا ة يااؽ اليشااؾ  السلمااةة  اا ذ الوتاالة 
ن قم السمم ح   هال  سح الةاتلمح لمديؼ   هيةاةذ الستغملات التودملمح الت ل ح:  سح ح الديؼ   هالة  ة إل

 ه ا  اب ؾذ   ه،و يح  اي الس ذ   هيةةذ الة  ة إلن اب ؾذ   يةةذ الللهل نمال السحرامح   
يةشااؾا لمااا يااؽ:  سح ااح الداايؼ   هس ستااو الةاتلمااح   -هسااة اؾ اامم الة ا ااح إلاان هجااؾ  ااايًمل طاال ا
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اااايًمل طل يااح نماال يةشؾمااح لمااا يااؽ: يةاااةذ  ه ا  هيةااةذ الة  ااة ىماان اب ااؾذ   هاؾاجااةت ى سااح 
اب ؾذ هيةةذ الة  ة ىمن قام السمم اح   امشسا  هجاة اايًمل ىكداق لاه  للاح يةشؾماح لماا ياؽ يةاةذ 
الللهل نمل السحرمح هيةةذ ،و يح  اي الس ذ   هاتدم نت  ج الة ا ح هىمان نحاؾ ىا م ياا ا ا ا ت 

 يحة ات ال  سح الدؾس ح اق اليشؾ .

يةةةةهد البحثيةةةةة اات الرةةةةلة بكيةةةةاس وتقيةةةةيم السقةةةةدرة التفدةةةةيرية للسعلهمةةةةات الج 1-2-2
 السحاسبية في الأسهاق السالية العربية

يتشاااا هذ ىاااا ا اللدااااؼ يااااؽ ال يااااؾ  البحا ااااح ىلضاااا ة هاحماااا  ة لمة ا اااا ت الداااا للح التااااق اش هلاااام  ه  
س اح   هاورا  ت لةزا ة السةمؾي ت السح  اي ح ااق الاةيل ال  ساح لا ليشؾ  السلماةة ل ب اؾا  الس ل اح الةل 

 يؽ امػ ال يؾ  ىمن الشحؾ الت لق   هلالػ هام الس  ة الةمس ح التق اؾاالت لمب قي.

  لتةاهذ  هنرمب الديؼ يؽ اب س ح( اًل ،ا يؽ ق ؼ ا2010اش هلم   ا ح ىيمةات هالحسؾ  ل
اليشؾ  الةيس ن اح  ا ذ  هيةةذ التؾلمة ت  هال  سح الةاتلمح  هاللااةح الس ل ح ىمق ال  سح الدؾس ح ب يؼ

احمما الد  ا ال يش ح التل طع اح   هسا لتظيمم ىمان  م   هلالػ ل  تخةام نسؾلاج2009-1992الوتلة 
هساة اؾ امم الة ا اح إلان هجاؾ   إقة  ىذل اشم ة يؽ اليشؾ  السلمةة ايؾ  ح ىيس   ليه ا  الس ل ح. 

ةذ التؾلمةاا ت الااط ىمااق ال  سااح يةشااؾا لمااا يااؽ: نراامب الداايؼ يااؽ اب ساا ح   هيةاا –ااايًمل طاال ا 
الدااؾس ح. امشساا  لااؼ يدااتةذ ىماان هجااؾ  ااايًمل يةشااؾا لمااا يااؽ ال  سااح الةاتلمااح   هاللااةااح الس ل ااح. هماال  
الب قااي ا  ىااة  الستغماالات التودااملمح اااق امااػ الة ا ااح يحااةه  لمغ يااح   هلااؼ يكااؽ لاا بيل الماا اق اااق 

ا   همزاا ف لاا لػ ا    اا ب ال ااتةلذ ىماان سزاا ح لحا ااح اذااتسا ىماان ال  سااح الدااؾس ح ،ستغماال ااا ل
هجؾ  ايًمل يةشؾا لملااةح الس ل ح يةة يؽ الشت  ج نمل السشظ  اح هالتاق ل اتدام ياا اب ب السح  ايق 

 لاات الرمح.

(   ا ح هاحمما يحة ات الةيل ال  سح الدؾس ح  لميشاؾ  السلماةة ايؾ  اح 2015هاش هذ ال نمب ت ل
ح   هلالػ ل لىتس   ىمن ىمشح قرلمح اذتسا ىمن ، اح اليشؾ  السلمةة ىس   لاب   ( ليه ا  الس ل 

م   هساة ا اتخةت الة ا اح  الستغمالات التوداملمح 2012-2005"ً ًح ىذل اشم ة"  هلالػ  ا ذ الوتالة 
الت ل ح: يةاةذ الة  اة ىمان اب اؾذ  هيةاةذ الة  اة ىمان قلاؾ  السمم اح   هيةاةذ السةيؾن اح   هال  ساح 

يؼ  هالتؾلماااا لمدااايؼ  ه سح اااح الدااايؼ  ه ماااا الدااايؼ  هيةاااةذ ال  ساااح الداااؾس ح إلااان ال  ساااح الةاتلماااح لمدااا
الةاتلمح لمديؼ   هيز ىف  سح ح الديؼ   هلالػ لي    ايًملى  ىمن ال  سح الدؾس ح لميشاػ   هاؾ امم 

 يةشااااؾا لمستغماااالات التودااااملمح الت ل ااااح: ال  سااااح الةاتلمااااح لمداااايؼ  -الة ا ااااح إلاااان هجااااؾ  ااااايًمل طاااال ا 
هالتؾلمة ت لما  يؼ   ه سح ح الدايؼ  هيةاةذ ال  ساح الداؾس ح إلان ال  ساح الةاتلماح  امشسا  ،ا   التايًمل 
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نمل السةشاؾا يؾجاؾ اة لمستغمالات الت ل اح: يةاةذ الة  اة ىمان اب اؾذ  هيةاةذ الة  اة ىمان  –الظل ا 
دااق نماال السةشااؾا قاام السمم ااح  هيةااةذ السةيؾن ااح  هيزاا ىف  سح ااح الداايؼ  امشساا  هجااة التاايًمل الةك

 مااا الداايؼ  هالة ا ااح ىماان نحااؾ الةسااؾم اذااتسا ىماان سااة  ،يماال يااؽ الغسااؾل  ه   ااح اااق  لستغماال
 ال    الخ ، ل لة ا ح التظي   ح.

( الاااةيل هاحمماااا يحاااة ات ال  ساااح الداااؾس ح ااااق اليشاااؾ  الإ ااا ي ح 2016هاشااا هذ  ااااؾ ق زااال ل
تسا ىمن ً ًح اشؾ  يلمةة   هلالػ   ذ الوتلة السلمةة ايؾ  ح سظل ليه ا  الس ل ح   هلالػ لةمشح اذ

 - سساا  ،اا   لالااػ جةيااةاة ل لمم ااح  –م   هلالااػ ل  ااتخةام ا  ناا ت شاايلمح هل داام  ااشؾمح 2005-2014
هسااة اساماام الستغماالات التودااملمح اااق:  ااةل الداايؼ الداا ام   ه سح ااح الداايؼ   هى  ااة الداايؼ   هال  سااح 

  هنداابح الداةل لمة  اة   هيةاةذ  ه ا  الدايؼ   ه اةل الااشوط  الةاتلماح لمدايؼ   هال  ساح الداؾس ح لميشاػ
يةشؾا  لما يؽ:  اةل الدايؼ الدا ام    –هالمتمح الشلةيح   هاؾ مم الة ا ح إلن هجؾ  ايًمل طل ا 

نماال  -ه سح اح الدايؼ   هيةاةذ  ه ا  الدايؼ   ه اةل الااشوط   هالمتماح الشلةياح   ههجاؾ  اايًمل طال ا 
ح: ال  سااح الةاتلمااح لمداايؼ   هيةااةذ  ااةل الداايؼ لة  ااةه   اااق قاامؽ هجااة ااايًمل يةشؾمااح لمستغماالات الت ل اا

يةشااؾا لمااا يااؽ ى  ااة الداايؼ    هال  سااح الدااؾس ح لميشااػ. ه سساا  قسماام الة ا ااح جةيااةاة ف ساا   -ىكدااق 
يتةماام ل لؾقااةة ال يش ااح لمتحممااا هيلااةا ى  شاايل هلاا ه  ااشح.  إلا اىتسااة التحممااا التظي لااق ىماان ا  ناا ت 

هيااا لالااػ اغ لي ااح الي  ناا ت التااق ا ااتشةت ىممياا  الة ا ااح ا  ناا ت  ااؾس ح هل داام يح  ااي ح   شاايلمح   
هقتن ال  سح الةاتلمح لمديؼ لؼ يتزح اق يتؽ الة ا ح ، ف ح قد اي  لراؾ ة شايلمح هلالاػ ااق   ا ب 

ح سااؾا ؼ ي ل ااح اغظااق امااػ الوتاالة   هلااؼ يااتويؼ الب قااي ، اا  يكااؾ  الستغماال السدااتلا ىااؾ ال  سااح الدااؾس 
لميشااػ هالستغماال التاا لا ىااؾ  ااةل الداايؼ   هيااا ي قغااح انااو يااؽ ال اا    لالااػ   هلمااؽ اااق ق لااح هاقااةة 
الاااط. إلاا يااا  ، نااام ىشااا   ااااله  جؾىلماااح اااامؽ اب ااايؼ قااالة التاااةاهذ هاب ااايؼ السراااة ة. إلا اناااو هياااؽ 

يؼ  اي الغؾاىل الغلمباح ااق ، ااح اليؾ  ا ت الةلس اح هسا  ا اتاش   اؾاجاة االه  جؾىلماح اامؽ ىاة  ا ا
السا ذ السراة  هالساةاؾع هىاة  اب ايؼ قالة التاةاهذ ااق اليؾ  اح " اب ايؼ السةؾياح "   هلالاػ لي سشااح 
السااا ذ الةااا م هقرااا  السمم اااح الخ  اااح لاات الاااؾل  الشدااايق ىمااان الشرااامب ابكيااال ياااؽ يمم اااح اماااػ 

 الذل، ت   هىق ا يؼ ل اظلح لمتةاهذ الة م هب ب ب سة اتةمم ل بيؽ اللؾيق لمةهذ.

(  اًل ،ا يؽ يز ىف اللسح ح   هيز ىف ال  سح الةاتلمح   ه ةل 2017هاش هذ ل لحدمشق ل
م   هلالػ ل  تخةام اًشن ىذل اشم ة 2015-2005الديؼ ىمق ال  سح الدؾس ح لميشؾ  اق سظل   ذ 

 Panelيؽ اليشؾ  السلمةة ل ليؾ  ح اللظلمح   هيا الىتس   ىمن احمما الد  ا ال يش ح السلظع ح 
Data  طااال ا لسزااا ىف اللسح اااح ىمااان ال  ساااح  -  هساااة اؾ ااامم الة ا اااح إلااان هجاااؾ  اااايًمل يةشاااؾا
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نمال يةشاؾا لماا ياؽ يزا ىف ال  ساح الةاتلماح  –الدؾس ح لميشؾ  يحا التحمما. ههجؾ  ايًمل طال ا 
ج ه ةل الديؼ الدا ام   هاؾجاو لتماػ الة ا اح الةةياة ياؽ النتلا  ات هالتاق ساة اشا ذ ياؽ يشظ  اح الشتا  

الستؾ ااا إلمياا  هلالااػ لتؾاجااة الة سااح الؾً لااح اااق اب اا ي ااامؽ يزاا ىف اللسح ااح هيزاا ىف ال  سااح 
الةاتلمااح هال  سااح الدااؾس ح. إلا يحدااب يزاا ىف اللسح ااح للدااسح  ااةل الداايؼ ىماان نراامب الداايؼ يااؽ 

ىم او اب س ح   امشس  ييحدب يز ىف ال  ساح الةاتلماح للداسح ال  ساح الداؾس ح ىمان ال  ساح الةاتلماح   ه 
ا ل  سح الدؾس ح يتؾاجةة هسرؾ ة جؾىلمح اق الستغملات التودملمح هيتؾاجاةة ،ا لػ ااق الستغمال التا لا. 

 هىم و ا لشت  ج ييح ط اي  المامل يؽ التحم  البحاق.

( الااااةيل هاحممااااا اًاااال يدااااتؾ  إاراااا ح اليشااااؾ  ىااااؽ يس   اااا ت إ ا ة 2018هاشاااا هذ الرااااملاق ل
يشااؾ  السلمااةة ل ليؾ  ااح السراالمح  هلالااػ لاا لتظيمم ىماان ً ًااح السخاا طل ىماان س ستياا  الدااؾس ح اااق ال

م   هسة احاة ت الستغمالات التوداملمح 2017-2010ىذل اشم ة يؽ اليشؾ  السلمةة  هلالػ   ذ الوتلة 
اااق: الإاراا ح ىااؽ يس   اا ت إ ا ة السخاا طل "يل  ااح لسفشاال احممااا جااؾ ة السحتااؾ ". امشساا  احااة ت 

يشاػ  هيةاةذ الدامؾلح  ه سح اح الدايؼ  هىاة  االهع اليشاػ  هاتالة ااي مل الستغملات اللس ا ح ااق: ق اؼ ال
اللمل السلاجةح  هجؾ ة السلاجةح السة ،ح  هنؾع  اا يلاجا الحد ل ت  هاؾ مم الة ا اح إلان: هجاؾ  

نمال  –يةشؾا لما يؽ جؾ ة السلاجةح السة ،ح  هىة  الهع اليشػ  ههجؾ  ايًمل طل ا -ايًمل طل ا
يةشؾا لمستغملات الت ل ح: يدتؾ  الإارا ح  – ح الديؼ. اق قمؽ هجة ايًمل ىكدقيةشؾا لستغمل  سح

نمال يةشاؾا  –ىؽ يس    ت إ ا ة السخا طل  هق اؼ اليشاػ  هيةاةذ الدامؾلح  امشسا  هجاة اايًمل ىكداق
لمااا يااؽ يتغماالا:  اتاالة التااي مل  هنااؾع  اا يلاسااب الحداا ل ت  هالة ا ااح هىماان نحااؾ ىاا م اتدااؼ للااة  

  نح الةمس ح ىمان السداتؾ  التشغمالا  ايا  ىمان السداتؾ  التظي لاق ايشا   الةةياة ياؽ يمحؾ  يؽ الل 
 اؾ  اللرااؾ  ال ؾىلمااح  هسخ  ااح اةااة  الستغماالات اللس ا اح الوئؾمااح "ًش   ااح هً ً ااح الإ  اا ذ" هسغااض 
الشغااال ىاااؽ ،اااؾ  ىاااة ى  يواااؾ  الستغمااال السداااتلا لااااااو  اإنيااا  اامااال المامااال ياااؽ ىش  ااال التذاااؾم" 

  هىاا ا ل يشااتل  لظي ةااح الحاا ذ ماال التاا لا يتغماال يترااا هلاا ه يتلظاااهسخ  ااح ا  الستغالإقراا  ق 
 يؽ يد ىس ت الة ا ح السمحؾعح.

( اتحمما اًل ،ا يؽ يخ طل ال تس    هيخ طل الدمؾلح  هيخا طل التذاغما 2018هس م اة انح ل
م  هلالاػ ل لىتسا   2017-2013ىمق ال  سح الدؾس ح ب يؼ اليشؾ  الإ  ي ح لا ب     ا ذ الوتالة 

  هااق إطا   التظيمام ىمان اًشان ىذال اشما ة ياؽ اليشاؾ   Panel Dataىمن احمما الد  ا ال يش ح 
يةشاؾا لماا  -السلمةة ايؾ  ح ىس   ليه ا  الس ل ح   هسة اؾ مم الة ا اح إلان هجاؾ  اايًمل ىكداق 

 اا ض يااؽ لالااػ اؾ اامم يااؽ: يخاا طل التذااغما هيخاا طل الإ تساا   ىماان ال  سااح الدااؾس ح   هىماان الش
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يةشؾا لسخ طل الدمؾلح ىمن ال  سح الدؾس ح. هاؾاجو الة ا ح لةزا ة  –الة ا ح إلن هجؾ  ايًمل طل ا
يؽ اللرؾ  اق السفشلات الس ل ح السيةيلة ىؽ السخ طل. إلا اىتسةت الة ا ح اق س ا ي اماػ السخا طل 

الؾسم ال ا ،   ف او ياؽ السسكاؽ  ىمن يفشلات ي ل ح هالتق ل اةة ، ف ح لمتةيمل ىؽ السخ طل  هاق
ال تش   ىمن نس لاج يتم يمح ل   ي هالم ؼ امػ السخ طل ًؼ اشاتل   الستغمالات ياؽ اماػ الشسا لاج هىاق 
نس لاج يتؾاجة اق ا ا  ت الم ؼ ا  ا  اليشمق   همز ف ل لػ ايز ة ا  ى ااح التايًمل الستؾ اا إلميا  

تدام ياا السشظام الةمساق ام ا  ياف ا ا اياة يخا طل هالخ  ح لايًل يخا طل الدامؾلح ىمان ال  ساح ل ا
الداامؾلح إلاان  ىااؼ ال  سااح الدااؾس ح.  سساا  يكااؾ  لالااػ  ااح ح ة اااق ق لااح هاقااةة الااط هالسحااة ة اااق ،ااؾ  
ا اية يخ طل الدمؾلح سة يف ا إلن رً   إي  ا ح ىمن اب س ح هابًل الإي ا اق ىمان اب سا ح ساة ياف ا 

ق لاااح ا اااتاش   ح ساااة ل اتؾاجاااة ااااق الؾاساااا التظي لاااق هلالاااػ ب  إلااان  ىاااؼ ال  ساااح الداااؾس ح. هلماااؽ اماااػ 
ل  اامب ة اااق ال  سااح الدااؾس ح  يخاا طل الداامؾلح سااة اشاا ذ يااؽ ا ااتللا  اؾلمةاا ت اب ساا ح هس للااة  الاا ا ياافً

 لمديؼ.

س ا ي هالما ؼ السلاة ة التوداملمح لمسةمؾيا ت السح  اي ح ااق  Alkubaisi (2018)هاش هلام   ا اح 
  ااح سظاال لاايه ا  الس ل ااح   هلالااػ لاا لتظيمم ىماان ىمشااح اذااتسا ىماان ًس ن ااح اشااؾ  اليشااؾ  السلمااةة ايؾ 

م. هسااة ا ااتخةيم الة ا ااح ق يااح يتم يمااح يااؽ 2016-2012يااؽ اليشااؾ  السلمااةة هلالااػ  اا ذ الوتاالة 
  هلالاااػ لي ااا   اااايًمل اماااػ السفشااالات ىمااان ال  ساااح الداااؾسح لتماااػ اليشاااؾ . هساااة  CAMELSيفشااالات 

يةشااؾا لمسفشاالات الس ل اااح الت ل ااح: يةااةذ اللاالهل نمااال  -  اااايًمل طاال ااؾ اامم الة ا ااح إلاان هجااؾ 
السحرمح إلن اب ؾذ السلجحح ل لسخ طل  هيةةذ الة  ة إلن قام السمم اح  امشسا  هجاة اايًمل ىكداق 

يةشاااؾا لمسفشااالات الس ل اااح الت ل اااح: اللااةاااح الس ل اااح  هيةاااةذ اللااالهل نمااال السحرااامح إلااان إجسااا لق  -
ة إلااان اب اااؾذ السلجحاااح ل لسخااا طل  هيخااا طل الداااؾ  السلجحاااح ل ب اااؾذ اللااالهل   هيةاااةذ الة  ااا

لميشػ إلن يخ طل الدؾ  السلجحح ل لسخ طل لملظ ع اليشمق. امشسا  لاؼ يكاؽ ىشا   اايًمل يةشاؾا لم ااح 
السفشاالات الس ل ااح اب اال . هاذااتسا الة ا ااح ىماان الةةيااة يااؽ الشتاا  ج نماال الستداالح يااا ا ا اا ت ااايًمل 

ي ح اق ال  سح الدؾس ح هلالػ ىمن يدتؾ  السفشلات نمل يةشؾمح التيًمل   همز ف السةمؾي ت السح  
لاا لػ ا  الة ا ااح لااؼ اااؾال التي ااما الةمسااق الل اامؽ لمسفشاالات الس ل ااح هالسشتلاا ة يااؽ ق يااح يفشاالات 

CAMELS إلا اةااة امااػ السفشاالات يااؽ اكااال يفشااالات الماا ؼ ا  ا  التااق اب يشاام ال يااؾ  الت لمي اااح .
ه، ف ااح ال  اا ي المسااق لاابةض يفشاالااي . هاةااة الوتاالة ال يش ااح لمة ا ااح سرااملة لمغ يااح هل  قااؾذ ىااة ى  

 اتدم يا الإط   الة م لة ا  ت الدؾ  السف دح يح  ي  ة   هالتق اتظمب اتلة ليش ح طؾممح ندي  ة. 



 قياس وتقييم المقدرة التفسيرية للمعلومات المحاسبية فى مجال.......                        طارق إبراهيم صالح سعادةد/

21 

 

س اا ي هالماا ؼ يحااة ات ال  سااح الدااؾس ح اااق اليشااؾ  السلمااةة  Altahtamouni (2018)هاشاا هذ 
ؾ  ح اب  ن ح  هلالػ ل لتظيمم ىمن ىمشح قرلمح اذتسا ىمن جس ا اليشاؾ  السلماةة  ا ذ الوتالة ل لي

م  هسة ا تخةيم الة ا ح ي سؾىح ياؽ الستغمالات التوداملمح   هاسامام اماػ الستغمالات 2004-2013
يل  ح  اق: سلا ات التسؾما يل  ح لسةةذ إجس لق اللت اي ت إلن إجس لق اب ؾذ  هسلا ات ال تاس  

لسةةذ اغمل إجس لق اب ؾذ  هسلا ات اؾلما اب س ح يل  ح لسةةذ التؾلما لمدايؼ إلان  سح اح الدايؼ  
مؾناااا  متؼ الظي ةااااق لإجساااا لق هاللسح ااااح يل  ااااح اشراااامب الداااايؼ يااااؽ اب ساااا ح  هق ااااؼ اليشااااػ يل  اااا ة ل ل

  2ةذ القتواا    هيةااةذ الشسااؾ الستؾسااا يل  اا ة لسةااةذ الة  ااة ىماان قاام السمم ااح يلجحاا ة لسةاااب ااؾذ
يةشااؾا لمااا يااؽ: ساالا ات ال ااتاس    هاللسح ااح  هق ااؼ  -هاؾ اامم الة ا ااح إلاان هجااؾ  ااايًمل طاال ا

يةشاااؾا لماااا ياااؽ سااالا ات التسؾماااا  هسااالا ات اؾلماااا  -  هيةاااةذ الشساااؾ  امشسااا  هجاااة اااايًمل ىكداااقشاااػالي
ي لاق  هسخ  اح اب س ح  هالة ا ح ىمن هجو الةسؾم يح ط اي  سة  ،يمال ياؽ الغساؾل ااق ال ا   التظ

اللدااؼ الخاا ، اااةهاذ النحااةا   هالاا ا لااؼ يتظاال  ف ااو الب قااي إلاان يدااتؾم ت السةشؾمااح لمااا نسااؾلاج 
يتؾ ااااا إل ااااو. إلا اااااؼ الكتواااا   لةاااالل السلااااة ة التودااااملمح لمشسااااؾلاج هيةاااا ي ت الستغماااالات السدااااتلمح  

 اتشةت ىم او الة ا اح. همز ف ل لػ ايز ة ا  التةيمل ىؽ الللا ات ل ه اي ا اللة  يؽ ال يدال الا ا ا
إلا ا  ، اح الللا ات لاات الة   يتشؾىح؛ هىم و ،   ل بهلن التةيمال ىاؽ ،اا ائاح سلا ماح لس سؾىاح ياؽ 

 السفشلات الس ل ح.

الاااةيل هاحمماااا الاااةه  التلم ساااق لمسةمؾيااا ت السح  اااي ح  Ahmdi and Bouri (2018)هاشااا هل 
Value Relevanceل ااح السلمااةة ل ليؾ  ااح التؾنداا ح  هلالااػ   هلالااػ لاا لتظيمم ىماان السف داا ت الس 

لةمشاااح اذاااتسا ىمااان ا سةاااح هىذااالمؽ يف داااح ي ل اااح اتزاااسؽ  ا ميااا  إقاااة  ىذااال اشمااا ة هً ًاااح ىذااال 
م  هسااة اساماام الستغماالات التودااملمح 2015-2010يف دااح ي ل ااح لخاا ف اليشااؾ   هلالااػ  اا ذ الوتاالة 

نس جاااح اظي   اااح اداااتشة ىمااان احمماااا ااااق:  سح اااح الدااايؼ  هال  ساااح الةاتلماااح لمدااايؼ  هلالاااػ ااااق إطااا   
يةشااؾا لمااا يااؽ  -. هسااة اؾ اامم الة ا ااح إلاان هجااؾ  ااايًمل طاال ا Panel Dataالد  ااا ال يش ااح 

يتغملا الة ا ح اق ال  سح الدؾس ح لمسف د ت الس ل ح  ه ؾا  ىمن يدتؾ  التيًمل الول ا لماا يتغمال 
ً ًااح نساا لاج لي اا   التاايًمل. هالة ا ااح اااق ىماان قااةة  اه التاايًمل ليساا  يةاا ة. إلا اىتسااةت الة ا ااح ىماان 

ي سميااا  جماااةة  هإ  ،ااا   ىشااا    ماااط هاضاااح ااااق الإطااا   التشغمااالا لمبحاااي اااامؽ ي  ياااح ال  ساااح ااااق 

                                                 
هالزلا ب هالتؾلمة ت السةمشاح ًاؼ سداسح الوال  ىمان  ا اق  يتؼ س  ي يةةذ القتو   يؽ   ذ: الول  امؽ   اق الة ا لةة الوؾا ة 2

الااة ا لةااة الوؾا ااة هالزاالا ب  همساااا لالااػ يةااةذ الة  ااة السحااتوه لااو هلااؼ يااتؼ اؾلمةااو ىماان قسمااح اب اايؼ  هالسرااظمح السل اااا ل لمغااح 
سحت اا  يااؽ اب ساا ح"  ها ااة  "ال   همسكااؽ الجستااو إلاان يةااةذ اب ساا ح السحت اا ة اه يةااةذ القت اا لRetention Ratioالإن مم مااح 

 الإش  ة إلن ا  البحي سة اىتسة ىم و هلؼ يؾضح ي  السلرؾ  لو  ؾا  نر ة اه امس ح ة.



 قياس وتقييم المقدرة التفسيرية للمعلومات المحاسبية فى مجال.......                        طارق إبراهيم صالح سعادةد/

22 

 

السف دااا ت نمااال الس ل اااح هالسف دااا ت الس ل اااح. إلا لاااؼ يتظااال  الإطااا   التشغمااالا لمة ا اااح إلااان ي  ياااح 
إلن سرؾ  يمحؾ  اق المت ل ت ااق ىا ا الس ا ذ ال  سح اق السف د ت الس ل ح  ه سس  ،   لالػ  اجة ة 

البحااااق الاااةسمم  هلاااؼ اؾضاااح الة ا اااح ااااق شااالي  التظي لاااق الخظاااؾات التسيمةياااح لاات الرااامح اتحمماااا 
الد  اااا ال يش اااح لمي  نااا ت المؾق اااح. إلا اةاااة اماااػ الخظاااؾات جؾىلماااح لمغ ياااح ىشاااة ال اااتش   ىمااان اماااػ 

ااااق ، ااااح الة ا ااا ت الةلس اااح التاااق اداااتشة ىمااان اماااػ  الشس جاااح الستلةياااح  ه سسااا  ،ااا   لالاااػ اؾجيااا ة ى يااا ة 
الشس جح  همدتاشن يؽ لالػ لةز ة يؽ الة ا  ت الستخررح اق الستر   ال    ق هالتق ادتشة ىمان 

 امػ الشس جح يش  ليؽ لةمة. 

(   ا ح هاحمما السحة ات الس ل ح هالستر  يح لم  سح الدؾس ح ااق 2019هاش هلم   ا ح ششؾ ة ل
سلماااةة ل ليؾ  ااح السرااالمح   هلالااػ لااا لتظيمم ىماان ىمشاااح لااؼ يااال  ىااة ى  اه ا  نيااا  اااق ياااتؽ اليشااؾ  ال

هىم او اسااؽ  –يذا ىةة احممم اح هااام يا  ه   ااق الإقرا  ات الؾ ااف ح لمة ا اح التظي   اح  70" البحاي
م  هساااة اىتساااةت الة ا اااح ىمااان 2018-2009الستؾساااا ا  اماااؾ   ااابةح اشاااؾ "  هلالاااػ  ااا ذ الوتااالة 

لتوداااملمح الت ل اااح: ،و ياااح  اي السااا ذ  هجاااؾ ة اب اااؾذ  ه،وااا  ة الإ ا ة  هالدااامؾلح  ه سح اااح الستغمااالات ا
الدايؼ  هيةااةذ الة  ااة ىماان اب ااؾذ  هال  سااح الةاتلمااح لمداايؼ  هيةااةذ نسااؾ الشاا اج السحمااق الإجساا لق  

 -هيةااةذ التزااخؼ  ه ااةل الراالف  ه ااةل الو  ااةة  هسااة اؾ اامم الة ا ااح إلاان هجااؾ  ااايًمل طاال ا 
ا لمستغملات الت ل ح: يةةذ الة  ة ىمن اب ؾذ  هال  سح الةاتلمح لمديؼ  هيةةذ الشسؾ ااق الشا اج يةشؾ 

نمال يةشاؾا لمستغمالات  -السحمق الإجسا لق  هيةاةذ التزاخؼ  ه اةل الرالف  ههجاؾ  اايًمل طال ا 
ستغماال يةشااؾا ل -الت ل ااح: جااؾ ة الإ ا ة  ه سح ااح الداايؼ  هيةااةذ الو  ااةة. اااق قاامؽ هجااة ااايًمل ىكدااق 

  هجاااؾ ة نمااال يةشاااؾا لماااا ياااؽ يةاااةذ ،و ياااح  اي السااا ذ –الدااامؾلح الاااط  امشسااا  هجاااة اااايًمل ىكداااق
  ها ة  الإش  ة إلن ا  الة ا ح لؼ اتظل  إلن إا  ه ى سا ت التايًمل ااق الذالهح التوداملمح  اب ؾذ

نت جاا ة لةااةم هلماؽ اااؼ ا اتخلاجي  يااؽ ال ااةاهذ الإقرا   ح الستؾاجااةة ااق يااتؽ الة ا ااح   سسا  ،اا   لالاػ 
 يشظ  ح الةةية يؽ ى س ت التيًمل الؾا  ة ل لة ا ح.

( س  ي هالم ؼ يلة ة السةمؾي ت السح  اي ح ااق التشياف ل ل  ساح الداؾس ح لميشاؾ  2020هاش هذ محمد ل
السلمةة ايؾ  ح السسممح الةلس ح الدةؾ يح   هلالػ لةمشح اذتسا ىمن  بةح اشاؾ  يلماةة   هلالاػ  ا ذ 

م  هساااااة احاااااة ت الستغمااااالات التوداااااملمح ااااااق:  ااااا اق الاااااة ا ياااااؽ الةسم ااااا ت  2018-2013الوتااااالة 
هالقت  ط  ت  هاؾلمة ت اب س ح  ه سح ح الديؼ  هى  ة الديؼ  هسة اؾ مم الة ا ح إلن هجؾ  اايًمل 

يةشاااؾا لمستغمااالات الت ل اااح: القت  ط ااا ت  ه ااا اق   اااا الةمسم ااا ت  ه سح اااح الدااايؼ  هى  اااة  -طااال ا
نمل يةشؾا لتؾلمة ت اب س ح  هسة ا تشةت الة ا ح اق شالي  التظي لاق ،ا ي ة  –ل االديؼ  هايًمل ط
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ىماان النحااةا  الخظااق البداا ط  هلااؼ اتظاال  إلاان اؾاجااة الستغماالات التودااملمح يةاا ة اااق نسااؾلاج انحااةا  
ماال هلالااػ لي اا   ايًملىاا  التواا ىمق. هلالااػ بنااو يااؽ الااؾا   ا  يكااؾ  التاايًمل الواال ا طل ياا ة  هإشاا  ة الستغ

  من اني  يؽ   ا  ت الحةث البد ظحامؾ    لبح اق التيًمل ال س ىق لمستغملات  هارشف الة ا ح ى
 هىشؾا  الة ا ح ل يتدم هىمن نحؾ يمحؾ  يا السحتؾ  الةمسق لمة ا ح.

( الااةيل هاحمماا اًاال يداتؾ  الإاراا ح ىاؽ ،و يااح  اي الساا ذ هإ ا ة 2021هاشا هل  اا لح هىماق ل
" يتغمل هاقة " ىمن ال  سح الدؾس ح لميشؾ  السلمةة ل ليؾ  اح السرالمح   هلالاػ  السخ طل لاات الرمح

-2007ل لتظيمم ىمان ىمشاح اذاتسا ىمان ا سةاح ىذال اشما ة ياؽ اليشاؾ  السلماةة   هلالاػ  ا ذ الوتالة 
يةشاؾا لمستغمال التوداملا الؾقماة ل لة ا اح  –م   هسة اؾ مم الة ا ح إلن هجؾ  اايًمل ىكداق 2019

ه الشت  اااح نمااال يشظ  اااح نؾىااا ة يااا . إلا ل اتدااام ياااا ا ا ااا ت الة ساااح اااامؽ جاااؾ ة الإارااا ح   هساااة اياااة
السح  يق ىمن هجو الةسؾم هال  سح الدؾس ح لميشؾ    هسة ادلى  الب قا   لاي  اليؾ  اح السرالمح ااق 

نمال اب  ي ل يتؾاال اي  ىش  ل المو  ة " لؼ ال ي ا    ة هلمشي  لا،الت ،سيال  لمشت  اح التاق اياةه 
يشظ  ااح. هالة ا ااح ىماان الاالنؼ يااؽ اشااتس لي  ىماان يشي  ااح اشغماال جمااةة. إل انياا  احسااا الماماال يااؽ 
الغساااؾل ااااق شااالي  التظي لاااق   هسخ  اااح السفشااال الااا ا ااااؼ ال اااتش   ىم اااو ااااق س ااا ي هالمااا ؼ جاااؾ ة 

 الإار ح ىؽ ،و يح  اي الس ذ   هى ا ل يشتل  يؽ إ ي ي ت الة ا ح.

الاةيل هاحمماا اًال السحاة ات الس ل اح ىمان  Al-Rimawi and Kaddumi (2021)هاشا هل 
ال  سح الدؾس ح لميشؾ  السلمةة ايؾ  ح ىس   لاب    ( ليه ا  الس ل ح   هلالػ لةمشح يكؾنح يؽ ً ًح 

م   هسااة احااة ت 2019-2014ىذاال اشماا ة اذااكا ، اااح اليشااؾ  السلمااةة ل ليؾ  ااح هلالااػ  اا ذ الوتاالة 
:  سح ح الديؼ   هالتؾلما لمديؼ   هيةةذ الة  ة إلن اب اؾذ   هيةاةذ الة  اة الستغملات التودملمح اق

يةشاؾا لماا ياؽ يةاةذ الة  اة إلان  -إلن قم السمم ح   هسة اؾ مم الة ا ح إلان هجاؾ  اايًمل طال ا 
نمل يةشؾا لما يؽ  سح اح  -اب ؾذ   هيةةذ الة  ة إلن قم السمم ح. اق قمؽ هجة ايًمل ىكدق 

الديؼ يؽ التؾلمة ت   هلؼ اتشا هذ الة ا اح اايًمل اؾاجاة الستغمالات التوداملمح اب سةاح  الديؼ   هنرمب
ية ة اق نسؾلاج هاقة   هالة ا ح احتاؾا ىمان الةةياة ياؽ الشتا  ج نمال السشظ  اح هسخ  اح اايًمل  سح اح 

 الديؼ هنرمب الديؼ يؽ اب س ح   ،س  اذتسا الة ا ح ىمن سرؾ  يمحؾ  اق ه كمي  التشغملا.

س ااا ي هالمااا ؼ السلاااة ة التوداااملمح لمسةمؾيااا ت السح  اااي ح ااااق اليشاااؾ   Awwad (2022)اشااا هذ ه 
السلمةة ايؾ  ح ىس   لاب   ( ليه ا  الس ل ح   هلالػ ل ل تش   ىمن ي سؾىح يؽ السفشلات الس ل ح 

 ااح لتلماا ؼ ا  ا  اليشمااق   هلالااػ لي اا   يلااة ة امااػ السفشاالات الس ل CAMELSالتااق اشتسااق لسفشاالات 
ىماان التشيااف ل ل  سااح الدااؾس ح لميشااؾ  اب  ن ااح السلمااةة ل ليؾ  ااح   هلالااػ لاا لتظيمم ىماان ، اااح اليشااؾ  
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م  هىااة ى  ً ًااح ىذاال اشماا ة   هلااؼ يااتؼ ال ااتش   ىماان 2020-2015السلمااةة ل ليؾ  ااح  اا ذ الوتاالة 
"يفشاال    اااا اااؼ ال ااتش   ىماان  اام يفشاالات ي ل ااح الااط CAMELSالس سؾىااح الستم يمااح لسفشاالات 

يةشؾا  -يؽ ،ا ي سؾىح يؽ الس سؾى ت الدتح لمسفشل"  هاؾ مم الة ا ح إلن هجؾ  ايًمل طل ا 
لمسفشلات الت ل ح: السفشل السيةيل ىؽ جؾ ة اب ؾذ  هالسفشل السيةيل ىؽ الدمؾلح  هالسفشال السيةيال 

ةيال ىاؽ ،و ياح ىؽ الحد   ح ا  ه يخا طل الداؾ   امشسا  هجاة اايًمل طال ا نمال يةشاؾا لمسفشال السي 
نمل يةشاؾا لسفشالمؽ همتحاة ا  ااق: السفشال السيةيال ىاؽ  – اي الس ذ. اق قمؽ هجة  ايًمل ىكدق

جؾ ة الإ ا ة  هالسفشل السيةيال ىاؽ جاؾ ة اب سا ح. هالة ا اح هىمان نحاؾ ىا م اةاة جماةة  هياا لالاػ لاؼ 
س ل اح السكؾناح لتراش   اؾال الدشة الةمسق السشظلق ل ت     تح يفشلات ي ل ح الط يؽ السفشالات ال

CAMELS  ااااق المااا ؼ ا  ا  اليشماااق  هالتاااق ايماااد هااااق الستؾ اااط ياااؽ هاساااا البحاااؾث الت لمي اااح التاااق
 اش هلم ى ا السفشل ًس ن ح ها سةمؽ يفشلاة ي ل  ة.

الةيل هاحمماا اًال يفشالات الما ؼ ا  ا  ىمان ال  ساح الداؾس ح  Zohra (2022) هاش هلم   ا ح 
السلمةة ايؾ  ح ىس   لايه ا  الس ل اح " اب    "   هلالاػ ل لىتسا   ىمان ىمشاح  ل لتظيمم ىمن اليشؾ 

م   هساااة 2020-2018اذاااتسا ىمااان  سداااح ىذااال اشمااا ة ياااؽ اليشاااؾ  السلماااةة   هلالاااػ  ااا ذ الوتااالة 
اىتسةت الة ا ح ىمن يتغملمؽ اودملمؽ الط هىس : يةةذ ال  سح الداؾس ح إلان ال  ساح الةاتلماح لمدايؼ   

 -الاالسح لةااة الزاالمبح إلاان الإياالا ات   هسااة اؾ اامم الة ا ااح إلاان هجااؾ  ااايًمل طاال ا  هيةااةذ  اا اق
يةشاااؾا لماااا ياااؽ الستغمااالمؽ التوداااملمؽ   هالة ا اااح ىمااان نحاااؾ الةساااؾم يحاااةه ة الستغمااالات التوداااملمح   

 هلاات  مدمح ليش ح سرملة لمغ يح. هسس  يساا سمةاة ىمن   يح هيؾضؾع ح الشت  ج الستؾ ا إلمي .  

( يمخر ة لس  انتيم إل و ال يؾ  البحا اح لذاي  يحاة ات ال  ساح الداؾس ح 1مخ  ال ةهذ  سؼ لهم
 اق اليشؾ  السلمةة ل ليؾ   ت الس ل ح.
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   Ayako and Wamalwa (2015) ؽغُ الأصٛي 1

   Ayako and Wamalwa (2015) ١٘ىً سأط اٌّبي 2

   Ayako and Wamalwa (2015) اٌزذفمبد إٌمذ٠خ 3

   Ayako and Wamalwa (2015) اٌزشاوُ اٌشأعّبٌٟ 4

   Mulenga (2015) سثؾ١خ اٌغُٙ 5

6 
اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ 

 ٌٍغُٙ

Sangeerthana and Pamila (2020)   

Sharma et al. (2023)   

   (2010عج١ذاد ٚاٌؾّٛد )
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 مذذداد انمٕمً مسهسم
دساسبد َفشد انذنٕم عهّ انتأثٕش 

 انطشدْ

دساسبد َفشد انذنٕم عهّ انتأثٕش 

 انعكسٓ

   (2018اٌص١شفٟ )

Ahmdi and Bouri (2018)   

Olowolaju (2016) Mulenga (2015) 

Perveen (2019) Shehzad and Ismail (2018) 

Sangeerthana and Pamila (2020)   

Khomidah and Setiwan (2021)   

Sharma et al. (2023)   

   (2015اٌز١ٔجبد )

Ahmdi and Bouri (2018)   

   (2019شٕٛدح )

7 
ِعذي اٌعبئذ إٌٝ 

 ؽمٛق اٌٍّى١خ

Sharma et al. (2023) Mulenga (2015) 

   (2015اٌز١ٔجبد )

Alkubaisi (2018)   

Al-Rimawi and Kaddumi (2021)   

8 
عبئذ إٌٝ ِعذي اٌ

 إعّبٌٟ الأصٛي

Bhattarai (2020)   

Endri and Fathony (2020)   

Nugroho et al. (2020)    

Gautam (2021)   

Linawati et al. (2022)   

Sharma et al. (2023)   

   (2015اٌز١ٔجبد )

Altahtamouni (2018)   

   (2019شٕٛدح )

Al-Rimawi and Kaddumi (2021) Awwad (2022)  

9 
ِعذي دٚساْ 

 الأصٛي
  Mulenga (2015) 

 ٌٍغُٙ بداٌزٛص٠ع 10

Olowolaju (2016) Bhattarai (2020) 

   (2010عج١ذاد ٚاٌؾّٛد )

   (2015اٌز١ٔجبد )

  
Al-Rimawi and Kaddumi 

(2021) 

11 
ٔص١ت اٌغُٙ ِٓ 

 الأسثبػ

Olowolaju (2016)   

Shehzad and Ismail (2018)   

Subing and Susiani (2019)   

Perveen (2019)   

Sangeerthana and Pamila (2020)   

Khomidah and Setiwan (2021)    

   (2015اٌز١ٔجبد )
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 مذذداد انمٕمً مسهسم
دساسبد َفشد انذنٕم عهّ انتأثٕش 

 انطشدْ

دساسبد َفشد انذنٕم عهّ انتأثٕش 

 انعكسٓ

   (2016ثٛ ؽ١عش )

   (2020محمد )

  
Al-Rimawi and Kaddumi 

(2021) 

12 
ِعذي وفب٠خ سأط 

 بياٌّ

Olalere et al. (2016) Sharma et al. (2023) 

Nugroho et al. (2020)    

Jagirani et al. (2023)    

Awwad (2022)    

   Olalere et al. (2016) عٛدح الأصٛي 13

   Olalere et al. (2016) ِخبغش اٌغ١ٌٛخ 14

   Olalere et al. (2016) ؽغُ اٌٛدائع 15

 هؽغُ اٌجٕ 16

Tui et al. (2017) Olalere et al. (2016) 

Altahtamouni (2018)   

Perveen (2019)   

Endri and Fathony (2020)   

Gautam (2021) 
Khomidah and Setiwan 

(2021) 

 
 (2018اٌص١شفٟ )

17 

ِعذي إٌّٛ فٟ 

إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

 الإعّبٌٟ

Khomidah and Setiwan (2021) Olalere et al. (2016) 

   (2019شٕٛدح )

 ِعذي اٌزعخُ 18
Olalere et al. (2016)   

   (2019شٕٛدح )

19 
لشاساد 

 الاعزضّبس

Kusiyah and Arief (2017)   

Bhattarai (2020)   

Altahtamouni (2018)   

 Bhattarai (2020) Altahtamouni (2018) لشاساد اٌز٠ًّٛ 20

21 
ص٠ع ع١بعبد رٛ

 الأسثبػ

Kusiyah and Arief (2017) Altahtamouni (2018) 

Endri and Fathony (2020)   

22 
سأط اٌّبي 

 اٌفىشٞ
Tui et al. (2017)   

23 
ِعذي اٌفٛائذ 

 اٌذائٕخ
  Subing and Susiani (2019) 

24 
ِعذي اٌّذ١ٔٛ٠خ 

 إٌٝ ؽك اٌٍّى١خ
  Subing and Susiani (2019) 

 هعُّش اٌجٕ 25

Perveen (2019) Subing and Susiani (2019) 

  
Khomidah and Setiwan 

(2021) 

26 
ِعذي اٌٍّى١خ 

 الإداس٠خ
Subing and Susiani (2019) Linawati et al. (2022) 
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 مذذداد انمٕمً مسهسم
دساسبد َفشد انذنٕم عهّ انتأثٕش 

 انطشدْ

دساسبد َفشد انذنٕم عهّ انتأثٕش 

 انعكسٓ

27 
ِعذي اٌشثؼ 

 اٌزشغ١ٍٟ
Perveen (2019)   

28 
ٔص١ت اٌغُٙ ِٓ 

 اٌزذفمبد اٌزشغ١ٍ١خ
  

Sangeerthana and Pamila 

(2020) 

 Endri and Fathony (2020) Alkubaisi (2018) اٌشافعخ اٌّب١ٌخ 29

 ِعذي إٌّٛ 30
Endri and Fathony (2020)   

Altahtamouni (2018)   

31 
ِعذي اٌمشٚض 

 غ١ش اٌّؾصٍخ

Nugroho et al. (2020)  Sharma et al. (2023) 

  Alkubaisi (2018) 

32 

ِعذي اٌمشٚض 

إٌٝ إعّبٌٟ 

 اٌٛدائع

Nugroho et al. (2020)    

33 
ِعذي ؽذ 

 اٌّغبّ٘خ
Nugroho et al. (2020)    

34 
ِعذي اٌٛدائع إٌٝ 

 إعّبٌٟ الأصٛي
Gautam (2021)   

35 

ِعذي إعّبٌٟ 

اٌمشٚض إٌٝ 

 إعّبٌٟ الأصٛي

  Gautam (2021) 

36 

ِعذي ؽمٛق 

اٌٍّى١خ إٌٝ 

 إعّبٌٟ الأصٛي

  Gautam (2021) 

37 

بغٟ ِعذي اؽز١

اٌمشٚض غ١ش 

 اٌّؾصٍخ

  Gautam (2021) 

38 
ِعذي الاٌزضاِبد 

 إٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ 
  Jagirani et al. (2023)  

39 

ِعذي اٌزىب١ٌف 

اٌزشغ١ٍ١خ إٌٝ 

 اٌذخً اٌزشغ١ٍٟ

  Jagirani et al. (2023)  

40 

ِعذي الأصٛي 

اٌّب١ٌخ إٌٝ 

 إعّبٌٟ الأصٛي

Jagirani et al. (2023)    

 (2015اٌز١ٔجبد )   ُس٠ع اٌغٙ 41

42 
ِعذي ععش اٌغُٙ 

 إٌٝ سثؾ١خ اٌغُٙ

   (2015اٌز١ٔجبد )

   (2017ثبٌؾغ١ٕٟ )

43 

ِعذي اٌم١ّخ 

اٌغٛل١خ إٌٝ اٌم١ّخ 

 اٌذفزش٠خ

   (2015اٌز١ٔجبد )

Zohra (2022)‎   

 (2016ثٛ ؽ١عش ) (2020محمد ) ِعذي عبئذ اٌغُٙ 44

45 
ِعذي دٚساْ 

 اٌغُٙ
   (2016ثٛ ؽ١عش )
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 مذذداد انمٕمً مسهسم
دساسبد َفشد انذنٕم عهّ انتأثٕش 

 انطشدْ

دساسبد َفشد انذنٕم عهّ انتأثٕش 

 انعكسٓ

46 

الإفصبػ عٓ 

ِّبسعبد إداسح 

 اٌّخبغش

 (2018اٌص١شفٟ )  

47 
عٛدح اٌّشاععخ 

 اٌّذسوخ
   (2018اٌص١شفٟ )

   (2018اٌص١شفٟ ) عذد فشٚع اٌجٕه 48

49 
فزشح رأخ١ش رمش٠ش 

 اٌّشاعع
 (2018اٌص١شفٟ )  

50 
ٔٛع سأٞ ِشالت 

 اٌؾغبثبد
 (2018اٌص١شفٟ )  

 (2018ثذسأخ )   ِخبغش الإئزّبْ 51

   (2018ثذسأخ ) ِخبغش اٌغ١ٌٛخ 52

 (2018ثذسأخ )   ِخبغش اٌزشغ١ً 53

54 

ِعذي اٌمشٚض 

غ١ش اٌّؾصٍخ 

إٌٝ الأصٛي 

اٌّشعؾخ 

 ثبٌّخبغش

Alkubaisi (2018)   

  Awwad (2022)   وفبءح الإداسح 55

56 
ِعذي ععش 

 اٌصشف
   (2019شٕٛدح )

57 

ِغزٜٛ الإفصبػ 

عٓ وفب٠خ سأط 

داسح اٌّبي ٚإ

 اٌّخبغش

 (2021صبٌؼ ٚعٍٟ )  

58 
اٌؾغبع١خ رغبٖ 

 ِخبغش اٌغٛق
Awwad (2022)    

59 
ِعذي اٌشثؼ إٌٝ 

 الإ٠شاداد
Zohra (2022)‎   

 السرة : يؽ إىةا  الب قي

 الرؤية التحليلية واشتقاق فرض البحث الأول 1-2-3
ت السح  اي ح ىمان ال  ساح يؽ   ذ الةلل التحمممق لم ياؾ  البحا اح لاات الرامح لايًل السةمؾيا 

 :3الدؾس ح لميشؾ  السلمةة اق اب ؾا  الس ل ح يسكؽ ا تشت ج الشل   التحممم ح الت ل ح
اياااةت جس اااا الة ا ااا ت ااااؾاال السلاااة ة التوداااملمح لمسةمؾيااا ت السح  اااي ح ااااق ي ااا ذ التشياااف ل ل  ساااح  .ا 

نحاؾ ىا م   ه اؾا  ااق  الدؾس ح لميشؾ  هاودمل التغملات التق احةث ااق اماػ ال  ساح   هلالاػ ىمان

                                                 
 ، اح الة ا  ت الؾا  ة ىمن  يما ال تذي   اق امػ ال    ح سة  يم اش هلي  اور  ة ىشة ىلل هاحمما جيؾ  الد للمؽ. 3
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 ,e.g., Awwad, 2022; Zohra)اب اؾا  الس ل اح الش شائح اه اب اؾا  الس ل اح ابساا ،وا  ة. 
2022; Jagirani et al., 2023; Sharma et al., 2023) 

ا اااتشةت الة ا ااا ت ىمااان يتغمااالات اوداااملمح يتشؾىاااح اسشيااا  الستغمااالات اب اااممح التاااق اشتساااق لةماااؼ  .ب 
ؼ   هالتؾلمةااا ت لمدااايؼ   هس ستاااو الةاتلماااح   هى  اااةه   ه،ااا لػ الستغمااالات السح  ااابح ،لسح اااح الداااي

السذاااااتلح ياااااؽ ابلةااااا   الس ل اااااح لميشاااااػ ،كو ياااااح  اي السااااا ذ   هجاااااؾ ة اب اااااؾذ   ه،وااااا  ة الإ ا ة   
ها اااتسلايح اب سااا ح   هيخااا طل الدااامؾلح   هالحد  ااا ح ا ااا ه الداااؾ    هىاااق ابلةااا   الس ل اااح الدااام 

 ,.e.g., Alkubaisi, 2018; Nugroho et al)  ا  اليشماق لتلما ؼ ا CAMELSلسفشال 
2020; Awwad, 2022) هيشي  ،ا لػ الستغمالات التوداملمح التاق اشتساق ل سترا   المماق هياؽ .

لالاااػ يةاااةذ التزاااخؼ ه اااةل الو  اااةة ه اااةل الرااالف هيةاااةذ الشساااؾ ااااق الشااا اج السحماااق الإجسااا لق 
(e.g., Olalere et al. 2016; Perveen, 2019; Khomidah and Setiwan)  هياا  

لالػ ا بيل السف،ة لحا  ة انو ل اؾجة   ا ح هاقةة استرلت ىمن اشا هذ يتغمالات السترا   المماق 
 يشول ةة   هلالػ ب  الستغملات السح  ي ح ل نشن ىشي  اق ى ا الشؾع يؽ الة ا  ت. 

لااا ا اااالاهح  هيااا ة اااامؽ ا اااتشةت ، ااااح الة ا ااا ت ىمااان ىاااة  يحاااةه  ياااؽ الستغمااالات التوداااملمح   ها .ج 
يتغملمؽ هسحة اسرن ًس ن ح يتغملات اودملمح   هس للة  ال ا سة يةكه اقة ايلمؽ ؛ ابيال ابهذ 
يشيساا  التحماا  السمحااؾ  اااق انتلاا   الستغماالات التودااملمح   هابياال الااا نق يمااا امااػ الة ا اا ت نحااؾ 

قر   ح السدتخةيح   هسخ  ح اخف ض ىة  الستغملات التودملمح يلاى ة لسدتؾ  اةلة الشس جح الإ
 Panel Data (e.g., Ayakoىشاة ال اتش   ىمان احمماا الد  اا ال يش اح لمي  نا ت المؾق اح 

and Wamalwa, 2015; Mulenga, 2015; Olowolaju, 2016; Endri and 
Fathony, 2020; Jagirani et al., 2023 ) . 

ممي  السلة ة التودملمح لمسةمؾيا ت السح  اي ح لؼ اتش هذ اا يؽ ال يؾ  البحا ح الد ام ىلضي  هاحم .  
اااق ي اا ذ التشيااف ل ل  سااح الدااؾس ح لميشااؾ    هلالااػ هااام يااة ا شاا يا يتزااسؽ الةاا   ه ااس ت ي ل ااح 

اكتوااام هسحاااة اسرااان لدااام  CAMELSيتم يماااح   احتااان الة ا ااا ت التاااق اىتساااةت ىمااان يفشااال 
التلماا ؼ. همياالل لالااػ جاا   يااؽ يفشاالات ي ل ااح الااط " اؾاسااا يفشاال ياا لق هاقااة لمااا ليةااة يااؽ الةاا   

الو ااؾة البحا ااح يحااا التشاا هذ هالتحممااا. إلا يدااتشة ىاا ا البحااي ىماان ق يااح يتم يمااح يااؽ السفشاالات 
 هالدس ت الس ل ح. 

لااؼ اتشاا هذ اا يااؽ ال يااؾ  البحا ااح الداا للح ااايًمل ق لااح الزااب ا ح الد   اا ح ىماان السلااة ة التودااملمح  .ه 
ل  ساااح الداااؾس ح لميشاااؾ . هياااا ا  لةاااض الاااةهذ الذااال  لمسةمؾيااا ت السح  اااي ح ااااق ي ااا ذ التشياااف ل 
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ا اامؾمح ،ب كداات   هاليشااة سااة اساال لسلقمااح ضااب ا ح     اا ح   هلمااؽ يااةاى  لااؼ يكااؽ طااؾم ة ،ساا  اااق 
الح لح السرلمح هالتاق ايتاةت لسا  يلالب ياؽ ًا ث  اشؾات. هميالل لالاػ ال ا   الستبلاق ياؽ الو اؾة 

 ة التودملمح لمسةمؾي ت السح  اي ح اامؽ قا لتق الزاب ا ح البحا ح. إلا يتش هذ ى ا البحي يل  نح السلة
 الد    ح هال تللا .

هيااؽ  اا ذ ىاا ا التشاا هذ التحمممااق ل يااؾ  الباا قامؽ هاللئمااح التحممم ااح لاات الراامح يسكااؽ اشااتل   
 التد ئذ ابهذ يؽ اد ئلت ى ا البحي   هال ا  يم ىلضو اق يلةيح ى ا البحي هالستساا اق:

كااؽ س اا ي هالماا ؼ السلااة ة التودااملمح لمسةمؾياا ت السح  ااي ح اااق ي اا ذ التشيااف ل ل  سااح "إلاان اا يااة  يس
الدااؾس ح لميشااؾ  السلمااةة ل ليؾ  ااح السراالمح اااق إطاا   ه كااا يتم يااا يااؽ السفشاالات الس ل ااح الة كدااح 

 لم اح ابلة   الس ل ح لتمػ اليشؾ "

لاياااؾت هالااا ا افماااةه همشياااام ىاااؽ ىااا ا التدااا ئذ الوااالل ابهذ ياااؽ اااالهل البحاااي ااااق  ااا غح ا
 الة ا  ت الد للح:

"يؾجاااة اًااال إقرااا  ق لاه  للاااح يةشؾماااح لمسةمؾيااا ت السح  اااي ح ىمااان ال  ساااح الداااؾس ح لميشاااؾ  السلماااةة 
 ل ليؾ  ح السرلمح هسس  يسكؽ يؽ س  ي هالم ؼ السلة ة التودملمح لتمػ السةمؾي ت"

ي وتقيةةيم ااداا البشكةةي القدةةم الثةةاني: عةةرض وتحليةةل العالاةةة بةةين الاسةةتقرار الدياسةة 1-3
 وانعكاسات الك على الكيسة الدهقية للبشهك ، وتطهير فرض البحث الثاني

يتش هذ ى ا اللدؼ يؽ البحي احم  ة لمة سح امؽ يداتؾ  ال اتللا  الد   اق هالما ؼ ا  ا  اليشماق 
 اااح يداااح هانةك  ااا ت اماااػ الة ساااح ىمااان ال  ساااح الداااؾس ح لميشاااؾ . إلا لقاااه الب قاااي هياااؽ  ااا ذ ىسم

اشغملا يؾ ا ىةم اؾاجة   ا  ت اش هلم ىمن نحؾ يب شل اًل ىةم ال اتللا  الد   اق ىمان ال  ساح 
الدااؾس ح لميشااؾ    هلمااؽ اؾاجااة ىااة  يحااةه  يااؽ الة ا اا ت التااق اش هلاام ااايًمل الح لااح الد   اا ح الة يااح 

ل ى ماان ال  سااح الدااؾس ح ىماان يفشاالات الماا ؼ ا  ا  اااق اليشااؾ . هلساا  ، ناام يفشاالات الماا ؼ ا  ا  ااافً
لميشؾ  ،س  اازح يؽ   ذ الةلل التحمممق لة ا  ت اللداؼ ابهذ ياؽ البحاي ؛ اإناو هس لتبع اح ااإ  

ل ىمن ال  سح الدؾس ح لتمػ اليشؾ .  يدتؾ  ال تللا  الد   ق  مفً

همةااة يويااؾم ال ااتللا /ىةم ال ااتللا  الد   ااق يااؽ السواا ه ؼ السؾ ااةح هالاا ا يذااتسا ىماان ، اااح 
ل ىماان ابيااؽ اللااؾيق لمةهلاح  هالتااق يااؽ امشيا : الاااؾ ات  هالنل لاا ت السداامحح  اب قاةاث التااق سااة اافً

هالحااالهب ابىم اااح  هالش اىااا ت الح س اااح  ها ت اااا ت ال  اااؼ الدااامظح هااااةاهلي   هالش ىااا ت الإنورااا ل ح  
 اااتللا  . هملاااؾم الااابةض اتحةياااة يةااا يمل الاااةيل يداااتؾ  ال(Jannils, 2021)هالسش هشااا ت الحةه ياااح 

الد   اااق ياااؽ  ااا ذ السةااا يمل الت ل اااح: رل ااا ت انتلااا ذ الدااامظح ااااق الةهلاااح   هيداااتؾ  شااالع ح الشغااا م 
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الد   ق الل  ؼ اق الةهلح   هيدتؾ  الشيج الةيسؾسلاطق هيداتؾ  السذامل،ح الد   ا ح   يداتؾ  اؾاجاة 
 ااااح اه الظ  ف ااااح اه الةشااااف هالحاااالهب ابىم ااااح هالنل لاااا ت الةدااااكلمح  هيدااااتؾ  اؾاجااااة الش اىاااا ت الةيش

الةشرلمح  هيدتؾ  التس  ػ الؾطشق هالؾل   هيداتؾ  الوة ل اح الد   ا ح  هىسام التوا هت السترا  ا 
هالجتس ىق  ه    ة الل نؾ  هالسلاة ة ىمان اظي لاو  يداتؾ  ن ا ح الشدام الد   اق ااق احلمام الشساؾ  

 . (Kellstedt and Whitten, 2013)اةام الي لة يؽ هإلن الةهلح 

إ    ا ح هاحمما اًل الرلاى ت السدمحح اه ىةم ال تللا  الد   ق ىمن الستر   الممق ىمن 
نحاؾ ىا م  هال  ساح الداؾس ح لمذال، ت السلماةة ل ليؾ  ا ت الس ل اح يةاة ياؽ ابياؾ  السةلاةة لمغ يااح  ب  

رالاع هنؾىمتاو ايًمل الرلاع اه ىةم ال تللا  ىمن امػ اليؾ   ت يتيًل هسرؾ ة    د ح لسةة ىا ا ال
(Barritt, 2018) ا لح لااح الإيظ ل ااح اه المؾن ن ااح اااق اه هساا    هاااق لةااض ابق اا   الح لااح ال  ل ن ااح .

هاليشةيااح اااق ا اا   ارااشف لكؾنياا  الياا ت     اا ح ىاا الة   نت  ااح ا ت ااا ت إيةهلؾج ااح ااامؽ ابقاا اب 
  ىاا الة  ااؾا  ىماان الستراا   الد   اا ح الستل  ااسح لمداامظح   هس لتاا لق اةااة امااػ ال ت ااا ت لاات رًاا 

 الممق اه اليؾ   ت الس ل ح.

امشس  الح لح السرلمح هالتؾند ح ىمن  يما السا ذ اةة ق لت ى  ضح لؼ ادتسل اكال ياؽ ًا ث 
 Gobat) ااشؾات  هب ااب ب اااق اب اا ي ي تسع ااح  هل اةااؾ  لنلداا ي ت ط  ف ااح اه سيم ااح اه  يش ااح 

and Kosital, 2016) . 

ياااؽ لالاااػ يسكاااؽ اؾ ااا   الةةياااة ياااؽ قااا لت ىاااةم ال اااتللا  الد   اااق لكؾنيااا  هىمااان الش ااا ض 
يدااتةيسح  هيااا لة لاا لػ الح لااح اباغ ن ااح هالتااق يسكااؽ إ ج ىياا  لسداايب ت ا ااتةس  مح هط  ف ااح  هالح لااح 
الدااؾ مح هالتااق يسكااؽ إ ج ىياا  ب ااب ب ط  ف ااح ه يش ااح هىل  ةيااح شااةيةة التةلمااة  هالح لااح الممي ااح هالتااق 

 ج ىيا  بطسا ع سب  م اح هياا اطسا ع ا اتةس  مح ل يسكاؽ إنو ليا   ه،ا لػ الح لاح ال سش اح هالتاق يسكاؽ إ
اةااؾ  اااق اب اا ي لخماا ط يااؽ الش اىاا ت الظ  ف ااح هال ب  م ااح  ل لإضاا اح إلاان الحاا لت ابالم  ااح الةةيااةة 

يشيا  إلان   با ت ل لل  ة ابالم  ح هيشي   ملالمؾ  هسؾ هنةا ه  قا الة ج  هالتق اةؾ  اق شام ،يمال 
ا ااتةس  مح يااةىسي  انلداا ي ت ط  ف ااح هسب  م ااح يةلااةة يغموياا  اطساا ع اااق ال ااتحؾالا ىماان الس مااة يااؽ 

 الالهات الظي ع ح.

هلمااا يااؽ امااػ ابلياا ت طي ةتياا  الستواال ة هرً  ىاا  الولمااةة   ايمشساا  اساال ابلياا ت الد   اا ح الةاا الة 
 ل ؾىلمااح ، لح لااح الإيظ ل ااح هالمؾن ن ااح هال  ل ن ااح  ااق ن لااب ابيااؾ  لداا م  ه  رًاا   يسكااؽ اؾ اا وي  ل

هىةم ال تللا  الد   ق الة  ل سة ل يت ا هل اايًمله الداشؾات الخسداح ، لح لاح السرالمح هالتؾندا ح  
امشس  ن ة ا  الش اى ت السدمحح اةيل الستر   لرؾ ة ا يح ،ح لح  ملالمؾ  هسؾ هنةا ه  قا الة ج 



 قياس وتقييم المقدرة التفسيرية للمعلومات المحاسبية فى مجال.......                        طارق إبراهيم صالح سعادةد/

32 

 

 ;e.g., Aisen and Veiga, 2010; Simplice and Nwachukue, 2017)هااغ ندات   . 
Compaore et al., 2020)  . 

هاغيااال الح لاااح اباغ ن اااح هالح لاااح ال سش اااح هالح لاااح الداااؾ مح اياماااح لااا  لة لتماااػ ا ًااا    الاااة  دااال 
 م  هىق الوتلة الت ل ح2016-2015الستر   اباغ نق ىمن  يما السا ذ ً ًح يم     هل  اق الوتلة 

  هاايًلت إيالا ات الخ مشاح الة ياح ااق (Barrett, 2018)للقما ال تةس   الدؾامتق "الله اق" ىشيا  
الااا سؽ لراااؾ ة جؾىلماااح لااا لحلهب ابىم اااح  نت  اااح الاااة جااا   ،يمااال ياااؽ الإيااالا ات الزااالمي ح  إلا الاااةت 

  (Rother et al., 2016)% يؽ قرممتي  الزلمي ح نت  ح الش اى ت السدمحح 60الحكؾيح ال سش ح 
 Gobat)% ياؽ اللالهل. إلا لااؼ ااتسكؽ ياؽ احراممي  35ه دالت اليشاؾ  الداؾ مح يا  يلتاالب ياؽ 

and kostial, 2016)    هسظي ةح الح ذ اتيًل اليشاؾ  اا لػ التؾجاو التشا للق ااق يفشالات السترا  
 الممق.

لاؾيق هسة اش هذ ا    يكااف ياؽ الة ا ا ت اايًمل الرالاى ت السدامحح ىمان يفشالات السترا   ال
 شاااال ىماااان يختمااااف اللظ ىاااا ت لرااااوح ى يااااح. قمااااي اااااف ا الراااالاى ت السداااامحح إلاااان التاااايًمل السب

  ًؼ يشدحب ى ا التيًمل شمئ ة اذمئ ة ىمن ل  ح اللظ ى ت   همش ذ يؽ اللظ ى ت الس ل ح لةاة الرش ع ح
يمالة  هاي ا  اتلة يؽ الرلاع. إلا اياةا الؾ ا اا اليشم اح ااق النخوا ل  هالاا هامالة التحاؾم ت لراؾ ة ،

الللهل نمل السحرمح اق الت اية ه اؾلة إلان الإاا ي اه ا سماة الشذا   اليشماق. هىشا   الةةياة ياؽ 
الرلاى ت السدمحح هالتق اذية ىمن لالػ ،س  اق الح لح الممي ح   هالح لح الدؾ مح هسةزا ة ياؽ الاةهذ 

 e.g., Ghobarah et al., 2003; Gates et)ابالم  ح ،س  اق ق لتق   قا الة ج ه ملالمؾ . 
al, 2012; Gobat and Kosital, 2016; Barritt, 2018) 

هسة اكة الةةية يؽ الة ا  ت ىمن ا  الرلاى ت هىةم ال تللا  الد   ق يؽ شينو التايًمل  امب ة 
ىماان يفشاالات ا  ا  اليشم ااح  هلالااػ يااؽ  اا ذ التاايًمل  اامب ة ىماان  ه  اليشااػ ،ؾ اا ط ياا لق  هس لتاا لق 

ىمن يفشلات ر ا و التذاغمم ح  هسخ  اح اشا س  الؾ ا اا  هلما  ة الاؾل  الشدايق لملالهل نمال التيًمل 
السحرمح يل  نح لإجس لق اللالهل  هس لذاكا الا ا ياف ا ااق ني ياح ابيال إلان إا ا ه ال  ساح الداؾس ح 
لميشااػ نحااؾ النخواا ل  هس لذااكا الاا ا ي ةااا إ ا ات اليشااؾ  اااق امااػ الح لااح ادااتشة ىماان لةزاا ة يااؽ 

 e.g., Huang et)س    ت إ ا ة الالسح اه اسيماة الاة ا لؾساف الش ما  ااق ال  ساح الداؾس ح لميشاػ ي
al., 2010, Rother et al, 2016; Gobat and Kostial,2016) . 
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همتش هذ ال    الت لق لةز ة يؽ الة ا  ت الستخررح التق اش هلم ايًمل الح لح الد    ح الة ياح 
لاا ليشؾ  هانةك  اا ت لالااػ ىماان ال  سااح الدااؾس ح   هىااق   ا اا ت لاات ىااة  ىماان يفشاالات الماا ؼ ا  ا  

 يحةه .

ياااؽ الة ا ااا ت اللا اااةة التاااق اش هلااام الة ساااح اااامؽ ىاااةم  Huang et al. (2010)هاةاااة   ا اااح 
ال ااتللا  الد   ااق هيفشاالات ا  ا  اااق اليشااؾ   هلالااػ يااؽ  اا ذ ىمشااح يؾ ااةح يااؽ اليشااؾ  شااسمم 

م  هساااة 2004-1960ت ىاااةم ا اااتللا      اااق   هلالاااػ  ااا ذ الوتااالة اداااةح ها سةااامؽ  هلاااح ايااا  قااا ل
اؾ مم الة ا ح إلن ا  ادمدا ى ا التيًل ييةا ل نخو ل يمحؾ  ااق قل،اح الإياةاع   ها اياة ىسم ا ت 
الدحب اه ارف ح الؾ ا ا طؾممح ابجاا  هياا انخوا ل يمحاؾ  يرا قب ااق قل،اح اللالهل  هياا 

دح ب المو  ات الإ ا مح لسله  الؾسم  هس لذكا ال ا يف ا إلن ًب ت اق السرلها ت التذغمم ح  هان
التةال اق لةض الح لت  هالإا ي اق ق لت ا ل . هاق جس ا ابقؾاذ يتحل   اةل الدايؼ نحاؾ 
النخوا ل لراؾ ة يتداا  ىح  هاياةا اليشااؾ  ااق السلاقااا ابهلان يااؽ التةاال إلاان يس   ا ت إ ا ة الاالسح 

ؾ  ال  ساح الداؾس ح  ًاؼ اوتلاة اماػ ا ل ا ت  ه ىا  شامئ ة اذامئ ة ااق التايًمل هاسيمة الة ا لؾسف ن م  ىي
 الإي  اق ىمن ال  سح الدؾس ح لميشػ ه ؾلة إلن يلقمح الإا ي.

اايًمل ي سؾىاح ياؽ الستغمالات لاات الرامح لكاا  Yahya et al. (2017)امشسا  اش هلام   ا اح 
ماااق  ه رااا    اليشاااػ ىمااان يفشااالات المااا ؼ ياااؽ: ىاااةم ال اااتللا  الد   اااق  هيفشااالات السترااا   الم

-2010ا  ا   هلالػ ل لتظيمم ىمن ً ًح اشؾ  إ  ي ح يلمةة ل ليؾ  ح ال سش ح  هلالػ   ذ الوتلة 
م. هسااة احااة ت يفشاالات الماا ؼ ا  ا  اااق يةااةلق: يةااةذ الة  ااة ىماان اب ااؾذ هيةااةذ الة  ااة 2014

ماالات التودااملمح الت ل ااح: ق ااؼ اليشااػ  هيةااةذ ىماان قلااؾ  السمم ااح  امشساا  اىتسااةت الة ا ااح ىماان الستغ
اب ؾذ الد  مح إلن إجس لق اب ؾذ  هيةةذ ،و يح  اي الس ذ  هيةةذ إجس لق الؾ ا ا إلن إجسا لق 
اب ؾذ  هيةةذ الة ا التذغممق إلان إجسا لق اب اؾذ  هيةاةذ السرالها ت التذاغمم ح إلان إجسا لق 

ق اب ااااؾذ  هيةااااةذ الشسااااؾ اااااق الشاااا اج السحمااااق اب ااااؾذ  هيةااااةذ إجساااا لق اللت اياااا ت إلاااان إجساااا ل
الإجس لق  هيةةذ التزخؼ  هية يا ال تللا  الد   ق هام التللمل الةا لسق لمتش ادا ح  هساة اؾ امم 

يةشااؾا لمااا يااؽ: يةااةذ الااة ا التذااغممق إلاان إجساا لق اب ااؾذ   -الة ا ااح إلاان: هجااؾ  ااايًمل طاال ا
اليشاػ  هيةاةذ ،و ياح  اي السا ذ  هيةاةذ الشساؾ  هيةةذ اب ؾذ الد  مح إلن إجس لق اب ؾذ  هق ؼ

اااق الشاا اج السحمااق الإجسااا لق  هيةااةذ التزااخؼ  هية ياااا ال ااتللا  الد   ااق. ااااق قاامؽ هجااة اااايًمل 
يةشاااؾا لماااا ياااؽ: يةاااةذ السرااالها ت التذاااغمم ح إلااان إجسااا لق اب اااؾذ  هيةاااةذ إجسااا لق  -ىكداااق

لسةااةذ إجساا لق الؾ ا ااا إلاان إجساا لق  نماال يةشااؾا  -اللت اياا ت إلاان إجساا لق اب ااؾذ  هااايًمل ىكدااق
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%  هايلل الة ا اح التايًمل الإي ا اق لسة ياا ال اتللا  73.9اب ؾذ  هسلة ة اودملمح لمشسؾلاج امغم 
ل إي  لاا ة  الد   ااق. إلا ،مساا  اااؾاال ال ااتللا  ،مساا  احدااشم يفشاالات الماا ؼ ا  ا   هس لذااكا الاا ا ياافً

 ىمن ال  سح الدؾس ح.

( اًل ي سؾىح يؽ الةؾاياا ىمان الاةيل ال  ساح الداؾس ح 2019طس   لهاش هلم   ا ح يرظون ه 
لميشااؾ  السلمااةة ل ليؾ  ااح السراالمح  هلالااػ لاا لتظيمم ىماان إقااة  ىذاال اشماا ة يااؽ امااػ اليشااؾ   هلالااػ 

م. هسااة احااة ت الستغماالات التودااملمح اااق: ال  سااح الستراا  يح السزاا اح  2017-2009 اا ذ الوتاالة 
تللا  الد   ااق ييةياالاة ىشااو لستغماال ًشاا  ق الإ  اا ذ "اطماام ىم ااو الب قااي هاةااؾمؼ ال ش ااو  هيدااتؾ  ال اا

يرظمح: الاؾ ة" ه سح ح الديؼ. هسة ا تشةت الة ا ح ىمن يخظظمؽ لمتحمما  السخظاط ابهذ اشاتسا 
ىماااان ًاااا ث يتغماااالات اودااااملمح احااااة ت اااااق: ال  سااااح الستراااا  يح السزاااا اح  هاةااااؾمؼ ال ش ااااو  هىااااةم 

يةشااؾا لم  سااح الستراا  يح  -انتياان ىاا ا السخظااط إلاان هجااؾ  ااايًمل طاال ا ال ااتللا  الد   ااق. هسااة
نمااال يةشاااؾا  -نمااال يةشاااؾا لتةاااؾمؼ ال ش اااو. ااااق قااامؽ هجاااة اااايًمل ىكداااق-السزااا اح  هاااايًمل طااال ا

لسدتؾ  ال تللا  الد   ق  هاشتسا السخظط الا نق ىمن الستغمالات التوداملمح الت ل اح:  سح اح الدايؼ  
يةشاؾا  -ل اتللا  الد   اق  هساة انتيان ىا ا السخظاط إلان هجاؾ  اايًمل طال اهاةؾمؼ ال ش او  هىاةم ا

نمااال يةشاااؾا لةاااةم ال اااتللا   -لمااا ياااؽ  سح اااح الدااايؼ هاةاااؾمؼ ال ش ااو  ااااق قااامؽ هجاااة اااايًمل ىكدااق
 الد   ق. هلؼ يتظل  الب قي اور  ة لم ف ح ال   ي المسق لستغملات الة ا ح.

ا يااؽ ىااةم ال ااتللا  الد   ااق ه اا   ة اللاا نؾ  ىماان ( اًاال ،اا2020هاش هلاام   ا ااح ااا ج الااةيؽ ل
اقتس لت التةال اليشمق  هلالػ ل لتظيمم ىمن ىمشح يؽ اليشؾ  السلمةة ل ليؾ   ت الس ل اح لةذال  هذ 

قماااي ااااؼ الدااا ؼ الاااةهذ الةذااالة إلااان ي ساااؾىتمؽ لحداااب ال اااتللا   –لاااؼ يتحاااة  ىاااة  اليشاااؾ  –ىلس اااح
ق لمس سؾىاح نماال السداتللة     اا  ة  هلالاػ  اا ذ الوتاالة الد   اق  هاااؼ اراش   يراال ىمان انياا  اشتساا

-Zم  هسااة اااؼ التةيماال ىااؽ التةااال السراالاق ل لسفشاال ابشاايل اااق ىاا ا الس اا ذ هىااؾ 2010-2017
Score هسة اؾ مم الة ا ح إلن انو اق الةهذ السدتللة       ة يغيل التيًمل الظل ا السةشؾا لماا  

اللا نؾ   امشسا  ااق الاةهذ نمال السداتللة     ا  ة يغيال التايًمل يؽ ية يمق ال تللا  الد   اق ه ا   ة 
الظل ا السةشؾا لسة يا ال تللا  الد   ق هالتايًمل الةكداق السةشاؾا لدا   ة اللا نؾ   هياا ي قغاح 
ا  السلة ة التودملمح لمشسؾلاج الستؾ ا إل و اق ق لح  هذ ال اتللا  الد   اق يواؾ  السلاة ة التوداملمح 

ل تللا . هالة ا ح هىمن نحؾ ى م اذتسا ىمان ساة  ،يمال ياؽ الغساؾل هسخ  اح ااق اق  هذ ىةم ا
ك ف ااح الحرااؾذ ىماان ية يااا ال ااتللا  الد   ااق لمااةهذ يحااا التحممااا  ها ل ااح التوراامم ح التااق ىماان 

 ا   ي  اؼ ارش   الةهذ الةذلة  همز ف ل لػ ايز ة ال   ي المسق لستغمل     ة الل نؾ .
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اًل الرلاى ت هابلي ت الد    ح ىمن ابلي ت  Compaore et al. (2020)هاش هلم   ا ح 
اليشم ااح اااق الااةهذ الش ي ااح. هلالااػ ل لىتساا   ىماان ىمشااح يؾ ااةح يااؽ اليشااؾ  اااق الااةهذ الش ي ااح شااسمم 

م  هسة اؾ مم الة ا ح إلن ا  اًل الرلاى ت 2016-1970اًشمؽ هادةمؽ  هلح  هلالػ   ذ الوتلة 
ىماان ابليا ت اليشم ااح يتاايًل ىمان نحااؾ ،يماال اشؾع اح الراالاع   هلالااػ ب  الشظاا   هابليا ت الد   اا ح 

ل ىمان نحاؾ ،يمال. ا لرالاى ت السدامحح ها اةح الشظا   ااف ا إلان  ال غلااق ليتةا  الرلاع يةة يافً
  ؾذ اللظ ع اليشمق اق الي ت ي ل ح جؾىلمح  امشس  الرلاى ت ىمن نظ   جغلااق يحة  اه يحةه  

لاات ابًل  هالسا ذ ابكيل ل لػ الحلب اليشةيح الب كدت ن ح قاؾذ سظا ع ،ذاسمل  ه،ا لػ  ل اف ا إلن
الراالاى ت الحةه يااح يحااة ة الشظاا   . إلا ل يااف ا ىاا ا الشااؾع يااؽ الراالاى ت إلاان الياا ت اااق اللظاا ع 
اليشمق  ه، لػ ابلي ت الد    ح نمل السرحؾسح لرلاى ت يدمحح " ي ل  يش هش ت ى الة" ، لح لح 

سرلمح هالتؾند ح. قمي ل اف ا إلن الي ت اشم ح هلالػ نت  ح لمتة ا السب شل هالدلما ياؽ اليشاؾ  ال
السل، مااح اااق امااػ الااةهذ  همزاا ف لاا لػ ا  ابلياا ت اليشم ااح قتاان هلااؾ ، ناام يحم ااح اإنياا  ل اتؾسااف 

ذ ا ا  ا يكااف رً  ى  ىشة قةه  الةهلح  هلمشي  استة إلن ، اح الةهذ التق اة ا يةي  الةهلح اق اب  
هلالاااػ لدااايب التحاااؾم ت اليشم اااح الةااا الة. هىمااان السداااتؾ  السح  ااايق ااااةىؼ قااا لت ىاااةم ال اااتللا  
الد   ااق اؾجااو اليشااؾ  نحااؾ يس   اا ت السح  اابح الإاةاع ااح قو عاا ة ىماان  ااةل الداايؼ اااق اليؾ  اا ت 

س ًااا السةمؾياا اق الس ل ااح  هسااة اؾ ااا يااؽ نظاا   الإاراا ح اااق ال  ملىاا  الس ل ااح  ااع  ة لمحااة يااؽ ىااةم الت
 امؽ ييةةا التل  مل الس ل ح هيتملق امػ التل  مل.

اًل ق لح ىةم ال تللا  الد   ق ىمن يفشالات الما ؼ  Jadah et al., (2020)هاش هلم   ا ح 
ا  ا  ل ليشؾ  السلمةة ايؾ  ح لغةا  ليه ا  الس ل ح  هلالػ لةمشح اذتسا ىمن ً ًح هىذلمؽ اشم ة ياؽ 

م  هساة ااؼ التةيمال ىاؽ يفشالات الما ؼ ا  ا  لسةاةذ الة  اة 2017-2009ة   ذ الوتالة اليشؾ  السلمة
ىمن اب ؾذ  هاؼ التةيمل ىؽ ىةم ال تللا  الد   ق لستغمل هىساق ًشا  ق الإ  ا ذ  هياا ا اتخةام 

  الشسؾ اق الش اج السحماق الإجسا لقً ث يتغملات  س ا ح هىق: ق ؼ اليشػ  هيةةذ التزخؼ  هيةةذ 
نمال يةشاؾا لةاةم ال اتللا  الد   اق. ااق قامؽ هجاة  -ة اؾ مم الة ا ح إلن هجاؾ  اايًمل ىكداقهس

يةشااؾا لسةااةذ الشسااؾ اااق الشاا اج السحمااق  -يةشااؾا لح ااؼ اليشااػ  هطاال ا هلمشااو نماال -ااايًمل طاال ا
هلااؼ اختياال  -نماال يةشااؾا  هسااة السحاام الة ا ااح -الإجساا لق  امشساا  ،اا   ااايًمل يةااةذ التزااخؼ ىكدااق

ا  ىاةم ال اتللا  الد   ااق ياؽ شاينو التايًمل  امب ة ىماان ال  ساح الداؾس ح لميشاػ  هلالاػ يااؽ  إلان -لالاػ
   ذ التيًمل الةكدق ىمن يفشلات الم ؼ ا  ا .
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ل لةلل هالتحمما اًل ًؾ ات اللس ا الةلسق ىمن يفشلات الم ؼ  Jaara (2021)هاش هلم   ا ح 
م  اق  هلالاػ لا لتظيمم ىمان  ابةح ه سدامؽ اشما ة ياؽ ا  ا  هلالػ ل ليشؾ  الت لةح لس مه التةا ه  الخ

م  هساة اشاتسمم الةمشاح ىماان 2018-2000اليشاؾ  السلماةة ايؾ  ا ت اماػ الاةهذ  هلالااػ  ا ذ الوتالة 
ىذلمؽ اشم ة إ  ي  ة  ه بةح هً ًمؽ اشم ة ى  يا ة  هساة ااؼ التةيمال ىاؽ يفشالات الما ؼ ا  ا  ل  اتخةام 

ة  ة ىمن قم السمم ح  امشس  احة ت الستغملات التودملمح اق: ًؾ ات لسةةلق: الة  ة ىمن اب ؾذ هال
م هال  سح" اااول" 2018-2011اللس اااا الةلساااق: يتغمااال هىساااق ًشااا  ق الإ  ااا ذ "ال  ساااح" هاقاااة "لموتااالة 

لخاا ف لالااػ"  هق ااؼ اليشااػ  هيةااةذ ال  سااح الدااؾس ح إلاان ال  سااح الةاتلمااح  هيةااةذ ،و يااح  اي الساا ذ  
إجساا لق اب ااؾذ  هالشاا اج السحمااق الإجساا لق  هيةااةذ الشسااؾ اااق الشاا اج السحمااق هيةااةذ الشلةيااح إلاان 

الإجسا لق  هيةااةذ التزااخؼ  هسااة اؾ اامم الة ا ااح إلان هجااؾ  ااايًمل طاال ا يةشااؾا لمستغماالات الت ل ااح: 
يةااةذ ال  سااح الدااؾس ح إلاان ال  سااح الةاتلمااح  هق ااؼ اليشااػ  هيةااةذ ،و يااح  اي الساا ذ  هيةااةذ الداامؾلح  

سااؾ اااق الشاا اج السحمااق الإجساا لق. امشساا  هجااة ااايًمل ىكدااق يةشااؾا لاااؾ ات اللس ااا الةلسااق  هيةااةذ الش
ههجاة اايًمل ىكداق نماال يةشاؾا لماا يااؽ يةاةذ التزاخؼ  هالشا اج السحمااق الإجسا لق  هلالاػ لسفشاالا 
الم ؼ ا  ا   ؾا  يةةذ الة  ة ىمن اب ؾذ اه يةةذ الة  ة ىمن قم السمم ح  ف س  ىةا ايًمل يةاةذ 

يةشؾمااا ة اااق ق لااح يةااةذ الة  اااة ىماان اب ااؾذ  هىكدااا  ة  - يااح  اي الساا ذ الاا ا ،ااا   ااايًمله طل ياا ة كو
 يةشؾم ة اق ق لح يةةذ الة  ة ىمن قم السمم ح.

ىلل هاحمما يحة ات الم ؼ ا  ا  اق اليشاؾ  السلماةة  Khan et al. (2021)هاش هلم   ا ح 
ػ ل لتظيمم ىمن  سه يؽ اليشؾ  الإ  ي ح السلماةة ايؾ  ح ،لااذق لل كدت  ( ليه ا  الس ل ح  هلال

م. هسة احة  يفشل الم ؼ ا  ا  اق  سح اح الدايؼ  امشسا  2018-2006ل ليؾ  ح  هلالػ   ذ الوتلة 
احااة ت الستغماالات التودااملمح اااق: اللااةااح الس ل ااح يل  ااح لسةااةذ الؾ ا ااا إلاان قلااؾ  السمم ااح  هيةااةذ 

  مح إلااان إجساا لق اب ااؾذ  هق ااؼ اليشااػ  هال ااتللا  الد   اااق: الداامؾلح يل  اا ة لسةااةذ اب ااؾذ الداا
 -يتغماال هىسااق ًشاا  ق الإ  اا ذ هااام الاا  مل اليشااػ الااةهلق  هاؾ اامم الة ا ااح إلاان هجااؾ  ااايًمل طاال ا

يةشؾا لستغمل ق ؼ اليشػ الط  هايًمل طل ا نمل يةشؾا لما ياؽ يةاةذ الدامؾلح هية ياا ال اتللا  
 لملااةح الس ل ح.الد   ق  هايًمل ىكدق يةشؾا 

هياؽ  اا ذ اللئمااح التحممم اح لم يااؾ  البحا ااح الااؾا  ة ايا ا اللدااؼ يااؽ البحاي يسكااؽ اشااتل   الشلاا   
 التحممم ح الت ل ح:

ل اؾجااة ايااح   ا اا ت اش هلاام اااايًمل الح لااح الد   اا ح يدااتللة/ نمااال يدااتللة ىماان ال  سااح الداااؾس ح  .ا 
م ىمااااان اليشااااؾ  السلمااااةة ل ليؾ  اااااح ( هلالااااػ لاااا لتظيم2019ل  ااااتاش     ا ااااح يرااااظون هطسااااا   ل



 قياس وتقييم المقدرة التفسيرية للمعلومات المحاسبية فى مجال.......                        طارق إبراهيم صالح سعادةد/

37 

 

السرلمح  هىق   ا ح يح ط اي  المامل ياؽ الغساؾل لخ  اح ااق ، ف اح س ا ي يتغمالات الة ا اح  
ه سساا  ،اا   لالااػ  اجةاا ة إلاان ،ااؾ  الة ا ااح يدتخمراا ة لل اا لح ىمس ااح  هل داام جيااةاة لحا اا ة ،ساا  ىااؾ 

 يتة  ف ىم و.

ن يفشالات الما ؼ ا  ا  اليشماق  هلماؽ لا ه ىمان اش هلم ، اح الة ا  ت ايًمل الح لح الد   ا ح ىما .ب 
هجو التحمما التورممق الستةسم. إلا ، نم الح لح الد    ح يتغملاة يؽ امؽ ي سؾىح ياؽ الستغمالات 
التودااملمح  لةزااي  يشتسااق لسفشاالات الستراا   الممااق ، لتزااخؼ هيةااةذ الشسااؾ اااق الشاا اج السحمااق 

ياؽ  (Jarra, 2021)لسح اح الدايؼ هاةاة   ا اح الإجس لق  هسةزي  يشتساق لسفشالات يح  اي ح  ،
 الة ا  ت ال مةة هالتق يسكؽ ال تش   إلمي  لمتةيمل ىؽ ى ا التؾجو.

انتين التؾجو الغ لب لم يؾ  البحا ح لاات الرمح اي ا اللدؼ إلان ا  ال اتللا  الد   اق ياؽ شاينو  .ج 
 اتب س ح هل دام اظي   اح ىمان  ىؼ يفشلات الما ؼ ا  ا  اليشم اح  هس لذاكا الا ا ساة يلاةم  للت ا

 ابًل الإي  اق ل  تللا  الد   ق ىمن ال  سح الدؾس ح لميشؾ .

لؼ اتش هذ اا يؽ الة ا  ت الد للح يل  نح السلة ة التودملمح لمسةمؾي ت السحمدي ح اق ي  ذ التشيف  .  
 اااق هاتااالات ل ل  ساااح الداااؾس ح لميشاااؾ  السل  ناااح اااامؽ اماااػ السلاااة ة اااامؽ اتااالات ىاااةم ال اااتللا  الد  

ال تللا   ل  تاش     ا ح هاقةة اش هلام يل  ناح السلاة ة التوداملمح لمح لاح الد   ا ح ه ا   ة اللا نؾ  
ااااامؽ ي سااااؾىتمؽ يااااؽ الااااةهذ الةلس ااااح هاًلىساااا  ىماااان اقتساااا لت التةااااال السراااالاق لااااا ج الاااااةيؽ  

  الماماال   هىااق   ا ااح لااؼ ادااتشة ىماان يةمؾياا ت يح  ااي ح ،ستغماالات اودااملمح  همحاا ط اياام(2020
 يؽ الغسؾل.

يسكؽ    نح التد ئذ الل  دق الا نق يؽ اد ئلت ىا ا البحاي  هاشتل س ة يؽ امػ اللئمح التحممم ح
اااق: إلاان اا يااة  اتباا يؽ السلااة ة التودااملمح لمسةمؾياا ت السح  ااي ح اااق ي اا ذ التشيااف ل ل  سااح الدااؾس ح 

 زب ا ح/ال تللا (؟.لميشؾ  السلمةة ل ليؾ  ح السرلمح لحدب الح لح الد    ح لال

ل يؾجااة اياا  ياا  يفمااة اازاام ح اا يااؽ السلااة امؽ التودااملمتمؽ ؛ اااإ   هلساا  ، ناام الة ا اا ت الداا للح
 اا  نح ىاا ا الواالل  تدااتشة ىماان السشظاام الةمسااق هالاا ا يفمااة اازاام ح السلااة ة التودااملمح اااق ق لااح 

ا    هس لتاا لق يااتؼ اشااتل   الواالل اتاالات ال ااتللا  الد   ااق يل  نااح لاا لوتلات التااق اوتلااة لياا ا ال ااتلل 
 الل  دق الا نق يؽ الهل ى ا البحي ىمن الشحؾ الت لق:

"إ  السلة ة التودملمح لمسةمؾي ت السح  ي ح اق ي  ذ التشيف ل ل  ساح الداؾس ح لميشاؾ  السلماةة ل ليؾ  اح 
 ح".نغملاي    ذ اتلات الزب ا ح الد     اوؾ  السرلمح   ذ اتلات ال تللا  الد   ق 
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القدةةم الثالةةث: الةةدليل التجريبةةي مةةن والاةةص الحالةةة السرةةرية لأ ةةر السعلهمةةات  1-4
 السحاسبية في تقدير الكيسة الدهقية للبشهك السقيدة بالبهرصة السررية

يتشاا هذ ىاا ا اللدااؼ يااؽ البحااي س اا ي هالماا ؼ السلااة ة التودااملمح لمسةمؾياا ت السح  ااي ح اااق ي اا ذ 
سلمااةة ل ليؾ  ااح السراالمح  هلالااػ يااؽ  اا ذ الااةيل نسااؾلاج يتشاا هذ اًاال الااةيل ال  سااح الدااؾس ح لميشااؾ  ال

امااػ السةمؾياا ت ىماان ال  سااح الدااؾس ح  همدااتشة ىاا ا الااةلما الت لميااق ىماان ال  اا م لاا لخظؾات الإجلا  ااح 
 الت ل ح:

 : ي تسا هىمشح الة ا ح.1-4-1
 : الرؾ ة ال     ح لمشسؾلاج السلتلح.1-4-2
 الشسؾلاج السلتلح. : ال   ي المسق لستغملات1-4-3
 : الخر    الإقر   ح الؾ ف ح لستغملات الشسؾلاج .1-4-4
 : ا تمذ ف الشس جح الإقر   ح السش  بح.1-4-5
: س اااا ي هالماااا ؼ السلااااة ة التودااااملمح لمسةمؾياااا ت السح  ااااي ح ل ل ااااتش   إلاااان ، يااااا السذاااا ىةات 1-4-6

 التحممم ح.
السح  ااي ح ل ل ااتش   إلاان السذاا ىةات التحممم ااح  : س اا ي هالماا ؼ السلااة ة التودااملمح لمسةمؾياا ت1-4-7

 لاات الرمح لوتلات الزب ا ح الد    ح.
: س  ي هالم ؼ السلة ة التودملمح لمسةمؾي ت السح  ي ح ا تش  اة ىمن السذ ىةات التحممم ح لاات 1-4-8

 الرمح لوتلات ال تللا  الد   ق.
 : التش هذ التحمممق لولضق البحي.1-4-9

 لي ه ال ؾانب ىمن الشحؾ الت لق. ه متؼ التةلل

 مجتسص وعيشة الدراسة 1-4-1
(  2يتساا ي تسا الة ا ح اق جس ا اليشؾ  السلماةة ل ليؾ  اح السرالمح همؾضاحي  ال اةهذ  ساؼ ل

هالتق اذتسا ىمن ا سةح ىذال اشما ة. هساة اماد ىاة  اليشاؾ  السداتبةةة ا سةاح اشاؾ . إلا ااؼ ا اتبة   اشاػ 
هسشااػ ف رااا الإ اا يق ل لااةهل   هلالااػ ب  ىيسمااح التلاا  مل  SAIBح الةهل ااح الذاال،ح السراالف ح الةلس اا

الس ل ااااح ىااااق الااااةهل  ابيلمكااااق  هاااااؼ ا ااااتبة   اشمااااق اللاااا ىلة هقاااام اكتتاااا ب اليشااااػ السراااالا لتشس ااااح 
الر   ات هلالػ لحةاًح اللمة ل ليؾ  ح السرالمح  هسسا  ل يواق لستظمبا ت الؾاا   لا لوتلة ال يش اح يحاا 

 مشس  ا ة  الإش  ة إلن ي  يمق:التحمما  ا
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اؼ القتو   ل ليشػ السرلا الخم  ق اق الةمشح التظي   اح ىمان الالنؼ ياؽ ا  ىسماح ااةاهذ  ايسو  .ا 
إالماا  -اق اليؾ  ح السرلمح ىق الةهل  ابيلمكق. إلا اؼ احؾماا ا اة   ا ايسو ااق الوتالة يشا يل

 ش ااو السراالا يااؽ  اا ذ ا ااة   الراالف هىااق الذاايؾ  اب سااا الت ل ااح لشي يااح الدااشح الس ل ااح إلاان ال
 الل س ح الر   ة ىؽ اليشػ السل، ا السرلا . 

اؼ القتو   ل ليشػ السرلا لتشس ح الر   ات ىمن اللنؼ يؽ ا   شتو الس ل اح اشتياق ااق الا ًامؽ  .ب 
يااؽ شاايل يؾنمااؾ. إلا اااؼ ال ااتش   اااق الااةيل س ستااو الدااؾس ح ىماان يتؾ ااط ا ااة   اب اايؼ ىااؽ الوتاالة 

اكتؾسل الت ل ح لشي يح  شتو الس ل ح. ،س  ا  ى ا اليشػ ييرشف يؽ اليشؾ  الميملة هالتاق ياؽ  –يؾلمؾ 
 الرةب ا تبة  ى  يؽ الةمشح التظي   ح.

م " اشاػ الاحا   الاؾطشق 2020اشػ ااؾ عيق الت ا  ا عاا يلماةاة ل ليؾ  اح السرالمح قتان الةا م  .ج 
جااة ىاا ا اليشااػ  ااؾا  اااق ي تسااا الة ا ااح اه ىمشتياا   ا لل ة "    ًااؼ اااؼ إلغاا   اللمااة   هس لتاا لق لااؼ يتؾا

 م. 2022التظي   ح   هلالػ ب  الدمدمح ال يش ح لمتحمما استة إلن الة م 

هسش   ىمن ي   يم الة ا تلل ىة  اليشؾ  يحا التحمما ىشة اًشن ىذل اشم ة   ذ  مدمح ليش ح 
م هاشتياق ل لداشح الس ل اح السشتي اح ااق 2010استة لا ًح ىذل ى يا ة. اياةا ل لداشح الس ل اح السشتي اح ااق 

يذاا ىةة احممم ااح "اًشاان ىذاال اشماا ة يزاالهس ة اااق ً ًااح ىذاال اتاالة  156م. هاذااكا امااػ اليشااؾ  2022
ي ل ح". هلالػ اق يروؾاح التحمما السة سةح. اي  ىمن يدتؾ  السذ ىةات الزب ا ح   ذ اتلات ىاةم 

ًشااان ىذااال اشمااا ة يزااالهس ة ااااق  ااام اتااالات ي ل اااح يذااا ىةة احممم اااح "ا 72ال اااتللا  الد   اااق اتيماااد 
يذااا ىةة احممم اااح" اًشااان  84م. هالسذااا ىةات  ااا ذ اتااالات ال اااتللا  الد   اااق اتيماااد 2010-2015

 م"2022-2016ىذل اشم ة يزلهس ة اق  با اتلات ي ل ح 

 مجتسص وعيشة الدراسة التطبيكية :2جدول 

 أسم انجىك مسهسم
تبسٔخ انمٕذ 

 ثبنجُسصخ انمصشٔخ

مهخ ع  

انتمبسٔش 

 انمبنٕخ

انع مهخ انتٓ ٔتم 

ثٍب تذاَل انسٍم 

ثٍب فٓ انجُسصخ 

 انمصشٔخ

تبسٔخ 

وٍبٔخ 

انسىخ 

 انمبنٕخ

انعٕىخ 

 انتطجٕمٕخ

) متضمه 

 / مستجعذ (

(1) 
اٌجٕه اٌزغبسٞ 

 ِصش -اٌذٌٟٚ 
2/2/1995َ 

اٌغ١ٕٗ 

 اٌّصشٞ
 اٌغ١ٕٗ اٌّصشٞ

ٔٙب٠خ 

 د٠غّجش
 ِزعّٓ

(2) 
اٌجٕه اٌّصشٞ 

 اٌخ١ٍغٟ
17/11/1983َ 

اٌغ١ٕٗ 

 اٌّصشٞ

اٌذٚلاس 

 الأِش٠ىٟ

ٔٙب٠خ 

 د٠غّجش
 ِزعّٓ

(3) 
اٌجٕه اٌّصشٞ 

 ٌز١ّٕخ اٌصبدساد
14/12/1995َ 

اٌغ١ٕٗ 

 اٌّصشٞ
 اٌغ١ٕٗ اٌّصشٞ

ٔٙب٠خ 

ٛ١ٔٛ٠ 
 ِزعّٓ

 25/12/1984َ ثٕه اٌجشوخ ِصش (4)
اٌغ١ٕٗ 

 اٌّصشٞ
 اٌغ١ٕٗ اٌّصشٞ

ٔٙب٠خ 

 د٠غّجش
 ِزعّٓ

 ِزعّٓٔٙب٠خ  اٌغ١ٕٗ اٌّصشٞاٌغ١ٕٗ  13/9/1983َثٕه اٌزع١ّش  (5)
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 د٠غّجش اٌّصشٞ ٚالأعىبْ

(6) 

ثٕه اٌششوخ 

اٌّصشف١خ اٌعشث١خ 

 اٌذ١ٌٚخ

29/11/1980َ 
اٌذٚلاس 

 الأِش٠ىٟ
 اٌغ١ٕٗ اٌّصشٞ

ٔٙب٠خ 

 د٠غّجش
 ِغزجعذ

 19/2/2017َ ثٕه اٌمب٘شح (7)
اٌغ١ٕٗ 

 اٌّصشٞ
 اٌغ١ٕٗ اٌّصشٞ

ٔٙب٠خ 

 د٠غّجش
 ِغزجعذ

(8) 

ثٕه ف١صً 

علاِٟ الإ

 اٌّصشٞ ثبٌذٚلاس

7/6/1995َ 
اٌذٚلاس 

 الأِش٠ىٟ

اٌذٚلاس 

 الأِش٠ىٟ

ٔٙب٠خ 

 د٠غّجش
 ِغزجعذ

(9) 

ثٕه ف١صً 

الإعلاِٟ 

 اٌّصشٞ ثبٌغ١ٕٗ

7/6/1995َ 
اٌغ١ٕٗ 

 اٌّصشٞ
 اٌغ١ٕٗ اٌّصشٞ

ٔٙب٠خ 

 د٠غّجش
 ِزعّٓ

(10) 
ثٕه لطش اٌٛغٕٟ 

 الأٍٟ٘
3/7/1996َ 

اٌغ١ٕٗ 

 اٌّصشٞ
 اٌغ١ٕٗ اٌّصشٞ

ٔٙب٠خ 

 ّجشد٠غ
 ِزعّٓ

 15/9/1982َ ثٕه لٕبح اٌغ٠ٛظ (11)
اٌغ١ٕٗ 

 اٌّصشٞ
 اٌغ١ٕٗ اٌّصشٞ

ٔٙب٠خ 

 د٠غّجش
 ِزعّٓ

(12) 
ثٕه وش٠ذٞ أعشٞ 

 وٛي ِصش
3/7/1996َ 

اٌغ١ٕٗ 

 اٌّصشٞ
 اٌغ١ٕٗ اٌّصشٞ

ٔٙب٠خ 

 د٠غّجش
 ِزعّٓ

(13) 

ؽك اوززبة اٌجٕه 

اٌّصشٞ ٌز١ّٕخ 

 اٌصبدساد

14/6/2023َ 
اٌغ١ٕٗ 

 اٌّصشٞ
 صشٞاٌغ١ٕٗ اٌّ

غ١ش 

 ِعٍَٛ
 ِغزجعذ

(14) 
ِصشف أثٛ ظجٟ 

 ِصش –الإعلاِٟ 
19/6/1996َ 

اٌغ١ٕٗ 

 اٌّصشٞ
 اٌغ١ٕٗ اٌّصشٞ

ٔٙب٠خ 

 د٠غّجش
 ِزعّٓ

 اٌّصذس: ِٓ إعذاد اٌجبؽش ، ثزصشف فٟ:

https://www.egx.com.eg/ar/ListedStocks.aspx 

Access Date: August 29, 2023. 

 الرهرة الكياسية للشسهاج السقترح 1-4-2
 يي   الشسؾلاج السلتلح الرؾ ة ال     ح الت ل ح:

                                                               
 حيث:
   هلالااػ  اا ذ الا ًااح شاايؾ  الت ل ااح لشي يااح  iلستغماال التاا لا هالستساااا اااق ال  سااح الدااؾس ح لميشااػ ا:       

   همتؼ اؾ  وو ل لتورما ا ل  ة. tالوتلة الس ل ح 
الستغماالات السدااتلمح السةياالة ىااؽ السةمؾياا ت السح  ااي ح هالتااق  اا ياق اؾ اا وي  هس   ااي  ،س اا ة :          

 .t  اق ني يح الوتلة الس ل ح  iذل،ح ا ل  ة   هلالػ لم
السلةا  الا ام اق نسؾلاج النحةا    همساا الحة اب نن لمستغمال التا لا هلالاػ ااق ق لاح   ا ب اايًمل :   

 الستغملات السدتلمح.
 ية ي ت الستغملات السدتلمح اق نسؾلاج النحةا  .:     
  همسااااا ااااؾاسق  الاااح النحاااةا    همةيااال ىاااؽ اااايًمل الستغمااالات  الخظاااي السع ااا  ا لشساااؾلاج النحاااةا :     

 الةذؾا  ح نمل الةا مح اق الشسؾلاج.

https://www.egx.com.eg/ar/ListedStocks.aspx
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ه اامتلاب ىماان اظيماام امااػ الرااؾ ة ال    اا ح الااةيل ً ًااح نساا لاج انحااةا     داا ح ،ااا يشياا  يداابلو 
ح"  اسيمااةاة يذااتسا ىماان  اابةح نساا لاج انحااةا  ،شساا لاج اسيمةيااح " اابا ي سؾىاا ت يااؽ السفشاالات الس ل اا

همتحااااة  الشسااااؾلاج الل  دااااق ابهذ يااااؽ امااااػ الشساااا لاج اااااق الشسااااؾلاج الاااا ا ييةياااال ىااااؽ اًاااال السةمؾياااا ت 
السح  ااي ح ىماان ال  سااح الدااؾس ح اااق ، يااا السذاا ىةات التحممم ااح هىماان يااةا  الدمداامح ال يش ااح ، يمااح 

ةم م. امشساا  ييةياال الشسااؾلاج الل  دااق الااا نق ىااؽ اًاال امااػ السةمؾياا ت  اا ذ اتاالات ىااا2010-2022
م  هميةياال الشسااؾلاج الل  دااق 2015-2010ال ااتللا  الد   ااق هالسرااحؾب لةااةم ا ااتللا  استراا  ا 

م هالسراحؾب ل  اتللا  2022-2016الا لي ىؽ لاات ابًل هلمؽ   ذ اتالات ال اتللا  الد   اق 
يمحااؾ  اااق يفشاالات الستراا   الممااق  هيااا يلاىاا ة ىسم اا ت اظااؾمل الشسااؾلاج ىشااة الح جااح لمحااة يااؽ 

ل التذااااؾم" الإقراااا  ق لاات الراااامح اااااا: الل هاج الخظااااق  اؾاجااااة ىااااةم الت اااا نه  ال اباااا   ىش  اااا
التتاا لةق اااامؽ يذااا ىةات اااؾاسق نساااؾلاج النحاااةا   ىااةم ابع اااح اؾلماااا اااؾاسق نساااؾلاج النحاااةا  لمتؾلماااا 

 الظي ةق. 

 ها ااة  الإشاا  ة إلاان ا  اتاالة ىااةم ا ااتللا  السذااية الد   ااق اااق يراال سااة ا ااتسلت  اا ذ الوتاالة
م  هسااة ازااا الب قااي ا  يداايم امااػ الوتاالة لدااشح  اا للح ه ااشح لقلااح. إلا يساااا الةاا م 2011-2014
م اتلة اليةايح ل  تللا   هاساا 2015م الوتلة التسيمةيح لس  يديم ىةم ال تللا   همساا الة م 2010

تاا  ة اااق اتاالة ضاا ا ح ازااا الب قااي ضااسي  لوتاالات ىااةم ال ااتللا   هىااق اماالة ل داام ل ل ةيااةة اااا ية
 e.g., Simplice)المت ل ت التق السط امؽ الذي  الد   ق هابلة   الس ل ح ىمان السداتؾ  ال   اق. 

and Nwatchukwu; 2017; Compaore et al.,2020)  . 

 الكياس الكسي لستغيرات الشسهاج السقترح 1-4-3
تاق اااؼ الداا سي  إلاان ( ىمان ال  اا ي المسااق لستغمالات الشسااؾلاج السلتاالح  هال3يذاتسا ال ااةهذ  سااؼ ل

ًااااا ث ي سؾىااااا ت ياااااؽ الستغمااااالات. إلا اذاااااتسا الس سؾىااااااح ابهلااااان يشيااااا  ىمااااان الستغمااااالات الوئؾمااااااح 
Category  هىااق يتغماالات لليااح لتمااؾمؽ يرااوؾاح التحممااا الإقراا  ق ىاا ا يااؽ ن ق ااح  هيااؽ ن ق ااح

 لإقر   ح.ا ل  يسكؽ ال تش   ىممي  اق الةةية يؽ التحم  ت هسخ  ح ا تب   هاحمما الوله  ا

هاذتسا الس سؾىح الا ن اح ياؽ الستغمالات ىمان الستغمال التا لا السيةيال ىاؽ ال  ساح الداؾس ح لميشاػ  
هسااة اشاااتسا الإ  اا ذ ابهلاااق لمي  ناا ت ىمااان ًااا ث  ااؾ  اةيملماااح لم  سااح الداااؾس ح. هسااة احاااة ت اماااػ 

ل  ساح الداؾس ح إلان الرؾ  اق: ال  سح الدؾس ح لميشػ اق  ؾ اي  السظملح ل ل ش و السرالا  هيةاةذ ا
  هالمؾنا  متؼ الظي ةاق لم  ساح الداؾس ح ااق  اؾ اي  السظملاح. Tobin's q Indicatorال  ساح الةاتلماح 
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نمال ها    –هسة ا   السفشل الا لي إلن نت  ج جماةة ااق يلقماح التذاغما الإقرا  ق السياة ق لمي  نا ت
 ج اتدؼ ل لاد   هالسشظ  ح.امشس  لؼ يف ا السفشل ابهذ هالا نق إلن نت   –اق يتؽ البحي

ها ااة  الإشاا  ة إلاان اؾاجااة  ااؾ ة اةيملمااح ا اال  ىااؽ ال  سااح الدااؾس ح هاشدااب ىااق اب اال  ىماان 
: ال  سح الدؾس ح 4هالسحة ة اق James Tobin يما الىت    البحاق السيذتم اق اب  ي يؽ اام   

ت لة ًؼ اللدسح ىمن إجس لق اب ؾذ  هلؼ لمذل،ح يز ا ة إلمي  ال  سح الةاتلمح للت اي اي  ها يسي  السس
يدتشة الب قي ىمن اماػ الراؾ ة هلالاػ لةاةم اادا سي . إلا يذاتسا لداط السةاةذ ىمان  ما ط اامؽ ناؾىمؽ 
يؽ ال  ؼ؛ إقةاىس   ؾس ح هاب ل   اتلمح  همز ف ل لػ اني  ل اختمف اق جؾىلى  ،املاة ىاؽ يةاةذ 

لحاام السمم ااح. اسزااسؾنيس  هاقااة  همزاا ف لاا لػ   اا ب ال  سااح الدااؾس ح لمذاال،ح إلاان ال  سااح الةاتلمااح 
الشااتلا  الل  دااق ل ىتساا   ىماان لالااػ السفشاال ،سيةياال ىااؽ ال  سااح هالسحااة  اااق ىااة  شاال، ت ضااخؼ 
هنظاا   ليشااق طؾمااا  هىااؾ ياا  ل يتااؾاال لتمااػ الة ا ااح نغاالاة ل ااتش  ى  ىماان شاال، ت سظاا ع هاقااة الااط 

 ااعبح التؾاجاااة هالتاااق اشااتلطي  ل كاااؾ  ىااا ا  Tobinهىااؾ اللظااا ع اليشماااق  همزاا ف لااا لػ اشاااتلاط ت 
ا  ا ااؾا  السااة  ت ها ااؾا  الإنتاا ج السفشاال ل لوةااا لاا يحتااؾ  يةمؾياا اق هيااؽ امااػ الشااتلاط ت: 

اتستاااا ل لسش اداااح الم يماااح  قماااي ل اتؾاجاااة اا  اااؾ ة ياااؽ  اااؾ  القتمااا    هااااؾاال الموااا  ة لداااؾ  
ل ذ يال  لالئهي ابياؾاذ  ياا قلماح ااؾاال السةمؾيا ت ابه ا  الس ل ح. إلا اتؾاال قلمح ا يح ادسح ل نت

 ,Tobin and Brainard, 1968; Tobin)لم اح الطلاف  ه، لػ ًب ت  الح النت ج ه الح التم ل   
 Blanchard et). هىق ااتلاض ت يؽ الرةب اؾاالى   ؾ  اق اب اؾا  الس ل اح الستلةياح (1969

al., 19993). 

اااق س اا ي ال  سااح الدااؾس ح ىماان المؾناا  متؼ الظي ةااق لم  سااح الدااؾس ح هس لتاا لق يةتسااة ىاا ا البحااي 
لمذاال،ح. هافمااة الماماال يااؽ المت لاا ت ابك  يس ااح الستخررااح إيك ن ااح ال ااتش   ىماان ىاا ا السفشاال اااق 

                                                 
"  ندبح ال  سح الدؾس ح لمذال،ح إلان ال  ساح ال اتيةال ح لي اؾذ    1969   1968سح " اق يشي متو الذيملة قؾذ ال   Tobinاه    4

هلالػ اق يةلل قةياو ىؽ ال، ال تاس   هالشسؾ   هلسا  ، نام ال  ساح ال اتيةال ح لي اؾذ ياؽ الراةؾسح لسكا   التحراا ىمميا . 
اتلمح لمذال،ح اه ال  ساح الةاتلماح ب اؾلي  طؾمماح ابجاا. ،سا  ا اة  هل ا س يم البحؾث التظي   ح ا ل  ة ل  تيةاذ امػ ال  سح ل ل  سح الة

ىشةي  الساح إلان يةاةذ ال  ساح الداؾس ح إلان ال  ساح الةاتلماح لاؼ يلراة ال اتش   ىم او ،سيةيال ىاؽ ال  ساح هلمشاو  Tobinالإش  ة إلن ا  
ق الة ا اا ت السح  ااي ح ،سفشاال ييةياال ىااؽ الااتحوه يتغماال ييةياال ىااؽ ىةالااح الماا ؼ الداايؼ. هسااة اااؼ ال ااتش   ىماان ىاا ا السفشاال ا ل اا ة ااا

 السح  يق. 
- Tobin, J. & W. Brainard, (1968).  Pitfalls in financial Model Building, American Economic Review. 

Vol.58, P.P.  99-122. 
- Tobin, J. (1969). A General Equilibrium Approach to Monetary Theory Journal of Money Credit 

and Banking, Vol.1, P.P.15-29. 
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 Jamesس  ي ال  سح الدؾس ح. اا هاوزمو يل  نح ل لسفشلات الس ل ح السذتلح اق اب  ي يؽ اام   
Tobin  ى كه ق  لق لم  سح الداؾس ح هساةه  اياح ه ا  ط اه احاؾم ت ه،ا لػ ل يذاتل    هلالػ بنو

 ;e.g., Ross et al., 2010)اؾاال  مدمح ليش ح طؾممح اه ىاة  ،يمال ياؽ السذا ىةات التحممم اح. 
Damodaran, 2012; Brealey et al, 2014, Drake and Fabozzi, 2021 ) . 

شاق ليا ا الستغمال يةاة شاةية ال ؾىلماح ااق   ا ا ت الداؾ  كس  ا ة  الإش  ة إلان ا  التؾسمام ال ي
السف دااح يح  ااي  ة. إلا يتااؾاال اااةي   لياا ا التؾسماام اليااةيا ابهذ ىااؾ  ااةل إناا   الداايؼ اااق ني يااح 
ياا  ي التاا لق لشي يااح الوتاالة الس ل ااح   هاليااةيا الااا نق يتؾ ااط  ااةل الداايؼ اااق الذاايؾ  الا ًااح الت ل ااح 

هساة ازاا  (e,g., Kothari and Zimmerman, 1995; Olson; 1995)لشي ياح الوتالة الس ل اح 
الب قي يتؾ ط  ةل الديؼ ىؽ الذيؾ  الا ًح الت ل اح لشي ياح الوتالة الس ل اح. إلا اناو يةاة اكاال يشظ  اح 
ههاسع ح ااق التةيمال ىاؽ ال  ساح الداؾس ح لمذال،ح  ًاؼ ضالب ىا ا الستؾ اط ااق ىاة  اب ايؼ ااق ني ياح 

 للح.الوتلة الس ل ح الد 

هاذااااتسا الس سؾىاااااح الا لاااااح ياااااؽ السفشااااالات ىماااان السفشااااالات الس ل اااااح السيةياااالة ىاااااؽ السةمؾيااااا ت 
السح  اااي ح هاسااااا الستغمااالات التوداااملمح "السداااتلمح". هاشلداااؼ اماااػ السفشااالات إلااان ائتااامؽ  اذاااتسا الوئاااح 

ؼ اال    امشس  اذتسا الوئح الا ن ح ىمن يفشلات ي ل ح ا ال  لاCAMELSابهلن يشيس  ىمن يفشلات 
هلمشيا  ضاله مح قماي اياةت هجؾ ىا  ، ااح الة ا ا ت الدا للح هيشيا   اس ت  CAMELSاق يفشالات 

 ,e.g., Gautam, 2021; Zohra) الديؼ "س ستاو الةاتلماح ه سحمتاو هى  اةه " ه،ا لػ ق اؼ الذال،ح
2022; Jagirani et al., 2023; Sharma et al., 2023) . 

هىاااق ي سؾىاااح  CAMELSالسةمؾيااا ت ىمااان يفشااال  هساااة ا اااتشة الب قاااي ااااق التةيمااال ىاااؽ اماااػ
السفشاالات التااق اىتسااةى  الس مااه الإاحاا  ا لوحاا  السف داا ت الس ل ااح ل لؾلياا ت الستحااةة ابيلمك ااح 

Federal Financial Institutions Examination Council "FFIEC"    هالتا لا ليشاػ القت ا
م  ًااؼ اااؼ ايش ااو ،دل ااح لاات 1979م هلالااػ  اااق نااؾاسيل يااؽ الةاا  U.S Reserve Bankابيلمكااق 

ؾس اااااح ااااااق التلمااااا ؼ ياااااؽ  ااااا ذ الإاحااااا   الاااااؾطشق لإ ا ة الإ تسااااا     National Credit Unionيؾً

Administration  م  هساة اشاتسا السفشال ىمان  ساه ي سؾىا ت 1987هلالػ   ذ ي يؾ يؽ الة م
 ,.e.g)ااق لالاػ الةا م م. إلا اض وم لو الس سؾىاح الد   اح 1997يؽ السفشلات الس ل ح قتن الة م 

Barr et al., 2002; Dang, 2011) ؾس اااح لتلمااا ؼ ا  ا  اليشماااق   همةاااة السفشااال رل اااح لاات يؾً
هارش   اليشؾ . ااا همةتياله الابةض ا ل اح ابكاال سياؾلة  اؾا  ياؽ سياا ال يا ت السيش اح لاات الرامح 

 ,.e.g)لتظيمااام اليشم اااح لةسم ااا ت التلمااا ؼ هالتراااش   ه،ااا لػ جساااؾع البااا قامؽ هىمااان ا ااات ف امئااا ت ا



 قياس وتقييم المقدرة التفسيرية للمعلومات المحاسبية فى مجال.......                        طارق إبراهيم صالح سعادةد/

44 

 

Milligan, 2002; Dincer et al., 2011; Rostami,2015; Gaul and Jones, 2021) 
هىمان الالنؼ ياؽ ،ؾنيا   - Gaul and Jamesلسفلوميا   Working Paper  هاةة الؾ ساح البحا اح 

هيحتااؾاه نماال ييحكسااح ؛ إل انياا  هاااق  اا الب قااي يااؽ السلجع اا ت الي يااح هالزااله مح لويااؼ السفشاال 
 السةمؾي اق ه، ف ح اظي لو ىمن نحؾ  م ؼ.

ىماان  اام ي سؾىاا ت يااؽ السفشاالات الس ل ااح   CAMELS Rating 5همذااتسا ارااش   ،اا يم 
ه،ااا يشياا  ايااةا لحاالف يااؽ قلهاااو الداام الةالااح  هاتحااة  امااػ الس سؾىاا ت هااام الامااب امااػ الحاالهف 

   هالإ ا ة Assets Quality  هجااااااؾ ة اب اااااؾذ Capital Adequacyااااااق: ،و ياااااح  اي الساااااا ذ 
Management هاب سا ح  Earnings   هيخا طل الدامؾلح  Liquidity Risk  هالحد  ا ح ا ا ه  

 . Sensitivity to the Market Riskالسخ طل 

هام ال   ي المسق السةت   اق ىا ا الذاي    اؾا  ل لىتسا    CAMELSهسة اؼ قد ب يفشلات 
م هاةةي ااو الت ل اح اه 1979ػ القت ا   ابيلمكاق ااق الةا م ىمن الإ ةا ة الل س ح الرا   ة ىاؽ اشا

 ,.e.g)الدا    الةا م لمبحاؾث الت لمي اح هالتظي   اح لاات الرامح   هسخ  اح البحاؾث السلجع اح يشيا  
Dincer et al., 2011; Rostami,2015)    ا لشداخح ابهلان السةتساةة ياؽ  ا ذ اشاػ القت ا  

مؽ يفشال يا لق يلداسح إلان  ساه ي سؾىا ت ًاؼ اظاؾ ت ه اؾلة ابيلمكق اشتسمم ىمن اًشمؽ هىذل 
إلن شكمي  الح لق السذتسا ىمن  م ي سؾى ت   هسة اىتسةت ال ياؾ  البحا اح ىمان اماػ السفشالات 
ااا  ة ،ساا  ىااق   هااا  ة ا اال  ل لإضاا اح اه الحاا ف   هىم ااو اظمااب ابياال يااؽ الب قااي ضااله ة ال  اا م 

  هسااة انتياان  CAMELSا ااح التااق س ياام اتؾع اا  يفشاالات لةسم ااح يدااح اشغماالا لم اااح ال يااؾ  البح
الب قاااي إلااان اشاااتل   ً ًاااح ها سةااامؽ يفشااالاة ي ل ااا ة ه  ت ااااق البحاااؾث التظي   اااح لاات الرااامح هىمااان 

 ا ت ف امئ ت التظيمم اليشم ح.

                                                 
  همسكااؽ الجستااو إلاان المغااح الةلس ااح هااام الجستااو الحلف ااح إلاان:  CAMELS Ratingهااام السرااظمح الل ااسق ل لمغااح الإن مم مااح  1

م    ارش   ، يم    همسكؽ الجستو لحدب يزسؾنو هجؾىله إلن: يفشل ، يم    همسكؽ الجستو لحدب إجلا ااو إلن يشي  ح ، ي
هالسرظمح الإجلا ق السدتخةم اق ى ا البحي ىؾ: يفشلات ، يم    هلالػ ل تش   ى ا البحي ىمن اؾع ا  السفشالات الس ل اح ااق 
ي اا ذ التشيااف هالتوداامل هلاا ه ي اا ذ الماا ؼ ا  ا  اليشمااق هالتراااش     ،ساا  ا ااة  الإشاا  ة إلاان ا  يرااظمح " ال ااؾ ة " السرااا قب 

ةض هل يزااةو الاابةض ا  اال   قتاان اااق المت لاا ت اللا ااةة لاات الراامح   هسااة التاا م الب قااي لاابةض ي سؾىاا ت السفشاال يزااةو الااب
لإ ةا ة اشػ القت    ابيلمكق السةتسةة. إلا ل يتؾاجة يرظمح " ال ؾ ة "  ؾ  يا " اب ؾذ" الط. هل يكؾ  ير قب ة لسرظمح 

  هاه  ىا  الابةض  Quality  اه  ى  البةض اق  ن ة يللهنح اا  Earnings" الإ ا ة " هيرظمح " اب س ح "   هف س  يتةمم ل ب س ح 
  هسة ه  ت امػ السراظمح ت ااق الذالهح التوداملمح الرا   ة ىاؽ اشاػ القت ا   ابيلمكاق هلمشيا  لاؼ اال   Abilityاق  ن ة يللهنح اا 

  لاقح اق الةشؾا  الل  دق لمس سؾىح.
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 –قد ب الس سؾىح الد   اح احةياةاة  هسة لؾقه هجؾ  او هت ،يمل امؽ ال يؾ  البحا ح اق  ، ف ح
هسة اؼ ال تش   ىمن البحؾث الت لمي ح التاق ا اتشةت ااق قدا ب يفشالات  –ا  ه السخ طل الحد   ح

امػ الس سؾىح ىمن الة سح امؽ ال  سح اق الؾقةة اليشم ح هال  سح ىمن يدتؾ  اللظا ع  همةاة قدا اي  
ىمان  اتمػ الم ف ح إنةك   ة يشظ   ة لمغلل يشي . إلا ادةن امػ الس سؾىح ياؽ السفشالات إلان التةالف

يؾسااا اليشااػ  ا ااا اللظاا ع  هيدااتؾ  ااايًمله ،ؾقااةة ال يااح ىماان السشغؾيااح اليشم ااح ىماان نحااؾ الةسااؾم  
 e.g., Dincer et)همسكاؽ اللجاؾع ااق لالاػ إلان الةةياة ياؽ السرا    هيشيا  ىمان  ايما الساا ذ 

al.,2011; Mazreku and Morina, 2016; Ghazavi and Bayraktar,2018; Islam 
and Hossain, 2021, Gaul and Jones, 2021) 

اذااتسا الوئااح الا ن ااح يااؽ الستغماالات التودااملمح " السدااتلمح " ىماان الستغماالات اب   اا ح لاات الراامح 
لدااس ت الدااايؼ هالتااق ااااؼ ال اااتش   ىممياا  لكا ااااح ااااق الة ا اا ت الدااا للح   هياااؽ امااػ الداااس ت: ال  ساااح 

ةه   ه،ااا لػ ق اااؼ الذاال،ح ،ستغمااال اوداااملا الةاتلمااح لمدااايؼ   هاؾلمة ااااو   هنراامبو ياااؽ اب سااا ح هى  اا
 ا ما ل نشن ىشو اق ، اح   ا  ت الدؾ  السف دح يح  ي  ة.

هسااة هجااة الب قااي انااو يااؽ السش  ااب اس ياا ة لمح لااح السراالمح ا  يزاا   لتمااػ الوئااح ،اا لػ يتغماال 
  الد   اق الح لح الد    ح " يتغمل هىسق ًش  ق الإ   ذ: يي   ال  سح "هاقة" ااق ق لاح ىاةم ال اتللا

" اااق ق لااح ال ااتللا "  همفمااة ضااله ة ا اا  ىاا ا 2السرااحؾب لةااةم ا ااتللا  استراا  ا  همي اا  ال  سااح "
الستغمل اق الحدب   ا    يكاف يؽ ال يؾ  البحا ح هالتق ساةيم الاةلما الت لمياق ىمان ا  ال اتللا  

ساؾم  هسسا  ياشةكه الد   ق يكؾ  هاق الغ لب يرحؾب اتحداؽ ااق اليمئاح السترا  يح ىمان هجاو الة
ىمااان احداااؽ ااااق يفشااالات المااا ؼ ا  ا  ىمااان يداااتؾ  الذااال، ت  هس لتااا لق  ىاااؼ ال  ساااح الداااؾس ح لتماااػ 

 e.g., Barth et al, 2009; Aisen and Veiga, 2010; Simplice and) الذال، ت
Nwatchukwu; 2017; Compaore et al.,2020) همغيال ىا ا الستغمال ااق ق لاح التحمماا  

 يا ىة  السذ ىةات التحممم ح   ًؼ يتؼ ا تبة  ه لظي ةح الحا ذ ااق ق لاح التحمماا ىمان ىمن يدتؾ  ،
يدااتؾ  الوتاالات الزااب ا ح " اتاالات ىااةم ال ااتللا  الد   ااق " ه،اا لػ اااق ق لااح التحممااا ىماان يدااتؾ  

 اتلات ال تللا .
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 الكياس الكسي لستغيرات الدراسة التطبيكية :3جدول 
 ض انمتغٕشتشمٕ أسم انمتغٕش مسهسم

 أَلاً: انمتغٕشاد الإجشائٕخ انذانخ َانمتغٕشاد انفئُٔخ

 Year اٌفزشح اٌّب١ٌخ 1

 Bank_Name أعُ اٌجٕه 2

 Bank_Code رش١ِض اٌجٕه 3

 Bank_No سلُ اٌجٕه 4

 Bank_Type ِشاثؾخ " –غج١عخ اٌّعبِلاد " ٔشبغ ِعزبد  5

6 

( " : رمُ اٌزصم١ٕف ٚفمك  صغ١ش –ِزٛعػ  –ؽغُ اٌجٕه " ِزغ١ش فئٛٞ ) وج١ش 

فزممشح اٌضمممخ ٌٍّزٛعممػ اٌؾغممبثٟ اٌمطعممٟ ) ثعممذ اعممزجعبد اٌممم١ُ اٌّزطشفممخ( ٚرٌممه 

اعزّبداً عٍٝ ِزغ١ش ؽغُ اٌجٕمه اٌّؾغمٛة ٚفمك اٌٍٛغمبس٠زُ اٌطج١عمٟ لإعّمبٌٟ 

الأصٛي ( ، فّب ٠مع داخً فزشح اٌضمخ رمُ رصم١ٕفٗ عٍمٝ أٔمٗ ثٕمه ِزٛعمػ ٠ٚأخمز 

، ِٚممب  ١3فٗ عٍممٝ أٔممٗ ثٕممه وج١ممش ٠ٚأخممز اٌم١ّممخ ، ِٚممب ٠عٍٛ٘ممب رممُ رصممٕ 2اٌم١ّمخ 

، ٚرٌه ٌىً ِشب٘ذح رؾ١ٍ١ٍخ عٍٝ ؽمذح ٚثّمب  ٠1ذٔٛ٘ب ثٕه صغ١ش ٠ٚأخز اٌم١ّخ 

٠عٕمٟ أْ اٌجٕمه لممذ ٠ىمْٛ رصمم١ٕفٗ وج١مشاً فممٟ فزمشح ِب١ٌممخ صمُ ٠صممجؼ ِزٛعمػ فممٟ 

 اٌفزشح اٌزب١ٌخ...ٚ٘ىزا "

Bank_Size_Classification 

 ثبوٕبً: انمتغٕش انتبثع

 MV_Log اٌٍٛغبس٠زُ اٌطج١عٟ ٌٍم١ّخ اٌغٛل١خ 1

 ثبنثبً: انمتغٕشاد انمستمهخ " انتفسٕشٔخ "

 CAMELSانمإششاد انمبنٕخ َفك   ( أ)

 انمجمُعخ الأَنّ: كفبٔخ سأط انمبل

 X_CAM1_1 ِعذي سأط اٌّبي إٌٝ الأصٛي اٌّشعؾخ ثبٌّخبغش. 1

 X_CAM1_2 ِعذي سأط اٌّبي ٚالاؽز١بغ١بد إٌٝ إعّبٌٟ الأصٛي. 2

 X_CAM1_3 ِعذي سأط اٌّبي ٚالاؽز١بغ١بد إٌٝ إعّبٌٟ اٌٛدائع. 3

 X_CAM1_4 ِعذي وفب٠خ سأط اٌّبي ) غجمبً ٌٍشش٠ؾخ اٌضب١ٔخ ( 4

 X_CAM1_5 ِعذي إعّبٌٝ الاٌزضاِبد إٌٝ إعّبٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ 5

 انمجمُعخ انثبوٕخ: جُدح الأصُل

 X_CAM2_1 غ١ٍٝ .ِعذي اٌّصبس٠ف اٌزشغ١ٍ١خ إٌٝ اٌشثؼ اٌزش 6

 X_CAM2_2 ِعذي اٌّصبس٠ف اٌزشغ١ٍ١خ إٌٝ إعّبٌٟ الأصٛي . 7

 X_CAM2_3 اد اٌزشغ١ٍ١خ .دِعذي اٌّصبس٠ف اٌزشغ١ٍ١خ إٌٝ الإ٠ش 8

 X_CAM2_4 ِعذي صبفٝ اٌشثؼ ثعذ اٌعش٠جخ إٌٝ إعّبٌٝ الأصٛي . 9

 X_CAM2_5 ِعذي صبفٝ اٌشثؼ ثعذ اٌعش٠جخ إٌٝ إعّبٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ . 10

 X_CAM2_6 ِعذي إعّبٌٟ اٌمشٚض اٌّزعضشح إٌٝ إعّبٌٟ الأصٛي . 11

 X_CAM2_7 ِعذي إعّبٌٟ الاعزضّبساد إٌٝ  إعّبٌٟ الأصٛي . 12

 X_CAM2_8 ِعذي إعّبٌٟ الأصٛي اٌضبثزخ إٌٝ إعّبٌٟ الأصٛي . 13

 X_CAM2_9 ِعذي إعّبٌٟ اٌٛدائع إٌٝ إعّبٌٟ الأصٛي . 14

 X_CAM2_10 صصبد إٌٝ إعّبٌٟ اٌمشٚض .ِعذي إعّبٌٟ اٌّخ 15

 X_CAM2_11 ِعذي إعّبٌٟ اٌّخصصبد إٌٝ إعّبٌٟ الأصٛي . 16

 X_CAM2_12 ِعذي صبفٝ اٌشثؼ اٌزشغ١ٍٝ إٌٝ إعّبٌٟ ؽمٛق اٌٍّى١خ . 17

 انمجمُعخ انثبنثخ: الإداسح

 X_CAM3_1 ِعذي رىٍفخ اٌٛدائع إٌٝ إعّبٌٟ اٌٛدائع . 18

 X_CAM3_2 ٍٟ إٌٝ إعّبٌٝ اٌّصشٚفبد اٌزشغ١ٍ١خ .ِعذي اٌذخً اٌزشغ١ 19

 X_CAM3_3 ِعذي إعّبٌٟ اٌمشٚض إٌٝ إعّبٌٟ اٌٛدائع . 20

 X_CAM3_4 اٌّصشٚفبد .ِعذي اٌّصبس٠ف اٌزشغ١ٍ١خ إٌٝ إعّبٌٟ  21
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 الخرائص الإحرائية الهصفية لستغيرات الشسهاج 1-4-4
تغماااالات ( هاودااامله السمحااام لااااو ىمااان السةمسااا ت الإقراااا   ح الل  دااا ح لس4يذاااتسا ال اااةهذ  سااااؼ ل

الة ا ااااح  هلالااااػ لاااا لتل،م  ىماااان الستغماااال التاااا لا هالستغماااالات السدااااتلمح التودااااملمح. هسااااة اشااااتسمم امااااػ 
السةمساا ت ىماان الستؾ ااط الحداا اق لةااة ا ااتبة   ال اا ؼ الستظلاااح  هالتباا يؽ  ه ظااي التلااةيل  هيةاا يمق 

تؾ  ابع اااح اؾلماااا اللتاااؾا  هالتوااالطح. إلا ياااتؼ اؾع ااا  ،اااا ياااؽ يةااا يمق اللتاااؾا  هالتوااالطح لتلاااةيل يدااا
يتغملات الة ا ح لمتؾلما الظي ةق  ل لإض اح إلن ا تمذ ف الذاكا الش سؾ اق لمساة ج التمالا ا السيةيال 
ىااؽ التؾلمااا القتساا لق لمستغماال   هالاا ا يةااة يااؽ ا ل اا ت الي يااح هلالااػ اااق ق لااح التذااكػ اااق سااة ة 

 Shapiro-Wilkا ااتبة   ا تباا   يةاا يمق الإلتااؾا  هالتواالطح اااق الحكااؼ ىماان امااػ التبع ااح. امشساا  اااؼ 
لتلااةيل امااػ التبع ااح. إلا اناااو يااؽ ال تباا  ات الل  ااا ح هالتااق سمساا  ا  اااف ا إلااان الإساالا  اتبع ااح اؾلماااا 

 الستغملات السح  ي ح احةيةاة إلن التؾلما الظي ةق. إلا يحت ج إلن يتغملات لاات اؾلما س   ق.

لا   الل  دا ح الت ل اح   هياا ال اتش   هيؽ  ا ذ ا تمذا ف يا  ه   ل ل اةهذ يسكاؽ ا اتخ ، الش
السل    ل ل  ؼ السع   مح الل  دا ح السحاة ة ياؽ  ا ذ السشغساح ابيلمك اح لمتؾ،ماة الاةهلق هالرا   ة ااق 

 The American International Assurance " AIA'S CAMEL Approachم 1996الة م 
for Bank Analysis"ح السشا علة لميشاػ اللا اة ااق الةمشاح يحاا   ه، لػ السل  نح يا السفشلات الس ل ا

التحمما هالسحة  اق: اليشػ الت   ا الةهلق   هال ا اؼ اؾ  وو ل للا ة لرؾ ة ،س اح يؾضاؾع ح   ل اح 
يؽ التحم   هلالػ اىتس  اة ىمن يؾسةو ،ح ؼ. إلا يةة ابكيل ق س ة ااق اليشاؾ  يحاا التحمماا  ه،ا لػ 

  نح اب  ح اليشؾ  يحا التحمما:يل، ه ،ذلمحح  ؾس ح إلا يةة ابىمن يل 
اةة السفشلات السةيلة ىؽ ،و يح  اي الس ذ ااق الإطا   ا ياؽ. إلا اناو ياؽ السوزاا  هيا ة ال يلاا  .ا 

% هلالااػ هااام السةاا يمل الراا   ة ىااؽ 8يةااةذ  اي الساا ذ إلاان اب ااؾذ السلجحااح ل لسخاا طل ىااؽ 
ةذ اااق اليشااؾ  يحااا التحممااا . إلا امااد يتؾ ااط ىاا ا السةاا AIAالسشغسااح ابيلمك ااح لمتؾ،مااة الااةهلق 

%   ه سس  ،   لالػ نت ج ة لملمؾ  السذة ة السولهضاح ياؽ اليشاػ 11% امشس  امد اق اليشػ اللا ة 9
السل، ا السرلا لي ا السةةذ ىمن هجو التحةية   اةلما انو لؼ يلا ىا ا السةاةذ ااق ، ااح اليشاؾ  

 %.8يحا التحمما ىؽ 

ذ هىماان نحااؾ الةسااؾم نماال جمااةة هسةمااةة ىااؽ الإطااا   اةااة السفشاالات السةياالة ىااؽ جااؾ ة اب ااؾ   .ب 
السع ااا  ا الرااا    ىاااؽ السةااا يمل الرااا   ة ىاااؽ السشغساااح ابيلمك اااح لمتؾ،ماااة الاااةهلق. همةاااة يةاااةذ 
اللااالهل الستةاااالة اه نمااال السحرااامح إلااان إجسااا لق اللااالهل ىاااؾ السةاااةذ ابكاااال جؾىلماااح ضاااسؽ 

اشتلطم السةا يمل ابيلمك اح ال يت ا هل ق يح السفشلات الس ل ح السيةيلة ىؽ جؾ ة اب ؾذ   هسة 
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%   هاااااق امااااػ الح لاااح ن قااااه الواااال  ال اااؾىلا ااااامؽ الؾاسااااا السراااالا 1ىااا ا السةااااةذ قاااا ج  الاااا 
%   هالسةاةذ السشا عل ااق اليشاػ 7.7هالسة يمل. إلا ييمد يتؾ ط ى ا السةةذ ااق الح لاح السرالمح 

ة ة اق اب  ي ب ب ب ي تسع اح. %   هس لذكا ال ا يةكه التؾجو ال ا سة يكؾ   اج7.6اللا ة 
إلا ل اسما اليشؾ  الخ ضاةح لإشالاف اليشاػ السل،ا ا السرالا لاخا لا إجالا ات س نؾن اح  ا ىاح إل 
لةاااة النتيااا   ياااؽ إجااالا ات جةهلاااح لملااالهل السسشؾقاااح لمةسااا  . هساااة اي ااا  اماااػ الإجااالا ات هستااا ة 

 ا ااق الشي ياح إلان ازاخؼ ااق إض ف  ة يف ا إلن ارش   نمل جمة لمللهل   هس لذكا الا ا ياف 
 لالػ السةةذ هااتة  ه لرؾ ة يمحؾعح ىؽ السة يمل الةهل ح لاات الرمح. 

اتسم  إ ا ات اليشؾ  السلمةة ل ليؾ  ح السرلمح للة  يمحؾ  يؽ المو  ة السيش ح   هىؾ ي  يتزاح  .ج 
 ح إلاااان اااااق ، اااااح السفشاااالات الس ل ااااح السةياااالة ىااااؽ امااااػ المواااا  ة. همةااااة يةااااةذ الإياااالا ات التذااااغمم

% هىااؾ يةااةذ طمااب لمغ يااح   قمااي 264السراالها ت التذااغمم ح يااؽ اىااؼ امااػ السفشاالات. إلا امااد 
%   هس لذاكا الا ا يلاةم لةاض الاةللت ىمان ساة ة اليشاؾ  216امد ى ا السةةذ اق اليشػ اللا اة 

ؼ. الرغملة هالستؾ ظح ىمن إقك م الد ظلة ىمن يرلها اي  التذغمم ح يل  ناح لا ليشؾ  ،يمالة الح ا
هياااا ي قغاااح ا  السةااا يمل ابيلمك اااح  ،ااا ت ىمااان يةاااةذ الشساااؾ ااااق يةاااةذ اب سااا ح يشداااؾسح إلااان 

هاشتلطم امػ السة يمل ا  يةه  يةاةذ الشساؾ  –هلؼ يل  ى ا الستغمل ل ل ةهذ  –إجس لق اب ؾذ 
%   هىاا ا السةااةذ س  ااق لمغ يااح هل يسكااؽ بازااا اليشااؾ  15% ه 10الدااشؾا اااق اب ساا ح ااامؽ 

ح  لااو  اا ذ اتاالات ي ل ااح يتت ل ااح   همزاا ف لاا لػ ا  ىاا ا السةااةذ اااق اليشااػ اللا ااة ىماان قاا لة ا
%   همذااااتسا ىماااان ساااا ؼ يتظلاااااح لرااااؾ ة يمحؾعااااح اااااق ، اااااح اليشااااؾ  يحااااا 11 – اااايما السااااا ذ 

التحمماااا. هلااا ا هجاااة الب قاااي اناااو ياااؽ السوزاااا ا اااتبة  ه لراااؾ ة ا ياااح. إلا ا    ؾلاااو ااااق ق ياااح 
 إلن المامل يؽ ىش  ل التذؾم".  السفشلات الس ل ح سة يف ا

اةااة السفشاالات الستزااسشح اااق ي سؾىااح اللسح ااح طمبااح لمغ يااح يل  نااح ل لسفشاالات اليشم ااح الة لس ااح.  .  
هلمتاااةلما ىمااان لالاااػ ياااةه  يةاااةذ  ااا اق الااالسح لةاااة الزااالمبح إلااان إجسااا لق اب اااؾذ ااااق اليشاااؾ  

%. ه سسا  ،ا   8ا التحمماا %   امشسا  ييماد لاات الستؾ اط ااق اليشاؾ  يحا2.5ابيلمك اح قاؾذ الاا 
لالػ  اجة ة إلن اله  الةسمح. همةة يةةذ اللسح التذغممق إلن إجس لق اب ؾذ ياؽ اىاؼ السةاةلت 

%   ىا ا هساة اهلام 6.15%   هميماد ااق اليشاػ اللا اة 5اق امػ الس سؾىاح إلا ييماد ااق الستؾ اط 
 اح ىمان هجاو الةساؾم إلان يةاةذ ية يمل السشغسح ابيلمك اح لمتؾ،ماة الاةهلق ابىس اح ااق الما ؼ اللسح

% ياؽ ابياؾ  السوزامح   هىاؾ يةاةذ 1الة  ة ىمن اب اؾذ. إلا اىتيالت ،ؾناو يت ا هل قا ج  الاا 
يشظلق لمغ يح لميشؾ  التق ادتشة اق ية ي اي  ىمن الةهل  ابيلمكق   هلمشو سة ل يكؾ  يشظ  ا ة 



 قياس وتقييم المقدرة التفسيرية للمعلومات المحاسبية فى مجال.......                        طارق إبراهيم صالح سعادةد/

50 

 

ةسماااح   اااس ح لمتللمااال السااا لق. همااال  لب  اااح اشاااؾ  الةااا لؼ هالتاااق ل اداااتشة ىمااان الاااةهل  ابيلمكاااق ،
 % يش  ب هيؾضؾىق لمغ يح لتلم ؼ ا  ا  اق الح لح السرلمح.5الب قي ا  يةةذ سة ه 

يةكه الإط   الة م لسفشلات الدمؾلح الشيج الستحوه يؽ ج نب ، اح اليشاؾ  السلماةة ااق اليؾ  اح  .ه 
%   هميماد لاات 22ب اؾذ السرلمح. إلا امد يتؾ ط يةةذ الشلةيح هي  ااق قكسيا  إلان إجسا لق ا

%   ه سساا  ،اا   لالااػ هلمااةاة لما اااح السةاا ي ت المؾي ااح اااق اليشااػ 83.68السةااةذ اااق اليشااػ اللا ااة 
اللا اااة  اااحب ة هإياااةاى ة. ها اااة  الإشااا  ة إلااان ا  السشغساااح ابيلمك اااح لمتؾ،ماااة الاااةهلق اياااتؼ ااااق اماااػ 

رش وو اق ى ا البحي ىمن انو هسة اؼ ا –الس سؾىح لسةةذ إجس لق الؾ ا ا إلن إجس لق اب ؾذ 
إلا اىتيااالت السةااا يمل  –يشتسااق لس سؾىاااح جااؾ ة اب اااؾذ هااام اراااش   ن لي ااح الة ا ااا ت الداا للح 

% يةاة ياؽ ابياؾ  السوزامح   هساة اماد يتؾ اط 75ابيلمك ح ،اؾ  ىا ا السةاةذ يت ا هل قا ج  الاا 
%   هسراااؾ ة 83  %   امشساا  اماااد اااق اليشاااػ اللا ااة69ىاا ا السةاااةذ اااق اليشاااؾ  يحااا التحمماااا 

إجس ل ااح يسكااؽ اللااؾذ انااو ل اؾجااة اااله  جؾىلمااح اااق ىاا ا السةااةذ ااامؽ اليشااؾ  السراالمح هالسةاا يمل 
 ابيلمك ح.

الاااةم يفشااالات الحد  ااا ح ا ااا ه السخااا طل الاااةلما ىمااان الاااشيج الساااتحوه ياااؽ ج ناااب اليشاااؾ  يحاااا  .ه 
%. 7.3لهل التحممااا. إلا امااد يتؾ ااط يةااةذ اللاالهل السذااكؾ  اااق احرااممي  إلاان إجساا لق اللاا

%   هىق يةةلت اوؾ  السةت   ى لس  ة. إلا اةه  اللالهل 8.7هسمد لاات السةةذ اق اليشػ اللا ة 
%    هلااااؼ ارااااة  السشغسااااح ابيلمك ااااح يةاااا يمل إ شاااا  يح لذااااي  امااااػ 1السذااااكؾ  امياااا  اااااق امااااػ 

مك اح الس سؾىح هلالاػ ب  إضا اح اماػ الس سؾىاح لمسفشال ااؼ ااق الةا م التا لق ل  ا م السشغساح ابيل 
م   امشساا  ا ااة ت 1997لإ ااةا  ية يملىاا  التلم س ااح " اااؼ إضاا اح الس سؾىااح الد   ااح اااق الةاا م 

م   هلاؼ اراة  ا ل ا ة اا يةا يمل اتشا هذ اماػ 1996السشغسح ابيلمك ح ية يملى  التلم س ح اق الةا م 
 الس سؾىح يؽ السفشلات الس ل ح.

ؾ  يحا التحمما. همةة يفشل يز ىف اللسح اح اةة الدس ت الس ل ح لي يؼ يليؾلح لمغ يح اق اليش .ل 
هالسحة  اشدابح  اةل  يؽ اىؼ يفشلات امػ الس سؾىح "يفشلات ي ل ح    ج نظ   يفشلات ، يم "

  هااق %515% هميمد اق اليشػ اللا اة 357الديؼ إلن نرمبو اق اب س ح. إلا ييمد اق الستؾ ط 
 جس ا ابقؾاذ اةة يفشلات طمبح لمغ يح.

ذاال يتغماالاة يااؽ يتغماالات الة ا ااح يااؽ الإجساا لق الباا لد ىااة ه  سداامؽ يتغماالاة يتبااا يتؾاجااة  ااتح ى .ح 
التؾلمااا الظي ةااق   امشساا  ل اتبااا ل  ااح الستغماالات ىاا ا التؾلمااا   هل يساااا لالااػ سمااةاة ىشااة الىتساا   
ىمااان التحمااا  ت السةمس اااح الخظ اااح   هلماااؽ يداااتم م المامااال ياااؽ الحااا   ىشاااة احااا  ااااؾاسق نساااؾلاج 
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هلالاااػ لمتااا لؽ ياااؽ  ااا يح الشساااؾلاج الستؾ اااا إل اااو هسخ  اااح ا اااتل ل ح اماااػ الياااؾاسق  النحاااةا   
هابةمتيااا  لمتؾلماااا الظي ةاااق   ،سااا  يلاااةم   ااا ب التؾلماااا الظي ةاااق لةزااا ة ياااؽ الاااةللت ىمااان ىاااةم 
 ااا ق ح الشسااا لاج ال يش اااح ا ل ااا ة. إلا يلاااةم لالاااػ  ئماااح ا اااتب س ح ىاااؽ   ااا ب الداااكؾ  ىاااؽ الدمدااامح 

 ا   هإ  ،   لالػ نمل يف،ةاة هلمشو ي ل   ئمح ا تب س ح.ال يش ح يحا التحمم

ها تخ  اا ة ى ياا ة يااؽ امااػ ال ااتشت ج ت التحممم ااح: اتااؾاال ىش  اال الداا يح الس ل ااح اااق اليشااؾ  
السلمةة ل ليؾ  ح السرلمح هيا الت ام امػ اليشؾ  اشيج احوغق لمغ يح هال ا يةة نت ج ة لملمؾ  السذة ة 

 شؾ  يؽ سيا اليشػ السل، ا السرلا.السولهضح ىمن امػ الي

 الخرائص الإحرائية الهصفية لستغيرات الدراسة :4جدول 
انمتُسظ  تشمٕض انمتغٕش أسم انمتغٕش مسهسم

ثعذ 

استجعبد 

انمٕم 

 انمتطشفخ

 انتجبٔه

انخطأ 

انمعٕبسْ 

 نهتمذٔش

 انتفشطخ الانتُاء

تمذٔش 

انتجعٕخ 

نهتُصٔع 

 انطجٕعٓ
 أَلاً: انمتغٕش انتبثع

1 

اٌٍٛغبس٠زُ 

اٌطج١عٟ ٌٍم١ّخ 

 اٌغٛل١خ

MV_Log 9.600 0.301 0.040 0.807 0.023 ٟغج١ع 

 ثبوٕبً: انمتغٕشاد انمستمهخ " انتفسٕشٔخ " 

 CAMELSانمإششاد انمبنٕخ َفك    ( )أ  

 انمجمُعخ الأَنّ: كفبٔخ سأط انمبل 

1 

ِعذي سأط اٌّبي 

إٌٝ الأصٛي 

اٌّشعؾخ 

 ثبٌّخبغش.

X_CAM1_1 0.096 0.011 0.008 4.828 31.557 
غ١ش 

 غج١عٟ

2 

ِعذي سأط اٌّبي 

ٚالاؽز١بغ١بد إٌٝ 

 إعّبٌٟ الأصٛي.

X_CAM1_2 0.069 0.002 0.003 1.929 7.350 
غ١ش 

 غج١عٟ

3 

ِعذي سأط اٌّبي 

ٚالاؽز١بغ١بد إٌٝ 

 إعّبٌٟ اٌٛدائع.

X_CAM1_3 0.090 0.010 0.008 5.212 37.137 
غ١ش 

 غج١عٟ

4 

أط ِعذي وفب٠خ س

اٌّبي ) غجمبً 

 ٌٍشش٠ؾخ اٌضب١ٔخ ( 

X_CAM1_4 0.170 0.002 0.004 0.751 0.328 ٟغج١ع 

5 

ِعذي إعّبٌٝ 

الاٌزضاِبد إٌٝ 

إعّبٌٝ ؽمٛق 

 اٌٍّى١خ 

X_CAM1_5 10.370 15.277 9.900 12.361 153.801 
غ١ش 

 غج١عٟ

   انمجمُعخ انثبوٕخ: جُدح الأصُل

6 

ِعذي اٌّصبس٠ف 

اٌزشغ١ٍ١خ إٌٝ 

 اٌزشغ١ٍٝ .اٌشثؼ 

X_CAM2_1 2.870 9.410 0.246 1.126 0.464 ٟغج١ع 

7 

ِعذي اٌّصبس٠ف 

اٌزشغ١ٍ١خ إٌٝ 

 إعّبٌٟ الأصٛي .

X_CAM2_2 0.063 0.173 0.033 10.913 128.930 
غ١ش 

 غج١عٟ
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انمتُسظ  تشمٕض انمتغٕش أسم انمتغٕش مسهسم

ثعذ 

استجعبد 

انمٕم 

 انمتطشفخ

 انتجبٔه

انخطأ 

انمعٕبسْ 

 نهتمذٔش

 انتفشطخ الانتُاء

تمذٔش 

انتجعٕخ 

نهتُصٔع 

 انطجٕعٓ
 أَلاً: انمتغٕش انتبثع

8 

ِعذي اٌّصبس٠ف 

اٌزشغ١ٍ١خ إٌٝ 

الإ٠شداد 

 اٌزشغ١ٍ١خ .

X_CAM2_3 0.995 72.042 0.679 4.751 22.550 
غ١ش 

 ٟغج١ع

9 

ِعذي صبفٝ 

اٌشثؼ ثعذ 

اٌعش٠جخ إٌٝ 

 إعّبٌٝ الأصٛي .

X_CAM2_4 0.080 3.245 0.144 6.237 42.529 
غ١ش 

 غج١عٟ

10 

ِعذي صبفٝ 

اٌشثؼ ثعذ 

اٌعش٠جخ إٌٝ 

إعّبٌٝ ؽمٛق 

 اٌٍّى١خ .

X_CAM2_5 0.226 0.019 0.036 5.414 36.970 
غ١ش 

 غج١عٟ

11 

ِعذي إعّبٌٟ 

اٌمشٚض اٌّزعضشح 

إٌٝ إعّبٌٟ 

 صٛي .الأ

X_CAM2_6 0.077 0.083 0.011 2.322 4.628 ٟغج١ع 

12 

ِعذي إعّبٌٟ 

الاعزضّبساد إٌٝ  

 إعّبٌٟ الأصٛي .

X_CAM2_7 0.251 0.083 0.023 1.813 4.147 ٟغج١ع 

13 

ِعذي إعّبٌٟ 

الأصٛي اٌضبثزخ 

إٌٝ إعّبٌٟ 

 الأصٛي .

X_CAM2_8 0.033 116.490 0.860 10.897 126.700 
غ١ش 

 غج١عٟ

14 

عذي إعّبٌٟ ِ

اٌٛدائع إٌٝ 

 إعّبٌٟ الأصٛي . 

X_CAM2_9 0.690 0.523 0.058 6.127 47.674 
غ١ش 

 غج١عٟ

15 

ّبٌٟ ِعذي إع

اٌّخصصبد إٌٝ 

 .إعّبٌٟ اٌمشٚض

X_CAM2_10 0.154 0.849 0.074 9.615 106.060 
غ١ش 

 غج١عٟ

16 

ِعذي إعّبٌٟ 

اٌّخصصبد إٌٝ 

 إعّبٌٟ الأصٛي .

X_CAM2_11 0.021 0.001 0.003 3.720 19.829 
غ١ش 

 غج١عٟ

17 

ِعذي صبفٝ 

اٌشثؼ اٌزشغ١ٍٝ 

إٌٝ إعّبٌٟ 

 ؽمٛق اٌٍّى١خ .

X_CAM2_12 0.240 0.066 0.021 1.406 1.604 ٟغج١ع 

   اٌّغّٛعخ اٌضبٌضخ: الإداسح

18 

ِعذي رىٍفخ 

اٌٛدائع إٌٝ 

 إعّبٌٟ اٌٛدائع .

X_CAM3_1 0.150 2.500 0.127 3.684 12.083 
غ١ش 

 غج١عٟ

19 

ذي اٌذخً ِع

اٌزشغ١ٍٟ إٌٝ 

إعّبٌٝ 

اٌّصشٚفبد 

 اٌزشغ١ٍ١خ .

X_CAM3_2 0.036 0.003 0.004 2.135 5.317 ٟغج١ع 
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انمتُسظ  تشمٕض انمتغٕش أسم انمتغٕش مسهسم

ثعذ 

استجعبد 

انمٕم 

 انمتطشفخ

 انتجبٔه

انخطأ 

انمعٕبسْ 

 نهتمذٔش

 انتفشطخ الانتُاء

تمذٔش 

انتجعٕخ 

نهتُصٔع 

 انطجٕعٓ
 أَلاً: انمتغٕش انتبثع

20 

ِعذي إعّبٌٟ 

اٌمشٚض إٌٝ 

 إعّبٌٟ اٌٛدائع . 

X_CAM3_3 0.031 0.015 0.009 5.779 38.297 
غ١ش 

 غج١عٟ

21 

ِعذي اٌّصبس٠ف 

اٌزشغ١ٍ١خ إٌٝ 

إعّبٌٟ 

 اٌّصشٚفبد .

X_CAM3_4 0.040 0.001 0.002 0.148 0.270 ٟغج١ع 

22 

ِعذي إعّبٌٟ 

اٌفٛائذ اٌّذ٠ٕخ إٌٝ 

إعّبٌٝ 

 اٌّصشٚفبد .

X_CAM3_5 0.040 0.005 0.005 2.151 3.890 ٟغج١ع 

23 

ِعذي الإ٠شداد 

اٌزشغ١ٍ١خ إٌٝ 

اٌّصشٚفبد 

 اٌزشغ١ٍ١خ . 

X_CAM3_6 2.640 17.169 10.490 11.438 137.670 
غ١ش 

 غج١عٟ

24 

ِعذي صبفٝ 

شثؼ ثعذ اٌ

اٌعش٠جخ إٌٝ 

 اٌشثؼ اٌزشغ١ٍٝ .

X_CAM3_7 0.840 163.440 1.020 12.404 154.550 
غ١ش 

 غج١عٟ

   انمجمُعخ انشاثعخ: الأسثبح

25 

ِعذي اٌشثؼ 

اٌزشغ١ٍٝ إٌٝ 

 إعّبٌٝ الأصٛي .

X_CAM4_1 0.050 0.066 0.021 4.611 23.858 
غ١ش 

 غج١عٟ

26 

ِعذي اٌشثؼ 

اٌزشغ١ٍٝ إٌٝ  

ذ صبفٝ اٌشثؼ ثع

 اٌعش٠جخ .

X_CAM4_2 0.370 47.325 0.550 6.841 48.722 
غ١ش 

 غج١عٟ

27 

ِعذي ) إعّبٌٟ 

 -ؽمٛق اٌٍّى١خ 

صبفٝ اٌشثؼ ثعذ 

اٌعش٠جخ ( إٌٝ 

 إعّبٌٟ الأصٛي . 

X_CAM4_3 0.170 1.722 0.110 7.350 57.800 
غ١ش 

 غج١عٟ

28 

ِعذي صبفٝ 

اٌشثؼ ثعذ 

اٌعش٠جخ إٌٝ  

 إعّبٌٟ اٌٛدائع .

X_CAM4_4 0.068 0.014 0.009 3.450 16.330 
غ١ش 

 غج١عٟ

29 

ِعذي اٌشعَٛ 

ٚاٌعّٛلاد إٌٝ 

صبفٟ اٌشثؼ ثعذ 

 اٌعش٠جخ . 

X_CAM4_5 0.140 0.800 0.070 8.103 81.291 
غ١ش 

 غج١عٟ

30 

ِعذي اٌّصبس٠ف 

اٌزشغ١ٍ١خ إٌٝ 

 إعّبٌٝ اٌٛدائع .

X_CAM4_6 2.550 9.133 0.240 1.068 0.096 ٟغج١ع 

   خ: انسُٕنخانمجمُعخ انخبمس
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انمتُسظ  تشمٕض انمتغٕش أسم انمتغٕش مسهسم

ثعذ 

استجعبد 

انمٕم 

 انمتطشفخ

 انتجبٔه

انخطأ 

انمعٕبسْ 

 نهتمذٔش

 انتفشطخ الانتُاء

تمذٔش 

انتجعٕخ 

نهتُصٔع 

 انطجٕعٓ
 أَلاً: انمتغٕش انتبثع

31 

ِعذي إعّبٌٟ 

اٌٛدائع رؾذ 

اٌطٍت إٌٝ 

 إعّبٌٟ اٌٛدائع . 

X_CAM5_1 0.290 0.054 0.190 7.615 70.093 
غ١ش 

 غج١عٟ

32 

ِعذي اٌٛدائع 

الإدخبس٠خ إٌٝ 

 إعّبٌٟ اٌٛدائع . 

X_CAM5_2 0.220 0.054 0.018 7.615 78.093 
غ١ش 

 غج١عٟ

33 

ِعذي اٌٛدائع 

لأعً إٌٝ إعّبٌٟ 

 ئع .اٌٛدا

X_CAM5_3 0.390 0.690 0.067 6.220 42.300 
غ١ش 

 غج١عٟ

34 

ِعذي إعّبٌٟ 

اٌٛدائع إٌٝ 

إعّبٌٟ ؽمٛق 

 اٌٍّى١خ.

X_CAM5_4 0.690 0.550 0.059 6.107 44.115 
غ١ش 

 غج١عٟ

35 

ِعذي إعّبٌٟ 

الإعزضّبساد إٌٝ 

 إعّبٌٟ اٌٛدائع .

X_CAM5_5 0.280 20.233 0.360 12.433 155.053 
غ١ش 

 غج١عٟ

36 

ِعذي إٌمذ٠خ ِٚب 

فٟ ؽىّٙب إٌٝ  

 إعّبٌٟ الأصٛي . 

X_CAM5_6 0.220 0.065 0.020 1.802 3.016 ٟغج١ع 

   انمجمُعخ انسبدسخ: انذسبسٕخ تجبي انمخبطش

37 

ِعذي إعّبٌٟ 

اٌمشٚض 

اٌّشىٛن فٟ 

رؾص١ٍٙب إٌٝ 

إعّبٌٟ اٌمشٚض 

 . 

X_CAM6_1 0.073 11.590 2.720 11.125 131.202 
غ١ش 

 غج١عٟ

38 

ِعذي إعّبٌٟ 

الاعزضّبساد إٌٝ 

صبفٝ اٌشثؼ ثعذ 

 اٌعش٠جخ .

X_CAM6_2 0.180 0.017 0.010 1.176 1.328 ٟغج١ع 

39 

ِعذي إعّبٌٟ 

اٌٛدائع لأعً إٌٝ 

إعّبٌٟ ؽمٛق 

 اٌٍّى١خ .

X_CAM6_3 0.380 0.670 0.065 6.478 44.741 
غ١ش 

 غج١عٟ

40 

ِعذي إعّبٌٟ 

اٌٛدائع رؾذ 

اٌطٍت إٌٝ 

 ٛي .إعّبٌٟ الأص

X_CAM6_4 0.220 0.078 0.022 4.102 22.485 
غ١ش 

 غج١عٟ

41 

ِعذي ِخصد 

اٌذ٠ْٛ اٌّشىٛن 

فٝ رؾص١ٍٙب 

ثبٌجٕه عٍٝ 

إعّبٌٝ لشٚض 

 اٌمطبع اٌجٕىٟ .

X_CAM6_5 0.020 0.046 0.017 12.158 150.277 
غ١ش 

 غج١عٟ
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انمتُسظ  تشمٕض انمتغٕش أسم انمتغٕش مسهسم

ثعذ 

استجعبد 

انمٕم 

 انمتطشفخ

 انتجبٔه

انخطأ 

انمعٕبسْ 

 نهتمذٔش

 انتفشطخ الانتُاء

تمذٔش 

انتجعٕخ 

نهتُصٔع 

 انطجٕعٓ
 أَلاً: انمتغٕش انتبثع

42 

ِعذي إعّبٌٟ 

ٚدائع اٌجٕه إٌٝ 

إعّبٌٟ ٚدائع 

 اٌمطبع اٌجٕىٟ .

X_CAM6_6 0.055 0.015 0.009 5.300 35.489 
غ١ش 

 غج١عٟ

43 

ِعذي إعّبٌٟ 

لشٚض اٌجٕه 

عٍٝ إعّبٌٝ 

 لشٚض اٌمطبع 

X_CAM6_7 0.057 0.011 0.008 3.076 12.178 
غ١ش 

 غج١عٟ

( مإششاد مبنٕخ خبسج وطبق مإششاد  )ة

CAMELS 
  

 غج١عٟ Log_EPS 0.470 0.076 0.022 0.364 -0.740 سثؾ١خ اٌغُٙ  44

45 
عف سثؾ١خ ِعب

 اٌغُٙ 
PRICE_EPS 3.570 43.941 0.530 4.687 25.279 

غ١ش 

 غج١عٟ

46 
اٌزغ١ش فٟ عبئذ 

 اٌغُٙ
Share_Return 0.380 2.670 0.130 11.126 132.703 

غ١ش 

 غج١عٟ

47 
اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ 

 ٌٍغُٙ 
Log_BV_Share 0.830 0.122 0.027 -0.732 -0.112 ٟغج١ع 

 غج١عٟ Bank_Size 10.360 0.242 0.039 -1.000 6.702 ؽغُ اٌجٕه 48

49 
ِعبًِ الاعزمشاس 

 اٌغ١بعٟ 
Political_Impact 1.540 0.250 0.040 -0.156 -2.002 ٟغج١ع 

 اٌزفغ١ش

٠عذ رٛص٠ع اٌّزغ١ش غج١ع١بً إرا ِب الزمشة ِعبِمً الإٌزمٛاء ِمٓ اٌصمفش ٚٚلمع داخمً اٌفزمشح ِٛعمت )عمبٌت( 

ٚٚلمع داخمً اٌفزمشح ِٛعمت )عمبٌت( خّغمخ ، ٠ٚض٠مذٖ ثعمط  ، 1.2-صلاصخ ، ٚالزشة ِعبًِ اٌزفشغؼ ِٓ 

الإؽصمبئ١١ٓ إٌمٝ عشمشح ، ٌٚىمٓ ثشمشغ رمٛافش ِعبِمً إٌزمٛاء ِٕبعمت ، ٚفمٟ غ١مش رٌمه ٠مزُ الاؽزىمبَ إٌمٝ 

اٌشىً إٌبلٛعٟ ٌٍّذسط اٌزىشاسٞ ٌزٛص٠ع اٌّزغ١ش. إر ٠شزشغ أْ ٠لاِظ غشفٟ اٌشىً إٌبلٛعٟ اٌّؾٛس 

فخ رٍه الأعشاف الإؽصبئ١خ عٕذ رمذ٠ش اٌزجع١خ ٌٍزٛص٠ع اٌطج١عمٟ ، ِٚمع اٌعٍمُ اٌغ١ٕٟ ، ٚلذ رُ الاؽزىبَ ٌىب

إر وبٔممذ ِع٠ٕٛممخ  Shapiro-wilkٌٚلأِبٔممخ اٌع١ٍّممخ ٌممُ ٠ىممٓ أٞ ِزغ١ممش رٞ رٛص٠ممع غج١عممٟ ٚفممك اخزجممبس 

% ، ِٚٓ اٌّزعبسف ع١ٍٗ أْ ٘زا الاخزجبس ٌمٗ 5الاخزجبس ألً ِٓ ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ الافزشاظٟ ٚاٌّمذس ثـ 

اغبد لبعم١خ ٌٍغب٠مخ ٌزممذ٠ش رٛص٠مع اٌّزغ١مش ثىٛٔمٗ غج١ع١مبً ، ٚع١ٍمٗ: لا ٠ٕصمؼ الإؽصمبئ١ْٛ ثبٌزع٠ٛمً اشمزش

وض١ممشاً عٍممٝ ٔزبئغممٗ ، ٚاشممزمبلبً ِممٓ خجممشح اٌجبؽممش اٌط٠ٍٛممخ ِممع الاخزجممبساد الإؽصممبئ١خ: لا ٠زٛافممك ٘ممزا 

 الاخزجبس ِع اٌّؤششاد اٌّب١ٌخ اٌّزصٍخ.

 بئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽصبئٟ.اٌّصذس: ِٓ إعذاد اٌجبؽش ثزصشف فٟ ٔز

 استكذاف الشسذجة الإحرائية السشاسبة 1-4-5
يتشاا هذ ىاا ا اللدااؼ يااؽ الة ا ااح التظي   ااح ا تمذاا ف الشس جااح الإقراا   ح السش  اابح هسخ  ااح ا  
ىااااة  الستغماااالات ييمااااد  سداااامؽ يتغماااالاة  هس لتاااا لق الح جااااح إلاااان رل ااااح إقراااا   ح لتخفاااا ض ىااااة  امااااػ 

التيًملمح التق االسط الستغمالات التوداملمح  هااق اماػ الح لاح ااإ  التحمماا الستغملات. هاق إط   الة سح 
  Cluster Analysisل يرمح ،دل ح لمتخف ض اه قتن احمما الةش سمة  Factor Analysisالة يمق 



 قياس وتقييم المقدرة التفسيرية للمعلومات المحاسبية فى مجال.......                        طارق إبراهيم صالح سعادةد/

56 

 

هلالػ ب  ، ىس  سة يدتبةة اس ي ة يتغملات يدتلمح الابط ل لستغمل الت لا اة جح سؾماح  همزا ف لا لػ 
لات السدااتلمح اةتسااة ىماان يفشاال  اا ام الت يماا  هيفشاالااو ييرااشوح ل لوةااا  هس لتاا لق يكااؾ  ا  الستغماا

الدمش  مؾ الإقر  ق السش  ب ىؾ اخف ض ىة  الستغملات السدتلمح يؽ  ا ذ احمماا النحاةا . هىشا  
ام  Time Series Analysisياؾ  التدا ئذ قاؾذ نس جاح ىا ا النحاةا   اياا  اتمؾ  نس جاح ليش اح 

  ه اا كؾ  الف رااا اااق امااػ الح لااح ا تباا    ه  Cross Section Analysisنماال ليش ااح نس جااح 
ىشرل ال يؽ اق إقةاث التب يؽ اق س ؼ ،ا يتغمل يؽ يتغملات الة ا ح الخسدمؽ. ااإ  ،ا   ىشرال 
ال يؽ ييحةث الهس ة يةشؾمح اوق امػ الح لح امؾ  الد  ا ال يش ح ىق اليةيا السش  ب  هإ  ، نام ل 

الهس ة يةشؾمح اوق امػ الح لح يكؾ  ىشرل الا يؽ ل يلاؾم ااةه  جاؾىلا همكاؾ  ياؽ اب اؾب احةث 
 ال تش   ىمن نس جح نمل ليش ح.

لم ااح يتغمالات  F-Test( هاودمله السمحم ىمن يخلج ت احمما التب يؽ 5همذتسا ال ةهذ  سؼ ل
ث اباا يؽ اااق ساا ؼ الستغماال الة ا ااح ىماان ا اا ي الستغماال ال يشااق هلالااػ لتحةيااة سااة ة الاا يؽ ىماان إقااةا

الؾاقة امؽ اليشؾ  يحا التحمما   ه، لػ ا تب   ج   الؾقةة لتلم ؼ  كؾ /ىةم  كؾ  ،ا يتغمل يؽ 
يتغملات الة ا ح. همتزح يؽ نت  ج ال تب  مؽ ىاةم ي  ياح نسا لاج النحاةا  ال يش اح هلالاػ لمسيال مؽ 

 الت لممؽ:
ياؽ ىاة  الستغمالات يحاا التحمماا   هياؽ ًاؼ % 87.5ل ييحةث ىشرال الا يؽ الهسا ة يةشؾماح ااق  . ا

اإ  البيةة ال يشق ل ه يؽ الستؾسا ا  يلاؾم ااةه  يةشاؾا ااق ي ا ذ التشياف ل ل  ساح الداؾس ح لميشاؾ  
يحااا التحممااا   هلةااا لالااػ ىااؾ الداايب الل  دااق اااق ،ااؾ  ن لي ااح يتغماالات الة ا ااح  اا كشح ليش اا ة   

ل اق ال  سح الدؾس ح.هسس  يةشق ا  الستغملات الم يشح اق ىشرل ال ي  ؽ سة ل افً

يتغماال " يااؽ ىااة  يتغماالات الة ا ااح يةااة  اا كش ة هسساا  يةشااق  39/49% " 79ىماان الاالنؼ يااؽ ا   . ب
 –ا اااتللا  الدمدااامح ال يش اااح لتماااػ الستغمااالات ه ااا ق ح اماااػ الستغمااالات لتحمماااا الد  اااا ال يش اااح 

ياؽ الستغمالات لةاةم ا اتللا ى  % 21إل ا  لالػ  امتلاب ىم او ا اتبة    –شكم  ة هل ه يؾضؾع  ة 
لاة لراؾ ة جؾىلماح ىمان ال  ساح الداؾس ح. هياؽ اماػ  ليش  ة   هسةز ة يؽ امػ الستغملات سة يكؾ  يفً
الستغمااالات ىمااان  ااايما الساااا ذ:  سح اااح الدااايؼ   هال  ساااح الةاتلماااح لاااو   هق اااؼ اليشاااػ   هجس ةيااا  

 ؾىلمح ايًملى  ىمن ال  سح الدؾس ح.يتغملات جؾىلمح اسلت ن لي ح الة ا  ت الد للح لاات الرمح ج

هسشاا  ة ىماان ياا   اايم: يكااؾ   اامش  مؾ التحممااا ابكااال يشظ  ااح هيؾضااؾع ح ىااؾ الشس جااح الخظ ااح 
  يالة Ordinary Least Square (OLS)الل  ساح ىمان طلملاح السلسةا ت الراغل  ابكاال الج حا ة 

 Stepwiseظاااااؾات بنااااالال اخفااااا ض ىاااااة  الستغمااااالات ياااااؽ  ااااا ذ احمماااااا النحاااااةا  يتةاااااة  الخ
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Regression Model هيالة ا ال  لرا  نح الشساؾلاج الشيا  ق  Enter Regression Method  
 هاور  ت لالػ ىمن الشحؾ الت لق. 

"تحليل الفروق السعشهية في قيم الستغير  اختبار تحليل التباين وجذر الهحدة: 5جدول 
ى سكهن الدلدلة الهاحد بين البشهك محل التحليل على أساس عشرر الزمن ومدته 

 الزمشية لكل متغير على حدة"

 تشمٕض انمتغٕش أسم انمتغٕش مسهسم

 اختجبس انسكُن " جزس انُدذح " اختجبس تذهٕم انتجبٔه

لٕمخ ف 

 انمذسُثخ

انمعىُٔخ 

انذمٕمٕخ 

 نلاختجبس

تمذٔش 

انفشَق 

 انمعىُٔخ

معبمم انسكُن 

انضمىٓ "جزس 

 انُدذح"

اختجبس انسكُن 

 "جزس انُدذح"

 لاً: انمتغٕش انتبثعأَ
 

1 
اٌٍٛغبس٠زُ اٌطج١عٟ 

 ٌٍم١ّخ اٌغٛل١خ
MV_Log 1.802 0.053 

لا ٠ٛعذ 

 فشٚق
 غ١ش عبوٓ 0.122

  ثبوٕبً: انمتغٕشاد انمستمهخ " انتفسٕشٔخ "

 

 

 

 CAMELSانمإششاد انمبنٕخ َفك    ( )أ

 انمجمُعخ الأَنّ: كفبٔخ سأط انمبل

1 

ِعذي سأط اٌّبي إٌٝ 

عؾخ الأصٛي اٌّش

 ثبٌّخبغش.

X_CAM1

_1 
1.820 0.050 

٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 غ١ش عبوٓ 0.126

2 

ِعذي سأط اٌّبي 

ٚالاؽز١بغ١بد إٌٝ 

 إعّبٌٟ الأصٛي.

X_CAM1

_2 
1.795 0.054 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 غ١ش عبوٓ 0.172

3 

ِعذي سأط اٌّبي 

ٚالاؽز١بغ١بد إٌٝ 

 إعّبٌٟ اٌٛدائع.

X_CAM1

_3 
0.685 0.764 

لا ٠ٛعذ 

ق فشٚ

 ِع٠ٕٛخ

 غ١ش عبوٓ 0.008

4 

ِعذي وفب٠خ سأط اٌّبي 

) غجمبً ٌٍشش٠ؾخ اٌضب١ٔخ 

) 

X_CAM1

_4 
2.853 0.002 

٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 غ١ش عبوٓ 0.972

5 

ِعذي إعّبٌٝ 

الاٌزضاِبد إٌٝ إعّبٌٝ 

 ؽمٛق اٌٍّى١خ

X_CAM1

_5 
0.957 0.492 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

 صُلانمجمُعخ انثبوٕخ: جُدح الأ
   

6 

ِعذي اٌّصبس٠ف 

اٌزشغ١ٍ١خ إٌٝ اٌشثؼ 

 اٌزشغ١ٍٝ .

X_CAM2

_1 
0.520 0.899 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

7 

ِعذي اٌّصبس٠ف 

اٌزشغ١ٍ١خ إٌٝ إعّبٌٟ 

 الأصٛي .

X_CAM2

_2 
0.755 0.695 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

8 
ِعذي اٌّصبس٠ف 

اٌزشغ١ٍ١خ إٌٝ الإ٠شداد 

X_CAM2

_3 
0.580 0.856 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 
 عبوٓ 0.001
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 تشمٕض انمتغٕش أسم انمتغٕش مسهسم

 اختجبس انسكُن " جزس انُدذح " اختجبس تذهٕم انتجبٔه

لٕمخ ف 

 انمذسُثخ

انمعىُٔخ 

انذمٕمٕخ 

 نلاختجبس

تمذٔش 

انفشَق 

 انمعىُٔخ

معبمم انسكُن 

انضمىٓ "جزس 

 انُدذح"

اختجبس انسكُن 

 "جزس انُدذح"

 ِع٠ٕٛخ .اٌزشغ١ٍ١خ 

9 

ِعذي صبفٝ اٌشثؼ ثعذ 

اٌعش٠جخ إٌٝ إعّبٌٝ 

 الأصٛي .

X_CAM2

_4 
0.665 0.868 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

10 

ِعذي صبفٝ اٌشثؼ ثعذ 

اٌعش٠جخ إٌٝ إعّبٌٝ 

 .ؽمٛق اٌٍّى١خ

X_CAM2

_5 
0.414 0.956 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.009

11 

ِعذي إعّبٌٟ اٌمشٚض 

اٌّزعضشح إٌٝ إعّبٌٟ 

 الأصٛي .

X_CAM2

_6 
0.602 0.838 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 غ١ش عبوٓ 0.218

12 

ِعذي إعّبٌٟ 

الاعزضّبساد إٌٝ  

 إعّبٌٟ الأصٛي .

X_CAM2

_7 
0.304 0.988 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

13 

ِعذي إعّبٌٟ الأصٛي 

ّبٌٟ اٌضبثزخ إٌٝ إع

 الأصٛي .

X_CAM2

_8 
0.900 0.549 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

14 
ِعذي إعّبٌٟ اٌٛدائع 

 إٌٝ إعّبٌٟ الأصٛي .

X_CAM2

_9 
0.671 0.777 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

15 

ِعذي إعّبٌٟ 

اٌّخصصبد إٌٝ 

 إعّبٌٟ اٌمشٚض .

X_CAM2

_10 
0.776 0.675 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 بوٓع 0.001

16 

ِعذي إعّبٌٟ 

اٌّخصصبد إٌٝ 

 إعّبٌٟ الأصٛي .

X_CAM2

_11 
0.745 0.706 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

17 

ِعذي صبفٝ اٌشثؼ 

اٌزشغ١ٍٝ إٌٝ إعّبٌٟ 

 ؽمٛق اٌٍّى١خ .

X_CAM2

_12 
0.177 0.999 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

 انمجمُعخ انثبنثخ: جُدح الإداسح
   

18 
ٍفخ اٌٛدائع إٌٝ ِعذي رى

 إعّبٌٟ اٌٛدائع .

X_CAM3

_1 
0.220 0.997 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

19 

ِعذي اٌذخً اٌزشغ١ٍٟ 

إٌٝ إعّبٌٝ 

  .اٌّصشٚفبد اٌزشغ١ٍ١خ

X_CAM3

_2 
0.810 0.639 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

20 
ِعذي إعّبٌٟ اٌمشٚض 

 إٌٝ إعّبٌٟ اٌٛدائع .

X_CAM3

_3 
0.800 0.650 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

21 

ِعذي اٌّصبس٠ف 

اٌزشغ١ٍ١خ إٌٝ إعّبٌٟ 

 اٌّصشٚفبد .

X_CAM3

_4 
0.610 0.831 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001
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 تشمٕض انمتغٕش أسم انمتغٕش مسهسم

 اختجبس انسكُن " جزس انُدذح " اختجبس تذهٕم انتجبٔه

لٕمخ ف 

 انمذسُثخ

انمعىُٔخ 

انذمٕمٕخ 

 نلاختجبس

تمذٔش 

انفشَق 

 انمعىُٔخ

معبمم انسكُن 

انضمىٓ "جزس 

 انُدذح"

اختجبس انسكُن 

 "جزس انُدذح"

22 

ِعذي إعّبٌٟ اٌفٛائذ 

اٌّذ٠ٕخ إٌٝ إعّبٌٝ 

 اٌّصشٚفبد .

X_CAM3

_5 
0.972 0.469 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

23 

٠شداد ِعذي الإ

اٌزشغ١ٍ١خ إٌٝ 

 اٌّصشٚفبد اٌزشغ١ٍ١خ .

X_CAM3

_6 
0.840 0.610 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

24 

ِعذي صبفٝ اٌشثؼ ثعذ 

اٌعش٠جخ إٌٝ اٌشثؼ 

 اٌزشغ١ٍٝ .

X_CAM3

_7 
1.009 0.444 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

 انمجمُعخ انشاثعخ: جُدح الأسثبح
   

25 
ٝ ِعذي اٌشثؼ اٌزشغ١ٍ

 إٌٝ إعّبٌٝ الأصٛي .

X_CAM4

_1 
0.407 0.959 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

26 

ِعذي اٌشثؼ اٌزشغ١ٍٝ 

إٌٝ  صبفٝ اٌشثؼ ثعذ 

 اٌعش٠جخ .

X_CAM4

_2 
0.639 0.806 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

27 

ِعذي ) إعّبٌٟ ؽمٛق 

صبفٝ اٌشثؼ  -اٌٍّى١خ 

ثعذ اٌعش٠جخ ( إٌٝ 

 .إعّبٌٟ الأصٛي 

X_CAM4

_3 
0.743 0.708 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

28 

ِعذي صبفٝ اٌشثؼ ثعذ 

اٌعش٠جخ إٌٝ  إعّبٌٟ 

 اٌٛدائع .

X_CAM4

_4 
0.743 0.711 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

29 

ِعذي اٌشعَٛ 

ٚاٌعّٛلاد إٌٝ صبفٟ 

 اٌشثؼ ثعذ اٌعش٠جخ .

X_CAM4

_5 
0.778 0.673 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

30 

ِعذي اٌّصبس٠ف 

اٌزشغ١ٍ١خ إٌٝ إعّبٌٝ 

 اٌٛدائع .

X_CAM4

_6 
0.486 0.920 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

 انمجمُعخ انخبمسخ: انسُٕنخ
   

31 

ِعذي إعّبٌٟ اٌٛدائع 

رؾذ اٌطٍت إٌٝ 

 إعّبٌٟ اٌٛدائع .

X_CAM5

_1 
0.666 0.781 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

32 
ي اٌٛدائع الإدخبس٠خ ِعذ

 إٌٝ إعّبٌٟ اٌٛدائع .

X_CAM5

_2 
0.546 0.882 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

33 
ِعذي اٌٛدائع لأعً إٌٝ 

 إعّبٌٟ اٌٛدائع .

X_CAM5

_3 
0.691 0.758 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

34 

ِعذي إعّبٌٟ اٌٛدائع 

إٌٝ إعّبٌٟ ؽمٛق 

 اٌّى١ٍخ .

X_CAM5

_4 
1.257 0.251 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001
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 تشمٕض انمتغٕش أسم انمتغٕش مسهسم

 اختجبس انسكُن " جزس انُدذح " اختجبس تذهٕم انتجبٔه

لٕمخ ف 

 انمذسُثخ

انمعىُٔخ 

انذمٕمٕخ 

 نلاختجبس

تمذٔش 

انفشَق 

 انمعىُٔخ

معبمم انسكُن 

انضمىٓ "جزس 

 انُدذح"

اختجبس انسكُن 

 "جزس انُدذح"

35 

ِعذي إعّبٌٟ 

الإعزضّبساد إٌٝ 

 إعّبٌٟ اٌٛدائع .

X_CAM5

_5 
1.015 0.439 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

36 

ِعذي إٌمذ٠خ ِٚب فٟ 

ؽىّٙب إٌٝ  إعّبٌٟ 

 الأصٛي .

X_CAM5

_6 
0.248 0.995 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

 انذسبسٕخ تجبي انمخبطش انمجمُعخ انسبدسخ:
   

37 

ِعذي إعّبٌٟ اٌمشٚض 

اٌّشىٛن فٟ رؾص١ٍٙب 

 إٌٝ إعّبٌٟ اٌمشٚض .

X_CAM6

_1 
0.942 0.507 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

38 

ِعذي إعّبٌٟ 

الاعزضّبساد إٌٝ صبفٝ 

 اٌشثؼ ثعذ اٌعش٠جخ .

X_CAM6

_2 
0.536 0.888 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

39 

ي إعّبٌٟ اٌٛدائع ِعذ

لأعً إٌٝ إعّبٌٟ ؽمٛق 

 اٌٍّى١خ .

X_CAM6

_3 
0.689 0.760 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

40 

ِعذي إعّبٌٟ اٌٛدائع 

رؾذ اٌطٍت إٌٝ 

 إعّبٌٟ الأصٛي .

X_CAM6

_4 
2.160 0.017 

٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 غ١ش عبوٓ 0.342

41 

ِعذي ِخصد اٌذ٠ْٛ 

اٌّشىٛن فٝ رؾص١ٍٙب 

ٝ إعّبٌٝ ثبٌجٕه عٍ

 لشٚض اٌمطبع اٌجٕىٟ .

X_CAM6

_5 
0.953 0.496 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

42 

ِعذي إعّبٌٟ ٚدائع 

اٌجٕه إٌٝ إعّبٌٟ ٚدائع 

 اٌمطبع اٌجٕىٟ .

X_CAM6

_6 
0.029 1.000 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

43 

ِعذي إعّبٌٟ لشٚض 

اٌجٕه عٍٝ إعّبٌٝ 

 لشٚض اٌمطبع

X_CAM6

_7 
0.021 1.000 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

( مإششاد مبنٕخ خبسج وطبق مإششاد  )ة

CAMELS    

 Log_EPS 2.077 0.022 سثؾ١خ اٌغُٙ 44

٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 غ١ش عبوٓ 0.346

 ِعبعف سثؾ١خ اٌغُٙ 45
PRICE_E

PS 
0.791 0.659 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001

46 
ِعذي اٌزغ١ش فٟ عبئذ 

 غُٙاٌ

Share_Ret

urn 
0.871 0.578 

لا ٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 عبوٓ 0.001
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 تشمٕض انمتغٕش أسم انمتغٕش مسهسم

 اختجبس انسكُن " جزس انُدذح " اختجبس تذهٕم انتجبٔه

لٕمخ ف 

 انمذسُثخ

انمعىُٔخ 

انذمٕمٕخ 

 نلاختجبس

تمذٔش 

انفشَق 

 انمعىُٔخ

معبمم انسكُن 

انضمىٓ "جزس 

 انُدذح"

اختجبس انسكُن 

 "جزس انُدذح"

 اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌٍغُٙ 47
Log_BV_

Share 
5.964 0.001 

٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 غ١ش عبوٓ 0.382

 Bank_Size 4.739 0.001 ؽغُ اٌجٕه 48

٠ٛعذ 

فشٚق 

 ِع٠ٕٛخ

 غ١ش عبوٓ 0.368

49 
ِعبًِ الاعزمشاس 

 اٌغ١بعٟ

Political_I

mpact 
 ِزغ١ش فئٛٞ صٕبئٟ الإدخبي ِزغ١ش فئٛٞ صٕبئٟ الإدخبي

 ادصبءٔبد اختجبس جزس انُدذح ئدصبءٔبد اختجبس تذهٕم انتجبٔه

 1 عذد اٌّزغ١شاد اٌزبثعخ ِؾً الاخزجبس
عذد اٌّزغ١شاد 

 ِؾً الاخزجبس
عذد اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ِؾً  49

 الاخزجبس
48 

عذد اٌّزغ١شاد اٌزٟ ٌُ ٠غزذي عٍٝ 

 ب اٌّع٠ٕٛخفشٚلٙ
عذد اٌّزغ١شاد  1

غ١ش اٌغبوٕخ 

 ً  ص١ِٕب

10 

 48 عذد اٌّزغ١شاد ِؾً الاخزجبس

 ٠ٚزُ رص١ٕفٙب إٌٝ:
عذد اٌّزغ١شاد  

 ً  اٌغبوٕخ ص١ِٕب
39 

عذد اٌّزغ١شاد اٌزٟ ٌُ ٠ؾُذس ثٙب 

 عٕصش اٌضِٓ رجب٠ٓ ٚٚصٔٙب إٌغجٟ.
42 87.5% 

عذد اٌّزغ١شاد اٌزٟ أؽذس ثٙب 

 ٚٚصٔٙب إٌغجٟ.عٕصش اٌضِٓ رجب٠ٓ 
6 12.5% 

 

 الاعزذلاي اٌعبَ

لا ٠مَٛ عٕصش اٌضِٓ ثذٚس ٍِؾٛظ فٟ إؽذاس اٌزجب٠ٓ فٟ ل١ُ غبٌج١خ ِزغ١شاد اٌذساعمخ ، ٚعٍمٝ رٌمه 

فزؾ١ٍلاد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ثىبفخ صٛس٘ب فٟ رٍه اٌؾبٌخ غ١ش صمبٌؾخ ٌٍزؾ١ٍمً ٚالاعمزذلاي ، ٚعمٛاء 

خ اٌّزعذدح أٚ صٛسٖ اٌّزمذِخ ِٕٚٙب عٍٝ عمج١ً اٌّضمبي لا رؾ١ًٍ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٚفك صٛسٖ اٌزم١ٍذ٠

 Panel Dataاٌؾصش رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد اٌض١ِٕخ اٌٍٛؽ١خ 

 اٌزفغ١ش

٠زُ رممذ٠ش اٌفمشٚق ثىٛٔٙمب " ِزٛاعمذح " إرا ِمب وبٔمذ اٌّع٠ٕٛمخ اٌؾم١م١مخ ٌلاخزجمبس رممً عمٓ أٚ رغمبٚٞ 

ُ الإلشاس ثعذَ رٛاعذ فشٚق ِع٠ٕٛخ. % ، ٚفٟ غ١ش رٌه ٠ز5ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ الافزشاظٟ ٚاٌّمذس ثـ 

% ِٓ عذد اٌّزغ١شاد ِؾً اٌزؾ١ًٍ. إر صجذ غ١بة اٌفشٚق اٌّع٠ٕٛخ فٟ ل١ّزٙب 89ٚ٘زا ِب ؽذس فٟ 

اعزٕبداً عٍٝ عٕصش اٌضِٓ ، ٠ٚزُ الإلشاس ثزٛاعمذ اٌغمىْٛ إرا أخفعمذ اٌّع٠ٕٛمخ اٌؾم١م١مخ ٌلاخزجمبس 

 %.5عٓ ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ الافزشاظٟ ٚاٌّمذس ثـ 

 اٌّصذس: ِٓ إعذاد اٌجبؽش ، ثزصشف فٟ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽصبئٟ.

قيةةةاس وتقيةةةيم السقةةةدرة التفدةةةيرية للسعلهمةةةات السحاسةةةبية بالاسةةةتشاد إلةةةى  امةةةل  1-4-6
 السذاىدات التحليلية "فترات ضبابية وفترات استقرار"

السةمؾياااا ت يتشاااا هذ ىاااا ا اللدااااؼ يااااؽ الة ا ااااح التظي   ااااح الااااةيل نسااااؾلاج النحااااةا  لة سااااح ااااايًمل 
السح  ي ح اق ال  سح الدؾس ح لميشؾ  يحا التحمما  هلالػ اق ، يا السذ ىةات التحممم ح هالب لغح ي  ح 

م  هلالاػ  ه  2022-2010ه تح ه سدمؽ يذ ىةةة احممم ح  هس لتظيمم ىمن الدمدمح ال يش اح ، يماح 
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إلا الااؾم الخظااؾة ابهلاان  الداا سي  إلاان اتاالات ضااب يبح/ يدااتللة  همدااتشة لالااػ إلاان  ظااؾامؽ    داامتمؽ.
يشيس  لإنتلا   اىاؼ الستغمالات اايًملاة ااق ال  ساح الداؾس ح. ااق قامؽ الاؾم الخظاؾة الا ن اح اتلاةيل اًال اماػ 

ىمااان ال  ساااح الداااؾس ح  ه اااتمؾ  اورااا  ت الخظاااؾامؽ ىمااان الشحاااؾ  –يةااا ة  –الستغمااالات ابكاااال اااايًملاة 
 الت لق.

 كثثر تث يرا  على الكيسة الدهقيةالخطهة الأولى: اشتقاق الستغيرات الأ  1-4-6-1
اذتسا امػ الخظؾة ىمن الةيل  بةح نس لاج انحةا   هلالػ لحداب الس سؾىا ت الدابا لمستغمالات 
التودااملمح  ها ااتشت ج اكااال الستغماالات ااايًملاة ىماان ال  سااح الدااؾس ح يااؽ ،ااا ي سؾىااح يشياا  ىماان قااةة  

  Stepwise Regression Modelة هلالػ يؽ   ذ احمما النحةا  الستة ج لظلملح الخظؾة  ظؾ 
  هماااف ا إلااان ااااؾاسق انحاااةا  هالااا ا يتغماااب ىمااان يذاااكمح الل هاج الخظاااق اااامؽ الستغمااالات السداااتلمح

  هل يحتا ج إلان ا تبا  ات لوحا  اه اظاؾمل يت نتاو الإقرا   ح  هل يةشاق الب قاي ،امالاة اا ا ه س    ح
ي يةشؾماح الشساؾلاج لااااو ه ا قمتو ل  اتةلذ التيًمل اق امػ الخظؾة التسيمةيح  هلمؽ ي  يةشق الب ق

 الإقر  ق  هىمن لالػ لؽ يتؼ التظل  لا  ه الة س ت التيًملمح  ؾ  اق الشسؾلاج الشي  ق. 

( ىمن يؾج اة لمسةمس ت الإقر   ح الل  د ح لةهاذ النحةا  الدبةح هلالػ 5همذتسا ال ةهذ  سؼ ل
يتاؾاال ايا  ، ااح اشاتلاط ت الدا يح الإقرا   ح.  لحدب ىة  الس سؾى ت التودملمح  هجس ةيا  نسا لاج

إلا ا مة س سح ف السحدؾسح ىؽ س ستي  ال ةهل ح  هملا يدتؾ  السةشؾمح الح    ح ىؽ يدتؾ  السةشؾماح 
%  هس لذااااكا الاااا ا يلااااةم الااااةلما ىماااان  اااا ق ح امااااػ الشساااا لاج ل  ااااتةلذ 5الاتلاضااااق هالسلااااة  اااااا 

 الإقر  ق.

 يرا  في الكيسة الدهقية للبشهك السقيدة بالبهرصة السررية الستغيرات الأكثثر تث :6جدول 
 في  امل السذاىدات التحليلية "فترات الزبابية والاستقرار معا "

انمتغٕشاد 

انمإثشح ثذست 

تشتٕت َسَدٌب 

 فٓ انىمُرج

CAMELS Rating  مإششاد

ثخلاف  أخشِ

مإششاد 

تصىٕف 

CAMELS 

انمجمُعخ 

 الأَنّ

انمجمُعخ 

 انثبوٕخ

ُعخ انمجم

 انثبنثخ

انمجمُعخ 

 انشاثعخ

انمجمُعخ 

 انخبمسخ

انمجمُعخ 

 انسبدسخ

 اٌّزغ١ش الأٚي
(X_CAM

1_1) 

(X_CAM

2_5) 

X_CA

M3_2 

(X_CAM

4_4) 

X_CA

M5_6 

X_CA

M6_7 
Bank_Size 

 اٌّزغ١ش اٌضبٟٔ
 

(X_CAM

2_6) 

X_CA

M3_4 
   Log_EPS 

 اٌّزغ١ش اٌضبٌش
 

X_CAM

2_12 
    

(Log_BV_

Share) 

        

 
 معهمبد الإدصبئٕخ انشئٕسٕخ نهىمُرجان

 0.554 0.257 0.077 0.093 0.265 0.229 0.053 اٌّمذسح اٌزفغ١ش٠خ
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انمتغٕشاد 

انمإثشح ثذست 

تشتٕت َسَدٌب 

 فٓ انىمُرج

CAMELS Rating  مإششاد

ثخلاف  أخشِ

مإششاد 

تصىٕف 

CAMELS 

انمجمُعخ 

 الأَنّ

انمجمُعخ 

 انثبوٕخ

ُعخ انمجم

 انثبنثخ

انمجمُعخ 

 انشاثعخ

انمجمُعخ 

 انخبمسخ

انمجمُعخ 

 انسبدسخ

 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.001 0.004 ِع٠ٕٛخ إٌّٛرط

ل١ّخ ف 

 اٌّؾغٛثخ
8.627 11.184 27.601 15.879 12.881 53.246 62.946 

-Durbinرمذ٠ش 

Watson 
0.393. 0.616 0.505 0.516 0.441 0.602 1.023 

 اٌزفغ١ش

وبفممخ اٌّزغ١ممشاد اٌممٛاسدح ثبٌغممذٚي ِع٠ٕٛممخ اٌزممأص١ش ، ٚاٌزش١ِممض إرا ِممب وممبْ ثمم١ٓ الألممٛاط فممئْ رٌممه ٠عٕممٟ أْ رممأص١ش 

، ٚرُ الاعزّبد ع١ٍٙب ٌزممذ٠ش أوضمش  StepWise Regression Methodاٌّزغ١ش عىغٟ ، ٚا١ٌ٢خ اٌّعزّذ ع١ٍٙب 

 ً ِغّٛعخ ِٓ اٌّؤششاد اٌّب١ٌخ.اٌّزغ١شاد رأص١شاً فٟ و

 اٌّصذس: ِٓ إعذاد اٌجبؽش. ثزصشف فٟ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽصبئٟ.

 الخطهة الثانية: أ ر الستغيرات الأكثثر تث يرا  معا  على الكيسة الدهقية 1-4-6-2
 يةا ة  –اذتسا امػ الخظؾة ىمن الةيل الشساؾلاج الشيا  ق السيةيال ىاؽ اايًمل الستغمالات ابكاال اايًملاة 

اااق الااةيل ال  سااح الدااؾس ح لميشااؾ  يحااا التحممااا  هلالااػ لم يااا الحاا لت التحممم ااح ه، يااا الدمداامح  –
م  هىااق ي سؾىااح الستغماالات السدتخمرااح يااؽ الشساا لاج الداابا الداا ام 2022-2010ال يش ااح لمتحممااا 

 اي  ىلضااي    هالتااق امااد ىااة ى  اًشاان ىذاال يتغماالاة. هاتحااة  امااػ الستغماالات اااق السةااةلت الت ل ااح:
السا ذ إلاان اب ااؾذ السلجحاح ل لسخاا طل  ه اا اق الالسح لةااة الزاالمبح إلان قلااؾ  السمم ااح   هإجساا لق 
اللااالهل الستةاااالة إلااان إجسااا لق اللااالهل  ه ااا اق الااالسح التذاااغممق إلااان قلاااؾ  السمم اااح   هالاااة ا 
 التذاااغممق إلااان إجسااا لق السرااالها ت التذاااغمم ح  هالسرااالها ت التذاااغمم ح إلااان إجسااا لق السرااالها ت 

ه اا اق الاالسح لةااة الزاالمبح إلاان إجساا لق الؾ ا ااا  هالشلةيااح هياا  اااق قكسياا  إلاان إجساا لق اب ااؾذ  
هإجسا لق ساالهل اليشااػ إلاان إجسا لق ساالهل اللظاا ع  هق ااؼ اليشاػ  ه سح ااح الداايؼ   هال  سااح الةاتلمااح 

 لمديؼ.

لالاااػ ( السةمسااا ت الإقرااا   ح الل  دااا ح لشساااؾلاج النحاااةا  السيةيااال ىاااؽ 6همؾضاااح ال اااةهذ  ساااؼ ل
ابًااال. هىاااؾ نساااؾلاج اتاااؾاال لاااو ، ااااح اشاااتلاط ت الدااا يح الإقرااا   ح ياااؽ ، ااااح الؾجاااؾه. إلا ااااشخوض 

%  ها ماة س ساح ف السحداؾسح لاو ىاؽ 5يةشؾمتو الح    ح ىؽ يدتؾ  السةشؾمح الاتلاضاق هالسلاة  ااا 
لة نماال يتؾاجااة "ال ل هاج الخظااق" س ستياا  ال ةهل ااح  هال اباا   الاا ااق ااامؽ الستغماالات التودااملمح الساافً

هالدااس ت الإقراا   ح ليااؾاسق  الااح النحااةا  اةااة س   اا ح لمغ يااح  هإ  ، ناام امااػ اليااؾاسق اذااتسا ىماان 
ا اب   لاااق يؾجب اي   هلالػ يؽ ابيؾ  السوزمح اس ي ة اق   ا  ت الدؾ  السف دح يح  اي  ة. ب  

يااح يؾجبااح "إي  ا ااح" يااا المااؾم لالااػ يةشااق ا  س سااح الداايؼ الدااؾس ح اااق المااؾم الداا ام ااالابط لة سااح طل 
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التا لق  همةااة لالااػ يااؽ ابيااؾ  السوزااا اؾاجااةى  اااق   ا اا ت الدااؾ . هالشسااؾلاج الستؾ ااا إل ااو هىماان 
 هجو الةسؾم يةة س     ة هل يحت ج بيح ىسم  ت اظؾمل إقر   ح "اظؾمل الست نح"

الاؾا  ة لا لشسؾلاج سا   ة %  اا ا  الستغمالات السح  اي ح 64.5السلاة ة التوداملمح لمشساؾلاج ااا  الة 
% يؽ التغملات ااق ال  ساح الداؾس ح لميشاؾ  السلماةة ل ليؾ  اح السرالمح  هاةاة اماػ 64.5ىمن اودمل 

السلة ة جمةة لمغ يح اق ي  ذ   ا  ت الداؾ  السف داح يح  اي  ة. إلا لاؼ يرا  ف الب قاي اماػ السلاة ة 
 دؼ ابهذ يؽ ى ا البحي.الة ل ح اق ، اح الة ا  ت الد للح هالد ام اش هلي  اق الل

همذااتسا الشسااؾلاج ىماان الةةيااة يااؽ ى ساا ت التاايًمل يةشؾمااح التاايًمل. إلا اتحااة  الستغماالات يةشؾمااح 
 التيًمل اق : 

يةةذ الللهل الستةالة إلن إجس لق الللهل هلالػ يؽ   ذ اًل ىكداق  همةاة إا ا ه ىا ا ابًال  .ا 
ةاالة اه نمال السحرامح ياف ا إلان اشا س  يشظلق لمغ يح. إلا ا  لم  ة الاؾل  الشدايق لملالهل الست

 ,.Alkubaisi, 2018; Sharma at al)ال  سااح الدااؾس ح لميشااػ. هاتداام امااػ الشت  ااح يااا 
 . (Nugroho et al., 2020)  امشس  ل اتؾاام يا (2023

يةةذ الة ا التذغممق إلن السرلها ت التذغمم ح هلالػ يؽ  ا ذ اًال طال ا   همةاة اا ا ه ىا ا   .ب 
ق لمغ يااح. إلا ا  لماا  ة الااؾل  الشداايق لمااة ا التذااغممق يل  نااح ل لسراالها ت التذااغمم ح ابًاال يشظلاا

يةة يفشلاة ىمن سة ة الإ ا ة ىمن اؾلمة ا س ح اذغمم ح هاق إط   إ ا ة السرلها ت التذغمم ح ىمن 
نحؾ جمة   هس للة  ال ا يشةكه ل لإي ا ب ىمان يةاةلت اب سا ح ا ل ا ة. ها اة  الإشا  ة إلان ىاةم 
اشاا هذ ىاا ا السةااةذ اااق اا يااؽ الة ا اا ت الداا للح هيااا لالااػ اتداام امااػ الشت  ااح يااا  ئمااح ،ااا يااؽ 

(Perveen, 2019; Jagirani et al., 2023)  هلالااػ لذااي   ئمتيساا  قااؾذ ااايًمل الااة ا  
 التذغممق ىمن ال  سح الدؾس ح ل ليشؾ .

ل ىكداق  هسسا  يةشاق ا  يةةذ   اق اللسح لةة الزلمبح إلن إجس لق الؾ ا ا هلالػ يؽ   ذ اًا .ج 
  قي اودملاة يشظ   ة لتمػ الة ساحلم  ة السةةذ امؾ  يرحؾسح اتش س  ال  سح الدؾس ح هل ي ة الب 

 0.306-قتن هانو ل للجؾع إلن ال اب   الاش  ق امؽ الستغملمؽ الط لةمةاة ىؽ الشسؾلاج ايمؽ اني  
 ابا   الاشا  ق السب شال   هلاؼ اتظاال  هسسا  يةشاق ا  التايًمل الةكداق  ا اا الشساؾلاج يتداام ياا ال 

اا يؽ الة ا ا ت الدا للح لتشا هذ اايًمل ىا ا السةاةذ احةياةاة. هلاؼ اتشا هذ اا ياؽ الة ا ا ت الدا للح 
 ى ا السةةذ.

يةاةلت  ااس ت الداايؼ:  سح ااح الدايؼ هس ستااو الةاتلمااح هلالااػ يااؽ  ا ذ اًاال طاال ا   هاةااة ى سااح  .  
 ,.e.g)ج ن لي ح الة ا  ت الد للح التق اش هلم ى ا التيًمل التيًمل يشظ  ح لمغ يح   هاتدم يا نت  
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Altahtamouni, 2018;Olalere et al, 2021; Jagirani et al., 2023; Sharma et 
al., 2023)  

ق ااؼ اليشااػ هلالااػ يااؽ  اا ذ اًاال طاال ا  هاةااة ى سااح التاايًمل يشظ  ااح لمغ يااح. إلا ا  لماا  ة ق ااؼ  .ه 
لماة الإياالا ات هس لتا لق اب ساا ح التذاغمم ح هسساا  ياةىؼ اب ساا ح اليشاػ اماؾ  يرااحؾسح للة ااو ىماان اؾ 

الر ف ح هالدمؾلح هالتؾلمة ت  هس لذكا ال ا يف ا إلن  ىاؼ ال  ساح الداؾس ح. هاتدام اماػ الشت  اح 
 Tui et al., 2017; Perveen, 2019; Endri and)ياا الةةياة ياؽ الة ا ا ت هيشيا  

Fathony, 2020; Gaitam, 2021) ؽ ل اتدام ياا لةاض ياؽ الة ا ا ت الدا للح   ااق قام
 ;Olalere et al., 2016)التااق افمااة اؾاجااة ى سااح التاايًمل الةكداا ح هيااؽ امااػ الة ا اا ت 

Khomidah and Setiwan, 2021). 

السعلسات الإحرائية الرئيدية لشسهاج: أ ر السعلهمات السحاسبية على  :7جدول      
 رصة السررية خال فترات الزبابية والاستقرار معا  الكيسة الدهقية للبشهك السقيدة بالبه 

انمتغٕشاد 

 انمإثشح

تشمٕض 

 انمتغٕش

معبمم 

 انمتغٕش

انخطأ 

 انمعٕبسْ

ممذاس 

انمعبمم 

 ثٕتب

لٕمخ د 

 انمذسُٔخ

انمعىُٔخ 

 انذمٕمٕخ

معبمم 

تضخم 

 انتجبٔه

تمذٔش معىُٔخ 

انتأثٕش 

 انفشدْ

 ِعٕٛٞ   0.001 3.333   1.101 3.67   صبثذ اٌذاٌخ

ِعذي سأط 

اٌّبي إٌٝ 

الأصٛي 

اٌّشعؾخ 

 ثبٌّخبغش.

X_CAM

1_1 
 غ١ش ِعٕٛٞ 2.473 0.172 1.371 0.107 0.412 0.566

ِعذي صبفٝ 

اٌشثؼ ثعذ 

اٌعش٠جخ إٌٝ 

إعّبٌٝ ؽمٛق 

 اٌٍّى١خ .

X_CAM

2_5 
 غ١ش ِعٕٛٞ 1.312 0.845 0.196 0.011 0.069 0.014

ِعذي إعّبٌٟ 

اٌمشٚض 

اٌّزعضشح إٌٝ 

إعّبٌٟ 

 ي .الأصٛ

X_CAM

2_6 
 ِعٕٛٞ 1.188 0.02 2.362- 0.128- 0.215 0.508-

ِعذي صبفٝ 

اٌشثؼ 

اٌزشغ١ٍٝ إٌٝ 

إعّبٌٟ ؽمٛق 

 اٌٍّى١خ .

X_CAM

2_12 
 غ١ش ِعٕٛٞ 1.367 0.311 1.016 0.059 0.125 0.127

ِعذي اٌذخً 

اٌزشغ١ٍٟ إٌٝ 

إعّبٌٝ 

اٌّصشٚفبد 

 اٌزشغ١ٍ١خ .

X_CAM

3_2 
 ِعٕٛٞ 2.687 0.01 2.629 0.215 0.837 2.2
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انمتغٕشاد 

 انمإثشح

تشمٕض 

 انمتغٕش

معبمم 

 انمتغٕش

انخطأ 

 انمعٕبسْ

ممذاس 

انمعبمم 

 ثٕتب

لٕمخ د 

 انمذسُٔخ

انمعىُٔخ 

 انذمٕمٕخ

معبمم 

تضخم 

 انتجبٔه

تمذٔش معىُٔخ 

انتأثٕش 

 انفشدْ

ِعذي 

اٌّصبس٠ف 

اٌزشغ١ٍ١خ إٌٝ 

إعّبٌٟ 

 اٌّصشٚفبد .

X_CAM

3_4 
 غ١ش ِعٕٛٞ 1.821 0.619 0.498 0.034 1.367 0.682

ِعذي صبفٝ 

اٌشثؼ ثعذ 

اٌعش٠جخ إٌٝ  

إعّبٌٟ 

 اٌٛدائع .

X_CAM

4_4 
 ِعٕٛٞ 1.606 0.001 3.526- 0.223- 0.297 1.049-

ِعذي إٌمذ٠خ 

ِٚب فٟ 

ؽىّٙب إٌٝ  

ٟ إعّبٌ

 الأصٛي . 

X_CAM

5_6 
 غ١ش ِعٕٛٞ 1.366 0.498 0.679- 0.04- 0.125 0.085-

ِعذي إعّبٌٟ 

لشٚض اٌجٕه 

عٍٝ إعّبٌٝ 

لشٚض 

 اٌمطبع .

X_CAM

6_7 
 غ١ش ِعٕٛٞ 2.726 0.879 0.153 0.013 0.434 0.066

 ؽغُ اٌجٕه
BANK_S

IZE 
 ِعٕٛٞ 3.856 0.001 5.309 0.52 0.109 0.58

 ِعٕٛٞ Log_EPS 0.544 0.12 0.274 4.538 0.001 1.469 سثؾ١خ اٌغُٙ

اٌم١ّخ 

 اٌذفزش٠خ ٌٍغُٙ

Log_BV

_Share 
 ِعٕٛٞ 1.494 0.001 4.686- 0.285- 0.095 0.447-

 انمعهمبد انشئٕسٕخ نهىمُرج

اٌّمذسح 

اٌزفغ١ش٠خ " 

ِمذاس ِعبًِ 

 اٌزؾذ٠ذ "

ً رعذ لذسح رفغ١ش٠خ ع١ذح ٌٍغب٠خ ِمبسٔخ ثذساعبد اٌغٛق اٌّؤعغخ ِ 0.645  ؾبعج١ب

اٌّع٠ٕٛخ 

اٌؾم١م١خ 

 ٌٍّٕٛرط

 % ، ٚع١ٍٗ فبٌّٕٛرط صبٌؼ ٌلاعزذلاي5رمً عٓ ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ الافزشاظٟ ٚاٌّمذس ثـ  0.001

ل١ّخ ف 

 اٌّؾغٛثخ
 ( 143،  12أوجش ِٓ ل١ّزٙب اٌّغذٌٚخ عٕذ دسعزٟ ؽش٠خ )  21.675

 Enter Regression Method انىمُرج انمستىذ عهًٕ

رمذ٠ش اٌّعبًِ 

Durbin-

Watson 

ٌزمذ٠ش 

الاسرجبغ 

اٌزارٟ ث١ٓ 

ثٛالٟ ّٔٛرط 

 الأؾذاس.

1.159 

،  2.5إٌمٝ  1.5اسرجبغ رارٟ ث١ٓ ثٛالٟ ّٔٛرط الأؾمذاس لا ٠ممع فمٟ اٌفزمشح اٌم١بعم١خ ٚاٌٛالعمخ فمٟ اٌفزمشح 

ٌٚىٕٗ ١ٌظ ثجع١ذ عٓ اٌصمٛسح اٌم١بعم١خ ، ٚرعىمظ ل١ّزمٗ رٛاعمذ اسرجمبغ رارمٟ ِٛعمت ثم١ٓ ثمٛالٟ ّٔمٛرط 

، ٌٚىٕٗ غ١ش ِؤصش عٍٝ صلاؽ١خ إٌّٛرط ٌلاعزذلاي. ٌّع٠ٕٛخ إٌّٛرط  1.5ٔؾذاس إر ٠مً عٓ اٌّمذاس الا

ِٓ ٔبؽ١خ ، ٚرجع١خ اٌجٛالٟ ٚعٍٝ ٔؾٛ ل١بعٟ ٌٍزٛص٠مع اٌطج١عمٟ ٚ٘مزا ِمب ٠بٙمش ثىمً ٚظمٛػ ِمٓ خملاي 

 ِعبٍِٟ اٌزفشغؼ ٚالاٌزٛاء ٚأخطبء اٌزمذ٠ش.

 انمعهمبد انشئٕسٕخ نجُالٓ انىمُرج
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انمتغٕشاد 

 انمإثشح

تشمٕض 

 انمتغٕش

معبمم 

 انمتغٕش

انخطأ 

 انمعٕبسْ

ممذاس 

انمعبمم 

 ثٕتب

لٕمخ د 

 انمذسُٔخ

انمعىُٔخ 

 انذمٕمٕخ

معبمم 

تضخم 

 انتجبٔه

تمذٔش معىُٔخ 

انتأثٕش 

 انفشدْ

ٛعػ ِز

 اٌجٛالٟ
 ٠مزشة وض١شاً ِٓ اٌصفش ٚثّب ٠ؤ٠ذ علاِخ إٌّٛرط 0.01-

 رجب٠ٓ ِؾذٚد ٌٍغب٠خ 0.107 رجب٠ٓ اٌجٛالٟ

ِعبًِ إٌزٛاء 

 رٛص٠ع اٌجٛالٟ
 ِعبًِ إٌزٛاء ٠مً عٓ اٌضلاصخ ثّب ٠ؤ٠ذ إٔزّبء رٛص٠ع اٌجٛالٟ ٌٍزٛص٠ع اٌطج١عٟ 0.698

ِعبًِ رفشغؼ 

 رٛص٠ع اٌجٛالٟ
 ِؾذٚد ٌٍغب٠خ ٠ٚمً عٓ خّغخ ٚثّب ٠ؤوذ أزّبء رٛص٠ع اٌجٛالٟ ٌٍزٛص٠ع اٌطج١عٟ ِعبًِ رفشغؼ 2.262

 % "7ِؾذٚدح ٌٍغب٠خ ٚرمً عٓ اٌّعزبد الإؽصبئٟ فٟ ٘زا اٌشأْ " ألً ِٓ  0.026 أخطبء اٌزمذ٠ش

 اٌزفغ١ش

خ إرا ٠عممذ ِعممذي رعممخُ اٌزجممب٠ٓ ِٕبعممجبً ، ٚدالاً عٍممٝ غ١ممبة الاسرجممبغ اٌممزارٟ ثمم١ٓ اٌّزغ١ممشاد اٌّغممزمٍ 

" ٌىبفممخ اٌّزغ١ممشاد اٌزفغمم١ش٠خ ، ٚع١ٍممٗ فم١ّزممٗ ِٕبعممجخ رّبِممبً ، ٠ٚعممذ  10أخفعممذ ل١ّزممٗ عممٓ اٌم١ّممخ " 

اٌزممأص١ش اٌفممشدٞ داخممً إٌّممٛرط ِع٠ٕٛممبً إرا أخفعممذ اٌّع٠ٕٛممخ اٌؾم١م١ممخ ٌٍزممأص١ش عممٓ ِغممزٜٛ اٌّع٠ٕٛممخ 

 ص١ش فشدٞ ِعٕٛٞ.% ، ٚع١ٍٗ فبٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ اٌضلاصخ راد رأ5الافزشاظٟ ٚاٌّمذس ثـ 

 اٌّصذس: ِٓ إعذاد اٌجبؽش. ثزصشف فٟ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽصبئٟ.

قياس وتقييم السقدرة التفدةيرية للسعلهمةات السحاسةبية بالاسةتشاد إلةى السذةاىدات  1-4-7
 التحليلية اات الرلة بفترات الزبابية الدياسية

ة التوداملمح لمسةمؾيا ت السح  اي ح ااق يتش هذ ى ا اللدؼ يؽ الة ا ح التظي   اح س ا ي هالما ؼ السلاة  
ي  ذ التشيف ل ل  سح الدؾس ح لميشؾ  السلمةة ل ليؾ  ح السرلمح   ذ اتلات الزب ا ح الد    ح  هىاق 
الوتاالات السرااحؾسح لةااةم ا ااتللا      ااق لاا انةك  اا ت استراا  يح  هىم ااو يتشاا هذ ىاا ا اللدااؼ الااةيل 

ااااق ال  ساااح الداااؾس ح لميشاااؾ  السلماااةة هلالاااػ  ااا ذ الوتااالة نساااؾلاج انحاااةا  لتااايًمل السةمؾيااا ت السح  اااي ح 
م  إل 2013-2011م  هىمن اللنؼ ا  الوتلة الزب ا ح اق يرل ، نم   ذ الوتلة 2010-2015

ا  الب قي سة ازا  شح   للح ىممي  ه شتمؽ ا لمتمؽ ىممي    هىؼ اتلة التسيمة هاتلاق التةا اق  همةاة 
 لسط امؽ التل  مل الس ل ح هسيةة اه اكال يؽ ابلة   الد    ح. لالػ يةت  اة اق الة ا  ت التق ا

يذاااتسا التلاااةيل الإقرااا  ق ىمااان  ظاااؾامؽ. إلا اتشااا هذ الخظاااؾة ابهلااان يشيسااا  احةياااة الستغمااالات 
ابكااال ااايًملاة ىماان ال  سااح الدااؾس ح لميشااؾ  هلالااػ ىماان يدااتؾ  ،ااا ي سؾىااح يااؽ الس سؾىاا ت الداابا 

ؾم الخظؾة الا ن ح اتلةيل الشسؾلاج الشي  ق بًل الستغملات ابكال اايًملاة لمستغملات السدتلمح. اق قمؽ ال
 ىمن ال  سح الدؾس ح لميشؾ    هاور  ت الخظؾامؽ ىمن الشحؾ الت لق. –ية ة  –

اشةةتقاق الستغيةةرات الأكثثةةر تةةث يرا  علةةى الكيسةةة الدةةهقية للبشةةهك خةةال فتةةرات  1-4-7-1
 الزبابية الدياسية

( ىمان ىالل يي ساا  لمستغمالات ابكاال اايًملاة ااق ال  ساح الداؾس ح لميشاؾ  7يذتسا ال ةهذ  سؼ ل
السلمااةة ل ليؾ  ااح السراالمح  اا ذ اتاالات الزااب ا ح الد   اا ح   هلالااػ ل ل ااتش   ىماان اًشتاامؽ ه اابةمؽ 
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م ". إلا اااؼ الااةيل  اابةح 2015-2010يذاا ىةة احممم ااح " اًشاان ىذاال اشماا ة يزاالهس ة اااق  اام  ااشؾات 
لاة ياؽ الس سؾىاا ت الدابةح لمستغماالات نسا لاج انحاةا  يةش ؾمااح   ا ت إلان احةياة اًشاان ىذال يتغماالاة يافً

 السدتلمح.

  لان إجسا لق اب اؾذهسة اسامم امػ الستغملات اق السةةلت الت ل ح:  اي الس ذ هالقت  ط  ت إ
هإجسااا لق ال اااتاس  ات إلااان إجساااا لق اب اااؾذ  هإجسااا لق اللااالهل الستةااااالة إلااان إجسااا لق اللاااالهل  

ساا لق الؾ ا ااا إلاان إجساا لق اب ااؾذ  ه اا اق الاالسح لةااة الزاالمبح إلاان إجساا لق الؾ ا ااا  هالؾ ا ااا هإج
بجااا إلاان إجساا لق الؾ ا ااا  هيةااةذ الشلةيااح هياا  اااق قكسياا  إلاان إجساا لق اب ااؾذ  هإجساا لق ساالهل 
 اليشػ إلن إجس لق سلهل اللظ ع  هإجس لق الؾ ا اا بجاا إلان إجسا لق قلاؾ  السمم اح  هق اؼ اليشاػ 

  Stepwise Regression Modelهال  سح الةاتلماح لمدايؼ  ه سح اح الدايؼ   هلالاػ ل ل اتش   ىمان 
هاق امػ السلقماح التسيمةياح ل ياتؼ التل،ما  ىمان إا ا ه اايًمل الة ساح؛ هلماؽ ياتؼ التل،ما  ىمان يةشؾماح 

ا لااح. إلا لاؼ يداتةذ التيًمل الول ا لمستغمل  ا ا الشسؾلاج  هساة ااؼ ا اتبة   ، ااح يتغمالات الس سؾىاح ال
لة.  امي  ىمن يتغملات يفً

الستغيرات الأكثثر تث يرا  في الكيسة الدهقية للبشهك السقيدة بالبهرصة السررية  :8جدول 
 خال الفترات الزبابية

انمتغٕشاد انمإثشح 

ثذست تشتٕت 

َسَدٌب فٓ 

 انىمُرج

CAMELS 

مإششاد 

 أخشِ
انمجمُعخ 

 الأَنّ

انمجمُعخ 

 انثبوٕخ

خ انمجمُع

 انثبنثخ

انمجمُعخ 

 انشاثعخ

انمجمُعخ 

 انخبمسخ

انمجمُعخ 

 انسبدسخ

 اٌّزغ١ش الأٚي
(X_CAM

1_2) 

(X_CAM

2_7) 

ٌُ ٠غزذي 

عٍٝ 

 ّٔٛرط

(X_CA

M4_4) 

X_CAM

5_3 

X_CAM

6_7 

BANK_S

IZE 

   اٌّزغ١ش اٌضبٟٔ
(X_CAM

2_6) 
  

X_CAM

5_6 

X_CAM

6_3 

(Log_BV

_Share) 

   اٌّزغ١ش اٌضبٌش
X_CAM2

_9 
      Log_EPS 

 انمعهمبد الإدصبئٕخ انشئٕسٕخ نهىمُرج  

 0.087 0.192 اٌّمذسح اٌزفغ١ش٠خ

ٌُ ٠غزذي 

عٍٝ 

 ّٔٛرط

0.134 0.144 0.206 0.762 

 0.001 0.001 0.005 0.002 0.012 0.001 ِع٠ٕٛخ إٌّٛرط

 77.416 8.935 7.089 10.821 5.765 16.606 ل١ّخ ف اٌّؾغٛثخ

-Durbinرمذ٠ش 

Watson 
0.508 0.45 0.809 0.656 0.722 0.84 

 اٌزفغ١ش

وبفخ اٌّزغ١شاد اٌٛاسدح ثبٌغذٚي ِع٠ٕٛخ اٌزأص١ش ، ٚاٌزش١ِض إرا وبْ ث١ٓ الألٛاط فئْ رٌه ٠عٕٟ أْ رأص١ش اٌّزغ١مش 

، ٚرممُ الاعزّممبد ع١ٍٙممب ٌزمممذ٠ش أوضممش  StepWise Regression Methodعىغممٟ ، ٚا١ٌ٢ممخ اٌّعزّممذ ع١ٍٙممب 

 وً ِغّٛعخ ِٓ اٌّؤششاد اٌّب١ٌخ. اٌّزغ١شاد رأص١شاً فٟ

 اٌّصذس: ِٓ إعذاد اٌجبؽش. ثزصشف فٟ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽصبئٟ.
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قياس وتقييم السقةدرة التفدةيرية للسعلهمةات السحاسةبية خةال فتةرات الزةبابية  1-4-7-2
 الدياسية

السةمؾيا ت يذتسا ى ا اللدؼ يؽ الة ا ح التظي   ح ىمان الاةيل الشساؾلاج الشيا  ق السيةيال ىاؽ اًال 
السح  اااي ح ااااق الاااةيل ال  ساااح الداااؾس ح لااا ليشؾ  السلماااةة ل ليؾ  اااح السرااالمح  ااا ذ الوتااالات الد   ااا ح 

هالدا ام احةياةىؼ  -يةا ة  –الزب ا ح  هلالػ يؽ   ذ ا ا   اًال الستغمالات الًشان ىذال ابكاال اايًملاة 
 اق الخظؾة التسيمةيح ابهلن ىمن ال  سح الدؾس ح لميشؾ  يحا التحمما.

( السةمس ت الإقر   ح الل  د ح لشسؾلاج النحةا  السيةيل ىاؽ لالاػ ابًال. 8يؾضح ال ةهذ  سؼ ل
هسااة ااااؼ الاااةيل نساااؾلاج انحااةا  اتاااؾاال لاااو ، ااااح اشااتلاط ت الدااا يح الإقرااا   ح. إلا ااااشخوض يةشؾمتاااو 

تياا  %  ها مااة س سااح ف السحدااؾسح لااو ىااؽ س س5الح    ااح ىااؽ يدااتؾ  السةشؾمااح الاتلاضااق هالسلااة  اااا 
الس ةهلاااح  هياااا ااااؾاال ييلاااة ات يش  ااابح اس يااا ة ىمااان السداااتؾ  الإقرااا  ق هالة كداااح لاااا: ىاااةم اؾاجاااة 
الل هاج الخظاق هابع اح ااؾاسق الشساؾلاج لمتؾلماا الظي ةااق  ه،ا لػ ا اتل ل ح ااؾاسق الشساؾلاج الستؾ ااا 

ىش  ااال  إل اااو  هجس ةيااا  يةمسااا ت إقرااا   ح افماااة  ااا ق ح الشساااؾلاج ل  اااتةلذ هىاااةم اشاااتس لو ىمااان
 التذؾم" الإقر  ق  هىم و ا لشسؾلاج ل يحت ج إلن ايح  ؾ ة يؽ  ؾ ة التظؾمل.

%  هىاق يلاة ة اوداملمح ،يمالة لمغ ياح  اؾا  ااق ي ا ذ 83.8هسة امغم السلة ة التودملمح لمشسؾلاج 
  ا  ت الدؾ  السف دح يح  ي  ة ىمن هجو الةسؾم اه   ا  ت الدؾ  ل ليشؾ . همل  الب قي ا  امػ 

 سلة ة التودملمح الميملة سة اةؾ  إلن الةةية يؽ اب ب ب هالتق سة يياق اق يلةيتي :ال
ؾس ااااح  اااا ذ الوتاااالات الد   اااا ح  .ا  اةااااة السةمؾياااا ت السح  ااااي ح ىااااق يرااااة  السةمؾياااا ت ابكااااال يؾً

 الزب ا ح.
اماػ إ  ،ا اح السةمؾي ت السيورح ىشي  ل لتل  مل الس ل اح  ا ذ الوتالات الد   ا ح الزاب ا ح يواؾ    .ب 

 الما اح   ذ الوتلات الد    ح السدتللة.
 ةق ييةةه السةمؾي ت السح  ي ح    اتلات الزب ا ح الد    ح إلن الحة يؽ ع ىلة ىةم التس ًاا  .ج 

السةمؾي اق اماشيؼ ياؽ ن ق اح هابطالاف الخ  ج اح ياؽ لاها الة ساح ياؽ ن ق اح ا ال    هلالاػ ،شاؾع 
، لالاااح اه يزاااممح ياااتؼ اراااةيلى  ياااؽ الذااال،ح اه ياااؽ ياااؽ اناااؾاع الحس ياااح الؾس   اااح ياااؽ اياااح ا بااا   

يش ادمي  إلن ابطلاف يؽ لاها الة سح   هس لذكا الا ا يخواض ياؽ ق لاح التذاؾم" هاللمباح لاة  
 يتملق السةمؾي ت
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إ  السرااا    السةمؾي ا اااح التش ادااا ح اب ااال  لمسةمؾيااا ت السح  اااي ح ،تشيااافات السحممااامؽ السااا لممؽ    .  
 Socialلشاؾات التحممم ااح الستخررااح هه ا  ا التؾا ااا الجتساا ىق هالمت لا ت لاات الراامح   هال

Media .ؾس ح   ذ اتلات الزب ا ح الد    ح    اولة هلني  الشديق ،سرة  يةمؾي اق لاات يؾً
انخو ل يد قح الةه  ال ا الاؾم لاو ا اتلاا    ت الي اا هالذالا  السةتا  ة ااق اليؾ  اح هسخ  اح:  .ه 

تياا ج  اامؾ  ا ااح ب الحراا  الميماالة " ل ليؾ  ااح ها ااتلاا   ح ا ااتلاا   ح ال ىااب الل  دااق " ان
اللظ ااا " انتياا ج  اامؾ  ا ااتاس  ا لحداااب التؾجااو الةاا م  ه   ااؾل يغاا يلات " . إلا ا  ال س اااا 
يتذااكمؾ    ه، اااح اماااػ الةؾايااا ياااؽ شاايني   ىااؼ السلاااة ة التودااملمح لمسةمؾيااا ت السح  ااي ح  ااا ذ 

 اتلات اللمبح هالتذكػ. 

من  بةح يتغملات يةشؾمح التيًمل ىمن ال  سح الدؾس ح لميشاؾ    هساة ،ا   اايًمل يذتسا الشسؾلاج ى
 :6امػ الستغملات ىمن الشحؾ الت لق

يؾجاااة اااايًمل ىكداااق لسةاااةذ إجسااا لق ال اااتاس  ات إلااان إجسااا لق اب اااؾذ   همااال  الب قاااي ا  اماااػ  .ا 
يق ل  اتاس  ات إلان الة سح يشظ  اح  ا ذ اتالات الزا ا ح الد   ا ح   هلالاػ ب  لما  ة الاؾل  الشدا

إجساا لق اب ااؾذ يةشااق اؾ اا ا نظاا   هنؾع ااح ال ااتاس  ات   هىااؾ ياا  سااة ييحسااا اليشااػ ل لةةيااة يااؽ 
 السخ طل الإض ف ح   هالتق سة اديب التيًمل الةكدق ىمن ال  سح الدؾس ح لميشػ.

يق لمؾ ا ا يؾجة ايًمل طل ا لستغمل إجس لق الؾ ا ا إلن إجس لق اب ؾذ. إلا ا  لم  ة الؾل  الشد .ب 
اااق ه كااا اب ااؾذ يااؽ شااينو  ىااؼ ال  سااح الدااؾس ح   همسكااؽ اوداامل لالااػ لااي  لماا  ة الااؾل  الشداايق 
لمؾ ا ا يؽ شينو  ىؼ الحل،ح السؾالمح لمؾ ا ا هىق الللهل. هس لت لق  ىؼ الة ا التذغممق لميشػ 

   هسس  يةىؼ اق الشي يح ال  سحالدؾس ح.
ا ااا بجااا إلاان إجساا لق الؾ ا ااا . هل ي ااة الب قااي لتمااػ يؾجااة ااايًمل ىكدااق لستغماال إجساا لق الؾ  .ج 

الة سااح التيًملمااح اودااملاة يشظ  اا ة. إل اااق ن ق ااح هاقااةة الااط  هىااق ا  امااػ الؾ ا ااا سااة اتراا  ع يااا 
اؾلمة ت اب س ح السلتلقح  ىمن الشلةيح الست قح لميشػ اق اؾسمم يحة    هلالػ اق الحا لت التاق 

بجا ج لالح لمسدتاسل الح     ادةا  ى ا الشؾع ياؽ الؾ ا اا ااق لاات امؾ  نؾع ح الؾ يةح طؾممح ا
ل  مب ة ىمن اؾلمة ت اب س ح لحسمح اب يؼ.  التؾسمم سة يفً

يؾجااة ااايًمل طاال ا لمااا يااؽ ق ااؼ اليشااػ ه سح ااح الذاايؼ   امشساا  يؾجااة ااايًمل ىكدااق ل  سااح الداايؼ   .  
الدااايؼ يشظ  ااا ة لمغ ياااح همتدااام ياااا الةاتلماااح   همةاااة التااايًمل الظااال ا لماااا ياااؽ ق اااؼ اليشاااػ ه سح اااح 

اب ا اا ت لاات الراامح   امشساا  ل يؾجااة الماماال يسااؽ يفمااة ى سااح التاايًمل الةكدااق لم  سااح الةاتلمااح   
                                                 

ال    ح يا نت  ج الة ا  ت الد للح   هلالػ لةةم اؾاجة جيؾ  لحا ح   للح اش هلم س ا ي  لؼ يتؼ يل  نح الشت  ج الستؾ ا إلمي  اق امػ 6
 هالم ؼ السلة ة التودملمح لمسةمؾي ت السح  ي ح  اق اليشؾ    ذ اتلات الزب ا ح الد    ح.
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ام اااح الة ا اا ت الداا للح اؾ اامم إلاان اؾاجااة ااايًمل طاال ا لم  سااح الةاتلمااح هالشاا    يشياا  اساال اتؾاجااة 
   (e.g. Shehzad and Ismail, 2018) ى سح التيًمل الةكد ح 

السعلسات الإحرائية الرئيدية لشسهاج: أ ر السعلهمات السحاسبية على الكيسة  :9جدول 
 الدهقية للبشهك السقيدة بالبهرصة السررية خال فترات الزبابية الدياسية

 انمتغٕشاد انمإثشح
تشمٕض 

 انمتغٕش

معبمم 

 انمتغٕش

انخطأ 

 انمعٕبسْ

ممذاس 

انمعبمم 

 ثٕتب

لٕمخ د 

 انمذسُٔخ

نمعىُٔخ ا

 انذمٕمٕخ

معبمم 

تضخم 

 انتجبٔه

تمذٔش معىُٔخ 

 انتأثٕش انفشدْ

 صبثذ اٌذاٌخ
 

0.305 1.185 
 

0.258 0.798 
 

 غ١ش ِعٕٛٞ

ِعذي سأط اٌّبي 

ٚالاؽز١بغ١بد إٌٝ 

 إعّبٌٟ الأصٛي.

X_CA

M1_2 
 غ١ش ِعٕٛٞ 1.916 0.366 0.911- 0.066- 0.854 0.778-

ِعذي إعّبٌٟ 

الاعزضّبساد إٌٝ  

 الأصٛي . إعّبٌٟ

X_CA

M2_7 
 ِعٕٛٞ 1.787 0.003 3.137- 0.219- 0.11 0.347-

ِعذي إعّبٌٟ اٌمشٚض 

اٌّزعضشح إٌٝ إعّبٌٟ 

 الأصٛي.

X_CA

M2_6 
 غ١ش ِعٕٛٞ 1.659 0.248 1.167- 0.079- 0.199 0.232-

ِعذي إعّبٌٟ اٌٛدائع 

 إٌٝ إعّبٌٟ الأصٛي .

X_CA

M2_9 
 ِٕٛٞع 1.44 0.039 2.116 0.133 0.042 0.089

ِعذي صبفٝ اٌشثؼ ثعذ 

اٌعش٠جخ إٌٝ  إعّبٌٟ 

 اٌٛدائع.

X_CA

M4_4 
 غ١ش ِعٕٛٞ 1.698 0.578 0.559- 0.038- 0.271 0.152-

ِعذي اٌٛدائع لأعً إٌٝ 

 إعّبٌٟ اٌٛدائع .

X_CA

M5_3 
 ِعٕٛٞ 2.51 0.002 3.223- 1.73- 0.251 0.835-

ِعذي إٌمذ٠خ ِٚب فٟ 

ؽىّٙب إٌٝ  إعّبٌٟ 

 الأصٛي .

X_CA

M5_6 
 غ١ش ِعٕٛٞ 1.975 0.221 1.237- 0.091- 0.155 0.191-

ِعذي إعّبٌٟ لشٚض 

اٌجٕه عٍٝ إعّبٌٝ 

 لشٚض اٌمطبع.

X_CA

M6_7 
 غ١ش ِعٕٛٞ 1.914 0.234 1.203- 0.087- 0.289 0.348-

ِعذي إعّبٌٟ اٌٛدائع 

لأعً إٌٝ إعّبٌٟ ؽمٛق 

 اٌٍّى١خ .

X_CA

M6_3 
 عِٕٛٞ 2.76 0.001 3.55 1.853 0.253 0.898

 ؽغُ اٌجٕه.
BANK_

SIZE 
 ِعٕٛٞ 2.611 0.001 7.969 0.674 0.117 0.933

 اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌٍغُٙ.

Log_B

V_Shar

e 

 ِعٕٛٞ 1.593 0.001 5.897- 0.389- 0.088 0.519-

 سثؾ١خ اٌغُٙ.
Log_EP

S 
 ِعٕٛٞ 1.61 0.001 3.717 0.247 0.152 0.566

 اٌّعٍّبد اٌشئ١غ١خ ٌٍّٕٛرط

ً  0.838ش٠خ " اٌّمذسح اٌزفغ١  رعذ لذسح رفغ١ش٠خ ع١ذح ٌٍغب٠خ ِمبسٔخ ثذساعبد اٌغٛق اٌّؤعغخ ِؾبعج١ب
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 انمتغٕشاد انمإثشح
تشمٕض 

 انمتغٕش

معبمم 

 انمتغٕش

انخطأ 

 انمعٕبسْ

ممذاس 

انمعبمم 

 ثٕتب

لٕمخ د 

 انمذسُٔخ

نمعىُٔخ ا

 انذمٕمٕخ

معبمم 

تضخم 

 انتجبٔه

تمذٔش معىُٔخ 

 انتأثٕش انفشدْ

 ِمذاس ِعبًِ اٌزؾذ٠ذ "

اٌّع٠ٕٛخ اٌؾم١م١خ 

 ٌٍّٕٛرط
 % ، ٚع١ٍٗ فبٌّٕٛرط صبٌؼ ٌلاعزذلاي5رمً عٓ ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ الافزشاظٟ ٚاٌّمذس ثـ  0.001

 ( 59،  12ٌٚخ عٕذ دسعزٟ ؽش٠خ ) أوجش ِٓ ل١ّزٙب اٌّغذ 25.518 ل١ّخ ف اٌّؾغٛثخ

اٌخطٛح اٌّغزٕذ ع١ٍٙب 

 فٟ اٌعشض ٚاٌزؾ١ًٍ

لا ٠ٛعذ 

 خطٛاد
Enter Regression Method 

رمذ٠ش اٌّعبًِ 

Durbin-Watson 
1.342 

إٌمٝ  1.5اسرجبغ رارٟ ث١ٓ ثٛالٟ ّٔٛرط الأؾذاس لا ٠مع فٟ اٌفزمشح اٌم١بعم١خ ٚاٌٛالعمخ فمٟ اٌفزمشح 

ثصممٛسح ٍِؾٛظممخ ، ٚرعىممظ ل١ّزممٗ رٛاعممذ اسرجممبغ رارممٟ ِٛعممت ثمم١ٓ  ، ٌٚىٕممٗ ٠مزممشة ِٕٙممب 2.5

، ٌٚىٕممٗ غ١ممش ِممؤصش عٍممٝ صمملاؽ١خ إٌّممٛرط  1.5ثممٛالٟ ّٔممٛرط الأؾممذاس إر ٠مممً عممٓ اٌّمممذاس 

ٌلاعمزذلاي. ٌّع٠ٕٛممخ إٌّمٛرط ِممٓ ٔبؽ١مخ ، ٚرجع١ممخ اٌجمٛالٟ ٚعٍممٝ ٔؾمٛ ل١بعممٟ ٌٍزٛص٠مع اٌطج١عممٟ 

 ٌزفشغؼ ٚالاٌزٛاء ٚأخطبء اٌزمذ٠ش.ٚ٘زا ِب ٠بٙش ثىً ٚظٛػ ِٓ خلاي ِعبٍِٟ ا

 انمعهمبد انشئٕسٕخ نجُالٓ انىمُرج

 ٠مزشة وض١شاً ِٓ اٌصفش ٚثّب ٠ؤ٠ذ علاِخ إٌّٛرط 0.023- ِزٛعػ اٌجٛالٟ

 رجب٠ٓ ِؾذٚد ٌٍغب٠خ 0.139 رجب٠ٓ اٌجٛالٟ

 ٛالٟ ٌٍزٛص٠ع اٌطج١عِٟعبًِ إٌزٛاء ٠مً عٓ اٌضلاصخ ثّب ٠ؤ٠ذ إٔزّبء رٛص٠ع اٌج 2.793 ِعبًِ إٌزٛاء اٌجٛالٟ

 20.602 ِعبًِ رفشغؼ اٌجٛالٟ
ِعبًِ رفشغؼ وج١ش ٔغج١بً ، ٠ٚض٠ذ عٓ خّغخ ، ٌٚىٕٗ ٌُ ٠ىٓ ِؤصشاً عٍٝ أزببَ اٌشىً 

 إٌبلٛعٟ ٌٍّذسط اٌزىشاسٞ.

 % "7ِؾذٚدح ٌٍغب٠خ ٚرمً عٓ اٌّعزبد الإؽصبئٟ فٟ ٘زا اٌشأْ " ألً ِٓ  0.029 أخطبء اٌزمذ٠ش

 اد اٌجبؽش. ثزصشف فٟ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽصبئٟ.اٌّصذس: ِٓ إعذ

قياس وتقييم السقدرة التفديرية للسعلهمات السحاسبية بالاسةتشاد علةى السذةاىدات  1-4-8
 التحليلية اات الرلة بفترات الاستقرار الدياسي

ااق  يتش هذ ى ا اللدؼ يؽ الة ا ح التظي   اح س ا ي هالما ؼ السلاة ة التوداملمح لمسةمؾيا ت السح  اي ح
  لػ   ذ اتلات ال تللا  الد   قي  ذ الةيل ال  سح الدؾس ح لميشؾ  السلمةة ل ليؾ  ح السرلمح هلا

ساا نمؽ يذاا ىةة احممم ااح  2022-2016هىااق الوتاالة السستااةة يااؽ  م  همدااتشة ىاا ا التلااةيل ىماان ا سةااح هً
امؽ. اذاتسا نت ج ق  ا ضلب اًشن ىذل اشم ة اق  با  اشؾات   هماتؼ ىا ا التلاةيل ياؽ  ا ذ  ظاؾ 

الخظااؾة ابهلاان يشيساا  ىماان احةيااة اىااؼ الستغماالات ااايًملاة اااق ال  سااح الدااؾس ح هلالااػ ىماان يدااتؾ  ،ااا 
ي سؾىااح ياااؽ الس سؾىاا ت الدااابةح لمستغماالات التوداااملمح   امشسااا  اتشاا هذ الخظاااؾة الا ن ااح الاااةيل نساااؾلاج 

ال  سااح الدااؾس ح لتمااػ اليشااؾ   النحااةا  الشياا  ق  هالسيةياال ىااؽ اًاال الستغماالات ابكااال ااايًملاة يةاا ة ىماان 
 هاور  ت الخظؾامؽ ىمن الشحؾ الت لق اورممو.

الخطهة الأولى: اشةتقاق الستغيةرات الأكثثةر تةث يرا  علةى الكيسةة الدةهقية للبشةهك  1-4-8-1
 خال فترات الاستقرار الدياسي

 اا ذ اتاالات  اتشاا هذ امااػ الخظااؾة اشااتل   الستغماالات ابكااال ااايًملاة ىماان ال  سااؾ الدااؾس ح لميشااؾ 
ال تللا  الد   ق  هلالػ ىمن يدتؾ  ،ا ي سؾىح يؽ الس سؾى ت التودملمح الدبةح ،ا ىمن قةة. 
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  هالا ا Stepwise Regression Modelهلالػ يؽ   ذ نسؾلاج النحاةا  الستاة ج لاه الخظاؾات 
 ااس ت إقراا   ح يااف ا إلاان احةيااة اىااؼ الستغماالات السدااتلمح ااايًملاة اااق الستغماالات الت لةااح  هيااا اااؾامل 

 جمةة لمشسؾلاج الستؾ ا إل و.

نسااؾلاج  –( هيمحلاو التودااملا ىماان ىالل يي سااا  لداابةح نسا لاج انحااةا  9يذاتسا ال ااةهذ  سااؼ ل
ه، ااح الشسا لاج الستؾ اا إلميا  يةشؾماح   –انحةا  لما ي سؾىح ياؽ الس سؾىا ت التوداملمح ىمان قاةة 
الل هاج الخظاااق نمااال يتؾاجاااة  هالداااس ت  هاتاااؾاال ايااا  ، ااااح اشاااتلاط ت الدااا يح الإقرااا   ح. إلا ا 

 الإقر   ح ليؾاسق ، اح نس لاج النحةا  يش  بح لمغ يح.

ها تش  اة ىمن يحتؾم ت ال ةهذ اؼ اشتل   إقة  هىذلمؽ يتغملاة هىق ىمن التلامب هاام الامييا  
 اااؾذ  ل ل اااةهذ: ،و ياااح  اي السااا ذ هاااام الذااالمحح الا ن اااح  هالسرااالها ت التذاااغمم ح إلااان إجسااا لق اب

ه  اق اللسح لةة الزلمبح إلن قلؾ  السمم ح  هإجس لق ال تاس  ات إلن إجس لق اب اؾذ  هإجسا لق 
الؾ ا ااااا إلاااان إجساااا لق اب ااااؾذ  هإجساااا لق اللاااالهل الستةااااالة إلاااان إجساااا لق اب ااااؾذ  هالسراااالها ت 

التذغمم ح إلان  التذغمم ح إلن اللسح التذغممق  هالة ا التذغممق إلن السرلها ت التذغمم ح  هالإيلا ات
السرلها ت التذغمم ح  ه  اق اللسح لةة الزلمبح إلن اللسح التذغممق  ه ا اق الالسح لةاة الزالمبح 
إلاان إجساا لق الؾ ا ااا  هيةااةذ الشلةيااح هياا  اااق قكسياا  إلاان إجساا لق اب ااؾذ  هإجساا لق الؾ ا ااا إلااان 

ت إلااان إجسااا لق الؾ ا اااا  قلاااؾ  السمم اااح  هالؾ ا اااا بجاااا إلااان إجسااا لق الؾ ا اااا  هإجسااا لق ال اااتاس  ا
هإجس لق ه ا ا اليشػ إلن إجس لق ه ا ا اللظ ع  هيخر  الةيؾ  السذكؾ  امي  ل ليشػ إلن إجس لق 
السخر  ىمن يدتؾ  اللظ ع  هإجس لق سالهل اليشاػ إلان إجسا لق سالهل اللظا ع  هق اؼ اليشاػ  

 هيز ىف  سح ح الديؼ  ه سح ح الديؼ.

ا  في الكيسة الدهقية للبشهك السقيدة بالبهرصة السررية الستغيرات الأكثثر تث ير  :11جدول 
 خال فترات الاستقرار الدياسي

انمتغٕشاد 

انمإثشح ثذست 

تشتٕت َسَدٌب فٓ 

 انىمُرج

CAMELS 

مإششاد 

انمجمُعخ  أخشِ

 الأَنّ

انمجمُعخ 

 انثبوٕخ

انمجمُعخ 

 انثبنثخ

انمجمُعخ 

 انشاثعخ

انمجمُعخ 

 انخبمسخ

انمجمُعخ 

 انسبدسخ

 زغ١ش الأٚياٌّ
X_CAM

1_4 

X_CAM

2_2 

X_CAM

3_2 

(X_CAM

4_4) 

X_CAM

5_6 

X_CAM

6_6 

BANK_

SIZE 

   اٌّزغ١ش اٌضبٟٔ
(X_CAM

2_5) 

(X_CAM

3_6) 
  

(X_CAM

5_4) 

X_CAM

6_5 

Price_EP

S 

   اٌّزغ١ش اٌضبٌش
(X_CAM

2_7) 

X_CAM

3_7 
  

(X_CAM

5_3) 

X_CAM

6_7 
Log_EPS 

   اٌّزغ١ش اٌشاثع
(X_CAM

2_9) 
    

(X_CAM

5_5) 
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انمتغٕشاد 

انمإثشح ثذست 

تشتٕت َسَدٌب فٓ 

 انىمُرج

CAMELS 

مإششاد 

 أخشِ
انمجمُعخ 

 الأَنّ

انمجمُعخ 

 انثبوٕخ

انمجمُعخ 

 انثبنثخ

انمجمُعخ 

 انشاثعخ

انمجمُعخ 

 انخبمسخ

انمجمُعخ 

 انسبدسخ

   اٌّزغ١ش اٌخبِظ
(X_CAM

2_6) 
          

   اٌّزغ١ش اٌغبدط
(X_CAM

2_1) 
          

 انمعهمبد الإدصبئٕخ انشئٕسٕخ نهىمُرج  

 0.47 0.736 0.301 0.066 0.523 0.625 0.175 اٌّمذسح اٌزفغ١ش٠خ

 0.001 0.001 0.001 0.018 0.001 0.001 0.001 ِع٠ٕٛخ إٌّٛرط

 23.619 74.242 8.942 5.794 29.196 21.4 17.424 غٛثخل١ّخ ف اٌّؾ

-Durbinرمذ٠ش 

Watson 
0.502 1.039 0.823 0.601 0.622 1.385 0.738 

 اٌزفغ١ش

وبفمخ اٌّزغ١مشاد اٌممٛاسدح ثبٌغمذٚي ِع٠ٕٛممخ اٌزمأص١ش ، ٚاٌزش١ِممض إرا ِمب وممبْ ثم١ٓ الألممٛاط فمئْ رٌممه ٠عٕمٟ أْ رممأص١ش 

، ٚرُ الاعزّبد ع١ٍٙمب ٌزممذ٠ش أوضمش  ١ٍStepwise Regression Methodٙب اٌّزغ١ش عىغٟ ، ٚا١ٌ٢خ اٌّعزّذ ع

اٌّزغ١شاد رأص١شاً فٟ وً ِغّٛعخ ِٓ اٌّؤششاد اٌّب١ٌخ ، ٚالاسرجبغ اٌزارٟ ث١ٓ ثٛالٟ ّٔمبرط الأؾمذاس ٠ممً عمٓ 

بع فمٟ ا١ٌمَٛ ٚثّب ٠مُذًٌ عٍمٝ رٛاعمذ اسرجمبغ رارمٟ غمشدٞ ، أٞ أْ ارغمبٖ اٌم١ّمخ اٌغمٛل١خ ٔؾمٛ الاسرفم 1.5اٌّمذاس 

اٌغبثك ٠صؾجٗ اسرفبع فٟ ا١ٌَٛ اٌزبٌٟ ، ٚاٌعلالخ اٌطشد٠خ ِٓ اٌّفعً رٛاعذ٘ب ث١ٓ ثٛالٟ ّٔبرط الأؾذاس ٚاٌزٟ 

 رىْٛ ف١ٙب اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ِزغ١شاً ربثعبً.

 اٌّصذس: ِٓ إعذاد اٌجبؽش. ثزصشف فٟ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽصبئٟ.

درة التفدةيرية للسعلهمةات السحاسةبية خةال الخطهة الثانية: قياس وتقيةيم السقة 1-4-8-2
 فترات الاستقرار الدياسي

اتشااا هذ اماااػ الخظاااؾة ياااؽ  ظاااؾات الة ا اااح التظي   اااح س ااا ي هالمااا ؼ السلاااة ة التوداااملمح لمسةمؾيااا ت 
السح  ي ح اق ي  ذ التشيف ل ل  سح الدؾس ح لميشؾ  السلمةة ل ليؾ  ح السرلمح  هلالػ يؽ   ذ الاةيل 

ًل الستغملات الإقة  هىذلمؽ ابكال ايًملاة هالدا ام اشاتل سي  ااق الخظاؾة ابهذ ياؽ نسؾلاج انحةا  ب
 التحمما   ذ اتلات ال تللا  الد   ق.

( ىمان السةمساا ت الإقرا   ح الل  دا ح لشسااؾلاج النحاةا   هالاا ا ىمان الاالنؼ 10يذاتسا ال اةهذ  سااؼ ل
هىاق ساة ة اوداملمح اىمان ياؽ ياممتيا  ااق ق لاح  -7%88.4يؽ يةشؾمتو  هسة ااو التوداملمح الميمالة هالب لغاح 

  إل ا  ىااا ا الشساااؾلاج " ااا  ع" إقرااا    ة  هلالاااػ لشاااتس لو ىمااان الةةياااة ياااؽ -%83.8الزاااب ا ح هالب لغاااح 
 ىش  ل التذؾم" الإقر  ق  هالتق يسكؽ ا  ني  ىمن الشحؾ الت لق  هام ادمدا ه ه ى  ل ل ةهذ:

                                                 
ايةااة ييياالة لمغ يااح   هاداامل يااا ىااؾ  الب قااي   هلالااػ ب  السشظاام الةمسااق ياا ىب إلاان 7 ا  اللااة ة التودااملمح اااق اهساا ت  امااػ الشت  ااح ي

ال تللا  الد   اق هسظي ةاح الحا ذ اواؾ  اللاة ة التوداملمح ااق اهسا ت الزاب ا ح الد   ا ح   ه،ا   ياؽ ال ا    ا  ابياؾ  ساة اسال هاام 
لح   امااػ الم ف ااح ىماان ابسااا لغماال الستخراا  إقراا    ة   هلمااؽ ازااا الب قااي السؾضااؾع ح الت يااح هىااةم التحماا  باماا   لاىش ااح يدااب

 همز ف ل لػ ابي نح الةمس ح اق الشلا هاللسط هال تشت ج هالتحمما   هىؾ ييةا لحاق يمت م لو الب قي اس ي ة.
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لات التوداااملمح   هس لذاااكا الااا ا ياااف ا إلااان اؾاجاااة الل هاج اؾاجاااة عااا ىلة ال ابااا   الااا ااق اااامؽ الستغمااا .ا 
" هلالاااػ 10الخظاااق  همتزاااح لالاااػ اس يااا ة ياااؽ يلاااةا  ية ياااا ازاااخؼ التبااا يؽ هالااا ا ي ماااة ىاااؽ ال  ساااح "

لمستغماالات الدااابةح الت ل اااح: السرااالها ت التذاااغمم ح إلاان إجسااا لق اب اااؾذ  هإجسااا لق ال اااتاس  ات إلااان 
إلاااان إجساااا لق اب ااااؾذ  هالااااة ا التذااااغممق إلاااان السراااالها ت إجساااا لق اب ااااؾذ  هإجساااا لق الؾ ا ااااا 

التذاااغمم ح  هإجساااا لق ال ااااتاس  ات إلاااان إجسااا لق الؾ ا ااااا  هإجساااا لق ه ا ااااا اليشاااػ إلاااان إجساااا لق ه ا ااااا 
اللظ ع  هإجس لق سلهل اليشػ إلن إجس لق سلهل اللظ ع  هس لذكا ال ا يتحتؼ يةو قتس اح ا اتبة   

ق. هإىا  ة الاةيل الشساؾلاج ياؽ جةياة ىمان ا ا ي ا سةاح ىذال يتغمالاة امػ الستغملات ياؽ الشساؾلاج الشيا  
يداااتبةةيؽ لماااتخم  ياااؽ ال ابااا   الااا ااق اااامؽ الستغمااالات  7 –يتغمااال نتااا ج الخظاااؾة ابهلااان 21الاااط "

 يتغملاة". 14التودملمح = 
  ةا  نماال يليؾلااح إقراا    ة اؾاجااة الةةيااة يااؽ السةمساا ت الإقراا   ح لاات الراامح ايااؾاسق نسااؾلاج النحاا  .ب 

هاتحة  امػ السةمس ت اق: الستؾ ط الميمل نداي  ة لتماػ الياؾاسق  هىاةم ابع اح الياؾاسق لمتؾلماا الظي ةاق  
هى ا ي  يتزاح ياؽ س ساح يةا يمق اللتاؾا  هالتوالطح  ىا ا هىمان الالنؼ ياؽ ااؾاال س ساح س   ا ح لسة ياا 

  هلمااؽ 2-1.5سحااة ة لاا لوتلة   هملااا اااق الوتاالة ال    اا ح هال1.689الاباا   الاا ااق لتمااػ اليااؾاسق هسااة ه 
( هالاا ا يتزااح يااؽ   لااو ىااةم ابع ااح اؾلمااا 1امااػ ال  سااح    ىااح  هالااةلما ىماان لالااػ  الذااكا  سااؼ ل

 اليؾاسق لمتؾلما الظي ةق.
  ا ظاا   التلااةيل السليؾلااح إقراا    ة %  هىااق ،يماالة لمغ يااح ىااؽ 24امغاام ا ظاا   التلااةيل اااق الشسااؾلاج  .ج 

% اااق ق لااح 15% هيااا جااؾال لم  اياا  إلاان 10لإقراا   ح ىااؽ هالتااق ي ااب ال ا مااة هااام ابىاالاف ا
لة (Kothari; 2001)  ا  ت الدؾ  السف دح يح  ي  ة    هلالػ لتةلة هاو ىا الستغمالات الم يشاح السافً

 ىمن ا ة   اب يؼ.

هس لت لق؛ ي ب اظؾمل الشسؾلاج لمحة يؽ اايًمل اماػ السذاك ت الإقرا   ح  هىا ا يا   امتؼ اش هلاو ياؽ 
 ؾة الا لاح.  ذ الخظ
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السعلسات الإحرائية الرئيدية لشسهاج: أ ر السعلهمات السحاسبية على الكيسة : 11جدول 
                      الدهقية للبشهك السقيدة بالبهرصة السررية خال فترات الاستقرار الدياسي 

 لابل الترهيب والتطهير" "

 انمتغٕشاد انمإثشح
تشمٕض 

 انمتغٕش

معبمم 

 شانمتغٕ

انخطأ 

 انمعٕبسْ

ممذاس 

انمعبمم 

 ثٕتب

لٕمخ د 

 انمذسُٔخ

انمعىُٔخ 

 انذمٕمٕخ

معبمم 

تضخم 

 انتجبٔه

تمذٔش 

معىُٔخ 

انتأثٕش 

 انفشدْ

 صبثذ اٌذاٌخ
 

9.203 0.8 
 

11.5 0.001 
 

 ِعٕٛٞ

ِعمممممذي وفب٠مممممخ سأط اٌّمممممبي ) غجممممممبً 

 ٌٍشش٠ؾخ اٌضب١ٔخ (

X_CA

M1_4 
 ِٞعٕٛ 1.818 0.004 2.961 0.173 0.716 2.12

ِعممممذي اٌّصممممبس٠ف اٌزشممممغ١ٍ١خ إٌممممٝ 

 إعّبٌٟ الأصٛي .

X_CA

M2_2 
0.43 0.748 0.1 0.575 0.567 16.165 

غ١ش 

 ِعٕٛٞ

ِعذي صبفٝ اٌشثؼ ثعذ اٌعش٠جخ إٌمٝ 

 إعّبٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ .

X_CA

M2_5 
-0.094 0.104 -0.058 -0.903 0.37 2.214 

غ١ش 

 ِعٕٛٞ

ِعممممذي إعّممممبٌٟ الاعممممزضّبساد إٌمممممٝ  

 .إعّبٌٟ الأصٛي 

X_CA

M2_7 
-0.49 0.382 -0.241 -1.281 0.205 18.898 

غ١ش 

 ِعٕٛٞ

ِعممذي إعّمممبٌٟ اٌٛدائممع إٌمممٝ إعّمممبٌٟ 

 الأصٛي .

X_CA

M2_9 
 ِعٕٛٞ 12.063 0.025 2.302- 0.346- 0.113 0.261-

ِعذي إعّبٌٟ اٌمشٚض اٌّزعضمشح إٌمٝ 

 إعّبٌٟ الأصٛي .

X_CA

M2_6 
0.067 0.442 0.013 0.15 0.881 3.738 

غ١ش 

 ِٛٞعٕ

ِعممممذي اٌّصممممبس٠ف اٌزشممممغ١ٍ١خ إٌممممٝ 

 اٌشثؼ اٌزشغ١ٍٝ .

X_CA

M2_1 
 ِعٕٛٞ 2.298 0.007 2.79- 0.183- 0.011 0.03-

ِعممذي اٌممذخً اٌزشممغ١ٍٟ إٌممٝ إعّممبٌٝ 

 اٌّصشٚفبد اٌزشغ١ٍ١خ .

X_CA

M3_2 
-2.465 1.382 -0.282 -1.784 0.079 13.314 

غ١ش 

 ِعٕٛٞ

ِعممممممذي الإ٠ممممممشداد اٌزشممممممغ١ٍ١خ إٌممممممٝ 

 شغ١ٍ١خ .اٌّصشٚفبد اٌز

X_CA

M3_6 
 ِعٕٛٞ 2.327 0.034 2.17- 0.143- 0.001 0.002-

ِعذي صبفٝ اٌشثؼ ثعذ اٌعش٠جخ إٌمٝ 

 اٌشثؼ اٌزشغ١ٍٝ .

X_CA

M3_7 
-0.016 0.044 -0.025 -0.361 0.719 2.64 

غ١ش 

 ِعٕٛٞ

ِعذي صبفٝ اٌشثؼ ثعذ اٌعش٠جخ إٌمٝ  

 إعّبٌٟ اٌٛدائع .

X_CA

M4_4 
0.495 0.424 0.1 1.167 0.248 3.954 

غ١ش 

 ِعٕٛٞ

ِعمممذي إٌمذ٠مممخ ِٚمممب فمممٟ ؽىّٙمممب إٌمممٝ  

 إعّبٌٟ الأصٛي .

X_CA

M5_6 
0.11 0.159 0.055 0.692 0.492 3.434 

غ١ش 

 ِعٕٛٞ

ِعممذي إعّمممبٌٟ اٌٛدائممع إٌمممٝ إعّمممبٌٟ 

 ؽمٛق اٌّى١ٍخ .

X_CA

M5_4 
0.114 0.097 0.16 1.184 0.241 9.714 

غ١ش 

 ِعٕٛٞ

ِعمممذي اٌٛدائمممع لأعممممً إٌمممٝ إعّممممبٌٟ 

 ع .اٌٛدائ

X_CA

M5_3 
-0.055 0.057 -0.063 -0.956 0.343 2.311 

غ١ش 

 ِعٕٛٞ

ِعممممذي إعّممممبٌٟ الإعممممزضّبساد إٌمممممٝ 

 إعّبٌٟ اٌٛدائع .

X_CA

M5_5 
0.476 0.397 0.21 1.2 0.235 16.303 

غ١ش 

 ِعٕٛٞ

ِعممممذي إعّممممبٌٟ ٚدائممممع اٌجٕممممه إٌممممٝ 

 إعّبٌٟ ٚدائع اٌمطبع اٌجٕىٟ .

X_CA

M6_6 
2.74 1.63 0.361 1.681 0.098 24.636 

غ١ش 

 ِعٕٛٞ

ِعذي ِخصد اٌذ٠ْٛ اٌّشىٛن فمٝ 

رؾص١ٍٙب ثبٌجٕه عٍٝ إعّبٌٝ لشٚض 

 اٌمطبع اٌجٕىٟ .

X_CA

M6_5 
 ِعٕٛٞ 1.795 0.003 3.092 0.179 2.705 8.364

ِعمممذي إعّمممبٌٟ لمممشٚض اٌجٕمممه عٍمممٝ 

 إعّبٌٝ لشٚض اٌمطبع

X_CA

M6_7 
 ِعٕٛٞ 16.66 0.018 2.421 0.427 1.133 2.743
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 انمتغٕشاد انمإثشح
تشمٕض 

 انمتغٕش

معبمم 

 شانمتغٕ

انخطأ 

 انمعٕبسْ

ممذاس 

انمعبمم 

 ثٕتب

لٕمخ د 

 انمذسُٔخ

انمعىُٔخ 

 انذمٕمٕخ

معبمم 

تضخم 

 انتجبٔه

تمذٔش 

معىُٔخ 

انتأثٕش 

 انفشدْ

 ؽغُ اٌجٕه
BANK

_SIZE 
-0.035 0.076 -0.032 -0.468 0.642 2.513 

غ١ش 

 ِعٕٛٞ

 ِعبعف سثؾ١خ اٌغُٙ
Price_

EPS 
 ِعٕٛٞ 2.452 0.001 4.228 0.286 0.016 0.067

 سثؾ١خ اٌغُٙ
Log_E

PS 
0.25 0.139 0.138 1.796 0.077 3.167 

غ١ش 

 ِعٕٛٞ

 انمعهمبد انشئٕسٕخ نهىمُرج

اٌّممممذسح اٌزفغممم١ش٠خ " ِممممذاس ِعبِمممً 

 ؾذ٠ذ "اٌز
0.884  ً  رعذ لذسح رفغ١ش٠خ ع١ذح ٌٍغب٠خ ِمبسٔخ ثذساعبد اٌغٛق اٌّؤعغخ ِؾبعج١ب

 % ، ٚع١ٍٗ فبٌّٕٛرط صبٌؼ ٌلاعزذلاي5رمً عٓ ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ الافزشاظٟ ٚاٌّمذس ثـ  0.001 اٌّع٠ٕٛخ اٌؾم١م١خ ٌٍّٕٛرط

 ( 62،  21أوجش ِٓ ل١ّزٙب اٌّغذٌٚخ عٕذ دسعزٟ ؽش٠خ )  22.499 ل١ّخ ف اٌّؾغٛثخ

اٌخطممٛح اٌّغممزٕذ ع١ٍٙممب فممٟ اٌعممشض 

 ٚاٌزؾ١ًٍ

لا ٠ٛعذ 

 خطٛاد
Enter Regression Method 

 Durbin-Watson 1.689رمذ٠ش اٌّعبًِ 
، 2.5ٚاٌّعبًِ  1.5ِب ث١ٓ اٌّعبًِ ِعبًِ ل١بعٟ ث١ٓ ثٛالٟ داٌخ الأؾذاس. إر ٠مع فٟ اٌفزشح 

 ثٛالٟ ّٔٛرط الأؾذاس. ٚثّب ٠مذَ اٌذ١ًٌ عٍٝ عذَ رٛاعذ اسرجبغ رارٟ ث١ٓ

 انمعهمبد انشئٕسٕخ نجُالٓ انىمُرج

 ٠مزشة وض١شاً ِٓ اٌصفش ٚثّب ٠ؤ٠ذ علاِخ إٌّٛرط 0.23- ِزٛعػ اٌجٛالٟ

 رجب٠ٓ ِؾذٚد ٌٍغب٠خ 8.749 رجب٠ٓ اٌجٛالٟ

 7.658- ِعبًِ إٌزٛاء اٌجٛالٟ
ِعمٗ ظمشٚسح اعزىشمبف ِعبًِ إٌزٛاء وج١ش ٔغج١بً ٠ٚض٠ذ عمٓ اٌضلاصمخ ، ٚثبٌشمىً اٌمزٞ ٠زؾمزُ 

 اٌشىً إٌبلٛعٟ ٌٍّذسط اٌزىشاسٞ

 64.483 ِعبًِ رفشغؼ اٌجٛالٟ
ِعبًِ رفشغؼ وج١ش ٔغج١بً ، ٠ٚض٠ذ عٓ خّغخ ، ٚلذ أصش عٍٝ ِغزٜٛ أزببَ اٌشىً إٌبلٛعٟ 

 ً  ٌٍّذسط اٌزىشاسٞ ، ٚإْ وبْ ِب صاي ٠جذٚ غج١ع١ب

 % "7شأْ " ألً ِٓ رفٛق اٌّعزبد الإؽصبئٟ فٟ ٘زا اٌ 0.24 أخطبء اٌزمذ٠ش

 اٌّصذس: ِٓ إعذاد اٌجبؽش. ثزصشف فٟ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽصبئٟ.

 
التهزيص الطبيعي لبهالاي دالة الانحدار لأ ر السعلهمات السحاسبية على الكيسة الدهقية : 1شكل 

 خال فترات الاستقرار الدياسي
 رجع١خ اٌجٛالٟ ٌٍزٛص٠ع اٌطج١عٟ.رفغ١ش: إٌّؾٕٝ لا ٠لاِظ غشف١ٗ اٌّؾٛس اٌغ١ٕٟ ، ٚثّب ٠ؤ٠ذ عذَ 
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الخطةةهة الثالثةةة: تطةةهير نسةةهاج: قيةةاس وتقيةةيم السقةةدرة التفدةةيرية للسعلهمةةات  1-4-8-3
 السحاسبية خال فترات الاستقرار الدياسي

( هالااا ا 10اذاااتسا اماااػ الخظاااؾة ىمااان اظاااؾمل نساااؾلاج النحاااةا  الدااا ام ىلضاااو ل ل اااةهذ  ساااؼ ل
" الإقرا  ق. إلا ااؼ ا اتبة   الستغمالات الدابةح السدايبح ليا ا اقتؾ  ىمن المامل ياؽ ىش  ال التذاؾم

 التذؾم".

( ىماان السةمساا ت الل  دااا ح لشسااؾلاج النحااةا  لةاااة التظااؾمل. إلا يتزاااح 11يذااتسا ال ااةهذ  ساااؼ ل
احداؽ الشساؾلاج هلالااػ ياؽ  ا ذ الااتخم  ياؽ ىش  ال التذااؾم" الإقرا  ق هالسحاة ة اااق: الل هاج 

  هىةم ابع ح اليؾاسق لمتؾلماا الظي ةاق. إلا ا ابحم يةا ي ت ازاخؼ الخظق امؽ الستغملات التودملمح
"  همةة لالػ إقرا    ة 2" اا ا  ، اح السة ي ت اسا يؽ ال  سح "10التب يؽ لم اح الستغملات اسا يؽ "

جمااة لمغ يااح  هاحدااؽ اؾلمااا اليااؾاسق لرااؾ ة يمحؾعااح. إلا ا اابح اؾلمااا امااػ اليااؾاسق طي ع اا ة هىاا ا ياا  
(. إلا ي يااااه طلااااق يشحشاااان التؾلماااا التماااالا ا السحاااؾ  الداااامشق  2لذااااكا  ساااؼ ليتزاااح يااااؽ  ااا ذ ا

% همةة لالػ 15.2% إلن 24ه  قب لالػ ،مو احدؽ يمحؾ  اق ا ظ   التلةيل إلا انخوزم يؽ 
 يليؾلة اق   ا  ت الدؾ  السف دح يح  ي  ة.

سيااااا % 88.4ا ت إجاااالا ات ارااااؾمب الشسااااؾلاج إلاااان انخواااا ل السلااااة ة التودااااملمح يااااؽ يدااااتؾ  
% لةااة الترااؾمب  ه نااؼ انخواا ل السلااة ة التودااملمح لةااة الترااؾمب إل 72.3الترااؾمب إلاان يدااتؾ  

انياا  اكااال ق   يااح هيؾضااؾع ح هلالااػ ب  الشسااؾلاج السدااتشة ىم ااو اااق امااػ الح لااح  اا لق يااؽ ىش  اال 
 التذؾم" الإقر  ق.

 ىمن الشحؾ الت لق:هسة اشتسا الشسؾلاج ىمن  سه ى س ت ايًمل يةشؾمح   ه، نم امػ الة س ت 
يةةذ ،و يح  اي الس ذ هام الذلمحح الا ن ح: هلالاػ ياؽ  ا ذ اايًمل طال ا  هسسا  يةشاق ا  لما  ة  .ا 

ى ا السةةذ يكؾ  يرحؾس ة ل ا  ه ال  سح الدؾس ح نحؾ الرةؾ    همل  الب قي ا  لالػ يلجاا ااق 
ياؽ  ا ذ ىا ا السةاةذ   اب  ي إلن ايًمل الل  لح الزسش ح التق يل مي  اليشاػ إلان قسماح اب ايؼ

هال ا يلةم     ا ضسش ح قؾذ يدتؾ  الدا يح الس ل اح ااق اليشاػ  هاتدام اماػ الشت  اح ياا نتا  ج 
 ;e.g.,Olalere et al, 2016)ن لي اح الة ا ا ت التاق اش هلام اايًمل يةاةذ ،و ياح  اي السا ذ 

Nogroho et al., 2020; Jagirnai et al., 2023) . 
غمم ح إلن اللسح التذغممق: هلالاػ ياؽ  ا ذ اايًمل ىكداق   هاةاة الشت  اح يةةذ السرلها ت التذ  .ب 

يتدلح يا السشظم الةمسق. إلا ا  لم  ة الؾل  الشديق لمسرلها ت التذغمم ح يؽ شينو التيًمل  مب ة 
ل  مب ة ىمن ال  سح الدؾس ح.  ىمن اب س ح  ؾا  التذغمم ح اه الر ف ح  هس للة  ال ا يفً
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تذااغمم ح إلاان السراالها ت التذااغمم ح: هلالااػ يااؽ  اا ذ ااايًمل ىكدااق  هل يةااة يةااةذ الإياالا ات ال .ج 
اا ااا ه الة ساااح يتدااام ياااا السشظااام الةمساااق  هياااا لالاااػ ه ناااؼ يةشؾماااح ىااا ا الستغمااال إل ا  ية ياااا 

  هس لذااكا الا ا يااةلا ىمان ااايًمله الزاع    ا ااا 0.003قد  امتو يحااةه  لمغ ياح إلا لااؼ يت ا هل 
ها ة  الإش  ة إلن انو ل للجؾع إلن ال اب   الاشا  ق اامؽ الستغمالمؽ نسؾلاج النحةا  لروح ى يح  

% هنمل يةشؾا  هىم و اة ؾلو اق الشسؾلاج الشيا  ق 12.3-اازح انو ضع   لمغ يح هلؼ يت  هل
 لظي ةح ى ستو يا الستغملات السدتلمح هل ه ايًمله ىمن الستغمل الت لا.

جس لق يخر  الةيؾ  السذكؾ  اي  ل للظ ع: يةةذ يخر  الةيؾ  السذكؾ  اي  ل ليشػ إلن إ .  
هلالااػ يااؽ  اا ذ ااايًمل طاال ا  همتداام اا اا ه ىاا ا التاايًمل يااا السشظاام الةمسااق  هلالااػ ب  لماا  ة 
الااااؾل  الشداااايق لمسخرراااا ت يةااااة لسا لااااح   اااا لح ضااااسش ح لستملااااق التلاااا  مل الس ل ااااح  هلالااااػ لذااااي  

س لتاا لق يدااتؾ  الداا يح الس ل ااح لااو  الد   اا ت الس ل ااح الحاا  ة هالستحوغااح التااق يشتي ياا  اليشااػ  ه 
 هس لذكا ال ا يةىؼ ال  سح الدؾس ح لميشػ.

يزاا ىف  سح ااح الداايؼ: هلالااػ يااؽ  اا ذ ااايًمل طاال ا  همتداام اا اا ه ىاا ا التاايًمل يااا السشظاام  .ه 
الةمسااق  هلالااػ ب  لماا  ة الااؾل  الشداايق لدااةل الداايؼ يل  نااح السحمتااو اةااة  للااح ىماان ًلااح قسمااح 

الداايؼ هالاا ا سااة يي اا  اااق ال ماا  ة نت  ااح لةؾايااا ا اال  لخاا ف  سح ااح اب اايؼ اااق  اامؾ   ااةل 
 الذل،ح.

السعلسات الإحرائية الرئيدية لشسهاج: أ ر السعلهمات السحاسبية على الكيسة  :12جدول 
           الدهقية للبشهك السقيدة بالبهرصة السررية خال فترات الاستقرار الدياسي 

 "بعد الترهيب والتطهير"
 غٕشاد انمإثشحانمت

تشمٕض 

 انمتغٕش

معبمم 

 انمتغٕش

انخطأ 

 انمعٕبسْ

ممذاس 

انمعبمم 

 ثٕتب

لٕمخ د 

 انمذسُٔخ

انمعىُٔخ 

 انذمٕمٕخ

معبمم 

تضخم 

 انتجبٔه

تمذٔش معىُٔخ 

 انتأثٕش انفشدْ

 صبثذ اٌذاٌخ
 

7.205 0.95 
 

7.588 0.001 
 

 ِعٕٛٞ

ِعذي وفب٠خ سأط 

اٌّبي ) غجمبً 

 ٌٍشش٠ؾخ اٌضب١ٔخ (

X_CAM

1_4 
 ِعٕٛٞ 1.432 0.125 1.553 0.118 0.931 1.445

ِعذي صبفٝ اٌشثؼ 

ثعذ اٌعش٠جخ إٌٝ 

إعّبٌٝ ؽمٛق 

 اٌٍّى١خ .

X_CAM

2_5 
 غ١ش ِعٕٛٞ 1.786 0.079 1.785- 0.15- 0.137 0.245-

ِعذي إعّبٌٟ 

اٌمشٚض اٌّزعضشح 

 إٌٝ إعّبٌٟ الأصٛي 

X_CAM

2_6 
 ِعٕٛٞغ١ش  1.998 0.141 1.491- 0.13- 0.474 0.706-

ِعذي اٌّصبس٠ف 

اٌزشغ١ٍ١خ إٌٝ اٌشثؼ 

 اٌزشغ١ٍٝ .

X_CAM

2_1 
 ِعٕٛٞ 1.707 0.001 3.845- 0.32- 0.014 0.053-
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ِعذي الإ٠شداد 

اٌزشغ١ٍ١خ إٌٝ 

اٌّصشٚفبد 

 اٌزشغ١ٍ١خ .

X_CAM

3_6 
 ِعٕٛٞ 1.815 0.067 1.859- 0.16- 0.001 0.003-

ِعذي صبفٝ اٌشثؼ 

ثعذ اٌعش٠جخ إٌٝ 

 . اٌشثؼ اٌزشغ١ٍٝ

X_CAM

3_7 
 غ١ش ِعٕٛٞ 1.931 0.133 1.519 0.134 0.055 0.084

ِعذي صبفٝ اٌشثؼ 

ثعذ اٌعش٠جخ إٌٝ  

 إعّبٌٟ اٌٛدائع

X_CAM

4_4 
 غ١ش ِعٕٛٞ 1.442 0.588 0.544- 0.04- 0.375 0.204-

ِعذي إٌمذ٠خ ِٚب فٟ 

ؽىّٙب إٌٝ  إعّبٌٟ 

 الأصٛي .

X_CAM

5_6 
 غ١ش ِعٕٛٞ 1.493 0.039 2.104 0.163 0.153 0.323

ِعذي إعّبٌٟ 

اٌٛدائع إٌٝ إعّبٌٟ 

 ؽمٛق اٌّى١ٍخ .

X_CAM

5_4 
 غ١ش ِعٕٛٞ 1.226 0.014 2.526- 0.18- 0.05 0.127-

ِعذي اٌٛدائع لأعً 

 إٌٝ إعّبٌٟ اٌٛدائع .

X_CAM

5_3 
 غ١ش ِعٕٛٞ 1.899 0.431 0.791- 0.07- 0.076 0.06-

ِعذي ِخصد 

اٌذ٠ْٛ اٌّشىٛن فٝ 

ٝ رؾص١ٍٙب ثبٌجٕه عٍ

إعّبٌٝ لشٚض 

 اٌمطبع اٌجٕىٟ .

X_CAM

6_5 
 ِعٕٛٞ 1.332 0.05 1.951 0.143 3.413 6.659

 ؽغُ اٌجٕه
BANK_

SIZE 
 غ١ش ِعٕٛٞ 1.758 0.034 2.159 0.181 0.093 0.201

ِعبعف سثؾ١خ 

 اٌغُٙ

Price_EP

S 
 ِعٕٛٞ 1.568 0.001 3.89 0.309 0.019 0.072

 سثؾ١خ اٌغُٙ
Log_EP

S 
 غ١ش ِعٕٛٞ 2.432 0.095 1.694 0.167 0.178 0.302

 انمعهمبد انشئٕسٕخ نهىمُرج

اٌزفغ١ش٠خ " اٌّمذسح 

ِمذاس ِعبًِ 

 "اٌزؾذ٠ذ

0.723  ً  رعذ لذسح رفغ١ش٠خ ع١ذح ٌٍغب٠خ ِمبسٔخ ثذساعبد اٌغٛق اٌّؤعغخ ِؾبعج١ب

اٌّع٠ٕٛخ اٌؾم١م١خ 

 ٌٍّٕٛرط
 فبٌّٕٛرط صبٌؼ ٌلاعزذلاي % ، ٚع5ٗ١ٍرمً عٓ ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ الافزشاظٟ ٚاٌّمذس ثـ  0.001

 ( 69،  14أوجش ِٓ ل١ّزٙب اٌّغذٌٚخ عٕذ دسعزٟ ؽش٠خ )  12.861 ل١ّخ ف اٌّؾغٛثخ

اٌخطٛح اٌّغزٕذ 

ع١ٍٙب فٟ اٌعشض 

 ٚاٌزؾ١ًٍ
 

Enter Regression Method 

رمذ٠ش اٌّعبًِ 

Durbin-Watson 
1.262 

 

 انمعهمبد انشئٕسٕخ نجُالٓ انىمُرج

 ٠مزشة ِٓ اٌصفش ٚثّب ٠ؤ٠ذ علاِخ إٌّٛرط 0.175- ِزٛعػ اٌجٛالٟ

 رجب٠ٓ ألً ِٓ إٌّٛرط ف١ّب لجً اٌزص٠ٛت 3.619 رجب٠ٓ اٌجٛالٟ

 7.152- ِعبًِ إٌزٛاء اٌجٛالٟ
ِعبًِ إٌزٛاء وج١ش ٔغج١بً ٠ٚض٠ذ عٓ اٌضلاصخ ، ٚثبٌشىً اٌزٞ ٠زؾزُ ِعٗ ظشٚسح اعزىشبف اٌشىً 

 إٌبلٛعٟ ٌٍّذسط اٌزىشاسٞ

ِعبًِ رفشغؼ 

 ٛالٟاٌج
59.316 

ِعبًِ رفشغؼ وج١ش ٔغج١بً ، ٠ٚض٠ذ عٓ خّغخ ، ٌٚىٕٗ ٌُ ٠ؤصش عٍٝ أزببَ اٌشىً إٌبلٛعٟ ٌٍّذسط 

 اٌزىشاسٞ ، ٚثّب ٠ؤ٠ذ رٛص٠ع اٌجٛالٟ إٌٝ اٌزٛص٠ع اٌطج١عٟ

 0.152 أخطبء اٌزمذ٠ش
اد % " ، ٌٚىٕٙب ألً ثصٛسح ٍِؾٛظخ ِٓ ر7رفٛق اٌّعزبد الإؽصبئٟ فٟ ٘زا اٌشأْ " ألً ِٓ 

 اٌّعٍّخ الإؽصبئ١خ لجً رط٠ٛش إٌّٛرط

 اٌّصذس: ِٓ إعذاد اٌجبؽش. ثزصشف فٟ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الإؽصبئٟ.
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التهزيص الطبيعي لبهالاي دالة الانحدار لأ ر السعلهمات السحاسبية على الكيسة الدهقية  :2شكل 

 خال فترات الاستقرار الدياسي، والك بعد الترهيب
 غشف١ٗ اٌّؾٛس اٌغ١ٕٟ ، ٚثّب ٠ؤ٠ذ  رجع١خ اٌجٛالٟ ٌٍزٛص٠ع اٌطج١عٟ. رفغ١ش: إٌّؾٕٝ  ٠لاِظ

 التشاول التحليلي لفرضي البحث 1-4-9
 يدتشة ى ا البحي اق اؾامله لحمؾذ السذكمح البحا ح ىمن الولضمؽ الل  دممؽ الت لممؽ:

ال  ساااح  يؾجاااة اًااال إقرااا  ق لاه  للاااح يةشؾماااح لمسةمؾيااا ت السح  اااي ح ىمااان الفةةةرض الرئيدةةةي الأول:
الدااؾس ح لميشاااؾ  السلمااةة ل ليؾ  اااح السراالمح هسسااا  يااؾال الاااةلما ىماان ااااؾاال 

 السلة ة التودملمح لتمػ السةمؾي ت".
إ  السلة ة التودملمح لمسةمؾي ت السح  اي ح ااق ي ا ذ التشياف ل ل  ساح الداؾس ح  الفرض الرئيدي الثاني:

 اوااؾ  الد   ااق  لميشااؾ  السلمااةة ل ليؾ  ااح السراالمح  اا ذ اتاالات ال ااتللا 
 نغملاي    ذ اتلات الزب ا ح الد    ح".

  رمح لسش سذح هاحمما ى يؽ الولضامؽ( ىمن اب لح الإقر   ح لاات ال12همذتسا ال ةهذ  سؼ ل
 همتؼ ال تش   ىمن السةمس ت الإقر   ح الل  د ح الؾا  ة ل ل ةهذ اق اشتل   الشل   التحممم ح الت ل ح:

مح لمسةمؾيااا ت السح  اااي ح ااااق ي ااا ذ التشياااف ل ل  ساااح الداااؾس ح لميشاااؾ  السلماااةة اتاااؾاال السلاااة ة التودااامل  .ا 
ل ليؾ  ااح السراالمح هسغااض الشغاال ىااؽ الح لااح الد   اا ح الة يااح. إلا امغاام امااػ السلااة ة اااق ، يااا 

%   امشسا  83.8%. اق قمؽ امغم   ذ الوتلات الزاب ا ح الد   ا ح 64.5الوتلة ال يش ح لمتحمما 
%   هىماان لالاػ ااؼ سياؾذ الوالل ابهذ ياؽ ااالهل 72.3ل اتللا  الد   اق امغام  ا ذ اتالات ا

 ى ا البحي.
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اةاااة السلاااة ة التوداااملمح لمسةمؾيااا ت السح  اااي ح ااااق ي ااا ذ التشياااف ل ل  ساااح الداااؾس ح لميشاااؾ  السلماااةة  .ب 
ل ليؾ  ح السرلمح   ذ الوتلات الزب ا ح اىمن يشي    ذ اتلات ال اتللا    هسسا  ياؾال الاةلما 

اض الولل الاا نق ياؽ االهل ىا ا البحاي   همسكاؽ اودامل لالاػ ا اتش  اة ىمان الةةياة ياؽ ىمن   
ؾس اح هانتغاا م التلا  مل الس ل ااح السح  اي ح هس لتاا لق اياق اةااة  السيال ات هالتاق يااياق ااق يلااةيتي : يؾً
يؽ السر    السةمؾي ا ح ا يشح هالسؾضؾع ح   ذ اتلات اللمبح الد    ح   ه، لػ الة السر    

لسةمؾي ا ح اب ل  لخ ف التل  مل الس ل ح يل، ى  التش اداق  ا ذ اتالات اللمباح الد   ا ح   هياؽ ا
اماااػ السرااا    اشيااافات السحممااامؽ السااا لممؽ   هاللشاااؾات السةمؾي ا اااح السترااا  يح الستخرراااح  اااؾا  

ا ح ك نم يلله ة اه يل  اح   همزا ف لا لػ قال، ييةاةا التلا  مل الس ل اح ااق اماػ الوتالات الزاب 
ىماان ا ؾمااة الإاراا ح السح  اايق ؛ هلالااػ لمحااة يااؽ ىااةم التس ًااا السةمؾياا اق ااامؽ ىاافل  السةااةيؽ 

 هيتملق التل  مل الس ل ح   ذ اتلات ىةم ال تللا .
اةااة ا ظاا   التلااةيل  اا ذ الوتاالات الد   اا ح السدااتللة اىماان يااؽ نغملاياا   اا ذ الوتاالات الزااب ا ح  .ج 

 ذ اتلات ال تللا  اتشاؾع السرا    السةمؾي ا اح   هملاا الاؾل  هىؾ ي  يةة يتؾسة ة   هلالػ بنو  
الشدااايق لمسةمؾيااا ت السح  اااي ح يل  ناااح ل لسرااا    السةمؾي ا اااح الت ايش اااح هسخ  اااح الداااؾس ح يشيااا    

 هس للة  ال ا ي مة يؽ ا ظ   التلةيل   ذ اتلات ال تللا .

 الأدلة الإحرائية اات الرلة بفروض البحث :13جدول 
مبد الإدصبئٕخ انمعه

 انشئٕسٕخ

انممذسح انتفسٕشٔخ فٓ 

كبمم انمشبٌذاد انتذهٕهٕخ 

 َانفتشح انضمىٕخ كبمهخ.

انممذسح انتفسٕشٔخ خلال 

 انفتشاد انسٕبسٕخ انضجبثٕخ.

انممذسح انتفسٕشٔخ خلال 

 انفتشاد انسٕبسٕخ انمستمشح.

اٌّممممذسح اٌزفغممم١ش٠خ: رممممذ٠ش 

 ِعبًِ اٌزؾذ٠ذ ٌٍّٕٛرط
64.5% 83.8% 72.3% 

 0.001 0.001 0.001 ِع٠ٕٛخ إٌّٛرط

 %15.2 %2.9 %2.6 أخطبء اٌزمذ٠ش

ِعبًِ الاسرجبغ اٌزارٟ ثم١ٓ 

 ثٛالٟ ّٔٛرط الأؾذاس
1.159 1.342 1.262 

 اٌّصذس: ِٓ إعذاد اٌجبؽش.

( ىماااان 13هلمس مااااة يااااؽ اللئمااااح التحممم ااااح لاات الراااامح لولضااااق البحااااي يذااااتسا ال ااااةهذ  سااااؼ ل
السةشاااؾا ىمااان ال  ساااح الداااؾس ح  اااؾا  ااااق ، ياااا الحااا لت التحممم اااح اه  ااا ذ  الستغمااالات لاات التااايًمل

الوتلات الزب ا ح اه   ذ اتلات ال تللا    ه، لػ اا  ه ى ا التيًمل   هلالػ لشتل   اىؼ الستغملات 
ااايًملاة هسغااض الشغاال ىااؽ الح لااح الد   اا ح. إلا يسكااؽ ي قغااح ا  ق ااؼ اليشااػ ه سح ااح الداايؼ هال  سااح 

لماح لاو ساة امال ها ياالامؽ. ااق ، ياا الوتالة ال يش اح ه،اا لػ ااق الوتالات الزاب ا ح   هس لذاكا الاا ا الةات
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يةكاه اىس اح اماػ الستغمالات الا ًااح. قماي يسكاؽ ال اتش   ىماميؼ ،ستغماالات  س ا اح ااق   ا ا ت ا ل ااح 
 اتش هذ لاات الغ ىلة البحا ح.

الدهقية في البشهك السقيدة بالبهرصة مهجز الستغيرات معشهية التث ير على الكيسة  :14جدول 
 السررية وإتجاه ىذا التث ير

 انمتغٕشاد مسهسم
كبمم انفتشح 

 انضمىٕخ

انفتشاد 

 انضجبثٕخ

فتشاد 

 الاستمشاس

 - - عىغٟ إعّبٌٟ اٌمشٚض اٌّزعضشح إٌٝ إعّبٌٟ الأصٛي. (1)

 - - غشدٞ إعّبٌٟ اٌذخً اٌزشغ١ٍٟ إٌٝ اٌّصشٚفبد اٌزشغ١ٍ١خ. (2)

 - - عىغٟ ٟ اٌشثؼ ثعذ اٌعش٠جخ إٌٝ إعّبٌٟ اٌٛدائع.صبف (3)

 - غشدٞ غشدٞ ؽغُ اٌجٕه (4)

 - غشدٞ غشدٞ سثؾ١خ اٌغُٙ (5)

 - عىغٟ عىغٟ اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌٍغُٙ (6)

 - عىغٟ - إعّبٌٟ الاعزضّبساد إٌٝ إعّبٌٟ الأصٛي (7)

 - غشدٞ - إعّبٌٟ اٌٛدائع إٌٝ إعّبٌٟ الأصٛي (8)

 - عىغٟ - ائع لأعً إٌٝ إعّبٌٟ اٌٛدائعِعذي اٌٛد (9)

 - غشدٞ - إعّبٌٟ اٌٛدائع إٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ (10)

 غشدٞ - - اٌشش٠ؾخ اٌضب١ٔخ –وفب٠خ سأط اٌّبي  (11)

 عىغٟ - - اٌّصشٚفبد اٌزشغ١ٍ١خ إٌٝ اٌشثؼ اٌزشغ١ٍٟ (12)

 عىغٟ - - الإ٠شاداد اٌزشغ١ٍ١خ إٌٝ اٌّصشٚفبد اٌزشغ١ٍ١خ (13)

(14) 
اٌمممذ٠ْٛ اٌّشمممىٛن فمممٟ رؾصممم١ٍٙب ثبٌجٕمممه إٌمممٝ  ِخصمممد

 ِخصد اٌذ٠ْٛ اٌّشىٛن فٟ رؾص١ٍٙب ثبٌمطبع.
 غشدٞ - -

 غشدٞ - - ِعبعف سثؾ١خ اٌغُٙ (15)

 اٌّصذس: ِٓ إعذاد اٌجبؽش.

 القدم الرابص: التكامل السشيجي بين عشاصر البحث الرئيدية 1-5
ي ق امؽ الةش  ل الل  د ح لمبحي هلالاػ يتش هذ ى ا اللدؼ يؽ البحي ىلض ة يؾج اة لمتم يا السش

(  هالاا ا يتزااسؽ التم يااا ااامؽ اىااةاف البحااي  14يااؽ  اا ذ السحتااؾ  الةمسااق الااؾا   ل ل ااةهذ  سااؼ ل
هاد ئلاو  هالض و الل  دممؽ  هيل،  ى يؽ الولضمؽ يؽ قمي الليؾذ اه اللاض هال تةلذ الةمساق 

 لاات الرمح.

 البحث الرئيديةالتكامل السشيجي بين عشاصر  :15جدول 
 الاستذلال انعهمٓ انمجُل / انشفط فشَض انجذث تسبؤلاد انجذث أٌذاف انجذث

أٚلاً: دساعممممخ ٚرؾ١ٍممممً 

اٌّمممممممممذسح اٌزفغمممممممم١ش٠خ 

ٌٍّعٍِٛمممبد اٌّؾبعمممج١خ 

فٟ ِغبي اٌزٕجؤ ثبٌم١ّمخ 

اٌغٛل١خ ٌٍجٕٛن ٚثغمط 

إٌبممممممش عممممممٓ اٌؾبٌممممممخ 

 اٌغ١بع١خ

اٌزغممممبلأي الأٚي: إٌممممٝ أٞ 

ِممذٜ ٠ّىممٓ ل١ممبط ٚرم١مم١ُ 

ّممممممممممممذسح اٌزفغممممممممممم١ش٠خ اٌ

ٌٍّعٍِٛبد اٌّؾبعمج١خ فمٟ 

ِغممممممبي اٌزٕجممممممؤ ثبٌم١ّممممممخ 

ٌٍجٕممممٛن اٌّم١ممممذح اٌغممممٛل١خ 

 .ثبٌجٛسصخ اٌّصش٠خ؟

اٌفممشض اٌشئ١غممٟ الأٚي:٠ٛعممذ 

أصش إؽصمبئٟ رٚ دلاٌمخ ِع٠ٕٛمخ 

ٌٍّعٍِٛممممبد اٌّؾبعممممج١خ عٍممممٝ 

اٌم١ّممخ اٌغممٛل١خ ٌٍجٕممٛن اٌّم١ممذح 

ثبٌجٛسصمممممخ اٌّصمممممش٠خ ٚثّمممممب 

سح ٠ٛفش اٌذ١ًٌ عٍٝ رٛافش اٌّمذ

 اٌزفغ١ش٠خ ٌزٍه اٌّعٍِٛبد .

 

 لجٛي

رزمممممٛافش اٌّممممممذسح اٌزفغممممم١ش٠خ 

ٌٍّعٍِٛممممبد اٌّؾبعممممج١خ فممممٟ 

ِغممبي اٌزٕجممؤ ثبٌم١ّممخ اٌغممٛل١خ 

ٌٍجٕممممٛن اٌّم١مممممذح ثبٌجٛسصمممممخ 

اٌّصش٠خ ٚرٌه فٟ ظً رؾ١١ذ 

اٌؾبٌمممممخ اٌغ١بعممممم١خ اٌعبِمممممخ ، 

ٚرزممٛافش رٍممه اٌّمممذسح ثّعممذي 

% ٠ٚعممممذ ِعممممذي ع١ممممذ 64.5

ٌٍغب٠ممممممخ ِمبسٔممممممخ ثذساعممممممبد 

غٛق اٌّؤعغخ ِؾبعج١بً فمٟ اٌ
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 الاستذلال انعهمٓ انمجُل / انشفط فشَض انجذث تسبؤلاد انجذث أٌذاف انجذث

 لطبع اٌجٕٛن .

صب١ٔمممبً: دساعمممخ ٚرؾ١ٍمممً 

اٌّمممممممممذسح اٌزفغمممممممم١ش٠خ 

ٌٍّعٍِٛمممبد اٌّؾبعمممج١خ 

فٟ ِغبي اٌزٕجؤ ثبٌم١ّمخ 

اٌغمممممٛل١خ ٌٍجٕمممممٛن فمممممٟ 

ظممٛء اٌؾبٌممخ اٌغ١بعمم١خ 

ثمممممممممممممم١ٓ اٌعممممممممممممممجبث١خ 

 ٚالاعزمشاس.

اٌزغمممبلأي اٌضمممبٟٔ: إٌمممٝ أٞ 

ِممممممذٜ رزجممممممب٠ٓ اٌّمممممممذسح 

اٌزفغممممممم١ش٠خ ٌٍّعٍِٛمممممممبد 

فٟ ِغبي اٌزٕجؤ اٌّؾبعج١خ 

ثبٌم١ّممممخ اٌغممممٛل١خ ٌٍجٕممممٛن 

اٌّم١مممممممممممذح ثبٌجٛسصمممممممممممخ 

اٌّصممش٠خ ثؾغممت اٌؾبٌمممخ 

اٌغ١بعمممممم١خ ) اٌعممممممجبث١خ / 

 الاعزمشاس ( ؟ .

اٌفمممشض اٌشئ١غمممٟ اٌضمممبٟٔ: إْ 

اٌّمممذسح اٌزفغمم١ش٠خ ٌٍّعٍِٛممبد 

اٌّؾبعمممج١خ فممممٟ ِغمممبي اٌزٕجممممؤ 

ثبٌم١ّخ اٌغمٛل١خ ٌٍجٕمٛن اٌّم١مذح 

ثبٌجٛسصممممخ اٌّصممممش٠خ خمممملاي 

شاس اٌغ١بعممممٟ فزممممشاد الاعممممزم

ٔب١شرٙمممب خممملاي فزمممشاد  رفمممٛق

 اٌعجبث١خ اٌغ١بع١خ .

 

 سفط

لمممذسح اٌّعٍِٛمممبد اٌّؾبعمممج١خ 

عٍمممٝ رفغمممم١ش اٌزغ١مممشاد فممممٟ 

اٌم١ّممممخ اٌغممممٛل١خ فممممٟ اٌؾبٌممممخ 

اٌغ١بعممممم١خ اٌعمممممجبث١خ رفمممممٛق 

ٔب١شرٙمب فممٟ ؽبٌممخ الاعممزمشاس 

اٌغ١بعممممممٟ ، ٚرٌممممممه ٌض٠ممممممبدح 

اٌممممٛصْ إٌغممممجٟ ٌٍّعٍِٛممممبد 

اٌّؾبعممج١خ ِمبسٔممخ ثبٌّصممبدس 

عٍِٛبر١مممخ الأخمممشٜ خممملاي اٌّ

 اٌفزشاد اٌعجبث١خ .

 اٌّصذس: ِٓ إعذاد اٌجبؽش. 

 خاصة البحث ودلالاتو ونتائجو وتهصياتو وآفالاو السدتقبلية 1-6
اشاا هذ ىاا ا البحااي س اا ي هالماا ؼ السلااة ة التودااملمح لمسةمؾياا ت السح  ااي ح اااق ي اا ذ الااةيل ال  سااح 

لالاػ لا لتظيمم ىمان اًشان ىذال اشما ة ياؽ اليشاؾ  السلماةة الدؾس ح لميشؾ  السلمةة ل ليؾ  ح السرالمح  ه 
م  هاااق إطاا   احمممااق يلاا    ااامؽ السلااة ة التودااملمح اااق عااا 2022-2010ل ليؾ  ااح  اا ذ الوتاالة 

 الوتلات الد    ح الزب ا ح  هاتلات ال تللا  الد   ق.

   ح لمسذاكمح البحا احالخمف ح الةمساشتسا البحي ىمن ا سةح اسد م    د ح ل لإض اح إلن السلةيح ه 
هساااة اشااا هذ اللداااؼ ابهذ لااا لةلل هالتحمماااا ال ياااؾ  البحا اااح الدااا للح ااااق ي ااا ذ س ااا ي هالمااا ؼ السلاااة ة 
التودااملمح لمسةمؾياا ت السح  ااي ح اااق ي اا ذ التشيااف ل ل  سااح الدااؾس ح لميشااؾ   هلالااػ اااق يختمااف امئاا ت 

لداااؼ إلااان ااااؾاال السلاااة ة التوداااملمح ابىسااا ذ  اااؾا  الةلس اااح يشيااا  اه نمااال الةلس اااح. هساااة انتيااان ىااا ا ال
لمسةمؾي ت السح  ي ح اق يختمف امئ ت ابىس ذ   هيا ال تش   إلن ي سؾىح يتشؾىح ياؽ السفشالات 

 الس ل ح هالتق اوتلة الذسؾذ هالتم يا.

امشساا  اشاا هذ اللدااؼ الااا نق يااؽ البحااي   ا ااح هاحممااا ال يااؾ  البحا ااح الداا للح لاات الراامح ل  اا ي 
ة التودملمح لمسةمؾي ت السح  ي ح اق عاا ق لاح ياؽ ىاةم ال اتللا  الد   اق. هساة انتيان هالم ؼ السلة  

ى ا اللدؼ إلن ا  السلاة ة التوداملمح لمسةمؾيا ت السح  اي ح ااشخوض لراؾ ة يمحؾعاح ااق قا لت ىاةم 
الحالهب ال تللا  الد   ق ، لوتلات الت ل ح لماؾ ات اه الإنل ل ت السدمحح اه الةسم ا ت الإ ى ا اح اه 

 ابىم ح اه ال ت ا ت الةس لح امؽ ابق اب الد    ح. 
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هاشاا هذ اللدااؼ الا لااي يااؽ البحااي اااؾامل الااةلما الت لميااق يااؽ هاسااا الح لااح السراالمح هلالااػ ل  اا ي 
هالماا ؼ السلااة ة التودااملمح لمسةمؾياا ت السح  ااي ح لاا ليشؾ  السلمااةة ل ليؾ  ااح السراالمح  هس لىتساا   ىماان 

لاة اودااملم ة  اااؼ الداا سي  إلاان  اابا ي سؾىاا ت  هلالااػ اااق إطاا   ً ًااح يخظظاا ت ادااةح ها سةاامؽ يتغماا
احممم ح. هسة اشتسا السخظط التحمممق ابهذ يشي  ىمن س  ي هالم ؼ السلة ة التوداملمح لم ياا الداشؾات 

% همةاة 64.5يحا التحمما  ه  الد ؼ  هسة انتين ى ا السخظط إلن ااؾاال السلاة ة التوداملمح لسةاةذ 
جمةاة اق   ا  ت الدؾ  السف دح يح  ي  ة. امشس  اش هذ السخظاط التحممماق الاا نق س ا ي هالما ؼ  يةةلة 

السلة ة التودملمح لمسةمؾي ت السح  ي ح اق إط   الوتلات الد    ح الزب ا ح. هسة انتين ىا ا السخظاط 
لاااي س ااا ي هالمااا ؼ %  امشسااا  اشااا هذ السخظاااط التحممماااق الا 82.3إلااان ااااؾاال السلاااة ة التوداااملمح لسةاااةذ 

السلة ة التودملمح لمسةمؾي ت السح  ي ح اق إط   اتلات ال اتللا  الد   اق  هساة انتيان ىا ا السخظاط 
 %.72.3إلن اؾاال السلة ة التودملمح لسةةذ 

هساااة اوؾسااام السلاااة ة التوداااملمح لمسةمؾيااا ت السح  اااي ح ااااق عاااا اتااالات الزاااب يبح الد   ااا ح ىمااان 
د   ق. قمي اؼ اودمل لالاػ ا ما  ة الاؾل  الشدايق لمسةمؾيا ت السح  اي ح نغملاي  اق عا ال تللا  ال

كسرااااة  يةمؾياااا اق  اااا ذ اتاااالات الزااااب ا ح الد   اااا ح  هسساااا  يااااةىؼ يل، ىاااا  التش ادااااق اااااق يؾاجيااااح 
السرااا    السةمؾي ا اااح اب ااال   هالتاااق اةاااة اكاااال ا ايش اااح يل  ناااح ل لسةمؾيااا ت السح  اااي ح  هسخ  اااح 

السحمماامؽ الساا لممؽ. إلا اةااة السةمؾياا ت السح  ااي ح اااق عااا اتاالات الزاا امبح  الي  ناا ت الدااؾس ح هاشياافات
الد    ح ىق السرة  ابكال يؾضاؾع ح  هقتان هلاؾ ،ا   لالاػ السراة  نمال ا ايشاق. همزا ف إلان 
لالػ  ةق اليشؾ    ذ اتلات الزب ا ح إلن الةيؼ ال  مل ي ل ح اكال اورا  ة ه،ا ااح  هلالاػ لمحاة ياؽ 

 ًا السةمؾي اق امؽ ييةةا التل  مل الس ل ح هيختمف ابطلاف لاات الرمح.ع ىلة ىةم التس 

هسااة احااة ت السداا ىسح الل  داا ح لياا ا البحااي اااق ناا قمتمؽ؛ الش ق ااح ابهلاان يشيساا  اشاا هذ الة سااح ااامؽ 
السةمؾياا ت السح  ااي ح هال  سااح الدااؾس ح لميشااؾ  السلمااةة ل ليؾ  ااح السراالمح يااؽ  اا ذ إطاا   يتم يااا يااؽ 

ت التودااملمح. إلا امااد ىااة  امااػ الستغماالات ادااةح ها سةاامؽ يتغماالاة اودااملم ة. اياا  الش ق ااح الا ن ااح الااة الستغماالا
اش هلم اماػ الة ساح ااق إطا   يلا    اامؽ اتالات الزاب ا ح الد   ا ح هاتالات ال اتللا   هىاؾ يا  لاؼ يتاؾاال 

 با يؽ ال يؾ  البحا ح الد للح هام يةمؾي ت الب قي.
  ااق لياا ا البحااي اااق ا ااتش  ه ىماان نس جااح  ظ ااح  هىااق نس جااح لياا  ياا  لياا  يااؽ همتحااة  اللمااة اب 

الس اي   هىممي  يا  ىمميا  ياؽ اهجاو اللراؾ   هياا لالاػ اناتيج الب قاي ني ا ة إقرا    ة  ا  ي ة ااق التة ياا 
ياااا الستغمااالات  هسخ  اااح ااااق يلقماااح الاااةيل نسااا لاج النحاااةا . إلا ا  ، ااااح الشسااا لاج   ل اااح ياااؽ الل هاج 

ااامؽ الستغماالات السدااتلمح  ه،اا لػ اتبااا اااؾاسق امااػ الشساا لاج التؾلمااا الظي ةااق اااق  ااؾ او ال    اا ح الخظااق 
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السةت  ة إقرا    ة  هياا سراؾ  يا لم  هيا ة ااق ال ابا   الا ااق اامؽ اماػ الياؾاسق  هىاق يت لياح يتؾاجاةة 
  هي ة اق   ا  ت الدؾ  السف دح يح  ي  ة  هل يسكؽ التغمب ىممي . 

 قااي ل لس مااة يااؽ ال يااؾ  البحا ااح اااق ي اا ذ س اا ي هالماا ؼ  ه  السةمؾياا ت السح  ااي ح اااق همؾ ااق الب
التشيااف ل ل  ساااح الداااؾس ح لمسف دااا ت الس ل اااح ىمااان نحاااؾ ىاا م  هاليشاااؾ  ىمااان نحاااؾ  ااا ،  ه اااؾا  ااااق امئاااح 

حا اح يا  ابىس ذ الةلس ح اه امئح ابىس ذ السرلمح. إلا ا  الة ا ا ت الةلس اح التاق اش هلام اماػ السذاكمح الب
لالم يحاةه ة الةاة  ىا ا ياؽ ن ق اح  هاداتشة ىمان ىاة  يحاةه  ياؽ الستغمالات التوداملمح ياؽ ن ق اح ا ال . 
كساا  يؾ اااق الب قاااي ل لس ماااة ياااؽ ال،مااا  إ ا ات اليشاااؾ  السلماااةة ل ليؾ  اااح السرااالمح ىمااان يحل،ااا ت  ىاااؼ 

ي إلاان: الحااة يااؽ اللاالهل ال  سااح الدااؾس ح اااق اليشااؾ   هالتااق يااياق اااق يلااةيتي  هااام ياا  انتياان إل ااو البحاا
الستةااالة  ه اااا ،واا  ة هاة ل ااح السراالها ت التذااغمم ح ل للااة  الاا ا يااةىؼ الااة ا التذااغممق  هلماا  ة الااؾل  
الشداايق لمؾ ا ااا اااق ه كااا اب ااؾذ  هلالااػ يااؽ  اا ذ ااالايج جاا ب الس مااة يااؽ شاالا ح السااؾ ىمؽ  ه،اا لػ 

 ي يح الإيلا ات هاللسح ح.  اشؾما الخةي ت السلةيح إلميؼ  هس لذكا ال ا يةىؼ اق الش
يظاالح البحااي الةةيااة يااؽ ا ااا   البحا ااح السدااتليم ح  هالتااق يااياق اااق يلااةيتي : س اا ي هالماا ؼ السلااة ة 
التوداااملمح لمسةمؾيااا ت السح  اااي ح ااااق ي ااا ذ التشياااف ل ل  ساااح الداااؾس ح لميشاااؾ  السلماااةة ل ليؾ  اااح السرااالمح: 

ي هالماا ؼ  السلااة ة التودااملمح لمسةمؾياا ت السح  ااي ح اااق   ا ااح ا لمي ااح يتةااة ة الشس جااح الإقراا   ح  هس اا 
ي  ذ التشيف ل ل  سح الدؾس ح لميشؾ  السلمةة ل ليؾ  ح السرلمح:   ا ح احممم ح يل  نح امؽ اب اؾا  الس ل اح 
ااااةهذ اللس اااا الةلساااق  هس ااا ي هالمااا ؼ السلاااة ة التوداااملمح لمسةمؾيااا ت السح  اااي ح ااااق ي ااا ذ التشياااف ل ل  ساااح 

ميشؾ  السلمةة ل ليؾ  ح السرلمح:   ا ح احممم ح يل  نح امؽ الي  ن ت الس ل اح هنمال الس ل اح  ه ه  الدؾس ح ل
يس    ت إ ا ة اللسح هاسيمة الة ا اق  ىؼ ال  سح الدؾس ح لميشؾ    ذ اتالات ىاةم ال اتللا  الد   اق  

  ا ااح ا لمي ااح يل  نااح ااامؽ  س اا ي هالماا ؼ يدااتؾ  الااتحوه السح  اايق لاا ليشؾ  السلمااةة ل ليؾ  ااح السراالمح:
 اتلات ال تللا  هاتلات الز ا ح الد    ح.
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 السراجص
 سراجص باللغة العربيةأولا : ال

(. " يحة ات ال  سح الدؾس ح ب ايؼ اليشاؾ  الت   ماح اب  ن اح السة جاح 2015ال نمب ت   لم   الاي. ل
للعلةةةهم التطبيكيةةةة ،  السجلةةةة الأردنيةةةة"    2015-2012ااااق اؾ  اااح ىسااا   لموتااالة ياااؽ 

  ج يةاااح الةماااؾم التظي   اااح الخ  اااح   ىسااا  ة البحاااي الةمساااق  سلدةةةلة العلةةةهم الإندةةةانية
 . 121-111هالة ا  ت الةم     الس مة الد لا ىذل   الةة  ابهذ   ، ، 

(. " اًل يدتؾ  إارا ح اليشاؾ  الت   ماح ىاؽ يس   ا ت إ ا ة 2018الرملاق   ا س   اقسة اقسة. ل
ىمااان ا اااة   اب ااايؼ:   ا اااح اظي   اااح ىمااان اليشاااؾ  الت   ماااح السلماااةة ل ليؾ  اااح  السخااا طل

  ،م ااح الت ا  ة   ج يةااح الإ ااكشة مح    مجلةةة الإسةةكشدرية للبحةةهث التجاريةةةالسرالمح "    
 .199-133سدؼ السح  بح هالسلاجةح   الس مة الا نق   الةة  الا نق   ، ، 

خ طل السرلف ح اق اليشؾ  الإ  ي ح ىمق ال  سح الدؾس ح (. " اًل الس2018اة انح   قدؽ   يق. ل
 – جامعةة آل البية ب يؼ اليشاؾ  الإ ا ي ح اب  ن اح "     ا لح ي جداتمل نمال يشذاؾ ة   

 كم ح الإستر   هالةمؾم ال ا مح   اب    .

شااح اليشااؾ  (. " ااايًمل الساا  ة ىمااق ال  سااح الدااؾس ح لداايؼ اليشااػ :   ا ااح لةم2017امحدامشق   ن اا ة. ل
    ا لح ي جدااتمل نمال يشذااؾ ة    2015-2005السة جاح ااق اؾ  ااح سظال  اا ذ الوتالة 

 ،م ح الةمؾم الستر  يح هالت   مح هىمؾم الت دمل   ال  ا ل. – جامعة لااصدي مرياح

(. "   ا اااح س   ااا ح لسحاااة ات ال  ساااح الداااؾس ح ب ااايؼ اليشاااؾ  الإ ااا ي ح 2016ااااؾ ق زااال    س اااح. ل
  الس ماااة الدااا  ي مجلةةةة الإدارة العامةةةة اؾ  اااح سظااال لااايه ا  الس ل اااح "   السة جاااح ااااق 

 .358-329هالخسدؾ    الةة  الا نق   ، ، 

(. " اًاال لةااض يفشاالات ال ااتللا  الد   ااق اااق ا ااتللا  2020ااا ج الااةيؽ   ي اا  ة  اا ح الااةيؽ. ل
الالاترةةاد ة  مجلةةة جامعةةة الانبةةار للعلةةهماللظاا ع السراالاق لةمشااح يااؽ الااةهذ الةلس ااح "   

 .158-138  الس مة الا نق ىذل   الةة  الت  ا هالةذلمؽ   ، ،  والإدارية

(. " ااااايًمل السحااااة ات 2019شااااشؾ ة   الاااا نؾب  اةاااام  ل  ؛  اااابح   يحسااااؾ  ؛ ق يااااة   يحسااااؾ . ل
الس ل ااح هالستراا  يح ىماان ال  سااح الدااؾس ح لميشااؾ  الت   مااح لاا لتظيمم ىماان اليشااؾ  السة جااح 



 قياس وتقييم المقدرة التفسيرية للمعلومات المحاسبية فى مجال.......                        طارق إبراهيم صالح سعادةد/

88 

 

  ،م اح الت ا  ة: ج يةاح ىامؽ  السجلة العلسية لالاتراد والتجةارةسرلمح "   اق اليؾ  ح ال
 .56 - 35شسه   الةة  اللالا   ، ، 

(. " اًاال يدااتؾ  الإاراا ح 2021 اا لح   نااليمؽ محمد شاا كل إااالاه ؼ ؛ ىمااق   ىيااة الؾىاا ب نراال. ل
ا ااااح ىااااؽ ،و يااااح  اي الساااا ذ هإ ا ة السخاااا طل لاات الراااامح ىماااان س سااااح اليشااااػ الت اااا  ا:    

مجلةةة الإسةةكشدرية للبحةةهث اظي   ااح ىماان اليشااؾ  الت   مااح السلمااةة ل ليؾ  ااح السراالمح "   
  ،م ح الت   ة: ج يةاح الإ اكشة مح   سداؼ السح  ابح هالسلاجةاح   الس ماة الخا يه التجارية 

 .58-1  الةة  الا نق   ، ، 

ت ا اااة   ا ااايؼ اليشاااؾ  (. " احمماااا يحاااةا2010ىيماااةات    ااا يل اخااالا ؛ الحساااؾ     اااو   محمد . ل
  الةاااة  الدااا  ي  مجلةةةة علةةةهم إندةةةانيةالت   ماااح :   ا اااح اظي   اااح ااااق اؾ  اااح ىسااا     

 .20-1هاب سةؾ     ، ، 

(. " ا تبااا   اًااال نذااال اؾلمةااا ت ا سااا ح سظااا ع اليشاااؾ  هالخاااةي ت 2020محمد   ااااتح الإلاااو محمد اقساااة. ل
ىماان ا ااة   ا اايسي  الدااؾس ح "    الس ل ااح السة جااح اااق الدااؾ  الس ل ااح الدااةؾ يح " اااةاهذ "

 يا ح   الةاة   -  يل،ا  البحاي هاظاؾمل الساؾا   البذالمح  مجلة رماح للبحةهث والدراسةات
 .245-224الت  ا هالا ًؾ    ، ، 

(. " المااا ؼ اًااال السفشااالات 2019يرااظون   يحساااؾ  يراااظون يحساااؾ  ؛ طسااا     ىلااا ت إاااالاه ؼ. ل
السجلةةةة السزااا اح ىمااان ا اااة   ا ااايؼ اليشاااؾ  "    الس ل اااح هالسح  اااي ح هال  ساااح السترااا  يح

  ،م اح الت اا  ة: ج يةاح ىامؽ شاسه   الةاة  الا لااي   ، ، العلسيةة لالاترةاد والتجةارة 
357-368. 
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