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 ممخص البحث
 %5، ثةم تةذ كلةف رفةع  وةبة الضةريبة مةن 2018فة  مطمةع مةةم المممكةة الررييةة الوةرة ية  فة فرض ضريبة القيمةة المضةةفة  تم

 فةرض ضةريبة القيمةة المضةةفة دةة ييةةس مةة  كا  ةةنفةنن دة ف ة مةن ال راوةة الةةليةة  . ةلةكلف2020ف  م تصف مةةم  %15الى 
 .  الموةدمة الورة ية ف  الوةق المةل  الورة ي )ت اةل( ممى ريةية شر ةتله أثر زية ة  وبة ضريبة القيمة المضةفة  أة

 60 م ةةن مةن  ة مشةائية طبقيةة لرة  ، ةتم تطبيقهة ممى مي2021 -2018 -2017ةي  غطت ال راوة ومومة زم ية لمو ةات 
التةميمة  ةيةث تةم فة  دةكا ال راوةة ممةى المة هص الةصة    البةةثتةةن امتمة ية  يطةمةةت الشةر ةت الموةةدمة. ة  جميعشر ة شممت 

مجمةمةةةة بية ةةةةت مةةةن القةةةةائم المةليةةةة لمشةةةر ةت الم رجةةةة لم تةةةرة مةةةةح ال راوةةةة لةوةةةة  م شةةةرات الريةيةةةة )الرةئةةة  ممةةةى  اوةةةتم ام
 الرةئ  ممى ةقةق الممكية، ةمر ل دةمش الريح(.ة ل، الأصة 

تةجة  مذيةة كات  لا تةئص ال راوة أن ضريبة القيمة المضةفة لا ت ثر ممى ريةية شر ةت الموةدمة الوةرة ية ةيةث  ي  أظهرتة  
ريبة القيمةةةة  لالةةة  ةصةةةئية بةةةين م شةةرات الريةيةةة يبةةةح ةبرةة  فةةةرض ضةةريبة القيمةةة المضةةةةفة، ة ةةكلف يبةةةح ةبرةة  زيةةة ة مرةةة ل ضةة

المضةفة، رغم ةجة  تغير ط يف ف  متةوط  ح من الرةئ  ممى الأصةل ةالرةئة  ممةى ةقةةق الممكيةة ةمرة ل دةةمش الةريح وةةا  
 أة بر  زية ة مر ل الضريبة.  ،يبح فرض ضريبة القيمة المضةفة أة بر دة

وةةم  بمةة ي  ممةى الأ ا  المةةل  لمشةر ةت الوةرة ية بنجرا  المزي  من الأبةةث ةال راوةت لقيةس أثر الضرائ يم ن التةصيةلكلف 
فةة    ةةة ة تةقيةةف الهةة   مةةن فةةرض الضةةرائ  لترزيةةز أ ا  الشةةر ةت الوةةرة ية مةةن جهةةة ةمةةن جهةةة أمةةر  بزيةةة ة مةة   ال راوةةة 

ليةةة لتيكيةة  أة الامتمةةة  ممةةى مةة   شةةر ةت أكبةةر مةةن مي ةةة ال راوةةة الةة ،الةةليةةة امةةة بمضةةةم ة الوموةةمة الزم يةةة لمبية ةةةت المةليةةة
 مةة يم ةن التةصةية لمشةر ةت بةحفصةةح مةن  ةامتبةر  تةئص ال راوة الةةلية ةالاضةفة الى ةاثرا  الأبةةث الرممية ف  دكا المجةل.

 ب ة  الضرائ  الممتم ة لمموةم ة ف  التةميح ةتقييم الأ ا .
ممى ةقةق الممكية، مر ل دةمش الريح، الشر ةت ضريبة القيمة المضةفة، الرةئ  ممى الأصةل، الرةئ  : الكممات المفتاحية

 الورة ية الموةدمة.
E.mail: robead@kau.edu.sa1 
E.mail: fatimahe@jedu.gov.sa2 
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The Impact of the Value added Tax on Saudi Corporation 

Profitability -An Applied Study  

 

Abstract 

Value-added tax (VAT) was imposed in the Kingdom of Saudi Arabia in early 2018, 
followed by a raise in the tax rate from 5% to 15% in mid-2020. Therefore, our aim in the 
current study is to measure whether imposing a VAT or increasing VAT rate has an impact 
on the profitability of the Saudi Corporations participating in the Saudi financial market 
(Tadawul). 

The study covered a time series for the years 2017-2018-2021, and it was applied to a 
stratified random sample of 60 corporations that included all sectors of the corporations. In 
this study, we depended on the analytical descriptive approach, a set of data was extracted 
from the financial statements of the listed companies for the period under study to calculate 
profitability indicators (return on assets, return on equity, and profit margin rate). 

The results showed that VAT has no impact on the profitability of the Saudi corporations, 
as there was insignificant relationship between profitability ratios before and after the 
imposition of value-added tax, as well as before and after the increase in the value-added 
tax rate, although a slight change in the average of all ratios; the return on assets, the return 
on equity, and the profit margin whether before and after the imposition of VAT or after 
increasing the VAT ratio. 

It is recommended conducting more research and studies to measure the impact of taxes on 
the financial performance of Saudi companies, which helps in efficiently achieving the goal 
of imposing taxes to enhance the performance of Saudi companies on the one hand, and 
on the other hand, by increasing the extent of the current study, either by doubling the 
time series of financial data or relying on a number of companies greater than the sample of 
the current study to confirm and test the results of the current study and in addition to 
enriching scientific research in this field. We also recommend that companies should 
disclose information regarding the amount of different tax items to help in analyzing and 
evaluating performance. 

Keywords: Value-Added Tax, Return on Assets, Return on Equity, Profit Margin 
Ratio, Saudi Corporation. 
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 مقدمة الدراسة -1
مصةةةة ر لايةةةرا ات. ةترتبةةةر الضةةةرائ  أةةةة  أدةةةم مصةةةة ر دةةةكا  ترمةةةح جميةةةع الةةة ةل جةدةةة ة ممةةةى تةةةةفير

احيرا ات ةالت  ترزز اح  ةق الة ةم . ةي  فُرضت ف  المممكةة الررييةة الوةرة ية ضةرائ  وةهمة التةصةيح 
مثةةح ضةةرائ  ال مغةةة ةالتةة  تةةم تةةيمهةةة الةةى ضةةرائ  الطةةرق فيمةةة برةة ، الا أ ةةه تةةم الغة دةةة لاةقةةة )الهةيمةةح، 

ة أ ةةاع مةن الضةرائ  ية  فرضةتهة الة ةل لزيةة ة احيةرا ات، ةيةث أن تةقيةف  مةح أفضةح (. ةد ةف م 2013
(. ةتمشةية Crawford, 2010من الضرائ  يرتم  ممى التكةمح ةالق رة ممى   ارة أ ةاع الضرائ  الممتم ة )

ئيوةيين  مع أد ا  ال راوة الةةلية، فيم ن تص يف الضرائ  ةفقةة لمةن يتةمةح الرة   ال هةةئ  الةى  ةةمين ر 
ضةةرائ  مبةشةةرة )ضةةريبة الةة مح( ةالتةة  يوةة  دة الشةةمص المةضةةع لمضةةريبة مبةشةةرة الةةى الجهةةة الة ةميةةة، 
ةضةةةةرائ  غيةةةةر مبةشةةةةرة )ضةةةةريبة القيمةةةةة المضةةةةةفة( ةالتةةةة  يوةةةة  دة الموةةةةتهمف ال هةةةةةئ  لمشةةةةمص المةضةةةةع 

 (. 2021لمضريبة، ةالكي يقةم ب ةرا بو ا دة الى الجهة الة ةمية )ال مق ، 

ضةةريبة القيمةةة المضةةةفة لأةل مةةرة فةة  ألمة يةةة ةفر وةةة ثةةم تبرهمةةة الر يةة  مةةن الةة ةل الةةى أن تطبيةةف  ةيةة  تةةم
 ةلةةةةةة فةةةةة  الرةةةةةةلم  150أصةةةةةبةت ضةةةةةريبة القيمةةةةةة المضةةةةةةفة جةةةةةز ار مةةةةةن أ ظمةةةةةة الضةةةةةرائ  فةةةةة  أكثةةةةةر مةةةةةن 

(Helgason, 2017 ةةةةةة يثة، تمثةةةةح  يةةةةرا ات الضةةةةريبة المضةةةةةفة فةةةة  الاتةةةةةة  الأةرةيةةةة  أكبةةةةر مصةةةة ر .)
بة أ (. ةية  Benzarti et al., 2020مةن اجمةةل  احيةرا ات الضةريبية ) %30يةرا ات الة ةميةة بمرة ل لا

، 2018فةة  الأةل مةةن ي ةةةير مةةةم  %5فةةرض ضةةريبة القيمةةة المضةةةفة فةة  المممكةةة الررييةةة الوةةرة ية ب وةةبة 
 ةالتة  بمةجبهةة ةافقةت لذت ةييةة المةةة ة لضةريبة القيمةة المضةةفة فة  مجمةس الترةةةن المميجة ةكلف اوت ة ا 

 الرةمةةة احيةةرا ات مصةةة ر  يةةة  المضةةةفة القيمةةة ضةةريبة امتمةةة  ممةةى المميجةة  الترةةةةن  مجمةةس  ةل جميةةع
 القيمةة ضةريبة  ظةةم مةن )الثة يةة( المةة ة بترة يح 638أ/ ريةم الممكة  الأمةر مةن احمةذن تةم ثةم ةمن لم ةلة.

 لهة المةضرة ةالم مةت الومع جميع ممى %15  لى %5 من الضريبة  وبة رفع تضمن ةالكي ،1المضةفة
 .2020 مةم يةلية من الأةل ف  كلف ةتطبيف

ةيرغم أن و ا  ضريبة القيمة المضةفة يرتبط بةلموتهمف ال هةةئ  ةالةكي يقةةم بشةرا  الوةمع ةالاوةت ة ة مةن 
ةالوةرر الةةكي  المة مةت المق مةة لةةه، ةكلةف ممةةى ال ةرق بةةين الوةرر الةةكي ي فرةه الموةةتهمف لموةمرة أة الم مةةة

توةةةةتممه الشةةةةر ةت الم تجةةةةة أة المق مةةةةة لموةةةةمع ةالمةةةة مةت، الا أن الشةةةةر ةت أيضةةةةة تتةمةةةةح جةةةةز ار مةةةةن وةةةة ا  
(. ةيم ن لمشر ةت المطةلبة بترةيض من وة ا  ضةريبة القيمةة المضةةفة 2022الضريبة )الوري  ةالرفةم ، 

(، ةبةلتةل  ت  ي الشر ةت  ةر الةويط بين 2007من الومع الت  ت مح ف  ا تةج م تجةت أمر  )مةض، 
الموةةةتهمف ال هةةةةئ  الةةةكي يوةةة   الضةةةريبة ةأجهةةةزة ال ةلةةةة التةةة  تةصةةةح ضةةةريبة القيمةةةة المضةةةةفة.  ك تةةةةةف  

                                                 
 . https://zatca.gov.sa  2020 ظةم ضريبة القيمة المضةفة،  1

https://zatca.gov.sa/
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الشر ةت ممى موتة  من الريةية ةالكي يم ن ييةوه بر ة م شرات مةلية م هة مر ل الرةئ  ممةى المبيرةةت، 
 (.2017ئ  ممى الأصةل )مبي ، ةالرةئ  ممى ةقةق الممكية، ةالرة

ةبةلات ةق مع مةةةر ال راوة الةةلية، تم تقويم ال راوة الةةلية الى أريرة أجزا  أوةوية، ف   جز  مق مةة 
ال راوة، تم تة ي  مش مة ال راوة الةةلية، ثم تذ كلف الترر  ممى أد ا  ال راوة ةتةضيح أدميتهة ةمن ثم 

يح مة  ات ةمن ثم تةضيح  طةق ةمة  ات ال راوة، ةتم لاةقةة فة  جةز  تة ي  م هةج ال راوة، ةتذا تةض
احطةر ال ظري تةضةيح احطةةر ال ظةري ةاوةترراض ال راوةةت الوةةبقة كات الرذيةة بمةةةةر ال راوةة الةةليةة 
 لاشتقةق فرضيتْ  ال راوةة الةةليةة. ثةم تةم فة  جةز  ال راوةة التطبيقيةة اوةترراض  تةةئص ال راوةة التطبيقيةة ةمةة

 يرتبط بهة من امتبةر لم رضيةت. ةشمح الجز  الأمير اوتمذص ال تةئص ةالتةصيةت. 

 مشكمة الدراسة 1-1
ظهرت مش مة ال راوة  ظرا لة اثة مةضةع تطبيف ضريبة القيمة المضةفة فة  المممكةة الررييةة الوةرة ية 

تةم زيةة ة مرة ل الضةريبة ، ثةم 2018ةيةث ترة  مةن أ ةةاع الضةرائ  غيةر المبةشةرة ةالتة  تةم فرضةهة فة  مةةم 
ةمة صةة  كلف من تيثير متةيع ممى احيرا ات ةارتبةط كلف بةرت ةع أورةر الوةمع ةالمة مةت، ةمةصةة فة  
ظةةةح التر يبةةةة الايتصةةةة ية لممممكةةةة ةمةةةة صةةةةة  كلةةةف مةةةن تةةةيثير وةةةمب  ممةةةى الموةةةتهمف ةيةةةث يمجةةةي برةةةض 

  (. 2021مموتهمف )القةطة  ،الم تجين  لى زية ة الأورةر بمة ي ثر ممى الق رة الشرائية ل

ةيةةةرتبط أثةةةر ة تةةةةئص فةةةرض ةتةصةةةيح ضةةةريبة القيمةةةة المضةةةةفة، بةحضةةةةفة الةةةى الأثةةةر الاجتمةةةةم  ممةةةى 
الومة يةت الاوتهذكية ةالشرائية ةم   رضة ةيبةل الأفرا  الكين يقةمةن بة فع الضةريبة )الزدرا ة  ةومةرةن، 

 ةلةة ةالتة  ترتبةر الضةريبة أةة  أدةم مصةة ردة، ة ةكلف (، بجهتين أوةوةيتين ةدة  احيةرا ات الرةمةة لم2018
الم م ين من الشر ةت ةالت  تقةم بن تةج ةييع ةتق يم الومع الاوتهذكية ةالم مةت الت  ت رض مميهة ضريبة 

 القيمة المضةفة. 

( مةن  راوةة متمر ةة لضةةريبة 2019ةرغبةة مةن البةةةثين فة  اوةةتكمةل مةة ب أتةه  راوةة الربة ل  ةومةةرةن )
يمةة المضةةفة ةاطمطةةة  صةةرة شةةةممة لمثةةر المةليةةة ال ةتجةة مةن فةةرض الضةريبة ممةةى الشةر ةت الوةةرة ية، الق

 فنن مش مة ال راوة الةةلية تتمثح ف  احجةبة ممى التوة ل التةل ، 

 مة دة أثر ضريبة القيمة المضةفة ممى ريةية شر ةت الموةدمة الورة ية؟ 

( ةالكي يةضح المتغيةرات المتةيرةة ل راوةة 1ةيم ن بةلتةل  مرض  مةكج ال راوة الةةلية المتةيع )ش ح 
 المش مة كات الرذية.
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 نموذج الدراسة الحالية :1شكل 

 أهداف الدراسة 1-2
فنن اله   الرئيوة  لهةكا البةةث دةة الترةر  ممةى تةيثير ضةريبة القيمةة  تمشية مع مش مة ال راوة الةةلية

المضةةةفة ممةةى ريةيةةة شةةر ةت الموةةةدمة الوةةرة ية. ةي بثةةف مةةن دةةكا الهةة   دةة فةن فرميةةةن ةالمةةكان يم ةةن 
 تةضيةهمة  مة يم :

 الترر  ممى تيثير فرض ضريبة القيمة المضةفة ممى ريةية شر ةت الموةدمة الورة ية.  -1

 مى أثر زية ة مر ل ضريبة القيمة المضةفة ممى ريةية شر ةت الموةدمة الورة ية.الترر  م -2

 أهمية الدراسة 1-3
يم ن تةضيح أدمية ال راوة الةةلية من مةذل توةميط الضةة  ممةى الأدميةة الرمميةة ةالتطبيقيةة   ك تتمثةح 

ةكلةف  الوةرة ية شةر ةت الموةةدمةضريبة القيمة المضةفة ممى ريةية الأدمية الرممية ف   راوة م   تيثير 
ةا م ةةةةةض مةةةة   البةةةةةةث لة اثةةةةة مةضةةةةةع الضةةةةريبة المضةةةةةفة ةتطبيقهةةةةة فةةةة  المممكةةةةة الررييةةةةة الوةةةةرة ية، 

ةال راوةةةت المةصةةة التةة  تترمةةف بتةةيثير ضةةريبة القيمةةة المضةةةفة ممةةى ريةيةةة شةةر ةت الموةةةدمة الوةةرة ية، 
الاوت ة ة مةن دةكا ال راوةة ةمةة تةصةمت  ليةه مةن  ةرغبة ف  احضةفة  لى ممم المةةوبة الضريبية من مذل

أمةةةة الأدميةةةة   تةةةئص ةتةصةةةيةت يةةة  تكةةةةن كات فةئةةة ة لمبةةةةةثين ةالمهتمةةةين بمةضةةةةع ضةةةريبة القيمةةةة المضةةةةفة.
التطبيقيةةة فتتمثةةح فةة  التةصةةيةت التةة  وةةتقترةهة ال راوةةة الةةليةةة ب ةةة  ممةةى  تةةةئص امتبةةةر ال رضةةيةت ةالتةة  

لشر ةت م   التمطيط لريةية شر ةت الموةدمة ةالأمك ف  الامتبةر التزامهم بة فع وتكةن كات فةئ ة ح ارة ا
ضةةريبة القيمةةة المضةةةفة ةمةةة  كا  ةةةن يةجةة  أثةةر لضةةريبة القيمةةة المضةةةفة ممةةى أدةة ا  الريةيةةة التةة  توةةرى 

 الشر ةت لتةقيقهة.

 منهج الدراسة 1-4
ممةى الأوةمة  الةصة   التةميمة  ةيةث ف  ضة  مش مة ةد   ةفرضةيةت ال راوةة الةةليةة، تةم الامتمةة  

وةةيتم الامتمةةة  ممةةى البية ةةةت الثة ةيةةة مةةن مةةذل الاطةةذع ممةةى المراجةةع الرمميةةة ةالبةةةةث ةالةة ةريةت التةة  
ت ةةلت مةضةع البةث، مع  راوةة ةتةميةح البية ةةت المةليةة الم رجةة بةةلقةائم المةليةة الم شةةرة لري ةة مشةةائية 

سبحيت ششكاث انمساهمت 

 انسعىديت

 
 ظشيبت انميمت انمعافت

 



 أثر ضريبة القيمة المضافة على ربحية شركات المساهمه السعودية...        / فاطمة إبراهيم المحوريأراوية رضا عبيد؛ د/     
 

  
 

 
 

  533  

 

تة  يةتم تة اةل أوةهمهة فة  الوةةق المةةل  الوةرة ي )تة اةل(.  مةة تةم امتبةةر طبقية من الشر ةت الورة ية ال
ال رضةةةيةت بقيةةةةس التغيةةةر فةةة  م شةةةرات الريةيةةةة ةدةةة  الرةئةةة  ممةةةى الأصةةةةل، ةالرةئةةة  ممةةةى ةقةةةةق الممكيةةةة، 
ةمر ل دةمش الريح، لمشر ةت مةح ال راوةة ةمةن ثةم اجةرا  الامتبةةرات احةصةةئية بةوةتم ام تةميةح التبةةين 

 وةت المتر  ة لترميم ال تةئص.لمقية

 حدود ونطاق الدراسة 1-5
 تمشية مع أد ا  ال راوة الةةلية، فنن  طةق ةة ة  ال راوة  مة يم :

تم تطبيف ال راوة الةةلية ممى البية ةت المةلية الم رجة بةلقةائم المةلية لشةر ةت الموةةدمة  الحدود المكانية:
 الورة ية، بةوتث ة  الب ةف لمضةمهة لقةا ين ةلةائح مةصة.

)يبةةح  2017وةةتغط  ال راوةةة الةةليةةة البية ةةةت المةليةةة لمثذثةةة أمةةةام كات الرذيةةة  مةةةم  الحدددود الزمانيددة:
)برة  رفةةع  2021(، مةةم %5)برة  فةةرض الضةريبة بمرة ل  2018م فةرض الضةريبة(، مةة
 (. %15مر ل الضريبة الى 

ايتصةةةر مةضةةةةع ال راوةةةة الةةليةةةة ةةةةةل تةةةيثير ضةةةريبة القيمةةةة المضةةةةفة ممةةةى ريةيةةةة  الحددددود الموضدددوعية:
شر ةت الموةدمة الورة ية، ف  ضة  ممم البةةثتةن، من مةذل ةوةة  م شةرات الريةيةة 

 ل، الرةئ  ممى ةقةق الممكية، مر ل دةمش الريح(. )الرةئ  ممى الأصة 

 ت الدراسةاالإطار النظري والدراسات السابقة واشتقاق فرضي -2
 ظةم ضريب  مترة   ال قةةط، يةتم بمةجبةه فةرض الضةريبة ممةى يم ن ترريف ضريبة القيمة المضةفة بي هة 

ةدةةة  ضةةريبة غيةةر مبةشةةةرة  (.Khan, 2020القةةيم المتزايةة ة لموةةمع ةالمةةة مةت، بمةةة يمغةة  التةةةيثير المتتةةةل  )
ت رضةةهة ال ةلةةة ممةةى الاوةةتهذف ةتمثةةح ايتطةمةةة مةليةةة  لزاميةةة مةةن  مةةح ةثةةرةة شةةمص كي صةة ة طبيريةةة أة 

(. ةي  مُرفت ضريبة القيمة المضةفة أيضة 2021امتبةرية ي فع لم ةلة  ةن مقةبح لتةقيف   ع مةم )ال مق ، 
الم مةة ةثمةن شةرا  المةةا  ةالمة مةت ال اممةة فة  ا تةجهةة ةتوةةيقهة بي هة ال رق بين ثمن بيع الومرة أة ييمة 

ةترمح ضريبة القيمة المضةفة ممى تةفير  وبة من احيرا ات ةالت  توةةم  ممةى م ةض  .(2011)مةض، 
موةةتةيةت الرجةةز المةةةل  مةةن جهةةة ةتوةةتم م لتغطيةةة ال  قةةةت ةالأ شةةطة الة ةميةةة الممتم ةةة مةةن جهةةة أمةةر  

(. ةت مك ضةريبة القيمةة المضةةفة مةن  ةح مرةمةة ي ةةن بهةة ييمةة مضةةفة )ال ةةزان، 1202)مطية ةومرةن، 
(، لكلف يم ن ةص هة "ب رة الثمص" لأن ف   ح ةويط أة مرةمة تمر بهة تضة  الضريبة ممى مقة ار 2017

 (. 2007ال رق بين ورر البيع ةورر الشرا  لكح مرةمة أة لكح ةويط )مةض، 
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ةفة بةلر يةة  مةةن المميةةزات  مةةة توةةةدم فةة  تةقيةةف الأدةة ا  التةة  تتمةشةةى مةةع ةتتوةةم ضةةريبة القيمةةة المضةة
(.  ك يُ ظر لضريبة القيمة المضةفة ممى 2019احصذح الضريب  ف  الر ي  من ال ةل )الرب ل  ةومرةن، 

أ هةةة "ولةةة  قةةة " وةةةم ت الةة ةل ممةةى تةقيةةف  يةةرا ات أكثةةر ممةةة  ة ةةت وتةصةةح مميةةه بةة ةن ضةةريبة القيمةةة 
(، ةيةةةث تتميةةةز الضةةةريبة بةةةيممى  وةةةبة فةةة  احيةةةرا ات الضةةةريبية Keen & Lockwood, 2010) المضةةةةفة

مقةر ة بةلضرائ  الأمر . ةيرجع كلف  لى أن مر ة  تطبيقهة يةقف  يرا ات وريرة ةمرت رة. ف ممة زا  ورر 
. )2019البةةي ، الضريبة  ممة زا ت احيرا ات الرةمة لمزي ة ال ةلةة ةمةن ثةم اتوةةع الةمةة  الضةريب  )مبة  

(. Alavuotunki et al., 2018 مة تتميز بةلر الة لأ هة تومح ببرض احم ةة ات ممةى الوةمع الأوةوةية )
ةتتميز ضريبة القيمة المضةفة أيضة بي هة تة  ةتم ع التهر  الضريب ، لأ هة كاتية الريةبية ةيث تتم الريةبة 

هح ةوةةة  ضةةريبة القيمةةة المضةةةفة لأ هةةة  وةةبية كات مةةن مةةذل مبةة أ المصةةم ة ةرة ال ةةةاتير الضةةريبية، ةيوةة
(. ةأميةةةرا فةةةنن ضةةةريبة القيمةةةة المضةةةةفة تتميةةةز ببوةةةةطة التشةةةريرةت 2019مرةةة ل ةاةةةة  )الوةةةي  ةالوةةةميمةن، 

 (.2019الضريبية بةيث يم ن يبةلهة بوهةلة من يبح الم م ين ب فرهة )الرب ل  ةومرةن، 

 ظةةةم ضةةريبة القيمةةةة المضةةةفة،  ك يةةةرتبط برةةض دةةةكا ةيقةبةةح دةةكا المميةةةزات مةة ة صةةةرةبةت م ةة  تطبيةةةف 
الصةةرةبةت بةل ةلةةة المطبقةةة لم ظةةةم ةالةةبرض اقمةةر كات مذيةةة بةةةلم مف ةالةةكي يقةةةم بوةة ا  الضةةريبة. فمةةن 

تطبيةف ضةريبة القيمةة المضةةفة كا تكم ةة مرت رةة ةلا ةيث ال ةلة المطبقة ل ظةم ضريبة القيمة المضةفة، فنن 
 ه يرتم  ممى ا شة   ظةم فةترة  ةمح، بةحضةفة الى أن ةوةة  القيمةة المضةةفة فة  ير  بةلمهمة الوهمة، لأ

 ح مرةمة يرتبر أمرا مرق ا  وبية يوتمزم الترريف من جهة بةلأ ظمةة الضةريبية ةمةن جهةة المتةبرةة الموةتمرة 
مةح فة  التكة (.  لةكلف فةننKhan, 2020لمم م ةين مةن الشةر ةت ممةن ت طبةف مميهةة شةرةط  فةع الضةريبة )

بية ةةةةت تطبيةةةف ضةةةريبة القيمةةةة المضةةةةفة يوةةةةدم فةةة  تةقيةةةف الريةبةةةة الكاتيةةةة ةالتةةة  توةةةةم  الجهةةةة المةصةةةمة 
 (. 2020لمضريبة ف  المتةبرة ةالت  يك )ارشي ، 

امة من ةيث  افع الضةريبة، فةنن ضةريبة القيمةة المضةةفة تمثةح مبئةةر ممةى الموةتهمف ال هةةئ  وةةا   ةة ةا 
يةةتم مةةة ة تمريةةر تكةةةليف ضةةريبة القيمةةة المضةةةفة  لةةى مشةةتري الوةةمع ةالمةة مةت. ةيةة  لأ ةةه أفةةرا  أة شةةر ةت 

يترت  ممى فرض ضريبة القيمة المضةفة زيةة ة الأوةرةر بمقة ار ضةريبة القيمةة المضةةفة   وةهة، ةأي تغييةر 
  فة  مرةة ل الضةةريبة وةةي تقح  لةةى أوةةرةر دةةكا الوةةمع ةالمةة مةت، لأ ةةه يةةتم فةةرض ضةةريبة القيمةةة المضةةةفة م ةة

تبة ل الومع ةالم مةت ف   ح مةرة مةميةة أة م ة  الاوةتيرا ، ةبةلتةةل  تتةمةح  ةح شةر ة الموة ةلية فة  تةرية  
(. ةيةةةرتبط كلةةةف بريةيةةةة 2017)جميةةة ان، مةةةة يمصةةةهة مةةةن ييمةةةة الضةةةريبة  لةةةى الجهةةةة الة ةميةةةة كات الرذيةةةة

  الشةر ةت مةن مذلهةة. ةلكة  الشر ةت، ةيث تر  الريةية تر  من أكثر المصةئص الت  يتم فهم ةتقييم أ ا
توةتمر الشةر ةت فة  أ ا  أ شةطتهة التشةغيمية ةتةةةف  ممةى مرة ل  مةة يم  هةة مةن الم ةفوةة ةالةصةةل ممةةى 
ةصة ف  الوةق فن ه لا بة  مةن أن توةرى لزيةة ة احيةرا ات المةققةة مةن تكةةليف الأ شةطة التشةغيمية )ةالتة  



 أثر ضريبة القيمة المضافة على ربحية شركات المساهمه السعودية...        / فاطمة إبراهيم المحوريأراوية رضا عبيد؛ د/     
 

  
 

 
 

  533  

 

)Sanyaolu, & Adejumo ةةوةةبية ةمةليةةة مةةة  ة تتضةةمن تكم ةةة ضةةريبة القيمةةة المضةةةفة( فةة  فتةةرات م
)2020 . 

ةتمشية مع أد ا  ال راوة الةةلية، فنن احطةر ال ظري يترمف بمةةرين ةدمة ضريبة القيمةة المضةةفة فة  
المممكة الرريية الورة ية ةريةية شةر ةت الموةةدمة. ةبةلتةةل  وةيتم القةة  الضةة  ممةى  ةح مةةةر ممةى ةة ة 

 الوةبقة كات الرذية  مة يم . مع اوترراض ال راوةت

 ضريبة القيمة المضافة في المممكة العربية السعودية  2-1
 بشةةة ح الوةةةرة ية الررييةةةة المممكةةةة فةةة  الرةمةةةة احيةةةرا ات امتمةةة ت المضةةةةفة، القيمةةةة ضةةةريبة فةةةرض يبةةةح
 أةيةت ف  اضطردة ممة م م ضة، ييمة ةكات مة ة ة   طية غير  يرا ات الى بةحضةفة ال  ط ممى رئيو 

  (.,Ubaydli 2020) الرةم الا  ةق م ض الى الايتصة ي الا  مةش

احيةةةرا ات غيةةةر ال  طيةةةة الةةةى  ارت رةةةت فقةةة  مةةةةم، بشةةة ح المضةةةةفة، القيمةةةة ضةةةريبة فةةةرض ةبرةةة  أ ةةةه الا
، ةيةةث وةةةدمت الضةةرائ  2022مميةةةر  ةلار( ب هةيةةة ال صةةف الأةل مةةن مةةةم  57مميةةةر ريةةةل ) 214.26

مةةةن   ةةةس ال تةةةرة فةةة  الرةةةةم المةضةةة   %7بزيةةةة ة  مةةةن  جمةةةةل  احيةةةرا ات غيةةةر ال  طيةةةة %80بةةةيكثر مةةةن 
 ةالمة مةت( )الوةمع المضةةفة القيمةة ضةريبة مةن ال ةتجة احيرا ات بمغت فق  ةتة ي ا، (.2022)الم جةم ، 

 مثمةت دةبة ةر  ةالتة  ال  طيةة غيةر الرةمةة احيرا ات اجمةل  من %50 من أكثر الا تقةئية الومع ضريبة ةمن
 .22 بةلش ح ةالمةضح ،2022 الرةم من الثةلث الريع ةتى ال رمية الرةمة احيرا ات اجمةل  من 30%

                                                 
م(. 2022دةةةةةةةةةةة )1443/1444ةزارة المةليةةةةةةةةةةة، التقريةةةةةةةةةةر الريرةةةةةةةةةة  لأ ا  الميزا يةةةةةةةةةةة الرةمةةةةةةةةةةة لم ةلةةةةةةةةةةة، الريةةةةةةةةةةع الثةلةةةةةةةةةةث مةةةةةةةةةةن الوةةةةةةةةةة ة المةليةةةةةةةةةةة  2

http://www.mof.gov.sa  

http://www.mof.gov.sa/
http://www.mof.gov.sa/
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 السعودية العربية المممكة في العامة الإيرادات :2 شكل
 2022 المةلية، ةزارة المص ر:

 

 ضةةريبة فةةرض مةةن المتةيرةةة ةالأدةة ا  الميةةزات مةةع الرةمةةة احيةةرا ات فةة  الةةةفرة دةةكا تةقيةةف ات ةةف ةيةة 
اوتكشةة  وذوةح  الةى ية  ي المضةفة القيمة ضريبة فرض فنن ةبةلتةل ، وةبقة. ةالمك ةرة المضةفة، القيمة

ة، بةحضةةةفة الةةى ال مةةة القيمةةة المضةةةفة فةة   ةةح الم تجةةةت ةالمةة مةت المق مةةة فةة  المممكةةة الررييةةة الوةةرة ي
الكبيةةر فةة   يةةرا ات ال ةلةةة، ممةةة وةةيةقف الاوةةتقرار ةالاوةةت امة الايتصةةة ية مةةن جهةةة، ةوةةيرزز مةةن فةةةرص 

(. لةةةكلف فةةةنن تة يةةة  ييمةةةة 2017الت ميةةةة ةبةلتةةةةل  اح  ةةةةق الة ةةةةم  مةةةن جهةةةة أمةةةر  )جريةةة ة الايتصةةةة ية، 
  ممةى ال مةة الايتصةة ي، ةأوةرةر الة  ط المتةيرةة ضريبة القيمة المضةفة ف  المممكة الرريية الوةرة ية يرتمة

 (. 2020)اليةوف،  موتقبذ، ةةجم ال  قةت الرةمة

 (2017 )مةةةةم ةاةةةة  برةةةةم المضةةةةفة القيمةةةة ضةةةريبة فةةةرض احيةةةرا ات الرةمةةةة يبةةةح (1ةيةضةةةح جةةة ةل )
 ظةرة  مةن صةةةبه ةمةة 2020 مةةم )بةوةتث ة  2018 مةةم مطمةع ف  الرةمة المةاز ة ف  الرجز ةا م ةض
 فةة  2023 لرةةةم التق يريةةة المةاز ةةة الوةةرة ية المةليةةة ةزارة أمم ةةت ةةةة يثة  ةرة ةةة(. جةئةةةة بوةةب  ايتصةةة ية
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 ر.س، مميةةةر 1114 بةةة ةال  قةةةت 3ر.س مميةةةر 1123 بةةة الرةةةم مةةن احيةةرا ات تقةة ير تةةم ةيةةث تمهيةة ي بيةةةن
 .4س ر. مميةر 9 ب ةئض

 العامةالإيرادات والنفقات  :1جدول 
 انفائط/انعجض )مهياس( اننفماث )مهياس( الإيشاداث )مهياس( انعاو

*2023   1123 1114  9 

2022 1045 955 90 

2021 965 1039 -73 

2020  782  1076  (294)  

2019  927  1059  (133)  

2018  906  1079  (174)  

2017  692  930  (238)  

 *البية ةت المتةيرة
 5مةيع أريةمالمص ر: 

ةتقةةةةم الهيئةةةة الرةمةةةة لمز ةةةةة ةالةةة مح ةالجمةةةةرف فةةة  المممكةةةة الررييةةةة الوةةةرة ية بتةصةةةيح ضةةةريبة القيمةةةة 
المضةفة ةتتةمح مو ةلية تطةير الب يةة التةتيةة لةا ارة الضةريبية بةلتةوةع أفقيةة مةن مةذل فةتح فةرةع ج ية ة 

(. 2017م اح اريةة كات الرذيةة )أةراكةح، لتةصيح الضريبة، ةمةمة يةة مةن مةذل التةوةع بةلةظةةئف ةالمهةة
 :5ةت ص المة ة الثة ية من الذئةة الت  يكية ة ظةم ضريبة القيمة المضةفة ممى أ ه

( مةةةةن دةةةةكا المةةةةة ة، ت ةةةةرض الضةةةةريبة ممةةةةى اوةةةةتيرا  ةتةريةةةة  الوةةةةمع 2 ةن  مةةةةذل بمةةةةة ةر  فةةةة  ال قةةةةرة ) .1
  . ظةم ةالذئةةة للأة ةم الم صةص مميهة ف  الات ةيية ةالةالم مةت، ةفقر 

%( من ييمةة التةرية  أة الاوةتيرا ، مةة لةم يةر   ةص لام ةة  أة 15تطبف الضريبة ب وبة أوةوية ي ردة ) .2
 .ممى التةري  كاته–  ممى أة ةم ال ظةم ةالذئةة ب ةر  –فرض  وبة الص ر 

المةضةرة لمضةريبة ةطبقة لذئةة الضريبية، فن ه تةج  د ةف أريةع التزامةةت أوةوةية يجة  ممةى الشةر ةت 
ةالةةةكي يترمةةةف بترةةة يح  وةةةبة ضةةةريبة القيمةةةة المضةةةةفة الأوةوةةةية الةةةى  6اوةةةتي ة دة تضةةةم هة الةةة ليح الارشةةةة ي

(، ةتقةة يم %15. ةتشةةمح دةةكا الالتزامةةةت: ضةةرةرة اصةة ار فةةةاتير ضةةريبية متضةةم ة  وةةبة الضةةريبة )15%

                                                 
 ر.س: ريةل ورة ي 3
مميةةةةةرات ريةةةةةل،  9ريةل...ب ةةةةةئض  1114مميةةةةةر ريةةةةةل ةال  قةةةةةت  1123: احيةةةةرا ات 2023مةيةةةةع أريةةةةةم  الميزا يةةةةة التق يريةةةةة لممممكةةةةة لرةةةةةم  4

2022/09/30 :https://www.argaam.com  
 . https://zatca.gov.sa  2020 ظةم ضريبة القيمة المضةفة،  5
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  مةن أن البةرامص المةةوةبية يةة رة ايرارات ضريبية. ةف  ةةل ةجة  أي ترة يح يجة  تةضةيح كلةف، مةع التيكة
ممةةى اةتوةةة  ال ةةةاتير الضةةريبية ةاصةة اردة ةمرةلجتهةةة. ةأميةةرا يجةة  اتبةةةع طريقةةة "المةةوةةبة ممةةى أوةةةس 
ال ةتةرة" ةد  الطريقة الأوةوية لايرار من ضريبة الممرجةت ةضةريبة المة مذت القةبمةة لممصةم فة  ال تةرة 

اتبةةةع "المةةوةةبة ممةةى الأوةةةس ال قةة ي"  طريقةةة ب يمةةة مةةةلم تتجةةةةز  الضةةريبية التةة  تشةةمح تةةةريد التةريةة ، أة
ر.س. ةفة   راوةةة  5,000,000القيمةة المتةيرةة لمتةرية ات الوة ةية المةضةرة لمضةةريبة ةة ار أيصةى مقة ارا 

( ل راوةةة اقثةةةر المتةيرةةة لتطبيةةف ضةةريبة القيمةةة المضةةةفة فةة  المممكةةة 2019اوةةتطذمية لموةةي  ةالوةةميمةن )
الورة ية، يةمت البةةثتةن بتةزيع اوتبة ة ممى مي ة من الأكة يميين ةالمةةوبين ف  القطةع المةص الرريية 

ةالرةةةم ةالمةةةظ ين بةلهيئةةة الرةمةةة لمز ةةةة ةالةة مح ةالجمةةةرف. ةيةة  تةةم التةصةةح الةةى أن ةةة  التوةةجيح الالزامةة  
ريبية أ   الةةى تم يةةف الرةة   المةةة   بضةةريبة القيمةةة المضةةةفة ةالمقةة ار المةةة   ةالمةجةةة  فةة  الذئةةةة الضةة

 ممى اح ارة الضريبية ةارت ةع الةصيمة الضريبية.

ةمةةن ةيةةث أثةةر ضةةريبة القيمةةة المضةةةفة ممةةى  يةةرا ات ال ةلةةة، يرةة  الةة مح المتةصةةح مةةن ضةةريبة القيمةةة 
المضةفة من أدم مصة ر احيرا ات الرةمة لم ةلة. ةية  تةم التةصةح فة   راوةة وةةبقة مةن مةذل تةميةح ر ة  

مضةةار مةن أمضةة  ديئةة التة ريس  78اوتبة ة موتر ة ةصةلةة لمتةميح من مي ة مشةائية م ة ة مةن  110
مةظ ةةةر بةلهيئةةة الز ةةةة ةالةة مح ةالجمةةةرف، الةةى أدميةةة أثةةر الرةئةة  مةةن  32بجةمرةةة الممةةف مبةة  الرزيةةز بجةة ة ة

مةن مةذل اوةتقطة   يةرا ات  ضريبة القيمة المضةفة ممةى زيةة ة احيةرا ات الرةمةة لممممكةة الررييةة الوةرة ية
ةفيرة ةكلف بوب  اتوةع الةمة  الضريب  ةيصر م ة تةصيح الضريبة بمة ي تص م ه تةفر ويةلة تم ةن مةن 

(. ةية  ات ةف كلةف 2019تمةيح المشةريع الت مةية الممتم ة ف  المممكةة الررييةة الوةرة ية )الربة ل  ةومةرةن، 
مةةن أن د ةةةف مذيةةة طر يةةة  Bikes & Andruskaite (2013)مةةع مةةة تةصةةح اليةةه ومةةرةن مثةةح  راوةةة 

ةمر ةية بين م ة مةامح مثح  ظةم ة و  ضريبة القيمة المضةةفة الم رةضةة ةمرة ل اوةتهذف الأفةرا  ةيةين 
ةصةةيمة ضةةريبة القيمةةة المضةةةفة فةة  مةة ة  ةل مةةن  ةل الاتةةةة  الأةرةيةة .  ة ةةكلف مةةة تةصةةمت اليةةه  راوةةة 

راوتهة أن ةصيمة ضريبة القيمة المضةفة وةدمت ف  ثمثة  احيةرا ات ( ةالت  أةضةت  تةئص  2021ةليم )
الرةمةة بمصةر. ةبةلتةةةل  فةنن الرةئةة  مةن الضةةريبة يزية  احيةةرا ات التة  يم ةةن أن تةصةمهة ال ةلةةة،  مةة ترتبةةر 
 ةمةةةة مةةةن أ ةةةةاع الضةةةرائ  كات ال رجةةةة الرةليةةةة مةةةن رفةةةع الك ةةةة ة الايتصةةةة ية، ةدةةةة مةةةة يميةةةز ضةةةريبة القيمةةةة 

 (. 2021فة من أ هة متورة القةم ة ةتم ض من فرص التهر  الضريبية )مطية ةومرةن، المضة
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 ضريبة القيمة المضافة وربحية الشركات 2-2
ير  تةقيف الريةية الشرط الأوةو  ل جةح ةبقة  الشر ةت ممى الم   الطةيح، ةالت  يم ن التربير م هة 

الرةئةة  ممةةى الأصةةةل التةة  تةةم اوةةتم امهة فةة  الأ شةةطة  برةة ة م شةةرات. ةيةة  تةةرتبط م شةةرات الريةيةةة بقيةةةس
الممتم ةةة، أة تةةرتبط بقيةةةس يةةة رة الشةةر ةت ممةةى تةقيةةةف مةئةة  ممةةى أمةةةةال الموةةةدمين الموةةتثمرة، أة تةةةرتبط 

 (.et al., 2022 ćVukoviم شرات الريةية بقيةس  وبة صةف  الريح المةققة )

المضةةفة ية  ي الةى زيةة ة احيةرا ات الرةمةة لم ةلةة، ةرغةم ةجةة  ات ةةق ممةى أن أثةر فةرض ضةريبة القيمةة 
ةامةةتذ  دةةكا الزيةةة ة بةةةمتذ  مةة ة مةامةةح م هةةة  ظةةةم ةاط ارة ةمرةة ل الضةةريبة الم رةضةةة، ةال ةةةتص المةمةة  
احجمةةةةةةةةةةل ، ةالاوةةةةةةةةةتيرا  ةالتصةةةةةةةةة ير، ةالمقةةةةةةةةة رة الاوةةةةةةةةةتهذكية للأفةةةةةةةةةرا ، ةمرةةةةةةةةة لات البطةلةةةةةةةةةة ةالتشةةةةةةةةةريرةت 

(، الا أن ييةةس أثةر فةرض  (Anjulo & Waje, 2018; Bikes & Andruskaite, 2013الضةريبية
( 2022الوةةري  ةالرفةةةم  )ضةةريبة القيمةةة المضةةةفة ممةةى أريةةةح الشةةر ةت لةةيس بةةكلف الةضةةةح. ف ةة   راوةةة 

جميةةع الشةةر ةت الرةممةةة فةة  المممكةةة الررييةةة الوةةرة ية ممةةى الاوتكشةةةفية، ةالتةة  دةة فت الةةى اوةةتطذع ورا  
أوةةبة  فةةرض الضةةريبة ةمةة   تةقيقهةةة لأدةة افهة، ةالاثةةةر لمضةةةفة مةةن مةة ة مةةةةةر )تطبيةةف ضةةريبة القيمةةة ا

يجةبيةةةت ةوةةمبيةت تطبيةةف  المترتبةةة ممةةى فةةرض الضةةريبة ممةةى الشةةر ةت، ة ظةةةم ضةةريبة القيمةةة المضةةةفة، ةاط
، تةصةمت ال راوةة الةى مة ة الشةر ةتالضريبة( ةيث تم تةزيع اوتبة ة ممى مي ة مشةةائية مةن الرةةممين فة  

ئص م هة أن تطبيف ضريبة القيمة المضةفة وي ثر ممى متةوط مبيرةت الشر ةت، ة كلف صةف  الأريةح،  تة
ةأن كلف الأثةر وةي ةن أكبةر فة  الشةر ةت كات الةجةم الأصةغر، لكةن لةم تةة   ال راوةة اتجةةا التةيثير مةة  كا 

  ةن طر ية أم م وية.  

ل فةةة  ثةةةذث مجمةمةةةةت ممتم ةةةة  مجمةمةةةة ةبشةةة ح مةةةةم، يم ةةةن تجميةةةع  تةةةةئص ال راوةةةةت فةةة  دةةةكا المجةةةة
ال راوةةةةت الأةلةةةةى ةالتةةة  تةصةةةةمت الةةةى ةجةةةةة  أثةةةةر طةةةر ي ةمر ةةةةةي لضةةةريبة القيمةةةةة المضةةةةفة ممةةةةى ريةيةةةةة 
الشةةةر ةت، ةمجمةمةةةة ال راوةةةةت الثة يةةةة ةالتةةة  تةصةةةمت الةةةى ةجةةةة  أثةةةر م وةةة  ةمر ةةةةي، ةأميةةةرا، مجمةمةةةة 

بةةةين فةةةرض ضةةةريبة القيمةةةة المضةةةةفة ةريةيةةةة ال راوةةةةت الثةلثةةةة ةالتةةة  تةصةةةمت الةةةى مةةة م ةجةةةة  أي مذيةةةة 
 الشر ةت. ةويتم القة  الضة  ممى  ح مجمةمة  مة يم .  

ةالتة  دة فت  (Vincent & Patience, 2021) راوةة في ة رج ضةمن المجمةمةة الأةلةى  راوةةت مثةح 
الةةى  راوةةة أثةةر فةةرض الضةةرائ  )ضةةريبة القيمةةة المضةةةفة، ةضةةريبة أريةةةح البتةةرةل، ةضةةريبة الةة مح( ممةةى 

، ةيةةث تةصةةمت ال راوةةة الةةى أن 2020-1994ريةيةةة الشةةر ةت فةة   يجيريةةة. ةيةة  غطةةت ال راوةةة الأمةةةام 
ةن يتةقف ةيوتجي  لأي فرض الضرائ   ةن له أثر طر ي ةمر ةي ممى ريةية الشر ةت، ةأن دكا الأثر  

زية ة ف  مر ل الضرائ  بش ح مرت ل. ةي  أةصت ال راوة بضرةرة تةزيع الضرائ  ب  ةة ة لتةوةين ريةيةة 
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ةالتة  دة فت الةى  (Huang et al., 2019)الشر ةت. ةية  ات قةت دةكا ال تةةئص مةع مةة تةصةمت اليةه  راوةة 
لقيمةة المضةةفة ممةى ريةيةة شةر ةت ال قةح  راوة أثر التةةل من فرض ضريبة الأممةل الةى فةرض ضةريبة ا

شةر ة  قةح. ةتةصةمت ال راوةة الةى أن التةةةل الةى فةرض  49ةالمةاصذت ف  الصين. ةي  غطةت ال راوةة 
ضريبة القيمة المضةفة  ةن له أثر طر ي ةمر ةي ممى ريةية ة مة الشر ةت. ةي  أةصت ال راوة بضرةرة 

ع تطةةةةير شةةةر ةت ال قةةةح.  مةةةة ت ةةة رج ضةةةمن المجمةمةةةة التةةةةةل الةةةى فةةةرض ضةةةريبة القيمةةةة المضةةةةفة لتوةةةري
( ةالت  د فت الى  راوة أثر التمطيط الضريب  ممى الأ ا  المةل  )الويةلة، 2017الأةلى،  راوة )ثةبت، 

شةةةر ة. ةتةصةةةمت  41الريةيةةة، الم ية يةةةة، ال شةةةةط، الوةةةةق( لمشةةةر ةت فةةة  فموةةطين، ةيةةةث غطةةةت ال راوةةةة 
لم ية ية، فنن جميع م شةرات الأ ا  المةةل  تةيثرت بةةلتمطيط الضةريب . ةية   ه بةوتث ة   و  اال راوة الى أ

بضرةرة زية ة موتة  ادتمةم الشر ةت الموةدمة ال موطي ية بت ريةح  ةر الةةة ات الممتصةة أةصت ال راوة 
  .برمميةت التمطيط الضريب  لذوت ة ة من المزاية ةالةةافز الضريبية

ةالت  د فت الةى  راوةة أثةر  )Mgammal(2021 , راوة راوةت مثح ةي  رج ضمن المجمةمة الثة ية  
زيةةة ة  وةةبة ضةةريبة القيمةةة المضةةةفة ممةةى ريةيةةة الشةةر ةت غيةةر المةليةةة فةة  المممكةةة الررييةةة الوةةرة ية. ةيةة  

، ةيث تةصمت الةى أن فةرض الضةرائ   ةةن لةه أثةر م وة  ةمر ةةي 2020-2019غطت ال راوة مةم  
جةرا ممى ريةية الشر ةت. ةي  أ المزية  مةن ال راوةةت ةةةل  ةصت ال راوة بت  يك برض الةةافز الضريبية ةاط

 Mateus)ةات قت مرهة  راوة    ة ة ةةافز ضريبة القيمة المضةفة بةوتم ام البية ةت ممى الم   الطةيح.
& Mateus, 2021)  ةالت  د فت الى  راوة أثر زية ة  وبة ضريبة القيمة المضةفة ممى ريةية الشةر ةت

. ةتةصةمت ال راوةة 2013-2003الويةةية ف  البرتغةل، ةالية ةةن، ةاوةبة ية، ةيةث غطةت ال راوةة الأمةةام 
الى أن فرض الضرائ   ةن له أثر م و  ةمر ةي ممى ريةية الشر ةت، ةزيةة ة الشةر ةت المترثةرة، ةزيةة ة 
مرة ل  فةذس الشةر ةت. ةية  أةصةةت ال راوةة بضةرةرة  مةة ة ال ظةر فةة   وةبة الضةريبة ةمةايبهةة التة  تةةرتبط 

 مة ت  رج ضمن المجمةمة الثة يةة أيضةة  راوةة بةلبطةلة ةا م ةض احيرا ات الضريبية ممى الم   الطةيح. 
., 2016)et al ćBubi(  ةالتة  دة فت الةى  راوةة أثةر زيةة ة مرة ل ضةريبة القيمةة المضةةفة ممةى وةيةلة

الشةةةر ةت )يطةةةةع مةةة مةت ال قةةةح( ةالتةةة  أمم ةةةت/لم ترمةةةن افذوةةةهة فةةة   رةاتيةةةة. ةيةةة  غطةةةت ال راوةةةة الأمةةةةام 
ة ة ضةريبة القيمةة المضةةفة  ةةن لةه أثةر م وة  ةمر ةةي فقةط . ةتةصمت ال راوةة الةى أن زية2007-2013

ممى الشر ةت الت  أمم ت افذوهة لأ هة لم تتم ن من توةية التزامةتهة الموتةقة. ةأةصت ال راوةة بضةرةرة 
 تةافف التغير ف  الويةوة الضريبية مع الةةلة الايتصة ية.

( ةالتةةة  2020 راوةةةة )ول زل ةةةة ةغريةةة ، ثةةةح ةأمةةةة بةل وةةةبة لممجمةمةةةة الثةلثةةةة في ةةة رج ضةةةم هة  راوةةةةت م 
د فت الى  راوة أثر فرض ضريبة القيمة المضةفة ممى الأ ا  المةل  ف  الشر ةت الورة ية مقةوة بمرة ل 

، ةيث تةصمت الى أ ه لا تةج  مذية بةين 2018-2017الرةئ  ممى الأصةل. ةي  غطت ال راوة مةم  
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ت الوةةرة ية. ةيةة  أةصةةت ال راوةةة بضةةرةرة القيةةةم ب راوةةةت فةةرض ضةةريبة القيمةةة المضةةةفة ةريةيةةة الشةةر ة
مةوةةرة تترمةةف بةةيثر ضةةريبة القيمةةة المضةةةفة ممةةى ريةيةةة ةوةةيةلة الشةةر ةت. ةيةة  ات قةةت دةةكا ال تةةةئص مةةع مةةة 

، ةالتة  تةم اوترراضةهة أمةذا، فيمةة يترمةف بةلشةر ةت التة  لةم )et al ćBubi(2016 ,.تةصةمت اليةه  راوةة 
ثر أريةةهة بتطبيف ضريبة القيمة المضةفة.  مة ت  رج ضمن  راوةةت المجمةمةة الثةلثةة ترمن افذوهة ةلم تتي

ةالتة  دة فت الةى  راوةة أثةر زيةة ة ضةريبة القيمةة المضةةفة ممةى ريةيةة  (Kristjánsdóttir, 2021 راوة )
يةة ةتةصمت الى أ ه لا تةج  مذ 2016-1995يطةع الويةةة ف  أةرةبة. ةي  غطت ال راوة الأمةام من 

 .بين زية ة ضريبة القيمة المضةفة ةأريةح شر ةت يطةع الويةةة

ةي ة  ممى مة وبف، فنن ال راوة الةةلية تت ف مع ال راوةت الوةبقة ف  الأثر احيجةب  لايةرا  ال ةةتص مةن 
، ةمةةع مةةة ةجةة  ةا مةةن امةةتذ  فةة  ال راوةةةت 7ضةةريبة القيمةةة المضةةةفة ممةةى زيةةة ة احيةةرا ات الرةمةةة لم ةلةةة

الوةبقة من ةيث م م ةجة  أثةر ل ةرض ضةريبة القيمةة المضةةفة، أة ةجةة  أثةر م وة  أة أثةر طةر ي ممةى 
ريةيةةة الشةةر ةت. ةات ةيةةة مةةع مةةة تةةم تة يةة ا فةة  مشةة مة ال راوةةة الةةليةةة، فةةيم ن اوةةت تةج فرضةةيتْ  ال راوةةة 

 الةةلية  مة يم .

 الدراسة اتفرضي 2-3
 ( يم ن صيةغة ال رضيتين التةليتين: 1ف  ظح أد ا  ة طةق ة مةكج ال راوة الةةلية )ش ح 

لا تةجة  مذيةة كات  لالةة  ةصةةئية بةين فةرض ضةريبة القيمةة المضةةفة ةيةين ريةيةة  فرضية العدم الأولى:
 شر ةت الموةدمة الورة ية.

لا تةجةة  مذيةة كات  لالةةة  ةصةةةئية بةين زيةةة ة مرةة ل ضةريبة القيمةةة المضةةةفة ةيةةين  فرضددية العدددم الثانيددة:
 ريةية شر ةت الموةدمة الورة ية. 

ةبةلتةل  ةفقة ل رضيتْ  ال راوة يم ن تة ي  الرذيةت بين المتغيةرات الموةتقمة ةالتةبرةة فة   مةةكج مشة مة 
 (:3ال راوة  مة يم  )ش ح 

 
 

 

 
 

                                                 
 الةةلية.(، ةدة مةرج  طةق ال راوة 2019تم امتبةر دكا الأثر وةبقة ف   راوة الرب ل  ةومرةن ) 7
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 العلاقات بين المتغيرات المستقمة والتابعة :3شكل 

 التطبيقيةالدراسة  -3
يت ةةل دكا الجز  ةص ةر لمجتمع ال راوة ةمي تهةة، ة ةكلف أ اة ال راوةة،  مةةة يتضةةمن تةميةةةح لأدةم ال تةةئص 
احةصةةئية التة  تةم التةصةح  ليهةة ةةةل مشة مة ال راوةة الةةليةة ةالتة  تهة   الةى الترةر  ممةى أثةر ضةريبة 

 القيمة المضةفة ممى ريةية الشر ةت الموةدمة الورة ية.

 مجتمع وعينة الدراسة 3-1
يتكةةةن مجتمةةع ال راوةةة مةةةةن جميةةع الشةةر ةت الوةةرة ية الموةةةدمة ةالم رجةةة فةة  الوةةةق المةةةل  الوةةرة ي 

 (. 2يطةع )ج ةل  21شر ة مةزمة ممى  218ةالت  يبمغ م  دة  8)ت اةل(

 مجتمع الدراسة الحالية :2جدول 
 انقطاع انرقى

 عدد انشركات
 انقطاع انرقى

 عدد انشركات

 % انتكرار % انتكرار

 %4.13 9 انشعايت انصحيت 12 %2.75 6 انطالت 1

 %0.45 1 الأدويت 13 %19.72 43 انمىاد الأساسيت 2

 %5.51 12 انبنىن 14 %5.05 11 انسهع انشأسمانيت 3

 %2.75 6 الاستثماس وانتمىيم 15 %1.83 4 انخذماث انتجاسيت وانمهنيت 4

 %12.40 27 انتأمين 16 %2.75 6 اننمم 5

 %2.29 5 انتطبيماث وخذماث انتمنيت 17 %2.75 6 انسهع غىيهت الأجم 6

 %1.83 4 الاتصالاث 18 %5.51 12 انخذماث الاستهلاكيت 7

 %1.83 4 انمشافك انعامت 19 %1.38 3 الإعلاو وانتشفيه 8

 %7.80 17 انصناديك انعماسيت انمتذاونت 20 %3.67 8 تجضئت انسهع انكمانيت 9

 %5.51 12 إداسة وتطىيش انعماساث 21 %3.67 8 تجضئت الأغزيت 10

 %100 218 انمجمىع %6.42 14 إنتاج الأغزيت 11

 

                                                 
  https://www.saudiexchange.saالوةق المةل  الورة ي )ت اةل(،  8

 انًتغٍر انتابع:

ٍة شركات انًساهًة انسعودٌة ربح

 يقاسا بـ:

 انًتغٍر انًستقم:

 ضرٌبة انقًٍة انًضافة

 

 فشض انعشيبت

 

 انعائذ عهً الأصىل 

 يعدل 
 صيادة معذل انعشيبت

 
 معذل هامش انشبح

 

 انعائذ عهً حمىق انمهكيت

 

https://www.saudiexchange.sa/
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ةي  تم امتيةر مي ة مشةةائية طبقيةة مةن دةكا الشةر ةت مةن مةذل تقوةيمهة الةى طبقةةت ةوة  القطةمةةت 
شر ة موةدمة ورة ية )ةكلف لتغط  فترة ال راوةة ةدة   60الممتم ة، ةمن ثم امتيةر مي ة مشةائية م  دة 

شةر ة موةةدمة وةرة ية  60م. ةبةلتةل ، فةنن مي ةة ال راوةة الةةليةة شةممت 2021، 2018، 2017الأمةام 
(. تم امتيةردة مشةائية، ةيث تراةح  وبة مي ة الشر ةت الى اجمةل  الري ة بين 3يطةمة )ج ةل  20تغط  
، ةيةث تةم اةتوةة  دةكا %44.7  بمغ متةوةط تمثيةح الشةر ةت لمقطةمةةت . ةي%10ةمر ل  %1.7مر ل 

 ال و  ةو  م   الشر ةت ف  القطةع.

 عينة الدراسة الحالية :3جدول 
 انقطاع انرقى

عدد انشركات 

 )انعٍنة(

نسبة عٍنة انشركات 

 نهقطاع

نسبة عٍنة انشركات 

 لإجًانً انعٍنة

 %5 %50 3 انطالت 1

 %10 %14 6 انمىاد الأساسيت 2

 %5 %27 3 انسهع انشأسمانيت 3

 %5 %75 3 انخذماث انتجاسيت وانمهنيت 4

 %5 %50 3 اننمم 5

 %5 %50 3 انسهع غىيهت الأجم 6

 %5 %25 3 انخذماث الاستهلاكيت  7

 %3.3 %67 2 الإعلاو وانتشفيه 8

 %5 %38 3 تجضئت انسهع انكمانيت 9

 %5 %38 3 تجضئت الأغزيت 10

 %5 %21 3 الأغزيت إنتاج 11

 %5 %33 3 انشعايت انصحيت 12

 %1.7 %100 1 الأدويت 13

 %6.7 %67 4 الاستثماس وانتمىيم 14

 %5 %11 3 انتأمين 15

 %5 %60 3 انتطبيماث وخذماث انتمنيت 16

 %3.3 %50 2 الاتصالاث  17

 %5 %75 3 انمشافك انعامت  18

 %5 %18 3 انصناديك انعماسيت انمتذاونت 19

 %5 %25 3 إداسة وتطىيش انعماساث 20

 %100  60 الإجماني 
 

 متغيرات الدراسة 3-2
لتةقيف اله   مةن ال راوةة الةةليةة، تةم الامتمةة  ممةى البية ةةت الم شةةرة فة  القةةائم المةليةة لةثذث فتةرات 

(، ةبرةة  فةةرض الضةةريبة 2017ةدة  الوةة ةات كات الرذيةةة بضةةريبة القيمةة المضةةةفة: يبةةح فةةرض الضةريبة )
. ةية  بمةغ اجمةةل  المشةةد ات %15الةى  (2021)، ةأميرا بر  زية ة مر ل الضةريبة %5بمر ل  (2018)

م ةصر(. ةي  شممت بية ةت الر ةصر ممى صةف  ال مح بر   4 *شر ة  60 *و ةات  3مشةد ة ) 720
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الضةةريبة ةالز ةةةة، ةاجمةةةل  ةقةةةق الممكيةةة، ةاجمةةةل  المةجةةة ات، ةاجمةةةل  احيةةرا ات ةالتةة  تةةم أمةةكدة فةة  
الامتبةر لةوة  م شةرات ييةةس الريةيةة ةالمتمثمةة فة : الرةئة  ممةى الأصةةل، ةالرةئة  ممةى ةقةةق الممكيةة، 

 (. 4ةمر ل دةمش الريح )ج ةل 

 متغيرات الدراسة الحالية :4جدول 
 انًعادنة انًعدل/انًؤشر انًتغٍر

 انًتغٍرات انًستقهة )يعدل انضرٌبة انًضافة(

X1 5 فشض انعشيبت انمعافت% 

X2 15 صيادة معذل انعشيبت انمعافت% 

 انًتغٍرات انتابعة )يؤشرات انربحٍة(

Y1 صافي انذخم بعذ انعشيبت وانضكاة/اجماني حمىق انمهكيت انعائذ عهً حمىق انمهكيت 

Y2  صافي انذخم بعذ انعشيبت وانضكاة/اجماني انمىجىداث عهً الأصىلانعائذ 

Y3 صافي انشبح بعذ انعشيبت وانضكاة/اجماني الايشاداث معذل هامش انشبح 
 

 تحميل نتائج الدراسة التطبيقية 3-3
امتبةةةر شةةممت  تةةةئص ال راوةةة التطبيقيةةة: أةلا،  تةةةئص احةصةةة  الةصةة   لمتغيةةرات ال راوةةة، ةثة يةةة،  تةةةئص 

 فرضيةت ال راوة ةالت  ويتم اوترراضهة  مة يم .

 نتائج الإحصاءات الوصفية 3-3-1
تم اوتمراج المتةوطةت ةالا ةرافةةت المريةريةة ةالقةيم الة  ية ةالرميةة لريةيةة الشةر ةت مي ةة ال راوةة، ةكلةف 

 ةفف يطةمةت الشر ةت  مة يم .

 العائد عمى الأصول  -
(  تةةةةئص احةصةةةة  الةصةةة   لمرةئةةة  ممةةةى الأصةةةةل فةةة  الشةةةر ةت مي ةةةة ال راوةةةة ةفةةةف 5يةضةةةح الجةةة ةل )

ةيبةح  2017القطةةع فة  الوة ةات الةثذث كات الرذيةة. ةيتضةح مةن  تةةئص احةصةة  الةصة   أ ةه فة  مةةم 
 %26.5فةةرض ضةةريبة القيمةةة المضةةةفة فةةنن مةة   متةوةةط الرةئةة  ممةةى الأصةةةل تةةراةح بةةين أممةةى ييمةةة   

% )شةةةر ةت 2.6، ةأ  ةةةى ييمةةةة   (%9لتطبيقةةةةت ةالمةةة مةت التق يةةةة بةةةة ةرا  مريةةةةري   )شةةةر ةت يطةةةةع ا
ةبرة  فةرض ضةريبة القيمةة  2018 مة تةضح ال تةئص أ ةه فة  مةةم  %(.1يطةع الطةية بة ةرا  مريةري   

% )شةةر ةت 21.4% فةةنن مةة   متةوةةط الرةئةة  ممةةى الأصةةةل تةةراةح بةةين أممةةى ييمةةة   5المضةةةفة بمرةة ل 
% )شةر ةت يطةةع الصة ة يف الرقةريةة 1.9، ةأ  ةى ييمةة   %(21يطةع ا تةج الأغكية بة ةرا  مريةري   

 %(.2.5المت اةلة بة ةرا  مريةري   
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 ل في الشركات السعوديةالعائد عمى الأصو :5جدول 
 2012 2012 2021 

 انًتوسط انقطاع
الانحراف 

 انًعٍاري
 انًتوسط

الانحراف 

 انًعٍاري
 انًتوسط

الانحراف 

 انًعٍاري

 32333 32333 32333 32333 32333 32333 انطالت

 32358 32333 32333 32383 32333 32383 انمىاد الأساسيت

 32333 32353 32333 32333 32333 32338 انسهع انشأسمانيت

 32333 32333 32333 32333 32333 32333 انخذماث انمهنيت وانتجاسيت

 32333 32335 32333 32333 32358 32333 اننمم

 32333 32333 32335 32333 32333 32333 انسهع غىيهت الأجم

 32333 32333 32333 32335 32333 32333 انخذماث الاستهلاكيت

 32333 32333 32333 32333 32333 32338 الإعلاو وانتشفيه

 32333 32333 32333 32353 32338 32353 تجضئت انسهع انكمانيت

 32338 32383 32333 32333 32333 32335 تجضئت الأغزيت

 32333 32333 32333 32333 32333 32333 إنتاج الأغزيت

 32333 32335 32353 32333 32353 32333 انشعايت انصحيت

 32333 32333 32333 32333 32333 32353 الأدويت

 32333 32333 32353 32333 32353 32333 الاستثماس وانتمىيم

 32333 32353 32333 32333 32333 32338 انتأمين

 32353 32333 32353 32333 32333 32333 انتطبيماث وخذماث انتمنيت

 32333 32333 32333 32333 32333 32338 الاتصالاث

 32333 32383 32335 32335 32353 32333 انعامتانمشافك 

 32333 32333 32333 32333 32338 32353 انصناديك انعماسيت انمتذاونت

 32333 32333 32333 32333 32333 32333 إداسة وتطىيش انعماس
 

ةبرة  رفةع مرة ل ضةريبة القيمةة  2021 ( أ ةه فة  مةةم5ةأميرا، تةضح  تةئص احةصةة  الةصة   )جة ةل 
% )شةةر ةت 12.9% فةةنن مةة   متةوةةط الرةئةة  ممةةى الأصةةةل تةةراةح بةةين أممةةى ييمةةة   15المضةةةفة الةةى 

% )شةةةر ةت يطةةةةع الأ ةيةةةة 0.4، ةأ  ةةةى ييمةةةة   %(14يطةةةةع الوةةةمع طةيمةةةة الأجةةةح بةةةة ةرا  مريةةةةري   
 .%(0.0بة ةرا  مريةري   

 العائد عمى حقوق الممكية -
(  تةئص احةصة  الةص   لمرةئ  ممى ةقةق الممكيةة فة  الشةر ةت مي ةة ال راوةة ةفةف 6الج ةل )يةضح 

ةيبةح  2017القطةةع فة  الوة ةات الةثذث كات الرذيةة. ةيتضةح مةن  تةةئص احةصةة  الةصة   أ ةه فة  مةةم 
 %43.6  فرض ضريبة القيمة المضةفة فنن م   متةوط الرةئ  ممى ةقةق الممكية تراةح بين أممى ييمةة 

% )شةر ةت 3.7، ةأ  ةى ييمةة   (%32.5)شر ةت يطةع الم مةت المه يةة ةالتجةريةة بةة ةرا  مريةةري   
 2018 مةةة تةضةةح ال تةةةئص أ ةةه فةة  مةةةم  %(.1.8يطةةةع الصةة ة يف الرقةريةةة المت اةلةةة بةةة ةرا  مريةةةري   

لممكية تراةح بين أممةى % فنن م   متةوط الرةئ  ممى ةقةق ا5ةبر  فرض ضريبة القيمة المضةفة بمر ل 
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، ةأ  ةةى ييمةةة   %(1.8% )شةةر ةت يطةةةع التطبيقةةةت ةمةة مةت التق يةةة بةةة ةرا  مريةةةري   32.1ييمةةة   
 %(.2.5% )شر ةت يطةع الص ة يف الرقةرية المت اةلة بة ةرا  مريةري   2

 العائد عمى حقوق الممكية في الشركات السعودية :6جدول 
 2012 2012 2021 

 انًتوسط انقطاع
الانحراف 

 انًعٍاري
 انًتوسط

الانحراف 

 انًعٍاري
 انًتوسط

الانحراف 

 انًعٍاري

 32333 32333 32333 32335 32333 32335 انطالت

 32333 32333 32333 32333 32335 32333 انمىاد الأساسيت

 32333 32333 32333 32333 32333 32333 انسهع انشأسمانيت

 32353 32333 32333 32335 32533 32353 انخذماث انمهنيت وانتجاسيت

 32333 32353 32333 32333 32333 32333 اننمم

 32333 32333 32333 32333 32333 32333 انسهع غىيهت الأجم

 32333 32333 32333 32333 32335 32333 انخذماث الاستهلاكيت

 32333 32335 32385 32333 32338 32333 الإعلاو وانتشفيه

 32385 32333 32333 32383 32333 32335 انسهع انكمانيتتجضئت 

 32333 32333 32335 32333 32335 32335 تجضئت الأغزيت

 32333 32333 32333 32333 32333 32333 إنتاج الأغزيت

 32333 32333 32333 32333 32333 32333 انشعايت انصحيت

 32333 32333 32333 32353 32333 32335 الأدويت

 32333 32333 32333 32333 32385 32333 الاستثماس وانتمىيم

 32353 32333 32335 32333 32338 32353 انتأمين

 32333 32553 32338 32533 32335 32533 انتطبيماث وخذماث انتمنيت

 32338 32335 32333 32333 32333 32383 الاتصالاث

 32333 32333 32333 32333 32335 32333 انمشافك انعامت

 32333 32333 32333 32333 32338 32353 انصناديك انعماسيت انمتذاونت

 32333 32333 32333 32355 32333 32333 إداسة وتطىيش انعماس
 

ةبرة  رفةع مرة ل ضةريبة القيمةة  2021 أ ةه فة  مةةم( 6)جة ةل ةأميرا، تةضح  تةئص احةصةة  الةصة   
% )شةر ةت 55.4% فنن م   متةوط الرةئ  ممى ةقةق الممكية تراةح بين أممى ييمة   15المضةفة الى 

% )شةةةر ةت يطةةةةع الأ ةيةةةة 0.09، ةأ  ةةةى ييمةةةة   %(96.4يطةةةةع المةةةةا  الأوةوةةةية بةةةة ةرا  مريةةةةري   
 .%(0.0بة ةرا  مريةري   

 معدل هامش الربح -
(  تةةةةئص احةصةةةة  الةصةةة   لمرةةة ل دةةةةمش الةةةريح فةةة  الشةةةر ةت مي ةةةة ال راوةةةة ةفةةةف 7الجةةة ةل )يةضةةةح 

 القطةع ف  الو ةات الثذث كات الرذية
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 معدل هامش الربح في الشركات السعودية :7جدول 
 2012 2012 2021 

 انًتوسط انقطاع
الانحراف 

 انًعٍاري
 انًتوسط

الانحراف 

 انًعٍاري
 انًتوسط

الانحراف 

 انًعٍاري

 32333 32333 32333 32333 32338 32333 انطالت

 32333 32383 32383 32355 32353 32333 انمىاد الأساسيت

 32333 32333 32333 32353 32333 32385 انسهع انشأسمانيت

 32333 32333 32333 32353 32333 32385 انخذماث انمهنيت وانتجاسيت

 32335 32333 32333 32353 32338 32338 اننمم

 32333 32335 32333 32333 32338 32333 انسهع غىيهت الأجم

 32333 32338 32335 32333 32383 32333 انخذماث الاستهلاكيت

 32385 32338 32338 32333 32333 32338 الإعلاو وانتشفيه

 32353 32353 32333 32333 32333 32333 تجضئت انسهع انكمانيت

 32333 32353 32388 32333 32353 32333 تجضئت الأغزيت

 32333 32333 32338 32333 32333 32353 إنتاج الأغزيت

 32333 32333 32333 32333 32333 32333 انشعايت انصحيت

 32333 32333 32333 32333 32333 32333 الأدويت

 32333 32333 32333 32335 32333 32333 الاستثماس وانتمىيم

 32355 32333 32335 32333 32333 32333 انتأمين

 32353 32333 32338 32355 32338 32333 انتطبيماث وخذماث انتمنيت

 32333 32333 32333 32333 32333 32333 الاتصالاث

 32335 32333 32333 32338 32353 32333 انمشافك انعامت

 32538 32383 32333 32553 32383 32333 انصناديك انعماسيت انمتذاونت

 32333 32333 32338 32333 32333 32535 وتطىيش انعماس إداسة

 

ةيبةح فةرض ضةريبة القيمةة المضةةفة  2017( أ ه ف  مةم 7يتضح من  تةئص احةصة  الةص   )ج ةل 
)شةر ةت يطةةع الصة ة يف الرقةريةة  %69.7فنن م   متةوط مرة ل دةةمش الةريح تةراةح بةين أممةى ييمةة   

% )شةةةةر ةت يطةةةةةع تجزئةةةةة الأغكيةةةةة بةةةةة ةرا  4، ةأ  ةةةةى ييمةةةةة   (%18.4المت اةلةةةةة بةةةةة ةرا  مريةةةةةري   
% 5ةبر  فرض ضريبة القيمة المضةفة بمر ل  2018 مة تةضح ال تةئص أ ه ف  مةم  %(.3.1مريةري   

% )شةر ةت يطةةع الاوةتثمةر ةالتمةيةح 47.3فنن م   متةوط مر ل دةمش الريح تةراةح بةين أممةى ييمةة   
% )شةةر ةت يطةةةع الوةةمع الرأوةةمةلية بةةة ةرا  مريةةةري   3.5، ةأ  ةةى ييمةةة   %(27بةةة ةرا  مريةةةري   

ةبرةةة  رفةةةع مرةةة ل ضةةةريبة القيمةةةة  2021 %(. ةأميةةةرا، تةضةةةح  تةةةةئص احةصةةةة  الةصةةة   أ ةةةه فةةة  مةةةةم2.7
% )شةر ةت يطةةع الوةمع 99.3ن أممةى ييمةة   % فنن م   مر ل دةةمش الةريح تةراةح بةي15المضةفة الى 

% )شةةةر ةت يطةةةةع الأ ةيةةةة بةةةة ةرا  0.01، ةأ  ةةةى ييمةةةة   %(160طةيمةةةة الأجةةةح بةةةة ةرا  مريةةةةري   
 .%(0.0مريةري   
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 الدراسة اتنتائج اختبار فرضي 3-3-2
فةةرض  صةةت فرضةةية الرةة م الأةلةةى لم راوةةة الةةليةةة ممةةى أ ةةه "لا تةجةة  مذيةةة كات  لالةةة  ةصةةةئية بةةين 

 ضريبة القيمة المضةفة ةيين ريةية شر ةت الموةدمة الورة ية".
ممى أ ه "لا تةج  مذية كات  لالة  ةصةئية بين زية ة بي مة  صت فرضية الر م الثة ية لم راوة الةةلية  

 مر ل ضريبة القيمة المضةفة ةيين ريةية شر ةت الموةدمة الورة ية". 

ف متغيرات ال راوة )المتةوةط، الا ةةرا  المريةةري، ةالمطةي(، ييةةس لامتبةر فرضيت  ال راوة ويتم تةصي
م   التةزيع الطبير  لمتغيرات ال راوة )مرةمح الالتةا (، امتبةر الارتبةط بين البية ةت مةةح ال راوةة )مة   

ثذثةة مر ةية الارتبةط(، ةمن ثم اوتم ام امتبةر "ت" لقيةس  لالة ال رةق بين ريةيةة الشةر ةت فة  الأبرةة  ال
، 2017دةةةمش الةةريح( ةفةةف بية ةةةت الأمةةةام ) )الرةئةة  ممةةى الأصةةةل، ةالرةئةة  ممةةى ةقةةةق الممكيةةة، ةمرةة ل

 (،  مة يم .2021، 2018
 توصيف متغيرات الدراسة :8جدول  

 

ةوةةط مقةةةييس ريةيةةة الشةةر ةت مت ( ا م ةةةض8متغيةةرات ال راوةةة الةةليةةة )جةة ةل تةضةةح  تةةةئص تةصةةيف 
فةة  متةوةةط  %1، ةيةةث بمةةغ مرةة ل الا م ةةةض 2017مةةن مةةةم  2018الوةةرة ية مةةةح ال راوةةة فةة  مةةةم 

، بي مةةةة 2018فةة  مةةةم  7.9، ةييمتةةةه 2017% فةة  مةةةم 8الرةئةة  ممةةى الأصةةةةل بةةة ةرا  مريةةةري ييمتةةةه 
% 12.3مةةة ب وةةبة % ةأممةةى يي0.01 ةةح مةةن أ  ةةى ييمةةة ب وةةبة  2017مةةن مةةةم  2018ارت ةةع فةة  مةةةم 

فةة  متةوةةط الرةئةة  ممةةى ةقةةةق الممكيةةة بةةة ةرا   %0.05مرةة ل الا م ةةةض بمةةغ  أنلمرةئةة  ممةةى الأصةةةل. ة 
 2018، بي مةةة ارت رةةت فةة  مةةةم 2018% فةة  مةةةم 13.2ةييمتةةه  2017% فةة  مةةةم 12.2مريةةةري ييمتةةه 

ممةةةى ةقةةةةق % لمرةئةةة  3.13% ةأممةةةى ييمةةةة ب وةةةبة 0.017 ةةةح مةةةن أ  ةةةى ييمةةةة ب وةةةبة  2017مةةةن مةةةةم 
فةة   %1.66أ ةةه بمةةغ مرةة ل الا م ةةةض   تةةةئص تةصةةيف متغيةةرات ال راوةةة الةةليةةة،الممكيةةة. ةأميةةرا، تةضةةح 

 انًتوسط انعدد الأعواو يؤشر انربحٍة
الانحراف 

 انًعٍاري

 انقٍى

 الأعهى الأدنى

 انعائذ عهً الأصىل

3333 33 .088587 .0806357 .0014 .3259 

3338 33 .077458 .0799848 .0024 .4492 

3333 33 .072835 .0545371 .0030 .2844 

انعائذ عهً حمىق 

 انمهكيت

3333 33 .1516660 .12287997 .00150 .53360 

3338 33 .1463628 .13216146 .00320 .56490 

3333 33 .161685 .1469272 .0091 .7873 

 معذل هامش انشبح

3333 33 .1806010 .19593073 .00160 .88350 

3338 33 .163920 .1877495 .0024 .8836 

3333 33 .1915993 .20724152 .00630 .89810 
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% فة  مةةم 18.77ةييمتةه  2017% فة  مةةم 19.95متةوط مر ل دةمش الةريح بةة ةرا  مريةةري ييمتةه 
ممةةى ييمةةة % ةأ 0.008 ةةح مةةن أ  ةةى ييمةةة ب وةةبة  2017مةةن مةةةم  2018، بي مةةة ارت رةةت فةة  مةةةم 2018
 % لمر ل دةمش الريح. 0.001ب وبة 

( تغيةةرار فةة  متةوةةط مقةةةييس ريةيةةة 8 مةةة تةضةةح  تةةةئص تةصةةيف متغيةةرات ال راوةةة الةةليةةة )فةة  الجةة ةل 
.  ك ا م ض متةوط الرةئ  ممى الأصةةل 2018من مةم  2021الشر ةت الورة ية مةح ال راوة ف  مةم 

، 2021% فةة  مةةةةم 5.45ةييمتةةةه  2018فةةة  مةةةم  %7.99% بةةة ةرا  مريةةةةري ييمتةةه 0.04.6بمرةة ل 
% ةا م ةةةةض أممةةةةى ييمةةةةة ب وةةةةبة 0.06أ  ةةةةى ييمةةةةة ب وةةةةبة  2018مةةةةن مةةةةةم  2021بي مةةةةة ارت ةةةةع فةةةة  مةةةةةم 

% بةةة ةرا  1.55% لمرةئةة  ممةةى الأصةةةل. بي مةةة ارت ةةع متةوةةط الرةئةة  ممةةى ةقةةةق الممكيةةة بمرةة ل 16.48
 2021،  مةةة ارت ةةع فةة  مةةةم 2021مةةةم  % فةة 14.69ةييمتةةه  2018% فةة  مةةةم 13.21مريةةةري ييمتةةه 

% لمرةئةة  ممةةى ةقةةةق 22.24% ةأممةةى ييمةةة ب وةةبة 0.05.9 ةةح مةةن أ  ةةى ييمةةة ب وةةبة  2018مةةن مةةةم 
 %2.76ارت ةع مر ل دةمش الريح بمر ل   تةئص تةصيف متغيرات ال راوة الةةلية،الممكية. ةأميرا، تةضح 
، بي مة ارت ةع فة  مةةم 2021% ف  مةم 20.72ةييمته  2018% ف  مةم 18.77بة ةرا  مريةري ييمته 

% لمرة ل دةةةمش 1.45% ةأممةى ييمةةة ب وةبة 0.03.9 ةةح مةن أ  ةى ييمةةة ب وةبة  2018مةن مةةم  2021
 الريح.

 يعايم الانتواء نًتغٍرات اندراسة :9جدول 

 يعايم الانتواء الأعواو يؤشر انربحٍة

 انعائذ عهً الأصىل

3333 1.517 

3338 2.306 

3333 1.205 

 انعائذ عهً حمىق انمهكيت

3333 1.106 

3338 1.226 

3333 2.139 

 معذل هامش انشبح

3333 2.309 

3338 2.518 

3333 1.853 
  

مرةمةةةح الالتةةةةةا  لمتغيةةةرات ال راوةةةة الةةليةةةةة ( أن يةةةيم 9تةضةةةح  تةةةةئص امتبةةةةةر التةزيةةةع الطبيرةةة  )جةةةة ةل 
بية ةةةت الشةةر ةت [ بمةةة ير ةةى أن تةزيةةع مي ةةة 3،3-ةدةةكا ضةةمن المجةةةل   2.518ة 1.105مةصةةةر بةةين 

 كمةةل  جةرا  امتبةةر مة   صةةة فرضةيت   ةبةلتةةل  يم ةنيمضةع لمتةزيةع الطبيرة ، الورة ية مةح ال راوة 
 ال راوة.
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( ةجةةةة  ارتبةةةةط يةةةةي ةطةةةر ي غةلبيتةةةه مر ةةةةي بةةةين بية ةةةةت 10ةتةضةةةح  تةةةةئص امتبةةةةر بيروةةةةن )جةةة ةل 
. ةيةث بمغةت  وةبة الارتبةةط 2021، ة2018، 2017الشر ةت الوةرة ية الموةةدمة مةةح ال راوةة للأمةةام 

%(، 5% )مر ةةةي م ةة  موةةتة  62.1بةةين بية ةةةت الرةئةة  ممةةى الأصةةةل لمشةةر ةت  2018ة 2017لرةةةم  
 2018ر ةي( بين بية ةت الرةئ  ممةى الأصةةل لمشةر ةت لرةةم  % )غير م14.7بي مة بمغت  وبة الارتبةط 

بين بية ةت الرةئ  ممى ةقةق الممكيةة لمشةر ةت  2018ة 2017.   مة بمغت  وبة الارتبةط لرةم  2021ة
%( بةةين 5% )مر ةةةي م ةة  موةةتة  46.8%(، بي مةةة بمغةةت  وةةبة الارتبةةةط 5% )مر ةةةي م ةة  موةةتة  83.3

 .2021ة 2018كية لمشر ةت لرةم  بية ةت الرةئ  ممى ةقةق المم

 لمتغيرات الدراسةمصفوفة معاملات الارتباط  :10جدول 
يؤشر 

 انربحٍة
 الأعواو

ROA ROE PM 

2017 2018 2021 2017 2018 2021 2017 2018 2021 

انعائذ 

عهً 

 الأصىل

3333 1         

3338 .621
**

 1        

3333 .112 .147 1       

انعائذ 

عهً 

حمىق 

 انمهكيت

3333 .782
**

 .601
**

 .003 1      

3338 .735
**

 .648
**

 .087 .833
**

 1     

3333 .326
*

 .219 .467
**

 .310
*

 .468
**

 1    

معذل 

هامش 

 انشبح

3333 .009 .034 .004 -.071 -.090 
-

.095 
1   

3338 -.008 .085 .075 -.062 -.019 
-

.042 
.883

**
 1  

3333 -.234 -.129 .213 -.226 -.157 .168 .744
**

 .851
**

 1 

 0.10*الاستباغ رو دلانت إحصائيت عنذ مستىي معنىيت 

 3233** الاستباغ رو دلانت إحصائيت عنذ مستىي معنىيت 
 

بةين بية ةةت مرة ل دةةمش  2018ة 2017ةأميرا، تةضح  تةئص امتبةر بيروةن أن  وبة الارتبةط لرةم  
%( 5% )مر ةةي م ة  موةتة  85.1%(، ة وةبة الارتبةةط 5م ة  موةتة   % )مر ةةي 88.3الريح لمشر ةت 

 .2021ة 2018بين بية ةت مر ل دةمش الريح لمشر ةت لرةم  

)يبةح  2017( لرةةم 11تشير  تةئص امتبةر "ت" لمتبةين بةين ريةيةة الشةر ةت الوةرة ية الموةةدمة )جة ةل 
يمةة المضةةفة( الةى مة م ةجةة  أي فةرةق )بر  فرض ضريبة الق 2018فرض ضريبة القيمة المضةفة( ةمةم 

% لريةيةةة الشةةر ةت الوةةرة ية يبةةح ةبرةة  فةةرض ضةةريبة القيمةةة 5كات  لالةةة  ةصةةةئية م ةة  موةةتة  مر ةيةةة 
(، 0.223المضةةةفة فةة  أي مةةن مقةةةييس الريةيةةة الةةثذث  مرةة ل الرةئةة  ممةةى الأصةةةل )موةةتة  المر ةيةةة   

(، ةمرةة ل دةةمش الةةريح )موةتة  المر ةيةةة   0.582  مرة ل الرةئةة  ممةى ةقةةةق الممكيةة )موةةتة  المر ةيةة 
"لا تةجة  مذيةة كات  لالةة  ةصةةئية (. ةت ي  دكا ال تةئص فرضية الر م الأةلةى فة  ال راوةة الةةليةة 0.171



 أثر ضريبة القيمة المضافة على ربحية شركات المساهمه السعودية...        / فاطمة إبراهيم المحوريأراوية رضا عبيد؛ د/     
 

  
 

 
 

  338  

 

بةةين فةةرض ضةةريبة القيمةةة المضةةةفة ةيةةين ريةيةةة شةةر ةت الموةةةدمة الوةةرة ية"، ةبةلتةةةل  يم ةةن يبةةةل فرضةةية 
 الر م الأةلى.

 اختبار ت لمتباين بين متغيرات الدراسة :11جدول 
 درجة انًعنوٌة قًٍة ت انعدد الأعواو يؤشر انربحٍة

 انعائذ عهً الأصىل

3333 
33 1.233 32335 

3338 

3338 
33 32538 32333 

3333 

انعائذ عهً حمىق 

 انمهكيت

3333 
33 32333 32383 

3338 

3338 
33 -32833 32333 

3333 

 معذل هامش انشبح

3333 
33 1.386 32333 

3338 

3338 
33 -1.961 32333 

3333 
 

 2018( لرةةةم 11"ت" لمتبةةةين بةةين ريةيةة الشةةر ةت الوةةرة ية الموةةدمة )جةة ةل  مةة تشةةير  تةةةئص امتبةةر 
)برةة  زيةةة ة مرةة ل ضةةريبة القيمةةة المضةةةفة الةةى  2021%( ةمةةةم 5)فةةرض ضةةريبة القيمةةة المضةةةفة بمرةة ل 

% لريةيةة الشةر ةت الوةرة ية 5%( الى م م ةجة  أي فرةق كات  لالة  ةصةةئية م ة  موةتة  مر ةيةة 15
ئةة  ممةةى الأصةةةل )موةةتة  يبةةح ةبرةة  زيةةة ة مرةة ل الضةةريبة فةة  أي مةةن مقةةةييس الريةيةةة الةةثذث  مرةة ل الرة

(، ةمرة ل دةةمش الةريح 0.415(، مر ل الرةئة  ممةى ةقةةق الممكيةة ) رجةة المر ةيةة   0.692المر ةية   
لا تةجة  مذيةة  "(. ةت ي  دكا ال تةئص فرضية الرة م الثة يةة فة  ال راوةة الةةليةة 0.055)موتة  المر ةية   

"،  المضةةةفة ةيةةين ريةيةةة شةةر ةت الموةةةدمة الوةةرة يةكات  لالةةة  ةصةةةئية بةةين زيةةة ة مرةة ل ضةةريبة القيمةةة 
 ةبةلتةل  يم ن يبةل فرضية الر م الثة ية.

 النتائج والتوصيات -4
دةة فت ال راوةةةة الةةليةةةة الةةةى ييةةةةس مذيةةةة ضةةةريبة القيمةةةة المضةةةةفة بريةيةةةة شةةةر ةت الموةةةةدمة الوةةةرة ية 

ل ييةس أثر فرض ضريبة القيمةة المت اةل أوهمهة ف  مةيع الوةق المةل  الورة ي )ت اةل(، ةكلف من مذ
شر ة من الشةر ةت الوةرة ية شةممت جميةع القطةمةةت،  60المضةفة ممى ريةية مي ة مشةائية طبقية لر   

ةمن ثم ييةس أثر زية ة  وبة ضريبة القيمة المضةفة ممى ريةية دكا الشر ةت. ةي  غطت ال راوة البية ةت 
 -2017 شةةةرة فةة  القةةةائم المةليةةة لمشةةر ةت فةة  الوةة ةات الةةثذث المةليةةة كات الرذيةةة بمتغيةةرات ال راوةةة ةالم
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م. ةويتم تمميص ال تةئص الرةمة لم راوة الةةلية ةمن ثم اوتمذص التةصيةت كات الرذية 2021 -2018
  مة يم .

 النتائج 4-1
يةةة  لةةت  تةةةئص امتبةةةر ال رضةةيةت، رغةةم التغيةةر فةة  المتةوةةط ة ةةكلف الةةة  الأ  ةةى ةالأممةةى لم شةةرات رية

الشةةةر ةت الةةةثذث )الرةئةةة  ممةةةى الأصةةةةل، ةالرةئةةة  ممةةةى ةقةةةةق الممكيةةةة ةمرةةة ل دةةةةمش الةةةريح( فةةة  وةةة ةات 
ال راوةةة، الةةةى مةة م ةجةةةة  أي فةةةرةق كات  لالةةة  ةصةةةةئية لهةةةكا الم شةةرات وةةةةا  برةةة  فةةرض ضةةةريبة القيمةةةة 

مةةةم  فةة  %15، أة برةة  زيةةة ة مرةة ل الضةةريبة الةةى 2017مةةن مةةةم  2018فةة  مةةةم  %5المضةةةفة بمرةة ل 
لا تةج  مذية كات  لالة  ةصةئية بين فرض ضريبة . ةبةلتةل  فق  تم يبةل فرضيتْ  الر م الأةلى )2021

لا تةجة  مذيةة كات  لالةة  ةصةةئية بةين القيمة المضةفة ةيين ريةية شر ةت الموةةدمة الوةرة ية( ةالثة يةة )
لوةرة ية(. ةبةلتةةل  يم ةن أن  وةت تص أن زية ة مر ل ضريبة القيمة المضةفة ةيين ريةية شر ةت الموةدمة ا

ريةية الشر ةت الورة ية لا تتيثر ب رض ةزيةة ة مرة ل الضةريبة المضةةفة، ةأ ةه تةجة  مةامةح أمةر  تمتمةف 
 من ضريبة القيمة المضةفة ت ثر ممى ريةية شر ةت الموةدمة الورة ية.

ةم ةةة  مقةر ةةةة  تةةةةئص ال راوةةةة الةةليةةةة ب تةةةةئص ال راوةةةةت المشةةةةبهة ةالتةةة  تةةةم اجرا دةةةة فةةة  المممكةةةة الررييةةةة 
(. 2020ول زل ةة ةغرية  ) راوةة الورة ية، ف ج  أن  تةئص ال راوة الةةلية تت ف مع مةة تةصةمت اليةه  تةةئص 

(. ةيم ةةن ت وةةير 2021) Mgammalبي مةةة تمتمةةف  تةةةئص ال راوةةة الةةليةةة ممةةة تةصةةمت اليةةه  تةةةئص  راوةةة 
 تةةةئص ال راوةةة الةةليةةة مةةن مةةذل  تةةةئص احةصةةة  الةصةة   ةالتةة  ةضةةةت  وةةبة التغيةةر الضةةري ة لم شةةرات 
الريةية من جهة ةمن جهة أمر   تةئص امتبةر مرةمح الارتبةط ةالت  أةضةت ةجةة  ارتبةةط مرت ةع ةمر ةةي 

مشةةةد ة  تجةةت مةةن ةةصةةح  720ات ةالتةة  بمغةةت بةةين متغيةةرات ال راوةةة. ةيةة  يرةةة  كلةةف الةةى مةة   المشةةةد 
شةةر ة( فة  البية ةةةت  218شةةر ة مةن أصةح  60ضةر  ثةذث وةة ةات )وة ةات ال راوةة( فةة  مة   الشةر ةت )

م ةصر(.  مة يم ن ت وير  تةئص ال راوة الةةليةة بةين ضةريبة القيمةة  4المرتبطة بةوة  الم شرات المةلية )
مع ةالم مةت ةليس ممى صةف  الةريح. ةفة  ال راوةة الةةليةة المضةفة د  ضريبة ت رض ممى اوتهذف الو

تم  راوة الأثر مم  صةف  الريح ةكلف بةمتبةر أن الشر ةت ترمةح  ةوةيط ةيةتم تةميةح الضةريبة لمموةتهمف 
  ال هةئ .
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 التوصيات 4-2
 ب ة  ممى كلف فيم ن التةصية لمبةةثين المهتمين بمةضةع ال راوة الةةلية بمة يم :

 مة ة امتبةر   س فرضيتْ  ال راوةة الةةليةة، ةلكةن فة  ظةح زيةة ة مة   المشةةد ات ةيةث يم ةن الامتمةة  
ممى بية ةت مي ة أكبر من شر ةت الموةدمة الورة ية أة يم ن مضةم ة م   و ةات ال راوة مةع اوةتم ام 

 لةةلية.   س م شرات الريةية ةكلف لم ض  رجة الارتبةط المرت رة بين متغيرات ال راوة ا

 مة يم ن التةصية أيضة بين يتم امتبةر أثر ضريبة القيمة المضةفة مع الامك ف  الامتبةر أن الشر ةت 
د  الموتهمف ال هةئ  ةليس الةويط، ةبةلتةل  يم ن  راوة أثر الت فقةت ال ق ية ال اممة ةالمةرجة مةع تة ية  

 ييمة مشتريةت الشر ةت من الأصةل الثةبتة. 

التةصية ب راوة الأثر المقةرن لضريبة القيمة المضةفة مع أثر فريضة الز ةة أة أثةر ضةريبة ةأميرا يم ن 
 ال مح لتةضيح فرةق الأثر بين تطبيف  ح م هة ممى صةف  الريح. 

 مةةة يم ةةةن التةصةةةية لمشةةةر ةت الموةةةةدمة الوةةةرة ية بةحفصةةةح مةةةن ب ةةةة  الضةةةرائ  الممتم ةةةة ةالتةةة  تقةةةةم 
التةصية أيضة ب صح ييمة الضةرائ  مةن ييمةة الز ةةة فة  القةةائم المةليةة ةكلةف لتةةفير بو ا دة.  كلف يم ن 

 أ ةات لتةميح ةتقييم الأ ا .
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https://www.alriyadh.com  

https://www.alriyadh.com/
https://www.alriyadh.com/
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