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 -ممخص الدراسة :

 كدكرة حيػػاة الشػػركة كانعكاسػػيا عمػػى ربحيػػةالتعػػرؼ عمػػى طبيعػػة العلبقػػة بػػيف جػػكدة الأربػػاح   اليػػدؼ :
 , كذاؾ بالنسبة لمشركات المقيدة فى البكرصة المصرية. السيـ

التصػػميـ كالمنيجيػػة: اعتمػػدت الباح ػػة عمػػى مػػدخؿ تحميػػؿ المحتػػكل فػػي فحػػص التقػػارير السػػنكية لعينػػة  
ـ بإجمػػإلى 2021حتػػى 2017شػػركة مقيػػدة بالبكرصػػة المصػػرية خػػلبؿ ال تػػرة مػػف   06مككنػػة مػػف  

ختبػار فػركض الدراسػة التطبيقيػة التػي تعكػس العلبقػة بػيف جػكدة الأربػاح مشػاىدة, لإ ( 066  مشاىدات
 . كدكرة حياة الشركة, كانعكاسيا عمى ربحية السيـ

النتائج كالتكصيات: تكصمت الدراسة إلى مجمكعة مف النتائج تم ؿ أىميا في كجػكد علبقػة ارتبػاط طرديػة 
كربحيػػة السػػيـ, بالشػػركات المقيػػدة فػػي البكرصػػة المصػػرية, كمػػا  (EQA)ح ضػػعي ة بػػيف جػػكدة الأربػػا

كربحيػػة  (DEC)كالتػػدىك(GRO)  عكسػػية بػػيف مرحمتػػي النمػػكأظيػػرت النتػػائج كجػػكد علبقػػة ارتبػػاط 
, كفػي ذات السػياؽ فقػد أظيػرت النتػائج كجػكد علبقػة ارتبػاط طرديػة ضػعي ة بػيف مرحمػة (  (EPSالسػيـ
كأخيػران فقػد أظيػرت النتػائج كجػكد علبقػة ذات دلالػة إحصػائية  , (EPS) كربحيػة السػيـ (MAT) النضج

 حياة الشركة عمى ربحية السيـ.لمت اعؿ بيف جكدة الأرباح كدكرة 

كأسػػػتنادان إلػػػى ذلػػػؾ  تكصػػػى الدراسػػػة إدارة الشػػػركات المسػػػتيدفة بضػػػركرة العمػػػؿ عمػػػى تطبيػػػؽ معػػػايير 
ظيػػار الكضػػا الحقيقػػى لمشػػركات بمػػا  المحاسػػبة الدكليػػة كذلػػؾ لمحػػد مػػف اي ػػار السػػمبية لإدارة الأربػػاح كاي

 .اقا تمؾ الشركاتيسيـ في ترشيد القرارات الإست مارية المبنية عمى ك 

الأصالة كالاضافة : تسيـ ىذه الدراسة فى تقديـ دليؿ تطبيقي لدراسة كتحميؿ العلبقة بػيف جػكدة الأربػاح  
 كدكرة حياة الشركة كانعكاسيا عمى ربحية السيـ .

 التػدىكر ,مرحمػة  جكدة الأربػاح , دكرة حيػاة الشػركة, ربحيػة السػيـ , مرحمػة النمػك, الكممات الم تاحية:
 . مرحمة النضكج
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Abstract 

Objective: To identify the relationship between the quality of profits and the 

life cycle of the company and its reflection on the earnings per share for 

companieslisted on the Egyptian Stock Exchange to identify the true 

performance of the company and the extent of its ability to generate profits 

and thus contribute to strengthening its competitive position and raising the 

value of its shares compared to other companies. 

Design and Methodology: the descriptive analytical approach is used in this 

study, relying on secondary data for (60) companies listed on the Egyptian 

Stock Exchange during the period (2017-2021), where the published reports 

of those companies were relied upon to form a time series during the targeted 

period, in addition to relying on Published studies and research related to the 

research field. 

Results and recommendations: The study reached several results, the 

mostimportant of which is the existence of a weak positive correlation 

between the quality of earnings (EQA) and earnings per share, in companies 

listed on the Egyptian Stock Exchange. The results also showed the presence 

of an inverse correlation between the stages of growth (GRO) and decline 

(DEC) and earnings per share (EPS). In the same context, the results showed 

a weak, positive correlation between maturity stage (MAT) and earnings per 

share (EPS). Finally, the results showed a statistically significant relationship 

between the quality of earnings and the company’s life cycle on earnings per 

share. 

The study recommended the management of the targeted companies to work       

 on applying international accounting standards adopted in earnings 

management with the aim of showing the real situation of companies in a way 

that contributes to rationalizing investment decisions based on the reality of 

those companies. 

Originality and value: This study contributes to providing an applied guide to 

studying and analyzing the relationship between the quality of profits and the 

company’s life cycle and its impact on earnings per share 

Keywords: 

Earnings Quality, Firm Life Cycle, earnings per share, the growth stage 

(GRO), the stages of decline (DEC), the stages of maturity (MAT). 
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 العاـ لمدراسة الإطار: القسـ الأكؿ
 -:مقدمة1.1 
ت الميمة التي يمكف الاعتماد عمييا في تقييـ راتعتبر جكدة أرباح الشركات مف المؤش          

الأعماؿ  مف قبؿ مجمكعة كاسعة مف الأطراؼ كالمست مريف كالدائنيف  الأداء المالي لمنشات
 عففي التعبير  عنياقدرة الأرباح الم صح كمستخدمي القكائـ المالية, فيى إطار يشير إلى  

( 053, ص5602 فكزم,  لمشركة كمن عتيا في التنبؤ بالأرباح المستقبميةالأرباح الحقيقية 
 أىـ المتغيرات التي يعتمد عمييا جميا مستخدمي القكائـ الماليةالمحاسبية مف  فجكدة الارباج

 الإفصاح  تتحقؽ إذا ما تـ  الأرباحفكاضعي المعايير المحاسبية كالمراجعيف يعتبركف أف جكدة 
 الأرباحفي ظؿ المبادئ كالمعايير المحاسبية المتعارؼ عمييا, كيعتبر الدائنكف أف جكدة  عنيا

 كريمة,  ميا إلى  تدفقات نقدية كافية لتغطية التزأمات الشركة تجاىيـعمى تحكي ترتبط بالقدرة
 (.500, ص5650

كفي ىذا السياؽ  فإف  جكدة الأرباح ترتبط بعلبقة مباشرة بدكرة حياة الشركة التي تعد          
كنتائج لمميزة التنافسية, فدكرة حياة الشركة ترتبط إرتباطا ك يقان بقرارات  ىبدكرىا المحدد الرئيس

سكاء بإصدار منيا الاحت اظ بالنقدية كالأن اؽ الاست مارم كقرارات التمكيؿ  ,حقيقية لمشركات
 الش افية , ك الاست ماراتكتنكيا محافظ  الاستحكاذ الديكف أك بحقكؽ الممكية أك كمييما, كقرارات

المالية, كجكدة  , كجكدة التقاريرالأرباحكسياسات تكزيا  الرأسمالية كتقييميا, الأصكؿكتسعير 
 (5, ص5602 إبراىىـ,  الشركات, كالتخطيط الضريبي المحاسبية, كآليات حككمة الأرباح

أف  ىج أعماؿ الشركات, بالإضاقة إلكما أف جكدة الأرباح ترتبط كبشكؿ إيجابي بنتائ          
تمؾ التي يمكف التنبؤ بيا بشكؿ أكبر, كفي الكقت المناسب, كأقؿ تقمبنا, كلدييا  ىىالأرباح 

تشكه  حيث ,سمبي عمى جكدة الأرباح, إذ أف تمؾ الإدارة ليا أ ر مستكل أقؿ مف إدارة الأرباح
 Cug&Cugova  أقؿ فائدة لمتنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبمية كتجعمياالمعمكمات 
,2020,p1 أكده (, كىك ماSaleh   حيث أشاركا إلى أف جكدة 00, ص5656كآخركف ,)

الأرباح تعتبر مف أىـ العكامؿ المؤ رة في كؿ مف ربحية السيـ كالعائد عمى الأصكؿ كالعائد 
 عمى حقكؽ الممكية.

 تعبر جكدة الأرباح( إلى  القكؿ باف 062, ص5650لذا فقد ذىب شعباف كدشمي           
شركة ككنيا تعكس قدرتيا عمى الإستدامة في تكليد الأرباح كىك ما يسيـ لمعف الأداء الحقيقي 
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في تعزيز مركزىا التنافسي كرفا قيمة أسيميا أماـ باقي الشركات, فالأرباح ىى تم يؿ 
 لسياسات الإدارة المتخذة كتعبير عف ك اءتيا التشغيمية كالاست مارية.

عمى جكدتيا, إذ أف ىذه الجكدة تعني استمرارية فاستمرارية الأرباح المستقبمية دليؿ           
بخمكىا مف مرتبطة جكدة الأرباح التدفقات النقدية أك ر مف استمرارية المستحقات, لذا  فإف  

 ة في الأرباح زادت جكدتيايالمستحقات الإختيار  ممارسات إدارة الأرباح, فكمما انخ ضت نسبة
 يتـ الأرباح عمى أنيا ذات جكدة عالية(, لذا يمكف القكؿ اف كصؼ 500, ص5605 حمداف, 

, كفي سياؽ تـ الإفصاح عنيا بما ينسجـ ما المبادئ المحاسبية المقبكلة قبكلان عأما إذا ما
لاستغلبؿ المركنة المتاحة في عمؿ الشركات  فإف  العديد منيا تمجا لممارسات ادارة الأرباح 

بيدؼ إظيار نتائج مالية مرضية لاطراؼ العلبقة ما مراحؿ تطكر عمر  يير المحاسبيةالمعا
يؤدم  ( أف عدـ تناسؽ المعمكمات062, ص5602كآخركف   Machdarلذا يؤكد  الشركات,

إلى  إضعاؼ تأ يرانت جكدة الأرباح كالمحافظة عمى أداء الشركة, كلكنو يقكم تأ ير إدارة 
 .الأرباح عمى أداء الشركة

كما أف مراحؿ نمك الشركات كالتي تعبر عنيا بدكرة حياتيا ترتبط كبشكؿ مباشر               
تأ يرانت ىذه المراحؿ عمى جكدة الأرباح بجكدة الأرباح التي تحققيا تمؾ الشركات, اذ تختمؼ 

ار, قد عادةن ما يُلبحظ أنو في مراحؿ النمك كالاستقر , فمف حيث حجميا, كاستقراريتيا, كمصادرىا
تككف جكدة الأرباح أفضؿ, حيث يتـ التركيز عمى زيادة حجـ المبيعات, كتحسيف العمميات, 

ما , الاأنو ك كتطكير منتجات جديدة, مما يؤدم إلى  زيادة الإيرادات كتحسيف ىامش الربحية
مركر الكقت كدخكؿ الشركة في مرحمة الأنحدار, قد تظير تحديات م ؿ تغيرات في السكؽ 

تأ ير عمى جكدة اليمكف أف يككف ليذه التحديات  , إذ أنولكجيا كالمنافسة الشديدةكالتكنك 
 .الأرباح, إذ قد يتطمب الأمر إتخاذ إجراءات لتحسيف الك اءة كتقميؿ التكاليؼ

استكشاؼ طبيعة العلبقة بيف جكدة الأرباح فإف  ىذه الدراسة تحاكؿ   كمف ىذا المنطمؽ               
 .شركة كتأ يرىا عمى ربحية أسيـ الشركات المدرجة في البكرصة المصريةكدكرة حياة ال

    :مشكمة الدراسة 1./2
يعتبر سعر السيـ مف المؤشرانت االرئيسىة التي يتـ الاستناد  إلييا مف قبؿ المست مريف                   

مكانية استمراريتيا كنمكىا, إذ يعكس ىذا المؤشر  لمحكـ عمى أداء المنشات كحالتيا المالية كاي
صكرة المنشاة بالنسبة لسكؽ الماؿ كالمتعامميف في ىذا السكؽ, حيث تتأ ر أسعار ىذه 
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الأسيـ بجكدة الأرباح المحققة مف قبؿ الشركات, فالمست مر ي ضؿ دائما الأرباح الجيدة أم 
حجـ الأرباح دكف التركيز  عمى(, كلكف التركيز 01, ص5602, وآخرون العطار ك  المستقرة

الحدي ة عمى  تجاىات, لذا فقد ركزت الإ إتخاذ قرارات غير رشيدة إلى جكدتيا يؤدم عمى
,  كآخركف الأرباح الم صح عنيا كالتي تعبر عف جكدتو  صالحالخصائص التي يتمتا بيا رقـ 

 (.0, ص5602
كما شيدت السنكات الماضية مجمكعة مف الإجراءات اليادفة إلى  تعزيز جكدة                     

ليات التنظيمية تـ إقرار مجمكعة مف القكانيف كايالشركات المدرجة في البكرصة المصرية, حيث 
لأعماؿ الشركات كالمراجعيف بغية تعزيز الش افية كالمصداقية في إعداد التقارير المالية بما 

عمى جكدة أرباح تمؾ الشركات, اذ تـ تقديـ قانكف حككمة الشركات المصرم في   ينعكس إيجابان 
 ـ بعد  5600مف قبؿ معيد المديريف المصرم, كتـ تعديؿ ىذا القانكف في عاـ  5662أكتكبر  

ئة الرقابة المالية المصرية, يمف قبؿ ى 5600ذلؾ جاء الاصدار ال الث لحككمة الشركات عاـ 
ده نخبة مف المتخصصيف في مجالات عديده بالإضافة إلى تناكلو لأىـ حيث اشترؾ في إعدا

, كمف المتكقا أف يؤدم ىذا التنظيـ, مف السياسات المطبقة في الشركات للئبلبغ عف المخال ات
بيف أمكر آخرل إلى  تحسيف جكدة أرباح الشركات المدرجة كتعزيزحكافز المراجعيف  إسماعيؿ, 

 (.2, ص5656
عمى الرغـ مف تعدد كتنكع الدراسات التي تطرقت لجكدة الأرباح كعلبقتيا بربحية                    

الشركات مم مة بالعائد عمى الأسيـ بالإضافة إلى  تنكع ىذه الدراسات التي تتناكلت أ ر دكرة 
حياة تمؾ الشركات في تحقيؽ الأرباح كخصكصان المحاسبية منيا, الاأف الباح ة لاحظت عدـ 

بيف جكدة تمؾ الأرباح كدكرة حياة الشركة كانعكاسيا عمى  اسات تناكلت طبيعة العلبقةكجكد در 
ربحية أسيـ الشركات, كما لاحظت الباح ة التبايف في النتائج التي تكصمت إلييا تمؾ الدراسات 
حكؿ مدل تأ ير جكدة الأرباح كدكرة حياة الشركة عمى ربحية أسيـ تمؾ الشركات حيث تناكلت 

( أ ر جكدة الأرباح المحاسبية عمى العلبقة بيف مستكل 5655ركات كالدسكقي  دراسة ب
الإفصاح   الإختيارل كتكم ة رأس الماؿ لمشركات المقيدة في البكرصة المصرية, كأشارت إلى أف 

( 5655جكدة الأرباح المحاسبية تؤ ر إيجابان  عمى تكم ة راس الماؿ, بينما تطرقت دراسة خمؼ  
لعلبقة بيف دكرة حياة الشركة كالقابمية لممقارنة لمقكائـ المالية في ظؿ التأ ير المعدؿ إلى  تحميؿ ا

 لعدـ تما ؿ المعمكمات لشركات المساىمة غير المالية المقيدة في البكرصة المصرية.
رنة حيث أشارت إلى أف القابمية لممقارنة لمقكائـ المالية تزداد في مرحمة النضكج مقا                   

بالشركات ايخرل كخاصة عند زيادة مستكل عدـ تما ؿ البيانات, بينما تناكلت دراسة البسيكني 
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 خصائص لجنة المراجعة كجكدة الأرباح عمى التنبؤ بالتعُ ر المالي( أ ر 5650كعاشكر  
, حيث أشارت إلى  كجكد علبقة إيجابية كمعنكية بيف المقيدة بالبكرصة المصرية بالشركات

خصائص لجنة المراجعة كالتنبؤ بالتع ر المالي, يضاؼ إلى  ذلؾ كجكد علبقة سمبية معنكية بيف 
رتباطا ن ب الدراسات السابقة التي أجريت عمى  إتجاىاتجكدة الأرباح كالتنبؤ بالتع ر المالي, كاي

 .البكرصة المصرية النطاؽ المصرم لمشركات المقيدة في 
اتضح لمباح ة أف تمؾ الدراسات قد ربطت بيف جكدة الأرباح كمجمكعة مف المتغيرات                   

المالية كالمحاسبية, الاأنيا افتقرت إلى  الربط بيف جكدة الأرباح كدكرة حياة الشركة كانعكاسيا 
التي تناكلت الربط بيف تمؾ المتغيرات عمى ربحية اسيـ تمؾ الشركات, كانطلبقا مف ندرة الدراسات 

فقد شكؿ ىذا الإتجاه مساران لمباح ة لتناكؿ طبيعة ىذه العلبقة, حيث تتكقا الباح ة كجكد أ ر 
لمعلبقة بيف جكدة الأرباح كدكرة حياة الشركة عمى ربحية الأسيـ, فجكدة الأرباح تض ي 

ر جكدة الأرباح عمى أسعار الأسيـ المصداقية عمى القكائـ المالية بما يمكف مف معرفة تأ ي
 كبالتالي ربحيتيا .

  :تيكفي ضكء ما سبؽ يمكف عرض مشكمة البحث في السؤاؿ البح ي اي 
العلبقة بيف جكدة الأرباح كدكرة حياة الشركة كانعكاسيا عمى ربحية السيـ  ىى طبيعةما 

 المصرية؟الشركات المقيدة في البكرصة ب
 مجمكعة مف التساؤلات ال رعية التالية: كيت رع مف التساؤؿ الرئيسى

بالشركات المقيدة في البكرصة  السيـبيف جكدة الأرباح كربحية ىى طبيعة العلبقة ما  .0
 ؟المصرية

بالشركات المقيدة في البكرصة  بيف دكرة حياة الشركة كربحية السيـ ىى طبيعة العلبقة ما .5
 المصرية؟

بالشركات المقيدة  حياة الشركة عمى ربحية السيـبيف جكدة الأرباح كدكرة ما أ ر الت اعؿ  .0
 في البكرصة المصرية؟

 

 -:أىداؼ الدراسة 1./ 3
   يتم ؿ اليدؼ االرئيسى ليذه الدراسة في التعرؼ عمى طبيعة العلبقة بيف جكدة الأرباح        

كدكرة حياة الشركة كانعكاسيا عمى ربحية السيـ بالشركات المقيدة في البكرصة 
 المصرية.

   مف ىذا اليدؼ مجمكعة مف الأىداؼ ال رعية المتم مة في التالي:   كيت رع  
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التعرؼ عمى طبيعة العلبقة بيف جكدة الأرباح كربحية السيـ بالشركات المقيدة في البكرصة  .0
 المصرية.

تحديد طبيعة العلبقة بيف دكرة حياة الشركة كربحية السيـ بالشركات المقيدة في البكرصة  .5
 المصرية.

أ ر الت اعؿ بيف جكدة الأرباح كدكرة حياة الشركة عمى ربحية السيـ بالشركات  قياس .0
 المقيدة في البكرصة المصرية.

جكدة الأرباح كمستكيات ربحية كاقا عف تقديـ مجمكعة مف التكصيات لذكم العلبقة  .3
كالسياسات الي يمكف اتباعيا لتعظيـ  الأسيـ بالشركات المقيدة في البكرصة المصرية

 بما ينعكس عمى قيمة ىذه الشركات.الربحية  قيـ
 

   -:أىمية الدراسة1./ 4
 ىناؾ أىمية عممية كعممية ليذه الدراسة :     

الأدب المحاسبي  في أف متغيرات الدراسة الحالية اتخذت جانبان مف إىتماـ الأىمية العمميةفتنبا  
تناكلت الربط بيف جكدة الأرباح كدكرة حياة الشركة حيث  في ال ترة المعاصرة,

كانعكاسيا عمى ربحية السيـ بالشركات المقيدة في البكرصة المصرية كالذل يككف لو 
. بالإضافة إلى قمة الأبحاث التي بح ت أ ر بالغ عمى قرارات كسياسات تكزيا الأرباح 

 ف ىذه المتغيرات في البيئة المصرية.في العلبقة بي

فسكؼ تكفر الدراسة الحالية معمكمات ت يد المحاسبيف كالمراجعيف كأصحاب  أما الأىمية العممية 
سبؿ تعزيز جكدة الأرباح في ظؿ  المصالح لاسيما في ظؿ عدـ كجكد دراسات تناكلت

  مراحؿ دكرة حياة تمؾ الشركات كذلؾ ككسيمة لتعظيـ ربحية أسيميا.
حيث قامت الباح ة ببناء مجمكعة مف النماذج التطبيقية كالتى يمكف الاستناد  إلييا كتطكيرىا 

 كتحسينيا.
 

 فرضيات الدراسة1./ 5
  ال رضية االرئيسىة الأكلى:

أسيـ الشركات المقيدة في لا تكجد علبقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بيف جكدة الأرباح كربحية 
 . البكرصة المصرية
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  ال رضية االرئيسىة ال انية:
أسيـ الشركات المقيدة لا تكجد علبقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بيف دكرة حياة الشركة كربحية 

 . في البكرصة المصرية
  ال رضية االرئيسىة ال ال ة:

لا تكجد علبقة ارتباط ذات دلالة إحصائية حكؿ أ ر الت اعؿ بيف جكدة الأرباح كدكرة حياة 
 . أسيـ الشركات المقيدة في البكرصة المصريةمى ربحية الشركة ع

 منيجية الدراسة:1./ 6
بجكدة الأرباح كربحية  عمى تحميؿ الأدب المحاسبي الذل لو علبقةتعتمد ىذه الدراسة           

أ ر كدكرة حياة الشركة كانعكاسيا عمى ربحية السيـ بالأضافة إلى دراسة مف جانب السيـ 
أسيـ الشركات المقيدة في البكرصة الت اعؿ بيف جكدة الأرباح كدكرة حياة الشركة عمى ربحية 

 المصرية .
 

 -حدكد الدراسة: 7/1
 الحدكد المكضكعية 

يتم ؿ النطاؽ المكضكعي ليذه الدراسة في تحميؿ العلبقة بيف جكدة الأرباح كدكرة           
 حياة الشركة كانعكاسيا عمى ربحية السيـ بالشركات المقيدة في البكرصة المصرية.

 الحدكد المكانية 
تي تعمؿ في تـ تطبيؽ ىذه الدراسة عمى الشركات المقيدة في البكرصة المصرية كال                 

 قطاع الأعماؿ  العاـ. شركاتقطاعات الأنشطة المختم ة باست ناء المؤسسات المالية ك 
 الحدكد الزمنية 

 ـ .5650حتى  5602يتم ؿ الحد الزمني لمدراسة في ال ترة مف عاـ         
عمى تساؤلات البحث  كمف خلبؿ ىذه الدراسة كأىميتيا كتحقيقان لأىدافيا كالأجابة          

 سكؼ يتـ إعداد ىىكميا كمايمى: 
 خطة الدراسة: 1./8

 القسـ الاكؿ: الإطار العاـ لمدراسة.
 السابقة.  الدراسات القسـ ال اني:
 الإطار الم اىىمي لمتغيرات الدراسة .: القسـ ال الث
 الدراسة التطبيقية: القسـ الرابا
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 . المقترحةالبحث  كمجالاتت صياكالتك  : النتائجالخامسالقسـ 

 :ال انى: الدراسات السابقةالقسـ 
 كؿ مف جكدة الأرباح كدكرة حياة الشركة كالربحية. تنكعت الأدبيات التي تناكلت   

 دراسات عمى المستكل العربي  1-2

أ ر مراحؿ دكرة حياة الشركة عمى تقمبات  ( باختبار5650 شمقامى,دراسة قامت دراسو  
ككانت أىـ النتائج  (5650إلى  5602 الأرباح كطبقت عمى الشركات السعكديو في ال تره مف 

التي تكصمت إلييا الدراسو أف ىناؾ تأ ير معنكم لمراحؿ دكرة حياة الشركة عمى تقمبات العكائد 
, قات النقديو عمى التقمبات الخاصومبات التدفكما تكصمت الدراسة إلى أف ىناؾ تبايف في تأ ير تق

 حيث إف ىذا الأ ر يختمؼ باختلبؼ المرحمو التي تككف فييا الشركة مف دكرة حياتيا  
  العلبقة عمى الإدارية القدرات قامت الدراسة باختبار تأ ير  )5650دراسة  كريمة ,

رقابية  متغيرات استخداـ كتـ ية ,السكق المحاسبية لمشركة كقيمتيا الأرباح جكدة بيف الت اعمية
 مف ال ترة خلبؿ  شركة  60المالية ,كتـ تطبيؽ الدراسة عمى الشركة كالرافعة حجـ تم مت فى
 معنكية علبقة التي  تكصمت إلييا الدراسة أف ىناؾ  النتائج ( , كأىـ  . 2020إلى ( 2018

 أ ر لمشركة,بالإضافة إلى كجكد كالقيمة السكقية المحاسبية الأرباح كلبن مف جكدة بيف مكجبة
لمشركة,كذلؾ  السكقية المحاسبية كالقيمة الأرباح جكدة بيف العلبقة عمى الإدارية لمقدرة معنكم

 . المالية معنكم لمرافعة كمتغير رقابى, بينما لـ يكف ىناؾ أ ر الشركة لحجـ كجكد أ ر معنكل
ة الشركة كالقابمية لممقارنة ( تحميؿ العلبقة بيف دكرة حيا5655تناكلت دراسة  خمؼ, 

شركة مساىمة  06في ظؿ عدـ تما ؿ المعمكمات كمتغير معدؿ, حيث طبقت الدراسة عمى 
مدرجة في البكرصة المصرية تم ؿ  مانية قطاعات مختم ة, كتكصمت إلى أف القابمية لممقارنة 

تكل عدـ تما ؿ لمقكائـ المالية لتمؾ الشركات تزداد في مرحمة النضكج كخاصة عند زيادة مس
 المعمكمات.

أ ر جكدة الأرباح المحاسبية عمى ( تكضيح 5655, بركات كالدسكقيتناكلت دراسة  كما 
العلبقة بيف مستكل الإفصاح الإختيارل كتكم ة راس الماؿ بالشركات المقيدة في البكرصة 

جكدة الأرباح  كتكصمت الدراسة إلى أف شركة مقيدة, 21حيث طبقت الدراسة عمى  ,المصرية
المقاسة بالمؤشر المركب تمعب دكر المتغير المنظـ إذ أنيا كبت اعميا عمى مستكل الإفصاح   

 .الإختيارل تحدث تأ يران مكجبان عمى تكم ة راس الماؿ 
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أ ر خصائص لجنة المراجعة  فقد تناكلت (5650, البسيكني كعاشكر أما دراسة  
 الشركات المقيدة بالبكرصة المصرية,بالتطبيؽ عمى  كجكدة الأرباح عمى التنبؤ بالتعُ ر المالي

حيث تـ الاعتماد عمى أسمكب تحميؿ المحتكل لمتقارير المالية لمشركات المستيدفة البالغ عددىا 
بيف جكدة الأرباح كالتنبؤ  ةعلبقة سمبيو كمعنكي كجكدإلى  الدراسة تكصمتشركة, كقد  062

أعضاء  استقلبليةالت اعمي  بالتع ر المالي, بالإضافة إلى كجكد علبقة إيجابية كمعنكية لممتغير
 .كجكدة الأرباح  عمى التنبؤ بالتع ر المالي المجنة

جكدة الأرباح  المراجعة عمى( تكضيحان لأ ر جكدة 5656, إسماعيؿتناكلت دراسة   كما
البكرصة المصرية, التشغيمية لمشركة بالتطبيؽ عمى الشركات المقيدة في  في ضكء الخصائص

كجكد علبقة ارتباط إيجابية بيف حجـ إلى  شركة مقيدة كتكصمت  23اذ طبقت الدراسة عمى 
 المنشاة كالمراجعة كاستمرارية الأرباح في الشركات محؿ الدراسة.

جكدة التدقيؽ عمى جكدة الأرباح ( تحميؿ أ ر 5656كما تناكلت دراسة  منشد كيعقكب,  
شركة, كتكصمت إلى   03بالشركات المساىمة المدرجة في البكرصة العراقية, حيث طبقت عمى 

 عدـ كجكد أ ر معنكم لجكدة التدقيؽ عمى جكدة الأرباح في الشركات محؿ الدراسة.
أ ر جكدة الأرباح عمى ( 5656كفي السياؽ ذاتو فقد بح ت دراسة  يكسؼ كعبد الله, 

للؤكراؽ المالية, كتكصمت الدراسة إلى   في سكؽ العراؽ بالمصارؼ المدرجةالأماف المصرفي 
 كجكد أ ر معنكم لجكدة الأرباح عمى مستكل الأماف المصرفي في البنكؾ محؿ الدراسة.

ت ( تحميؿ العلبقة بيف دكرة حياة الشركة كبيف المعاملب5602تناكلت دراسة  الحكشى, 
ما الأطراؼ ذكم العلبقة ككذلؾ جكدة الأرباح حيث طبقت الدراسة عمى عينة مف شركات 

كجكد كتكصمت إلى   5600  -5600مساىمة مدرجة في البكرصة المصرية, خلبؿ ال ترة مف 
كتـ قياسيا ,  الأطراؼ ذكم العلبقة كجكدة الأرباح  كلبن مف علبقة ارتباط معنكية سالبة بيف

شر المركب  لجكدة الأرباح , أما فيما يتعمؽ بالمقياس القردم لجكدة الأرباح باستخداـ المؤ 
الأطراؼ ذكم العلبقة كجكدة  كلبن مف رتباط معنكية سالبة بيفأػكجكد علبقة ,اتضح مف النتائج 

أف مرحمة  الأرباح كالتى تـ قياسيا باستمرارية الأرباح كالمقدرة التنبؤية للؤرباح كما اتضح أيضان 
ج قممت مف التأ ير السمبى لممعاملبت ما الأطراؼ ذكم العلبقة عمى جكدة الأرباح كذلؾ النض

بالاعتماد عمى المؤشر المركب , أما فيما يخص المقياس ال ردم اتضح كجكد زيادة فى العلبقة 
 مرحمة النمك. العلبقة كبيف تقمبات الأرباح فى الإيجابية لممعاملبت ما الأطراؼ ذكم

أ ر دكرة حياة الشركة عمى العلبقة بيف جكدة التقارير  ( 5602, إبراىىـ   دراسةاكلت تن
, حيث طبقت المساىمة المسجمة بالبكرصة المصريةبالشركات  المالية كتكم ة حقكؽ الممكية



 2023 أكرٕتش – انشاتعانعذد  –( 24انًجهذ ) –يجهح انثذٕز انًانٛح ٔانرجاسٚح 

271 
 

كجكد علبقة ارتباط معنكية سالبة شركة مساىمة مقيدة في البكرصة, كتكصمت إلى   13عمى 
دكرة حياة الشركة, كحجـ  مراحؿالمالية, كمرحمة النضكج كأحد  كلبن مف جكدة التقارير بيف

كمعدؿ العائد المطمكب تحقيقو عمى حقكؽ المسأىميف كمقياس بديؿ لتكم ة حقكؽ  الشركة كبيف
علبقة ارتباط معنكية مكجبة بيف كلبن مف مرحمة النمك كأحد يضاؼ إلى  ذلؾ كجكد الممكية, 

المالية, كدرجة المخاطر غير المنتظمة غير القابمة رافعة ال دكرة حياة الشركة, كدرجة مراحؿ
 .كمعدؿ العائد المطمكب تحقيقو عمى حقكؽ المسأىميف لمتنكيا لمشركة, كفرص نمك الشركة

السيـ في أ ر جكدة الأرباح عمى عائد ( تحديد 5602تناكلت دراسة  عبد الكريـ, 
بنكا مدرجة,  00البنكؾ التجارية المدرجة في سكؽ عماف المالي بالأردف, حيث طبقت عمى 

 كتكصمت إلى أف عكائد الأسيـ تتأ ر سمبان بمستكل جكدة الأرباح بالبنكؾ المستيدفة. 
 الخارجية عمى جكدة الأرباحلأ ر المراجعة  تكضيحان  (5602كما تناكلت دراسة  علبؽ, 

 06بالجزائر, حيث طبقت عمى  فكالأكاديمييمحافظي الحسابات مف كجية نظر  المحاسبية
شخصا مف محافظي الحسابات المختصيف كالاكاديمييف ذكم الاختصاص المالي, كتكصمت 

 الدراسة إلى  كجكد أ ر إيجابي لممراجعة الخارجية عمى جكدة الأرباح, 
لمؤ رة في جكدة الأرباح في ( فقد تناكلت طبيعة العكامؿ ا5602أما دراسة  مصمح, 

مصارؼ, كتكصمت  2المصارؼ ال مسطينية المدرجة في بكرصة فمسطيف, كقد طبقت عمى 
الدراسة إلى  كجكد علبقة طردية بيف مستكل التح ظ في القكائـ المالية لممصارؼ كجكدة 

عمى  ية بيف كؿ مف حجـ المصرؼ كالعائدأرباحيا, ىذا بالإضافة إلى  كجكد علبقة عكس
الاست مار كجكد الأرباح, كأخيران فقد أظيرت نتائجيا عدـ كجكد علبقة معنكية بيف كؿ مف عقكد 

 الديف كالحككمة المؤسسية كجكدة الأرباح.
 دراسات عمى المستكل الأجنبي  2.2  

لمعكامؿ تكضيحان  (Alvin& Susanto, 2022كفي السياؽ ذاتو فقد تناكلت دراسة  
عمى شركات التصنيا المدرجة في بكرصة  حيث طبقت الدراسة ,المؤ رة في جكدة الأرباح
شركة  22البالغ عددىا  5656-5603خلبؿ ال ترة  شركة 32 أندكنيسيا كالبالغ عددىا
العكامؿ المؤ رة في جكدة أرباح , حيث تكصمت الدراسة إلى أف الأنحداركاستخدمت أسمكب تحميؿ 

 نكعية , ك مراجعةال فترة اداء, ك مراجعةال شركات حجـالشركات المستيدفة قد تم مت في 
 ., كحجـ الشركة, كالرافعة الماليةمراجعةال

تكضيحان لطبيعة تأ ير جكدة الأرباح عمى  (Hung & Van, 2020) تناكلت دراسةقد ك 
عكائد الأسيـ, حيث طبقت الدراسة عمى الشركات المدرجة في البكرصة ال يتنامية خلبؿ ال ترة 
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يقاس مف جكانب إدارة الأرباح  أظيرت النتائج أف الذكاء العاط يكقد  )5606-5601 
بعائد  بشكؿ إيجابي ترتبط كالسلبسة, كالتقمب, كقيمة المعمكمات, كحسف التكقيت التي كالم ابرة,

, كما أظيرت النتائج أف جكدة الأرباح عند النظر إلييا مف جانب الإستحقاؽ  فأنيا ترتبط الأسيـ
 د الأسيـ لتمؾ الشركات.بعلبقة سمبية بعكائ

( فقد تناكلت تحميؿ العلبقة بيف بيف جكدة Ranjbar et al., 2020أما دراسة  
بكرصة طيراف, حيث تـ جما البيانات مف  شركات الأرباح كالاست مار في الأصكؿ الرأسمالية في

لتحميؿ  البيانات المقطعيةكتـ استخداـ  5606-5662مدرجة خلبؿ ال ترة شركة  062
كالاست مار في الأصكؿ  بيف جكدة الأرباح يانات, كقد أظيرت النتائج كجكد علبقة معنكيةالب

 .في الكقت الحالي كالمستقبميالرأسمالية 
 ( تحميلبن لتأ ير جكدة الأرباح عمىMelinda & Barokah, 2019قدمت دراسة  
الدراسة عمى في ظؿ عدـ تما ؿ المعمكمات كمتغير كسيط, حيث طبقت تكم ة حقكؽ الممكية 

, كقد أظيرت النتائج 5605-5662شركة مدرجة في بكرصة أندكنيسيا خلبؿ ال ترة  050
, كما كأظيرت النتائج لجكدة الأرباح عمى عدـ تناسؽ المعمكماتكجكد أ ر سمبي معنكم مرت ا 

كتكم ة حقكؽ الممكية, فضلبن عف دكر عدـ تما ؿ  كجكد علبقة سمبية لعدـ تما ؿ المعمكمات
  .عمكمات ككسيط في الارتباط السمبي بيف جكدة الأرباح كتكم ة حقكؽ الممكيةالم

 سياسات عمى المنشأة حياة دكرة أ ر اختبار ((Miletic, 2015  كما تناكلت دراسة 
 السكؽ في التى تـ إدراجيا الكركاتية في كذلؾ عمى الشركات المساىميف عمى الأرباح تكزيا

 مؾ  قدرةتتم فى مرحمة النضكج  تالمنظما أف كاعتمدت الدراسة عمى ال رض التالى  المالي,
 لدييا كبالتالى  مربحة, است مارات فرص إيجاد بالإضافة الى نقدية, تدفقات تكليد  عمى مرت عة

 الكركاتية كعددىا الشركات مف الدراسة عينة كتككنت  المساىميف, عمى أرباح تكزيا القدرة غمى
لى 2003 مف ال ترة خلبؿ شركة 96  أرباح بتكزع تقكـ  لـ شركة 31 كأتضح أف , 2011 كاي

 النتائج التى تكصمت الييا  ككانت أىـ  .عمى المساىميف أرباح بتكزيا شركة 65 كما قامت
 أف كذلؾ لأف ىذه الأرباح, تكزيا كسياسة المنشأة حياة دكرة بيف إيجابية علبقة ىناؾ  الدراسة

تمر بمرحمة  التي أف الشركات  النتائج أظيرت كما بمالغ كبيرة محتجزة أرباح لدييا التي الشركات
 , كبالتالى  كبيرة  كتككف مستكيات الارباج  قميمىة تميؿ كاست مارات تحناج الى تكسعات  النمك

 . الأرباح لا تقكـ تكزيا
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 التدفؽ نظرية أ ر إختبارإلى   (Moghanloo and Farzinfar ,2015)ىدفت دراسة        
 خصائص ما أخذ  الأرباح سياسات تكزيا عمى الشركة حياة دكرة ك نظرية المحقؽ النقدم

 الطبيعي الشركة مف   المكغاري ـ كحجـ ,)الأصكؿ عمى العائد(متم مة فى ةم ؿ الربحي الشركات,
  57مككنة مف الدراسة عينة ككانت ,)الأصكؿ حجـ في التغير( المنشأة  نمك كمعدؿ ,)لممبيعات

إلى   2007 مف  البيانات المالي, ك خلبؿ ال ترة طيراف سكؽ في م ردة  مف الشركات المدرجة
 دكرة بيف إيجابية النتائج التى تكصمت الييا الدراسة , ىى أف ىناؾ علبقة , ككانت إىـ 2011

 مباشرة علبقة الى كجكد بالإضافة , تكزيعات الأرباح كسياسات )النضكج مرحمة( المنشأة  حياة
 إيجابية بيف كما أتضح أف ىناؾ علبقة المنشأة, حياة دكرة كبيف المتاح النقدم بيف التدفؽ

 اكبيف  خلبؿ مرحمة النمك بيف عكسية العلبقة بينما الأرباح تكزيعات كنسبة مرحمة النضكج
 الأرباح. تكزيا نسبة ام كالربحية الشركة حجـ مف كؿ بيف إيجابية كالعلبقة الأرباح نسبة تكزيا

العلبقة بيف جكدة الارباح كبيف ببحث  (Ebrahimi ta al., 2015)دراسة كقامت 
( 062الشركات المدرجة فى بكرصة طيراف قدرىا   مف  كالعائد  عمى الاسيـ كاسخدمت عينة 

كتكصمت ألى عدـ كجكد علبقة بيف جكدة الارباح ( 5600  -5662شركة خلبؿ ال ترة مف   
 .الاختيارية  كبيف عكائد الاسيـكالتى تـ قياسيا استخداـ الاستحقاقات الاختيارية كغير 

 تكزيا في الشركات سياسة بيف العلبقة قامت بإختبارف ((Yang, 2014أما دراسة  
 حياتيا بقياس دكرة المحتجزة قامت بتحديد المرحمة التى تمر بيا الشركة مف   الأرباح الأرباح
 كىي الضابطة  كما أستخدمت المتغيرات  المالكية حقكؽ إجمالي إلى المحتجزة الأرباح بنسبة
 الدراسة عينة ككانت .كالنقدية المتاحة ( السابقة السنكات كتكزيعات النمك, كمعدؿ الشركة, حجـ

 فى ال ترة المالي كنيكيكرؾ ناسداؾ سكؽ في المدرجة الصناعية الشركات تشتمؿ عمى جميا 
 الأرباح شركات تقكـ  بتكزبا إلى الدرسة  عينة كقسمت,   2012 الى  1992 عاـ مف 

 إيجابية الدراسة  إلى  كجكد علبقة التى نكصمت الييا  النتائج أرباح,ككانت أىـ  تكزع لا كأخرل
فى  المؤسسات  الأرباح حيث أف  تكزيا كسياسة النضج مرحمة كبيف, المنشأة حياة بيف دكرة

 بيف إيجابية علبقة أتضح  كجكد كما كمستمر,  ابت بشكؿ الأرباح بتكزيا  النضج قامت  مرحمة
 نمك معدؿ بيف سمبية ككما أتضح  الى أنو علبقة تكزيا الأرباح, كسياسة المنشأة ربحية

يجابية الأرباح, تكزيا كسياسة المنشأة  . المنشأة حجـ بيف كاي
 ( تأ ير تميىد الدخؿ كجكدة الأرباح عمىHejazi et al.,2011 كأخيران تناكلت دراسة        

شركة مدرجة  20بكرصة طيراف , حيث طبقت الدراسة عمى  تقييـ أداء الشركات المدرجة في
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بالاعتماد عمى أسمكب تحميؿ البيانات المقطعية, كقد تكصمت  5660-0222خلبؿ ال ترة 
  مى أداء الشركات محؿ الدراسة.لتميىد الدخؿ كجكدة الأرباح عالدراسة إلى  عدـ كجكد أ ر 

 مناقشة كتحميؿ الدراسات السابقة كتحديد ال جكة البح ية:

النتائج ف أيتضح لمباح ة المتغيرات البح ية  مف خلبؿ استعراض الدراسات التي تناكلت         
الدراسات  , كترل الباح ة أف ذلؾ ربما يرجا لككف ىذهجاء ت مت اكتة بشدة اييلا التى تكصمت

تختمؼ عف التى سكاؽ ناشئة أ تعمؿ فى ظؿ التى شركاتال حيث أف ختم ة, في بيئات مطبقت 
الشركات المقيدة في الأسكاؽ عمى  أغمب الدراسات ركزت حيثسكاؽ متقدمة , أتعمؿ فىى 

العلبقة بيف جكدة الأرباح كدكرة حياة الشركة كانعكاسو عمى  إطاركفي  ,بالدرجة الأكلى المالية
 افتقرت لمربط بيف ىذه المتغيرات البح يةف تمؾ الدراسات ألمباح ة  اتضحد فق ربحية السيـ
تحاكؿ الكصكؿ إلى نتيجة عممية كبالتالي  فإف  ىذه الدراسة  ,المستكل المحمي خصكصان عمى

 .كربما تؤدل الى تقميؿ الغجكة البح ية ,المصرية المؤسساتمف كاقا 
 لمتغيرات الدراسة الم اىىمي الإطار:  ال الثالقسـ 

 اكلان: جكدة الأرباح 1/3
 م يكـ جكدة الأرباح 1/1/3

تضح أمف خلبؿ المراجعة الأدبية للآراء العممية الخاصة بم يكـ جكدة الأرباح فقد                
, اختم ت ايراء كفقا لم ئات المتنكعة ذات العلبقة  عدـ كجكد ات اؽ محدد عمى ىذا الم يكـ
بالأرباح حيث يختمؼ ىذا الم يكـ كفقا لكجية نظر مستخدمي التقارير المالية كمنيـ 

ضافة إلى كاضعي المعايير المحاسبية فكاضعي إالحالييف كالمقرضيف كالدائنيف المست مريف 
تـ الإفصاح عنيا ي عندماالأرباح تتحقؽ  ف جكدةإالمحاسبية كالمدققيف يعتقدكف بالمعايير 

الدائنكف بإف جكدة الأرباح , في حيف يرل كفقان لممبادئ كالمعايير المحاسبية المتعارؼ عمييا
 حميد  تجاىيـالالتزأمات بالقدرة عمى تحكيميا إلى  تدفقات نقدية كافية لتغطية  تتعمؽ

( إلى 552, صKamarudin &Ismail  5603لذا يشير  ,(503, ص5656كحسف, 
كانت  إذاأف جكدة الأرباح مف منظكر فائدتيا لمقرار الخاص بأطراؼ العلبقة تعتبر مرت عة 

 لأغراض إتخاذ القرار.  أرقاـ الأرباح م يدة
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قبؿ بشكؿ مختمؼ مف  تعريؼ م يكـ جكدة الأرباح يتـ عمى كجية النظر ىذه, كبناءن             
المحممكف إلى   اف ينظرمف المرجح ف الم اؿ سبيؿ عمىف ,مختمؼ مستخدمي البيانات المالية

بدقة الأداء التشغيمي الحالي  تعكس أرقاـ الأرباح الأرباح عمى أنيا ذات جكدة عالية عندما
لتقييـ  جيدان ك  للؤداء التشغيمي المستقبمي كتككف مقياسان مكجزان  ان جيد لمشركة, كتككف مؤشران 

تقييـ أداء الشركة,  تتم ؿ في  ابتة. كيتكافؽ ىذا ما أىداؼ المحمميف المالييف, كالتي قيمة
سعر السيـ  الحالية إلى  الأداء المستقبمي كتحديد ما إذا كاف كتقييـ مدل أشارة الأرباح

 يككف لدل المست مريف أىداؼ يعكس القيمة الجكىرية لمشركة كمف المرجح أف الحالي
 مة. مما 

جكدة الأرباح مؤشران أف جانب الات اؽ بيف ىؤلاء الكتاب قد أرتبط باعتبار إلا            
, إذ أف كمما ارت عت جكدة الأرباح ارت ا أداء الشركة, فكمقياس لأداء الشركة يستخدـما ن اى

فإنيا تتسـ بمعدلات مرت عة مف الأداء  الشركات التي تتمتا بجكدة أرباح عالية نسبينا 
 Machdar et al., 2017, p310 كمف ىذا المنطمؽ فقد ارتبطت التعري ات التي ,)

قدمت في سياؽ جكدة الأرباح بأداء تمؾ الشركات كقدرتيا عمى تحقيؽ أرباح مستدامة, لذا 
درجة الدقة التي تعكس بيا ( بأنيا "20, صEl-Deeb & Albanna  5601فقد عرفيا 

 ."الأرباح القيمة الحقيقية لمشركة
 جكدة الأرباح يمكف أف ( إلى أفAlvin& Susanto,2022,p146أشار   كما            

جكدة , كاف المست مركف لتقييـ أداء الشركة تؤ ر عمى عممية صنا القرار كيستخدميا
, كقد تكافؽ ما ىذا تقييـ دقيؽ لمشركة تعكس الأداء ال عمي لمشركة لتكفير المرت عةالأرباح 
( في أشارتو إلى أف جكدة الأرباح تستخدـ لإجراء 10, صMurniati  5602الرام 

تقييمات دقيقة لأداء الشركة الحالي ككأساس لمتنبؤ بالأداء المستقبمي ليا, كما إف جكدة 
بتقييـ  تسمح عمى الميزانية العمكمية التي بناءن  عرضياالأرباح ىى بم ابة الأرباح التي يتـ 

يمكف  سيكلة كالمركنة المالية كالملبءة المالية. كبالتاليال دقيؽ لممخاطر االرئيسىة, م ؿ
يكضح الكضا المالي  تقييما دقيقان  تعكس لأنيا لتقييـ أداء الشركة استخداـ جكدة الأرباح

 ليا.
"الأرباح التي تتصؼ بالخصائص ( فقد عرفيا بأنيا 32, ص5602أما علبؽ            

 االرئيسىةالتي تقابؿ الأىداؼ  ,كالمك كقية ئمةكىى الملب  ,المحاسبيةلممعمكمات  الرئيسة
 القرارات. إتخاذ مف المالية البياناتمستخدمي  حيث تمكيفللئبلبغ المالي مف 
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الأرباح عالية الجكدة ( إلى  القكؿ باف 00, ص5602في حيف ذىب صالح كآخركف           
الناتجة مف , ك الدخؿمبنكد غير العادية المنشكرة في قائمة ل الكصكؿ ىى الأرباح قبؿ

 جميا مستخدمي المعمكمات المحاسبية بإحتياجاتالعمميات االرئيسىة لممنشأة كالتي ت ي 
كذلؾ مف خلبؿ عدـ التلبعب في تحديد رقـ الربح كالتطبيؽ الدقيؽ لممبادئ المحاسبية 

 المتح ظ لمقكاعد المحاسبية. كالتطبيؽ

( لجكدة الأرباح 01, ص5600عمي كآخركف   كقد تكافؽ ما ىذا السياؽ تعريؼ أبك          
المحاسبية كىى  الأرباح التي تتصؼ بالخصائص الرئيسة لممعمكماتالمحاسبية عمى أنيا "

الرئيسة للئبلبغ المالي مف حيث تمكيف مستخدمي  الملبءمة كالمك كقية, التي تقابؿ الأىداؼ
 .الرشيدة المالية مف مست مريف كمقرضيف مف إتخاذ القرارات البيانات
المحاسبية تتصؼ بالجكدة ( أف الأرباح 010, ص5602لذا فقد أكد سعيد كحسف              
استمرارية تمؾ  بالإضافة إلى المحاسبية  الاستحقاقات ترت ا جكدة عممية تقدير عندما

 .المحاسبية في ال ترات المحاسبية المستقبميةالاستحقاقات 
جكدة الأرباح مف ( إلى  القكؿ باف 52, ص5656الله   في حيف ذىب يكسؼ كعبد            

ية مالمستقب لمعكائدتعكس جكدة أرباح عالية ة عمى أنيا المؤشرانت التي ة نظر محاسبييكج
يؿ مى التحمعتماد عبالأليا ي مشركة كالتنبؤ بالأداء المستقبمكالتي تعبر عف الأداء الحالي ل

 كاليدؼ مف ىذا التحميؿ.لشركة ؾ امالمالي لاستخداـ المصادر المالية لت
مف خلبؿ العرض السابؽ يمكف لمباح ة القكؿ إف جكدة الأرباح ىك م يكـ كاسا ك            

دقة كمك كقية تقديرات الأرباح النطاؽ يرتبط بجكانب متعددة أىميا التقييـ المكضكعي لمدل 
دقة ى عكامؿ متنكعة أىميا , إذ أف تمؾ الجكدة تعتمد عمكتم يميا في القكائـ المالية لمشركة

, كمف جانب آخر يمكف تقدير الإيرادات كمراعاة جميا التكاليؼ كالمصركفات بشكؿ صحيح
جكدة الأرباح تعكس النزاىة كالش افية في تقديـ المعمكمات المالية, كتمعب دكرنا القكؿ اف 

يدة لجكدة الأرباح إدارة ج , فتكافرميمنا في تككيف  قة المست مريف كالجيات المالية ايخرل
كأف الشركة تمتزـ بمعايير المحاسبة  صحيحةإتخاذ قرارات است مارية  مفالمست مريف  تمكف

 .كالتقارير المالية المعترؼ بيا دكليان 



 2023 أكرٕتش – انشاتعانعذد  –( 24انًجهذ ) –يجهح انثذٕز انًانٛح ٔانرجاسٚح 

277 
 

 أىمية جكدة الأرباح: 2/1/3
اليامة في المجاليف المالي كالمحاسبي  تنبا أىمية جكدة الأرباح مف ككنيا أحد الم اىىـ              

 الله,يكسؼ كعبد   كيمكنيا الاسياـ في مجمكعة كاسعة مف الجكانب التي تشمؿ ما يمي:
ك  مصمح, ( 32, ص5602 ,علبؽ( ك Murniati, 2019,p86ك   (52, ص5656
 (.50, ص5602

 استخدميا في التعاقدات: 1. 
 إلى  يؤدم الأرباح فضعؼ جكدة, كالقركض لمكافآتا تعاقداتفي  تستخدـ كك يران ما          
 نقؿ ال ركة مف طرؼ إلى آخر بشكؿ غير صحيح. كبالتالي, للئدارة ةم رط آتمكاف

   :تعكس صحة الأداء المالي2. 
جكدة الأرباح تعكس مدل صحة كقكة أداء الشركة. إذا كانت الأرباح عالية كمستدامة,            

 .قدرتيا عمى تحقيؽ أرباح مستدامة عمى المدل الطكيؿفإف  ذلؾ يُشير إلى  
   :تقييـ استراتيجيات الأعماؿ 3. 
جكدة الأرباح تساعد في تقييـ فعالية استراتيجيات الشركة كمدل تحقيقيا لأىدافيا المالية. إذا          

نجاح كانت الأرباح ذات جكدة عالية, يُمكف الاعتماد عمى تمؾ الاستراتيجيات في تحقيؽ 
 .مستداـ

   :جذب المست مريف4. 
ت جكدة عالية, حيث تشير ذا أرباحان المست مركف يتطمعكف إلى  الشركات التي تحقؽ         

 .لمعائد المالي كالاستقرار أعمى إلى  فرص
  :تقييـ ك اءة الإدارة5. 

 .مستدامةجكدة الأرباح تُظير مدل ك اءة الإدارة في إدارة مصادرىا كتحقيؽ أرباح        
 :تقييـ التكاليؼ كالإيرادات 6.

تساعد في تحديد مدل تحقيؽ الشركة لتكازف بيف التكاليؼ كالإيرادات, كبالتالي تحسيف          
 .ك اءة العمميات المالية

   :تخ يض المخاطر 7.
جكدة الأرباح تُقمؿ مف مخاطر الاعتماد عمى أرباح قصيرة الأجؿ أك غير مستدامة,           

 .مما يسيـ في تحسيف الاستقرار المالي
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  :تحقيؽ التنمية المستدامة8. 
إذا كانت الأرباح ذات جكدة عالية, يُمكف است مارىا في تحقيؽ التكسا كالنمك              

 .كقدرتيا عمى التكيؼ ما التحديات الاقتصادية كالسكقية ,المستداـ لمشركة
  : تحسيف سمعة الشركة. 9

الأرباح ذات الجكدة العالية تُحسِّف سمعة الشركة كتؤكد عمى التزاميا بممارسات أعماؿ           
 .نزيية ك أخلبقية

 :تحسيف قيمة السيـ. 10
 .الأرباح ذات الجكدة تُحسِّف قيمة السيـ كتعزز اىتماـ المست مريف بشراء أسيـ الشركة         

ية جكدة الأرباح تكمف في جكىرىا بقدرتيا مف خلبؿ العرض السابؽ يمكف لمباح ة القكؿ إف أىم
عمى منح ال قة بأداء الشركة كتح يز المست مريف عمى إتخاذ القرارات الاست مارية الصحيحة 
التي ترتبط بمستقبؿ أعماؿ الشركة, كىنا يمكف القكؿ إف كجكد إدارة جيدة لأرباح الشركة يمكنو 

ـ إذ أف حسف ىذه الإدارة يح ز الطمب الإسياـ كبشكؿ مباشر في ح ز مستكيات ربحية السي
عمى أسيـ تمؾ الشركات مف قبؿ المست مريف الأمر الذم ينعكس إيجابان  عمى قيمة الأسيـ في 

 الأسكاؽ المالية كيسيـ في تعزيز الصكرة الذىنية لمشركة لدل الأطراؼ ذكل العلبقة.
  :جكدة الأرباح قياس 3/1/3

أشار الكتاب إلى  مجمكعة مف الطرؽ المتنكعة لقياس جكدة الأرباح, كيمكف الكقكؼ عمى               
 عبد الكريـ, أبرز تمؾ الطرؽ كعرضيا بما يتكافؽ ما غايات الدراسة الحالية كما يمي: 

 (00, ص5602
 Sustainable Earnings الأرباح استمرارية 1-

يعتبر مؤشر استمرارية الأرباح مف أك ر المؤشرانت شيكعا كاستخدأما لقياس جكدة الأرباح                  
كيشير ىذا المؤشر إلى  المدل المتكقا لاستمرارية الأرباح المستقبمية اعتمادان عمى الأرباح 

لأرباح المتكقعة في ا يشير إلى مقدار ستمراريةالحالية فجكدة الأرباح بم يكميا المستمد مف الا
 .(320, ص65656  فارس,  الحالية.المستقبؿ بناءن عمى الأرباح 

 Earnings Management- Nonالأرباح الخمك مف ممارسات إدارة  2- 
يرتبط م يكـ جكدة الأرباح بشكؿ ك يؽ بممارسات إدارة الأرباح فكمما انخ ض التلبعب                    

التي تظير جكدة أرباح الشركة بصكرة جيدة كمما ارت ا مستكل جكدة أرباح  تفي تمؾ الممارسا
الشركة ككف تمؾ الأرباح تعكس الكضا الحقيقي لمشركة كالعكس صحيح فإدارة الأرباح ترتبط 



 2023 أكرٕتش – انشاتعانعذد  –( 24انًجهذ ) –يجهح انثذٕز انًانٛح ٔانرجاسٚح 

279 
 

خمك الأرباح مف ممارسات  طريؽمدل جكدة الأرباح عف  قياس بجكدة الأرباح كىنا يتـ عكسيان 
 .إدارة الأرباح

عمى المستحقات لمتكصؿ إلى  كجكد إدارة  القياسالنكع مف  ىذافي  الاعتمادكيتـ                   
 يعنيفذلؾ  إدارتياعمى يدؿ مف أم مؤشر  خاليةإذا كانت الأرباح  ىنا كمفعدميا  للؤرباح مف 

في  فالباح يمف أك ر الطرؽ المستخدمة لدل  مرت عة. كفي ىذا السياؽ  فإف ذات جكدة  أنيا
استخداـ  يتـ حيثنمكذج جكنز المعدؿ  ىكالأرباح  جكدة إدارة الأرباح لمكصكؿ إلى  مدل قياس
للبستدلاؿ عمى جكدة الأرباح كلاستخراج المستحقات الإختيارىة المطمقة لممستحقات  القيمة

 الكجوإدارة الأرباح كالتي تعد  لقياسالأك ر استخدأما  ذلؾ النمكذج مف الطرؽ كيعتبر ,الإختيارىة
 (. 000, ص5656 منشد كيعقكب,  المقابؿ لجكدة الأرباح

أف نماذج الاستحقاؽ  (000, ص5656  منشد كيعقكبكفي ىذا السياؽ فقد أكد          
تعتبر مف المعايير اليامة لقياس جكدة الأرباح اذ تستخدـ ىذه النماذج لقياس إدارة الأرباح اذ 

النماذج إف المدراء يستخدمكف المستحقات التقديرية أم المستحقات التي يمكف ت ترض ىذه 
, إدارة الأرباح تم ؿ إحدل ميزات استخداـ الاستحقاؽ لممدير ممارسة بعض السيطرة عمييا

يُ ترض أف كىنا التقديرم في أنو يمكف حسابو بسيكلة باستخداـ معمكمات مف التقرير السنكم, 
ر معمكمات ملبئمة كمك كقة, قد لا تم ؿ أسعار الأسيـ القيمة السكقية معمكمات الأرباح تكف

صافي الدخؿ عف انحراؼ أحد المقاييس الرئيسة لجكدة الأرباح ىك  لذا  فإف   لمشركة تمأما
فيـ دكر  كعميو  فإف التدفقات النقدية التشغيمية كقياس جكدة الأرباح باستخداـ المستحقات, 

رباح كأحد المخرجات الرئيسة لعممية المحاسبة أمر ميـ لأف الأرباح الأ  تكليدالمستحقات في 
 ا.تقديرىفي الإدارة  ياستصبح مقياسان أقؿ مك كقية لأداء الشركة, إذا استخدمت

زادت  كمما قؿ مستكل الاستحقاؽ( إنو 023, صHejazi et al.,  5600 لذا يؤكد                 
كجكد مجمكعة آخرل مف المقاييس  ( إلى 32, ص5602, في حيف أشار علبؽ  جكدة الأرباح

( حيث اقترحكا et, al Bellovary.الخاصة بقياس جكدة الأرباح, كمف ىذه المقاييس ما قدمو 
مستكل جكدة الأرباح, ككمما لعشريف خاصية مف خصائص إعطاء درجات نمكذجان يعتمد عمى 

 .أكبر كمما دؿ ذلؾ عمى مستكل أفضؿ لجكدة الأرباح ةكانت الدرجات التي تحرزىا الشرك
مف خلبؿ العرض السابؽ يمكف لمباح ة القكؿ إف قياس جكدة الأرباح ىك أمر معقد ككنو                  

يعتمد عمى مجمكعة كاسعة مف المؤشرانت ذات العلبقة, كفي ىذا السياؽ  فإف  النماذج التي 
في سياؽ الاجتيادات ال كرية كأنو ليس  مة إجماع عمى قدمت لقياس جكدة الأرباح تبقى 

 نمكذج محدد لقياسيا.       
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كىنا ترل الباح ة أف النمكذج الكاقعي لمقياس يرتبط بممارسات إدارة الأرباح ككف تمؾ                
الممارسات يمكف أف تسيـ في تضخيـ أرباح الشركة في بعض ال ترات بيدؼ إظيار مؤشرانت 

ية غير كاقعية مف اجؿ كسب  قة المست مريف في المدل القصير الاأنيا تنعكس سمبان عمى إيجاب
أداء تمؾ الشركات في ايجؿ الطكيؿ, كعميو  فإف  القدرة عمى قياس تمؾ الممارسات ربما يعتبر 
المدخؿ الأنسب لمكقكؼ عمى حجـ الأرباح الحقيقية الراىنة التي يمكف الاستناد  إلييا في تقدير 

 التدفقات المستقبمية التي تبنى عمييا القرارات الاست مارية.
         الأرباحالعكامؿ المؤ رة عمى جكدة  4/1/3

تنكعت العكامؿ التي أكردىا الكتاب فيما يتعمؽ بتأ يرىا عمى جكدة الأرباح, حيث أشاركا         
 عبد المؤ رة فييا كالتي يمكف عرضيا عمى النحك التالي:  إلى  مجمكعة مف العكامؿ االرئيسىة

 (326. ص 5656( ك فارس , 32, ص5602 علبؽ, ( ك00, ص5602الكريـ, 
  :المعايير المحاسبيةجكدة  .0

تشكؿ جكدة المعايير المحاسبية كصرامة تطبيقيا عاملبن ىأما مف شانو منا        
كىك ما يسيـ في  في إدارة الأرباح حاسبيةالمالمبادئ  فيال غرات استغلبؿ  الإدارة مف

 تعزيز جكدة تمؾ الأرباح.
  اختلبؼ المعايير المحاسبية: .5

يشكؿ التبايف في استخداـ المعايير المحاسبية المرتبطة بإعداد التقارير المالية ما        
ؾ بيف تمؾ المعايير المحمية كالدكلية عاملبن ىأما كمؤ ران في جكدة الأرباح, إذ أف تم

المؤسسات المستندة إلى  المعايير المحاسبية الدكلية اقؿ ممارسة لإدارة الأرباح مقارنة بتمؾ 
 التي تتبا المعايير المحمية.

 :حممة الأسيـتركيبة  .0
أعمى نسبة مف  لدييادارة الأرباح ىى المؤسسات التي لإأقؿ ممارسات  المؤسسات         

, إذ أف ىناؾ علبقة إيجابية بيف نسبة الأسيـ المممككة مف الإدارة المستقميف أعضاء مجمس
 .أعضاء مجمس الإدارة كجكدة الأرباحقبؿ 
 : حممة الأسيـ سيطرة .3

يشكؿ سيطرة حممة الأسيـ بنسب تقؿ عف النصؼ عاملبن مؤ ران في جكدة الأرباح في         
دكلة عمى أسيـ الشركات الشركات, اذ يسكد في بعض البمداف ذات الطابا الإشتراكي سيطرة ال

حممة الأسيـ لأقؿ مف  سيطرةعندما تنخ ض نسبة بنسبة ت كؽ النصؼ كبالتالي  فأنيا 
 .ىذه الشركات في النصؼ,  فإف  جكدة الأرباح تنخ ض
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 في جكدة الأرباح: المراجعةلجنة  تأ ير .2
جابي في تعزيز لقد ازداد الاىتماـ بتشكيؿ لجاف المراجعة مؤخران لما لو مف انعكاس إي       

جكدة أرباح الشركات, لذا  فإف استقلبلية لجنة المراجعة كالخبرة التى يتمتا بيا افرادىا كزيادة 
حتماؿ التلبعب إ تخ يضالأرباح مف خلبؿ  بجكدة المراجعة يرتبط إيجابان جتماعات لجنة عدد إ

 .الماليةفي القكائـ 
أحد أىـ العكامؿ المؤ رة في جكدة مف خلبؿ العرض السابؽ يمكف لمباح ة القكؿ أف ك                  

 كيرادات كالمصركفات ,كجيدة تضمف التسجيؿ السميـ للئ فعّالة إدارة ماليةكجكد الأرباح ىك 
, لأف تكافر الإدارة عمى تحقيؽ الأرباح بشكؿ مستداـ كمك كؽالجيدة التخطيط كالرقابة  ضمفي

تخطيط ك بحة اتقييـ الاست مارات كالتخمص مف العمميات غير الر يدة يعمؿ عمى المالية الج
في تحقيؽ أرباح  ان حاسم كؿ ذلؾ يؤدل إلى  دكران  ,المحاسبيةالمعايير  الدقة فى تطبيؽالضرائب ك 

 ا.عالية الجكدة كضماف استدامتي
 دكرة حياة الشركة 3.2  

 م يكـ دكرة حياة الشركة   3.2.1
يعتبر م يكـ دكرة حياة الشركة مف الم اىىـ التي تـ التأصيؿ ليا تاريخيان في ال كر         

الاقتصادم إذ يعتبر مارشاؿ مف أكائؿ مف أشاركا إلى  ىذا الم يكـ في كتابو نظرية الاقتصاد, 
حيث أكد أف المنظمة كنظاـ يشبو في جكىره تطكر الكائف الحي كأكد أنيا تشبو الشجرة في 

طكرىا حيث تظير  ـ تنمك كتتطكر لتصؿ إلى  حجميا الطبيعي في ظؿ قانكف الطبيعة  ـ ت
 (, لذا فقد ذىب0, ص5600تخضا لضغكط تؤدم في النياية إلى أنياء دكرة حياتيا  خركبي, 

 Jaafar & Halim  5600يمكف النظر إلى  نظرية دكرة حياة ( إلى  القكؿ عمى إنو 005, ص
داد لم يكـ دكرة حياة المنتج الذم تـ تطكيره في مجاؿ التسكيؽ عمى غرار الشركة عمى أنيا امت

يمكف كصؼ فإنو  المنتج ال ردم الذم يتحرؾ عبر سمسمة مف المراحؿ المتميزة في دكرة حياتو, 
الشركة مف حيث مراحؿ دكرة الحياة التي تعتمد عمى مجمكعة الاستراتيجيات كاليىاكؿ كالمشكلبنت 

 .الحياة ءتكاجييا خلبؿ فترة معينة في أنياكالعمميات التي 
ىى نسخة ( إلى  القكؿ بأف دكرة حياة الشركة 0, صRyu &Won   5655لذا فقد ذىب               

مكسعة مف دكرة حياة المنتج, كالتي تنص عمى أف الشركات تظير خصائص مختم ة في كؿ 
دكرة حياة ( بتقسيـ 0213كفريزيف  قاـ ميمر كعميو فقد   مرحمة مف مراحؿ التطكير التنظيمي

استراتيجية الشركة كأكدكا اف  إلى  مراحؿ الكلادة كالنمك كالنضج كالنيضة كالأنحدار الشركة
عمى ذلؾ يجب  كبناءن  ,القرار كاليىكؿ التنظيمي كحالة السكؽ تختمؼ في كؿ مرحمة إتخاذكأسمكب 
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لتنظيمية استجابة لتغيرات السكؽ كفقا عمى الشركات تغيير استراتيجياتيا الإدارية كىىاكميا ا
 لمكأنيا في دكرة حياتيا.

( إلى  القكؿ باف خصائص الشركة 0, صBlomkvist et al.,  5650لذا فقد ذىب        
 تتغير ما تغير مراحؿ دكرة حياتيا كتصبح لكؿ مرحمة خصائص مختم ة عف ايخرل.

فيـ كتكظيؼ ىذا الم يكـ يكاجو مشاكؿ ف عمى الرغـ مف أىمية م يكـ دكرة حياة الشركة, الاأك 
ت اؽ عمى التعريؼ التشغيمي الذم ينبغي استخدامو لمتمييز بيف مراحؿ دكرة تتم ؿ في عدـ كجكد إ

تبايف كاسا في نماذج دكرة حياة الشركة أك عدد مراحؿ دكرة حياة  وينتج عن, كىك ما الحياة
اب في تعري يـ لدكرة حياة الشركة كارتبط ذلؾ , لذا فقد اختم ت المداخؿ التي أكردىا الكتالشركة

 باختلبؼ مداخميـ في دراسة التنظيـ كالمنظمة.
فكفقان لمدخؿ التغيير التنظيمي  فإف  المنظمة تعمؿ في بيئة خارجية تعتبر مصدران    

 لحياتيا كمدخلبتيا كمكاردىا كفي إطار ىذه البيئة  فإف  الشركات تسعى إلى  مقابمة إحتياجات
ىذه البيئة كتسعى دكما لتأسيس نظاـ لمربط بيف المنظمة كبيئتيا التي تعمؿ بيا لضماف صحة 
نمكىا    كبالتالي  فإف الشركات التي تعمؿ في ظؿ الأنظمة البيكلكجية كالإجتماعية تكلد كتنمك 
كتنضج كتمكت كأف أم جيد اك سعى لمتطكير يجب أف يمر عبر مراحؿ دكرة حياة المنظمة 

 (.25, ص5602,  ىاشـ
( اف دكرة 022, صMangoting & Onggara  5601كفي ىذا السياؽ فقد أكد   

نافسة لما تعمؿ بيئة , اذلا تعيش فيو الشركة بشكؿ مستمر في بيئة  ابتةحياة الشركة ىك م يكـ  
, كما اختلبؼ كؿ دكرة الشرسة عمى نقؿ مكقا الشركات مف دكرة إلى  آخرل خلبؿ دكرة حياتيا

بيف ىىكؿ كرات حياة الشركة  فإف  استراتيجية العمؿ تختمؼ عف ايخرل, إذ أف الاختلبؼ مف د
رأس الماؿ, كاستراتيجية التسكيؽ, كاستراتيجية الأنتاج, كمستكل المخاطر, كنمكذج است مار تنكيا 

 المح ظة, كالتدفقات النقدية في جميا الأكقات يميز مرحمة دكرة شركة كاحدة عف غيرىا.
كارتباطان بيذا المدخؿ فقد عرفت دكرة حياة الشركة بأنيا "سمسمة دكرة الحياة المتتالية التي                  

(, كفي ىذا 1, ص5650تنتقؿ خلبليا الشركة منذ مرحمة الكلادة كحتى مرحمة التدىكر"  مسعكد, 
علبقة بيف تقدـ السياؽ تعتبر نظرية دكرة حياة الشركة مف أىـ النظريات التي حاكلت ت سير ال

الشركة كربحيتيا, اذ تؤكد ىذه النظرية بأف ربحية الشركة كفرص نمكىا تتغير ما تقدـ الشركة 
 (.0, ص5650عبر مراحؿ دكرة حياتيا  مسعكد, 

مف خلبؿ العرض السابؽ تستخمص الباح ة اف م يكـ دكرة حياة الشركة يرتبط بمراحؿ         
نطلبقي ا نحك الأسكاؽ كصكلان إلى  مراحؿ التراجا عند سيرىا خلبؿ دكرة تطكرىا منذ بدء أعماليا كاي
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أعماليا, كىذا الم يكـ لدكرة الحياة ىك م يكـ نسبي يختمؼ آجمو مف شركة إلى  آخرل لذا  فإف  
النظر إلى  دكرة الحياة بمدل زمني محدد يعتبر أمران بالغ الصعكبة لأف عنصر الزمف يرتبط 

عمى مجاراة الأحداث الكاقعية كالإستدامة في الأعماؿ  كقدرتيا عمى  بالممارسات كقدرات الشركة
التأقمـ في البيئة التنافسية, لذا  فإف ىذا الم يكـ مف الناحية النظرية ىك م يكـ كاقعي مجرد 
بالنظريات التي قدمت في ىذا السياؽ, الاأف الاجتيادات تبقى في كي ية تقييـ دكرة الحياة  ارتباطا ن

لزمني لمشركة داخؿ كؿ مرحمة كقد ظيرت محاكلات أك إجتيادات لتقييمو ارتباطان  أك العمر ا
 بالمؤشرانت الخاصة بكؿ شركة الاأنو يبقى سياؽ لـ يتـ حسمو حتى الأف.

 مراحؿ دكرة حياة الشركة 3.2.2
 دكرة حياة الشركة كالذم يتناكؿ كلبن  لمراحؿمجمكعة مف النماذج  الدراساتالعديد مف  قدمت      

دكرة  مراحؿ قد قسمت مف الدراساتمف مرحمة البداية كحتى مرحمة التدىكر, ك  المراحؿمنيا تمؾ 
(  Mangoting & Onggara,2018,p199   :دراسة مراحؿحياة الشركة إلى خمس 

احؿ كىذه المر  (0, ص5600 خركبي, ك  (1, ص5650 مسعكد,( ك3,ص5602ك إبراىىـ, 
 :  مرحمة البداية أك التقديـ  1  ىى:
تتميز الشركات بعدـ اليقيف بشأف الإيرادات ككذلؾ الن قات  البدء اك التقديـفي مرحمة                 

مف  أكبير  ران كيرجا ذلؾ إلى حالة الشركات التي لا تزاؿ في مرحمة البدء, كبالتالي تتطمب قد
تعاني الشركة مف تدفقات نقدية  , حيثة كتكاليؼ رأس الماؿست مارات الأكليتمكيؿ الاالمكارد ل

كطالما , تيتـ الإدارة بامتلبؾ حصة في السكؽ في ىذه المرحمةك  ,سمبية في ظؿ ىذه الظركؼ
مكجبة  فإف  الشركة ستعتمد عمى التمكيؿ  أف الأنشطة التشغيمية لمشركة لا تكلد تدفقات نقدية

 .التمكيؿ مكجبة لأنشطة بالديكف كينتج عف ذلؾ تدفقات نقدية
 :مرحمة النمك2. 

تداكؿ منتج , كتبدأ عممية في مرحمة النمك, يبدأ العملبء في التعرؼ عمى كجكد الشركة                  
تعمؿ المبيعات المرت عة في ىذه  لمشركة, حيثالشركة في السكؽ, كبالتالي خمؽ مبيعات 

, المرحمة عمى استعادة التدفؽ النقدم لمشركة مف قيمتو السمبية السابقة إلى  القيمة الإيجابية
 .ك اية رأس الماؿ خلبؿ ىذه المرحمة تقمؿ مف عدـ اليقيف الاست مارم لمشركة كبالتالي  فإف 

 : مرحمة النضكج .3
, كتستمر ركات لبذؿ قصارل جيدىا لتحقيؽ الك اءةفي مرحمة النضج يتـ تح يز الش       

الزيادة في المبيعات خلبؿ ىذه المرحمة كلكف بمعدؿ متناقص حيث يصؿ الطمب عمى منتجات 
, اذ يكتظ السكؽ يبدأ العملبء في تقميؿ مشترياتيـالشركة إلى  مرحمة التشبا كبالتالي 
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كؿ كبير, كىنا تظير مساىمة عمر الشركة بش مما جعؿ بيئة الأعماؿ  تنافسية بالمنتجات البديمة
 كحجميا الذم يدخميا مرحمة النضج.

 : مرحمة التذبذب4. 
طبيعي لعدـ قدرة الشركة عمى  بشكؿ غير راداتكالتي تتميز بتذبذب الحصة السكقية كالإي        

كة, كحجـ الطمب عمى منتجات الشر  راداتالنمك بن س نسب نمك الصناعة, كالتباطؤ في نمك الإي
لأنشطة التشغيؿ كتناقص معدلات  كتذبذب النمك في أرباح التشغيؿ كالتدفقات النقدية المكجبة

 .النمك في التدفقات النقدية بكجو عاـ
 التدىكر:مرحمة 5. 

نتيجة لأنخ اض  دكرة حياتياتكاجو الشركات أصعب الأكقات في  التدىكرفي مرحمة         
لـ  , اذتقكـ الشركات بتص ية أصكلياحيث ي ىذه المرحمة, المبيعات أك عدـ كجكدىا تقريبنا ف

كالتدفقات النقدية  المتزايدة الصعكبات المالية , حيث تكاجويعد السكؽ يستجيب لكجكد الشركة
كمف المتكقا أف تككف ىذه  ,في محافظ عالية المخاطر للبست مارالشركات التي تدفا السمبية 

 الاستراتيجية أداة دفاعية تمنا الشركات مف الإفلبس.
 كيمكف تمخيص دكرة حياة الشركة كمراحؿ تطكرىا كما يظيرىا الشكؿ التالي:

 
 (1شكؿ  

 مراحؿ دكرة حياة الشركة 
 .2(, ص5600المصدر: خركبي  
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الشركة بيف المراحؿ المتعددة لدكرة حياتيا فقد  كفي سياؽ تقدير العكامؿ المحددة لأنتقاؿ     
( إلى أف تمؾ العكامؿ ترتبط بجكانب داخمية كآخرل خارجية, اذ أكد اف 1, ص5650أشار مسعكد  

العكامؿ الداخمية الي تمعب دكرا مؤ ر في عممية الأنتقاؿ بيف المراحؿ تشمؿ  اختيار الاستراتيجية, 
, طرؽ إتخاذ القرار(, أما تمؾ العكامؿ المرتبطة بالجكانب الخارجية المكارد المالية, القدرة الإدارية

فتشمؿ  البيئة التنافسية, عكامؿ الاقتصاد الكمي( كالتي تشكؿ إطارا جكىريا محددا لأنتقاؿ الشركة 
 كتطكرىا عبر مراحؿ حياتيا المختم ة.

ة ىى بم ابة مف خلبؿ العرض السابؽ تستخمص الباح ة اف مراحؿ دكرة حياة الشرك     
الخريطة التي تشير إلى  تقدـ أعماؿ الشركة منذ انطلبقيا كحتى نياية أعماليا في الأسكاؽ, 
كاف تقييـ مدل انتقاؿ الشركة مف مرحمة إلى  آخرل ىك امر مرتبط بالمؤشرانت المكضكعية 

بمعنى اف الخاصة بنتائج أعماليا, كما اف الشركات قد تتنقؿ بيف المراحؿ إيجابان  اـ سمبان, 
الشركة قد تتقدـ نحك مراحؿ النمك اك النضج  ـ تتراجا نحك مراحؿ البدء اك قد تتقدـ نحك مراحؿ 
آخرل اك ر صعكبة فما يحكـ ىذا الجانب قدراتيا عمى أداء عممياتيا بجكدة مرت عة كقدرتيا عمى 

 الإستدامة في الأعماؿ  كتعزيز مؤشرانتيا المالية.
 ياة الشركةقياس مراحؿ دكرة ح 0.5.0

تنكعت كتعددت مداخؿ القياس لمراحؿ دكرة حياة الشركة, كقد شكؿ كؿ مدخؿ مف ىذه       
المداخؿ إتجاىان عمميان لو مبرراتو مف كجية نظر الكتاب كلو سمبياتو مف كجية نظر المنتقديف, 

 & Ryuكفي ىذا السياؽ يمكف إظيار أىـ تمؾ المداخؿ لقياس دكرة حياة الشركة ما يمي:  

Won,2022,p4) ,ك 06, ص5650ك مسعكد ) Dickinson, 2010,p7)  
 عمر الشركة:  -

تـ استخداـ عمر الشركة كمقياس مالي لدكرة حياتيا اذ يؤكد ىذا الإتجاه اف الحكـ عمى       
دكرة حياة الشركة يرتبط بتقدميا الزمني مف حيث النشأة ككمما زاد تقدميا الزمني كمما اقتربت 

الأنتياء, كقد تعرض ىذا المقياس لمعديد مف الأنتقادات إرتباطا ن  بافتراض ىذا مف مرحمة 
الحدي ة التي تؤكد  تجاىاتالمدخؿ اف الشركة تتقدـ بشكؿ خطي ك ابت كىك ما يتعارض ما الإ 

 ديناميكية حركة دكرة حياة الشركة
 الأرباح المحتجزة:  -
مؤشر لقياس دكرة حياة الشركة حيث تستخدـ نسبة يتـ استخداـ الأرباح المحتجزة ك                 

الأرباح المحتجزة إلى  إجمإلى القيمة الدفترية للؤصكؿ اك إلى  إجمإلى حقكؽ الممكية كمقياس 
ليذه المراحؿ ككمما ارت عت نسبة الأرباح المحتجزة في أشارة إلى أف الشركة قد كصمت إلى  
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ر دلالة عمى اف الشركة قد كصمت إلى  مرحمة مرحمة النضكج بينما انخ اض ىذه النسبة تعتب
 النمك.

 : معدلات النمك -
يعتمد ىذا المؤشر عمى أربا متغيرات يتـ بناءن عمييا قياس دكرة حياة الشركة اذ تشمؿ        

ىذه المتغيرات حجـ الشركة كنمك المبيعات كارباح التشغيؿ كالأن اؽ الرأسمالي لتصنيؼ مراحؿ 
 دكرة حياة الشركة.

 : تدفقات النقديةال -
تشكؿ التدفقات النقدية لممنظمة مؤشران جكىريا لمراحؿ دكرة حياة الشركة, ككفقا ليذا        

الإتجاه يمكف الاعتماد عمى استخداـ التدفقات النقدية الناتجة عف أنشطة التشغيؿ كالاست مار 
( فقات النقدية  +/أشارة التدكالتمكيؿ لقياس مراحؿ دكرة حياة الشركة, كيعتمد ىذا المدخؿ عمى 

دكف الاخذ بعيف الاعتبار قيمة التدفؽ النقدم ذاتو, كبالرغـ مف ذلؾ  فإنو يعتبر مف أك ر المداخؿ 
 استخدأمان في الأدب المحاسبي.

إلى  القكؿ اف قياس  (000, صJaafar & Halim  5600كفي ىذا السياؽ فقد ذىب                  
المالية لمشركة كىى السيكلة مد عمى مجمكعة مف المؤشرانت كالخصائص دكرة حياة الشركة يعت

كالرافعة المالية كربحية التشغيؿ كسياسة تكزيا الأرباح كالقدرة عمى تكليد المبيعات كالقكة 
متغيرنا, مما يؤدم إلى   01يتـ إجراء تحميؿ عنقكدم متعدد المتغيرات باستخداـ  , حيثالسكقية
في ىذه المجمكعات إلى   يتـ الاعتماد عمييا في تصنيؼ الشركات رئيسية مجمكعات  أربا ظيكر

 لدكرة حياتيا.أربا مراحؿ 
مف خلبؿ العرض السابؽ ترل الباح ة أف قياس مراحؿ دكرة حياة الشركة ىك أمر بالغ       

الصعكبة ككنو يخضا لاجتيادات كنظريات متباينة, الاأف الجانب المت ؽ عميو ىك ارتباط ىذا 
القياس بمجمكعة محكرية مف المؤشرانت المالية الميمة المرتبطة بأداء تمؾ الشركات, كتظؿ 
طبيعة ىذه المؤشرانت الخاصة بالقياس ليست محؿ إجماع أنما ىناؾ اختلبفات في المداخؿ 

 المرتبطة بذلؾ القياس.
 ربحية السيـ   3/3
 م يكـ ربحية السيـ   3/3 /1

تنكعت التعري ات التي تناكلت ربحية السيـ الاأنيا ات قت جميعا عمى انو يم ؿ الربح اك                   
العادم  العائد الذم يحققو المسأىـ الخسارة لحامؿ السيـ, لذا فقد عرفت ربحية السيـ بأنيا "
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عمى كؿ سيـ يحممػو مػف أسػيـ الشركة, كيعمؿ عمى قياس كمية الأرباح التي تخص كؿ سيـ 
 (.1, ص5650 ,عابديف"  مف أسيـ الشػركات فػي نيايػة ال ترة المالية

  الأرباح(مجمكعة مف المكاسب كفي ذات السياؽ فقد عرفت ربحية السيـ ايضان بأنيا "   
زمنية محددة, غالبا ما تككف سنة مالية,  ست مار بالأسيـ خلبؿ فترةالاالخسائر الناجمة عف  أك

الذم يؤدم  الاصميالمضافة إلى  رأس الماؿ  الأمكاؿيعني أف العائد عمى السيـ ىك مقدار  كىذا
(, كقد أت ؽ ما ىذه التعري ات بمقربي 53, ص5602الملبؾ"  أبك الرب, تعظيـ  ركة  إلى 

عبارة عف نصيب  ارتيما إلى  تعريؼ ربيحة السيـ بأنيا "( في إش263, ص5655كعبادم  
مالية معينة كذلؾ قبؿ القياـ  خلبؿ فترةحققتيا الشركة  الخسائر التيأك  الأرباحالسيـ الكاحد مف 

 .بتكزيعو
 حساب ربحية السيـ: 2/3/3

 (263, ص5655كعبادم,  يمكف حساب ربحية السيـ مف خلبؿ المعادلة التالية:  بمقرمي     
تكزيعات الأسيـ الممتازة/المتكسط المرجح للؤسيـ  –ربحية السيـ = صافي الربح بعد الضريبة  

 العادية.
كيتـ حساب المتكسط المرجح للؤسيـ العادية لأف بعض الأسيـ تصدر خلبؿ السنة فلب           

 تحقؽ أرباحا كالتي تصدر في بداية العاـ.
( إلى أف ربحية السيـ تعتبر 000, ص5602كفي ذات السياؽ فقد أشار محمكد          

 مقياسان لك اءة أداء الشركة كقكة مركزىا المالي كيمكف قياسو بالاعتماد عمى المعادلة التالية: 
 ربحية السيـ = صافي الربح المتاح لحممة الأسيـ / متكسط عدد الأسيـ.

( إلى أنو يمكف قياس ربحية السيـ بالاعتماد 02, ص5650يف  في حيف أشار عابد        
 عمى المعادلة التالية: 

 .ربحية السيـ = صافي الربح بعد ال كائد كالضرائب /عدد الأسيـ المصدرة
 علبقة جكدة الأرباح بربحية السيـ 3/3 /3

في سياؽ تحميؿ طبيعة العلبقة بيف جكدة الأرباح كربحية الأسيـ فقد اكدت الأدبيات          
كجكد علبقة إيجابية لجكدة الأرباح عمى ربحية السيـ, ف ي ىذا السياؽ فقد أشار أسدم 

يسيـ في تعزيز قرارات  جكدة الأرباح تعتبر ذات مضمكف معمكماتي( إلى أف 16, ص5602 
يجابية بما يضمف تحقيؽ اعمى عائد ممكف مف است ماراتيـ, لذا  فإف  ىناؾ المست مريف الإ

علبقة كأ ر إيجابي لجكدة الأرباح عمى متكسط ربحية السيـ لمشركات المدرجة في البكرصة, 
( إلى  كجكد علبقة عكسية بيف جكدة الأرباح 56, ص5602بينما أشار العطار كآخركف  
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, أم انو كمما زادت جكدة الأرباح كمما انخ ضت أسعار كأسعار الأسيـ الخاصة بالشركات
( حيف أشار إلى  عدـ كجكد 001, ص5602الأسيـ, في حيف خالؼ ىذه الإتجاىات محمد  

علبقة معنكية بيف جكدة الأرباح المحاسبية كعكائد الأسيـ بالشركات المساىمة المصرية مما 
ـ جكدة الأرباح إنما يركزكف اىتماميـ عمى يشير إلى أف المست مريف لا يقكمكف بدراسة اك تقيي

( فقد 30, صHung& Van  5602الأرقاـ الإجمإلىة الم صح عنيا لمستكيات الأرباح, أما 
دارة الأرباح كأف جكدة المراجعة ليا  أشار إلى  كجكد علبقة إيجابية معنكية بيف عكائد الأسيـ كاي

دارة الأرباح.  تأ ير إيجابي عمى العلبقة بيف عكائد الأسيـ كاي
( إلى  كجكد علبقة ارتباط بيف 20, ص5650كفي ذات السياؽ فقد أشار عبد الله          

ي راب مف النقد كمقياس لجكدة الأرباح ككؿ مف معاممي النمك المستداـ كالنمك الداخممعامؿ الاقت
, 5601كقد أكد كجكد م ؿ ىذا الإتجاه مف العلبقة ما أشار اليو العطار كفكزم  ت, لمشركا

 .( إلى  كجكد تأ ير معنكم لجكدة الأرباح المقاسة باستمرارية الأرباح عمى أسعار الأسيـ0ص
 :بيف دكرة حياة الشركة كبيف ربحية السيـ العلبقة 4/3

اىتمت الأدبيات حدي ان فى المجاؿ المحاسبي بمكضكع دكرة حياة الشركة كانعكاسو عمى       
ربحية الشركات, كمف خلبؿ العرض السابؽ لدكرة حياة الشركات , تبيف أف الشركات تمر بعدة 

, فم لب فى كؿ مرحمة عف ايخرل  مراحؿ خلبؿ حياتيا, كتختمؼ مستكيات الأرباح المحققة
تختمؼ مرحمة التقدبـ عف مراحؿ النمك كالنضكج عف مرحمة الأنحدار, حيث تتأ ر ربحية الشركات 

 (.522, ص5655بطبيعة المرحمة التى تكجد فييا مف دكرة حياتيا  خمؼ, 
 الربحية كالتدفقات معدلات تككف الشركة حياة مف دكرة التقديـ مرحمة خلبؿ كذلؾ لأنو        

 الإستراتيجيات كتتسـ ىذه المرحمة بتنكيا متذبذبة كغير مؤكدة, كالمخاطر عالية تككف النقدية
Hasan,2017; Pástor & Veronesi, 2003) , (Habib &عف كما تبحث الشركات 

 ,Doukas & Kan) القصير التحسيف فى ايجؿ حساب عمى الشركة عمر طالة لإ فرص
ة لمرحمة النمك تككف مكارد الشركات مازالت غير كافية, بالرغـ مف ككنيا تحقؽ كبالنسب (2004

(. كما تؤدم تغطية المحمميف Lehavy et al., 2011أرباح كتمتمؾ إمكانيات كمكارد أفضؿ   
( مما يؤدم الي تقميؿ  Barth et al., 2001بشكؿ مك ؼ الي التقميؿ مف التسعير الخاطئ  

 ربحية كأك ر بأنيا اصبحت أكبر حجما  الشركات النضج تتميز مرحمة ك فيالمخاطر الخاصة, 
 أعمى كما تتميز باجتذاب شريحة أكبر مف العملبء يككف تشغيمية نقدية كقدرتيا عمى تكليد تدفقات

الأنحدار أكالتدىكر  كتككف معدلات ربحية السيـ أعمى أما مرحمة ,كلدييا تنكيا فى منتجاتيا
الاسيـ لأنخ اض ربحيتيا كتحاكؿ  رأسعا كبالتإلى تنخ ض النمك معدلات كتنخ ض خلبليا
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  مناسبة  ربحية تحقيؽ معدلاتإلى  آملبن منيا لمعكدة الشركات ضخ است مارات إضافية
(Benmelech et al., 2010; Dickinson, 2011)  

أداء الشركات, خلبؿ مراحؿ دكرة حياتيا  ترل الباح ة كجكد اختلبؼ فى كمف خلبؿ ماسبؽ     
  كىذا الاختلبؼ يؤ ر عمى الربحية بص ة عامة كربحية السيـ  بص ة . 

 تطبيقيةالالدراسة رابا : القسـ ال
ييدؼ ىذا القسـ مف الدراسة إلى  اختبارات ال ركض في ضكء ىدؼ الدراسة كحدكدىا,                     

رير المالية لمشركات المصرية المدرجة في البكرصة المصرية لبياف كذلؾ مف خلبؿ عينة مف التقا
كدكرة حياة الشركة( كالمتغير التابا  ربحية  -كتحميؿ العلبقة بيف المتغيرات المستقمة  جكدة الأرباح

 السيـ(, كذلؾ عمى النحك التالي:
 نمكذج الدراسة   1/4

 :كالشكؿ التالي يكضح نماذج الدراسة التطبيقي
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

       
 المصدر: مف إعداد الباح ة 

 (2 شكؿ رقـ 
 يكضح متغيرات الدراسة كنماذجيا

 ا

 

 

 

 المتغٌرات المستقلة

 (EQA)جودة الأرباح  

 دورة حٌاة الشركة

 .(GRO)مرحلة  النمو -

 .(MAT) النُضجمرحلة  -

 .(DEC) التدهورمرحلة  -

 

 (EPS)ربحٌة السهم 
 

كمٌة الإفصاح عن المعلوماات -

 Model 1 المتغٌر التابع

Model 

1, 

 

 .(ROA)العائد على الأصول -

 .(ROE) حقوق الملكٌةالعائد على -

 .(SIZE)حجم الشركة -

 .(LEV) ةالمالٌ ةفعاالر-

 .(AuditQ)جودة المراجعة -

 المتغٌرات الرقابٌة

Model 3 

Model 2 
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 :التطبيقية أىداؼ الدراسة 2/4
كأ رىػا جػكدة الأربػاح كدكرة حيػاة الشػركة  إلػى  بيػاف أ ػر العلبقػة بػيف التطبيقيةتيدؼ الدراسة              

الدراسػػة التابعػػة كالمسػػتقمة,  ذلػػؾ باسػػتخداـ النمػػاذج الكميػػة لقيػػاس متغيػػرات, ك عمػػى ربحيػػة السػػيـ
 بالإضافة إلى المتغيرات الرقابية  المُعدلو( كمتغيرات مُعدلة لمعلبقة بيف متغيرات الدراسة.  

 

 مجتما كعينة الدراسة التطبيقية:  3/4
يتم ؿ مجتما الدراسة في الشركات المقيدة في البكرصة المصرية كالتي تعمؿ في قطاعات                  

( كقد تـ الاعتماد عمى عينة عشكائية مف 5650-5602مختم ة الأنشطة خلبؿ ال ترة مف  
 06التقارير المالية لمشركات المساىمة المقيدة في البكرصة المصرية, كقد بمغ عدد الشركات 

 كقد ركعي عند إختيار عينة الدراسة ما يمي:شركة , 
 

  تـ استبعاد المؤسسات المالية كذلؾ لخضكعيا لقكانيف كسياسات خاصة تختمؼ عف
 الشركات ايخرل.

 الشركات المقيدة كالمتداكؿ أسيميا في سكؽ الماؿ المصرم كلـ تعاني مف أم تكقؼ 
 في النشاط خلبؿ فترة الدراسة.

  العاـ بسبب خضكعيا لممراجعة مف قبؿ الجياز الأعماؿتـ استبعاد شركات قطاع 
 لممحاسبات.  المركزم 

 .تكافر التقارير المالية السنكية خلبؿ فترة الدراسة 
 

 

( 06كبعد تطبيؽ الشركط السابقة تبيف أف عينة الشركات النيائية محؿ الدراسة تتم ؿ في                
كالجدكؿ التالي يكضح عينة الدراسة مقسمو كفقان (, 5650-5602شركة خلبؿ ال ترة مف  

  لمقطاعات:
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 (1جدكؿ رقـ  
 *يكضح عينة القطاعات محؿ الدراسة 

  انُسثح يٍ الإجًإنٗ  عذد انششكاخ اسى انمطاع يسهسم

 %15 9 الموارد الأساسٌة 1

 %8 5 التشٌٌد ومواد البناء 2

 %13 8 الأغذٌة والمشروبات 3

 %12 7 الرعاٌة الصحٌة والأدوٌة 4

 %2 1 الغاز والبترول  5

 %7 4 المنتجات المنزلٌة والشخصٌة 6

 %23 14 العقارات 7

 %2 1 الموزعون وتجارة التجزئة 8

 %5 3 إعلام وتكنولوجٌا 9

 %5 3 الإتصالات 10

 السٌاحة والترفٌه 11
1 2% 

 %2 1 مرافق 12

 %5 3 الخدمات والمنتجات الصناعٌة 13

 %100 60 الإجمإلى

 المصدر: مف إعداد الباح ة                    
 

 

 مصادر الحصكؿ عمى البيانات:   4/4
التقارير المالية المنشكرة المتعمقة بالدراسة التطبيقية تـ الاعتماد عمى البيانات  لجما                 

مف المكقا الرسمي لبكرصة الأكراؽ المالية المصرية , كذلؾ عينة الدراسةمحؿ لمشركات 
www.egx.com.eg  كمكقا مباشرwww.mubasher.inf.com .  

 

 نمكذج الدراسة كتكصيؼ كقياس متغيراتيا:   5/4
,  جكدة الأرباح كدكرة حياة الشركةكىما  متغيريف مستقميفيتككف نمكذج الدراسة مف           

كىك ربحية السيـ , كالمتغيرات الرقابية تتم ؿ في  العائد عمى الأصكؿ, العائد عمى  كمتغير تابا
حقكؽ الممكية حجـ الشركة , الرافعة المالية , كجكدة المراجعة( , كالجدكؿ التالي يكضح 

 الدراسة كطرؽ قياسيا كمصادر الحصكؿ عمييا عمى النحك التالي: متغيرات
 
 
 

 
                                                           

*
 (.1منسوبة لكل قطاع من قطاعات الدراسة )ملحق رقم  عينة الشركات محل الدراسة  
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 (2جدكؿ رقـ 
 يكضح المتغيرات المستخدمة في نماذج الدراسة

 

 انذساساخ انرٙ ذُأند انًمٛاط انرعشٚف الإجشائٙ نهًرغٛش انًرغـــــــــٛش 
 

 انًرغٛش انراتع: ستذٛح انسٓى:

صافٙ انشتخ انماتم  ى لٛاسّ يٍ خلالذ (EPS) ستذٛح انسٓى

 نهرٕصٚع عهٗ عذد الأسٓى

Zraiq et al, (2018) 

 

 انًرغٛش انًسرمم )جٕدج الأستاح(:

 

 جٕدج الأستاح

 

 

(EQA) 

 

 

 ًَٕرج جٕدج الإسرذمالاخ

Hussain et al., (2020) 

Francis et al, (2003) 

 (4102إتشاْىى )

 (4140انثسَٕٛٙ ٔعاشٕس )

 

 انششكح(:انًرغٛش انًسرمم )دٔسج دٛاج 

 ( إرا كا0ٌٚماط كًرغٛش ًْٔٙ ٚأخز ) (GRO) يشدهح انًُٕ

)انرددذفماخ انُمذٚددح انرشددغٛهٛح سددانثح أٔ  

يٕجثح، ٔانرذفماخ انُمذٚدح اسسدراًاسٚح 

سدددانثح ، ٔانردددذفماخ انُمذٚدددح انرًٕٚهٛدددح 

 ( تخلاف رنك . 1يٕجثح( ، ٔٚأخز ) 

 

 

 

 

 ًَٕرج

(Dickinson, 2011) 

 ٔلٛاساً عهٗ دساسح ،

(2016 )Faff et al., 

 (4141، ) يهٛجٙ

 

 

  يشدهح انُضج

(MAT) 

( إرا كداٌ 0ٚماط كًرغٛش ًْٔدٙ ٚأخدز )

)انرددددددددددذفماخ انُمذٚددددددددددح انرشددددددددددغٛهٛح 

انُمذٚددح اسسددراًاسٚح  يٕجثح،ٔانرددذفماخ

سدددانثح ، ٔانردددذفماخ انُمذٚدددح انرًٕٚهٛدددح 

 ( تخلاف رنك . 1سانثح(، ٔٚأخز ) 

 ( إرا كا0ًٌْٔٙ ٚأخز )ٚماط كًرغٛش  (DEC) يشدهح انرذْٕس

)انردددذفماخ انُمذٚدددح انرشدددغٛهٛح سدددانثح ، 

ٔانرذفماخ انُمذٚح اسسراًاسٚح يٕجثح ، 

ٔانرددذفماخ انُمذٚددح انرًٕٚهٛددح سددانثح أٔ 

 ( تخلاف رنك . 1يٕجثح( ، ٔٚأخز ) 

 انًرغٛشاخ انشلاتٛح )انضاتطح(:

صافٙ انذخم تعذ انضشائة عهٗ  (ROA) انعائذ عهٗ الأصٕل

 الأصٕل إجًإنٗ

Biswas et al., (2022) 
 (2222خلف، )

انعائذ عهٗ دمٕق 

 انًهكٛح

(ROE)  ٙصافٙ انذخم تعذ انضشائة عهٗ صاف

 دمٕق انًهكٛح

 (2222البسٌونً وعاشور )

ذى لٛاسّ يٍ خلال انهٕغاسٚرى انطثٛعٙ  ((SIZE دجى انششكح

 لإجًإنٗ الأصٕل

Biswas et al., (2022) 
 (2222خلف، )
 (2222)ملٌجً ، 

 

 انشافعح انًانٛح

 

(LEV) 

ذى لٛاسّ يٍ خلال إجًإنٗ الإنرضأياخ 

 طٕٚهح الأجم عهٗ إجًإنٗ الأصٕل

Biswas et al., (2022) 
 (2222خلف، )

( إرا كاَد 0يرغٛش ًْٔٙ ٚأخذ انمًٛح ) (AuditQ) جٕدج انًشاجعح

 ششكح انًشاجعح ذُرًٙ نلأستعح انكثاس

Big 4 (PwC-E & Y-  Deloitte 

– KPMG) 

 ( إرا كاَد غٛش رنك1ٔانمًٛح )

Biswas et al., (2022) 
 (2222البسٌونً وعاشور )

 المصدر: مف إعداد الباح ة     
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 قياس المتغير التابا  ربحية السيـ(:    1/5/4

, يتـ قياس ربحية السيـ مف خلبؿ قسمة صافي الربح السنكم بعد  EPSربحية السيـ 
الضرائب لمشركة في نياية ال ترة عمى إجمإلى عدد أسيـ الشركة , كيعتبر أحد مقاييس الربحية 

  (.Zraiq et al, 2018كذلؾ قياسان عمى دراسة   (EPS)لمشركات كنرمز لو بالرمز 
 

 لأرباح(:قياس المتغير المستقؿ  جكدة ا   2/5/4
يتم ؿ المتغير المستقؿ الأكؿ لمدراسة في جكدة الأرباح, كتـ قياس ىذا المتغير كفقان        
 2014;إبراىىـ , ,  (Hussain et al., 2020; Francis et al., 2003لما يمي: 

 البسيكني كعاشكر(
الأرباح ىناؾ العديد مف المقاييس التي يعتمد عمييا الباح يف لقياس جكدة ك          

المحاسبية كترل الباح ة أف أىـ المقاييس التي أعتمد عمييا الأدب المحاسبي كمقياس لجكدة 
حيث   (Francis, et al, 2003)( المعدؿ مف جانبJones, 1991  الأرباح ىك نمكذج

, كقد اعتمدت الباح ة في عمى حسابات الاستحقاؽ الإختيارىة  غير العادية(  ىذا المقياس يعتمد
أك ر عمى أف ىذا النمكذج  ىذه الدراسة عمى ىذا النمكذج كذلؾ لإت اؽ غالبية ال كر المحاسبي

, كيمكف صياغة نمكذج جكدة الاستحقاؽ المعدؿ مف خلبؿ  و لقياس جكدة الأرباحالنماذج دق
 المعادلة التالية:

 

 :حيث إف
Total Accrual :م ؿ إجمإلى حسابات الاستحقاؽ, كالتي تـ قياسيا عف طريؽ ال رؽ بيف صافي ت

 الربح كالتدفقات النقدية التشغيمية.
Assetsالأصكؿ في نياية السنة.  : تم ؿ إجمإلى 
 .إيرادات السنة السابقة( – إيرادات السنة الحالية  : تم ؿ التغير في الإيرادات      
 PPE.تم ؿ الأصكؿ ال ابتة  العقارات كايلات كالمعدات( في نياية السنة : 
ROAلى الأصكؿ.: تم ؿ العائد عمى الأصكؿ كالتي تـ قياسيا مف خلبؿ قسمة صافي الربح عمى إجمإ 

 β1,2,3,4 .تم ؿ معاملبت نمكذج الأنحدار : ) 
e  تم ؿ البكاقي :Residuals أك حد الخطأError Term  في معادلة الأنحدار. 

, حيث يعبر   كتم ؿ قيمة البكاقي في النمكذج مقدار حساب الاستحقاؽ الإختيارىة     
زيادة قيمة البكاقي عف زيادة إدارة الربح كالعكس صحيح فكمما زادت قيمة البكاقي كمما دؿ ذلؾ 
عمى أف ىناؾ إدارة أرباح , كتعتبر جكدة الأرباح معككس قيمة إدارة الأرباح, كعميو فقد تـ ضرب 

Total Accruals it / Assets it-1 = β 0 + β1 (1/ Assetsit-1) + β 2    Revit/ 
Assets it-1 + β 3 PP𝐄 it/ Assets it + β 4 ROAit-1 + 𝐞it  
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 Residualsة البكاقي ( لتعبر عف جكدة الأرباح, بحيث إنو كمما زادت قيم۱-قيمة البكاقي في  
كمما دؿ ذلؾ عمي زيادة جكدة الأرباح كالعكس. ىذا كنرمز لممتغير المستقؿ جكدة الأرباح بالرمز 

(EQA). 
 قياس المتغير المستقؿ  مراحؿ دكرة حياة الشركة(:  3/5/4
قيػػاس مراحػػؿ دكرة حيػػاة  عنػػد( Dickinson,2011نمػػكذج   عمػػى سػػكؼ تعتمػػد الباح ػػة     

بيانػػػات التػػػدفقات النقديػػػة لمشػػػركة الناتجػػػة عػػػف أنشػػػطة التشػػػغيؿ  كذلػػػؾ إعتمػػػادان عمػػػىالشػػػركة 
كالاسػػت مار كالتمكيػػؿ  كاسػػتنادان إلػػى  النظريػػات الاقتصػػادية تسػػتخدـ أشػػارات  مكجبػػة أك سػػالبة( 

ىػك مكضػح أنمػاط محتممػة كمػا  عػدد  مانيػةللؤنكاع ال لب ة مف صػافي التػدفقات النقديػة لأنشػاء 
 ;Faff et al., (Dickinson, 2011( 2016 : 5656, مميجي : اليبالجدكؿ الت

 
 (3جذٔل سلى )

 يشادم دٔسج دٛاج انششكح ٔفماً لأشاساخ أًَاط انرذفك انُمذ٘ 
 

 أشارات أنماط التدفق النقدي

 يشادم دٔسج دٛاج انششكح

 انرذْٕس انرذْٕس انرزتزب انرزتزب انرزتزب انُضج انًُٕ انرمذٚى

Introduction Stage Growth Stage Maturity Stage Shake – out Stage Decline Stage 

أشاسج صافٙ انرذفك انُذلٙ يٍ 

 (.CFOالأَشطح انرشغٛهٛح )
- + + - + + - - 

أشاسج صافٙ انرذفك انُمذ٘ يٍ 

 (CFIالأَشطح اسسراًاسٚح )
- - - - + + + + 

أشاسج صافٙ انرذفك انُمذ٘ يٍ 

 ( CFFالأَشطح انرًٕٚهٛح )
+ + - - + - + - 

 ;Faff et al., (Dickinson, 2011 2016: 5656, : مميجي5655خمؼ ,  المصدر: دراسة كلبن مف 
 

جكىرية بيف مراحؿ دكرة حياة الشركة , كما فركؽ  إلى كتم ؿ أشارة التدفقات النقدية                 
كقد صنؼ نمكذج , كمخاطرىاتظير بشكؿ عادؿ الاختلبفات في ربحية الشركة , كنمكىا , 

 Dickinson, 2011 الأنماط المحتممة السابقة إلى  خمس مراحؿ مختم ة مف دكرة الحياة )
( , كصافي التدفؽ CFOاستنادان إلى  مزيج مف صافي الت دؽ النقدم مف أنشطة التشغيؿ  

( كيتضح CFF(, كصافي التدفؽ النقدم مف أنشطة التمكيؿ  CFIالنقدم مف أنشطة الاست مار  
 ذلؾ مف الجدكؿ التالي :
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 (4جذٔل سلى )

 ذذمك يشادم دٔسج دٛاج انششكح  ششٔط

 ششٔط انرذمك انًشادم و

 INTRO:CFO<0andCFI<0,andCFF>0 يشدهح انرمذٚى  1

 GRO:CFO>0,andCFI<0,andCFF>0 يشدهح انًُٕ  2

 MAT:CFO>0,andCFI<0,andCFF<0 يشدهح انُضٕج  3

 DEC:CFO<0,andCFI>0,andCFF<or>0 يشدهح انرذْٕس  4

 إرا نى ذكٍ انششكح فٙ أ٘ يشدهح يٍ انًشادم اٜخشٖ يٍ دٔسج دٛاج انششكح .  يشدهح انرزتزب  5

                
صافي التدفقات في نمكذج  يتـ قياس مراحؿ دكرة حياة الشركة كفقان لأشارة كعميو                

 Dickinson, 2011 مف خلبؿ خمس متغيرات كىمية فعندما تتطابؽ المشاىدات )
( , أك مرحمة النمك INTRO سنة/شركة( ما أشارة صافي التدفقات النقدية عند مرحمة التقديـ  

 GRO  أك مرحمة النضكج , )MAT  أك مرحمة التدىكر , )DEC أك مرحمة التذبذب , )
 SHAKE  ذا حدث خلبؼ ذلؾ تأخذ القيمة  ص ر(  إبراىىـ , 0( تأخذ القيمة ( 5602( , كاي

كنظران لأنخ اض عدد المشاىدات في بعض المراحؿ , كاستنادان إلى  كؿ مف دراسة 
( قامت الباح ة Zadband and Omrani, 2014,  5601, كعمكش , 5602 الحكشي,

كىى مرحمة النمك, ككذلؾ تـ دمج مرحمتي  بدمج مرحمتي التقديـ كالنمك في مرحمة كاحدة
اعتمدت الدراسة الحالية عمى كعميو التدىكر كالتذبذب في مرحمة كاحدة كىى مرحمة التدىكر, 

( كالتدىكر MAT( النضج  GRO   النمك  لب ة مراحؿ تعبر عف دكرة حياة الشركة ىى
 DEC). 

 

 قياس المتغيرات الرقابية:  4/5/4
تبحث الدراسة الحالية في مدل تأ ير العلبقة الت اعمية بيف جكدة الأرباح كدكرة حياة الشركة عمى         

ربحية السيـ , كلبياف ىذا التأ ير يجب أف يحتكم نمكذج الأنحدار المُقدر لقياس تمؾ العلبقة 
ضمف مجاؿ التي قد تؤ ر عمى ربحية السيـ , كلكنيا لا تدخؿ  المتغيراتعمى مجمكعة مف 

الدراسة الحالية , كىذه المتغيرات يطمؽ عمييا المتغيرات الرقابية  المُعدلة( , كقد إستندت الباح ة 
مجاؿ الدراسة , كيتـ إضافتيا بغرض ضبط عمى ىذه المتغيرات كفقان لمدراسات السابقة في 

رات الضابطة , العلبقة بيف المتغير المستقؿ كالمتغير التابا حيث يطمؽ عمييا البعض المتغي
 كيمكف عرض ىذه المتغيرات عمى النحك التالي:
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 :ROAالعائد عمى الأصكؿ  1/4/5/4
يعد العائد عمى الأصكؿ أحد مقاييس الأداء لمشركات كيتـ حسابة نتيجة قسمة صافي        

أصكؿ الشركة في نياية ال ترة , كبياف أ ر ذلؾ  الدخؿ بعد الضرائب في نياية ال ترة عمى إجمإلى
كذلؾ قياسان  (ROA)عمى ربحية السيـ , كيعتبر أحد مقاييس الربحية لمشركات كنرمز لو بالرمز 

 (.;5655Biswas, 2022عمى دراسة  خمؼ 
 :ROEالعائد عمى حقكؽ الممكية   2/4/5/4

يعتبر العائد عمى حقكؽ الممكية أحد مقاييس الأداء لمشركات كيتـ حسابة نتيجة قسمة صافي                
الدخؿ بعد الضرائب في نياية ال ترة عمى صافي حقكؽ الممكية لمشركة في نياية ال ترة , كبياف 

 (ROE), كيعتبر أحد مقاييس الربحية لمشركات , كنرمز لو بالرمز ربحية السيـ أ ر ذلؾ عمى 
 (5650 البسيكني كعاشكر, ذلؾ قياسان عمى دراسةك 

 :SIZEحجـ الشركة  3/4/5/4
يُعد حجـ الشركة أحد المتغيرات الرقابية أك المُعدلة لمنمكذج , حيث يشير ىذا المتغير         

, كيمكف قياس ربحية السيـإلى  قياس الاختلبؼ بيف الشركات مف حيث حجميا كأ ر ذلؾ عمى 
ىذا المتغير مف خلبؿ حساب المكغاريتـ الطبيعي لمقيمة الدفترية لإجمإلى الأصكؿ قياسان عمى 

 .(SIZE)(, كنرمز لو بالرمز ;5655Biswas, 2022خمؼ  ;5656مميجي دراسة كلبن مف   
 :Leverageالرافعة المالية   4/4/5/4

يعتبر الرفا المالي أحد المتغيرات الرقابية بالنمكذج , كيتـ قياسيا بقسمة إجمإلى         
, كقد تـ ربحية السيـ الإلتزأمات عمى إجمإلى الأصكؿ في نياية السنة , كبياف أ ر ذلؾ عمى 

( كنرمز لو بالرمز ;5655Biswas, 2022 خمؼ  إستخداـ المتغير إستنادان لدراسة كلبن مف
(LEV). 

 :AUDITQجكدة المراجعة  5/4/5/4
عند قياس جكدة المراجعة عمى نمكذج قياس يعبر عف مدل قدرة  تعتمد الدراسة الحالية                 

 دراسة كلبن مف عمى إستنادان قياس ىذا المتغير  يتـمراجا الحسابات عمى إكتشاؼ الإخطاء , ك 
عمى مقياس جكدة المراجعة  كعميو فقد إعتبر (.;5650Biswas, 2022 البسيكني كعاشكر 

الشركة يقكـ بمراجعة حساباتيا مراجا  ت( إذا كان0القيمة   تعطيالمراجعة ف شركةحجـ  أساس
بينما تأخذ القيمة  Big 4 (PWC, KPMG, E & Y, Deloitte) الأربعة الكبار ينتمي إلى 

 .(AuditQ)كنرمز ليذا المتغير بالرمز  , ( إذا كانت غير ذلؾ6 
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 التحميؿ الإحصائي المستخدمة في الدراسة: أدكات 6/4
عند إجراء الدراسة التطبيقية عمى إستخداـ الأساليب الإحصائية التي  الباح ة اعتمدت          

تتناسب ما طبيعة متغيرات الدراسة لبناء نماذج الدراسة , حيث تـ الاعتماد عمى معادلة الأنحدار 
لتقدير معاملبت تبار صحة فركض الدراسة , ك لاخ Multiple Linear Regressionsالخطي 

( لاختبار معنكية النمكذج باستخداـ (ANOVA, كقد تـ استخداـ تحميؿ التبايف الأنحدار لكؿ فرض
F-Test الإحصاء الكص ي اختبار صلبحية البيانات لمتحميؿ الإحصائي مف خلبؿ قد تـ , ك

لمتحقؽ  Continuous Variablesمتصمة اختبار بيانات المتغيرات التـ , كقد لمتغيرات الدراسة
,  (Kolmogorov-Smirnov)مف إقتراب البيانات لمتكزيا الطبيعي حيث تـ إستخداـ اختبار 

 .SPSS V.22كذلؾ بكاسطة برنامج الحزـ الإحصائية لمعمكـ الإجتماعية  
 التحميؿ الكص ي لمتغيرات الدراسة: 7/4

قبؿ البدء في إجراء التحميلبنت الإحصائية لاختبارات فركض الدراسة , سكؼ تقكـ الباح ة                
بإجراء الإحصاء الكص ي بغرض معرفة ما إذا كانت بيانات الدراسة تعاني مف كجكد قيـ 

مف عدمو , كأيضان بغرض استعراض ممخص عاـ عف متغيرات الدراسة ,  Outliersمتطرفة 
, دكرة حياة  EQA( كصؼ لمتغيرات الدراسة كىى جكدة الأرباح 0ظير الجدكؿ رقـ  حيث يُ 

( , بالإضافة إلى  DEC, كالتدىكرMAT, النضج GROالشركة بمراحميا ال لب ة  النمك 
, حجـ  ROE, العائد عمى حقكؽ الممكية  ROAالمتغيرات الرقابية  العائد عمى الأصكؿ 

 (, كذلؾ عمى النحك التالي:AuditQ, جكدة المراجعة  LEV, الرافعة المالية  SIZEالشركة 
 (5جدكؿ رقـ  

 كصؼ متغيرات الدراسة
Descriptive Statistics 

Variables 
 

N Range Minimum Maximum Mean 
Std.     

Deviation 
Variance 

EPS 300 6.17 0.00 6.17 1.073 1.218 1.482 

EQA 300 17.88 -5.93 11.95 0.018 0.779 0.607 

GRO 300 1.00 0.00 1.00 0.387 0.488 0.238 

MAT 300 1.00 0.00 1.00 0.443 0.498 0.248 

DEC 300 1.00 0.00 1.00 0.167 0.373 0.139 

EQA_GRO 300 17.88 -5.93 11.95 0.021 0.775 0.600 

EQA_MAT 300 0.92 -0.28 0.64 -0.007 0.070 0.005 
EQA_DEC 300 0.79 -0.30 0.49 0.004 0.047 0.002 

ROA 300 18.63 -6.34 12.29 0.078 0.810 0.656 

ROE 300 19.10 -3.28 15.82 0.132 0.971 0.943 

Size 300 3.94 6.60 10.54 8.840 0.706 0.499 

LEV 300 57.99 0.00 57.99 0.692 3.382 11.436 

AuditQ 300 1.00 0.00 1.00 0.380 0.486 0.236 

ValidN (listwise) 735 
      

    المصدر : مخرجات التحميؿ الإحصائي.    
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 ( ما يمي:5يتضح مف الجدكؿ رقـ          
المتكسط الحسابي أف  (EPS)التابا ربحية السيـ تُظير الإحصاءات الكص ية لممتغير  -

 (.0( كالحد الأدني  6.17( كقد بمغ الحد الأقصى  1.073 
المتكسط أف  (EQA) جكدة الأرباح تُظير الإحصاءات الكص ية لممتغير المستقؿكما  -

 ,Francis)قبؿ ( المعدؿ مف Jones, 1991  الحسابي لنمكذج الإستحقاقات الإختيارىة
et al, 2003)   0.017  5.93-( كالحد الأدني  11.95( كقد بمغ الحد الأقصى.) 

دكرة حياة الشركة بمراحمة ال لب ة أف مرحمة النمك  المتغير المستقؿأظيرت نتائج  كما -
(GRO) 0  ما بيف, كىك متغير كىمي يتراكح  (387.) الحسابي يامتكسطفقد بمغ ال) 

. حيث تشير النتيجة إلى أف أك ر مف  مث العينة تقريبان مف الشركات في مرحمة النمك. (1 ك
, كىك متغير  (443.) الحسابيمتكسط فقد بمغ ال (MAT)كفيما يتعممؽ بمرحمة النضج 

. حيث تشير النتيجة إلى أف ما يقرب مف نصؼ العينة (1 ك (0  ما بيفكىمي يتراكح 
فقد بمغ  (DEC)تقريبان مف شركات العينة في مرحمة النُضج. كفيما يتعممؽ بمرحمة التدىكر 

. حيث تشير (1 ك (0  ما بيف, كىك متغير كىمي يتراكح  (167.) الحسابيمتكسط ال
 % مف العينة تقريبان مف شركات العينة في مرحمة التدىكر.17النتيجة إلى أف ما يقرب مف 

لجكدة فقد اتضح أف متكسط العلبقة الت اعمية  ,كفيما يتعمؽ بنتائج المتغيرات الت اعمية -
لجكدة , كمتكسط العلبقة الت اعمية (021.)قد بمغ  EQA*GRO* مرحمة النمك  الأرباح

, كما تبيف أف متكسط العلبقة (007.-)قد بمغ  EQA*MAT* مرحمة النضج  احالأرب
 . (004.)قد بمغ  EQA *DEC * مرحمة التدىكر لجكدة الأرباحالت اعمية 

العائد عمى الأصكؿ متكسط أما فيما يتعمؽ بنتائج المتغيرات الرقابية: فقد اتضح أف  -
(ROA) العائد عمى حقكؽ بمغت قيمة متكسط %(, كما 7.8 محؿ الدراسة  شركاتلم
 (SIZE) %(, كما بمغ متكسط حجـ الشركة13.2 محؿ الدراسة  شركاتلم (ROE) الممكية
المتكسط الحسابي لجكدة  بمغ%(, بينما 69.2, كما بمغ متكسط الرافعة المالية   (8.8)

 .(380.)المراجعة 
 

 Models: نماذج الدراسة التطبيقية 8/4
 Multiple Linear Regressionsتـ الاعتماد عمى معادلة الأنحدار الخطي المتعدد               

 لاختبار صحة فركض الدراسة , كالشكؿ التالي يكضح نماذج الدراسة التطبيقية:
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 متغٌرات ونماذج الدراسة التطبٌقٌة
 

" لا تكجد علبقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بيف جكدة الأرباح : نمكذج اختبار ال رض الأكؿ
 كربحية السيـ ", حيث يمكف صياغة النمكذج التالي لاختبار صحة ىذا ال رض كىك:

   لاختبار ال رض الأكؿ:لنمكذج البح ي الأكؿ ا

: " لا تكجد علبقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بيف دكرة حياة الشركة نمكذج اختبار ال رض ال اني
 كربحية السيـ", حيث يمكف صياغة النمكذج التالي لاختبار صحة ىذا ال رض كىك:

   لنمكذج البح ي ال اني لاختبار ال رض ال اني:ا
 

 
 

: " لا تكجد علبقة ارتباط ذات دلالة إحصائية لمت اعؿ بيف جكدة الأرباح نمكذج اختبارال رض ال الث      
النمكذج التالي لاختبار صحة ىذا  كدكرة حياة الشركة عمى ربحية السيـ". حيث يمكف صياغة

 ال رض كىك:
 

   لنمكذج البح ي ال الث لاختبار ال رض ال الث:ا

 
 

 :حيث إف
βο الجزء ال ابت في معادلة الأنحدار =.  

Β1)  ,β2 , β3 )........ , معاملبت الأنحدار. 
EPS it ربحية السيـ لمشركة  = يشير إلىi  في ال ترةt. 
EQA it جكدة الأرباح كفقان لنمكذج الإستحقاقات الإختيارىة لمشركة  = يشير إلىi  في ال ترةt. 
GRO it  =لمشركة ظيكر الشركة آخر السنة بمرحمة النمك  يشير إلىi  في ال ترةt. 

 = MAT itظيكر الشركة آخر السنة بمرحمة النضج لمشركة  يشير إلىi  في ال ترةt. 
= DEC it  لمشركة ظيكر الشركة آخر السنة بمرحمة الأنحدار يشير إلىi  في ال ترةt. 

EQA*GRO it  = لمشركة مرحمة النمك الأرباح ك متغير ت اعمي لمعلبقة بيف جكدةi  في ال ترةt. 
 = EQA*MAT itكمرحمة النضج لمشركة  متغير ت اعمي لمعلبقة بيف جكدة الأرباحi  في ال ترةt. 
= EQA*DEC it لمشركة كمرحمة التدىكر  متغير ت اعمي لمعلبقة بيف جكدة الأرباحi  في ال ترةt. 

ROA it الأصكؿ لمشركة إلى معدؿ العائد إلى = يشير i  في ال ترةt. 

EPS it =  β0 it + β1 EQA it  +  β2 ROE it  +  β3 Size it  +  β4  LEV it  +  β5 AuditQ it   + e it 

EPS it =  β0 it  +  β1 GRO it  +  β2 MAT it   +  β3 DEC it  +  β4  ROA it   +   β5 Size 

it   +  β6 LEV it  + β6  AuditQ it + e it 

EPS it =   β0 it  +  β1 EQA*GRO it  +  β2  EQA*MAT it   +  β3  EQA*DEC it  +  β4  

ROE it   +   β5 Size it   +  β6 LEV it  + β6  AuditQ it + e it 
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ROE it  صافي حقكؽ الممكية لمشركة = يشير إلى معدؿ العائد إلىi  في ال ترةt. 
SIZE it  =حجـ الشركة  يشير إلىi  في ال ترةt. 
LEV it  = الرافعة المالية لمشركة يشير إلىi  في ال ترةt. 

AuditQ it جكدة عممية المراجعة لمشركة  = يشير إلىi  في ال ترةt. 
ԑ الخطأ العشكائي =. 
 تحميؿ نتائج الدراسة التطبيقية كاختبارات ال ركض: 9/4

ييدؼ ىذا الجزء مف الدراسة إلى  اختبار صلبحية بيانات التحميؿ الإحصائي لمتغيرات        
 الدراسة ,   ـ اختبارات ال ركض , كذلؾ عمى النحك التالي:

 لغرض التحميؿ الإحصائي:اختبار صلبحية البيانات  1/9/4
لمتحقؽ مف إقتراب  Continuous Variablesتـ اختبار بيانات المتغيرات المتصمو       

البيانات لمتكزيا الطبيعي , أم أف المتغيرات محؿ الدراسة تتبا التكزيا الطبيعي كمف  ـ 
ذا كانت المتغيرات لا تتبا  Parametric Testsاستخداـ الاختبارات الإحصائية المعممية  , كاي

 Non-Parametricالتكزيا الطبيعي يتـ الاعتماد عمى الاختبارات الإحصائية اللبمعممية 
Tests كيمكف إستخداـ اختبار ,(Kolmogorov-Smirnov)  لاختبار الإعتداليةTest of 

Normality   6, كما ىك مكضح بالجدكؿ رقـ:) 
 (6رقـ   جدكؿ

 Kolmogorov-Smirnovاختبار نتائج يكضح 
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

Continuous variables 
Kolmogorov-Smirnov Z 

Statistic N Sig 

EQA 6.830 300 0.000 

GRO 6.917 300 0.000 

MAT 6.412 300 0.000 

DEC 8.759 300 0.000 

ROA 6.977 300 0.000 

ROE 6.452 300 0.000 

Size 1.778 300 0.004 

LEV 7.765 300 0.000 

AuditQ 6.976 300 0.000 

     المصدر : مخرجات التحميؿ الإحصائي.             
 

 

أم مستكل الدلالة أقؿ مف  (.Sig)( أف درجة المعنكية 6يتضح مف بيانات الجدكؿ رقـ                   
( مما يعني عدـ إتباع بيانات الدراسة لمتكزيا الطبيعي , كبما أف  قاعدة القرار أنو إذا (05.
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كانت نتيجة الاختبار معنكيان  فإف  ىذه البيانات لا تتبا التكزيا الطبيعي كالعكس( , كلعلبج 
 لممتغيرات (Natural Log)كت ادم ىذه المشكمة  فإف ق تـ استخداـ دالة المكعاريتـ الطبيعي 

ستنادان إلى أف حجـ م ردات عينة الدراسة  م ردة كىى تم ؿ عينة كبيرة نسبيان ,  (300), كاي
كعميو  فإف  مشكمة عدـ تكزيا البيانات تكزيعان طبيعيان لا يؤ ر عمى صحة نماذج الدراسة حيث 

, كما أف متغيرات دكرة حياة الشركة  (0.05)كانت مستكل الدلالة لجميا المتغيرات أقؿ مف 
( كأيضان متغير جكدة 0,1تأخذ قيـ  نائية   Dummy Varuableميعيا متغيرات كىمية ج

 فيك متغير كىمي, كىذا المتغيرات لا تخضا إلى  شركط التكزيا الطبيعي. (AuditQ)المراجعة 
 ((Multi-collinearity Testاختبار التداخؿ الخطي:  9/4/     2
 Collinearityخطية بيف متغيرات نماذج الدراسة تـ فحص الإزدكاجية ال                  

diagnostics  ال لب ة , حيث تـ حساب معامؿTolerance  لكؿ متغير مف متغيرات الدراسة
 Variance Influence Factor (VIF)المستقمة كالرقابية بيدؼ تحديد معامؿ تضخـ التبايف 

تقمة كالرقابية بالنمكذج , كيتبيف أف , حيث يعتبر مقياسان للئزدكاجية الخطية لممتغيرات المس
 (VIF)ىناؾ إزدكاجية خطية عندما يككف ىناؾ إرتباط قكم بيف ىذه المتغيرات , فإذا كانت قيمة 

يدؿ ذلؾ عمى عدـ كجكد إزدكاجية خطية بيف متغيرات النمكذج , كيكضح الجدكؿ  06أقؿ مف 
 عمى النحك التالي: ( معامؿ تضخـ التبايف لكؿ نمكذج مف نماذج الدراسة2رقـ  

 (7جدكؿ رقـ  
 لمتغيرات الدراسة المستقمة كالرقابية (VIF)نتائج اختبار تضخـ التبايف 

Variable 

Collinearity Statistics 

Model 1 Model 2 Model 3 

Tolerance VIF Tolerance VIF Tolerance VIF 

       

EQA 0.109 9.196 
 

 
GRO 

 

.158 6.346 

MAT .115 8.716 

DEC .234 4.273 
  

EQA_GRO 

 

.103 9.795 

EQA_MAT .822 1.217 

EQA_DEC .983 1.017 

ROA .792 1.262 
 

ROE 0.134 7.474 
 

.119 8.422 

Size 0.962 1.040 .958 1.044 .961 1.041 

LEV 0.374 2.673 .787 1.271 .350 2.853 

AuditQ 0.964 1.037 .946 1.057 .963 1.039 

 المصدر : مخرجات التحميؿ الإحصائي.           
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أف جميا  Toleranceكقيـ معاملبت  (7رقـ  يتضح مف بيانات الجدكؿ                 
, كقيـ معامؿ تضخـ التبايف  (0.1) تتراكح ما بيفالمتغيرات المستقمة كالرقابية لمنماذج ال لب ة 

(VIF)   إزدكاج خطي  تداخؿ خطي(  يكجدجميا المتغيرات مما يدؿ عمى أنو لا ل( 06أقؿ مف
بيف المتغيرات لـ يُنتج  بيف المتغيرات المستقمة كالرقابية لنماذج الدراسة , كىذا يدؿ أف الإرتباط

, مما يدؿ عمى قدرة نماذج  عنو أيو مشاكؿ لمتداخؿ الخطي أم  الإرتباط غير داؿ إحصائيان(
( عمى المتغير كدكرة حياة الشركة الدراسة عمى ت سير تأ ير المتغيرات المستقمة  جكدة الأرباح

 (.ربحية السيـالتابا  
 

 ((Pearson Correlationاختبار إرتباط بيرسكف:  3/9/4
 Pearson Correlationيكضح الجدكؿ التالي نتائج اختبار إرتباط بيرسكف              

  لمتغيرات الدراسة:
 (8جدكؿ رقـ  

 نتائج مص كفة إرتباط بيرسػػكف لمتغيرات الدراسة
Correlations 

 Variables EPS EQA GRO MAT DEC 
EQA*
GRO 

EQA*
MAT 

EQA*
DEC ROA ROE Size LEV AuditQ 

EPS 1                         

EQA .024 1                       

GRO -.018 .038 1                     

MAT .015 -.039 -.709** 1                   

DEC -.024 .003 -.355** -.399** 1                 

EQA*GRO .021 .994** .035 -.024 -.012 1               

EQA*MAT .045 .093 .081 -.115* .046 .003 1             

EQA*DEC -.018 .059 -.066 -.074 .186** -.002 .009 1           

ROA .027 .997** .038 -.040 .004 .991** .088 .069 1         

ROE .045 .843** .089 -.042 -.059 .836** .166** -.042 .824** 1       

Size -.179** .063 .071 -.015 -.077 .062 .036 -.039 .035 .073 1     

LEV .116* -.435** .083 -.066 -.019 -.438** .005 .001 -.446** -.012 -.043 1   

AuditQ .183** .032 .083 -.118* .037 .029 -.006 .050 .031 .047 -.170** .052 1 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

     المصدر : مخرجات التحميؿ الإحصائي.
 ( ما يمي:8يتضح مف الجدكؿ رقـ  

كربحية السيـ  (EQA)كجكد علبقة إرتباط طردية ضعي ة بيف المتغير المستقؿ جكدة الأرباح  -
(EPS) إرتباط عكسية بيف مرحمتي النمك, كىناؾ علبقة(GRO)  كالتدىكر(DEC)  كربحية
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كربحية  (MAT), كما يتضح كجكد علبقة إرتباط طردية ضعي ة بيف النضج  (EPS)السيـ 
 .(EPS)السيـ 

كفيما يتعمؽ بالمتغيرات الت اعمية فقد تبيف كجكد علبقة إرتباط طردية ضعي ة بيف كلبن مف  جكدة  -
( كربحية السيـ EQA*MAT, كجكدة الأرباح*مرحمة النضجEQA*GRO الأرباح* مرحمة النمك

(EPS) كما اتضح كجكد علبقة إرتباط عكسية ضعي ة بيف جكدة الأرباح * مرحمة التدىكر ,
 EQA*DEC كربحية السيـ )(EPS). 

ى أما فيما يتعمؽ بالمتغيرات الرقابية فقد تبيف كجكد علبقة إرتباط طردية بيف كلبن مف  العائد عم -
, كجكدة المراجعة LEV, الرافعة المالية ROE, العائد عمى حقكؽ الممكية  ROAالأصكؿ

AuditQ كربحية السيـ )(EPS) كأخيران يتضح كجكد علبقة إرتباط عكسية بيف حجـ الشركة ,
(Size)  كربحية السيـ(EPS). 

     Multiple Liner Regression نتائج اختبار الأنحدار الخطي المتعدد 10/4
 اختبار صحة الفرض الأول:  -1

لاختبار صحة فرض الدراسة الأكؿ كالقائؿ أنو " لا تكجد علبقة  ارتباط ذات دلالة إحصائية        
. فقد اعتمدت الباح ة عمى النمكذج الأكؿ , كفيما يمي عرض "بيف جكدة الأرباح كربحية السيـ 

 كتحميؿ النتائج الخاصة بال رض الأكؿ:
 

 (9جدول رقم )
 جودة الأرباح وربحية السهمبين عدد لاختبار العلاقة نتائج تحليل الأنحدار الخطي المت

 انًرغٛشاخ انًسرمهح

Indep-

Varialbles 

 سيض انًرغٛش

 (EPS)ستذٛح انسٓى  Dep-Variableانًرغٛش انراتع 

 يعايلاخ الأَذذاس غٛش انمٛاسٛح

Unstandardized 

Coefficients 

 يعايلاخ الأَذذاس

 انمٛاسٛح

Standardized 

Coefficients  إدصاءt 

 يسرٕٖ

 انًعُٕٚح

Sig. 

 انرفسٛش

B 
Std. 

Error 
Beta 

 - constant (Constant) 3.163 .884 - 3.577 .000ثابت الأنحدار 

 معنويغٌر  EQA .437 .265 .280 1.646 .101 جودة الأرباح

 معنويغٌر  ROE -.230 .192 -.184 -1.200 .231 العائد على حقوق الملكية

 معنوي Size -.256 .099 -.148 -2.597 .010 حجم الشركة

 معنوي LEV .080 .033 .222 2.422 .016 الرافعة المالية

 معنوي AuditQ .366 .143 .146 2.560 .011 جودة المراجعة

 R 0.278يعايم الإسذثاط انًرعذد 

 Adjusted R2 0.062يعايم انرذذٚذ انًعذل 

 R2 0.077يعايم انرذذٚذ 

 F 4.928لًٛح 

 0.000 (P-Valueيسرٕٖ انذسنح )

 DW statistics 1.012لًٛح دٚشتٍ ٔاذسٌٕ 

 المصدر : مخرجات التحميؿ الإحصائي
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القػدرة الت سػيرية لمنمػكذج ( الػذم يقػيس (R2( معامػؿ التحديػد 9يتضمف جدكؿ رقـ              
, (278.) لنمكذج الدراسة الأكؿ جكدة الأرباح كربحية السػيـ بمػغحيث بمغت قيمة معامؿ الإرتباط 

, كىػذا يعنػي أف المتغيػر المسػتقؿ  (077.)لمنمكذج بمػغ  R2كالمساىمة النسبية  معامؿ التحديد( 
, كتكضػػح قيمػػة اختبػػار ربحيػػة السػػيـ % مػػف التغيػػر فػػي المتغيػػر التػػابا 7.7يُ سػػر جػػكدة الأربػػاح

(Durbin-Watson)  لمنمػػكذج عػػدـ كجػػكد مشػػكمة الإرتبػػاط الػػذاتي بػػيف ( 1.012 كالتػػي بمغػػت
متغيػػػػرات الدراسػػػػػة, كمػػػػف  ػػػػػـ  فػػػػإف  ىػػػػػذا النمػػػػػكذج لا يُعػػػػاني مػػػػػف مشػػػػكمة التػػػػػداخؿ الخطػػػػػي 

(Collinearrty)  أك الإرتبػػػاط الػػػذاتي, ممػػػا يػػػدؿ عمػػػى صػػػلبحية النمػػػكذج لاختبػػػار العلبقػػػة بػػػيف
 المتغيرات لمنمكذج الأكؿ.

كمف بيانات الجدكؿ السابؽ يمكف صياغة معادلة الأنحدار الخطي المتعدد لم رض الأكؿ عمى 
 النحك التالي:

   لنمكذج البح ي الأكؿ لاختبار ال رض الأكؿ:ا

 كيتضح أف :
حيث , (EPS)كربحية السيـ  (EQA)جكدة الأرباح  بيفمعنكية كغير  إيجابيةعلبقة  كجكد -

, كما (05.)مف  أكبركىى قيمة  (10.)( كمستكل المعنكية 437.بمغ معامؿ الأنحدار  
كربحية  (ROE)العائد عمى حقكؽ الممكية معنكية بيف غير ك  سمبيةاتضح أف ىناؾ علبقة 

كىى قيمة  (23.)( كمستكل المعنكية 230.-  حيث بمغ معامؿ الأنحدار, (EPS)السيـ 
كربحية  (Size), كما تبيف كجكد علبقة سمبية كمعنكية بيف حجـ الشركة (05.)مف  أكبر

, كما تبيف أف (01.)كمستكل المعنكية  (256.-)حيث بمغ معامؿ الأنحدار  (EPS)السيـ 
( AuditQكدة المراجعة , كجLEVىناؾ علبقك إيجابية كمعنكية لكلبن مف  الرافعة المالية 

( عمى التكالي كمستكل 366.;080., حيث بمغ معاممي الأنحدار   (EPS)كربحية السيـ 
 (.05.المعنكية إقؿ مف  

حيث بمغت  (05.)لمنمكذج الأكؿ أقؿ مف مستكل المعنكية  (P-Value)كيتضح أف قيمة  -
 . 4.928)المحسكبة   F, كقيمة (000.)

كقبكؿ ال رض البديؿ أم أنو "تكجد علبقة ذات دلالة إحصائية كعميو فيتـ رفض فرض العدـ  -
 ."بيف جكدة الأرباح كربحية السيـ

 : الثانياختبار صحة الفرض  -2

EPS = (3.163)  + (.437) EQA -  (.230) ROE -  (.256) Size +  (.080)  LEV +  
(.366) AuditQ  



 2023 أكرٕتش – انشاتعانعذد  –( 24انًجهذ ) –يجهح انثذٕز انًانٛح ٔانرجاسٚح 

305 
 

لاختبار صحة فرض الدراسة ال اني كالقائؿ أنو " لا تكجد علبقة  ارتباط ذات دلالة                     
 ." إحصائية بيف دكرة حياة الشركة كربحية السيـ

فقد اعتمدت الباح ة عمى النمكذج ال اني , كفيما يمي عرض كتحميؿ النتائج الخاصة بال رض 
                  ال اني:

 (10جدول رقم )

 نتائج تحليل الأنحدار الخطي المتعدد لاختبار العلاقة
 دورة حياة الشركة وربحية السهمبين 

 انًرغٛشاخ انًسرمهح

Indep Varialbles 
 انًرغٛشسيض 

 Dep-Variableانًرغٛش انراتع 

 (EPS)ستذٛح انسٓى  

 يعايلاخ الأَذذاس غٛش انمٛاسٛح

Unstandardized 

Coefficients 

يعايلاخ الأَذذاس 

 انمٛاسٛح

Standardized 

Coefficients 

 إدصاء

T 

يسرٕٖ 

 انًعُٕٚح

Sig. 

 انرفسٛش

B Std. Error Beta 

ثابت الأنحدار 
constant 

(Constant) 
6.872 1.492  4.607 .000 

- 

 معنوي GRO -3.634 1.174 -1.456 -3.094 .002 مرحلة النمو

 معنوي MAT -3.523 1.175 -1.440 -2.998 .003 مرحلة النضج

 معنوي DEC -3.687 1.182 -1.131 -3.120 .002 مرحلة التدهور

 معنويغٌر  ROA .147 .094 .098 1.571 .117 العائد على الأصول

 معنوي Size -.271 .098 -.157 -2.782 .006 حجم الشركة

 معنوي LEV .054 .022 .150 2.405 .017 الرافعة المالية

 معنوي AuditQ .347 .143 .139 2.437 .015 جودة المراجعة

 R 0.324يعايم الإسذثاط انًرعذد 

 Adjusted R2 0.083يعايم انرذذٚذ انًعذل 

 R2 0.105يعايم انرذذٚذ 

 F 4.886لًٛح 

 0.000 (P-Valueيسرٕٖ انذسنح )

 DW statistics 0.961لًٛح دٚشتٍ ٔاذسٌٕ 
 

 المصدر : مخرجات التحميؿ الإحصائي
القدرة الت سيرية لمنمكذج حيث ( الذم يقيس (R2( معامؿ التحديد 10يتضمف جدكؿ رقـ        

 الأكؿ دكرة حياة الشركة كربحية السيـ بمغلنمكذج الدراسة بمغت قيمة معامؿ الإرتباط 
, كىذا يعني أف  (105.)لمنمكذج بمغ  R2, كالمساىمة النسبية  معامؿ التحديد( (324.)

ربحية السيـ % مف التغير في المتغير التابا 10.5يُ سردكرة حياة الشركة المتغير المستقؿ 
لمنمكذج عدـ كجكد ( 961.كالتي بمغت   (Durbin-Watson), كتكضح قيمة اختبار 

مشكمة الإرتباط الذاتي بيف متغيرات الدراسة, كمف  ـ  فإف  ىذا النمكذج لا يُعاني مف مشكمة 
أك الإرتباط الذاتي, مما يدؿ عمى صلبحية النمكذج لاختبار  (Collinearrty)التداخؿ الخطي 

 .ال انيالعلبقة بيف المتغيرات لمنمكذج 
ؽ يمكف صياغة معادلة الأنحدار الخطي المتعدد لم رض ال اني كمف بيانات الجدكؿ الساب     

 عمى النحك التالي:
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   لنمكذج البح ي ال اني لاختبار ال رض ال اني :ا

 كيتضح أف :
, مرحمة GROىناؾ علبقة سمبية كمعنكية بيف جميا مراحؿ دكرة حياة الشركة  مرحمة النمك  -

, حيث (EPS) ربحية السيـستخداـ االأرباح ب جكدة( ك DEC, مرحمة التدىكر MATالنضج 
أقؿ ( عمى التكالي كمستكل المعنكية 3.687-: 3.523-: 3.634-معاملبت الأنحدار   تبمغ
 (ROA)كغير معنكية بيف العائد عمى الأصكؿ  إيجابية, كما اتضح أف ىناؾ علبقة  (05.) مف
 الرافعة المالية, كما تبيف كجكد علبقة إيجابية كمعنكية بيف كلبن مف  (EPS)ربحية السيـ ك 

LEV  , كجكدة المراجعةAuditQ)  كربحية السيـ(EPS).تمعاملب ت, حيث بمغ 
, كما تبيف كجكد علبقة (05.) أقؿلي كمستكل المعنكية ( عمى التكا054. ;022. الأنحدار

-). حيث بمغ معامؿ الأنحدار (EPS)كربحية السيـ  (Size)سمبية كمعنكية بيف حجـ الشركة 
 .(01.)كمستكل المعنكية  (271.

حيث بمغت  (05.)لمنمكذج ال اني أقؿ مف مستكل المعنكية  (P-Value)كيتضح أف قيمة  -
 . 4.886) المحسكبة  F, كقيمة (000.)

كعميو فيتـ رفض فرض العدـ كقبكؿ ال رض البديؿ أم أنو " تكجد علبقة ذات دلالة إحصائية 
 ". بيف دكرة حياة الشركة كربحية السيـ

 
 اخرثاس صذح انفشض اناانس:  -3

لاختبار صحة فرض الدراسة ال الث كالقائؿ أنو " لا تكجد علبقة  ارتباط ذات دلالة                    
 ." إحصائية لمت اعؿ بيف جكدة الأرباح كدكرة حياة الشركة عمى ربحية السيـ

فقد اعتمدت الباح ة عمى النمكذج ال الث , كفيما يمي عرض كتحميؿ النتائج الخاصة بال رض           
 ل الث:ا

 
 
 

 (11جدول رقم )
 التفاعلية لجودة الأرباح ودورة حياة الشركة على ربحية السهمنتائج تحليل الأنحدار الخطي المتعدد لاختبار العلاقة 

EPS =  (6.872) - (3.634) GRO -  (3.523) MAT -  (3.687) DEC +  (.147)  ROA - 
  (.271) Size +  (.054) LEV + (.347)  AuditQ  
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 انًرغٛشاخ انًسرمهح

Indep-Varialbles 
 سيض انًرغٛش

 Dep-Variableانًرغٛشانراتع 

 (EPS)ستذٛح انسٓى 

غٛش  يعايلاخ الأَذذاس

 انمٛاسٛح

Unstandardized 

Coefficients 

يعايلاخ الأَذذاس 

 انمٛاسٛح

Standardized 

Coefficients 
 إدصاء

T 

 يسرٕٖ

 انًعُٕٚح

Sig. 

 انرفسٛش

B 
Std. 

Error 
Beta 

 - constant (Constant) 3.208 .886  3.621 .000ثابت الأنحدار 

 معنوي EQA_GRO .564 .280 .359 2.011 .045 جودة الأرباح * مرحلة النمو

جودة الأرباح * مرحلة 
 النضج

EQA_MAT 1.631 1.080 .093 1.511 .032 
 معنوي

جودة الأرباح * مرحلة 
 التدهور

EQA_DEC -1.080 1.451 -.042 -.745 .457 
 معنويغٌر 

 معنويغٌر  ROE -.332 .204 -.265 -1.625 .105 العائد على حقوق الملكية

 معنوي Size -.259 .099 -.150 -2.628 .009 حجم الشركة

 معنوي LEV .092 .034 .256 2.699 .007 الرافعة المالية

 معنوي AuditQ .372 .143 .148 2.595 .010 جودة المراجعة

 R 0.290يعايم الإسذثاط انًرعذد 

 Adjusted R2 0.062يعايم انرذذٚذ انًعذل 

 R2 0.084يعايم انرذذٚذ 

 F 3.827لًٛح 

 0.001 (P-Valueيسرٕٖ انذسنح )

 DW statistics 1.020لًٛح دٚشتٍ ٔاذسٌٕ 

 المصدر : مخرجات التحميؿ الإحصائي
القدرة الت سيرية لمنمكذج حيث ( الذم يقيس (R2( معامؿ التحديد 11يتضمف جدكؿ رقـ        

الت اعمي بيف جكدة الأرباح لنمكذج الدراسة ال الث الذم يقيس التأ ير بمغت قيمة معامؿ الإرتباط 
 R2, كالمساىمة النسبية  معامؿ التحديد( (290.) كدكرة حياة الشركة عمى ربحية السيـ قد بمغ

 % مف التغير في المتغير التابا8.4 سرة تُ المستقم ات, كىذا يعني أف المتغير  (084.)لمنمكذج بمغ 
عدـ ( 1.020كىى  لمنمكذج  (Durbin-Watson)كتكضح قيمة اختبار ,  (EPS)ربحية السيـ 

كجكد مشكمة الإرتباط الذاتي بيف متغيرات الدراسة, كمف  ـ  فإف  ىذا النمكذج لا يُعاني مف مشكمة 
أك الإرتباط الذاتي, مما يدؿ عمى صلبحية النمكذج لاختبار العلبقة  (Collinearrty)التداخؿ الخطي 

 .ال الثبيف المتغيرات لمنمكذج 
لجدكؿ السابؽ يمكف صياغة معادلة الأنحدار الخطي المتعدد لم رض ال الث كمف بيانات ا     

 عمى النحك التالي:
   لنمكذج البح ي ال الث لاختبار ال رض ال الث :ا

 كيتضح أف :

EPS =  (3.208) +  (.564 ) EQA*GRO + (1.631) EQA*MAT - (1.080) EQA*DEC 
-  (.332)  ROE -  (259) Size +  (.092) LEV  + (.372)  AuditQ 



 . د/ سيدة احمد احمد ...    كدكرة حياة الشركة كانعكاسيا عمى ربحية السيـ تحميؿ العلبقة بيف جكدة الأرباح
 

 

308 
 
 

, جكدة  (EQA*GRO)كلبن مف  جكدة الأرباح * مرحمة النمك  كمعنكية بيف إيجابيةعلبقة  كجكد -
الأنحدار  يحيث بمغ معامم ,(EPS)( كربحية السيـ EQA*MATالأرباح * مرحمة النضج 

أف , كما اتضح (05.)مف  أقؿ أم (04.:03.)كمستكل المعنكية عمى التكالي ( 1.631: 564. 
,  EQA*DECبيف كلبن مف  جكدة الأرباح*مرحمة التدىكر  معنكيةغير ىناؾ علبقة سمبية ك 
 (1.080-;332.-)( كربحية السيـ حيث كاف معاملب الأنحدار  ROAكالعائد عمى الأصكؿ 

, كما تبيف كجكد علبقة سمبية كمعنكية بيف حجـ (05.)عمى التكالي كبمستكل معنكية أكبر مف 
, كما اتضح أف ىناؾ علبقة إيجابية كمعنكية لكلبن مف (EPS)كربحية السيـ  (Size)الشركة 

 .(EPS)( كربحية السيـ AuditQ, جكدة المراجعة  LEV الرافعة المالية
حيث بمغت  (05.)لمنمكذج ال الث أقؿ مف مستكل المعنكية  (P-Value)كيتضح أف قيمة  -

 . 3.827)المحسكبة   F, كقيمة (001.)
رفض فرض العدـ كقبكؿ ال رض البديؿ أم أنو " تكجد علبقة ذات دلالة إحصائية كعميو فيتـ  -

 ". لمت اعؿ بيف جكدة الأرباح كدكرة حياة الشركة عمى ربحية السيـ
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 النتائج كالتكصيات: القسـ الخامس

 أكلا: النتائج 
العلبقة بيف جكدة الأرباح كدكرة حياة الشركة كانعكاسيا  دراسةبقامت الدراسة الحالية        

جكدة الأرباح كدكرة , حيث يتككف نمكذج الدراسة مف متغيريف مستقميف كىما  عمى ربحية السيـ
, كمتغير تابا كىك ربحية السيـ , كالمتغيرات الرقابية تتم ؿ في  العائد عمى  حياة الشركة

الأصكؿ, العائد عمى حقكؽ الممكية حجـ الشركة , الرافعة المالية , كجكدة المراجعة( , كالجدكؿ 
كمف خلبؿ التحميؿ الاحصائى  الحصكؿ, ( يكضح متغيرات الدراسة كطرؽ قياسيا كمصادر5رقـ  
 :مايمى  تبيف
 : بالنسبة لمعلبقة بيف جكدة الارباح كربحية السيـ:اكلان 

( EQAطردية ضعي ة بيف جكدة الأرباح   ارتباطأظيرت نتائج الدراسة الإجمإلىة كجكد علبقة  -
 ٔذرفك يع ْزِ انذساساخانسٓى، تانششكاخ انًمٛذج فٙ انثٕسصح انًصشٚح كربحية 

 Kim &Qi 2010; Mohammady, 2011; Chan et al., 2006))  كأختم ت ما
التى ( 5602 عبد الكريـ, ( ,Hung & Van, 2020 ,Callen et al., 2013  دراسة

تكصمت بعض  الدراسات الى عدـ كجكد علبقة بيف جكدة  كماتكصمت الى كجكد علبقة عكسية. 
 Ebrahimi ta al., 2015) ,(Yamchi et al., 2013الارباح كربحية السيـ م ؿ دراسة 

 كما يمي: كانت كربحية السيـ دكرة حياة الشركةلعلبقة بيف ا تحميؿ نتائج  انيا:
( كالتدىكر GRO  عكسية بيف مرحمتي النمك ارتباطعلبقة أظيرت نتائج الدراسة كجكد  -
 DEC  كربحية السيـ )EPS),  5602, إبراىىـ  دراسة كىذه النتيجة أختم ت ما ) . 

النضج مرحمة طردية ضعي ة بيف  ارتباطكجكد علبقة  كفي ذات السياؽ فقد أظيرت النتائج -
 MAT  كربحية السيـ )EPS) كىذه النتيجة تت ؽ ما دراسة Yang, 2014) ) 

(,  شمقامى hasan & habib, 2017م ؿ دراسة    اتكىذه النتائج تت ؽ ما بعض الدراس -
حيث ذكرت  ىذه الدراسات  تزايد ربجية الشركة خلبؿ مرحمة النضج بينما تقؿ ربحيتيا  (5650,

خلبؿ مرحمة التدىكر اك الإنحدار, كلكنيا أختم ت معيما فى انخ اض الربحية خلبؿ مرحمة النمك 
حيث اظيرت الدراستاف كجكد كجكد علبقة سالبة بيف الربحية كبيف مرحمة النمك بينما كجدت اف 

 لبقة مكجبة بيف مرحمة التقديـ كمرحمة النضج   .ىناؾ ع

 :مايمى  أظيرت النتائج الخاصة بالمتغيرات الت اعمية المدمجة في نمكذج الدراسة -
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, EQA*GROطردية ضعي ة بيف كلبن مف  جكدة الأرباح* مرحمة النمك  ارتباطكجكد علبقة  
 .(EPS( كربحية السيـ  EQA*MATكجكدة الأرباح*مرحمة النضج

عكسية ضعي ة بيف جكدة الأرباح * مرحمة التدىكر  ارتباطكجكد علبقة  أظيرت النتائجكما  
 EQA*DEC  كربحية السيـ )EPS.) 

 مايمى : بالمتغيرات الرقابيةتبيف مف نتائج التحميؿ الخاصة  -

العائد عمى حقكؽ الممكية  ,ROA طردية بيف كلبن مف  العائد عمى الأصكؿ ارتباطكجكد علبقة  
ROE الرافعة المالية ,LEV كجكدة المراجعة ,AuditQ  كربحية السيـ )EPS). 

عكائد الأسيـ تتأ ر سمبان تتأ ر  (5602 عبد الكريـ, كتختمؼ ىذه النتيجة ما ماتكصؿ اليو 
 . بمستكل جكدة الأرباح

 (EPS( كربحية السيـ  Sizeحجـ الشركة   بيف  عكسية ارتباطكجكد علبقة  يضاؼ إلى  ذلؾ 
 (5602كتت ؽ ىذه الدراسة ما دراسة   مصمح ,

علبقة سمبية كمعنكية بيف جميا مراحؿ دكرة حياة الشركة أظيرت نتائج الدراسة كجكد  -
الأرباح باستخداـ  جكدة( ك DEC, مرحمة التدىكر MAT, مرحمة النضج GRO مرحمة النمك 
( عمى 0.012- :0.250-: 0.003-(, حيث بمغت معاملبت الأنحدار  EPSربحية السيـ  

  (  (Hung & Van, 2020ماتكصمت اليو دراسة  ا, حيث تت ؽ ىذه النتيجة مالتكالي

علبقة ذات دلالة إحصائية لمت اعؿ بيف جكدة الأرباح كدكرة أظيرت نتائج الدراسة كجكد  -
مف كجكد علبقة إيجابية كمعنكية بيف كلبن  , اذ أظيرت النتائجحياة الشركة عمى ربحية السيـ

  (EQA*MAT , جكدة الأرباح * مرحمة النضج (EQA*GRO) ة الأرباح * مرحمة النمكجكد 
( عمى التكالي, كما اتضح 0.000: 203, حيث بمغ معاممي الأنحدار  .(EPS) كربحية السيـ

,  EQA*DEC جكدة الأرباح*مرحمة التدىكرمف  أف ىناؾ علبقة سمبية كغير معنكية بيف كلبن 
-;005.-الأنحدار   بمغت قيمة معاملبتكربحية السيـ حيث  ( ROA كالعائد عمى الأصكؿ

كربحية  (Size) ( عمى التكالي, كما تبيف كجكد علبقة سمبية كمعنكية بيف حجـ الشركة0.616
, جكدة  LEVالرافعة الماليةمف  أف ىناؾ علبقة إيجابية كمعنكية لكلبن  اتضح, كما (EPS) السيـ

 .(EPS). سيـكربحية ال (AuditQ المراجعة

التى  كترل الباح ة أسباب أختلبؼ النتائج لمدراسات المختم ة الى الأختلبؼ البيئات الافتصادية
حيث تختمؼ طبيعة الاسكاؽ الناشئة عف اقتصاديات الدكؿ المتقدمة كالى  طبقت عمييا الدراسة

 القطاعات, مما يككف لو أ ر عمى اسعار الاسيـ كعمى ربحيتيا . أختلبؼ
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 :التكصيات  انيا:
إدارة الشركات بضركرة العمؿ عمى تطبيؽ المعايير المحاسبية الدكلية كذلؾ تكصي الدراسة  .0

ظيار الكضا الحقيقي لمشركات بما يسيـ في ترشيد  لمحد مف الا ار السمبية لإدارة الأرباح كاي
 القرارات الاست مارية المبنية عمى كاقا تمؾ الشركات.

الشػػركات بتعزيػػز الشػػ افية فػػي الإفصػػاح   فػػي سػػياؽ التقػػارير الماليػػة تكصػػي الدراسػػة إدارة  .5
 .يـبناء ال قة كجذب المزيد منكالمعمكمات المقدمة لممست مريف بما يسيـ في 

ك ػػػػاءة بالاعتمػػػػاد عمػػػػى  تحسػػػػيف إدارة التكػػػػاليؼتكصػػػي الدراسػػػػة إدارة الشػػػػركات المصػػػػرية ب .0
, لتقميػؿ مػف في سياؽ العمميات الداخميةكافة ال رص المتاحة  عف مف خلبؿ البحث ,العمميات

 . ممارسات إدارة الارباح 

إدارة الشػػػركات بضػػػركرة التنكيػػػا فػػػي مصػػػادر التمكيػػػؿ كالاسػػػت مار لضػػػماف تكصػػػي الدارسػػػة  .3
اسػػتدامة التػػدفقات النقديػػة عبػػر مراحػػؿ دكرة حيػػاة الشػػركة المختم ػػة كبمػػا يسػػيـ فػػي تخ ػػيض 

 .حياتياحجـ المخاطر المتكقا في بعض فترات دكرة 

 

 ثالثا : مجالات البحث المقترحة :

 .الضريبي كالتجنب الشركة حياة دكرة بيف دراسة العلبقة -0
 .أسعارالأسيـ عمى ذلؾ كانعكاس الشركة حياة كدكرة المعمكمات تكنكلكجيا بيف العلبقة -5
 أ ر حككمة الشركات عمى جكدة الارباح خلبؿ المراحؿ المختم ة لدكرة حياة الشركة.  -0
 .كعمى القطاعات المالية مختلقة زمنٌة فترات على  ق الدراسةتطبٌضرورة   -3
 .عمى مسئكلية الشركة الاجتماعية الشركة حياة دكرةل المراحؿ المختم ةر دراسة أ  -2
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 المراجا  قائمة
 :ةالعربيّ بالمراجا أكلان: 

عمى العلبقة بػيف جػكدة التقػارير الماليػة  الشركةدكرة حياة  أ ر(. 5602  .فريد محرـ ابراىىـ, فريد  
المسػػػاىمة المسػػػجمة بالبكرصػػػة  الشػػػركاتدراسػػػة تطبيقيػػػة عمػػػى  الممكيػػػةحقػػػكؽ  كتكم ػػػة

 .015-001(. 5 50عيف شمس. جامعة ال كر المحاسبي. المصرية. مجمة 

(. أ ػػر النسػػب الماليػػة المستخمصػػة مػػف التػػدفقات النقديػػة 5602 ليػػث عبػػد الػػرحمف. , أبػػك الػػرب 
تطبيقية عمى البنكؾ التجارية الأردنية المدرجػة فػي بكرصػة دراسة  التشغيمية عمى ربحية السيـ

 رسالة ماجستير غير منشكرة. جامعة الشرؽ الأكسط. عماف. الاردف. عماف. 
(. أ ػػر جػػكدة الأربػػاح 5600 أبػك نصػػار, محمػػد حسػيف.  &الػدبعي مػػأمكف محمػػد  ;أبػك عمػػي, سػػكزم   

المجمػة الأردنيػة فػي حقكؽ الممكيػة طبقنػا لمعػايير الإبػلبغ المػالي الدكليػة. المحاسبية في تكم ة 
 . 23-02(. 0 2إدارة الأعماؿ . 

(. أ ػػر العلبقػػة بػػيف مصػػداقية الإفصػػاح   المحاسػػبي عػػف 5602احمػػد عبػػد الحػػافظ محمػػكد,عبير   
نات. المجمػة ربحية السيـ كتحسيف دقة التنبؤ بحجـ التداكؿ باستخداـ أسمكب التنقيب عف البيا

 .020-052(.3 32العممية للبقتصاد كالتجارة.,كمية التجارة ,جامعة عيف شمس 

أ ػر جػكدة الأربػاح المحاسػبية عمػى  (.5655محمكد إبراىىـ الدسكقي, فاطمػة.   ;خالد سعيد , بركات    
 العلبقة بيف مسػتكل الإفصػاح   كتكم ػة راس المػاؿ دراسػة اختياريػة عمػى الشػركات المقيػدة فػي

 .052-22 .(3 33مجمة البحكث التجارية.  .البكرصة المصرية

(. أ ػر خصػائص لجنػة المراجعػة 5650  عاشػكر, إييػاب محمػد لامػؿ ; عبػد ال تػاح  ـيػى البسيكني,
دليػػػؿ تطبيقػػػي مػػػف الشػػػركات المقيػػػدة بالبكرصػػػة  كجػػػكدة الأربػػػاح عمػػػى التنبػػػؤ بػػػالتعُ ر المػػػالي

 . 110-153(. 5 5المصرية. المجمة العممية لمدراسات كالبحكث المالية كالتجارية. 

(. أ ػػر العكامػػؿ الماليػػة عمػػى ربحيػػة السػػيـ دراسػػة حالػػة لعينػػة مػػف 5655  محمػػد الامػػيف ., بمقرمػػي   
. مجمػػػة البحػػػكث 5602-5603 فػػػي بكرصػػػة الككيػػػت لم تػػػرة الشػػػركات الصػػػناعية المدرجػػػة

 . 200-260(. 5 2. الاقتصادية المتقدمة
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(. تػػأ ير جػػكدة الأربػػاح المحاسػػبية باسػػتخداـ 5656.  عبػػد الأميػػر , كفػػاء حسػػف; ػػائر كامػػؿ , حميػػد
بحػث تطبيقػي  المصػارؼ اسػتمراريةكالقػدرة التنبؤيػة فػي   اسػتمرارية الأربػاح(نمكذج الإستدامة أ

مجمػػة دراسػػات الماليػػة.  العػػراؽ لػػلؤكراؽاريػػة المدرجػػة فػػي سػػكؽ فػػي عينػػة مػػف المصػػارؼ التج
 .550-562(. 25 02محاسبية كمالية. 

المعػاملبت مػا الأطػراؼ ذكم بػيف  العلبقة عمى الشركة حياة دكرة أ ر .(2019 ).محمكد محمد الحكشي, 
 مجمػة المصػرية, المقيػدة بالبكرصػة الشػركات عمػى تطبيقيػة رسػة ا د : الأربػاح كجػكدةالعلبقػة 

 الأسػكندرية جامعػة التجػارة, كميػة راجعػة,مالمحاسػبة كال قسػـ المحاسػبية, لمبحػكث الأسػكندرية
.206-148:(3)3 

تحميؿ العلبقػة بػيف دكرة حيػاة الشػركة كالقابميػة لممقارنػة لمقػكائـ  (.5655محمد سامى سلبمة.  , خمؼ  
دراسػة تطبيقيػة عمػى الشػركات المسػاىمة المالية في ظؿ التأ ير المعػدؿ لعػدـ تما ػؿ المعمكمػات 

المجمػػػة العمميػػػة لمدراسػػػات التجاريػػػة كالبيئيػػػة. . غيػػػر الماليػػػة المقيػػػدة فػػػي البكرصػػػة المصػػػرية
00 3) .526-050. 

دراسة تطبيقية عمى عينة (. تقييـ أ ر جكدة الأرباح عمى الأماف المصرفي 5656 ركاء, أحمد يكسؼ.   
اقتصػاد مجمػة  .5602-5603للؤكراؽ الماليػة لم تػرة  العراؽسكؽ مف المصارؼ المدرجة في 

 .30-55(. 5 3الماؿ كالأعماؿ . 

تحميػػؿ العلبقػػة بػػيف مؤشػػرانت نمػػك الشػػركة كجػػكدة ارباحيػػا بػػالتطبيؽ (. 5650ريػػاض عبػػد الله, رغػػد  
. مجمػػة الريػادة لممػػاؿ 5601-5662 السػػعكدية لم تػرة عمػى مجمكعػػة مػف الشػػركات المسػاىمة

 .006-20(.3 5. كالأعماؿ 

(. أ ر سياسة تميىػد الػدخؿ عمػى جػكدة الأربػاح 5602  حسف, مقداد معركؼ. ;سعيد, لقماف محمد     
مجمػػة  دراسػػة تطبيقيػػة فػػي عينػػة مػػف المصػػارؼ العراقيػػة العاممػػة فػػي محافظػػة أربيػػؿ المحاسػػبية

 .303-020(. 3 3 زانست العممية. قيلبل

  حياة الشركة كدكرة المخاطر إدارة لجنة جكدة أ ر .(2018 ) .السعيد محمد إيماف سلبمة,
(. انعكاسػات جػكدة الأربػاح فػي الأداء التشػغيمي لمشػركات 5650  دشمي, كمػاؿ. ;احمد رائد , شعباف    

مجمػػة جامعػػة القػػدس الم تكحػػة سػػكؽ دمشػػؽ لػػلؤكراؽ الماليػػة دراسػػة تطبيقيػػة.  المدرجػػة فػػي
 .000-063(. 02 0لمبحكث الإدارية كالاقتصادية. 
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( . أ ر دكرة حياة الشركةعمى تقمبػات العكائػد الخاصػة بالشػركة تػداكؿ 5650شمقامى, محمكد فتحى.   
(. 5 20المجمػػة العمميػػة للؤقتصػػاد كالتجػػارة ,كميػػة التجػػارة ,جامعػػة عػػيف شػػمس.  السػػعكدية.

360 -305. 

حالػة بكرصػة أسيميا ى عكائد م(. أ ر دكرة حياة الشركة ع5600  ىناء., خركبي ;شماخى , بك بكر  
رسالة ماجستير غير منشػكرة. جامعػة قاصػدم مربػاح. كرقمػة. . 5603-5605لم ترة عماف 

 الجزائر.

أ ػر تطبيػؽ (. 5602  , دينػا كمػاؿ.السػلبـعبػد  &عبػد الله يكسػؼ نكفػؿ, محمػد ;إبػراىىـ  صالح, رضا 
 بيئػة الأعمػاؿ  المصػرية. فػيعمي جكدة الأرباح: دراسػة ميدانيػة  IFRS 02الدكلي  المعيار

 .20-0(. 5602 0مجمة الدراسات التجارية المعاصرة. 

 أ ر تطبيؽ آليات حككمة الشركات عمى ربحية الأسيـ(. 5650عابديف, فكزل سالـ ىماـ.  
 . رسالة ماجستير غير منشكرة. جامعة الأقصى. غزة. فمسطيف.تطبيقيةدراسة        

جػػػكدة الأربػػػاح فػػػي ضػػػكء راجعػػػة عمػػػى (. تػػػأ ير جػػػكدة الم5656  مكاىػػػب., عبػػػد العزيػػػز إسػػػماعيؿ  
كميػة . ةالمقيدة بالبكرصػة المصػريالتشغيمية لمشركة دراسة تطبيقية عمى الشركات الخصائص 

 .33-0(. 0  3التجارة, مجمة الإسكندرية لمبحكث المحاسبية. 

 أ ػػر(. 5602  حمػد .حسػػف, ماجػد احمػد ا & فػػكزم, فػكزم عبػد البػاقى ;حسػف عبػد الحميػد , العطػار  
جكدة المراجعة عمى العلبقة بيف جكدة الأرباح كاسعار الاسػيـ دراسػة امبريقيػة عمػى الشػركات 

 . 31-02(. 3 30. مجمة البحكث التجارية. المساىمة المصرية

دراسة ميدانية لعينة ة المحاسبي جعة الخارجية عمى جكدة الأرباحا. أ ر المر (5602علبؽ, سامية    
 ياجسرٛش غٛش يُشٕسج. جايعح او انثٕالٙ. انجضائش.. رسالة فكالأكاديمييمف محافظي الحسابات 

      دراسػة  :الشػركات سػمعة عمػى كانعكاسػو الماليػة المخػاطر عػف المحاسػبي الإفصػاح جػكدة عمػى  
 شمس, عيف جامعة التجارة, كمية كالمراجعة, المحاسبة قسـ المحاسبي, ال كر مجمة تطبيقية,

55  5 : )06-22 . 

(.دراسة أ ر جكدة الأرباح المحاسبية كتكزيعات الأربػاح عمػى عكائػد 5656فارس, دعاء احمد سعيد. 
الأسيـ ,دراسة أخنبارية عمى الشركات المساىمة المصرية,المجمة العممية لمدراسات المحاسػبية 
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 200-306 ( .0 5, كمية التجارة ,جامعة قناة السكيس .

ميدانيػػة. دراسػػة  منشػأةمى الأداء السػػكقي لمػ(. تػػأ ير جػكدة الأربػػاح ع5602  مجػػدم شػكرل ., فػكزم
 .025 -062. (5 0. المحاسبة كالمراجعةمجمة 

(. أ ػر القػدرة الإداريػة لممػديريف عمػى العلبقػة الت اعميػة بػيف جػكدة 5650كريمة, دينػا عبػد العظػيـ.      
دراسػة تطبيقيػة عمػى الشػركات المقيػدة بسػكؽ الأكراؽ الماليػة  لمشػركة الأرباح كالقيمة السػكقية

 .502-500(. 0 3. المجمة العممية لمدراسات كالبحكث المالية كالتجارية المصرية.

سياسػػة تكزيػػا العلبقػػة بػػيف  عمػػىالشػػركة  حيػػاة(. أ ػػر دكرة 5650 سػػناء. , مػػاىر محمػػدل مسػػعكد    
مجمػػة . يقيػػة عمػػى الشػػركات المقيػػدة بالبكرصػػة المصػػريةالأربػػاح كىىكػػؿ راس المػػاؿ دراسػػة تطب

 .21-0(. 5 2 .الإسكندرية لمبحكث المحاسبية

العكامػػؿ المػػؤ رة فػػي جػػكدة الأربػػاح: دليػػؿ مػػف الشػػركات الصػػناعية  (5605  .عػػلبـ, محمػػد حمػػداف
 . 060-502(.0 56. الأردنية. مجمة الجامعة الإسلبمية لمدراسات الاقتصادية كالإدارية

 كعكائػد الأسػيـ لمشػركات المحاسػبيةجػكدة الأربػاح  بػيفالعلبقػة (. 5602, محمد سمير فكزل  محمد
 . 001-002(.0 02المصرية دراسة امبريقية. مجمة البحكث التجارية. المساىمة 

 تطبيقيػةدراسػة السػيـ (. أ ر جكدة الأرباح عمى عائد 5602 مصعب. , محمدعبد الكريـ عبد الكريـ 
رسػالة ماجسػتير غيػر منشػكرة. جامعػة المدرجة في سػكؽ عمػاف المػالي.  التجاريةعمى البنكؾ 

 .الزرقاء. عماف. الاردف

العكامػؿ المػؤ رة عمػى جػكدة الأربػاح فػي المصػارؼ ال مسػطينية (. 5602  مصمح, نضاؿ محمػد عػادؿ. 
رسػػالة . دراسػػة تطبيقيػػة عمػػى المصػػارؼ ال مسػػطينية المدرجػػة أسػػيميا فػػي بكرصػػة فمسػػطيف

 .ستير غير منشكرة. جامعة الازىر. غزة. فمسطيفماج

(. أ ػر دكرة حيػاة الشػرلة كالمسػئكلية الإجتماعيػة كجػكدة 5656عبػدالحييـ.   مجدل مميجى ,مميجى
 المسػػػتحقات عمػػػى سياسػػػة تكزيعػػػات الأربػػػاح: دراسػػػة تطبيقيػػػة عمػػػى الشػػػرلات المدرجػػػة فػػػى 

  .002-22, 5(3, مجمة الاسيندرية لمبحكث المحاسبية,  EGX-100مؤشر

بحػث الأربػاح (. تأ ير جكدة التدقيؽ في جػكدة 5656  يعقكب, فيحاء عبد الله. ;قاسـ جمكب , منشد
. العػراؽ لػلؤكراؽ الماليػةتطبيقي في عينة مف الشركات المسػاىمة الخاصػة المدرجػة فػي سػكؽ 

 .055-062(. 25 02مجمة دراسات محاسبية كمالية. 
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ىىكؿ التمكيؿ الحدي ة تطبيؽ عممي لنظرية الالتقاط كدكرة حياة نظريات (. 5602 ىاشـ, صبحية. 
(. 10 50مجمة العمكـ الاقتصادية كالادارية.. الشركة بحث تحميمي لعينة مف الشركات الاجنبية

02-12. 
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