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 :ملخص البحث
يمثل  التلداول علالي التكرار اوعلا مت التلداول اللوملاروتميي وتحلدالدا او اسلللللللللتخلدا   دوات   

  HFTتكنولوجية متطورة وخوارزميات الكمبيوتر للتداول بسللللرعة لأي الأوراق الماليةي  خيسللللتخد   
اسللللللتراتيجيات التداول التي تبناسط  واسللللللطة  جر ة الكمبيوتر للتحرج خي  والخرو  مت الموا   لأي  

المعتمللد على  اةمللة الكمبيوتر    HFTثوانٍ  و  ج اء مت الثللاايللةل لللطلللل ترا  الىلللللللللراللات على  
 المتقدمةي لسرعة تجري  الصاقات ووصولرم إلى السوقي 

 
إضللالأة إلى كلل يعتبر التداول عالي التكرار منصللة التداول االي المسللتخد  مت بب  البنوج       

وصلللنادال التحوا والمسلللتثمروت مت شلللراات ابسلللتثمار ابيرة الحجمي مسلللتخدميت لأي كلل  جر ة 
كمبيوتر عالية السللللرعة لتنايط عدد ابير مت الأوامر بسللللرعات عالية للنايةي ومت خ ل منصللللات 

ط الم ايت مت الأوامر وتجرل التبلادبت لأي ثوانٍ معلدودةي بملا اولأر لتللل  ال تلداول علالي التكرار تبنالا
 الىراات مي ة لأي إتما  معام ترمي

 
وعلى الرمم مت ااتىلللللار اسلللللتخدا  اإاترا  لأي إتما  عمليات تداول الأسلللللرمي سلللللواء مت 
ااحية العمليات  و عدد العم ء  و امية الأسلرمي وصصلاة خاصلة بعد ررور التداول عالي التكرار 
لما يحقق  مت م ايا متعددةي سللللللواء مت حيث السللللللرعة  و تولأير خدمة معلوماتية للعمي   تحلي   

الأسلللرم والوب  المناسلللئ لىلللراعرا  و  يعراي لأ ارا تمث  لأي ااواة الأخيرة موضلللوعا   لأضللل  حول  
 مثيرا للجدل والنقاش العا  لرصد مخاطر التداول االي الناتجة عنرا وخاصة بعد  زمة لأ شي

 
 الكلمات الدالة: مؤشرات التداول عالي التكرري وجودة سوق الأوراق الماليةي
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Abstract  

      High frequency trading represents a type of logarithmic trading, 

specifically the use of advanced technological tools and computer 

algorithms to quickly trade in securities. HFT uses computer-executed 

trading strategies to move in and out of positions in seconds or 

milliseconds; therefore, companies focus on HFT, which is based on 

advanced computer systems, for faster transaction processing and 

market access. 

 

       In addition, high-frequency trading is an automated trading 

platform used by banks, hedge funds and large-scale investment firms, 

using high-speed computers to execute a large number of orders at 

extremely high speeds, and through high-frequency trading platforms 

millions of orders are executed and executed. Exchanges are in a matter 

of seconds, giving these companies an advantage in completing their 

transactions. 

 

       Despite the widespread use of the Internet in completing stock 

trading operations, whether in terms of operations, number of clients, 

or stock quantity, especially after the emergence of high-frequency 

trading due to its multiple advantages, whether in terms of speed or 

providing an information service to the customer with better analysis 

about stocks and time It is appropriate to buy or sell it, as it recently 

represents a controversial topic and public debate to monitor the risks 

of automated trading resulting from it, especially after the Flash crisis 

 

Key words: high-frequency trading indicators and the quality of the 

stock market. 
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 :مىكلة البحث
تتمي   سللللواق ر م المال بكثرة التحراات والتقلبات لأي الأسللللعاري حيث اادراق ما تسللللتقر لأيرا       

الأوضللاع على ارتااع سللعرل معيتي وتكمت مةاار مىللكلة البحث اناي لأاي بعا الأحيان ترتا   
الأسللواق بىللك  حاد لأي حيت  ن الوضلل  با ال سلليماقي والمؤسللسللات ليسلل  لأي حال جيدةي ولأجأة 

 (  ( Mahesh, 2019, 4(2)  الوض  وتتراج  الأسعاري انعكس
مت انا يمكت  لورة مىلللكلة البحث لأي وضللل  دراسلللة تطبيقية لبيان تأثير مؤشلللرات التداول      

عالي التكرار على جودة سللللللللوق الأوراق المالية لأي سللللللللوق المال الكووتي ووتمت  التداول عالي 
التكرار بالعداد مت الم ايا مث  السلرعة وتولأير السليولة وخلل التوازن لأي السلوقي حيث يعتبر  حد  
 اواع التداول التي تتم باسللللتخدا  الكمبيوتري والطل صللللمم خصلللليصللللاق لتع و  جودة السللللوق لرلأ   
كااءة الأوراق المالية لأي البورصلللة الكووتية للحد مت تأثير تقلبات الأسلللعاري اما يسلللاعد التداول 

 عالي التكرار على رلأ  جودة المعلومات واستقرار الأسعار وتحقيل السيولةي

 : امية البحث
ارتبط البحث بأحد مجابت استخدا  التقد  التكنولوجي واو تداول الأسرم عت طرول التداول      

 ي الحداثة والتأثير على  رض الواب عالي التكراري وما اتعلل  طلل مت  امية ترتبط ب
 : اداف البحث

ارلدف البحلث إلى تقييم التلداول علالي التكرار ال حلدل وسللللللللللاعل  التكنولوجيلا الحلداثلة إتملا        
عمليللات التللداولي وتحللداللد تللأثيرف المتوب  لأي جودة سلللللللللوق الأوراق المللاليللةي ومت ثم إمكللاايللة 

 ابستاادة من  لأي دعم جودة البورصة الكووتيةي
 :لأروض البحث

 لأي ضوء مىكلة البحث و ادالأ  صِين  الاروض ااتية:
الارض الأول: "ب توجد ع بة جواروة  يت مؤشللللللرات التداول عالي التكرار وتع و  جودة سللللللوق  

الوطنية للخدمات   - نل الكوو  الوطني    –ابوراق المالية )الوطنية لخدمات ابتصللللابت المتنقلة  
 البترولية(“ي 

الارض الثااي : "ب توجد ع بة ااحدار تنبؤو   يت مؤشلللللللللرات التداول عالي التكرار وتع و  جودة 
الوطنية للخدمات   - نل الكوو  الوطني    –سللللوق ابوراق )الوطنية لخدمات ابتصللللابت المتنقلة  

 البترولية(“ي  
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الارض الثالث: " ب توجد ع بة كات دبلة احصللللاعية  يت مؤشللللرات التداول عالي التكرار وتع و   
 - نلل الكوول  الوطني    –جودة سلللللللللوق ابوراق الملاليلة )الوطنيلة لخلدملات ابتصلللللللللابت المتنقللة 

 الوطنية للخدمات البترولية(“ي 
 :  سلوب البحث

يعتمد الباحث على المنرج الوصللللللاي التحليليي والطل يعتمد  دورف على دراسللللللة الةاارة اما     
توجد لأي الواب ي وورتم  وصللللارا وصللللااق د يقاقي ووعبر عنرا تعبيراق اييياق وامياقي اما ب يكتاي اطا 

إلى  المنرج بجم  المعلومات مت  ج  اسلللللللتقصلللللللاء مةااراا وع باترا المختلاةي    اتعدل كلل
التحلي  والرصط والتاسللير للوصللول إلى اسللتنتاجات اببنهى عليرا التصللور المقتريي بحيث ا ود رصللد 

 المعرلأة الموضوعيةي وسيبعتهمهد على الدراسة النةروة والميدااية لتحقيل  اداف البحثي
 

 :خطة البحث
 ي: تأثير مؤشرات التداول عالي التكرار لأي تع و  جودة سوق الأوراق المالية الكووتيةابول الج ء
  ي: الدراسة التطبيقيةالثااي الج ء

ابول  الج ء  
تأثير مؤشرات التداول عالي التكرار لأي تع و  جودة سوق الأوراق المالية  

 الكووتية 
يعتبر مسللتثمرو الأسللواق المالية على مؤشللرات التداول عالي التكرار ج ءا مت مجموعة  كبر     

مت المسلللللتثمروت يطلل عليرم مسلللللتثمرو الخوارزمياتي حيث يسلللللتخد  تجار الخوارزميات  رامج 
ت الكمبيوتر لأي تنايط القرارات ابسلتثماروة واسلتراتيجيات التداولي ولكت ليس ا  اطف ابسلتراتيجيا

تعتمد على السللرعةي على سللبي  المثالي مالبا ما يقسللم الوسللطاء الأوامر الكبيرة م  مرور الوب  
 يت منصللللللات التداول لتحقيل تكالي  تنايط صللللللنيرةي وبد ازداد اعتمادام على الكمبيوتر لتحداد 
ل  اسلللتراتيجية إعطاء الأمري لأحتى اان اسلللتراتيجيات تقسللليم الأمر ب تتطلئ بالضلللرورة الوصلللو 

بسلللللللللرعللة لأللاعقللة إلى الأسلللللللللواقي وعلى الرمم مت  ن الل  تجللار التللداول عللالي التكرار ام تجللار 
  خوارزمياتي لأليس ا  تجار الخوارزميات تجار تداول عالي التكراري

) (2017), 16(4) ,Hagströmer, Nordén  ) 
 

 لأي الأسواق المالية: ATوالتداول الخوارزمي  HFTالع بة  يت التداول عالي التكرار ●
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  ATي والتلداول الخوارزمي  HFTمت المرم التعرف على الارق  يت التلداول علالي التكرار        
على الرمم مت وجود العلدالد مت التىللللللللللا رلاتي حيلث ارل البعا  ن الأول مجموعلة لأرعيلة مت 

مصللللللطلحا يسللللللتخد  عادة ليعبر    ATالأخيري ولكت مت وجرة اةر  خرلي يعد التداول الخوارزمي
مت  عت الخوارزميات التي يسللللللللتخدمرا السللللللللماسللللللللرة والمتعاملون لتنايط الأوامر ولأقا لمجموعة

المعااير مث : الوب  والحدود السللعروة ومعدبت المىللاراة وابختيار القياسللي )الم،يارل(ي للتعبير  
عت الردف ابسلللتثمارل)مث  اإسلللراع لأي التداول( وتقلي  تأثير السلللوقي باختصلللار يعم  التداول 

 ي مت القواعد لضمان تنايط الصاقات استنادا إلى مجموعة محددة مسبقا ATالخوارزمي 

Mosquera, del Valle, Restrepo, Uribe, 2016)   ) 
 

 :الترابط  يت استراتيجيات التداول عالي التكرار لأي سوق الأوراق المالية
اتلقى مسللللتثمرو التداول عالي التكرار إشللللارات إع مية مت  يااات السللللوقي وصعد كلل تعيد      

اطف اإشلارات إلى الصلاقاتي عندما يكون اناج تاجر تداول عالي التكرار  و عدد بلي  مت التجار 
  الصللنيروت لأ ن مث  اطا السلللوج مت المحتم   ن يكون على الأسللواقي ولأي المقا   عندما يىللك 
 تجار التداول عالي التكرار ج ءا ابيرا مت الحجم لأ ن سلوارم مت المحتم   ن اؤثر لأي السوقي

لتكرار على إشللللللللارات السللللللللوق اما اا  مت الممكت  ن ارا  العداد مت تجار التداول عالي ا     
وصالتالي التداول لأي ابتجاف ااسللللل  لأي المدل الطل لت تكون اطف الخوارزميات مبرمجة  ااسلللللراي  

لمراعاة مث  اطف الع بةي لأ ن كلل بد ادلأ  التداول عالي التكرار إلى تكووت سلللل سلللل  وحل وايات 
يمكت  ن تضللم صللدمات السللوقي لأي كلل الوب ي اان العداد مت التجار يسللتخدمون اسللتراتيجيات 

ومت ثم لأ ارا تعرضلللل  لأي وب  واحد لعدد مت الصللللدماتي واان رد لأعلرا متماث  مرما  متماثلةي  
 ( (Mobarek, Mollah, 2016  حدث دوامة لأي السوقي

وبد وجد الباحث مت خ ل اسللتعراض البيااات التاروخية لمؤشللرات التداول عالي التكرار لأي        
السلللوق الكووتي  ن اسلللتراتيجيات التداول الخوارزمي مترابطة ومير متنوعة مث  تلل المسلللتخدمة  

داج مت بب  التجار ااخروت مير الخوارزمييتي اما تبيت  ن تجار التداول عالي التكرار لأي ااسللللللللل
ثوانٍي   10يميلون إلى وضل   وامر )سلوق  و محددة( لأي ابتجاف ااسل  لأي لأترات زمنية مختلاة )

د يقلة(ي املا را  البلاحلث على الاترات علاليلة النىلللللللللاا لتجلار التلداول  15ثلاايلةي  20ثلاايلةي   15
ي وبد حددت اطف 2019إلى    2012عالي التكرار لأي السلللللوق المالي الكووتي لأي الاترة مت عا  

  20الاترات ااترات د يقة واحدة لأي اىللللاا التسللللعير )اإلناءات ووصللللول  سللللعار جدادة( ياوق  
الماضلللليةي وبد وجد  ن احو  اباحرالأات الم،ياروة لمتوسللللط عدد الأسللللعار لك  د يقة خ ل الأيا 

% للأسللللرم لأي اطف العينةي اطف 74حدثا مت اطا النوع لك  او  لأي العينة الخاصللللة  رم و  125
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التللط للطبللات لأي الحراللة تتوالأل م  تكتلل  برارات تجللار التللداول عللالي التكراري حيللث إارللا مرتبطللة  
 بالم ود مت التقلئ واوامش عرض وطلئ لأعالة  كثري  

وانلاج دببت بوولة على  ن  وامر السلللللللللوق لتجلار التلداول علالي التكرار للدارلا معلوملات        
متاوبة على المدل القصللللللير ودببت ضلللللل،ياة على  ن التداول الخوارزمي يحسللللللت مت الكااءة 
المعلوماتية للأسلللللعاري ولأي الدراسلللللات التجروبية حتى اان لم اتم العثور على  ثار سللللللبية ابيرة 

ول عالي التكرار على السلليولةي لأي حيت  ن النتاعج المتعلقة باثار التداول عالي التكرار على للتدا
التقلئ مختلطة اوعا ماي وتىلير النتاعج  يضلا إلى  ن صلاقات التداول عالي التكرار تتجم  وترتبط  

 بعضرا  بعاي
 

 سببرا تجار التداول عالي التكرارالعوام  الخارجية التي بد ي ●

Michael, & Köke, 2020, Mirza, Rahat, Reddy, (2016) 29(1))  ) 

: يمكت  ن اولللد تجللار التللداول عللالي التكرار عواملل  خللارجيللة عواملل  خللارجيللة م دحمللة -1
م دحمةي اسللبة إلى الوصللول إلى منصللات التداول لأي البورصللات  و معلومات السللوقي  

 يص الأمث  للتداول واىر المعلوماتلأالتخصي
: يمكت لتجار التداول عالي التكرار توليد عوام  خارجية سللللللللبية للتجار سلللللللوء ابختيار -2

ااخروتي تح  شلك  مت  شلكال سلوء ابختياري و ن بدرة تجار التداول عالي التكرار على  
ي لأي حد كات  اولد تكالي  سللوء ابختيار للتجارابسللتجابة بىللك   سللرع إلى المعلومات 

او مصدر لأقدان الرلأاف لأارا يمكت  ن تؤدل إلى ااخااض اسبة المىاراة لبعا التجار 
)ومت ثم ااخااض مىللللللاراة مكاسللللللئ الصللللللاقة(ي وع وة على كلل يمكت للمسللللللتثمروت  

 المحاصروت لأي السباق التكنولوجي لأقط الحد مت مخاطر التداول م  السرعة
: بد ا احم تجار التداول عالي التكرار م ودل  احمة الموردات الأسللللللاسللللللييت للسلللللليولةم   -3

السللليولة البطيميتي الطات اتداولون على المعلومات الأسلللاسلللية على المدل الطوو  ولكت 
 اتعرضون لخطر اختيارف لأي المدل القصيري 

: تتعرض شللراات التداول عالي التكرار لخطر النةامية بسللبئ التقصللير والترابط المخاطر -4
الموجات ابلأتراضلللية لأي حالة الصلللدمات الكبيرة مت السلللوقي اطف الموجات ابلأتراضلللية  
ت ع ع اسلللتقرار المؤسلللسلللات الأخرلي وومارم التداول عالي التكرار مةررا خارجيا سللللبيا 

 على المىارايت ااخروت لأي السوق مت خ ل رلأ  المخاطر النةاميةي
 ع بة مؤشرات التداول عالي التكرار  تع و  جودة سوق الأوراق المالية الكووتية ●



 2023 أكتوبر –  الرابعالعدد  –( 24المجلد ) – المالية والتجارية  البحوثمجلة 

261 
 

  مت المرم دراسة تجرصة تجار التداول عالي التكرار لعدة  سباب:
(Mirza, Rahat, Reddy, p:311) 

ارمئ البعا لأي  ن يعرف ما إكا اان اطا النىللللللللاا تنالأسللللللللياي وما إكا ااا  الأرصاي لمكاتئ  - 
 التكرار ا داديالتداول عالي التكرار تنخااي لأن عدد تجار التداول عالي 

إن لأرم توزو  المكاسلللللللئ التجاروة  يت تجار التداول عالي التكرار وتجار مير التداول عالي   -ب
التكرار مايد للتنبؤ وتاسلير  ثار تجار التداول عالي التكرار على جودة السلوقي على سلبي  المثال 

 بعة إكا وض  تجار التداول عالي التكرار  وامر السوق للحصول على الأرصاي اإيجا ية المتو 
إن حجم  رصاي تجار التداول عالي التكرار يحدد إلى  ل مدل يمكت لأرض ضللللروبة على تجار   - 

التلداول علالي التكرار تؤثر لأي اىللللللللللاطرمي والتوزو  التلاروخي لأرصلاي تلداول تجلار التلداول علالي 
التكرار مملوء بالمعلومات حول تعرضللللللرم للمخاطر الطوولة )مخاطر الخسللللللاعر الكبيرة ولكت مير 

كررة(ي ومت المثير ل اتما   ن تجار التداول عالي التكرار رصحوا  كبر بكثير م   وامر السللوق المت
 عت الأوامر المحددةي

ومت خ ل ما سلللللبل يمكت للباحث  ن يقد  تحلي ق  كثر تاصلللللي ق لأرصاي تجار التداول عالي      
لأي    S&p500التكرار باسللتخدا  البيااات الخاصللة  رم على صللاقات العقود ااجلة لأي اوامش  

ووجد  يضلللللا  ن  رصاي تجار التداول عالي التكرار لك  صلللللاقة صلللللنيرة للأمر   2018 مسلللللطس 
$ لكلل  عقللد لأي المتوسلللللللللطي وع وة على كلللل لألل ن تجللار التللداول عللالي التكرار الللطات 77ي0

يسللللتخدمون لأي النالئ  وامر السللللوق يحصلللللون على  رصاي  على بكثير مت الطات يسللللتخدمون  
$ لكل  عقلد(ي والمخلاطر التي اتحملرلا النوعلان مت تجلار 33ي0$ مقلا ل   93ي0الأوامر المحلددة )

كت اباحراف الم،يلارل لكل  رصع عقلد لتجلار التلداول علالي التكرار التلداول علالي التكرار مختلالة ول
( واتيجة لنسلللبة لمؤشلللر شلللارب على  سلللام سلللنول لأ ن 62ي1مقا      29ي5 على مت ااخر )

 (ي94ي9مقا    33ي8الرصع السا ل  صنر بلي ق مت ااخر )
ي  S&P500ومت المثير ل اتما   ن تحلي  مكاسئ التداول  يت الأاواع المختلاة لأي مؤشر       

وصالتالي لأ ن حسللاب متوسللط الأرصاي لك  اوع مت المىللارايت مىللروا بالتداول م  اوع  خري وبد  
وجد  ن تجار التداول عالي التكرار الطات يسلللللتخدمون لأي النالئ  وامر السلللللوق يحققون  رصاحاي  

رجيلةي  لأي المقلا ل  التجلار اللطات يسلللللللللتخلدمون لأي النلاللئ الأوامر المحلددة ب يحققون الأرصلاي بمن
لأعلى سلللللبي  المثال ام يخسلللللرون المال عند تداولرم ضلللللد تجار التداول عالي التكرار المعتمدات  
على  وامر السلوقي وصلناع السلوق مير تجار التداول عالي التكرار  و التجار الصلنار )مسلتثمرو  

لتجرصة(ي ومت ثم يسللللتخد  تجار التداول عالي التكرار اسللللتراتيجية صللللن  السللللوق التي ب تةرر  ا
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على اسلللللللتخدا  المعلومات ال اعدة على تنيرات السلللللللعر المسلللللللتقبلي على النقيا مت تلل التي 
 ( (Mosquera, del Valle, Restrepo, Uribe, 2016, p.99 تستخد   وامر السوقي

ومت خ ل ما سلللللللللبل يمكت للباحث  ن اتوصللللللللل  إلى بعا ابسلللللللللتنتاجات ومنرا  ن تقييم      
المؤشلرات الرعيسلية لجودة السلوق الناتجة عت التداول  واسلطة مدارل الأصلول المؤسلسلية الطات  
اتالاعلون م  تجلار التلداول علالي التكرار مير واضلللللللللحلةي وبلد تكون مىلللللللللروطلة بمتنيرات اللدول 

السللللللوق واوع التداول عالي التكراري حيث يسلللللللط الضللللللوء على بعا تب،يات  الأخرل مث  حالة 
السلبئ والنتيجة والتااع ت  يت المداروت وتجار التداول عالي التكرار لأي حالة السلوق الطبي،يةي 
وتكالي  التداول الكلية والمقيام الرعيسلللللي للمسلللللتثمروت مت المؤسلللللسلللللات اي ورياة مت عدة 

وا حظ اطلل  ن السليولة وابختيار السليي اتعلل  نوع اىلاا التداول مؤشلرات الجودة لأي السلوقي  
 عالي التكرار )دلأاعية  و سلبية مقا   الرجومية(ي
 الثااي  الج ء

 الدراسة التطبيقية 
تعتبر الدراسة التطبيقية التي يقو   را الباحث استكمابق للدراسة النةروة التي تم تناولرا لأي  

والتي تعتبر تأصللللي ق علمياق لمىللللكلة  وموضللللوع البحث وابتجاف  يالاصللللول السللللابقة مت البحث
 بالبحث احو وجرة اةر با لة ل ختباري

ووتناول الباحث الجاائ التطبيقي والطل اتج  إلى الواب  العملي لجم  الأدلة  والتي بد تؤود 
 و تعارض وجرة النةر التي تم تكوونرا لأي الدراسلللللللللة النةروة  ووعتمد الجاائ التطبيقي لأي اطا 

ق الاصل  على الأسللوب التحليلي لقيام تأثير مؤشلرات التداول عالي التكرار لأي تع و  جودة سلو
 ابوراق المالية ي لأرطا الأسلوب يايد لأي تجنئ عيوب السرد النةرل البح ي

 منرجية الدراسة الميدااية  ●

اردف اطا البحث الي محاولة القيا   دراسلللة وتحلي  تأثير مؤشلللرات التداول عالي التكرار لأي      
 تع و  جودة سوق ابوراق الماليةي

 
 لأروض الدراسة: وبق:  
بسللللم الباحث لأروض الدراسللللة التطبيقية إلى ث ث لأروض  سللللاسللللية طبقا لأسللللاليئ التحلي      

 اإحصاعي المستخدمة لقيام الدبلة اإحصاعية لرا اابتي: 
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الارض الأول: "ب توجد ع بة جواروة  يت مؤشللللللرات التداول عالي التكرار وتع و  جودة سللللللوق  
الوطنيلة    - نللل الكوولل  الوطني    –ابوراق المللاليللة )الوطنيللة لخللدمللات ابتصللللللللللابت المتنقلللة  

 ي “البترولية( للخدمات 
: "ب توجلد ع بلة ااحلدار تنبؤول   يت مؤشلللللللللرات التلداول علالي التكرار وتع و  جودة الارض الثلااي

الوطنية للخدمات  - نل الكوو  الوطني    –سوق ابوراق )الوطنية لخدمات ابتصابت المتنقلة  
 ي  “البترولية( 

الارض الثالث: " ب توجد ع بة كات دبلة احصللللاعية  يت مؤشللللرات التداول عالي التكرار وتع و   
 - نل الكوو  الوطني    –جودة سللللللوق ابوراق المالية )الوطنية لخدمات ابتصللللللابت المتنقلة  

 ي “البترولية( الوطنية للخدمات 

 : مجتم  وعينة الدراسة:ثااياق 
 الدراسة على النحو ااتي:تم تحداد مجتم  وعينة 

 ( لأردي70مسمولي ابدارة المالية لأي الىراات ) -1
 ( مراج ي100مراببي حسابات مكاتئ المراجعة ومعاوايرم ) -2

 اإحصاعية:المعالجة ابحصاعية واختبار الاروض  ثالثاق:  

 :متنيرات الدراسة  ي1
اسلللتخد  الباحث  ام المعلومات المالية للىلللراات مح  الدراسلللة طبقا لمؤشلللرات التداول عالي    

التكرار المؤثرة لأي تع و  جودة سلوق ابوراق المالية المسلتخدمة لأي اختبار مدل صلحة لأرضليات  
 (1) البحث وبد صنا  متنيرات البحث ورم ت وحددت طبيعترا اما لأي الجدول ربم
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( 1) جدول  
يت البحث وترمي اا وتحداد طبيعتراتصني  متنيرا  

طبيعة   الرم   المتنير  اوع المعلومات 
 المتنير 

 مستق  X التداول عالي التكرار مؤشرات 

جودة سوق ابوراق 
 المالية

 

اسبة التداول -1  Y1   تاب 
اسبة السيولة -2  Y2   تاب 

اسبة التموو  الداخلي -3  Y3   تاب 
مجم  الرصعاسبة  -4  Y4   تاب 
الرصع ياسبة صالأ  -5  Y5   تاب 

معدل العاعد على السرم  -6  Y6   تاب 
معدل سعر الاتع -7  Y7   تاب 
معدل سعر اإباال -8  Y8   تاب 

اسبة التنير لأي سعر السرم السوبي -9  Y9   تاب 
معدل  يمة الأسرم المتداولة -10  Y10   تاب 
المتداولةمعدل امية الأسرم  -11  Y11   تاب 
معدل عدد العمليات المتداولة -12  Y12   تاب 

معدل عدد  يا  التداول  -13  Y13   تاب 
 

  يام متنيرات الدراسة:  ي2
 : مؤشرات التداول عالي التكرارXالمتنير المستق   -
 : تع و  جودة سوق ابوراق المالية:Yالمتنيرات التابعة  -

 الأصول المتداولة / الخصو  المتداولة: اسبة التداول -1
 ( / الخصو  المتداولةاسبة السيولة: )النقدية + وداع  ثا تة بالمصارو  -2
 اسبة التموو  الداخلي: حقوق الملكية / إجمالي الأصول -3
 : إجمالي الرصع / الأبساا المباشرةاسبة مجم  الرصع -4
 الرصع بعد الضراعئ / الأبساا المباشرة يالرصع: صالأ ياسبة صالأ -5
 الرصع بعد الضراعئ / عدد الأسرم  يمعدل العاعد على السرم: صالأ -6
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 x 100( لىراة / إجمالي سعر الاتع للىراةسعر الاتع لمعدل سعر الاتع:  -7
 x 100( راة / إجمالي سعر اإباال للىراة: سعر اإباال للىمعدل سعر اإباال -8
 x 100اسبة التنير لأي سعر السرم السوبي: )سعر اإباال/ سعر الاتع(  -9

ي  يمة الأسلللللرم معدل  يمة الأسلللللرم المتداولة: ) يمة الأسلللللرم المتداولة للىلللللراة / إجمال  -10
 x 100( المتداولة للىراات

ي امية الأسللللرم معدل امية الأسللللرم المتداولة: )كمية الأسللللرم المتداولة للىللللراة / إجمال  -11
 x 100( المتداولة للىراات

عدد العمليلات  عدد العمليلات المتلداولة للىلللللللللراة / إجملاليمعلدل عدد العمليلات المتلداولة: )  -12
 x 100( المتداولة للىراات

 معللدل عللدد  يللا  التللداول: )عللدد  يللا  المتللداولللة للىلللللللللراللة /إجمللالي عللدد  يللا  المتللداولللة   -13
 x 100(  رااتللى
 
 :الع بة  يت متنيرات الدراسة  ي3

يحلدد البحلث الع بلة  يت مؤشلللللللللرات التلداول علالي التكرار وتع و  جودة سلللللللللوق ابوراق 
المالية وصالتالي التأثير على مؤشللللرات التداول عالي التكرار للىللللراات مح  الدراسللللة ووتم اختبار 

 اطف الع بة مت خ ل النموك  ااتي:
 

  المتنير المستق 
← 

 المتنيرات التاب 
Y 

 
← 

 تأثير مؤشرات
 التداول عالي

جللودة    علللللى  الللتللكللرار 
 ابسواق المالية

مؤشلرات التداول عالي  
 التكرار

تع و  جودة سللللللللوق  
 ابوراق المالية

 
 : اإحصاعية المستخدمة  الأساليئ ي4

 راامج  لتحقيل  اداف البحثي لأقد تم تحلي  البيااات باسللللللتخدا  الحاسللللللئ االي عت طرول  
خ ل الأسللللللاليئ  ( متSPSS  24الأسللللللاليئ اإحصللللللاعية )الح   اإحصللللللاعية للعلو  ابجتماعية )

 : اإحصاعية ااتية
: بختبار صللل حية البيااات للتحلي  اإحصلللاعي لي  الوصلللاي لبيااات عينة الدراسلللةالتح  -1

 يمترا لأاداف البحثءبيعي ومدل م ومدل مطابقترا للتوزو  الط
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(: وتقدار المسلللللاامة النسلللللبية  يت مؤشلللللرات التداول   Correlationتحلي  ابرتباا )  -2
 عالي التكرار وتع و  جودة سوق ابوراق الماليةي

( : لتحلدالد اموك  تنبؤل مت  ام Stepwise Regressionتحليل  اباحلدار المرحلي ) -3
العناصللللر المؤثرة على مؤشللللرات التداول عالي التكرار وتع و  جودة سللللوق ابوراق المالية 

 للىراات مح  الدراسةي
(: وكللل لتنايلط تلأثير مؤشلللللللللرات التلداول علالي   Factor Analysisتحليل  العلامل  )    -4

 التكرار وتع و  جودة سوق ابوراق المالية لأي الىراات مح  الدراسةي  
  حد: يعد  سلللوب تحلي  التماا  الخطى )  Discriminant Analysisتحلي  التماا  ) -5

الأسلللللللللاليلئ اإحصلللللللللاعيلة الرلامة لتحليل  المتنيرات المتعلددة كات الطبيعلة التبوعيلة والطل  
اتعلامل  م  ايلاكل  البيلاالات التي تنطول على وجود علدة متنيرات تلابعلة كات معلدبت تنير  

)مؤشلللللرات التداول   ي( ومتنير مسلللللتق  اوعالمالية مرتاعة )تع و  جودة سلللللوق ابوراق
ي ووختص تحلي  التماا  باإجابة على الدبلة اإحصلاعية للتماا  مت خ ل عالي التكرار(

ل القيم الم،يللاروللة لرللطف تقللدار الوزن الم،يللارل م  تحللداللد الألأضلللللللللليللة  ينرمللا مت خ  
 ي  الىراات

 
مؤشللللرات  ( وتقدار المسللللاامة النسللللبية  يت Correlationاتاعج تحلي  ابرتباا )ي  5

 التداول عالي التكرار وتع و  جودة سوق ابوراق الماليةي
 :اختبار الارض الأول للدراسة ●

استخد  الباحث تحلي  ابرتباا وتقدار المساامة النسبية لتحداد بوة ابرتباا  يت المتنيرات  
المستقلة المؤثرة على تع و  جودة سوق ابوراق المالية داخ  الىراات مح  الدراسة وخيما الي  

 (2توضيع لنتاعج كلل مت جدول )
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( 2جدول )  
 متنيرات كات ارتباا وتأثير معنول مىترج على مستول الىراات مح  الدراسة

 
الوطنية   المتنيرات التابعة 

 ل تصابت
 نل الكوو  

 الوطني 

الوطنية  
للخدمات 
 البترولية 

 تع و  جودة سوق ابوراق المالية

 * * * اسبة التداول  -1 
 * * * اسبة السيولة -2 

  * * اسبة التموو  الداخلي -3 
 * * * اسبة مجم  الرصع  -4 
 * *  الرصع ياسبة صالأ  -5 

  * * معدل العاعد على السرم  -6 
  *  معدل سعر الاتع -7 

  *  معدل سعر اإباال  -8 

 *   السوبياسبة التنير لأي سعر السرم  -9 
 *  * معدل  يمة الأسرم المتداولة -10 

 *   معدل امية الأسرم المتداولة -11 
 * * * معدل عدد العمليات المتداولة -12 

    معدل عدد  يا  التداول  -13 

وو حظ مت اتاعج تحلي  ابرتباا السللابقة  ا  يمكت رلأا الارض النةرل الأول ومضللموا " ب    
توجلد ع بلة جوارولة  يت مؤشلللللللللرات التلداول علالي التكرار وتع و  جودة سلللللللللوق ابوراق الملاليلة 

الوطنيلة للخلدملات البتروليلة( “  - نلل الكوول  الوطني    –)الوطنيلة لخلدملات ابتصلللللللللابت المتنقللة  
 ت ثم ببول الارض البدا يوم
)  ي6 المرحلي  اباحلللدار  تحليللل   لقيلللامStepwise Regressionاتلللاعج  الع بلللة   ( 

  التنبؤوة  يت مؤشرات التداول عالي التكرار وتع و  جودة سوق ابوراق المالية:
 :ر مدل صحة الارض الثااي بالدراسةاختبا ●
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التكرار وتع و  جودة سلللللللوق ابوراق المالية داخ  اةرا لتباات تأثير مؤشلللللللرات التداول عالي 
الىلللللللللرالات محل  اللدراسللللللللللة و التي  كلدت مت اتلاعج تحليل  ابرتبلاا على و بلالتلالي على برارات 

( لنرض Stepwise Regressionابسللتثماري اسللتخد  الباحث  سلللوب تحلي  اباحدار المرحلي )
التعرف على  ام المتنيرات التنبؤوة  المؤثرة تع و  جودة سلللوق ابوراق المالية داخ  ا  شلللراة ي 
و يعتمد اطا الأسلللللللللوب على اختيار المتنيرات التي ب اوجد ارتباا كاتي  ينرا ي و  ناء على كلل 

را التنبؤ بالقيمة  لأالمتنيرات التي تةرر بالنموك   متنيرات مسلللللتقلة و معنووة ي وومكت  مت خ ل
وف تىلللللتم  مراح  تقدار اموك   يام الع بة السلللللو ية للسلللللرم بمسلللللتول معنووة مرتا  ي وسللللل

التنبؤوة  يت مؤشلللللرات التداول عالي التكرار وتع و  جودة سلللللوق ابوراق المالية داخ  الىلللللراات 
 مح  الدراسةي

 
تقلدار  يلام الع بلة التنبؤولة  يت متنيرات تع و  جودة سلللللللللوق ابوراق الملاليلة ومؤشلللللللللرات    –   

 التداول عالي التكرار لأي الىراة الوطنية ل تصابت المتنقلة:
( اتاعج تحلي  اباحدار المرحلي لتحداد  ام المتنيرات المسللللللللتقلة لبناء 3اوضللللللللع جدول )

اموك   ياسللللي للع بة  يت متنيرات تع و  جودة سللللوق ابوراق المالية ومؤشللللرات التداول عالي 
التكرار لأي الىلراة الوطنية ل تصلابت المتنقلةي وصاحص اتاعج الجدول ا حظ  ن تحلي  اباحدار 

  يحلي بد با  باختيار  ام المتنيرات المستقلة طبقا لترتيئ  اميترا لأي  ناء النموك  التنبؤل المر 
( والمسلللللللللااملة النسلللللللللبيلة لرلا 999ي0حيلث  لنل   يملة معلامل  ابرتبلاا لرلطف المتنيرات )  

عاعد ( بمعنى  ن اباتما   رطف المتنيرات والعم  على رلأ  اااءترا تسللاام لأي تحسلليت ال998ي0)
بمقللللدار   ابسلللللللللتثمللللار  النموك   %8ي99على  اللللطا  معنووللللة  ارتاللللاع  النتللللاعج  امللللا  كللللدت   ي 

% ومما اؤاد  ن اختيار اطف المتنيرات ب ارج  إلى 1( على مسلللللللللتول معنووة  F=  46ي2774)
 الصدلأةي 

كمللا  وضلللللللللحلل  اتللاعج تحليلل  اباحللدار المرحلي  ن  يمللة معللاملل  التحللداللد التي  لنلل  
%( مملا اؤالد إزاللة التعلدد الخطى مت 7ي99%( تقلارصل  م   يملة معلامل  التحلدالد المعلدل )8ي99)

النموك  اما اؤاد  ن حجم عينة الدراسلللللللة اان مناسلللللللبا مما يمكت مع  ابعتماد على اتاعج اطا 
  يالنموك 

كما  كدت النتاعج مت خ ل  يمة معام  اباحدار القياسلللللللللي الج عي  ن  كثر المتنيرات تأثيرا 
حيث حصلل  على  على  يمة معام  اباحدار   السللرم(لأي النموك  التنبؤل اان )معدل العاعد على  
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(ي الي كلل لأي الأامية )اسلللللبة التداول( حيث  لن   يمة معام   7440القياسلللللي ج عي  لن  )ي
 (ي5190اباحدار القياسي ج عي )ي

( 3جدول )  
اتاعج تحلي  اباحدار الخطى المتعدد لبناء اموك   ياسي اوضع الع بة  يت متنيرات تع و   
جودة سوق ابوراق المالية ومؤشرات التداول عالي التكرار لأي الىراة الوطنية ل تصابت 

 المتنقلةي 

رم    المتنيرات المستقلة 
 المعلمة 

معام   
 اباحدار 

الخطأ  
 القياسي

معام  اباحدار  
القياسي 
 الج عي 

  يمة 
T-test 

 المعنووة 
 

 B0 2.615 0.001  2394.215 0.000 ثا   المعادلة - 
6x- معدل العاعد على السرم B6 0.020 0.000 0.744 4071.611 0.000 
1x- اسبة التداول B1 -0.023 0.000 -0.519 -3036.319 0.000 
5x-  الرصعاسبة صالأى B3 0.004 0.000 0.200 1148.621 0.000 

10x-   الأسلللللللللرم معلللللدل  يملللللة 
 المتداولة

B4 -0.002 0.000 -0.054 -331.351 0.000 

 
ي  لعاعد على ابسلللتثمار ع بة طردية  كدت النتاعج  ن الع بة  يت معدل العاعد على السلللرم وا  -1

 وتتال اطف النتيجة م  التوبعات القبلية ومنطل النةروة الماليةي 
 كدت النتاعج  ن الع بة  يت اسلللبة التداول والعاعد على ابسلللتثمار ع بة عكسللليةي وتختل     -2

الاق النموك  لأي  مملا اؤالد احتملال  خالقبليلة ومنطل النةرولة الملاليلةي  الطف النتيجلة م  التوبعلات  
 يبدرت  على التنبؤ

 كدت النتاعج  ن الع بة  يت معدل العاعد على السلللرم والعاعد على ابسلللتثمار ع بة طرديةي    -3
 وتتال اطف النتيجة م  التوبعات القبليةي

ع بة    -4 ابستثمار  على  والعاعد  المتداولة  الأسرم  معدل  يمة  الع بة  يت  النتاعج  ن   كدت 
ااق مما اؤاد احتمال  خالقبلية ومنطل النةروة الماليةي  عكسيةي تختل  اطف النتيجة م  التوبعات  

 يالنموك  لأي بدرت  على التنبؤ
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وورل الباحث مت النتاعج السابقة  ن المتنيرات التي لم تتال م  التوبعات القبلية ااا  كات 
 يم منخاضلللللللللة لمعلام ت اباحلدار الخلاصلللللللللة  رلا وصلالتلالي يمكت ابعتملاد على بلابي المتنيرات 

 حداريالتاسيروة الأخرل اةرا برتااع  يمة معام  ابرتباا المتعدد والمساامة النسبية لمعادلة ابا
 

تقللدار اموك   يللام الع بللة التنبؤوللة  يت متنيرات تع و  جودة سلللللللللوق ابوراق المللاليللة   –ب  
 :NBKومؤشرات التداول عالي التكرار لأي البنل الوطني الكووتي 

( اتاعج تحلي  اباحدار المرحلي لتحداد  ام المتنيرات المسلللللللتقلة لبناء 4اوضلللللللع جدول )  
اموك   ياسللللي للع بة  يت متنيرات تع و  جودة سللللوق ابوراق المالية ومؤشللللرات التداول عالي 

ي وصاحص اتللاعج الجللدول ا حظ  ن تحليلل  اباحللدار NBKالتكرار لأي البنللل الوطني الكووتي  
 المرحلي بد با  باختيار  ام المتنيرات المستقلة طبقا لترتيئ  اميترا لأي  ناء النموك  التنبؤل ي

( والمسلللللللللااملة النسلللللللللبيلة لرلا 947ي0حيلث  لنل   يملة معلامل  ابرتبلاا لرلطف المتنيرات )  
( بمعنى  ن اباتما   رطف المتنيرات والعم  على رلأ  اااءترا تسللاام لأي تحسلليت العاعد 898ي0)

(  F=  75ي65ي اما  كدت النتاعج ارتااع معنووة اطا النموك  )%8ي89بمقدار    على ابسلللللتثمار
% مما اؤاد  ن اختيار اطف المتنيرات ب ارج  إلى الصلدلأةي اما  وضلح  1على مسلتول معنووة  

%( تقلارصل  م   يملة  8ي89اتلاعج تحليل  اباحلدار المرحلي  ن  يملة معلامل  التحلدالد التي  لنل  )
%( مملا اؤالد إزاللة التعلدد الخطى مت النموك  املا اؤالد  ن حجم 4ي88معلامل  التحلدالد المعلدل )

مناسلبا مما يمكت مع  ابعتماد على اتاعج اطا النموك  والطل يمكت  ن يصلا   نة الدراسلة اانعي
 طبقا لأامية المتنيرات اما اليي

 ij,0.227 X8-+   ,t  i,t= 17.041  + 0.176 X6 ,tY 

كملا  كدت النتلاعج مت خ ل  يملة معلام  اباحلدار القيلاسلللللللللي الج عي  ن  كثر المتنيرات تأثيرا لأي  
حصللللللل  على  على  يمة معام  اباحدار النموك  التنبؤل اان )معدل العاعد على السلللللللرم( حيث 

م   (ي الي كلل لأي الأامية )اسلللللبة التداول( حيث  لن   يمة معا001ي3القياسلللللي ج عي  لن  )
 ي(251ي2اباحدار القياسي ج عي )
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( 4جدول )  
اتاعج تحلي  اباحدار الخطى المتعدد لبناء اموك   ياسي اوضع الع بة  يت متنيرات تع و   

 ي NBKالكووتي جودة سوق ابوراق المالية ومؤشرات التداول عالي التكرار لأي البنل الوطني 
 

رم    المتنيرات المستقلة 
 المعلمة 

معام   
 اباحدار 

الخطأ  
 القياسي

معام  اباحدار  
القياسي 
 الج عي 

  يمة 
T-test 

 

 المعنووة 
 

 B0 17.041 1.960  8.692 0.000 ثا   المعادلة - 
6x-  السرممعدل العاعد على B6 0.176 0.022 3.001 8.050 0.000 
8x- معدل سعر اإباال B8 -0.227 0.038 -2.251 -6.040 0.000 

ي  لعاعد على ابسلللتثمار ع بة طردية  كدت النتاعج  ن الع بة  يت معدل العاعد على السلللرم وا  -1
 وتتال اطف النتيجة م  التوبعات القبلية ومنطل النةروة الماليةي

 كدت النتاعج  ن الع بة  يت معدل سلللللللعر اإباال العاعد على ابسلللللللتثمار ع بة عكسللللللليةي   -2
ممللا اؤاللد احتمللال  خاللاق   القبليللة ومنطل النةروللة المللاليللةي  وتختل  اللطف النتيجللة م  التوبعللات

 يتنبؤالنموك  لأي بدرت  على ال
وورل الباحث مت النتاعج السلللابقة  ن معدل سلللعر اإباال والطل لم اتال م  التوبعات القبلية 
كان المتنير الأب  لأي  يم معام  اباحدار وبدرت  التاسلليروة منخاضللة وصناء على كلل سللوف اتم 

لة ابعتماد على النموك  اةرا برتااع  يمة معام  ابرتباا المتعدد والمسلللللللاامة النسلللللللبية لمعاد
 اباحداري

 
متنيرات تع و  جودة سلللللللللوق ابوراق المللاليللة تقللدار اموك   يللام الع بللة التنبؤوللة  يت    –   

 ومؤشرات التداول عالي التكرار لأي الىراة الوطنية للخدمات البترولية:
( اتاعج تحلي  اباحدار المرحلي لتحداد  ام المتنيرات المسللللللللتقلة لبناء 5اوضللللللللع جدول )

اموك   ياسللي للع بة  يت تع و  جودة سللوق ابوراق المالية ومؤشللرات التداول عالي التكرار لأي  
الىلراة الوطنية للخدمات البتروليةي وصاحص اتاعج الجدول ا حظ  ن تحلي  اباحدار المرحلي بد 

 ي اميترا لأي  ناء النموك  التنبؤل   باختيار  ام المتنيرات المستقلة طبقا لترتيئ با
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(  997ي0( والمسللللللاامة النسللللللبية لرا )998ي0حيث  لن   يمة معام  ابرتباا لرطف المتنيرات )
بمعنى  ن اباتملا   رلطف المتنيرات والعمل  على رلأ  االاءترلا تسلللللللللاام لأي تحسللللللللليت العلاعلد على 

(   F= 134ي4191%ي اما  كدت النتاعج ارتااع معنووة اطا النموك  )7ي99ابسلللللللتثمار بمقدار  
% ي مملا اؤالد  ن اختيلار الطف المتنيرات ب ارج  إلى الصلللللللللدلألةي املا 1على مسلللللللللتول معنوولة 

%( تسلللللاوت 7ي99 وضلللللح  اتاعج تحلي  اباحدار المرحلي  ن  يمة معام  التحداد التي  لن  )
%( مملا اؤالد علد  وجود التعلدد الخطى لأى النموك  املا 7ي99م   يملة معلامل  التحلدالد المعلدل )

اان مناسللللبا مما يمكت مع  ابعتماد على اتاعج اطا النموك  والطل   م عينة الدراسللللةاؤاد  ن حج
 يمكت  ن يصا  طبقا لأامية المتنيرات اما اليي

ij0.056 X4- ij,+ 0.100X3 ,t  i,t6.059  +  5.579 X6-=  ,tY 

كما  كدت النتاعج مت خ ل  يمة معام  اباحدار القياسللي الج عي  ن  كثر المتنيرات تأثيرا لأي  
النموك  التنبؤل اان )معدل العاعد على السلللللللرم( حيث حصللللللل  على  على  يمة معام  اباحدار 

(ي الي كلل لأي الأامية )اسلللبة التموو  الداخلي( حيث  لن   يمة  186ي1القياسلللي ج عي  لن  )
 ي(309ي0  اباحدار القياسي ج عي )معام

( 5جدول )  
 اتاعج تحلي  اباحدار الخطى المتعدد لبناء اموك   ياسي اوضع الع بة  يت تع و  جودة سوق 

 البتروليةي  ابوراق المالية ومؤشرات التداول عالي التكرار لأي الىراة الوطنية للخدمات
 

 اختبار المعلمات مت الناحية المالية مت خ ل مقاراة إشارة المقدرات م  التوبعات المسبقة -
 كدت النتاعج  ن الع بة  يت معدل العاعد على السللرم والعاعد على ابسللتثمار ع بة طردية ي   -1

 وتتال اطف النتيجة م  التوبعات القبلية ومنطل النةروة الماليةي

رم    المتنيرات المستقلة 
 المعلمة 

معام   
 اباحدار 

الخطأ  
 القياسي

معام   
اباحدار  
القياسي 
 الج عي 

  يمة 
T-test 

 المعنووة 
 

 B0 -6.059 0.204  -29.752 0.000 ثا   المعادلة - 
6x- معدل العاعد على السرم B6 5.579 0.118 1.186 47.150 0.000 
3x- اسبة التموو  الداخلي B3 0.100 0.003 0.309 29.334 0.000 
4x- اسبة مجم  الرصع B4 -0.056 0.009 -0.161 -6.614 0.000 
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ي  لعاعد على ابسللللللتثمار ع بة طردية  كدت النتاعج  ن الع بة  يت اسللللللبة التموو  الداخلي وا  -2
 وتتال اطف النتيجة م  التوبعات القبلية ومنطل النةروة الماليةي

  كدت النتاعج  ن الع بة  يت اسلللللللبة مجم  الرصع والعاعد على ابسلللللللتثمار ع بة عكسللللللليةي    -3
ممللا اؤاللد احتمللال  خاللاق القبليللة ومنطل النةروللة المللاليللةي  وتختل  اللطف النتيجللة م  التوبعللات  

 يالتنبؤ النموك  لأي بدرت  على
النتاعج السلابقة  ن اسلبة مجم  الرصع والطل لم اتال م  التوبعات القبلية وورل الباحث مت  

كان المتنير الأب  لأي  يم معام  اباحدار وبدرت  التاسلليروة منخاضللة وصناء على كلل سللوف اتم 
ابعتماد على النموك  اةرا برتااع  يمة معام  ابرتباا المتعدد والمسلللللللاامة النسلللللللبية لمعادلة 

 اباحداري
 اختبار صحة الارض الثالث: ●

( 6وووضع جدول )  
ANOVA اتاعج تحلي  التباات لقيام الاروق المعنووة  يت  يم متنيرات التماا  المختلاة   

 للىراات مح  الدراسةي
 المعنووة  يمة ف  وولكس بمدة متنيرات التماا 

 0.089 2.849 0.725 اسبة التداول  -1

 0.023 4.934 0.603 اسبة السيولة -2

 0.000 46.770 0.138 اسبة التموو  الداخلي -3

 0.524 0.675 0.917 اسبة مجم  الرصع  -4

 0.669 0.413 0.948 اسبة صالأى الرصع  -5

 0.000 36.511 0.170 معدل العاعد على السرم  -6

 0.001 12.403 0.377 معدل سعر الاتع -7

 0.000 26.369 0.221 معدل سعر اإباال  -8

 0.330 1.194 0.863 اسبة التنير لأي سعر السرم السوبي -9

 0.019 5.259 0.588 معدل  يمة الأسرم المتداولة -10

 0.009 6.652 0.530 معدل امية الأسرم المتداولة -11

 0.000 41.713 0.152 معدل عدد العمليات المتداولة -12

 0.000 28.763 0.207 معدل عدد  يا  التداول  -13

     
ومت خ ل اتاعج تحلي  ما سللللللبل اتم رلأا الارض النةرل الثالث ومضللللللموا  " ب توجد ع بة   

كات دبلة احصلللللللاعية  يت مؤشلللللللرات التداول عالي التكرار وتع و  جودة سلللللللوق ابوراق المالية 



  المالية. دراسة تطبيقية لبيان تأثير مؤشرات التداول عالي التكرار على جودة سوق الأوراق  

 .الباحث/ سرحان العنزي & أ.د/ طاهر عطية & أ.د/ عبد العاطي منسي

 

 

274 
 
 

ي “البترولية(  الوطنية للخدمات  - نل الكوو  الوطني    –)الوطنية لخدمات ابتصللللللللابت المتنقلة  
 وصطلل اتم ببول الارض البدا ي 

 
 :اتاعج البحث

 توص  البحث إلى مجموعة مت النتاعج واي اما يأتي: 
عينة البحث لم تكت اناج  لية واضلللحة لتوحيد  بعد  يام مؤشلللرات التداول عالي التكرار مت ي1

الحسللابات لأقد تم ابعتماد بىللك   سللام على متطلبات النةا  المالي الموحد الطل يخلو مت  
 إرشادات وإجراءات بىأن المعالجة المالية لتحداد جودة سوق ابوراق الماليةي ية 

ررور تعقيدات بعد عملية القيام مت الناحية المالية بصللورة عىللواعية ب تسللتند إلى دراسللة  ي2
اتج عن   وخطة مالية معدة مسللبقا مما يجع  الأمر ابدو واأا  عملية تجمي  للبيااات المالية

عد  وضللللللللوي المعالجات المالية مت الناحية العملية وصللللللللعوصة تحداد المرا  المالي واتاعج  
 النىاا لناية تاروخ للىراات مح  الدراسةي

 لأمراض عد  اعتماد القيمة السللللو ية العادلة للأصللللول والخصللللو  للىللللراات مح  الدراسللللة ي3
 لأي القيام وتحداد الاعلي لقيمة الىررةي التقييم

التطبيقات المالية المحلية لقيام المؤشللرات وصيت متطلبات القيام تبيت وجود اخت لأات  يت   ي4
الدولي لمؤشلللرات التداول عالي التكرار والطل بات واضلللحاق لأي القواعم المالية للىلللراات عينة  

 البحثي
 

 :التوصيات
 بد  البحث مجموعة مت التوصيات واما يأتي:

ضلرورة اسلتحداث المواد القااواية التي تتضلمت تعليمات وإرشلادات واضلحة بىلأن المعالجات   ي1
الملاليلة لعمليلات التلداول العلالي التكرار لألرلا ملا يايلد  و ارشلللللللللد متخلطل القرارات مت النلاحيلة 

 التطبيقيةي
ضلرورة وضل   لية واضلحة لتوحيد الحسلابات ضلمت متطلبات النةا  المالي الموحد م  تقديم   ي2

إرشلللللادات وإجراءات بىلللللأن المعالجة الم ءمة للقيام لأضللللل ق عت تطوور النةا  المالي لكي  
اتمكت مت امت ج مقومات التحول مت وضلللع  الراات إلى اةا  حداث مرن بادر على مواكبة  

 .ة التي تارضرا السوق العالمية على المعااير الدوليةالتطورات المت حق
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 ج  تحقيل اإلأصلللاي الم عم لأي القواعم المالية وتجاوز تطبيل متطلبات المعااير الدولية مت   ي3
 الثنرات لأي إعداد تلل القواعمي 

والمقاراة لأي   التقييم لأمراضاعتماد القيمة السللللو ية العادلة للأصللللول والخصللللو  للىللللراات   ي4
 تاروخ القيام وع بات  بالسوق الكووتي للأوراق الماليةي

ليس مت الضلللرورل إررار الىلللررة السلللالبة لأي سلللج ت الىلللراة الجدادة إك ياضللل  الباحث  ي5
اختيار  حد البداع  الث ث المقترحة منرما وكلل لمعالجة  يمة الىررة السالبة لأي مث  حابت 
عند عمليات القيام للمؤشللللرات القاعمة حالياق وكلل لأي سللللج ت الىللللراة الجدادةي إك اتمث   

بأن اتم دمج  يمة الىلللررة الموجبة للىلللراة م   يمة الىلللررة السلللالبة لىلللراة الخيار الأول  
الأيا  لكوارا تنطي  يمة الىللللررة السللللالبة لتبقى  يمة الىللللررة موجبة لأي سللللج ت الىللللراة 
الجدادةي وومث  الخيار الثااي بأن اتم إضلالأة  يمة الىلررة السلالبة إلى حسلاب التخصليصلات 

 يمث  مخصلللص ابوا  سلللعار الأسلللرمي  ينما يمث  الخيارلكون اطا الحسلللاب اتضلللمت مبل   
 الثالث ب ضالأة  يمة الىررة السالبة إلى حساب ابحتياطيات اج ء مت حقوق المسااميتي
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