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 ممخص:

تظير أىمية البحث من خلال التعرف عمى الدور الفعال لمعايير التقاارير المالياة الدولياة  
(IFRS)  والتي يمكن أن تؤثر بشكل غير مباشار عماى قيماة الشاركات المدرجاة بالبورياة  حياث

يير تساعد في الحد من حالة عادم تماثال المعموماات وتقميال الفجاوة المعموماتياة فاي أن تمك المعا
سوق الأوراق المالياة  وبالتاالي تتايل لممساتثمرين القادرة عماى فيام فارص ابساتثمار بشاكل جياد 

 واتخاذ قرارات مالية سميمة  الأمر الذي بدوره سيغير من قيمتيا في سوق الأوراق المالية.

يرجع الى أكثر مان سابم منياا  IFRSأن تعظيم القيمة عند تطبيق معايير  وترى الباحثة 
)زيااادة جااودة التقااارير الماليااة  وتخفاايض تكمفااة رأس المااال  وتحسااين مسااتوى كفااا ة الأسااواق 
المالية ومعدبت السايولة،  بمعناى أن تطبياق المعاايير ياوفر المنااخ المناسام لممنشانت لتحساين 

 الحد من عدم تماثل المعمومات.قراراتيم المالية من خلال 

  عاادم تماثاال المعمومااات  (IFRS)الكممااات المفتاحيااة: معااايير التقااارير الماليااة الدوليااة  -
 تعظيم القيمة.
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Abstract: 

We can show the importance of this research by recognizing the 

effective role of International Financial Reporting Standards (IFRS), 

which can indirectly affect the value of firms listed on the stock 

exchange market, as these standards help reduce information 

Asymmetry and reduce the information gap in the stock market, thus 

It gives investors the ability to well understand investment 

opportunities and make rational financial decisions, which in turn will 

affect their value in the stock market. 

And I believe that the maximization of value when adopting 

IFRS standards is due to some reasons, including (increasing the 

quality of financial reports, reducing the cost of capital, and improving 

the level of efficiency of financial markets and liquidity rates), meaning 

that the adoption of these standards provides the appropriate 

environment for firms to improve their financial decisions by reducing 

Information Asymmetry. 

- Key words: International Financial Reporting Standards (IFRS), 

Information Asymmetry, Value Maximization. 
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 :ثحبمل ماعلا راطبا :لولأ ا رو حملا

 أوبً: طبيعة مشكمة البحث:
تحاول الدولة الميرية مواكبة التطورات العالمية وجذم ابستثمارات ودعم وتنشيط سوق 

ماان خاالال اياادار معااايير  (IFRS)الأوراق الماليااة  وفااي ظاال ىااذا التوجااو تبناات الدولااة معااايير 
ميرية متوافقاة معياا تمامااً بيادف زياادة الشافافية ورفاع جاودة التقاارير المالياة لخدماة أغاراض 

 محة مستخدمي القوائم المالية.أيحام المي

وبناً  عمى ماا سابق أيابل لزامااً عماى البااحثين دراساة تاأثير ىاذه التطاورات عماى جاودة  
التقارير المالية وكفا ة ساوق الأوراق المالياة فاي البيئاة الميارية  الأمار الاذي أدى الاى اىتماام 

ت كأحد محددات كفاا ة ساوق عمى تماثل المعموما (IFRS)الباحثين بدراسة تأثير تطبيق معايير 
 المال.

وحيث أن قيمة الشركة تعتبار مان القياايا المعايارة التاي يياتم بياا الفكار المحاسابي كونياا 
طريقة مباشرة لقيااس خماق القيماة و أييااً لتقيايم كفاا ة ابدارات بمعناى أن قيماة الشاركة تعتبار 

فاي  (IFRS)المعاايير الدولياة مقياس حقيقي للأدا   تتمثل مشكمة البحث في تحديد دور تطبيق 
الحد من عدم تماثل المعمومات في السوق الميري بيدف تعظيم قيمة المنشأة  حيث أن السوق 
الااذي يااوفر معمومااات ملا مااة بااالطبع سيساااعد المتعاااممين فااي سااوق المااال فااي الحيااول عمااى 

كان القاول أن تاأثير الطريقة التي تناسبيم لمتمويل من بين ميادر التمويال المتاحاة  وبالتاالي يم
عمى حالة عدم تماثل المعمومات في السوق سيؤثر بشاكل فعاال عماي قيماة تماك  (IFRS)معايير 

 الشركات.

 ثانياً: أىمية البحث:
 في يو  طبيعة مشكمة البحث تتمثل أىميتو فيما يمي:

 الأىمية العممية: .1
تبناي المعاايير الدولياة  تسيم الدراسة في اثرا  المعرفة العممياة بشاأن ااثاار المترتباة عماى -

(IFRS) .لرفع مستوى جودة التقارير المالية و كفا ة سوق المال الميري 
حداثة المويوع وعدم تناولو من قبل الباحثين فاي ميار)في حادود عمام الباحثاة،  وأىمياة  -

وقيمااة المنشااأة لمااا ليااا ماان دور فااي  تحديااد  (IFRS)تحديااد العلاقااة بااين تطبيااق معااايير
 ت وقدرة الشركات عمى خمق القيمة.كفا ة ابدارا
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تعتبااار الدراساااة امتاااداداً لمدراساااات الساااابقة كماااا أنياااا ساااتفتل مجاااابت جديااادة لمدراساااات  -
 (IFRS)المساااتقبمية  حياااث أن البيئاااة الميااارية حديثاااة العياااد بتطبياااق المعاااايير الدولياااة 

 المجال. مقارنة بالدول المتقدمة  مما يعني يرورة توجو الباحثين والدراسات الى ىذا
 الأىمية العممية: .2

ومحاااوبت  (IFRS)دراسااة مويااوع حيااوي وحااديث فااي يااو  الظااروف المحيطااة بمعااايير  -
الدولة الميرية لتوسايع نطااق تطبيقياا وابلتازام بياا  وقابمياة ىاذا الموياوع لمتطبياق فاي 

 سوق الأوراق المالية الميري.
عماى عادم  (IFRS)أدلة عممياة مان البيئاة الميارية عماى أىمياة دور تبناي معاايير  تقديم -

 تماثل المعمومات في سوق الأوراق المالية.
فاي تعظايم  (IFRS)تقديم أدلة عممية مان البيئاة الميارية عماى أىمياة دور تبناي معاايير  -

 قيمة المنشأة.

 حالخاً: أهداف البحج:
 الماليااة لمتقااارير الدوليااة المعااايير تطبيااق دور الياادف الرئيسااي لمبحااث فااي تقياايم يتمثاال

(IFRS ،لتعظاايم قيمااة المنشااأة  ويتحقااق ذلااك ماان خاالال  المعمومااات تماثاال عاادم ماان الحااد فااي
 التركيز عمى مجموعة من الأىداف الفرعية وىي:

المعموماات فاي بيئاة و عدم تماثال  (IFRS)التعرف عمى طبيعة العلاقة بين تطبيق معايير  .1
 الأعمال الميرية.

التعرف عماى طبيعاة العلاقاة باين عادم تماثال المعموماات وقيماة المنشاأة فاي بيئاة الأعماال  .2
 الميرية.

وقيماااة المنشاااأة فاااي بيئاااة الأعماااال  (IFRS)التعااارف عماااى طبيعاااة العلاقاااة باااين معاااايير  .3
 الميرية.

 رابعاً: مفاىيم عنوان البحث:
  التقااي ر  الميلرااد الة لرااد  معاايرر(IFRS) : تعااد معااايير التقااارير الماليااة الدوليااة(IFRS) 

عبارة عان مجموعاة معاايير محاسابية وتفسايراتيا الغارض منياا تطاوير معاايير محاسابية 
عالية الجودة موحدة عالمياً وقابمة لمتطبيق وتحقق قادر عاالي مان الشافافية والملا ماة  

 وكذا القابمية لممقارنة. 
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  :توافر معمومات للأطراف الداخمية لمشركات )ادارات الشركات، تذياد عةم تميثل المعل ميت
 ، أ عاان المعمومااات المتااوافرة للأطااراف الخارجيااة ماان أيااحام المياامحة لتمااك الشااركات

توافر معمومات خاية عن الشركات لبعض الأطراف الخارجية من أياحام الميامحة فاي 
  ركين في السوق.سوق المال دون غيرىم من المشا

  :وتعبر ىذه القيمة عن قيمة المنشأة في السوق  بمعنى أنياا تعكاس قيماة قرمد المنشأة
الأساايم والسااندات لممنشااأة حساام سااعر التااداول فااي بوريااة الأوراق الماليااة  أي السااعر 
الذي يباع بو السيم فعمياً في بورية الأوراق المالية  وتعبر القيمة السوقية عن مجموع 

 مك الأسيم والسندات.قيم ت

 خامساً: فروض البحث:
عماى عاادم  IFRSب يوجاد تاأثير معناوي ذات دبلاة احياائية لتطبياق معاايير الفارض ابول: 
 تماثل المعمومات.
عماى قيماة  IFRSب يوجد تأثير معنوي ذات دبلاة احياائية لتطبياق معاايير  الفرض الثاني:

 المنشأة.
ب يوجد تأثير معنوي ذات دبلاة احياائية لعادم تماثال المعموماات عماى قيماة  الفرض الثالث:

 المنشأة.

 سادساً: منيج البحث:
لتحقياق أىااداف البحااث تقااوم الباحثاة باسااتخدام الماانيج العممااي المعايار الااذي يقااوم عمااى 

 المزج بين المنيج ابستقرائي والمنيج ابستنباطي كما يمي:

 

 المنيج ابستقرائي:  - أ

والااذي ماان خلالااو ساايتم ابعتماااد عمااى اسااتقرا  العديااد ماان الكتاام والأبحاااث والدراسااات 
السااابقة فااي الاادوريات المنشااورة والموسااوعات العمميااة والمااؤتمرات المرتبطااة بمويااوع البحااث 

 سوا  كانت عربية أو أجنبية  لبيان كيفية ابستفادة منيا في معالجة مشكمة البحث.
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 المنيج ابستنباطي:  - م

الااذي يعتمااد عمااى التفكياار المنطقااي ابسااتنباطي لتوياايل النتااائج المترتبااة عمااى 
 اختبار فروض الدراسة.

 سابعاً: حدود البحث:
تقتير وف س في يو  طبيعة مشكمة البحث  وأىميتو  وأىدافو  وفرويو  فان حدود البحث

بالبورية الميرية باستثنا  قطااع البناوك لماا لياا  EGX30بمؤشر عمى الشركات المدرجة في 
 من طبيعة خاية.

 ثامناً: الدراسات السابقة:
يمكن تقسيم الدراساات الساابقة الخاياة بموياوع البحاث الاى دراساات متعمقاة بتاأثير معاايير 

(IFRS)  عمى عدم تماثل المعمومات  ودراساات متعمقاة بتاأثير عادم تماثال المعموماات عماى قيماة
 أة.المنش

 عمى عدم تماثل المعمومات: (IFRS)دراسات متعمقة بتأثير معايير  . أ
   ىدفت الدراساة الاى اظياار دور معاايير 2115دراسة ) رميان المييي :،(IFRS) 

في الحد من ظاىرة عدم تماثل المعمومات المحاسبية لتحسين جاودة التقاارير المالياة 
ماع بياان محاددات ومقااييس ىاذه بالشركات المقيدة بسوق الأوراق المالية الميري  

الظاااىرة التااي تااؤثر عمااى الخيااائص النوعيااة لممعمومااات المحاساابية  مسااتخدمة فااي 
ذلك قائمة استقيا  عريت عمى المعدين والمستخدمين لمقوائم المالياة  وقاد انتيات 

يسااىم فاي تاوفير الياات تسايطر عماى  (IFRS)نتائج الدراسة الى أن تطبيق معاايير 
دارية  وتعزز من الخيائص النوعية لممعمومات المحاسابية والتاي مان الممارسات اب

 شأنيا تقميل فجوة عدم التماثل بين ابدارة والمستثمر.
   اسااتيدفت الدراسااة تحمياال تااأثير تطبيااق معااايير 2115دراسااة )أيماان يااابر عمااي :،

(IFRS)  عمااى ظاااىرة عاادم تماثاال المعمومااات المحاساابية  وكااذلك أثرىااا عمااى جااودة
بااح المحاساابية  واعتماادت الدراساة عمااى كاال ماان عادم تماثاال المعمومااات  وجااودة الأر 

كمتغياار مسااتقل  وخمياات الدراسااة  IFRSالأرباااح كمتغياارات تابعااة  وتطبيااق معااايير 
ياؤدي الاى خفاض ظااىرة عادم تماثال المعموماات مان  (IFRS)الى أن تطبيق معايير 
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ي الاى زياادة جاودة الأربااح خلال توحيد أسس المقارنة وطرق القيااس  كماا أناو ياؤد
 المحاسبية.

 ( دراسةHela Turki, et al, 2016 :) هةفت الة اسد الى اختبي  مي اذا كين التبني

فااي الاتدااية اب   بااي مبرااةاة بيلنساابد لموممااد المعل ماايت  (IFRS)الالزامااي لمعاايرر  

الخيصد بيب بيح،  قة تمثلت موءمد المعل ميت الخيصد بيب بايح فاي مسات د عاةم 

فاي  (IFRS)وقد تويمت الدراسة الى أن التبناي اللزاماي لمعاايير تميثل المعل ميت، 
ماان خاالال تخفاايض  ابتحاااد الأوروبااي قااد أدى الااى تخفاايض عاادم تماثاال المعمومااات

تكمفة رأس الماال  بالياافة الاى تحساين توقعاات المحمماين المااليين وتقميال التشاتت 
 والخطأ فييا.

 ( دراسةLi Li Eng, et al, 2019 :،  استهةفت الة اسد اختبي  مي اذا كين التطبرا

في الب ازرل قة أةد الى تدسرن موءمد المعل ميت،  كذلك  (IFRS)الالزامي لمعيرر  

واساتخدمت الدراساة عادد مان شطد التنبؤ الخيصاد بايلمدللرن المايلررن،  السار لد، أن
المتغياارات التابعااة وىااي: ملا مااة المعمومااات المحاساابية  أنشااطة المحممااين الماااليين 

كمتغير مساتقل. وتويامت  IFRSلمتنبؤ  والسيولة  مع ابعتماد عمى تطبيق معايير 
عماااى ملا ماااة المعموماااات (IFRS)عاااايير الدراساااة الاااى أناااو ىنااااك تاااأثير ايجاااابي لم

المحاساابية الخايااة بالأرباااح  فااي حااين أنااو لاايس ىناااك تااأثير ليااذه المعااايير عمااى 
 أنشطة التنبؤ الخاية بالمحممين الماليين  وب عمى السيولة.

 م. دراسات متعمقة بتأثير عدم تماثل المعمومات عمى قيمة المنشأة:

 ( دراسةSamuel Fosu, et al, 2016 :) هةفت الة اسد الى تقرارم الاى أم ماةد رمكان

اعتبااي  عااةم تميثاال المعل ماايت مدااةة  مرسااي لقرااي  قرمااد الشاا كد،  مااةد ا تباايط هااذ  
العوقااد بمساات د ال افعااد الميلرااد للشاا كيت، كمااي هااةفت الااى تقراارم تااأثر  عااةم تميثاال 

عتمااةت (،  ا7002-7002المعل ماايت علااى قرمااد الشاا كد قباال  بعااة ابزمااد العيلمرااد  

 تماثال عادم أن إلاى   وتشير النتائجالة اسد على عرند من الش كيت في المملكد المتدةة
 قيمة الشركة  باليافة الى ذلاك أوياحت الدراساة أن العلاقاة عمى سمبًا يؤثر المعمومات

 الأزمااة بعااد مااا فتاارة فااي ويااوحًا أكثاار وقيمااة الشااركة تكااون المعمومااات تماثاال عاادم بااين
 قبميا. ما ةفتر  العالمية عن

 ( دراساةAldea Mita Cheryta, et al, 2018  :،  هاةفت الة اساد الاى تدلرال تاأثر

ال افعااد الميلرااد  عااةم تميثاال المعل ماايت علااى قرمااد الشاا كد بيسااتخةام الادتبااي  بيلنقااة 

وتويامت الدراساة الاى أن ابحتفااظ بالنقاد يمكان أن ياؤدي الاى معموماات كمتغر   سرط، 
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الى تخبط يؤثر عمى أدا  الشركة  لذلك استنتجت الدراسة وجود تأثير غير متماثمة تؤدي 
 سمبي لعدم تماثل المعمومات عمى قيمة الشركة.

  دراساة(Toan  Luu Duc Huynh, et al, 2020) : هاةفت الة اساد الاى ة اساد

بساا قرن اب  ا  الميلرااد ببرتناايم، العوقااد باارن عااةم تميثاال المعل ماايت  قرمااد الشاا كيت 

المعل ميت في الش كيت البرتنيمرد له  ميثلبشكل أسيسي أن عةم تالة اسد تيمج نكشبت و

ال فا  المايلي فاي  ريتكمي ت صالت النتايمج ىلاى أن مسات ، تأثر  سلبي على قرمد الش كد
ا فاي التخبراا مان التاأثر  السالبي لعاةم  الش كيت البرتنيمراد ا مداة ةة رمكان أن تلعاد ة  ة

 .الش كيت البرتنيمردالمعل ميت على القرمد ميثل ت

 تاسعاً: خطة البحث:
 .ثحبمل ماعلا راطلاالأول:  المحور .1
معااايير التقااارير الماليااة الدوليااة وعلاقتيااا بعاادم تماثاال ل ير كاافلا راطاابا :يناثاالا رو حااملا .2

 المعمومات.
 وعدم تماثل المعمومات وقيمة المنشأة. (IFRS): العلاقة بين معايير ثلاثلا المحور .3
 : الدراسة التطبيقية. عبار لا المحور .4

التقارير المالية الدولية وعلاقتيا  ريياعمل ير كفلا راطلا :يناثلا المحور
 بعدم تماثل المعمومات

 مقدمة: 
تيارم علاقات وأىداف أيحام المياالل ماع عادم وجاود ياوابط كافياة لطبيعاة محتاوى ان 

التقااارير الماليااة قااد يااؤدي الااى عاادم تماثاال المعمومااات  ولكااي تتيااف معمومااات القااوائم الماليااة 
عمييااا فااي عمميااة اتخاااذ القاارار يجاام أن يكااون ىناااك وسااائل لياابط بالموثوقيااة الكافيااة للاعتماااد 

محتوى ىاذه التقاارير  ومان ىاذه الوساائل تطاوير نظاام ابفيااح عان المعموماات ووياع ياوابط 
 وايحة لمحتوى التقارير المالية بحيث تكون المعمومات موثوقة وذات قابمية لممقارنة.

المساااتوى الااادولي لعفيااااح عااان  لااذلك كاااان مااان الياااروري تاااوفير إطاااار تنظيمااي عماااى 
المعمومات المالية من أجل المساعدة في عممية ينع القارار بشاكل ياحيل  ومان ىناا بادأ اتجااه 

باعتبااره اطاار  (IFRS)العديد من الدول حول العالم نحو تطبيق معايير التقاارير المالياة الدولياة 
م فاي زياادة مساتوى الثقاة وقابمياة تنظيمي دولي موحد لعداد التقارير المالية في الشركات يسااى
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 رو حاملاساوف يياتم ىاذا    والمعمومات لممقارنة مما يساىم في الحد مان عادم تماثال المعموماات
 .بعرض وتحميل العلاقة بين ابلتزام بتمك المعايير وعدم تماثل المعمومات

   ميهرد معيرر  التقي ر  الميلرد الة لرد:أوبً: 
تناااول الأدم المحاساابي مفيااوم المعااايير المحاساابية ماان خاالال وجيااات نظاار الباااحثين  قااد

 المختمفة أو من قبل الييئات المينية لممحاسبة كااتي:

  ىي مجموعة من المعايير التي تويل كيف يجم أن تنعكس المعاملات المالية والأحداث
وائم الماليااة عمااى المسااتوى الأخاارى عمااى القااوائم الماليااة  كمااا أنيااا تعماال عمااى قبااول القاا

 الدولي دون الحاجة الى تسويتيا أو تعديميا.
  ىي بمثابة مجوعاة مان المعاايير التاي تياتم بتحدياد معالجاات القاوائم المالياة مان عارض

وقياااس وافياااح لتحسااين جااودة الممارسااات المحاساابية لخدمااة المسااتفيدين ماان القااوائم 
 المالية.

عبااارة عاان مجموعااة معااايير محاساابية  (IFRS)الدوليااة  كمااا تعااد معااايير التقااارير الماليااة
وتفساايراتيا الغاارض منيااا تطااوير معااايير محاساابية عاليااة الجااودة موحاادة عالمياااً وقابمااة لمتطبيااق 

 وتحقق قدر عالي من الشفافية والملا مة  وكذا القابمية لممقارنة.

 ثانياً: نشأة معايير التقارير المالية الدولية: 
عقااادت العدياااد مااان الماااؤتمرات عماااى المساااتوى الااادولي نتيجاااة تزاياااد الياااغوط مااان قبااال 
مستخدمي القاوائم المالياة مان مسااىمين ودائناين ومساتثمرين ومنظماات دولياة وىيئاات حكومياة 
وغيااارىم لتشاااكيل منظماااات تيااادف الاااى وياااع معاااايير دولياااة واحكاااام تطبيقياااا  وناااتج عااان ىاااذه 

ول العاااالم لتطاااوير الجوانااام العممياااة والعممياااة لعفيااااح الماااؤتمرات محاولاااة جاااادة مااان بعاااض د
م التاي كاان 1973في عام  (IASC)المحاسبي أدت الى تأسيس لجنة معايير المحاسبة الدولية 

ىدفيا اعداد معايير دولية لمتقريار الماالي يمكان اساتخداميا فاي اعاداد القاوائم المالياة فاي جمياع 
ثام أعياد  (IAS)عميياا اسام معاايير المحاسابة الدولياة  أنحا  العالم فوياعوا معاايير دولياة أطماق

الااذي أقاار  2111فااي عااام  (IASB)ىيكمااة المجنااة لتياابل مجمااس معااايير المحاساابة الدوليااة 
وأخذ عمى عاتقو تعديميا وتطويرىا وتفسيرىا  فمن أجل تطوير ىاذه المعاايير اتباع  (IAS)معايير 

((IASB نظمااات الميتمااين ماان جميااع أنحااا  العااالم فااي عممياة تشاااور دوليااة لشااراك الأفااراد والم
 .(IFRS)تطوير المعايير المحاسبية الى أن قام بإيدار المعايير الدولية لمتقارير المالية
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 ثالثاُ: نتائج مؤتمرات المحاسبة الدولية: 
انشااا  منظمااات تياادف الااى احكااام تطبيااق تمااك  وكااان نتاااج ىااذه المااؤتمرات والمناقشااات

 ه المنظمات:المعايير  من أىم ىذ

 .IFAC ابتحاد الدولي لممحاسبين . أ
 International Federation of Accountantsيعاااد ابتحااااد الااادولي لممحاسااابين  

(IFAC)  دولاة فاي  131عياو مان  179تيام  1977منظمة محاسابية عالمياة تأسسات عاام
ييدف ابتحاد إلى تعزيز مينة المحاسبة في العالم والمساىمة في تطاوير اقتيااد دولاي العالم  و 

 قوي من خلال إنشا  معايير مينية عالية المستوى والتشجيع عمى اعتمادىا. 

 .IASCلجنة معايير المحاسبة الدولية  . م

 International Accountingلقاااااد تأسسااااات لجناااااة معاااااايير المحاسااااابة الدولياااااة 

Standards Committee (IASC)  وىااي مؤسساااة قطاااع خااااص مساااتقمة 1973عاااام  
وغير ىادفة لمربل ترمي لمميمحة العامة  وتقوم بدور قيادي عالمي لتطوير مجموعة معايير 
محاسابة عالمياة موحاادة عالياة الجاودة وقابمااة لمفيام ولممقارناة وممزمااة لمسااعدة مسااتخدمي 

 القوائم المالية في اتخاذ قراراتيم.

دير بالااذكر أن ىاااذه المجنااة أجااري عمااى نظامياااا الأساسااي عاادة تعااديلات الاااى أن وماان الجاا
 International Accounting Standardsأياابحت مجمااس معااايير المحاساابة الدوليااة 

Board (IASB)  وقام ىذا المجمس من مقره في لندن بتطوير مجموعة موحدة 2112عام  
سم بالشفافية والقابمية لممقارنة فاي البياناات من معايير المحاسبة الدولية تتطمم معمومات تت

الماليااة  وتحقيقاااً لأىااداف المجمااس يتعاااون أعيااا  المجمااس مااع وايااعي معااايير المحاساابة 
 الوطنيين لتحقيق توافق عالمي بين معايير المحاسبة.

تأثير معايير التقارير المالية الدولية عمى حالة عدم تماثل المعمومات  :اً عبار 
 ليةوكفا ة الأسواق الما

واجيت ميناة  مع ابنفتاح الدولي وتزايد العلاقات القائمة بين أيحام الميالل المختمفة  
المحاساابة العديااد ماان التحااديات واليااعوبات بختيااار الأساااس المناساام لعفياااح المحاساابي ماان 

لااذلك   تمبيااة احتياجااات مسااتخدمي المعمومااات المحاساابيةلأجاال تخفاايض عاادم تماثاال المعمومااات 
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حيث أنيا  (IFRS)لجأت العديد من الدول حول العالم الى تطبيق معايير التقارير المالية الدولية 
 .تعد بمثابة وسيمة فعالة لتخفيض عدم تماثل المعمومات وتعزيز الثقة في المعمومات المحاسبية

دم تماثاال وتحاااول الباحثااة مناقشااة العلاقااة بااين تطبيااق معااايير التقااارير الماليااة الدوليااة وعاا
 :يلاتلاكالمعمومات 

 نشأة عدم تماثل المعمومات في الأسواق المالية:  ،1)

 ينشأ عدم تماثل المعمومات في الأسواق المالية نتيجة للأسبام التالية:

 :(Adverse Selection)ابختيار العكسي  - أ

ل الطارف ااخار  بمعناى ينشأ ابختيار العكسي عندما يستفيد أحد الأطراف المتعاممة من جيا
أن يكون ىناك طرفين لمعاممة مالية فيساتغل أحاد الطارفين جيال الطارف ااخار لفارض ساعر 

 .مبالغ فيو أو دفع سعر منخفض لمغاية

 :(Moral Hazard)الخطر الأخلاقي  - م

ينشأ الخطر الأخلاقي في حال قام أحد أطراف المعاممة بالقيام بأنشطة غي المتفق عمييا 
ااخاار ولاام يكاان الطاارف ااخاار قااد وافااق عمااى ذلااك  بمعنااى أنااو يمكاان لممقتاارض مااع الطاارف 

ابنخااراط فااي أنشااطة اسااتثمارية وأعمااال غياار تمااك المتفااق عمييااا مااع المقاارض دون عماام 
 المقرض لذلك.

 :(Monitoring Cost)تكاليف المراقبة  - ج

التاي يعرفياا  ترتبط تكاليف المراقبة بأعماال المقتارض الاذي يتمتاع بمعموماات أفيال مان تماك
المقرض فيستغل ذلك في ابعلان عن أرباح وعائدات أقل لممقرض  ومن ثم يحتاج المقرض الاى 

 مياريف ايافية لمراقبة أنشطة وعائدات المقترض. 

 :ةيلو دلا ةيلاملا رير اقتلا ريياعمو  تامو معملا لثامت مدع نيب ةقلاعلا ،2)

ىاو تقاديم معموماات مفيادة ونافعاة لممساتثمرين  (IFRS)أن اليدف الرئيسي مان معاايير 
والمقريين والدائنين ومتخذي القرارات ابستثمارية بشكل عام  و خيائص المعموماات ىاي التاي 

    ومن تمك الخيائص:تمثل ما اذا كانت معمومات مفيدة لمتخذي القرارات ابستثمارية أم ب
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  الملا مة(Relevance): 

ملائمة عمى أنيا تمك المعمومات التي يكون لياا القادرة فاي التاأثير المعمومات ال (IFRS)تعرف 
عمى قرارات مستخدمييا  ويتحقق ذلاك عنادما يكاون لممعموماات قيماة تنبؤياو أو قيماة اساترجاعية  
بمعنى أن يكون لمستخدمي تمك المعموماات القادرة عماى التنباؤ بالأحاداث المساتقبمية بالياافة الاى 

 أو تيحيل ما تم التنبؤ بو.توفير ملاحظات لتأكيد 

  التمثيل اليادق(Faithful Representation): 

بمعنى يرورة أن تعبر المعمومات المحاسبية عن الوياع ابقتياادي الحقيقاي  ويتحقاق 
ذلااك ماان خاالال أن تكااون المعمومااات المحاساابية الياارورية موجااودة بيااورتيا الكاممااة فااي 
القوائم المالية باليافة الى خمو تمك المعمومات من الأخطا  والتحيز)أي أن تكاون معموماات 

 محايدة،.  

 ممقارنة القابمية ل(Comparability): 

تشير ىذه الخاية الى قدرة مستخدمي القوائم المالية عمى فيم التشابو وابختلاف بين عناير 
القوائم المالية المختمفة  باليافة الى قادرتيم عماى المقارناات باين القاوائم المالياة والوياع الماالي 

 ك الشركات واتخاذ القرارات المناسبة.لمختمف الشركات عمى فترات زمنية مختمفة لتقييم أدا  تم

تمااك الخايااية ماان خاالال تخفاايض الباادائل والخيااارات المحاساابية المتاحااة   (IFRS)وقاد حققاات 
لتحقيااق التجااانس بااين الوحاادات المحاساابية المختمفااة  وبالتااالي اتاحااة وتسااييل المقارنااات بااين 

الاازمن  مماا يااؤدي الااى زيااادة نفعيااة القاوائم الماليااة لمشااركات المختمفااة وعماى فتاارات مختمفااة ماان 
 المعمومات المحاسبية الناتجة من القوائم المالية.

  القابمية لمتحقق(Verifiability): 

بمعنااى امكانيااة التحقااق ماان أن المعمومااات المحاساابية الموجااودة بالتقااارير الماليااة أدت الااى 
ن خالال الملاحظاة المباشارة  التمثيل اليادق لمويع ابقتيادي لمشركات  ويتم ىذا التحقاق اماا ما
 أو من خلال استخدام بعض الييغ والمعادبت المعدة ليذه الأغراض.
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  التوقيت المناسم(Timeliness) : 

وتشير ىذه الخايية الاى اتاحاة المعموماات المحاسابية فاي الوقات المناسام وعادم التاأخير فاي 
ية  حياث أن المعموماات القديماة لايس ابفياح عنيا  مما يجعميا ملائمة بتخاذ القرارات ابستثمار 

 ليا قيمة في اتخاذ قرارات اليوم.

 IFRSمجموعااة ماان المعااايير المحاساابية  IASBوبنااا  عمااى مااا تقاادم ماان خيااائص ويااع 
لتحقيااق كاال ىااذه الخيااائص فااي المعمومااات المحاساابية بحيااث تنااتج القااوائم الماليااة معمومااات 

از بالقابمياة لمفيام والملا ماة بتخااذ القارارات  محاسبية ذات نفع وقيماة وجاودة عالياة  فياي تمتا
والحيادياااة والخماااو مااان الأخطاااا  والتحياااز  بحياااث تعبااار عااان الوياااع ابقتياااادي والأدا  الماااالي 

 لمشركات بيدق وشفافية.

 وعاادم الدوليااة الماليااة التقااارير معااايير تبنااي بااين العلاقااة :ثلاااثلا رو حااملا
 المنشأة قيمة و المعمومات تماثل

 مقدمة:
نظراً بىتمام الفكر الماالي الحاديث بمفياوم قيماة المنشاأة تحااول الباحثاة مان خالال ىاذا 

 و عدم تماثل المعمومات وقيمة المنشأة. (IFRS)الفيل توييل العلاقة بين معايير 

  تحااول (IFRS)حيث أنو نظراً لتوجو الدول حول العالم نحو ابفياح المحاسبي وفقاً لمعايير 
ىاذه المعاايير لتويايل أدا ىاا الجياد لمجمياور بشاتى الطارق مان أجال طمأناة  الشركات اساتغلال

 المستثمرين الحاليين وجمم المزيد من المستثمرين المستقبميين.

يعتبر مويوع قيمة المنشأة من الموياوعات الياماة والحيوياة فاي المجاال المحاسابي  و
وترجع أىميتو الى أن مفيوم خمق القيمة يعتبر ىادف رئيساي تساعى الياو جمياع المؤسساات فاي 
العياار الحااالي  لمااا لااو ماان تااأثير عمااى زيااادة ثااروة الماالاك وجااذم اسااتثمارات جدياادة لأن قيمااة 
المنشأة تعتبر عاملًا رئيساياً لممساتثمرين عناد اتخااذ قارارات ابساتثمار كماا أنياا مؤشار ىاام عان 

 المنشأة ومقياس لأدائيا.كفا ة 
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 أوبً: مفيوم القيمة: 
 ان لمقيمة مفاىيم وتعريفات وتفسيرات عديدة  منيا: 

القيمة ابقتيادية: وىي القيمة الحقيقية التي يكاون الفارد عماى اساتعداد لادفعيا مقابال الحياول 
 عوائد مستقبمية من استخدام أيل معين. عمى

 .قيمة المنافع المستقبمية النابعة من تممك أيل ماالقيمة ابستثمارية: وىي عبارة عن 

القيمة الدفترية: وىي القيمة المحاسبية المذكورة في القوائم المالية  أي قيمة الأياول والخياوم 
 .التي تعكسيا الأرقام المحاسبية الموجودة بالميزانية

وتعبار ىاذه القيماة عان  القيمة السوقية العادلة: وىاي القيماة الأكثار شايوعاً فاي الأساواق المالياة
قيمة المنشأة في السوق  بمعنى أنيا تعكس قيمة الأسيم والسندات لممنشأة حسم سعر 
التداول فاي بورياة الأوراق المالياة  أي الساعر الاذي يبااع باو السايم فعميااً فاي بورياة 

 الأوراق المالية  وتعبر القيمة السوقية عن مجموع قيم تمك الأسيم والسندات.
 لعوامل المؤثرة في قيمة المنشأة:ثانياً: ا

ان ىدف تعظيم قيمة المنشأة في الأسواق المالية يتطمم من ادارة المنشاأة تحميال البيئاة 
التنظيمية الداخمية والخارجية  لمعرفاة مجموعاة العوامال التاي يمكان أن تاؤثر فاي قيماة المنشاأة  

 ومن ىذه العوامل: 

  التي يمكن أن تؤثر عماى قيماة الشاركات  اذ أن السيولة: ان السيولة من العوامل اليامة
الشركات ذات السيولة النقدية المرتفعة تكون أكثر قدرة عمى الدخول في استثمارات كثيرة 

 ومتنوعة مقارنة بالشركات الأقل سيولة.
  ظروف السوق: تعد ظروف السوق من أىم العوامل المؤثرة عمى قيمة الشركات  نظراً لما

ر عمى مستويات أسعار الأسيم في سوق الأوراق المالية  فكمما ذادت ليا من تأثير مباش
المخاااطر التااي تتعاارض ليااا المنشااأة فااي السااوق كممااا ذادت احتماليااة انخفاااض القيمااة 
 السوقية لسعر السيم مما يخفض من قيمة الشركة في السوق المالي والعكس يحيل.

 ي ليا تأثير جوىري عمى قيم الأسايم  معدبت الفائدة: تعد معدبت الفائدة من العوامل الت
حيااث أنااو كممااا ارتفعاات معاادبت الفائاادة فااي البنااوك ماان المفتاارض أن يااؤدي ذلااك الااى 
انخفاااض فااي أسااعار الأساايم  نظااراً لخمااق فريااة اسااتثمار أفياال لممسااتثمرين ماان خاالال 
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مار توظيف أمواليم في الودائع الميرفية وتكون أكثر أماناً بدبً من تحمل مخاطر ابساتث
 في الأسيم.

  حجم الشركة: يويل حجم الشركة أنشطتيا  فكمما ذاد حجام الشاركة كمماا ذادت الأياول
التي يمكن ابعتماد عمييا كيمان لسداد الديون ومن ثم زيادة ديون المنشأة  فالشركات 
الكبيرة يكون ليا ميزة سيولة الويول الى اسواق رأس المال لتمتعيا بمرونة أكبار وقادرة 

عمى جماع الأماوال فاي المادى القياير. ومان ثام ترتفاع أربااح الشاركات ذات الحجام أكثر 
 الكبير وبالتالي ترتفع قيمتيا نظراً بىتمام المستثمرين بابستثمار فييا.

العلاقة التأثيرية بين معايير التقارير المالية الدولية وعدم تماثل المعمومات  :اً ثلاث
 وقيمة المنشأة

مان الملاحااظ فاي الساانوات الأخيارة أن العديااد مان الدراسااات فاي الفكاار المحاسابي اىتماات 
عمااى حالااة عاادم تماثاال المعمومااات فااي الأسااواق الماليااة فااي يااو  IFRS بدراسااة تااأثير معااايير 

تأثيرىا عمى تكمفة رأس المال  وادارة الأرباح  وجودة التقارير المالية  وقرارات ابساتثمار  وغيرىاا 
عوامال التااي تاؤثر عماى حالااة عادم تماثال المعمومااات فاي ساوق المااال وكاذا كفاا ة الأسااواق مان ال

 المالية.

ويعد بحث العلاقة بين ىاذا التاأثير ابيجاابي لمعاايير التقاارير المالياة الدولياة عماى حالاة 
عدم تماثل المعمومات وبين قيماة المنشاأة فاي ساوق الماال ىاو ياميم موياوع الدراساة    فتارى 

عمى قيمة المنشأة من خلال تأثيرىا عمى عدم تماثل  IFRSثة أنو يمكن تقييم تأثير معايير الباح
المعموماات   بمعناى أناو مان خالال اتبااع اجارا ات وسياساات القيااس وابفيااح المحاسابي وفقاااً 

تاازداد جااودة المعمومااات المحاساابية الموجااودة بااالقوائم الماليااة    ممااا يعااد عاااملًا  IFRSلمعااايير 
اسياً في الحد مان عادم تماثال المعموماات فاي الأساواق المالياة  ومان ثام التاأثير عماى القارارات اس

 :يلاتلاك ةقلاعلا هذى حاييا نكميو   المالية وقيمة الشركات

رفاااع جاااودة التقاااارير المالياااة المقدماااة كجاااز  مااان مااادخلات عممياااة التقيااايم   ،1)
 لممنشأة:

يعااد التقرياار المااالي أداة لعمميااة ابتيااال بااين معاادي القااوائم الماليااة وأيااحام الميااالل  
معمومااات ذات جااودة  IFRSالااذين يعتماادون عمااى محتواىااا فااي اتخاااذ القاارارات  وتااوفر معااايير 

 ومنفعة من خلال توفيرىا معمومات تتسم بخيائص نوعياة تجعمياا ذات جاودة  وعماى ياو  ذلاك 
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وساايمة فعالااة لرفااع جااودة التقااارير الماليااة والحااد ماان عاادم تماثاال  IFRSايير أياابل ابلتاازام بمعاا
المعمومااات ماان خاالال خفااض تكمفااة رأس المااال  والحااد ماان ممارسااات ادارة الأرباااح  وزيااادة دقااة 

 تنبؤات المحممين الماليين  وينيم تأثير كل ىذه العوامل بالأخير عمى قيمة المنشأة.

ات أنااو يمكاان لمشااركات تعظاايم قيمتيااا ماان خاالال تكااوين حيااث أثبتاات العديااد ماان الدراساا 
المزيج الأمثل من بين ميادر التمويل المتاحة  أي تخفيض تكمفاة رأس الماال مان العوامال التاي 
تساااىم فااي تعظاايم قيمااة المنشااأة  وكااذا أثبتاات الدراسااات وجااود علاقااة طرديااة بااين كاال ماان جااودة 

ليين كمحاددات لجاودة التقاارير المالياة وباين قيماة الأرباح المحاسبية ودقة توقعات المحممين الماا
 المنشأة.

 عمى القرارات المالية  وانعكاس ذلك عمى قيمة المنشأة: IFRSتأثير معايير   ،2)

تعد القرارات المالية المحرك الرئيسي لمنمو ابقتيادي لأي منشأة  فيي السابم الرئيساي 
القاارارات الماليااة عمااى قاارارات التموياال: وتعنااي فااي نجاااح أو فشاال اي وحاادة اقتيااادية  وتشااتمل 

طريقة الحيول عمى الأموال الخاية بالتمويال ساوا  داخماي أو خاارجي وتحدياد أي الطارق أفياد 
لممشروع وأقل تكمفة  وقرارات ابستثمار: أي تحديد الطريقاة المناسابة لتشاغيل أو اساتثمار أماوال 

 التمويل. التمويل مع يمان تحقيق أعمى ربل وسداد أموال

ومما ب شك فيو أن البيئة المعموماتية المعتمد عمييا عند اتخاذ مثل ىاذه القارارات تشاكل 
أىميااة كبياارة  وتتااوفر ىااذه البيئااة المعموماتيااة بتخاااذ القاارارات الماليااة ماان خاالال القااوائم الماليااة  

أكثار جاودة  كماا  توفر معمومات ذات خيائص نوعية IFRSوالقوائم المالية المعدة وفقاً لمعايير 
 تساىم في الحد من عدم تماثل المعمومات في الأسواق المالية.

ومن المؤكد أن تأثير المعاايير عماى القارارات المالياة سايكون لاو أثار عماى قيماة المنشاأة 
حيث أن ابدارة المالية بقراراتيا  تيدف أساساً الاى تعظايم قيماة المنشاأة  وقاد ناقشات بعاض 

ن القرارات المالية وقيمة المنشأة والتي كان محورىا حول تأثير التغير في الدراسات العلاقة بي
القاارارات الماليااة وىيكاال التموياال عمااى قيمااة المنشااأة ومااا اذا كااان ىناااك مااا ياادعى بالييكاال 
التمويمي الأمثل لممنشأة  وقد اتفقت ىذه الدراسات عمى أن السياساة المالياة لمشاركات يكاون 

يماة المنشاأة فاي الأساواق المالياة  وأن الييكال التماويمي الأمثال ىاو ليا تأثير جوىري عماى ق
 الذي تيل بو ابدارة الى تعظيم قيمة المنشأة.
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في تعظيم  IFRSدراسة تطبيقية لتقييم دور معايير  :عبار لا المحور
 القيمة عن طريق الحد من عدم تماثل المعمومات.

 مقدمة: 
دور  تقيايمعمى ما تم عريو فاي الدراساة النظرياة الاى  تستيدف الدراسة التطبيقية بنا اً 

في الحد من عدم تماثل المعمومات فاي الساوق المياري بيادف  (IFRS)تطبيق المعايير الدولية 
تعظاايم قيمااة المنشااأة  وتحقيقاااً ليااذا الياادف قاماات الباحثااة باختبااار فااروض الدراسااة باسااتخدام 

 طبيعة بيانات الدراسة.مجموعة من الأساليم ابحيائية التي تتفق مع 

 الطار العام لمدراسة التطبيقية :بً و أ
يمكان التعاارف عمااى التساااؤبت البحثيااة ومجتمااع وعينااة الدراسااة مويااوع البحااث  تحقيقاااً 

 للأىداف المرجوة من الدراسة التطبيقية عمى النحو التالي:

 التساؤبت البحثية: ،1)
وعدم تماثل المعمومات في بيئة الأعمال  (IFRS)ىل يوجد علاقة بين تطبيق معايير  . أ

 الميرية؟
ىااال يوجاااد علاقاااة باااين عااادم تماثااال المعموماااات وقيماااة الشاااركات ف بيئاااة الأعماااال  . م

 الميرية؟
 وقيمة المنشأة؟ (IFRS)ىل يوجد علاقة بين تطبيق معايير  . ج

 مجتمع وعينة الدراسة: ،2)
 EGX30يتمثل مجتمع الدراسة في جميع الشركات المدرجاة بمؤشار البورياة الميارية 

أحاد المؤشارات التاي  EGX30ويعاد مؤشار   )باستثنا  قطاع البناوك لماا لاو مان طبيعاة خاياة،
شركة فاي البورياة مان حياث السايولة والنشااط وياتم  31تيدرىا البورية الميرية ييم أعمى 

بيدف تنويع  2113البورية في نشر بياناتو اعتباراً من فبراير    وقد بدأت1998احتسابو منذ 
مؤشارات سااوق الأوراق الماليااة الميااري أمااام المساتثمرين لمتابعااة السااوق  وقااد قساامت الباحثااة 
عينة الدراسة الى مجموع من القطاعات وىي: قطاع الأغذية والمشروبات والتبغ  قطاع الخادمات 

 قارات  وقطاع ابتيابت وتكنولوجيا المعمومات.المالية الغير ميرفية  قطاع الع
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 :تحميل نتائج الدراسة :اً يناث

 ميفوفة ابرتباط:  ،1)
 ،.عدم تماثل المعمومات)و"، IFRSتطبيق معايير "ميفوفة ابرتباط بين ) . أ

 
Correlation معاااااااااااااايير تطبياااااااااااااق 

"IFRS" 

  المعمومات تماثل عدم

  IFRS" 1.000000" معايير تطبيق

 1.000000 0.63932  المعمومات تماثل عدم

 الميدر: نتائج التحميل ابحيائي

 ،.قيمة المنشأة)و"، IFRSتطبيق معايير ") بينميفوفة ابرتباط  . م
 

Correlation معاااااااااااااايير تطبياااااااااااااق 

"IFRS" 

 المنشأة قيمة

  IFRS" 1.000000" معايير تطبيق

 1.000000 0.882699 المنشأة قيمة

 ابحيائيالميدر: نتائج التحميل 

 ،.قيمة المنشأة)وعدم تماثل المعمومات، ) بينميفوفة ابرتباط  . ج

Correlation المنشأة قيمة المعمومات تماثل عدم 

  1.000000 المعمومات تماثل عدم

 1.000000 0.889979 المنشأة قيمة

 الميدر: نتائج التحميل ابحيائي

 (IFRS)من الجداول السابقة أنو توجد علاقة ارتباط وطيدة باين تطبياق معاايير  ويتيل 
وكاال ماان عاادم تماثاال المعمومااات وقيمااة المنشااأة  وكااذلك وجااود علاقااة ارتباااط بااين عاادم تماثاال 

 المعمومات وقيمة المنشأة.
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 النتائج: ،2)
رسااات المحاساابية كإطااار تنظيمااي لممما (IFRS)تعماال معااايير التقااارير الماليااة الدوليااة  - أ

 لزيادة الثقة في معمومات القوائم المالية.
، عماى زياادة فرياة حياول المتعااممين فاي IFRSتعمل معايير التقارير المالية الدولية ) - م

الساااوق عماااى معموماااات متسااااوية فاااي القيماااة وبالتاااالي انخفااااض مساااتوى عااادم تماثااال 
 المعمومات.

وىري عماى قيماة المنشاأة مان خالال انخفاض مستوى عدم تماثال المعموماات لاو تاأثير جا - ج
توفير البيئة المعموماتية المناسبة بتخاذ القرارات المالية اليائبة التاي مان شاأنيا تغييار 

 قيمة المنشأة.
 .عمى عدم تماثل المعمومات IFRSتأثير معنوي لتطبيق معايير  وجود - د
 قيمة المنشأة. عمى IFRSد تأثير معنوي لتطبيق معايير وجو  - ه
 تأثير معنوي لعدم تماثل المعمومات عمى قيمة المنشأة. وجود - و

 التوييات: ،3)
عماى الشاركات المدرجاة فااي بورياة الأوراق المالياة الميارية ياارورة ابلتازام التاام والكاماال  - أ

 في عرض المحتوى ابخباري لقوائميا المالية. (IFRS)بمعايير التقارير المالية الدولية 
عمى الييئة العامة لمرقابة المالية اتخاذ ما يمزم مان ابجارا ات لمحاد مان ممارساات التلاعام  - م

والغااش فااي المحتااوى ابخباااري لمقااوائم الماليااة نتيجااة عاادم التقيااد وابلتاازام الكاماال بالقواعااد 
 .IFRSواليوابط المحددة لعفياح وفقاً لمعايير 

عادم تماثال المعموماات وابلتازام بياوابط يرورة توعية الشركات عن أىمية خفاض مساتويات  - ج
فاي المحتاوى ابخبااري لمتقاارير المالياة الخاياة بيام فينيام ذلاك بميامحة  (IFRS)معايير 

 الشركة لما لو من تأثير عمى قرارات المستثمرين وبالتالي قيمة الشركات في سوق المال.
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 قائمة المراجع: 
 المراجع العربية:أوبً: 
ساايد حساان عبااد الباااقي  دراسااة العلاقااة بااين تطبيااق معااايير التقااارير الماليااة الدوليااة وابسااتثمار الأجنبااي  حسااين

المباشر في البيئة الميرية: دراسة ميدانية  مجمة الفكر المحاسبي  كمية التجارة  جامعة عاين شامس  
 .1141-1138  ص.ص: 2118  4  العدد 22قسم المحاسبة والمراجعة  المجمد 

ماادخل مقتاارح لمحااد ماان ظاااىرة عاادم تماثاال المعمومااات المحاساابية لتحسااين جااودة يااان عبااد الحميااد المييااي  رم
: دراسااة ميدانيااة عمااى الشااركات (IFRS)ي التقااارير الماليااة فااى يااو  المعااايير الدوليااة لمتقرياار المااال

التجااارة  جامعااة  المقياادة بسااوق الأوراق الماليااة المياارية  المجمااة المياارية لمدراسااات التجاريااة  كميااة
 .698-619  ص.ص 2115  4  العدد 39المنيورة  المجمد 

أثر تطبيق معايير التقارير المالية الدولياة عماى عادم تماثال المعموماات المحاسابية وجاودة أيمن يابر سيد عمي  
  جامعااة عااين شاامس  كميااة التجااارة  قساام المحاساابة الفكاار المحاساابي  مجمااة الأرباااح: دراسااة تطبيقيااة

 .115-45  ص.ص 2115  العدد الثاني  19مراجعة  المجمد وال

وابل بن عمي  أسموم بنا  المعايير المحاسبية: التجرباة الساعودية  مجماة جامعاة المماك ساعود: العماوم ابدارياة  
 .341  ص. 1991العدد الثاني  المجمد الأول  

 ً ص.ص 2118الثقافااة  عمااان  الأردن حسااين القايااي  ومااأمون حماادان  "المحاساابة الدوليااة ومعاييرىااا"  دار 
126-131. 

مظياار عبااد ان وعنااان سااروجي  "دور مجمااس معااايير المحاساابة الاادولي فااي قيااادة تطااوير أحمااد حممااي جمعااة و 
  مجماة البحااوث الماليااة 2111"-1973ابطاار العممااي والعمماي لممحاساابة الماليااة عماى نطاااق عااالمي 

 .417 -414  ص.ص 2111د  العدد الأول  والتجارية  كمية التجارة  جامعة بورسعي

 .211  ص 2116منير ابراىيم ىندي  الأوراق المالية وأسواق المال  كمية التجارة  جامعة طنطا  

دراساة نظرياة تحميمياة   –زغيم مميكة  علاقة الييكل المالي بالقيمة السوقية لممنشأة مان خالال النظرياة المالياة 
 .172-153  ص.ص. 2119  31ابقتيادية  المجمد م  العدد  مجمة العموم ابنسانية والبحوث

ياايف ياسااين  تااأثير الييكاال المااالي عمااى قيمااة الشااركة المسااعرة دراسااة حالااة عينااة ماان الشااركات المدرجااة فااي 
  المجمة الجزائرية لمدراسات المحاسبية والمالياة  العادد 2112الى  2119السوق المالي السعودي من 

 .117-111  ص.ص. 2115الأول  
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