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Abstract

The main objective of this study is to test the effect of accounting
conservatism on debt maturity structure and the level of cash holding.
The empirical study was conducted on a sample of 55 companies listed
in the Egyptian stock market distributed among the various economic
sectors during the period from 2017 to 2019. The negative Accruals
indicator and the book value to the market value of equity indicator
were used as a proxy of accounting conservatism. The study concluded
that there is a positive and significant effect of accounting
conservatism on debt maturity structure and the level of cash holding.
This means that accounting conservatism contributes to increase debt
maturities and enhancing cash holding. These findings provide useful
evidence for company’'s management, investors, regulators, and
accounting policy makers about the role of accounting conservatism in
financing and investment decisions.

Keywords: Accounting Conservatism, Debt Maturity Structure, Cash
Holding Level.
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claghall Jilai ase 33l aa G gal) Jlal

ad Crag Ciiladly B O cilaglaall JELaS ade (8T b pralaal) B8 agas
e Al do Ly Laa o BAY) jdadlly muad) SLEAYL Adagipal) cOISEA (e 2l
(Pan, Aol casi Glowd 138 By Adaidie 481 Ja¥) Jagh Jusall) ) Jsuasll
50bas (ra aally Guiilal) zllias dglaad dags 40T any alaal) Bdas) of e 2017)
) il g pdiall (A e Gl Bjad al Aol ¢ paally Cpnanlosall JoB (e 8 Al
Al dad dla sl

A8 (165 gl Aad O (alaal) Biatl) e guiilal) il Sy
1y Las (Khalifa et al., 2022) sladl JLall A)lha ladl 8 ladd dulua
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By ua G siilal) Lgathy Al cililadally 458 48168 Ldadiie Al (aalaal) Jial)

(Chen, 5yus silud Lgay oo gl By caalally pasdll Cillsy cliladal) 02y alaiiuf

.2013)

Biail) Ao cpiilal) qulla 3ali 3 clpendi 3ac (Ball et al., 2008) duls cuasdy

tie Ot luaally 458a (ppilaal)

= B laglaall ) ol Lgidla aly cpdilall Apabladl) (g eial) (e S o) -
laglrall cuils 13) Loy ¢y galign ¥ Cpddl Cpadbiaall (use o caag dgdlall yLas)
Lgale Jguantl oy ol Adlal) o liil) (B (uSais paluai®y) Lilodlly condSally Adasall
Ngle Gslany agil Wl AT jabaa (e

(O sd) aBlad 3o A8 Baly) b agey aihall cudgll B Apalaty) jiladlly Giliey) o) -
Aslall (3 glag laliNly J guadld 480l iy 7 LU A88A) dnalelly ey S
HAT) gsla J& ) a3 Laa colaBladl) sda Lgiada®s ) 358l dllghll Juass ad g
oY) Al ol dlid e asall o S iy b cilal) L) G paal) (e )il
DLy clagjgal o agad (g0 bl JAY 500 dap i dgalady) jiludll

Yl e WS

$ A8, LAY 5 ghuag (rilaal) Bdadl) ¥ /¥

cash aby ASpal Ladally lal) o)) JhETa) b Lala Jg0 ApaRilly BlEY) o
Aia Jagailly ebalal) e (AaRil BLEAM ablgs Sas dlia of Ao AGLud) clu)al
Al 5)ad ety cAay pall 4y laiia) Gasdl) Plaiuly dadgiall & Eilaally cig
Lalil) gallias (gfanl A ki) aladin) -8 5,)) Adyg (3 gl - Acdlial] o
Jusalll 3ale) jhlia of Ao (Harford et al., 2014) 4l wasiy .(Tran, 2020)
IO G phalaad) o2 andds clS pdl) Jglad doa (AaRilly BLEAM abud 35 aal
ol Al (Chang  Yang, 2022) 4l ciluagi Las A kil BLESY) (¢ e 530y
clai¥) day Aoy i) Ll Salati) aodiod dadipe 4505 5o )by Jadias ) Sl
Al

Laa A8l BLEAY) ao i (B aga osmalaall Baiatl) o A8l culupal) cuda i8) Las

A5 Aplad) clarial) (a8l 4 (rag salll (Gaaty Lgibles Alialsa Ao Al aoluy
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Al BLEAY) s ad JA (e ealaal) Biatl) of ey Adaodal) a6 cladal)
.(Biddle et al., 2013) 4dadal) 4 a8 culddasl) (aldds) jhalda o aad) B ageun
agill Aglang Lalil) agallian (3adadl (p paall L jhey L8l 5aa ¥ 5aL5 O afyg
Al Alla dad Bla (38a7 cile g pdia (A8 AT (g A Jagailly aipal) (380 (e
A1) a)adiu) 5o LES aday Adagijal) NS Gal) (R8T b age wlaall Bianl) oL
.(Louis et al., 2012)

J e A 0al) anll) aandas o) ) A ae s B ealaal) Bdanl) g0 aliag
iy Las ) (Alua papdis ) a5 dabgiall jiludl) dgalsal ciluawaia (s
A i) 5)ad acay 4] LaS o)) o Adial) 50 cililSay £ LY clayjss B Aallal)
dad Bla (38a3 cilog e b A aladia) 2y gl Milgh cileghae addl o
FRP RN

O ) Béasl) of J) (Biddle et al., 2022) dala colal glewd) 12 Ay
(Ol aa gl Ao AS Al 8,08 5l (B agen a8l BlEAY) ae i B o)90 JDA
Adiadl LY oo LB Gy GOUY) Aase B ASRAN Jeda Jlada) il a3 ey
30 Ly 4083 aead o LaS (Auil) US aae e Adla aay Ll 6 Y o lasly
058y Laa Aol A5u80 cl8atl) 5aly) oS (hay slalid) (QlAS) (e 2al) o A5l
) o AS,AY by glaty Lagd Galilal) gl b uaga il A

LA (e podainy gla 5as dlid o) Jlaall gy Adaiyal) cilua)all o) 1A
A gadl) o olidg dgaiilly BUSAY) ae i 8 s 60 oealaal) Sadatl
i) layys 8 Al anis -

G o Catlonally 510 C ANS gl MG (andail daga 40T 7L Y1 cilay o8 aas
i Gl o 49 )01 Jany Las Biadiaall LY (andds cilayail) oda (o @iy
A0 B Laga g JUall Gl (alomd 5495 4l gl By cBagaal) Lghle g pdia Jgall Jal
adlgad) (adatin NSl cHC e gag pde (B B AS] taay B0 (gl sl
.(Louis & Urcan, 2015) zLd asil

Ot Lasall G pelluaal) (slajlat aLy5 (B ageea 7 LY lagjgl LB ¢ G La ad )
Glayjgi ads o ASpdl) 508y o gaalall gy Eua L (Atwa et al., 2022) cpiiially
cradLocall Ailgiona oY ity oLgSlaal Saa Ao Al 508y ¢ gl wigy Lady o LY
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s Aabgiall Hiludl) g gudn (b As ghaall cilay)sill (il b 0 gy Culilal) (L8 Sagana
4y .(Frankel et al., 2008; Ciocan, 2019) cewlsall 3daii Latie Lgialy) Axilsa)
) Bl Jugad e dall Adidatal) dplaal) clbpad) o Guiilad) qalls a3y llhd
1938 352 aas B B 4T (Watts, 2003) @9 -(Ahmed et al., 2002) ¢ysadlusall
5 Gsabaal) Juany a8h Adiatal) Lppalaal) clabaadl A G g LY clayiss Ao
i) oo Lgslaliill (ha S8 Ayl Jgual Ala Jans
Lioall 5l e iy o L) clagsl A Aadladl of Jil) (Say (g L sgua A
5)ad Al B agun coulSally cilyie¥) paliy Hiluddly Gilkey) o of ¥) Al e
o a8 r L ags Jladal Galaiy of ey gL B 0L e ol
ABNall JAT eadds (Louis & Urcan, 2015) Ay cuasd dudi Glaead) 8 . Chad Lesall
(realaal) Badatl) 5aLy5 e 4 ) aian 7 L) Cilagjgly adaal) Jadatl) o dpusal

Glagig ) dAalall (Rddis af fag ot laally 3181 AN CDSC b addis
KD

ro i) o Al Sl B dadleal) auls — ¥

O A9 CBISCEa G dad) A andid A GldY) gaa) 5yl GBS apke s
=i & (L et al., 2020) 1) Ao Aiaal) cililsal) Lalig o AY) Gl 5,
Agluad) (2885 a5 (ray (et lusall llias pa (Gl (il llaa Jan () agiadl 08
agallan pay i) gl

e Acial) ) lila 5ol L) A Al Gl ¢ guadl claBlal | pdaia Chag
OB b dualig Calilally 511 G S el DS 30L) 8 ages dsalaall 1Y) Lunlie
By Al giea Agaganal (98 2By .(lwasaki et al., 2018) cilagirall Jilai ase £ 1dd))
Gun (Lgalhlea a3 L) o8 Adluall Lgadlga 3aly) b S g0 AS,d) 8 Lgles 3538
cilBBasl) ghan Jo8 Al (g maal) ¢yl Ladde cilBlSal) 0dA Aayin) Gl (e ()5S0
bl il (e ojaad of ueBlall L) dygaaal a8 agil B uility Adadpal) Apaa0)
.(Watts, 2003) 4duall cusey

5ol Jusadl JuSsl sl dgh adlpa jhgt o)) Ao daall TBAY agde oY iy
Jal) g ling 1M ¢ Liluadlly iliey) Al quulSaly GilieY) LSS sk oo Juadl) (i
aalliany i Al SlplaY) A8 Ao JaSsll 5)ad il Adlaas ST pla) cpdipa )
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Glabsad) aladin) o) Jlaall 13gs Uagipall cluf)al) cuay) sy . (Zhang et al., 2019)
Lgslolsa 5Ly Ao Cpmaall §)a8 il B age ) (il Lgde iy Al dpealaall
.(Srichoke et al., 2021; Atwa et al., 2022) gl Jsdy

5 wlilka Jay; o) (Kothari et al.,, 2009) Al coda bl duds Glod) B9
Sl i SLAYL Adagipall clagleall o zlaly) die (9030 G gaal) Jaag )L
dalia gl Lais cilaglal) sdgy Cilyie¥) olaal) Jadadl) culbaly dlld e Gusall o
LAY Bl b gl A Giaill ALl A pdagal) ulaa Lgad 85 al gly Ja

= Aallal) o 50 5)ad (audds b agan laadl Biadl) o J il oSayg
L) Jladal pandas A (e ARl BUEAY) s di &3 Gag £ 18Y) do Ldal) clblgal)
O laglaall JAlal aas (2adis e ddad (ppall ililSe Lgd) aiias 30 2 LY 4
ad g Ay clilaall s o g5 5aly) A age Laa Ao lA) Gl 550y
Afdda s Ul e Al k) (add

:Ogll Abaiyal) cilegdaal) (s —F

Bl Qb adi (g Ayl Aqail) cilBatl) b Gy (1 9-Sa @) AT JE
L) i)y A gl (o8 8 OIS Quuny 2B (¢ gual) 48T Adaijal) cile gaal)
pd auddd o ay Laa (Jladl Gal) JSaa (8 5y Al (i) Sl Leaie Aald
ARl BUAY) as sl B aga s ghaal)

o il 2ol Las (ASdd) A8 aeat o agey (sl Biail) o 1pdai
dcadiie A81CT) ASAN a3 Jugall) ol ol agadla au3i ad (g Agabladl) aghsia duylas
il Adadatial) Lalaal) cladad) ¢ gulhay 3ale (i jiallé . (Demonier et al., 2015)
O 2 ((Khalifa & Trabelsi, 2022) Wigad 48l Jgual Al jolas ¢paad
Lgaats 1) adlgdl) (il ad cray Culilad) il dglen b agy (oilaal) Lt
.(Zhang, 2008) 4

oSt Ladlgs Jhgy LiLAll Cilie) s of ARl ciladall cadayil glad) 138 by
llayg . (Sodan, 2012) sl e pasdas A G Cpasibal) 3LASAT (i jfal) s
(o (sl Bian) aguuy . (Li, 2010) (oabaal) Bdadl) 50l aa (laddia aile gl
Gl Alhey 1) aadl) (anddl o se by Laa ¢0ad) (§ g B Sl pae il
.(Ramalingegowda & Yu, 2021)
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sl BeliS Al — ¢

Aba ) A cliia) (aldal) phlie (audas b jLaiiu) s 88 uLy) aguud
gl oLy hia s o g pmaal) Jaay wlaal) Biailld  (Biddle et al., 2013)
o g mdal) Gslalatyy Aage Ml (38T A clogdial) G slialy ol (rag Ay laiiu)
Aledlly Gijyiey) s selug Las . (Tang et al., 2021) ddla Milge Lgie gidy A
S by Laa QL) (e diladly (3laty Lad Cpiially Gaadlsall 0N L] 65 o
o b AU L 008 Al leg pdiall A e cpetal) 588 48 31 e ly) M)
S ol Jadatl) Jaay UM L (Watts, 2003; Cho & Choi, 2016) 4Sxal) ¢ )i
oarial o Jrary 4] LaS ¢ laiiu) Galidl) Aqls Al clgeill i) saly)
.(Laraet al., 2016) _laiiuy) A byl dagiyall cdSdal)

e AR A0 Jagudip Bancy jlaliia) B MATY Aliena pdlgs i PMA (g
(Louis et al., 4ua8ll Jladl) AladiaN) (3u8as 8 caloal) Béail) agay a8 oda
i) <8 ol A (Biddle et al., 2013) dcwlp copldl Glead) 1aa g .2012)
G 3oL ) s Laa B gl o B Guan o o paiaal) 2o lay il
ped L) By Aol (A Jlaial a ol ey o Aulisl gl oLy (el
AT BN Jany mlaal) Bdanl) of ey AaRH) BBl (LliAS) jhlia (adas 8
il A cleg yial) olgd) ol §piua dinge Lakl BB dla g8ad AN clegpdall oo
.(Ahmed & Duellman, 2007) S cidy 8 Al 4088 cilidys dla

Laliy bl Biadl) of (Shakirani & Ghozali, 2021) & cuasb) Las
cylily L) b ha)dY) il A (e Aaiil) s at b g dag mdial) Jadal)
Baly) Aguit A aall) BBl Baly) (B agoay plaall Bdatl) of ) (Kuo, 2018) Ay
Alad e AIATY hlia (it Laslll aldaal) 3al) e e luy Laa « laiiad) 35 liS

O Al BUSAY) s il b agu (oalaal) Bdatl) of J 8 (Say B e 59 A
ad (rag dualdll agallias (383 cileg e B Al Aladiul Ao Cppaal) 5,08 a0dT A
il G pial) (60t aBlgn B padaal) Badatl) of LaS Aqaill) o bl (addly
Al el i) Jo uSedy Lea diage dlls dad dla gia0 A cile g pdal)
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daal) (g @ A Luay ddilud) caluall (")

t A gadll o e gana ) ABylad) cila)al) sl a3 Giad) Cilaa] (g8as
gl Jlal Jsag ralaal) Bdasl) oy ABal) gl culuaya Y /Y

Jusadll o syl 5)mb B jilually ciliey) < S (Kim, 2013) 4l cuasd
o) (A cluagiy ¢ alall (AN Ga climadl) JHigh B cpad) el Aall DA Gl
Sy anag sl Jisatl B J8 Lalids) ciagd iludlly diliey) S5 A s,
Aoy S O g Laa (gAY Sl A5)Ee Al any La 5yd8g Aai¥) 558 A
Galiail Jlaial (ap833 af (rag Cpal) Blsad () Jgnagh) B Al 5,08 aony Siludlly
ket

Biailly gl Jal Jsa ¢ 4B (Khurana & Wang, 2015) dulps il
ialaal) Biailly JaY) §puad G gl Gy Apase ABe 35y ) Cliagiy ¢ umlaall
o gt O Sy Sl Byl G gaad) o ity Laa (Ldle Bpdeial) culs i) b daldg
s qulhall Gadiiy ok ey clagliall JE are oo il A ASEl CNCh (agdas
Ja B cilaglall Jil ae S5 (Abad et al., 2017) duls cuandy . salaal) Jaéadl
) Lali sale clagleall Jilad ase £l andi A1) @l o) A clagiy (sl
5ymS Clygraa dAnlsi Sl odd o A Al ciliagi LaS Jal) §ymal 0 gaal) aladiv
aas gyladl) i) o adied Lglaay Laa palidly aladl cpadl Gloud ) Jsmash) @
A pad Jygaill Jony

o Asal 5)ad bl Biadl) A (Kang et al., 2017) 4o cudglig
ISy ol Biail) gy 40k ABe 359 ) clagiy (Jal) dush Jagalll ) Jseagd
29 -daY) Aligh (a0l ARl Adigal oy o M) AN galy el Jlal JSa (e
(2 Jag piall wlaal) Biasl) 3 (Hashemi et al., 2018) dcalys cudglis duds (3leud)
(sl Jlal S8 B hag pdiall Bdaill aaga Ll a5ay ) clagiy (gl ol Jsa
Adlad g ginal Ui (RIS, (g gual) JaT IS (B Jag piall adatl) 3l of ) cilaags Las
Jlaial 3alyjy gad) Jal paliss) ) (Pappas et al., 2019) 4l clagiy Aasgall
L) 808 cilajlas 335 ame Al 2gl) Balyg B e g L H)g clilasds culls
cilslaall 038 Guiy uiilal) 3@ (e ciligie Aalsi Al o Sy Laa (Aigdal)

280



[=]
=]

0]
ﬁ%‘g 2023 s — Jg¥) asad) — (24) Alaal) — 4yl g Alall & gad) Alas

O9dly (emilaal) BéaS o A8 (Salehi & Sehat, 2019) 4uls cuandy
s g pdial) alaal) Biail) cpy gina 8 ABNe g2y ) cilagiy (Jal) §yad
@AY lgplly e s Aalg A GlOEN e JS B Jal) Bl G gaally dag pial)
) clagis (ol Jal Jsa Az 5 A (Rey et al., 2020) A cuasd Las
LN 5 claplan ¢ (Ary Laa Ja) Aigh 0 ually LY B)03) o Apuse ABs 529
(El- &y cocapmsiy . Ja¥) Alygh ¢ gadl ) Jsash) Ao ASpil) 5)08 3 odu 50 L
3529 ase ) cliagiy o oulaall Biailly ¢ gl Jlal JSa o 433alt shayeb, 2021)
(Hasan et al., 4u)s clagiy . laall Biailly g aall Jial J<a o Lygina A
B Al iy Laa (JaY) Aligh ¢ guad) il A8 jsad) (aldss) ) 2021)
Blead) 3 LAY g eV &glad) dlaal

Adasiyal) 298l B ocwlaal) Bias) ) (Kim et al., 2022) dals il

Jugalll A81Cig Allal) 26080 (bl (B gy elaal) Biatl) o ) cliagiy (Jagailly
Ay cudglis Las . iy i LG i ) el pudll Aty dalig oo slad)
o Claglaadl il aneg gl Jlal J< o JS L3 (Sabatini & Lasdi, 2022)
Jilal areg gl JaT J< e JS ggina il agag pte ) ciliagly o aulaal) Jada)
rmlaal) Bdadl) b cilaglaall

Badatl) oo A8Mal) Jga Aygd Ao ) Jeasii Al ALl ciluldll (lany il o ad)s
alaall pasy mili o ¥) . (Salehi & Sehat, 2019) Ja¥) Jash Jusailly plaall
(Hashemi et al., osadl Jlal JS (B alaal) Baasill cungal) L) ciasa g4Y)
.2018; Kang et al., 2017)

AU gadl) o el Ghagd G JgY) pasdl) A Lua oty 1Y
B Bal) GAGAL G gual) ST JSb (B bl Biaill ggiea LAl 2ag ¥ tHY

g paal) Al )Y

1Bl JalEiaY) (g ghuag (riilaal) Jadadl) oy ey P EEA P RLAWA Y \TAX

oalddl) jhalia 3 (& ulaal) Biail) g0 (Biddle et al., 2013) 4 coysal
(P gy Jag pdial) g g pdial) Jadail) ) ) Aalpal) ciluagiy Apbgdal) Aaad) clgdady)
ciliagi Las (Apaiil) clidatl) (alias) alda (andds 3 Wy gy agead Al 448000 axc s
A SaSa ay Jag pdiall Biail) o V) chagatill Suay ey Jagpdiall i Bdaih) of ) Al
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O Ak A 3909 A (AI-AMIN et al., 2015) 4 cliagi dndi Gl 3y
AR BUEAY g alaal) Jadast)

) clagiy ol ianl) B alaal) Bdasl) A (Y401 o Aude) A gl
Ay o g Al HUaY) By . Adddatia Adle Clabi aladiuly Jagiy awlaal) Biadl) of
ARl BLEAY g ol Biail) cp dyginag Ak ABe agag A (Y014 )
Jog pdial) s g Jag piiall Badail) e S of ) (Hamad et al., 2019) 4l clags s
(Machokoto et al., du)s cuaady . Aabilly BlESAY) gsiua B gsirag age il Al
aal Jiay Aaiitly BlEaY) aeas of A Ll cliagiy o emulaad) Jaiatl) adlgs 2021)
) (Shakirani & Ghozali, 2021) 4l cliagi did ad)g . ulaall Jdail) bl
AU 2 ¥ Laly Al BLESAY) ggima b lag pdial) Biaill gginag e il a5ag
(Y Ol Aaha cdgling Al BUSAY) g giaa B Jag pdal) & Jadaill g gina
O () ) cliagiy ASdl) dady AaRill BLESAY) G ABDal) B eadaal) Jadasl)
claagiy A il Lad B Luiilly Bl lay) S8l Sajad B age ealaal) Jaiadl)
OB jhlia (adis B ag alaal) Biasl of A (Biddle et al., 2022) 4w
Clagleall Jilai ade (andddy 4akilly BlEGAY) aexi JSA (e

O Al BLEIAY) ae s B alaall Badatl) [ ead ALl cluddll Gany cudajiy
(Chen et al., 2012; Al il coasd JUiall Japm Ard L) cilay sl 4l A

Gl Lagh wlaal) Bdastl a4l Mousa, 2014; Louis & Urcan, 2015)

)y il gl Ao (Glocadl B9 .z L) iyl B Addlal) Ay ASsY S §)laly
el silly Asgaal) L) cilayisi b dqginae cilBA) 2504 ) (Ciocan, 2019)
(b pgy eealaal) Biatl) o ay Laa ccibaadially GilyieY) 3 e ey da8 giall
(Frankel et al., 2008; Atwa et A clagi did adyg .z L) clagjsi paudis
Y Clagisiy laal) Biatl) G disina & ABe 504 ) al., 2022)

Ll 2l A (e AL BLEAY) oo st B ulaal) Jadatl) g0y 3laty Lasdg
(Iwasaki et al., 2018; Zhang et al., 2019) 4wl cluagi a8h (3| clila S
L) et Saly) ame Aol 20 Gulial 5))y) clBle Al dq 0 g L) A
ClBlal) Lpbuaa dque (alidld) ) (Shaw & Zhang, 2010) b culuags i3 a&) g
GlAal) o) miny Laa o o) £ LEGHL 450 o 1a) QalBAY (pdditl] o paall 483
e agag A (Li et al., 2020) 4wl cilag Las o)) paliasly sl y 4aa
BN ey paailaal) Bdadl) ¢ Apajla

282



Olg0
g%% 2023 sk — Js¥) aamdl — (24) alaall — 4y laill g ddlall & gad) Alaa

Aagisal) il ghaall (il & alaal) Bianl) g A L) ciludall pasy culglig
S (Sodan, 2012) 4l cuasd Eua Ayl gl ) cluball oda clagiy <o gl
AAISH £ L)) ) cluagiy (@ gad) AAISE B sildldly ualSally Cilie) cue Jilad axe
Liatl) of ) (Goh et al., 2017) duhs caluags Las . ladlly Gilsie) ali aa ¢ gl
G e guse Loy ¢ pal) AU (e S ASlal) (3 g0 AR (2835 B age Jag pdial)
falli Al algall A gl 4l (alids) ) (Ibrahim et al., 2019) duls culags
Al (Krema, 2022) duuls culgling . o AY) @l 4jlha < cdy B pladl) e
Aapal) ciliagig Apaiilly BLEAY) o gia b G gad) ARy alaall Badail) ¢y A8l
Lea Auilly lisaY) & aba 580 L @ gual) RISy ailaal) Jadasl) oy A8 o 1)
A Aalall cudidl) LalS ¢ gpadl ARy plaal) B8l oy A8l ) LalS A ay
LAgaaL Blisay)

aE At B laal) Biaill lay) el ABLad) cladall sy il casa Las
(Cho & Choi, 2016; Lara et al., 2016; _laiiuy) 3ol8S 3aL5 JOA (e Apaadll
Biasl) of A (Hong et al., 2019) Al cilagi 4udi 3hewd) b5 .Kuo, 2018)
SR (e lafiia g dpaiil) cilBBatl) Cpld G Apasal) dABDal) andds o seluy aulaal)
hiasl) 5 (Tang et al., 2021) Al cuandy . aslall Josalll o A)a0 5,08 ae s
A alspill o ) clagy clgaiadly gleai¥l ddagyall L) alif b el
el g ymial) quindig dagpall cile g mdial) HLuAS Sale ddidate dpralae Sl adiiud
p1a) & Aadasal) Ldlal) Ll L3 (Kim & Shawn, 2022) dwls culglity .5 pulad)
) il Aaatly Uigye8 Al any o1 g L) ) cliagiy i) sS dajl DA cils il
Abiatial) Lpalaal) Clubwd) adiiug

Biaill cuagal) il o 000 cuand A8ylad) claal) of oy i ba sguda A
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