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 : ممخص

تبدددار الع قدددة بدددين التقدددديرات المحاسدددبية وقدددرارات الاسدددتثمار   و لددد  هددددل البحدددث إلدددي اخ      
بددالتطبيع عمددي عينددة مددن المددركات المدرجددة بسددوع ااوراع الماليددة المصددرية   حيددث بمدد  حجددم 

موزعدة بدين القطاعدات الاقتصدادية المختملادة خد    EGX 50( مدركة تنتمدي لمؤمدر 99العيندة  
لددي أن التقددديرات المحاسددبية يتددوافر عن ددا خاصددية (   وتوصدد  البحددث إ9108   9107عددامي  

الم ءمددة كدحددد الخصدداوص النوعيددة لممعمومددات المحاسددبية   ولا يتددوافر عن ددا بعدد  الخصدداوص 
القابميدة لمتحقدع(   كمدا توجدد ع قدة معنويدة  –القابميدة لممقارندة  –ااخرى مث   التعبير الصدادع 

الانخلاا  في قيمدة  –معبراً عن ا بقيمة  الإه    سالبة بين التقديرات المحاسبية كمتغير مستق 
مخصص الديون الممكو  في تحصيم ا( وقرارات الاستثمار كمتغيدر تدابم معبدراً عن دا  –المخزون 

 بقيمة المركة.  

التقددديرات المحاسددبية   جددودة التقددارير الماليددة   الخصدداوص النوعيددة  الكلماا الالماح ة اا ل ل
 ت الاستثمار.لممعمومات المحاسبية   قرارا
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Abstract: 

      The research aimed to test the relationship between accounting 

estimates and investment decisions , by applying it to a sample of 

companies listed on the Egyptian stock market , where the sample size 

was (29) companies belonging to the EGX 50 index distributed among 

the different economic sectors during the years (2017 , 2018) , the 

research concluded that accounting estimates have the property of 

relevance as one of the qualitative characteristics of accounting 

information , and some other characteristics such as (faithful 

representation - comparability - verifiability) are not available , there 

is also a significant negative relationship between accounting estimates 

as an independent variable expressed in the value of (depreciation - 

decline in the value of inventory - allowance for doubtful debts) and 

investment decisions as a dependent variable expressed in the value of 

the company. 

Keywords: Accounting estimates , Financial reporting quality , 

Qualitative characteristics of accounting information , Investment 

decisions. 
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 ( الإطار العام لمبحث0 

 مقدمة وممكمة البحث : 0/0

لقددد أنعكددس التطددور ال اودد  فددي بيوددة ااعمددا  الحديثددة عمددي م نددة المحاسددبة والمراجعددة       
وخاصددةً فددي عمميددة القيدداس والتوصددي  وتددوفير المعمومددات الم ومددة لمسددتخدمي القددواوم الماليددة   

ر ال امددة التددي أثددرت عمددي مرحمددة القيدداس داخدد  ويعتبددر موعددوت التقددديرات المحاسددبية مددن اامددو 
 IASB )Internationalالقدددواوم الماليددددة   وقدددد أكددددد مجمدددس معددددايير المحاسدددبة الدوليددددة  

Accounting Standards Board  عمددي أهميددة اسددتخدام التقددديرات المحاسددبية ومحاولددة
لمعمومدات التدي يحتداج إلي دا بال  ااهميدة فدي تدوفير ا مراعاة الدقة عند إعدادها لما ل ا من تدثير  

 مستخدمي القواوم المالية   ومن ثَمَ التدثير عمي قرارات م الاستثمارية.

وتعتبر القواوم المالية المصدر الرويسي لمحصو  عمي المعمومات التي تحتاج إلي ا ااطدرال       
مدد  تقددديرات المتعاممددة مددم المددركة   كمددا تحتددوي عمددي كثيددر  مددن العناصددر والبنددود التددي يددتم ع

محاسبية ل ا   وتؤثر تم  التقديرات عمي التحقع من مدي صدع وعدالة تم  القواوم   و لد  نردراً 
عدادها في ر  ررول عدم التدكدد  لمطبيعة الخاصة ل ا واعتمادها عمي أحداث ونتاوج مستقبمية وا 

دي إلدي زيدادة المحيطة ببيودة المدركة   وكد ل  عددم وجدود وسديمة دقيقدة فدي قياسد ا   ممدا قدد يدؤ 
 (.9107احتمالات تعر  تم  القواوم للأخطاء وعدم الدقة  مني محمد   

ولقد أدي الاعتماد عمي تبندي مددخ  المبدادئ عندد وعدم وصدياعة المعدايير المحاسدبية إلدي       
تعدددد بددداو  المعالجددات المحاسددبية وزيددادة اسددتخدام ااحكددام والخبددرة الم نيددة وخاصددةً عنددد عمدد  

 (. Wilkins , 2010 ع  البنود الواردة بالقواوم المالية  تقديرات لب

وقددد أوعدددحت اازمدددات الماليدددة التددي حددددثت فدددي اسوندددة ااخيددرة عمدددي المسدددتويين المحمدددي       
والدولي وجود كثيراً من التحريلاات في قيم بع  عناصر القدواوم الماليدة وعمدي رأسد ا البندود التدي 

يث تبني تم  التقديرات عمي ااحكام والخبدرة المخصدية لدردارة يتم عم  تقديرات محاسبية ل ا   ح
في ر  ررول عدم التدكد وتحيزها عند إعداد تم  التقديرات   مما قد ينتج عنه تدثيراً سدمبياً عمدي 
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 ,.Russell , 1999 – Lev et al., 2010 – Scott et al جدودة التقدارير الماليدة  
2005.) 

(  Douglas et al.,2014تقدديرات المحاسدبية داخد  القدواوم الماليدة  ونرراً لتعقد بندود ال      
(   أوجدد نوعداً Roger et al., 2006  واخدت ل طبيعت دا عدن بداقي البندود والعناصدر ااخدرى  

من الصعوبة أمام القيدام بمراجعت دا نردراً لحدالات عددم التدكدد المرتبطدة ب دا   وأدي  لد  إلدي جعد  
التنبؤ بااحداث المستقبمية وتجميدم أدلدة الإثبدات الكافيدة حدو  وسداو   م مة المراجم هي محاولة

 (. PCAOB , 2010 – 9107القياس المستخدمة من قِب  الإدارة  د. ع ء يوسل   

وتددؤدي التقددديرات المحاسددبية دوراً هامدداً فددي التدددثير عمددي درجددة الإفصدداح بددالقواوم الماليددة         
ات التي تتخ ها ااطرال المتعاممة مم المدركة والتدي تعتمدد فدي قرارات دا ومن ثَمَ التدثير عمي القرار 

 9107الاقتصادية عمي تم  التقديرات   مما يتطمب تعزيز الثقة والمصدداقية في دا  مندي محمدد   
– Lev. et al., 2010 ومددن المحتمدد  أن تسدداعد هدد ر التقددديرات فددي تددوفير مزيددد  مددن   )

لمركة   وخاصةً في ر  انخلاا  جودة معمومات التكملاة التاريخيدة المعمومات لجميم الم تمين با
 Peter et al., 2016.) 

 وفي عوء ما سبع يمكن صياعة ممكمة البحث في التساؤلات استية :       

 ماهية التقديرات المحاسبية من وج ة النرر المحاسبية والم نية؟. -
 ية لممعمومات المحاسبية؟.ما هو أثر التقديرات المحاسبية عمي الخصاوص النوع -
 ما هي طبيعة الع قة بين التقديرات المحاسبية وقرارات الاستثمار؟. -

 أهدال البحث : 0/9

 ي دل البحث إلي ما يمي :      

التعددرل عمددي ملا ددوم التقددديرات المحاسددبية   ودوافددم اسددتخدام ا   وخصاوصدد ا   وتحديددد  -
 راء المؤيدة والمعارعة لرفصاح عن ا.موقل ال يوات الم نية من ا   والتعرل عمي اس

 التعرل عمي أثر التقديرات المحاسبية عمي الخصاوص النوعية لممعمومات المحاسبية. -
 تحديد طبيعة الع قة بين التقديرات المحاسبية وقرارات الاستثمار. -
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 أهمية البحث : 0/3

 تنبم أهمية البحث من استي :      

 رها المبامر عمي مدي صدع وعدالة القواوم المالية.أهمية التقديرات المحاسبية وأث -
ه ر الدراسة تعتبدر محاولدة لموصدو  إلدي تحميد  لمع قدة بدين التقدديرات المحاسدبية وأثرهدا  -

 عمي قرارات الاستثمار بااسواع المالية.

 خطة البحث : 0/4

 : ااهدال التي يسعي إلي ا البحث   فسول يتم تناو  استيلتحقيع      

 ر العام لمبحث.الإطا -0
 الإطار النرري لمبحث. -9
 من جية الدراسة الميدانية. -3
 تحمي  البيانات واختبار اللارو . -4

 ( الإطار النرري لمبحث9 

 الدراسات السابقة : 9/0

تناولت كثيراً من الدراسات السابقة موعوت التقديرات المحاسبية وع قت دا بدبع  المتغيدرات       
 عر  بع  تم  الدراسات كما يمي : ااخرى   ويتعح  ل  من خ  

 ( :Richard , 1999دراسة   -

اهتمددت هدد ر الدراسددة بتطبيددع المددن ج التحميمددي فددي الوصددو  إلددي مؤمددرات موعددوعية عددن       
مدددي موثوقيددة تقددديرات القيمددة الحاليددة للأصددو  الردداهرة بددالقواوم الماليددة   وتبددين مددن خدد   هدد ر 

لعوامدد  التدي تدؤثر عمدي التقددديرات المحاسدبية   وهد ا قدد يددؤدي الدراسدة أن حدوافز التعاقددات مدن ا
إلي تعر  موثوقية التقديرات المحاسبية لمخاطر الت عب ال ي قد يحدث من إدارة المدركة   كمدا 

 توصمت أيعاً إلي تدثر أسعار ااس م بتقديرات إعادة تقييم ااصو  طويمة ااج . 
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 ( :9113دراسة  معبان يوسل    -

هتمت ه ر الدراسة بتطبيع وتلاعي  نرام المبكات العصبية الاصطناعية لموصو  إلي قدواوم ا      
مالية عادلة بغر  التعرل عمي مؤمرات عن التقديرات المحاسبية بالقواوم الماليدة   وأتعدح مدن 
خ   تم  الدراسة أن تطبيدع المدبكات العصدبية لمتنبدؤ بالتقدديرات المحاسدبية قدد يدؤدي إلدي جعد  

ة المخزون أقرب ما تكون أو مسداوية لمقيمدة الحقيقيدة لده   كمدا أن  لد  سدول يسداعد عمدي تكملا
 صحة تقدير الحياة الإنتاجية للأصو  طويمة ااج  وك ل  الديون الممكو  فيه.

 ( :Paul , 2003دراسة   -

الماليدة    اهتمت ه ر الدراسة بمراجعة التقديرات المحاسبية لدبع  البندود الرداهرة بدالقواوم       
و لدد  لموقددول عمددي مدددي صددحة وسدد مة قدديم تمدد  التقددديرات   وتوصددمت الدراسددة إلددي أن إعددداد 
التقدددديرات المحاسدددبية يدددتم مدددن قِبددد  إدارة المدددركة لددد ا يجدددب تدددوخي الحددد ر عندددد مراجعت دددا نردددراً 

 لاعتمادها عمي أحكام وآراء مخصية قابمة لمتحيز. 

 ( :Hirst et al. , 2003دراسة   -

اهتمدددت هددد ر الدراسدددة بدددالتعرل عمدددي مددددي إمكانيدددة الاعتمددداد عمدددي التقدددديرات المحاسدددبية       
والوثددوع ب ددا   وكدد ل  المعمومددات المرتبطددة ب ددا الردداهرة بددالقواوم الماليددة   وتبددين مددن خدد   تمدد  
الدراسة أن المعمومات الخاصة بالتقدديرات المحاسدبية والرداهرة بدالقواوم الماليدة تعتبدر  ات أهميدة 

 بالنسبة للأطرال الم تمة بالمركة والمتعاممة مع ا.

 ( :Barth , 2006دراسة   -

حاولت ه ر الدراسة التعرل عمي العوام  التي أدت ل هتمام باستخدام التقديرات المحاسدبية       
عند إعداد القواوم الماليدة لممدركات   وتوصدمت الدراسدة إلدي أن ر دور التقدديرات المحاسدبية عندد 

القددواوم الماليددة سددول يترتددب عميدده تدددوفير معمومددات  تسدداعد عمددي ترمدديد اتخددا  القدددرارات  إعددداد
الاسدتثمارية   كمددا أن تطبيددع معدايير التقددارير الماليددة الدوليدة فيمددا يخددص المحاسدبة عددن القيمددة 

 العادلة كان له عريم ااثر في زيادة استخدام تم  التقديرات.
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 ( :Raubeheimer , 2008دراسة   -

هدددفت هدد ر الدراسددة إلددي اختبددار أثددر التقددديرات المحاسددبية عمددي موثوقيددة وم ومددة القددواوم       
المالية   وتوصمت الدراسة إلي صعوبة تحديد اسثار السمبية والإيجابية لمتقديرات المحاسدبية فيمدا 

محاسدبية يخص مدي موثوقية وم ومة القواوم المالية   و ل  لمطبيعدة الخاصدة ببندود التقدديرات ال
 في ر  ررول عدم التدكد والحكم المخصي لمقاومين عمي إعداد تم  التقديرات.

 ( :Beest et al., 2009دراسة   -

اهتمددت هدد ر الدراسددة بتقيدديم جددودة التقددارير الماليددة بالاعتمدداد عمددي التقددديرات المحاسددبية         
ة   وتوصدمت الدراسدة إلدي تدوافر ومدي توافر خاصديتي الم ءمدة والتمثيد  الصدادع بدالقواوم الماليد

خاصددية التمثيدد  الصددادع بمددك   أكبددر  فددي التقددارير الماليددة التددي تعتمددد عمددي أسدداس القواعددد فددي 
صياعة المعايير المحاسبية   أما خاصية الم ءمدة فتر در بمدك   أكبدر فدي التقدارير الماليدة التدي 

 تعتمد عمي أساس المبادئ.

 ( :Lev. et al., 2010دراسة   -

ركددزت هدد ر الدراسددة عمددي اختبددار مدددي جدددوى التقددديرات المحاسددبية الخاصددة بددالربح عمددي       
أسدداس الاسددتحقاع   وكدد ا مدددي نلاعيددة تمدد  التقددديرات فددي تحسددين الثقددة والاعتمدداد عمددي التقددارير 
الماليددة   وتبددين مددن خدد   الدراسددة أن التقددديرات المحاسددبية تعتمددد بمددك   أساسددي عمددي عمميددات 

لتددي تددتم داخدد  المددركة   كمددا تبددين أيعدداً أن بعدد  التقددديرات المحاسددبية يصددعب اختبددار التنبددؤ ا
منلاعت ا حيث قد لا يتم الإفصداح عن دا بمدك   مسدتق   داخد  التقدارير الماليدة   ممدا قدد يدؤدي إلدي 

 تقمي  الثقة في نلاعيت ا والتدثير السمبي عمي نلاعية التقارير المالية.

 ( :9109   دراسة  مكر محمود وآخرون -

اهتمددت هدد ر الدراسددة بمحاولددة التوصدد  لمطددرع التددي يمكددن مددن خ ل ددا رفددم دقددة التقددديرات       
المتعمقددة بمخصددص الددديون الممددكو  في ددا باعتبددارر كدحددد أهددم العناصددر التددي تددؤثر عمددي القددواوم 

بدددؤ الماليدددة ونتيجدددة ااعمدددا    وتبدددين مدددن خددد   الدراسدددة أن اسدددتخدام الطدددرع العمميدددة فدددي التن
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بمخصص الديون الممدكو  في دا تدؤدي إلدي نتداوج أفعد  مدن تمد  التدي يدتم الحصدو  عمي دا مدن 
 خ   اسراء المخصية.

 ( :9103دراسة  طارع عبدالعريم    -

حاولت ه ر الدراسة تحديد أهم الصعوبات التي تواجه التقديرات المحاسبية   وأثر  ل  عمدي       
ين من خد   الدراسدة أن إعدداد التقدديرات المحاسدبية يعتمدد عمدي مدى عدالة القواوم المالية   وتب

الخبرة والحكدم والاجت دادات المخصدية لإدارة المدركة   و لد  فدي رد  ردرول عددم التدكدد بالنسدبة 
للأحداث اللاعمية أو المسدتقبمية   وقدد يدؤثر  لد  عمدي مددي إمكانيدة الثقدة والاعتمداد عمدي القدواوم 

 المالية.

 ( :9104أحمد   دراسة  أسامه  -

حاولت ه ر الدراسدة قيداس مددى تددثير التقدديرات المحاسدبية عمدي خاصدية التعبيدر الصدادع       
لمتقارير المالية المنمورة لعينة من المركات المدرجة بسوع ااوراع الماليدة المصدري   وتوصدمت 

سدمبي عمدي خاصددية  الدراسدة إلدي أن التقدديرات المحاسدبية لبندود ااصدو  والالتزامدات تدؤثر بمدك   
 التعبير الصادع لمتقارير المالية المنمورة لمعينة مح  الدراسة.

 ( :Cletus & David , 2014دراسة   -

حاولت ه ر الدراسة بيان أثر التقديرات المحاسبية عمي مصداقية القواوم المالية   وتوصدمت       
رات المحاسددبية ومصددداقية القددواوم الدراسددة إلددي وجددود ع قددة إيجابيددة بددين درجددة مصددداقية التقدددي

الماليدة   كمددا أن الاعتمداد عمددي وجدود معمومددات تاريخيدة عنددد عمد  التقددديرات المحاسدبية يسدداعد 
 عمي زيادة نلاعية وم ومة تم  التقديرات لمغر  ال ي أُعدت من أجمه.

 ( :9105دراسة  إكرام أحمد وآخرون    -

قددديرات المحاسددبية عمددي مدددي قابميددة القددواوم الماليددة اختبددرت هدد ر الدراسددة أثددر اخددت ل الت      
لممقارنة   وأتعح من خ   تم  الدراسة أن إعداد القواوم المالية يقم عمي مسدوولية الإدارة   كمدا 
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تبين أن إدارة المركة هي المسوو  الرويسي عن خمو القدواوم الماليدة مدن ااخطداء الجوهريدة التدي 
 ديرات المحاسبية.يمكن أن تحدث بسبب أخطاء التق

 ( :9106دراسة  أحمد رجب   أسامه محمد    -

اختبرت ه ر الدراسة الع قة بين التقدديرات المحاسدبية وجدودة التقدارير الماليدة   وتبدين مدن       
خ   هد ر الدراسدة وجدود ع قدة إيجابيدة بدين التقدديرات المحاسدبية وجدودة التقدارير الماليدة   وأن 

ة تسد م فدي تحسدين جدودة التقدارير الماليدة كممدا تدوافرت الدقدة فدي إعدداد تمد  التقديرات المحاسبي
 التقديرات.

 ( :9106دراسة   عيسي محمد    -

اهتمددت هددد ر الدراسددة باختبدددار الع قددة بدددين التقددديرات المحاسدددبية وجددودة التقدددارير الماليدددة       
ت المحاسددبية وجددودة التقددارير اللاتريددة   وتوصددمت الدراسددة إلددي وجددود ع قددة معنويددة بددين التقددديرا

 المالية اللاترية.

 ( :9106دراسة   مراد عبدالله    -

ركدددزت هددد ر الدراسدددة عمدددي تحديدددد العوامددد  التدددي يمكدددن أن تدددؤثر فدددي إعدددداد التقدددديرات         
المحاسددبية وأثددر  لدد  عمددي التقددارير والقددواوم الماليددة   وأتعددح أن التقددارير والقددواوم الماليددة تتدددثر 

 التقدير المحاسبي وااداة المستخدمة في التقدير وك ا القاوم بعممية التقدير.بموعوت 

 ( :Ivana et al., 2016دراسة   -

حاولت ه ر الدراسة اختبار أثر التقدديرات المحاسدبية عمدي المركدز وااداء المدالي لممنمددة         
اخددت ل المركددز وااداء  وتبددين مددن خدد   الدراسددة أن اخددت ل التقددديرات المحاسددبية يددؤدي إلددي

المددالي لممنمدددة   كمددا أن اسددتخدام الطددرع وااسدداليب الم ومددة عنددد إعددداد التقددديرات المحاسددبية 
 يؤدي إلي تعزيز خاصية العر  العاد .
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 ( :9107دراسة   أحمد عاد     -

رير الماليدة اختبرت ه ر الدراسة الع قة بين الإفصاح عن التقديرات المحاسدبية وجدودة التقدا      
لعينة من المركات المدرجة بسوع ااوراع المالية المصدري   وتوصدمت الدراسدة إلدي أن الإفصداح 

 عن التقديرات المحاسبية يؤثر بمك   سمبي عمي جودة التقارير المالية.

 ( :9107دراسة   عبدالرحمن مصطلاي وآخرون    -

ص النوعيددة لممعمومددات المحاسددبية حاولددت هدد ر الدراسددة التحقددع مددن مدددي تددوافر الخصدداو      
النافعددة فددي التقددديرات المحاسددبية   وتبددين مددن خدد   الدراسددة وجددود بعدد  خصدداوص المعمومددات 

القابميدة لمتحقدع  –ااهميدة النسدبية  –المحاسبية النافعة في التقديرات المحاسبية مث   الم ءمة 
يرات المحاسددبية مثدد   التمثيدد  التوقيددت المناسددب(   كمددا لا تتددوافر بعدد  الخصدداوص فددي التقددد –

 القابمية لممقارنة(. –القابمية لملا م  –الصادع 

 ( :9107دراسة   مني محمد    -

دارة ااربدداح عمددي        اهتمددت هدد ر الدراسددة بددالتحقع مددن أثددر اخددت ل التقددديرات المحاسددبية وا 
وأتعدح مدن خدد    أسدعار ااسد م لعيندة  مددن المدركات المدرجدة بسدوع ااوراع الماليددة المصدري  

الدراسة وجود ع قة معنوية سثار اخت ل التقديرات المحاسبية عمي أسعار ااس م   وكد ل  اثدر 
 ممارسة إدارة اارباح.

 ( :9109دراسة   حازم محلاور    -

اختبرت ه ر الدراسة أثر درجة تعقدد التقدديرات المحاسدبية عمدي تخطديط عمميدات المراجعدة         
سة إلي وجود تدثير  معنوي لدرجة تعقدد التقدديرات المحاسدبية عمدي تخطديط إجدراءات وتوصمت الدرا

المراجعة وتقرير مراقدب الحسدابات   كمدا لا توجدد ع قدة أو تددثير  معندوي لخبدرة مراقدب الحسدابات 
 ودرجة تعقد التقديرات المحاسبية وتخطيط إجراءات المراجعة وتقرير مراقب الحسابات.
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 ( :9191د تغيان   دراسة   محمو  -

حاولددت هدد ر الدراسددة التعددرل عمددي مدددي تدددثير التقددديرات المحاسددبية عمددي جددودة التقددارير       
الماليدة لعينددة مدن المددركات المدرجدة بسددوع ااوراع الماليددة المصدري   وتبددين مدن خدد   الدراسددة 

 ة.وجود تدثيراً سمبياً لبنود التقديرات المحاسبية عمي جودة التقارير المالي

 من العر  السابع لمدراسات السابقة ما يمي :يتعح        

تقددم مسددوولية إعددداد التقددديرات المحاسددبية عمددي إدارة المددركة   لدد ا يجددب الاهتمددام الجيددد  -
وب   العناية الم نية الجيددة مدن قِبد  مراجدم الحسدابات عندد مراجعدة تمد  التقدديرات حيدث 

 أن ا تعتمد عمي أحكام وآراء مخصية.
بنود التقديرات المحاسبية مح  اهتمام جميم المتعاممين مم المدركة   ان دا بمثابدة تعتبر  -

 أحد المصادر ال امة في اتخا  القرارات الاستثمارية من قِب  هؤلاء ااطرال.
اخت ل معرم الدراسات السابقة في تحديد اسثار السمبية والإيجابية لمتقديرات المحاسدبية  -

مدددى موثوقيددة وم ومددة تمدد  القددواوم   و لدد  نرددراً لرددرول عدددم عمددي القددواوم الماليددة   و 
 التدكد الساودة في بيوة العم  عند إعداد تم  التقديرات.

تبين من خ   بع  الدراسات السابقة أن التقديرات المحاسبية تساعد عمي توفير بعد   -
الخصدداوص النوعيددة فددي المعمومددات المحاسددبية وقددد لا يتددوافر عن ددا بعدد  الخصددداوص 

 (.Beest et al., 2009 – 9107ااخرى مث   عبدالرحمن مصطلاي وآخرون   
أن إعددداد التقددديرات المحاسددبية ومدددى دقت ددا يعتمددد بمددك   أساسددي عمددي عمميددات التنبددؤ  -

التي تتم داخ  المركة   وأن الاعتماد عمي وجود معمومدات تاريخيدة عندد إعدداد التقدديرات 
 ومة تم  التقديرات.المحاسبية يساعد في زيادة نلاعية وم  

توجد بع  العوام  التي قد تدؤثر عمدي إعدداد التقدديرات المحاسدبية مثد  موعدوت التقددير  -
 المحاسبي وااداة المستخدمة في التقدير   وك ل  القاومين عمي عممية التقدير.

لا توجد قواعد ممزمدة لممدركات بالإفصداح عدن مسدتوي دقدة التقدديرات المحاسدبية لملاتدرات  -
 (.9103ة  ص ح حسن   السابق
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لزيدادة مسددتوي دقددة التقددديرات المحاسددبية يجددب الاعتمدداد عمددي أسدداس موثددوع بدده لإعددداد  -
تمدد  التقددديرات   وقددد يددتم  لدد  مددن خدد   الاعتمدداد عمددي البيانددات والمعمومددات التاريخيددة 

 الملاصح عن ا من قب .

 التقديرات المحاسبية  محاسبياً _ م نياً( :  9/9

 و  التقديرات المحاسبية من الناحية المحاسبية والم نية كما يمي :يمكن تنا      

 ملا وم التقديرات المحاسبية : 9/9/0

تنداو  كثيددراً مددن الكُتدداب والبداحثين ملا ددوم التقددديرات المحاسددبية واتلادع معرم ددم فددي ملا ددوم       
بددارة عددن قدديم التقددديرات المحاسددبية   حيددث يمددير الددبع  إلددي التقددديرات المحاسددبية عمددي أن ددا ع

يصعب تحديد قيمت ا بدقة   حيدث تسدتند عمدي  والتي تقريبية تتعمع ببع  عناصر القواوم المالية
اجت ادات وتقديرات مخصدية   كمدا لا توجدد طريقدة أو أسدموب محددد يسدتخدم فدي قياسد ا بدقدة   

   اياسددو لدد  نرددراً لمصددعوبات المتعمقددة بالحصددو  عمددي المعمومددات والبيانددات التددي تسدداعد فددي ق
 – 9107مندددي محمدددد    – 9104 أسدددامه أحمدددد     ددداوكددد ل  لردددرول عددددم التدكدددد المحيطدددة ب

Griffith et al., 2012 – Backof et al., 2014.) 

كمددا يمددير آخددرون إلددي التقددديرات المحاسددبية بدن ددا عبددارة عددن قدديم تقريبيددة لممبمدد  النقدددي       
أصددد  أو التددزام   و لددد  اعتمدددادًا عمدددي اسراء  لددبع  عناصدددر وبندددود القدددواوم الماليددة سدددواءًا كدددان

المخصدية وااحكددام الإداريددة فددي ردد  عدددم وجدود معمومددات دقيقددة ومتددوفرة حددو  البنددد أو العنصددر 
مح  التقييم   واخت ل العوام  التي تؤثر عمي تقدديرر   وكد ل  عددم وجدود وسديمة دقيقدة لمقيداس 

ممكنددة  بدددر نبيدده    ا العنصددر إلددي أقدد  درجددة    مددن أجدد  تقميدد  ااخطدداء المترتبددة عمددي تقدددير هدد 
 (.Schuetze ,2003- Mayorga & Sidhu , 2012 – 9107عماد سعد    – 0999

وتناولددت بعدد  الج ددات الم نيددة ملا ددوم التقددديرات المحاسددبية حيددث أمددار معيددار المراجعددة       
لقيمدة أحدد عناصدر ( بددن التقدديرات المحاسدبية هدي عبدارر عدن تقددير تقريبدي 541المصري رقم  

مكدن مدن عمميددة التقددير  معيدار المراجعدة المصددري القدواوم الماليدة مدم عددم وجددود وسداو  دقيقدة تُ 
 Canadian Institute of (CICA) (   أمدا المع دد الكنددي لممحاسدبين القدانونين541رقدم 
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Chartered Accountants  جدة فقد أوعح أن التقديرات المحاسبية عبدارر عدن قديم ماليدة مدر
 , CICAلدبع  عناصدر القدواوم الماليدة اعتمدادًا عمدي ااحدداث الماعدية والحاليدة لتمد  البندود  

 (PCAOB(   ويتلاددددع فددددي  لدددد  مجمددددس الإمددددرال المحاسددددبي عمددددي المددددركات العامددددة  1996
Public Company Accounting Oversight Board  حيدث أمدار إلدي أن تمد  القديم

ول عددم التدكدد لد ا قدد يندتج عن دا أخطداء فدي عمميدة التقددير والحسابات يتم إعدادها في رد  ردر 
 PCAOB , 2003  أمددا مجمددس معددايير المحاسددبة الدوليددة   )IASB فقددد أمددار لمتقددديرات )

تقددديرات محتممددة تددتم فددي ردد  رددرول حاليددة ومسددتقبمية عيددر مؤكدددر  بمثابددة المحاسددبية إلددي أن ددا
 IASB , 2005.) 

 يتعح لمباحث مما سبع :       

ن التقدددديرات المحاسدددبية هدددي قددديم ماليدددة تقريبيدددة   يدددتم تقدددديرها وفقددداً سراء واجت دددادات أ -
مخصية في ر  ررول بيودة العمد  عيدر المؤكددة   وعددم وجدود وسديمة واعدحة ومحدددر 

 يمكن استخدام ا في قياس تم  التقديرات.
الكافيدة عدن أن دقة التقديرات المحاسبية تتوقل عمي عدة عوامد  من دا تدوافر المعمومدات  -

اللاتددرات الماعددية   والتددي يمكددن اسددتخدام ا فددي الوصددو  لمقدديم التقريبيددة لمعنصددر محدد  
التقدير   وك ل  مدى تدوافر الخبدرة فدي القداومين عمدي إعدداد تمد  التقدديرات لبندود القدواوم 

 التقديرات. تم  تحدث أثناء عم  قد المالية   و ل  لمحد من ااخطاء التي

 ام التقديرات المحاسبية :دوافم استخد 9/9/9

أمددارت كثيددراً مددن الدراسددات إلددي وجددود مجموعددة  مددن الدددوافم وااسددباب التددي سدداعدت عمددي       
زيددادة اسددتخدام التقددديرات المحاسددبية لددبع  بنددود القددواوم الماليددة   ويمكددن تندداو   لدد  كمددا يمددي 

 ( :Barth , 2006 – 9107عماد سعيد    – 9107 ليمي محروس   

التقددديرات المحاسددبية مددن الوسدداو  الجيدددة لرفددم كلادداءة ااداء التمددغيمي لممددركة   تعتبددر  -
وزيدادة م ومدة المعمومددات لاتخدا  القددرارات المتعمقدة بالمددركة مدن قِبدد  ااطدرال المتعاممددة 

 مع ا.
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نتيجةً لمتطورات ال اومة في بيوة ااعما  والتغيرات المستمرة وررول عدم التدكدد السداودة  -
 ستخدمي التقارير المالية لممعمومات التي تمكن م مدن اتخدا  القدرارات أدي  لد   وحاجة م

عمدي نتداوج ااعمدا   تدثيرهدازيادة الاعتماد عمي التقديرات المحاسبية نرراً اهميت دا و  إلي
 والمركز المالي.

تسدداعد التقدددديرات المحاسددبية عمدددي قيددداس ااصددو  والالتزامدددات بطريقددة تقريبيدددة تعكدددس  -
 العم  الحالية والمتوقعة خ   اللاترات القادمة. ررول بيوة

تمكن التقديرات المحاسدبية مسدتخدمي التقدارير الماليدة مدن تحقيدع اللا دم الجيدد لمعناصدر  -
التددي يددتم الاعتددرال ب ددا داخدد  القددواوم الماليددة   ممددا يجعدد  تمدد  التقددديرات وسدديمة هامددة 

 يصعب تجاهم ا أو التخمي عن ا.

 المحاسبية :خصاوص التقديرات  9/9/3

في إعداد التقديرات المحاسدبية   حيدث تعتبدر المسدوو   تقوم إدارة المركة بدور  هام        
   مما قد يترتب عمي  ل  إعلااء بعد  الصدلاات والخصداوص عمدي هاالرويسي عن إعداد

 فيما يمي :  ويتعح  ل  التقديرات  تم 

 إعداد التقديرات المحاسبية من قِب  الإدارة : – أ( 

عتبددر مددن أولددي خصدداوص التقددديرات المحاسددبية أن ددا تُعددد مددن قِبدد  إدارة المددركة   ت      
اعتمدداداً عمددي خبدددرات الإدارة فيمددا يتعمددع بحالدددة المددركة وأوعدداع ا خددد   فتددرات إعدددداد 

العنايددة الكافيددة لتددوفير أكبددر قدددر  مددن  الإدارةالتقددديرات المحاسددبية   لدد ا ينبغددي أن تبدد   
 (.Cletus & David , 2014 – 9107ت المحاسبية  عماد سعد   الدقة في التقديرا

 عدم التدكد المصاحب لمتقديرات المحاسبية : – ب( 

حيددث تمتدداز بدرجددة  مددن عدددم التدكددد عنددد عمدد   خاصددة   لمتقددديرات المحاسددبية طبيعددة        
قيقددة تقددير اي بندد أو عنصدر فددي القدواوم الماليدة   و لد  نرددراً لغيداب وسديمة القيداس الد

عداد التقديرات المحاسبية وفقداً احكدام وآراء واجت دادات مخصدية مدن    والم ومة ل ل  وا 
يجدب تدوخي الحد ر  لد اوك ل  الافتراعات التي يدتم تبني دا    ها  قِب  القاومين عمي إعداد
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  لمحدد مددن  عمميدة المراجعدةعندد مراجعدة وتقيديم تمد  التقددديرات وبد   العنايدة الكافيدة فددي 
السمبية التي يمكن أن تؤثر عمي القيم العادلدة للأصدو  والالتزامدات أو عمدي نتيجدة  اسثار

 ,.Elsje , 2013 – Smieliauska et alأعمدا  المنمددة والمركدز المدالي ل دا  
2013.) 

 ععل إمكانية الاعتماد عمي التقديرات المحاسبية : – جد( 

بية هدددي عدددعل الثقدددة فدددي مدددن الصدددلاات والخصددداوص المميدددزة لمتقدددديرات المحاسددد      
الاعتماد عمي ا   و ل  نتيجدةً لعددم قددرت ا عمدي التعبيدر بصددع  عدن ااحدداث والتعدام ت 
التي تحدث داخ  المنمدة   ولتعزيز الثقة في تم  التقديرات فإن المراجم يحتاج إلدي دعدم 

ت  عبيددر ويعتمددد عمي ددا المراجددم عنددد مراجعددة التقددديرا إلي ددا ااحكددام الم نيددة التددي يحتدداج
 (.9119إيمان عبدالحي    -9100عصمت   

 المخاطر المصاحبة لمتقديرات المحاسبية : – د( 

و لد  نتيجدةً لإعددداد التقدديرات المحاسدبية وفقدداً سراء واجت دادات وأحكدام مخصددية         
فدي الغالدب بعددم الكلاداءة وعددم وجدود المسدتثمر الرمديد    تتصدلوالعم  في أسدواع مدا  

عمي  لد  مخداطر عندد الاعتمداد عمدي التقدديرات المحاسدبية فدي اتخدا  القدرارات  فقد يترتب
ممددا قددد يددؤدي إلددي  وتحريددل فددي قدديم بعدد  عناصددر وبنددود القددواوم الماليددة الاسددتثمارية  
 (.Balkir , 2000بالنسبة لممتعاممين في ا   عدم جدواها

 صعوبة عم  المقارنات باستخدام التقديرات المحاسبية : – ه( 

تعكددس التقددديرات المحاسددبية ااحددداث الماعدددية والمسددتقبمية   ولكددن نتيجددةً لعددددم       
الثبات النسبي في عممية القياس نجد من الصعوبة مقارنة أثر التقديرات المحاسبية عمدي 

 , Whiteنتداوج أعمدا  المدركة خد   فتدرتين مختملاتدين أو بدين مدركتين لدنلاس اللاتدرة  
2012  .) 
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ث أنده يمكدن تعردديم الاسدتلاادة مدن التقدديرات المحاسددبية مدن خد   وعدم قواعددد ويدري الباحد      
لرفصدداح تمددزم المددركات العاممددة فددي أسددواع ااوراع الماليددة بالإفصدداح عددن مدددي دقددة التقددديرات 

التقددديرات    تمدد  المحاسددبية جنبدداً إلددي جنددب مددم قيددام المراجددم ببدد   العنايددة الم نيددة عنددد مراجعددة
بداء الرأي    مما يدعم الثقة في القواوم المالية وتقمي  المخاول مدى إمكانية الاعتماد عمي افي وا 

 القواوم. تم  من قِب  مستخدمي

 موقل ال يوات الم نية من التقديرات المحاسبية : 9/9/4

تبنت كثيراً من ال يودات والج دات الم نيدة موعدوت التقدديرات المحاسدبية   ويتعدح  لد  مدن       
ات المختملاة التي ر رت في كثير  من المعايير والتوصيات الصادرة عن تم  الج ات خ   الإصدار 

   ويمكن التعر  لبع   من ا كما يمي :

( بعنددوان لالسياسددات المحاسددبية 5أمددارت معددايير المحاسددبة المصددرية فددي المعيددار رقددم   -
اصدر القدواوم والتغيرات في التقديرات المحاسبية وااخطاءل إلي صعوبة قياس كثيدر  مدن عن

المالية بدقة   و ل  نرراً ان أنمطة وعمميات المركة تدتم فدي ردرول عمد  تتصدل بعددم 
التدكد   ل ا فإن تم  العناصر يمكن فقط عم  تقدير أو تقريدب لقيمت دا مدن خد   ااحكدام 

عن تم  البنود مث  تقدير الدديون الممدكو  في دا  الم نية وفقاً لما هو متاح من معمومات  
لقدديم العادلددة لددبع  ااصددو  والالتزامددات   والحيدداة الإنتاجيددة لددبع  ااصددو  طويمددة   وا

( والد ي يتعمدع 96  أما معيار المراجعة المصري رقدم  ( 9116ااج   وزارة الاستثمار   
بمراجعددة التقددديرات المحاسددبية فقددد أمددار إلددي أن التقددديرات المحاسددبية يددتم إعدددادها وفقدداً 

المخصددية   وهدد ا قددد يترتددب عميدده وجددود أخطدداء جوهريددة فددي القددواوم للأحكددام والتقددديرات 
قدد أمدار المعيدار إلدي أن المراجدم كمدا المالية مما قدد يدؤثر عمدي الثقدة فدي تمد  القدواوم   

مسددوو  عددن تقيدديم مدددى معقوليددة وسدد مة تمدد  التقددديرات   ويجددب تددوفير أدلددة الإثبددات 
بداء حكمه الم ني في  ل   .الكافية له لمتحقع وا 

 AICPA) Americanأمددددا فيمددددا يخددددص مع ددددد المحاسددددبين القددددانونين اامريكددددي   -
Institute For Certificated Public Accountants  فقدد أمدار فدي دراسدة :

بعنددوان لمراجعددة التقددديرات المحاسددبيةل إلددي أن التقددديرات المحاسددبية تخعددم لكثيددر  مددن 
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ل عدددم التدكددد المرتبطددة ب ددا   وأن ددا التحريلاددات الجوهريددة نرددراً لطبيعت ددا الخاصددة ورددرو 
تحتاج إلي نرم رقابة فعالدة لمحدد مدن ااخطداء التدي قدد تحددث ب دا عندد مراجعت دا مقارندةً 
بالبنود والعناصر التي تعتمد عمي بيانات فعمية   كمدا أكددت هد ر الدراسدة عمدي أن إعدداد 

عددة  مددن الإجددراءات التقددديرات المحاسددبية تقددم عمددي مسددوولية الإدارة   وأمددارت إلددي مجمو 
التدي يمكدن أن تحسدن مدن دقدة التقدديرات المحاسدبية والحدد مدن ااخطداء الجوهريدة ب دا   

 ( :AICPA , 2011ما يمي   تومن أهم تم  الإجراءا
 تحديد الحالات التي يجب في ا عم  التقديرات والبنود التي تحتاج إلي  ل . –أ 

 تقديرات المحاسبية.تحديد العوام  المؤثرة عمي إعداد وعم  ال -ب

 توفير أكبر قدر  من المعمومات الم ومة لتحسين إعداد التقديرات المحاسبية. -جد 

قيدددام الإدارة بدددالتحقع مدددن النمدددا ج وااسددداليب التدددي يمكدددن الاعتمددداد عمي دددا فدددي إعدددداد  –د 
 التقديرات المحاسبية.

 ل .إعداد التقديرات المحاسبية من قِب  أمخاص  وي الخبرة في   –ه 

 AASB) Australian Accountingأمددا مجمددس معددايير المحاسددبة ااسددترالي   -
Standards Board   والد ي يعتمدد فدي صدياعته عمدي 018فقدد أصددر المعيدار رقدم )
( ويتلاع معه بعنوان لالسياسات المحاسبية والتغيرات في التقدديرات 8المعيار الدولي رقم  

إلدي التقدديرات  أُمدير صدراحةً (   وقدد AASB , 108 , 2011المحاسدبية وااخطداءل  
( فددي  ات المعيددار سددالل IASBالمحاسددبية مددن قِبدد  مجمددس معددايير المحاسددبة الدوليددة  

 (.IAS , No.8 , 1993ال كر  
 , IASأما فيما يتعمع بمعايير المراجعة الدوليدة فقدد صددر معيدار المراجعدة الددولي رقدم   -

لمحاسبية والإجراءات التدي يجدب عمدي المراجدم ( والخاص بكيلاية مراجعة التقديرات ا540
رأيده  و ل  لإبداءمحاسبية المتقديرات لإتباع ا عند مراجعة العناصر التي تم إعدادها وفقاً 

اللانددي المحايددد حددو  تمدد  البنددود ومدددي معقوليددة القدديم ل ددا   وقددد أوعددح المعيددار أمثمددة 
المسدتحقة   والمخصصدات مثد  لبع  بنود التقديرات والتي من دا الإيدرادات والمصدروفات 
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مخصددص الددديون الممددكو  في ددا   ومخصددص الخسدداور المتعمقددة بالدددعاوي القعدداوية   
وااعمدار الإنتاجيدة للأصدو  طويمدة ااجد    والعدراوب المؤجمدة   والمخصصدات المتعمقدة 

 .نبتخلاي  قيمة المخزو

 الإفصاح عن التقديرات المحاسبية بين التدييد والمعارعة : 9/9/5

تباينت اسراء حو  جددوى ومنلاعدة الإفصداح عدن التقدديرات المحاسدبية   بسدبب اخدت ل       
 الكُتاب والباحثين ال ين اهتموا بمجا  التقديرات المحاسبية   ويتعح  ل  فيما يمي : 

 اسراء المؤيدة لرفصاح عن التقديرات المحاسبية : –أولًا 

الإفصدداح عددن التقددديرات المحاسددبية لمددا يترتددب  يددري مؤيدددوا هدد ا الاتجددار عددرورة تبنددي      
 & White , 2012 – Paleaعمي ا من منافم عند اسدتخدام القدواوم الماليدة والتدي من دا  

Maino , 2012 – Sundgren , 2013 – Runesson , 2015 – Siekkinen , 
2016  : ) 

اسددتخدام ا مددن أن الإفصداح عددن التقددديرات المحاسدبية يتدديح كثيددراً مددن المعمومدات يسدد    -
 س   من عممية تقييم ااداء المالي لممركات.قِب  مستخدمي القواوم المالية   ويُ 

أن الإفصاح عدن التقدديرات المحاسدبية يُحسدن مدن مدلاافية التقدارير الماليدة   حيدث يعمد   -
مدن  عمي توفير المعمومات الم ومة التي تساعد عمي ترمديد اتخدا  القدرارات بمدك   أفعد   

 اخرى التي يمكن من خ ل ا الحصو  عمي المعمومات.المصادر ا

 اسراء المعارعة لرفصاح عن التقديرات المحاسبية : –ثانياً 

فصدداح عددن التقددديرات المحاسددبية وعدددم نلاعيت ددا لريبددرر أصددحاب هدد ا الاتجددار معارعددت م   
 للأسباب استية :

لا يترتدب عميده تحسدين فدي  أن الإفصاح عدن التقدديرات المحاسدبية فدي القدواوم الماليدة قدد -
نما قد يترتب عميه زيادة في المعمومات الملاصح عن دا بمدك   قدد  جودة القواوم المالية   وا 

 (.Bies , 2005 – Chea , 2011يؤدي لبع  الغمو  في ف م تم  المعمومات  
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لا يعتبددر الإفصدداح عددن التقددديرات المحاسددبية  ات جدددوى نرددراً لعدددم تددوافر ااسددواع  ات  -
اءة   وررول عدم التدكد الساودة مما يترتب عميه جع  التقديرات أقد  موثوقيدة ب دا   الكلا

مما يبعدث بمدعور عددم الطمدنيندة والمخداول لددي مسدتخدمي القدواوم الماليدة   وتخلادي  
 (.Alexander et al., 2012 – Leggett et al., 2015عمميات الاستثمار  

ن اجت دددادات وتقدددديرات مدددن قِبددد  الإدارة   فقدددد نردددراً ان التقدددديرات المحاسدددبية عبدددارة عددد -
تتعر  لممكمة عدم الموعوعية وااخطاء والتحيدز ومعتقددات القداومين بعمميدة التقددير   

 , Comprix & Mullerممدا قدد يدؤثر بمدك   سدمبي عمدي مصدداقية القدواوم الماليدة  
2011.) 

  مم عدرورة تدوافر المحاسبية  لرفصاح عن التقديرات المؤيدةاسراء  ممالباحث  ويتلاع      
العوابط واسليات التي تحكم عممية إعداد التقديرات   والالتزام بتطبيع مبادئ وقواعدد حوكمدة 
المركات   وعرورة توافر الخبدرة والكلاداءة الم نيدة والاسدتق لية لددي المراجدم القداوم بمراجعدة 

الإدارة عنددد إعددداد التقددديرات تمدد  التقددديرات   لمددا لدده مددن آثددار إيجابيددة مثدد  تخلاددي  تحيددز 
المحاسدددبية وزيدددادة دقت دددا ومنلاعت دددا   وكددد ل  زيدددادة عمميدددات التنبدددؤ وتقيددديم ااداء المدددالي 

 لممركات. 

 أثر التقديرات المحاسبية عمي الخصاوص النوعية لممعمومات المحاسبية : 9/3

طبقداً لمدا جداء فدي تتحقع منلاعة المعمومات المحاسبية بتوافر الخصاوص النوعية ل ا         
  ( FASB( الصددادرة عددن مجمددس معددايير المحاسددبة الماليددة اامريكددي  8قاومددة الملادداهيم رقددم  

Finantial Accounting Standards Board    حيدث تدم تقسديم تمد  الخصداوص إلدي
 ( :FASB , 2010مجموعتين رويسيتين هما  

 لصادع.عبير اتالخصاوص الرويسية : وتتعمن خاصيتي الم ءمة وال -
الخصاوص التعزيزية : وتتعمن القابمية لممقارنة   القابمية لمتحقع   التوقيت المناسب    -

 القابمية لملا م.
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ويمكن توعيح أثر التقديرات المحاسبية عمي الخصاوص النوعية لممعمومات المحاسبية       
 كما يمي :

 التقديرات المحاسبية والم ءمة : 9/3/0

معمومات المحاسبية الم ومة بدن ا تم  المعمومات التي تؤثر في القدرارات يمكن النرر لم      
التددي يتخدد ها المسددتثمرون وتُحدددث تغييددرات فددي قددرارات م التددي يمكددن اتخا هددا داخدد  ااسددواع 
المالية   وتُمكن م من التنبؤ بااحداث المستقبمية ومن ثَمَ المساعدة في تقييم الوعدم المدالي 

ولكي تتحقع م ومة المعمومات المحاسبية يجب أن تمتاز بالحداثة والقددرة الحقيقي لممركة   
 عمي الملااعمة بين البداو  عند اتخا  قرارات الاستثمار.

ويعتقددد الباحددث أن التقددديرات المحاسددبية تتددوافر عن ددا معمومددات م ومددة لمسددتخدمي ا         
واردة بدالقواوم الماليدة تمثد  معمومدات حيث تُحدث تغييرات فدي قدرارات م نردراً ان المعمومدات الد

عددن قدديم  حقيقيددة / عيددر حقيقيددة( أو قدديم  مؤكدددة / عيددر مؤكدددة(   وبتددوافر تمدد  المعمومددات 
يستطيم مستخدمي ا من اتخا  القرار المناسب بالنسدبة ل دم   كمدا أن المعمومدات التدي تتدوافر 

مدا ج التنبدؤ لملاتدرات المقبمدة من التقدديرات المحاسدبية يُمكدن أن يدتم اسدتخدام ا فدي تصدميم ن
ومددن ثدَدمَ تتددوافر ب ددا خاصددية القدددرة عمددي التنبددؤ   كمددا تمتدداز معمومددات التقددديرات المحاسددبية 

 بالحداثة حيث تتوافر متى تم طمب ا والاحتياج إلي ا.

لدد ل  يددري الباحددث أن التقددديرات المحاسددبية تتددوافر عن ددا معمومددات تتصددل بالم ءمددة       
تددثير فدي قدرارات المسدتثمرين   ويمكدن القدو  بددن التقدديرات المحاسدبية تددؤثر وقددرت ا عمدي ال

 بمك   إيجابي  عمي خاصية الم ءمة.       

 التقديرات المحاسبية والتعبير الصادع : 9/3/9

تتحقع خاصية التعبيدر الصدادع مدن خد   تدوافر المعمومدات الكاممدة والحيداد وخمدو تمد        
ء   فالتعبير الصادع يمير إلي توافر المعمومات التي تعبدر بصددع  عدن المعمومات من ااخطا

 الراهرة أو الحدث مح  القياس دون تحيز  أو أخطاء.
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 ويتعح أثر التقديرات المحاسبية عمي خاصية التعبير الصادع فيما يمي :

م نرددراً ان التقددديرات المحاسددبية تددتم فددي رددرول عدددم التدكددد لدد ا فددإن المعمومددات التددي يددت -
توفيرها عن الرواهر الاقتصادية مح  القياس تعتبر معمومات عير كاممة   كما أنه لا يدتم 
الإفصدداح عددن وسدديمة القيدداس بمددك   دقيددع عنددد إعددداد التقددديرات المحاسددبية   وهدد ا مددن 
مددددنه أن يددددؤثر عمدددي اكتمددددا  المعمومدددات اامددددر الددد ي يترتددددب عميددده عددددعل مصددددداقية 

رعددددا إبددددراهيم  – 9108ماليددددة  عبدددددالرحمن مصددددطلاي   المعمومددددات الددددواردة بددددالقواوم ال
 (.9107وآخرون   

نرراً ان الإدارة هي المسوو  عن إعداد التقدديرات المحاسدبية فقدد تتعدر  تمد  التقدديرات  -
لتحيدز القداومين عمدي إعددادها   ممدا قدد يترتدب عميده إنتداج تقدارير ماليدة معدممة لا تعبددر 

 (.9104ممركة  أسامه أحمد   عن ااداء الحقيقي والمركز المالي ل
أمدا فيمدا يتعمدع بخمدو المعمومدات مدن ااخطدداء فيمدير الدبع  إلدي أن أخطداء التقددير قددد  -

تكون أخطاء عير مقصودة نتيجةً لعدم التدكد والعوام  التي تخرج عن تحكدم الإدارة   وقدد 
حسددن   تكدون مقصدودة نتيجدةً لتحيدز القداومين عمدي إعدداد التقدديرات المحاسدبية  صد ح 

9103.) 
يتعح لمباحث أن التقديرات المحاسبية تؤثر بمك   سمبي عمي خاصدية التعبيدر الصدادع       

  و لدد  نرددراً لعدددم تددوافر المعمومددات الكاممددة وتعددر  التقددديرات المحاسددبية لتحيددز القدداومين 
أو  وااخطدداء التددي يمكددن أن تحدددث أثندداء عمميددة التقددديرات والتددي قددد تكددون بقصددد     بالقيدداس

 بدون قصد.

 التقديرات المحاسبية والقابمية لممقارنة : 9/3/3

ه أن نعدم وجود قواعد قياس متلاع  عمي ا عند إعداد التقديرات المحاسبية   مدن مددإن       
 ادها   ممدا قدد يترتدب عميدهيؤدي إلي عدم الثبات والاتساع في المقاييس المستخدمة في إعد

بية مدن فتدرة  اخدرى لدنلاس المدركة أو بدين المدركة والمدركات اخت ل نتاوج التقديرات المحاسد
ااخددرى   لدد ا فددإن التقددديرات المحاسددبية تددؤدي إلددي عددعل خاصددية القابميددة لممقارنددة  مددريل 

 (.9110محمد   
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 التقديرات المحاسبية والقابمية لمتحقع : 9/3/4

قدع والتدكدد من دا بمدك   يمكن تقسيم بندود وعناصدر القدواوم الماليدة إلدي بندود يمكدن التح      
مث  النقدية   وبنود يصدعب التحقدع من دا ان دا تعتمدد عمدي آراء واجت دادات مخصدية  مبامر  

(   وتعتبر التقديرات المحاسدبية مدن البندود Schuetze , 2003مث  المخصصات والم رة  
يرات جددود أدلددة إثبدات واعددحة لمتحقددع من ددا لدد ا فددإن التقدددو التدي تلاتقددد لمموعددوعية مددم عدددم 

 (.  9191حاسبية تؤثر بالسمب عمي خاصية القابمية لمتحقع  محمود تغيان   مال

 تحمي  الع قة بين التقديرات المحاسبية وقرارات الاستثمار : 9/4

يددؤدي التوسددم فددي الإفصدداح عددن التقددديرات المحاسددبية إلددي تددوفير المعمومددات التددي قددد       
  مم المركة فدي اتخدا  قدرارات م الاسدتثمارية   ولكدن يعتمد عمي ا الكثير من الم تمين بالتعام

نرراً لاعتماد تم  التقديرات عمي اسراء والاجت ادات المخصية مدن قِبد  الإدارة فقدد يدؤدي  لد  
ممدددا قدددد يندددتج عنددده اهتدددزاز الثقدددة لددددي  ت ددداإلدددي احتماليدددة وجدددود أخطددداء وتحريلادددات فدددي قيم

(   وقددد أمددار مجمددس الرقابددة المحاسددبية عمددي 9107القددواوم  أحمددد عدداد     تمدد  مسددتخدمي
( إلي زيادة مخداول المسدتثمرين مدن وجدود التقدديرات المحاسدبية PCAOBالمركات العامة  

 PCAOBوالاعتماد عمدي ااحكدام الم نيدة لدردارة    افي ر  عدم وجود وسيمة دقيقة لقياس
إليدددده ال يوددددة التنريميددددة ل سددددتثمار الكنديددددة (   ويتلاددددع  لدددد  مددددم مددددا أمددددارت 2004 ,

Investment Industry Regulatory Organization Of Canada  فيمدا يتعمدع
باسثددار السددمبية التددي قددد تحدددث نتيجددةً لزيددادة الاعتمدداد عمددي التقددديرات المحاسددبية والتددي يددتم 

ة التقدارير الماليدة إعدادها في ر  ررول عدم التدكد المرتبطدة ب دا   والتدي قدد تقمد  مدن جدود
 Penman , 2007.) 

( إلي أن التقديرات المحاسبية تعتبدر IASBوقد أمار مجمس معايير المحاسبة الدولية        
(   ونتيجدةً لد ل  IASB , 2004مدن المصدادر ال امدة لتدوفير المعمومدات بدالقواوم الماليدة  

نلاعداً لمسدتخدمي القدواوم الماليدة عندما تلاتقد التقديرات المحاسبية لممصداقية فقدد تصدبح أقد  
(   ونردراً ان التقدديرات Decho & Dichev , 2002وعددم جددواها فدي اتخدا  القدرارات  
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المحاسبية تعتمد عمي التقدير المخصي لردارة ف ي من أكثر عناصدر القدواوم الماليدة عرعدةً 
لددواردة بددالقواوم انخلاددا  الثقددة والمددلاافية فددي المعمومددات ا هللأخطدداء   ممددا قددد يترتددب عميدد

 (.9107المالية  مني محمد   

ونرراً لمتطورات التكنولوجيدة المسدتمرة والتغيدرات فدي بيودة ااعمدا  وردرول عددم التدكدد       
الساودة بالسوع فقد يكون من الصعب تقديم تقديرات محاسبية دقيقدة وموثدوع في دا مدن قِبد  

عمومدددات تتسدددم بدددالغمو  وانخلادددا    لددد ا فمدددن المحتمددد  أن يدددتم تقدددديم م مدددديري المدددركات
 ,.Lev. et alالقدواوم   تمد  منلاعت دا لمسدتخدمي القدواوم الماليدة ومدن ثدمَ انخلادا  جدودة

(   وتتدثر جودة التقارير المالية بمدى دقة التقديرات المحاسبية   ويمي  المستثمرون 2010
ة   حيدث يندتج عن دا إلدي الاسدتثمار فدي المدركات  ات التقدديرات المحاسدبية التدي تتسدم بالدقد

معمومات م ومة وموثوع في دا تسداعد فدي ترمديد القدرارات الاسدتثمارية وزيدادة جدودة ااربداح 
 (.  Hirst et al., 2003 – 9103المحاسبية  ص ح حسن   

ويدددري الباحدددث أنددده نردددراً لإعدددداد التقدددديرات المحاسدددبية بالاعتمددداد عمدددي آراء ومعتقددددات       
دم التدكدددد المحيطددة بالمددركة   وعدددم وجددود وسدديمة القيددداس مخصددية   وفددي ردد  رددرول عدد

انخلادا  جودت دا وعددم يترتدب عمدي  لد  إنتداج معمومدات تتصدل ب  فقدد عند إعددادهاالدقيقة 
ثقدددة انخلادددا  القددددرة عمدددي الاعتمددداد عمي دددا وبالتدددالي انخلادددا  جدددودة التقدددارير الماليدددة   و 

عكسددي عمدي ااداء المددالي لممددركة  يددؤثر بمدك    قددد المسدتثمرين والمتعدداممين مدم المددركة ممدا
وقددددرت ا عمدددي الاسدددتمرار   لددد ا فيتوقدددم الباحدددث وجدددود أثدددر سدددمبي لرفصددداح عدددن التقدددديرات 

 المحاسبية عمي قرارات الاستثمار.

 ( من جية الدراسة الميدانية3 

 فرو  الدراسة الميدانية : 3/0

فإنده يمكدن صدياعة فدرو  الدراسدة إتساقاً مم ااهدال التي تسعي الدراسة إلدي تحقيق دا         
 عمي النحو التالي :
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اللادر  الرويسددي : توجدد ع قددة معنويددة  ات دلالدة إحصدداوية بددين التقدديرات المحاسددبية وقيمددة  -
 المركة.

 ويمكن تقسيم ه ا اللار  إلي ث ثة فرو  فرعية تتمث  في استي :       

 ة إحصاوية بين الإه   وقيمة المركة.اللار  اللارعي ااو  : توجد ع قة معنوية  ات دلال - 

اللاددر  اللارعددي الثدداني : توجددد ع قددة معنويددة  ات دلالددة إحصدداوية بددين الانخلاددا  فددي قيمددة  -
 المخزون وقيمة المركة.

اللادددر  اللارعدددي الثالدددث : توجدددد ع قدددة معنويدددة  ات دلالدددة إحصددداوية بدددين مخصدددص الدددديون  -
 الممكو  في تحصيم ا وقيمة المركة.

 و ج المستخدم في الدراسة :النم 3/9

ي ددل هدد ا النمددو ج إلدي اختبددار الع قددة بدين التقددديرات المحاسددبية متمثمدةً فددي بعدد   من ددا       
  مخصددص الددديون الممددكو  فددي تحصدديم ا(  –الانخلاددا  فددي قيمددة المخددزون  –مثدد   الإهدد   

 صورة التالية : قيمة المركة(   ويدخ  ه ا النمو ج الب  وقرارات الاستثمار معبراً عن ا

           (   )    (     )    (       )    

 حيث أن :

- COM.V. .تمير إلي قيمة المركة : 
- DEP .  تمير إلي قيمة الإه : 
- INV.V. .تمير إلي الانخلاا  في قيمة المخزون : 
- PRO.DEP حصيم ا.: تمير إلي قيمة مخصص الديون الممكو  في ت 
- E .تمير إلي بواقي نمو ج الانحدار : 
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 الدراسة :وفترة عينة  3/3

  حيددث يتعددمن أنمددط  EGX 50اعتمددد الباحددث عنددد اختيددار عينددة الدراسددة عمددي مؤمددر       
المركات المدرجة بسوع ااوراع المالية المصري   مم عدرورة تدوافر المدروط استيدة عندد اختيدار 

 عينة الدراسة وهي :

 9107فترة الدراسة والتي تمث  عامي   ر القواوم المالية لممركات مح  الدراسة خ  تواف -
  9108.) 

 أن تكون المركة نمطه خ   فترة الدراسة. -
اسددتبعاد بعدد  المؤسسددات الماليددة مثدد  البنددو  ومددركات التدددمين   حيددث تخعددم لقواعددد  -

جراءات خاصة.  وا 
( مددركة   والتددي تنتمددي 99عينددة مكونددة مددن   بتطبيددع تمدد  المددروط أمكددن لمباحددث اختيددار      

 لقطاعات اقتصادية مختملاة داخ  سوع ااوراع المالية المصري.

 الدراسة : متغيرات 3/4

 طبقاً لمنمو ج المستخدم في الدراسة   يمكن تحديد متغيرات الدراسة كما يمي :      

تمثددد  التقدددديرات يوجدددد فدددي هددد ا النمدددو ج ث ثدددة متغيدددرات مسدددتقمة  المتغيدددر المسدددتق  : -
مخصدص الدديون الممدكو   –الانخلاا  في قيمدة المخدزون  –المحاسبية وهي  الإه   

 في تحصيم ا(.
ويتمث  فدي قدرارات الاسدتثمار وتدم التعبيدر عنده بقيمدة المدركة   حيدث تدم  المتغير التابم : -

 ( : Sheu et al., 2008وهي   Tobin's Qقياس ا باستخدام نتاوج معادلة نمو ج 
 مة المركة = قي

   إجمالي الخصوم + القيمة السوقية لحقوع الممكية( / إجمالي ااصو 
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 ااساليب الإحصاوية المستخدمة في الدراسة : 3/5

اعتمد الباحث عمي مجموعة  من ااساليب الإحصاوية لموصدو  لمنتداوج التدي تحقدع الغدر        
لاختبدار   والانحددار المتعددد  لادرو  اللارعيدةلاختبدار المن الدراسة مث  أسدموب الانحددار البسديط 

   وقددد تددم الاعتمدداد عمددي نتدداوج تمدد  ااسدداليب الإحصدداوية المسددتخدمة مثدد  نمددو ج الدراسددة ككدد 
 (. F( واختبار  (T( واختبار R2معام  التحديد  

 : ( تحمي  البيانات واختبار اللارو 4  

 يرات المستقمة :اختبار مدي وجود ممكمة الازدواج الخطي بين المتغ 4/0

وال ي يقيس مدى تدثر معام ت   Toleranceولقياس ه ر الممكمة تم حساب مقياس  -
  وتمير القيم ااصغر ل  ا المقياس  المتغيرات المستقمة النمو ج بوجود الع قات الخطية بين

 ا إلى مستويات أعمى من الازدواج الخطي بين المتغيرات المستقمة   والحد المسموح به ل 
( وهو أيعاً مقياس VIFمعام  تعخم التباين  أو أكثر   أيعاً تم حساب  1101المقياس هو 

ل رتباط الخطي بين المتغيرات المستقمة في الانحدار الخطي المتعدد   وتمير القيم ااكبر له 
 . 01إلى مستويات أعمى من الازدواج الخطي والحد ااقصى المسموح به هو 

 (0جدو  رقم  

 نتاوج قياس ممكمة الإزدواج الخطي بين المتغيرات المستقمة يوعح

 المتغيرات المستقلة

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

 الاهلاك

DEP 
0.126 7.952 

 قيمة المخزون

INV.V 
0.279 3.580 

 مخصص الديون المشكوك في تحصيلها

PRO.DEP 
0.189 5.302 
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اييس الازدواج الخطي مقبولة حيث أن قيم مقياس يتعح من الجدو  السابع أن قيم مق -
Tolerance   لجميم قيم المتغيرات المستقمة   أيعاً قيم معام  تعخم  1101اكبر من

لك  المتغيرات المستقمة   وه ا يوعح عدم وجود  01ق  من أ( جميع ا VIFالتباين  
بو  وجود المتغيرات   وه ا يمير إلي ق الخطي بين المتغيرات المستقمة ممكمة الارتباط

 المستقمة في النمو ج.

 : اختبار اللار  الرويسي 4/9

متغيدرر التدابم هدو قدرارات الاسدتثمار  متعددد لاختبار اللار  الرويسي تم عمد  نمدو ج انحددار      
معبددراً عندده بقيمدددة المددركة التددي سدددبع توعدديح كيلايدددة قياسدد ا   وث ثددة متغيدددرات مسددتقمة تمثددد  

مخصدددص الدددديون  –الانخلادددا  فدددي قيمدددة المخدددزون  –وهدددي  الإهددد   التقدددديرات المحاسدددبية 
( كمدا 9  ويمكدن توعديح نتداوج تحميد  الانحددار مدن خد   الجددو  رقدم  الممكو  في تحصيم ا( 

 يمي :

 (9جدو  رقم  

 بين التقديرات المحاسبية وقيمة المركة نتاوج نمو ج الانحدار المتعدديوعح 

 المتغيرات المستقلة
 مقدرةالمعلمات ال

(  ) 

T-test F-test 

   
 القيمة

مستوى 

 المعنوية
 القيمة

مستوى 

 المعنوية

 0.000 75.421 1.673 الثابت

36.695 0.000 0.732 

 الاهلاك

DEP 
- 1.015 -7.157- 0.000 

 قيمة المخزون

INV.V 
- 2.549 7.750 0.006 

مخصص الديون 

 المشكوك في تحصيلها

PRO.DEP 

- 2.780 8.923 0.003 

 ( ما يمي :9يتعح من الجدو  السابع رقم        
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 النمو ج المقدر: -

                  (   )        (     )

       (       ) 

الجدو  السابع يوعح المعممات المقدرة والتي تقيس أثر ك  متغير مستق  عمى المتغير  -
ق  من أقيم المعممات ل ا مستوى معنوية  ن حر أن جميم Tومن خ   اختبار  التابم 

 % وه ا يعني أن جميم المتغيرات المستقمة تؤثر بصورة معنوية عمى المتغير التابم.5
معنوية النمو ج مما يعني أنه من الممكن استخدام النمو ج   Fك ل  يوعح اختبار  -

 من خ   قيم المتغيرات المستقمة  قيمة المركة( المقدر لمتنبؤ بقيمة المتغير التابم
 .  التقديرات المحاسبية(

% من التغيرات التي تحدث 7319والتي تبين أن        أيعاً يوعح الجدو  قيمة    -
في المتغير التابم  قيمة المركة( ترجم الى التغيرات في المتغيرات المستقمة  الإه     

  وه ا يمير    مخصص الديون الممكو  في تحصيم ا(الإنخلاا  في قيمة المخزون 
إلي وجود ع قة ارتباط بين المتغيرات المستقمة  التقديرات المحاسبية( والمتغير التابم 

  قيمة المركة(.
  قيمة المركة( يتعح من خ   المعممات المقدرة لمنمو ج أن الع قة بين المتغير التابم -

ع قة سالبة   وه ا ما يتلاع مم ما توصمت  المحاسبية(  التقديرات والمتغيرات المستقمة
إليه الدراسة النررية   ومن ثَمَ يمكن القو  بدن التقديرات المحاسبية تؤثر سمبياً عمي 

 قرارات الاستثمار بالمركة.
 : توجد ع قة معنوية  ات دلالة إحصاوية بين التقديرات المحاسبية وقيمة المركة. النتيجة

 : للارو  اللارعية لمنمو جاختبار ا 4/3

 يتلارت من اللار  الرويسي مجموعة من اللارو  اللارعية   يمكن اختبارها عمي النحو التالي :
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 اختبار اللار  اللارعي ااو  : -

يمكن اختبار اللار  اللارعي ااو  من خ   عم  نمو ج انحدار بسيط متغيرر المستق        
ويدخ  ه ا النمو ج الصورة   قيمة المركة(  يتمث  في بم يتمث  في  قيمة الإه  ( ومتغيرر التا

 التالية:

           (   )    

 : استينحدار في الجدو  ويمكن توعيح نتاوج الا  

 ( 3جدو  رقم  

 يوعح نتاوج نمو ج الانحدار البسيط بين قيمة الإه   وقيمة المركة

 

المتغيرات 

 المستقلة

المعلمات 

 رةالمقد

(  ) 

T-test F-test 

   
 القيمة

مستوى 

 المعنوية
 القيمة

مستوى 

 المعنوية

 0.000 77.671 1.631 الثابت

 الاهلاك 0.488 0.000 80.882

DEP 
- 1.698 - 8.993 0.000 

 

 يتعح من الجدو  السابع ما يمي :

 النمو ج المقدر: -

                  (   ) 

 أنن حر  T  ومن خ   اختبار  عمى قيمة المركة الإه  ثر أو  السابع يوعح الجد -
التغير في قيمة  أن% وه ا يعني 5ق  من أقيم المعممات ل ا مستوى معنوية  جميم

 .معنوي بالسمب عمى قيمة المركةثر أله  الإه  
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خدام النمو ج نه من الممكن استأمعنوية النمو ج مما يعني   Fك ل  يوعح اختبار  -
 . الإه  المقدر لمتنبؤ بقيمة المركة من خ   قيمة 

التي تحدث في  % من التغيرات4818ن أوالتي تبين     يوعح الجدو  قيمة  أيعاً   -
 .لى التغيرات في قيمة الاه   مم ثبات العوام  الاخريإقيمة المركة ترجم 

قيمة المركة كمتغير تابم من خ   ويمكن قياس الارتباط بين الإه   كمتغير مستق  و  -
 ( استي :4معام  ارتباط بيرسون   وتتعح نتيجة  ل  في الجدو  رقم  

 ( 4جدو  رقم  

 قيمة المركةو  لإه  قياس الارتباط بين ايوعح نتاوج 

 المتغير المستقل
 معامل ارتباط بيرسون

R 
 مستوى المعنوية

 الاهلاك

DEP 
- 0.699 0.000 

( وجود ع قة ارتباط سمبية متوسطة بين الإه   4خ   الجدو  رقم  يتبين من       
 كمتغير مستق  وقيمة المركة كمتغير تابم.

 وقيمة المركة. قيمة الإه  إحصاوية بين   ات دلالة سالبة : توجد ع قة معنوية النتيجة

 اختبار اللار  اللارعي الثاني : -

خ   عم  نمو ج انحدار بسيط متغيرر المستق   يمكن اختبار اللار  اللارعي الثاني من      
ويدخ  ه ا  قيمة المركة(    يتمث  في يتمث  في  الإنخلاا  في قيمة المخزون( ومتغيرر التابم

 النمو ج الصورة التالية:

           (     )    

  ( كما يمي :5ويمكن توعيح نتاوج الانحدار في الجدو  رقم  
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 ( يوعح نتاوج نمو ج الانحدار البسيط بين الإنخلاا  في قيمة المخزون وقيمة المركة5قم  جدو  ر 

المتغيرات 

 المستقلة

المعلمات 

 المقدرة

(  ) 

T-test F-test 

   
 القيمة

مستوى 

 المعنوية
 القيمة

مستوى 

 المعنوية

 0.000 68.550 1.569 الثابت

 نقيمة المخزو 0.679 0.000 26.156

INV.V 
- 2.144 -7.173 0.000 

 يتعح من الجدو  السابع ما يمي :
 النموذج المقدر: -

                  (     ) 

في قيمة المخزون عمى قيمة المركة  ومن خ    نخلاا الا ثر أالجدو  السابع يوعح  -
 أن% وه ا يعني 5ن ق  مأقيم المعممات ل ا مستوى معنوية  جميم أنن حر  Tاختبار 

 .عنوي وال ي يزيد من قيمة المركةثر مأالانخلاا  في قيمة المخزون له 
نه من الممكن استخدام النمو ج أعني معنوية النمو ج مما ي  Fك ل  يوعح اختبار  -

 المخزون.  الانخلاا  في قيمةالمقدر لمتنبؤ بقيمة المركة من خ   
% من التغيرات التي تحدث في 6719تبين ان  والتي     يوعح الجدو  قيمة أيعاً   -

 .مم ثبات العوام  الاخري مخزونقيمة المركة ترجم الى التغيرات في قيمة ال
ويمكن قياس الارتباط بين الانخلاا  في قيمة المخزون كمتغير مستق  وقيمة المركة  -

( 6  كمتغير تابم من خ   معام  ارتباط بيرسون   وتتعح نتيجة  ل  في الجدو  رقم
  استي :
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 ( 6جدو  رقم  

 قيمة المركةو  الانخلاا  في قيمة المخزونقياس الارتباط بين يوعح نتاوج 

 المتغيرات المستقلة
 معامل ارتباط بيرسون

R 
 مستوى المعنوية

 قيمة المخزون

INV.V 
- 0.824 0.000 

الانخلاا  في  ( وجود ع قة ارتباط سمبية قوية بين6يتبين من خ   الجدو  رقم        
 قيمة المخزون كمتغير مستق  وقيمة المركة كمتغير تابم.

الانخلاا  في قيمة المخزون إحصاوية بين   ات دلالة سالبة : توجد ع قة معنوية النتيجة
 وقيمة المركة.

 اختبار اللار  اللارعي الثالث : -

يط متغيرر المستق  يمكن اختبار اللار  اللارعي الثالث من خ   عم  نمو ج انحدار بس      
ويدخ  ه ا  يتمث  في  مخصص الديون الممكو  في تحصيم ا( ومتغيرر التابم  قيمة المركة(  

 : النمو ج الصورة التالية

           (       )    

 ( كما يمي :7ويمكن توعيح نتاوج الانحدار في الجدو  رقم   
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 ( 7جدو  رقم  

قيمة مخصص الديون الممكو  في تحصيم ا بين  نمو ج الانحدار البسيطنتاوج يوعح 
 وقيمة المركة

 المتغيرات المستقلة

 المعلمات المقدرة

(  ) 

T-test F-test 

   
 القيمة

مستوى 

 المعنوية
 القيمة

مستوى 

 المعنوية

 0.000 71.129 1.572 الثابت

34.722 0.000 0.711 
مخصص الديون 

 ك في تحصيلهاالمشكو

PRO.DEP 

- 2.455 - 8.893 0.000 

 يتعح من الجدو  السابع ما يمي :
 النموذج المقدر: -

                  (       ) 

عمى قيمة  قيمة مخصص الديون الممكو  في تحصيم اثر أالجدو  السابع يوعح  -
ق  من أمعممات ل ا مستوى معنوية قيم ال جميم أنن حر  Tالمركة  ومن خ   اختبار 

ثر أله   مخصص الديون الممكو  في تحصيم االانخلاا  في قيمة  أن% وه ا يعني 5
 .معنوي عمى قيمة المركة وال ي يزيد من قيمت ا

نه من الممكن استخدام النمو ج أمعنوية النمو ج مما يعني   Fك ل  يوعح اختبار  -
 . مخصص الديون الممكو  في تحصيم اقيمة المقدر لمتنبؤ بقيمة المركة من خ   

% من التغيرات التي تحدث في 7010ن أ والتي تبين     يوعح الجدو  قيمة  أيعاً   -
مم  مخصص الديون الممكو  في تحصيم الى التغيرات في قيمة إترجم  قيمة المركة

 .ثبات العوام  ااخرى
  في تحصيم ا كمتغير مستق  ويمكن قياس الارتباط بين قيمة مخصص الديون الممكو  -

وقيمة المركة كمتغير تابم من خ   معام  ارتباط بيرسون   وتتعح نتيجة  ل  في 
 ( استي :8الجدو  رقم  
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 ( 8جدو  رقم  

 قيمة المركةو  قيمة مخصص الديون الممكو  في تحصيم ا قياس الارتباط بينيوعح نتاوج 

 المتغيرات المستقلة
 معامل ارتباط بيرسون

R 
 مستوى المعنوية

مخصص الديون المشكوك في 

 تحصيلها

PRO.DEP 

- 0.843 0.000 

( وجود ع قة ارتباط سمبية قوية بين قيمة مخصص 8يتبين من خ   الجدو  رقم        
 الديون الممكو  في تحصيم ا كمتغير مستق  وقيمة المركة كمتغير تابم.

قيمة مخصص الديون الممكو   إحصاوية بين  ات دلالة سالبة : توجد ع قة معنوية النتيجة
 وقيمة المركة.في تحصيم ا 

ويتعح لمباحث أن مخصص الديون الممكو  في تحصيم ا يدتي في المرتبة ااولي كدحد       
التقديرات المحاسبية تدثيراً في قرارات الاستثمار   ثم الانخلاا  في قيمة المخزون في المرتبة 

   فتعتبر أق  التقديرات المحاسبية تدثيراً في قرارات الاستثمار   ل ا يجب الثانية   أما قيمة الإه
عمي المراجم ب   العناية الكافية في مراجعة بند المدينين ومخصص الديون الممكو  في 
تحصيم ا   حيث يعتبر  ل  من أولي اهتمامات ااطرال المتعاممة مم المركة في اتخا  قرارات م 

 الاستثمارية. 

  صة والنتاوج والتوصيات :الخ

هدل البحث إلي محاولة اختبار الع قة بين التقديرات المحاسبية وقدرارات الاسدتثمار   ومدن       
أجددد  القيدددام بددد ل  تنددداو  الباحدددث نتددداوج أهدددم الدراسدددات السدددابقة المرتبطدددة بموعدددوت التقدددديرات 

سراء ومعتقددات مخصدية مدن قِبد   المحاسبية   وتبين أن التقدديرات المحاسدبية يدتم إعددادها وفقداً 
إدارة المركة   وتعتبر من أهم مصادر المعمومدات لددي جميدم الم تمدين بالمدركة   ولكدن اختملادت 
معرددم الدراسددات السددابقة حددو  اسثددار السددمبية والإيجابيددة لمتقددديرات المحاسددبية عمددي مدددي صدددع 
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بية من الناحية المحاسدبية والم نيدة   وعدالة القواوم المالية   كما تناو  البحث التقديرات المحاس
وتبين أن دقة التقديرات المحاسبية تتوقل عمي عناصر الخبرة لدي القاومين عمي إعددادها ومددي 

 توافر المعمومات الكافية حو  اللاترات الماعية.

كمدددا تنددداو  البحدددث دوافدددم اسدددتخدام التقدددديرات المحاسدددبية وخصاوصددد ا   وموقدددل ال يودددات       
من دددا واسراء المختملاددددة حدددو  الإفصدددداح عدددن التقددددديرات المحاسدددبية مددددن حيدددث التدييددددد الم نيدددة 

والمعارعدددة   وكدددد ل  أثددددر التقدددديرات المحاسددددبية عمددددي بعددد  الخصدددداوص النوعيددددة لممعمومددددات 
القابميدة لمتحقددع(    –القابميدة لممقارنددة  –التعبيدر الصددادع  –المحاسدبية مثدد  خاصدية  الم ءمددة 

 وتحمي  الع قة بين التقديرات المحاسبية وقرارات الاستثمار.  وأنت ي البحث بتناو  

 وتوص  البحث إلي عدة نتاوج من الناحية النررية والتطبيقية   يتمث  أهم ا فيما يمي :      

أن التقديرات المحاسبية هي قيم مالية تقريبية يتم تقديرها وفقاً سراء واجت ادات مخصدية  -
 المؤكدة   مم عدم وجود وسيمة واعحة لقياس ا. في ر  ررول بيوة العم  عير

يتدددوافر عددددن التقدددديرات المحاسددددبية معمومددددات تتصدددل بالم ءمددددة   لددد ا فددددإن التقددددديرات  -
المحاسددددبية تددددؤثر بمددددك   إيجددددابي  عمددددي خاصددددية الم ءمددددة كدحددددد الخصدددداوص النوعيددددة 

ات لممعمومدددات المحاسدددبية   بينمدددا أوعدددحت النتددداوج وجدددود ع قدددة سدددمبية بدددين التقددددير 
 القابمية لمتحقع(. –القابمية لممقارنة  –المحاسبية وك   من خاصية  التعبير الصادع 

تبين من الناحية النررية وجود أثر  سمبي لرفصاح عن التقديرات المحاسدبية عمدي قدرارات  -
الاسدددتثمار   وأتلادددع  لددد  مدددم مدددا توصدددمت إليددده الدراسدددة التطبيقيدددة مدددن خددد   اسدددتخدام 

الانخلادا   –كمتغيدر مسدتق  تتمثد  فدي بعد  القديم وهدي  الإهد    التقديرات المحاسبية
مخصددددص الددددديون الممددددكو  فددددي تحصدددديم ا(   وكدددد ل  قددددرارات  –فددددي قيمددددة المخددددزون 

الاستثمار كمتغير تابم معبراً عنه بقيمة المركة   وتبين من خ   تمد  الدراسدة التطبيقيدة 
 ما يمي :

 ية بين قيمة الإه   وقيمة المركة.توجد ع قة معنوية سالبة  ات دلالة إحصاو – (0 
توجد ع قة معنويدة سدالبة  ات دلالدة إحصداوية بدين الانخلادا  فدي قيمدة المخدزون  (9 

 وقيمة المركة.
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توجد ع قة معنوية سالبة  ات دلالة إحصاوية بين قيمة مخصص الدديون الممدكو   (3 
 في تحصيم ا وقيمة المركة.

بنود التقدديرات المحاسدبية تددثيراً  يعتبر مخصص الديون الممكو  في تحصيم ا أكثر (4 
 عمي قرارات الاستثمار بالمركة.

 بناءًا عمي ما توصمت إليه الدراسة   يوصي الباحث بما يمي : -
إلددزام المددركات بددالتطبيع الجيددد لحوكمددة المددركات و لدد  مددن أجدد  زيددادة دقددة التقددديرات  - أ

 المحاسبية.
 مع بمراجعة التقديرات المحاسبية.عرورة التدهي  العممي والعممي لممراجعين فيما يتع  - ب
محاولة الج ات العممية والم نية وعدم وسداو  قيداس متلادع عمي دا فدي إعدداد التقدديرات   - ت

 المحاسبية   من أج  تحسين جودة التقارير المالية.
إجراء مزيد  من الدراسات المستقبمية لتوعديح الع قدة بدين التقدديرات المحاسدبية وقدرارات   - ث

ام بعدد  قدديم التقددديرات المحاسددبية ااخددرى مثدد   مخصددص الخسدداور الاسددتثمار باسددتخد
 –مخصددص مقابمدددة الالتزامددات خددد   فتددرة العدددمان  –الناتجددة عدددن الدددعاوي القعددداوية 

 مخصص الاستثمارات في ااوراع المالية(. –الخساور في عقود المقاولات تحت التنلاي  
 

 المراجم
 أولًا : المراجم العربية :

  مدددى اسدد ام دقددة التقددديرات  9106المم    د. أسددامه محمددد صددالح   د. أحمددد رجددب عبددد
دراسدددة ميدانيدددة عمدددي عيندددة مدددن  –المحاسدددبية فدددي تحسدددين جدددودة التقدددارير الماليدددة 

المددركات المسدداهمة العامددة المدرجددة بسددوع الخرطددوم لددلأوراع الماليددة   ااكاديميددة 
 (.93العدد  (   7اامريكية العربية لمعموم والتكنولوجيا   المجمد  

  أثددر الإفصدداح عددن التقددديرات المحاسددبية عمددي جددودة التقددارير  9107أحمددد عدداد  أحمددد   
دراسة تطبيقية   مجمة كمية التجارة لمبحوث المالية   كمية التجارة   جامعدة  –المالية 

 (.0(   العدد  54الإسكندرية   المجمد  
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وأثرهدا عمدي التعبيدر الصدادع لمتقدارير    التقديرات المحاسدبية 9104د. أسامه أحمد جما    
دراسددة تطبيقيددة   مجمددة البحددوث التجاريددة  –الماليددة المنمددورة بالبورصددة المصددرية 

 (.3(   الجزء  0المعاصرة   كمية التجارة   جامعة سوهاج   العدد  
   9105إكرام أحمد سعيد   د. سدامي عبددالرحمن السديد   د. صدبري عبدالحميدد السدجيني   

خت ل أساليب التقديرات المحاسبية عمي القدواوم الماليدة وفقداً لمعيدار المحاسدبة أثر إ
(   المجمدددة المصدددرية لمدراسدددات التجاريدددة   كميدددة التجدددارة   جامعدددة 8الددددولي رقدددم  

 (.0(   العدد 39المنصورة   المجمد  
ديرات   ترمدديد ااحكددام الم نيددة لمراقددب الحسددابات عددن التقدد 9119إيمددان عبدددالحي قددارئ   

دراسددة تطبيقيددة فددي المددركات المسدداهمة السددعودية    –المحاسددبية بددالقواوم الماليددة 
 رسالة دكتورار عير منمورة   كمية التجارة   جامعة عين ممس.

  تدثير عوام  الخطر البيوية عمي الحكم المخصدي لممراجدم  0999د. بدر نبيه أرسانيوس   
 –وأثددر  لدد  عمددي عدالددة القددواوم الماليددة  الخددارجي لمتقريددر عددن التقددديرات المحاسددبية

دراسددة اختباريددة   مجمددة الدراسددات الماليددة والتجاريددة   كميددة التجددارة ببنددي سددويل   
 (.0جامعة القاهرر   العدد  

  أثر درجة تعقد التقديرات المحاسبية عمدي تخطديط إجدراءات  9109د. حازم محلاور محمد   
اسدددة تجريبيددة   مجمدددة الإسددكندرية لمبحدددوث در  –المراجعددة وتقريددر مراقدددب الحسددابات 

 (.3(   العدد  3المحاسبية   كمية التجارة   جامعة الإسكندرية   المجمد  
  إطدددار  9107د. رعددا إبددراهيم صددالح   د. عمددي مجاهددد أحمددد   إبددراهيم محمددد الطحددان   

مقترح لمحد من ممداك  ومعوقدات القيداس والإفصداح المحاسدبي المعتمدد عمدي القيمدة 
دراسة نررية وميدانية   المجمة المصرية لمدراسات التجارية   كمية التجدارة  –لعادلة ا

 (.  9(   العدد  40  جامعة المنصورة   المجمد  
  مصدداقية القيداس المحاسدبي لمنتداوج فدي رد  المعدايير  9110د. مريل محمد البارودي   
سددبي   كميددة التجددارة   دراسددة إنتقاديددة   مجمددة اللاكددر المحا –المحاسددبية المصددرية 

 (.4(   العدد  5جامعة عين ممس   المجمد  
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  التنبؤ بالتقديرات المحاسبية واارباح والخساور المحتممدة  9113د. معبان يوسل مبارز   
مددبكات  –والارتباطدات الماليددة المسددتقبمية باسددتخدام المدبكات العصددبية الاصددطناعية 

القدواوم الماليدة   مجمدة الدراسدات الماليدة  وأثر  ل  عمي عدالدة Neural Netنيورا  
 (.0والتجارية   كمية التجارة ببني سويل   جامعة القاهرة   العدد  
  تحسدين التنبدؤ  9109مكر محمود مصطلاي   سطم صالح حسين   بابان إبراهيم عميوي   

دراسدددة  –بمخصدددص الدددديون الممدددكو  فدددي تحصددديم ا باسدددتخدام ااسددداليب العمميدددة 
ي المصددرل العراقددي الإسدد مي ل سددتثمار والتنميددة   مجمددة جامعددة الانبددار تطبيقيددة فدد

 (.  0(   العدد  4لمعموم الاقتصادية والإدارية   المجمد  
  مدخ  مقترح لتطوير منداهج تحسدين مسدتوي دقدة التقدديرات  9103د. ص ح حسن عمي   

ميدانيددة   مجمددة دراسددة  –المحاسددبية وانعكاسددات  لدد  عمددي موثوقيددة القددواوم الماليددة 
 (.0اللاكر المحاسبي    كمية التجارة   جامعة عين ممس   العدد  

دراسدة ميدانيدة –اجعة التقديرات المحاسدبيةمدخ  مقترح لمر  9103د. طارع عبدالعريم أحمد 
 (.9 لتجارة   جامعة الزقازيع  العدد  المجمة المصرية لمدراسات التجارية   كمية ا

   9107ريم   د. محمدد حسدين أحمدد   د. همدام حسدن عدواد   عبدالرحمن مصطلاي عبددالع
تقيددديم التقدددديرات المحاسدددبية فدددي عدددوء الخصددداوص النوعيدددة لممعمومدددات المحاسدددبية 

 (.  3العدد  ة   كمية التجارة   جامعة بن ا  الملايدة   مجمة الدراسات والبحوث التجاري
العصددبية الاصددطناعية فددي   تقيدديم دور المددبكات  9108عبدددالرحمن مصددطلاي عبدددالعريم   

دراسدة تطبيقيدة   رسدالة دكتدورار  –ترميد التقديرات المحاسبية في المحاسدبة الماليدة 
دارة ااعما    جامعة حموان.  عير منمورة   كمية التجارة وا 

  دور ااساليب الكميدة فدي مراجعدة التقدديرات المحاسدبية وأثدر  9100عبير عصمت خيري   
دراسة تطبيقية   رسالة ماجسدتير عيدر منمدورة    –لحسابات  ل  عمي تقدير مراقب ا

 كمية التجارة   جامعة عين ممس. 
  تدددثير الحالددة ال هنيددة لمراقددب الحسددابات عمددي تحسددين  9107د. عدد ء يوسددل محمددود   

مراجعة التقديرات المحاسبية ب دل تحسدين جدودة المراجعدة   مجمدة اللاكدر المحاسدبي 
 (.4(   العدد  90عين ممس   المجمد    كمية التجارة   جامعة 
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  إطددار مقتددرح لاسددتخدام التمددكي  الم نددي فددي ترمدديد قيدداس  9107د. عمدداد سددعد محمددد   
دراسدددة ميدانيددة   مجمدددة اللاكددر المحاسدددبي   كميددة التجدددارة    –التقددديرات المحاسددبية 

 (.4(   العدد  90جامعة عين ممس   المجمد  
تددرح لقيدداس أثددر التقددديرات المحاسددبية عمددي جددودة   إطددار مق 9106عيسددي محمددد عمددي   

دراسددة تطبيقيددة   رسددالة ماجسددتير عيددر منمددورة   كميددة  –التقددارير الماليددة اللاتريددة 
 التجارة   جامعة عين ممس.

  العوامدد  التددي تحددد مددن ممارسددة إدارة الددربح المتعسددلاة  9107د. ليمددي محددروس العقيمددي   
لمدددركات المسددداهمة المصدددرية   مجمدددة كميدددة لمتقدددديرات المحاسدددبية بدددالتطبيع عمدددي ا

 (.0العدد  ( 54امعة الإسكندرية المجمد  التجارة لمبحوث العممية   كمية التجارة   ج
دراسددة  –  التقددديرات المحاسددبية وجددودة التقددارير الماليددة  9191محمددود تغيددان حسددانين   

 سوهاج.نررية وتطبيقية   رسالة دكتورار منمورة   كمية التجارة   جامعة 
  العوامدد  المددؤثرة فددي التقدددير المحاسددبي وأثرهددا عمددي مصددداقية  9106مددراد عبدددالله أحمددد   

التقددارير الماليددة مددم دراسددة تطبيقيددة عمددي المددركات اليمنيددة   رسددالة ماجسددتير عيددر 
 منمورة   كمية التجارة   جامعة المنصورة.

ل التقدددديرات المحاسدددبية   دراسدددة اختباريددده سثدددار اخدددت  9107مندددي محمدددد عبدالحميدددد   
دراسددة  –وممارسددات إدارة ااربدداح عمددي أسددعار ااوراع الماليددة فددي السددوع المصددري 
 تطبيقية   رسالة ماجستير عير منمورة   كمية التجارة   جامعة بني سويل.

بمدددن معددايير  9116( لسددنة 943  قددرار وزيددر الاسددتثمار رقددم   9116وزارة الاسددتثمار   
ة   السياسدددات المحاسدددبية والتغيدددرات فدددي التقدددديرات المحاسدددبية المحاسدددبة المصدددري

 (   القاهرة.5وااخطاء   معيار المحاسبة المصري رقم  
بمددددن المعدددايير  9118لسدددنة  066  قدددرار وزيدددر الاسدددتثمار رقدددم  9118وزارة الاسددتثمار   

م المصددرية لممراجعددة واللاحددص المحدددود وم ددام التدكددد ااخددرى   معيددار المراجعددة رقدد
 (   الطبعة ااولي   القاهرة.541 
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