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Abstract:

The research aimed to test the relationship between accounting
estimates and investment decisions , by applying it to a sample of
companies listed on the Egyptian stock market , where the sample size
was (29) companies belonging to the EGX 50 index distributed among
the different economic sectors during the years (2017 , 2018) , the
research concluded that accounting estimates have the property of
relevance as one of the qualitative characteristics of accounting
information , and some other characteristics such as (faithful
representation - comparability - verifiability) are not available , there
Is also a significant negative relationship between accounting estimates
as an independent variable expressed in the value of (depreciation -
decline in the value of inventory - allowance for doubtful debts) and
Investment decisions as a dependent variable expressed in the value of
the company.

Keywords: Accounting estimates , Financial reporting quality |,

Qualitative characteristics of accounting information , Investment
decisions.

176




s

[=]

% YorY il JaN asml) (Y £) alaall 4 el Adlal) & gad) Alae

Giagll alal) UY) (1)

: Caad) A<diag dadia Y /)

dnalyally dpulaal) Liga Ao Aaal) Jlae¥) iy b JHlgh) ol (el 281

¢ Agllal) ailpR adiioaal Aaidlall cilastral) udgig Jragilly (bl Ldes 3 Lualdy
JAN bl Ulaje Ao ol Al dalgdl ) el (e Apaidaall @fpatill] poagae miinyg
International  (IASB) 4_dsall dulaall julaa gulaa ai ady ¢ ALl ailgal)
Uglang palaal) @ padil) aladia) 4paai e Accounting Standards Board
Lol g ling ) cilagleal) pdes 8 ) AU ).ul.a C L W Lalae) die 484 Ble)pa

A L) agil)B e LAl 25 ey ¢ ALl ARl | addiicu

il L) zliad ) clagleal) o Jgaall i) jiaadl Adlal) allghl) el

Clpali Jae aly ) 3slly pualinl) (o S Ao (goind Las ¢ AG) ga Alalatal
Dl ety ¢ adlgdl) oS Alasy Ga g (e GRaLl o cufpafil) Al g ¢ Lgd Lpalana
astil) pae gyl JB A Walie g Al miliiy &laal o baldisly L Laldl) dayll!
3L () (50 2B Laa ¢ gl 8 4880 Ay 290 pae lASy ¢ ASpdl) Ay ddasaal)

(Y VY ¢ daaa ) 4B axeg o UndU Allghl) dlli (et Y Lala)

) Aol julaall Ao lay g die sabual) Jiaa A o alaicy) gaf sl
Jue vie dalig Aigall 5alg alSa¥) aladiad 540139 Lpalaall cilallaal) Jilay saa3

(WIlKins , 2010) alall ailgally 5,050 3gill (and o

aal) Gmgial) (o 5maY) AgY) b cdiaa ) Al clagy) caagl Ay
A s L) Aoy AL allgdll pualic Gany ad b iy adl) (e LSS sa Asally
B daddd) §illy alkal) o el a8 G ¢ L dalaa @il Jas ol

ot Ll 0 die iy 8 Laa ¢ cfppainl) Al das) aie Wty aslil) ane Gigpls OB b

177




daa) Baallae al e daaa /2 ... i) Gl ) B e W g dalaal) ci a8l oo 2 lady)

Russell , 1999 - Lev et al., 2010 — Scott et al., ) 4l el 335
(2005

(Douglas et al.,2014 ) {dlal) ailsill Jala dpnualaal) cufafil) 3gd el |daig
Lesi aagl « (Roger et al., 2006) AY) jualislly 35l Bl oo Lghnuh DIl «
daa ) dlld gafy ¢ Lgy Aagipall aslil) ane cylal il Letralia alidl) alaf 4guall (e
by Joa Sl iy 0 aands Lldinal) laall i) Uglaa & aalal) daga
(PCAOB , 2010 — YV ¢ Chug M8 .3) 5 S (e dadiicual) (il
¢ Al adlgilly Lyl A Ao alal) 8 Lala 150 dpalaal) cfpaiill 52305
L) A aadiad illg ASpill aa Alalaial) i) AAE ) cl Al o L8l 25 g
YAV ¢ dana le) Lgsb Adlaaally A8 ujad il Laa ¢ il A5 e dgalatiyl
O iia et b Clpall) o2 dolud of Jaliaal) ey ¢ (Lev. et al., 2010 -
A, ) AR claglaa Baga GaliAd) OB B Aualdy ¢ Al cpaigall gaand cilagleall

.(Peter et al., 2016)

P Ay eVl (B dad) AShe Aolua (Sa G b pad g

Sigally dpalaall AL dgag e Analaal) cfpatdl) dale -
Shalaal clagleall Lo il Gailadl) Ao Lalaal) cpail) 5 o L -

L) g palanal) Gyl C 4Bl daphs A L -

p duad) cilaaf ¥/
Dl b ) ) Giagy
dadg ¢ lgmailad g ¢ Lgaladiu) Cjb'ls ¢ Agpulaal) ¢ pads) asgda A Cipadl) -
e 7 Laddl Lo el Sassal) £))¥) Ao Cipilly ¢ Lgda Aigall cilingd) Ciga
Apulaal) cilaglaall Lol Gatbadd) o dpulaal) clpadil) S e dpdl) -

.JLA:.'\S“Y\ ‘L‘bsz a*w:h.d\ &\#ﬁﬁ‘ O ABMal) :\.1.).\2 LAl —

178



s

2 | R P v w " . "
@ﬁﬁgﬁ YorY il JaN asml) (Y £) alaall 4 el Adlal) & gad) Alae

;) Luaaf ¥/

: @?‘ Cra diad) Lpaa i
Al ailglll Alasy s gda o bl Wyils Apalaal) cfpaiil) daa] —
Laily Apalaall cfpalil) G AL Jlad ) Jgeasll Alglae joiad Aahal) oda -
AL GlealL L) clld e

: Gaad) ddad £/

b Y Ol Cigaad ¢ o) L) e A i) el
cdagdl alad) Ui -

Ll g ) Uyl - Y

Al Aufal agia— ¥

-0 Al L)y clibyl) Jdad—¢

Guagll g Bl UY) ()

p AfLud) clual) A /Y

i iial) (ama LEBS 5 dpalaall i pafil) £ g pa Alylead) culuadpal) cha 1S gl
Dok S alahall b Gy pae A (e b iy ¢ (gAY
: (Richard , 1999) 4u;s -

OS s gidaga Cpisa (A Jgash) B Aadl) medall Gy Al oda ol
o3 A (ra Gty ¢ Agllall adlsllly S ALY J guadl A llal) Aal) cfpali A 8giga g2a
G5 48 13ay ¢ Apalaal) clpaiil) o 55 A Jualgadl G cladladl) JBlga of Lyl
LaS ¢ Al §y1a) (e dadny 9B g M) oSl aliial Lpailaal) i aitl) A8 giga (05 )

AV gk ) andi 3010 ity agall) Jlaaad iU ) Ll ciliass

179




daa) Baallae al e daaa /2 ... i) Gl ) B e W g dalaal) ci a8l oo 2 lady)

DY Y dhg Olad) A -

adlsd A Jguasl! Lo likaal) dppuanl) clSudd) alaS Jaadiy (gaadaty Lyl 028 cadia)

e gaily ¢ Atlal) adlgilly dppdaall Clpall Ge cildie o dipil) (ajiy Ade 4l

Jan (Al g5s 28 Lpalaal) il euiill Lupmnd) lSd) Gaudad of Aadal) dli A

A ol Uigw D 0 LaS ¢ A3 A8kal) AaBl Aglaca o) 008 La il (09580 4SS
Agd eCiall ¢y guall GlidSy Jal) Aligh J gD Laliiy) slal) yads dawa

: (Paul , 2003) &u)2 -

¢ Adlal) adlgally 5 AUl aedd) Gand Apalaall cupail) Ana)pay duhall oda cuaia)
das) o ) Aahall cliagiy ¢ clpaiil) ol and Adlug daa gaa Ao Cigdsll dldg
Ddas Lgiralpe aie jiall A cang 110 4Gl 503) o (a aly dpslanall eyl
il AL duadd o))y alsal Lo Lalaicy
: (Hirst et al. , 2003) 4w -

Lol cipasil) o slaiey) A1) s Ao il Auall sla coaial
Al MR (e (i ¢ Atlal) 2581 R LAY Lgy ddadipal) cilagleal) cllisy ¢ Lgs (§oiglly
Aan i pofiad A llall adg8Ily 58 LAy Appulaal) cufpaiilly dualdd) cilagleal) of dufyal)
Agra Adalaially Ayl daigal) il duailly
: (Barth , 2006) du). -

Lalaal) i) aladiinaly alaiadd el AN Jalgadl Ao i) Aafal) oda culgla

e dpalaal) cfpaiil) eghh of A dahal) cilagiy ¢ @l uAl Al alldl dac) Ais
Gl A pdi e selad clagire gl dnle iyl Ciguw Allall adlgdl) das)
dadl) o doalaall Gady Lad ddgal) Al oLl pplea goadad of LaS ¢ 4 jladiud)

il paBl) Sl aladiad Bl B ) audie 4 ol Alalal)

180



L0 ;
@ﬁﬁﬂ YOY i O aamd) (Y £) alaall — 4 el g Adlal) & gad) Alsa

: (Raubeheimer , 2008) 4.y -

adlsdl) Laidlag Ldgiga Ao Apalaal) cpaiil) A HLAS) ) Al oda cdan

Lok dpmalaall cfill dla¥ly buadl JBY) yaas Lygria ) Al cliagly ¢ Al

Lsalaal) cpatil) agiy Lualdd) Lagdall dlllg ¢ Adlal) allgill Aaidlag A dgisa s Lady
Ll Al sas) e Guadlill adldl) aSaldly aslil) aae Cig ks JB

: (Beest et al., 2009) du). -

¢ Apalaal) i paitl) o alaieWl Alall ) LE 5aga anly Ladal) ol codial

Algd A Lahal) claagiy ¢ Adlall 2l Galall Jiailly desdall Arald 3158 g 2a
b 2058 (bl (o aaind ) Agilal) i) B ] Sy Galaall (ol dald
A sl b s (b it Aapdlal) Lsald Ll ¢ Apulaall julaal) d8lua

skl (bl o aiad
: (Lev. et al., 2010) 4wl -

o ol Lalid) Lulaall clpadil) o gaa JLIEA) Ao Aual) sdh @)
UM o alaie ¥y AN Cpaad b i pabll) Ll il gaa 1385 ¢ GERATLY) Gl
albes Ao mabud JSy aaind Lpulaal) clpaiil) of Auhall A ¢ Gl ¢ Ailall
SR Gy Aadaal) clpafil) (a0 Ll 0 LaS ¢ A5l JAla a15 ) 5ol
N o a8 Laa ¢ Al LN AN Jiie S5 Lgds pLaly) ol Y 2B Eua Lgtadle
Al ) Aads o lud) Sl Lteds B AGEN (i

P(YeNY o QJJ&TJJWJ&&)MbJ—
&) padil) 480 3 LA e Sy (Al (3l Juagil) glaay dyal) oda coata)

allsdl) Ao i Al jualial) abf aals o)liely Lgd dsiall ¢ gal) (anadag Adlaiall

il b Apalal) (3 el aladioud o Acaall JBA (e Gamig ¢ s Apily ddlal)

181




daa) Baallae al e daaa /2 ... i) Gl ) B e W g dalaal) ci a8l oo 2 lady)

O Lgle Jguanl) oy A1) Al e Juladl il ) 5055 Lgod eSdiall (G gudll (aadiag
Auadldl) ¢ 1N A

:(Y~\V ¢ h\EﬂH,\Q dJl.h) a.ubé—
A il ¢ Aalacal) el pafil) dalg AN cligrall aaf sasd Lapal) sda clgla
e e AR
aadey Lvalaall @l pall) slas) of Aahall A e iy ¢ Dllall adfgl) Dlae 524
= M ea
Audlly aslil) ane Cigpds b B elldg ¢ ASpal) )Y Aaddl) cilalgia¥ly asally 54l
allsill Ao alaic)y A8 AlKa) gan Ao ) gy aby ¢ ALETLal ol Aidadl) Eiasdl
Al
P(YeVE miuui)h\)a—

Gilal) jmail) Lpald Ao Lol cfppaial) il gaa uld Auhall oda clgla

clagiy ¢ graall Al 3hgY) §gun datal) ClHEN o Adal 5y gdial) Aallal) el

Aol Ao ol JC8y S50 clalilly Jgaal) 3o Apmadaal) clpaial) of A dudal)
Ayl Jaa diall 3 pdiall Adlal) &0 galuall el

: (Cletus & David , 2014) 4 -

clagiy ¢ Adlall adlgil) Ldlaas o dplaall it 5 by Auball o2y culgla
adl o) A8l aian s dymaalaall i padill A8l aae da ) G donlag) ABe 329 ) Ll
20 by Al cfpaiil) Jas ade Lol cilaglaa 350 Ao alaio¥) of LS « LW

sl e il G2 Gl el i Laidlay dadi 5445 e
: (Y~\° ¢ CJJsz‘J J.eai ?\JS!) L...b.\—

) aledl) Al saa o Apadanal) cfpatial) CDEAY AT Al o2 cdl

LS ¢ 5yl A g (Ao ady Alal) adlgil) slas) of Aaall @l MA (e graily ¢ 4 lall

182



L0 ; y . y
@ﬁﬁﬂ YOY i O aamd) (Y £) alaall — 4 el g Adlal) & gad) Alsa

D Lpagall o aal) e Ldlall adlslll la o iyl Jghenall & AS,AN 503 O s
Al i paiil) g Uad] G diaad o oSa

DY 0T ¢ daaa dalad ¢ Gy daal) Adgp -
=)
Cra Gy ¢ Andlall Lo lEH) Bagay dnvalaall cufpadil) cpu ABMal) Ayl sda Cpiidl
Oy ¢ Adlall LS Bagag Aalaal) e pa®il) fu Aula) ABNe dgag dudiall sda DA
Al das) B ABal) ¢dles LalS Adlall LGl Baga el B aged Asalaal) o pail)
AP
:(\'~\'\ 3 Wwﬁ)&ubd—

Atlal) o LEsl) Bagay Auadlaall il gy ABMall LUAL du)al) i cuata)
LAY Bagag dnralaal) @) pa®il) s duginag ABNe agag ) Ayl clagig ¢ A il
LA ) Al

:(Y~\'\ céf})\é,\ﬁ Jbﬂ)a.ubd—

Glpadil) dae) B s o) oSy (i) Jalgad) agaad e Aaall o @i
AL AL sty lESl) o il ¢ Acdlal) adlgdlly sl Ao Gld Ly dpalaal)

) Alany AL} 1385 yaSEl) A dariieal) 5119 palaall B3 £ g gay
: (Ivana et al., 2016) 4w, -

¢ LAl LAl o019 5S5al) e Apealaad) cfpaitl) 5 Las) Ll o2y cdgla
£ 119 3 pall CDUEAS ) (g3 Lpmailaall cfpaial) GBS o Aall SR (e G
Lpralaal) cfpaidl) sae) e Laidlal) cullady @l aladiud of Las ¢ sLidall Jlal)

Q) el dpald el ) g3

183



daa) Baallae al e daaa /2 ... i) Gl ) B e W g dalaal) ci a8l oo 2 lady)

DYV Qe saal ) Aua -

Ll LSl Bagag Apealaall clpail) oo 7 Lady) o A8Mal) Aufal) sda il
zlady) o A Al cliagis ¢ gmaal) Al LY 6o Aaptall A (e Aial
Adlal) i Basa Ao abe JSd i Analaal) Clpaall) oo
F(YOVY g Al hhae Gaaglive ) dula -

Llaall cilagleall e sil) Gailadll Bt gaa o @Aadl) dufal) sda culgla
claglall pailad Gany 3gag Al JUA (e Gl ¢ Apalaal) cpaill) b LadlY)
Ranll ALY — L) Lraal) — Lepdlall) Jia dpsadaall cpaiil) 8 dadlll) Lpplaal)
Joiadll) Jha Lpmalaal) clpafil) B Gailadl) (any 315 Y Las ¢ (quubial) cudgl) -
(DAl LAY — agdll LGN — alal)
DYV ¢ daaa e ) A -

e LY 8510l Apalaal) @kl DGR AT (e @RaIlL Aall oda coaia)
A e gaily ¢ (g uaal) Adladl GhsY) (5o A pdal) lSpAN (ra Al agd) lacud
Y asy ¢ gl Jlaad Ao dpadaal) cfpaial) GRS HEY 4)siee ABI agag dual)
L 8509 dlaa
:(Y~\ﬁ ‘Bﬁua}h)hba—

¢ daalal) cililes s e Apalaal) cpafil) abed da s A Al oda <pnal)
clpha) Jabads e dpulaal) il st Al geina il agag ) Aual) ciliaglg

cbloal) cible 5pdl goine pil o ABle aagi ¥ LaS ¢ cililual) il ity daa)sall

ccilboal) iy yEig Aaaliall cilp ) Jaadiy Avulaal) i paBil) Sias da g

184



s
a3 '::i . s - - - . -
%Eﬁ;-; YorY il JaN asml) (Y £) alaall 4 el Adlal) & gad) Alae

DY bt dgana ) A -

DU Baga Ao Aalaal) cilpaiill 5l gaa Ao Gipatl) Al sda culgla
Ll DA oa iy ¢ graal) Adlal) 5L Y (5 g dppial) Gl ) e At L)

Adlal) W Baga o dpalaal) el agid Ll Ll agag

f el Lo Al Silaasll  Guled) asad) (3o e

L) alaia¥) cang A ¢ Al 8y (Ao Apalaal) clpadill das) Ao al
Gua @patil) b Laafe e abluall gl dd Gm agal) digall 4lal) Jiyg
Aadld o))y alsal o st gl

Lliey LY « A9l pa alalatiall ey alad) Jae dpalaall cufpafil) agly ydas -
LR e S (e A jlaiiul) Al AT A Aalgd) aladdl s

Lpmalaal) cfpaill Llayly Abad) JEY) yaas B AL cilubal) alina CidUd) -
pas Cig Hal s ety ¢ adlgll) i Aaidlag Adgise saag ¢ Adlall atlgdl) o
il Al sfas) die Jaad) Ay B Saslad) aslal)

oary g Ao solud Lulaal) cpailll of ASlad) cluhal) Ghaey JMA e ol -
oailadl) (asy Lgie et ¥ aly dualaal) clagieall 3 s sil) pailadll
.(Beest et al., 2009 — Y+ \V ¢ 0gals5 Abas cmajliae) S g4

il aldes Ao ulad JSd dainy Lgiha saag Lpmalaall cpaiill sas) of -
il as) ae Ly )l claglaa 3sag Ao alaio¥) oy ¢ ASHAN Jala a3 )
) el Aaidlay Andi 5L B 20 buy dpulaall

Bl £oudnga Jha dnalaal) cpatil) das) Ao 55 88 Al Jalgal) Glang 2agi -
i Adee o Guadll) dlliS o paEdl) b Aaadiiial) 5119 oalaal)

il Lalaal) cfpadil) 48y g o 7z lalyl clgudll dajle sold agi Y -

.(Y~\\' ¢ QMACM) aﬁgu\

185



daa) Baallae al e daaa /2 ... i) Gl ) B e W g dalaal) ci a8l oo 2 lady)

JasY Ay Gsisa ubad Ao alaie¥) oy Lnnalaal) cpaiil) A8 (g gl 3aL3 -
a1l claglaally cilibl) Ao alaio¥) JSA (e ¢l iy afy ¢ ol padll) oLl
R (e Lgis alall
p(Leige  Lawlad) dplaal) c)paiil) Y)Y

b b LS digally dpplaall Ll (he Lpalaall cpail) J gl ¢iSay
p Agpulaall Cil il aggda V/Y/Y

psdda o aalina (36lg ppalaal) lpakil o ggha Cialily GUSH G 1S gl

pad 0o e Ll o Apulaal) @lpalil) ) glal s Goa ¢ Apalaal) @patil)
(S Al Gua ¢ Ay Lgiad it iy (Allg Allall adlgll) jualie Ghry (@l d A
¢ A8y Ll B andiiay aaaa Giglad ol ARy aagi Y LS ¢ Apadld ity clalgial
gmald B 3oLl il clildly clagleall o ) guantly Adlaial) clysall |05 oLl
— YOIV Cdana e — Y ) E ol dabad) Loy Adaaal) aslil) aae i il dllisy

.(Backof et al., 2014 - Griffith et al., 2012

AR flall Ay 85 208 (o B)le Ll Apalaal) clpail) ) g AT sy Las
1N Ao alaie) iy ¢ Al g Joual GLS 15 | g Allal) allBl) 3giag alis Ganyd
saial) g ai) Jga §hgtag 4By cilaglea a9 pre B B A ) alSally Apaddl)
el Al 483y Aliig 99 pas lligy ¢ opall o S50 AN Jalgal) AL ¢ andil) Jaa
Ao Ja) AiSea A B ) aial) 1aa el o A5 o UadY) Sl Jal o
.(Mayorga & Sidhu , 2012 -Schuetze ,2003 — Y+ 1V ¢ daw dlee — 1444

Laaball jlaa Ll Eon dpvalaal) clpadil) 2 ggda dyigall cilgad) sy culglily
alie aa] Lall )8 il oo ojbe A Lmalaal) clpaiill ol (06 4) ad) g paall
graall daaliall jlma) skl Ldee (e (845 A58 Jilug 3529 ass aa Adlal) adfsdl)

Canadian Institute of (CICA) ;uigilal) Cpeulaall (2l agaal) Laf ¢ (0 €+ A,

186




s

2 | R P v w " . "
%Eﬁ;-; YorY il JaN asml) (Y £) alaall 4 el Adlal) & gad) Alae

ot Al 2 (e o)l Anlaal) cpaidl) o gl 288 Chartered Accountants
CICA , ) agil) ltil A lally Arialal) &laad) Ao 1ilaie) Adlal) ailsll) palic (o
(PCAOB) ialal) cils;dl) o alaall ily &Y) (ulaa 13 8 3% ¢ (1996
asdl) &l o ) ,Li) éua Public Company Accounting Oversight Board
il Alee b o Ul Lgde midy a8 100 aslil) aae cigpds 00 8 laalas) ady culylually
Gfpadill jLE) 488 (IASB) Agal) Aeulaal) yulas (ulae Ll « (PCAOB , 2003)
pasha b Aildioiag Alla Cigpds 5 B A55 Alaiae cfpas Lliay Lgdl ) Apailaal)

(IASB , 2005)

t e laa dalll maly

clabgialy oY Labg Ly aty ¢ Ao 0 Alle and b dgalaal) cufpaial) off -
padaag dadly Alig 4929 pteg ¢ Bashall b Janl) diy gl (B B Luadd
) Gl b A Lgaladiiad ¢Say
O Adlsl) claglaadl Jlss Leda Julge bae o Cilghi Apulaal) cpaidl) 483 of -
daa paindl Ly Sil) a8l Jguagl) 2 Lgaladind (e (g ¢ ddalall )l
adlgdl) agdd cpadtl b slas) Ao Cuaildl) 8 5pddl jiled saa Uiy ¢ painl)
) @l Jas o U] Giaad Al pUaAY) (e aall lldg ¢ AL
D Agsalaal) Clpakil) aladin) adlgs Y/Y/Y
S el ) Gl adlsad) (e A gana 3509 (A Slahall G DS L]
b a3 J ol (Sag ¢ Adlall allgdl) agdy (amad dpadaal) cufpakil) aladiud Saly)
: (Barth , 2006 — Y+ \V ¢ dmw dlee — YoV ¢ (g )
¢ AgpEl Aacidl) o)) BeliS ad )l Saad) Hlash) (e Apnalaal) Clpadil) pdes -
dlalatial) Cajda) 8 e ASHAll Adlatal) )8l LAY cilaglaall Aaidia Balily

g

187



daa) Baallae al e daaa /2 ... i) Gl ) B e W g dalaal) ci a8l oo 2 lady)

Baild) astill ase Cig g 5 paical) cilpiilly Jlas) Ay 3 ALilgh) iy ghaill dagis -
A o) AN AT (e agdSal AN Cilagleall Ldlal) ) asdiens Aalag
Juae¥) il o Laydilis Lgmaaad i dpalaall cfpaial) o alaie¥) 3245 )
cAlal) 38l

oueSat A 585 A8, oy i Jgmna) uld o o) cfpatll) solad -
adll) Al JMA A gially Atlad) Jaadl ddy Cig

sabiall tal) agdl) 585 (e Ldlal) U ediione dpralaal) cfpaiil) oSa -
el Ay o paiil) dll Jaay Laa ¢ ddlall allgdl) JA1s Ly Cilpiey) aiy A
ARSI R PITNPL vy
D Agadaad) @il Gailad Y/Y/Y

Jpbasal) pfiad Cuga ¢ dplaall @lpafil) dlas) B ala gy ASHAN 50 agls
Ao pailadlly clial) gan slhd) @i Jo i B L« L) e i)

p ol Lagh Gl ey ¢ i) lls
DN OB e Asalaal) cpaiil) sae) — (i)

¢ Al 5))a) o i Ll Apmlaal) cilpaiil) Gailad gl G il
das) el A Lgelagly Al Dllay (3dady Lagd 581 @l o Jalaie!
Cra AR i et BN Agliad) 3001 JAS O (Ady 1T ¢ Aalaal) gl

.(Cletus & David , 2014 — ¥+ \V ¢ amu slee) dpalaal) @jpaiat) A 484
t Lpalaal) cpaSill calaal) sl axe — (o)

Jus aie aslil) aae e dguny Jlia Gon Lald Lapds ulaal) @ paiill
48841 Gall) Uiy bl s g ¢ Atlall allgdl) B puaie of A% oY i
e Agmadidi cfalgialy ¢ ))ls alsal Ladg dpualaal) cufyafil) dlasly ¢ A dailally

188



s

2 | R P v w " . "
%Eﬁ;-; YorY il JaN asml) (Y £) alaall 4 el Adlal) & gad) Alae

G dall ¢ dnaball dplee 8 A8 Alial) Jiyg cpadil) el apdig daale 2is
Ll Ao gl clalil¥g J st Aslal) ol Ao 555 o o AN 4pdud) BN
Elsje , 2013 - Smieliauska et al., ) Lgd Jlall 3S5alls sLiial) Jles]

(2013

 Agadaal) clpaitl) o slaieY) A\ dina — (2)

o A Cind b dpalaal) cfpadill Bl Gailuadlly clial) e

colalailly ElaaY) 8 Gray juadl) o gTab psal Lot lldg ¢ lgale alaiey)
a3 Al pliay aalyall b cpal) ells B AR Gu5aily ¢ sLadall Jala Gaad )
25) Clpatil) Aaala sie galall Lgale aaiayy L) g Ling ) duigal) alsal)

.(\’~~* 4‘;&‘},\90&5!—\“\\ ¢ s
: Lslaal) pill Lalaa Shliall — (3)

¢ Apadid alsaly calgialy oY Uy Lpalaal) cpaill) sasy Aoy dllly
Al el 350 ads g be LS aney cllal) B Cia®i Jla (lgmd B Jandlly
LAY HAT) 8 dpealaall @lpaiil o aladiey) aie jhlda olld o iy a8
) 5 4B Laa Adlal) adlgdll 39y jmalic Gy and b Ciyjady ¢ 4y laiia)
.(Balkir , 2000) g cplalaiall Luailly Wlgan axe

b dgualaal) &) pasdl) aladinly clijBall Jas & ga — ()

atad Lot o<ty ¢ AL cally Apaalall Giaal) Lalaall Cfpafil) (ue

e Aalaal) cpaiil) 5 Al Lgrall (e ad el Ales B o) @l

White , ) 5l Gudll 08l (ol Cpiblide iy A 4840 Jleef gl
(2012

189




daa) Baallae al e daaa /2 ... i) Gl ) B e W g dalaal) ci a8l oo 2 lady)

As|gh audag N4 (e Applaall Cpadll) (e ALY andiad (pSay 4] Gald) gy

Cfpadil) A8y gan oo zladl Ll Gl Gl B Alaladl clS i) a3l 7 Laidd
¢ Clpadtl) A Aaale de gl Lliad) Ji aaball ald ae cuia ) ks dpeulaall
ciglial) Julig Alal) adghl) B AR acy Laa lgale alaie¥) 40lSa) saa A ol sl

D Agalaall Cilpalil) ce ddgal) cilingd) CiBga £/Y/Y

Cra I gidayg ¢ Apealaal) @ pafil) pauage Ligall cilgally ciligl (e S s
cilgall dli ¢ §plall ciluagilly pulaall g S b g i) Adldal claay) DA
Pt LS Lgda pand Gl el GSang ¢

Lpmulaal) clabadl Olging (0) ad) Jlaall B 4 aal) Lnalaad) julee cjlil -
pilsdl) jualis (ra S (bl dygraa ) "s Uil dppailanal) il B il
adzy chuali Jas gl o all ASa) cllesy Aniil oy DI elldy ¢ Ay A
AlSal) IMA (e Lghaddl Cay i of afl Jas o oSy pualiad) dlli (b 1A ¢ asal)
Lgud lsiiall (gpall i Jha 2piall i o cilaglaa (e plia so Lol g duigal)
Algh J el pand aliiy) slally ¢ by Jsual) panad lalal) asilly «
Gl Mg (Y1) ady gpaaal) daaliall Jlaa Wb (Yoo o LAY Byl9) JaY)
Ly Ladlas) aly dpnealaal) cufpaiil) of ) JLaT a8 Lpalaal) cufpainl) daafpey
adlsdl) B A jasa sUadl sgag Anle quihy a8 ihg ¢ Auaddl) fyakills alsadll
aalall O () Jlaaal) JLET 2B LaS ¢ allghl) b LB AGE e gy 4B Lea AL
GLEY) A0 adet g ¢ ilpaiil) ol Aadug Aslginn s ia i (e Jgiane

Y B gal) Aasa plylg giaill A L)
American  (AICPA) ;a1 (i gilill Guimlaal) agas (ady Lad Lal -
Ll _L&i a8 : Institute For Certificated Public Accountants

O ) el Appalanal) clpadll o () "Apanlaall clpaiil) daal’ Glsing

190



s

[=]

% YorY il JaN asml) (Y £) alaall 4 el Adlal) & gad) Alae

Lesly ¢ Lge Laipal) aslil) aae Cigpdig daldl) Lgtmpudat )05 4 gl cldy o)
A jlha Lgtinale die Lgy aand a8 i) pUAY) (e aall Alad A4l alis ) gz lin
das) o Ao Al oda cash LS ¢ Adad clily Ao aaiad Al jualiadly 355l
Gl e Ao gara ) clily ¢ 1) Adgiaa Ao 2kl dpvalaal) @ paiil)
¢ Lge A pgal) o UbaY) opa aally Apralaal) palil) 483 (e Cpaad ¢ (Say (A

: (AICPA , 2011) L L clglay) Al aal cay

I ) g liad L) agilly il Jee Wb g ) cNLAY) yass

—

Agplaal) sl Jasg e e 5 isal Jalgall yaat —c

Apalaal) @lpaEil) o) Cpeadl Aaidlall cilagleall o 8 S bgi —

das) b Lgde slaie¥) oSay ) qullally zaladll (e (gRadily )00y a8 — o
Apalaal) ¢ passy

Y A Al o) palddl J8 e dalaal) clpaidl) das) — 2

Australian Accounting (AASB) Jliu¥l dculadl julaa ulaa L
e A lua b adday Mg (V2 A) a8 jlaall juuaf 488 Standards Board
Cipiil) B clpiilly Lpalaall cilubud’ (lging dza 385 (A) a8y o) slaall
ki) ) dalyea il 33y (AASB , 108 , 2011) "sUns¥ls pulaal
il jlal) @3 3 (IASB) dulgall dpadaal) pulas ulaa 3 e dppstanal)

.(IAS , No.8 , 1993) iy
1AS |, ) ad; Asal) Anabhall e i 388 Adgal) danliall yulasy (3lay Lo Ul
aalall e iy AN s laYly dplaal) @il daalye i (aldlly (540
dgly £1ay Uiy dpalaal) cufpafill hg aalas) a3 Al jualind) dealye is Lo )
ALia) jlmall iagh A ¢ Lgd anill Aging gaag gl el Jga aglaal) i)
Jia cilaaially ¢ Aiatual) cilbg paally i) Lgte illy i) 355 Gand

191



daa) Baallae al e daaa /2 ... i) Gl ) B e W g dalaal) ci a8l oo 2 lady)

¢ Apladl) ggleadly dabaiall Sludd) (aadag ¢ Lgd eCaall ¢ gl aada
Lalaial) claadially ¢ ddagal) ilpally ¢ Ja dlgh Jeadl Laliy) Lty
" .o n a-‘é'é .“~~.~.
p A laally anlil) (o Apalaal) @il oz lalyl o/Y/Y
LA e ¢ Aalaal) @) pasill e CL@Q}H dadiag g9 Jga £V cbld

p by Lagd Qld iy ¢ Apalaal) CilpaSil) Jlaay |gaia) cpdll Gialily Glisl
 Agudaal) sl o Laldl Basgall )N — Yl

iyl Lal dplaall clpatil) ooz Lady) i 5y olad¥) 138 19aise (g0

White , 2012 — Palea & ) Lgia illy 4Ll allgill aladiud die adlia cya Lgale

Maino , 2012 - Sundgren , 2013 — Runesson , 2015 - Siekkinen ,
: (2016

O gl gy claglaall (o 1S gy dpaalaall @lpafil) oo lady) of -
Ll Al 1o anll Ales (e Jguds ¢ Adlall adlgil) addien S8

Jary G ¢ dlal) L) A3 (e Gmand Apailaall clpadlll e Zlady) of -
O Juadl iy LAl AT ads e selad 31 Aaidlal) cilagleal) g o
laghall o Jgandl YA e oSay Al gAY jalaal)

tdgalaall @il oo 7 Laldl A el £ Y — Ll

gl ade g dpralaall @fpaill) o 7 Ll agiud e olad¥) 138 qilasal )y

P Ayl

(B Ot Agle Qi Y aB A adlgdl) B dalaal) clpasil) e plady) of -
16 <y Lgle aaial) Glagleall B 5al) 4dle qiiyiy 38 Laily ¢« Adlall aifgal) 3350
.(Bies , 2005 — Chea , 2011) <laglaall &lli agd b (agail) (ard 53

192



s
a3 '::i . s - - - . -
%Eﬁ;-; YorY il JaN asml) (Y £) alaall 4 el Adlal) & gad) Alae

1l Gload) B1s5 adad a3 ggan el Lpalaal) cfpadil) oo plaly) obn Y -
¢ g g JB) Cpalil) Jaa dde iy Laa Bailud) W) ase g lag ¢ Belisl)
oasdaly ¢ Adlal) allgll) addiaa oAl Gigldally Addlahl) aae gy diay Lea
.(Alexander et al., 2012 - Leggett et al., 2015) _Ldiiwy) clles
L8 ¢ ) B e iy clalgial e Bl Aalaall cfpa sl o (a1 -
¢ oAl Alany (uadll) Cafingg Suadlly ¢ Undlg s gagall ate ACEl (i
Comprix & Muller , ) 4Ll ails8l) ddlaan Ao ol JS8y figy 48 Laa
.(2011
Als3 59 aea ¢ Appalaal) @il o 7L Sayisal) £L,Y) aa Gald) iy
dassa 20|y g ol (ialaly ANy ¢ clpafil) dae) diles aSad A lid¥ly Jaylgual
dxaliay aildl) aalyall (oot AINELLY g dsigal) s LASHg 8] 8155 B9 g ¢ Sl
gkl dlae) ale BaY) juad Gaudds Jha Aulag) JUT e 4d Lal ¢ cfpadil) Lt
Alal) £1 ) Ay edil) cilles Saly clligy ¢ Lgtadlag Lgiba 5aly)y dpulaall
RERESWAL
t Lpalaal) cilaglaall 4ssil) Lailadl) o Lpwlaal) cpasdll 5 v/
o2 els L L ¢ Ld Lo gil) patladll gt dnalaall cilagieal) dadla (3iats
(FASB) <) 4lal) dnulaall julas udaa (4o 5j3lal) (A) ad; asalial) daild
) pailadll dli anudl o5 & « Finantial Accounting Standards Board

: (FASB , 2010) Lad vty (S gada

Ldlall pailly daedall Sald Gadaily : Al pailbadl) -

193




daa) Baallae al e daaa /2 ... i) Gl ) B e W g dalaal) ci a8l oo 2 lady)

Lpulaal) cilaglaall el Gailadl) Ao dulaal) @fpaiil) i mudag oSay
: @ LasS

:dcapSlally dslaal) ki) ) /¥ /Y

AN B 5 Al Clagleal) Al Lol Al Ll cilaglaall Jl) ¢Say
Gl JA1 LaMAS) (Say ) agahhd B il Giandy () gyl ART, )
Alal) gl a8 Baclusall & (e Adiionad) Elaally sl (e agdSaly ¢ Adlal)
5)ailly A30aally U o g Apsalaal) ilaglaall daidla (38T ,Slg ¢ ASHAN AEal)
i ) AT die Jilad) G Al o

¢ Lgpatiioal daidle cilaglaa Lgde 319 dppalaall el padil) of Eualld) Adtayg
claglaa Jiai Adlal) ailgilly 5lel clagleall ¥ L5 agald o il Giand Eua
Clagleal) b3 Blgtig ¢ (5aSisa b [ 31S5a) aud of (Aol & [ Aia) 4B oo
Al A clagleal) of LaS ¢ agd dpeailly Gualiall AN JA3) e Lgadiions asbiio
ALEal) il 5il) oz 3lad ananal B Lgaladiia) oty o S Aol cfpasil)
dplaal) paiil) laglea JLia LaS ¢ il o 5,080 duald Lgy 31550 a5 (g
Agl) gl Lalks o e 21550 i Adlaally

dapdally ciaa®s cilaghia Lgde 815 dppailaal) cfpail) of Eialy) gy @il
S5 Lpalanal) et oy S8 ¢Sang ¢ Cpaiianall B 3 8N e (gt
Aapdal) Lpald o alayf Jedy

b @bl i)y dusadacad) o paiil) ¥ /v /Y

Al 189 aluatly Atalsl) cilaglaall g3 IMA e Gabiall ) dnald g8aT
OGS Ghan puad A claghiall g ) sady Galal) et ¢ 5 UadY) (e claglaall
s Wdl gl juad (198 (ull Jaa dsal) of §,aUa1)

194



s
a3 '::i . s - - - . -
%Eﬁ;-; YorY il JaN asml) (Y £) alaall 4 el Adlal) & gad) Alae

f ol Lad Galaal) el Luald o Apalaal) it i muay

Ay Y cilaglaal) obd 130 astl aae gyl b als Lpalaal) cfpatal) o A -
g ¥ Al LS ¢ ALals y6 cilaglaa yind (uldl) Jaa alai®y) jalhal) oo Wyd g
G 1389 ¢ Agralaal) clpatil) slas) ale (g8 (08 (ulAY dlwy oo 7 Lal)
A8l ind dle iyl 0 al) clagleall Jlais) o iy of 4l
alm) Ly — YoV A ¢ ihaa craallase) Adlall adlgilly 3,0 culaglaall
(Y VY Qg Al
ki) Al (o yats a8 dyradaal) cfpafil) dlae) o Jstaall A B Y Dl -
i Y Al Adla )85 2 L) dgde quighy 38 Laa ¢ Lalae) Ao uaildll juadl
Y0V 8 ¢ daal dala) Al Al 3Ssally Al o)) oo
A i) pUad) o ) Glansd) padid o UadY) e cilaglial) i slal Lad Ll -
2By ¢ B asat oo g AT LA Jalsally 2l pand Aol Bageaia pb ol s
¢ o £a) Apraalaall Cifpatil) das) o cpailil) oail Lo Saguala ¢ 5SS
.(Y~ \Y
@bl ) dpald o ba JSdy 558 dpalaall @paitl) of Galll ma
Cpail ) Soatl dpadaall cilpafil) ety AlalSl) cilagleall s aasd pdas elliy ¢
o daly 058 aB g ) paiil) Al o LT Giaad o e A Ay ¢ Gul Al
W CIITEY
b A liall Ablal)s Apsalacad) ol paiil) v /v /Y
ol Al gra ¢ Apaulaall clpaill) dae) die Wle (3 uld 20168 3509 a2 ¢
agle iy a8 Laa ¢ L) B dasiiual) uplial) 8 Glad¥ly il ase ) gas
Sl AP G ol A (udil (@AY 55 (e Appaalaall ol il GG
iy ) ARl LAY Apald e ) o995 Apadanal) cfpaiil) ol 1A ¢ gAY

.(Y~~\ ¢ A

195




daa) Baallae al e daaa /2 ... i) Gl ) B e W g dalaal) ci a8l oo 2 lady)

p a8anll LAl dlaal) e uaiil) £ /v /Y

ISy Lgia aslilly Raill ¢Say gy ) Allall adlgll) jualicg 3gds apeadli (Say
dmadds chalgialy ) o il LY Lgda (hail) quay 2509 ¢« kil Jla sl
395l Cra Agpalaall i) gty « (Schuetze , 2003) §ygilly clawia) Jia
kil o8 1A Lgde (380l Aaaly i) Aol sy s g s gulagall i ()
(YT Ol apana) Rl AL Apald o caludly 55 Agsalaall

;L) iy dsalaal) ol ¢y ABlall Julas ¢ /Y

b Al clagieal) et ) Lulaal) fpadil) oo rlaly) b awgll gi5
OS¢ Alaliaa) agilyd AT B ASHdl) pa Jalailly Cpaigall (S Lgale ading
Q1 g3y 288 50y U (e Apnaddl) clalgia¥ly s L) o @lpaiil) dl alaiey |k
e A ha) Ade midy 0B Laa Lgdad b cildyady s Uil sgag Adlaial )
& Aalaal) LB Guldaa jLa] 2By (Y4 VY ¢ Jale saal) allgll) Gl esdie
Lpalaall )paiil) dgag G O paiianal) Ciglia 55 ) (PCAOB) dalad) culs pi
PCAOB ) §,l0U digal) alsal) o slaioW)y Ll 4580 Aliug 2929 a2e Jb b
At e A padatil) A gl A coldl L e L3 i o (, 2004
iy Lad Investment Industry Regulatory Organization Of Canada
oy lly Lprailaal) il o alaie¥) 5l Aayii Giaat b a0 Al JUNL
L) L) Baga (ra JHES aB )5 ¢ Lgn Adaiipal) U ate Gig s JB & Laalas)
.(Penman , 2007)
ias dgpalaal) sl of ) (IASB) dsall dpalaall julaa Galaa LA S
1A Aagiig ¢ (IASB , 2004) Adlall aflghll; cilagiall pdsil 4algll jsladll (ra
el adlghl) pariiceal Ladi J8] prosa a8 48 aaall dpaslaal) culafl) aiids Lerie

cipaiil) o Jyaig « (Decho & Dichev , 2002) ciyill 3La%) b Wisia ascy

196



s
a3 '::i . s - - - . -
%Eﬁ;-; YorY il JaN asml) (Y £) alaall 4 el Adlal) & gad) Alae

Lae AL allgh) palic JiST ca b 500U ualdl) afl) o saind dppalaal)
Adl Al 5a)ed) cilaglaall b ABLLAN B (alidl) ade iy a8 Laa ¢ ¢laddl

(Y VY aaaa ) Adlall

aslill aae Cagday Jlas¥) Ay (B iy §paianal) Lomglgisal) ) ghaill |l
Jd (e Lgad (3 50isag AR dppilaa ol 4l ol (o (9% 88§ guadly il
oalidlly (el amudti Cilagiia apadl aliy ¢ Jalinal) (mad 1A ¢ S (g piia
Lev. et al., ) ailsll) clli aga (alddd) ol crag Axllall adlgll) padiicial Lgtindia
Oa el Jaarg ¢ Apsalaall cpafil) 4By 5o Al ) Baga Siliig ¢ (2010
s il G ¢ ABally aedi A Apealacall i paiil) cfd clpdl) b i) )
z L) Baga Balyjs A laia) Al s B aelud L (3 gisag dadla cilaglaa
(Hirst et al., 2003 — Y\ ¥ ¢ S 3a) dpsadaall

Clakinag g Ao AaieVL Apadaal) clpa®il) daey i adl diald) gy

oeldl) Ay a9 preg ¢ Al Adaaall ASll) are gl B By ¢ Apuadd
aieg Lghaga (alidily ciali cilaglea L) dld o iyl a8 (aalae) die 484
A8 Ll iy Adlal) Ly Laa Saga alddd) Jlilly Leale alaie¥) o 5,08
Al Al o)) Ao use JSdy i 4B Lae 4G40 aa Galalatially (y palinall
Glpadll) o a1 gy coald) adigid 1A ¢ i) o Lghad
i) allh e dalaall

Al Al Liaga (¥)

-« .
-

p Agilasal) ddyal) (y2ag 8 Y /Y

el (g b A8l (Say Adlh ¢ Lghidiad ) Al aad A CilaY) aa Blug)
P A sadl e

197




daa) Baallae al e daaa /2 ... i) Gl ) B e W g dalaal) ci a8l oo 2 lady)

Aady Lupalaall Cilpaiil) oy Luilaan) A09a ¢l Lygina ABle aagi 1 iyl (a)dl) -

"

Ayl

: (—;Tg\ (.A’ dﬁaﬁ a-\g)é L).aj)é Mm (}J‘ ub)i“ K7 ?-Wm (S
Ayl dagdy DAY C Ailan) AV @) Lygine ABe aagi: JGY) il il -
dad B (alEAN)  Lilaa) AV @) Lgina Ao dagi @ AU o8l (a4l -
O9d) pamadia cpm ilan) A0¥a Gl dgine ABDe aagi ¢ G o8l (aydll -
Al dady Wluass b il

DAyl (B addieiall z3gadl) ¥/Y

Leie pany (b Aiaie Lpmualaall clpaltl) ey ABDlall JLAR) ) @il 130 Ciagy

‘ (l.g.\...\.maigd eSdial) gl Gawada — Gy gidall Aad UJ oaldaiy) — dlay)) JHia
DAl 3 peal) agadl) 13n Mg ¢ (Al daghy) Lo Duma L) )iy

COM.V = By + B(DEP) + B,(INV.V) + B3 (PRO.DEP) + e

Do) dua

ASydl) dad ) i : COMLV.

.SaY) Ao ) judi: DEP -

LCarAal Aad b GalA) ) uds s INVLV.

Agluant b dgSial) ¢ gal) Gamaia dad ) judi 0 PRO.DEP

DY) migad Ble M pdi: E -

198



s

2 | R P v w " . "
@ﬁﬁgﬁ YorY il JaN asml) (Y £) alaall 4 el Adlal) & gad) Alae

: Aoyl 3y Ao ¥/

bl Gaudaly doa c EGX 50 jdiga Ao Aufal) A L) ae dualy) e
SLE8) de Ay dag il A1t By i e ¢ gnaall Adlall (3l gY) (g Al s )
Dby Al die
YAV gale Jiai g Aahal) 5,5 J3A Auhal) Jaa clyall Ll adlgdll jdlg —
.(\‘~ YA
a5 JNA adads Ayl s of -
Ac gl Al i ¢ Call) cilS i i) e Adlal) clwaipall any dlagin) -
PIHES e Lals
A g ¢ S (Y9) ore Adge Ale LIRS Cialll 84 Jag ) Al ety

cgraal) Adlal) LY (3 g Jala Adlida dalad) cile Uil

D Al cfyiia £/

p b LS Al lpitia apaad (e ¢ Aadal) B ardiaal) g igaill B

G pail) Jiad Aliiia i pmgiia AT 7 dgeadll Jla B Lagy Sl pdtal) -
sSiiall ¢ saal) panada — ¢ g5aall dad b (BUAIY) — EMAY) Ay Apalaal)

ol Gua ¢ Ayl dagdy ade i) atg plaiiad) chhd B by ;i) padall -
: (Sheu et al., 2008 ) 25 Tobin's Q 7 igai Uslaa il aladindy lguld

= 4,4 Ao

I3} s | (BSL (3 gind Aigud) i) + psall (les] )

199




daa) Baallae al e daaa /2 ... i) Gl ) B e W g dalaal) ci a8l oo 2 lady)

p Al B desdial) Asbaal) callud) o/

o) 3had Al milill gl Adlaay) cllal) e degana o daldl aaic)
SLERY samial) laai¥Wig ¢ dus il Gagudll SLaAY Javad) laaiy) sl Jia Al e
JHia Aaadioiad) Aglany) callad) dli milss o alaie¥) as ady o JSS Auhal) giga

( F ) Jaly (T) hsdls (R%) yaad) Jalaa
ag dll HLad)e clilud) 3 (¢

 Adiiecal) ilpiiall Cy Jadl) 10 i) AlSia dgag (gda AN Y /¢

chlalaa U gaa uidy Uiy Tolerance ulia cilua a3 ASial) oda (ubily -
oubial) Vi) aaW) Al sudiy o Aliaal) Clpiial) G Adadd) cBlall s zisalll
130 4 zoemal) aally ¢ Alfiaall chsidl o Jadl s e Aol cligiua )
bt Loyl gag (VIF) Oibl) piual Jalaa oo o3 Uil ¢ 3T g +00 0 90 Gulifial
Al Y ol judly ¢ aaial) add) laady) A Adiaal) cpiial) om add) dala s
CV R A psaal) ) aally add) Z i) e Ao clgian )

(V) A% Jya

Aliteaal) Cpiiall o adl) g lsaY) Al (uld mill g

Collinearity Statistics
AlEiall &) pial)
VIF Tolerance

May)

7.952 0.126
DEP
Q9idall dag

3.580 0.279

INV.V

[PREW-EN] gé 3l ¢ gl (aadia
5.302 0.189
PRO.DEP

200



1]

=] 1 . ¢ . wy . -
mﬁﬁﬁ YorY il JaN asml) (Y £) alaall 4 el Adlal) & gad) Alae

alila ad o Cua Ugla oAzl Gunlie ad o) Gilud) Joaad) Ge iy -
aduci (alaa b Lyl ¢ Aliical) cfpiiall b asead +,) ¢ (e ) Tolerance
1529 alS gy Mg ¢ Al cfpiiall O Y0 e B Lgasan (VIF) ol
clpiiall 4a Jad ) el By ¢ Aol cipital) o adl) Blay) AlSia

g isall) b Akl

il ) LIS ¥ /¢

L) SR oh alil) oppatia daata glasd) pligal Jus Al i) 2 Al LAAY
Ol Al e ) pmiia AN g ¢ Lgiald i il g (i () AS ) Ay Aie e
Qs paada — Ggidall dad B (alEdTY) — aY)) Ay dnalaal) @ pasil

Las (¥) ady Jotal) JMA (e Jlaai¥) Jolas il pupdags (oSang ¢ (Lghwand b gSiial)

(Y) a2 Jy2a
A i) dady dulaal) a8l oy damtall lasiy) C33A3 T F T
F-test T-test 5l & |
R2 - - Uiiocal) @) yicial)
ST A S Aol Bo)
4 siaall 4 siaall
0.000 75.421 1.673 el
Dy
0.000 -7.157- -1.015
DEP
G9iall dagd
0.732 | 0.000 36.695 0.006 7.750 2549
INV.V
Osdl) paaia
0.003 8.923 -2.780 e
PRO.DEP

P L (Y) o Gl dsaadl O iy

201




daa) Baallae al e daaa /2 ... i) Gl ) B e W g dalaal) ci a8l oo 2 lady)

: tial) z3galll

COM.V =1.673 — 1.015(DEP) — 2.549(INV.V)
— 2.780(PRO.DEP)

sidal) o S pate JS A (il llg 3p08al claleal) pdagy glad) Jeaall -
o B Agina ggina L clalaall ad aea of B0 T JLESN YA (g @il
Ul piial) o Agina by geay i Adiiual) Cpiial) s o A Vg %o

zisalll aladiad cSaal) (s Al Hny Laa pigall) Asiaa FLES) gy Sl -
i) cfpiiall af A e (A4 dad) bl psial) dady 3l jaial)
(Asdaal) o pasil))

Gaad A il e %V, Y o ad Ally R Lod Jonal) gy L -
¢ daYl) Aiual el 8 alsdll ) e (A4 dad) gl i) b
o 13y ¢ (lgdmand b dssiall ol paada ¢ Ggldall dad B (aliady)
) sially (Lgpalaal) cufpaiill) Aliieal) cysiall o bLD) A8 35
(A, Aad)

(ASd) Aad) il ysciad) cp ABMal) (o g dgalll 5pakal) clalaal) YA (o iy -
clag L ga GG La 13y ¢ Adlu ABe (Appaalaall cufaiil]) Aliiosal) c)pially
oo Tude 3 Lnalaall clpaitl) ol Joll) oS &3 Gag ¢ Aydaill dubal 4

Ayl Aagdy Agsalaal) )y dilaas) AYa cld dgine AN aagd 1 Laiill

202



(=5
a3 'ﬂ . s - - - . -
% Yory ool Jodt asdl — (¥ €) alaall — 4y jladl) g dudlall & gand) dlas

s JY) oAl il Lad) -

Jiiual) opitia Jasun laail zigal Jao JMA G J¥) SR Ga)dl LER) (e
Bisuall zisadl) 130 2l ¢ (Al Aad) B Jiay aqlill opiiag (RY) dad) B Jiahy
4

DY) Jetadl B laady) milll madagi Sy
(*) A% s

A5)dl) dady DAY Aad s sl jlasdy) C.S}u ~l g

F-test T-test Glalaaly
R2 - - 5_akal) el
fSJ:uM 4 a“ "‘53:“.‘“ L:im‘ ‘
4 ginall 4 ginal Bo)
0.000 77.671 1.631 Culdl)
0.488 | 0.000 | 80.882 Sy
0.000 - 8.993 -1.698
DEP

bl b Glad) Jgaad) (e sy
: jakall 53}&\—

COM.V =1.631 — 1.698(DEP)

OF Bad T Las) JYA ey ¢ 45ydl dad o DY) i pdag Giblad) Joaal) -
Aad B paal) o ey 13y %o (e JB1 Asiaa sgiee L cilalaall ad aien
A A o qladly sgina AT 4T NaY)

203




daa) Baallae al e daaa /2 ... i) Gl ) B e W g dalaal) ci a8l oo 2 lady)

zisall) aladic) ofaal) e 4d) g Laa plgalll Aygina B LAS) gy dllis -
DAY dad JMA (e ASpd Ay il jadal)

b Gt A alail ge %t A A O oat AR? dad Jaaad) puag Lad -
LAY Jalgal) il aa AY) Ao B il ) angs Ayl dad

M (e aoli il AS,A) dady JHia pidaS DY) G BLAN) (uld (Sayy -
Y () b Janal) B D da iy ¢ O g D) Jalaa

(£) A% Jo2a

A, dady Y o bl V) (uld =l s

) O Bl ) Jalaa ) .
Ay giaal) (5 glna Jieall yunial)
R
Syl
0.000 - 0.699
DEP

YY) G ddagie dple bLG) A agag (£) ab) Jdead A e Gy
2l el A4 dady Jilua paiias

LA Lady MY Aad (p Auilian) Y0 € Ll Aygine Aidle aags : dagill

Jilesall opiia Jass laadl gigal Jas A (e AU oAl (Rl SO (S
1 by o (Al dad) A Jiay alil) opiiag (Ouidall dad b Laliday)) B Sy
ALY 3y pual) 2 3 galll
COM.V =By, + B,(UNV.V) + e

b oh Las (0) ad) Jgaal) (A laadV) il mudgl (S

204




1]

=] 1 . ¢ . wy . -
mﬁﬁﬁ YorY il JaN asml) (Y £) alaall 4 el Adlal) & gad) Alae

Ay Aaghy (o9 5Aal Aah b QAUAIY) Cop Tasaanl) AV g sl il g () ay Jsn

F-test T-test Glalaaly
R2 - - 5 il <l el
:-53. Z\":&S‘ '.493"'. — m‘ M‘
4 giaal) 43 giaall (Bi)
0.000 | 68.550 1.569 il
0.679 | 0.000 | 26.156 Ol dad
0.000 | -7.173 -2.144
INV.V

b b Gl Jgaad) e iy
JM‘GS}A—U\-

COM.V =1.569 — 2.144(INV.V)

A ey AHE Aad o ggidall dad b (aUAN) T g Gilad) Joaad) -
OF iz 1309 %0 (e ST Lygina ggimn L cilalaal) ad s ¢f 2adS T Laal
ASHal A e i gl gsina A1 Al gl Aad b Qaliasy)

zisadll aladiad cSaal) (pa Al dry Laa plgalll Aggine FLES) muiagy Sl -
LG9l dad B (alA) JYA Ge A4 dagdy il jadal)

o Giaad AN @il e %NY,9 ) ol SlR2
LAY Jalgal) @l g giaal) dagd B clpaal) ) aas A4 dad

A)dl) dafy Jiiwa piiaS (gidall dad B (RUAIY) G LGN (uld cSay -
(V) k) Joaadl B b Aoyl iy ¢ O geu bl Jalaa A (e gl icias

dad Jgral) gy Laf -

: Lf‘J\

205




daa) Baallae al e daaa /2 ... i) Gl ) B e W g dalaal) ci a8l oo 2 lady)

(1) A% Jsa

A ) dady o9 5aal) daid gA oA o Jals ) Gald cl as

) O Bl ) Jalaa )
2L ginall o giiua Aliiewal) o ygiciall
R
O3 il A
0.000 -0.824
INV.V

e AN G A8 dplu BLG)) ADIS 3529 (1) ) Jeaad) A G Gl
@GM&SJ&\MJMMUM\M
OsAall dad B (alATY) G ddilas) AN @l Adlu dgina ADIe dagi ¢ Aol

A il dady

D G el (adY L) -

Juisal) optia Japey Jland) gisad dao JOA (e QIO edl) QR LA Sy
13 3aby ¢ (Al Aad) alill opsiay (Whuaas & deSiall (gl awada) B Jial
;AU 5 gual) gz dgalll
COM.V = B, + B1(PRO.DEP) + e

e LS (V) ady Joaad) B laai¥) il g (S

206




1]

=] 1 . ¢ . wy . -
mﬁﬁﬁ YorY il JaN asml) (Y £) alaall 4 el Adlal) & gad) Alae

(V) A% s

Wbans B dpSiall ¢ gl Ganada Aad ¢y Japedl Jlaai¥) g dgal il puiagy

a5 il 4a0d : g
F-test T-test i) cilalaall
R? - - Aliual) ) yiial)
SO |0 da (B))
A giaall Ay giaall t
0.000 71.129 1.572 ey
Gl paaia
0.711 0.000 34.722 P
0.000 -8.893 -2.455 Llsans (& dssdal
PRO.DEP

b b Galed) Jgaad) (e iy

- akal) 73 gadll -

COM.V = 1.572 — 2.455(PRO.DEP)

dad o Lgluass B defiadl (gl pamia ded ) mag Gladl Jeaadl -
Oa g Agging gyt L Claleall ad asan o BadE T LGN JYA (hag A8l
Al Al lghuans 8 dggiall ¢ aal) pawaia Lad b (EEAY) o Sy Viag %o
Aghad (e i g Alg Ayl dad o gina

gisalll aladia) oSaall (e Al Hay Laa pigalll Aygiaa F L0 magy i
Agland b dlgSial) ¢ guall pauaia dad JMA (e ASHA Aoy puiill jadall
bl A il e %V, Y ol ot ANR? Aad Jgaad) gy L
& leduant 8 dgSdial) (il panada dad b cladl ) gasi Adl dad
A Jalgd) @l

Jiiua el lpluant B & gSlal) ¢ gaall (anaia dad cpy BLEY) Gald (Sayg
b A Aty ¢ Qe bl Jalaa JMA (e gl piies A)dl) dady

DY) (A) ady Jsaadl

207




daa) Baallae al e daaa /2 ... i) Gl ) B e W g dalaal) ci a8l oo 2 lady)

(M) A% Js2a

A5 i) dady Mgﬁ eCall gl Gaadia dad oy Jald N (uld ~l as

O Bl ) Jalaa

i ginall g ghee Aieual) & iial)
R
0.000 -0.843 Lo
PRO.DEP

paada dad o g Al b)) A 393 (M) ad) Jeaadl DA Ga Cpay
U i A5,d0 Loy Jiia el Leluand B o gSial) ¢ gual)
SeSiiall &gl Gaada dad (p Lilaa) A @) Adlu Lgine Ao agi 1 Lol
A dady \gluans b
als AW Al B b lluast B deiall all pamia ¢f daldl g
isall B Ggaall dad b (RlATY) &8 ¢ L) a8 1l Lpalaal) o)
G A ¢ L) B B 1l dpalaad) cpain g8 e ddaY) ded Wi ¢ g
o dssdall Gaal) pawadag Cphaall A dxale B A dlall Jh palal) o
AL AT B ASA aa Alalaial) CilY) cilalaia) Al o dlld jiay dua ¢ Leduans
g ey

: cilyagilly geiliil)y Aadidl)

g ¢ Jbalia) by dppalaall il o A8l HLES) Aglaa ) Gl G

Ol Bll) £ g gay Adaipal) ABlad) cilcalyal) adf il Eualyd) J b dlldy 2Ll Jal
O (ra dpadis cilafingg oY Lahy Walas) aly dyaalaal) culpatil) of ciadip ¢ Appslaall
Clid) (Sl ¢ Al Cpaigal) apan gl ilaglaall jalas adl (e giady ¢ A 5
Gha e Ao Lalaal) cfpatill Lulay)s Lol UY) Jea Alad) clahal) alins

208



s
a3 '::i . s - - - . -
%Eﬁ;-; YorY il JaN asml) (Y £) alaall 4 el Adlal) & gad) Alae

¢ Agigally dpalaall Lalll fe dppalaall el Gl (gl LS ¢ Adlal) adlgll) las g
Giag L) o cpaildll oal 5pal) jualic o g dplaal) clpaill) A8y o ¢y
Agalal) clail) Jsa A cilaglaall dlg
clipgl) Cibigay ¢ Wgmaibady dpmulaal) cilpaiil] aladi) adlss cuad) Jolis Las
Al Ga e Aplaal) @pasil) e lalyl J g A £ )W Lgda Aigall
Glagiaall de o) (ailuadl) Gasy o Lpalaal) cpadil) & digy ¢ Aajlaally
¢ (aRanlt el — 45l ALY — Galuall spueil) — depMall) Al Jha dppulaal)
L) @iy Apalaal) @Bl (p A8l Jalaty Jgliny Gl 4l
P b Lad Lgaal iy ¢ Aginlaillg 4030 Aalil) (e il Bae ) ) Juagl
dpaid calginly oY B8y Wyl oy L s 40l b A Lpalaal) i) of -
Mgl Aazly Ay a5 po g ¢ Basall @ Jaad) ddy cig)b JB A
Cpa &l (s 14T ¢ A aeMally it cilaglra A ulaal) Cfpa@il) oo dlgty -
degil) Gailuadl) 1als dadall Luald o olay) JSdy g Apilaal
il Gam Al ABe g il ciasdag) Lady ¢ Aol cilagleall
((3anlt LAY — 45)al LAY — Galal) jueill) duald (e g8y psalaall
ahbd Ao dpalaal) clpaidl) o rlaidd ol ﬁ\ 2939 A Bl Aalll) cpe o —
aladid JMA (e Afatl) afyal) A) cilaagi La e eldd gify ¢ jlaiia)
OalAAIY) — ANAYY) Ay alll pany B JAaE Jiie piieS dpalaal) e ail
hB llisy ¢ (Whmand b dgSdiall G gaad) (amaia — (g idall dad
Al dapal) G5 JNA ca Gl ¢ Ayl Aaghy Ade e i pitiaS laiind)
: & L
Al dady DAY) dad ( Apibas) AV @) Al dygine ABDe 2253 — (V)
0958l dad B (alEny) cu Adlaaa) Ao @ld Ldla Asine ABDe 255 ()

;\S)ﬂ\ :\.A:EJ

209



daa) Baallae al e daaa /2 ... i) Gl ) B e W g dalaal) ci a8l oo 2 lady)

gl (gl pauaia dad G dyilas) AVa cld Adlu 4 gine ABDe g (V)
A Aoy luant b
il Lol cfpatil) aghy ST \gluant b dsSiial) ¢ gual) Ganaia ying ()
Al sl alld e
t el Loy Gialdl) pag ¢ Auhal) 4] clagi b o By -
Glpadil) A8 5055 Jal me iy s i) Aaggal aad) gadailly s il A i

-

Aavalaal)

we

Apalaad) @l pail) dnalie sl Lad Gaaliall eally ealed) Jaalil) 5,50 -
Gl dlas) b Lgale (e (b Jilug gy daigally dpalal) cilgad) Alglas —

Alal) S Baga et Jalb e ¢ Analaal)

by dpmalaal) clpafil) cp A8Mal) e il Aliionall cluahal) Cpa 23a sl — s
HAladl) (anaie) e @AY Lalaal) cfpaill) and Gl aladialy i)
— Clanal) 55 JNA clalaly) At Gaada — Ll gglead] o dalil)

(AW LY b bl pawada — MG cad eVl agie B jludl)

bl

: dau ) aalyal : Y

i) A8 algad gaa ¢ YoV T ¢ s dana dalad Lo ¢ dlallae qua) daal L
O e Ao Al Aups — L)y L8l Bags Cpead b Aol
s ¢ Al Bl SU asda Al (5 g A el Aalal) Aaalal) cls il
(YY)l ¢ (V) Alaadl ¢ LaglsiSilly aglell A al) 45 Y

DM Baga o alaal) @kl e plady) & ¢ YV ¢ saaf Jale daal
daala ¢ Bladl) Ags ¢ Apdlal) Cigandl 5 lanl) 48 Alaa ¢ Al Al — ALl

(\) dad) ¢ (Gi) .ﬂe—d\ ¢ L..J.\.'\Su‘g\

210



s
a3 '::i . s - - - . -
%Eﬁ;-; YorY il JaN asml) (Y £) alaall 4 el Adlal) & gad) Alae

DL Galall puail) o Wil Lpealaal) cilpalil) ¢ YoV E o Jlaa daaf dalad L2
) Eigad) Adaa ¢ A8udat Aafpy — 4 paad) da 5ally 3 gdiiial) ALal)
(%) sl ¢ (V) aad) ¢ zlase daaly ¢ Bladll 4408 ¢ §palaall

CYaYe (il sallae gpma 3¢ dd) Gaaliae el ¢ dma daal )]
ol jlaal Lad 400aY adlgdl) o Lpaalaal) clpafil) cudlad bty i
daaly ¢ ylaall A8 ¢ A lail) cladall 4 paal) Ldaal) ¢ (A) ad) gl
(V)2 ¢ (¥4) Al ¢ By geaiall

lpaiil) e cliluad) Gl Adgal) alall) adic Yoad ¢l allae Gl
¢ A gnaad) danlisal) il i) b Al Al — Allall Ay dyalaal)
conad G Aaala ¢ Byladl) A4S ¢ B gdia b o)) giSa Alley

aalrall maddd) aSal) Ao i) jhadl) Jalge 5l ¢ 1499 ¢ Gugailagl A
— L) adlpdl) Al Ao D Ay dpnalaadl @fpattl) e Sl LA

L

L

Q\Gb@!m&@uu\ )yl M%)Aﬂi ¢ Yera o MM.B\Q&MPJB .
Cigall Ay, ) Alaa ¢ A ad Al — clluall ulle 5y Aanlall
(V) daxd) (V) ..\-‘e.d\ ¢ L&).ﬁs“:g\ RMIQ 3 S\)l.&'m 2\3\-‘5 ¢ 3.,\,\“1;41\

DUl e Y Y lakal)l dana ) ¢ aaaf ablaa Ao L3¢ mlla ) Ly

L

Tl e saiaal) (raaall £ Laadyly (ubl) ciligag JSLaa (s 2all 7 i
) A0S ¢ el cbuad,all &y punal) Alsall ¢ Auihasag A i Adpd — Alstal)

(Y) 23 ¢ (£1) Alpall ¢ 3y puaiall draly ¢
ombaall g8 8 Ll el Gull) Adlaaa ¢ YooY ¢ sag bl daaa gl La
5laml ALK ¢ alaal A dlaa ¢ A Al — A pad) Lpalaal

(i) dand) « (0) .ﬂe.d\ ¢ uM O 2.1.419

211




daa) Baallae al e daaa /2 ... i) Gl ) B e W g dalaal) ci a8l oo 2 lady)

Aldinal) yiladdly 7L ¥1s Assalacal) il il ¢ Yoo ¥ ¢ 5k gy Ol Lo
alad — Lo liha¥) dppaal) clSudl) aladiuly Adiioal) L) allls ¥
dla) ciluall Ao ¢ Al ailsdll Dlae e &) g Neural Net J)) s
(V) 23 ¢ BN daaly ¢ Ciygen A Bylail) A4S ¢ A jlaillg

Bl Cpmad ¢ YOV Y ¢ gle alnl OLL ¢ Gaua mlla ah ¢ luas dgaaa K3
Al — Aalad) Cudla) aladialy Wloaas 8 e dial) ¢ gl pasaiay
S drala ddaa ¢ Agalilly Jlaliedl o) o Bhall Ciaal) b iyl
(V) 33l ¢ (%) alaall ¢ 4 laylg AalaiBY) aglelt

G padil) 4By g g Gt alie okl 7 ya JAda ¢ Y0 VY ¢ o Cua ga 2
Ulaa ¢ Adiase dahn — Ll adlpl) Adgign Ao el cilulSally dpalaal)
(V) ) ¢ Guad e Amaly ¢ Byl S ¢ palaadl sl

Lilane Aah-Aralaal) )paiil) daglpal 7 i8a JadacY + ) Fodaal adialiae gl .
(¥) 3l B3B3 Amala ¢ Bylanl) A0S ¢ A lasll cladyall 4 paal) Aaal)

CYONY Cage Crua aldia L3¢ daa) (s e a ¢ aidinllae Lihuas Gaallas
Llaal) clagleall Le gl Gailuadl) g b Lpmalaal) i pakil) 4
(%) dandle Ly Amaly ¢ 3yl A8 ¢ A jlall Eigadly cilu)al) Alaa ¢ Sagdal)

o Ae Uil dyanl) ClSRAl jgd amdi ¢ Yo VA ¢ alinliae Lihas Gaallas
0583 Ay ¢ Afipdat Aps — Ldlal) Aplaal) & Lplaal) ol pail) s
LOlsta dxala ¢ Jlas¥) B)laly Biladl) A0S ¢ §y9dia

Ay Lol cfpaiil) Laslpe b sl Qulla¥) jga ¢ Y01 ¢ (gl Caae e
¢ Bygdiia b iabe Al ¢ Liuds A — cblual) gl il o ol
couads (e daala ¢ Bylaal) 408

Omad Ao clilaad) cabfpal i dl) ) 50 c YAV ¢ dgana Gy £de L
(rilaal) KAl Alaa ¢ Aanlal) 5aga Cpaund Cingy dpalaal) Ci)aEil) daa e

(5) Jdﬂ\c(*\)w\cu@waﬂ@cbbﬂ\m‘

212



s
a3 '::i . s - - - . -
%Eﬁ;-; YorY il JaN asml) (Y £) alaall 4 el Adlal) & gad) Alae

el s B gl LS dal) aladnll e glhaf ¢ YV ¢ lana de ales L2
¢ Byladll A8 ¢ alaal) S8l Al ¢ Adiase Al — Apalaall el
(%) 3l ¢ (YY) Al ¢ (uadi (pe daals

Baga o Lmulaal) clpaiil) & Gull 7 e jUa) ¢ YN (e dana s
AlS ¢ Bygdida o piwale Allay) ¢ Al doaadps — Al Ailall yy pLan)
conads G Axala ¢ Byladl)

Aiaatial) gyl §))8) Acuslan (e a3 AN Jualgad) ¢ YAV ¢ L) (ugaa Lo
A0S Alae ¢ Ay puaal) dad ) il ) (o Gty dalaall e paialt
(V) daadl(0f) AlpalledyuiCuy) daaly ¢ §yladll A8 ¢ Apalal) Eygandl §ylal)

Ayn — Atlal) LAY Bagag Alaall c)pa®il) ¢ Yo ¥ ¢ uilua GLAS d5ana
T s Anala ¢ Bl A ¢ 55t o) Alluyy ¢ Ay Tl

Ldlas Ao Ljily ealaadl jpaiil) 3555l Jalsad) ¢ YoV T ¢ taal il ale
s fiale Aluy ¢ L) clspuil) o it Ly aa Adlal) L
Byguaiall drala ¢ Byladl) 40 ¢ By pdia

Lol cpatal) Q) JUIY A lad) Auha ¢ YoV  araallie daaa
Ly — graadl Godl B Y Gl lad Ao LY 5518 cilalaag
g (o Al ¢ BT A8 ¢ Bpdla b puale Ay ¢ Al

omlae ol Yoo AL (YEY) aB) SLELAN) s R ¢ Y et o LAY Bl
dalaal) paiil) 8 iy dpalaal) clabud) ¢ 4y paal) Loalaal)

SR ¢ (0) ab) gpaal) Luulaall jlaa ¢ £UadYlg
sl oLy Yo oA Alld 11 a8y L) s LB Yo A o LN Bl
ol daalall Jloma ¢ (@AY sl algag 351l Gaailly Aaalall 4y paall

BN ¢ AY) dagdal) ¢ (08 4)

213



daa) Baallae al e daaa /2 ... i) Gl ) B e W g dalaal) ci a8l oo 2 lady)

s dial) aalmll g;ts

Alexander , D.,, Carmen , B., & Razvan , M. , 2012 , Fair value
measurement in financial reporting , Procedia Economics &
Finance, 1(3).

American Institute for Certificated Public Accountants , (AICPA) , 2011 ,
Auditing Accounting Estimates , Including Fair Value Accounting
Estimates and related Disclosures / AU-C Section 540, New York,
NY: AICPA .

Australian Accounting Standards Board (AASB) , 108 , 2011, Accounting
Policies — Changes in Accounting Estimates and Errors.

Backof, A. , Thayer, J. & Ca-rpenter, T. , 2014 , Auditing complex
estimates: Management-provided evi-dence and auditors’
consideration of i-nconsistent evidence , Available at htt-
p://papers. ssrn.com/

Balkir , I. , 2000 , Effect of Analytical Review Results —Optimism and
Patterns for Coping on Audit Effort of Accounting Estimates , The
Ph.D. Thesis, Concordia University, Montréal , Canada.

Barth , M., 2006 , Including estimates of the future in today's financial
statements , Accounting Horizons , 20(2).

Beest , F., Braam, G. & Boelens, S., 2009 , Quality of Financial Reporting
: Measuring Qualitative Characteristics , NiCE Working Papers ,
Nijmegen Center of Economics , Institute For Management
Research , Radboud University Nijmegen , The Netherlands.

Bies, S., 2005,Fair value accounting , Federal Reserve Bulletin , 91, 26-30

Canadian Institute of Chartered Accountants (CICA) , 1996 , Professional
judgment and the auditor , CICA research report ,Toronto ,
Available on : http//www.cica.org

Chea, A., 2011, Fair value accounting: its impacts on financial reporting
and how it can be enhanced to provide more clarity and
reliability of information for users of financial statements ,
International journal of business and social science, 2(20).

214



s
a3 'ﬂ . s - - - . -
%%3;-; YorY il JaN asml) (Y £) alaall 4 el Adlal) & gad) Alae

Cletus , A. & David , K., 2014 , Accounting estimates and credibility of
financial statements in the hospitality industry in Nigeria ,
Modern Journal of Accounting & Finance , 16(3).

Comprix, J . & Muller, K. , 2011, Pension Plan Accounting Estimates and
the Freezing of Defined Benefit Pension Plans , Journal of
Accounting and Economics , 51 (1-2).

Dechow, P., & Dichey, I., 2002, The quality of accruals and earnings: The
role of accrual estimation errors , The accounting Review, 77(3).

Douglas , A., Neal, T., Reid, L. , & Shipman, J. , 2014 , Are Fair Value
Estimates a Source of Significant Tension in the Auditor-Client
Relationship?. Evidence from Goodwill Accounting. Available at
https:// www.researchgate.net

Elsje , R., 2013 , Accounting estimates in financial statements and their
disclosure by some South African construction companies ,
Journal of Economic and Financial Science , 6(2).

Financial Accounting Standards Board , (FASB) , 2010, The Objectives Of
General Purpose Financial Reporting, Statement of financial
concepts , No.8,FASB.

Griffith, E. , Hammersley, J., & Kadous, K. , 2012 , Auditing compl-ex
estimates: Understanding the proc-ess used and problems
encountered , Working paper, University of Georgi, Available at
https://www.researchg-ate.net/

Hirst , E. , Jakson , K. & Koonce, L., 2003 , Improving financial reports by
revealing the accuracy oe prior estimates , Contemporary
Accounting Research, 20(1).

International Accounting Standards (IAS) No. 8 , 1993 , Accounting
Policies — Changes in Accounting Estimates and Errors ,
International Accounting Standards Committee (IASC).

International Accounting Standards Board (IASB) , 2005 , Discussion
paper , Measurements bases for financial accounting on initial
recognition , available at :http//www.ifrs.org

International Auditing and Assurance Standard Board (IAASB) , 2009.
Auditing Accounting Estimates, Including Fair Value Accounting

215



http://www.researchgate.net/

daa) Baallae al e daaa /2 ... i) Gl ) B e W g dalaal) ci a8l oo 2 lady)

Estimates, and Related Disclosures . International Standard on
Auditing (ISA 540 ), New York.

Ivana , M. , Sanje , S. & lvana , P., 2016 , The impact of accounting
estimates on financial position and business performance — case
of non current intangible and tangible assets , Procedia
Economics and Finance.

Leggett, D., Wilkins , A. & Stanley, C., 2015, The frequency , magnitude
and measurement subjectivity associated with liabilities
reported at fair value , Academy of Accounting and Financial
Studies Journal , 19(1).

Lev, B., Li, S. & Sougiannis , T., 2010 , The usefulness of accounting
estimates for predicting cash flows and earnings , Review of
Accounting Studies , 15(4).

------------- , Petrovits, C., & Radhakrishnan, S. , 2010, Is doing good good
for you? How corporate charitable contributions enhance
revenue growth , Strategic Management Journal, 31(2).

Mayorga , D. & Sidhu , B. , 2012 , Corporate Disclosure of the major
sources of estimation uncertainties , Australian Accounting
Review , 22(1).

Palea, V. & Maino, R., 2012, Fair value measurement under IFRS 13 : A
faithful representation of real world economic phenomena ,
Working Paper , University of Turin , Italy , available at
:http//www.de.unito.it

Paul , C., 2003 , Where Auditore fear to Treat :Internal Auditors shoud
be practive in Education Companies on the Perils of Earning
Management and Searching for Sings of its use , High Beam
Research.

Penman, S., 2007 , Financial reporting quality: is fair value a plus or a
minus?, Accounting and Business Research, 37(2)

Peter, D., Donovan, J., & Larson, C., 2016 , Fair value accounting and debt
contracting: Evidence from adoption of SFAS 159 , Journal of
Accounting Research , 54(4).

216



s

2 | R P v w " . "
%Eﬁ;-; YorY il JaN asml) (Y £) alaall 4 el Adlal) & gad) Alae

Public Company Accounting Oversight Board (PCAOB) , 2003 , Auditing
accounting estimates , PCAOB interim auditing standards Au
section 342, available at : http//www.pcaob.org

, 2004 , Standing

advisory group meeting, September 8-9, Washington , available

at : http//www.pcaob.org

, 2010d , PCAOB
Release No. , 2010-004 , Auditing standards related to the
auditor’s assessment of and response to risk and related
amendments to PCAOB standards , Auditing Standard No. 14.
,Washington, D.C.: PCAOB.

Raubeheimer , E., 2008 , The effect of estimates in financial statements,

Master Thesis , University of The free State.

Runesson, E. , 2015 , Disclosures and judgment in financial reporting—
Essays on accounting quality under International Financial
Reporting Standards , Available at, https://gupea .ub.gu.se/.

Roger , M. , Rich, J. , & Wilks, T. , 2006 , Auditing fair value
measurements: A synthesis of relevant research, Accounting
Horizons, 20(3).

Russell , L. , 1999 , Reporting on the post : A new approad to improving
accounting today , Accounting Horizons 13(4).

Schuetze , W. , 2003 , Auditing : Objective evidence Vs. subjective
judgments , speech to the Foundation of for Accounting
Education , New York State Society of CPAs , New York.

Scott, R., Richard, S., Soliman, M. & Tuna, |, 2005. Accrual reliability,
earnings persistence and stock prices. Journal of Accounting and
Economics 39 (3).

Sheu . H. , Ghung , H., Liu ,C. & Yang , F., 2008 , Comprehensive
disclosure of compensation and firm value , the case of policy
reforms in an emerging market , Journal of Business Finance &
Accounting , 37(9).

Siekkinen , J., 2016 , Value relevance of fair value different investor
protection environments ? Accounting Forum, 140.

217



daa) Baallae al e daaa /2 ... i) Gl ) B e W g dalaal) ci a8l oo 2 lady)

Richard , S.,1999 , Evaluating the Reliability of Current Value Estimates ,
Journal of Accounting and Economics, 26 (1-3).

Smieliauskas, W. , Bewley, K. ,Gronewold, U. & Menzefricke, U. , 2013,
Misleading Forecasts in Accounting Estimates: An Ethical Blind
Spot? , Rotman School of Management , Working Paper No.
2230692, University of Toronto , Canada , Available
http://ssrn.com/abstract=2230692 .

Sundgren , S., 2013 , Fair value accounting really fair? A discussion of
pros and cons with fair value measurement , Discussion paper ,
3-11/13.

White, B., 2012, Estimate-related Disclosures, Investor Mindset and the
lllusion of Precision in Financial Statement Estimates, The Ph.D.
Thesis, University of lllinois at Urbana-Champaign, U.S.A.

Wilkins , A., 2010 , An experimental analysis of accounting judgments
between US GAAP and IFRS accountants, 19" EDAMBA summer
Academy, Soreze , France.

218



