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 :الدراسةممخــص 

 

اليا ن  ت الخ ة   صةئ  لج ل ن   ال را ة    م    ي اأ  هدفت الدراس   يا  أ ر  ر الة    تإس 
تطيابا   لةان    ية    دراس    أ     الي ح   ، صلتحبا   ذ  ا اله د الإفئ ح  أ ال ةمص  ت ال س تبيما 

( ، 2019-2015في الفترة  أ ) شرك ( 60)ا  تكصنت  أ ال بادة ي ليصرئ  ال ئر  الشرك ت أ 
يغ   ر  ( ن      ج إحئ    لا  6ية     )  أ، ص    د        الي ح    (  ف  ردة 300يمغ   ت  ف   ردات الةان     ) ص   د

التف   مي ي اأ اليا ن  ت الخ ة   صةئ  لج ل ن   ال را ة    م     رالأإةتي ر      فرص  تةكس 
لة       SPSS. ص    د ت     اس   تةدا  يرن     ح التحما     الإحئ    لي الإفئ    ح     أ ال ةمص     ت ال س   تبيما 

 ل ز  .الإةتي رات ا
 Big إا  يا   ص ةنصا   ي اأ اليا ن  ت الخ ة   ص  صد        صرذ     تصئ مت إلا ا الدراس  

Data  ن     ت ي    اأ اليا  التف       رأ ، ي لإخ     ف  إل        س    تبيما ك ا      الإفئ     ح      أ ال ةمص      ت الص
ك     رصخ  حت فئ   ح ، س  ميي ص ةن  صى  م    ك ا    الإت  ي ار  ل  ا الخ ة   صةئ   لج ل ن    ال را ة   

  ص ةنصا  سميا دلالاالنت لح رأ التي ار التف  مي ياأ اليا ن ت الخة   صةئ لج ل ن  ال را ة  لا 
 .Forward-Looking disclosure م   صدة الإفئ ح  أ ال ةمص  ت ال ستبيما  

 

الب لناااالمفال ااااام فلفنةاااالاجفل ،اااا فالمنا  اااا فلفا  ةاااال ف اااا فف:كلماااالمفالميةل  اااا ال
ف.المسةقبل  الم لوملمف
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Abstract: 
 

The study aimed to demonstrate the effect of the relationship 

between big data and the audit committee characteristics on the forward-

looking disclosure, and to achieve this goal the researchers conducted an 

applied study for a sample of companies listed on the Egyptian Stock 

Exchange that consisted of (60) companies in the period from (2015-2019), 

and the sample items reached  (300) observation, and the researchers made 

(6) models to test three hypotheses that reflect the interaction between big 

data and the audit committee characteristics on forward-looking disclosure. 

The SPSS statistical analysis program was used to perform the necessary 

tests. 

 

The results of this study are there is a positive and relationship 

between Big Data and the amount of forward-looking disclosure; in 

addition to that the interaction between big data and audit committee 

characteristics has a negative significant impact on the amount of forward-

looking disclosure. The results also showed that the interactive effect 

between big data and of the audit committee characteristics has negative 

and on quality of forward-looking disclosure. 

  

Keywords: Big Data, Audit Committee Characteristics, Forward-

Looking-Disclosures.  
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ففف:ففومشكل فالدراس مقدم فف-1
يغ       ر  ا ته         ي          اة       د  رئ       ح   ال ئ        ل  إزداد الإذت           ي ليا ن        ت الخ       ة   صتحم      

س        تةدا  الكيا        ر ل صا           التصائ          ص ل          ف        ي خ        ص  الا ، زا        د          أ الإفئ         ح ال ح س        يي 
ي ال ح صل               أ  ي        ال س      تةد ااأ ف      ي            الإ ت         ي صالهصات        ال كا        صر ه      زة الح س        ا ل

 (Big data)           ت الخة         اليا ن اد              ردى إل       تصل ، الأ      ر ال      ى ل                       الة         ا       رنح
يش   ك  كيا   ر ص    د س    ذ ت ذ    ت اليا ن    ت ،  ;Reinsel et al., 2017) 2018  ،               اصس)

م را ة       ت       ت ذ      ت صي لت      لي فبن     ا لاي     د       أ ص      صد دصر لف     ي إ تئ      دا ت الةدا     د       أ ال     دص  ، 
  الظ ذرة.

   ص            أ اليا ن     ت ال ةب    دة صال تداةم      صالت    ي تتك    صأ      أ صابئ    د ي ليا ن     ت الخ    ة         
)الرس        ل  النئ       ا  ، ح          الت       داص  ، رس       ة ر الأس       ه  ، ال  ش       رات ال  لا         ص ا       ر ال  لا         ، 
دارته       يصاس     ط  رداة صاح     دة ي       تحت      ج إل        ال نش     صرات الإلكترصنا      ( حا     ث ائ     ة   ة ل ته       صا 

 (Li et al., 2019) ت  د ماه .  زاد  أ الطر  لتحمامه  صتفسارذ  حت  ا كأ الإ
إذ    ت  الفك    ر ال ح س    يي ي ليا ن     ت الخ    ة   يش    ك  كيا    ر ، حا    ث ت    رة الأةا    رة ذ     ا صف    ي الف      

 ،الحصك           ص ا             نظ           ت الأ              ص تةتي         ر اليا ن          ت الخ         ة   طرا            دا         د لمتئ         نا  
نةك      س  م        الةدا      د        أ ال         لات ال ةتمف        إل        رنظ         الر  ي        ال ةتمف                  اي لإخ       ف  

(Evans et al., 2018; Joshi et al., 2020; Rezaee et al., 2017)  ص   د ردى ،
 ظهصر اليا ن ت الخة   إل  ص صد تحد  داد لم ح سياأ صال را ةاأ.

 ;Bédard et al., 2010)ك      إت ه   ت الةدا   د     أ الدراس    ت  نه     دراس     ك          أ       
Christensen et al., 2018)  الإذت    يةئ لج ل  أ ال را ة   صدصرذ   الفة    ف ي التحب    إل

  دا ا    م   ال ب  صالح د   أ ال   رس  ت الإي أ  دال  التب رار ال  لا  ال نشصرة ي لإخ ف  إل  إخف 
 Sarbanes Oxleyئ درت الةدا د   أ الب صاناأ رذ ه      نصأ ال س تصى ال حم ي صال دصلي ، حا ث ر

(SOX)  صال ى حدد الةداد  أ ال سلصلا ت التي تب   م    ت  ل   أ ال را ة    2003في اصلاص ،
 ت ال  لا  صال ح سيا  لمشرك ت .نحص ال ة   

رأ ذن   الةداد  أ الهال ت الر  يا  التي إذت ت ي لإفئ ح   أ ال ح سيي  الفكرذ ا ص د ركد       
ص ل   ل     ، (Disclosures of Forward-Looking Information's)ال ةمص   ت ال س تبيما  

-Uyar et al., 2012; Al)له     أ ت ي ار إا   يي  م   تحس اأ  ا    ال        ي لتب  رار ال  لا   

Najjar et al., 2014)    ك    رش  ر   م س  ة  اار ال ح س ي  ال  لا ،(FASB, 2016) إل   رأ 
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ص م  الر     أ رأ  ة  اار التب  رار ال  لا   الدصلا     د  ال  لا ،  صدة التب رارالإفئ ح ازاد  أ  تم 
        تن صلت الإفئ ح يشك  كيار إلا رنه  ل  تتطر  إل  الإفئ ح  أ اليا ن ت الخة  .

 أ التحدا ت التي تصا ه   هن  ال را ة   نتا    لص  صد  ك ارذن   ال إل  رأ  أصاشار الي ح 
، إل  رنه  يا ن ت  نتظ   ص ار  نتظ     اليا ن ت الخة    نه  تنصع اليا ن ت صخة  ته  ي لإخ ف 

صتةتي   ر   ما      ،       الش   رك ت   حا   ث ت    دى اليا ن    ت الخ   ة   صتحما ته     إل     تغاا   ر ف   ي ط   ر 
ذ  ا ،  (Deloitte, 2018; Lima et al., 2019) ال را ة  إ      ل   أ التحما    ز    أ   صذر 

ر        ل     أ صل     تتط   ر   ة    اار ال نظ     ت ال هنا     صالةم ا     إل     صخ      ة    اار إرش    دا  ل   تحك  
د  الرلاس ي ذ ص تحس اأ   صدة اله  ، صل    ك  أصتحما ته  اليا ن  ت الخ ة    ال را ة  في ظ   ت صافر

 لتفةا    دصرفب  د ك ن  ت ذن     خ  رصرة الفة     تئ     صالتصائ    الا ر       ل    أ ال را ة       أ ة    
يش ك   اليا ن  ت الخ ة  الت ي ا ك أ ي دصرذ  رأ تس تفاد رص تةت  د  م   يشك  ر     ص  ة  ل  أ ال را

 .ص   اتةم  يه   أ تني ات كيار يغر  تطصار الإفئ ح  أ ال ةمص  ت ال ح سيا 
ف لىفالةسلؤلفالةللي:فوم فثمفيمك فص لغ فمشكل فالدراس ف يفا  لب فففف

الةيل ااايفبااا  فالب لنااالمفال اااام فونةااالاجفل ،ااا فالمنا  ااا ف لاااىفا  ةااال ف ااا ففمااالفماااوفماااد ف ااا ث ن
ف؟الم لوملمفالمسةقبل  فللشنكلم

فالةلل  :فالةسلؤلامف طلبفا  لب ف لىوللإ لب ف لىفمذافالةسلؤلففففف
 ال ستبيما ؟اليا ن ت الخة   صالإفئ ح  أ ال ةمص  ت ذ  ذن        ياأ  -1
 ةئ لج ل ن  ال را ة  صالإفئ ح  أ ال ةمص  ت ال ستبيما ؟ذ  ذن        ياأ  -2
لخ    ة   صةئ     لج ل ن      ال را ة       م      تف        ي    اأ اليا ن     ت الا إل      رى      دى ا      ر -3

 الإفئ ح  أ ال ةمص  ت ال ستبيما ؟
 مدففالدراس ف:ف-2
اليا ن  ت الخ ة   صةئ  لج ل ن   ال را ة    ك     أ ياأيا أ ر ر التف     دراس ستهد  الت      

 . م  الإفئ ح  أ ال ةمص  ت ال ستبيما  
فالأمداففالين   فالةلل  :بةحق قفالهدففالنا سيفويةحق قفمذاف
 اليا ن ت الخة   صالإفئ ح  أ ال ةمص  ت ال ستبيما ؟    ياأ الة تحما   -1
صالإفئ     ح      أ ال ةمص      ت ةئ     لج ل ن      ال را ة      ة        ي    اأ ال دراس      صتحما       -2

 ال ستبيما ؟
لخ   ة   صةئ    لج ل ن     ال را ة      م     التف       ي   اأ اليا ن    ت ا دراس         دى ت   ي ار  -3

 الإفئ ح  أ ال ةمص  ت ال ستبيما ؟
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فالدراس ف:فودوا عفأمم  ف-3
تين     رذ ا     الدراس     رك دا ا          أ تن صله     لبخ   ا   دلا     ص ةب   دة ف   ي الفك   ر ال ح س   يي صذ   ص      

ي لإخ    ف  إل     ةئ    لج ل ن     ، اليا ن    ت الخ   ة   ص      له         أ ةئ    لج  ةب   دة صزات رذ ا     
صالإفئ     ح      أ ال ةمص      ت  ا ة      صالت    ي حظ    ت ي لةدا    د      أ الأيح     ث ف    ي الأد  ال ح س    ييال ر 

إل     الص    ص   م     رذ ا     التف       ي   اأ اليا ن    ت الخ   ة     أس   ة  الي ح     ص ما   ا فب   د،  ال ح س   يا 
، ك    تر    صةئ لج ل ن   ال را ة   صر  ر ذ  ا التف      م   الإفئ  ح   أ ال ةمص   ت ال س تبيما 

الةدا  د    أ ال ةمص    ت الت  ي تفا  د  را ة  ي الحس   ي ت س  ص  ت  صفر  إل    رنه    لمدراس    ذ ا    الة ما   الأ
تصفار إط ر تطيابي  ، فخ    أاليا ن ت الخة   ت م  تحما    ت  دذ أ ة   ا يئف  ة ئ 

 .ياأ  تغارات الدراس  الة    صالأ ر التف  ميلبا س 
ف دودفالدراس ف:ف-4

ف:فدراس فإلىفالحدودفالةلل   ا عفالففففف
 .ال بادة ي ليصرئ  ال ئرا  الشرك ت ان   أ : حاث تبتئر الدراس   م   ك نا حدصد  -
 إل    2015 الفت  رة    أ ة    الدراس      م    يا ن   ت ش  رك ت  ان     أالي ح    اةت   دز نا   : ح  دصد  -

2019. 
الك  ي له  ا ال تغا ر  با  سلميا ن  ت الخ ة   يغ ر  ال م     ش ر   أاةت  د الي ح   :حدصد فنا   -

لأية دذ    الأرية   ، ش  رك ت  ح    الدراس   . ك     اةت   د  م    ةئ   لج ل ن    ال را ة    صفب     ف ي ال
 لإفئ ح  أ ال ةمص  ت ال ستبيما   أ ة   ك ا  ص صدة ذ ا الإفئ ح. ا س اي لإخ ف  

 الدراس ف:فنط ف-5
ئ ج البس   الأص  ، حا ث ة  ر س    ة س  فبد ت  تبس ا   إل    ر   تحبا  رذدا  اليحث أ       
، ك    اتن  ص  البس   ال   ني الإط  ر الدراس    ف رص ئ ا    الس يب  يغر   الدراس ت صتباا  لةر 

اليا ن      ت الخ     ة    ، صتتك     صأ       أ، لدراس       صاش         م        تغاراته       ال           تغا     رات النظ     رى ل
ت ك      تن صل    صةئ لئ   ه  ، ةئ    لج ل ن     ال را ة     ، صالإفئ    ح     أ ال ةمص     ت ال س   تبيما  ،

، ك      التطيابا    ف  رص  الدراس   ئ  ح  غ  ر  إةتي   ر الدراس    التطيابا    يالبس    ال  ل  ث  الدراس    ف  ي
   ل   ال را  .ةارا  تن ص  البس  الراي  النت لح صالتصئا ت صالتص ه ت اليح ا  ال ستبيما  ، صر
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فالأولالقسمف
 :الينوضفص لغ وفالمن بط فبموضوعفالدراس فالدراسلمفالسلبق فف ق  م

، طياة   ال صخ صع  ح   يب  في خص   ةا راأ رس س ااأ صذ   سص  ات   ر  الدراس ت الس       
، حا   ث ا  ت  إس   تةرا  ك     تغا  ر     أ  تغا  رات الدراس      الدراس   ت  ت، صالتت   ي  الز ن   ي له   الدراس   

 نه   ف ي    تصئ مت إلا ا   أ نت  لح صالإس تف دةص ل  يغر  الص ص   م      ، ال     ك    م  حدى
ص ل  في ذ ا ال صخصع ي   احب  التصائ  صالتك    ياأ الدراس ت اليح ا ،   صان  الدراس  إستك   

        م  النحص الت لي:
 

فالب لنلمفال ام : ولفالسلبق ففالدراسلمأولًا:ف
ات خرصرة رأ تتصاك   هن  ال ح سي     التطصر  (John & William, 2015)تن صلت دراس       

الدراس  رنا ا كأ  رصخحتةك س  ل   م   ة اار ال ح سي  ، حاث ال تةمب  ي ليا ن ت الخة   صان
الإستف دة  أ الح   الكيا ر صاله ل     أ اليا ن  ت الك ا   صالصئ فا  ، صاليا ن  ت ال ت صفرة   أ  ئ  در 
 ةتمف  يغ ر  تط صار  ة  اار ال ح س ي  ص ل   تركا زا   م   اليا ن  ت صالئ فب ت الت ي تصل دذ  صالة    

 أ التركاز  م  الةر  فبط ، ص ل  يغر  إخ ف   ا   صرذ ا  ل هن  ال ح سي   م  تحمامه  يدلا  
 م   رذ ا    (Warren et al., 2015; Moffitt et al., 2015)، ك    رك دت دراس   ك      أ 

دراج  ئ     در اليا ن     ت  ا    ر التبما ليا ن     ت الخ    ة   الهاكما      صش    ياا دا      ف    ي        لي الهاكما      ، صا 
 ال ح سي  صال را ة . 

س  تهدفت دراس     )اصس    ،         ( تبا   ا  رذ ا     تط  صار ال ح س   ي  ف   ي ظ    يال     اليا ن    ت 2018صا 
، صركزت ذ ت الدراس   م          ن ئ ر )تط صار Fazzyالخة   ي ستةدا  التباا  الش    الف زى 

 ة   اار ال ح س  ي  ، تط  صار ال ن   ذح صال ب  ررات ، تط  صار ةئ   لج    صدة ال ةمص    ت ال ح س  يا ( ، 
صرذ     تصئمت إلاا الدراس  إ ت  دا  م  رسمص  الف زى فبد اتخ  رذ ا  اليا ن ت الخة   ي لنس ي  
لم ح سي  يئف       صا تي رذ  ذ     دا   أ ص ه  نظر ك   أ الةيرا  ص ةدى التب رار ال  لا   ، 

 ت الخ ة   %(  ذ ا   اليا ن 60حاث ك نت النت لح  م   س تصى الةن ئ ر ال      الس  ي   كرذ   )
%( لأذ ا       اليا ن      ت الخ     ة   لتط     صار ال ن      ذح صال ب     ررات ، 23لتط     صار  ة      اار ال ح س     ي  ، )

%( لةئ     لج      صدة ال ةمص      ت ال ح س    يا  ، ص     د رصئ    ت الدراس       ه     ت صخ      ال ة     اار 17)
ال ح سيا  إدرا  رذ ا  اليا ن ت الخة    ند إئ دار صتط صار ال ة  اار ال ح س يا  ، ي لإخ  ف  إل   

 طصار ال بررات صال ن ذح الدراسا  لط   شةي  ال ح سي .ت
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إةتي ر الة    ياأ الإفئ  ح   أ اليا ن  ت الخ ة   (  م  2019دراس  )اليساصني،  ك      ت    
ي لتب   رار ال  لا    لمش  رك ت ص   صدة ال ةمص    ت ال ح س  يا  صالأدا  ال    لي لمش  رك ت ال با  دة ي ليصرئ    

ةت   ح      الش   رك  صالرافة     ال  لا     صذاك     ال مكا     صن   صع لة       ي     ئ   را ، ص    دى ت   ي ار ذ    ت اال
البط ع ال ى تنت ي إلاا الشرك   م    صدة ال ةمص   ت ال ح س يا  صالأدا  ال   لي لمش رك ت. ص  د      
الي ح   ث ية      دراس       ادانا     )إس    تط  ا ( يغ   ر  التيك   د      أ رأ ذن      ر     ر  ح س   يي لميا ن     ت 

  لا   لمش رك ت ، ص  د يان ت نت  لح إةتي  ر الف ر  ال ا داني ية د تحمامه   رأ الخة    م   التب  رار ال
ذن    ش ك   ح سيا   دة تتةم  ي ليا ن ت الخة   رذ ه  الأ  ر ال ح س يي  م     صدة ال ةمص   ت 

      ية     دراس    تطيابا    لإةتي   ر الةح  ث  الي ال ح س  يا  صالأدا  ال    لي لمش  رك ت ، ص ما  ا فب  د      
 (Content Analysis) س مص  تحما   ال حت صىر  م  الدراس   ت ت دالدراس  ، ص د ا ياأ  تغارات

 ص  ت ي ار  ةن صى لمتب رار ال  لا  لمش رك ت  ح   الدراس   ، صرذ       تصئ مت إلا ا ذ  ت الدراس   ص  صد
 م   التب  رار ال  لا   لمش رك ت، صص  صد ت ي ار  ةن  صى  (BD)ي اأ اليا ن  ت الخ ة   إحئ  لا    دلال 

تخ    م       صدة ال ةمص    ت ال ح س  يا  ، صاح    أ اليا ن   ت الخ  ة   ف  ي التب   رار ال  لا     للإفئ   
راخ       رأ ذن       ت    ي ار  ةن    صى للإفئ     ح      أ اليا ن     ت الخ    ة    م      الأدا  ال      لي لمش    رك ت ، 
ي لإخ   ف  إل    ص   صد إة  ت    ةن  صى ي  اأ  ط     ت الدراس    ح  ص  الإفئ   ح    أ اليا ن   ت الخ  ة   

(BD) م   صدة ال ةمص  ت ال ح سيا  صالأدا  ال  لي لمشرك ت . 
 رذ ا     اليا ن    ت الخ   ة   ل   رس    ت يا    أ (Rezaee et al., 2019)س   تهدفت دراس     صا     

ص ل    . ان   أ الأك دا ااأ صال ح سياأ في الئ اأال ن لا  صالتةما   أ ة       آرا  ال ح سي  
ص صخ    ص  ت تةم    ا  ال ح س    ي  ال ن لا      ل س    ت  ي  يفة لا       ليا ن     ت الخ    ة  ا يذ ا     فا       اتةم      ي

إل     رأ الطم      ذ    ت الدراس     نت    لحص    د رش    رت  .لمتح   دا ت صالف   رج ف   ي  ئ   ر اليا ن    ت الخ   ة  
س ص  ان    الةدا د   أ اذت     صالاذت    يتحما ت اليا ن  ت الخ ة   / اليا ن  ت صال ح س ي  ال ن لا   

  اليا ن    ت صال ح س   ي  د    ح تحم   ا ت اليا ن    ت الخ   ة   / ا    ك      ؛  الي    ح اأ ف   ي الفت   رة ال بيم    
 يئ ف  ة ئ   ؛ صار     ل   إل   رأال ح س ي  ال ن لا   ال ن لا  في  ن  ذح ال ح س ي  يئ ف        ص 

ك     رأ  .س   ت صتبنا   ت اليا ن  ت الخ  ة   تة     م    تحس اأ تةم  ا  ال ح س ي  ال ن لا    ص   رس ته 
الإ ت   د  م    تحما   اليا ن   ت الخ ة   ل  ا آ   ر  م    ال ح س ياأ الب   نصنااأ ف ي الصف     ي س   صلا ته  

 .ت  ت  هنته  صال  ت    أ ة    ك فح  الاحتا  
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رأ ال صرة الئن  ا  الراية   ةم ت خ رصرة رأ  (Handoko et al., 2020)صرصخحت دراس        
، حا ث ل   اة  د ال را    اب ص  ية ما     را ة   الحس  ي ت ي س  تةدا   اصا  ا  را ة ي الحس  ي ت التغاا  ر

الط  ر  التبمادا    الادصا     ي    ا   ت  إس  تةدا  رنظ      تكنصلص ا    يصاس   ط  الح س    ا ل   ي ص ل    يغ   ر  
تحما  اليا ن ت الخة   ، ص د ذدفت ذ ت الدراس  إل    ةرف   كا   ا    رأ اتغا ر ال را ة صأ  ن د 

   حاث رأ اليا ن  ت رئ يحث رك  ر تةبا دا  ي لإخ  ف  إل   التن صع الس را   صا ه  التكنصلص ا  ال ستحد
 دا  ، ص د    ت ذ ت الدراس  ية   دراس   ادانا  ل ةرف       ذا    زاا   ص ا ص  اليا ن  ت الخ ة   ، 
ص  د إتخ    رأ اليا ن  ت الخ  ة   تس   د ف  ي الكش      أ الإحتا    ، ي لإخ   ف  إل   رن  ا ا     م    

 م   ي لةبي ت الداةما  صالة ر ا  التي  د تنتح  أ تحما ت اليا ن ت الخة  . ال را   رأ اكصأ    

ر   ر اليا ن   ت الخ  ة   صتحما    اليا ن   ت  م      ما     (Balios, 2020)ك     تن صل  ت دراس          
اتة      الب   رارات صاس   تراتا ا ت الأ        ف   ي ال  سس    ت الحدا      ين       م     ررى  را ة   ي الحس    ي ت 

صخ   حت ذ    ت الدراس     رأ تحم   ا ت اليا ن    ت الخ   ة   اس     د  م     تحدا   د الف   رج الة    ر ااأ، صر
الغ  ر     أ ذ   ت الدراس    ذ  ص  صاة  د صالتح  دا ت صا     ر ال ترتي     م    إ   را ات   ما    ال را ة   ،

الكش         أ ال صان     الأس س   ا  لت   ي ار اليا ن    ت الخ   ة   صتحم   ا ت اليا ن    ت  م     ردا  ال را      
ذي رداة  ه   لم  سس ت،   Big Data Analyticsما  اليا ن ت الخة  ص ماا فبأ تح الة ر ي ،

صك   ل  ال   را ةاأ ، حا  ث رنه    تس   ذ  ف  ي تةزا  ز   ما    ال را ة    ، صا      م    ال ه   ت ال ةنا    
صخ     البا   صد التش   راةا  الت   ي تتةم     يتم     اليا ن    ت صتحما ته    ، حا   ث رأ ال ة    اار يش   كمه  الح    لي  

     م   ال  را ةاأ رأ ابص  صا يتط صار  ه  راته  حت ي ات كن صا   أ التة     تحت ج إل  تغاار، ك   ا
      ذ    ت اليا ن    ت ، صتيك   د ذ    ت الدراس      م     رأ ال  سس    ت التةما ا     تحت    ج إل     تغاا   ر يرا  ه     

 التةما ا  حت  تكصأ   درة  م  تميا  احتا   ت السص  ال دادة.

فالمنا   :نةلاجفل ، ففالسلبق ف ولفالدراسلمفثلن لً:
 الش  رك  لتبرا  ر تس  م  إ ك نا    ي  اأ الة      يتحما   ( 2011 ، ص ش  تهي ح   داأ) دراس        ت        

 ش  رك  (50ص ل    ي   لتطيا   م     ان    تكصن  ت    أ ) ال را ة    ل ن    صةئ   لج النظا    ال را ة   
، حا  ث  2006       حت    2001    أ       الفت  رة      أ ة      در     ييصرئ     س   ذ   ئ  ن  ا 

 ص  صد إل   الدراس   اليا ن  ت ي س تةدا  اس مص  تحما   ال حت صى، صتصئ مت يتحما      ت ذ  ت الدراس  
 ك   ال را   ، تبرار  م  الم ن  لأ خ   ال  لا  صالةيرة ال را ة  ل ن  ح    أ لك  تي ار إا  يي



  ، د/ هيثم محمذ عبذ الفتاح البسيىنيعلى الإفصاح عن المعلىمات المستقبلية وإنعكاس رلكالأثر التفاعلي للبيانات الضخمة وخصائص لجنة المراجعة  

  كامل عاشىرإيهاب محمذ د/ 
 

578 
 
 

ي لإخ  ف   ال را   ، تبرار  م  الشرك  رسه  في الم ن  ر خ   ل مكا  سميي رأ ذن   تي ار إتخ 
 .ررى ال را    م  ا ت   ه   رات ص دد الم ن  ر خ   ياأ إستب لا  اص د ر ر إل  رنا لا

لمش رك ت ال در     ال را ة  ل ن    ةئ  لج (Al-Mamun et al., 2014)تن صل ت دراس   ص      
صذ  دفت إل    ، ف  ي   لازا    صفب     ل تطمي   ت يصرئ      لازا    ، صك   ل   صا   د حصك     الش  رك ت ال  لازا   

ص   د    ،  لازا  اليصرئ    الصردا  الش  رك ت ال در     ف  ي   را ة   دراس    الة      ي  اأ ةئ   لج ل ن    ال
الأدا . لةان   تكصن ت   أ  لبا  س ك يداة (EVA) الدراس  البا    الا تئ  دا  ال خ  ف استةد ت ذ ت 

رأ ةئ  لج ل ن    تش ار الدراس   إل  ص  ،2010حت         2008      شرك  ة   الفت رة   أ 75
له   ت ي ار إا   يي   را ة  ةئ  لج ل ن   ال ك    رأال را ة  له  تي ار إا  يي  م   ردا  الش رك ت. 

 . را ة  صدة ال م  
يتحما    الة      ي  اأ ةئ   لج ل ن    ال را ة     (Amer et al., 2014)ص   د إذت   ت دراس         

 Return (ROI)صردا  الشرك ت ال ت    في الة لد  م  حبص  ال س ذ اأ صالة لد  م  الإست   ر 
 on Investments ك          ت ذ   ت الدراس    يتحما    التط  صرات ال س  ت دة يش  يأ حصك     الش  رك ت ،

،  2012حت        2004في الفترة  أ      صر رذ   م  ردا  الشرك ت ال بادة ي ليصرئ  ال ئرا 
ش رك  ، ص  د تصئ مت ذ  ت الدراس   إل   رأ ذن          إا  يا    ةنصا    50ص ل   لةان   ت  م ت ف ي 

ياأ ح   ل ن  ال را ة  صالأدا  ال  لي لمش رك ت ، ي لإخ  ف  إل   ص  صد        ةنصا   إي  يا   ي اأ 
، ص  د إتخ   رن ا كم    زادت الةي رة ال  لا   صال ح س يا   الةيرة ال  لا  لم ن  ال را ة   صردا  الش رك ت

لأ خ   الم ن  كم   إزداد الأدا  ال  لي لمشرك ت ، ذ ا ي لإخ  ف  إل   رأ   دد   رات إ ت   ع ل ن   
 ال را ة  صاستب لا  ر خ   ل ن  ال را ة  له   تي ارا  إا  يا    م  ردا  الشرك ت.

إل   إةتي  ر الة     ي اأ الةي رة ال  لا   صال ح س يا   (Sultana et al., 2015)دراس    ذ دفت     
لأ خ     مس ل ن  ال را ة   تخ نا الةيرة ال  لا  لأ خ   ل ن   ال را ة   صالةي رة  ا ر ال  لا   
لأ خ   ل ن  ال را ة . صرذ     تصئمت إلاا ذ ت الدراس   رأ ذن           ات دلال    ةنصا   ي اأ 

لا            )الإل       ين   صع ئ   ن    الة ا     ، صالر ا     الإس   ترتا ا  لمش   رك  ، الةي   رة ال  لا     ص ا   ر ال  
 صال ة طر التي تتةر  له  الشرك ( لأ خ   ل ن  ال را ة  ص صدة   ما  ال را ة .

إل  تحداد فة لا  ةئ لج ل ن  ال را ة  يغر   را ي   (Juhmani, 2017)صرش رت دراس       
صحت           2012ص ل    لةان       أ الش  رك ت ف  ي الفت  رة    أ        س  مص  الإدارة نح  ص إدارة الأري   ح ،

، ص د إتخ  رأ ذن         ةنصا  س لي  ياأ ك    أ ح   ل ن  ال را ة   صالةي رة ال  لا    2014
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صال ح سيا  لأ خ   الم ن  صالإستحب   ت الإةتا را  ك با  س لإدارة الأري  ح ، ك    إتخ   رأ ذن    
دارة الأري   ح ، ي لإخ   ف         إرتي   ط إا  يا    ص  ةنصا    ي  اأ ح     ش  رك  ال را ة    ك تغا  ر ر    يي صا 

دارة الأري ح.   إل  ص صد       صا  ياأ استب لا  ل ن  ال را ة  صح   الشرك  صالرف  ال  لي صا 

(  ا   س ر   ر ك       أ ذاك    ال مكا    صةئ   لج ل ن    2018،  عثددذ رىددش ٌٍصاس  تهدفت دراس    )     
ال را ة   م   ستصى التحفظ ال ح س يي ، ص  د إ ت  دت الدراس    م   تحما   ال حت صى لفح ج   دد 

يب     لي    دد  2016حت           2013ش  رك   با  دة ي ليصرئ    الس  ةصدا  ف  ي الفت  رة    أ        106
تخ      أ نت   لح ذ  ت الدر  424 ش  ذدات  اس    رأ ذن            ص ي    ي اأ  مكا    كي   ر  ش   ذدة ، صا 

ال س     ذ اأ صال مكا       الإدارا      صالة لما            أ ن حا       ص س    تصى ال     تحفظ ال ح س    يي ، ك        تي     اأ رأ 
ةئ   لج ل ن    ال را ة    ال تةمب    ي   لةيرة ال  لا    صال ح س  يا  ص   دد إ ت      ت الم ن    ت    ر  ةنصا     

لا اص  د ت ي ار  ةن صى لإس تب لا  ل ن   ال را ة    م   س تصى ال تحفظ ال ح س يي ، يان    إتخ   رن ا 
 صح  ه   م   ستصى التحفظ ال ح سيي.

( الة        ي    اأ ل ن      ةئ     لج ل ن      ال را ة      2019ك       إس    تهدفت دراس      ) ي    د ال    داا ،       
صالإفئ ح  أ ال ةمص  ت ال ستبيما  صالأ ر  م  تحساأ  رارات ال ست  راأ، ص ل   أ ة   دراس  

   لتحما     آرا  ك         أ الأك    دا ااأ يكما    ت الت     رة صال ح س   ياأ ئ    س   تةدا    ل      إستب ادانا     ي
إا  يا   ي اأ ك     ذن       ل  أ ال را ة  ، ص د رصخحت النت لح رأ   صال حمماأ ال  لااأ صر خ 

 .ياأ تم  الإفئ حصتحساأ  رارات ال ست  راأ ص   أ ةئ لج ل ن  ال را ة 

ستهدفت دراس          قٍاط أثدش صادا ل ىةْدح رىَشر ودح ظ الأدب ر ستدا   (Hamdan, 2020)صا 

الاس تب لا  ، صح    ل ن   ال را ة   ، صا ته  د ل ن   ال را ة   فً رىثْوك رىتةاسٌح ، ظرىل ٍدِ  ٍد  
تحدا  د      إ ا ك ن  ت رى    أ ذ   ت الةئ   لج  صالةي  رة ال  لا    لأ خ     ل ن    ال را ة    ص ل    يغ  ر 

ين       أ دص    م  س التة   صأ الةما   ي )اليح  راأ  59صش   مت الةان     . ت    ر  م    تحف  ظ الأري   ح
صالكصات ص    أ ص ط ر صال  مك   الةريا   الس ةصدا  صالإ   رات الةريا   ال تح دة( ة    الفت رة   أ      

ص   ت الدراس  يبا س التحفظ في الأري ح ي ستةدا   نه ا  السص  ، ص د ، 2016حت       2012
ل را ة     الأكي   ر  ات الاس   تب لا  صالأ خ       صى الةي   رة ال  لا         أ رصخ   حت النت    لح رأ ل     أ ا

رأ ا ته  د ل ن   ال را ة   ل اس ، ك    إتخ    ال ر   رأ ترتيط يتحفظ الأري  ح ف ي الين ص  الةما ا  
 .لا رى تي ار  م  تحفظ الأري ح



  ، د/ هيثم محمذ عبذ الفتاح البسيىنيعلى الإفصاح عن المعلىمات المستقبلية وإنعكاس رلكالأثر التفاعلي للبيانات الضخمة وخصائص لجنة المراجعة  

  كامل عاشىرإيهاب محمذ د/ 
 

580 
 
 

فا  ةل ف  فالم لوملمفالمسةقبل  : ولفالدراسلمفالسلبق ففثللثلً:
تحما    الة      ي  اأ الإفئ   ح    أ ال ةمص    ت ال س  تبيما  ( 2017، ٍيٍةددًإس  تهدفت دراس    )      

صتكمف    ررس ال      انةك   س ذ   ت الة       م    كف    ة الب  رارات الإس  ت   را  ، صا  ت   دت الدراس     م    
،  2015حت         2013ة    الفت رة   أ      تحما  ال حتصى لة دد   أ التب  رار ال  لا   الس نصا  

نت    لح الدراس     إل     خ   ة   س   تصى الإفئ    ح     أ ال ةمص     ت ال س   تبيما  ف   ي التب    رار  تص    د رش    ر 
ي  اأ تم    الإفئ   ح ال  لا    لمش  رك ت ال با  دة ي ليصرئ    ال ئ  را  ، صرأ ذن            س  ميا  ص ةنصا    

صرصئ   ت را  ، ك          أ تكمف     ررس ال       ص    د  ت        ال ةمص     ت ص    د  كف     ة الب   رارات الاس   ت   ص 
    الفرج الإست   را  يغر  الإفئ ح تم  الشرك ت ال ئرا   م  زا دة  الدراس  ييذ ا  تحفاز

 صخرصرة إئدار  ةا ر  ح سيي  ستب  انظ  طراب  إ دادذ  صالإفئ ح  نه .

تحما  الإفئ ح  أ ال ةمص  ت ال س تبيما  ف ي التب  رار إل   (2019) نئصر ،  دراس صذدفت      
    ن   اتر    ر ذ    ا الإفئ    ح  م         رار  تر اليصرئ     ال ئ   را ، صاةتي   ف   ي ال با   دة ك ت لمش   ر  ال  لا    

ف ي التب  رار الس نصا  لةان     أ  ذ  ا الإفئ  ح ت  إ  را  دراس   استكش  فا  لتحما   صا    ص دالالت  أ. 
، ص ل         أ ة      اس   تةدا   2016ص 2015الش   رك ت ال با   دة ي ليصرئ     ال ئ   را  ة            ي 

الدراس   الاستكش  فا  إل   ص  صد ف  صة إفئ  ح ك  ي صن ص ي   أ ت ال حت صى. صتصئ م نه ا  تحما   
صلتحداد  دى رذ ا  تخ اا  ذ  ت الف  صة  ، شرك ت الةان لال ةمص  ت ال ستبيما  في التب رار السنصا  

 م       رارات رئ  ح   ال ئ   ل ، ص   أ رذ ه        نحي الالت    أ،       الي ح  ث ي  ب را  دراس    ت رايا    
الإفئ ح  أ ذ ت ال ةمص  ت  م   رار  ن  الالت  أ له ت الش رك ت   أ   ن   الين ص   لاةتي ر ر ر

الت  را ، ص ل  لمحئص   م  دلا   م     إ ا ك  أ تخ اا  ذ  ت الف  صة ل ا ت ي ار  م   ذ  ا الب رار. 
صت  إ را  الدراس  الت رايا   م   ان     أ ال س صلاأ   أ   ن  الالت   أ ف ي الين ص  الت  را  ، حا ث 

اةتي  ر ر  ر الإفئ  ح  م     صافبته   م   رص رفخ ه    ن  الالت   أ، صش رصط الالت   أ ال ئ رفي ت  
   أ ن حا    الش  رصط الس  ةرا  صال ت  م    ف  ي  ة  د  الف ل  دة صالش  رصط  ا  ر الس  ةرا  صال ت  م    ف  ي  ا     
الب ر  ص ا    الخ    ن ت، ي لإخ  ف  إل   اةتي   ر ر  ر ك      أ  س تصى ةي رة     ن  الالت   أ ص س  تصى 

رظه    رت نت     لح الدراس      الت رايا      رأ      د م      الة       . ص  م      ت خ     يط ذام    ا الةم     ي ك تغا    رات تي
الإفئ   ح    أ ال ةمص    ت ال س  تبيما  ل  ا ت  ي ار  ةن  صى  م       رار     ن  الالت    أ ي ل صافب     م       ن  

   ا   البر  ال ى ا كأ ال صافب   ماا، ص ا   الخ  ن ت ال طمصي   أ الشرك .ص الالت  أ لمشرك  

 ةتي   ر ر   ر  س  تصى الإفئ   ح    أ ال ةمص    ت ي (Hussein et al., 2019)     ت دراس    ص       
صا  ت  دت  م  تكمف  ررس ال    ف ي الش رك ت ال در    ف ي س ص  الة را  ل لصرا  ال  لا  .  ال ستبيما 

الةرا ي ( شرك   را ا   در   في السص  15التب رار ال  لا  السنصا  لةان   أ )الدراس   م  يا ن ت 
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 ا   ر  رأ ذن      ت   ي ار س   ميي ت الدراس       دص ص  ( ،2017حت            )( 2014)            أ ف  ي الفت   رة 
 م  تكمف  ررس ال   . فخ    أ ص  صد ارتي  ط  ال ستبيما ل ستصى الإفئ ح  أ ال ةمص  ت   ةنصى
يخ  رصرة تصس  ا  نط      رصئ  ت الدراس      د ص الإفئ   ح صتكمف    ررس ال     .  ذ   اي  اأ ص ةن  صى س  ميي 

الت ي تظه ر   درة   Nonfinancialرىَاىٍدحص ا ر   Financialالإفئ  ح لاش    ال ةمص   ت ال  لا  
 .الشرك   م  الاست رار في ال ستبي 

و ااايفضاااوةفدراسااا فو حل ااايفالدراسااالمفالسااالبق فيمكااا فا لااالرمفإلاااىفب ااا فالااادلالامفالةااايف  م ااا ف     
  لىفال،حوفالةللي:الدراس فالحلل  ف  فالدراسلمفالسلبق ف

إتفب   ت  ةظ     الدراس    ت الس    يب   م     رذ ا     اليا ن    ت الخ   ة   صتحما ته     ل      تحبب   ا     أ  -
رأ   ألاح ظ الي ح   ، ص  د (Balios, 2020 ن ف  ك ا رة رذ ه   د      ما   إتة    الب رارات )

 رذ       م           صدة إت ه    ت نح    ص يا     أ ر الت    ي تن صل    ت اليا ن     ت الخ    ة    ةظ      الدراس     ت
؛  2019،  اليس    اصني     أ ) ص نه      دراس      ك        ال ةمص      ت ال ح س    يا  صالتةم    ا  ال ح س    يي

ص م    ال  ن    الأة  ر تن صل  ت الدراس   ت ،  (Rezaee et al., 2019، )(2018اصس   ، 
ةئ  لج ل ن    ال را ة    صر رذ     م      صدة ال را ة    صال  تحفظ ال ح س  يي ص   صدة الأري   ح ، 

ةمص  ت ال ستبيما  في م  الدراس ت تن صلت    ته  يتكمف  ر   فا   اتةم  ي لإفئ ح  أ ال 
رأ تس    د   أ، صاي    الي ح    (Hussein et al., 2019؛  7102ررس ال     ) ما   ي ، 

اخ    ح الأ    ر التف     مي لميا ن    ت الخ   ة   صةئ    لج ل ن      نت    لح الدراس     الح لا     ف   ي صا 
  ل ةمص  ت ال ستبيما .ال ى اتةم  يالإفئ ح ك ا  ص صدة ال را ة   م  

صتةتم    الدراس    الح لا    ف  ي  نه هاته       أ  ةظ    الدراس   ت الس   يب  ف  ي اس  تةدا  اس  مص   -
( ، ي لإخ    ف  إل     ين      2018-2014تحما     ال حت   صى لمب   صال  ال  لا     ة      الفت   رة     أ )

  ش ر لبا   س اليا ن   ت الخ  ة    ح س  يا   صك ا    . حا ث اش     ال  ش  ر  م    ررية     ن ئ  ر 
يان      الدراس    ت الس    يب   س   ا  س   ص  ا   ت   رخ   ه  ف   ي ال  ن     التطياب   ي لمدراس     لاحب     .رلا

    ت يب داد دراس ت  ادانا   أ ة   إ داد  صال  الإستيا أ.
س  تك  لات للديا   ت ال ح س  يا  الت  ي تتن   ص  اليا ن   ت الخ  ة     - ت ة  د ذ   ا الدراس    إ ت  دادا  صا 

الح لا    ف  ي رنه    دراس    صتحما    الة      ي  اأ  صةئ   لج ل ن    ال را ة    ، صتةتم    الدراس   
التي ار التف  مي لميا ن ت الخة   صةئ لج ل ن   ال را ة   صانةك  س  ل    م   الإفئ  ح 

  أ ال ةمص  ت ال ستبيما  لمشرك ت ال بادة في اليصرئ  ال ئرا .
ف
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فصااا لغ فوأمدا ااا فيمكااا فللبل ااا فالدراسااا السااالبق فو ااايفضاااوةفمشاااكل ف ااايفضاااوةف حل ااايفالدراسااالمفوف
ف نوضفالدراس ف لىفال،حوفالةللي:

ف نوضفالدراس فالةطب ق  :
ف

لا ت جــد قة ــة دات دلالــة ة بــ الة اــلن الال  ــ ت ال ــخمة  ا  بــ ح قــن  :الفــرا ال ل
 المعم م ت المستقاملة

لا ت جد قة ة دات دلالة ة ب الة الن خب اص لج ة المراجعة  ا  بـ ح : الفرا الث  ي
 المستقاملة.قن المعم م ت 
لا لــرثر التف قــل اــلن الال  ــ ت ال ــخمة  خبــ اص لج ــة المراجعــة قمــ  : الفــرا الث لــث

 ا  ب ح قن المعم م ت المستقاملة.
 

 نوضاهلفلفساوففيقاو ففوص لغ وب دفإسة ناضفأدب لمفاليكنفالمحلسبيفلموضوعفالدراس فففففف
فبللةحققفم فصح فمذهفالينوضفم فنلالفالدراس فالةطب ق  ف يفالقسمفالةللي.فلنالبل ث
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فالثلنيالقسمف
 ا طلرفال،ظنيفلمةغ نامفالدراس 

ش ت    م   الإط  ر الة    لمدراس   س ص  اب ص  لمدراس   صال  ى ا الأص      ي لبس   س تك  لا  ل    ا      
اليا ن ت الخة   صةئ لج في البس  ال  ني ي ستةرا   تغارات الدراس  صالتي تت    في   أالي ح 

  م  النحص الت لي: ل ن  ال را ة  صالإفئ ح  أ ال ةمص  ت ال ستبيما 
ف:ونةلاةهلالب لنلمفال ام فميهومهلففأولًا:
فالب لنلمفال ام :ميهو فف-1

اليا ن  ت صتكتمه    صال   ى    د اح  دث    أ ة     م  اليا ن   ت الخ  ة   إل    كي  ر ح     طاش ار  ئ       
س   تةدا   حرك    ت اليح   ث  م     الإنترن   ت ص صا      التصائ     ةدا   د     أ الةصا      رص ال ئ    در        اال

ة       تئ      ال تة   ددة صالير  ا    ت     أا   ا     أ يا ن    ت صتغرا   دات صصس    ل  الاتحتص  الإ ت      ي ص     
  كص   الإلكترصنا .ي لإخ ف  إل  يا ن ت الح ،الح س  ا لي صر هزة ال ح ص 

 ,ACCA)رصخ حت دراس    فه ص  اليا ن  ت الخ ة   ، فب د تط ر  الأد  ال ح س يي إل   ص د      
س تةدا ه  اش رك ت صال ت  ح ك ا  اليا ن  ت الت ي تنت ه   ال م  رنه  اليا ن ت الخة     فهص  (2015

ذ    ت التبنا      م      ت     د  ماه     ف   ي إتة          رارات إ تئ    دا  ف   ي ص    ت  ة   اأ ، صتةت    د يغ   ر  الا
 ت       د  م       تكنصلص ا       ال ةمص       ت صالتة     زاأ الس     ح يي  يدا  إ س        ال     دف تر صالس       ت صالااس     ت

(Cloud). 
 ;Snijders et al., 2012) ؛7102)اليساصني،  ك   ترى ية  الدراس ت  نه  دراس      

Bauwens, 2019)  رأ اليا ن ت الخة   تتخ أ    ص  ت  أ اليا ن ت  ات الأح    التي
إدارة ص ة ل   اليا ن ت في  خصأ فترة ز نا   بيصل . في ا ح التي ات  استةدا ه  تتةطي  درة الير 

صي لنسي  لأح    اليا ن ت الخة   فهي ذد   تحر  ي ست رار ائة  تحدادت يد  ، ف  تي را   أ 
 أ اليا ن ت في  يات ي اتاصح ح  ه  ياأ الةشرات  أ تاراي ات إلي الةداد  أ ك أ اتر  2012    

 ت  أ ردصات "اليا ن ة   ص   صاحدة فبط. ص   ذ ت الئةصي  فبد ت  تطصار  نئ ت  داد
 الخة  " لمتة        ةتم  ال   لات ي لك ا ت الكيارة  أ اليا ن ت. 

فنةلاجفالب لنلمفال ام :ف-2 
س  تةدا  الير  ا   ت ل ة ل     اليا ن   ت صتحمامه    يغ  ر  الحئ  ص  اليا ن   ت الخ  ة   ف  ي ا تس   ذ     

ف    بأ رذ       م      إت  ذ     ت  تنص            أ ال ةمص      ت ص ل      لةئ لئ    ه  الت    ي تت ا    ز يه      ، ص ما    ا 
 م    النح  ص ( 1ا ك  أ إستةرخ  ه     أ ة     الش  ك  ر     ) ا  ز اليا ن   ت الخ  ة   الةئ   لج الت  ي ت  

 (Lee, 2017؛  2020نح   ، ؛ 2019اليساصني ، ) :الت لي

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%8A%D8%AA%D8%A7%D8%A8%D8%A7%D9%8A%D8%AA
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  نالمبدر : من ةقداد الا  ث      

(1شكل رقم )  

 خصائص البيانات الضخمة
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ةئ    لج  تداةم     صلا  رأ    ص      الةئ    لج ال     كصرة ذ   ي صا   ت حظ     أ الش   ك  الس    ي       
إلا رن   ا ا ك   أ الب   ص  رأ تم     الةئ    لج ت       ا ك   أ تحدا   د رى  نه     رك    ر رذ ا         أ الأة   رى ، 

حاث ا كأ لم  أ ال را ة  رأ     ص    تك  م  تد   ص صد اليا ن ت الخة   صآلا  الإستف دة  نه .
ئ   ح ال س  تبيمي لمش  رك ت، ك     ه    يغ  ر  تحس  اأ الإفصتحمامتةت   د  م    ح     اليا ن   ت الخ  ة   

ا كأ لم ن   أ الإستف دة  أ س ر   صن  ص اليا ن  ت الت ي تتك   ر يس ر   ف لب   ، ك    ا ك أ الإ ت   د 
ا    م  ل ن  ال را ة   ت  نتظ   رص  ار  نتظ   ، ك   م  تنصع تم  اليا ن ت سصا  ك نت يا ن 
رأ ا  ت  يا ن   ت ص   د  إتس    ه  ف  ي ية    الأحا   أ ، صا     رأ تخ    ف  ي الإ تي   ر    د   ئ  دا ا  ال

مر      صتةزاأ اليا ن ت ال ةبدة صتئنافه  لمر صع إلاه  ص  ت الح    ، الإ ت  د  م   ص الةيرة ي
صرةارا  ا   ا   إ ت  د ال ن  لميا ن ت التي  أ شينه  رأ تبد   ا    خ ف  ل تة ى البرارات، ك   
 .ت ال ن س  تف دا    أ الإخ ح  ن ت في التص اةدا  اليا اس

فنةلاجفل ، فالمنا   :ثلن لً:ف
 م   رأ ةئ  لج ل ن   ال را ة    (Christensen et al., 2018)تف   الأد  ال ح س يي ا      

 ت     ع ح س   يا  ،     دد     رات اتتك   صأ     أ إس   تب لا  ر خ      ل ن     ال را ة     ، الةي   رة ال  لا     صال 
ج ية   ر   ةتئ   ر له    ت الةئ    ل  أال را ة     ، صس   ص  اب   ص  الي ح    ،     دد ر خ      ل ن     الم ن    

 شتب   فر  الدراس  الأص :ص   ته  ي صدة ال را ة  يغر  ا
 

ف:إسةقلال  فأ  لةفل ، فالمنا   ف-1
تمة     اس   تب لا  ل ن      ال را ة     دصرا   ه        ف   ي تط    صار صظاف      را ي        م   س الإدارة صتبما           

تة رخ    ت الصك    لات ي   اأ ال     لكاأ صال    داراأ، حا   ث تش   ار نظرا     تيةا     ال    صارد إل     رأ ال    داراأ 
اه     درة ال س  تبماأ ل  داه     درة  م    تحس  اأ ردا  ال  م  س صفة لات  ا ، ك     رأ ال   داراأ الة   ر ااأ ل  د

 .ركي     ر  م       فه       طياة                الش     رك  صا تمك     صأ  ةرف       صةي     رة  صا       ت     د   صظاف     ته  الر  يا      
(Gebrayel et al., 2018) ،  دراس  ص  د رش  رت(Chan et al., 2013)            إل   رأ ذن

صةئ     لج ل ن      ال را ة      )ح       ل ن      ال را ة      ، صالاس    تب لا  ، ص     دد  ي    اأ حصك       الش    رك ت
 2007الا ت    ت ، صالةيرة( ص صدة ال را ة  ، ص ل  يغر  تحداد رتة   ال را    ي  صيةد     

، صرظهرت نت لح الدراس  رنا اص د تي ار خ ةا  لفة لا   ل ن   ال را ة    م   تحدا د رتة    ال را    
س تب لا  ل ن   ا    حصك   الشرك ت لا تي ار  م  رأ إط ر  رى  .2007د     في الفترة  ي  صية

ال    صارد    أ ال    ر   رأ تح    ي  تيةا   اس   تن دا  إل    رأ نظرا     الصك ل    ص بترح    ت نظرا     ، ص ال را ة   
الدراس  رأ استب لا  ل ن  ال را ة   ت   ر إا  يا     م    صركدت،  ر صاله  ال داراأ ال ستبماأ صر صس

 . صدة   ما  ال را ة 
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فالابنمفالملل  فوالمحلسب  فلل ، فالمنا   ف:ف-2
إل   رأ  (Mohamed et al., 2017 ; Christensen et al., 2018) ك      أ ار دراس  شت     

رار ال ا  د ، صلك  أ ب  زا   دة نس  ي  ال   داراأ ال س  تبماأ لا ا   دى ي لخ  رصرة إل    تحس  اأ الأدا  صاتة     ال
 س  لصل     أ  ه      دا  دة       ا ةمه     أ ال را ة    ل    ك     رأ ،ةي  رات ال   داراأ ذ  ي الأك   ر رذ ا    

 (Blue Ribbon)  صفب    ل         يتصئ ا ت ل ن تتطم  در     لا   أ الةيرة ال  لا   صال ح س يا  
يغ    ر  تحس    اأ كف      ة ل      أ ال را ة      ، فاتطم      رأ اك    صأ رح    د ر خ       الم ن      ل    ا ةي    رة   لا      

رن ا ا    رأ تب ص  الش رك  ي لإفئ  ح   أ  SOXص ح سيا  ، صطيب   له ت التصئا  فبد تن  ص     نصأ 
تب  رار الدصرا  ، الأ خ   ال اأ لداه  ةيرة   لا  ص ح سيا   أ ياأ ر خ   ل ن  ال را ة   ص ل   ي ل

     ا  ر يشك  إا  يي  م   صدة ال را ة .
ف: ددفمنامفإ ةملعفل ، فالمنا   ف-3

صالت ي  له  ل ن   ال را ة   ذ ص رح د الةئ  لج اله       دد إ ت     تالدراس ت رأ  ترى  ةظ      
، صا ك أ تةزا ز دصر ل ن   ال را ة    (Anderson et al., 2004) رداله    ا ك أ رأ تة زز فة لا  

رنه   تة     م   تةف ا  التة  ر  ال  ى انش ي حا ث الر  يي صتط صار خ صايط نظ    الر  ي   الداةما   
ياأ ال    صالإدارة. ص ل  لأأ كي ر ال داراأ لداه  ح صافز  صا   لتحبا   ر ئ     در   أ  ئ  لحه  

 إل  ( 2013راس   ) رف ا ص ما  ي ، د صتش ار .فة    ر   يي نظ    م  حس   ال س ذ اأ في  ا   
صتيك  د ل ن     دا    م  س الإدارة صالم    أ الأة  رىلأ ا    ش  ر اة  د  ت    ع ل ن    ال را ة    ارأ    دد    رات 

(Blue Ribbon) ري    م   رأ ل   أ ال را ة   ف ي الصلاا  ت ال تح دة ا    رأ ت ت     م   الأ    ر
درااته    يك ف    الأ   صر ال تةمب    ي ل نش  ية ،  ت      ت الم ن    ازا  د    أ   رات س  نصا   ، حا  ث رأ تك  رار ا

 ة ل    ال ش ك ت   م    ع الم ن  اد   م   د   درته   تخ ف  إل  رأ انةف    دد  رات اي لإ
    افبدذ  ة ئا  رس سا   أ ةئ لج   صدة ال ةمص   ت ال ح س يا . ص  د ، في التص ات ال ن س  

     ت ل ن    ال را ة    ت ة  د   ش  را   م     ت رأ دصرا    ا (Bedard et al., 2010)ص   دت دراس    
 ف  ماته .

ف  مفل ، فالمنا   ف:ف-4
( رأ تة  ر  ال ئ  ل  انش ي نتا    فئ   ال مكا     أ (Rahman et al., 2019ت رى دراس        

 ئ  ل  النظ ر إل    ئ لحه  إل  ر ئ  حد يدلا   أ إل   انظرصأال داراأ   ة الإدارة ،      د ا
 Gebrayel et)ت كد دراس  ذ ا ص ،  رتيفبأ كف  ة صفة لا  ل ن  ال را ة   د تال س ذ اأ ، صي لت لي 

al., 2018)   صل ن   رأ ل  أ ال را ة   د تصا ا  شك ت التنسا  ياأ ر خ      م س الإدارة  م
الةدا  د الح       را ة    كيا  رةالل    أ  ف  ي فرات  ص حا  ث ت نظرا    الا ت    د  م    ال   صارد ،ل ال را ة   صفب     

 .البراراةزز   ما  ئن       أ ال ه رات صالةيرات 
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ص    د تي ان   ت الأرا  ح   ص  ح      ل ن     ال را ة     ص   ته     ي س   تصى ال   تحفظ ال ح س   يي ك با    س      
( إل   2016ال را ة  ، حاث رش رت دراس   )س ةصدى ، ل صدة التب رار ال  لا  ص أ     صدة   ما  

ي   اأ ح      ل ن     ال را ة     ص س   تصى ال   تحفظ ال ح س   يي ك با    س     د  ص    صد         إرتي    ط  ةنصا     
ياأ ح   ل ن   ال را ة    ( إل  رأ ذن       2013 ما ي ،  رف  ص لم صدة ، يان   تشار دراس  )

( ترى 2018،   يد الرحا صتطيا  رس لا   ح سيا   تحفظ   ند إ داد البصال  ال  لا  ، ر   دراس  )
ص ةنصا    ي  اأ إس  تب لا  ل ن    ال را ة    صالةي  رة ال  لا    صال ح س  يا  ،  رأ ذن            إرتي   ط طردا   

 صح   الم ن . 
فا  ةل ف  فالم لوملمفالمسةقبل  :ف-3

ذال    الأصرا  ال  لا    الأ راكا    صال     لس تن صل  ت  فئ   ح حا  ثالإالفك  ر ال ح س  يي يه   ا إذ  ت       
ال     دصلي ر         ةا      ر ال را ة       ر ئ     د، فب     د  تم       الإفئ     حال ةنا      ال ة      اار الت     ي تطر      ت إل       

810International Standard on Auditing (ISA)  " ة   ال ةمص   ت ال  لا    را يةن صاأ
، ة  ال ةمص  ت ال  لا  ال ستبيما " صالإرش دات  ات الة    ي ه   ال را    ند  ا  ا ي را ال ستبيما 

البا     يه    ت    ت التيك  د    أ ال ةمص    ت ال س  تبيما   ا      م    ال را     الت  ي ال ه    ال ةا   ر  تن   ص ص 
    أ رأ التيك   د  ال ةا    ر رن   ا  م     ال را      رك   دال ةرصخ     صال  فئ      نه     ي لتب    رار ال  لا     ، ص    د 

 ال ح س يا   ات الة       د ت   الإفئ  ح ، صرأ السا س  ت ر  ال ةمص  ت ال ستبيما   ا ر  خ م  
  .ي   التغاا  ر صر  رذ    ال ح س   يا ط  ررت  ماه          إاخ   ح رس  صك   ا التغا  رات الت  ي ،  نه    يصخ  صح 

(Seehausen et al., 2012; Harahap et al., 2017)  ،   ذ  ا صا ت  إةتي  ر ال ةمص   ت ال  لا
ال س          تبيما  صفب            ل   ص                        أ ال ة           اار الئ           درة            أ                ال ح س          ياأ الب           نصنااأ 

ص ل    ((American Institute Of Certified Public Accountants AICPAالأ  راكااأ
  ( Mastracchio et al, 2012) : م  النحص الت ل 

 : رأ ات  ذ ا الإةتي ر  أ طرا  شةج   ذ  ص ص كف  ة  هنا  ك فا  ص  ل  . المعل ر ال ل -
: ا   رأ اكصأ  را   الحس ي ت الب ل  يه ا الإةتي ر شةج  ستب  في المعل ر الث  ي -

 الظ ذر صالصا  . 
 ر رأ اي   الةن ا  ال هنا  يرا   الحس ي ت الب ل  يه ا الاةت: ا    م   المعل ر الث لث -

 الك فا   ند  ا  ا يتةطاط صتنفا  ذ ا الإةتي ر ص ند إ دادت لتبرارت. 
شرا  ال اد  م  تنفا  ذ ا    را   الحس ي ت ي لتةطاط صالإ: خرصرة  ا المعل ر الرااع -

  ر . يالاةت
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  م كصأ لداا البدرة  ر رأ ايرا   الحس ي ت الب ل  يه ا الإةت: ا    م   المعل ر الخ مس -
  ر.يستبيما  لأ را  تحداد نط   الإةتك    لة ما  إ داد ال ةمص  ت ال الفه  ال

خرصرة حئص   را   الحس ي ت الب ل  يبةتي ر ال ةمص  ت ال  لا  ال ستبيما   :المعل ر الس دس -
  م  ردل    ل   صك فا  لإيدا  رراا صا  دادت لتبرار  أ اةتي ر تم  ال ةمص  ت. 

 ر ال ةمص  ت ال  لا  ي را   الحس ي ت في تبرارت  أ إةتخرصرة إش رة  :المعل ر الس اع -
ةمص  ت ال  لا  ال ستبيما   د ت  إ دادذ  صالإفئ ح  نه  ي   ال ستبيما  إل     إ ا ك أ ال 

ات ش      ة اار إةتي ر ال ةمص  ت ال  لا  ال ستبيما ، صك ل  الإش رة إل     إ ا ك نت تم  
 ال ةمص  ت ال ستبيما  ت  إ دادذ  إستن دا إل  إفتراخ ت   ل  .

أدب االمف حل اايفبدراساا فوففلنسااوففيقااو فالبل ثااال،ظنياا فلمةغ اانامفالدراساا فوب اادفإسااة ناضفا طاالرفففففف
اليكنفالمحلسبيفللوقوفف لىفالادلالامفالةايف م ا فالدراسا فالحلل ا ف ا فالدراسالمفالسالبق فبل ضال  ف

فالقسمفالةللي.فوذلكف يةقلقف نوضفالدراس فإلىفوإل
ف
ف
ف
ف
ف
ف
ف
ف
ف
ف
ف
ف
ف
ف
ف
ف
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 الثلل القسمف
فةطب ق  فالم،ه   فالدراس ف

صل ريط ال  ن   النظ رى ي ل صان   الة ما   ، فبن ا   أ   أ ذ  ت الدراس   ال ر صهد  مإستك  لا  ل      
الخرصرى التيكد  أ دلالات الدراس  النظرا  فا   ري ط ال  ن   النظ رى ي ل  ن   التطياب ي يغ ر  

  أ  ذ  ا البس  ل ل  فبأ إةتي ر فرص  الدراس  صالص ص   م  النت لح  أ ة   الدراس  التطيابا  ، 
 ، ص ل   م  النحص الت لي:صالت ية  الة    ياأ ال تغارات ال ستبم  تحما سص  اتن ص   الدراس 

 

فأمداففالدراس فالةطب ق  :أولًا:ف
  را ة     ةئ    لج ل ن    الاليا ن    ت الخ  ة   ص ي  اأ  التف       إل    يا    أ ر   ر التطيابا    ته  د  الدراس           

 ل    ي س  تةدا  الن     ج ، ص ال  فئ     نه       أ  ي    الش  رك ت ال ةمص    ت ال س  تبيما  ك ا    ص   صدةصر   رت  م    
الك ا    لبا   س  تغا  رات الدراس    الت ية    صال س  تبم  ، ي لإخ   ف  إل    ال تغا  رات الر  يا    )ال  ةدل  ا( ك تغا  رات 

   ةدل  لمة    ياأ  تغارات الدراس .  
فم ةمعفو  ، فالدراس فالةطب ق  :ف:ثلن لفً
صالت ي تة      الش رك ت ال س  ذ   ال در    ي ليصرئ   ال ئ را     ص      أ ات       ت    الدراس   ف ي     

( ص  د ت   الإ ت   د  م    ان    ش صالا    أ 2019-2015ة   الفترة   أ ) في  ط   ت الأنشط  ال ةتمف 
 ليصرئ    ال ئ  را  ، ي را ة    الش  رك ت ال با  دة يالتب   رار ال  لا    ش    م  تب   رار ال را ة    لم ك ت    الت  ي تب  ص  

 شرك  ، ص د رص ي  ند إةتا ر  ان  الدراس     امي: 60د يمغ  دد الشرك ت ص 
 

 ت  إستية د ال  سس ت ال  لا  يسي  طياةته  الة ئ . -أ 
 الشرك ت ال تداص  رسه ه  في سص  ال    صل  اتص   نش طه  ة   فترة الدراس . -ب 
 تصافر التب ار ال  لا  السنصا  ة   فترة الدراس . -ج 

، صال    دص  الت    لي اصخ      ان      ( 60صية   د تطيا     الش   رصط الس    يب  تي   اأ رأ     دد الش   رك ت ذ   ي )      
 الدراس   بس    صفب   لمبط   ت:
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 (1جد ل ر م )
 م زقة قم  القط ق ت قل ة الدراسة التطالقلةل  ح  

قددد   ط ع مسمسل
 الشرك ت

 ال ساة

%10 6 التشللد  م اد الا  ء 1  

الس سلةالم ارد  2  6 10%  

%15 9 خدم ت  م تج ت ب  قلة 3  

%13 8 الم تج ت الم زللة  4  

%8 5 الكلم  ل ت 5  

%28 17 العق رات 6  

%15 9 الرق لة الب لة 7  

%100 60 ا جم لي  

  نالمبدر: من ةقداد الا  ث                      

فمةلدرفالحةولف لىفالب لنلم:فثللثلً:ف
التب    رار ال  لا    ال نش   صرة ال تةمب     ي لدراس    التطيابا      م    اليا ن   ت         ف  ي  أإ ت   د الي ح               

ص ص      ي ش  ر     أ ال ص     الرس   ي ليصرئ    الأصرا  ال  لا    ال ئ  را ، ص ل     ان    الدراس    ح    لمش  رك ت 
ي لإخ     ف  إل       صا        .mubasher.inf.comwww ص ص        ي ش    ر .egx.com.egwwwلم ةمص      ت 

 نترنت صك تا  اليصرئ .شرك ت الةان   م  شيك  الإ
 

فنموذجفالدراس فو وص ففوق لسفمةغ نا هل:فراب لً:
، صذ    اليا ن  ت الخ ة   صةئ  لج ل ن   ال را ة   متغلران مستقةناتكصأ ن ص ج الدراس   أ           

، صال تغا   رات  )الك ا     صال    صدة( صذ      ي ة   داأ ل   ا صذ   ص الإفئ    ح     أ ال ةمص     ت ال س   تبيما   متغلـــر تـــ اع
الر  يا  تت    في )الرافة  ال  لا  ، ح   الشرك ، الة لد  م  الأئص ، ريحا  السه ،    ر الش رك ، الة ل د 
 م    حب  ص  ال مكا   ( ، صال   دص  الت   لي اصخ     تغا  رات الدراس    صط  ر   ا س  ه  ص ئ   در الحئ  ص   ماه    

  م  النحص الت لي:
 
 
 
 

http://www.egx.com.eg/
http://www.mubasher.inf.com/
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 (2جد ل ر م )
 ل  ح المتغلرات المستخدمة  ي  م دج الدراسة 

ق لسم ،لولتفالالةيفالدراسلمف الة نيففا  ناايفللمةغ ن المةغااااااااا نف  
فالمةغ نفالةلبع:فا  ةل ف  فالم لوملمفالمسةقبل  :

مٍَح رلإفاا  عِ 

 رىَويوٍاخ رىَستقثيٍح
 

 (QNT) 
 

 ٌ قٍاسه ظفقاً ىوذد رىةَو فً 
ىيششمح رىتً رىتقشٌش رىسْوي 

 تضَِ ظر ذج أظ أمثش ٍِ 
رىنيَاخ رلإستششادٌح رىَوضاح 

( .0تاىَياق سقٌ )  

 
Wang et al., (2013) 

(7107رىششٍذي، )  
(7102ٍيٍةً ، )  

 ودج رلإفاا  عِ 
 رىَويوٍاخ رىَستقثيٍح

 

 (FLD) 
 

 ٌ قٍاسه ظفقاً ىيَؤشش رىَقتش   
( .7رىَوضح تاىَياق سقٌ )  

Al-najjar et al., (2016) 
Multive et al., (2015) 

(7102ٍيٍةً ، )  
 

 المةغ نفالمسةقيف)نةلاجفل ، فالمنا   (:

إستقلاىٍح أعضاء 

 رىيةْح

 

 

 (ACIND)  ٍِّسثح  َثٍو ر عضاء رىَستقي
تيةْح رىَشر وح )عذد ر عضاء 
رىَستقيٍِ إىى إ َاىً عذد 

 أعضاء رىيةْح(.

 
 
 
( ؛ 7102عثذ رىش ٌٍ )  
( ، 7102عشفح ظٍيٍةً )  
( ؛ 7102سوودي )  

Yunos et al., (2014) 
Chan et al., (2013) 

رىخثشج رىَاىٍح 
ظرىَااسثٍح ىيةْح 

 رىَشر وح

(ACEX)  ُعذد ر عضا رىزٌِ ٌاَيو
ٍؤهلاخ عيٍَح فً ٍةاه 

  رىَااسثح أظ رىتَوٌو أظ شهادرخ 
 ,ٍهٍْح

 عذد أعضاء رىيةْح (ACSIZE)  ةٌ رىيةْح 

 عذد ٍشرخ رلإ تَاع 
 

(ACMTING) 
 

عذد ٍشرخ إ تَاع رىيةْح صلاه 
 رىواً.

 (:لمةغ نفالمسةقيف)الب لنلمفال ام ا

 رىثٍاّاخ رىضخَح
 

 (BD) 
 

إعطاء رىقٍَح  ٍِ صلاه هقٍاس  ٌ
( ىنو عْاش ٍِ عْاصش 0)

(4رىَؤشش ٍقسَورً عيى )  
 صفب   لم  شر ال بترح

 

 المةغ نامفالنقلب  :

 
رىَاىٍحرىشرفوح   

 
 (LEV) 

 ٌ قٍاسه ٍِ صلاه إ َاىً 
رلإىتضرٍاخ طوٌيح ر  و عيى 

 إ َاىً ر صوه

Firth et al.,  2012 
(7102ٍيٍةً ظٍيو رىوٍِ )  

 

  ةٌ رىششمح
(SIZE)  ٌقٍاسه ٍِ صلاه رىيوغاسٌت ٌ 

  رىطثٍوً لإ َاىً ر صوه
Chan et al., (2013) 

Al-Mamun et al ., (2014) 

ر صوهرىوا ذ عيى    (ROA)  صافً رىذصو توذ رىضشر ة عيى
 إ َاىً ر صوه

Hamdan, (2020) 
Mohammed et al ., (2019) 

 ٌ قٍاسه ٍِ صلاه صافً رىشتح  (EPS)  ستاٍح رىسهٌ
 رىقاتو ىيتوصٌع عيى عذد ر سهٌ

(Zraiq et al, (2018 
(Hamdan et al, (2020 

رىيوغاسٌتٌ  ٌ قٍاسه ٍِ صلاه  (AGE) عَش رىششمح
  رىطثٍوً ىوَش رىششمح

(Zraiq et al, (2018 
Mohammed et al ., (2019) 

رىوا ذ عيى  قوق 
 رىَينٍح

(ROE)  صافً رىذصو توذ رىضشر ة عيى
 إ َاىً  قوق رىَينٍح

Bouaine et al., (2019) 
Mohammed et al ., (2019) 

  نالمبدر: من ةقداد الا  ث       
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فالمسةقيف)الب لنلمفال ام (:ق لسفالمةغ نفف-1
 ات    ال تغار ال ستب  الأص  لمدراس  في اليا ن ت الخة   ، صت   ا س ذ ا ال تغار صفب   ل   امي:   

ــ ت ال ــخمة          ش  ر اتك  صأ    أ ررية     ن ئ  ر صذ  ي ، صاب   س ذ   ا ال تغا  ر    أ ة     (BD) الال  
الت  ي تتةم    ي ل ة     ت التكنصلص ا    ، ص   ر   ةمص    ت  ح س  يا    ل      م     صال ةمص    ت اليا ن   ت   ر  

س    تةدا  صس     ل  التصائ       التكنصلص ا      ، إس    تةدا   ةمص      ت      أ طرا      الفا    داص صالئ    صت صالنئ    صج ، صا 
الإ ت   ي في تصئا  ال ةمص  ت، صات   ا س ذ ا ال تغار  أ ة   إ ط   البا    صاح د إ ا ك ن ت تس تةد  

إ ا ك  أ ا ت   2( صنةط ي البا    4نئر صاحد  أ ال  شر صات  البس    م  إ    لي   دد ال  ش ر )الشرك   
 BD. (Omitogun et al., 2019; Joshi et al., 2020)صنر ز لا ي   .إستةدا   نئراأ صذك ا

فق لسفالمةغ نفالمسةقيف)نةلاجفل ، فالمنا   (:ف-2
ف ي ةئ  لج ل ن   ال را ة   ، ص  د ت    ا س ا صفب    ل    تن صلت ا دراس    ال   نيات    ال تغار ال ستب          
؛  Chan et al., (2013) ( ؛2016( ، س ةصدى )2013( ؛  رف   ص ما  ي )2018)  ي د ال رحا )ك    أ 

Yunos et al., (2014))      إس  تب لا  ر خ     الم ن     ل     ام  ي: صفب(ACIND) نس  ي  ت  ا    ي صاب   س
 (ACEX) لةيرة ال  لا    صال ح س  يا  لم ن    ال را ة    صفا     اتةم    ي  ،  را ة    يم ن    الالأ خ     ال س  تبماأ 

ةدد الأ خ   ال اأ اح مصأ   ذ ت  م ا   ف ي       ال ح س ي  رص الت صا   رص ش ه دات  هنا        ي اب س
CPA, CMA ،      ح      الم ن     ر(ACSIZE) دد     رات صرةا   را  اب    س  ، ة   دد ر خ      الم ن    ي فاب    س    

 ةدد  رات إ ت  ع الم ن  ة   الة  .ي(ACMTING) الإ ت  ع 
فق لسفالمةغ نفالةلبعف)ا  ةل ف  فالم لوملمفالمسةقبل  (:فف-3

؛ 7102ٍيٍةددً، إس  تةد ا ك        أ )  م    ال  ش  ر الت  ي ذ    ال تغا  ر ن  د  ا   س الي ح    أ  ص   د إ ت   د      

(Mathuva, 2012; Wang et al., 2013; Bravo, 2016; إ ت د  م   با ساأ صذ  : ، صال ى 

ص ل   إ ت   دا   م   نس ي    دد  ، (QNT)مقل س كملة ا  بـ ح قـن المعم مـ ت المسـتقاملة )أ(  -
ال      ف  ي التبرا  ر الس  نصى لمش  رك  الت  ي تتخ   أ صاح  دة رص رك   ر    أ الكم    ت الرلاس  ا  الدال     م    

      تن صلت   ا  ( كم       ا س       م    30  )ال ةمص     ت ال س   تبيما  ، ص ل     صفب      لمب ل      الت   ي تش       م   
، صنر ز ل ا ي  لر ز   ;Mathuva, 2012; Wang et al.,2013) 7102ٍيٍةً، دراس  ك    أ )

(QNT)  ت  إستةدا  ال ة دل  الت لا  لبا س  د ، ص(QNT): 
 

 

QNTi = (fli – min) / (max – min) 
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 حيذ أن:

QNTi :   ك ا  الإفئ ح  أ ال ةمص  ت ال ستبيما  لمشركi . 
fli ال ةمص  ت ال ستبيما  التي تفئ   نه  الشرك   :  دد    i . 

min  الح  د الأدن       أ       ال ةمص    ت ال س  تبيما  الت  ي تفئ     نه    الش  رك  ة     فت  رة :
 الدراس .

max الش رك  ة    فت رة : الحد الأ ئ   أ     ال ةمص  ت ال ستبيما  التي تفئ   نه  
 الدراس .

 م      أحا  ث إ ت   د الي ح    ،(FLD)ا  بــ ح قــن المعم مــ ت المســتقاملة  جــ دةمقلــ س  )ب( -
؛ 7102ٍيٍةدددددً،   ش     ر للإفئ      ح       أ ال ةمص       ت ال س     تبيما   ا س         م       دراس       ك              أ )

(Mathuva, 2012;  Mutiva et al.,2015; Al-Najjar et al., 2016;  م   ل تغا ر 
( ين  د ف  ي 50حا  ث اتن  ص  ال  ش  ر  م     ةمص   ت   لا    ص ا  ر   لا      أ )ال ةمص   ت ال س  تبيما  ، 

، صا   ت  إس   تةدا  ال ة دل      (FLD)(    ص     ت ي   يصزاأ تر احا      تس    صا  ، صنر    ز ل   ا ي    لر ز 6)
  م  النحص الت لي: (FLD)لبا س الت لا  

 

 
 

 حيذ أن:

FLDi : أ ال ةمص  ت ال ستبيما  لمشرك  الإفئ ح ستصى  صدة i . 
D :(       إ ا ت      الإفئ     ح      أ1تية      البا )   ( إ ا ك     أ 0صالبا       )ال ةمص      ت ال س    تبيما

 ية    ل .
M :لمشرك ت  الإفئ ح  نه  ال ةمص  ت ال ستبيما  التي   دد ينصدi . 
N :ما  في ال  شر ال بترحص  ت ال ستبيال ةم إ   لي  دد. 

فق لسفالمةغ نامفالنقلب  ف:فف-4
 يتش   ال تغارات الر  يا   م  ية  ال تغارات التي ت   ر  م   ال تغا ر الت  ي  ، صلكنه   لا ت دة  ف        

نط   الدراس   ح  اليحث ، صات  إخ فته  يغر  خيط الة    ياأ ال تغار ال ستب  صال تغا ر الت  ي  حا ث 
 اطم   ماه  الية  ال تغارات الخ يط  ، صتت    في:

اةتير الرف  ال   لي رح د ال تغا رات الر  يا   ي  لن ص ج ، صا ت   ا س ه  يبس      Leverage ع الم لي: الر  -
 م     إ      لي الأئ   ص  ف   ي نه ا     الس   ن  ، صيا    أ ر    ر  ل      م     ال تغا   ر الت    ي   إ      لي الإلتزا     ت
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(FLD) ( ص   د ت    إس  تةدا  ال تغا  ر إس  تن دا  لدراس    ك        أ ،Firth et al., 2012 ;  ما   ي ص م  ص 
 .(LEV)( صنر ز لا ي لر ز  7102الةاأ، 

، ا ة  د ح     الش  رك  رح  د ال تغا  رات الر  يا    رص ال  ةدل    لمن   ص ج ، حا  ث اش  ار  SIZE  جــم الشــركة: -
ذ ا ال تغار إل   ا  س الإة ت   ي اأ الش رك ت   أ حا ث ح  ه   صر  ر  ل    م   ال تغا ر الت  ي    صدة 
ال را ة ، صا كأ  ا س ذ ا ال تغار  أ ة   حس   المص  رات  الطياةي لإ   لي الأئص   ا س     م   

 .(SIZE)صنر ز لا ي لر ز  (Chan et al., 2013; Al-Mamun et al., 2014)  ك    أ دراس
ـــــ  البـــــ ل  - ـــــد قم اة     د الة ل     د  م       الأئ     ص  رح     د  ب      ااس الأدا  لمش     رك ت صا     ت  ،  ROAالع ا

لش    رك  حس     ي  نتا        س       ئ     في ال    دة  ية    د الخ    رال  ف    ي نه ا      الفت    رة  م      إ       لي رئ    ص  ا
ص ل         (ROA)لمش      رك ت صنر       ز ل      ا ي       لر ز  ريحا       اةتي      ر رح      د  ب       ااس الف      ي نه ا        الفت      رة ، ص 

 (.Hamdan, 2020; Mohammed et al., 2019) ا س    م  دراس  
ا  ت   ا   س ريحا    الس  ه     أ ة      س     ئ   في ال  ري  الس  نصى ية  د الخ  رال  ،  EPSرا لــة الســ م  -

لمشرك  في نه ا  الفترة  م  إ   لي  دد رسه  الش رك  ، صاةتي ر رح د  ب  ااس الريحا   لمش رك ت صنر  ز 
 (.Zraiq et al, 2018; Hamdan et al., 2020ص ل   ا س    م  دراس  ) (EPS)لا ي لر ز 

ا       تغا   ر     ر الش  رك  رح  د ال تغا  رات الر  يا     حا  ث ا  ت   ا س    ي س   تةدا   AGE: قمــر الشــركة -
، صنر  ز ل ا ي  لر ز  (Zraiq et al, 2018)المص  رات  الطياةي لة ر الش رك   ص ل    ا س     م   دراس   

(AGE). 
اة د الة ل د  م   حب ص  ال مكا   رح د  ب  ااس الأدا  لمش رك ت صا ت  ،  ROEالع اد قم   ق ق الممكلة  -

مش رك  حس ي  نتا    س   ئ في الدة  يةد الخرال  في نه ا  الفترة  م  إ    لي حب ص  ال س  ذ اأ ل
ص ل     ا س      م     (ROE)لمش  رك ت صنر   ز ل  ا ي   لر ز  ريحا   اةتي  ر رح  د  ب   ااس الف  ي نه ا    الفت  رة ، ص 

 (.Bouaine et al, 2019; Mohammed et al., 2019)دراس  
فأدوامفالةحل يفا  ةلايفالمسةادم ف يفالدراس :فنلمسلً:

 ن   د إ    را  الدراس     التطيابا      م     إس   تةدا  الأس    لا  الإحئ    لا  الت   ي تتن س             أإ ت    د الي ح         
 Multipleطياة   تغارات الدراس  لين   ن   ج الدراس  ، حاث ت  الإ ت  د  م    ة دل   الإنح دار الةط ي 

Linear Regressions    لإةتي ر ئح  فرص  الدراس  ، صلتبدار  ة   ت الإنح دار لك   ف ر  ، ص  د ت
إةتي   ر ، ي لإخ  ف  إل    F-Test( لإةتي  ر  ةنصا    الن  ص ج ي س تةدا  (ANOVAاس تةدا  تحما   التي  اأ 

ئ    حا  اليا ن    ت لمتحما     الإحئ    لي     أ ة      الإحئ      الصئ   في ل تغا   رات الدراس     صالتحما     رح    دى 
لمتحب    Continuous Variablesيا ن  ت ال تغا رات ال تئ م   ط( ، ص  د ت   إةتي  ر )تحما   الإرتي  ال تغار

، ص ل      (Kolmogorov-Smirnov)    أ إ ت   را  اليا ن    ت لمتصزا     الطياة   ي حا   ث ت     إس   تةدا  إةتي    ر 
 .SPSS V.22 يصاسط  يرن  ح الحز   الإحئ لا  لمةمص  الا ت   ا   
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فيفلمةغ نامفالدراس :الةحل يفالوصيفسلدسلً:
ةئ   لج ل ن    ال را ة    اليا ن   ت الخ  ة   ص صذ  ي  ( صئ    ل تغا  رات الدراس   3ا ظه  ر ال   دص  ر     )      

 الم ن     ، ح    ACEX ال را ة    لم ن    صال ح س  يا  ال  لا    ، الةي  رة ACIND الم ن    ر خ     )إس  تب لا 
ACSIZEالإ ت  ع  رات ،  دد ACMTING الإفئ ح  أ ال ةمص  ت ال ستبيما    أ حا ث الك ا   ( ، ص

(QNT)  صال     صدة(FLD) ،       ي لإخ     ف  إل      ال تغا    رات الر  يا      )الرافة      ال  لاLEVح       الش    رك   ، ص
SIZE   الة ل   د  م     الأئ   ص ،ROA   ريحا     الس   ه ،EPS  ر الش   رك      ،AGE   الة ل   د  م     حب   ص ،
 ص ل   م  النحص الت لي: (،ROEال مكا  

(3جد ل ر م )  
  بف متغلرات الدراسة

Descriptive Statistics 

Variables N Range Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

QNT 300 .409 .012 .421 .20184 .094075 

FLD 300 .592 .005 .597 .29560 .135078 

ACIND 300 .40 .20 .60 .3776 .10808 

ACEX 300 3.00 2.00 5.00 3.2733 .75754 

ACSIZE 300 3.00 5.00 8.00 6.3567 1.16360 

ACMTING 300 2.00 2.00 4.00 3.0033 .70116 

BD 300 .75 .25 1.00 .5717 .25014 

LEV 300 29.35 0.00 29.35 2.8429 4.10294 

SIZE 300 7.11 3.45 10.56 8.7875 .97845 

ROA 300 .39 0.00 .39 .0836 .08689 

EPS 300 6.00 0.00 6.00 1.5198 1.57022 

AGE 300 .75 1.20 1.95 1.4594 .18155 

ROE 300 24.12 0.00 24.12 .4471 2.43825 

Valid N (listwise) 300 
     

     .المبدر : مخرج ت الت ملل ا  ب اي            
 ( م  لمي:3لت ح من الجد ل ر م )

)ةئ    لج ل ن     ال را ة    ( صال ت       ف   ي  ت ظه   ر الإحئ     ات الصئ   فا  لم تغا   ر ال س   تب  -
: رأ نس ي    دد الأ خ    ال س تبماأ إل   إ    لي   دد  ACINDإستب لا  ر خ   الم ن  

ر خ     الم ن    صال   ى تةك  س إس  تب لا  ر خ     ل ن    ال را ة    ف  ي الش  رك ت  ح    الدراس    
ص  د ك  أ ر م    س تصى للإس تب لا  ا      ،  ا دةصذ ي نس ي   %37.8يمغت  ا   ال تصس ط 

ص   د رظه  رت النت   لح رأ    دد الأ خ     ال   ى تت  صافر ف  اه  الةي  رة %، 20% صر      ا     60
( 5( حا ث ك ن ت ر م    ا    )3.27يم غ  تصس طه  الحس  يي ) ACEXال  لا  صال ح سيا  

 ح    %(    أ ر خ     ل ن    ال را ة    لمش  رك ت 65.4( رى رأ      نس  يته  )2صر      ا     )
تخ     رأ  ا      تصس   ط ح     الم ن      الدراس    ل   داه  ةي  رة   لا     ص ح س  يا  .  ACSIZEصا 

( ، صذ  ا ا د  5( ر خ    ف ي ح اأ ك  أ ر      دد لم ن   )8( حاث ك أ ركير  دد )6.35)
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%  أ ل   أ ال ر ة   الة ئ   ي لش رك ت  ح   الدراس   تتن س        تطمي  ت 80رأ نسي  
، ACMTING  اتةم  يةدد  رات إ ت  ع الم ن   س نصا   الباد في اليصرئ  ال ئرا . صفا 

( 2(   رات صر      دد   رات الإ ت   ع ذ ي )4فاتخ  رأ ر م     دد   رات الإ ت   ع ذ ي )
       ا   د   م     رن   ا ا   ت  إ ت     ع الم ن     ية   د إ    داد الب   صال  ال  لا     الفترا     الري     س   نصا  رص 

 (.3النئ  سنصا  ، ذ ا ص د يمغ ال تصسط )
، فب    د ك     أ  BIG DATA (BD)ي     ل تغار ال س    تب  اليا ن     ت الخ    ة   صفا       اتةم       -

( 0.25( صالح د الأدن ي )1( ، ص  د يم غ الح د الأ ئ   )0.572ال تصسط الحس يي لم  ش ر )
حا  ث اتخ    رأ   ا    الش  رك ت  ح    الدراس    تب  ص  ي لإفئ   ح    أ اليا ن   ت الخ  ة   لين  د 

 صاحد  م  الأ    أ ينصد ال  شر.
ك ا    الالت   ي  الإفئ   ح    أ ال ةمص    ت ال س  تبيما  صال ب   س ي لية  داأ الأص  صفا     اتةم    ي   ل تغار  -

(QNT) ( صالية   د ال     ني 0.012( صردن     )0.421( يح   د ر ئ     )0.20صال    ى يم   غ  تصس   طا ، )
( صالح      د الأدن      ي 0.597ر ئ        )( ، صح      د 0.296حس       يي )ي تصس      ط  (FLD) ال       صدة          ا  
(0.005). 
ةم    ي   ل تغارات الر  يا    ، فب  د يمغ  ت  ا      تصس  ط الرافة    ال  لا    لمش  رك ت  ح    صفا     ات -

( ، ك         يمغ      ت  ا          تصس      ط 0( ، ردن        )29.35%( ، صح      د ر ئ        )284الدراس        )
( صردن     ي 10.56( يح     د ر ئ       )8.78المص       رات  الطياة     ي لإ        لي رئ     ص  الش     رك ت )

( 0.39%( يح   د ر ئ     )8.4) ( ، ص    د يم   غ  تصس   ط  ة   د  الة ل   د  م     الأئ   ص 3.45)
( 6 نا      لمس   ه  يح   د ر ئ     ) 1.5 (EPS)(. ك      يم   غ  تصس   ط ريحا     الس   ه  0صردن   ي )
  1.45(، ك   إتخ  رأ  تصسط المص  رات  الطياةي لة  ر الش رك ت  ح   الدراس   0صردني )

(، صرةا را  إتخ    رأ  تصس  ط الة ل د  م    حب  ص  ال مكا    1.20( صردن  ي )1.95يح د ر ئ    )
 (.   0( صردني )24.12%( يحد ر ئ  )44ذص )

 

فModels ف:فنملذجفالدراس فالةطب ق فسلب لً:
 Multiple Linear Regressions م     ة دل    الإنح  دار الةط  ي ال تة  دد ت    الا ت    د       

 لإةتي ر ئح  فرص  الدراس  ، صالشك  الت لي اصخ  ن   ج الدراس  التطيابا :
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 متغيرات ونماذج الدراسة التطبيقية

 
  نالمبدر : من ةقداد الا  ث      

 (2) شكل ر م
 الدراسة   م دج  متغلرات 

 

  اعد ةستعراا الشكل الس اق لمكن لما  ث قرا  م دج الدراسة قم  ال    الت لي:
لا تص  د        ات دلال   إحئ  لا  ي اأ اليا ن  ت الخ ة   صالإفئ  ح   أ : ال ل م دج ةختا ر الفرا 

 صذ  : ال ةمص  ت ال ستبيما  . حاث ا كأ لمي حث ئا    ن ص  اأ لإةتي ر ئح  ذ ا الفر 
 

 :   ال لل م دج الا ثي ا

 
 
 
 

QNT it =  β0 +  β1 BD -  β2 ROA +  β3 LEV + e 
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 : الث  يال م دج الا ثي 

 
 

ـــ ر  ـــ  ي مـــ دج ةختا ـــرا الث ال را ة     لا تص    د          ات دلال     إحئ    لا  ي   اأ ةئ    لج ل ن      :الف
صالإفئ   ح    أ ال ةمص    ت ال س  تبيما  . حا  ث ا ك  أ لمي ح  ث ئ  ا    ن   ص  اأ لإةتي   ر ئ  ح  ذ   ا الف  ر  

 صذ  :
 :   الث لثال م دج الا ثي 

 
 

 : الرااعال م دج الا ثي 

 
 
 

ا    ر التف      ي  اأ اليا ن   ت الخ  ة   صةئ   لج ل ن    ال را ة     م    لا :  مــ دج ةختاــ ر الفــرا الث لــث
ن   ص  اأ لإةتي   ر ئ  ح  ذ   ا الف  ر  الإفئ   ح    أ ال ةمص    ت ال س  تبيما . حا  ث ا ك  أ لمي ح  ث ئ  ا    

 صذ  :
 :  م دج الا ثي الخ مس ل ا

 
 
 :م دج الا ثي الس دس ال 

 
 

 : لث أن
βο  =ال ز  ال  يت في  ة دل  الإنحدار.   
β1)  ،β2 ، β3 ........ ،) ة   ت الإنحدار . 

BD it   اشار إل  اليا ن ت الخة   لمشرك =i  في الفترةt. 
QNT it =   لمشرك   ك ا  الإفئ ح  أ ال ةمص  ت ال ستبيما اشار إلi  في الفترةt. 
FLD it   لمشرك    صدة الإفئ ح  أ ال ةمص  ت ال ستبيما = اشار إلi في الفترة t. 

ACIND it  =  نسي  ت  ا  الأ خ   ال ستبماأ يم ن  ال را ة  لمشركi  في الفترةt. 
ACEX it  =  دد الأ خ   ال اأ اح مصأ   ذ ت  م ا  لمشرك i  في الفترةt. 

FLD it =  β0 -  β1 BD +  β2 LEV +  β3 EPS +  β4 SIZE  +  β5  ROE + e 

QNT it =  β0 - β1 ACIND -  β2 ACEX -  β3 ACSIZE -  β4  ACMTING -  β5  ROA  

+  β6 LEV -  β7  AGE + e 

FLD it =  β0 - β1 ACIND -  β2 ACEX +  β3 ACSIZE +  β4  ACMTING + β5 LEV 

+  β6 SIZE -  β7 EPS +  β8 ROE + e 

QNT it =  β0 - β1 ACIND -  β2 ACEX - β3 ACSIZE - β4 ACMTING - β5 ROA + 

β6 LEV -  β7  AGE + e 

FLD it =  β0 -  β1 ACIND -  β2 ACEX + β3 ACSIZE + β4 ACMTING + β5 LEV  + 

β6 SIZE -  β7 EPS +  β8 ROE + e 



  2021 إبريم – انزاويانعذد  –( 22انمجهذ ) –مجهت انبحىد انمانيت وانخجاريت 

599 
 

ACSIZE it  =  اشار إل   دد ر خ   الم ن  لمشركi  في الفترةt. 
 = ACMTING it  دد  رات الإ ت  ع لمشرك i  في الفترةt. 

LEV it  =  اشار إل  الرافة  ال  لا  لمشركi  في الفترةt. 
SIZE it  =  اشار إل  ح   الشركi  في الفترةt. 
ROA it إل   ةد  الة لد إل  الأئص  لمشرك  = اشار i  في الفترةt. 
EPS it   اشار إل  ريحا  السه  لمشرك =i  في الفترةt. 

AGE it   اشار إل    ر الشرك =i  في الفترةt. 
ROE it   اشار إل   ةد  الة لد  م  حبص  ال مكا  لمشرك =i  في الفترةt. 

ԑ الةطي الةشصالي =. 
 

ف حل يفنةلاجفالدراس فالةطب ق  فوإنةبلرامفالينوض:فثلم،لً:
، لـل ا  بـ اي لمتغلـرات الدراسـة ل دف هدا الجزء من الدراسـة ةلـ  ةختاـ ر بـة لة ال  ـ ت الت م       

  دلك قم  ال    الت لي:
فإنةبلرفصلا   فالب لنلمفلغنضفالةحل يفا  ةلاي:ف-1

لمتحب       أ إ ت  را  اليا ن   ت Continuous Variables إةتي   ر  يا ن   ت ال تغا  رات ال تئ  م  ت          
ك     ذ  ص  صخ    ي ل   دص  ر       (Kolmogorov-Smirnov)لمتصزا    الطياة  ي حا  ث ت    إس  تةدا  إةتي   ر 

(4:) 
(4ر م ) جد ل  

ةختا ر  ت اج ل  ح   Kolmogorov-Smirnov 
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

Continuous variables 
  

Kolmogorov-Smirnov Z 

Statistic N Sig 

ACIND 2.174 300 .000 

ACEX 4.750 300 .000 

ACSIZE 3.837 300 .000 

ACMTING 4.421 300 .000 

BD 3.627 300 .000 

LEV 5.875 300 .000 

SIZE 1.113 300 .168 

ROA 2.910 300 .000 

EPS 2.885 300 .000 

AGE 1.852 300 .002 

ROE 7.625 300 .000 

     .المبدر : مخرج ت الت ملل ا  ب اي                
 

( (05.رى  س  تصى الدلال    ر        أ  (.Sig)( رأ در     ال ةنصا    4اتخ       أ يا ن   ت ال   دص  ر     )       
    اةني  د  إتي ع يا ن ت الدراس  لمتصزا   الطياة ي ، صي    رأ )    دة الب رار رن ا إ ا ك ن ت نتا    الإةتي  ر 
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 (Skewness)اليا ن  ت لا تتي   التصزا   الطياة ي صالةك س( ، صذ  ا ا ك د رأ  ة     الإلت صا   ةنصا   فبأ ذ ت 
( ل ةظ     ال تغا   رات ، صلة    ج 3لا ابت   ر      أ ) (Kurtosis)لا ابت   ر      أ الئ   فر ، ص ة       التف   رط   

س تن دا  إل   لم تغا رات ، ص  (Natural Log)صتف  دى ذ  ت ال ش كم  فبن ا ت   اس تةدا  دال   المص   رات  الطياة ي  ا 
 ف  ردة صذ  ي ت       ان    كيا  رة نس  يا   ، ص ما  ا ف  بأ ت    ر  ش  كم     د   (300)رأ ح      ف  ردات  ان    الدراس    

تصزا     اليا ن    ت تصزاة      طياةا      لا ا      ر  م     ئ   ح  ن      ج الدراس     حا    ث ك ن   ت  س   تصى الدلال     ل  ا      
 .SIZEفا    دا  تغار ح   الشرك   (0.00)ال تغارات 

 

ف((Multicollinearity Testإنةبلرفالةدانيفالاطي:فف-2
حس    ص  Collinearity diagnosticsدصا ا  الةطا  ي اأ  تغا رات ن    ج الدراس   فحج الإز لبد ت       

لك   تغار  أ  تغارات الدراس  ال ستبم  صالر  يا  يهد  تحداد  ة    تخ ة  التيا  اأ  Tolerance ة    
Variance Influence Factor (VIF)   حا ث اةتي ر  با س    للإ دصا ا   الةطا   لم تغا رات ال س تبم ،

   إرتي  ط   صى ي اأ ذ  ت ال تغا رات ف ب ا ذن  دصا ا  الةطا   ن د   اك صألر  يا  ي لن ص ج ، حاث تظهر الإز صا
ا  د   ل     م      د  ص   صد إ دصا ا   ةطا    ي  اأ  تغا رات الن   ص ج ، صاصخ     3ر       أ  (VIF)ك ن ت  ا     
 (  ة    تخة  التي اأ لك  ن ص ج  أ ن   ج الدراس   م  النحص الت لي:5ال دص  ر   )

(5جد ل ر م )  
  ت اج ةختا ر ت خم التا لن

  (VIF) لمتغلرات الدراسة المستقمة  الر  الة   

 
     .المبدر : مخرج ت الت ملل ا  ب اي       
       

  ا     ال تغا   رات ال س   تبم   رأ Tolerance    ا   ة      ت ص  (5ر      )اتخ         أ يا ن    ت ال    دص          
( ،      ا د   م   3ر      أ ) (VIF)، صاأ  ا   ة    تخة  التي اأ  (0.1)صالر  يا  لمن ص  اأ ركير  أ 

دصاج ةط  ي )ت  داة  ةط  ي( ي  اأ ال تغا  رات ال س  تبم  صالر  يا    لن     ج الدراس    ، صرأ الإرتي   ط ز إ اص   درن  ا لا 
،      ا د   م    ن تح  ن ا را ا  ش  ك  لمت داة  الةط ي رى )الإرتي  ط  ا ر دا  إحئ  لا  (ل   ا  ياأ ال تغارات 

 ي الدراس   م  تفسار تي ار ال تغارات ال ستبم   م  ال تغار الت ي .  درة ن ص 
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ف:فإنةبلرامف نوضفالدراس ف:ف لس لفً
ف:فالأولإنةبلرفصح فالينضفف-1

لا ت جــــــــد قة ــــــــة دات دلالــــــــة صالب ل          رن        ا "  الأص لإةتي         ر ئ        ح  ف        ر  الدراس               
ـــ ت المســـتقاملة ـــ ت ال ـــخمة  ا  بـــ ح قـــن المعم م ـــلن الال    م      . فب   د إ ت    دا" ة بـــ الة ا

 :الأص ، صفا   امي  ر  صتحما  النت لح الة ئ  ي لفر  الأص  صال  نيالن ص  اأ 
(6جد ل ر م )  

الال   ت ال خمةلخطي المتعدد لمعة ة الن  ت اح ت ملل ا   دار ا  
  ا  ب ح قن المعم م ت المستقاملة 

  انمخغيراث انمسخقهت

Indep- Variables 

 (FLD)  جىدة الإفصاح عه انمعهىماث انمسخقبهيت (QNT)  كميت الإفصاح عه انمعهىماث انمسخقبهيت

 معاملاث 

 β الإوحذار

 معىىيت معاملاث الإوحذار
معامم  

حبايه 

 انخضخم

(VIF) 

 معاملاث 

 β الإوحذار

معىىيت معاملاث 

 الإوحذار
معامم حبايه  

 انخضخم 

(VIF) ( قيمتt) 

مسخىي 

 انمعىىيت 

.(sig) 

 (tقيمت )

مسخىي 

 انمعىىيت 

.(sig) 

 - constant .208 14.337 .000 - .282 3.791 .000رابج الإوحذار 

BD .002 .112 .911 1.003 -.099 -3.188 .002 1.006 

ROA -.136 -2.184 .030 1.009 - - - - 

LEV .001 1.554 .121 1.006 .001 .420 .675 1.087 

EPS 

 

.004 .876 .413 1.063 

SIZE .007 .820 .382 1.033 

ROE .005 1.434 .153 1.010 

 R .160a .206aمعامم الإرحباط انمخعذد 

 Adjusted R2 0.016 0.026 انخحذيذ انمعذل معامم

 R2 0.026 0.042معامم انخحذيذ 

 F 2.585 2.593قيمت 

 043b .026b. (P-Valueمسخىي انذلانت )

 DW statistics 1.975 0.997قيمت ديربه واحسىن 

 المبدر : مخرج ت الت ملل ا  ب اي
 

( 10لم تغا رات ال س تبم  لمن  ص  اأ ر      أ ) VIF( رأ  ة     6اتخ   أ ال دص  ر   )        
، الأص  صال      ني، صذ     ا ا    د   م           د  ص     صد إزدصاج ةط    ي ي    اأ ال تغا    رات ال س    تبم  لمن     ص  اأ 

 ط ال    اتي ي   اأ لمن    ص  اأ     د  ص    صد  ش   كم  الإرتي    (Durbin-Watson)صتصخ      ا      إةتي    ر 
   أ  ش  كم  الت  داة  الةط  ي  ألا اة   نا ي الدراس    لمف  ر  الأص ص   أ      ن   ص    تغا  رات الدراس   ،
(Collinearrty) م  إ ك نا  الإ ت  د  ماه  .صذ ا اد   رص الإرتي ط ال اتي  

 ال ل من ال   ت الجد ل الس اق لمكن بل غة مع دلتي ا   دار الخطـي المتعـدد لمفـرا      
 قم  ال    الت لي:

   : ال ل ختا ر الفرا  ال لل م دج الا ثي ا

  

QNT it = (.208) + (.002) BD - (.136) ROA + (.001) LEV  
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 : ال ل ختا ر الفرا  الث  يال م دج الا ثي 

  
 
 

  لت ح أن :
 –BD اليا ن         ت الخ        ة  فاتخ          رأ ال تغا        راأ ) الأص فا           اتةم          ي ةنصا          الن         ص ج  -

 ةن        صى  م          ك ا          الإفئ         ح          أ  ا        ر ص إا          يي ( له           ت        ي ر LEV الرف          ال          لي
صذ        ي  (001.)،  (002.)حا        ث يم        غ  ة            لإنح        دار  (QNT) ال ةمص          ت ال س        تبيما 

ك         اتخ        رأ  تغا      ر الة ل      د  م         .(05.) س      تصى ال ةنصا        ركي      ر        أ ص   ص ي        ا         
 . الأئص  لا تي ار سميي ص ةنصى

فاتخ       رأ ال تغا     ر ال س     تب  )اليا ن      ت الخ      ة  (  ال        نيصفا        اتةم       ي ةنصا       الن      ص ج  -
،  ((FLDل       ا ت       ي ر س       ميي ص ةن       صى  م                 صدة الإفئ        ح         أ ال ةمص         ت ال س       تبيما  

صذ       ي  ا           ص ي         ي س       تصى ال ةنصا         ر                  أ  (099.-)حا       ث يم       غ  ة           لإنح       دار 
 ص ج تي ارذ  إا  يي ص ار  ةنصى.، ص  ا  ال تغارات الأةرى ي لن (05.)

حا       ث  (05.)        أ  س       تصى ال ةنصا          ر          الأص لمن        ص ج  (P-Value)صاتخ         رأ  ا           -
 (P-Value)ك              اتخ             رأ  ا               .2.585))ال حس           صي   F، ص ا              (043.)يمغ           ت 

 Fص ا             (026.)حا         ث يمغ         ت  (05.)ر                      أ  س         تصى ال ةنصا            ال           نيلمن          ص ج 
 .2.593))ال حسصي  

 جـــد قة ـــة دات دلالـــة تأي أ ـــي    الاـــدلل  اـــ ل الفـــرا   ـــرا العـــدمر ـــا  قملـــي  لـــتم  -
  .ة ب الة الن الال   ت ال خمة  ا  ب ح قن المعم م ت المستقاملة

 

ف:فالثلنيإنةبلرفصح فالينضفف-2
ت جــــــــد قة ــــــــة دات دلالــــــــة لا صالب ل          رن        ا "  ال          نيلإةتي         ر ئ        ح  ف        ر  الدراس               

. فب     د "  ا  بـــــ ح قـــــن المعم مـــــ ت المســـــتقاملةخبـــــ اص لج ـــــة المراجعـــــة ة بـــــ الة اـــــلن 
ما      النت     لح الة ئ      ي     لفر  ، صفا       ام    ي      ر  صتح ال  ل    ث صالراي      ت     د  م      الن     ص  اأ إ

 :ال  ني
 
 
 
 

 

FLD it = (.282) - (.099) BD + (.001) LEV + (.004) EPS + (.007)  SIZE  + (.005)  

ROE 
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(7جد ل ر م )  
لخطي المتعدد لمعة ة الن خب اص لج ة المراجعة ت اح ت ملل ا   دار ا  

  ا  ب ح قن المعم م ت المستقاملة 

  انمسخقهتانمخغيراث 

Indep-Varialbles 

 (FLDجىدة الإفصاح عه انمعهىماث انمسخقبهيت  ) (QNT)  كميت الإفصاح عه انمعهىماث انمسخقبهيت

 معاملاث 

 β الإوحذار

معامم   معىىيت معاملاث الإوحذار

حبايه 

 انخضخم

(VIF) 

 الإوحذار معاملاث 

β 

معامم   معىىيت معاملاث الإوحذار

حبايه 

 انخضخم 

(VIF) 
 (tقيمت )

مسخىي 

 انمعىىيت 

.(sig) 

 (tقيمت )

مسخىي 

 انمعىىيت 

.(sig) 

 - constant .404 5.809 .000 - .121 1.408 .160رابج الإوحذار 

ACIND -.127 -2.266 .024 1.296 -2.692E-05 .000 1.000 1.302 

ACEX -.011 -1.414 .159 1.322 -.001 -.124 .901 1.328 

ACSIZE -.005 -1.020 .309 1.317 .003 .400 .689 1.292 

ACMTING -.021 -2.378 .018 1.370 .007 .566 .572 1.374 

ROA -.144 -2.346 .020 1.014 - - - - 

LEV .001 1.500 .135 1.029 .088 2.136 .033 1.021 

AGE -.008 -.255 .799 1.051  

SIZE  .011 2.278 .023 1.018 

EPS -5.555E-06 -1.494 .136 1.014 

ROE .004 1.202 .230 1.017 

 R .266a .213aمعامم الإرحباط انمخعذد 

 Adjusted R2 0.048 0.019 انخحذيذ انمعذل معامم

 R2 0.071 0.045معامم انخحذيذ 

 F 3.176 1.721قيمت 

 003b .093b. (P-Valueمسخىي انذلانت )

 DW statistics 1.976 0.820قيمت ديربه واحسىن 

 المبدر : مخرج ت الت ملل ا  ب اي
 

( ، 10لم تغا  رات ال س  تبم  لمن   ص  اأ ر        أ ) VIF( رأ  ة      7اتخ      أ ال   دص  ر     )     
صذ    ا ا    د   م          د  ص     صد إزدصاج ةط    ي ي   اأ ال تغا    رات ال س    تبم  لمن    ص  اأ الراي      صالة      س، 

 ط ال    اتي ي   اأ لمن    ص  اأ     د  ص    صد  ش   كم  الإرتي    (Durbin-Watson)صتصخ      ا      إةتي    ر 
   أ  ش  كم  الت  داة  الةط  ي  ألا اة   نا ي الدراس    لمف  ر  ال    نيص   أ      ن   ص   ، تغا  رات الدراس   

(Collinearrty) اد   م  إ ك نا  الإ ت  د  ماه  . ،رص الإرتي ط ال اتي     
 الثـ  ي من ال   ت الجد ل الس اق لمكن بل غة مع دلتي ا   دار الخطي المتعدد لمفـرا      

 قم  ال    الت لي:

   : الث  ي ختا ر الفرا الث لث ل م دج الا ثي ا

 
 

 

 : الث  ي ختا ر الفرا  الرااعا ثي ال م دج ال

 
 

 

QNT it = (.404) - (.127)  ACIND - (.011)  ACEX - (.005)  ACSIZE - (.021)  

ACMTING - (.144)  ROA  + (.001)  LEV - (.008)  AGE 

 

FLD it = (.121) - (2.692E-05) ACIND - (.001) ACEX + (.003) ACSIZE + (.007)  

ACMTING + (.088) LEV  + (.011) SIZE - (5.555E-06) EPS + (.004)  ROE 



  ، د/ هيثم محمذ عبذ الفتاح البسيىنيعلى الإفصاح عن المعلىمات المستقبلية وإنعكاس رلكالأثر التفاعلي للبيانات الضخمة وخصائص لجنة المراجعة  
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  لت ح أن :
فاتخ        رأ ال تغا      راأ )إس      تب لا  ر خ         ال ن         ال  ل      ثفا         اتةم        ي ةنصا        الن       ص ج  -

ACIND–  دد          رات الإ ت          ع         ACMTING          له           ت        ي ر س        ميي ص ةن        صى  م )
صذ      ي  ا          (021.-)  (127.-)حا      ث يم      غ  ة          لإنح      دار  QNT))ك ا        الإفئ       ح 

 الة ل     د  م       الأئ     ص  ك        اتخ       رأ  تغا     ر .(05.) س     تصى ال ةنصا       ر              أ س      لي  ص 
(ROA)  .صي  ي ال تغارات الر  يا  تي ارذ   ار  ةنصى. لا تي ار سميي ص ةنصى ، 

لةئ      لج ل ن       ) ات ال س     تبم فاتخ       رأ ال تغا     ر  الراي      فا        اتةم       ي ةنصا       الن      ص ج ص  -
، صرأ  تغا      رى الرف         (FLD)الإفئ       ح        صدة ةن      صى  م         ا     ر   ت      ي ر        ( لهال را ة      
حا        ث يم        غ له           ت        ي ار إا          يي ص ةن        صى ،  (SIZE)صح           الش        رك   (LEV)ال          لي 

 ص ي          ي س        تصى ال ةنصا          ر                    أ صذ        ي  ا            (023.)  (033.) ة            لإنح        دار 
(.05) . 

حا     ث  (05.)ر              أ  س     تصى ال ةنصا        ال  ل     ثلمن      ص ج  (P-Value)صاتخ       رأ  ا          -
 (P-Value)ك             اتخ            رأ  ا              .3.176))ال حس          صي   F، ص ا             (003.)يمغ          ت 

 Fص ا            (093.)حا        ث يمغ        ت  (05.)ركي        ر          أ  س        تصى ال ةنصا           الراي         لمن         ص ج 

 .1.721))ال حسصي  
 

اـلن خبـ اص  جـد قة ـة دات دلالـة ة بـ الة ت لا قملي  لتم  ا ل الفرا العدم أي أ ـي    -
  .لج ة المراجعة  ا  ب ح قن المعم م ت المستقاملة

 

فإنةبلرفصح فالينضفالثلل :ففف-3
لا لـــــرثر التف قـــــل اـــــلن الال  ـــــ ت ال ـــــخمة صالب ل       رن     ا "  ال  ل     ثلإةتي      ر ئ     ح  ف     ر  الدراس            

ــــــ ت المســــــتقاملة ــــــ  ا  بــــــ ح قــــــن المعم م ــــــة قم ــــــة المراجع . فب      د إ ت       د  م        "  خبــــــ اص لج 
 الن ص  اأ الة  س صالس دس ، صفا   امي  ر  صتحما  النت لح الة ئ  ي لفر  ال  لث:
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(8جد ل ر م )  
لخطي المتعدد لال ن أثر التف قل الن الال   ت ال خمة ت اح ت ملل ا   دار ا  

  خب اص لج ة المراجعة قم  ا  ب ح قن المعم م ت المستقاملة 

  انمخغيراث انمسخقهت

Indep –Variables 

 (FLD)  جىدة  الإفصاح عه انمعهىماث انمسخقبهيت (QNT)  كميت الإفصاح عه انمعهىماث انمسخقبهيت

 معاملاث 

 β الإوحذار

معامم   معىىيت معاملاث الإوحذار

حبايه 

 انخضخم

(VIF) 

 معاملاث 

 β الإوحذار

معامم   معىىيت معاملاث الإوحذار

حبايه 

 انخضخم 

(VIF) 
 (tقيمت )

مسخىي 

 انمعىىيت 

.(sig) 

 (tقيمت )

مسخىي 

 انمعىىيت 

.(sig) 

 - constant .207 14.024 .000 - .350 18.042 .000رابج الإوحذار 

BD .250 2.936 .004 5.893 -.202 -1.643 .101 5.873 

ACIND*BD -.197 -2.164 .031 3.751 .038 .286 .775 3.741 

ACEX*BD -.018 -1.369 .172 5.504 -.006 -.324 .746 5.498 

ACSIZE*BD -.008 -.890 .374 7.320 .008 .640 .523 7.271 

ACMTING*BD -.022 -1.561 .120 5.608 .021 1.042 .298 5.606 

LEV .002 1.334 .183 1.012 
 

ROA -.141 -2.288 .023 1.012 

 R .244a .193aمعامم الإرحباط انمخعذد 

 Adjusted R2 0.060 0.021 انخحذيذ انمعذل معامم

 R2 0.037 0.037 معامم انخحذيذ

 F 2.648 2.285قيمت 

 011b .046b. (P-Valueمسخىي انذلانت )

 DW statistics 1.973 0.774قيمت ديربه واحسىن 

 المبدر : مخرج ت الت ملل ا  ب اي
( ، 10لم تغا رات ال س تبم  لمن  ص  اأ ر      أ ) VIF( رأ  ة     8اتخ   أ ال دص  ر   )      

،  صذ    ا ا   د   م         د  ص    صد إزدصاج ةط   ي ي   اأ ال تغا   رات ال س   تبم  لمن    ص  اأ الراي     صالة     س
لمن    ص  اأ     د  ص    صد  ش   كم  الإرتي    ط ال    اتي ي   اأ  (Durbin-Watson)صتصخ      ا      إةتي    ر 

 تغا      رات الدراس        ، ص       أ          ن       ص ج الدراس        ال        ني لا اة       ني        أ  ش      كم  الت      داة  الةط      ي 
(Collinearrty) .  رص الإرتي ط ال اتي ،     اد   م  إ ك نا  الإ ت  د  ماه 

 

الس اق لمكن بل غة مع دلتي ا   دار الخطي المتعدد لمفـرا الث لـث  من ال   ت الجد ل      
 قم  ال    الت لي:

   : الث لث ختا ر الفرا  ل م دج الا ثي الخ مسا

 
 

 : ا ثي الس دس  ختا ر الفرا الث لثال م دج ال

 
 
 
 
 
 

 

QNT it = (.404) - (.127)  ACIND - (.011)  ACEX - (.005)  ACSIZE - (.021)  

ACMTING - (.144)  ROA  + (.001)  LEV - (.008)  AGE 

 

FLD it = (.121) - (2.692E-05) ACIND - (.001) ACEX + (.003) ACSIZE + (.007)  

ACMTING + (.088) LEV  + (.011) SIZE - (5.555E-06) EPS + (.004)  ROE 



  ، د/ هيثم محمذ عبذ الفتاح البسيىنيعلى الإفصاح عن المعلىمات المستقبلية وإنعكاس رلكالأثر التفاعلي للبيانات الضخمة وخصائص لجنة المراجعة  
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  لت ح أن :
( ل      ا BDفا         اتةم        ي ةنصا        الن       ص ج الة        س فاتخ        رأ  تغا      ر )اليا ن       ت الخ      ة    -

حا         ث يم         غ  ة             لإنح         دار  QNT))ت        ي ر إا           يي ص ةن         صى  م           ك ا           الإفئ         ح 
. صاتخ        رأ ال تغا      ر (05.)، صذ      ي  ا          ص ي        ص س      تصى ال ةنصا        ر                أ  (250.)

،  QNT))  الإفئ        ح ل       ا ت       ي ار س       ميي ص ةن       صى  م         ك ا        (ACIND*BD)التف         مي 
ك       اتخ      رأ  تغا    ر الة ل    د  م      الأئ    ص  ل    ا ت    ي ار س    ميي ص ةن    صى. ك       اتخ       ةنصا      

ال حس        صي   F، ص ا            (011.)الن         ص ج الة          س كك          حا        ث يم        غ  س        تصى ال ةنصا          
(2.648). 

ل     ى ك       رظه    رت نت     لح الإنح    دار ال تة    دد      أ ال     دص  الس     ي   ةنصا      الن     ص ج الس     دس ا -
        ي     اأ الت     ي ار التف       مي ي     اأ اليا ن      ت الخ     ة   صةئ      لج ل ن       ال را ة        اب     اس الة 

ص ا          (046.)، حا      ث يمغ      ت  س      تصى ال ةنصا        لمن       ص ج  (FLD) م               صدة الإفئ       ح 
F  ا     د   م        ةنصا       الت     ي ار التف       مي  م        تغا     ر (2.285)ال حس     صي        د يمغ     ت          ، 

 .(FLD) صدة الإفئ ح 
أي أ ــــي   لــــرثر التف قــــل اــــلن  الاــــدلل اــــ ل الفــــرا ر ــــا  ــــرا العــــدم    قملــــي  لــــتم  -

الال  ـــــــ ت ال ـــــــخمة  خبـــــــ اص لج ـــــــة المراجعـــــــة قمـــــــ  ا  بـــــــ ح قـــــــن المعم مـــــــ ت 
 المستقاملة .
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ففالنابعالقسمف
فال،ةلاجفوالةوص لمفوالةو هلمفالبحث  فالمسةقبل  

فال،ةلاج:أولًا:ف
ةئ   لج ل ن    ال را ة    ليا   أ ص ف    مي ي  اأ اليا ن   ت الخ  ة   الأ   ر الت يبةتي   ر  أ      الي ح   فففففف

 اليا ن ت الخة   ند  ا س   أفبد إ ت د الي ح فالإفئ ح  أ ال ةمص  ت ال ستبيما  ،ر ر  ل   م  
(BD)   ال ةمص   ت الت ي تتةم   اليا ن  ت ص   ش ر  بت رح اتك صأ   أ ررية    ن ئ ر صذ ي   ر   م

 م    التكنصلص ا    ، إس  تةدا   ةمص    ت   ةمص    ت  ح س  يا    ل    ي ل ة     ت التكنصلص ا    ، ص   ر  
س    تةدا  صس     ل  التصائ      الإ ت       ي ف    ي تصئ    ا        أ طرا      الفا    داص صالئ    صت صالنئ    صج ، صا 

عثددذ رىددش ٌٍ  {صفب     ل     تن صلت  ا دراس    ك        أ ال ةمص    ت، ص   د ت     ا   س ةئ   لج ل ن    ال را ة    

 Yunos et؛   Chan et al., (2013)؛(7102)( ، سدوودي 7102فدح ظٍيٍةدً )( ؛ عش7102)

al., (2014) {  لإس   تب لا  ر خ      الم ن      فب      ص(ACIND)      الةي   رة ال  لا     صال ح س   يا  لم ن ،
ك      ، (ACMTING)   دد    رات الإ ت    ع ص ، (ACSIZE)، ح     الم ن     (ACEX)ال را ة    

 ند  ا س الإفئ ح  أ ال ةمص  ت ال ستبيما   م  يةداأ صذ    صدة الإفئ ح  أ   أإ ت د الي ح 
ص ل    ا س      (QNT)، صك ا  الإفئ  ح   أ ال ةمص   ت ال س تبيما   (FLD)ال ةمص  ت ال ستبيما  

ص د  Mathuva, 2012; Wang et al., 2013; Bravo, 2016)؛ 7102)ٍيٍةً،  م  ك    أ 
فراس  التطيابا  إل     امي : أ الد  أتصئ  الي ح 

 

ال ل   التــي ةقتمــد  ل ــ  الا ــث قمــ  ال مــ دجلن ال لت ــح مــن  تــ اج ةختاــ ر الفــرا ة -
( له    ت ي ر إا   يي ص ا ر LEVالرف   ال   لي  –BDرأ ال تغاراأ )اليا ن  ت الخ ة   :  الث  ي

صذ  ي  (001.)،  (002.)حا  ث يم  غ  ة      لإنح  دار ،  QNT)) ةن  صى  م    ك ا    الإفئ   ح 
ك       اتخ      رأ ال تغا    ر ال س    تب  )اليا ن     ت . (05.) ا        ص ي      ص س    تصى ال ةنصا      ركي    ر      أ 

، ص  د إتخ     د   ةنصا   الن  ص ج   (FLD) ر س ميي ص ةن صى  م     صدة الإفئ  حالخة  ( لا تي
 ك   اتخ   .2.53))ال دصلا   Fصذي ر    أ  2.098))ال حسصي   Fالراي  ، ص د يمغت  ا   

، (043.)حا  ث يمغ  ت  (05.)ر        أ  س  تصى ال ةنصا     ص لمن   ص ج الأ (P-Value)رأ  ا     
ر            أ  ال      نيلمن     ص ج  (P-Value). ك       اتخ      رأ  ا       2.585))ال حس    صي   Fص ا       

 .2.593))ال حسصي   Fص ا    (026.)حاث يمغت  (05.) ستصى ال ةنصا  
 و دف لاق فذامفدلال فإ ةلا  فب  فد فوقبولفالينضفالبدييفأيفأنهف" مفر  ف نضفال و ل هف

 الب لنلمفال ام فوا  ةل ف  فالم لوملمفالمسةقبل  ".
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الث لــث  التــي ةقتمـد  ل ــ  الا ـث قمــ  ال مـ دج  الثـ  يكمـ  ةت ــح مـن  تــ اج ةختاـ ر الفــرا  -
ــــــــع          دد          رات الإ ت          ع  –ACINDال تغا        راأ )إس        تب لا  ر خ           ال ن          رأ  : الراا

ACMTING س   ميي ص ةن   صى  م     ك ا     الإفئ    ح )( له      ت   ي ر(QNT        حا   ث يم   غ  ة
. ك    اتخ   (05.)صذي  ا   س لي  ص ستصى ال ةنصا  ر    أ  (021.-)  (127.-)لإنحدار 

رأ  تغارالة ل  د  م    الأئ  ص  ل  ا ت  ي ار س  ميي ص ةن  صى ، صي    ي ال تغا  رات الر  يا    تي ارذ     ا  ر 
فاتخ    رأ ال تغا  رات ال س  تبم  )لةئ   لج ل ن     الراي   صفا     اتةم    ي ةنصا    الن   ص ج  ةن  صى. 

، صرأ  تغا   رى الرف     ال     لي (FLD)ال را ة    ( له      ت   ي ر  ا   ر  ةن   صى  م         صدة الإفئ    ح 
(LEV)   صح       الش    رك(SIZE)  له       ت    ي ار إا      يي ص ةن    صى ، حا    ث يم    غ  ة        لإنح    دار
-P)ك   تي اأ رأ  ا     .(05.)صذي  ا    ص ي  ي ستصى ال ةنصا  ر    أ  (023.)  (033.)

Value)  ص ا      (003.)حا   ث يمغ   ت  (05.)ر          أ  س   تصى ال ةنصا      ال  ل   ثلمن    ص ج ،F 
ركي    ر      أ  س    تصى  الراي     لمن     ص ج  (P-Value). ك       اتخ      رأ  ا       3.176))ال حس    صي  
و ل اااهف قااادف ااامفقباااولف .1.721))ال حس   صي   Fص ا       (093.)حا   ث يمغ   ت  (05.)ال ةنصا     

أيفأنااهف"لاف و اادف لاقاا فذامفدلالاا فإ ةاالا  فباا  فنةاالاجفل ،اا فالمنا  اا فالياانضفال ااد ف
 وا  ةل ف  فالم لوملمفالمسةقبل  ".

 

ــ  ال مــ دجلن  - ــ  الا ــث قم ــد  ل  ــي ةقتم ــث  الت ــ ر الفــرا الث ل ــ اج ةختا الخــ مس  تشــلر  ت
ل   ا  (ACIND*BD)اتخ     رأ ال تغا  ر التف     مي  الة     سفا     اتةم     ي   لن ص ج  : الســـ دس

ك    اتخ   رأ  تغا ر الة ل د  م   الأئ ص   QNT)) الإفئ  حتي ار سميي ص ةنصى  م   ك ا   
لا تي ار س ميي ص ةن صى. ك    اتخ    ةنصا   الن  ص ج الة   س كك   حا ث يم غ  س تصى ال ةنصا   

صال  ى اب اس الة      الس  دسصفا    اتةم   ي  لن ص ج  .(2.648)ال حسصي   F، ص ا    (011.)
ي  اأ الت  ي ار التف    مي ي  اأ اليا ن   ت الخ  ة   صةئ   لج ل ن    ال را ة     م       صدة الإفئ   ح 

(FLD)  ص ا    (046.)، فاتخ   ستصى ال ةنصا  لمن ص جF  (2.285)ال حسصي   د يمغت  ،
ف"فوما ف ننااهفية اا فأنااهف.(FLD)     ا  د   م    ةنصا    الت ي ار التف    مي  م      صدة الإفئ   ح 

ياااااثنفالةيل اااايفباااا  فالب لناااالمفال ااااام فونةاااالاجفل ،اااا فالمنا  اااا ف لااااىفا  ةاااال ف اااا ف
 الم لوملمفالمسةقبل  ".
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فااااالم:الةوص اااااااافثلن لً:
اصئ  ي صالتطيابا      إلاه    ف  ي ك       أ الدراس    النظرا    ئ   م    خ  ص  النت   لح الت  ي ت    التص        
 ي   امي:  أالي ح 
ص ل      لأنه      تصخ      خ    رصرة إ ت      د  را ة    ي الحس     ي ت  م      تحما      اليا ن     ت الخ    ة    -

  ةمص  ت إ ت  دا  لم را  .
ا      م    ل    أ ال را ة    رأ تب  ص  يتحما    اليا ن   ت الخ  ة   ص ل    لم   ردصد الإا    يي له     -

 فابتة   البرارات.
 خرصرة إئدار  ة اار لم ح سي  صال را ة  تتةم  ي ليا ن ت الخة  . -
 خ  رصرة  ا     ال نظ    ت ال هنا    لم را ة    يتيذا     را ة  ي الحس   ي ت تكنصلص ا      -

 لرف  كف لته  في   ما  تحما  اليا ن ت الخة  .
 

ف:الةو هلمفالبحث  فالمسةقبل  ثللثلً:ف
 رأ تش   التص ه ت اليح ا  ال ستبيما   م     امي :  أابترح الي ح     

 م    ردا  الين  ص   صر رذ   تحما    الة      ي  اأ اليا ن   ت الخ  ة   صةئ   لج ل ن    ال را ة     -1
 الت  را .

 (.19في ظ    لح  كصفاد ) ر ر تحما  اليا ن ت الخة    م   صدة ال را ة  -2
 تباا  نظ   الر  ي  الداةما . يغر حما  اليا ن ت الخة   إنةك س ت ت -3
  مةبصد ال ستبيما . صالإفئ ح ل ر ر تحما ت اليا ن ت الخة    م  البا س  -4
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 قلام فالمنا ع
 فففففف أولًا:فالمنا عفبلللغ فال نب  ف:

 م     (Big Data)، ر  ر الإفئ  ح   أ اليا ن  ت الخ ة  (2019، ذا    ح د  يد الفت  ح، )اليساصني -
ردل    تطيابا       أ الش  رك ت ال با  دة ي ليصرئ     –   صدة ال ةمص    ت ال ح س  يا  صالأدا  ال    لي لمش  رك ت 

،  س  ال ح سي  ، كما  الت  رة،    ة  طنط  ، الة دد الأص ، اصنا ص، مجمة الا  ث الم  سالة، ال ئرا 
 .248-201ج ج 

مجمـــة تبا  ا      صدة التب   رار ال  لا    ، (، " دراس     تحماما    لأس   لا  2012، )    دصح ئ   د  ، الرش  ادى -
، الة   دد ال     ني، كما     الت     رة ،    ة       صالةش   رصأ، ال  م   د الس     دس الا ـــ ث التج رلـــة  المع بـــرة 

 سصذ ج، داس ير.
        ةئ    لج ل ن      ،(2011،         ح    د  صس     ،  ش   تهي ، ئ   يرى      ذر ئ   يرى، )ح    داأ -

دراس     تطيابا      م     الش   رك ت الئ   ن  ا  ال س    ذ   الة        –الت  د ا  ، ين   صع تبرا   ر     د   الحس    ي ت 
ـــة لمم  ســـاةييصرئ           أ،  ال در      ـــة العرال -109، الة   دد الأص  ، ج ج .14، ال  م   د المجم
163. 

(، ر   ر ةئ   لج ل    أ ال را ة     م    تةزا  ز  س  تصى ال  تحفظ 2016، س       ح   د لطف  ي ، )س  ةصدى -
، كما    الت    رة ،    ة     مجمــة الم  ســاة  المراجعــةبا    ، ال ح س  يي ف  ي التب   رار ال  لا    : دراس    تطيا

 .86-43يني سصا  ، ال  مد الراي  ، الةدد الأص  ، اصناص ، ج ج 
تحما  الة    ي اأ ةئ  لج ل ن   ال را ة   صالإفئ  ح   أ ، (2019، )سمصى  يد الرح أ،  يد الداا  -

المجمــة العمملــة لمدراســ ت ، دراس     ادانا   ال ةمص    ت ال س  تبيما  صر رذ     م       رارات ال س  ت  راأ      
 .397-315، الةدد الأص ، ج ج  ن ة السصاس،  س  ال ح سي  ، كما  الت  رة،    ة  لةاالم  س

(، " ر    ر ذاك     ال مكا     صةئ    لج ل     أ ال را ة      م     2018، رح    د ح     د  ح    صد، ) ي   د ال   رحا  -
دراس      تطيابا       م      الش    رك ت ال س     م  ي ليصرئ       – س    تصى ال    تحفظ ال ح س    يي ي لتب     رار ال  لا      

، ال  م د ال   ني صالةش رصأ، الة دد الراي   ، ال  ز  الأص  ، داس  ير ،  مجمة الفكر الم  سايالس ةصدا  ، 
 . 758-681 ج ج :

، ر   ر    صدة ل    أ ال را ة     م    (2013    دى  ما   ي  ي  د الحك  ا  ، ) ، رف  ا، نئ  ر ط  ا ،  ما   ي -
مجمـــة ا دارة دراس     نظرا     تطيابا     ،  – س   تصى الإفئ    ح الإةتا    رى يش   رك ت ال س    ذ   الس   ةصدا  

، الة  دد الأص  ،  (54،  ةه  د الإدارة الة      ، الرا     ، ال  مك    الةريا    الس  ةصدا  ، ال  م  د ) الع مــة
 .102-47نصف ير ، ج ج : 

ما   الة     ي اأ الإفئ  ح ال ح س يي   أ ال ةمص   ت ال س تبيما  ، تح(2017 ما ي،   دى  ما  ي ، ) -
،   م     ال ح س   ي  ،  صتكمف     ررس ال       صر رذ      م     كف     ة الب   رارات الاس   ت   را  لمش   رك ت ال ئ   را 

 .21-1( ، ج.ج: 62ال  ةا  السةصدا  لم ح سي ، الةدد )

https://search.mandumah.com/Record/976756
https://search.mandumah.com/Record/976756
https://search.mandumah.com/Record/976756
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( ، ر     ر ةئ     لج ل      أ 2013، ) ما     ي،       دى  ما     ي  ي    د الحك    ا ،  م    ص الة    اأ،          ح     د -
ـــة دراس     تطيابا      م     اليال     الس   ةصدا ،  –ال را ة      م     ن   صع ال   ررى يتبرا   ر  را      الحس    ي ت المجم

 .102-47، الةدد الراي  ، كما  الت  رة ،    ة   اأ ش س ، ج ج : رةالعمملة للإ تب د  التج 
(، " ر   ر إفئ   ح الش  رك ت ال با  دة ي ليصرئ    ال ئ  را     أ ال ةمص    ت 2019 نئ  صر،  ح   د الس  اد، ) -

مجمـة ا سـك درلة ال ستبيما  في تب رارذ  السنصا   م   رار  ن  الإلت  أ: دراس  إستكش فا  صت رايا  ، 
، كما    الت    رة ،    ة    الإس  كندرا  ، ال  م  د ال  ل  ث ، الة  دد ال    ني ،     اص ، ج الم  ســالةلما ــ ث 
 .  107-31ج: 

مجمــــة ، ر     ر اليا ن     ت الخ    ة    م       ة     طر ال را ة      "(، " 2020، )را     أ  ح     د ئ    يرى، نح       -
الة  دد ال    ني ، ،  الراي   ، كما    الت    رة ،    ة    الإس  كندرا  ، ال  م  د  ا ســك درلة لما ــ ث الم  ســالة

   .277-233 :  اص ، ج ج
،     دة   بت   رح لتبا   ا  رذ ا     تط   صار ال ح س   ي  ف   ي ظ     يال     (2018،          م   ي  ح    د، )اصس     -

، كما   الت   رة ،    ة     اأ ش  س ، الة دد ال   ني ، ج  مجمـة الفكـر الم  سـاي، اليا ن ت الخ ة   
 .1272-1224ج 
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