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Abstract:

The aim of the study was to develop a vision for the optimal use
of social insurance funds in the light of the proposed models for
reforming the social insurance system by introducing some of the
systems applied in Latin American countries, The study reached
a number of proposals aimed at developing the social insurance
system and developing an appropriate investment policy, The
study suggested the need to provide all information that enhances
citizen confidence in the government's ability to meet its
obligations towards retirees and make legislative amendments to
enhance the financial sustainability of the new insurance system
in the long term.

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
YY.



iglgnll ayylagll mylislly spgbaill sy la @ small qlaga U ppalll gllsg
plaall masa gpan liys

Gl alad) Uy 1 Js¥) ) gaall

s Al dadia ¥

Lo lain)) laal) Baad 8 L 1 il a1 aal elaial) (ppalil) akai e
Led Loy &l sall dpe i) 5 ApalaiBy ) Al ) gal (e 8lal 5 calill alladl J 50 &
Aalgl) i Sall o] gd 13l painall y 2 dl) e dpelaia) 5 dpabai) U (a
G cbaaill Tkt el 8 Al (ol Al )l Auam) gl ) Liaa )
Clabpall Aoty ailial ) Gl il 5 ¢ e 8 elaial) Gualil) alkas 4al
38 Al Gl e Cangin dpay i COasS Lggde clanl il AUl dpe sSal)
Cliselill allas e 403 CObaed ol ja) A elaiay) Guelill 3 jal il jas)
s b Aldlall (gl i Caline aad (il g8 eyl DA e Wila (Budadl
DA e colainy) aalil) ol »Sla) 4lSa) Gy Sl Hall (e el Cacia)
Qeenl s A sl o anll (S (i 4 Jlsel) Cn S bl o skt Al )
e atag) (53 Ay il D51 sall Qlul o dald dicay skl caai)
sl 138 e L) ool 28 5 caiid S yal J g0 3 e lain)) Gualill dalal) alail)
Al e died) Al Jsall 4 GlesSall Ggal s (Al G gall o el )
i) Claal Liina (5 siue gby Sho g0 Cilef Lyl

s Al Adia Ll

e ) agis 4SS eae 3 eelain) el pUai yyglat ducal e

SO e s ) aghgh el Ll Aald (il Ol
Gl sl e el Al o SLIDE g S sl agd Bisy Sl (5 sl
ean b Aalall gl CUE area kg @) elaia) ouelill alas cylal
damin Jsio dla g dgilibee Clua 8 il e Sl (e g oo olligh
oda Adia () af ) ddpein Clilea Leie iy s Al S jial cilialil) Lgyass

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
ARR



iglgnll ayylagll mylislly spgbaill sy la @ small qlaga U ppalll gllsg
plaall masa gpan liys

o) st @l Gl da S s Gl e Llaaal seld Jgaal)
Jalall Ciraia g ¢ alad) g Uasl) i 8 Agiiad) a1 e @l EY) (e gl
(Jardl G e sohudl e Asall e Jh 8 Al Jeadl caalia 68 Bl
Lede )5S idd alaill (amy d agale (el Lt (e iy Jsaall il 5l 0 5a g
Ol landy BalELY) (e ilidl) 038 Jla s ae a8l Sl )l e Basa ge
Adlaa] elainyl il alas (Bisy Y Ml 5 ¢ aual)

;;\.ubﬁ\ :\,,MM [ld

A Canacall (ol ga o Slay Mal) elaiay) ualill sl gkt
e oS Lghlanin) (S e lainY) Gualill alai e 3agan JSET ) Jeagill
Calelall oy 58 nea (5 sina G Llla 2 L) ol
el el sl aalall ) a3l (o jlaiiin)) (Sl yyokai m
s Al il lagl
oo g Al elaiay) cpelill Al A5 daaall bl e Ca el m
lede b A Lelaiay) Jaa¥) aal Gia3 e oplalall o )50 4sld
TRV I I IPPVL PERR -
ey MR (e e lain ) cpalill Jsel alasiin 8 A1 sall )52 A llad (20 ayli
Onelil) alas Waos il (ol iay Lay dalad) 41 3A01 5 gl i)
Al (g 75 yhaall 73 el Jla (8 adde A5 el el YL s e laiay)
Sl Jgo (b Gubll miliiy elaiay) Gudill WU #3lay sl
A
dS daaei g Al dalad) alaill (8 Camazall (jlal ge g Blal Cils jiie apaii m
s 4 Jgenall 5 Y

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
ARA



iglgnll ayylagll mylislly spgbaill sy la @ small qlaga U ppalll gllsg
plaall masa gpan liys

;:\.ubﬁ\ L_)'AJJQ (FES

Aol dalainy) e 508 5 yeadd) colaia)) Gualill sl o] =

Ziall ¢ g A elainy) Gadil) J) el JiaY) aladiud Hgual 75k of m
abill (sl (e A (e elaial) el i #3laY 4s s skl
ARSI S el J g0 8 Llla 4gdadl)

s )4 Zegia Luual

sdaad) B AN Cullud) e A all aaias

& Jididl ) mall e slaieY) PA e Slaill JLLiiy) zeidl
Aaladl Jilus 5 dgaladl a1 5 VRl 5 dpalad) aand el g dpans 1) (33050
Al pall Ay el Aalal) ol el

iy Tiliaa) Leliaty il gea Jsliy 3 sl o)) mgiddl
Akl SISV Lo s Alla Al 3 35k e Al il s pAaaa

s Al 3 gas Lol

pae Ay sgan (b elaiay) Gualill ol Jalasg duljo A0Sl dgand)
A Conall Gl ge ol Jalad g i jal)

YoVA JSag VAVe syl JOA A jall g pad sdaila J) gaall w

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
YVvY



iglgnll ayylagll mylislly spgbaill sy la @ small qlaga U ppalll gllsg
plaall masa gpan liys

saa b oldbaY) i) allail g il jUaY) o S ) gaall

Canll & iy Aleall il auial sall (iany ¢ Jall 138 8 alil) J iy
ek e A (e ellh b paisne A3 Hhay g
1S LaiaY) Cpalill iy s Y f
reelaiayl glagll )

Cled Yl e Al A (e 00l Y aainall a8 gy Al djlaadl " 43l (o jay
L (aaty (Al Hhalaal) dliaal dpe LaiaY) dgle Hll Gl 5 elly aiad, 5 ddla)
Jpanll € g 4ia ¢ ja o JAal) (a8 Alie a5 4l 5 jeee JOA loaY)

ALy 5 (8 dainy 5 Laie S ) Jpeand ol e sy s dhpmall e )1 e

A as), (Y8-YA 0a o Yo 10 somad bl ) 5l sl e
(Ve-VYuaua ¥ oY rd jailldg
e laiayl sacluall Y
sty e lainy) lacall Uil duaSlal) il sl (e danlisd a5 Mgl o pas
050 Alal) il Tad g ials Jo gy cpalinall aie ciladds ol 4065 il
Ll e (o8 allae (e A gall dimiadi Lo e aaiad g 4y 5 50 bl 5l ccilS) i)
(V00 Y VYA gl 3gana daa) daaa ) LeilalSaY Lad
reelaiay) cpalill Y
IV Gl e Lo o] L) pamy ek A 58 sl Al sl Caay

ol Y5 denll bl 3 Aliaiall shall jlalial g2l elUaall a3y st g agudil
Oa ) aa Jlaa 8 elaall 13 Jiad o) sus 38 1 5 Janadl 5 Aa gaill  dyigeall
Glaaal s Jlaall (e digma cileUalivg 3 )b ge din Jaa glaa (8 5l Jaal

rally (5 aUail) e gia e laia ) (palill 855 o ggdall 13gr 5 Jlac Y
Ol abas) Aol 5 Jaadl Canlia cJalall o aly sai 8 Ading 5 30l
(Vo Y VA gl ae

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
Yv¢



iglgnll ayylagll mylislly spgbaill sy la @ small qlaga U ppalll gllsg
plaall masa gpan liys

e laiay) dlaad) £

e Adlile (el 5 A (el e i) (S ) LY S Mgl Ca e

Cal sall e sa¥) 3l gl ¢ amll (iapall A sl e Lgie jie Y ) e

alladl 8 alaall s yiad ¢ el 5 llal) cle Y1 cla e sl Ligall Cass ¢ sun

2) eelaay) s sl Lo Libe lxi g dpeliall 5 ) 6l ae Caial 35285 o sl

.(ﬂ\'_Q\ gauacY YA ;L..g\gw‘\)d,\

s S LY Calil) (ailad Ll

oY) ey sed Ly il ale 5 8 aal il elaiay) adil) (o ey -
Ol dem s sale) s Hhlaall pueaid Leiay cpalill ale Lgle o h Al dpalal
Al sl (B8 e el s Ade (s agle (egall mea s 1A Gad (el
oball aldaually gaay

Y 4ie 5ol g Al g sadll o) s ol (58 Al 4y il G yry Y
Adall alacaiy) 8 o) 8V de ) e Cal g

8 LS i Gualilly Aalal) ClS) il ¢ elaiay) JiSi o seia o o ghy -
LS calds (g Aty Al 45,080 T g adle (pasall L pdliss 5 canl g (3500
Al oy cadala 58 (K15 alealiny Jasi 5 Y gl Joany AV LIl o
sl olas) & Jomy e laian¥) JHSH & gia SR (0 e laiay) Gaaill 0
) oo s daall a5 5

AUie 4! 5 Loxie A gall o i Lo Wlle oo g8 Ui e lain) cpualill 2y

daall (alias) § deadl bzl (el dlle ) ¢ aall dldad) ¢ aall) Jie dpelaia)

058 Y i el s g 5l 300 L) ALl e ()5S0 5 o(leUnil) iand

Yoy e g iaad) 3 gana daaa daaf) @lld e ALl s 0l g il pualill sal

(VVE pape

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
YYo



iglgnll ayylagll mylislly spgbaill sy la @ small qlaga U ppalll gllsg
plaall masa gpan liys

s S laiaY) Calil) alas g o3 G
rlinalill alas o gal 43y lal lai elaiay) Gaalill akas (1)
b Adlide 35 M (il Sl J sy

:(Fully Funded System) Je\Sll Jy saill alas  —

a Coa i) g Adladl Ll sl (e ALalSl) a3dlSy Ja S Jead ing
S 5 (e ddlall J a1y Jiay (35l (e 2cliill e giae aa
YooY ¢ Bamaa Gighia ) oS U o) Glal ade Bl sliae )
(Y o=

:(Pay As You Go System) (s sall J saill aUas -

Sall dall Jaatyy elaiay) cudil) aUas ajde A8 Al J5Y) JSEN aay
Ome il cilal 3V 2as i) Jadl Lale Jaany ) Ll 3l s slie|
el Gadlall cpalelall e dica g jiall 4y i) ClS)EY) ONA (e sl
Al 01 sl a8 alaill 138 Axgaka g (A all Jysall sl s} 4dde (3l
Gl Tlal e glay 13 2ad gl 4 gid)l Cile daall s O anidl G
Ao sand) 43 )) sall

:(Partially Funded System) sl Jagaill pUas —

ey ) aall 5 dad pal) IS jiEY) ASE A A glaaS i) 13a L
oo oy (1 A el il Al DB cJalSll Jy gl alas Lgia
sy oA claill s ooty 4 |l @lldy oagyeill Jysalll i
) G claiil) a3 58 A g Al Yo ) 051 v (5 sS5 a8 JaY) ddaus i
P e A I8 claal) sda Jaais madll il ) 1 DA
02 YooY a3 gana adl ) ) | leiiuy) ailad dileaYl cilS) sy
(Yo-Y¢ La

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
AR



iglgnll ayylagll mylislly spgbaill sy la @ small qlaga U ppalll gllsg
plaall masa gpan liys

il ol Loty 3 Ll el s el cpnalill k()

(Defined benefit plans )bl jall saasa nlaill - -

Jsmal 5 a8 yis) e LIS aciad Y 5 agail )5 (S jliall A 320 o adiad
s oneliial )5 il calindill sl clal ) o yea ol 5 el (aalia
i) 2l e e laalde) e Sz Aalas (3l (e 20 @il L) e 20a5

(Defined contribution plans) S| iy sassa plaill —
cany A QeI Jysaill ki e Ui all e g osill 1aa adal iy
Jeanpus A Gilaall 2088 Liine B 4aSa3 ¥ 5 cplalall S ) oS g3y
gasiy & jide IS aadd Glua 8 lS)EY) 2wy (S yidall 4dde
YN Y :allu daa) ke daaa ) | addll Claall 3 Ly 2 se

NQREUNSEET
s LaiaY) Gualil) alall Lpabatdy) g Lo laiay) Gl lay
e laay) Aty >
A 5 adle asall Aoy S Ldima Jlaa =)
DA e Jeall caalias Jabadl o Jeall clidle ) jiia) e sacliudl oY
e Ul e by gea (& dalall Lgain g Jlae ) Claal (e S i8] Jpaa
Lgdliaiu) byl 8 o
gLty cilaay) >
Cle g pie e8] & Gualill Jlaliia) laiinly o sl SLaBY) dpatiy sk -)
e e i Laa 4 sai

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
Yyv



Sl gallaslagll solailly sogbill cogs o @ small elagafil ppalill gllg
plaall masa gpan liys

3 ey s Jaalall el ) i IS (e Aidl) Alalall (5 8l e dkadladll
Jlaa saaa) Jaadl 3l agiale Y (535 Laa (p alall 5 Guliaall duiay satll
(FV-Y papa Y VT dalicy £ oae

i Y) Cpaldl) ali g gad (b Lusald

2SI Y Bask (8 Jeal i -
sl a S Y] aaiy Al A5l La g alladl Lol SV s
DY) e el oy il clilaa) s Lgle aaiey 30 Jy il BRI
(V) ) U Jsaall sy (bl all Gojeay a5t (Al dagell audis Ly el
il 5 Al sa¥) e ilS) syl s

(V) ad dsa

éjmuy:\sJy dlaaall 5 uial) g Awld) 2 oo cls) 2Ey) PN
JOAV/Y e T ale S YN Y/Y Y ale el ghad) A e laiaY) gl
(Csalally daidll)

Jixa Ay Gl g alal) JlesY) g Uad asSal) g Uadl) Sl
sl
% T = — - - = -
3 st () Adaal  ada gului daa|  ada (i)

Jraerrlyeonn] avagv[ vexny| ovwi [ voory[ yrver[vewrx|  vare[ Y.y Y.y

\V, 0 £0Y14] YYALY YVYERY[ YVVOAl TY¥eN| VY&V YVeryy| yveérn Vo0 YaNY/YuNY

VWV, R eryes| YVYYE YUeg o] YoWoq| 001V VYEVEY| YYAEo| YVTEY VYYAAL YoV E/Y Y

AR ARCAVEAN R ARAR) YUCEV] YYIVY | AVAA] YEYAY[ YRAVY| Yo A IR R EIER RRETARRE

VEE[ VAT PVARY] FLOYA[ YVYer| aavy[ aWVavR[ € vav[ YVAse| YYAeY[ Y.ru/Y.Ne

O A VAIVAR| FaoVT| FYYA.| YVeYE|l Q£aT| YACYA| EEYEY| YA VENTY| YoAV/Y Nl

Adide il i Pl e lain) el 3 ) 3 Jlac| i s ol )y jyaadl)

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
YYA



iglgnll ayylagll mylislly spgbaill sy la @ small qlaga U ppalll gllsg
plaall masa gpan liys

b Lo oy Gl Jpaadl by Jalay
Al ) s dually Y f

aaas YoOV/Y 01T Gle A 4l sa¥) e ddaiua) clS) sy saly )
bl aladl e 06V Y Aty aia (ysale YUY

16 yasiall s Aty b5

ey YOVV/Y 0V T ale B 3 el ¥ (e dadiuall CISIjaaY) 33l )
Sl alall e %€ 1 duuiy aia g ala YV EO

sl puall Gk 08 J gl ali 1Y
o=aladY) Jsia e a5 8le il i g il il e Gle 5 2a g
Glo G s s pile e il g gaebial gl ol ymas (G sinall 5 Gaaglal)
L) 2 g S ol clialdll el dagSal) e e giaall i adud) (e Cilagadll
el 5zl YY) e

20 gall dualad) 45 3) gal) (31 ok (8 J gal plii -

Lt gz i g Aalall Lgili 3l a0 (g oo lain ) Cpalil) alai s J gall (any Jani
Al (5 Y Ml L JS DA el dgal sl (anads Al de 300 dlll
Adle o siig cam sl J saall o daladl &) a1 (585 5 alaill el dals Cllalia)
CAS) iyl o ading s Wa ol LS o) g dysaill G o allall 8 cbiaalsl
Al dadlise iy elie V) dgal so (8 deadl Calia s Jaladl (e doans
e IS dall cleadll (any lids Jasd e ol el (e ¢ 5 isai o
oand o jeday gl abuill Gl Gl 3 G el slas glaa e sl Akl
Al Gua Jul ae ARy )l gKY) sl Al A jea Ll Jlll S )
V8V Gapa YNy

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
Yy4



Sl gallaslagll solailly sogbill cogs o @ small elagafil ppalill gllg
plaall masa gpan liys

AU LS5 sal J 99 el (e BalEiecall g all &I ) gaall

Lgzal i) sl duadiiads culd ) Jsall o lad Al 5o Canall 138 J sl
3\_1‘);:\” 3al&Tuall U“}J'ﬂ\ c\)ﬂlwb dj.ﬂ\ Yy &.1)\;.1 (e 'E.Julw:)“ uSA.\ er;
AN WY, EQUVEI LS SR
sl (b (o LaiaY) sl QI Y

A gall o i oA ac @) Al axii o jadl 5 SN Chual 84 g0 Jsf ol Cnpal
GBsviall Gy G sl Jleadly paldll acldill §oaua 14YE ale clis) Lavie
Clalall Ja¥)y Galdll e Uadlly ulalall Laalas) cgalicall (e i) Y4YO
asl g Hly el clleall s aaa Glilee dadl Y4AL Lo il
.(2018, P96. Social Security Administration ) .g=all & Uasl)

el JB s e laiay) ol sl xSl ({
reel Lo Cua (e aail) aUaill @l el praca 53 A
b Lo Cus e pail) alail) el e a5 2y

Aol Adasall -

sy ol ) sy celaianl) opelill g8 Jof 1Y E Gle b e
palall g Uadlly Cplalall e laiay) cdill (3 53ia IS (e Galalall Jsaa cpalil
Cladd (§sdiay e sSall glaill s dilaally Cplalall celaia) Gudill (5520
z=s «Pablo Villalobos Dintrans 2018, , P 6 eliayl Gleall
5 il 38 Al (haobiom B Anilly pgle (e gall 230 (Y)ad; M ol
NAA s VAV

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
YY.



iglgnll ayylagll mylislly spgbaill sy la @ small qlaga U ppalll gllsg

plaall masa gpan liys
(V) a2, Jdya
s (b Al 4kt
(%) NAAale s VAV e b gl P
Ao e s A Gstia | plail) Godia | (Ggdia PN
PR (ra 5l guaal assal) Slasal)
Ldly s waldl) Gmdaaally | Sladay)
58 aaal EMPART |GANAEAMPU|  SSS
Alalall
%V ¢ Y,YY ATV G YVA YV Ve 14V
%V e Y, vy SAEX Y AT V08 yavy
%V 4 Y,yoo oY Y Y EA V,en) Yavy
%V A Y VAV N AN Yay y,04¢ Yave
%V ¢ ¥,va4 vy Yee L YAE yery Y4ve
%V ¢ Y,Yee ATy Yo LYvy V00 yavH
%V Y Y, vy AT LYY Yy ), ¢4 Yavy
% A Y,Yre AYe < YVA Yve Y, EeY YAVA
% A Y,Ya) T ey SEAR Y, EA 14ve
%" ¢ Y,y e ey Y y,rae YaA.

Source: Social Security Administration:, March 2018, P120.

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
AR



iglgnll ayylagll mylislly spgbaill sy la @ small qlaga U ppalll gllsg
plaall masa gpan liys

Cuay Bulia AU G agide Gagell 2o g o8 Gl Jsoall ey

(s AY) Gabiall Bl ge elaal) gladall (5 sxiiay agale asall Slaef 3 3

i Bl Ay A el Alalall 3l Al dpdaril) dawd < ua SIS

i oRlaYL il 3 00V Apkaad Ay VAVY ple i Ll dad eV cilia
NAA Al 957 N clia

sl bl -
Gty JalSl Jygaill (il Ao i 8 clialill ol ) gad ol aaas
a sy Al anEill Adee IR (e CIS)JLEYT a5 caiall (e auadd S i)
Steven Haberman. Zolton ).Aelaiic &y e L) jab g ) €Y1 jnal)
.(Butt Chryssoula Meggaloudi 2015, P110.

e -
Jia® g saaaall L all o sl Aanaldll Ul el aass 4 calindil) adad chadic )
5 3 o 2 a2 Ll !
s ldlee JSE G Lgady Badae dllae b saaaall Ll el allas 8 i 5yl
alaill Jh & cpaclinall datisa) dalleadl il &l 138 o V) 30al 5 dedd (e alae
¢ ld e mw jala ), AY Al e il U e cdlis) Gua Al
_(Y’/\-"~ -~ AKRR

i ShaYlan s A pelaia) el pUa Dl (@
Al jealiall dally apaad) clileall alai xadle graa 53 ol

Aghadll -

o LS Yo T ale 9% 6 (1 YAV e OV E (e ddanill A Cuadds)

paall Glilaall alas at Apdazill (5 ga jeday 35 (7) &) Sl Jsaadl o
Alalal) (5 g8l ) glan cpdll (il gall daad) Slilaall alad asy Cus (06 Y € 2ie

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
YYY



iglgnll ayylagll mylislly spgbaill sy la @ small qlaga U ppalll gllsg
plaall masa gpan liys

O el ) Al deadd) b cplalall GalAEY) (ama s VAAY e YY) aay
Vi elaiayl el agalary ol Jleall G ghail) 4ulaaill aw (Y4)A Hle
ILO Subregional Office 2010, P19)) .Y AY L

(%) (Y0171) ol — Dbl il (M), Jg2

) ald)
Y'~,i “,.h.uu" 3
Y,V LS i 8
6,0 Ll g
Yo 25458)
Yr A daasal)
YLv Ly

Source:Jose Antonio Ocampo and Natalie Gomez- Arteaga,
2016, P 12.

{EB
m i) el AL LS, 31 U 3l (555

U R Ve g S (e A 1001 G iy (gl AR R8N tlaa —
e e gall QISI LY oot Bl Cluall dua ) e Uil dua ) (585
Ll gl ailes 358 A Leaday aofy Al A )Lasl adla gl ddlayl
iy aile Lo Gl
S Uil e Jeany o e aall dpaall sl ey 1 Sae (ilae —
Camdyg %0 Ay iy (flas a8l sduay B s ) Lo

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
yYYY



iglgnll ayylagll mylislly spgbaill sy la @ small qlaga U ppalll gllsg
plaall masa gpan liys

3 Y) s il Jasgie e YoV 0 ale (e Jliie) 9%V ) Al
Cxdy 06N Y v gl S EY) dans dulad e a8 Al adde el 52y
sl ilaall a1 aal) e YooV e Jliie) 9500 L)
pdad Al g g Jaall &l gay Jadi jall sl 4 dalyg o oiapall Gaall -
dawiy Josll e 5508 sdy Cunal g @l e gl (e JSI Cuany SR
G (Jand) & 55 e die DA F duids ) sLal) 3 538 oS o) gus 941
Y e Slsie pde AT langie (e %V A JdS Jae (ilas
%1 o B8 ) 900 (e el A il 1Y) 5 lS) REY) ade danl)
Gl g iall Jasigie (e 90 dpaly )N Ja Jae (ilae Gaday
) jid) ade aaeadl 2l e Ay
il Clually el apa )l s aglile 5l 5 (ilae () sl 8l 130 )
.(Fabio Bertranou 2016, P 12) .4de (a5l

S Y -

A el e dpaddll clliall a4 GlS) ay) b
Cus Jeall A odgenay dalall padll) Cluall dua )y (g 3Ll
b S s s caall cliladll ol 4 lS) AY) el e 65
adn a5 Al (e %) ¢ e ddde asall alaay g aclll oyl
Gl 5 Jaadl & 535 drgaa Cavn 94T 5l 04) daill 028 a3y il
oAl A plbiiily maw dus cldbeall cpdil (glaa) o) s
DY) e iaill 5 la ) A A e el g s ol il
Italo Lopez and Andres Otero 2017, P P 12- 15.)= skill
Gl da il s 8 @l Y s (£)ad) U Jsaall ma s

3l

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
Yy¢



iglgnll ayylagll mylislly spgbaill sy la @ small qlaga U ppalll gllsg
plaall masa gpan liys

Bl ol 9  Saadl (AR pAil) Cpali & &) &Y Gl (8) ad) Jg
.Y~\Vel.9u:\a"~\\ ?L;CJASJE‘J%

(%)

3B gl 5 ¢ Jaal) (AX gl FENT)

d) 53 Ja) [ aba &) i) &) i)

Jaad) | e craal
Vo . Vo Yol
Vo . Vo YoMY
RRA V,¥e Ve Yooy
Vo . Vo \ERK]
\\,\9 Y\ Ve VYo e Y.\¢

’ ’

Vo . S Yodt
\Y,/\Y \,i\ \\,i\ YoV

Source: Social Security Administration2011- 2017, PP24-26.
Gaall da gl gudi b @ iy s s of Giladl Jsasdl (e aly
ALY VY a Y)Y ale gesall R 950 ) YT N 95 ¢ (e il aligll
AYeYe Ja Yo Y ale el AR %0 V0 L1960 YT (e Cacadds)
i Yoo ale e sl MR 9VY YA LN 960 Ve e s Al 3 e )
S e gy o du aaall Clllea) alas & @l ) cusd iy YoV
&b Aleall (alias) e Jay Lol @l (mleds) (K15 cilileall oUsi b aa
) g Uall
A gl el (ya Baliiunal) (pug ) Ll

reelain ) il akai Ay pad (|
L oY) Jsall e elaiay) gudill sl 8 A0 JS 4 pead Calids
Jaiy eass ) iy Al Asn (8 Gulaill mbiay Y 38 L ddgn 3 Gubill xlia,
dSells deldnl Gy okl alli slel o Wle jae (A Gubill 4 )l

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
e



iglgnll ayylagll mylislly spgbaill sy la @ small qlaga U ppalll gllsg
plaall masa gpan liys

IS clabus clalag) o V5 Gaoat o Gang Gl gAY Apall (ol
gl (a0 gt ol Lo gl dde ol Le ) aldai (e La iyl s Ay pad
OF (led) ALl 4 el G 50 JIA e iy < pean b Gadaill 4y )
Ol aldai ae F3aY) J s A elaial) Gadil) ol o 4l @iy
JS A sl o L el dase Ui dga g il (e eae 8 W) claia)
o DA dn f Ll i 5 clagia IS 3 Jall Gy (3) gaad Camaca Lyl 5 clegia
Gladaliia) op oSy JalS o saill glals Jsa JLid A clianalil olas o us
gl Coglul I Jgat aiplal (he 6y aas 4d) V) i dile Janey ol 5
Abaill el dliasall clS) sy o Ll el Gl PAYGO Glaaiuy) e
Copay Llle it L) ciliaadl) ol i 5 SIS Ssai Jsar (5l
3l ge (e AiSai Ja i V) i Aglle A JY ey al (g el allaill el eyl 3l
A sall (& e Ll yeae (pSay Apl el (8 paild Lpal (LS latiny)
Al s G aas s (e Al all 5 jlasal) Jall da aliad (Al all dalall
an s and (ysale VY ) sa el s (ysale Yo e JBT L S aae
QS Cua e Pl el Joall s iy daws Ople 30 Jisa
25 el OISl s Ji LLs 1ol semes Glad b ISl JSugh (5 madl
AT PYSSNWE ERPERRA (I DS RV R P PN UPREI L D S RSPV DYy
) gall Y ara Lo gat g 2Dl die a8 giall penl) 304 ) Cas
roalal) alail) 1) aladl colilaal) aUsi (e Jsaill 55 Jygai —
Al ) Jeail) ae ad V) Agilall JSLEal (e el Ll e J gaall pldaill 4l
Guw g bl Cojean s Lag )di (adds JSLI o2 e duadlll Gllual)
O By Ladiadlly dhag ) Wladll i Ao 6 8 clileall plas #Sla)
Jisad 4i€ 20ai ) Ladadll )8 33 U8 Lo Sall o ny San o J 5

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
AR



iglgnll ayylagll mylislly spgbaill sy la @ small qlaga U ppalll gllsg
plaall masa gpan liys

AaS) il elal] @ jaae laiin) 48 Sy paa Glilas alai ) J gl
Cililaall Al 8 0uS)isall cplalad) olad cibilaal) alas cilal Sl il e Y
ol ¥l (e sl Gl alas ) J eatll A8SS (b galy Lol Cudld S8 sl

Al pall dalal)

oSl s g A e -

el G el Gl plas 8 Aol H 50 ean ) ZSaY) Caagg
55 ol 5 pumnapall o satll e 33U Aad) Al g5 ) eyl
e uall (8 bl Hea LS A Al a8 G QlaBindl il L)
Lgie e %00 e Ji Y aledl Jaedd ol an GBad 0L L Lgie cV sl
Apaddll allaal) 3ol e Gl e 308 il Sall aad (Bl ilall
Oalalall i 8 el (e 285 gae il (ilaall oY) aall Glaa ada g3 )
(ol i) e el dil e Gail s sha ST Al @l gl b laiuy) e
A el Galelall il jlis) e 358 aui Le sale G sSall () V)

) A jadl) e saliiall ug ol —

LM\‘_,,JQJBJ! e:\:i}'édm‘ w}‘)ﬂ\uaua_i);ﬁ\cﬂhfm\)dwuaﬂl\}
Al

Sy paradia 5 laing Slen 2en s Llle cilinalill L pa DL Dpaal -
Gl Cuai B b ol 8 ol aad ARl Ay aileal e el Ale ) S
dan gy (alal) ) jal AIEL 5 e dae Lain ) Clinalil) il gl Ll JMNELLY)
gty Jlse¥) elli o dlad dipma 4y lalin Yl cilinaldll J) sal (0l 58
i) e lul jall s3gy oy ccanlia Nl Jare Giatl Ao S0 A sl
elasl) 4_1]1.(: B 9 g Jaradia

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
Yyv



iglgnll ayylagll mylislly spgbaill sy la @ small qlaga U ppalll gllsg
plaall masa gpan liys

Ol b Calaal B3ad ¥ CleSall Lol 4 jlaiiny) clulud) Y
Gl Gulia il Jigal 3ol 8 duasSall bl o) ¢ elainy)
b Al Adall e 5 il Jasai Wil s JIsa¥) i el ol e laiay)
pele (aigall g paclEiall e palally 2 gan Y Gl LY sda (he dilalld 4Ll
bl dia Gl aai s ey il gall o gee e 32000 3 gay Lail 5 3 _ilae
Dt b (A Legin Gautill Cangy a3l Gaalil) gy A gall o ) 5V
e bl 3l 5 gay s e laia) Gualill alai Calaal (Giay Ly cilialill JI gl

Y ol sl

5l a3l il o) g g clilaall Gulia Jlsal lafin) 4 g sill slasyl oY
e il sl (A LY 5 (b sainall (g slainy) oD apii g 48 ) 3 g2 535
ol ad) sy Y s deajba LA A o b 855 e 5 JaY) Ak
Alpmall (5 slue (RUATY (5% Lae doladll Ll (o a8 giall Ll jall aaa 8
Ol 8 aam g g agale (esall 4ald ) (5 slse (lasa y CRISEN (apddd (45 5 gall

) YD 61l cilard 55l clardl douailly JIaY) aial

Ol alal el @Y MYl Lelaa) a0 el -t
e i A5l 4 el 8 elaiaY) Cpadill alai S s ¢ e lainY)
D) i WS il gl apen Aelaiay) dleally Lhadll Jodi Y
dnal g 4l Logha IS8 e lain ) clindlil) by A sl G U ghnnall
B ) Lelday) Hhlad dealse dal o il ey il adle 5 5
030 daadi Gy Jag dde deldia) clala pludly Gl sall L (a2
Calaal aiady elaay) il Clawse J g delaay) o ey
S sl e lainy) dglaally Al dpkasll dia O camy Ledlaad g Lgaldas
Glindill Clswses Asall Gn Al gisdl s )Y JalSs S8 ppilal sl
o g Hlaindd Aabiall JIsal) 3y} cdSie e el g dpclain)

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
YYA



iglgnll ayylagll mylislly spgbaill sy la @ small qlaga U ppalll gllsg
plaall masa gpan liys

L e 5 )5V 55030 (8 e sSall JRil) sy Ld dial) dadl) (alissy

oneliidl Lipme 5 siue o alull Sl ) 5 st alall gl Y
TV =YY Gaga oY o VA Malla daa] ke aaa L)

s raall elaiay) Gualill aUaT ol saal ) ) gaall

o pan A eelaiay) il sl Al 43y 5 40 el @lli b calill J s
b Lo Lie Lol e D&

srSaiaY) Cpmalil) AU 4 Lafilu) cibadpuad) ok ¥

A yiaal Ay ey il
cmjj\ \.g_“m;:t g;\]\ :\:\J\Aj\ JSLial A@A\)A EJ})AUAU_}L@AJﬂ\ Y éﬂaﬁ
(ot alae Ayl paind 5 okl SIS Loy Leie il QUi iy ca) )

osh Lo Lga g Lty byl shail il il (p Ao gama a3y I
B saia JI sal (il b st Caliy) Apanl (e Bl 4y jlaiiinY) dulpll (3l (|
7 sanall J)saY) L 3L ol asil) LYl ey ) elaial) il
lall 1y il jlaiind Legan sy il e 900 ) Sl & s la el

AV Jiladll DA e 4aS) i) saca )Y pe Jalaill 2y g ) sanaall 5 Caliall
DY) el gal elaiall cpelill A gall diggll saia )Y gl dladll -
o dnlie 32l & Sia o dpasSa i 3 a8 L jlalin) 5o 5 adlasl)

S Y 4 gl ) ailall Jars e J&5 Y Aalad) 431 A
5% el g Al agle Baiall JLaiiny) dile dawy ol laiiny) ol oLd -

osa b ey aayl sial agilel 31l dgalsas ) ainyl o opelill (daua
Ay 0585 ) gem 8 il sadl aS) 5 e Vo ilad) il L) iy Culain

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
yYy4



iglgnllagslaall sylally sogbaill oo la @ pmall @elagalil gspalsllllay
plaall masa gpan liys

el CJB d\}ei)_;\ % J.\S\ e laiinl Al Cw\ (g_w

Gy Lay il A (il il e ST A iy cpdil B gaial mlandl oSy
éﬂ;&eﬂu&w\w%mmgg}gaug@awumy\w\wﬂaw
LA:\LQSM‘ 04 @J}ﬁ (533} u.mu\ ‘E}JM aﬁ)w )A:'f'm{'ﬂ 040+ m

e € a3 LA 06T -
A i Gle 5 pha sl G5l 2 %Y -
Al el sl wila S 96N -
(4 Oglally) Ay Abbaall 7 fall sl (2) o) dsia
YAV e (e bl JNA

(") cBa sl

%o dpuud dug

-

YA Yyl e %Y, YT IYVYY )

V.io\"‘k Y‘o..,r‘ %.,o \.o,% N

£0Y W Yeuu o (.,'k) (\2\,\/)
qov vy %A A YotV ¢ é}.},\hdﬂc_‘a\q
YoVA ,[YYYYo . Yoo ¢|YYYYO . uJLuY

Glan a5 Yo VY/Y 0T Gligalill 35) 5 Jlael il g <ol Jlad) 55 2 juaall
AU Cill (88 ¢ xilall

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
Yéo



iglgnll ayylagll mylislly spgbaill sy la @ small qlaga U ppalll gllsg
plaall masa gpan liys

o, e sl LY Sy -
YoM, Y A el e g s Alle 351 -
27,Y e Sa Glai -

DoAY i jadll il sl wilay -

te A laiinY) Jsal) dbhise )5 s of Gl Jsaall e el
Olatinl) eliy ol (palil) 8 gaiia ) gel (il b (e A g0y Al Sl el
Ao a gall alaall dpantl) Al ol yY 1k dsiaall 2 sal) Maa) 8 il
Gl jlaiin) o3 13 aacasll iy A5 cdle Jama el aias g el sl
Ak w58 il ol de s gall Al U yhai 1Y) g AT i aa 5l 3 (il il
Onalil) B paical Ala)all dyaiall claanill A g Y Ll s g s (5 ki aile <3
) Ao a gall luall da (g gl B Ll yiad g cadl gl 8 jdeall (g sl Ll Cas
Jalslly i)

Oppmall el e 5 juaiiall 4 a0y e V1 4 iy (7

o=alady) e s paid) jlainy) (B J)se¥) e ST A Cada s ay
Glo bl gl Y Tl elldy o lad) ailall i3 JLaiial) culaled Jie (ppagalal)
oalall JAY) (e g5 elain)) el Jlsal ) ltiels clalgdl) s3a
b1 )08 sl e s Leethaiing o5 ) cplalad) a0 a5 sl
ARV AR

1 Slhay) Calill ‘;AJE allail s 384 (B

& Ao lin) clinalill alay ) guadl) A gl 2 0kad Gl il (any agali o
sl sl e juae

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
AR



iglgnll ayylagll mylislly spgbaill sy la @ small qlaga U ppalll gllsg
plaall masa gpan liys

S eclinaldl) Jlsal (o (B gmal) a2l 5 o @by Agall o 5 O oy (]
el el ay 5 a3y 51 A 049 30l i) Jl gal e A Sl Juans
SIS acal 4S5 g Al 4 lle €0 (el B30 3l llig 0467 sl
Al 5 sl cpalill xllal
Sle %V E @l %t Aadll clidall Aflea) Al a s sale) g (@
il S Y A deladl das (il Cumy el calia e 95T (Jalall
910 51 %)+ N %0 e ol el S iG] dieliaa 5 %Y

ale dia AaS) il 03l g0 A e Alayd) e Gualill allas i 355 i (7
= oA Jpas e 3 Yoo ale s ania jlle YV adwe gaiy 147
o Aeadll Juab a5 Aaall il alas 2008 (paia (e 138 5 Allad) (i e
8 G Al (el e La jeaa (e el (il 8 4 jadl sl cndald ¢y sl
o 0l a8 )5S o Y S Al TG b AUadl g 5 g o5 puaa
(A sall Baall Lo ) Aldadl oy gxi e Jeand Jeal) o Jland & il
Go Y A Jalall Jal (e %1 0 Cun Al (g gat e @it Cus
Al OVla Cawayy Gl eill @ladu) byl Jag sl laaia)
ACidl @lli 2o 8 Adadl (el Cliaade dealue Jedll LeBlasiny

Aty

Uiles slac) o Gaiy @ VAA A VYY) gl ddass alaie) ae e (2

ol
Gl e o (5 o slE ) e o ) 8 sale J ) (e s Al Gilea Y
e i) () gl 13 b ) i) A Joae IS g el Lgd) il ol Al
Jaladl aly sai 8 aaloy (B (ilaall O e 40 salall aii s o) s2a J s
sl o jdal Ll T 5 (3udae 138 5 Jaludl die puadyy (ilaal) (Bainy atluy ol (U8

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
AEA



iglgnll ayylagll mylislly spgbaill sy la @ small qlaga U ppalll gllsg

plaall masa gpan liys
oSy ilas 29ms 0o Ll 0¥ OIS (S0 Sl Jleall GLaY1 4885 50 s )

sl
aaly s Adald acadd saaly daele dalias elainy) il plas i o (&
ALl 5 5) 555 e 58l A (g Janan oS Jomy ciliaalall iy o) SIS

6 sil) CileUhad S Lo laia Yl dlaall a1l elain) Glacall dlbie a5 (5
(A (e dlalal)

aigd Ay pelaiay) Gaelill ks 8 dbiaiall 4l julail) JalSs Ui slai) -
Aasall 5 addedll g e laia ) leadl) s doelaia ) Cilac il 2L

(el Cpalill Jaadl cilibal Guali ) il £ 5 8 48K e lainy) cpalill -
(AU 3l ) Aa il ¢ Gaall e el

Gl Y o agisy canll ye gl cilaliiany dubie abai oLis) Cang (6
Yo Jandl 38 = s cliall e laia}) Claclual Lals i ga 55 )5 juia pa
So onli e g delaay) Aleall Allae ciad ol galia yuall cpall LS ¢ plaad)
V=Y e e Y VT rqmad b)) L (aelilae Ll

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
AEAN



iglgnll ayylagll mylislly spgbaill sy la @ small qlaga U ppalll gllsg
plaall masa gpan liys

s gil) g gilidl)

N il Yj\
sl lein Adlall clubid) 5 ytee axe ) Al )l 2 clag )
b Calaal (B e 5,0l axe a3 (e @il AUl cldlaie ae il
Cun on sl HLainY) @iy ool Lgie 5 5 i 1Y k3 elaia) el
A gall dalal) 453 sall e Jogai (8 40l Ao gall ) 5e¥) Canla gy el o iy
el @dal Jullyy Hladl glladll Clas gy dalaidyl Clinedl a5
Angl) (S (905 el ) e laia¥) ol A (e Tan) s lalas) el
il ge ypandy (Adlall 5 5) e sSall ol i) Ll jlaliing 3o Led) sal (10

P REI

G oM e e 8 ) clibeall sl of e d ) il sty
o Al LolaBy) sl gy g Jyshall Jal) A Al dalainy)
NOEW PP

s la gil) 1,3.11:\

LSaall ilall ¥ ana Jleb Biay Loy 4 jlafiinY) ddaiaall il sSa a5 cany )
JIsa¥) At plii b el jlaiinl) Ll (mpaii 38 Al Shlaall e Jlayg
) A yidl) Baa )Y 3ol ) (A aaluy gy e Jilie @bl ool dea sl
)

Jhy o A (e ale JS8 elaial) Glaall albs gkt dul 0l agi Y
5 el L ] JAA (5 sine e () aa Glaa (8 i) 0 Al gall
aiad VAAL Lad 18 G gl et QXS Rl e garas alidl g
Agaiall @l s e gl laiin) el (gl I saY) aS) 3

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
Yé¢



iglgnll ayylagll mylislly spgbaill sy la @ small qlaga U ppalll gllsg
plaall masa gpan liys

23 al)
s i<y

Gall 58 pual) Lolaiay) cilislill Ay pddll Guad)": jadl) dgym & 42 )
0o YoV oY q A6 dadall Ay adl Aagll) la <A R Ay (gl

Ny
145 gieal) Sl g g LETY

M Aplalil) L jal) Gpend (A o laiaY) Cpalil) ) gal Jlafiiea] gaMcuad (el )
YN0 prannd cagh All e laial) clinalill all 38 el gy o) Jaal) daliia
YAYA pa e

GOY) (cbaail) (a8l gl A all ddhial) B Lelaiay) Llaall g glandl jay o Y
BOALAN VYW daal) (o ad) Jaad) Alaa €0 3,081 o adl Jand) jaiga MA L)
AYaAY apa Y YA Jal

OAV/Y N clinalill 81 g Juasf il gl Jlad) &8 ¥

rdmala Jiluy

Omalill Al 8 4 L) ddbd) Cpwad Mg sl dgeaa deaa daaf )
Mualdlly aladl Jasd) gl cplalal) Geiia o Gl o aall SlaiaY)
Ul ua YV o 5 alal) daals ‘:\*.‘a\.ma‘g\ ¢ gal) g il Jall dga ¢ ulala Ay
RREK

Crpall ) gl jlaliinn) W@t (2 i A1 JUaAY) 3 )2) i ARIA Cn Jlall 20 A8 Y
BALAN daala ¢ jlad 4l ¢ pflale Alluy My al) e 4 sgan b S laiaY)
NEAY Japa YoV

(b Apalam®y) dpalll) Jyaai (B elaiay) Gl ea" gl a8 Cpall plas ¥
Dy MYV Yoo elaiay) gualill e gl §gaiuall Ala Al 3 (i) gead)
Ao Y VA Clagad) cldal) b Al AL (bl dsala ¢ pilwala

(e 4dasdlag yaall Lelaiay) clinllll (gl auli a5 gl 2gana deal deaa Lt
Noua Y o ) P lal IS 3 alal Anala (31 i3 Al 1A ) giSY) Agalldl)

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
Yé¢o



iglgnll ayylagll mylislly spgbaill sy la @ small qlaga U ppalll gllsg

plaall masa gpan liys

Lo laiay) cilinlill bl clpilady lias dul jd "iab) ) dgana ail ) (e
0 YooV Ol sla Aaaly 6Bl A ¢ priale Al oA e A ) cililaadl g
Joove e

e Blagl g Janll g A8 gl (el 7 e UM Aall G £ 02 Jlad g23a
L itaabe Al o(@alidas A ja)dasaal) cils) a0y g basaadl Wi jall
TV Gaga Y VT B alal drala (3 lad

addlg Basaall Lijall aUAS o Aaldd) cpalill (galia™: ald daaa b el
0@ @ Yo V) B_alal daala B lad AUS ¢ el Aluy MBasaal) sl iEY)
FALY.

.0

S sal)

=

LalaiBy) dpailll (38a0 B Lelainy) clisalil) ol jlafiiad 4o uad pabu,d,
Yoo Yot suadglicagh Al (Jas 489 MdelaiaY)y

Jandl daiia (Makiial) p& pUAdl) B cplalall Lo laial) Aglaadl" souad el
NoY Gaga Y VT B Al (Jas A3 g Ay al)

A gl o pae B clibal) Gailia Jgel Jldia) Midaes Gigha
dag ) 4318 (Jgalall g @Bl gl (o Ao laial) cilialil) jaiga «"'dad gial) il g
NoacY oY s Ve Y A daala (gl

Aadaly (Melilaall Lail) g Auala®y) Ao N1 1 allu daal dbee daaa o |
3§ A 2 Je) M =

3 ALY (Jas dB,9 cagh Al Aelaiay) clinlill ol 3Sal iyl Jand
VoA paga YoV Y saiad

Lo lainy) cilialil) cilasay dslaiay) ) jiiad) qolad" sallu deaf 4dae daaa 3,

Lo laiay) clialill o al) 38 sal) da all Jand) daliia (" opaeliiall o W fif g 4 ol
IV Gaga Y VA snacua baldl (Jas 4B g cagha AL
Books:

K

1.1LO Subregional Office for the Cone of Latin America Chile
— Paraguay — Uruguay:”ILO Contribution to Pension
Reform in Chile”, International Labour Office, Santiago
2010, P19.

2.Steven Haberman. Zolton Butt Chryssoula
Meggaloudi:”Contribution and Solvency Risk in Defined

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
Yéu



iglgnll ayylagll mylislly spgbaill sy la @ small qlaga U ppalll gllsg
plaall masa gpan liys

Benefit Pension Scheme”, Department of Actuarial Science
and Statistics, City University, Northampton Square,
London ECTV OHB UK, July 2015, P110.

Yearbooks:

1. Social Security Administration:*“ Social Security Programs
Throughout The World:The Americas”, SSA Publication
No0.13-11802, March 2018, Washington, Dc20254, P96.

Periodicals:

1. Fabio Bertranou:”Pension benfits in Chile :is it possible to
improve adequacy and solidarity?”, ILO, Conference,
Geneva 10- 11 March 2016, P 12.

2. Jose Antonio Ocampo and Natalie Gomez- Arteaga:”Social
Protection System in Latin America:An assessment”, Social
Protection Department, International Labour Office,
Working Paper No. 52, 2016, P 12.

3. Pablo Villalobos Dintrans:”Long- Term Care Systems as

Social Security :The Cas of Chile”, Xoford, Harvard
University, Health Policy and Planning, 2018, Vol.33, No.9, P
6.

Research:

1. Italo Lopez and Andres Otero:”The Effects of Means — tested
Noncontributry Pensions on Poverty and Well -
being:Evidence from the Chilean Pension Reforms”,
Universty of Miching, Working Paper, February 2017, P P
12- 15.

Yora JsY e all Gl aaal) kel aladl)
Yev



