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  القوانين واللوائح المنظمة لها فى مصر التكنولوجيا المالية
  د. محمد محروس سعدونى

   :الملخص
لʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة أو ما ǽُعʛف بـ"الفʨَِّ̒ن الʺالॽة الʨʻؔʱلʨجॽة" هي مʳال ʙʵʱʶǽُم ॽɾه ا

فلقʙ  ،الʨʻؔʱلʨجॽا والابʱؔارات الʛقʺॽة لʱقʦǽʙ الʙʵمات الʺالॽة ȞʷǼل أكʛʲ فعالॽة وسهʨلة
 ʧة مǽادʸʱة الاقॽʺʻʱال ʜȄʜا في تع ً̋ كʷفʗ الʙراسة أن الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة تلعʖ دورًا حاس

  لال عʗة جʦانʔ:خ
وتʧʽʶʴ الؔفاءة وتقلʽل  ،تʨفʛʽ الʨصʨل للʙʵمات الʺالॽة ȞʷǼل أوسع وأكʛʲ شʺʨلॽة

ات الʺالॽة والعʺلاء ʛؗʷلل ʅॽؔالʱة  ،الȃʛʳت ʧʽʶʴة وتॽات الʺالॽع العʺلȄʛʶل وتʽهʶوت
 .ودعʦ الابʱؔار وتʛȄʨʢ نʺاذج أعʺال جʙيʙة في القʢاع الʺالي ،الʺʙʵʱʶم

العʗيʗ مʥ القʦاعʗ الʸʢʹʸة للʦʹؒʯلʦجॻا الʸالॻة في مʙʶ أضف إلى ذلʣ أن هʹاك 
  :مʹها

  ʛʰة عॽمات الʺالʙʵال ʦǽʙقʱة لʸʱʵʺهات الʳال ʧم ʟॽاخʛل على تʨʸʴال
 .الʨʻؔʱلʨجॽا

 ة للعʺلاءॽمات الʺالʨانات والʺعلॽʰة الǽحʺا ʛʽمعاي Șʽʰʢت. 
 ل الإرهابȄʨʺال وتʨل الأمʶة غʴافȞʺǼ امʜʱال. 
 الحʸة مǽاʺʴǼ امʜʱدة الالʙʴʺال ʛʽمات وفقًا للʺعايʙʵال ʦǽʙوتق ʧʽؔهلʱʶʺال. 

 –العʺلات الʺʷفʛة –الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة –الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة الؒلʸات الʸفʯاحॻة:
ʧʽʷك تʨلʰونى –الʛʱؔفع الالʙة -الॽʶة اللاتلامॽونʛʱؔعات الالʨفʙʺال.   

Abstract: 
Financial technology, or FinTech, is a field where technology 

and digital innovations are used to provide financial services more 
efficiently and conveniently. Studies have revealed that FinTech 
plays a crucial role in enhancing economic development through 
various aspects: 
 Offering broader and more inclusive access to financial 

services. 
 Improving efficiency and reducing costs for financial 

institutions and customers. 
 Streamlining financial operations and enhancing the user 

experience. 
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 Supporting innovation and developing new business models in 
the financial sector. 
Moreover, there are several regulatory measures for FinTech in 

Egypt, including: 
 Obtaining licenses from relevant authorities to offer financial 

services through technology. 
 Implementing data protection standards to safeguard customer 

information. 
 Complying with anti-money laundering and counter-terrorism 

financing measures. 
 Ensuring consumer protection and adhering to specified 

standards while providing services. 
Key words: Financial technology- Economic development- 

Financial globalization- Investment. 
 

  المقدمة
الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة هي مʢʸلح ʛʽʷǽ إلى تȘʽʰʢ الʱقॽʻة والابʱؔارات الʛقʺॽة في 

وتعʙ الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة تʨʢرًا هامًا في عالʦ الʺال والأعʺال،  ،قʢاع الʙʵمات الʺالॽة
حʘʽ تهʙف إلى تʧʽʶʴ العʺلॽات الʺالॽة وتʨفʛʽ خʙمات مʱقʙمة وفعالة للأفʛاد 

ات ʛؗʷقة  ،والȄʛʢت الʛʽي غʱة الʲيʙʴات الॽʻقʱال ʧم ʙيʙة العॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱال ʙʶʳا تʺؗ
  ومʥ بʥʻ هʘه الʯقʹॻات:الʱي يʦʱ بها الʱعامل الʺالي، 

 :ةॻʸقʙة الॻالʸلات الȂʦʲʯال  ʛʰال عʨال الأمॼʁʱات إرسال واس ʛؗʷاد والʛح للأفॽʱت
ǽʙة وʶȄهل الʳʱارة عʛʰ الإنʛʱنʛʶǼ ʗعة وأمان، مʺا ʙʴǽ مʧ الʴاجة للʱعامل Ǽالʻق

  الʙʴود.
 :يʸقʙفع الʗة  الॽؗʚاتف الʨاله ʛʰاءات عʛʷعات والʨفʙʺاء الʛإج ʧʽمʙʵʱʶʺح للॽʱي

  والأجهʜة الʛقʺॽة الأخȐʛ، وذلǼ ʥاسʙʵʱام الॽʰʢʱقات الʺالॽة والʺʴافȎ الʛقʺॽة.
  لȄʨʺʱل ʗنʛʱالإن ʛʰع عʺʱʳم ʧل مȄʨʺʱع الʺʳǼ حʺʶǽ :ȑʙقʻاعي والʺʳل الȄʨʺʱال

ات مʛʷو  ʛؗʷاد والʛل للأفȄʨʺʱار والʺʲʱة الاسॽهل عʺلʶǽ ʨة، وهȄارʳعات أو أعʺال ت
  الʸغʛʽة والʻاشʯة.
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 :اليʸال ʓʮʹʯاني والॻʮل الʻلʲʯالآلة  ال ʦاعي وتعلʻʢؗاء الاصʚات الॽʻعلى تق ʙʺʱعǽ
 ʧȄʛʺʲʱʶʺقة للॽʀات دʕʰʻات وتॽصʨت ʦǽʙة وتقॽʀʨʶة والॽانات الʺالॽʰل الʽلʴʱل

.ʧʽاولʙʱʺوال  
 ʹالي:تقʸات الأمان الॻ  ،ةॽʺقʛة الȄʨاله Șʽثʨة وتȄʛʱمʨʽʰة الǽاʺʴوال ʛʽفʷʱل الʺʷت

  وتهʙف إلى ضʺان سلامة الʺعاملات الʺالॽة وحʺاǽة الॽʰانات الॽʸʵʷة.
 :(يʴنʙʻ ʦؕʯʮȂʙؒة (الʙفʵʸة الॻʸقʙلات الʸة  العॽʺقʛا للعʺلات الʙًيʙذجًا جʨʺن ʙتع

Ȅʜة والʺʷفʛة، والʱي تॽʱح تȄʨʴل  ʛؗʺال ʛʽع ودون غȄʛل سȞʷǼ اراتʺʲʱال والاسʨالأم
  رسʨم بॽؔʻة.

وتأتي أهʺॽة الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة مʧ قʙرتها على تʧʽʶʴ الؔفاءة والʻʱافॽʶة في قʢاع 
ا دور  ً́ ǽها أʽع. إلॽʺʳة للॽمات الʺالʙʵل إلى الʨصʨص للʛف ʛʽفʨة وتॽمات الʺالʙʵال

ʯة والʨʺʻ في قʢاع الأعʺال كʛʽʰ في تॽʳʷع الابʱؔار الʺالي ودعʦ الاقʸʱادات الʻاش
  الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة.

وعلى الʛغʦ مʧ فʨائʙها العʙيʙة، ʛʽʷǽُ الॼعʠ إلى الǽʙʴʱات والʺʵاʛʡ الʺʱʴʺلة 
الʺʛتʢॼة Ǽالʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة، مʲل الʱهʙيʙات الأمॽʻة والʨʸʵصॽة والاعʱʺاد الʺفȋʛ على 

لॽة الʺالॽة والأمان أمʛًا Ǽالغ الʱقॽʻة. لʚلǽُ ،ʥعʙ تʨازن الʨʢʱر الʨʻؔʱلʨجي مع الʺʕʶو 
  الأهʺॽة.

وتهʙف هʚه الʙراسة إلى اسʷؔʱاف الʨʢʱرات الʙʴيʲة في الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة وتأثʛʽها 
ات والاقʸʱادات، وتʴلʽل فʨائʙها وتǽʙʴاتها وآفاق الʨʢʱر الʺʱʶقʰلي  ʛؗʷاد والʛعلى الأف

  لهʚا الʺʳال الʻاشئ والʺʨʢʱر.
ʨʻؔʱلʨجॽة الʛاǼعة على انʱقال القʢاعات الʨȞʴمॽة أو كʺا تʶاعʙ تقॽʻات الʨʲرة ال

الʺʕسʶات ȞʷǼل عام إلى نʺʨذج عʺل ǽعʙʺʱ على الʱقॽʻات الʛقʺॽة في ابʱؔار الʺʳʱʻات 
 ʙهʷي تʱوال ،ʦل العالʨاء حॽالأش ʗنʛʱإنǼ لةʸʱʺة الʜخلال الأجه ʧمات مʙʵال ʦǽʙوتق

ر جهاز. وقʷؗ ʙفʗ تʨقعات مʕشʛ ملॽا ٨.٤نʺʨًا ʛًʽʰؗا وصل عʙدها الʨʽم إلى ما ǽقارب 
 ʧم ʛʲئي أن أكʛʺي الȞॼʷاصل الʨʱلل ʨȞʶॽن  ٥٠٠سʨȞॽار جهاز سॽلاً ملʸʱم

م، الأمʛ الȑʚ يʙؗʕ أن الʺʛحلة الʴالॽة والʺʛʺʱʶة مʧ Ǽ٢٠٣٠الإنʛʱنʴǼ ʗلʨل عام 
الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة والʨʴʱل الʛقʺي تعʙ الأكʛʰ والأكʛʲ صعȃʨة مʧ مʛاحل الʨʴʱل الʱقʻي 

ʶاǼقة. وأكʙ الʛʰʵاء والʺهʨʺʱن بʴʱلʽل ونʺʚجة الॽʰانات أن الاضʛʢاب الʛقʺي الȑʚ ال



  التكنولوجيا المالية القوانين واللوائح المنظمة لها فى مصر

  د. محمد محروس سعدونى

 

١٩٢١ 

 Șʽقʴاك في تʛʴن الʨȞॽا سॽًة حالॽمʨȞʴات الʶسʕʺاعات الأعʺال والʢق ʦʤه معʙهʷت
  .)١(تغʛʽʽات جʚرȄة في الاقʸʱادǽات والʺʙن والʺʱʳʺعات الॽؗʚة
ات وفي هʚا الॽʶاق تفʛض الʨʻؔʱلʨجॽا الʙʴيʲة على الʺ ʛؗʷة والॽمʨȞʴات الʶسʕ

 ʕʰʻʱرة على الʙإدراكاً وق ʛʲن أكʨؔʱاء لॽالأش ʗنʛʱان ʧفادة مʱورة الاسʛاصة ضʵال
والʺʛونة في العʺل والȄʛادة في الأداء ʶؗʺات رئॽʶॽة تʺʻȞها مʧ الابʱؔار ȞʷǼل أسʛع 
 Șʽʰʢات تʶسʕʺه الʚه ʧم ʖجʨʱʶǽ ȑʚال ʛأعʺالها، الأم ʧة مʨجʛʺائج الʱʻال Șʽقʴʱل

لإʡار الʛقʺي Ǽالارتؔاز على الʺʴاور الأرȃعة الʛئॽʶॽة: الʱقॽʻات والॽʰانات والأشʵاص ا
 ʗنʛʱالإنǼ الʸة وأدوات الات ʛؗʴʱʺة الʜالأجه ʧد الهائل مʙا العʚأن ه ʥات، ولا شॽوالعʺل

ى شȞॼات ضʵʺة وॽʻȃة تॽʱʴة والʙʵمات الʛقʺॽة في القʢاعʧʽ العام والʵاص سʱʴʱاج إل
  .)٢(مʨʢʱرة

ʜʽ مʕخʛاً وانʢلا ʛؗʱل الʺالي والʨʺʷات الॼلʢʱم Șʽقʴʱة بȄʛʸʺولة الʙام الʜʱال ʧقاً م
على تقॽʻات الʨʴʱل الʛقʺي عʛʰ الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة ʨؗاحʙة مʧ الأعʺʙة الʛئॽʶॽة في بʯʽة 
رȄادة الأعʺال الʺȄʛʸة، Ǽʺا ʶǽهȞʷǼ ʦل رئʶॽي في الʨصʨل إلى الʛʷائح الʺॽɻʺʱʳة 

ت مॽɾʛʸة، وتʨاجه تǽʙʴات ʛʽʰؗة للʨصʨل إلى الأنʤʺة الʱي لا يʨجʙ لها تعاملا
الʺॽɾʛʸة الʱقلǽʙʽة، عʛʰ حلʨل الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة والʱي تॽʢʱʶع معالʳة هʚه الǽʙʴʱات 
مʧ خلال تʨفʛʽ حلʨل أكʛʲ سهʨلة وسʛعة Ǽأسعار مʻاسॼة للॽʺʳع، مʺا ǽعȞॽʂ ʙʽلة 

  .)٣(ʺʨل الʺاليمʧ خلال الʛقʺʻة والʷ قʢاع الʙʵمات الʺالॽة والʺॽɾʛʸة
وتأكʙʽاً على أهʺॽة الʨʴʱل الʛقʺي في ضʨء مॼاردات الʨʺʷل الʺالي Ǽالʺʱʳʺع 
 ʝلʳʺعات والʨفʙʺمي للʨالق ʝلʳʺال ʧاء ؗل مʷإنǼ ةȄʛʸʺمة الʨȞʴادرت الǼ ،ȑʛʸʺال
 ʛʷʻة شاملة لʢاني، ووضع خʛʰʽʶال ʧالأعلى للأم ʝلʳʺقʺي والʛل الʨʴʱالأعلى لل

                                                 
)١(  ʥذلـ ʛʽة وتـأثॽابʴʶة الॼسʨʴام الʙʵʱخلال اس ʧل الʺالي مʨʺʷات الॼلʢʱل مʽة: تفعॽʢع ʞǽعا ʙʺأح

والʺʛاجعـــة، الأǼعـــاد الʺʴاســـॽʰة الʺهॽʻـــة للʷـــʺʨل مʴاســـॽʰاً، الʺـــʕتʺʛ العلʺـــي الʲـــاني لقʶـــʦ الʺʴاســـॼة 
 ʛʸة مȄار رؤʡة، ٢٠٣٠الʺالي في إȄرʙʻȞارة، جامعة الاسʳʱة الॽ٣٥، ص٢٠١٩، ؗل.  

 )2( Chanias, S., Myers, M. D., & Hess، T. (2019), Digital transformation 
strategy making in pre-digital organizations: The case of a financial 
services provider. The Journal of Strategic Information Systems, 28(1), pp. 
17-33. 

 )3( Rasheed, R., Siddiqui, S. H., Mahmood, I., & Khan, S. N. (2019), Financial 
Inclusion for SMEs: Role of Digital Micro-FinancialServices. Review of 
Economics and Development Studies, 5(3), pp.571-580.. 
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الʨʴʱل الʛقʺي وتʴقʡ Șʽفʛات على صعʙʽ الॽʻʰة الॽʱʴʱة الʨعي الʺʱʳʺعي Ǽأهʺॽة 
 ʥلʚؗؔاد" وʱة "الانॽʺʻʱارة والʳʱة للॽʻʡʨة الॽʳॽاتʛʱالاس ʛʸلاق مʡإ ʧة، فʹلاً عॽʺقʛال

 ʧم ʛʲأك Ȍȃʛة لȄʛʸʺة الॽماتʨة الʺعلॽʻʰوع الʛʷم ʧʽشʙة  ٧٠تॽمʨȞانات حॽة بʙقاع
تقʦǽʙ الʙʵمات الʨȞʴمॽة إلى  ) ومʸʻةG2Gبॼعʹها، وتفعʽل الʺʛʴك الʛقʺي القʨمي (

جانʖ مʸʻة تقʦǽʙ خʙمات الʺʨʺʴل والʨʱسع في تʛȄʨʢ مʻافʚ الʙʵمات الʨȞʴمॽة فʹلاً 
) ومʸʻة الॽʻʰة الʺعلʨماتॽة الʺȞانॽة POSعʧ نʛʷ نقʙ الʙفع والʽʸʴʱل الالʛʱؔوني (

 ʳǼانʖ مʛʷوع مʻȞॽة آلॽات الʽʸʴʱل الʹʰȄʛي وتȄʨʴل بʨر سعʙʽ إلى أول مʙيʻة رقʺॽة
في مʛʸ، وأخʛʽاً بʻاء عاصʺة ادارȄة جʙيʙة تʛتʜؔ على فلʶفة الʨʴʱل إلى حʨȞمة 
رقʺॽة، وسʴʻاول في هʚه الʙراسة تʨضॽح آلॽات الʨʻؔʱلʨجॽا في ضʨء مॼادرات الʨʺʷل 
الʺالي وتॽʰʢقاتها على الʨȞʴمة الالʛʱؔونॽة ʛʸʺǼ وتʶلȌॽ الʹʨء على مȐʙ تʻامʽها 

 ʛوالاج ʛʽة الʺعايʺ ʨؗات حॼلʢʱʺة لها. لॽنʨعة القانॽʰʢوال Șʽʰʢʱات الॽالȞاش ʦاءات وأه  
 :مشكلة الدراسة  

اسʻʱاداً على مʙʴدات وعʨامل تʙني جʨدة الʙʵمات الʨȞʴمॽة الʱقلǽʙʽة ȞǼافة 
 :ʘʽح ʧة مॽونʛʱؔمة الالʨȞʴقات الॽʰʢت ʨʴل نʨʴʱا الǽاʜة ومॽʺافقاً مع أهʨاعات، وتʢالق

ॽة ʨʺǼقعها الʛسʺي على الانʛʱنʗ، الʛʶعة تॽʺʳع ؗافة الأنʢʷة والʙʵمات الʺعلʨمات
 ʧر مʨهʺʳالǼ ʦائʙال الʸالات ʜȄʜة، وتعॽʺسʛال ʛوائʙال ʧʽاز في الأداء بʳقة والانʙوال
 Ȑʨʱʶم ʜȄʜتع ʥلʚ خلال تأمʧʽ ؗافة الاحॽʱاجات الاسʱعلامॽة والʙʵمॽة للʺʨاʧʽʻʡ، وؗ

لʛʱؔونॽة وتأثʛʽها على الافʸاح والʷفاॽɾة، وتʚلॽلاً لʺعʨقات الʨصʨل إلى الʨȞʴمات الا
اسॽʱاء الʺʙʵʱʶمʧʽ مʧ خلال نʺʨذج ॽʀاس جʨدة الʨȞʴمة الالʛʱؔونॽة Ǽاسʙʵʱام جʨدة 

  الʺعلʨمات وجʨدة الʤʻام وجʨدة الʙʵمة واسʱعʙاد الॽʻʰة الॽʱʴʱة لʨʻؔʱلʨجॽا الʺعلʨمات.
وفي سॽاق تʨفʛʽ الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة (الʨʴʱل الʛقʺي) فʛصاً ضʵʺة للʺʕسʶات 

 ʨȞʴدة الʨʷʻʺافها الʙأه Șʽقʴلعل أهʺها ت ʖانʨʳلف الʱʵاصة على مʵات ال ʛؗʷة والॽم
 Șاسʻʱلل ʛʰصاً أكʛح فʱفॽة، ؗʺا سʻȞʺوتؔلفة م ʙوجه ʗأقل وقǼ ةॽʳॽاتʛʱها الاسʱȄورؤ
 ʥلʚ والʻʱاغʦ بʧʽ القʢاعʧʽ العام والʵاص والʛʷاكة بʻʽهʺا Ǽالʱعاون مع ؗافة الʨزارات وؗ

ودوره الʛئʶॽي في نʺʨ هʚه القʢاعات وازدهارها Ǽʺا سʻʽعʝȞ نʛʷ الʨعي ॽʺʱʴǼة تॽʰʢقه 
 Ȍॽʢʵʱوال ʕʰʻʱرة على الʙونة في العʺل وقʛادراكاً وم ʛʲن أكʨؔʱول لʙم الʙاً على تقॽابʳǽا

  للʺʱʶقʰل، فʹلاً عʧ تʧʽʶʴ جʨدة الʙʵمات الʺقʙمة للعʺلاء والʳʺهʨر ʸǼفة عامة.
ʴʱة (الॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱأن ال ʧم ʦغʛات وعلى الʙحʨات والʶسʕʺال ʙاعʶǽ (قʺيʛل الʨ

ات الʵاصة في الʨʱسع والانʷʱار على نʢاق واسع والʨصʨل إلى شʴȄʛة  ʛؗʷة والȄالادار
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أكʛʰ مʧ العʺلاء والʳʺهʨر مʴلॽاً واقلॽʺॽاً ودولॽاً مʧ خلال تॽʰʢقات القʨʻات الʨʻؔʱلʨجॽة 
الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة داخل الʺʱʵلفة، إلا أنه تʨجʙ العʙيʙ مʧ العʨائȘ الʱي تعʛقل عʺلॽة 

ات أهʺها: صعȃʨة تʙʴيʙ الأولȄʨات لʢʱلȘʽ آلॽات الʨʴʱل  ʛؗʷة والॽمʨȞʴات الʶسʕʺال
 ʧأم ʛʡاʵم ʧف مʨʵʱال ʧامج، فʹلاً عʛʰه الʚدة لهʨصʛʺات الॽانʜʽʺال ʟقʺي، ونقʛال
الʺعلʨمات ʳॽʱʻؗة لاسʙʵʱام الʨسائل الʨʻؔʱلʨجॽة، وʚؗلʥ نقʟ الؔفاءات والقʙرات 

 ʕʺات، الʶسʕʺداخل ال ʛʽʽغʱة والʲيʙʴة الॽجʨلʨʻؔʱامج الʛʰادة الॽʁاً لॽاً وعʺلॽʺهلة عل
وغʛʽها مʧ العʨائȘ القانʨنॽة والॽʶادǽة الʱي تقف أمام نʳاح تʻفʚʽ بʛامج الʨʴʱل الʛقʺي 

  وتʴقȘʽ أهʙافه الʺʛجʨة.
 Ǽه تقʨم الȑʚ الȑʨʽʴ  الʙور على وتʺॽʷاً مع الʨʢʱرات الʙولॽة الʺعاصʛة وتأكʙʽاً 

 بʯʽة لإصلاح الʙʴʱيʙ، وجه على الʺȄʛʸة والʨȞʴمة عام بʨجه الʨȞʴمات العॽȃʛة
 فʱح إجʛاءات تʅॽɿʵ نʨʴ وسعʽها الʺعاملات الʨرॽʀة، مʧ والʙʴ الʛقʺॽة الأعʺال
 خلال مʧ العʺʽل مʧ معلʨمات والʴʱقȘ ،الॽʻʡʨة الهȄʨة ʢǼاقات ȘȄʛʡ عʧ الʶʴاب

 يʱعʧʽ كʺا الȄʨʽʴة، الॽʁاسات مʧ الʴʱقȘ أǽʹا يॽʱح والȑʚ "الʻʡʨي" الʛقʺॽة الهȄʨة نʤام
الॽʻʰة  حʺاǽة على تʶاعʙ الʱي الʺʻاسॼة والॽʶاسॽة القانʨنॽة الأʛʡ تʛȄʨʢ ضʛورة علʽها

الॽʱʴʱة والॽʰانات الʛقʺॽة مʧ الʱهʙيʙات الʛʰʽʶانॽة، ʳǼانʖ تقʦǽʙ الʙعʦ بʻاء قʙرات 
ʽʶال ʧالأم ʜȄʜعʱن لʨاسات وانفاذ القانॽʶواضعي ال ʦعʙال ʦǽʙها تقʽعل ʧʽعʱاني، ؗʺا يʛʰ

 ʧانات والأمॽʰة الǽإن حʺا ʘʽة، حॽʺقʛق الʨقʴالǼ ةॽɺʨʱأجل ال ʧني مʙʺع الʺʱʳʺلل
الʛʰʽʶاني هʺا الʺفʱاح لʹʺان مʨثॽʀʨة الʙʵمات الʛقʺॽة، ومʧ ثʦ تʙʶʳʱ مȞʷلة الʙراسة 

ʕشʛات ॽʀاسها في في تʴلʽل آلॽات الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة وʧʽȃ عʨاملها ومʙʴدات نʳاحها وم
ʣل تʻفʚʽ مॼادرات الʨʺʷل الʺالي والʷؔف عʧ أثʛ تفعʽلها على تॽʰʢقات الʨȞʴمة 

ʺة الʺعايʛʽ والاجʛاءات. ʨؗء حʨها في ضʜȄʜل تعʰة وسॽونʛʱؔالال  
  وʥȜʸȂ صॻاغة مȜʵلة الʗراسة في الʴʯاؤلات الʯالॻة:

  ؟ما هى الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة وما خʸائʸها
وما ॽʰʡعة وأهʺॽة  ؟ʨȞʴمات إلى احʱʹان الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽةلʺاذا ʶǽعى العالʦ وال

  الʨʴʱل الʛقʺي ؗأحʙ ابʱؔارات تʨʻؔلʨجॽا الʺعلʨمات؟ 
ما أهʦ عʨامل ومʙʴدات نʳاح اسʛʱاتॽʳॽات الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة؟ وما مقʨمات تفعʽلها 

ة ǼالʨȞʴمة الʺȄʛʸة؟ وما انعȞاسات تȘʽʰʢ الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة على جʨدة الʨȞʴم
  الالʛʱؔونॽة؟

  ماهى القʨانʧʽ الॽɻȄʛʷʱة الʱى تʦȞʴ اسʙʵʱامات الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة فى مʛʸ؟
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  ماهى أهʦ القʨاعʙ الʺʤʻʺة للʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة فى مʛʸ؟
الǽʙʴʱات الʱى تعʨق اسʙʵʱامات الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة وما هى الآفاق الʺʱʶقʰلॽة  ما

 لاسʙʵʱامها؟
 أسباب اختيار الموضوع:  
- ʙايʜؔارات تʱقʺي وابʛل الʨʴʱور الفعال للʙاعات  الʢالق Ȍȃة في رॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱال

ة ʛʺǼونة  ʛؗʱʷʺالأعʺال ال ʚʽفʻت ʦعʙا يʺǼ ،ʠعॼعʹها الॼاصة بʵة أو الॽمʨȞʴال
.ʧيʙʽفʱʶʺمة للʙمات الʺقʙʵات والʳʱʻʺدة الʨعلى ج ʝȞعʻقي يॽʁح ʦاغʻوت 

ؗافة مʻاحي الॽʴاة سʨاء في  تعʜȄʜ اسʙʵʱام تʨʻؔلʨجॽا الʺعلʨمات الʺالॽة في -
 معاملات القʢاع الʨȞʴمي أو الʵاص Ǽʺا يʨاكʖ مʙʴʱʶثات العʛʸ الʛقʺʻة.

إرساء الأʛʡ والʹʨاȌǼ القانʨنॽة ʷǼأن تفعʽل الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة Ǽالʨحʙات  -
 والʺʕسʶات الʨȞʴمॽة.

 تلॽʰة احॽʱاجات الهʯʽات والʳهات الʛقابॽة وغʛʽها مʧ الʺʕسʶات الʨȞʴمॽة ʷǼأن -
ʺة على اسʛʱاتॽʳॽات الʨʴʱل الʛقʺي ʨؗʴال ȏادॼم Șʽʰʢت ȌǼاʨض،  ʜȄʜودورها في تع

 والʙʴ مʧ حالات الفʶاد الʺالي والادارȑ. ،الʷفاॽɾة الʺالॽة الʨȞʴمॽة
 :منهج الدراسة  

 ʥعلى ؕل م ʖاحॺال ʗʸʯافه اعʗأه Ȗʻقʲت ʦʲاً نॻɹراسة وسʗلة الȜʵء مʦفي ض
ʣي وذلʟاॺʹʯائي والاسʙقʯهج الاسʹʸالآتي: ال ʦʲʹعلى ال  

قام الॼاحʘ بʙراسة وتʴلʽل ما ورد Ǽالʙراسات العॽȃʛة والأجॽʰʻة  الʸʹهج الاسॺʹʯاʟي:
ʚلʥ الʱقارʛȄ والاصʙارات الʺʱعلقة Ǽالʺʕسʶات الʙولॽة  الʺʛتʢॼة ʱʺǼغʛʽات الʘʴॼ، وؗ
الات الʺʴلॽة الʺعॽʻة بʱعʜȄʜ تȘʽʰʢ آلॽات الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة، خاصة  ʨؗهات والʳوال

لʨحʙات والʺʕسʶات الادارȄة الʨȞʴمॽة ودورها في تʧʽʶʴ جʨدة الʙʵمات الʨȞʴمॽة Ǽا
  الالʛʱؔونॽة.

وفقاً لهʚا الʺʻهج حʛص الॼاحʘ على اسʵʱلاص أهʦ أوجه  الʸʹهج الاسʯقʙائي:
انعȞاسات الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة في تʴقȘʽ نʺاذج ॽʀاس جʨدة الʙʵمات الʨȞʴمॽة 

ʰʢل تʽدل ʦǽʙة، مع تقॽونʛʱؔة.الالʛʽة في الآونة الأخȄʛʸʺمة الʨȞʴات على الʛشʕʺقي لॽ  
 :خطة الدراسة  

  مʙخل إلى الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة :الفʸل الأول
 وسائل نقل الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة والقʨاعʙ الʺʤʻʺة له قانʨناً فى مʛʸ.  :الفʸل الʲانى

  الʵاتʺة والʱʻائج والʨʱصॽات. 
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  الفصل الأول
  مدخل إلى التكنولوجيا المالية

تعʙ الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة نʳॽʱة للʨʢʱر الʨʻؔʱلʨجي في الʳانʖ الʺالي، حʘʽ جاءت 
ات الʻاشʯة الʱي واجهʗ تǽًʙʴا أمام  ʛؗʷت في الʙʶʳة وتॽمات الʺالʙʵلل ʙيʙجه جʨب
الʺʕسʶات الʺالॽة الʱقلǽʙʽة ȞʷǼل ملحّ. ساهʺʗ الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة في تʧʽʶʴ جʨدة 

ʷʱل انʽهʶة وتॽمات الʺالʙʵفي ال ʧʽعاملʱʺعة للʨʻʱمات مʙخ ʦǽʙخلال تق ʧارها، م
قʢاعات مʱʵلفة وȃاسʙʵʱام تقॽʻات جʙيʙة أكʛʲ سهʨلة وأقل تؔلفة تʨʱافȘ مع احॽʱاجات 

ʧʽعاملʱʺال  
 ʛʽغ Ȑʚاع الʺالي الʢال القʳة فى مʲيʙʴال ʦॽʂالʺفا ʧة مॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱال ʛʰʱوتع

ي هʚا الʺʘʴॼ تعʅȄʛ الʨʻؔʱلʨجॽا حʘʽ سʦʱʽ ف ،مʷهʙ الʙʵمات الʺالॽة والʺॽɾʛʸة
  الʺالॽة وأهʺʱʽها وأسॼاب اللʨʳء لها.

  المبحث الأول
  نشأة وتطور التكنولوجيا المالية

مʺا جعل  ،ʣهʛ مفهʨم الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة Ǽعʙ ثʨرة الإنʛʱنʗ وʣهʨر الهʨاتف الॽؗʚة
لʺالॽة مʧ الʹʛورة ʣهʨر Ǽعʠ الʶʱهॽلات لأȐ أعʺال تʳارȄة وأصʗʴॼ الʨʻؔʱلʨجॽا ا

ات وعʺلاءها  :مʙʱاولة ȞʷǼل ʛʽʰؗ فى الʛʽʲؔ مʧ الʺʳالات مʲل ʛؗʷال ʧʽعاملات بʱال
وشهʙت الʨʻʶات الأخʛʽة زȄادة نادرة لعالʦ  ،ورجال الأعʺال وʚؗلʥ الʨʻʰك وغʛʽها

ة تعʺل بهʚا الʺʳال  ʛؗمائة ش ʧم ʛʲد أكʨوج ʥهان على ذلʛʰة والॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱال
دولة عॽȃʛة ومʧ أبʛز الʙول العاملة فى هʚا  ȃʛ١٢ى فى أكʛʲ مʧ وانʷʱارها Ǽعالʺʻا الع

  .)٤(الأردن والʧȄʛʴॼ ،الإمارات ،الʺʳال فى Ǽلادنا العॽȃʛة نʙʳ مʛʸ لʻʰان
ات ʛؗʷاد والʛة للأفॽلات الʺالȞʷʺل الʴاجة لʴأتها الʷفى ن ʦساه ʙم  ،وقʙʵʱʶت ʘʽح

وتʧʽʶʴ الʙʵمات الʺالॽة  الʨʻؔʱلʨجॽا فى تʧʽʶʴ الأنʢʷة فى مʳال الȄʨʺʱل الʺإلى
لʧȞʺʱʽ العʺʽل مʧ إجʛاء معاملاته عʛʰ الإنʛʱنʗ مʧ خلال أȐ جهاز  ،الʵاصة Ǽالʨʻʰك

سʨاء ؗان الʴاسʨب الʸʵʷى أو الهاتف الʚؗى وتʨفʛʽ أدوات حʙيʲة للإسʲʱʺار الʺإلى 

                                                 
نʛʽʸة زعاف: أثʛ الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة على تʧʽʶʴ وȂبʱؔار جʨدة الʙʵمة الʺॽɾʛʸة، ورقة ʘʴǼ مقʙمة  (٤)

ضʺʧ فعالॽات الʺلʱقـى العلʺـى الـʻʡʨى حـʨل صـʻاعة الʨʻؔʱلʨجॽـا الʺالॽـة ودورهـا فـى تعȄʜـʜ الʷـʺʨل 
ʸʱادǽة والʳʱارȄة وعلʨم الʛʽʽʶʱ، جامعة ʴǽى فارس، الʺǽʙـة، الʺالى Ǽالʙول العॽȃʛة، ؗلॽة العلʨم الاق

 .٣، ص٢٠١٩سʛʰʺʱʰ  ٢٦الʜʳائʛ، الʺʻعقʙ يʨم 
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ل الأنʢʷة تهʙف إلى تʨفʛʽ الʨقʗ والʳهʙ للأفʛاد وأصʗʴॼ الآن  عʛʰ الإنʛʱنʗ وؗ
  .)٥(مʻع الغʞ وعʺلॽات إدارة الʺʵاʛʡفى عʺلॽات الʱأمʧʽ والʳʱارة والʙʱاول و  تʙʵʱʶم

ل ماتقʙم ʧȞʺǽ الʙʴيʘ هʻا حʨل تʨʢر الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة وعʨامل قʨʰل ومʧ خلا
ʱخلالواح ʧة مॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱان الʹ :ʧʽʽالʱال ʧʽʰلʢʺال  

  المطلب الأول
  مراحل تطور التكنولوجيا المالية

 ʝॻʳتل ʥȜʸǻةॻالʯاحل الʙʸة فى الॻالʸا الॻجʦلʦʹؒʯرات الʦʠت ʤأه:  
  م١٩٦٧-م١٨٨٦المرحلة من  :أولا

حʘʽ بʙأت الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة ʤǼهʨر  ،تʜامʗʻ هʚه الفʛʱة مع العʨلʺة الʺالॽة
 ʛʰة عॽمات الʺالʨع للʺعلȄʛقل سʻة بʛلأول م ʗʴʺى سʱة الǽʙيʙʴال ʥȞʶاف والʛلغʱال

م فى ١٩١٨عام  )٧()fedwireأول ؗابل أʡلʶى والفʙوايʛ (إضافة إلى إنʷاء  .)٦(الʙʴود
الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة مʧ قʰل "فʙوايʛ" والǽ Ȑʚعʛʰʱ أول نʤام إلʛʱؔونى لȄʨʴʱل 

  الأمʨال. 
م ʢǼاقات الإئʱʺان لʅॽɿʵʱ عʖء حʺل الʻقʨد مʧ قʰل ١٩٥٠لʱأتى Ǽعʙها فى عام 

  .)٨()Dinersclubدايʛʻز ؗلʨب (
  :م٢٠٠٨-م١٩٦٧ن المرحلة م :ثانيا

فى هʚه الʺʛحلة Ǽقʗʽ الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة مهʧʺॽ علʽها داخل قʢاع صʻاعة الʙʵمات 
الʺالॽة الʱقلǽʙʽة حʘʽ تʺʲل هʚه الفʛʱة الʨʴʱل مʧ الʻʱاȄʛʣة إلى الʛقʺॽة ولقʙ تʦ فʽها 
 ʜʽل إʡلاق أول آلة حاسॼة مʨʺʴلة وأول جهاز صʛاف إلى تʦ تʱʽʰʲه مʧ قʰل بǼ ʥʻارؗ

)Barclays()اك  ،م١٩٦٧ عام )٩ʙرصة ناسʨاء بʷإنǼ حلةʛʺه الʚت هʜʽʺا تʺؗ
)NASDAQ اقʨة عʺل الأسॽɿॽؔة لǽاʙب ʛʰʱى تعʱوال ʦة فى العالॽʺرصة رقʨأول ب (

                                                 
 ٤-٣نفʝ الʺʛجع، ص (٥)

(6) Richard Bates, banking on the future, an exploration of fintech and the 
consumer intrest, Coming together for change on the future, report 
undertaken for consumer international, July 2017, p5. 

ــȑʜ، حʽــʘ تʶــʙʵʱم الʻʰــʨك الاحॽʱاॽʡــة الفʙʽرالॽــة هــʚه الʷــȞॼة  (٧) ʛؗʺال ʥــʻʰال الʨة أمــȄʨــʶʱي لȞॼــام شــʤن
 لȄʨʶʱة الʺʙفʨعات الʻهائॽة.

ة دȞʶǽفʛ للʙʵمات الʺالॽة تȞʷلʗ فى عام  (٨) ʛؗʷة ل ʨؗمʺل ʧʴاقات شʢǼ ة ʛؗأول  ١٩٥٠هى ش ʗان وؗ
.ʦقلة فى العالʱʶاقة دفع مʢǼ ة ʛؗش 

ة بʢȄʛانॽة مʱعʙدة الॽʶʻʳات مʸʸʵʱة فى الاسʲʱʺار والʙʵمات الʺالॽة مقʛها لʙʻن. (٩) ʛؗش 
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) (جʺॽɻة الاتʸالات الʺالॽة بʧʽ الʨʻʰك Swiftم تʦ تأسʝॽ (١٩٧٣وفى عام  ،الʺالॽة
الأكʛʲ اسʙʵʱاما ما بʧʽ  فى جʺॽع أنʴاء العالʦ) ولازالʗ تعʛʰʱ مʧ الاتʸالات

الʺʕسʶات الʺالॽة مʺا ʶǽهل حʦʳ الʺʙفʨعات عʛʰ الʙʴود، فى حʧʽ شهʙت ثʺانʻʽات 
 ʛʰة عॽɾʛʸʺمات الʙʵال ʦǽʙتق ʦت ʘʽح ،ʦفى العال ʛتʨʽʰʺؔة الʜر أجهʨهʣ ʧȄʛʷن العʛالق
 ʗنʛʱخلال نʺاذج أعʺال الإن ʧات مʻʽعʶʱت فى الʛى ازدهʱوال ʦإلى العال ʗنʛʱالإن

ʱة فى والʛʽʰؗ لاتʨʴت ʗنʛʱالإن ʛʰة عॽɾʛʸʺمات الʙʵال ʗثʙأح ʙة ولقॽونʛʱؔارة الالʳ
ʛʸا العʚهى هʱة وانॽات الʺالʶسʕʺالǼ ʦهʱاس للʺال وعلاقʻال ʦة فهॽɿॽة  كॽالأزمة الʺالǼ

  .)١٠(م٢٠٠٨العالʺॽة 
   :م إلى يومنا هذا٢٠٠٨المرحلة من  :ثالثا

أدت  ،ما تʨʴلʗ إلى أزمة اقʸʱادǽةم والʱي سʛعان ٢٠٠٨مع حʙوث الأزمة الʺالॽة 
 ʙل ومهʨʴʱإلى ال ʥذل Ȑوأد ȑʙʽقلʱفي الʛʸʺام الʤʻالǼ قةʲر الʨهʺʳان عامة الʙإلى فق
الȘȄʛʢ إلى صʻاعة جʙيʙة لʚلʥ تʺʜʽت هʚه الʺʛحلة Ǽازدهار العʺلات الʺʷفʛة 
الʺʙʵʱʶمة وتغلغل الهʨاتف الॽؗʚة ȞʷǼل ʛʽʰؗ في الأسʨاق مʺا مʗʻȞ مʧ وصʨل 

ʱام االإنʙʵʱواس ʦاء العالʴع أنॽʺاص فى جʵالأش ʧʽلʺلاي ʗنʛ لفةʱʵʺة الॽمات الʺالʙʵل
ة Googleتʦ تقʦǽʙ مʴفʤة  ٢٠١١ففي عام ʛؗها شʱوتلApple pay١١(٢٠١٤فى عام(.  

   :وʧȞʺȄ تȌॽʶॼ هʚه الʺʛاحل عʛʰ الʺȌʢʵ الʱإلى
) ʤل رقȜʵة :)١الॻالʸا الॻجʦلʦʹؒʯر الʦʠاحل تʙم  

  حǺ ʖالاعʸʯاد على الʸعॻʠات الʴاǺقةمʥ إعʗاد الॺا :الʗʶʸر

                                                 
 (10) Innovation & technology business school, evolution of fintech, on line 

https://www.e-zigurat.com/innovation-school/blog/evolution-of-fintevh/ 
13/05/2020, at 12:30. 

 (11) https://aawsat.com/home/article/1599296/. 
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  المطلب الثانى
  عوامل احتضان وتطور التكنولوجيا المالية

ʯر الʦʠان وتʷʯفى اح ʕʸى ساهʯامل الʦز العʙأب ʥم ʤة فى العالॻالʸا الॻجʦلʦʹؒ
ʗʱ١٢(ن(:   

: التطور التكنولوجي
ً
حʘʽ تʱʺʱع الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة Ǽقʙرتها على الاسʱفادة  :أولا

الʻاشʯة في ضʨء الʨʢʱر الʨʻؔʱلʨجي، وʨȃجʨدها في مقʙمة الʨʢʱرات الʱقॽʻة، مʧ الفʛص 
ʗنʛʱلة والإنʨʺʴʺاتف الʨة للهʙيʙʳات الॽانȞل الإمʲم.  

ا: توافر التمويل
ً
سهʨلة الʨصʨل إلى الȄʨʺʱل ورأس الʺال تʺʧȞّ أصʴاب  :ثاني

أعʺال. وʨʱȄفʛ  الʺʷارȄع والʛواد مʧ بʙء مʷارȄع جʙيʙة وابʱؔار مʳʱʻات جʙيʙة ونʺاذج
 ʗبلغ ʙوق .ʨʺʻال ʧلفة مʱʵاحل مʛة في مॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱال ʦعʙلفة لʱʵال مȞأشǼ لȄʨʺʱال

ات الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة على الʺȐʨʱʶ العالʺي  ʛؗفي ش ʛʡاʵʺة رأس الʺال الʺॽʀ١٣.٦ 
  ٢٠١٦ملॽار دولار في عام 

العʺلاء  دعا دعʦ مʜʱايʙ مʧ تغʛʽʽ تʨقعات تغير توقعات العملاء: :ثالثا
ʧʽيʙʽقلʱال ʧʽʰف اللاعʛʡ ʧة مʛؔʱʰل مʨة إلى حلॽʺقʛمات الʙʵعلى ال ʦاتهॼلʡو،  ʛʽغʱت

تʨقعات العʺلاء مع تʜايʙ الʢلʖ وخʙمة أفʹل مʨʱʶحاة مʧ واجهات رقʺॽة تقʙمها 
ات الʨʻؔʱلʨجॽا مʲل  ʛؗشApple ،Google،  لىȂʨح ʘʽفي ٦٣.١ح ʧʽؔهلʱʶʺال ʧم %

  Ǽاسʙʵʱام مʳʱʻات وخʙمات الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة.  جʺॽع أنʴاء العالʦ قʙ بʙأوا
قǽ ʙقلل الʙعʦ الʺقʙم مʛʡ ʧف الʨȞʴمات والʳهات  الدعم التنظيمي: :رابعا

 ʠعǼ أتʙب ʙة، وقॽمات الʺالʙʵل للʨخʙل دون الʨʴي تʱال ʜاجʨʴال ʧة مॽʺॽʤʻʱال
ʶة في تॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱه الॼɻأن تل ʧȞʺǽ Ȑʚور الهام الʙرك الʙمات تʨȞʴل الʽه

ات الʙʵمات الʺالॽة ʛؗʷة لǽʙʽقلʱال الأدوار الʺؔʱة على  ،واسॽʺॽʤʻʱات الʯʽا تعʺل الهʺؗ
  الʛʱوȄج لॽʶاسات جʙيʙة.

  
  

                                                 
 (12) Report with KMPG, value of fintech, October 2017, p14. 
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) ʤل رقȜʵة٢الॻالʸا الॻجʦلʦʹؒʯر الʦʠان وتʷʯامل احʦع (  

  :الʗʶʸر: مʥ إعʗاد الॺاحǺ ʖالاعʸʯاد على
Report with KMPG, value of fintech, October 2017, p14. 
 

  المبحث الثانى
  مفهوم التكنولوجيا المالية

 ʥॽʱʻʽلح "الفʢʸار مʷʱة انʛʽت الآونة الأخʙشهFintech "ةॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱال" "
" ʧʽʱʺؗل ʧم ʖ ʛؗʺالfin ار لؔلʺةʸʱاخ "finance ل وȄʨʺʱى الʻوتع"tech ارʸʱاخ "

راء في ولقʙ شهʙ هʚا الʺʢʸلح تفاوت الآ ،وتعʻى الʨʻؔʱلʨجॽا technologyلؔلʺة 
ʱال ʖلʢʺخلالل ال ʧم ʥح ذلʹʱȄمه وʨلى.امفه  

  المطلب الأول
  تعريف التكنولوجيا المالية

الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة ॼɺارة عʧ ابʱؔار مالي ʧȞʺǽ أن يʕدȐ إلى نʺاذج أعʺال أو 
تॽʰʢقات أو عʺلॽات أو مʳʱʻات أو خʙمات جʙيʙة لها تأثʛʽ مادȐ يʕثʛ على الأسʨاق أو 

 .)١٣(وتقʦǽʙ الʙʵمات الʺالॽةالʺʕسʶات الʺالॽة 
ة "بʛʽفʨرت" ʛؗومʹة" وش" ʛʰʱʵم ʧادر عʸة الॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱال ʛȄʛتق ʖʶح: 

"تلʥ الʺʳʱʻات والʙʵمات الʱى تعʙʺʱ على الʨʻؔʱلʨجॽا  :تعʛف الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة أنها
ʟع وأرخʛأنها أسǼ اॽجʨلʨʻؔʱه الʚه ʜʽʺʱة وتǽʙʽقلʱة الॽمات الʺالʙʵة الॽɺʨن ʧʽʶʴʱل 

ʙع ʧȞʺها"وأسهل وتʽل إلʨصʨاد للʛالأف ʧم ʛʰ١٤(د أك(.  
                                                 

 (13) John schindler, fintech and financial innovation: drivers and depth, finance 
and economics discussion series, 7 sep 2017, p02. 

تقȄʛــʛ الʨʻؔʱلʨجॽـــا الʺالॽـــة، الʨʻؔʱلʨجॽــا الʺالॽـــة فـــى الʷــʛق الأوســـȌ وشـــʺال إفॽʁȄʛــا، تʨجهـــات قʢـــاع  (١٤)
 .٧، ص٢٠١٦، الʙʵمات الʺالॽة، تʦ إعʙاده Ǽالʱعاون بʧʽ ومʹة وʛʽȃفʨرت
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"ʧة "دبلǽʙʻلʨʰة فى العاصʺة الॽʺقʛث الʨʴॼال ʙمعه ʖʶة  :حॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱفإن ال
"ॼɺارة عʧ الاخʛʱاعات والابʱؔارات الʨʻؔʱلʨجॽة الʙʴيʲة فى مʳال قʢاع الʺالॽة  :هى

ʙʵʱʶم فى العʺلॽات الʺالॽة وتʷʺل هʚه الاخʛʱاعات مʨʺʳعة الʛʰامج الʛقʺॽة الʱى ت
للʨʻʰك والʱى مʧ ضʺʻها الʺعاملات مع الȃʜائʧ والʙʵمات الʺالॽة مʲل تȄʨʴل الأمʨال 
 ʥذل ʛʽارات وغʺʲʱقعة للاسʨʱʺاح الȃفة الأرʛومع ʙائʨالف ʖʶات نǼاʶيل العʺلات وحʙʰوت

  .)١٥(مʧ العʺلॽات الʺॽɾʛʸة"
ॽة على أنها "نʺاذج عʺل أو ǽعʛّف مʳلʝ الاسʱقʛار الʺالي الʨʻؔʱلʨجॽا الʺال

تॽʰʢقات أو عʺلॽات أو مʳʱʻات مالॽة تʙʵʱʶم الʨʻؔʱلʨجॽا وتʛʱتʖ علʽها تأثʛʽات مادǽة 
 .)١٦("ملʺʨسة على الأسʨاق والʺʕسʶات الʺالॽة وتʨفʛʽ الʙʵمات الʺالॽة

"أȐ  :فقʙ عʛفʗ الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة على أنها :أما لʱʹة Ǻازل للʙقاǺة الॻɼʙʶʸة
أو ابʱؔار مإلى يʱʻج عʻه نʺʨذج أعʺال أو عʺلॽة أو مʱʻج جʙيʙ له تأثʛʽ على تʨʻؔلʨجॽا 

 .)١٧(الأسʨاق والʺʕسʶات الʺالॽة
  وʥȜʸȂ تعʃȂʙ الʦʹؒʯلʦجॻا الʸالॻة على أنها:

" ʧʽʶʴʱة لॽʺقʛا الॽجʨلʨʻؔʱعلى ال ʙʺʱى تعʱة الॽمات الʺالʙʵات والʳʱʻʺعة الʨʺʳم
ʱمات الʙʵات والʳʱʻʺالǼ ة مقارنةॽɺʨʻمة الʙن فى خʨؔأن ت ʥلʚب ʧȞʺǽ ʘʽة، حǽʙʽقل

الʙمج الʺإلى وتعʺل هʚه الʺʳʱʻات والʙʵمات الʺالॽة الʙʳيʙة على الʱأثʛʽ على الأسʨاق 
  ."والʺʕسʶات الʺالॽة وتʺʧʽȞ أكʛʰ عʙد مʧ الأفʛاد للʨصʨل إلʽها

                                                 
(١٥) ʦاء أوقاســʛهــʜال ،Ȑʙحʺــ ʖــʻȄراســات  :زʙهــاد للʱلــة الإجʳــة، مॽــا الʺالॽجʨلʨʻؔʱل الʨة حــॽأساســ ʦॽʂمفــا

ــʜ الʳــامعى تامʛʻاســʗ، ٢٠١٩الʸــادرة ســʻة  ٠١، العــʙد ٠٨والإقʸʱــادǽة، الʺʳلــʙ القانʨنॽــة  ʛؗʺال ،
  .٤٠٢الʜʳائʛ، ص 

ʨجॽا الʺالॽة على الʙʵمات الʺالॽة، ورقة ʘʴǼ مقʙمة هʷام بʨعاॽɾة، نʨرة بʨعلاقة: أثʛ تȘʽʰʢ الʨʻؔʱل (١٦)
ضʺʧ فعالॽات الʺلʱقـى الـʻʡʨى العلʺـى حـʨل صـʻاعة الʨʻؔʱلʨجॽـا الʺالॽـة ودورهـا فـى تعȄʜـʜ الʷـʺʨل 

ؗلॽة العلʨم الإقʸʱادǽة والʳʱارȄة وعلʨم الʛʽʽʶʱ، جامعة ʴǽى فارس، الʜʳائـʛ الʺالى Ǽالʙول العॽȃʛة، 
  .٤، ص٢٠١٩سʛʰʺʱʰ ٢٦الʺʻعقʙ يʨم 

ات ناجʴــة، مʳلــة الإجʱهــاد  (١٧) ʛؗــارب شـʳء تʨــة علـى ضــॽــا الʺالॽجʨلʨʻؔʱجهـات الʨت :ʦॽحʛالــ ʙــʰـة عॼʽوه
ـــʙ للʙراســـات القانʨنॽـــة  ـــʜ الʳـــامعى ٢٠١٨، الʸـــادرة فـــى ٠٣، العـــʙ ٠٧والاقʸʱـــادǽة، الʺʳل ʛؗʺال ،

  .١٤تامʛʻاسʗ، الʜʳائʛ، ص
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على أرȁعة جʦانʔ أساسॻة ʸؕا وتʗʱر الإشارة هʹا أن الʦʹؒʯلʦجॻا الʸالॻة تقʦم 
  :)١٨(يلى

ȏادʸال ʔانʱمة :الʙʵʱʶʺات الʙل فى الاات والʺعʲʺʱي. 
 يʲʺʱل فى ʛʡق اسʙʵʱام هʚه الʺعʙات. :الʱانʔ الاسʗʳʯامى

 يʲʺʱل فى الʺعʛفة الʺالॽة والعلʺॽة الʺʢلȃʨة. :الʱانʔ العلʸى
 ȏؒارʯالاب ʔانʱة  :الॽمات الʺالʙʵال ʦǽʙقʱاب الʺهارات اللازمة لʶʱل فى اكʲʺʱي

 والʺॽɾʛʸة.
  ب الثانيالمطل

  خصائص التكنولوجيا المالية
 ʦʸʱʸǺ ةॻالʸا الॻجʦلʦʹؒʯال ʚʻʸʯمʹها ما يلىت ʙؕʘن ʝائʶʳال ʥ١٩(عة م(:  

-  ʖʽق والأسالʛʢالʺعارف والʺهارات وال ʧعة مʨʺʳة هى مॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱال
 .الʺॽɾʛʸة

الʨʻؔʱلʨجॽا Ǽʺفاॽʂʺها الʺʱʵلفة لʗʶॽ هʙف فى حʙ ذاته بل وسʽلة تʙʵʱʶمها  -
 الʺالॽة والʺॽɾʛʸة لʴʱقȘʽ أهʙافها. الʺʕسʶات

 الʙʵمة الʺॽɾʛʸة هى الʺʳال الʛئʶॽى لȘʽʰʢʱ الʨʻؔʱلʨجॽا. -
لا ǽقʛʸʱ تȘʽʰʢ الʨʻؔʱلʨجॽا على مʳال أداء الʙʵمة الʺॽɾʛʸة بل ʙʱʺǽ إلى  -

 الأسالʖʽ الإدارȄة. 
  :أهॻʸة الʦʹؒʯلʦجॻا الʸالॻة

ʸأه ʥاهʙال ʕقʦة في الॻالʸا الॻجʦلʦʹؒʯال ʔʴʯؒتʻʮؕ ةॻ اʸॻɼ هاʗʻʴʱت ʥȜʸǻ ةʙ
  :)٢٠(يلى

                                                 
(١٨)  ʛʸʺا الॽجʨلʨʻؔʱات إرساء الॼلʢʱم :ȑاʢالقادر م ʙʰة، عȄʛائʜʳك الʨʻʰالǼ يʶافʻʱؗاء الʚال ʦة فى دعॽɾ

، قʦʶ العلʨم ٢٠١٣، الʸادرة فى جʨان ١٠العʙد مʳلة الأكادॽʺǽة للʙراسات الاجʱʺاॽɺة والإنʶانॽة، 
  .٢٤الاقʸʱادǽة والقانʨنॽة، جامعة حॼʽʶة بʧ بʨعلى، الʷلف، الʜʳائʛ، ص

(١٩)  ʝجع، صنفʛʺ٢٤ال.  
ــــي دعــــʦ قʢــــاع الʵــــʙمات الʺالॽــــة ملॽؔــــة بــــʧ علقʺــــة، يʨســــف ســــاʴǽى،  (٢٠) ــــا الʺالॽــــة ف ॽجʨلʨʻؔʱدور ال

، الʸــادرة ســʻة ٠٣، العــʙد ٠٧الʺʳلـʙ والʺʸـॽɾʛة، مʳلــة الاجʱهــاد للʙراسـات القانʨنॽــة والاقʸʱــادǽة، 
ʜ الʳامعي، ص٢٠١٨ ʛؗʺ٩٣، ال.  
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تعʜȄʜ الاحʨʱاء الʺالي والʨʺʻ الاحʨʱائي وتȄʨʻع الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ مʧ خلال  -
الابʱؔارات الʱي تʶاعʙ على تقʦǽʙ الʙʵمات الʺالॽة لʺʧ لا يʱعامل مع الʳهاز 

 الʺʛʸفي.
 تʶهʽل إتاحة مʸادر الȄʨʺʱل الʙʰيلة للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة. -
-  ʛقʱالاس Șʽقʴت ʙاعʨال للقʲʱا في ضʺان الامॽجʨلʨʻؔʱام الʙʵʱخلال اس ʧار الʺالي م

.ʛʡاʵʺدارة الȂة وॽʺॽʤʻʱال 
تʛʽʶॽ الʳʱارة الʵارجॽة وتȄʨʴلات العاملʧʽ في الʵارج بʨʱفʛʽ آلॽات تǼ ʦʶʱالؔفاءة  -

 وفعالॽة الʱؔلفة للʺʙفʨعات العابʛة للʙʴود.
عʺلॽات الʨȞʴمة وهʨ ما ʙʱʶǽعى يʕدȐ اسʙʵʱام وسائل الʙفع الالʛʱؔونॽة إلى ؗفاءة  -

الॽʁام ǼالʺʙȄʜ مʧ الإصلاحات لʙʶ الفʨʳات في الأʛʡ الʺعʻʽة Ǽالقʨاعʙ الॽʺॽʤʻʱة 
 وحʺاǽة الʺʱʶهلʥ والأمʧ الʺعلʨماتي.

) ʤول رقʗʱة١الॻالʸا الॻجʦلʦʹؒʯمها الʗي تقʯا الǻاʚʸص والʙالف :(  
الʱهاز الʙقابى / الʹʢام 

  الʸإلى
هلʥʻؒ/ العʸلاء مʥ رجال الʯʴʸ  الʓʸسʴات الʸالॻة

  الأعʸال
تʴقȘʽ أرȃاح   نʤام مإلى تʻافʶى

  مʛتفعة
الʨʺʷل الʺإلى وحȄʛة الʨʸʴل على 

  الȄʨʺʱل
تعʦॽʤ الʸʴة/   تʴقȘʽ الاسʱقʛار الʺإلى

  الॽʁʺة الॽʀʨʶة
  خॽارات أكʛʲ، وتؔلفة مʳʱʻات أقل

تʠॽɿʵ الʱؔلفة/   سهʨلة الʺʛاॼʀة والإشʛاف
وزȄادة الؔفاءة 

  والفعالॽة

  هʨلة وسʛعة الاسʙʵʱام والʻʱفʚʽس

أكʛʲ فاعلॽة لʨʱفʛ نʤام 
  الȄʨʶʱة

إدارة الاحॽʱال 
  وغʶل الأمʨال

الʨʸʴل على مʱʵلف أنʨاع الȄʨʺʱل 
  للأعʺال

معاملة العʺلاء معاملة 
  عادلة

تؔلفة الʜʱام أقل 
  Ǽالʺʢʱلॼات الʛقابॽة

  وتॽʺʻة الاسʲʱʺارات ،حفȎ الʺʙخʛات

مʱلة  ،جॻا الʸالॻة ومʯʴقʮل الʦʸʵل الʸإلىالʦʹؒʯلʦ  ،عادل حʴان :الʗʶʸر
  .١١، ص٢٠١٩، الʶادرة فى سʙʮʸʯʮ ٢٣الʙʸساة، القاهʙة، العʗد 
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  المطلب الثالث
  أسباب لجوء العالم إلى التكنولوجيا المالية

ا للʨʻʰك  ًʁ تʶاهʦ الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة فى تʛʡ ʧʽʶʴق الȄʨʺʱل، فهى تلعʖ دورًا مʻاف
لʙʵمات الʺالॽة وتقǽʙʺها لعʺلائه، وȄعʛʰʱ هʚا الʖʰʶ الʛئʶॽى الʱقلǽʙʽة مʧ أجل تʛȄʨʢ ا

  :)٢١(فة إلى ذلʣ نʗʱ الأسॺاب الʯالॻةإضا ،للʨʳء إلʽها
معالʳة أسʛع للʺعاملات الʺعقʙة فʺʧ خلال هʚه الʨʻؔʱلʨجॽا أصॼح مʧ الʶهل  :أولاً 

معالʳة الʺعلʨمات الʺالॽة ȞʷǼل أسʛع وتȄʨʶة جʺॽع الʶʴاǼات ȞʷǼل صॽʴح، مʺا 
  يʻعʝȞ على زȄادة الʺȐʨʱʶ العام للʨʳدة فى هʚا القʢاع.

ات مʧ الʨصʨل إلى  أفʹل،شʺʨل مالي  :ثانॻًا ʛؗʷاد والʛا الأفॽجʨلʨʻؔʱال ʥتل ʧȞʺت
ʦاجاتهॽʱي احʰرة تلʨʶॽأسعار مȃة وʙʽة مفॽمات مالʙات وخʳʱʻم،  Ȑʨʱʶاء على مʨس

ʦʱ تقǽʙʺها لهȄʛʢǼ ʦقة تʦʶʱ الʺعاملات والʺʙفʨعات والʺʙخʛات والائʱʺان والʱأمʧʽ حʘʽ ي
  Ǽالʺʨʯʶلॽة والاسʙʱامة.

ات الʻاشʯة فى  :ثالhًا ʛؗʷاج الʱʴان، لا تॽالأح ʧم ʛʽʲؔمات فى الʙʵتؔلفة ال ʠخف
مʺا يʕدȐ  ،مʳال الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة إلى وجʨد مادȑ فى الʺʻاȘʡ الʱى تغʢي خʙماتها

ى تقلʽل الʨقʗ الʺʱʶغʛق فى إلى انʵفاض تؔلفة الʙʵمات الʺقʙمة للعʺلاء Ǽالإضافة إل
  الʺعاملات مʲل ʡلॼات القʛوض.

تʧȞʺʱ تلʥ الʱقॽʻة مʧ تقʦǽʙ الʴʱلॽلات  الʺʱقʙمة،تقʦǽʙ الʴʱلॽلات الʺالॽة  :راǺعًا
وذلʥ مʧ خلال تʨافʛ مʜʵون ضʦʵ مʧ الॽʰانات، مʺا ʧȞʺǽ  ،الʺالॽة الʺʱقʙمة

ء والʱى تʦ تʳاهلها مʧ قʰل الʺʕسʶات مʧ إعادة تʦॽʺʸ مʳʱʻاتها لʱلॽʰة احॽʱاجات العʺلا
  الʺʕسʶات الʺالॽة الʱقلǽʙʽة. 

ا: ًɹ ات العاملة فى مʳال الʨʻؔʱلʨجॽا  الʷفاॽɾة،نقل الʺعʛفة وتʴقȘʽ  خام ʛؗʷح الॽʱت
فاءة اسʙʵʱام رأس الʺال والʺʨارد،  الʺالॽة الʺعʛفة والʛʰʵة الʺʛʱاكʺة للʺʧȄʛʺʲʱʶ الʙʳد وؗ

ʧي مʱة الॽɾفاʷال ʜȄʜعلى تع ʙاعʶات. كʺا تʶسʕʺثقافة ال ʧم ʧʶʴشأنها أن ت  
تعʙʺʱ الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة على الابʱؔار لʧʽʶʴʱ جʨدة الʙʵمات الʺॽɾʛʸة وتʶهʽل 
انʷʱارها عʛʰ العالʦ عȘȄʛʡ ʧ اسʱغلال الʱقॽʻات والॽʰʢʱقات الʱى تقʙمها تʨʢرات 

هʚه  صʻاعة الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة وفى هʚا الʺʘʴॼ سʨف نʛʰز تʽȞʷلة مʜʽʺʱة مʧ نʨاتج
 الʨʻؔʱلʨجॽا.

                                                 
(٢١) :ȌǼاʛعلى ال ʛفʨʱفى، مقال مʛʸʺاع الʺالى والʢل فى القʨʴʱة للʨق ʥॽʱʻʽوة عʺاد، فʛم  

https://al-ain.com/article/fintech-e.com/economy.  

  .١٣/٠١/٢٠٢٠بʱارȄخ: 
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  المطلب الرابع
  خدمات التكنولوجيا المالية

  تقʙم الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة عʙة خʙمات للʺʱعاملʧʽ والʱي ʧȞʺǽ إبʛازها في الʻقاȋ الʱالॽة:
: خدمات الدفع: 

ً
  أولا

 ʘʽʴǼ ،لʽʺا للعॽجʨلʨʻؔʱمها الʙي تقʱا الʡًاʷن ʛʲة الأكॽɾʛʸʺات الʡاʷʻوهى ال
 ʧم ʙيʙه العǽʙن لʨȞǽفع أهʺها ما يليʙل الʨ٢٢(حل(:  

 .قالʱة الانॽع عʺلȄʛʶهل تʶال ʧعل مʳǽ قال: مʺاʻة الهاتف الʢاسʨفع بʙال 
 ) ارجʵة للॽانʳلات مȄʨʴن ذات تؔلفة أقل: تʨؔة تॽولʙة الॽلات الʺالȄʨʴʱالtransfer 

wise.( 
 .ʅॽون تؔالʙادل العʺلات بॼت 
  ʗنʛʱالإن ʛʰارة عʳʱاحة للʱʺفع الʙفقات الʙتعʺل إدارة ت ʘʽح :(ةॽونʛʱؔارة الالʳʱال)

 .ʗنʛʱالإن ʛʰفع عʙل الʽهʶعلى ت 
ا: الخدمات المصرفية الموجهة للأفراد: 

ً
  ثاني

وتʷʺل الʙʵمات الʺॽɾʛʸة الʢॽʶॼة الʺʨجهة للأفʛاد عʛʰ الانʛʱنʗ دون أȑ وجʨد 
ʚا أدوات  ا حلʨل لʛʽʽʶʱ الʺʜʽانॽة، وؗ ً́ ǽل أʺʷفʹة، وتʵʻم ʅॽؔالʱالة، ب ʨؗلل ȑماد

ʱةمॽʸʵʷة الॽعة للإدارة الʺالʨʻ)٢٣(.  
ا: الاستثمار والتمويل: 

ً
  ثالث

ʦǽʙ تॽʱح الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة للاسʲʱʺار الʨʸʴل على مʙخʛات للأفʛاد مʧ خلال تق
  .)٢٤(الʶॼاʡة فى العʛوض الʺʺʨʻحة

ات، سʨاء ؗان فى شȞل  ʛؗʷاعي للʺʳل الȄʨʺʱات الʸʻم ʛʽفʨخلال ت ʧم ʥلʚ وؗ
مʨʻʱعة فى  س مال وفي شȞل تʛʰعات، وتقʦǽʙ للعʺʽل مقʛʱحاتقʛوض أو اسʲʱʺار في رأ

  .)٢٥(الاسʲʱʺارات الʺالॽة
  

                                                 
 (22) Matthieu LIorca, les banques aux prises les fintech, journal de leconomie 

politique, university of bougogne franche-comte، Dijon, france, January 
2017, p46. 

(٢٣)  ʙلــʳʺــة، الॽʺلــة أفــاق العلʳــى، مȃʛالع ʧʡʨة فــى الــʙاعة واعــʻــة صــॽــا الʺالॽجʨلʨʻؔʱش، الʨفــʛة حʙʽســع
ʜ الʳامعى، بʙون مȞان، ص٢٠١٩، الʸادرة سʻة ٣، العʙد١١ ʛؗʺ٧٢٩، ال.  

 (24) Matthieu LIorca, opcit, p46. 
(٢٥)  Șʰجع سʛش، مʨفʛة حʙʽسع ʛؗ٧٢٩ه، ص ذ.  
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ا: الخدمات المقدمة لل
ً
 على البيانات الضخمة:رابع

ً
  بنوك بناء

وهى ॼɺارة عʧ حلʨل مقʙمة للقʢاع الʺʛʸفي والȄʨʺʱل، حʘʽ تعʙʺʱ على جʺع 
ا إمȞانॽة إدارة العلاقة مع العʺلاء وتʴلʽل ؗʺॽات ʛʽʰؗة جʙًا مʧ الॽʰانات، وهʚه الأخʛʽة له

والʙʳارة الائʱʺانॽة) ؗʺا أنها  ،الʺʙخʛات، مʶار العʺʽل ،ȞʷǼل خاص (سلʨك الʛʷاء
ا في مʳال الأمʧ الȄʛʰʶانى، مʧ خلال اكʷʱاف الاحॽʱال في الʨقʗ الفعلي  ً́ ǽتعʺل أ

ʽʰة على سॽؗʚاتف الʨافي للهʛغʳقع الʨʺال ʙيʙʴفʹل تǼ) ȑʙʽقلʱك الʨلʶال ʧال) مʲʺل ال
، وأخʛًʽا مʧ حʘʽ تʴلʽل أو عȘȄʛʡ ʧ تʷفʛʽ الॽʰانات والʺعلʨمات الʶʴاسة

ʛʡاʵʺ٢٦(ال(.  
ا
ً
  لخدمات المقدمة للبنوك والشركات:ا :خامس

ات الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة حلʨلاً لʧʽʶʴʱ إدارة الأعʺال ॼɾالॼʶʻة  ʛؗش ʧم ʙيʙم العʙتق
ات لʽʳʶʱل للʨʻʰك، نʙʳ تقॽʻة الʰلʨك تʧʽʷ الʱى تʨʢر حلʨلاً ت ʨؗلʰة الॽʻعلى تق ʙʺʱع

ات الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة، cellbazأو  Paymlumالʺعاملات مʲل:  ʛؗا ش ً́ ǽاك أʻوه ،
الʱي تʨفʛ حلʨلاً للامʲʱال مʧ خلال بʛامج معالʳة  ACTIMZEأو  FORTIA مʲل

ات أخȐʛ تعʙʺʱ فى تقʦǽʙ حلʨل  ʛؗش ʙجʨا تʺؗ ʦȞʴʱاءات الʛة أو إجॽɺاʺʳمات الʨالʺعل
 ʨʴʺʱت.ʖائʛʹوال ʛʡاʵʺر فى إدارة ال  

  المبحث الثالث
  التقنيات المستحدثة فى التكنولوجيا المالية

  ʧه ومॽعل ʗة لʺا ؗانʛة مغايʙيʙات جॽʻه تقʻج عʱرًا نʨʢة تॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱال ʗفʛع
  نʙؕʘ ما يلي:بʧʽ تلʥ الʱقॽʻات 

  المطلب الأول
  العملات المشفرة

 
ً
  مفهوم العملات المشفرة:  :أولا

Ȅʜة تʙʵʱʶم الʷʱفǼ ،ʛʽʺعʻى أنها عʺلॽة تʨʴل الॽʰانات إلى  هى ʛؗة لامॽʺعʺلة رق
ȑʜ أو  ʛؗʺال ʥʻʰال ʧغلة عʱʶʺالʺعاملات ال ʧم Șقʴʱالعʺلة وال ʧات مʙوح ʙʽلʨʱة لʛشف
 ʛʲالأك ʧʽʱالعʺل ʧʽإن هات ʘʽح ،ʛʽʲوالإي ʧȄʨؔʱʰة الॽʺقʛال العʺلات الȞأش ʧمة ومʨȞʴال

ʛʱاضॽة لʛقʺॽة، ؗʺا أنه تʨجʙ أشȞال أخȐʛ مʧ العʺلات الافشʨʽعًا فى عالʦ العʺلات ا
ʧȄʨؔʱل والإيʰȄʛها الʻ٢٧(وم(.   

                                                 
 (26) Matthieu LIorca, opcit, p47. 

(٢٧)  ʘــʴǼ ــارف، ورقــةʸʺعʺــل ال ʧʽــʶʴال الʺــالى فــى تʨʺــʷــة والॽــا الʺالॽجʨلʨʻؔʱــة الॽʺأه :ʛــاهʢǼ ــةʱʵǼ
 ʜــȄʜــة ودورهــا فــى تعॽــا الʺالॽجʨلʨʻؔʱاعة الʻل صــʨى حــʻʡʨقــى العلʺــى الــʱــات الʺلॽفعال ʧʺمــة ضــʙمق

ʙعقʻʺة، الॽȃʛول العʙالǼ ل الʺالىʨʺʷم  الʨ٢٦ي  ʛʰʺʱʰ٦، ص ٢٠١٩س.  
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حʘʽ تعʛʰʱ هʚه العʺلة مʧ الأصʨل الʺʕمʻة اتʳاه الاخʛʱاق وأصʗʴॼ تʙʵʱʶم 
كʨسʽلة للॼʱادل والʙʱاول، ومʧ الأهʙاف لها جعل تلʥ العʺلات مأمʨنة الʙʱاول ؗʺا تعʛف 

ة لʝॽ لها وجʨد فȄʜʽائي أو ॽؗان مادȑ ملʺʨس، ولا تʙʸر عʧ "أنها وحʙة اعॼʱارȄ :أǽʹا
ȑʜ أو هʯʽة نقʙ معʻʽة إضافة إلى أنها لا تقʛʱن Ǽأȑ عʺلة نقǽʙة مʴلॽة ؗانʗ أو  ʛؗم ʥʻب
عالʺॽة، وʧȞʺȄ تȄʨʴلها أو تʻȄʜʵها الʛʱؔونॽًا وȂصʙارها يʦʱ بʨاسʢة حʨاسʖʽ مʨʢʱرة، 

ʸʸة لها دون رقاǼة عʛʰ الʺʸʻات الʺʵوʦʱȄ الʙʱاول بها فى الأوساȋ الالʛʱؔونॽة و 
  .)٢٨(وȂشʛاف حʨȞمي

وتʯʳلف العʸلات الʵʸفʙة عʥ العʸلات الʙقॻʸة وʥȜʸȂ إبʙاز أهʤ الاخʯلافات فى 
  الʗʱول الʯالي:

) ʤول رقʗʱة:٢الॻʸقʙلات الʸة والعʙفʵʸلات الʸالع ʥʻلاف بʯأوجه الاخ :(  
  العʸلات الʙقॻʸة  العʸلات الʵʸفʙة  أوجه الاخʯلاف

ʵف عʥ هȂʦة الؒ
ʥʻعاملʯʸال  

لا تʠʯلʔ تʗʲيʗ الʗʳʯʴʸم ʗʹʯʴʸǺات 
  رسॻʸة

تʠʯلʔ تʗʲيʗ الʗʳʯʴʸم ʗʹʯʴʸǺات 
  رسॻʸة

ʥȜʸǻ لأȎ مʗʳʯʴم مʵاهʗة تʗاولاتها   الʵفاॻɼة
حʖʻ تعʙض جॻʸع تʗفقات العʸلات 

  الʵʸفʙة فى سʱلات عامة

 ʥȜʸǻ أنه لا ʖʻشفافة ح ʕʴॻل
  للغʙʻ مʵاهʗة حʗوثها

 ʔلاعʯال
ʸǺعلʦمات 
  الʸعاملات

خاضعة لʙقاǺة مʦʸʱع الʯʸعاملʥʻ لؒل 
 Ȗافʦل أن يʸʯʲʸال ʙʻغ ʥلة، ومʸع
الʯʸعاملʦن على أȏ تغʙʻʻات فى 

الʱʴلات الʴʯʸلʴلة للʸعاملة خʙوجًا 
  عʥ القانʦن 

Ȃʚة تʯعامل مع  ʙؕة مʠلها سل
شʮهة الاحॻʯال أو غʴل الأمʦال 

Ǻإلغاء الʸعاملات أو تʗʻʸʱها بʹاءً 
و الʴلʠات على ʟلʔ الʯʸعامل أ
  الʙقابॻة

  معʤʢ الʗول لʗيها إʟار قانʦني  ॻɺاب الإʟار القانʦني فى معʤʢ الʗول  الʦʱانʔ القانʦنॻة
ات  ،فʙȄʛ حʖʽʰ لॽان :الʗʶʸر ʛؗاد شʴل، اتʰقʱʶʺاع الʺالي إلى الʢالق ʛʶة جॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱال

  .١٦-١٧، ص ٢٠١٩نʨفʺʛʰ  ،الاسʲʱʺار

                                                 
، الॼʢعـة -دراسة اقʸʱادǽة شـॽɺʛة مʴاسـॽʰة -أحʺʙ هʷام قاسʦ الʳʻار: العʺلات الإفʛʱاضॽة الʺʷفʛة (٢٨)

 ʛʷʻلل ʝفائʻع، الأردن، الأولى، دار الȄزʨʱ٣٢، ص ٢٠١٩وال.  
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ʯلافات أخʥȜʸǻ Ȏʙ إبʙازها فى الʹقاȉ إضافة إلى هʘه الاخʯلافات تʦجʗ اخ
  :)٢٩(الʯالॻة

العʺلات الʺʷفʛة (الافʛʱاضॽة) لʗʶॽ لها مقابل مʧ العʺلات الʛسʺॽة بل هى  -
 عʺلات افʛʱاضॽة أما العʺلات الʛقʺॽة لʙيها مقابل مʧ العʺلات الʛسʺॽة.

- ॽʺقʛأما العʺلات ال ،ʧȄʨؔʱʽʰل الʲة مȄʜ ʛؗة مʢلʶخاضعة ل ʗʶॽة لʛفʷʺة العʺلات ال
Ȅʜة. ʛؗة مʢلʶفهى خاضعة ل  

ا: آلية تشغيل العملات المشفرة:
ً
  ثاني

ابʛؔʱت العʺلات الʺʷفʛة فى الأصل ʤʻؗام لȄʨʴʱل الʻقʨد الالʛʱؔونॽة ȄʛʢǼقة تʶʺح 
Ǽإجʛاء معاملات شॽʸʵة مʧ شʟʵ لأخʛ، أو نʛʽʤ إلى نʛʽʤ، دون الʴاجة إلى 

 ʨʴʻة دفعات على ال ʛؗأو ش ʥʻل بʲم ȑʜ ʛؗعات مʨفʙود مʜفقات مʸال ʦʱأدناه، ت ʧʽʰʺال
  :)٣٠(عʛʰ العʺلة الʺʷفʛة فى سʗ مʛاحل

١-  .ʛعʺل أخʱʶة إلى مʛفʷل عʺلة مȄʨʴعʺل تʱʶʺال ʖلʢǽ 
٢- .ʛتʨʽʰʺؔة الʜة أجهȞॼة إلى شȃʨلʢʺالʺعاملة ال ʘب ʦʱي ʦث 
٣-  ʧم Șقʴʱات للॽارزمʨʵام الʙʵʱاسǼ الʺعاملة ʧم ʛتʨʽʰʺؔة الʜة أجهȞॼش Șʴʱت

 الʺʛسل والʺʱʶقʰل. تفاصʽل الʺعاملة وصلاحॽة 
٤-  Șقʴʱال ʦʱة الʺعاملة، يॽʀاʙʸة على مȞॼʷعلى ال ʧʽمʙʵʱʶʺال ʦʤافقة معʨد مʛʳʺǼ

مʻها Ǽعʙ ذلʥ وʱʻȄج عʧ ذلʥ إنʷاء "كʱلة" مʷفʛة تʺʲل الʺعادلة نفʶها، وتȑʨʱʴ على 
 أȑ تفاصʽل ذات صلة Ǽالʸفقة مʲل الʺʱʶفʙʽ والʙافع والʺʰلغ والʱارȄخ.

الʺʨʺʳعة إلى سلʶلة الʱؔل مʺا ǽعʻي أنه تʦ رȌȃ سʳل يǼ ʦʱعʙ ذلʥ إضافة هʚه  -٥
 دائʦ وʧȞʺȄ تॼʱعه ॽʺʳǼع الʺعاملات الʶاǼقة.

  
 

                                                 
  .١٥ص فʙȄʛ حʖʽʰ لॽان، مʛجع سȘʰ ذʛؗه،  (٢٩)
Ȅʜـــة و  (٣٠) ʛؗʺـــارف الʸʺى الʤـــافʴم ʝلـــʳات العʺـــلاء أمانـــة مॽɺاʙوتـــ ʛʡـــاʵـــة، مॽȃʛالع ʙقـــʻـــات الʶسʕم

 Șʰجع سʛاع الʺالى، مʢة على القʛفʷʺه ص الʛؗ٠٩-١٠ذ.  
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 ةʙفʵʸلات الʸذجاً للعʦʸن" ʥȂʦؒʯʻʮلة الʸع:"  
 
ً
  مفهوم عملة البتكوين: :أولا

 ʧȄʨؔʱʽألف ؗلʺة بʱتbitcoin  ʧʽشق ʧمbit ي رقʺي وʻوتعcoin  ي عʺلةʻوتع
 cryptoʺلة رقʺॽة وʢȄلȘ علʽها الॼعʠ "العʺلة الʺʷفʛة" (وȃالʱالي فإن الʺعʻى ॼʸǽح ع

currency()٣١(.  
وهى عʺلة افʛʱاضॽة الʛʱؔونॽة تʷفȄʛʽة ʧȞʺǽ مقارنʱها Ǽالعʺلات الʛسʺॽة الʺʙʵʱʶمة 
حالॽًا ؗالʙولار والʨʽرو ولʧؔ مع فʛوق جʨهȄʛة مʧ أبʛزها أنها عʺلة الʛʱؔونॽة ȞʷǼل 

ʗنʛʱالان ʛʰاول بها عʙʱال ʦʱكامل ي  ʧلف عʱʵائي لها ؗʺا أنها تȄʜʽد فʨدون وج ʧم ،Ȍفق
 ʗʺت ʙارها، وقʙإصǼ مʨقǽ ȑʜ ʛؗم ʥʻة، أو بȄʜ ʛؗة مʢد سلʨم وجʙة فى عǽʙʽقلʱالعʺلات ال

شʟʵ مʳهʨل الهȄʨة مʧ  ٢٠٠٨سʻة أول مʛة فى ورقة ॽʲʴǼة  Bitcoinالإشارة إلى 
مʧ الʢلॼة  يʙعى "ساتʨشى ناكامʨتʨ" والॼعʠ يʙʴʱث أن الȑʚ ابʛؔʱها مʨʺʳعة

الايʛلʙʻيʧʽ يʵʱفʨن وراء هʚا الاسʦ الʺʱʶعار، وقʙ وصفها أنها نʤام نقȑʙ الʛʱؔوني 
" ʙʻلل ʙʻأ الʙʰة على مॽعاملات الʺالʱفي ال ʙʺʱعǽPeer to Peer يʻلح تقʢʸم ʨوه "

ǽعʻي الʱعامل الʺॼاشʛ بʧʽ مʙʵʱʶم وآخʛ دون وجʨد وسȌॽ وقال أن الهʙف مʧ عʺلة 
تغʛʽʽ الاقʸʱاد العالʺي بʻفʝ هʨ  ٢٠٠٩سʻة ʗ للʙʱاول لأول مʛة الʧȄʨؔʱʽʰ الʱي ʛʡح

  .)٣٢(ʱي غʛʽت بها الʖȄʨ أسالʖʽ الʛʷʻالȄʛʢقة ال
ا: خصائص عملة البيتكوين:

ً
  ثاني

ʯʻʮلة الʸع عʯʸʯهاتʸأه ʥي مʯوال ʝائʶة خʗعǺ ʥȂʦؒ)٣٣(:  
 عʺلॽة تʽʵلॽة لʝॽ لها وجʨد فȄʜʽائي ولʝॽ لها أॽʀ ȑʺة فعلॽة. -١
ॽة Ǽʺعʻى أنها غʛʽ مʙعʨمة مʧ أȑ جهة رسʺॽة أو مʕسॽʶة أو عʺلة غʛʽ نʤام -٢

 خاصة.

                                                 
(٣١)  ʧȄʨؔـʱʽʰة الॽاضـʛʱالة، العʺلة الإفʡ ةॽلامbitcoin  ـادʸʱعلـى الإق ʛʡـاʵʺوال ʟـائʸʵم، الʨالʺفهـ)

 ،Ȑادʸʱالإق ʦʶم، القʨلة أفاق للعلʳالعالʺى)، م ʙلʳʺد ٠٤الʙ١٦، العʸان ، الʨ٢٠١٩ادرة فى جـ ،
  .٥٤٧جامعة زȄان عاشʨر، الʳلفة، الʜʳائʛ، ص

(٣٢) ،ʧȄʨؔــʱʽʰعʺلــة ال ʧف عــʛمــاذا تعــ ،ʧيʙــام الــʸمحمد ع ʙــة  أحʺــॽʺʻʱث والʨــʴॼلــة إدارة الʳد مʙ٧٣والعــ ،
 ʛʰʺʱʰادرة فى سʸ٥٠-٥١، ص ٢٠١٤ال.  

(٣٣)  ،ʧيʙام الʸمحمد ع ʙʺه، صأحʛؗذ Șʰجع سʛ٥١م.  
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ات الʱى تقʰل الʱعامل  -٣ ʛؗʷات والʶسʕʺاق الʢوفي ن Ȍفق ʗنʛʱخلال الان ʧم مʙʵʱʶت
 بها.

٤- .ʗنʛʱالان ʛʰة عʛفʷات مॽعʺلǼ روʨʽولار والʙل الʲة مॽʀرʨالعʺلات الǼ ادلهاॼت ʧȞʺǽ 
٥- Ǽ ʛلأخ ʟʵش ʧم ʦʱت ȑارʳʱادل الॼʱات الॽعʺل Ȍॽسʨʱة دون حاجة لʛاشॼرة مʨʸ

.ʥʻʰال 
 لا يʨجʙ حʙ معʧʽ للإنفاق أو الʛʷاء ؗʺا في ʢǼاقات الائʱʺان الʺʱʵلفة. -٦
 عʙم إمȞانॽة الॼʱʱع أو مʛاॼʀة العʺلॽات الʳʱارȄة الʱي تʦʱ بʨاسʱʢها. -٧

Ǻالإضافة إلى هʘه الʶʳائʝ تʦجʗ خʶائʝ أخȎʙ للʥȜʸǻ ʥȂʦؒʯʮ إبʙازها في 
  الȜʵل الʯالي:

  خʶائʝ عʸلة الʥȂʦؒʯʻʮ:): ٣قʤ (ر  الȜʵل

  مʥ إعʗاد الॺاحʖ مʥ خلال الʗراسات الʴاǺقة :الʗʶʸر
ا: دوافع إصدارها:

ً
  ثالث

يȐʛ الॼعʨؗ ʠن الهʙف الʛئʶॽي مʧ هʚه العʺلة الʵʱلʟ مʧ سلʢة الهʯʽات الʻقǽʙة 
ʽعॼة الʛʴة والʻة الآمǽʙقʻادلات الॼʱاء الʛاس فى إجʻلل ʛʰة أكȄʛتاحة حȂو ،ʦل العالʨة حʙ

 ʙق ʧؔها، ولʱʽʻتق ʧم ʛاهʣ ʨل لʺا هʺʱʴة مॽة الʺالʡساʨاب الʴع أصʷد وجʨʽق ʧع
ʥة وراء ذلǽادʸʱاسة واقॽس Ȑʛاك مآرب أخʻن هʨؔقع -تʨʱم ʛʽغ ʨة  -مʺا هʛʢॽʶك

Ǽعʠ الʛأسʺالʧʽʽ على نقʨد الʺʱʳʺعات وتȞʴʺهʦ فʽها أو سʛقة أتعابهʦ مʧ خلال 
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مʛʳد تʨʢر تʨʻؔلʨجي ॽʰʡعي للʻقʨد الالʛʱؔونॽة  أسالʖʽ تقॽʻة مʱقʙمة امʱلʨؔها وقʨȞǽ ʙن 
مʧ خلال اكʷʱاف تقॽʻة سلʶلة الʲقة الʱي لها تॽʰʢقات أخȐʛ عʙيʙة فى غʛʽ الʻقʨد، 
وعلى أȐ حال فإن ʣهʨر هʚا الʨʻع مʧ العʺلات ʨʱʶǽجʴǼ ʖً̡ا اقʸʱادǽًا لʺعʛفة الفʯات 

ʱؗفائ Ȑʙاول ومʙʱار والʙالإص ʙائʨع ʧرة مʛʹʱʺة والʙʽفʱʶʺ٣٤(هاال(.  
ا: عيوب ومخاطر عملة البيتكوين:

ً
  رابع

Ǽالʛغʦ مʧ أنه قʨȞǽ ʙن مʧ الॽʰʢعي وجʨد عʺلة الʛʱؔونॽة تفʙʽ الʱعاملات 
الاقʸʱادǽة فى الʨقʗ الʛاهʧ وخاصة مع تʜايʙ الʱعاملات الالʛʱؔونॽة ʨʸǼرة ʛʽʰؗة، إلا 

ا Ǽأسʺاء أن الʱعامل Ǽعʺلة افʛʱاضॽة ʙʸǽرها أشʵاص مʳهʨلي الهȄʨة وʦʱȄ تॼادله
مʱʶعارة وغʛʽ حॽʁॽʁة فى ʣل عʙم وجʨد أȑ سلʢة مالॽة تʛاقʰها ǽفʱح الॼاب على 
مʛʸاॽɺه أمام اسʙʵʱامها فى عʺلॽات غʽʶل الأمʨال أو سʙاد ॽʀʺة تʳارة الʺʙʵرات أو 
تȄʨʴل أمʨال ناتʳة عʧ عʺلॽات الȄʛʳʺة الʺʤʻʺة، وهى بʚلʥ تʶاهʦ فى زȄادة الأنʢʷة 

 ،ʦة فى العالॽامʛال الʺالي الإجॽʱوالاح ʖʸʻات الॽعʺل ʧم ʙȄʜإلى م ȑدʕا أنها تʺؗ
 ʧʺلة مʽعة قلʨʺʳم ȑʙفي أي ʜ ʛؗʱة تȄؔارʱعʺلة اح ʧȄʨؔʱʽʰإن ال ʨا ؗله هʚه ʧم ʦوالأه
ǽʺلʨؔن أجهʜة ؗʺʨʽʰتʛ ذॽؗة وʙʽʳȄون اسʙʵʱام تقॽʻة تʨʻؔلʨجॽا الʺعلʨمات، وذلʥ نʛًʤا 

ॽائها لʛة اللازم إجॽابʶʴات الॽالعʺل ʙعقʱل ،ʧȄʨؔʱʽʰل على الʸʴȄنا وʙم معʙʵʱʶʺح الॼʸ
 ʦȞʴʱعلى ال ʧȄʛؔʱʴʺرة الʙا لقʛًʤاد العالʺي نʸʱل الاقʰقʱʶʺا لʙًيʙل تهȞʷǽ ؔارʱا الاحʚوه

 ،ʦائهʨأه Șه وفॽɾحॻضʦت ʤʯȂخلال الآتي و ʥم ʣ٣٥(ذل(:  
 :هاʙʻفʵلة وتʸة العȂʙس  ʝȞعʻة، إلا أنها تʜʽأنها م ʦغʛة بॽصʨʸʵة والȄʛʶفال

ʰلʶال ʠعॼب ʛʽهة وغʨʰʷʺات الॽلة للعʺلʨهʶال ʠعǼ يʢات على العʺلة لأنها تعॽ
القانʨنॽة الʱي تʦʱ مʧ خلال شȞॼة الانʛʱنʗ فالʨʸʵصॽة الʱي تʨفʛها هʚه العʺلة 
جعلʱها مقʙًʸا لعʺلॽات غʶل الأمʨال وॽȃع الʺʳʱʻات الʺʛʶوقة والʺʺʨʻعة 

 ة.كالʺʙʵرات ʸǽ ʘʽʴǼعʖ على الʳهات الأمॽʻة تॼʱع مʙʸر العʺل
 :ʥيʗعʯهى  ال ʦفي العال ʧȄʨؔʱʰام الʙʵʱار اسʷʱى تقف أمام انʱال Șائʨالع ʦأه ʧم

صعȃʨة تعʙيʻها (إصʙارها) بʨاسʢة الʺʙʵʱʶم العادȑ لʱعقʙ بʛامج الʨصʨل إلʽها، 
وتعقʙ العʺلॽات الʶʴابॽة اللازمة لإجʛاء عʺلॽات الʱعʙيʧ، مع أنه يʱاح تعʙيʧ العʺلة 

                                                 
ن، الؔفاءة الاقʸʱادǽة للعʺلات الإفʛʱاضॽة الʺʷفʛة: الʧȄʨؔʱʽʰ نʺʨذجا، مʳلة مʛʽʻ ماهʛ أحʺʙ وآخʛو  (٣٤)

  .١٠٤، ص٢٠١٨، الʸادرة فى يʨنʨʽ ٠١، العʙد ٠٩الʺʳلʙ إسʛاء الʙولॽة للʺالॽة الإسلامॽة، 
(٣٥)  Șʰجع سʛالا: مʡ ةॽه، ص لامʛؗ٥٥٢-٥٥٣ذ.  
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ومʧ ناحॽة أخȐʛ فإن الʨȞʷك الʺʸاحॼة لعʺلॽة الʱعʙيʧ  للॽʺʳع مʧ الʻاحॽة الȄʛʤʻة
ا، فلا أحǽ ʙعʛف على وجه الʙقة ما  ً́ ǽه العʺلة أʚاجهها هʨي تʱات الॽʰلʶال ʧم ʙتع
هى الʺعادلات الʱي ǽقʨم الʳهاز ʴǼلها، مʺا جعل الॼعʥʷǽ ʠ في وجʨد مʤʻʺة 

 ʗفي وق ʧʽʻʶات الʯاج إلى مʱʴت ʙل معادلات قʴفاء لʵتعʺل في ال .ʛʽʸق 
 لةʸالع ʙسع:  ʧʽعاملʱʺلل Ȑʛʰؗ لةȞʷة مʛʽʰؔاتها الॼة وتقلॽاضʛʱل العʺلات الافȞʷت

 ʛعʶفإن ال Ȑʛجهة أخ ʧلها، ومʨʰارها وقʷʱان Ȑʙم ʧم ʙʴت ʙبها، ؗʺا أنها ق
 ȘȄʛʡ ʧع ʥغلال ذلʱعلى اس ʧʽالʱʴʺع الʳʷǽ اتʻاهʛʺال ʖʰʶǼ ب للعʺلةʚبʚʱʺال

إلى شʛائها Ǽأسعار مʵʻفʹة، ثʦ بॽعها Ǽعʙ أن  مʨاقع وهʺॽة لॼʱادل العʺلة، ॽɾعʺʙون 
تعʨد الॽʁʺة إلى الارتفاع، مʺا قʙ يʶʵǼ ʖʰʶʱارة الʺʙʵʱʶمʧʽ لأمʨالهʦ دون أن ʨȞǽن 

 لهʦ القʙرة على الȐʨȞʷ أو الاعʛʱاض. 
 :صʹةʙة القॽʺة رقʤفʴم ʧʺنة ضʜʵة، ومॽʺعʺلة رق ʧȄʨؔʱʽʰا لأن عʺلة الʛًʤفإنها  ،ن

لʱلاعʖ في حʶاǼات مʙʵʱʶمʽها وتعʙيلها عȘȄʛʡ ʧ عʛضة للقʛصʻة والʛʶقة وا
) لʱعʛضها ٣٦القʛصʻة، وعلى الʛغʦ مʧ قابلॽة جʺॽع وسائل الʙفع الالʛʱؔونى(

 ʥتل ʧم ʛʰر أكʙض لقʛعʱة تॽاضʛʱد الافʨقʻة إلا أن الȞॼʷة خلال الॽʻالأم ʛʡاʵʺلل
.ʛʡاʵʺال 

 :الʦل الأمʴل ع غʽهʶة ولعل أهʺها تॽعال ʛʡاʵل مʺʴǽ ʧȄʨؔʱʽʰل الʶات غॽلʺ
الأمʨال مʧ خلال سȄʛة الʺعاملات فʺʧ الʺʺʧȞ أن تʶهل عʺل تʳار الأسلʴة 

 والʺʺʨʻعات، والॽʁام Ǽعʺلॽات تʠॽʽʰ الأمʨال.
 :اʗًة جʗيʗال جʚح  لا تॼʸأن ت ʧȞʺʺال ʧʺف Ȍات فقʨʻع سʹǼ ʨه ʧȄʨؔʱʽʰال ʛʺع

ʙʳǽ ا ما ًy ʵأو أن ش ʧȄʨؔʱʽʰال ʧاحًا مʳن ʛʲة أكʶافʻʱʺال ʛʽفʷʱقة أو  عʺلة الȄʛʢǼ
ǼأخȐʛ عʖʽ رئʶॽي في الʤʻام، لʚا فلʝॽ لʙيʻا عقʨد مʧ الʱارȄخ حʨل هʚه العʺلة أو 

.ʙعǼ عʺلات مʺاثلة 
 :هاʯʠاسʦاء بॻاء ؕل الأشʙش ʥȜʸǻ  ʧȄʨؔʱل بʰي تقʱال ʧالأماك ʧم ʛʽʲؔاك الʻه ʝॽل

 ʟʵʷفإن ال ʧاهʛال ʗقʨفى ال ʧؔول ،ʛʽغʱجح أن يʛʺال ʧا مʚكعʺلة دفع، وه
 ʨس ȑار.العادʺʲʱؗاس ʧȄʨؔʱب ʖفي الغال ȑʛʱʷǽ ف  

                                                 
(٣٦)  ʛʱؔـــة الإلʽفʛʸʺــة: هـــي الأدوات الॽونʛʱؔفع الإلʙك وســائل الــʨــــʻʰـــل الʰق ʧهـــا مـــʱإتاح ʦـــʱـــي تʱــــة الʽون

  .الʺʸـʙرة لاسـʙʵʱامها مـʧ خلال شـȞॼة الʺʙفʨعـات اللʽʤʴـة
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 المطلب الثانى
  تقنية البلوك تشين

: تعريف تقنية البلوك تشين أو سلاسل الكتل أو سلاسل الثقة:
ً
  أولا

هى نʤام يॽʱح لʺʨʺʳعة مʧ الʨʴاسʖʽ الʺʸʱلة إنʷاء سʳل دفȐʛʱ الʛʱؔونى 
Ȅʨʡلة مʧ الॽʰانات  للʴʱقȘ مʧ الॽʰانات والʱعاملات والʺʸادقة علʽها وحفʤها فى سلʶلة

) ʙى العقʺʶي تʱوال ȋقاʻال ʧم ʧʽة على الʺلايʛفʷʺالNods حʺʶى تʱوال ،ʦل العالʨح (
لأʛʡاف ʛʽʲؗة Ǽإدخال الʺعلʨمات والʱأكʙ مʻها، ʘʽʴǼ تʺلʥ ؗل نقʢة أو جهاز حاسʨب 
أو جهة في هʚه الʶلʶلة نفʝ الʵʶʻة مʧ هʚه الॽʰانات والʺعلʨمات وفي ؗل مʛة يʦʱ فʽها 

فة عقʨد واتفاॽʀات الʛʱؔونॽة للʶلʶلة يʦʱ الʱأكʙ والʴʱقȘ مʧ صʱʴها قʰل إضافʱها إضا
 ʛفʷي مʻل علʳة سǽهاʻن في الʨȞǽ ʘʽʴǼ ،ʧʽʷك تʨلʰعة في الॼʱʺة الإجʺاع الǽوفقًا لا

 .)٣٧(الʱعʙيل علॽهوآمʧ لا ʧȞʺǽ الʱلاعʖ أو 
ا: خصائص ومميزات تقنية البلوك تشين:

ً
  ثاني

الʨȞʴمات  مʺʜʽات لʱقॽʻة الʰلʨك تʧʽʷ جعلʱها مʴل أنʤارلابʙ مʧ وجʨد خʸائʟ و 
ات وحʱى الأفʛاد ʛؗʷوال، ʶز خʙأب ʥة ما يليومॻʹقʯه الʘات هʚʻʸوم ʝ٣٨(ائ(:  

Ȃʚة تʦزॻɹȂة -١ ʙؕهى  :لام ʧʽʷك تʨلʰة الॽʻتق ʦॽʺʸاء وتʷإن ʧف الأساسي مʙؗان اله
أو يʦȞʴʱ هʚه الʵاصॽة والʱي تعʻي عʙم وجʨد ʛʡف ثالʨȞǽ ʘن وسȌॽ في العʺلॽة 

في إجʛاء العʺلॽة وʻȄفʛد في الʳʶلات والعʺلॽات للعʺلॽة مʺا ʻȞʺǽه الʱلاعʖ فʽها، 
 ʧʽʷك تʨلʰة الॽʻمع تق ʗʴॼأص ʧȞʺم ʛʽا غʯًʽش ʗأنها ؗان ʧʽة في حȄʜ ʛؗواللام

 واقॽɻة. 
ʨؗنها تʶʺح لؔل مʙʵʱʶم في الȞॼʷة الإʡلاع على جʺॽع الॽʰانات  الʵفاॻɼة: -٢

 تʙʴيʲها وهʚا ما ʳǽعلها قاعʙة بॽانات ʧȞʺǽ الʨثʨق بها.والʱعاملات بʱفاصʽلها و 
معʦʤ أنʤʺة الʰلʨك تʧʽʷ مفʨʱحة للॽʺʳع ʧȞʺǽ لأȑ شʟʵ  مفʦʯحة الʗʶʸر: -٣

 اسʙʵʱام هʚه الʱقॽʻة في إنʷاء أȑ تȘʽʰʢ يʙȄʛونه.

                                                 
ʷـʧʽ وتॽʰʢقاتهـا فـى الʺالॽـة الإسـلامॽة، الʸـادرة  (٣٧) ʨؗلʰة الॽʻاف تقʷؔʱاس :ʧʽʶʴألاء ت ،ʛʺى عʻة بʛزاه

 /https://www.academia.edu/38606495علــــــــــى الʺʨقــــــــــع .٠٣، ص٢٠١٩مــــــــــارس فــــــــــى 
ʧʽʷ -اسʷؔʱاف ʨؗلʰة الॽʻة -تقॽة الاسلامॽقاتها فى الʺالॽʰʢوت 

  .٦-٨صزاهʛة بʻى عامʛ، ألاء تʧʽʶʴ، مʛجع سȘʰ ذʛؗه،  (٣٨)
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وȄقʙʸ بʚلʥ إمȞانॽة مʙʵʱʶمي تقॽʻة الʰلʨك تʧʽʷ مʧ حفȎ الॽʰانات  الاسʯقلاǻة: -٤
ʙون قʨʽد وتʦȞʴ وذلʖʰʶǼ ʥ قاعʙة الإجʺاع الʱي تقʨم علʽها هʚه ونقلها مʱى شاءوا ب

 الʱقॽʻة.
٥- :ʙʻʻغʯيل أو الʗعʯها للʯʻم قابلʗانات  عॽʰال ʧاجع عʛʱف أو الʚʴل الʽʴʱʶʺال ʧاد مȞǽ

والʱعاملات الʱي يʦʱ حفʤها مʧ خلال تقॽʻة الʰلʨك تʧʽʷ، ؗʺا لا ʧȞʺǽ الʱعʙيل 
ʥ يʛجع إلى نʤام الʷʱفʛʽ الȑʚ تقʨم علॽه هʚه علʽها أو الʱلاعʖ بها أو تغʛʽʽها، وذل

 Ȑʨʱʴي تʱل الʱؔاف الʷʱاك ʧȞʺǽ ةʴॽʴص ʛʽانات غॽة، وفي حال إدخال بॽʻقʱال
 فʨرًا وȃالʱالي عʙم قʨʰلها في الȞॼʷة. -مʱلاعʖ فʽها -على معاملات غʛʽ صالʴة

ʧȞʺǽ لؔل مʙʵʱʶم الʱعامل في تقॽʻة الʰلʨك تʧʽʷ  الʦʶʳصॻة وعʗم ʵؕف الهȂʦة: -٦
Ǽاسʙʵʱام عʨʻان يʦʱ إنʷاؤه والȑʚ لا ʷȞǽف عʧ الهȄʨة الॽʁॽʁʴة للʺʙʵʱʶم، وȃالʱالي 
تॽʱح تقॽʻة الʰلʨك تʧʽʷ إجʛاءات الʺعاملات سʨاء الʳʱارȄة أو غʛʽها دون الʴاجة 
إلى تॼادل معلʨمات شॽʸʵة، تʦʱ مʧ خلال مʻح الʺʱعاملʧʽ مفʱاحʧʽ الأول شʸʵي 

الʟʵʷ تʦʱ لʺʛة واحʙة ومفʱاح عام آخॼɺ ʛارة يʨجॽɾ ʙه الʱفاصʽل عʧ حॽʁقة هȄʨة 
.ʖعار أو لقʱʶم ʦاسǼ عॽʺʳأمام ال ʛهʤǽ يʸʵʷاح الʱالʺفǼ ȋʨȃʛد مʨؗ ʧع 

ا: آلية عمل تقنية البلوك تشين:
ً
  ثالث

 ʧة مʺʵعة ضʨʺʳانات على مॽʰع الȄزʨعلى أساس ت ʧʽʷك تʨلʰة عʺل الॽم آلʨتق
حʨاسʖʽ مهʺʱها الʴʱقȘ مʧ صʴة الॽʰانات الʻقاȋ الʺʛʷʱʻة على الȞॼʷة والʱي هى ʲʺǼاǼة 

والعʺلॽات الʱي تʦʱ في هʚه الȞॼʷة قʰل إضافʱها مقابل مȞأفاة ʙʴǽدها الʤʻام، وȃالʱالي 
 ʛʽفʷʱة الॽʻتق ȘȄʛʡ ʧقة عǼاʶة الॽها مع العʺلʢȃة ورॽؗل عʺل ʛʽفʷʱب ȋقاʻه الʚم هʨتق

Ǽعʹها الॼعʠ مʧ خلال  الʱي تʺʻع الʱعʙيل علʽها أو الʱلاعʖ بها، وʦʱȄ رȌȃ الʱؔل مع
الʺفʱاح العام الʺʙʵʱʶم عʛʰ الȞॼʷة والʙʵʱʶǽ ȑʚم للʱعǼ ʅȄʛالعʺلॽة، وهʻاك مفʱاح 

.Ȍة فقॽالعʺل ʖلؔه صاحʱʺǽ خاص  
 ʦلʮة الॻʹل تقʸاحل عʙر مʦʶت ʥȜʸǻ رةʦʶال ʔȂʙقʯل فيولʰʸʯي تʯوال ʥʻʵ٣٩(ك ت(:  

١- ʱؗ حॼʸʱات لॽبها العʺل ʦʱʱي سʱمات الʨانات والʺعلॽʰال ʛʽفʷلة (تBlock.( 
٢- ʘثال Ȍॽل دون وسʰقʱʶʺسل إلى الʛʺال ʧة مʛاشॼة مॽالعʺلǼ امॽʁال )Peer to Peer.( 

                                                 
  .٤زاهʛة بʻى عامʛ، ألاء تʧʽʶʴ، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، ص (٣٩)
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٣-  ʙى العقʺʶي تʱوال ʛتʨʽʰʺؔة الʜأجه ʧة مʺʵة ضȞॼخلال ش ʧة مॽالعʺل ʧم Șقʴʱال
)Nods) إضافة ʦث ʧوم ،(Block لةʨʺة مقابل عʶʶلʶها إلى الʻم Șقʴʱال ʙعǼ (

 الʱؔلة عȘȄʛʡ ʧ الʸʴǽ .ʧʽʺʵʱل علʽها مǽ ʧفʥ تʷفʛʽ هʚه
ا: أنواع تقنية البلوك تشين:

ً
 رابع

تʻقʦʶ شȞॼات الʰلʨك تʧʽʷ إلى ثلاثة أنʨاع لؔل مʻها اسʙʵʱامات ومʺʜʽات مʱʵلفة، 
ʽʷك تʨلʰالعامة، ال ʧʽʷك تʨلʰة الȞॼاصةوهى شʵال ʧ،  الف وهى وʴʱاد أو الʴالات

  :)٤٠(كالʱالي
 ) ة العامةȜॺʵالPublic Blockchain:(  ل هىȞʷǼ حةʨʱة مفȄʜ ʛؗة لامȞॼش

كامل لॽʺʳع الأجهʜة الʺʻʹʺة إلʽها، إذ ʧȞʺǽ لأȐ شʟʵ أو جهة اسʙʵʱامها في 
إنʷاء وتأكʙʽ الʺعاملات دون الʴاجة إلى ʡلʖ تʛخʟॽ دخʨل الȞॼʷة مʧ جهة 
معʻʽة تʦȞʴʱ بها، وتعʺل تॽʰʢقاتها مʲل الʧȄʨؔʱʽʰ والإيʨȄʛʽʲم ȞʷǼل رئʶॽي على 

لʳʺاعي في بʻاء سلʶلة الʱؔل، حʘʽ يʦʱ تʙʴيʘ سʳل أساس فʛؔة الʨʱافȘ ا
الʺعاملات العام مʧ خلال إنʷاء ʱؗلة للʺعاملات وȂلʴاقها ʶǼلʶلة الʱؔل Ǽعʙ إجʺاع 
 Ȏفʴة لȄʜرم ʧȄاوʻات وعȄʨام هʙʵʱاسǼ ،لةʸاف ذات الʛʡع الأॽʺافقة جʨوم

لॽة لإتʺام عʺدقائȘ  ١٠تقॼًȄʛا خʨʸصॽة وسȄʛة الॽʰانات وʙʺȃة زمॽʻة تʱʶغʛق 
 الإجʺاع وتأكʙʽ ؗل معاملة.

 ) اصةʳة الȜॺʵالBlockchain Private:(  اءةʛق ʟॽخʛها تʽن فʨȞǽ ةȞॼوهى ش
وتʙʴيʘ سʳل الʺعاملات حʛًȞا لʳهة معʻʽة، وʧȞʺȄ اسʙʵʱام تॽʰʢقاتها داخل 
الʺʕسʶات في إدارة قʨاعʙ الॽʰانات للاسʱفادة مʧ خʨاص ومʺʜʽات الʰلʨك تʧʽʷ في 

Ȃات وॽالعʺل Ȍॽʶॼت Ȏالؔلفة وحف ʠॽɿʵوت Șʽقʙʱل الʽهʶانات وتॽʰار الʛؔزالة ت
 ʘʽة العامة حȞॼʷالǼ عة مقارنةʛʶالǼ ةȞॼʷه الʚه ʜʽʺʱة، وتॽɾفاʷلات وضʺان الʳʶال

ʙʽأكʱة الॽق عʺلʛغʱʶالي  تʨلى ١٠٠حʽة لؔل معاملة. مॽثان 

                                                 
ــــʜ الʴॼــــʧȄʛ للʙراســــات فاʡʺــــة الʶــــॽʰعى: اتʳاهــــات تʽʰʢــــȘ تقॽʻــــة  (٤٠) ʛؗج، مॽلــــʵفــــى دول ال ʧʽــــʷ ʨؗلʰال

  .٦-٧، الʧȄʛʴॼ، ص٢٠١٩فى يʨلʨʽ الاسʛʱاتॽʳॽة والʙولॽة والʢاقة الʸادرة 
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 ) الفʲʯاد أو الʲة الاتȜॺشConsortium Blockchain:(  حةʨʱة مفȞॼوهى ش
ॽل ʧؔعة ولʨʺʳʺل Ȍها فقʲيʙʴاء الʺعاملات وتʷإن ʟॽخʛح تʻʺǽ ل ؗامل إذȞʷǼ ʝ

تʢȃʛهʦ صلة عʺل مॼاشʛة أو اتفاق ʨʱʶǽجʖ تأكʙʽ  معʻʽة مʧ جهات مʛʸح لها
ة ॽɾʺا بʻʽهʨʺʳʺؗ ʦعة بʨʻك أو مॽɿʷʱʶات أو هʯʽات حʨȞمॽة أو  ʛؗʱʷمعاملات م

للʺʸارف  الȑʚ يॽʱح Rippleتʳʺعات تʳارȄة وغʛʽها ومʧ أمʲلʱها: تʴالف 
 ʦهʻʽة بॽالات الʺالʨʴلإتʺام الʺعاملات وال ʧʽʷك تʨلʰام الʙʵʱة اسॽات الʺالʶسʕʺوال

 ȄʛʢǼقة أرخʟ وأسهل وأسʛع.
) ʤول رقʗʱ٣ال:(  

  الفʙوقات بʥʻ الʮلʦك تʥʻʵ العامة والʳاصة والاتʲاد أو الʲʯالف
  الʵاصة  الʺʙʴʱة  العامة  

ʧʽمʙʵʱʶʺة   الȄʜ ʛؗم ʛʽإدارة غ
 ʟॽخʛون تʙب

سȄʛة قʙ  هȄʨة
ʨȞǽن الʺʙʸر 

  ضارًا

عʙة مʕسʶات 
تʛخʟॽ دخʨل هȄʨة 

ʧʽقʨثʨفة مʛمع  

 ʟॽخʛة تʙة واحʶسʕم
دخʨل هȄʨة معʛفة 

ʧʽقʨثʨم  

آلॽة الʨʱافȘ الʳʺاعي 
ʙʽأكʱوال  

 ʛʽʰؗ هلاكʱاس
  للʢاقة

  أخف اسʱهلاكًا  أخف اسʱهلاكًا

دقائȘ Ȅʨʡ١٠ل   وقʗ تأكʙʽ الʺعاملة
ʛʲأو أك  

 ʛʽʸللي ١٠٠قʽم
  ثانॽة

ʛʽʸة١٠٠قॽللي ثانʽم  

ʙائʨز الفʛة ولا   أبȄʜ ʛؗلا م
حاجة لأʛʡ Ȑف 

وسȌॽ لإتʺام 
  الʺعاملات

الʷفاॽɾة والأمان 
وتʠॽɿʵ تؔلفة 

 ʗقʨالʺعاملات وال
الʺʱʶغʛق وتقلʽل 

  تʛؔار الॽʰانات

الʷفاॽɾة والأمان 
وتʠॽɿʵ تؔلفة 

 ʗقʨالʺعاملات وال
الʺʱʶغʛق وتقلʽل تʛؔار 

  الॽʰانات

 .٦مʙجع سȖʮ ذʙؕه، ص ،الʗʶʸر: فاʸʟة الॻʮʴعي
ا: استخدامات تقنية البلوك تشين:

ً
  خامس

  لقʙ تعʙدت اسʙʵʱامات الʰلʨك تʧʽʷ والʱي ʧȞʺǽ ذǼ ʛؗعʠ مʻها في الȞʷل الʱالي:
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) ʤل رقȜʵ٤الʥʻʵك تʦلʮامات الʗʳʯاس :(  

  الʗʶʸر: مʥ إعʗاد الॺاحʖ مʥ خلال الʗراسات الʴاǺقة
  :الإيʦȂʙʻʰم نʦʸذجاً للعʸلات الافʙʯاضॻة

Ȅʜة ETH) وʛȄمʜ لها بــ (EthereumالإيʨȄʛʽʲم ( ʛؗة لا مॽاضʛʱوهى عʺلة اف ،(
، وهى ॼɺارة عʧ مʸʻة )٤١(مʕسʶها هʨ "فʱʽالʥॽ" ،٢٠١٠عام ʣهʛت أول مʛة فى 

للعقʨد الॽؗʚة، تʙʵʱʶم نʤام الʰلʨك تʧʽʷ وتʱʺʱع ȐʨʱʶʺǼ عال مʧ الأمان، وما ʜʽʺǽها 
بʛام العقʨد الॽؗʚة الʱي تʴاكي ǼالʹȌॼ عǼ ʧاقي العʺلات أنها قʙ أنʷأت مʧ أجل إ

 Ȑʙن لʨوفʛاص معʵأش ʦه العʺلة هʚر الإشارة إلى أن صانعي هʙʳة، وتǽʙʽقلʱد الʨالعق
 ʧف مʛعǽ ي لاʱال ʧȄʨؔʱʽʰال ʝȞة، عǽʙقʻات الʺʤʻʺال ʧأي ʧها ومʶسʕم ʨه

  .)٤٢(مʙʸرها
ॽؗʚد الʨاء العقʷإنǼ حʺʶة، تȄʜ ʛؗة لا مॽاضʛʱا أنه عʺلة اف ً́ ǽف أʛعȄقة وȄʛʢǼ ة

تʴاكي إبʛام العقʨد الʱقلǽʙʽة لʻؔها لا تʢʱلʖ شʛوʡًا ومʢʱلॼات لʻʱفʚʽها دون الʴاجة إلى 
  .)٤٣(أو جهة معʻʽة تʦȞʴʱ في عʺلॽاتهاسلʢة 

                                                 
(٤١)  ،Ȑʙـــʻؗ مج روســـىʛـــ ʰوم ʖؗاتـــ ʨهـــ ،ʧȄʛتʨبـــ ʥـــ ॽالʱʽفـــى ف ʙـــة  ،م١٩٩٤ولـــʸʻع مʛـــʱʵـــا، مॽʰمʨلʨȞǼ

.ʧȄمغاز ʧȄʨؔʱʽلة بʳʺارك لʷم ʝسʕم ومʨȄʛʽʲالإي  
  .٣٥ذʛؗه، صالʳʻار، مʛجع سȘʰ أحʺʙ هʷام  (٤٢)
Ǽاسʦ أحʺʙ عامʛ، العʺلات الʛقʺॽة "الʧȄʨؔʱʽʰ نʺʨذجا" ومȐʙ تʨافقها مع ضʨاȌǼ الʻقـʨد فـى الإسـلام،  (٤٣)

، الʸــادرة فـــى ٠١، العــʙد١٦الʺʳلـــʙ مʳلــة جامعــة الʷــارقة للعلـــʨم الʷــॽɺʛة والʙراســات الإســلامॽة، 
  .٢٧٤، ص٢٠١٩سʻة
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ʷǼعॽʰة وشهʛة ʛʽʰؗة لॼʸʱح الʨʽم ثاني  ٢٠١٧مʚʻ مارس ولقʙ حʗʽʤ هʚه العʺلة 
 ʛʽʲة الإيʸʻعلى م Șلʢǽ ،اولʙʱة الॽناح ʧة مȄʛʽفʷد عʺلة تʨوق ʨوه "ʛʽʲال "الإيǼ مʨȄ

 Ȍॽد وسʛʳبل هى م ،ʧȄʨؔʱʽʰالǼ هةʽʰش ʗʶॽأ لʙʰʺة الॽناح ʧالعʺل، مǼ قاتॽʰʢʱح للʺʶǽ
 ʛةمإلى ضॽؗʚد الʨل العقʽغʷأجل ت ʧم ȑ٤٤(ور(.  

  :وخاتمة الفصل
أرȐ أنه لابʙ مʧ الॽʰʻʱه على أن هʻاك خʛʢاً للʨʻؔʱلʨجॽا يʙمʛ اسʙʵʱامات ساǼقة 

  هʚا ماॽʺʶǽه علʺاء الاقʸʱاد Ǽالابʱؔار الʺʙمʛ. ،علʽهاكان الأفʛاد ǽعʙʺʱون 
 :ىʮȂʙʳʯأو الʙمʗʸؒار الʯالاب Disruptive Innovation  

"ʝʻʱʶȄʛك" ʨه ʛمʙʺؔار الʱلح الابʢʸر مʨʡ ʧ١٩٩٥عام  )٤٥(أول م،  ȑʚوال
اسʙʵʱم لʨʱصʅॽ تʛȄʨʢ الʺʳʱʻات الʱي لا تʶعى إلى تقلʙʽ الʺʳʱʻات الʺهʻʺॽة على 

ل تقʨم بʻʰʱي مʳʱʻات غالॼًا ما تʨؔن أقل جʨدة ولʻؔها أقل ؗلفة وأكʛʲ قʢاعات معʻʽة، ب
ملائʺة، أو الʨʱسع في أسʨاق هامॽʷة غʛʽ جʚاǼة لا تلفʗ أنʤار الॼؔار ولʧؔ في نهاǽة 
ات مʧ سʖʴ الʶॼاȋ والهʻʺॽة على الʨʶق  ʛؗʷات أو الʳʱʻʺال ʥتل ʧȞʺʱاف تʢʺال

ات العʺلاقة ذات الإرث وال ʛؗʷى الʱح ʛʽمʙا وتʚان لهʱʽان أساسʱʺس ʙجʨخ، إذ تȄارʱ
  الʨʻع مʧ الابʱؔار:

عʙم الʜʱامها Ǽقʨاعʙ اللعʖ، هʚا ما ʳǽعلها أكʛʲ مʛونة في تʻʰي الʺʳʱʻات  الأولى:
  واخॽʱار الأسʨاق غʛʽ الʺعʱادة. 

ات الʺʛʢॽʶة Ǽفʹل ضآلة حʳʺها  الʰانॻة: ʛؗʷؔارات والʱالاب ʛʽمʙرتها على تʙق
Ǽ اها مقارنةʨʱʶاضع مʨالعʺالقة مʺاوت ʙيʙته ȑل أȞʷة ولا تॽɿعلها خʳǽ)٤٦(.  

وʧȞʺȄ الʙلالة على ذلǼ ʥأشॽاء ʛʽʲؗة مʲل مʷغلات الʺʨسॽقى، مʸانع الʲلج، 
ومʕخʛاً الؔاسʗʽ وغʛʽها مʧ الʺʳʱʻات والʻʸاعات الʱي ؗانʗ أساسॽة ومʛʢॽʶة على 

ʜʻلॽة، والأقʛاص الأسʨاق، لʧؔ لǽ ʦعʶǽ ʙʺع بها أحǼ ʙعʙ ابʱؔار الآيʨʰد، والʲلاجات الʺ
الʺʺغʢʻة والʧȄʜʵʱ الʴʶابي، لʚا قʧʤǽ ʙ الॼعʠ أن هʚا تʨʢراً ॽɻॽʰʡاʙʻʱʶǽ Ď إلى الʱقʙم 

  ي؛ إلا أن الʺʧʽʸʱʵ لهʦ رأȑ آخʛ.الʨʻؔʱلʨج
                                                 

(٤٤)  Șʰجع سʛى، مʴلȄʨص ʧيʙر الʨه، نʛؗ٢٢٤صذ.  
كلايʱــʨن ʶʻʱʶȄʛؗــʧ، أحــʙ أبــʛز الʸʵʷــॽات الʺلهʺــة فــى العــالʦ، ؗاتــʖ وقʶــʝॽ واقʸʱــادȐ وأســʱاذ  (٤٥)

 ʙى، ولȞȄʛأم ʛʷॼؔـار م، ١٩٥٢فى جامعى ومʱع الإبʛـʱʵم ʨة، وهʙʴʱʺات الǽلاʨالǼ ʥॽلʨة سʻيʙفى م
.ʛمʙʺال  

ـــــع:  )٤٦( ـــــى الʺʨق ـــــʨفʛة عل ʱم ʛمʙؔـــــار الʺـــــʱنى، الابʨرعـــــʜال ʦॽحʛـــــ ـــــʙ ال ʰع-www.alroeya.com/119

  .٢٢:٣٠، على الʶاعة ١٦/٠٦/٢٠٢٠بʱارȄخ  الʺʙمʛ-الابʱؔار0/2052836-
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  الفصل الثاني
  وسائل نقل التكنولوجيا المالية والقواعد المنظمة له قانوناً فى مصر

  مقدمة:
نʨنॽة الاقʸʱادǽة في جʚب رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة فى الʨاقع إن نʳاح الॽʶاسة القا

لا Ȟǽفي وحʙه لʴʱقȘʽ الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة الʺʨʷʻدة ما لǽ ʦقʛʱن ذلʥ بʙʱفȘ الʨʻؔʱلʨجॽا 
  الʺʱقʙمة إلى داخل الʙولة.

ولʚلʥ فإنʻا نعʱقʙ في وجʨد علاقة وثॽقة بʧʽ الاسʲʱʺار والʨʻؔʱلʨجॽا بل يʱعʧʽ على 
إلى أهʺॽة وضʛورة تॽʳʷع الاسʲʱʺار الأجʰʻى في مʳالات  الاقʸʱاد القʨمي أن يॼʻʱه

  نقل الʨʻؔʱلʨجॽا الʙʴيʲة وخلʨؗ Șادر وॽʻʡة قادرة على اسॽʱعاب هʚه الʨʻؔʱلʨجॽا.
 ʦل لȞʷǼ ةॽاسॽʶود الʙʴال ʛʰاصة عʵة الǽادʸʱة الʺعاملات الاق ʛؗت حʛازده ʙفق

أصʗʴॼ تʺʲل ضʛورة  Șʰʶǽ له مʽʲل نʳॽʱة تॽʳʷع وضʺان الاسʲʱʺارات الأجॽʰʻة الʱى
لؔل اقʸʱاد. والʱي أصʗʴॼ مʴلاً للʻʱافʝ مʧ جانʖ جʺॽع الʙول أǽًا ؗان نʤامها 

  .)٤٧(قʸʱادȐ أو الॽʶاسى أو القانʨنيالا
:ʖʲॺʸا الʘاول في هʹʯم نʦفهʸا الʘه ʥوم  

  مفهʨم الاسʲʱʺار وعلاقʱة Ǽالʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة. الʖʲॺʸ الأول:
للʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة والقʨاعʙ القانʨنॽة الʺʤʻʺة لها  الʳانʖ الॽʰʢʱقى الʖʲॺʸ الʰاني:

.ʛʸناً فى مʨقان  
  المبحث الأول

  مفهوم الاستثمار وعلاقته بالتكنولوجيا المالية
  تمهيد:

قʙ شهʙ العالʦ في الʨʻʶات الأخʛʽة تʨʢراً تʨʻؔلʨجॽًا هائلاً أدȐ إلى إنʱاج سلع جʙيʙة 
ʽʶʴʱال ʧاً مʙȄʜة وأضاف مʲيʙمات حʙخ ʦǽʙوتقʧ  ماتʙʵلع والʶعلى ال ʛȄʨʢʱوال

ولا نॼالغ فى القʨل Ǽأن الʱقʙم الاقʸʱادȐ الʧȞʺǽ ȑʚ أن تʴققه الʙولة يʨʱقف  القائʺة،

                                                 
دور الاسʲʱʺار الʵاص فى الإصلاح الاقʸʱـادȐ والॽʺʻʱـة ʳǼʺهʨرȄـة « د. عʙʰ الʦॽȞʴ جʺعه مʨʺʴد: (٤٧)

  م، الʺقʙمة.٢٠٠٠ة دʨʱؗراه، حقʨق عʧʽ شʺʝ، رسال» مʛʸ العॽȃʛة
:ʙʺاح Ȏॽɿʴال ʙʰع ʙʺت احʨـاص« د. صفʵولى الʙن الـʨـام القـانȞر احʨـʢى فى تʰʻار الأجʺʲʱدور الاس «

 ،ʝʺش ʧʽق عʨراه حقʨʱؗ٩، ص ١٩٩٩رسالة د. 
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وȄقʱʹي ذلʥ مʧ  الʺʱقʙمة،على مȐʙ ما تʴققه مʧ تقʙم فى مʳال اسॽʱعاب الʨʻؔʱلʨجॽا 
ॽجʨلʨʻؔʱقل الʻد لʨام عقʛإب ʨʺʻلعة للʢʱʺول الʙة الॽʰʻهات الأجʳارجا مع الʵ٤٨(في ال(.  

فهʻاك علاقة تȌȃʛ الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة عʛʰ الʙʴود الʳغʛاॽɾة للʙول يʦʱ مʧ خلال 
 ʨʻؔʱقل الʻة لॽولʙد الʨالعقǼ فʛعǽ اʺॽɾ ʗلʲʺة تॽʀة اتفاॽنʨقان ʛʡاأॽجʨ٤٩(ل(.  

ॼة تʙʱاخل فʽها  ʛؗة مȄارʳات تॽعʺل ʧء مʜʳؗ اॼًا غالॽجʨلʨʻؔʱات نقل الॽعʺل ʦʱوت
  ة.عقʨد مʱعʙدة ومʨʻʱع

فالʨʻؔʱلʨجॽا هى الʳانʖ الॽʰʢʱقي للعلʦ في مʳال الإنʱاج Ǽالʺعʻى الʨاسع وهى بهʚا 
الʺعʻى تغʢي ؗافة الʺʳالات ومʧ ثʦ تʨجʙ الʨʻؔʱلʨجॽا الʻʸاॽɺة والʨʻؔʱلʨجॽا الإدارȄة 

ʷاȋ انʶاني وتʨʻؔلʨجॽا الʦॽʤʻʱ والȘȄʨʶʱ والإعلام وهʚȞا ʧȞʺǽ أن ʨȞǽن لؔل ن
  .)٥٠(تʨʻؔلʨجʱʽه الʺʜʽʺʱة

ॼɺارة عʧ مʨʺʳعة  -وفقًا للʺفهʨم الاقʸʱادǼ ȑالʺعʻى الʨاسع -فالʨʻؔʱلʨجॽا
الʺعـــــارف اللازمة لȄʨʴʱل عʻاصʛ الإنʱاج إلى سلع وخʙمات تʙʺʱʶ مʧ العـــــلʦ الʺʛʳد 

ʺʛʳدة في وتȘʲʰʻ عʧ عʺلʽــــات الʴॼــــــʘ والʛȄʨʢʱ الʱي تʱʶهʙف إدماج الʺعارف ال
  .)٥١(الإنʱاج Ǽʺعʻاه الʨاسع

                                                 
ـــʨ العـــلا الʻʺـــʛ: د. ا (٤٨) ـــʨ العـــلا علـــى اب ـــة«ب Ȅʛؔـــة الفॽؔـــة للʺلॽʻʡʨـــة الǽاʺʴهʹـــة الع»الʻـــة، ، دار الॽȃʛ

  .٨، ص ١٩٩٨
 (49) Jean Schapira "les contrats internationaux de transfert technologique" 

journal du droit international. 1978. P. 21: Jean de lacollette "les contrats de 
commerce internationaux" droit/ economic, 3 ed. De Boeck Universite. 
1996.p. 83. 

(٥٠)  :Șʽشــف ʧــʶʴــة«د. مॽنʨــة القانॽاحʻال ʧــا مــॽجʨلʨʻؔʱــة »نقــل الॼلʡ علــى ʗــʽات ألقʛاضــʴعــة مʨʺʳم ،
 .٢م، ص ١٩٨٠حقʨق القاهʛة، مॼʢعة جامعة القاهʛة،  -الʙراسات العلॽا

د. أنـʝ الʶــʙʽ عॽʢـة ســلॽʺان: الʹـʺانات القانʨنॽــة لʻقـل الʨʻؔʱلʨجॽــا إلـى الــʙول الʻامॽـة والʺʷــʛوعات  (٥١)
  .٢٧م، ص ١٩٨٠جامعة عʧʽ شʺʝ  –ؗلॽة الʴقʨق  –، رسالة دʨʱؗراه »االʱاǼعة له
 Andin Legalالʸادر عʧ لʻʳة مʨʺʳعـة انـʙيʧ  ٨٤وفقا للʱعʅȄʛ الȐʚ جاء Ǽالقʛار رقʦ  وȄلاحȎ أنه:

اللاتॽʻʽـة فـإن الʨʻؔʱلʨجॽـا  وهى اللʻʳة الʺʲʰʻقة عʧ اتفاॽʀة قʡʛاجʻة الʺʛʰمة بʧʽ عʙد مـʧ دول أمȞȄʛـا
ʺعــارف اللازمــة لȄʨʴʱــل عʻاصــʛ الانʱــاج إلــى مʳʱʻــات ومʳʺــʨع الʺعــارف الʵاصــة مʨʺʳعــة ال«هــى 

  ».Ǽأداء الʙʵمات
J.Jehl "la notion d̛ investissment lcchnologiquc a travcrs les contrats" ed. Litec. 

Paris. 1977. P. 49. 

  راجع فى تعʃȂʙ الʦʹؒʯلʦجॻا:
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 ʗفʛا، عॽجʨلʨʻؔʱد نقل الʨعق ʦॽʤʻʱل ȑʛʸʺن الʨوع القانʛʷم ʧعة مǼاʛوالʺادة ال
نقل الʺعʛفة الʺʻهॽʳة لإنʱاج أو «عʺلॽة نقل الʨʻؔʱلʨجॽا في مفهʨم هʚا الʺʛʷوع Ǽأنها 

تʛȄʨʢ مʱʻج ما أو لȘʽʰʢʱ وسʽلة أو Ȅʛʡقة أو لʱقʦǽʙ خʙمة ما، ولا ǽعʛʰʱ نقلاً 
  ». و شʛاء أو اسʳʯʱار الʶلعللʨʻؔʱلʨجॽا مʛʳد بॽع أ

وȄلاحȎ أن هʚه الʺادة قʙ اخʱفʗ في الॽʸاغة الʻهائॽة للقانʨن الȑʚ صʙر عام 
  م.١٩٩٩

 ʛȄʨʢʱلة لʽأنها وس ʧنها فʹلاً عʨؗ ʧة مॽʺʻʱة الॽʹا لقॽجʨلʨʻؔʱة الॽʺع أهॼʻوت
 ʛʸʻاج بل هى العʱالإن ʛاصʻع ʧاً مȄʛهʨاً جʛʸʻع ʙة، فإنها تعǽادʸʱارد الاقʨʺال

ʛاً في معʙل الॽʺʻʱة ʴاسॽɾ ʦه ؗʺا أن الʨʢʱر الʨʻؔʱلʨجي Ȟʷǽل عاملاً مʕثال
  .)٥٢(الاقʸʱادǽة

                                                                                                                       
لآلॽــات القانʨنॽــة للॽɻॼʱــة الʙولॽــة، دار الʺʶــʱقʰل العȃʛــى، د. حʶــام ʶॽɺــى: نقــل الʨʻؔʱلʨجॽــات دراســة فــى ا

لـʝॽ هʻـاك مـʧ مʸـʢلح حʤـى Ǽʺـا حʽʤـǼ ʗـه «وما Ǽعʙه. وȄقʨل سॽادته:  ٦٢ص  ١٩٨٧القاهʛة، 
ʛـʽʰؗ ʙه إلـى حـȃʨـʷǽ ضʨʺفʺازال الغ ʥع ومع ذلʨع وذيʨʽش ʧا مॽجʨلʨʻؔʱال .« ʙـʽʺʴال ʙـʰع ʙد. ماجـ

 -، رســـالة دʱؗـــʨراه، ؗلॽـــة الʴقـــʨق »ʱʽـــه للـــʙول الʻامॽـــةعقـــʙ الʱـــʛخʟॽ الʸـــʻاعى وأهʺ«الʶـــʙʽ عʺـــار 
الʤʻــام القـــانʨنى لعقــʨد نقـــل الʨʻؔʱلʨجॽــا فـــى «. د. يʨســف الاكॽـــابى: ٢، ص ١٩٨٣جامعــة القـــاهʛة 

ʧ ، د. صـلاح الـʙي٢٨، ص ١٩٨٩، رسـالة دʱؗـʨراه، حقـʨق الʜقـازȘȄ »مʳال القانʨن الʙولى الʵاص
 :ʧʺحʛالـــ ʙـــʰمحمد ع ʧيʙولـــة«جʺـــال الـــʙد الʨولى  عقـــʙن الـــʨـــار القـــانʡـــا دراســـة فـــى إॽجʨلʨʻؔʱقـــل الʻل
، ص ١٩٩٣جامعـة عـʧʽ شـʺʝ  -، رسـالة دʱؗـʨراه، ؗلॽـة الʴقـʨق »الʵاص والقانʨن الʳʱارȐ الـʙولى

الʺʱȞـʖ العȃʛـى للʺعـارف، » العقـʨد الʙولॽـة لʻقـل الʨʻؔʱلʨجॽـا«وما Ǽعʙه. د. صـالح ȞǼـʛ الॽʢـار:  ٤٢
ــــى، القــــاهʛة،  ــــل «ا Ǽعــــʙه. د. نʸــــʛʽه بʨجʺعــــه ســــعȐʙ: ومــــ ٣٧، ص ١٩٩٢الॼʢعــــة الأول ــــʨد نق عق

، ١٩٨٧لʴقــʨق جامعــة الاســʙʻȞرȄة، رســالة دʱؗــʨراه، ؗلॽــة ا» الʨʻؔʱلʨجॽــا فــى مʳــال الॼʱــادل الــʙولى
  وما Ǽعʙه. ٢٣ص

Jack Baranson "technology and multinationals. Lexington Books. 1978. P. 13: 
B. Madeuf" l ordre technologicque international. Paris. 1981. P. 24. 

(52) Joseph Jehl "la commerce international de la technologie" librairies 
techniques. Paris. 1985. P. 3. 

دور الʨʻؔʱلʨجॽا فى الॽʺʻʱة الاقʸʱـادǽة والاجʱʺاॽɺـة فـى مʳلـة مʸـʛ «د. محمد حلʺى مʛاد:  راجع أʷǻا:و 
الاقʸʱـــــاد «. د. رفعــــʗ الʺʳʴــــʨب: ٣٨١، ص ١٩٧٢يʨلʽـــــʨ  ٣٤٩، العــــʙد ٦٣الʺعاصــــʛة الʶــــʻة 

  وما Ǽعʙه. ٦١، ص ١٩٧٧دار الʻهʹة العॽȃʛة، » الॽʶاسى
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 ʧة مॽʺʻʱلل ʦا أهॽجʨلʨʻؔʱولعل ال،ʦالعل  Șح ȑʛʱʷلاً تʲة مॽدولة نام ȑʙʳǽ فʺاذا
اخʛʱاع أو أن تʸʴل على تʛخǼ ʟॽالʻʸاعة إذا ؗانʗ لا تعʛف ʅॽؗ تʱʶغل هʚا 

  ʻʸاعة!!الاخʛʱاع أو ʅॽؗ تʺارس هʚه ال
  ومʥ خلال العʙض الʴابʥȜʸǻ Ȗ انʯقال الʦʹؒʯلʦجॻا Ǻالʦسائل القانʦنॻة الʯالॻة

  الاسʲʱʺار الʺॼاشʛ. الȂʙʠقة الأولى:
  العقʙ الʙولي. الȂʙʠقة الʰانॻة:

  المطلب الأول
  الاستثمار المباشر كطريق لنقل التكنولوجيا

في نقل الʨʻؔʱلʨجॽا إلى ǽعʛʰʱ الاسʲʱʺار الʺॼاشʛ مʧ الأدوات القانʨنॽة الʺʙʵʱʶمة 
  الʙول الʺʨʱʶردة لها.

وʨȄصف الاسʲʱʺار الʺॼاشǼ ʛأنه عʺلॽة تʱʵلȌ فʽها العʻاصʛ الʨʻؔʱلʨجॽة 
Ǽالاسʲʱʺارات الʻقǽʙة، وهʨ تعʛʽʰ عʧ مʺارسة مʛʺʲʱʶ أجʰʻي لʷʻاȋ اقʸʱادȑ في الʙولة 

الؔاملة أو الʺʹॽفة مع احʱفاʣه Ǽالʛʢॽʶة على أنʢʷة الʺʛʷوع سʨاء مʧ خلال الʺلॽؔة 
  .)٥٣(ع أو مʧ خلال الʨʻؔʱلʨجॽا ذاتهاالʜʳئॽة لʛأسʺال الʺʛʷو 

 ȋاʷʻة لॽʰʻوعات الأجʛʷʺال ʙة مʺارسة أحʡاʶॼي بʻعǽ ʛاشॼʺار الʺʲʱوالاس
ʨم على اقʸʱادȑ في دولة مʧ الʙول مʲʺʱلاً في إنʷاء وحʙات إنʱاجॽة أو خʙمॽة تق

  .)٥٤(اسʱغلال تʨʻؔلʨجॽا معʻʽة
ʙعǽ ىʻا الʺعʚبه ʨوه  ʛʰة عॽʻʽة والعǽʙقʻه الॽرتʨقال رأس الʺال في صʱان ʧاً عʛʽʰتع

الʙʴود الʙولॽة مȃʨʴʸاً Ǽالʛʰʵات الʨʻؔʱلʨجॽة اللازمة لاسʱغلاله وتʴقȘʽ أعلى معʙلات 

                                                 
(53) Ph. Kahn "entrepises multinationals et transferts de technologie" Paris, 

1997. p.23o. 

ول الʻامॽة والʺʛʷوعات الʱاǼعـة الʹʺانات القانʨنॽة لʻقل الʨʻؔʱلʨجॽا إلى الʙ« ،د. أنʝ الʙʽʶ عॽʢة راجع:
دور الॽʶاســـة الʺالॽـــة فـــى تʛشـــʙʽ «. د. حامـــʙ عʰـــʙ الʺʽʳـــʙ دراز ١٢٩ســـȘʰ الاشـــارة إلॽـــه، ص » لهـــا

ʛاشॼʺى الʰʻار الأجʺʲʱة » الاسȄرʙʻȞفة اسʛلة غʳد مʙة، عȄارʳʱ٤٠٢ال  ،ʨ٤٥، ص١٩٧٩ماي.  
(٥٤)  :Ȑهـــاوʜصـــالح ال ʙد. فاضـــل حʺـــ»ʽانʨة وفقـــا لقـــ ʛؗʱـــʷʺوعات الʛـــʷʺارالʺʲ ɦالاســـ ʧ « ،راهʨـــʱؗرســـالة د

ات مʱعــــʙدة القʨمॽــــات، مʳلــــة الع« . د. حʶــــام ʶॽɺــــى:٦٤، ص ١٩٨٤حقــــʨق القــــاهʛة  ʛؗــــʷم الʨلــــ
. ومʛجعـــه نقـــل الʨʻؔʱلʨجॽـــا ٤٠٦. ص ١٢، العـــʙد الأول ســـʻة ʛ١٩٧٦ القانʨنॽـــة والاقʸʱـــادǽة، يʻـــاي

 .١٨٩ص 
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للȃʛح وʧȞʺȄ الʛʤʻ إلॽه مʧ قʰل الʙول الʺʹॽفة على أنه وسʽلة لإشॼاع حاجʱها مʧ رأس 
  .)٥٥(واحʙ الʺال والʨʻؔʱلʨجॽا معاً وفي آن

وفي الʨاقع إن الʳʱارب الʶاǼقة في مʳال الॽʺʻʱة، أكʙت للʙول الʻامॽة ȞʷǼل قاʡع 
أن الأولȄʨة الʺعʢاة لʛأس الʺال الʻقȑʙ لʦ تعʙ ذات جʙوȐ لʴʱقȘʽ الاسʲʱʺار الʺʢلʨب 
للॽʺʻʱة، إذ إن الʨʸʴل على رأس الʺال الʻقȑʙ لॽɾ ʝॽه الʴل الؔافي لʺȞʷلات الॽʺʻʱة 

لإضافة إلى ذلʥ اكʶʱاب الʨʻؔʱلʨجॽا الʺʱقʙمة والʛʢॽʶة علʽها وذلʥ والʵʱلف بل يلʜم Ǽا
  بʨصفها عʛًʸʻا جʨهȄًʛا مʧ عʻاصʛ الॽʺʻʱة.

وȄعʛʰʱ الاسʲʱʺار الʺॼاشʛ وسʽلة لإشॼاع حاجات الʙول الʻامॽة في هʚا الʺʳال نʛʤاً 
لأنه يʜʽʺʱ عʧ غʛʽه مʧ صʨر الاسʲʱʺار الأجʰʻي الأخǼ Ȑʛʺا يʻʺʹʱه مʧ تʙفقات 

ʻؔت ʨةǽʙقʻفقات الʙʱال ʖة إلى جانॽجʨ٥٦(ل(.  
ومع اعॼʱار الʨʻؔʱلʨجॽا عاملاً مʧ عʨامل الإنʱاج، ʨȞǽن مʧ الʺʢʻقي اعॼʱار 

ʛاصʻع ʧاً مʛʸʻا عॽجʨلʨʻؔʱذاتها ال ʛاشॼʺار الʺʲʱة الاسॽ٥٧(عʺل(.  
ة رأس الʺال الʻقȑʙ والعʻʽي  ʛؗار على حʺʲʱالاس ʛʸقǽ ʙعǽ ʦل ʛاه الʺعاصʳوالات

ʱها عʛʰ هʨماً شاملاً لؔافة عʨامل الإنʱاج وعلى رأسها الʨʻؔʱلʨجॽوȂنʺا أصॼح مف ʛؗا في ح
  .)٥٨(الʙʴود الʙولॽة

 ȑورʛض ʛʸʻاج أو هى على الأقل عʱلة إنʽا وسॽجʨلʨʻؔʱأن ال ʗابʲال ʧح مॼوأص
  وجʨهȑʛ في أȑ عʺلॽة صʻاॽɺة.

ʻحاً إذا ما وضعʨوض ʛʲا أكॽجʨلʨʻؔʱار والʺʲʱتي الاسʛؔف ʧʽقارب بʱو الʙʰȄا في و
ॽʀʺة جʙيʙة تʹاف إلى الॽʁʺة  الاعॼʱار أن جʨهʛ فʛؔة الاسʲʱʺار هʨ الʨʸʴل على

  الاقʸʱادǽة الʺʛʺʲʱʶة.

                                                 
(55) A. Fatouros "government guarantees to forcing investors. London. Columia 

university press. 1962. p. 16. 
(56) P. Kindleberger "les investissements des Etais- Unis dans le monde" Paris, 

1971.p. 14. 
(57)  J. Jehl "le commerce international de la technologic" librairies techniques, 

Paris. 1985. p. 316. 
عقʨد الʙولة لʻقل الʨʻؔʱلʨجॽا. دراسة فى إʡار القانʨن الʙولى الʵـاص « لʙيʧ جʺال الʙيʧد. صلاح ا (٥٨)

. د. ٦٨، ص ١٩٩٣جامعــة عــʧʽ شــʺʝ  -والقــانʨن الʳʱــارȐ الــʙولى، رســالة دʱؗــʨراه ؗلॽــة الʴقــʨق 
  .١٤١سȘʰ الاشارة إلॽه، ص » الʹʺانات القانʨنॽة لʻقل الʨʻؔʱلʨجॽا«أنʝ الʙʽʶ عॽʢة: 
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 ʛʲأك ʛʽʰعʱȃار وʺʲʱلاً للاسʴعاً أو مʨضʨن مʨؔأن ت ʧȞʺǽ اॽجʨلʨʻؔʱاقع أن الʨوفي ال
دقة أحʙ عʻاصʛ عʺلॽة الاسʲʱʺار إلى جانʖ عʨامل الإنʱاج الʱقلǽʙʽة فالʨʻؔʱلʨجॽا 

ساً زȄادة عارف إنʱاجॽة تʛتʳʺǼ Ȍॼال مʙʴد وهʨ إنʱاج الʶلع والʙʵمات وتʱʶهʙف أسام
  .)٥٩(العائʙ الإنʱاجي ذاته

  المطلب الثاني
  العقد كوسيلة لنقل التكنولوجيا

لا ʧȞʺǽ إنؔار أهʺॽة عʺلॽات نقل الʨʻؔʱلʨجॽا إلى الʙول الʻامॽة Ǽاعॼʱارها وسʽلة لا 
نʹج تʨʻؔلʨجي ضʛورȄة لʙخʨلها إلى ॼʡقة الʙول غʻى عʻها لʰلʨغ تلʥ الʙول مʛحلة 

وʲʺȄل العقʙ الأداة الأساسॽة لʻقل الʨʻؔʱلʨجॽا ʸǼفة خاصة بʧʽ الʙول  الʺʱقʙمة،
  .)٦٠(لॽات الʳʱارة الʙولॽة ʸǼفة عامةوالʺʛʷوعات ؗʺا هʨ الأمǼ ʛالॼʶʻة لʶائʛ عʺ

ʙول الʻامॽة قʙ بʛز وʧȞʺȄ القʨل أن شʨʽع اسʙʵʱام العقʙ ؗأداة لʻقل الʨʻؔʱلʨجॽا إلى ال
ة  ʛؗʴاً لॼاكʨجاء م ȑʚال ʛاشॼʺار الʺʲʱات الاسॽاجع عʺلʛحاً مع تʨوض ʛʲل أكȞʷǼ
الʛʴʱر مʧ الاسʱعʺار عقʖ الʛʴب العالʺॽة الʲانॽة، وما ارتǼ Ȍॼه على الʺȐʨʱʶ الʙولي 
 ʨʴار جارف نॽار تʷʱة وانॽɻॽʰʢاردها الʨواتها ومʛادة ؗل دولة على ثॽعلى س ʙʽأكʱال ʧم

 .)٦١(الأجॽʰʻة القائʺة في هʚا الʨقʗ مʦॽ الاسʲʱʺاراتتأ
  وأهʤ أنʦاع عقʦد نقل الʦʹؒʯلʦجॻا:

 عقʙ الʛʱخʟॽ في اسʱغلال الʺعʛفة الفॽʻة. -
- ʙʽاح في الʱالʺف ʙة (عقॽɺاʻʸعات الʺʳʺع الॽد بʨعق- ʙʽج في الʱʻʺال ʙعق-  ʙعق

(ʙʽق في الʨʶال 
- .(ʘʴॼال ʙعق) ʦॽʤʻʱال ʙعق 
- .ʖȄرʙʱال ʙعق 
- ʶʺال ʙة.عقॽʻة الفʙاع 
 عقʙ الʱعاون الʱقʻي والʻʸاعي. -
 عقʙ تʨرʙȄ الʨʻؔʱلʨجॽا الʻʸاॽɺة. -

                                                 
(٥٩) ॽɺ ـامʶــى: د. حʶ»ــاॽجʨلʨʻؔʱص »نقـل ال ،Șــابʶجـع الʛʺـة٦١، الॽʢع ʙʽــʶال ʝالʹــʺانات  -. د، أنـ

 .١٤٢الʺʛجع الʶابȘ، ص » القانʨنॽة..
 .٥٢د. حʶام ʶॽɺى، نقل الʨʻؔʱلʨجॽا، الʺʛجع الʶابȘ، ص  (٦٠)
 .٢٠٣د. أنʝ الʙʽʶ عॽʢة، الʺʛجع الʶابȘ، ص  (٦١)
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وȄلاحȎ أنه لا تʨجʙ صॽغة عقǽʙة مʙʴدة ملائʺة لعʺلॽة الʨʻؔʱلʨجॽا وȂنʺا تʨجʙ عقʨد 
 ʧʺʹʱاتॽجʨلʨʻؔʱنقلاً لل ʛآخǼ ل أوȞʷǼ)٦٢(.  

الأمʨال هʨ ولʺا ؗان الʺفهʨم الʶائʙ وفقاً لايʙيʨلʨجॽات الॽʺʻʱة أن نقʟ رؤوس 
وقʙ تʛتʖ على هʚا  الʻامॽة،العائȘ الأساسي أمام عʺلॽة الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة في الʙول 

الʺفهʨم تعʦʤ الʙعʨة إلى اسʛʽʱاد رؤوس الأمʨال مʧ الʙول الʻʸاॽɺة ؗʹʛورة لا غʻى 
  عʻها للاقʸʱاد القʨمي.

ʺʵاʛʡ ومʧ ثʦ لʧȞǽ ʦ غॼًȄʛا أن تॼʸح قʹॽة حʺاǽة الاسʲʱʺارات الأجॽʰʻة ضʙ ال
الॽʶاسॽة (الʺʵاʛʡ غʛʽ الʳʱارȄة) الʷغل الʷاغل لفقه القانʨن الʙولي الʵاص 
  والاتفاॽʀات الʙولॽة الʱي أبʛمʗ بʧʽ الʙول الʻʸاॽɺة والʙول الʻامॽة في مʳال الاسʲʱʺار.

 ʛʸة مȄرʨار في جʺهʺʲʱالاس ʧʽانʨاً على قʣʨʴاساً ملȞانع ʛؔا الفʚؗان له ʙوق
 ʛʷʺال ʦʱاه ʘʽة، حॽȃʛح العʻʺي تʱا والʹʺانات والإعفاءات الǽاʜʺالǼ ʛʽʰؗ لȞʷǼ ع

  للʺʛʺʲʱʶ الأجʰʻي لʴʱقȘʽ مʙȄʜاً مʧ جʚب الاسʲʱʺارات.
أما قʹॽة الʨʻؔʱلʨجॽا فقʣ ʙلǼ ʗعʙʽاً عʧ اهʱʺام الʺʛʷع في قانʨن الاسʲʱʺار ولعل 

إلى ذلʥ يʛجع إلى الاعʱقاد الȑʚ ساد في الأذهان Ǽأن رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة الʨافʙة 
 ʗʶॽالي فلʱالȃولة وʙاجها الʱʴي تʱات الॽʻقʱل تلقائي الȞʷȃورة وʛʹالǼ ل معهاʺʴولة تʙال

  هʻاك حاجة لإقʛار تʦॽʤʻ قانʨني خاص للʨʻؔʱلʨجॽا.
وقʙ تॼʻه الʺʛʷع إلى عʙم صʨاب هʚه الʺفاʦॽʂ وأقʙم على إصʙار تقʧʽʻ الʳʱارة 

 ʦالي رقʴة  ١٧الʻʶً̒ا ت١٩٩٩لʺʹʱد نقل الم مʨعق ʦॽʤʻاॽجʨلʨʻؔʱ)٦٣(.  

                                                 
(62) Ph. Kahn "Typologie des contrats de transfert de tecnolgoic" in transfert de 

technologie et developpement. Sous la directon de findet et Kahn. 
Librairies Techniques, Paris 1977.p. 452: M. Salem" les contrats d̒ 
assistance technique in transfert de technologie et developpement. 
Librairies techniques. Paris 1977 p. 468: J.M. Deleuze" cvolution des 
contrats de transfert de processus technolgoique ou Know How, in droit et 
pratique du commerce international. 1977.p. 623: M, Seube: la reservation 
du Know- How Par le droit de contrat, in le know- How. Mintpellier 1975. 
Librairie technique, Paris, 1976.p. ll. J. Touscoz et J. D. Herbes" les 
contrats internationaux de cooperation industrielle et le nouvel ordre 
economique interational. P.U.F. Paris. 1980.p 23. V. Heuze" la 
reglementation Francaise des contrats internationaux. Ouvrage distingue 
par la chancdelleric des Universites de Paris. 1990.p. 64, Roger Duccini" 
approche fiscal des contrats internationaux:. Litec droit. Paris, 1985. p.223. 
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  المبحث الثاني
  الجانب التطبيقى للتكنولوجيا المالية 

  ونية المنظمة لها قانوناً فى مصروالقواعد القان
  مقدمة:

 ʦʳمع ارتفاع ح ʧامʜʱالǼ ʛازده ،ʛʸة في مॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱي للʯʽʰام الʤʻإن ال
، وصلʗ ٢٠٢٢اسʲʱʺارات رأس مال الʺʵاʛʡ، وخلال الʸʻف الأول مʧ عام 

 ١٢ملʨʽن دولار، لʱʱʹاعف بʚلʥ بʨʴʻ  ١٦٧لاسʲʱʺارات في الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة إلى ا
  .٢٠١٧مʛة مقارنة Ǽعام 

 ʙه إلى أنه قॽʰʻʱغى الॼʻي ʛʸة فى مॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱارات الʺʲʱاس ʧع ʘيʙʴل الʰوق
ȑʜ الʺȑʛʸ، مʧ الʙʱاول Ǽالعʺلات الافʛʱاضॽة الʛقʺॽة، وفي مقʙمʱها  ʛؗʺال ʥʻʰر الʚح

ʰالʧȄʨؔʱʽ،  تفعة.لʺاʛم ʛʡاʵم ʧها مʽعل ȑʨʢʻار بها"و  يʺʲʱعل الاسʳن تʨʺʹم ʛʽغ
.ʖاقʨنها عʺلات العʨسة"كʨʺة ملǽل مادʨلها أص ʝॽجهة  ،" ل ȑاف أʛع لإشʹʵولا ت

 ."لى الʹʺان والʙعʦ الʨȞʴمي الʛسʺيرقابॽة على مȐʨʱʶ العالʦ، وȃالʱالي تفʱقʛ إ
ʷʺة الॽاضʛʱالعʺلات الاف ʥة وأوضح أن "تلǽأو أ ،ȑʜ ʛؗم ʥʻب ȑارها أʙإصǼ مʨقǽة لاʛف

Ȅʜة رسʺॽة ʧȞʺǽ الʛجʨع إلʽها ʛؗار مʙة إصʢسل".  
 ʥتل ʛȄʨʢة إلى تȄʛʸʺمة الʨȞʴال ʗسع ʙة فقॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱمات الʙة خॽʁǼ ʧأما ع
الʙʵمات يʨماً Ǽعʙ يʨم مʧ خلال تقʦǽʙ خʙمات الʙفع والʙʵمات الʺॽɾʛʸة الʛقʺॽة 

ʲʱالاس ʥلʚؗدة وʙعʱʺالال ʛʽفʨار وتʺ Ȑʛمات الأخʙʵال ʧها مʛʽل وغȄʨʺʱ)٦٤(.  
ʜ الʺعلʨمات حʨل مʨضʨع الȄʨʺʱل الʛقʺي ʛؗل مʽلʴفي ت ʥجاء ذل ʙأو  -فلق

ʙʵام والǽُ ȑʚعʙ نʱاجًا لʨʲرة الʺعلʨمات والʨʱسع الهائل في اسʱ -الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة
مʧ الʱقॽʻات والॽʰʢʱقات ؛ الأمʛ الȑʚ دفع إلى ابʱؔار العʙيʙ الإنʛʱنʗ والهʨاتف الʺʨʺʴلة

ات ȞʷǼل أسʛع وتؔلفة أقل؛ ما  ʛؗʷاد أو الʛة للأفॽمات الʺالʙʵال ʛʽفʨفي ت ʦهʶي تʱال
ǽعʜز الʨʺʷل الʺالي وʶȄهل الʨʸʴل على الʙʵمات الʺالॽة والʶʱهॽلات الائʱʺانॽة؛ Ǽʺا 

 .يʕدȑ في الʻهاǽة إلى تعʜȄʜ نʺʨ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي

                                                                                                                       
سـȘʰ الإشـارة » لॽɻॼʱـة الʙولॽـةنقـل الʨʻؔʱلʨجॽـا دراسـة فـى الالॽـات القانʨنॽـة ل«د. حʶـام ʶॽɺـى:  راجع (٦٣)

  وما Ǽعʙها. ٥٠إلॽه ص 
العʸـȄʛة للʷʻـʛ والʨʱزȄـع، القـاهʛة، الॼʢعـة  محمد ʡلعʗ سعʙʽ، الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽـة آفـاق إلـى الʺʶـʱقʰل،(٦٤) 

  .٣٧ص  م،٢٠٢٠الأولى، 
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ȑʜ الʺǼ ȑʛʸإʡلاق اسʛʱاتॽʳॽة في مارس هʚا وقʙ قام الʥʻʰ الʺ ʛؗف  ٢٠١٩ʙبه
ʜًا إقلĎॽʺॽا في مʳال تقʦǽʙ خʙمات الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة، وفي قʢاع إقʛاض  ʛؗم ʛʸجعل م

ة حالا ʛؗش ʗق جʺعʨʶال (Halan) ةॽɾʛʸم ʛʽعات غʨفʙاض ومʛة إق ʛؗوهي ش ،
 ʨʴن ،ʛʸها مʛن دولار في عام  ١٢٠مقʨʽائح ا ٢٠٢١ملʨالل Șʽʰʢت ʙعǼ :لʲة، مʙيʙʳل

مʻح الʛʱاخʟॽ للȄʨʺʱل الأصغʛ والʺʴافȎ الإلʛʱؔونॽة، واجʛاءات دعʦ وتعʜȄʜ قʢاع 
 ʛʰأك ʗجʺع ،Ȍق الأوسʛʷال ʝȃرʨلة فʳʺة، ووفقًا لॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱة  ٨الʯات ناش ʛؗش

 ʨʴن ʛʸل في مȄʨʺʱال ʘʽح ʧة مॽمات الʺالʙʵا الॽجʨلʨʻؔال تʳن  ٣١٧.٥في مʨʽمل
 .٢٠٢٢دولار خلال عام 

يʛؗʚ أن الʚؗاء الاصʻʢاعي والȞॼʷات الاجʱʺاॽɺة والʱعلʦ الآلي وتॽʰʢقات الهاتف 
الʺʨʺʴل وتʨʻؔلʨجॽا "دفʛʱ الأسʱاذ الʺʨزع" والʨʴسॼة الʴʶابॽة وتʴلॽلات الॽʰانات 
الʹʵʺة قʙ أدȐ إلى ʣهʨر خʙمات ونʺاذج أعʺال جʙيʙة مʧ قʰل الʺʕسʶات الʺالॽة 

ل هʚه الʱقॽʻات ʧȞʺǽ أن تʙعʦ ؗلا مʧ القائʺة والʨافʙيʧ الʙʳد إلى ا لʨʶق، وؗ
 ʦǽʙة، وتقʛʽʰؗ رجةʙة بॽمات الʺالʙʵل إلى الʨصʨادة الȄخلال ز ʧات م ʛؗʷوال ʧʽؔهلʱʶʺال
خॽارات أوسع وزȄادة ؗفاءة العʺلॽات، والʺʶاهʺة في إزالة الʨʴاجʜ وتʴفʜʽ الʺʻافʶة في 

ʛʱنʗ وخʙمات تȄʨʴل مʳالات تقʦǽʙ الʙʵمات الʺॽɾʛʸة وخʙمات الʙفع عʛʰ الإن
 .الأمʨال، والإقʛاض، وتقʦǽʙ الاسʷʱارات الʺʱعلقة Ǽالاسʲʱʺار للأفʛاد

ولقʙ ؗان لʨʲرة الاتʸالات وتʨʻؔلʨجॽا الʺعلʨمات أثʛاً Ǽالغاً حʘʽ أحʙثʗ تغʛʽʽات 
كʛʽʰة على ॽʰʡعة عʺل القʢاعات الʺالॽة، واسʙʵʱام الهʨاتف الॽؗʚة والإنʛʱنʗ بʨتʛʽة 

ॽʰانات والʺعلʨمات ȞʷǼل ʛʽʰؗ، ورواج الʳʱارة الإلʛʱؔونॽة، والʱي تʱʺʱع سȄʛعة، وتʨافʛ ال
 ʛʽة غॽات الʺالʶسʕʺال ʧم ʙȄʜʺل الʨة، ودخǽʙʽقلʱارة الʳʱالǼ ة مقارنةʛʽʰؗ اتʜʽʺʺǼ
 ʙك، فقʨʻʰال ʧʽȃها وʻʽة بʶافʻʺادة الȄل، وزȄʨʺʱات ال ʛؗوش ʧʽأمʱات ال ʛؗل شʲة مॽɾʛʸʺال

لʥ الʱي تقʙمها الʨʻʰك، وزȄادة قʨʰل العʺلاء للʙʵمات أصʗʴॼ تقʙم خʙمات مالॽة مʲل ت
 .)٦٥(الʺالॽة الʺʙعʨمة تʨʻؔلʨجĎॽا Ǽفʹل تأثʛʽها الإʳǽابي

للʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة أهʺॽة حʘʽ تعʺل على زȄادة الʨʺʷل الʺالي وتʶهʽل وȃهʚا ف
 ʧʽȞʺخلال ت ʧلي الإجʺالي مʴʺاتج الʻال ʨʺن ʦة، ودعॽمات الʺالʙʵل إلى الʨصʨال
الأفʛاد مʧ الʨصʨل إلى الʙʵمات الʺالॽة والʶʱهॽلات الائʱʺانॽة على مȐʨʱʶ الأفʛاد أو 

                                                 
(65) https://www.sis.gov.eg/Home/EgyptToday 
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ʰال ʧʽعاون بʱص الʛادة فȄات، وز ʛؗʷأن الʷǼ ةॽولʙة الॽɾʛʸʺال ʧʽانʨال للقʲʱك والامʨʻ
مȞافʴة تʺȄʨل الإرهاب، وغʽʶل الأمʨال، وخفʠ تؔلفة وزمʧ إجʛاء العʺلॽات الʺॽɾʛʸة، 
 ʛʸʻالع ʧلي عʵʱة، والॽɾʛʸʺات الॽل الآلي للعʺلʽغʷʱاد على الʺʱادة الاعȄخلال ز ʧم

  .الȑʛʷॼ قʙر الʺʢʱʶاع في تقʦǽʙ تلʥ الʙʵمات
 ت اʗʸʯاع ʗةولقʴʸخ ʚائ   :)٦٦(لاسʸʰʯارات فى الʦʹؒʯلʦجॻا الʸالॻة فى مʙʶ على رؕ
ʚʻة الأولى - ʙؕال: ʔلʠة  :الʛʽغʸات ال ʛؗʷوال ʧʽؔهلʱʶʺاجات الॽʱاح ʥل ذلʲʺȄو

  رغʱʰهʦ.والʺʨʱسʢة والʺʕسʶات الʺالॽة، واسʱعʙادهʦ الʛقʺي و 
ʚʻة - ʙؕة الॻانʰالة :الʸادر والعʦؒة :الȃʨلʢʺادر ذات الʺهارات الʨؔال ʛافʨت ʦودع ،

  .الʺʨاهʖ، وتʨفʛʽ الʯʽʰة الʳاذǼة للʺʨاهʖ الʺʴلॽة والعالʺॽة والاحʱفاȍ بها
ʚʻة - ʙؕة الʰالʰل :الȂʦʸʯه  :الॽة علʯاشʻات ال ʛؗʷل الʨʸلة حʨل وسهȄʨʺʱال ʛافʨت

  Ǽاخʱلاف مʛاحلهʦ الʺالॽة، Ǽالإضافة الي الاسʲʱʺار في الॽʻʰة الॽʱʴʱة الʺالॽة الʛقʺॽة.
-  ʦعة: القǺاʙة الʚʻ ʙؕةالॻقابʙال ʗد  :اعʨل وجʺʷي تʱاملة الʷة الॽʺॽʤʻʱة الʯʽʰال

وتʛخʟॽ أنʱʢʷها  ،الʺʛʰʱʵات الॽʺॽʤʻʱة والقʨانʧʽ الʵاصة Ǽالʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة
  لॽʳʷʱع وتعʜȄʜ تॽʰʢقات الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة.

ʚʻة الʳامʴة - ʙؕات :ال ʙؕʵة والʸ ʦؕʲة  :الॽʻات الʺعʶسʕʺال ʧʽة الفعالة ب الʺʷارؗ
ؔʱمة الʨʤʻʺǼةॽا الʺالॽجʨلʨʻ. 

والȐʚ يهʺʻا ذʛؗه فى هʚا الʺقام هʨ تلʥ القʨاعʙ القانʨنॽة الʴاكʺة لاسʙʵʱامات 
الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة فى مʛʸ وأهʦ الǽʙʴʱات الʱي تʨاجه نʺʨ قʢاع الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة 

 ʛʸاع فى مʢا القʚة لهॽلʰقʱʶʺوالافاق الʥʻʻالʯال ʥʻʮلʠʸخلال ال ʥم ʣوذل:  
  المطلب الأول

  القوانين والقواعد القانونية 
  المنظمة لاستخدامات التكنولوجيا المالية فى مصر

 ʧʽانʨخلال ق ʧحاكʺة م ȌǼاʨض ʛʸة فى مॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱامات الʙʵʱاس ʦȞʴت
ʚلǼ ʥعʹاً مʧ  ،تॽɻȄʛʷة تʹȌॼ تلʥ العلاقات الʻاشʯة عʧ اسʙʵʱام الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة وؗ

  :وʷʯȂح ذلʣ مʥ خلال الفʙعʥʻ الʯالʥʻʻ ،تالقʨاعʙ الʺʤʻʺة لʱلʥ الاسʙʵʱاما

                                                 
 (٦٦) Ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰال ʛȄʛل –تقʨʻؔʱر الʨʤʻم ʛȄʛةتقॽا الʺالॽجʨ–  ʛʸ١٧م، ص ٢٠٢١م.  



  لقانونية)                               مجلة علمية محكمة المجلة القانونية (مجلة متخصصة في الدراسات والبحوث ا
 

)ISSN: 2537- 0758(  

 

١٩٥٨ 

  الفرع الأول
  القوانين التشريعية المنظمة للتكنولوجيا المالية بمصر

 
ً
 ،٢٠١٩لسنة  ١٨قانون تنظيم استخدام وسائل الدفع غير النقدي رقم  :أولا

 :ولائحته التنفيذية
 ʦار رقʛة على القȄرʨهʺʳال ʝॽرئ ʙʽʶق الʙَة  ١٨صʻʶن  ٢٠١٩لʨار قانʙإصǼ 

. وȃعʙها، صʙر قʛار ٢٠١٩أبȄʛل  ١٦"تʦॽʤʻ اسʙʵʱام وسائل الʙفع غʛʽ الʻقȑʙ" في 
 ʦزراء رقʨال ʝلʳم ʝॽر رئʨʱؗʙال ʙʽʶة  ١٧٧٦الʻʶة  ٢٠٢٠لǽʚʽفʻʱة الʴار اللائʙإصǼ

. وقʙ صʙر القانʨن ولائʱʴه الʻʱفǽʚʽة تʗʴ مʤلة ٢٠٢٠سʛʰʺʱʰ  ٧لʚات القانʨن في 
ȑʜ الʺȑʛʸ ووزارة الʺالॽةالʺʳلʝ القʨمي للʺʙفʨعات Ǽالʱعاو  ʛؗʺال ʥʻʰال ʧʽن ب. 

وȄهʙف القانʨن ولائʱʴه الʻʱفǽʚʽة إلى وضع إʡار تॽʤʻʺي للʺʙفʨعات غʛʽ الʻقǽʙة 
 ʧʽʻʡاʨʺل على الʽهʶʱا إلى ال ً́ ǽف أʙهȄاص، وʵاع العام والʢالق ʧمًا لؔل مʜن ملʨȞǽ

الʙولة في الʨʴʱل إلى في سʙاد الʜʱاماتهʦ الʺالॽة. ؗʺا يʙعʦ القانʨن واللائʴة تʨجهات 
مʱʳʺع رقʺي وتʴقȘʽ الʨʺʷل الʺالي. وʳʷȄع القانʨن ولائʱʴه الʻʱفǽʚʽة على اسʙʵʱام 
الʨسائل والقʨʻات الإلʛʱؔونॽة في الʙفع، وقʙ تʦ وضع حʙودًا للʙفع الʻقȑʙ في اللائʴة 

  .)٦٧(الʻʱفǽʚʽة لهʚا القانʨن 
  :)٦٨(٢٠٢٠لسنه  ٤١٩ رقم قانون البنك المركزي والجهاز المصرفي :ثانياً 

ȑʜ الʺȑʛʸ للʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة والابʱؔار، الʱي  ʛؗʺال ʥʻʰة الॽʳॽاتʛʱا مع اسॽًتʺاش
تهʙف إلى تلॽʰة احॽʱاجات الفʯات الʺʛʴومة مʧ الʙʵمات الʺॽɾʛʸة ومʨاجهة الǽʙʴʱات 

 ʦرق "ʙيʙʳنه الʨع في "قانǼاʛاب الॼال ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰال ʟʸة، خॽمʨة  ١٩٤القʻʶل
 .لʦʤʻ وخʙمات الʙفع والʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة ٢٠٢٠

وتʹع مʨاد ذلʥ الॼاب الأساس الȄʛʷʱعي للʨʴʱل الʛقʺي في القʢاعʧʽ الʺالي 
ȑʜ جʺॽع الإجʛاءات اللازمة  ʛؗʺال ʥʻʰال ʚʵʱن" على أن يʨالقان" ʟʻي ʘʽفي، حʛʸʺوال

ॽة والʺॽɾʛʸة لʱعʜȄʜ تॽʺʻة اسʙʵʱام الʨʻؔʱلʨجॽا الʙʴيʲة في مʳالات تقʦǽʙ الʙʵمات الʺال
 ʦاتهǼاʶل العʺلاء إلى حʨح وصॽʱة تॽونʛʱؔقات إلॽʰʢخلال ت ʧم ʥة، وذلॽقابʛوال

 .الʺॽɾʛʸة لȐʙ الʨʻʰك ومقʙمي خʙمات الʙفع وتʻفʚʽ الʺعاملات علʽها
                                                 

  م.٢٠١٩إبȄʛل  ١٦ –مʛȞر ب ١٥العʙد  –الʙȄʛʳة الʛسʺॽة(٦٧) 
  م.٢٠٢٠سʛʰʺʱʰ  ١٥ –مʛȞر ٣٧العʙد  –الʙȄʛʳة الʛسʺॽة(٦٨) 
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كʺا تʟʻ "القانʨن" على أهʺॽة أن تʱʺʱع الʨثائȘ والȞॽʷات الإلʛʱؔونॽة بʻفʝ حॽʳة 
ǽ اʚات، وهॼرات في الإثʛʴʺقʺي أصل الʛام الʺالي الʤʻقة في الʲال ʜȄʜفي تع ʦهʶ

 .وتʛʽʶॽ عʺلॽات الʙʱاول والʺعاملات الʺالॽة الإلʛʱؔونॽة
ȑʜ الʺȑʛʸ تعʝȞ الʜʱامه  ʛؗʺال ʥʻʰها الʚʵي اتʱة الॽʺॽʤʻʱال ʛʽابʙʱات والʨʢʵه الʚه
بʛȄʨʢʱ وتʧʽʶʴ الʯʽʰة الʨʻؔʱلʨجॽة الʺالॽة في الॼلاد ودعʦ الʨʴʱل إلى مʱʳʺع رقʺي 

ʱعǽةʻة والآمʛؔʱʰʺة الॽات الʺالॽʻقʱعلى ال ʙʺ. 
 :مʵغلي أنʸʢة الʗفع ومقʗمي خʗمات الʗفع أ:

ȑʜ الʺȑʛʸ على صॽاغة لʨائح الʛʱخʟॽ والإʡار الॽʤʻʱʺي  ʛؗʺال ʥʻʰف الȞعǽ
تهʙف هʚه اللʨائح إلى  .(PSOs) ومʷغلي أنʤʺة الʙفع (PSP) لʺقʙمي خʙمات الʙفع

ت الʙفع وتعʜȄʜ الؔفاءة والابʱؔار، وتعʜȄʜ الʺʻافʶة ʛʺǼاعاة ضʺان سلامة أنʤʺة وخʙما
ʧʽؔهلʱʶʺق الʨة حقǽحʺا. 
،ʣالإضافة إلى ذلǺ  ʙʺʱعǽ عʺʱʳاء مʻفي ب ʛʸة مȄرؤ ʜȄʜائح في تعʨه اللʚه ʦهʶت

أقل على أوراق الʻقʙ، وتʴفʜʽ اسʙʵʱام الʨسائل والقʨʻات الإلʛʱؔونॽة في عʺلॽات الʙفع. 
 .لʨʢʵة في تʴقȘʽ أهʙاف الʨʴʱل إلى مʱʳʺع رقʺي في الॼلادوȃالʱالي، تʶهʦ هʚه ا

 ʛȄʨʢوت ʧʽʶʴفي ت ʦاهʶǽ اʺǼ فعʙال ʦʤون ʛʡأ ʛȄʨʢت ʨا ه ً́ ǽائح أʨه اللʚف هʙه
 .بॽʻة الʙفع في مʛʸ، مʺا ǽعʜز الاسʙʱامة والاسʱقʛار الاقʸʱادȑ والʺالي
ȑʜ الʺȑʛʸ إلى تʴقȘʽ تʨا ʛؗʺال ʥʻʰعى الʶǽ ،ةॽʺॽʤʻʱة الʨʢʵه الʚبه ʦॽʤʻʱال ʧʽزن ب

 ʨʺʻامة والʙʱالاس ʧʺʹǽ ʥلʚȃة، وॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱاع الʢؔار في قʱع على الابॽʳʷʱوال
  .الॽʴʸح والآمʧ للأنʤʺة الʺالॽة والاقʸʱادǽة في الॼلاد

 :الʦʹʮك الʙقॻʸةب: 

تهʙف اللʨائح الʵاصة Ǽالʨʻʰك الʛقʺॽة إلى إصʙار إʡار الʛʱخʟॽ والأʛʡ الॽʺॽʤʻʱة 
الʨʻʰك الʛقʺॽة في القʢاع الʺʛʸفي. مʧ الʺʨʱقع أن تلعʖ الʨʻʰك  اللازمة لʷʱغʽل

 ʦاهʶʱس ʘʽح ،ȑʛʸʺفي الʛʸʺاع الʢالق ʛȄʨʢق في تʨʰʶم ʛʽة دورًا هامًا وغॽʺقʛال
ȞʷǼل ʛʽʰؗ في تʛȄʨʢ الʙʵمات الʺॽɾʛʸة ʛʢǼق أكʛʲ ملائʺة لاحॽʱاجات العʺلاء 

 .الʺॽɾʛʸة، وʨʸȃرة غʛʽ نقǽʙة
ʛقʺॽة، سʦʱʽ تعʜȄʜ الابʱؔار والʺʻافʶة في الʨʶق ومʧ خلال هʚه الʨʻʰك ال

الʺॽɾʛʸة، مʺا ʶǽاهʦ في تʴقȘʽ معʙلات أعلى مʧ الʨʺʷل الʺالي، وخاصةً بʧʽ فʯات 
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ا مʧ الʺʱʳʺع الاقʸʱادȑ وʱʴȄاجʨن إلى خʙمات  ً̋ الॼʷاب الʚيʲʺǽ ʧلʨن جʜءًا مه
 .)٦٩(مॽɾʛʸة ملائʺة ومʨʢʱرة

ʻʰي للʺॽʤʻʱعي والȄʛʷʱار الʡالإ ʛʽفʨر وتʨʢʱك للʛʴʺؗ دورها ʧز مʜعॽة سॽʺقʛك الʨ
 ʧʽʶʴة في تॽɺʨة نقلة نʨʢʵه الʚن هʨؔʱوس ،ʛʸة في مॽة الʺالॽʺʻʱوال ȑادʸʱالاق
الʙʵمات الʺॽɾʛʸة وتʴقȘʽ الʨʱاصل الأمʲل مع العʺلاء وتلॽʰة احॽʱاجاتهȞǼ ʦفاءة 

 وفاعلॽة.
 قانون تنظيم أنشطة التمويل البديل: :ثالثاً 

 ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰعʺل الǽ  لȄʨʺʱة الʢʷأن ʦॽʤʻʱل ʙيʙن جʨاد قانʙا على إعॽًحال ȑʛʸʺال
الʙʰيل واسʙʵʱام الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة الʺʛتʢॼة Ǽالʙʵمات الʺॽɾʛʸة. يʦʱ هʚا العʺل 
Ǽالʱعاون مع الهʯʽة العامة للʛقاǼة الʺالॽة، وʷȄʺل الʦॽʤʻʱ القʢاعات الʺʱʵلفة مʲل إقʛاض 

لإدخار والإقʛاض الʙورȑ، وأنʢʷة الȄʨʺʱل الʛʤʻاء، والȄʨʺʱل الʳʺاعي، وجʺॽɻات ا
الʛقʺي الأخȐʛ الʱي ʣهʛت حʙيً̡ا، Ǽالإضافة إلى أنʢʷة الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة الʺʱعلقة 

 .Ǽالʙʵمات الʺॽɾʛʸة
يهʙف هʚا القانʨن الʙʳيʙ إلى وضع إʡار تȄʛʷعي لʦॽʤʻʱ الʺʸʻات الʛقʺॽة للȄʨʺʱل 

 ʛʽفʨفي ت ʦهʶॽمʺا س ،ȑʛʸʺق الʨʶيل في الʙʰعة داخل الʨʻʱة ومʙيʙة جॽلȄʨʺمات تʙخ
 ʧفة مʙهʱʶʺات الʯاجات الفॽʱة احॽʰفي تل ʥذل ʧة مǽل الغاʲʺʱوت .ȑʛʸʺق الʨʶال

 .العʺلاء، وتʨفʛʽ فʛص مʨʻʱعة للȄʨʺʱل والاسʲʱʺار
 ،ʙيʙʳن الʨور القانʙد صʛʳʺǼ ةॽقابʛة والॽʺॽʤʻʱال ʙاعʨوضع الق ʦʱقع أن يʨʱʺال ʧوم

ʻʱفعال لل Șʽʰʢت ʧʺʹॽة، مʺا سॽجʨلʨʻؔʱة والॽة الʺالʢʷه الأنʚة على هॼʀاʛʺوال ʦॽʤ
وسʶॽهʦ في تʴقȘʽ الʨʱازن بʧʽ تʛȄʨʢ القʢاع الʺالي وتʨفʛʽ بʯʽة آمʻة ومʤʻʺة للعʺلاء 

ʧȄʛʺʲʱʶʺ٧٠(وال(.  
  

                                                 
 –أثʛ تȘʽʰʢ الʨʴʱل الʛقʺي على الʺʛاجعة الʙاخلॽة وتʴقʽـȘ الʷـʺʨل الʺـالي -رشا محمد مȑʙʳ الʙʴاد(٦٩) 

ســʛʰʺʱʰ  –مʳلــة الإســʙʻȞرȄة للʴॼــʨث الʺʴاســॽʰة، العــʙد الʲالــʘ -الʺʸــȄʛةدراســة مʙʽانॽــة فــي الʻʰــʨك 
  .الʺʳلʙ الʶادس -٢٠٢٢
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  :قوانين/ تشريعات أخرى :رابعاً 
في إʡار تعʜȄʜ الʳهʨد الʺʚʰولة للʨʴʱل إلى اقʸʱاد رقʺي ومʱʳʺع أقل اعʱʺادًا على 
أوراق الʻقʙ، فقʙ قامʗ الʨȞʴمة Ǽإصʙار عʙد مʧ القʨانʧʽ والȄʛʷʱعات الʱي تʙعʦ تʨجهات 

 مʹها:الʙولة الʺȄʛʸة في هʚا الʷأن، 
  .)٧١(قانʨن الॽʀʨʱع الʛقʺي -
  .)٧٢(قانʨن مȞافʴة جʛائʦ تقॽʻة الʺعلʨمات -
 .)٧٣(قانʨن حʺاǽة الॽʰانات الॽʸʵʷة -

 ʦة والقانॻɹȂʙʵʯة الॻʹʮة الʭʻهʯال ʤهʴʯا وسʘل إلى هʦʲʯفي ال ʙʻʮؕ لȜʵǺ ةॻن
  مʸʯʱع غʙʻ نقȏʗ، وȁالʯالي تʲقȖʻ عʗد مʥ الفʦائʗ الهامة للʗولة الȂʙʶʸة، مʰل:

خفʠ معʙلات الفʶاد والʛʽʰوقʛاॽʡة والʛوتʧʽ، حǽ ʘʽعʺل الʤʻام الʺالي الʛقʺي  .١
  على تʧʽʶʴ الʷفاॽɾة وتقلʽل العʺلॽات غʛʽ الॽɺʛʷة.

ات الʺالॽة، حʶǽ ʘʽهل الʤʻام الʺالي الʛقʺي زȄادة مʸʴʱلات الʙولة وتʧʽʶʴ الʙʱفق .٢
  عʺلॽة الʽʸʴʱل وتʧʽʶʴ إدارة الإيʛادات.

زȄادة ؗفاءة الʤʻام الʺالي وفاعلॽة الॽʶاسة الʻقǽʙة، وهʚا ʶǽهʦ في تعʜȄʜ الاسʱقʛار  .٣
.ȑادʸʱالاق  

  الانʙماج في الاقʸʱاد العالʺي وتʧʽʶʴ الʨصʨل إلى الأسʨاق الʺالॽة الʙولॽة. .٤
٥. ʡ ل تؔلفةʽة.تقلॽʀرʨة الॽات الʺالॽالعʺل ʅॽتؔال ʛʽفʨوت ʙقʻاعة أوراق الॼ  
  الʺʶاهʺة في الʙʴ مʧ الʦʵʹʱ مʧ خلال تʧʽʶʴ سॽاسات الʻقʙ والʺالॽة. .٦
تʴقȘʽ معʙلات أعلى مʧ الʨʺʷل الʺالي، حʘʽ يॽʱح الʤʻام الʺالي الʛقʺي الʨصʨل  .٧

  للʙʵمات الʺالॽة لفʯات واسعة مʧ الȞʶان.
لʺالॽة للʺʨاʧʽʻʡ وتʨفʛʽ الʨقʗ والʳهʙ، حʧȞʺǽ ʘʽ إجʛاء تʛʽʶॽ سʙاد الالʜʱامات ا .٨

  العʺلॽات الʺالॽة ʶǼهʨلة وفاعلॽة.
  .)٧٤(مʱاǼعة أوجه الإنفاق ȞʷǼل أفʹل وتʧʽʶʴ إدارة الʺʨارد الʺالॽة ȞʷǼل عام .٩

                                                 
ــــة تॽʺʻــــة صــــʻاعة بʤʻʱــــʦॽ الॽʀʨʱــــع الالؔ ٢٠٠٤لʶــــʻة  ١٥القــــانʨن رقــــʦ  يʛاجــــع: (٧١) ʯʽــــاء هʷإنȃونــــي وʛʱ

  تʨʻؔلʨجॽا الʺعلʨمات.
 (٧٢) ʦن رقʨاجع: قانʛة  ١٧٥يʻʶمات. ٢٠١٨لʨة الʺعلॽʻتق ʦائʛة جʴافȞʺǼ  
 (٧٣) ʦن رقʨاجع: قانʛه  ١٥١يʻʶة ٢٠٢٠لॽʸʵʷانات الॽʰة الǽاʺʴل.  
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وȃهʚه الȄʛʢقة، ʧȞʺǽ أن تʨؔن الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة والॽʻʰة الॽɻȄʛʷʱة الʺʻاسॼة أدوات 
ʺʻʱال Șʽقʴʱة لȄʨق.ʛʸار الʺالي في مʛقʱالاس ʧʽʶʴة وتǽادʸʱة الاقॽ  

  الفرع الثانى
  القواعدالمنظمة للتكنولوجيا المالية بمصر

 :)٧٥(القʦاعʗ الʸʢّ́ʸة لȜॺʵة الʗʸفʦعات اللॻʢʲة -١

 ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰرها الʙي أصʱة الॽʤʴعات اللʨفʙʺة الȞॼʷǼ اصةʵال ʙاعʨف القʙته
 ʛȃʨʱفي أك ȑʛʸʺم ٢٠٢١ال ʨʴل نʨʴʱال ʦلات أعلى إلى دعʙمع Șʽقʴع رقʺي وتʺʱʳ

مʧ الʨʺʷل الʺالي، مʧ خلال تʨفʛʽ وتʶهʽل الʺعاملات الالʛʱؔونॽة وزȄادة وسائل الʙفع 
  والʽʸʴʱل غʛʽ الʻقȑʙ، بهʙف تʶهʽل سʙاد الʜʱامات العʺلاء ȄʛʢǼقة آمʻة وسȄʛعة.

وتعȞف الʨʻʰك الʺȄʛʸة حالॽًا على تȘʽʰʢ هʚه القʨاعʙ في إʡار عʺل مʙʴد لȞॼʷة 
 ʧي مʤʴل اللȄʨʴʱات الॽعʺلǼ امॽʁك الʨʻʰح للعʺلاء والॽʱة، مʺا يॽʤʴعات اللʨفʙʺال
ة  خلال وسائل وقʨʻات الʙفع الالʛʱؔونॽة. تʺʧȞ هʚه الʺʨʤʻمة جʺॽع الأʛʡاف الʺʷارؗ
في نʤام شȞॼة الʺʙفʨعات اللॽʤʴة مʧ إجʛاء جʺॽع الʺعاملات الʺالॽة وغʛʽ الʺالॽة 

  ة وʨʡال العام.ʨʸǼرة لॽʤʴة على مʙار الʶاع
تʶاهʦ القʨاعʙ الʺʤʻʺة في تʧʽʶʴ الʙʵمات الʺॽɾʛʸة الʺقʙمة لؔافة فʯات الʺʱʳʺع، 
ا الاسʱعلام  ً́ ǽة، وأॽات الʺالȄʛʱʷʺالǼ امॽʁال والʨل الأمȄʨʴت ʧالعʺلاء م ʧʽȞʺخلال ت ʧم
ʷف حʶاب مʛʸʱʵ وتعʧʽʽ ؗلʺة مʛور لؔل حʶاب مʛʸفي مʳʶل.  عʧ الʛصʙʽ وؗ

 ʙاعʨالق ʧȞʺة، كʺا تॽʤʴعات اللʨفʙʺة الȞॼعلى ش ʦاتهǼاʶʴل ʧȄاوʻل عʽʳʶت ʧالعʺلاء م

                                                                                                                       
 (٧٤) Ȑزʨرونــا: -أمــانى فــʨؗ ــةʴــل جائʣ فــى Ȑʛــʸʺفى الʛــʸʺــاع الʢقʺــى فــى القʛل الʨــʴʱدراســة  دور ال

  .٢٨، ص ٢٠٢١الʺʳلة الʻʳائॽة القʨمॽة، الʺʳلʙ الʛاǼع والʨʱʶن، العʙد الʲانى، يʨلʨʽ  -مʙʽانॽة
وȂضافʱهـا لʶʴـاǼات العʺʽـل  .هـي إتʺـام عʺلʽـة الʸʵـʦ مـʧ حʶـاǼات العʺʽـل الʺʛسـل ً الʙفع اللʤʴى: (٧٥) 

ـــاً  ʽʤʴل ʙʽفʱـــʶʺــة: الॽʤʴعات اللʨفʙة الʺــȞॼة ال، أمــا شــȞॼك هـــي شـــʨـــʻʰلـــف الʱʵم ʧـــʽـــي بʻʽʰل الʽـــغʷʱ
والʱـي تʽʱـح إتʺـام عʺلʽـات الȄʨʴʱـل اللʤʴــي والعʙيــʙ مــʧ الʙʵمــات الإضافʽــة الأخــȐʛ الʺʷــار الʽهــا 

  .Ǽالقʨاعـʙ وذلـʥ للʻʰـʨك وعʺلائهـا علـى مـʙار الʶـاعة وʡـʨال أيـام الأسـʨʰع
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ى الȞॼʷة وتعʧʽʽ ؗلʺات مʛور ورʢȃها Ǽأرقام هʨاتفهʦ الʺʨʺʴلة وتفعʽل الʶʴاǼات عل
  .)٧٦(لها

وʧȞʺȄ للعʺلاء اسʙʵʱام حʶاǼاتهʦ الॽؔʻʰة عʛʰ تॽʰʢقات مقʙمي خʙمات الʙفع 
حʶاǼات الʨʱفʛʽ. وتȘʰʢ هʚه القʨاعʙ على الʺعʙʺʱة، وذلǼ ʥʺا في ذلʥ حʶاǼات الʳارȑ و 

جʺॽع الʨʻʰك العاملة في مʛʸ، وتʷʺل الʙʵمات الʱي تʴॽʱها شȞॼات الʺʙفʨعات 
 :وذلʣ دون الإخلال ʸǺا يلي ،اللॽʤʴة

-  ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰرها الʙي أصʱة الॽونʛʱؔة الالॽؔʻʰة على الʺعاملات الॽقابʛال ȌǼاʨʹال
 ȑʛʸʺال. 

ʤʻَ̋ʺة  -  للʺعاملات الॽؔʻʰةالʨʱجʽهات والقʨاعʙ ال
-  ʥʻʰال ʧادرة عʸل الإرهاب الȄʨʺال وتʨل الأمʶة غʴافȞʺǼ علقةʱʺال ȌǼاʨʹال

 ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال.  
الأمʨال  القʨاعʙ الʺʤʻʺة للعʻاǽة الʨاجॼة Ǽالعʺلاء الʸادرة مʧ وحʙة مȞافʴة غʶل -

 .)٧٧(وتʺȄʨل الإرهاب الʺȄʛʸة
الة: -٢ ʦؕالǺ ةॻɼʙʶʸمات الʗʳال ʤǻʗتق 

ʤʻʺة للʷʱغʽل الʻʽʰي لʙʵمات الإيʙاع والʖʴʶ الʻقȑʙ مʧ خلال تهʙف القʨاعʙ الʺ
 ʨʽلʨفي ي ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰرها الʙي أصʱمات، الʙʵمي الʙادة ٢٠٢١مقȄإلى ز ،

ʜ هʚه  ʛؗوت .ʧʽʻʡاʨʺاحة للʱʺال ȑʙقʻال ʖʴʶاع والʙل والإيʨʰات القʨʻع قॽسʨار وتʷʱان
 Șعلʱا يʺॽɾ كʨʻʰار العʺل للʡإ ʦॽʤʻعلى ت ʙاعʨالق ʧم ȑʙقʻال ʖʴʶاع والʙمات الإيʙʵǼ

  خلال مقʙمي الʙʵمات.
وتُعʙَ خʙمات الإيʙاع والʖʴʶ الʻقȑʙ مʧ خلال مقʙمي الʙʵمات أحʙ الʙʵمات 
الأساسॽة الʱي تʶُهʦ في تʨفʛʽ خʙمات مॽɾʛʸة فاعلة وفعالة للʺʨاʧʽʻʡ، وتʳʷع 

إلى تʨسॽع نقاȋ  اسʙʵʱام الʨسائل الʺॽɾʛʸة الإلʛʱؔونॽة. وتهʙف هʚه القʨاعʙ الʺʤʻʺة

                                                 
القʨاعʙ الʺʤʻʺة عʧ الʱقʛȄʛ الʨارد ʷǼأن  ॼɺ ʨارةوه ipn-services-regulations_ar.pdf يʛاجع:(٧٦) 

 Ȑʜـــ ʛؗʺال ʥــʻʰال ʧــادر عـــʸـــة، الॽȃʛالع ʛــʸــة مȄرʨــة داخـــل جʺهॽʤʴعات اللʨفʙة الʺـــȞॼمات شــʙــʵل
 Ȑʛʸʺها. ٤م، ص ٢٠٢١الʙعǼ وما  

 (٧٧) Ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰال ʛȄʛاجع: تقʛة –يॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱر الʨʤʻم ʛȄʛتق–  ʛʸ٥٢م، ص ٢٠٢١م.  
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 ʛʡاʵʺال ʧم ʙʴعلى ال ʜʽ ʛؗʱة، مع الॽȃʛالع ʛʸة مȄرʨفي جʺه ȑʙقʻال ʖʴʶاع والʙالإي
  الʺʸاحॼة لʱلʥ العʺلॽات. 

وʱȄعʛʰʱ الالʜʱام Ǽالقʨاعʙ الʺʤʻʺة الʙʴ الأدنى الȑʚ يʨʱجʖ على الʨʻʰك الالʜʱام Ǽه، 
ʙقʻال ʖʴʶاع والʙمات الإيʙم خʙي تقʱك الʨʻʰة للॼʶʻالǼ ًمي خاصةʙخلال مق ʧم ȑ

لاء. وتهʙف هʚه القʨاعʙ إلى ضʺان تقʦǽʙ الʙʵمات ʨʸǼرة آمʻة وفعالة،  ʨؗمات والʙʵال
فȎ على سلامة الʺعاملات وتʴقȘʽ تʛȄʨʢ مʳال الʺʙفʨعات الإلʛʱؔونॽة ȞʷǼل ʴǽا

  .)٧٨(الʺالॽة
ʖʳǽ على الʨʻʰك الالʜʱام بʻʱفʚʽ جʺॽع الʙʱابʛʽ اللازمة لإدارة الʺʵاʛʡ الʺʛتʢॼة 

ʱة العʺلاء بȃʛʳت ʧʽʶʴوت ʛʡاʵʺل الʽف تقلʙبه ،ȑʙقʻال ʖʴʶاع والʙمات الإيʙخ ʦǽʙق
  وضʺان الʴʺاǽة الؔاملة للॽʰانات الʺالॽة والॽʸʵʷة للعʺلاء 

 القʦاعʗ الʸʢʹʸة للʗʳمات الʸالॻة الʙقॻʸة: -٣
 
ً
إجراءات العناية الواجبة بعملاء خدمات الدفع باستخدام الهاتف  :أولا

  المحمول:
ȑʜ الʺȑʛʸ لʱعʜȄʜ شʺʨلॽة الʙʵمات الʺالॽة وتʴقȘʽ في إʡار س ʛؗʺال ʥʻʰعي ال

الʨʱسع في اسʙʵʱامها لॽʺʳع فʯات الʺʱʳʺع، Ǽʺا ʷǽʺل اسʱهʙاف قʢاعات جʙيʙة 
والʺʻاȘʡ الʳغʛاॽɾة الʺʛʴومة والʺهʺʷة، خاصةً الʺʕسʶات الʸغʛʽة والأفʛاد، أصʙر 

 ʛʰʺفʨفي ن ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰي ٢٠١٦الʙʳار الʙة الأصʺʤʻʺال ʙاعʨاص بـ"القʵال ʙ
لʙʵمات الʙفع Ǽاسʙʵʱام الهاتف الʺʨʺʴل". وقʙ قامʗ وحʙة مȞافʴة غʶل الأمʨال 
وتʺȄʨل الإرهاب Ǽإصʙار "إجʛاءات العʻاǽة الʨاجॼة Ǽعʺلاء خʙمات الʙفع Ǽاسʙʵʱام 
 ʛʰفع عʙمات الʙام خʙʵʱاس ʜȄʜتع ʨʴة نॽابʳǽة إʨʢل خʲʺǽ ل"، مʺاʨʺʴʺالهاتف ال

 .ʺʨʺʴل وتʴقȘʽ الʺʙȄʜ مʧ الʨʺʷل الʺالي والاسʱقʛار الʺاليالهاتف ال
 ʧم ʧʽومʛʴʺل للعʺلاء "الʨʺʴʺالهاتف الǼ اصʵة الʤفʴʺاب الʶح ʛʰʱعȄو
الʙʵمات الʺالॽة" بʨاǼة دخʨلهʦ للʙʵمات الʺॽɾʛʸة الʛسʺॽة، وتʨفʛʽ خʙمات مالॽة 

ا لهʦ وتʻاسʖ إمȞاناتهʦ ومȐʨʱʶ دخلهʶǼ ʦعʛ مʻاسʖ وȃأ ًy ॽʸة خʺʺʸمان تام وأداء م
فعال، مʺا ʶǽاهʦ في تʧʽʶʴ مȐʨʱʶ دخلهʦ وزȄادة اسʱفادتهʦ وفقًا لʛʤوفهʦ الʺالॽة. 

                                                 
قــʛار مʳلــʝ إدارة الʻʰــʥ ( ٢٠٠٨يʨنॽــه  ٥خ اع الــʛ قاǼــة والإشــʛاف الʸــادر بʱــارʱؗȄــاب قʢــيʛاجــع:  (٧٨)

ــȐʜ الʺʸــȐʛ الʸــادر  ʛؗʺخ الȄــارʱــه  ٣بॽنʨ٢٠٠٨ي( ȑــل تــارازȞǽف، ماʨلــȄʛل بʨــȃــة  ،وʷاقʻʺة الʛؗʚمــ
لاء الʺʛʸفʧʽʽ، مʳلة  ʨؗال ʦॽʤʻت ʧة عȄʜ ʛؗʺالQCGAP  دʙ٩م ص: ٢٠١١، مارس ٦٨الع  .  
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Ǽالʱالي، يʦʱ جʚب واسʱقʢاب جʜء ʛʽʰؗ مʧ معاملات العʺلاء الʺالॽة لʦʱʱ تʗʴ مʤلة 
الاقʸʱاد الʛسʺي بʙلاً مʧ الاقʸʱاد غʛʽ الʛسʺي، وʦʱȄ تʴقȘʽ تʨʴل نʨʴ الاقʸʱاد 

ǽ ȑʚقʺي، الʛالʙقʻل أقل على الȞʷǼ ʙʺʱع. 
ومʧ أجل تॽʳʷع العʺلاء على اسʙʵʱام مʴافȎ الهاتف الʺʨʺʴل في إجʛاء 
ȑʜ الʺȑʛʸ، مʺا  ʛؗʺال ʥʻʰل الʰق ʧة مȄʜʽفʴات تʛʽʶॽت ʦǽʙتق ʦة، تॽالʺال ʦمعاملاته
ʶǽاعʙ على تعʜȄʜ تʻʰي هʚه الʙʵمات وزȄادة قاعʙة الʺʙʵʱʶمʧʽ للانʱقال نʨʴ الʤʻام 

 :ومʧ هʚه الʛʽʶॽʱات ما يلي ،الʺالي الʛقʺى
مʙʻʱʶ إثॼات الॽʸʵʷة ( الʺʢلȃʨة للʴʱقȘ مʧ هȄʨة العʺʽل تʠॽɿʵ عʙد الʺʙʻʱʶات -

 فقȌ لفʱح حʶاب.
 .تʠॽɿʵ الॽʰانات الʺʢلȃʨة لإجʛاء الȄʨʴʱلات الʺʴلॽة Ǽاسʙʵʱام الهاتف الʺʨʺʴل -
 إتاحة إمȞانॽة تʙʴيʘ الॽʰانات والʺʙʻʱʶات الʵاصة Ǽالعʺʽل إلʛʱؔونॽا. -
لʶʺاح لفʯات معʻʽة مʧ مقʙمي الʙʵمات Ǽالॽʁام Ǽاجʛاءات العʻاǽة الʨاجॼة Ǽالعʺلاء ا -

لاء عʧ الʨʻʰك  .)٧٩(وَفȘ مʨʺʳعة مʧ الʺʢʱلॼات، Ǽاعॼʱارهʦ وؗ
القواعد المنظمة لخدمات الدفع باستخدام البطاقات المدفوعة  :ثانياً 

 :)٨٠(مقدما
ǽʙقʻال ʛʽة غॽالʺعاملات الʺال ʜȄʜاف تعʙقًا لأهॽʁʴل الʺالي، قام تʨʺʷال Șʽقʴة وت

 ʨفي ماي ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰاقات  ٢٠١٩الʢॼالǼ اصةʵة الʺʤʻʺال ʙاعʨار القʙإصǼ
الʺʙفʨعة مॼʶقاً. تُʺʧِّȞ هʚه القʨاعʙ الʨʻʰك العاملة في مʛʸ مʧ الاسʱعانة Ǽʺقʙمي 
 Ȍʶॼل مȞʷǼ دʨقʻال ʦॽلʶل وتʽʸʴل وتʽʺة العȄʨف على هʛعʱات الॽل عʺلʽهʶʱمة لʙʵال

ال  .وفعَّ

                                                 
ǽـة الʨاجॼـة Ǽعʺـلاء خʙمـة الـʙفع Ǽاسـʙʵʱام الهـاتف الʺʴʺـʨل، ȋ: وحـʙة مȞافʴـة إجـʛاءات العʻا يʛاجع:(٧٩) 

  م. ٢٠٢٠غʶل الأمʨال وتʺȄʨل الإرهاب، مارس 
هــي ʢǼاقــات الــʙفع الإلʛʱؔونॽــة الʱــي يــʦʱ تغــʚيʱها مقــʙما مــʧ قʰــل العʺــلاء، ؗʺــا Ȟʺǽــʧ اســʙʵʱامها فــي (٨٠) 

لʺʱاحة فʽها وتʻقʦʶ أنʨاعها إلي (الʢॼاقات عʺلॽات الʛʷاء والȄʨʴʱلات والʖʴʶ الʻقȑʙ مقابل الॽʁʺة ا
الʺʶــــॼقة الــــʙفع الʺفʨʱحــــة، الʢॼاقــــات الʺʶــــॼقة الــــʙفع شــــॼه الʺغلقــــة، الʢॼاقــــات الʺʶــــॼقة الــــʙفع شــــॼه 

  .)الʢॼاقات الʺॼʶقة الʙفع الʺغلقة الʺفʨʱحة،
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ʜت القʨاعʙ على جʨانʖ هامة ؗالʨʸʴل على الʛʱخʟॽ وتʨفʛʽ أمان العʺلاء  وقʙ رؗ
وȂدارة الʺʵاʛʡ الʺʛتʢॼة ʙʵǼمات الʙفع Ǽاسʙʵʱام الʢॼاقات الʺʙفʨعة مॼʶقاً. ؗʺا حʙدت 
القʨاعʙ عʙدًا مʧ الʹʨاȌǼ الʛقابॽة الأخȐʛ الʱي ʖʳǽ على الʨʻʰك اتॼاعها في حال 

ȑʜ الʺȑʛʸ لإصʙار الʢॼاقات رغʱʰها في الʨʸʴل ع ʛؗʺال ʥʻʰال ʧم ʟॽخʛلى ت
 .الʺʙفʨعة مॼʶقاً 

وتهʙف هʚه الʨʢʵة إلى تʴفʜʽ اسʙʵʱام وتʻʰي الʢॼاقات الʺʙفʨعة مॼʶقاً ʨؗسʽلة 
للʙفع والʱعامل الʺالي الأمʻة والʺʨثʨقة، وتعʜȄʜ مȞانة الاقʸʱاد الʛقʺي في مǼ ،ʛʸʺا 

ʛʽفʨم وتʙʵʱʶʺة الȃʛʳت ʧʽʶʴفي ت ʦهʶǽُ  ʧʽʻʡاʨʺة للʴȄʛعة ومʨʻʱارات دفع مॽخ
ʧʽʽفʛʸʺ٨١(والعʺلاء ال(. 

ا: معايير إصدار وقبول المدفوعات الالكترونية 
ً
ثالث

 :"Contactless")٨٢(اللاتلامسية
ȑʜ الʺȑʛʸ والʶعي نʨʴ اقʸʱاد  ʛؗʺال ʥʻʰه الʙهʷǽ ȑʚقʺي الʛل الʨʴʱار الʡفي إ

ȑʜ الʺȑʛʸ في مايʨ أقل اعʱʺادًا على الʻقʙ وتʴقȘʽ الʨʺʷل الʺالي، أص ʛؗʺال ʥʻʰر الʙ
 .(Contactless) معايʛʽ إصʙار وقʨʰل الʺʙفʨعات الالʛʱؔونॽة اللاتلامॽʶة ٢٠١٩

هʙفʗ هʚه الʺعايʛʽ إلى دعʦ وتʶهʽل اسʙʵʱام الʨسائل الالʛʱؔونॽة الʺʱʵلفة للعʺلॽات 
ات ʛؗʷاد والʛعاملات للعʺلاء الأفʱال ʛʽʶॽة وتॽالʺال. 

لأدنى للإشʛʱاʡات الʱي يʨʱجʖ على الʨʻʰك العاملة في تʹʺʗʻ الʺعايʛʽ الʙʴ ا
 ."Contactless" مʛʸ اتॼاعها عʙʻ إصʙار وقʨʰل الʺʙفʨعات الالʛʱؔونॽة اللاتلامॽʶة

ʜت الʺعايʛʽ على الʙʴود الʺʱعلقة Ǽالعʺلॽات اللاتلامॽʶة والʱعلॽʺات والقʨاعʙ الʺʤʻʺة  ʛؗت
سائل الʙفع اللاتلامॽʶة، إلى جانʖ آلॽات لʻʱفʚʽ العʺلॽات اللاتلامॽʶة، ومعايʛʽ إصʙار و 

Șقʴʱال. 
                                                 

(81)https://www.cbe.org.eg/-/media/project/cbe/file/long-context/laws-and-
regulations/book. 

ــة اللاتلامʶــॽة: وهــي الʺــʙفʨعات الʱــي تــʦʱ بــʙون تلامــǼ ʝاســʙʵʱام الʢॼاقــات:  (٨٢) ॽونʛʱؔعات الالʨفʙالʺــ
الأجهـʜة الॽؗʚـة أو أȑ أجهـʜة Ȟʺǽـʧ (و  الʢॼاقـات الʺʙفʨعـة مقـʙما الʸʵـʢǼ،ʦاقـات  ʢǼاقات الائʱʺان،

ـʚلChip  ʥ والʱـي تʱـॽح للʷـʴȄʛة الʺʙمʳـةNFC و RFID وتʶـʙʵʱم، Wearable ارتـʙائها وؗ
الʨʱاصل مع نقاȋ الॽʰع الإلʛʱؔونॽة مʧ خلال مʶـافة قॼȄʛـة لإتʺـام عʺلॽـة الʷـʛاء  Antenna الهʨائي

   .ȄʛʢǼقة آمʻة



  التكنولوجيا المالية القوانين واللوائح المنظمة لها فى مصر

  د. محمد محروس سعدونى

 

١٩٦٧ 

ا: القواعد الخاصة بمقدمي الخدمات التكنولوجية للمدفوعات 
ً
رابع

 :ومقدمي خدمات التمويل الرقمي المقترن بعمليات الدفع الالكتروني
ȑʜ الʺȑʛʸ قʨاعʙ خاصة Ǽʺقʙمي الʙʵمات ٢٠١٩في عام  ʛؗʺال ʥʻʰوضع ال ،

مقʙمي خʙمات الȄʨʺʱل الʛقʺي الʺقʛʱن Ǽعʺلॽات الʙفع الʨʻؔʱلʨجॽة للʺʙفʨعات و 
الالʛʱؔوني لʺʨاكॼة الʨʢʱر الȄʛʶع في عʺلॽة سʙاد الفʨاتʛʽ وتʽʸʴلها وتلॽʰة الاحॽʱاجات 

ات ʛؗʷار والʳʱقʺي للʛال ʦعʙة للʙايʜʱʺال. 
تهʙف هʚه القʨاعʙ إلى تʨفʛʽ تʛتॼʽات تعاقǽʙة تʶُهʦ في تʧʽʶʴ عʺلॽة الʨʸʴل على 

ʱمات الʙل خʨʰادة قȄفي ز ʦاهʶُالي، تʱالȃات. وʨʻة قʙع ʛʰارها عʷʱوني وانʛʱؔل الالʽʸʴ
 ʧء مʜإلى نقل ج ȑدʕات، ما ي ʛؗʷار والʳʱال Ȑʙة لॽونʛʱؔفع الالʙام وسائل الʙʵʱواس
الاقʸʱاد غʛʽ الʛسʺي إلى القʢاع الʺالي الʛسʺي، وتعʜȄʜ الاقʸʱاد الʛقʺي والʨʺʷل 

ʺʳامة لʙʱʶة ومʻرة أمʨʸǼ ةالʺاليॽة في العʺل   .)٨٣(ॽع الأʛʡاف الʺʷارؗ
ا: المعايير المعتمدة الخاصة برمز الاستجابة السريع

ً
 QR" )٨٤(خامس

Code": 
ȑʜ الʺǼ ȑʛʸعʻاǽة الʨʢʱرات الʱقॽʻة الʴالॽة في مʳال القʨʰل  ʛؗʺال ʥʻʰع الǼتا

كأحʙ أهʦ الʱقॽʻات الʙʴيʲة  "QR Code" الالʛʱؔوني، وأʡلȘ رمʜ الاسʳʱاǼة الȄʛʶع
 .ʵʻفʹة الʱؔلفة لʧʽʶʴʱ عʺلॽات الʙفع وتʶهʽلها للعʺلاء سʨاء للʺʱʶهلʧʽؔ أو الʳʱاروالʺ

                                                 
 –الفʸل الʶـادس مـʧ دلʽـل الʱعلॽʺـات الʛقابॽـة –يʛاجع: الॼاب الʲانى عʛʷ الʺʱعلǼ Șقʨاعʙ نʦʤ الʙفع (٨٣)

Ȑʜ الʺȐʛʸ. –القʨانʧʽ والʱعلॽʺات الʛقابॽة ʛؗʺال ʥʻʰال  
https://www.cbe.org.eg/ar/laws-regulations/regulations/regulations-book 

 Ǽ Quick ResponseالإنʳلȄʜʽــة الʛمــʜ الʺȃّʛــع أو رمــʜ الــʛد الʶــȄʛع أو رمــʜ الاســʳʱاǼة الʶــȄʛعة (٨٤)

code   فةʨـفʸـام مʤʻـة لȄارʳʱالعلامـة ال ʦاسـ ʨة هـॽʢȄʛـʷز الʨمـʛـا الॼعـاد (الǼـائي الأʻـان ث ʨد) وؗ رؗ
أول اسʙʵʱام له في تʦॽʺʸ صـʻاعة الʶـॽارات. وفـي الآونـة الأخʽـʛة، انʷʱـʛ هـʚا الʤʻـام خـارج نʢـاق 
الʻʸاعة ʖʰʶǼ سهʨلة القʛاءة ȞʷǼل سȄʛع ونॼʶة الʧȄʜʵʱ العالॽـة. يʱؔـʨن الʛمـʜ مـʧ وحـʙات سـʨداء 

ʨع مـʧ الॽʰانـات مʛتॼة على شȞل مȃʛع على خلॽɿة بॽʹاء. ʧȞʺǽ أن تؔـʨن الʺعلʨمـات الʺʷـفʛة أȑ نـ
ة علـــى ســـʽʰل الʺʲـــال، الأعـــʙاد الʻʲائॽـــة، الأرقـــام، أو رمـــʨز ؗـــانʳي ʛؗـــل شـــʰق ʧؔـــاره مـــʱاب ʦتـــ  ʨـــʶدن

ʅــــȄة و ʛؗــــʷعــــة لǼاʱتــــا الʨȄʨفــــي عــــام  ت ʥ١٩٩٤وذلــــʖعقــــʱــــار م لॽɼ ــــعʢــــة  قॽــــاء عʺلʻــــات أثॼ ʛؗʺال
ʨد الʻʲائॽــة الأǼعــاد. وقــʙ تــʦ تʸــʺॽʺه لفــʥ ورمــʜ الاســʳʱاǼة الʶــȄʛع أحــʙ أكʲــʛ أنــʨاع الॼــارؗ الʸʱــॽʻع،

 .شفʛته ʛʶǼعة عالॽة
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 ʛايʻل ٢٠١٨في يʨʰالقǼ اصةʵاصفات الʨʺال ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰال ʙʺʱأع ،
بهʙف نQR Code"  ʛʷ" الالʛʱؔوني للʺʙفʨعات Ǽاسʙʵʱام رمʜ الاسʳʱاǼة الȄʛʶع

ʨʰل الالʛʱؔوني. ǽأتي ذلʥ بهʙف دمج الʙʵمات الʺॽɾʛʸة الʛقʺॽة وتʨسॽع دائʛة الق
ʙقʻاد على الʺʱل الاعʽة وتقلॽʺسʛة الॽمات الʺالʙʵال ʧʺسʺي ضʛال ʛʽاع غʢالق. 

 QR" تعʺل هʚه الʺعايʛʽ على تʨحʙʽ وتأمʧʽ وتʶهʽل تȘʽʰʢ رمʜ الاسʳʱاǼة الȄʛʶع
Code"   ل الʺاليʨʺʷال ʜȄʜفي تع ʛʽʰؗ لȞʷǼ ʦهʶǽُ مʺا ،ȑʛʸʺق الʨʶفي ال
ʧʽ في العʺلॽةوالاسʱقʛا   .)٨٥(ر الʺالي Ǽفاعلॽة وأمان لॽʺʳع الʺʷارؗ

استخدام البيانات البديلة في التقييم الأئتماني من خلال نماذج  :سادساً 
 Behavioral Scoring :التقييم الرقمي (التصنيف الائتماني السلوكى)

Models   
 ʛايʛʰ٢٠٢١فى فʙل "خʨا حȄًا دورǼًاʱؗ ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰر الʙاض ، أصʛمة الإق

الʛقʺي مʧ خلال مʴافȎ الهاتف الʺʨʺʴل" بهʙف الʨʸʴل على تقʦॽʽ ائʱʺاني اسʻʱادًا 
إلى الʱقʦॽʽ الʛقʺي، الʙʻʱʶǽ ȑʚ إلى خʨارزمॽات تقʦॽʽ العʺلاء الʚيʧ لا ʱʺǽلʨؔن تارȄخ 
ائʱʺاني سابȘ. وʦʱȄ ذلʥ مʧ خلال الاسʱفادة مʧ بॽانات شȞॼة الهاتف الʺʨʺʴل وعʙد 

  .)٨٦(Ȑʛ الʺʷار إلʽها في الʱؔاب الʙورȑ مʧ وسائل أخ
 ʦॽʽعلى نʺاذج تق ʙʺʱعǽ لاȄʨʺك تʨʻʰح الʻم ʙʻع ʧʽعʱإنه ي ،ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰوقال ال
ॽات  ʨؗل سلʲة مǽʙʽقلʱان الʺʱح الائʻات مॼلʢʱم ʧيلة عʙانات بॽل بʽلʴʱم بʨرقʺي تق

  ǺالʦʷاȊǺ الʯالॻة: مالالʚʯاالعʺلاء وॽȃاناتهʦ الاجʱʺاॽɺة ومعاملاتهʦ الʺالॽة وغʛʽ الʺالॽة، 
ات مʻʱاॽʂة الʸغʛ والʸغʛʽة -١ ʛؗʷا على الʚه ʛʸʱقǽ ة  –أنʲيʙات ح ʛؗʷشاملة ال

ʝॽأسʱال–  (ةȄʨʻعات سॽʰادات/ مʛإي) أعʺالها ʦʳلغ حʰي يʱه على  ٢٠الॽʻن جʨʽمل
الأكʛʲ، مع ضʛورة مʱاǼعة الʨʻʰك حʦʳ أعʺالها ȞʷǼل دورȑ للʱأكʙ مʧ تʺاشॽه مع 

  الʙʴ الʺʨؗʚر.
٢- .Ȍة فقॽلʴʺالعʺلة الǼ ʛاشॼʺل الȄʨʺʱن الʨȞǽ أن  

                                                 
(85) https://alborsaanews.com/2018/01/24/1080637 

ــʳǼ ȑʜلʶــʱه الʺʻعقــʙة بʱــارȄخ  (٨٦) ʛؗʺال ʥــʻʰإدارة ال ʝلــʳر مʛ٢١قــ  ʛايــʛʰار  ٢٠٢١فʙافقــة علــى إصــʨʺال
ʺʱالائ ʦॽʽقʱيلة للʙʰانات الॽʰام الʙʵʱأن اسʷǼ ةॽالʱال ȌǼاʨʹقʺي.الʛال ʦॽʽقʱخلال نʺاذج ال ʧاني م 
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٣-  ʧادُها مʺʱاع ʦʱقʺي، يʛال ʦॽʽقʱاذج الʺʻاءات عʺل خاصة بʛاسات وإجॽوضع س
.ȑل دورȞʷǼ هاʱاجعʛوم ،ʥʻʰإدارة ال ʝلʳم  

 ǽعʙ الʥʻʰ نʺʨذجا تقॽʽʺا رقʺॽا -٤
ȑʜ عʙʻ الʙʰء في اسʙʵʱام نʺاذج الʱقʦॽʽ الʛقʺي مʨضʨع  -٥ ʛؗʺال ʥʻʰار الʢإخ

 ʱعلॽʺات.ال
Ǽ ȑʜاسʛʱاتॽʳॽة الʱعامل مع الʺʵاʛʡ والʶʵائʛ الʺʨʱقعة ونॼʶة  -٦ ʛؗʺال ʥʻʰافاة الʨم

القʛوض والʶʱهॽلات غʛʽ الʺʤʱʻʺة الʺʨʱقعة ʴʺǼفʤة الȄʨʺʱل الʺʺʨʻح بʻاء على 
وॽȃان رȃع سȑʨʻ شامل إجʺالي مʴفʤة الȄʨʺʱل الʺʺʨʻح بʻاء  ،نʺاذج الʱقʦॽʽ الʛقʺي

ʺي مʻʺʹʱا نॼʶة القʛوض والʶʱهॽلات غʛʽ الʺʤʱʻʺة على نʺʨذج الʱقʦॽʽ الʛق
 .)٨٧(الʛقاǼة الʺॽʰʱȞة في هʚا الʷأن Ǽالʺʴفʤة، وذلʥ وفقا للʻʺاذج الʨاردة مʧ قʢاع

ا: القواعد المنظمة لتقديم الخدمات المصرفية عبر الإنترنت
ً
 :سابع

 ʛʰʺفʨ٢٠١٤في نʵال ʦǽʙقʱة لʺʤʻʺال ʙاعʨالق" ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰر الʙمات ، أصʙ
الʺॽɾʛʸة عʛʰ الإنʛʱنʗ" في القʢاع الʺʛʸفي الʺȑʛʸ، حʘʽ حʙد الʙʴ الأدنى 
 ȌǼاʨʹه الʚف هʙة. تهʻقة آمȄʛʢǼ ʗنʛʱالإن ʛʰة عॽɾʛʸʺمات الʙʵال ʦǽʙقʱل ȑورʛʹال
إلى تʴقȘʽ الʨʺʷل الʺالي عȘȄʛʡ ʧ زȄادة إॼʀال العʙيʙ مʧ الʨʻʰك على تقʦǽʙ الʙʵمات 

ʗاتȃو ،ʗنʛʱالإن ʛʰة عॽɾʛʸʺمة الʙʵه الʚم هʙتق ʛʸك العاملة في مʨʻʰال ʦʤا  ،معʺؗ
تʨفʛ الʙʵمات الʺॽɾʛʸة عʛʰ الإنʛʱنʗ، إلى جانʖ تʨفʛʽها بʱؔلفة مʵʻفʹة وسهʨلة 
الاسʙʵʱام، الʛاحة للعʺلاء حʧȞʺǽ ʘʽ لهʦ الʙخʨل إلى حʶاǼاتهʦ الʵاصة للاسʱعلام أو 

 ʗقʨال ʛفʨان، مʺا يȞم ȑأ ʧوم ʗوق ȑاء الʺعاملات في أʛه إجʚه ʗʺأسه ʙوق .ʙهʳوال
 ʧʺʹة، إذ تॽلʽغʷʱاء الʢالات الأخʺʱل احʽة وتقلǽاʺʴلات الʙمع ʧʽʶʴفي ت ʙاعʨالق
خʹʨع جʺॽع الʙʵمات الʺॽɾʛʸة الإلʛʱؔونॽة لʶلʶلة دॽʀقة مʧ الإجʛاءات ومʛاحل 

  .)٨٨(الʙʱقȘʽ لʹʺان سلامة الʺعاملات الʺॽɾʛʸة
                                                 

الفʸـــل الʲالـــʘ عʷـــʛ مـــʧ دلʽـــل الʱعلॽʺـــات  –يʛاجـــع: الॼـــاب الʛاǼـــع الʺʱعلـــǼ ȘʹـــʨاȌǼ مـــʻح الائʱʺـــان (٨٧)
Ȑʜ الʺȐʛʸ. –القʨانʧʽ والʱعلॽʺات الʛقابॽة –الʛقابॽة ʛؗʺال ʥʻʰال 

ـــا الʺعلʨمـــات (٨٨) ॽجʨلʨʻؔʱب Șـــ ـــʘ عʷـــʛ الʺʱعل ـــاب الʲال ॼاجـــع: الʛـــانى مـــ –ي ʲـــل الʸـــات الفʺॽعلʱـــل ال ʽدل ʧ
Ȑʜ الʺȐʛʸ. –القʨانʧʽ والʱعلॽʺات الʛقابॽة –الʛقابॽة ʛؗʺال ʥʻʰال 
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  المطلب الثانى
  تكنولوجيا المالية فى مصرالتحديات والآفاق المستفبلية لل

ʙʶة في مॻالʸا الॻجʦلʦʹؒʯة للॻلʮقʯʴʸات والآفاق الǻʗʲʯض الʙعʯʴا يلي نʸॻɼ: 
 
ً
 :التحديات :أولا
الȑʙʴʱ الأساسي يʲʺʱل في قلة الʨعي والʲقة بʧʽ الʺʨاʧʽʻʡ  قلة الʨعي والʲقة: .١

ʧʽ الʻاس والʺʙʵʱʶمʧʽ حʨل فʨائʙ وسلامة الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة. ʖʳǽ تعʜȄʜ الॽɺʨʱة ب
 ʧʽʶʴها في تʻفادة مʱة الاسॽɿॽ حʨل ॽɿॽؗة اسʙʵʱام الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة Ǽأمان وؗ

 .الॽʴاة الʺالॽة
٢.  ʚʽفʻوت ʛȄʨʢة في تȃʨة صعॽات الʺالʶسʕʺك والʨʻʰاجه الʨت ʙة: قॽʻقʱات الǽʙʴʱال

الʻʰى الॽʱʴʱة الʱقॽʻة الʺʢلȃʨة لʱقʦǽʙ الʙʵمات الʺالॽة الʛقʺॽة ȞʷǼل فعال. قʙ تʱʴاج 
 .هʚه الʺʕسʶات إلى اسʲʱʺارات ضʵʺة في الʨʻؔʱلʨجॽا والʻʽʶʴʱات الʺʛʺʱʶة

الǽʙʴʱات الأمॽʻة والʨʸʵصॽة: Ȟʷǽل الأمان والʨʸʵصॽة أحʙ الǽʙʴʱات الهامة في  .٣
تʻʰي الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة. ʖʳǽ على الʨʻʰك والʺʕسʶات الʺالॽة اتʵاذ تʙابʛʽ أمان 

 .العʺلॽات الʺالॽة عʛʰ الإنʛʱنʗقȄʨة لʴʺاǽة بॽانات العʺلاء وضʺان أمان 
٤.  Ȍॽلʶت ʖلʢʱي تʱة، والॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱاع الʢق ʨʺاجه نʨة تॽات رقابǽʙʴاك تʻه

الʹʨء على الॽʰʢʱقات الʻاجʴة الʱي تʦ تʻفʚʽها مʧ خلال الʺʖʳǽ .ʛʰʱʵ أن تقʨم 
الʳهات الʛقابॽة Ǽعقʙ جلʶات عʺل مع الʺʛʰʱʵ لʛʷح وتʨضॽح القʨاعʙ الʵاصة 

ॽا الʺالॽة الʴالॽة والʺʱʶقʰلॽة، وذلʥ عȘȄʛʡ ʧ عقʙ ورش عʺل إضاॽɾة مع Ǽالʨʻؔʱلʨج
ات الʻاشʯة في مʳال الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة. ʛؗʷال  

مʧ جانʖ آخʛ تʤʴى أهʺॽة ʛʽʰؗة بʱقʦǽʙ تʨجʽهات واضʴة حʨل خʨʢات  .٥
ات الʻاشʯة  ʛؗʷف على الʛʷي تʱة الǼقاʛد جهات الʙد تعʨخاصة أن وج ،ʟॽخʛʱال

 ʨʻؔʱال الʳغي في مॼʻالي، يʱالȃات. و ʛؗʷه الʚا لهʛًʽʰؗ اȃًتʹار ʖʰʶǽ ةॽا الʺالॽجʨل
اتʵاذ إجʛاءات لʦॽʤʻʱ الʛقاǼة وتʨحʙʽ القʨاعʙ والʨʱجʽهات لʧʽʶʴʱ بʯʽة الȄʛʷʱعات 

  .)٨٩(ت الʺʱعلقة Ǽالʨʻؔʱلʨجॽا الʺاليوالॽʤʻʱʺا
                                                 

ورقة عʛض عـام لʺʨʤʻمـة الʨʻؔʱلʨجॽـا الʺالॽـة ومʶـʱقʰل  -إيʥȄʛ فʧʽ، وهارʞȄ ناتارجان، وماثʨʽ سال (٨٩)
ʸـارف تقȄʛـʛ اتʴـاد الʺ –، ابʱؔارات الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة ومʱʶقʰل الʙʵمات الʺʸـॽɾʛة٦الȄʨʺʱل، ص 

 م.٢٠١٨العॽȃʛة 
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 :الآفاق المستقبلية :ثانياً 
الॽة، ʧȞʺǽُ تعʜȄʜ الʨʺʷل الʺالي في تعʜȄʜ الʨʺʷل الʺالي: مʧ خلال الʨʻؔʱلʨجॽا الʺ .١

ات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة الʨʸʴل على الʙʵمات  ʛؗʷاد والʛللأف ʧȞʺǽُ ʘʽح ،ʛʸم
 .الʺالॽة ʶǼهʨلة وȃأسعار معقʨلة، حʱى أولʥʯ الʚيʨʷॽɻǽ ʧن في الʺʻاȘʡ الʻائॽة

٢.  ،ȑʛʸʺام الʺالي الʤʻة في الॽɺʨوني نقلة نʛʱؔفع الإلʙل الʲʺǽُ :ونيʛʱؔفع الإلʙال
ات إجʛاء الʺعاملات الʺالॽة والʙفعات عʛʰ الهʨاتف الॽؗʚة ح ʛؗʷاد والʛالأف ʧȞʺǽُ ʘʽ

 .والأجهʜة الإلʛʱؔونॽة ʶǼهʨلة، مʺا ʶǽُهʦ في تʧʽʶʴ ؗفاءة وسʛعة الʱعاملات
٣.  ʘʽح ،ʛʸؔار الʺالي في مʱة للابʸʻة مॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱل ال ِّȞʷُؔار الʺالي: تʱالاب

ʧȞʺǽُ ʧ تʛȄʨʢ مʳʱʻات وخʙمات مال ّʁِ ʴُاجات العʺلاء وتॽʱي احʰة تُلʛؔʱʰة ومʙيʙة جॽ
 .تʱȃʛʳهʦ الʺالॽة

الʨʴʱل إلى الʛقʺي: ʧȞʺǽُ للʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة تȄʨʴل القʢاع الʺʛʸفي والʺالي ȞʷǼل  .٤
عام إلى نʤام رقʺي مʨʢʱر ومʱؔامل، مʺا ʶǽهʦ في تʴقȘʽ الॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة 

 .وتعʜȄʜ الاقʸʱاد الʛقʺي في الॼلاد
والʛʷاكات: ʧȞʺǽُ للʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة تعʜȄʜ الʱعاون والʛʷاكات بʧʽ القʢاع الʱعاون  .٥

ات الʨʻؔʱلʨجॽة والʨʻʰك العʺل معًا  ʛؗʷمة والʨȞʴلل ʧȞʺǽ ʘʽاص، حʵالعام وال
ʧʽʻʡاʨʺالح الʸة لʻ ʁَّ ʴُة ومʛؔʱʰة مॽل مالʨحل ʛȄʨʢʱ٩٠(ل(. 

الʺالي في مǼ  ʛʸاخʸʱار، تʺʲل الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة فʛصة ʛʽʰؗة لʧʽʶʴʱ الʤʻام
ات. إلا أنه ʖʳǽ الʱغلʖ على الǽʙʴʱات  ʛؗʷوال ʧʽʻʡاʨʺالʺالي لل ʧʽȞʺʱال ʜȄʜوتع
الʺʨؗʚرة أعلاه مʧ أجل تʴقȘʽ الفʨائʙ الؔاملة للʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة وتʴقȘʽ الॽʺʻʱة 

  .الʺʙʱʶامة في الʺʱʶقʰل
  الخاتمة

ساعʙها فى تʨفʛʽ  مʺا الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة ؗانʗ نʳॽʱة حॽʺʱة لʨʲرة الʺعلʨمات،
ات، وذلʥ عʛʰ الهʨاتف الॽؗʚة والأجهʜة  ʛؗʷاد والʛة للأفʛʶॽة ومʢʶॼة مॽمات مالʙخ

ʗنʛʱة والإنॽونʛʱؔالإل. 

                                                 
(٩٠) ʙــȄزواو Ȑهــارʜــة، لʶॽɿــاج نʳلــة  –حʳم :ȋ ،اقــع والآفــاقʨفع الʺــالى.... الʙرة الــʨــة ثــॽــا الʺالॽجʨلʨʻؔʱال

 ʙلʳʺة، الǽادʸʱة والاقॽنʨراسات القانʙهاد للʱد ٧الاجʙ٨٠م، ص ٢٠١٨لعام  ٣الع. 
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وȃاسʙʵʱام الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة، أصॼح مʧ الʺʺʧȞ الॽʁام Ǽالعʙيʙ مʧ العʺلॽات الʺالॽة 
ʱوني، والʛʱؔفع الإلʙة، والॽؔʻʰلات الȄʨʴʱل الʲم ʗنʛʱالإن ʛʰع ،ʗنʛʱالإن ʛʰق عʨʶ

والاسʲʱʺار عʛʰ الॽʰʢʱقات الʺالॽة، وغʛʽها الʛʽʲؔ. تʺʲل هʚه الʱقॽʻات الفعالة والʺʴȄʛة 
 .تغʛًʽʽا جʚرȄًا في تȃʛʳة الʺʙʵʱʶم وتʧʽʶʴ الʨصʨل إلى الʙʵمات الʺالॽة

ا مʙʸرًا رئॽًʶॽا للابʱؔار وتʛȄʨʢ حلʨل مالॽة جʙيʙة.  ً́ ǽة أॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱال ʙوتع
لابʱؔار في الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة مʣ ʧهʨر مفاʦॽʂ جʙيʙة مʲل العʺلات الʛقʺॽة تʺʧȞ ا

Ȅʜة والʷʱفʛʽ الʺالي ʛؗا اللامॽجʨلʨʻؔʱاد والʺال والʸʱالاق ʦرًا هامًا في عالʨʢت ʙي تعʱوال. 
وقʙ ساعʙ عʙد مʧ العʨامل في سʛعة انʷʱار ذلʥ الʨʻع مʧ الʙʵمات الʺالॽة 

القʨʰل الʺʜʱايʙ مʧ العʺلاء لʱلʥ الʙʵمات، ؗʺا يʱʹح أن  الʺʨʢʱرة ومʧ أهʦ تلʥ العʨامل
خʙمات الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة مʛت على ثلاث مʛاحل رئॽʶॽة اخʱلفǼ ʗاخʱلاف نʨع 
ائʜ الʱي ʖʳǽ تʨافʛها  ʛؗال ʧعة مʨʺʳم ʙجʨحلة، ؗʺا يʛمة داخل ؗل مʙمات الʺقʙʵال

نʖ الʢلʖ على تلʥ حʱى ʧȞʺǽ الاسʱغلال الأمʲل للʙʵمات الʺالॽة أهʺها تʨافʛ جا
 ʧد مʙع ʧلُ مʵت ʦا لॽًجʨلʨʻؔة تʻȞʺʺة الॽمات الʺالʙʵامات الʙʵʱأن اسǼ ا ً̋ الʙʵمات، عل
 ʖا وجʚة، لॽادر خارجʸʺǼ عانةʱالاس ʛʡاʵمات ومʨالʺعل ʧأم ʛʡاʵأهʺها م ʛʡاʵʺال
ات  ʛؗمع ش ȘʽʶʻʱالǼ ʛʡاʵʺال ʥتل ʧم ʙʴاللازمة لل ʛʽابʙʱاذ الʵك اتʨʻʰعلى ال

 .الʺالॽة الʨʻؔʱلʨجॽا
ولقʙ هʙفʗ الʙراسة إلى الʷؔف عʧ أهʦ عʨامل ومʙʴدات نʳاح اسʛʱاتॽʳॽات 

 الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة وتʙʴيʙ مقʨمات تفعʽلها ǼالʨȞʴمة الʺȄʛʸة.
ʺة  ʨؗان دور حॽȃها، وʚʽفʻاجه تʨي تʱات الǽʙʴʱعة الॽʰʡ ʙيʙʴت ʥالإضافة إلى ذلǼ

  الʺعايʛʽ وقʨاعʙها القانʨنॽة.
  :توصيات الدراسة

ʱعʜȄʜ انʷʱار الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة وتʴقȘʽ أقʸى اسʱفادة مʧ فʨائʙها، ʧȞʺǽ اعॼʱار ل
العʙيʙ مʧ الʨʱصॽات والإجʛاءات الʱي ʧȞʺǽ اتʵاذها. وॽɾʺا يلي Ǽعʠ الʨʱصॽات 

 لʱعʜȄʜ انʷʱار الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة:
سʙʵʱامها الॽɺʨʱة والʅॽʁʲʱ: تعʙ الॽɺʨʱة Ǽفʨائʙ الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة والʛʢǼ ʅॽʁʲʱق ا -

الآمʻة أمʛًا حȄًʨʽا. يॼʻغي على الʺʕسʶات الʺالॽة والʳهات الʺعॽʻة تʨفʛʽ بʛامج 
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تॽɿॽʁʲة للʳʺهʨر لʛʷح فʨائʙ ومʜاǽا الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة وتʨضॽح ॽɿॽؗة اسʙʵʱامها 
 Ǽأمان.

تʨفʛʽ الॽʻʰة الॽʱʴʱة الʛقʺॽة: ʖʳǽ العʺل على تʨفʛʽ بॽʻة تॽʱʴة رقʺॽة مʨʢʱرة  -
 ʦعʙقة تʨثʨات ومȞॼʷالات والʸالات ʧʽʶʴغي تॼʻة. يॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱال ʛȄʨʢت

 وتʨفʛʽ الإنʛʱنʗ عالي الʛʶعة للʶʺاح Ǽإجʛاءات مالॽة سȄʛعة وآمʻة.
تعʜȄʜ الأمان والʴʺاǽة: ʖʳǽ وضع سॽاسات وȂجʛاءات أمॽʻة مʙʷدة لʴʺاǽة  -

لʴʱقȘ الʺʙʵʱʶمʧʽ والʺعلʨمات الʺالॽة الʶʴاسة. ʖʳǽ تʨفʛʽ آلॽات تʴقȘ الهȄʨة وا
 الʺʜدوج لʱأمʧʽ الʶʴاǼات الʺالॽة عʛʰ الʨʻؔʱلʨجॽا.

تॽʳʷع الابʱؔار والʘʴॼ والʖʳǽ :ʛȄʨʢʱ دعʦ الابʱؔار والʘʴॼ والʛȄʨʢʱ في مʳال  -
الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة. ʧȞʺǽ ذلʥ مʧ خلال تʨفʛʽ مʸʻات للʺॼادرات الابʱؔارȄة 

ات الʻاشʯة في هʚا الʺʳال. ʛؗʷع الॽʳʷوت 
ʨائح: يॼʻغي تʧʽʶʴ وتʙʴيʘ القʨانʧʽ واللʨائح الʺʱعلقة تʧʽʶʴ القʨانʧʽ والل -

Ǽالʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة لʺʨاكॼة الʨʢʱرات الȄʛʶعة في هʚا الʺʳال وضʺان بʯʽة تʳʷع 
 على الاسʲʱʺار والابʱؔار.

تʨفʛʽ الʙعʦ للʛʷائح الʺهʺʷة: ʖʳǽ أن تʨʱجه الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة لʨʱفʛʽ الʙʵمات  -
ʛʽ الʺॽɾʛʸة، مʲل الفقʛاء والʺʻاȘʡ الʻائॽة. ʧȞʺǽ ذلʥ الʺالॽة للʛʷائح الʺهʺʷة وغ

 عʛʰ تʛȄʨʢ حلʨل مالॽة مʛؔʱʰة وسهلة الاسʙʵʱام لʱلॽʰة احॽʱاجات هʚه الʛʷائح.
-  ʧة مॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱار الʷʱان ʜȄʜتع ʧȞʺǽ :اصʵالعام وال ʧʽاعʢالق ʧʽعاون بʱال

ات والʳهات الʺالॽة خلال الʱعاون بʧʽ القʢاعʧʽ العام والʵاص، حʧȞʺǽ ʘʽ للʨȞʴم
ة. ʛؗʱʷʺارد الʨʺات والʛʰʵال ʧم ʙʽفʱʶǽ ًؔاملاʱحلاً م ʛʽفʨʱعاون لʱال 

إزالة العॼʁات الॽɻȄʛʷʱة والॽʺॽʤʻʱة: ʖʳǽ تقلʟॽ العॼʁات الॽɻȄʛʷʱة والॽʺॽʤʻʱة الʱي  -
 ʧم ʙʴي تʱال ʜاجʨʴغي العʺل على إزالة الॼʻة. يॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱر الʨʢتقف أمام ت

ات ع ʛؗʷرة الʙفاءة.ق  لى تقʦǽʙ الʙʵمات الʺالॽة الʛقʺॽة ʶǼهʨلة وؗ
 Șʽقʴة وتॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱار الʷʱان ʜȄʜتع ʧȞʺǽ ،اءاتʛات والإجॽصʨʱه الʚي هʻʰʱب
 Ȑʨʸفادة القʱل الʺالي والاسʨʺʷال ʜȄʜوتع ʛʸاع الʺالي في مʢقʺي في القʛل الʨʴʱال

ʱة والاجǽادʸʱة الاقॽʺʻʱال Șʽقʴʱة لॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱال ʧة.مॽɺاʺ 
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  المراجع
: الكتب والمؤلفات العلمية:

ً
 أولا
دراسة إقʸʱادǽة شॽɺʛة  -أحʺʙ هʷام قاسʦ الʳʻار: العʺلات الإفʛʱاضॽة الʺʷفʛة .١

  .٢٠١٩ ،الॼʢعة الأولى، دار الʻفائʝ للʛʷʻ والʨʱزȄع، الأردن ،-مʴاسॽʰة
٢. ॽولʙة الॽɻॼʱة للॽنʨات القانॽات دراسة فى الآلॽجʨلʨʻؔʱى: نقل الʶॽɺ امʶة، دار ح

  .١٩٨٧الʺʱʶقʰل العȃʛى، القاهʛة، 
٣. Șʽشف ʧʶʴولى« :مʙال Ȑارʳʱال ʦॽȞʴʱه»الॽولʙارة الʳʱن الʨهʹة  ،، دراسة فى قانʻدار ال

  .١٩٩٧،العॽȃʛة
  .١٩٧٧دار الʻهʹة العॽȃʛة، » الاقʸʱاد الॽʶاسى«رفعʗ الʺʨʳʴب:  .٤
للʺعارف، الॼʢعة  الʺʖʱȞ العȃʛى» العقʨد الʙولॽة لʻقل الʨʻؔʱلʨجॽا«صالح ʛȞǼ الॽʢار:  .٥

  .١٩٩٢الأولى، القاهʛة، 
٦.  ʧȄʛʴॼال ʜ ʛؗج، مॽلʵفى دول ال ʧʽʷ ʨؗلʰة الॽʻتق Șʽʰʢاهات تʳعى: إتॽʰʶة الʺʡفا

 ʨʽلʨادرة فى يʸاقة الʢة والॽولʙة والॽʳॽاتʛʱراسات الاسʙ٢٠١٩لل.ʧȄʛʴॼال ،  
٧.  :Șʽشف ʧʶʴة«مॽنʨة القانॽاحʻال ʧا مॽجʨلʨʻؔʱنقل ال« ʗʽات ألقʛاضʴعة مʨʺʳعلى ، م

 .١٩٨٩حقʨق القاهʛة، مॼʢعة جامعة القاهʛة،  -ʡلॼة الʙراسات العلॽا
، العȄʛʸة للʛʷʻ والʨʱزȄع ،محمد ʡلعʗ سعʙʽ، الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة آفاق إلى الʺʱʶقʰل .٨

  م٢٠٢٠القاهʛة، الॼʢعة الأولى، 
ا: الرسائل الجامعية:

ً
  ثاني

لى الʙول الʻامॽة والʺʛʷوعات الʹʺانات القانʨنॽة لʻقل الʨʻؔʱلʨجॽا إ«أنʝ الʙʽʶ عॽʢة:  .١
 .١٩٩٦ؗلॽة الʴقʨق، جامعة عʧʽ شʺʝ،  -، رسالة دʨʱؗراه »الʱاǼعة لها

٢.  :ʧʺحʛال ʙʰمحمد ع ʧيʙجʺال ال ʧيʙا دراسة فى «صلاح الॽجʨلʨʻؔʱقل الʻولة لʙد الʨعق
 - ، رسالة دʨʱؗراه، ؗلॽة الʴقʨق »إʡار القانʨن الʙولى الʵاص والقانʨن الʳʱارȐ الʙولى

  . ʧʽ١٩٩٣ شʺʝ جامعة ع
٣. ʧيʙجʺال ال ʧيʙن « صلاح الʨار القانʡا. دراسة فى إॽجʨلʨʻؔʱقل الʻولة لʙد الʨعق

جامعة عʧʽ  -الʙولى الʵاص والقانʨن الʳʱارȐ الʙولى، رسالة دʨʱؗراه ؗلॽة الʴقʨق 
 ʝʺ١٩٩٣ش.  

دور الاسʲʱʺار الʵاص فى الإصلاح الاقʸʱادȐ والॽʺʻʱة «:عʙʰ الʦॽȞʴ جʺعه مʨʺʴد .٤
  م.٢٠٠٠رسالة دʨʱؗراه، حقʨق عʧʽ شʺʝ، » مʛʸ العॽȃʛةʳǼʺهʨرȄة 

٥.  :Ȑهاوʜصالح ال ʙʺار«فاضل حʺʲʱالاس ʧʽانʨة وفقا لق ʛؗʱʷʺوعات الʛʷʺلة رسا» ال
 .١٩٨٤دʨʱؗراه، حقʨق القاهʛة 

، رسالة »عقʙ الʛʱخʟॽ الʻʸاعى وأهʺʱʽه للʙول الʻامॽة«ماجʙ عʙʰ الʙʽʺʴ الʙʽʶ عʺار  .٦
  . ١٩٨٣القاهʛة جامعة  -دʨʱؗراه، ؗلॽة الʴقʨق 
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٧.  :Ȑʙجʺعه سعʨه بʛʽʸولى«نʙادل الॼʱال الʳا فى مॽجʨلʨʻؔʱد نقل الʨرسالة » عق
  .١٩٨٧دʨʱؗراه، ؗلॽة الʴقʨق جامعة الاسʙʻȞرȄة، 

الʤʻام القانʨنى لعقʨد نقل الʨʻؔʱلʨجॽا فى مʳال القانʨن الʙولى «يʨسف الاكॽابى:  .٨
 .١٩٨٩رسالة دʨʱؗراه، حقʨق الʜقازȘȄ  ،»الʵاص

 
ً
  ا: الات والدوريات العلمية والتقارير:ثالث

أحʺʙ عاʞǽ عॽʢة: تفعʽل مʢʱلॼات الʨʺʷل الʺالي مʧ خلال اسʙʵʱام الʨʴسॼة  .١
الʴʶابॽة وتأثʛʽ ذلʥ مʴاسॽʰاً، الʺʕتʺʛ العلʺي الʲاني لقʦʶ الʺʴاسॼة والʺʛاجعة، الأǼعاد 

 ʛʸة مȄار رؤʡل الʺالي في إʨʺʷة للॽʻة الʺهॽʰاسʴʺ٢٠٣٠الʱة الॽارة، جامعة ، ؗلʳ
  .٢٠١٩الاسʙʻȞرȄة، 

٢. ʧيʙام الʸمحمد ع ʙʺأح، ʧȄʨؔʱʽʰعʺلة ال ʧف عʛة  ،ماذا تعॽʺʻʱث والʨʴॼلة إدارة الʳم
  .٢٠١٤، الʸادرة فى سʛʰʺʱʰ ٧٣العʙد و 

٣. ʛعام ʙʺأح ʦاسǼ،  دʨقʻال ȌǼاʨافقها مع ضʨت Ȑʙذجا" ومʨʺن ʧȄʨؔʱʽʰة "الॽʺقʛالعʺلات ال
، ١٦علʨم الॽɺʛʷة والʙراسات الإسلامॽة، الʺʳلʙ مʳلة جامعة الʷارقة لل ،فى الإسلام

  .٢٠١٩، الʸادرة فى سʻة١العʙد
 ،ʱʵǼة ʢǼاهʛ: أهʺॽة الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة والʨʺʷال الʺإلى فى تʧʽʶʴ عʺل الʺʸارف .٤

ورقة ʘʴǼ مقʙمة ضʺʧ فعالॽات الʺلʱقى العلʺى الʻʡʨى حʨل صʻاعة الʨʻؔʱلʨجॽا 
سʛʰʺʱʰ  ٢٦ى Ǽالʙول العॽȃʛة، الʺʻعقʙ يʨم الʺالॽة ودورها فى تعʜȄʜ الʨʺʷل الʺإل

٢٠١٩.  
تʨجهات  ،الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة فى الʛʷق الأوسȌ وشʺال إفॽʁȄʛا ،تقʛȄʛ الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة .٥

  .٢٠١٦ ،تʦ إعʙاده Ǽالʱعاون بʧʽ ومʹة وʛʽȃفʨرت ،قʢاع الʙʵمات الʺالॽة
» ر الأجʰʻى الʺॼاشʛدور الॽʶاسة الʺالॽة فى تʛشʙʽ الاسʲʱʺا«حامʙ عʙʰ الʺʙʽʳ دراز  .٦

  .١٩٧٩مايʨ،  ٤٠٢مʳلة غʛفة اسʙʻȞرȄة الʳʱارȄة، عʙد 
٧. Ȑʙʺح ʖʻȄز، :ʦاء أوقاسʛهʜة الॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱل الʨة حॽأساس ʦॽʂهاد  ،مفاʱلة الإجʳم

ʜ ٢٠١٩الʸادرة سʻة  ١، العʙد ٠٨الʺʳلʙ  ،للʙراسات القانʨنॽة والإقʸʱادǽة ʛؗʺال ،
ʗاسʛʻامعى تامʳال، .ʛائʜʳال  

مʳلة أفاق  ،الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة صʻاعة واعʙة فى الʧʡʨ العȃʛى ،حʛفʨش سعʙʽة .٨
ʜ الʳامعى، بʙون مȞان.٢٠١٩، الʸادرة سʻة ٣، العʙد١١الʺʳلʙ  ،العلʺॽة ʛؗʺال ،  

عʙʰ القادر مʢاȐ: مʢʱلॼات إرساء الʨʻؔʱلʨجॽا الʺॽɾʛʸة فى دعʦ الʚؗاء الʻʱافʶى  .٩
 ،١٠ات الإجʱʺاॽɺة والإنʶانॽة، العʙد Ǽالʨʻʰك الʜʳائȄʛة، مʳلة الأكادॽʺǽة للʙراس

 ،جامعة حॼʽʶة بʧ بʨعلى ،قʦʶ العلʨم الإقʸʱادǽة والقانʨنॽة ،٢٠١٣الʸادرة فى جʨان 
  الʜʳائʛ. ،الʷلف
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ات مʱعʙدة القʨمॽات، مʳلة الع« د. حʶام ʶॽɺى: .١٠ ʛؗʷةالǽادʸʱة والاقॽنʨم القانʨل« ،
 .١٢، العʙد الأول سʻة ʛ١٩٧٦ يʻاي

الʸʵائʟ والʺʵاʛʡ  ،(الʺفهʨم bitcoinالإفʛʱاضॽة الʧȄʨؔʱʽʰ  العʺلة ،لامॽة ʡالة .١١
 ʙلʳʺال ،Ȑادʸʱالإق ʦʶم، القʨلة أفاق للعلʳاد العالʺى)، مʸʱد  ،٤على الاقʙ١٦الع ،

 الʜʳائʛ. ،الʳلفة ،، جامعة زȄان عاشʨر٢٠١٩الʸادرة فى جʨان 
ॽة فى مʳلة مʛʸ دور الʨʻؔʱلʨجॽا فى الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة والاجʱʺاɺ«محمد حلʺى مʛاد:  .١٢

  . ١٩٧٢يʨلʨʽ  ٣٤٩، العʙد »٦٣الʺعاصʛة الʻʶة 
دور الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة فى دعʦ قʢاع الʙʵمات  ،يʨسف ساʴǽى ،ملॽؔة بʧ علقʺة .١٣

العʙد  ،٧الʺʳلʙ  ،مʳلة الإجʱهاد للʙراسات القانʨنॽة والإقʸʱادǽة ،الʺالॽة والʺॽɾʛʸة
ʜ الʳامعى، بʙون مȞا٢٠١٨الʸادرة سʻة  ،٣ ʛؗʺن.، ال  

الؔفاءة الاقʸʱادǽة للعʺلات الإفʛʱاضॽة الʺʷفʛة: الʧȄʨؔʱʽʰ  ،مʛʽʻ ماهʛ أحʺʙ وآخʛون  .١٤
، الʸادرة فى يʨنʨʽ ١، العʙد ٩الʺʳلʙ  ،نʺʨذجا، مʳلة إسʛاء الʙولॽة للʺالॽة الإسلامॽة

٢٠١٨.  
نʛʽʸة زعاف: أثʛ الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة على تʧʽʶʴ وȂبʱؔار جʨدة الʙʵمة الʺॽɾʛʸة،  .١٥

 ʘʴǼ ا ورقةॽجʨلʨʻؔʱاعة الʻل صʨى حʻʡʨقى العلʺى الʱات الʺلॽفعال ʧʺمة ضʙمق
ؗلॽة العلʨم الاقʸʱادǽة  ،الʺالॽة ودورها فى تعʜȄʜ الʨʺʷل الʺإلى Ǽالʙول العॽȃʛة

ʛʽʽʶʱم الʨة وعلȄارʳʱم  ،والʨي ʙعقʻʺال ،ʛائʜʳة، الǽʙʺى فارس، الʴǽ ٢٦جامعة  ʛʰʺʱʰس
٢٠١٩.  

 ،تȘʽʰʢ الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة على الʙʵمات الʺالॽة أثʛ :هʷام بʨعاॽɾة، نʨرة بʨعلاقة .١٦
ورقة ʘʴǼ مقʙمة ضʺʧ فعالॽات الʺلʱقى الʻʡʨى العلʺى حʨل صʻاعة الʨʻؔʱلʨجॽا 

ؗلॽة العلʨم الإقʸʱادǽة  ،الʺالॽة ودورها فى تعʜȄʜ الʨʺʷل الʺإلى Ǽالʙول العॽȃʛة
ʛʽʽʶʱم الʨة وعلȄارʳʱى فارس ،والʴǽ الʺ ،جامعة ʛائʜʳة، الǽʙʺم الʨي ʙعقʻ٢٦  ʛʰʺʱʰس

٢٠١٩.  
تʙʴيʙ جॽʶʻة الاشʵاص الاعॼʱارȄة وأثʛه على ضʺان الاسʲʱʺارات «هʷام صادق:  .١٧

ʛʸة فى مॽȃʛة » العॽنʨع، يǼاʶد الʙة، العॽȃʛراسات العʙث والʨʴॼلة الʳ١٩٧٦م.  
١٨. ʦॽحʛال ʙʰة عॼʽة :وهʴات ناج ʛؗارب شʳء تʨة على ضॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱجهات الʨت، 

الʸادرة فى  ،٣العʙ  ،٧الʺʳلʙ،  ʙراسات القانʨنॽة والإقʸʱادǽةمʳلة الإجʱهاد لل
٢٠١٨.ʛائʜʳال ،ʗاسʛʻامعى تامʳال ʜ ʛؗʺال ، 

 ،... الʨاقع والآفاق.الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة ثʨرة الʙفع الʺإلى –لʜهارȐ زواوʙȄ ،حʳاج نʶॽɿة .١٩
 م.٢٠١٨لعام  ٣ العʙد ٧الʺʳلȋ،  ʙ: مʳلة الاجʱهاد للʙراسات القانʨنॽة والاقʸʱادǽة

ورقة عʛض عام لʺʨʤʻمة الʨʻؔʱلʨجॽا  -إيʥȄʛ فʧʽ، وهارʞȄ ناتارجان، وماثʨʽ سال .٢٠
 الʺالॽة ومʱʶقʰل الȄʨʺʱل.



  التكنولوجيا المالية القوانين واللوائح المنظمة لها فى مصر

  د. محمد محروس سعدونى

 

١٩٧٧ 

٢١.  Ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰال ʛȄʛة –تقॽا الʺالॽجʨلʨʻؔʱر الʨʤʻم ʛȄʛتق–  ʛʸم.٢٠٢١م 
أثʛ تȘʽʰʢ الʨʴʱل الʛقʺي على الʺʛاجعة الʙاخلॽة وتʴقȘʽ  -رشا محمد مȑʙʳ الʙʴاد .٢٢

مʳلة الإسʙʻȞرȄة للʨʴॼث  -دراسة مʙʽانॽة في الʨʻʰك الʺȄʛʸة –يالʨʺʷل الʺال
 .الʺʳلʙ الʶادس -٢٠٢٢سʛʰʺʱʰ  –العʙد الʲالʘ ،الʺʴاسॽʰة

٢٣.  Ȑزʨة  - أمانى فʴل جائʣ فى Ȑʛʸʺفى الʛʸʺاع الʢقʺى فى القʛل الʨʴʱدور ال
الʲانى، الʺʳلة الʻʳائॽة القʨمॽة، الʺʳلʙ الʛاǼع والʨʱʶن، العʙد  -دراسة مʙʽانॽة :كʨرونا
 ʨʽلʨ٢٠٢١ي. 

وحʙة  :ȋ ،إجʛاءات العʻاǽة الʨاجॼة Ǽعʺلاء خʙمة الʙفع Ǽاسʙʵʱام الهاتف الʺʨʺʴل .٢٤
 .م٢٠٢٠مارس  ،مȞافʴة غʶل الأمʨال وتʺȄʨل الإرهاب

تقʛȄʛ اتʴاد الʺʸارف  –ابʱؔارات الʨʻؔʱلʨجॽا الʺالॽة ومʱʶقʰل الʙʵمات الʺॽɾʛʸة .٢٥
  م.٢٠١٨العॽȃʛة 
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