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أثر محددات الإفصاح المتكامل على تعظيم قيمة المنشأة لترشيد  
قرارات المستثمرين وتحقيق التنمية المستدامة بسوق الأوراق المالية  

   دراسة تطبيقية  -الكويتية
The impact of the determinants of integrated disclosure 

on maximizing the value of the facility to rationalize 

investor decisions and achieve sustainable development in 

the Kuwaiti stock market - an applied study 

 إعــــــــداد 

 الةاحث/ غانم خالد الجةفاوي
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 عاسر إبراه م داود  /أ.م.د  علاء الدعن عةد الةزعز ينم  عمر  /د

 تدر  بقهم المحاسةة  والمراعةة 

 عاتةة تدعةة الهادات  -كل ة التجارة 

 أستاذ تهاعد بقهم الاقتصاد والمال ة الةاتة  

 ووك ل ال ل ة لشةون التةل م والطلا     

 عاتةة تدعةة الهادات  –كل ة التجارة 

 تهتخل  

ــاح المتكامل وتعظيم قيمة  ــل إلى إطار مقترح يعكس العلاقة بين الإفص ــة إلي التوص هدفت الدراس

المنشـأة لترشـيد قرارات المسـتثمرين. وتوصـلت إلي النتائج التالية: تم اختبار الفرض الأول من خلال إختبار  

ات ذات دلالة معنوية بين وتم قبول الفرض القائل بعدم وجود اختلاف one sample t-test"ت" لعينة واحدة 

أن محددات وضـوابط الإفصـاح المتكامل بالشـركات الكويتية المسـجلة في سـوق الأوراق  آراء المسـتقصـى بشـ

المـاليـة. بـلختبـار الفرض من خلال إختبـار "ت" لعينـة واحـدة وتم قبول القـائـل بعـدم وجود اختلافـات ذات دلالـة  

خلق قيمة المنشـأة. بلختبار الفرض من خلال إختبار "ت" معنوية بين آراء المسـتقصـى منهم بشـأن محددات 

لعينة واحدة وتم قبول الفرض القائل بعدم وجود اختلافات ذات دلالة معنوية بين آراء المسـتقصـى منهم حول 

احتياجات المســــتثمرين من الإفصــــاح عن تقارير الأعمال المتكاملة عند اتخاذ قرار الاســــتثمار. من خلال 

تخدام معامل ا يط تم اختبار الفرض الرابع ، إسـ لوب تحليل الانحدار الخطي البسـ تخدام أسـ ون واسـ رتباط بيرسـ

فتم قبول الفرض الإحصــائي البديل القائل بوجود تأثير معنوي ذو دلالة معنوية بين دور الإفصــاح المتكامل  

 على محور تعظيم قيمة المنشأة.

Abstract 

The study aimed to reach a proposed framework that reflects the 

relationship between integrated disclosure and maximizing the value of the 

enterprise to rationalize investors' decisions. The following results were 
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obtained: The first hypothesis was tested through a one sample t-test, and the 

hypothesis that there are no significant differences between the respondents' 

opinions regarding the determinants and controls of integrated disclosure in 

Kuwaiti companies registered in the stock market was accepted. By testing the 

hypothesis through a single-sample t-test, it was accepted that there are no 

significant differences between the opinions of the respondents regarding the 

determinants of creating value for the enterprise. By testing the hypothesis 

through a single-sample t-test, the hypothesis was accepted that there are no 

significant differences between the opinions of the respondents about the 

investors' needs for disclosure of integrated business reports when making an 

investment decision. By using the Pearson correlation coefficient and using the 

simple linear regression analysis method, the fourth hypothesis was tested, and 

the alternative statistical hypothesis was accepted which says that there is a 

significant effect with a significant significance between the role of integrated 

disclosure on the axis of maximizing the value of the enterprise . 

 

: الإطار الةام للدراسة  أولا 

 تقدتة:  

ــتقل،  ــر مس ــي صــورة تقري ــة ف ــر مالي ــات غي ــن معلوم ــي الإفصــاح ع ــركات ف ــض الش ــدأت بع ب

ــر المــالي للشــركات، إلا أن هــذا الشــكل التقريــر  ــمن الجوانــب البيئيــة والاجتماعيــة، ضــمن التقري يتض

المـــالي لـــم يلبـــي احتياجـــات اصـــحاب المصـــالح مـــن المعلومـــات فهـــو لا يقـــدم صـــورة متكاملـــة مـــن 

والاجتماعيـــة والبيئيـــة، وفـــي نفـــس الوقـــت لا يـــوفر رؤيـــة شـــاملة عـــن جوانـــب النـــواحي الاقتصـــادية 

ــتم  ــث ي ــل حي ــالتقرير المتكام ــا يســمى ب ــد أو م ــر الواح ــرة التقري ــرت فك ــذا ظه ــالي للشــركة. وله الأداء الم

الـــدمج بـــين المعلومـــات الماليـــة والمعلومـــات غيـــر الماليـــة فـــي ســـياق متجـــانس، يـــوفر رؤيـــة شـــاملة 

( ، ولقـــد حـــدثت 2015داء الاقتصـــادي والاجتمـــاعي والبيئـــي )ســـلوي ، متكاملـــة عـــن جوانـــب الأ

تطـــورات كبيـــرة فـــي محتويـــات وأهـــداف التقريـــر المـــالي، فقـــد اهتمـــت كثيـــر مـــن الجهـــات المهنيـــة 

ــن  ــد م ــل جدي ــر جي ــى أن ظه ــالي، إل ــر الم ــودة التقري ــادة ج ــات لزي ــوانين وتوجيه ــدار ق ــة بلص والتنظيمي

ــارير ــطلح تقـ ــه مصـ ــق عليـ ــارير اطلـ ــالح  التقـ ــحاب المصـ ــات اصـ ــي احتياجـ ــة، ليلبـ ــال المتكاملـ الأعمـ

ــدى  ــيم م ــتراتيجي وتقي ــور اس ــن منظ ــركة م ــواعي لأداء الش ــيم ال ــراء التقي ــي إج ــاعدهم ف ــين، ويس المختلف

ــركة  ــدف الش ــة لا يقتصــر ه ــق القيم ــور خل ــن منظ ــراف فم ــة الأط ــة لكاف ــق القيم ــى خل ــركة عل ــدرة الش ق

ــد ليشــمل كــل مــا ــاح، بــل يمت ــد الأرب مــن شــأنه خلــق قيمــة لكافــة أصــحاب المصــالح، ويتطلــب  علــى تولي

ــن  ــة م ــر المالي ــة وغي ــاييس المالي ــن المق ــزيج م ــى م ــاد عل ــوق، والاعتم ــاييس الس ــاه مق ــول تج ــك التح ذل

 ( 2017منظور استراتيجي )أيمن، 

ــا  ــات محليـ ــات والمؤسسـ ــركات والهيئـ ــل الشـ ــن قبـ ــبي مـ ــاح المحاسـ ــام بالإفصـ ــزداد الاهتمـ يـ

، وأدت إلــى 2008مــة الماليــة العالميــة التــي عصــفت مــؤخرا فــي عــام ودوليــا وخصوصــا بعــد الأز

انهيــار عــدة شــركات وأثــرت علــى الاقتصــاديات العملاقــة وعلــى رأســها اقتصــاد الولايــات المتحــدة 

ــة  ــفة خاصـ ــة، وبصـ ــارير الحاليـ ــة للتقـ ــة والموثوقيـ ــدى الملاءمـ ــول مـ ــاؤل حـ ــد أدى التسـ ــة وقـ الأمريكيـ

ــك ا ــنوية، وتل ــة الس ــارير المالي ــوين التق ــتثمرين تك ــوفر للمس ــل ولا ت ــالي قصــير الأج ــد م ــارير ذات بع لتق
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ــديات الاقتصــادية  ــي ظــل ال تح ــة. خاصــة ف ــق القيم ــى خل ــدرتها عل ــركة وق ــاملة عــن أداء الش صــورة ش

الحاليــة، كمــا نــرى أن تقــارير الاســتدامة تعــاني مــن قصــور مشــابه لفشــلها فــي الــربط بــين قضــايا 

دة اتجـــاه الشـــركات بالإفصـــاح عـــن المعلومـــات الماليـــة وغيـــر الاســـتدامة واســـتراتيجية الشـــركة وزيـــا

ــي تصــدرها  ــات والمعــايير الت ــالقوانين واللــوائح والتعليم ــدى التزامهــا ب ــكل كبيــر بم ــة مــرتبط بش المالي

ــل ) ــى تحلي ــاء عل ــة، فبن ــات المنظم ــئولية Bhimani& Soonawallaالجه ــوير مس ــار لتط ( لوضــع إط

ــة  ــي خاصــية هام ــركة ه ــة الش ــركة، ومطابق ــى أداء الش ــة إل ــركة ونهاي ــة الش ــن مطابق ــة م ــركات بداي الش

ــاك آليــات لتحقيقهــا مثــل الإرشــادات والإطــار والمعــايير وذلــك للتأكــد مــن الالتــزام  للمحاســبة الماليــة وهن

 بالقوانين واللوائح والتعليمات طبقا للجهات المنظمة. 

وفــي هــذا الســياق، تــم تفعيــل إصــدار تقــارير الأعمــال المتكاملــة بنــاء علــى توصــية لجنــة 

والمعــروف  2009مبــادئ الحوكمــة فــي جنــوب أفريقيــا والتــي أصــدرت تقريرهــا فــي ســبتمبر عــام 

ــر ) ــي بورصــة جوهانســبرج KING IIIباســم تقري ــدة ف ــللزام الشــركات المقي ــذي تضــمن توصــية ب ( وال

ــد يــر ــر واح ــدار تقري ــالي والأداء فــي بلص ــالأداء الم ــة ب ــة والجوهريــة المتعلق ــات الهام ــين المعلوم بط ب

ــارس  ــهر م ــن ش ــداء م ــل ابت ــذه التوصــية بالفع ــذ ه ــم تنفي ــتدامة، وت ــال الاس ــى 2010مج ــز عل ــا رك . كم

ضـــرورة قيـــام أي شـــركة بـــالتقرير ســـنويا عـــن نتائجهـــا الماليـــة بالإضـــافة إلـــى التقريـــر عـــن الآثـــار 

ــة أو الســلبية  ــف تخطــط المنشــأة الإيجابي ــرة، وكي ــع خــلال هــذه الفت ــة والمجتم ــى البيئ ــات المنشــأة عل لعملي

 لدعم وتعزيز الأثار الإيجابية ومنع الآثار السلبية أو تقليلها بقدر المستطاع.

 مشكلة الدراسة:  

تعمـــل المنشـــآت فـــي الوقـــت الحـــالي فـــي بيئـــة ديناميكيـــة ســـريعة التطـــور، تتصـــف بالتعقيـــد  

ــد، بالإض ــ ــدم التأك ــة، وع ــرورة المنافس ــواق ض ــة الأس ــن عولم ــة ع ــدة والناتج ــغوط المتزاي ــى الض افة إل

وبالتــالي أصــبحت المنشــآت فــي حاجــة إلــى معلومــات ات جــودة عاليــة، تقــدم فــي الوقــت المناســب 

 لإتخاذ القرارات التي تساعد على تحقيق أهداف المنشأة. 

ــبي ع ــ ــى الإفصــاح المحاس ــز عل ــي ترك ــة الت ــارير المالي ــة ذات وأصــبحت التق ن الأصــول المادي

ــز  ــلنجلترا وويل ــانونيين ب ــرارات، كمــا أكــد معهــد المحاســبين الق ــد اتخــاذ الق قيمــة محــدودة للمســتثمرين عن

ــوفير لإحتياجــات الأساســية للمســتثمرين  ــدرتا علــى ت ــة وعــدم ق ــي التقــارير المالي علــى أن هــذا القصــور ف

 . 2008كان أحد أسباب الإنهيارات المالية عام 

ــالي ظ ــة، وبالت ــة، كمي ــر مالي ــات غي ــن معلوم ــفافية ع ــن الإفصــاح والش ــد م ــة لمزي ــرت الحاج ه

أو نوعيـــة عـــن حوكمـــة الشـــركات، وإدارة المخـــاطر، والأداء الاجتمـــاعي، بهـــدف قيـــاس مـــدى نجـــاح 

ــتدامة،  ــق الإس ــى تحقي ــدرتها عل ــيم ق ــالي تقي ــة، وبالت ــادية والاجتماعي ــدافها الاقتص ــق أه ــي تحق ــأة ف المنش

 ــ ــواع أخ ــذلك ظهــرت أن ــر المســئولية الإجتماعيــة ل ــدمها الشــركات مثــل تقري ــارير التــي تق رى مــن التق

 وتقارير الاستدامة. 

ــداد  ــة إع ــل الوصــول بعملي ــن أج ــة م ــارير المتكامل ــداد التق ــاهيم إع ــادئ ومف ــم وضــع مب ــد ت ولق

ــل والأداء  ــر المتكام ــنهج التفكي ــي م ــم تبن ــة،كما ت ــاءة والفعالي ــن الكف ــة م ــى درج ــق أعل ــى تحقي ــارير إل التق

ــارير المنفصــلة  ــين عناصــر التق ــربط ب ــدفع المنشــأة لل ــه ي ــى أن ــواحي، بمعن ــع الن ــي جمي الشــامل للشــركة ف

ــر  ــكل تقري ــي ش ــة ف ــر الحوكم ــة، وتقري ــارير المالي ــل التق ــا مث ــاختلاف أنواعه ــركات ب ــي تصــدرها الش الت

ــه عن ــ ــة داخــل المنشــأة، وأن ــق القيم ــة خل ــة ووضــوحاً عــن كيفي ــر دق ــة وأكث د واحــد لتوصــيل صــورة كامل

ــر  ــي والحاضـ ــي الماضـ ــار الأداء فـ ــي الإعتبـ ــذ فـ ــى الإدارة الأخـ ــين علـ ــة يتعـ ــارير المتكاملـ ــداد التقـ إعـ

المســتقبل، وشــكل العلاقــة بــين المعلومــات الماليــة وغيــر الماليــة، وتحقيــق التــوازن بــين المعلومــات 

 المالية وغير المالية والمعلومات الكمية والنوعية. 



 
 جامعة مدينة السادات 

 

 

 

1311 
 

2022 مارس  -  نىالعدد الثا – المجلد الثالث عشر  – المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية   

 

 ــ ــت ال ــس الوق ــي نف ــة أخــرى، فف ــن جه ــال وم ــارير الأعم ــه أصــحاب المصــلحة بتق ذي رحــب في

المتكاملــة، فقــد طلبــوا مراجعتهــا وإضــفاء الصــدق علــى محتواهــا المعلومــاتي، لتحقيــق الجــودة بهــذه 

ــط  ــير والمتوسـ ــق القيمـــة خـــلال المـــدى القصـ ــأة علـــى خلـ ــيم قـــدرة المنشـ ــنهم مـــن تقيـ التقـــارير، لتمكيـ

 والطويل وترشيد عملية اتخاذ القرارات. 

يمكــن تحديــد أهميــة إعــداد تقــارير الأعمــال المتكاملــة فــي الحاجــة إلــى تقــارير ممــا ســبق 

الأعمـــال المتكاملـــة، يعتبـــر ضـــروري ومنطقـــي نتيجـــة القصـــور فـــي نمـــوذج التقريـــر المـــالي الحـــالي 

وحاجــة المســتخدمين لمعلومــات عــن الأداء الشــامل للشــركة فــي النــواحي الماليــة وغيــر الماليــة مــن 

ــادئ الأساســي لإعــد ــة المب ــال، الأهمي ــة والاكتم ــات، الموثوقي ــين المعلوم ــرابط ب ــة، الت ــارير المتكامل اد التق

ــى  ــز علــ ــالح، والتركيــ ــحاب المصــ ــع أصــ ــات مــ ــة، والعلاقــ ــة للمقارنــ ــاق والقابليــ ــبية، والإتســ النســ

الاســــتراتيجية والنظــــرة المســــتقبلية والاختصــــار والتركيــــز )المنظمــــة الأســــيوية لهيئــــات الرقابــــة ، 

2010  ) 

ــرغ ــى ال ــر عل ــاري للتقري ــى مســتوى العــالم بالإعــداد الاختي ــد مــن الشــركات عل ــام العدي م مــن قي

ــل  ــى الأق ــة أظهــرت أن عل ــائج العملي ــق التكامــل  %70المتكامــل إلا أن النت ــارير تســعى لتحقي ــك التق مــن تل

لا تعتبــر تقــارير متكاملــة، ولا تتوافــق مــع إطــار المجلــس الــدولي للتقريــر المتكامــل، ممــا يقلــل مــن 

ــرار القاب ــات الاســتدامة، ووجــود تك ــي معلوم ــراط ف ــى الإف ــاً إل ــذه المحــاولات أدت أحيان ــة، وه ــة للمقارن لي

فــي المعلومــات، الأمثــر الــذي يتنــافى مــع الأهميــة النســبية والإيجــاز وفــي بعــض الأحيــان قــد يــؤثر علــى 

ــد يــؤثر تبعــا علــى قــدرة المســتثمر علــى الاســتفادة مــن ت ــة للفهــم، ممــا ق لــك المعلومــات الموثوقيــة والقابلي

فــي تقيــيم قــدرة الشــركة علــى خلــق القيمــة ومــن ثــم اتخــاذ القــرار الســليم، إلا أن اعــداد التقريــر المتكامــل 

ــل  ــن أج ــا م ــب عليه ــة للتغل ــن الدراس ــد م ــى مزي ــاج إل ــي تحت ــات الت ــديات والعقب ــن التح ــد م ــه العدي يواج

  (2019تحقيق الهدف المرجو منه، ومن أمثل التحديات ما يلي: )شاهين، 

 الحجم الكبير للمعلومات وضيق الوقت المتاح لإعداد التقرير.  -1

 الحاجة إلى مهارات عالية قادرة على دمج المعلومات المالية وغير المالية بكفاءة.  -2

 الحاجة إلى معايير ومبادئ توجيهية لافصاح.  -3

 كيفية اشراك أصحاب المصالح في إعداد التقرير. -4

 الحاجة إلى الإفصاح عن بعض المعلومات الهامة التي قد تثير تحفظ الشركة  -5

 نقص المنافع المترتبة على القترير المتكامل في المدى القصير.  -6

 عدم وجود قالب محدد ومتفق عليه لإعداد التقرير.  -7

اخــتلاف السياســات الاجتماعيــة والبيئيــة بــين المنشــآت وبعضــها الــبعض ممــا قــد يقلــل مــن  -8

 بلية للمقارنة. القا

 الحاجة إلى الحكم المهني والقدرة التنبؤية ومراعاة الأهمية النسبية.  -9

ــر المتكامــل بمــا  ويمكــن تلخــيص مشــكلة الدراســة فــي عــدم وجــود نمــوذج محــدد لإعــداد التقري

، والمبــادرة IIRCيضــمن الوفــاء بالمبــادئ التــي حــددها كــل مــن المجلــس الــدولي للتقريــر المتكامــل 

ــا لشـــركة العالميـــة لل تقـــارير ويـــتلاءم مـــع بيئـــة الأعمـــال الكويتيـــة للحـــد مـــن الفجـــوة المعلوماتيـــة بينـ

 وأصحاب المصالح لترشيد قرارات الاستثمار.

 وتن خلال تا سةق عم ن بلورة تش لة الةحث ي  التهاؤلات التال ة:  

ــات  -1 ــة بمتطلةـ ــة ال وعت ـ ــدة بهـــو  الأورا  المال ـ ــركات المق ـ ــزام الشـ ــدي التـ ــا تـ ــاد تـ الإيصـ

 المت اتل ؟

 تا ه  تحددات وضوابو الإيصاد المت اتل بالشركات ال وعت ة  المق دة بالةورصة ؟ -2
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تــا هــ  طة ةــة المقــاع ع التــ  تهــتخدم يــ  تحدعــد ق مــة المةشــية للشــركات المق ــدة بةورصــة  -3

 الأورا  المال ة ال وعت ة؟

را  المال ـــة ال وعت ـــة تـــا تـــدي تـــير ر الإيصـــاد المت اتـــل بالشـــركات المق ـــدة بةورصـــة الأو -4

 عل  تةظ م ق مة المةشية؟ 

هــل عم ــن تقــدعم إطــار تقتــرد للإيصــاد المت اتــل عة ــع علاقتــ  بتةظــ م ق مــة المةشــية وتــن  -5

 رم ترش د قرارات المهتثمرعن؟

 دراسات سابقة:  

 ( 2021دراسة: تحمد   •

اتخاذ قرارات المستثمرين بالبورصة.  ( بالبنوك على IFRS9أثر تطبيق معيار التقارير المالية )بةةوان: 

( على اتخاذ قرارات المستثمرين تجاه  IFRS9هدفت الدراسة قياس أثر تطبيق البنوك المصرية لمعيار ) 

أسهم البنوك بالبورصة. وطبقت بالبنوك المصرية. وتوصلت الدراسة إلي: زيادة مستوى التحفظ الشرطي 

ر الائتمانية نتيجة لتطبيق المعاير ببنوك العينة على المستوى  ومستوى التماثل في توقيت الاعتراف بالخسائ

الكلي مع الاختلاف النسبي للتأثر بكل بنك وأيضا وجود تأثير معنوي لهذا التغير على متغيرين فقط من 

المتغيرات الدالية للعوامل المالية المؤثرة على قرارات المستثمرين بالبورصة وهما ربحية السهم ومضاعف  

 ة، وعدم معنوية التأثير على المتغير عائد المخاطرة. الربحي

 ( 2021دراسة:عونع   •

أثر مستوى وجودة الإفصاح عن تقارير الاستدامة على الأداء المالي للشركات دراسة تطبيقية. بةةوان: 

هدفت الدراسة توضيح أهمية تقارير الاستدامة واختبار أثر مستوى وجودة الإفصاح عن تقارير الاستدامة 

لى الأداء المالي للشركات في سوق المال السعودي. توصلت الدراسة إلى أهمية الإفصاح عن تقارير ع

الاستدامة ضمن التقارير المالية السنوية للشركات، ووجود تأثير ذات دلالة إحصائية لجودة الإفصاح عن  

 تقارير الاستدامة على الأداء المالي للشركات. 

 ( 2019دراسة:شاه ن،    •

التقرير المتكامل كمدخل لتقييم قدرة المنشأة على الاستمرار وخلق القيمة. هدفت الدراسة إلى وضع : بةةوان

نموذج للتقرير المتكامل كمدخل لتقييم قدرة المنشأة على الاستمرار وخلق القيمة في المستقبل في ضوء 

إلى عدم وجود فروق جوهرية   التكامل بين كل من إطار لمجلس الدولي للتقاقرير المتكامل. توصلت الدراسة

بين آراء فئتي الدراسة حول أهمية المبادئ العامة للتقرير المتكامل في توفير فهم أفضل لدى المستثمرين 

 حول قدرة المنشأة على الاستمرار وخلق القيمة في المستقبل. 

 ( 2018دراسة:عةد الرحمن   •

اح والحوكمة للشركات المدرجة في بورصة أثر إعداد التقارير المتكاملة على تعزيز الإفصبةةوان: 

فلسطين. هدفت الدراسة التعرف على أثر إعداد التقارير المتكاملة على تعزيز الإفصاح والحوكمة للشركات  

المدرجة في بورصة فلسطين. وطبقت الدراسة على الشركات المدرجة في البورصة الفلسطينية. توصلت 

عداد التقارير المتكاملة على تعزيز الإفصاح والحوكمة وتحسين جودة الدراسة إلى أن هناك أثرا إيجابيا لإ

 المعلومات.  

 ( 2018دراسة:يرعد    •

أثر خصائص الشركات على العلاقة بين مستويات الإفصاح وفقا للتقارير المتكاملة والقيمة السوقية  بةةوان: 

ت الإفصاح وفقاً للتقارير للشركة. هدفت الدراسة بحث أثر خصائص الشركات على العلاقة بين مستويا

المتكاملة والقيمة السوقية للشركة. طبقت في الشركات المصرية المقيدة بالبورصة. توصلت الدراسة إلى  
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وجود علاقة معنوية موجبة بين مستوى الإفصاح ووفقا للتقارير المتكاملة وبين القيمة السوقية للشركة، كما  

تظهر بوضوح بالشركات التي تتمتع بخصائص معينة مثل زيادة  توصلت هذه الدراسة أيضا إلى هذه العلاقة

 الحاجة إلى تمويل خارجي. 

 ( 2015دراسة:سلوي   •

تقييم العلاقة بين محتوى الإفصاح في التقارير المتكاملة وقيمة الشركة: دراسة تطبيقية. هدفت بةةوان: 

المتكاملة وقيمة الشركة. طبقت بالشركات الدراسة إلى دراسة تقييم العلاقة بين محتوى الإفصاح في التقارير 

المقيدة بالبورصة المصرية. توصلت الدراسة إلى: أن التقارير المالية تواجه تحديات تسببت في انخفاض 

الاعتمادية والمقدرة على تقديم صورة صادقة وعادلة ولا توفر ما يكفي من المعلومات غير المالية لتقييم  

 أداء الشركة.  

  (0172دراسة:أعمن   •

دراسة أهمية وأثر الإفصاح غير المالي لتقارير الأعمال المتكاملة على خلق قيمة المنشأة بةةوان  

واحتياجات أصحاب المصالح، الفكر المحاسبي". هدفت الدراسة الحالية إلى التحقق من واقع تطبيق تقارير  

منشأة وعلى أصحاب المصالح. طبقت  الأعمال المتكاملة في البيئة السعودية، وتأثير ذلك على خلق قيمة ال 

بالشركات السعودية. توصلت الدراسة إلى وجود معنوية حول تقييم أصحاب المصالح لمدى قدرة المنشأة  

على خلق القيمة في ظل تطبيق تقارير الأعمال المتكاملة، ووجود اختلاف معنوي حول نوعية احتياجات 

ر الأعمال المتكاملة. أيضا وجود اتفاق بين أصحاب أصحاب المصالح على المحتوى المعلوماتي لتقاري

المصالح حول التصنيف المقترح لعناصر تقارير الأعمال المتكاملة، ووجود فروق معنوية حول تقييم 

 أصحاب المصالح لأهمية الافصاح من خلال تقارير الأعمال المتكاملة. 

   (2015دراسة:سةد،   •

إطـــار مقتـــرح لافصـــاح المحاســـبي فـــي التقـــارير المتكاملـــة للأعمـــال عـــن البعـــدين البيئـــي بةةـــوان  

ــي  ــاط المرتبطــة بموضــوع الإفصــاح المحاســبي البيئ ــل أهــم النق ــى تحلي والاجتمــاعي". هــدفت الدراســة إل

ــرح لافصــاح المحاســبي فــي  ــك مــن أجــل وضــع إطــار مقت ــل الشــركات، وذل ــدم مــن قب والاجتمــاعي المق

تكاملــة للأعمــال عــن البعــدين البيئــي والاجتمــاعي. طبقــت بشــركات الصــناعات الأدويــة التقــارير الم

مـــن الشـــركات تقـــدم إفصـــاح بيئـــي واجتمـــاعي بصـــرف  %50المصـــرية. توصـــلت الدراســـة إلـــى أن 

النظــر عــن درجــة ملائمــة هــذا النــوع مــن الإفصــاح مــن عدمــه وأن معظــم الشــركات التــي قــدمت إفصــاح 

ــع  ــت تتب ــاعي كان ــي واجتم ــبة بيئ ــتقلة بنس ــارير المس ــن خــلال التق ــلوب  %9.78أســلوب الإصــاح م ــم أس ث

ــبة  ــا بنس ــة له ــاحات المتمم ــة والإيض ــارير المالي ــلال التق ــن خ ــلوبين %5.10الإفصــاح م ــاع الأس ــم اتب ، ث

، وتبــين أن الأســاليب الأخــرى قــد تكــون %3.5، وأســاليب أخــرى بنســبة %3.5الســابقين معــا بنســبة 

ر تمثـــل دمـــج لكافـــة التقـــارير والافصـــاحات الصـــادرة عـــن الشـــركة فـــي تقـــارير الاســـتدامة أو تقـــاري

 محتوى واحد. 

 ( 2015دراسة:تاتر،   •

تطــــوير المؤشــــر المصــــري لقيــــاس مســــتوى مســــئولية الشــــركات المقيــــدة بالبورصــــة بةةــــوان:  

المصــرية". هــدفت الدراســة إلــى تطــوير مؤشــر لقيــاس مــدى مســئولية الشــركات المقيــدة بالبورصــة 

التركيــز علــى الجانــب الخــاص بالحوكمــة ومقارنــة المؤشــر مــع ورد بكــل مــن دليــل المصــرية مــع 

قواعـــد ومعـــايير حوكمـــة الشـــركات والقواعـــد التنفيذيـــة للحوكمـــة. توصـــلت الدراســـة إلـــى أن الشـــركة 

ــى  ــص إل ــابقة، وخل ــاح الس ــات الإفص ــم متطلب ــي معظ ــة ف ــة مرتفع ــى فعالي ــدل عل ــاط ت ــى نق حصــلت عل

ــى المــؤ ــة ضــرورة إجــراء تطــوير عل ــة والحوكم ــة والبيئي ــئولية الاجتماعي ــين المس تمر يتضــمن الفصــل ب
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مــع إجــراء تعــديل فيمــا يخــص مكونــات الجــزء الخــاص بالحوكمــة يأخــذ فــي الاعتبــار مــا ورد بكــل مــن 

 دليل قواعد ومعايير حوكمة الشركات. 

 ( 2015دراسة:إبراه م،   •

ة عل  تق  م أصحا  المصالح لمقدرة الشركة بةةوان أرر الإيصاد غ ر المال  عةر تقارعر الأعمال المت اتل

هدفت الدراسة إلى تحليل دور الافصاح غير المالي عبر تقارير الأعمال المتكاملة في عل  خلق الق مة. 

تمكين أصحاب المصالح من تقييم قدرة الشركة على خلق القيمة. طبقت بالشركات المصرية المقيدة 

صاح المالي لم يعد كافيا لتلبية احتياجات أصحاب المصالح حيث  بالبورصة. توصلت الدراسة إلى أن الإف

وجد اتفاق بين مفردات العينة على أهمية الإفصاح غير المالي بجانب الإفصاح المالي، وأن أهم مشكلة 

 تواجه إعداد التقارير غير المالية. 

  ((Worokinasin et al., 2020دراسة:  •

بةةوان:  الدور  الوس و للإيصاد عن تةلوتات المهةول ة الاعتماع ة للشركات عل  الةلاقة ب ن آل ات  

هدفت الدراسة التعرف على الدور الوسيط لافصاح عن معلومات  حوكمة الشركات وق مة الشركات . 

شركات. وطبقت المسئولية الاجتماعية للشركات على العلاقة بين آليات حوكمة الشركات وقيمة تلك ال

بالشركات المدرجة ببورصة إندونيسيا. توصلت الدراسة إلى قوة آليات الحوكمة الداخلية والخارجية تؤثر  

إيجابياً على مستوى الإفصاح عن معلومات المسئولية الاجتماعية للشركات. ولا توجد علاقة جوهرية بين 

 الإفصاح عن المسئولية الاجتماعية وقيمة الشركة. 

 ( (Nielsen, 2019دراسة: •

هدفت الدراسة اختبار العلاقة بين أداء  بةةوان:  الةلاقة ب ن أداء المهةول ة الاعتماع ة وق مة المةشية . 

المسئولية الاجتماعية للشركات بالأسواق العالمية الناشئة وقيمة المنشأة. طبقت بالشركات الأسواق العالمية. 

توصلت الدراسة إلى وجود علاقة إيجابية معنوية بين أداء أنشطة المسئولية الاجتماعية للشركات وقيمتها  

 .  2016إلى   2010ر قوة ووضوحاً لشركات قارة آسيا لمؤشر خلال الفترة من وهذه العلاقة تكون أكث

   Adams, (2015)دراسة: •

هدفت الدراسة إلى بيان ما يجب أن تحتويه تقارير أعمال  بةةوان: تم زات تةة  تقارعر الأعمال المت اتلة. 

الاستدامة والتقارير المتكاملة والمزايا التي تعود  المتكاملة ومدى التزام الشركات به، والفرق بين تقارير 

على الشركات وأصحاب المصالح من خلال تبني تقارير الأعمال المتكاملة. طبقت في الشركات قطاع  

الأعمال. وتوصلت الدراسة إلى لابد أن تشتمل تقارير الأعمال المتكاملة على معلومات تساعد في تحديد 

حديد المخاطر النسبية وتحديد أثر التوجهات السياسية المستقبلية على أعمال اتجاه القرار الاستثماري وت

الشركة، بالإضافة إلى تحديد المخاطر الحالية والمحتملة، وتقييم أنظمة الرقابة الداخلية وتحديد المخاطر 

 المحيطة بالبيئة الخارجية والأعمال التي تتحقق بها التنمية المستدامة.

 (Havlova,  2015دراسة: •

ــ  تقــارعر  الأعمــال المت اتلــة ــاس الاتجــاه . بةةــوان: ق ــا  الاتجــاا الةــام يــ  تةة ــى قي هــدفت الدراســة إل

( ، طبقــت بشــركات 2014-2010العــام فــي تبنــي تقــارير الأعمــال المتكاملــة خــلال الســنوات مــن )

ــي ــام يش ــاه الع ــاس الاتج ــي لقي ــنهج التحليل ــى أن الم ــة إل ــة. وتوصــلت الدراس ــادة الأســواق العالمي ــى زي ر إل

أو انخفــاض  الاهتمــام بتقــارير الأعمــال المتكاملــة، مــن خــلال الشــركات التــي تــم بحثهــا، وتوصــلت 

الدراســة إلــى أن هنــاك أهميــة متزايــدة لهــذه التقــارير فــي كــل هــذه الشــركات، نظــرا لأهميتهــا فــي تــوفير 

 أساس للمقارنة ودعم القرار الاستثماري.
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   & Richard, (2015)Rambaudدراسة: •

هدفت الدراسة إلى  بةةوان: تحدعد ق م واتجاهات رأ  المال الةشري تن خلال تقارعر الأعمال المت اتلة.  

تحديد قيم واتجاهات رأس المال البشري من خلال ما تفصح عنه تقارير الأعمال المتكاملة. طبقت بشركات  

ارير الأعمال المتكاملة في معالجة اتجاهات رأس المال  صناعة الأدوية . توصلت الدراسة إلى أهمية مزايدة لتق

البشري، حيث أوضحت مدى ضرورة المحاسبة الرأسمالية كأساس للحكم على مدى قيمة شركات الأعمال، 

والبشري   والاجتماعي  )البيئي(  الطبيعي  المال  رأس  تناول  التأكيد على ضرورة  إلى  الدراسة  كما توصلت 

 عامة كمؤثر على قيمة الشركات.  ورأس المال الاقتصادي بصفة

   Thomson, (2015)دراسة: •

ــة  .   ــال المت اتل ــارعر الأعم ــة الشــركات والمهــتخدت ن لتق ــدي حاع ــ م وت ــوان:  تق  ــة بةة ــدفت الدراس ه

ــب ألا  ــا يج ــب أن تتضــمنه وم ــا يج ــة لم ــة انتقادي ــلال دراس ــن خ ــة م ــال المتكامل ــارير الأعم ــيم تق ــى تقي إل

ــة الشـــركات وا ــدى حاجـ ــادق . تتضـــمنه ومـ ــي الفنـ ــة. طبقـــت فـ ــال المتكاملـ ــتخدمين لتقـــارير الأعمـ لمسـ

وتوصـــلت الدراســـة أن تقـــارير الأعمـــال المتكاملـــة لا يوجـــد هـــدف واضـــح لاســـتخدامها، وأن تقـــارير 

ــرغم  ــى ال ــتقبلي، فعل ــاس مس ــى قي ــاريخي إل ــاس المحاســبي الت ــا أن تحــول القي ــة لا يمكنه ــال المتكامل الأعم

ــبة الاجتم ــن التطــور فــي المحاس ــلن تقــارير الأعمــال م ــة والأخلاقيــة للشــركات ف اعيــة والماليــة والبيئي

ــة  ــة والأخلاقي ــة والبيئي ــار الاجتماعي ــى أنهــا قامــت بالمســاهمة فــي خفــض الأث ــل عل ــة لا يوجــد دلي المتكامل

ــد  ــديات عن ــن التح ــة م ــه مجموع ــارير تواج ــذه التق ــى أن ه ــة إل ــا توصــلت الدراس ــركات. كم ــلبية للش الس

ــا وأن هــذه الت ــلوك الشــركات ومجلــس الإدارة تجــاه تطبيقه ــون ذات كفــاءة إذا أشــارت إلــى س قــارير تك

 المجتمع والبيئة بالإضافة إلى السلوك المالي.

   (Hossain,  2016دراسة: •

المال.   تةوع رأ   المت اتلة ي  ظل  الأعمال  تقارعر  اعتماد  البحث عن كيفية  بةةوان:  إلى  الدراسة  هدفت 

المتكا  بالبورصة.  اعتماد تقارير الأعمال  المقيدة  الشركات  المال وتعدده. طبقت في  ملة في ظل تنوع رأس 

وتوصلت الدراسة إلى مدى قوة المضمون التنظيمي للمعلومات التي تحتويها تقارير الأعمال المتكاملة، كما  

، وأنه توصلت إلى أن هناك إتفاقا بين الشركات التي تم بحثها حول تطوير لغة الإفصاح المالي، وغير المالي

يوجد تأثير لتعدد رأس المال على قرارات المستخدمين، وأن البعض يؤكد على المخاوف من عملية التصنيف 

 التنظيمي للشركات بسبب مضمون تقارير الأعمال المتكاملة.

 al., (2017) Rivera etدراسة: •

هدفت الدراسة إلى مدى كفاية بةةوان: تدي كفاعة وشمول ة الإيصاد ي  تقارعر الأعمال المت اتلة. 

وشمولية الإفصاح في تقارير الأعمال المتكاملة من حيث توفير المعلومات المطلوبة للمستخدمين. وتوصلت  

ا تقارير الأعمال المتكاملة، الدراسة إلى أن الإفصاح عن المراجعة الداخلية كانت أهم البنود التي تتضمنه

 حيث يصل إلى مستوى إفصاح مرتفع وأنه يختلف من شركة إلى أخرى بحسب اختلاف نوع الصناعة. 

 Haji & Anifowose,   (2016)دراسة: •

هدفت الدراسة اختبار  بةةوان: اختةار تمارسات التطة ق الةمل  للتقارعر المت اتلة ي  عةو  أيرعق ا. 

عملي للتقارير المتكاملة في جنوب أفريقيا. طبقت بشركات جنوب أفريقيا. توصلت ممارسات التطبيق ال

الدراسة إلى وجود أهمية عالية في ممارسات تطبيق التقارير المتكاملة بين شركات العينة خلال سنوات  

ة الاتجاه نحو  الدراسة، مما أدى إلى زيادة الأهمية النسبية لمعلومات التقارير المتكاملة، وعلى الرغم من زياد

استخدام تقارير الأعمال المتكاملة حسب نتائج الدراسة إلا أنها ذات بعد إعلامي فقط، وقد يؤدي ذلك إلى  

 اكتساب الشرعية التنظيمية لاحقا. 
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 Lueg et al.,   (2016)دراسة: •

هدفت الدراسة إلى توضيح بةةوان: تدي تهاعدة المةاع ر والإرشادات الخاصة  بالمهةول ة الاعتماع ة. 

مدى مساعدة المعايير والإرشادات الخاصة بالمسئولية الاجتماعية للشركات في عمل التقارير المتكاملة، من 

خلال التحقق من دوافع أصحاب المصالح في تبني التقارير المتكاملة بشكل إلزامي. طبقت بشركات المقيدة  

لعائلية تركز على قيمة أصحاب المصالح من خلال تقارير بالبورصة. توصلت الدراسة إلى أن الشركات ا

المسئولية الاجتماعية كاستراتيجية ضرورية لخلق قيمة للمنشأة وهذه الاستراتيجية تعزز من إمكانية استخدام  

تقارير الأعمال المتكاملة التي تتضمن معلومات عن المسئولية الاجتماعية والبيئية والمالية، بشكل يساعدها 

 مج الخطط المالية وغير المالية وجعلها قابلة للقياس. على د

 التةل ق عل  الدراسات الهابقة: 

 تن خلال عرض وتحل ل الدراسات الهابقة عهتخل  الةاحث تا عل : 

المصالح كل حسب  -1 بالنسبة لأصحاب  المالية  المعلومات غير  أهمية  السابقة على  الدراسات  اتفاق 

 احتياجه من تلك المعلومات.  

والاجتماعي  -2 البيئي  الأداء  عن  معلومات  المصالح  لأصحاب  المتكاملة  الأعمال  تقارير  تعكس 

 والحفاظ عليها.  والحوكمي، بشكل يؤدي إلى تقييمهم لمدى قدر الشركة على خلق القيمة 

تعمل تقارير الأعمال المتكاملة على زيادة ثقة أصحاب المصالح بمعلومات الشركة الأمر الذي يؤدي  -3

تواجهها، وتقديم رؤية واضحة عن جميع مستويات  التي  المخاطر  إلى تحسين سمعتها وتخفيض 

 الشركة.   

وا -4 القطاعات  باختلاف  يختلف  الإفصاح  لمتطلبات  الالتزام  مستوى  الإفصاح أن  متطلبات  ختلاف 

اختياري( الذي ينعكس على النواحي الاجتماعية والبيئية في التقارير المتكاملة التي تمثل   –)إلزامي  

قيمة ملائمة للقيمة السوقية للشركة، كما أن أهم مشكلة تواجه إعداد التقارير غير المالية هي عدم 

النسبية والتي تحتاج إلى قدر كبير من الحكم   وجود إطار يحكم إعدادها كما توجد مشكلة في الأهمية

المجتمع  بحكم  يرتبط  القيمة  خلق  وأن  عنها،  الإفصاح  يتم  التي  الاستدامة  قضايا  اتساع  ظل  في 

 وأصحاب المصالح على ما تقدمه الشركة لهم كاستجابة لاحتياجاتهم من المعلومات. 

 الفجوة الةحث ة: 

عربية بخصوص التقارير المتكاملة وعلى الرغم من أهمية  ندرة الدراسات التي أجريت في البيئة ال

تلك الدراسات إلا أن الباحث يرى افتقدها لمحددات الإفصاح المتكامل وأثره على تعظيم قيمة المنشأة لترشيد  

 قرارات المستثمرين. 

 أهدا  الدراسة:

متطلبـــات التعـــرف علـــى مـــدى التـــزام الشـــركات المقيـــدة بســـوق الأوراق الماليـــة الكويتيـــة ب  -1

 الإفصاح المتكامل. 

 التعرف على محددات وضوابط الإفصاح المتكامل بالشركات الكويتية محل الدراسة. -2

الكشــف عــن أهــم المقـــاييس المســتخدمة فــي تحديــد قيمـــة الشــركات المقيــدة بســـوق الأوراق  -3

 المالية الكويتية. 

 تحديد مدى تأثير الإفصاح المتكامل عن المعلومات على تعظيم قيمة المنشأة.   -4

التوصــل إلــى إطــار مقتــرح يعكــس العلاقــة بــين الإفصــاح المتكامــل وتعظــيم قيمــة المنشــأة  -5

 لترشيد قرارات المستثمرين.  
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 أهم ة الدراسة: 

ــار كبيــرة  ــة مــن خطــورة الفســاد المــالي والإداري، ومــا يتركــه مــن آث ــة البحــث العلمي تنبــع أهمي

 على الاقتصاد الوطني. 

كمــا ترجــع أهميــة البحــث فــي تناولــه اتجــاه جديــد فــي الفكــر المحاســبي الخــاص بالإفصــاح فــي 

ــرتبط التقــارير المتكامل ــ ــة وت ــة انتقالي ــاج إلــى مرحل ــذي يحت ــة وال ة بمجموعــة شــاملة مــن التقــارير المتكامل

ــدى  ــى الم ــة لأصــحاب المصــالح عل ــق قيم ــى خل ــيم عل ــدرة التنظ ــى مق ــاً عل ــؤثر جوهري ــي ت ــل الت العوام

 القصير والمتوسط والطويل. 

 يـروض الدراسة:

ــاح   -1 ــددات وضــوابط الإفص ــأن مح ــين آراء المستقصــى بش ــة ب ــة معنوي ــات ذات دلال ــد أختلاف لا توج

 في سوق الأوراق المالية. المتكامل بالشركات الكويتية المسجلة

لا توجـــد أختلافـــات ذات دلالـــة معنويـــة بـــين آراء المستقصـــى مـــنهم حـــول محـــددات خلـــق قيمـــة  -2

 المنشأة.

لا توجــد أختلافــات ذات دلالــة معنويــة بــين آراء المستقصــى مــنهم حــول احتياجــات المســتثمرين  -3

  من الإفصاح عن تقارير الأعمال المتكاملة عند اتخاذ قرار الاستثمار.

لا يوجــد تــأثير ذو دلالــة معنويــة بــين الإفصــاح المتكامــل وبــين تعظــيم قيمــة المنشــأة بالشــركات  -4

 الكويتية المسجلة في سوق الأوراق المالية.

ــرارات  -5 ــيد قـ ــين ترشـ ــل وبـ ــاح المتكامـ ــددات الإفصـ ــين محـ ــة بـ ــة معنويـ ــأثير ذو دلالـ ــد تـ لا يوجـ

 المستثمرين بسوق الأوراق المالية.

 تتغ رات الدراسة:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تةنب الدراسة:  

يقـــوم الجانـــب النظـــري فـــي اعـــداده علـــى المـــنهج الاســـتقرائي مـــن خـــلال اســـتقراء الكتـــب 

الجانـــب التطبيقـــي فيـــتم اعـــداده اســـتنادا إلـــى المـــنهج والرســـائل العلميـــة والمجـــلات والـــدوريات أمـــا 

 الاستنباطي من خلال دراسة تطبيقية على شركات البترول الكويتية محل الدراسة.

 المتكاملالإفصاح 

 لإف اااا ح عاااا      ل ماااا ت •
      ي 

 لإف اااا ح عاااا      ل ماااا ت •
   بيئي .

 لإف اااا ح عاااا      ل ماااا ت •
  لإج   عي .

 لإف اااااااااا ح عاااااااااا  م اااااااااا د  •
  آ ي ت        .

 

 تعظي  قيمة المنشأة

  قي ااااااااااااااااااا   لاق  ااااااااااااااااااا دي  •
    ض ف 

   قي       قي     ض ف •
 

 

 

 

 الوسيىالمتلير  المتلير المستقل

ترشيد قرارات 

 المستثمرين

 حجم       .•
 ع ئد    هم.•

  ب ي     هم.•

 

 

 

 المتلير التابع
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 تجتمع وع ةة الدراسة:  

 تجتمع الدراسة: 

يشــمل مجتمــع الدراســة جميــع شــركات المقيــدة بســوق الأوراق الماليــة الكــويتي فــي قطــاع 

 شركة يمكن توضيحها من خلال الجدول التالي: 17على ويشتمل  الخدمات المالية

 ( 1عدول رقم  

 تجتمع الدراسة 

 رأ  المال بالمل ار دعةار كوعت   اسم الشركة  م

 7 شركة ال وع  والشر  الأوسو للاستثمار المال    .11

 4 شركة الأتان للاستثمار   .12

 6 الشركة الأول  للاستثمار   .13

 5 شركة المال للاستثمار   .14

 4 شركة ب   الاستثمار الخل ج     .15

 3 شركة أع ان للاعارة والاستثمار    .16

 7 شركة أصول للاستثمار   .17

 6 الشركة ال وعت ة للتموعل والاستثمار   .18

 2 شركة كات و للاستثمار ش.م.ك   .19

 3 الشركة الوطة ة الدول ة القابضة   .20

 4 عون  ا  للاستثمار والتموعل   .21

 7 والاستثمار شركة المدار للتموعل   .22

 6 شركة الدعرة القابضة    .23

 3 شركة اكتتا  القةاضة   .24

 5 شركة ص وك القةاضة    .25

 4 شركة المدعةة للتموعل والاستثمار    .26

 6 شركة نور للاستثمار المال     .27

 ( 2020المصدر: بورصة الأورا  المال ة ال وعت ة   
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 ع ةة الدراسة:  

 شركات للخدمات المالية المتمثلة في الشركات التالية.  10سوف يقوم  الباحث بالتركيز على 

 ( 2عدول رقم  

 اسم الشركة  م

 شركة ال وع  والشر  الأوسو للاستثمار المال    .1

 شركة الأتان للاستثمار   .2

 الشركة الأول  للاستثمار   .3

 شركة المال للاستثمار   .4

 شركة ب   الاستثمار الخل ج     .5

 شركة الدعرة القابضة    .6

 شركة اكتتا  القةاضة   .7

 شركة ص وك القةاضة    .8

 شركة المدعةة للتموعل والاستثمار    .9

 شركة نور للاستثمار المال     .10

 تةررات اخت ار الة ةة: 

 كبر حجم رأس مال هذه الشركات لثقة المستثمرين بهذه الشركات. -

 الخدمات المالية من القطاعات الرائدة في الوساطة المالية وبدولة الكويت. يمثل قطاع  -

 تقدم هذه الشركات خدمة بيع وشراء الأسهم المدرجة في السوق الرسمي. -

 . 2035تساهم هذه الشركات في تعزيز الإفصاح والشفافية فيما يتعلق بالاستدامة في ضوء رؤية  -

 ران  ا: الدراسة الةظرعة 

 التقارعر المت اتلة:  تفنوم أولا : 

ويقوم الإطار الخاص بالتقارير المتكاملة على أساس مفهوم التفكير المتكامل والأداء الشامل للشركة   

الي   المنفصلة  التقارير  عناصر  بين  للربط  الشركة  يدفع  أنه  بمعنى  الاتجاهات،  وجميع  النواحي  جمع  في 

ي مختصر  واحد  تقرير  شكل  في  أنواعها  باختلاف  دقة  مصدرها  وأكثر  كاملة،  صورة  توصيل  إلى  هدف 

 . (Isable, 2013)ووضوح عن كيفية تكوين الشركة للقيمة والمحافظة عله 

أن التقرير المتكاملة هي تلك التقارير التي تجمع بين الأداء المالي وأداء الاستدامة، كما يرى البعض  

المعلومات المالية، وغير المالية )الكمية والوصفية( عن أن التقارير المتكاملة هي تلك التقارير الي تجميع  

مخاطر  تخفيض  خلال  من  المصالح  أصحاب  لخدمة  والحكومي  والاستراتيجي  والاستدامي  المالي  الأداء 

 المعلومات، ويحسن من قدرتهم على اتخاذ القرارات الاستثمارية السليمة .

الحكومة وأدائها عن استراتيجية الشركة ونظام  أن التقارير المتكاملة تحتوي على معلومات أولية   

وإمكانياتها بطريقة تعكس السياق التجاري والبيئي، والاجتماعي الذى تعمل فيه الشركة، كما يحتوي رؤية 

ورسالة الشركة وأهدافها ووضعها الحالي ويحتوى على الفرص ونقاط الضعف والقوة وكيفية استغلال نقاط  
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ف، فهو تقرير واحد يشمل المعلومات البيئية والاجتماعية والحوكمة والأصول غير القوة ومعالجة نقاط الضع

الملموسة أيضا أن التقارير المتكاملة هي نموذج للتقرير الجديد الذي يشجع على تقديم تقرير موجز وشامل 

القصير   لأداء الشركة ويقوم على منهج رؤوس أموال متعددة، والذى يعكس عملية تكوين القيمة في المدى

والمتوسط والطويل مما يعزز من سمعة الشركة، أن التقارير المتكاملة هي عمليه اتصال لتكوين قيمة مستدامة 

عبر الزمن والذي يمد برؤى عن الموارد والعلاقات التي تستخدم أو تتأثر بالشركة، وكذلك تفاعلها مع البيئة 

  )(Rensburg,2014الخارجية 

تأكيدا للثقة في البيانات والمعلومات التي تفصح عنها الشركة وزيادة    علخ  الةاحث تما سةق أن:

الخاصة   الخصائص  للشركات  الختامية  والتقارير  القوائم  تعكس  أن  يتطلب  الأمر  فلن  لمستخدميها،  منفعتها 

والا والاجتماعية  البيئية  وهم  الثلاثة:  بجوانبها  المستدامة  والتنمية  والاخلاقية  السلوكية،  قتصادية بالمفاهيم 

وجودة نظام الحوكمة داخل الشركة إلى جانب المفاهيم المالية المتعارف عليها، والإفصاح عن تلك المفاهيم 

في تقرير واحد متكامل يقدم معلومات دقيقة يسهل التعامل معها وفهمها وتتيح لمستخدميها التأكد من أن كل  

 حقيق أهداف الشركة.  مكونات النظم داخل الشركة تتفاعل مع بعضها بفاعلية؛ لت

المصالح   معلومات لأصحاب  توصيل  وكفاءة، وهي  بأكمل وجه  التقارير وظيفتها  تؤدي لاه  وأن 

وتلبية احتياجاتهم بكفاءة وفعالية وأن تحوز هذه التقارير على ثقة أصحاب المصالح؛ بحيث يجدوا فيها كل  

و غير مالية تعكس الأداء المالي وإلاستدامي المعلومات التي يحتاجونها سواءً كانت مالية كمية ووصفية، أ

والحكومي، والإستراتيجي لهذه الشركة والتعرف على المخاطر التي تواجهها، والعمل على تجنبها أو الحد  

 منها بقدر المستطاع.  

وبالنظر إلى التعريفات السابقة يري الباحث أنها جميعا تتفق في أن التقارير المتكاملة تضم معلومات   

لية وغير مالية، وأن هذه التقارير تزيد من ثقة أصحاب المصالح المتعاملين مع الشركة مما يساعدهم على  ما

المختلفة  الأموال  لرؤوس  فعال  جذب  على  أيضا  ويساعد  الشركة  سمعة  من  ويعزز  سليمة  قرارات  اتخاذ 

 للاستثمار فيها. 

شآت الأعمال، إلا أن الآراء قد تعددت على الرغم من التوجه العالمي نحو نشر ثقافة التقرير بين ن

 حول مفهوم التقرير المتكامل والهف الرئيسي من إعداده.  

فقد عرف التقرير المتكامل على أنه تقرير عن المعلومات المالية وغير المالية بالشكل الذي يعكس 

والهدف الرئيسي منه    تأثير كل منهما على الآخر. وأنه عرض كلي متكامل لأداء الشركة المالي والاستدامي،

القصير   المدى  في  عليها  والحفاظ  القيمة  خلق  على  الشركة  قدرة  تقييم  من  المصالح  أصحاب  تمكين  هو 

 ( 2015والمتوسط والطويل)سعد، 

وحوكمتها  الشركة  يمكن لاستراتيجية  كيف  تعكس  موجزة  اتصال  وسيلة  أنه  على  أيضا  وعرف 

أن تؤدي إلى خلق القيمة في المدى القصير والمتوسط والطويل، كا    وأدائها وتبؤاتها في سياق بيئتها الخارجية

عرف بأنها أحد عمليات التفكير المتكامل التي ينتج عنها تقرير متكامل لمنشأة ما عن قدرتها على خلق القيمة 

 (  2016على مر الزمن، والمعلومات الأخرى المتعلقة بعملية خلق القيمة )عصام، 

امل على أنه مصطلح مستحدث لعرض نطاق أوسع من المقاييس التي تساهم  كما عرف التقرير المتك

 ( 2015في خلق قيمة طويلة الأجل، بالإضافة إلى توضيح الدور الذي تلعبه الشركة في المجتمع)ابراهيم،  

أو  المالية  كانت  سواء  الشركات  بها  تقوم  التي  الأنشطة  جميع  على  تشتمل  التي  التقارير  وأنه 

بالأعمال  متعلقة  كانت  سواء  بها  المتعلقة  الخمات  وجميع  الحكومية  أو  الاقتصاية  أو  البيئية  أو  الاجتماعية 

 التجارية والمالية والاستثمارية والقانونية والضريبية وغيرها.  
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المالية مما سبق يخل المعلومات  المتكامل هو تقرير يقوم على عرض  التقرير  ص الباحث إلى أن 

اليبئي أو الاجتماعي أو الحوكمي  المالي أو  المالية المتعلقة بأداء الشركة )الحالي والمستقبلي( سواء  وغير 

ج أعمالها بالشكل  بالشكل الذي يوضح الأثار المتبادلة لكل منهم على الآخر في ظل استراتيجية الشركة ونموذ

الذي يبرز قرة الشركة على خلق القيمة في المدى القصير والمتوسط والطويل مما يمكن أصحاب المصالح  

 من الحكم على استمرارية الشركة.

 الأطر الةالم ة للتقرعر المت اتل:  ران ا : 

 (:  2015المحول الأول: وعتضمن المةائ الةاتة لاعداد تقارعر الإستداتة واللازتة لتحق ق الشفاي ة  ناهد ،  

مبادئ تحديد محتوى التقرير من حيث ضرورة إشراك أصحاب المصاحل في تحديد محتوى التقرير   -أ

لبيئية والمجتمعية، في التقرير بجوانبه المختلفة الاقتصاية وا  الإستداتةوكذلك ضرورة مراعاة سياق  

إضافة إلى مراعاة عرض محتوى التقرير وفقا للأهمية النسبية لكل بن بحيث يتم تغطية الجوانب 

 ذات التأثير الجوهري على تقييمات أصحاب المصالح.  

تقارير   - ب في  المعلومات  بتحقيق جودة  متعلقة  تقييم   الإستداتةمبادئ  المصالح من  أصحاب  لتمكين 

 اتهم على نحو سليم ومعقول. الأداء واتخاذ قرار

 المحور الثان : وعتضمن الإيصاحات المة ارعة الواعب عرضنا ي  التقرعر وتةقهم تلك الإيصاحات إل :  

الإفصاحات المعيارية العامة: وتشمل هيكل الحوكمة وتكوينه، دور هيئة الحكم العليا في صياغة هدف الشركة  

م العليا وتقييم أدائها دور هيئة الحكم العليا في إدارة المخاطر،دور وقيمها واستراتيجيتها وكفاءات هيئة الحك

والبيئي   الاقتصادي  الأداء  تقييم  في  العليا  الحكم  هيئة  دور  الاستدامة،  تقارير  إعداد  في  العليا  الحكم  هيئة 

 والاجتماعي، الأجور والحوافز. 

الشركات يعرض    لتقارير  بأنها "نموذج  المتكاملة  للتقارير  للباحث استنتاج مفهوم  مما سبق يمكن 

الشركة. وإستراتيجيتها   أداء  ومتكاملة عن  المالي، ويمثل رؤية شاملة  المالي وغير  الأداء  بصورة متكاملة 

 وكيفية مواجهة المخاطر وتكوين قيمة للشركة والمحافظة عليها مع مرور الزمن" 

 رالثا : أهدا  التقارعر المت اتلة:  

   (Adams, 2015)تعمل التقارير المتكاملة على تحقيق مجموعة من الأهداف التالية:  

الهدف الاساسي للتقارير المتكاملة هو تقديم معلومات مالية، وغير مالية عن الشركة في شكل وثيقة  -1

فهمه، وتخاذ المصالح  السليمة من خلاله،    واحدة وبشكل مختصر يسهل على أصحاب  القرارات 

الشركة على تكوين بحيث يتم تجميع هذه المعلومات من مصادر مختلفة، وبشكل متكامل يوضح قدرة  

 القيمة، والمحافظة عليها عبر الزمن.

وتوضح التعرف على الجوانب المختلفة لأداء الشركة والتقرير عنها من الناحية المالية، وغير المالية   -2

هذه الجوانب لتكوين قيمة، وتمكين الشركة من التواصل المنظم الفعال مع ايجاد القيمة   كيفية تفاعل

من خلال عدة أنواع من رؤوس الأموال المتعددة )المالي والفكري والبشرى والاجتماعي، والطبيعي 

 والصناعي(. توفير مدى من المعلومات أوسع وأكثر ارتباطا لأداء الشركة التنظيمي عن ذلك المدى

 الذي توفره التقارير التقليدية أو تقارير الاستدامة. 

التدفقات   -3 وتقدير  المستقبل  في  الاستمرار  على  الشركة  مقدره  تقيم  في  تفيد  التي  المعلومات  توفير 

 النقدية المستقبلية 

في يعكس الترابط بن العوامل البيئية والاجتماعية والحوكمة والمالية في اتخاذ القرارات التي تؤثر   -4

 أداء الشركة في المدى الطويل، وكذلك عمل ربط بن الاستدامة والقيمة الاقتصادية للشركة. 

 ويري الباحث أن الهدف الأساسي للتقارير المتكاملة هو الاستجابة لاحتياجات أصحاب   
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بين المصالح من المعلومات وتسهل فهمها واستخدامها، بتقديم تقرير واحد مختصر في صفحات قليلة يجمع  

المعلومات المالية، وغير المالية بطريقة تعكس الترابط، والتكامل بين المعلومات وكيفت العامل مع القضايا  

البيئية والاجتماعية والاقتصادية، والحوكمة من أجل تكوين قيمة للشركة والمحافظة عليها، خاصة عند إدراج  

قيمة المضافة سيساعد ذلك على وجود معلومات  القيمة  الشركة على    قائمة  ومختصرة تفيد في بيان مقدرة 

القصير والمتوسط والطويل وتوفر كذلك معلومات عن جانب توزيع   المدى  قيمة والحفاظ عليها في  تكوين 

 القيمة المتكونة داخل الشركة لمستخدمي التقارير المتكاملة أي تحقق هدف التقارير المتكاملة. 

 ة: رابةا : تةادئ إعداد التقارعر المت اتل

 (Lukomanik, 2013)توجد عدة مبادئ لإعداد التقارير المتكاملة نصت على: 

يعني ضرورة أن تتضمن إستراتيجية الشركة المفصح عنها كافة الأبعاد   الترك ز الإسترات ج  وهو:

التي تهم الإدارة والمتضمنة في التقارير المتكاملة، كما ينبغي أن تكون هذه الأبعاد بمثابة الحد الأدنى الذي  

ض تفعيل يفي باحتياجات أصحاب المصالح، وهو ما تحققه قائمة القيمة المضافة، والربط بين المعلومات بغر 

العلاقات  بين مكونات نظام المعلومات الداخلي بالشركة من )مدخلات وعمليات تشغيل ومخرجات(، وتفعيل 

التغذية العكسية من قبل أصحاب المصالح، كما يجب تحديد حدود للبيئة الخارجية وتوضيح كيف تتفاعل مع  

ير المتكاملة تقييم لأداء المتوقع للشركة يعني ضرورة أن تتضمن التقار  والتوع  نحو المهتقةلنظام الشركة،  

للشركة،   الإستراتيجية  الأهداف  مع  ومتوافق  الأبعاد،  متكامل  تقييم  أن يكون  على  الإدارة  نظر  من وجهة 

بمعنى أن يركز القائمون على إعداد التقارير المتكاملة على تلبية احتياجات    والاستجابة لصاحب المصالح

المعلومات المصالح من  القرارات،    أصحاب  اتخاذ  التقارير   والاعجازالتي تساعدهم على  بمعنى أن تكون 

والاهمية   التقليدية،  التقارير  تتلاقي عيوب  لكي  وفهمها،  قراءتها  يسهل  المتكاملة موجزة ومختصرة حتى 

لتي النسبية بمعنى يتم إدراج العناصر الهامة، والتي يؤدي حذفها إلى التأثير الجوهري على فهم المعلومات ا

القرارات،   واتخاذ  التقييم  على  للمقارنةتساعد  والقابل ة  المتكاملة   والاتها   التقارير  تتضمن  أن  بمعنى 

 معلومات متسقة، ويمكن مقارنتها مع غيرها من الشركات أو مع الشركة نفسها.  

 (2012وهناك من يقسم المبادئ في شكل مجموعات مثل: )ايمان،      

)الإفصاح الكامل عن نطاق وحدود التقرير(؛   المتةلقة بةطا  التقرعر والحدود  المةادئفتنقسم إلى:    

التقرير،  الكامل، ويتضمن تحديد مجال وحدود  الإفصاح  لمبدأ  التقرير وفقا  الإفصاح عن نطاق  يتم  حيث 

وحدة،   كل  عن  توفيرها  الواجب  المعلومات  وطبيعة  الفروع،  مثل:  التقرير  يشملها  التي  الوحدات  وتحديد 

وكذلك معلومات عن الفترة التي يغطيها التقرير، كما يجب الإفصاح عن مدخل الإدارة في إعداد التقرير 

وهذه المجموعة من    والمةادئ المتةلقة باخت ار تحتوي التقرعروطبيعة المعلومات ذات الصلة بالمخاطر،  

رة لتقديم صورة متوازنة ومعقولة  المبادئ تتطلب تحديد محتوى التقرير بدرجة عالية من الحكم المهني والمها

وأنشطتها،   الشركة  المفصحعن  المةلوتات  عودة  أو  بةوع ة  المتةلقة  تقابل   والمةادئ  أن  ويجب  عنها 

المعلومات المفصح عنها بخصائص للتأكيد على جودتها، منها القابلية للمقاربة والاتساق والقابلية؛ للتحقق 

 والوقتية والقابلية للفهم، والوضوح. 

ويري الباحث أنه عند إلزام الشركات هذه المبادئ عند إعداد التقارير المتكاملة؛ فستؤدي التقارير   

بالمصداقية   المعلومات  تتصف  حيث  المصالح؛  لأصحاب  المعلومات  تقديم  في  بجدارة  دورها  المتكاملة 

 والوضوح، وسهولة الفهم. 

 (:  IFRSالمفاهيمي الصادر عن المجلس الدولي للتقرير المتكامل ) خامساً: التقرير المتكامل وفقا لاطار 

بجنوب  المتكامل  التقرير  لجنة  الصادر عن  والأطار  أفريقيا  تجربة جنوب  نجاح  الرغم من  على 

والذي دعا لأول مرة لإعداد التقرير المتكامل، إلا أنه ركز على فكرة عرض تقرير واحد   IRCSAأفريقيا  
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ية وغير المالية بما فيها معلومات الاستدامة ولم يتطرق إلى فكرة توضيح قدرة الشركة  يضم المعلومات المال

المتكامل في   للتقرر  القيمة في الأجل القصير والمتوسط والطويل، لذا تم تشكيل المجلس الدولي  على خلق 

المعيا2010أغسطس   وواضعي  والشركات  والمستثمرين  التنظيمي  الجهات  من  عالمي  تحالف  وهو  يير  ، 

 (IRCSA, 2011)والمنظمات غير الحكومية. 

ويعتمد هذا الإطار على عملية التفكير المتكامل كأساس لاعداد التقرير ويقصد بها الإدراك الفعال 

من قبل الشركة للعلاقات المترابطة بين وحداتها الشتغيلية والإدارية المختلفة ورؤوس الأموال التي تستخدمها  

ما يدي إلى عملية اتخاذ قرار متكاملة تركز على خلق القيمة في الأجل القصير والمتوسط  الشركة أو تؤثر فيها م

والطويل ويدعم عملية الرقابة والمساءلة فيما يخص استخدامات رؤوس الأموال )المالية والتشغيلية والفكرية 

 والبشرية والاجتماعية والبيئي(. 

تمرار في بيئة الأعمال الحديثة وتحقيق ميزة  ويرى الباحث أن نجاح أي منشأة وقدرتها على الاس

تنافسية أمام مناظريها تكمن في كفاءة إدارة التأثيرات المختلفة لنشاط الشركة على رؤوس الأموال المختلفة  

 والقيمة التي تضيفها الشركة لكل نوع من تلك الأنواع.  

 تحل ل المحتوي المةلوتات  لتقارعر الأعمال المت اتلة: 

، تضمنت  2011بلصدار ورقة مناقشة في عام     IRCقامت لجنة التقرير المتكامل بجنوب أفريقيا   

العناصر  بعض  شكل  في  المتكاملة،  الأعمال  لتقارير  المعلوماتي  المحتوى  يحدد  المتكامل  للتقرير  إطاراً 

كاملة، والمبادئ التي يجب المقترحة الممكن تضمينها بذلك التقرير، والنطاق والمكونات الرئيسية للتقارير المت

في عام    IIRCأن تبعها الشركات عند إعداد تلك التقارير. كما قامت اللجنة الدولية لإعداد التقارير المتكاملة  

، بلصدار مسودة مبدئية لمشروع إطار للتقرير المتكامل، ولا زالت تتلقيى التعليقات بغرض التوصل 2013

 العام للتقرير المتكامل، يعرض لها الباحث ببعض التفصيل كالتالي:   لمبادئ توجيهية وعناصر تحكم المضمون

 تةادئ إعداد تقارعر الأعمال المت اتلة:  -

 ( التقرير  IRC, 2011صنفت  بنطاق  المتعلقة  المبادئ  وهي  مجموعة  ثلاثة  في  المبادئ  هذه   )

ة المعلومات المفصح والحدوث، والمبادئ المتعلقة باختيار محتوى التقرير، والمبادئ المتعلقة بنوعي

 ( 2012عنها، وذلك على النحو التالي: )عبدالفتاح ، 

 المةادئ المتةلقة بةطا  التقرعر والحدود  الإيصاد ال اتل عن نطا  وحدود التقرعر(:   •

يتم الإفصاح عن نطاق وحدود التقرير وفقا لمبدأ الإفصاح الكامل، ويتضمن تحديد مجال وحدود  

التقرير تحديد الوحدات الواجب عرضها بالتقرير )مثل الفروع(، وطبيعة المعلومات الواجب توفيرها عن كل  

مدخل الإدارة في إعداد    وحدة. وينبغي أن يتناول التقرير الأداء مشمولا بفترة التقرير، ويجب الإفصاح عن

 (  2012 عل ، التقرير، وطبيعة المعلومات ذات الصلة بالمخاطر والفرص. 

 المةادئ المتةلقة باخت ار تحتوي التقرعر:   •

متوازنة   صورة  لتقديم  والمهارة،  المهني  الحكم  من  عالية  درجة  التقرير  محتوى  تحديد  يتطلب 

في المعلومات الواجب إدراجها بالتقرير خصائص الملاءمة،  ومعقولة عن الشركة وأنشطتها، ويجب أن تتوافر  

 والعرض العادل، والاكتمال، والحيادية والخلو من الأخطاء، والأهمية النسبية.  

 المةادئ المتةلقة بةوع ة أو عودة المةلوتات المفصح عةنا:   •

القابل منها  جودتها،  على  للتأكيد  بخصائص  عنها  المفصح  المعلومات  تقابل  أن  للمقارنة يجب  ية 

 والاتساق والقابلية للتحقق، والوقتية والقابلية للفهم، والوضوح. 

 الةةاصر الت  عةةغ  إدراعنا ي  تقرعر الأعمال المت اتل:   •

 لتحقيق الأهداف المعلنة للتقارير المتكاملة، يجب على الشركة أن تفصح عن الآتي: 
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ينبغي أن يتضمن التقرير وصفا موجزاً لنطاق وحدود التقرير المتكامل، والفترة التي   حالة الشركة: -أ

والمشاريع  التابعة  والشركات  الجغرافي،  النطاق  إلى  مشيرا  التقرير  وحدود  التقرير  يغطيها 

ركة، وطبيعة المعلومات المقدمة لكل كيان، والعملية المستخدمة لتحديد حدود التقرير، ومبادئ المشت

 التقرير التي تم تطبيقها، والسياسات والممارسات المتعلقة بالتوكيد على التقرير.  

ينبغي أن يتضمن التقرير وصفا عاما   نظرة عاتة عل  الشركة ونموذج الأعمال، وه  ل الحوكمة: - ب

، وهيكل الحوكمة، من خلال لمحة موجزة عن الشركة مشيرا إلى اسم الشركة، وحجم وموقع للشركة

التنظيمي، وبياناً   عملياتها وأنشطتها الرئيسية للشركة، بما في ذلك المنتجات والخدمات، والهيكل 

 موجزاً لنموذج الأعمال واصفا الطريقة التي يتمكن الشركة في الوقت الراهن من خلق القيمة. 

فهم سياق التشغيل: يتضمن ذلك وصفا موجزا للاتجاهات الاجتماعية والقضايا البيئية، والاقتصادية   - ت

ذات الصلة بأنشطة الشركة الحالية والمتوقعة، فضلات عن القضايا والاتجاهات التي تكون محددة  

 من قبل الجهات التنظيمية والقضايا والاتجاهات المحلية والعالمية.  

المخاطر   - ث والفرص تحديد  بالمخاطر  موجزه  معلومات  على  التقرير  يحتوي  أن  ينبغي  والفرص: 

الجوهرية   التأثيرات  أساس  الحالية والمتوقعة على  الأنشطة  في  الشركة  تؤثر على  التي  الرئيسية 

 والقضايا والعلاقات. 

جية الأهداف الإستراتيجية والكفاءات: ينبغي على الشركة توفير معلومات عن الأهداف الإستراتي - ج

الأداء   لمؤشرات  مختصرة  وقائمة  الأهداف،  هذه  لتحقيق  اللازمة  التنظيمية  والكفاءات  والغايات 

الرئيسية والتي يتم الرجوع إليها كمقياس للأداء ومتطلبات الكفاءة، ويجب أن تغطي المدى القصير  

 والفترات متوسطة وطويلة الأجل.

ومقاييس الأداء الأخرى الملائمة ويجب أن يتضمن تقييم أداء الشركة: ويشمل الأداء المالي الحالي  - ح

التقرير وصفا موجزاً لأنشطة الشركة التي قامت بها لتحقيق أهدافها الاستراتيجية، وكذلك استعراضاً 

 موجزاً لنتائج هذه الأنشطة وأيضا استعراض الأداء المتكامل الشامل. 

ينبغي   -   المتكامل:  التقرير  في  الموجزة  المالية  لتمكن  المعلومات  كافية  المالية  المعلومات  أن تكون 

 أصحاب المصالح من تكوين رأي سليم عن أداء الشركة.  

أهداف الأداء في المستقبل: ينبغي أن يشمل التقرير المتكامل معلومات أن أنشطة الشركة المستقبلية  -د

الاتجاهات   وفهم  الأخير،  للأداء  تقييمها  ضوء  في  وذلك  المتوقعة،  والأهداف  المجتمعية والأداء 

 وتوقعات أصحاب المصالح. 

سياق الأجور: ينبغي الإفصاح عن معلومات عن أجور العاملين عموما وكبار التنفييذين على وجه  -ذ

الخصوص والكيفية التي تم بها تحديد الأجر في الفترة، فضلا عن العوامل التي قد تؤثر على الأجر 

 في المستقبل. 

قرير تعليقاً تحليلياً قصيرا يعكس فهم إدارة الشركة لأدائها الحالي  تعليق تحليلي: ينبغي أن يتضمن الت -ر

 والمتووقع وكيفية تحسين الآثار والتخلص أو التخفيف من الآثار السلبية. 

الملية  -ز التوكيد شاملا لجميع الجوانب  الثقة على أنشطة الشركة يجب أن يكون  التأكيدات: لإضفاء 

 والاجتماعية والاقتصادية والحوكمة وتغطية القضايا بتأكيدات معقولة.  

 لإعداد إطار دول :   IIRCتهودة تشروع اللجةة الدول ة لتقرعر الأعمال المت اتل 

لمناقشة الصادرة عن لجنة التقرير المتكامل بجذوب أفريقيا في البنود اتفقت هذه المسودة مع ورقة ا

التي تكون مناسبة لإدراجها في التقرير المتكامل، وأكدت على البعد الحوكمي، فلابد أن يجيب التقرير المتكامل  

القيمة  فيجب أن يفصح عن    عن السؤال الآي كيف يمكن أن يدعم هيكل الحوكمة قدرة الشركة على خلق 

معلومات خاصة بقيادة الشركة، والمهارات في صنع الإستراتيجية والقرارات وثقافتها العلاقة مع أصحاب 

 المصالح، وهيكل الأجور متضامناً كل المعلومات الكمية والنوعية لترتيبات الأجور. 
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الظروف  بمفردها ولكن  القيمة  الشركة لا تخلق  القيمة، وأن  المسودة على معنى خلق  أكدت  كما 

الاقتصادية والتكنولوجية والقضايا البيئية والاجتماعية وما تخلفها من تحديات ويمكن استخدام مقاييس لقياس  

 خلق القيمة مثل، النواحي المالية خاصة النمو في المبيعات، الحصة السوقية، والكفاءة التشغيلية.  

عالمي، وتتفق كثيرا مع وتمثل ومن الجدير بالذكر أن هذه الإصدارات هي امتداد لمبادرة التقرير ال

لم تستطع   لها، حيث  المختلفة، وأن كان    GRIتطورا  الموضوعية بين جوانب الأداء  العلاقات  استخلاص 

يسعى لتلافي هذه القصور، ومن ناحية أخرى تسعى إصدارات التقارير المتكاملة   GRI.G4الإصدار الأخير  

لمالية، وأن كانت هذه العلاقة غير واضحة بشكل مباشر حتى  لإيجاد علاقة سببية بين الجوانب المالية وغير ا

الآن. بل إن تلك المحالات هي محاولات تراكمية، مما يعني قرب الوصول لمعيار دولي، ومن الواضح أن  

بعض   ممارسة  من  الاستفادة  ويجب  مالية،  وغير  مالية  معلومات  لإنتاج  الصحيح،  الاتجاه  في  سير  هناك 

العالمية الر ائدة في مجال إعداد معلومات مالية وغير مالية، ويجب الاستفادة من ممارسة بعض الشركات 

الشركات العالمية الرائدة في مجال إعداد التقارير المتكاملة، ولابد من دفع قوى السوق والتنظيمات المهنية  

 كجنوب إفريقيا. لإصدار معيار محاسبي خاص بالتقارير المتكاملة، يأخذ في حسبانه تجارب الدول المختلفة 

ويخلص الباحث مما سبق إلى أن جنوب إفريقيا بدأت مبكرا في طريق وضع إرشادات لاعداد تقارير  

المتكامل   للتقرر  الدولية  اللجنة  وكذلك  المتكاملة،  الآراء IIRCالأعمال  في  لتوافق  للتواصل  محاولة  في   ،

الأعمال المتكاملة، وهي وجود محاولات  للوصول لأفضل الممارسات من خلال تحديد نطاق ومكونات تقارير  

جيدة تسير في اتجاه نحو وضع إطار مقبول قبولاً عالمياً لتقارير الأعمال المتكاملة التي تجمع النواحي المالية  

والبيئية والاجتماعية والحوكمية في شكل واضح وموجز ومختصر وقابل للمقارنة. وأن كانت تحتاج لمزيد 

 من المحاولات. 

 تفنوم ق مة المةشية:  

قيمة المنشأة هي المحور الذي يدور حوله إتخاذ القرارات والتصرفات المالية وغير المالية، ولذلك 

تحولت كثير من المنشآت نم هف تعظيم الربح إلى هدف تعظيم قيمة المنشأة كهدف استراتيجي حيث يتميز  

هدف تعظيم الربح كالمخاطرة   الهف الأخير بمشولته ومراعاته لعناصر لم تتمكن إدارة المنشأة من مراعاتها مع 

ومعلات النمو، والتغير في القوة الشرائية، أن قيمة المنشأة هي عبارة عن المعدل النقدي كأساس للشراء عندما 

 تتوافر القرة والرغبة لى المشتري والتي يكون على استعداد للتخلي عنها في مقابل اتمام عملية الاقتناء.  

قيمة المنشأة، لاسيما بعدما تغير الهدف الذي تسعى إلى تحقيقه الإدارة إهتم الفكر المحاسبي بتحديد   

من العمل على تعظيم ربحية المنشأة إلى العمل على تعظيم قيمة المنشأة في سوق المال، والذي أصبح من أهم  

 ( 2014الأهداف الرئيسية التي تسعى إدارة المنشأة لتحقيقها. )ايمان، 

تمام بهذا المفهوم، وما يتبع ذلك من التأثير ليس فقط على مختلف قرارات ونتيجة لذلك فقد تزايد الاه

وسياسات إدارة الوحدات فيما يختص بمجالات الاستثمار والتمويل، وتوزيع الأرباح، بل يمتد ليشتمل أيضا 

على على قرارات كافة الأطراف الخارجية التي تهتم بتحديد القيمة الحقيقية، وكذلك بهدف بتحسين قدرتها  

الإبداع، وترويج منتجات جديدة ذات طابع فريد، وتعزيز المنافسة وزيادة حصتها السوقية، وتحقيق الاستقرار 

والتنمية المستدامة، بهدف تعظيم ثروة أصحاب المصالح، ورضا العملاء والعاملين، وتحقيق منافع اقتصادية  

 ورفاهية للمجتمع.

محور الذي يدور حوله إتخاذ القرارات والتصرفات المالية وبالتالي فقد أصبح تحديد قيمة المنشأة ال

وغير المالية ولذلك تحولت كثير من المنشآت إلى هدف تعظيم قيمة المنشأة كهدف إستراتيجي، حيث يتميز  

هذا الهدف بشموليتة ومراعاته لعناصر لم تتمكن إدارة المنشآت من مراعاتها مع هدف تعظيم الربح، ومن 

 (  2013. )نبيل،  صر )المخاطرة، ومعدلات النمو، والتغيير في القوة الشرائية(أمثلة تلك العنا
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وغالبا ما تعرف قيمة المنشأة بأنها " عملية تحديد القيمة الاقتصادية لها في جميع المجالات طبقا  

ه فلن  لهدف المنشأة الذي تسعى لتحقيقه، حيث أن الهدف الرئيسي للمنشآت هو هدف تعظيم ثروة الملاك، وعلي

 المنشأة ككل يجب أن تسعى نحو تحقيق هذا الهدف، وينسحب هذا بالضرورة على مختلف إدارات المنشأة.  

المجتمع. وتقديرها  تلبية احتياجات شريحة ما من  المنشأة تكمن في قدرتها على  وبالتالي أن قيمة 

دادا لدفع ثمن ما يراه مناسبا لتلبية  يجب أن يكون عن طريق وحدة النقد المتداولة حيث أن الفرد لديه دائما إستع

احتياجاته، وأن محاولة تقدير قيمتها هي عملية ليست سهلة حيث تتطلب نوعية من الكوادر البشرية والمدربة،  

البيانات والمعلومات، وقياس قيمة  والقادرة على العمل في ظل بيئة تتسم بالديناميكية والسرعة، ومحدودية 

 لميزانية أو المركز المالي للمنشأة في لحظة معينة.  المنشأة يتحدد من خلال ا

أي أنها تمثل الترجمة المالية لأداء المنشأة، حيث أن أي تحسن في أداء المنشأة يصاحبه زيادة في 

قيمتها، كما أن أي قصور في أداء المنشأة أو نواحيها التنظيمية والإدارية والتشغيلية يؤدي إلى انخفاض قيمتها  

 قتصادية.  السوقية والا

داخل   المنشأة  تحديدها هي سمعة  إلى  الدراسة  تسعى  التي  المنشأة  قيمة  إلى  مما سبق  ويستخلص 

المجتمع، من خلال تبنيها المسئولية البيئية والاجتماعية والتي تكفل حماية المنشأة لحقوقها دون المساس بحقوق  

 . المجتمع، من خلال تحقيق التنمية المستدامة بأبعادها الثلاثة

وبعد ما ذكر من مفاهيم للقيمة وأنواع وأسس، ومبادئ تحكم قياس هذه القيمة بالشكل الصحيح بما  

بالتركيز على  التالية  الفقرة  الباحث سيقوم في  فلن  المصلحة،  يعطي نتائج مرضية وغير مضللة لأصحاب 

 مداخل قياس هذه القيمة وتحديد مميزات وعيوب كل مدخل. 

 ( 2014شية:  ابو حف  ، أسال ب ق ا  ق مة المة

أسلوب التكلفة التاريخية:  وفقا لذكل الأسلوب يتم الاستناد على ما تحتويه القوائم المالية من بيانات  -أ

في تحديد قيمة المنشأة وذلك اعتمادا على التكلفة التاريخية لبنود القوائم المالية، وتتمثل تلك التكلفة 

 سبيل الحصول على الأصول. في مقدار ما تتحمله المنشأة من نقية في 

أسلوب التكلفة التاريخية المعدلة: في ظل هذا الأسلوب يتم تعديل بنود التكلفة التاريخية وفقا للتغيرات  - ب

في المستوى العام للأسعار، ويختلف هذا الأسلوب عن أسلوب التكلفة التاريخية في أنه يسستخدم  

وائم المالية وذلك بما يمكن من إجراء المقابلة بين  الأرقام القياسية للأسعار من أجل تعديل بنود الق

 الإيرادات وتكلفة الحصول عليها. 

أسلوب القيمة العادلة: تعرف القيمة العادلة وفقا لمعايير المحاسبية الولية على أ،ها المبل  الذي يمكن  - ت

مبادلة الأصل به أو سداد الالتزام بين أطراف راغبة في التعامل على أساس تجاري بحث كما عرف  

ك السعر الذي يتسلمه البائع  ( من معايير المحاسبة المالية القيمة العادلة على أنها تل157المعيار رقم )

عند بيع أحد الأصول أو يفعه عند تحوليه لأحد الالتزامات في عملية منتظمة بين شركاء السوق في 

 تاريخ القياس. 

 ثالثاً: العلاقة بين خلق قيمة المنشأة وأصحاب المصالح في ظل تطبيق تقارير الأعمال المتكاملة: - ث

ال  - ج للتقارير  الدولي  المجلس  أشار  تهتم  فقد  أن  المتكاملة يجب  الأعمال  تقارير  أن  متكاملة 

بخلق قيمة للمنشأة عبر الزمن، باستخدام الموارد المتوفرة ومن خلال أنشطة المنشأة، ويجب أن تأثر 

تلك القيمة على المنشأة وعلى أصحاب المصالح، حيث ينعكس ذلك على أصحاب رأس المال باعتبار  

 ( 2015ي، أن تلك القيمة لهم ولغيرهم. )سلو

وأن خلق القيمة يعطي مؤشرا لمدى قدرة الشركة على الاستمرار في تحقيق أهدافها، مع ملاحظة  - ح

وأيضا   المتاحة،  للموارد  المنشأة  استغلال  سلبي حسب  أو  إيجابي  يكون  قد  القيمة  على  التأثير  أن 

وتتضمن   بحسب علاقتها مع أصحاب المصالح وأصحاب رأس المال والمجتمع والبيئية الخارجية،

البيئية،  والتحديات  التكنولوجية  والتغيرات  والاجتماعية  الاقتصادية  الاعتبارات  الخارجية  البيئة 
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بطريقة  ورسالتها  رؤيتها  عن  تعلن  أن  وعليها  الظروف،  هذه  في ظل  أنشطتها  المنشأة  وتمارس 

للتحقق في ظل نموذج الأعمال التي تلتزم به، ومن خلال أنش طتها التي واضحة ومفهومة وقابلة 

يجب أن تتضمن التخطيط الجيد لتصنيع المنجات أو تقديم الخدمات وأيضا التوظيف الجيد لما تملكه 

 من موارد ومعارف وخبرات.  

وفي نفس الاتجاه أن مفهوم خلق القيمة باعتبارها خط إرشادي لإدارة الشركة يعمل على    -  

الاهتمام بكل أصحاب المصالح، فالمساهمين يهتمون بمؤشرات قيمة المنشأة التي تستند على زيادة  

 رباح. العائد على المساهمة، والنمو في المبيعات وزيادة قيمة عائد الأسهم وزيادة الحصة السوقية والأ

كما يهتم باقي أصحاب المصالح بالمعلومات التي تؤدي إلى خلق قيمة المنشأة، فالعاملون يهتمون   -د

الترقيات والمكافآت كما يهتم  المنا  الملائم لهم في العمل وتقدير جهودهم من خلال  بمدى توفير 

الماليون يهتمون   العملاء بتوفير احتياجاتهم من المنتجات والخدمات بشكل واسع ودائم والمحللون 

بالمعلومات التي توضع مدى استقرار المنشأة وقدرتها على البقاء من خلال الفرص الاستثمارية،  

 كما أن المقرضين يهتمون بتوفير معلومات توضح مدى قدرة الشركة على السداد.  

أن -ذ حيث  ثروتها،  وزيادة  المنشآت  قيمة  خلق  في  هاما  عاملا  المالية  غير  المعلومات  تلك   وتمثل 

المعلومات تمثل مؤشرات لها تأثير على سمعة المنشأة ونموها في الأجل الطويل، بما ينعكس على 

 تقييم أصحاب المصالح لتلك القيمة إيجابيا. 

كما أن خلق القيمة هو أساس التقارير المتكاملة، وهو أحد المفاهيم الأساسية التي تعتمد عليها، وتقوم  -ر

ة تفاعل أبعاد اجتماعية واقتصادية وبيئية وإنسانية وبالتالي فلن تقارير  الشركات بخلق قيمة لها نتيج

 الأعمال المتكاملة تمثل مدى قدرة المنشأة على زيادة ثروتها والحفاظ عليها. 

منها عوامل  -ز العوامل  العديد من  نتيجة تضافر  ينشأ  المنشأة  قيمة  مفهوم خلق  أن  الباحث  ويستنتج 

مع العملاء، قيمة العلامة التجارية، والقدرات الإدارية والتكنولوجية، الابتكار، الجودة، العلاقات  

فهو مزيج من الأداء المالي وغير المالي حيث يرتبط من الجانب غير المالي بتقييم أصحاب المصالح  

المنأة بما يساعد على استمرار   التي تقدخمها  للمسئولية الاجتماعية والبيئية والحوكمية والإنسانية 

 مة لها في المستقبل والحفاظ عليها.   خلق قي

 رالث ا: الدراسة التطة ق ة 

 ترحلة عمع وإدخال وتةالجة الة انات

نظراً لتعذر استخدام أسلوب الحصر الشامل فى جمع البيانات الخاصة بالدراسة وذلك نظراً لاعتبارات الوقت 

العينة باستخدام ا الباحث على أسلوب  فقد اعتمد  البسيطة وتم الاعتماد فى والجهد والتكلفة،  العشوائية  لعينة 

 . (Ranjan, 1996)تحديد حجم العينة على المعادلة التالية: 

 تةادلة الة ةة:  -

 

 nحجم العينة   =   -1

 =     1.96القيم المعيارية المقابلة   -2

 (  =    0.05قيمة  خطا التقدير  ) -3

 sالانحراف المعياري للعينة الاستطلاعية  =   -4
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  المتخصصين بالشركات المقيدة بالبورصة الكويتية محل الدراسة وقد تم توزيع وتجميع قائمة الاستقصاء من  

التي تدخل في نطاق الدراسة ويعكس الجدول التالي نسبة الاستجابة والقوائم الصحيحة التي تصلح للاختبارات  

 الإحصائية.

 ب ان بيعداد قواهم الاستقصاء الموزعة والصح حة 

 الةدد  ب ان 

 150 القوائم الموزعة 

 144 القوائم التي تم الحصول عليها

 4 القوائم المستبعدة

 140 القوائم الصحيحة 

 % 93.3 نسبة القوائم الصحيحة 

مفردة، حيث   140ويتضح من الجدول السابق أن عدد القوائم الصحيحة التي تم إدخالها واختبارها إحصائيا 

 وتعتبر هذه نسبة استجابة مرتفعة.   %93.3تمثل نسبة الردود الصحيحة حوالي 

 إرةات اختةارات الفروض الاحصاه ة للدراسة الم دان ة: 

 : الفرض الأول

المت اتل  الإيصاد  وضوابو  تحددات  بشين  المهتقص   آراء  ب ن  تةةوعة  دلالة  ذات  أختلايات  توعد  لا 

 بالشركات ال وعت ة المهجلة ي  سو  الأورا  المال ة. 

 الأسلوب الإحصائي المستخدم:

دى  لعينة واحدة تثبت التحقق من م One Sample T-Testاختبار "ت" تم استخدام دالة إحصائية معنوية  -

تحددات وضوابو الإيصاد المت اتل بالشركات ال وعت ة المهجلة ي  سو  اتجاه آراء المستقصى منهم حول  

 . الأورا  المال ة
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 ( 3عدول رقم  

عوضح التحقق تن تدي اتجاا الآراء نحو تحددات وضوابو الإيصاد المت اتل بالشركات ال وعت ة المهجلة ي   

 سو  الأورا  المال ة

 ( 3 اختةار المتوسو عن ق مة  Test  One Sampleباستخدام اختةار ت ع ةة واحدة  

 المحور 
 المتوسو 

 الحهاب  

الانحرا   

 المة اري
 الةدد 

درعات  

 الحرعة 
 ق مة ت 

 القــرار 

تهتوي  

 المةةوعة 
 الدلالة 

المت اتل  تحدد الإيصاد  وضوابو  ات 

سو    ي   المهجلة  ال وعت ة  بالشركات 

 الأورا  المال ة 

 دالة  ** 0.01 38.111 139 140 0.43 4.39

 0.01** دالة عند مستوى معنوية اقل من   

 : تن الجدول الهابق عتضح

( وذلك باستخدام 3توجد فروق ذات دلالة إحصائية بين متوسطي العينة والمتوسط الطبيعي  للقيمة المحايدة )  -

وهذا اكبر من المتوسط    (،4.39  بمتوسط حسابي    (، 38.111 ت   متوسط عينة واحدة حيث بلغت قيمة  

(، بمعنى وجود اتجاه  0.05الطبيعي الذى اختبرت قيمة المتوسط على أساسه عند مستوى معنوية اقل من )

على   الآراء  في  واتفاقهم  بالموافقة  منهم  المستقصى  لآراء  المت اتل ايجابي  الإيصاد  وضوابو  تحددات 

 .بالشركات ال وعت ة المهجلة ي  سو  الأورا  المال ة

لإجابات المستقصى منهم لاختبار  Kruskal - Wallisتناول الباحث فيما يلي عرض وتحليل نتائج اختبار و

 صحة الفرض تبعاً للدرجة الوظيفية.

 الأسلوب الإحصائي المستخدم:

المستقصى منهم لعينة الدراسة  لتحديد مدي الاختلافات بين آراء    Krukal-Wallisاختبار كروسكال ويلز    -

 وفقاً للدرجة الوظيفية.
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 ( 4عدول رقم  

 المهجلة ال وعت ة بالشركات المت اتل الإيصاد وضوابو تحددات تةنم المهتقص  آراءق ا  تةةوعة الإختلايات ب ن 

 تةةا  للدرعة الوظ ف ة   المال ة الأورا  سو  ي 

 Krukal-Wallisاختةار كروس ال وعلز  باستخدام 

 المحور 

 الرتب تتوسو 

Krukal-

Wallis 

 القــرار 

تةدي 

 التقارعر 
 تدقق ن 

المحللون  

 المال ون 

توظف  سو   

الأورا   

 المال ة 

Sig. 

 P. Value ) 

 تهتوي المةةوعة 

 الدلالة 

محددات وضوابط الإفصاح  

المتكامل بالشركات الكويتية 

 المسجلة في سوق الأوراق المالية 

 غير دالة 0.27 3.898 75.03 60.96 78.29 68.32

 تن الجدول الهابق عتضح تا عل :

فيما يتعلق بمحور  - للوظيفة  تبعا  المستقصى منهم   تحددات   لا توجد اختلافات ذات دلالة إحصائية لآراء 

في التخصصات الوظيفية   (المال ة  الأورا   سو    ي   المهجلة  ال وعت ة  بالشركات  المت اتل  الإيصاد  وضوابو

 (.0.05(، عند مستوى معنوية اكبر من )3.898" ) كروس ال وعلز المختلفة، حيث بلغت قيمة "

 مما يدلنا على الإتفاق فى آراء المستقصى منهم تبعاً للدرجة الوظيفية.  -

 ةات الفرض الأول: ار

المستقصى بشأن محددات وضوابط  آراء  بين  ذات دلالة معنوية  القائل لا توجد أختلافات  الفرض  قبول  تم 

 الإفصاح المتكامل بالشركات الكويتية المسجلة في سوق الأوراق المالية. 

 الفرض الثان :

 تحددات خلق ق مة المةشية.لا توعد أختلايات ذات دلالة تةةوعة ب ن آراء المهتقص  تةنم حول 

معنوية    إحصائية  دالة  باستخدام  اتجاه    One Sample T-Testوذلك  التحقق من مدى  تثبت  واحدة  لعينة 

 .تحددات خلق ق مة المةشيةالآراء نحو 
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 ( 5عدول رقم  

  باستخدام اختةار ت ع ةة واحدة  تحددات خلق ق مة المةشيةعوضح التحقق تن تدي اتجاا الآراء نحو   

Test   One Sample 3 اختةار المتوسو عن ق مة) 

 المحور 
 المتوسو 

 الحهاب  

الانحرا   

 المة اري
 الةدد 

درعات  

 الحرعة 
 ق مة ت 

 القــرار 

تهتوي  

 المةةوعة 
 الدلالة 

 دالة  ** 0.01 26.339 139 140 0.58 4.30 تحددات خلق ق مة المةشية 

 0.01** دالة عند مستوى معنوية اقل من   

 :تن الجدول الهابق عتضح

( وذلك باستخدام متوسط  3توجد فروق ذات دلالة إحصائية بين متوسطي العينة والمتوسط الطبيعي للقيمة المحايدة )  - 

قيمة   بلغت  الذى   (،4.30 بمتوسط حسابي    (،26.339 ت   عينة واحدة حيث  الطبيعي  المتوسط  اكبر من  وهذا 

فعال واتجاه ايجابي لآراء   تأثيربمعنى وجود (، 0.05اختبرت قيمة المتوسط على أساسه عند مستوى معنوية اقل من )

 (. تحددات خلق ق مة المةشية ) المستقصى منهم بالموافقة على

ق مة   - نحو تحور  تحددات خلق  الاعجاب   الاتجاا  تةنم حول  المهتقص   آراء  ب ن  دلالة تةةوعة  ذو  أتفا   عوعد 

 المةشية(. 

لتحديد مدي الاختلافات بين آراء المستقصى   Kruskal-Wallisوتناول الباحث فيما يلي عرض وتحليل نتائج اختبار    - 

 منهم في عينة الدراسة لإختبار صحة الفرض حول محددات خلق قيمة المنشأة وذلك على النحو التالي: 

 ( 6عدول رقم  

 ( تةةا للدرعة الوظ ف ة  تحددات خلق ق مة المةشية  حول تةنم المهتقص  آراءق ا  تةةوعة الإختلايات ب ن 

 Krukal-Wallisاختةار كروس ال وعلز  باستخدام 

 المحور 

 تتوسو الرتب 

Krukal-

Wallis 

 القــرار 

تةدي 

 التقارعر 
 تدقق ن 

المحللون  

 المال ون 

توظف  سو   

الأورا   

 المال ة 

Sig. 

 P. Value ) 

 المةةوعة تهتوي 

 الدلالة 

 غير دالة 0.67 1.520 68.43 68.86 76.57 66.64 محددات خلق قيمة المنشأة 

 تن الجدول الهابق عتضح تا عل :

  خلق  تحددات   لا توجد اختلافات ذات دلالة إحصائية لآراء المستقصى منهم تبعا للوظيفة فيما يتعلق بمحور  -

"  (المةشية  ق مة قيمة  بلغت  حيث  المختلفة،  الوظيفية  التخصصات  وعلز  في  )  كروس ال  عند 1.520"   ،)

 (.0.05مستوى معنوية اكبر من )

 مما يدلنا على الإتفاق فى آراء المستقصى منهم تبعاً للدرجة الوظيفية.  -
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 ارةات الفرض الثان : 

 منهم حول محددات خلق قيمة المنشأة.نقبل الفرض القائل لا توجد اختلافات بين آراء المستقصى  -

 الفرض الثالث:

لا توعد أختلايات ذات دلالة تةةوعة ب ن آراء المهتقص  تةنم حول احت اعات المهتثمرعن تن الإيصاد عن 

 تقارعر الأعمال المت اتلة عةد اتخاذ قرار الاستثمار.

بت التحقق من مدى اتجاه الآراء نحو لعينة واحدة لنث  One Sample T-Testباستخدام دالة إحصائية معنوية  

 . احت اعات المهتثمرعن تن الإيصاد عن تقارعر الأعمال المت اتلة عةد اتخاذ قرار الاستثمار

 ( 7عدول رقم  

احت اعات المهتثمرعن تن الإيصاد عن تقارعر الأعمال عوضح التحقق تن تدي اتجاا الآراء نحو 

   3باستخدام اختةار ت لة ةة واحدة إختةار المتوسو عن ق مة  الاستثمارالمت اتلة عةد اتخاذ قرار 

 المحور 
 المتوسو 

 الحهاب  

الانحرا   

 المة اري
 الةدد 

درعات  

 الحرعة 
 ق مة ت 

 القــرار 

تهتوي  

 المةةوعة 
 الدلالة 

المهتثمرعن تن الإيصاد عن   احت اعات 

تقارعر الأعمال المت اتلة عةد اتخاذ قرار  

 الاستثمار 

 دالة  ** 0.01 34.702 139 140 0.50 4.46

 0.01** دالة عند مستوى معنوية اقل من   

 :تن الجدول الهابق عتضح

( وذلك باستخدام 3توجد فروق ذات دلالة إحصائية بين متوسطي العينة والمتوسط الطبيعي للقيمة المحايدة )  -

وهذا اكبر من المتوسط    (،4.46  بمتوسط حسابي    (، 34.702 ت   متوسط عينة واحدة حيث بلغت قيمة  

  تأثير بمعنى وجود  (،  0.05الطبيعي الذى اختبرت قيمة المتوسط على أساسه عند مستوى معنوية اقل من )

احت اعات المهتثمرعن تن الإيصاد عن تقارعر  )  فعال واتجاه ايجابي لآراء المستقصى منهم بالموافقة على

 (.الأعمال المت اتلة عةد اتخاذ قرار الاستثمار

تحور  احت اعات  ع- نحو  الاعجاب   الاتجاا  حول  تةنم  المهتقص   آراء  ب ن  تةةوعة  دلالة  ذو  أتفا   وعد 

 المهتثمرعن تن الإيصاد عن تقارعر الأعمال المت اتلة عةد اتخاذ قرار الاستثمار(. 

الاختلافات بين  لتحديد مدي    Kruskal - Wallisوتناول الباحث فيما يلي عرض وتحليل نتائج اختبار    - 

آراء المستقصى منهم في عينة الدراسة لاختبار صحة الفرض حول احتياجات المستثمرين من الإفصاح عن  

 تقارير الأعمال المتكاملة عند اتخاذ قرار الاستثمار وذلك على النحو التالي: 
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 ( 8عدول رقم  

 احت اعات المهتثمرعن تن الإيصاد عن تقارعر   تحور حول تةنم المهتقص  آراءق ا  تةةوعة الإختلايات ب ن 

 ( تةةا للدرعة الوظ ف ة الأعمال المت اتلة عةد اتخاذ قرار الاستثمار

 Krukal-Wallisاختةار كروس ال وعلز  باستخدام 

 المحور 

 تتوسو الرتب 

Krukal-

Wallis 

 القــرار 

تةدي 

 التقارعر 
 تدقق ن 

المحللون  

 المال ون 

توظف  سو   

الأورا   

 المال ة 

Sig. 

 P. Value ) 

 تهتوي المةةوعة 

 الدلالة 

احتياجات المستثمرين من 

الإفصاح عن تقارير الأعمال  

المتكاملة عند اتخاذ قرار  

 الاستثمار

 غير دالة 0.83 0.857 65.98 68.66 74.84 69.75

 تن الجدول الهابق عتضح تا عل :

دلالة    - ذات  اختلافات  توجد  بمحور لا  يتعلق  فيما  الوظيفية  للدرجة  تبعا  منهم  المستقصى   إحصائية لآراء 

في   (الاستثمار  قرار  اتخاذ  عةد  المت اتلة  الأعمال  تقارعر  عن  الإيصاد  تن  المهتثمرعن  احت اعات 

(، عند مستوى معنوية اكبر من 0.857" )  كروس ال وعلز   التخصصات الوظيفية المختلفة، حيث بلغت قيمة "

(0.05 .) 

 مما يدلنا على الإتفاق فى آراء المستقصى منهم تبعاً للدرجة الوظيفية.  -

 ارةات الفرض الثالث: 

نقبل الفرض القائل لا توجد اختلافات بين آراء المستقصى منهم حول احتياجات المستثمرين من الإفصاح   -

 عن تقارير الأعمال المتكاملة عند اتخاذ قرار الاستثمار.

 الرابع:الفرض 

بالشركات ال وعت ة المهجلة   عوعد تير ر ذو دلالة تةةوعة ب ن الإيصاد المت اتل وب ن تةظ م ق مة المةشيةلا    -

 ي  سو  الأورا  المال ة.

تم اختبار الفرض من خلال: معامل ارتباط بيرسون واستخدام أسلوب تحليل الانحدار الخطي -

 البسيط كما يلي: 
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ب ن: الإيصاد المت اتل  كمتغ ر تهتقل( وتةظ م ق مة المةشية بالشركات  أولا : تةاتل الارتةاط لق ا  الةلاقة  

 ال وعت ة المهجلة ي  سو  الأورا  المال ة كمتغ ر وس و(. 

 بإستخدام تةاتل ارتةاط ب رسون. -

 ( 9عدول رقم  

 خدام تةاتل ارتةاط ب رسون باست   الإيصاد المت اتل وتةظ م ق مة المةشية الةلاقة ب ن 

 المتغيرات 
معامل  

 ( rالارتباط) 

مستوى  

 المعنوية 

النتيجة 

 )الدلالة( 

 دالة  ** 0.01 0.660 الإيصاد المت اتل وتةظ م ق مة المةشية إجمالي محوري:  

 (.0.01دالة عند مستوى معنوية أقل من )**

  تن الجدول الهابق عتضح الأت :

، حيث وتةظ م ق مة المةشية    الإيصاد المت اتلإجمالي محور  توجد علاقة قوية ذات دلالة إحصائية بين    -

 (.  0.01( بمستوى معنوية اقل من )0.660بل  معامل الارتباط )

 . الإيصاد المت اتل وتحور تةظ م ق مة المةشيةتم اثبات وجود علاقة إحصائية ذات دلالة معنوية بين 

الإيصاد المت اتل عل   لق ا  تير ر    Simple Linear regression ل الانحدار الخط  الةه و  ران ا : تحل

 تةظ م ق مة المةشية 

 ( 10 عدول رقم 

 دور الإيصاد المت اتلتير ر لتحدعد تةةوعة نموذج الانحدار الخط  الةه و 

 عل  تحور تةظ م ق مة المةشية 

 المتغ ر المهتقل 

 المةلمات 

 المقدرة 

i 

 ق مة  ت  

t. test 

 ق مة     

F. test 
تةاتل  

 التحدعد 

2R  الق مة 
تهتوي  

 المةةوعة 
 الق مة 

تهتوي  

 المةةوعة 

 % 43.5 **0.01 106.279 ** 0.01 1.089 0.414 الجزء الثاب   

    ** 0.01 10.309 0.660 دور الإيصاد المت اتل إجمالي:  

 (.0.01معنوية أقل من )دالة عند مستوى **

 تن الجدول الهابق عتضح الأت :

 R)2(تةاتل التحدعد  – 1

تةظ م  ( من التغير الكلي في المتغير الوسيط )%43.5يفسر )(  دور الإيصاد المت اتلنجد أن المتغير المستقل )

المفروض إدراجها ضمن (، وباقي النسبة يرجع ربما لعدم إدراج متغيرات مستقلة أخرى كان من  ق مة المةشية

 النموذج.
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 اختةار تةةوعة المتغ ر المهتقل.   –2

المتغير  ، ذو تأثير معنوي على  (دور الإيصــاد المت اتل)نجد أن المتغير المســتقل   (t.test)باســتخدام اختيار 

ــيط ) ــتوى معنويـة أقـل من  10.309، حيـث بلغـت قيمـة "ت" )(تةظ م ق مـة المةشــــيةالوســ ( وذلـك عنـد مســ

(0.01.) 

 اختةار تةةوعة عودة توي ق نموذج الانحدار: – 3

إختبار   استخدام  تم   ، ككل  النموذج  توفيق  جودة  معنوية  )(F-test)لاختبار  قيمة  أن  وحيث  هي ف،   )

( ، مما يدل على جودة تأثير نموذج الانحدار 0.01( وهي ذات معنوية عند مستوى أقل من )106.279)

 .تةظ م ق مة المةشيةأبعاد على 

 اختةار اعتدال ة المتغ ر التابع :-4

من فروض الانحدار أن الأخطاء تتوزع توزيعاً طبيعياً معيارياً بمتوسط حسابى )صفر( وانحراف معيارى  

 واضح عند رسم المدرج التكرارى للأخطاء المعيارية للانحدار الخطى.  ، وهذا كما هو0.99

 تةادلة الةموذج:  – 5

 دور الإيصاد المت اتل  0.660 +   0.414= تةظ م ق مة المةشية 

مؤشـرات ، من خلال قياس  تةظ م ق مة المةشـية ومن نموذج العلاقة الإنحداريه السـابق ، يمكن التنبؤ بدرجات  

 ، وتطبيق ذلك النموذج  وهو يدل على أن:دور الإيصاد المت اتل

بمقدار   تةظ م ق مة المةشـية( تؤدى الى زيادة 0.660قدرها )دور الإيصـاد المت اتل مؤشـرات  كل زيادة  فى  -

 د صحيح.واح

له نسبة    دور الإيصاد المت اتل )الارتباط( لبعد    مما من خلال نموذج الانحدار السابق فنجد ان معامل  -

  2Rويعتبر هذا التأثير معنوي طبقا لمعامل التحديد  تةظ م ق مة المةشية  على  (،  0.660تأثير جيدة حيث بل  )

 . %43.5الذى بل  

 إرةات الفرض: 

 .  تةظ م ق مة المةشية لدور الإيصاد المت اتل عل نقبل الفرض الإحصائي البديل القائل بوجود تأثير معنوي 

 الفرض الخاتع:

وب ن   المت اتل  الإيصاد  تحددات  ب ن  تةةوعة  دلالة  ذو  تير ر  عوعد  المهتثمرعن بهو   لا  قرارات  ترش د 

 الأورا  المال ة.

 تم اختبار الفرض من خلال معامل ارتباط بيرسون واستخدام أسلوب تحليل الانحدار الخطي البسيط كما يلي: -

ب ن: تحددات الإيصاد المت اتل  كمتغ ر تهتقل( وب ن ترش د قرارات  أولا: تةاتل الارتةاط لق ا  الةلاقة  

 بإستخدام تةاتل ارتةاط ب رسون.  -المهتثمرعن بهو  الأورا  المال ة  كمتغ ر تابع( 
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 ( 11عدول رقم  

   تحددات الإيصاد المت اتل وترش د قرارات المهتثمرعن بهو  الأورا  المال ةالةلاقة ب ن 

 تةاتل ارتةاط ب رسون باستخدام 

 المتغيرات 
معامل  

 ( rالارتباط) 

مستوى  

 المعنوية 

النتيجة 

 )الدلالة( 

محوري:   قرارات  إجمالي  وترش د  المت اتل  الإيصاد  تحددات 

 المهتثمرعن بهو  الأورا  المال ة 
 دالة  ** 0.01 0.812

 (.0.01دالة عند مستوى معنوية أقل من )**

  الأت :تن الجدول الهابق عتضح  

ترش د قرارات المهتثمرعن بهو  و  تحددات الإيصاد المت اتلإجمالي  توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين    -

 (. 0.01( بمستوى معنوية اقل من )0.812، حيث بل  معامل الارتباط )الأورا  المال ة

الإيصاد   تحددات  ب ن  تةةوعة  دلالة  ذات  إحصاه ة  علاقة  وعود  ارةات  قرارات تم  وترش د  المت اتل 

 . المهتثمرعن بهو  الأورا  المال ة

الةه و   الخط   الانحدار  تحل ل  تير ر    Simple Linear regressionران ا:  الإيصاد لق ا   تحددات 

 المت اتل عل  ترش د قرارات المهتثمرعن بهو  الأورا  المال ة

 ( 12 عدول رقم 

تحددات الإيصاد المت اتل عل  ترش د قرارات تير ر لتحدعد تةةوعة نموذج الانحدار الخط  الةه و 

 المهتثمرعن بهو  الأورا  المال ة

 المتغ ر المهتقل 

 المةلمات 

 المقدرة 

i 

 ق مة  ت  

t. test 

 ق مة     

F. test 
تةاتل  

 التحدعد 

2R  الق مة 
تهتوي  

 المةةوعة 
 الق مة 

تهتوي  

 المةةوعة 

 % 66 **0.01 267.533 ** 0.01 3.213 0.731 الجزء الثاب   

    ** 0.01 16.356 0.812 تحددات الإيصاد المت اتل إجمالي: 

 (.0.01دالة عند مستوى معنوية أقل من )**

 تن الجدول الهابق عتضح الأت :

 R)2(تةاتل التحدعد  – 1

ترش د  ( من التغير الكلي في المتغير التابع )%66يفسر )(  تحددات الإيصاد المت اتلالمستقل)نجد أن المتغير  

(، وباقي النسبة يرجع ربما لعدم إدراج متغيرات مستقلة أخرى  قرارات المهتثمرعن بهو  الأورا  المال ة

 كان من المفروض إدراجها ضمن النموذج.
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 اختةار تةةوعة المتغ ر المهتقل.   –2

ــاد المت اتل)نجد أن المتغير المســــتقل   (t.test)باســــتخدام اختيار   ، ذو تأثير معنوي على  (تحددات الإيصــ

ــو  الأورا  المال ةالمتغير التابع ) ــتثمرعن بهـ ــ د قرارات المهـ (  16.356، حيث بلغت قيمة "ت" )(ترشـ

 (.0.01وذلك عند مستوى معنوية أقل من  )

 نموذج الانحدار:اختةار تةةوعة عودة توي ق  – 3

ــتخـدام إختبـار   ( هي ف، وحيـث أن قيمـة )(F-test)لاختبـار معنويـة جودة توفيق النموذج ككـل ، تم اســ

ــتوى أقـل من )267.533) ( ، ممـا يـدل على جودة تـأثير نموذج الانحـدار 0.01( وهي ذات معنويـة عنـد مســ

 .ترش د قرارات المهتثمرعن بهو  الأورا  المال ةأبعاد على 

 اختةار اعتدال ة المتغ ر التابع :-4

من فروض الانحدار أن الأخطاء تتوزع توزيعاً طبيعياً معيارياً بمتوسـط حسـابى )صـفر( وانحراف معيارى  

 ، وهذا كما هو واضح عند رسم المدرج التكرارى للأخطاء المعيارية للانحدار الخطى. 0.99

 تةادلة الةموذج:  – 5

 تحددات الإيصاد المت اتل  0.812 +   0.731= ترش د قرارات المهتثمرعن بهو  الأورا  المال ة 

ــابق يمكن التنبؤ بدرجات   ــو  الأورا  ومن نموذج العلاقة الإنحداريه السـ ــتثمرعن بهـ ــ د قرارات المهـ ترشـ

 ، وتطبيق ذلك النموذج وهو يدل على أن:تحددات الإيصاد المت اتلمؤشرات  ، من خلال قياس المال ة

ــرات  كـل زيـادة  فى - ــ ـد قرارات ( تؤدى الى زيـادة  0.812قـدرهـا )تحـددات الإيصــــاد المت ـاتـل مؤشــ ترشــ

 بمقدار واحد صحيح. المهتثمرعن بهو  الأورا  المال ة

له نسبة   تحددات الإيصاد المت اتل)الارتباط( لبعد    مما من خلال نموذج الانحدار السابق فنجد ان معامل -

ويعتبر هذا التأثير   ترش د قرارات المهتثمرعن بهو  الأورا  المال ةعلى  (،  0.812تأثير جيدة حيث بل  )

 . %66الذى بل   2Rمعنوي طبقا لمعامل التحديد 

 إرةات الفرض الخاتع: 

ترشيد قرارات  نقبل الفرض الإحصائي البديل القائل بوجود تأثير معنوي بين محددات الإفصاح المتكامل على  

 . المستثمرين بسوق الأوراق المالية
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 رابة ا: الةتاهب والتوص ات 

 الةتاهب الإحصاه ة -أ
 نتاهب الفرض الأول: 

وتم قبول الفرض القائل   one sample t-testتم اختبار الفرض الأول من خلال إختبار "ت" لعينة واحدة  

المستقصى   آراء  بين  معنوية  دلالة  ذات  اختلافات  وجود  المت اتل  بعدم  الإيصاد  وضوابو  تحددات  بشين 

 .بالشركات ال وعت ة المهجلة ي  سو  الأورا  المال ة

( عند  3.898حيث بلغت قيمة " كروسكال ويلز " )    Kruskal Wallisوبلستخدام اختبار كروسكال ويلز  -

( تبين عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائية بين آراء المستقصى منهم بشأن  0.05ى معنوية اكبر من )مستو

لمتغير   ترجع  المالية  الأوراق  في سوق  المسجلة  الكويتية  بالشركات  المتكامل  الإفصاح  محددات وضوابط 

 الدرجة الوظيفية، بمعنى الاتفاق في آراء المستقصى منهم.

 نتاهب الفرض الثان : 

لختبار الفرض من خلال إختبار "ت" لعينة واحدة وتم قبول القائل بعدم وجود اختلافات ذات دلالة معنوية ب

 بين آراء المستقصى منهم بشأن محددات خلق قيمة المنشأة.

(، عند مستوى معنوية اكبر 1.520وبلستخدام اختبار كروسكال ويلز حيث بلغت قيمة " كروسكال ويلز " )

عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائية بين آراء المستقصى منهم بشأن محددات خلق قيمة  ( بمعنى0.05من )

 المنشأة ترجع للدرجة الوظيفية بمعنى الاتفاق في الآراء.

 نتاهب الفرض الثالث: 

بلختبار الفرض من خلال إختبار "ت" لعينة واحدة وتم قبول الفرض القائل بعدم وجود اختلافات ذات دلالة  

معنوية بين آراء المستقصى منهم حول احتياجات المستثمرين من الإفصاح عن تقارير الأعمال المتكاملة عند 

 اتخاذ قرار الاستثمار.

اختبار   من    Kruskal Wallisوبلستخدام  اكبر  معنوية  مستوى  عند  قيم  ويلز  "كروسكال  قيم  بلغت  حيث 

آراء المستقصى منهم بشأن احتياجات المستثمرين (، تبين عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائية بين  0.05)

من الإفصاح عن تقارير الأعمال المتكاملة عند اتخاذ قرار الاستثمار ترجع للدرجة الوظيفية بمعنى الاتفاق  

 في آراء المستقصى منهم.

 نتاهب الفرض الرابع: 

من خلال إستخدام معامل ارتباط بيرسون واستخدام أسلوب تحليل الانحدار الخطي البسيط تم اختبار الفرض  

فتم قبول الفرض الإحصائي البديل القائل بوجود تأثير معنوي ذو دلالة معنوية بين دور الإفصاح الرابع ،  

 المتكامل على محور تعظيم قيمة المنشأة. 

 نتاهب الفرض الخاتع:

تم اختبار الفرض  تةاتل ارتةاط ب رسون واستخدام أسلو  تحل ل الانحدار الخط  الةه و  ل إستخدام  من خلا

  ، بين محددات  الخامس  احصائية  دلالة  ذو  معنوي  تأثير  بوجود  القائل  البديل  الفرض الإحصائي  قبول  فتم 

 . الإفصاح المتكامل على ترشيد قرارات المستثمرين بسوق الأوراق المالية
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 توص ات الدراسة  - 
يوصي الباحث بضرورة قيام الشركات، خاصة تلك المقيدة بالبورصة بتطوير أهدافها نحو السعي أن   •

تكون أعمالها مستدامة، وهذا بتطلب أن يكون لديها توازن بين اعتبارات تحقيق الأرباح لضمان النمو  

عية والبيئية والالتزام الحكومي المستقبلي من جهة ، وبين النواحي المالية خاصة المساهمات الاجتما

 من جهة أخري.  

المهتمة  • الشركات  وخصوصا   ، المتكاملة  التقارير  لإعداد  المبادرة  زمام  اتخاذ  الشركات  علي  يجب 

المالية  للتقارير  تحليل  اجراء  في  البدء  الابتكار والتجريب وعليها  المستدامة من خلال جهود  بالنمية 

، مع التقييم العادل لمستوي إدماج الاستدامة في استراتيجية الشركة، وتقارير الاستدامة التي تصدرها  

بالتوازي مع نظام  الشركات داخليا بممارسات فعلية من خلال تجربة إعداد تقارير متكاملة  قيام  مع 

إعداد التقارير الحالية، وتطوير المهارات المحاسبية لإعداد التقرير، ومحاولة توفير روابط واضحة  

ومات غير المالية والمالية، واستخدام لغة مبسطة وتجنب استخدام المصطلحات غير المفهومة بين المعل

التقرير غير  أو  السنوي  كالتقرير  أخري  إلي مستندات مدعمة  المتكامل  التقرير  في  الإشارة  ، وعدم 

 المالي المنفصل.  

والمجتمع   • السوق  وسطاء  مثل   ، المختلفة  الأطراف  جانب  من  ، ضرورة وجود ضغط  الاستثماري 

والمنظمات غير الحكومية، والمجتمع المدني ، والجهات التنظيمية ، ومتطلبات الإدراج في البورصات 

الأعمال  تقارير  بالبورصة لإعداد  المقيدة  الشركات  لدفع  إفريقيا،  جنوب  تجربة  علي غرار  وذلك   ،

 المتكاملة. 

المعنية بلصدار معايير • وإرشادات للمساهمة في تنظيم وتقنين   يوصي الباحث بضرورة قيام الجهات 

الإفصاح عن المعلومات غير المالية، وتطوير منهجيات القياس وآليات المساءلة وضرورة تطوير إطار 

 يلقي المستوي المرضي من القبول العام يتم علي أساسه إعداد التقرير المتكامل.  
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