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  ملخص
خــــصوصا(ظلـــتࢫالمؤســـساتࢫالدوليـــةࢫ

ً
ʏࢫالنقـــدࢫالـــدوڲ أداةࢫمــــنࢫ )قࢫالبنـــكࢫالـــدوڲʏࢫوصــــندو

ࢫ ࢫداخــلࢫتلــكࢫךليــاتࢫنفوذɸــاࢫبمجموعــةࢫمــنࢫʄعڴــ حافظــت الۘــܣلأدواتࢫالɺيمنــةࢫلــبعضࢫالــدو

 ،لف؈نࢫ٭ڈـدفࢫخدمـةࢫمـصاݍݳࢫتلـكࢫالـدوࢫوȖعي؈نࢫكبارࢫالموظتأɸمɺاࢫنظامࢫالتصوʈ ،المؤسسات

الـةمثـلࢫ ةࢫالدوليــةࢫأســواقࢫاݍݰــواجزࢫأمـامࢫمنتجاٮڈــاࢫوفـتحࢫزإ رࢫجديـدةࢫلɺــاࢫوالـسيطرةࢫعڴــʏࢫالتجـا

ةࢫوأماموטسȘثمارࢫ ࢫالناميـةࢫلأغلـبࢫالمـالࢫرأسرࢫنـد ࢫمـعࢫتلـكࢫالمؤسـساتࢫولࢫالـدو نأصـبحࢫالتعـاو

ماٮڈاࢫ جࢫمنࢫأ ࢫلݏݵر زالوسيلةࢫالمتاحةࢫأمامࢫɸذهࢫالدو و   .يةטقتصادل

ࢫالـــــذيࢫتقــــومࢫبــــھࢫɸــــذهࢫالمؤســــساتࢫࢭـــــʏࢫمجــــالاتࢫكث؈ــــفةࢫتــــر ࢫأٰڈـــــا ىروعڴــــʏࢫالــــرغمࢫمــــنࢫالــــدو

ࢫعڴـــʏࢫسياســـاتࢫالتـــأث؈فيࢫنجـــدࢫأنࢫتلـــكࢫالمؤســـساتࢫȖعمـــلࢫعڴـــʏࢫטقتـــصادعڴـــʏࢫالنمـــوࢫ مـــܨݨعة

ࢫمعينـة ࢫالمففضةࢫبماࢫيتفقࢫمعࢫمـصاݍݳࢫدو لالدو ࢫعڴـʏࢫ ،ل ةࢫعڴـʏࢫاݍݰـصو لعـلاوةࢫعڴـʏࢫأنࢫالقـد ر

ضࢫمنࢫاحديࢫالمؤسـست؈نࢫʇعتمـدࢫ ࢫمحـددةࢫإصـلاحات بـإجراءࢫحـدࢫكب؈ـفࢫعڴـʏࢫטلـقامࢫࢫڲـʄإوالقر

  .ىכخرࢫمعينةࢫتتطلّڈاࢫالمؤسسةࢫإجراءاتࢫاتخاذࢫأو

ࢫالنقدࢫالدوڲʏ :الɢلماتࡧالمفتاحية رأسࢫالمـالࢫالـسوࢮʏࢫ، مؤشراتࢫالتنميةࢫالمـستدامة،ࢫقصندو

صةࢫالمصرʈة   .رللبو
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Abstract: 
International institutions (especially the World Bank and 

the International Monetary Fund) remained a tool of 
hegemony for some countries that maintained their influence 
through a set of mechanisms within those institutions, The 
most important of which is the voting system and the 
appointment of senior officials in order to serve the interests 
of these countries. 

Despite the role that these institutions play in many areas 
that they consider encouraging economic growth, we find 
that these institutions work to influence the supposed policies 
of countries in line with the interests of certain countries, In 
addition, the ability to obtain loans from one of the two 
institutions depends to a large extent on the commitment to 
carry out specific reforms or take certain measures required 
by the other institution. 

Keywords: International monetary fund,   indicators of 
sustainable development market,   market capitalization of 
the Egyptian stock exchange. 
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  : المقدمة
ࢫبالعديــدࢫمــنࢫالمــشكلاتࢫالۘــܣࢫعــاɲىࢫمٔڈــاࢫلفــفاتࢫلʋــستࢫبالقليلــةࢫטقتــصادتــأثرࢫ يࢫالمــصر

نقــــــصࢫݯݨــــــمࢫ: والۘـــــܣࢫأثــــــرتࢫعڴــــــʄࢫنتـــــائجࢫمؤشــــــراتࢫالتنميــــــةࢫالمـــــستدامةࢫومــــــنࢫɸــــــذهࢫالمـــــشكلات

ات دات، رטســـــــȘثما ʈـــــــادةࢫݯݨـــــــمࢫالـــــــوا اتࢫو رتقلـــــــصࢫݯݨـــــــمࢫالـــــــصاد زʈـــــــادةࢫمعـــــــدلࢫالبطالـــــــةࢫ، زر

ȋةࢫوغ؈فɸاࢫمنࢫالمشكلاتبالإضافةࢫإڲʄࢫعدمࢫوجودࢫالقو رࢫالعاملةࢫالمؤɸلةࢫوالمد لذلكࢫݍݨـأتࢫ، ى

يةࢫטقتــصادࢫإڲــʄࢫالقيــامࢫبــبعضࢫלجــراءاتࢫ٢٠١٦اݍݰɢومــةࢫالمــصرʈةࢫࢭــʏࢫالرȌــعࢫכخ؈ــفࢫمــنࢫســنةࢫ

ࢫالنقــــدࢫكمحاولــــھࢫلمواجɺــــھࢫטقتــــصادوالۘــــܣࢫتتمثــــلࢫࢭــــʏࢫتنفيــــذࢫبرنــــامجࢫللإصــــلاحࢫ قيࢫمــــعࢫصــــندو

  .٢٠١١فاقمتࢫȊعدࢫعامࢫيةࢫالرئʋسيةࢫالۘܣࢫظɺرتࢫوتטقتصادالمشكلاتࢫ

ࢫالنقــــدࢫࢭـــــʏࢫטقتــــصادتتمثــــلࢫالمــــسْڈدفاتࢫالرئʋــــسيةࢫࢭــــʏࢫبرنــــامجࢫלصـــــلاحࢫ قيࢫمــــعࢫصــــندو

نـــةࢫالعــــامࢫللعـــامࢫالمـــاڲʏࢫ مــــنࢫ% ٠.٨ࢫوالـــذيࢫيبلـــغࢫ٢٠١٦/٢٠١٧زتحقيـــقࢫخفـــضࢫأوڲـــʏࢫل݀ݨـــزࢫالموا

يࢫטقتـــــصادالنـــــاتجࢫالمحڴـــــʏࢫלجمـــــاڲʏࢫوتوقـــــعࢫبرنـــــامجࢫלصـــــلاحࢫࢭـــــʏࢫتقديراتـــــھࢫأنࢫيحقـــــقࢫالنمـــــوࢫ

عڴـʄࢫالمـدىࢫ% ٦-٥ࢫل؈فتفـعࢫإڲـʄࢫحـدودࢫ٢٠١٦/٢٠١٧خلالࢫالعامࢫالماڲʏࢫ% ٤وࢫࢭʏࢫحدودࢫمعدلࢫنم

ثـــمࢫ، ٢٠١٨/٢٠١٩ࢭـــʏࢫعـــامࢫ% ١٠المتوســطࢫوɸـــوࢫمـــنࢫشـــأنھࢫخفـــضࢫمعـــدلاتࢫالبطالــةࢫإڲـــʄࢫنحـــوࢫ

  .٢٠٢٠/٢٠٢١ࢭʏࢫ%٧-٦إڲʄࢫنحوࢫ

ࢫࢭـʏࢫمجـالࢫالـضرائبࢫ قوتتمثلࢫأɸمࢫלصلاحاتࢫالماليـةࢫالۘـܣࢫʇـشملɺاࢫالفنـامجࢫمـعࢫالـصندو

عاتࢫتطبيـــقࢫقــــان ضــــعࢫنظــــامࢫضــــرʈۗܣࢫجديــــدࢫومȎــــسطࢫللمــــشر ࢫضــــرʈبةࢫالقيمــــةࢫالمــــضافةࢫو وو و ن

ةࢫالـــضرȎʈية، المتوســطةࢫوصـــغ؈فةࢫاݍݱݨــم فـــعࢫࢫكفــاءةࢫלدا رو كمــاࢫشـــملتࢫלصــلاحاتࢫترشـــيدࢫ. ر

ʈجياࢫعڴــــʄࢫمـــدىࢫ وإعــــادةࢫترتʋـــبࢫכولوʈــــاتࢫࢭـــʏࢫصــــاݍݳࢫالــــفامجࢫ، ࢫســــنوات٥-٣ردعـــمࢫالطاقــــةࢫتـــد

ʈــادةࢫלنفــاقࢫعڴــʄࢫالــܶݰةࢫ، ڈدافטجتماعيــةࢫذاتࢫالمــستوʈاتࢫכعڴــʄࢫࢭــʏࢫטســْ زبالإضــافةࢫإڲــʄࢫ

والتعلـــيمࢫوتطــــوʈرࢫالبɴيــــةࢫالتحتيــــةࢫوȋمــــاࢫيــــدعمࢫالتنميــــةࢫالȎــــشرʈةࢫوتحــــس؈نࢫاݍݵــــدماتࢫالعامــــةࢫ

  .للمواطن؈ن

Ȍــعࢫرɠــاـئزࢫأساســـيةࢫوۂـــʄטقتـــصادومــنࢫذلـــكࢫيتـــܸݳࢫأنࢫبرنـــامجࢫלصــلاحࢫ : ريࢫيقـــومࢫعڴـــʄࢫأ

اتࢫتحرʈــــرࢫنظــــامࢫالــــصرفࢫכجنۗــــܣࢫللــــتخلصࢫمــــنࢫنقــــصࢫالعملــــةࢫכج رنȎيــــةࢫوȖــــܨݨيعࢫטســــȘثما

ات القيــامࢫبــإجراءاتࢫللتقــشفࢫ، انْڈــاجࢫسياســةࢫنقديــةࢫٮڈــدفࢫإڲــʄࢫاحتــواءࢫالتــܸݵم، روالــصاد

ʏࢫتحقيــــقࢫمعــــدلاتࢫنمــــوࢫ، المــــاڲʄليــــةࢫواســــعةࢫالنطــــاقࢫتــــدفعࢫإڲــــɢيɸالقيــــامࢫبــــإجراءاتࢫإصــــلاحيةࢫ

ڊʏࢫجديــــدࢫلــــسدࢫالفجـــــوةࢫ ࢫعڴــــʄࢫتموʈــــلࢫخــــا ʈــــادةࢫفــــرصࢫالعمــــلࢫواݍݰـــــصو ربمعــــدلاتࢫأعڴــــʄࢫو ل ز

  .يةالتموʈل
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  :مشكلة وتساؤلات الدراسة
ࢫالنقــــدࢫالــــدوڲʏࢫلفنــــامجࢫלصــــلاحࢫ ࢫأثــــرࢫمتطلبــــاتࢫصــــندو اســــةࢫحــــو ࢫإشــــɢاليةࢫالد قتــــدو ل ر ر

ࢫعڴـــʄࢫمؤشـــراتࢫالتنميـــةࢫالمـــستدامةࢫ٢٠١٦يࢫوالۘـــܣࢫبـــدأتࢫࢭـــʏࢫالرȌـــعࢫכخ؈ـــفࢫمـــنࢫســـنةࢫטقتـــصاد

صــــةࢫالمــــصرʈةࢫفبعــــدࢫלضـــراباتࢫالۘــــܣࢫانــــدلع تࢫࢭــــʏࢫروعڴـــʄࢫכداءࢫالمــــاڲʏࢫللــــشرɠاتࢫالمقيـــدةࢫبالبو

كـــــزتࢫ٢٠١١ينـــــايرࢫ رࢫتراجعـــــتࢫاݍݰɢومـــــةࢫالمـــــصرʈةࢫعـــــنࢫטɸتمـــــامࢫبـــــأيࢫإصـــــلاحاتࢫاقتـــــصاديةࢫو

ʈـــــادةࢫלنفــــاقࢫاݍݰɢـــــوميࢫ زاɸتماماٮڈــــاࢫࢭـــــʏࢫتلــــكࢫالفـــــفةࢫعڴــــʄࢫכحـــــداثࢫالــــسياسيةࢫممـــــاࢫأدىࢫإڲــــʄࢫ

وســبȎتࢫحالـةࢫعــدمࢫטسـتقرارࢫالــسيا؟ۜܣࢫإڲــʄࢫ، טجتمـاڤʏࢫȊــشɢلࢫكب؈ـفࢫلمعاݍݨــةࢫɸـذهࢫלضــرابات

وتـــــأثرتࢫ، وتقلـــــصࢫࢭـــــʏࢫלيـــــراداتࢫاݍݰɢوميـــــة، يטقتـــــصادلاتࢫالنمـــــوࢫتراجـــــعࢫمݏݰـــــوظࢫࢭـــــʏࢫمعـــــد

اتࢫ ɸــــاࢫقطــــاعࢫالــــسياحةࢫوالــــصناعاتࢫالتحوʈليــــةࢫوטســــȘثما رالعديـــدࢫمــــنࢫالقطاعــــاتࢫمــــنࢫأبر ز

صةࢫالمصرʈة   .رالماليةࢫوɠانࢫلذلكࢫأثرࢫواܷݳࢫعڴʄࢫقيمةࢫوأسعارࢫالشرɠاتࢫالمقيدةࢫبالبو

ࢫ٢٠١١ࢭــʏࢫعـــاميࢫ% ٥٠ك؆ــفࢫمــنࢫواســفعتࢫاݍݰɢومــةࢫانخفــاضࢫاحتيــاطيࢫالنقــدࢫכجنۗــܣࢫلأ

جيـــــةࢫ، يࢫإڲـــــʄࢫدعـــــمࢫاݍݨنيـــــةࢫالمـــــصر٢٠١٢و ركمـــــاࢫȖـــــسȎبࢫعـــــدمࢫتـــــوافرࢫالمـــــساعداتࢫالماليـــــةࢫاݍݵا

مـاتࢫالماليــةࢫو ࢫȊعـضࢫכ زوانخفـاضࢫالـدخلࢫالقـوميࢫࢭـʏࢫبــدأࢫظɺـو يةࢫفقـدࢫبلـغࢫالنــاتجࢫטقتـصادر

ࢫ ࢫلتحرʈــر٢٠١٥ࢫمليــارࢫدولارࢫلعــامࢫ٢٥٤يالمحڴــʄࢫלجمــاڲʏࢫالمـــصر ࢫســـعرࢫيࢫممـــاࢫدفــعࢫالبنــكࢫالمركـــز

الـــــصرفࢫذلـــــكࢫضـــــمنࢫعـــــددࢫمـــــنࢫלجـــــراءاتࢫالۘـــــܣࢫاتخـــــذٮڈاࢫاݍݰɢومـــــةࢫالمـــــصرʈةࢫضـــــمنࢫبرنـــــامجࢫ

ࢫالنقدࢫالدوڲʏטقتصادللإصلاحࢫ   قيࢫمعࢫصندو

ةࡧمشɢلةࡧالبحثࡧࡩʏࡧالȘساؤلاتࡧالتالية   :روȋناءࡧعڴʄࡧذلكࡧيمكنࡧبلو

ࢫالنقــــدࢫالــــدوڲʏࢫ -١ يࢫعڴــــʄࢫمؤشــــراتࢫالتنميــــةࢫטقتــــصاد للإصــــلاحقمــــاࢫأثــــرࢫمتطلبــــاتࢫصــــندو

 ) البعدࢫالبيۖܣ، טجتماڤʏالبعدࢫ، يטقتصادالبعدࢫ(ࢫبأȊعادɸاࢫالثلاثةࢫالمستدامة؟
ࢫالنقـــــدࢫالـــــدوڲʏࢫعڴـــــʄࢫכداءࢫالمـــــاڲʏࢫטقتـــــصادمـــــاࢫɸـــــوࢫأثـــــرࢫלصـــــلاحࢫ -٢ قيࢫومتطلبـــــاتࢫصـــــندو

صةࢫالمصرʈة؟ࢫةللشرɠاتࢫالمقيد   رࢫبالبو

اسة   :رɸدفࡧالد

ࢫالنقـــــدࢫالـــــ ࢭـــــʏيتمثـــــلࢫالɺـــــدفࢫالرئʋـــــؠۜܣࢫللبحـــــثࢫ دوڲʏࢫقبيـــــانࢫأثـــــرࢫإتبـــــاعࢫمتطلبـــــاتࢫصـــــندو

ࢫالمــــاڲʏ כداءيࢫعڴـــʄࢫمؤشـــراتࢫالتنميــــةࢫالمـــستدامةࢫوعڴـــʄࢫטقتــــصادوخطـــواتࢫبرنـــامجࢫלصـــلاحࢫ

صـــــةࢫالمــــصرʈة مجموعـــــھࡧمـــــنࡧכɸـــــدافࡧوʈتحقـــــقࢫذلـــــكࢫمـــــنࢫخــــلالࢫ، رللــــشرɠاتࢫالمقيـــــدةࢫبالبو

  :الفرعيةࡧالتالية

 غي؈فࢫمؤشراتࢫالتنميةࢫالمستدامةȖࢫʏࢫوفاعليةࢫأدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭ  .رتحديدࢫدو
 ࢫتحديدࢫخطواتࢫبرامجࢫלصلاحرصدࢫواقعʏࢫࢭʏࢫالنقدࢫالدوڲ ࢫصندو قࢫدو  ر



 

  ٢٤١ 

–  

 טقتصادʏيࢫوتقيمھࢫلنتائجࢫכداءࢫالفعڴ 
 غي؈ـــــفࢫســـــعرࢫالفائـــــدةࢫوالنمـــــوࢫȖيࢫوכداءࢫטقتـــــصادتحليـــــلࢫالعلاقـــــةࢫبـــــ؈نࢫʏاتࢫالمـــــاڲɠࢫللـــــشر

صةࢫالمصرʈة  رالمقيدةࢫبالبو
 غي؈ــــــفࢫأســــــعارࢫالــــــصرفࢫوכداءࢫȖتعلــــــقࢫيࢫخاصــــــةࢫفيمــــــاࢫيטقتــــــصادقيــــــاسࢫالعلاقــــــةࢫبــــــ؈نࢫ

دات اتࢫوالـــــوا ربالـــــصاد ࢫللــــــشرɠاتࢫالمـــــاڲʏ بــــــالأداءكــــــذلكࢫعلاقـــــةࢫȖغي؈ــــــفࢫأســـــعارࢫالـــــصرفࢫ، ر

صـــــةࢫالمقيـــــدة صـــــةࢫالمـــــاڲʏســـــʋتمࢫالتعب؈ـــــفࢫعـــــنࢫכداءࢫ(رࢫبالبو رࢫبقـــــيمࢫכســـــɺمࢫالمقيـــــدةࢫبالبو

 ).المصرʈة

  :حدود البحث
 ࢫعينــــةࢫالبحــــثࢫʏركــــزࢫࢭــــʈࢫبــــصفھࢫعامــــھࢫوʏࢫالنقــــدࢫالــــدوڲ قٱڈــــتمࢫالبحــــثࢫبمتطلبــــاتࢫصــــندو

كمـاࢫ، Ȗغ؈ـفࢫمعـدلࢫسـعرࢫالفائـدةࢫوالقيمـةࢫالمـضافة، ڴʄࢫȖغ؈فࢫسـعرࢫالـصرفȊشɢلࢫخاصࢫع

صـــةࢫالمــــصرʈةࢫوعليـــھࢫفــــانࢫ أسࢫالمـــالࢫالـــسوࢮʏࢫللــــشرɠاتࢫالمقيـــدةࢫبالبو ريركـــزࢫعڴـــʄࢫقيمــــةࢫ ر

ʄࢫعڴ  :ىالبحثࢫيحتو
 ــاࢫةعينــɸعادȊمعــدلࢫالنمـــو(يةࢫטقتـــصادࢫمــنࢫمؤشـــراتࢫالتنميــةࢫالمـــستدامةࢫبأ (

 .والبيȁية) ɲسبةࢫالبطالة(وטجتماعيةࢫ
 ةʈصةࢫالمصر رأسࢫالمالࢫالسوࢮʏࢫللشرɠاتࢫالمقيدةࢫبالبو   .ر

 ــــــشملࢫالبحــــــثࢫالفــــــفةࢫالزمنيــــــةࢫمــــــنࢫســــــنةࢫ: زمنيــــــةاݍݰــــــدودࡧالʇࢫ٢٠١٩ࢫحۘــــــܢࢫســــــنةࢫ٢٠١٤

ࢫالعينـــةࢫشـــاملھࢫســـنواتࢫقبـــلࢫبــدءࢫبرنـــامجࢫלصـــلاحࢫ ࢫ٢٠١٦يࢫࢭـــʏࢫنـــوفمفࢫטقتـــصادنلتɢــو

 .وȌعده
 انيــــــةاݍݰــــــدودࡧالمɢ :ࢫمؤشــــــراتࢫللتنميــــــةࢫالمــــــستدامةࢫبʄــــــةࢫمــــــصرࢫيركــــــزࢫالبحــــــثࢫعڴــــــʈ رجمɺو

ʈةࢫمصرࢫالعرȋية صةࢫبجمɺو رالعرȋيةࢫوعڴʄࢫبياناتࢫعنࢫالبو  .ر

  :أهمية الدراسة
 ـــذɸعتـــفࢫȖاســـةࢫبحثـــاࢫإضـــافياه ࢫالد

ً ً
ࢫالنظـــرر يࢫعڴـــʄࢫالمـــستو اســـةࢫأثـــرࢫتطبيـــقࢫࢫمجـــالࢫࢭـــʏ ى رد

ࢫالنقـــدࢫالـــدوڲʏࢫטقتـــصادبرنـــامجࢫלصـــلاحࢫ قيࢫوالتكيـــفࢫالɺيكڴـــʏࢫالۘـــܣࢫيوطـــۜܢࢫ٭ڈـــاࢫصـــندو

صــةࢫوالۘـــܣࢫركــزتࢫعڴـــʄࢫعڴــʄࢫمؤشــراتࢫالتنميـــةࢫالمــستدام رةࢫوقـــيمࢫالــشرɠاتࢫالمقيـــدةࢫبالبو

Ȗعـديلࢫالـسياسةࢫالنقديــةࢫوالماليـةࢫوتطبيــقࢫإجـراءاتࢫاقتـصاديةࢫلتحقيــقࢫالɺـدفࢫالمرجــوࢫ

يࢫوטجتمـــــاڤʏࢫȊـــــشɢلࢫטقتـــــصاديࢫلتحقيـــــقࢫטســـــتقرارࢫטقتـــــصادمـــــنࢫبرنـــــامجࢫלصـــــلاحࢫ

 .عام



 

  ٢٤٢ 

–  

 غي؈ـفࢫقـيمȖغي؈ـفࢫأسـعارࢫالـصرفࢫכجنۗـܣࢫوȖاسـةࢫ ࢫوأسـعارࢫכسـɺمࢫعڴـʄࢫركماࢫتتمثلࢫأɸميةࢫد

العديدࢫمنࢫالمتغ؈فاتࢫالɢليةࢫحيثࢫأنࢫȖغي؈فࢫقيمࢫوأسعارࢫכسɺمࢫيؤثرࢫعڴʄࢫالطلبࢫالكڴʏࢫ

  .ࢫكɢلטقتصادمنࢫخلالࢫأثرࢫال؆فوةࢫوأثرࢫالسيولةࢫࢭʏࢫ

 ࢫتحليــلࢫالعلاقـــةࢫبــ؈نࢫتنفيــذࢫمتطلبـــاتࢫʏࢫالتطبيقـــيࢫࢭــ اســـةࢫعڴــʄࢫالمــستو ىتــفزࢫأɸميــةࢫالد ر

ࢫالنقـــدࢫالـــدوڲʏࢫلفنـــامجࢫלصـــلاح يࢫوالـــسياسةࢫالنقديـــةࢫوتحرʈـــرࢫســــعرࢫטقتـــصاد قصـــندو

ࢫلإثــراءالـصرفࢫوȖغي؈ـفࢫأســعارࢫالفائـدةࢫوȋـ؈نࢫتــأث؈فࢫذلـكࢫعڴـʄࢫمؤشــراتࢫالتنميـةࢫالمـستدامةࢫ

المعرفـةࢫلـدىࢫالمعنيــ؈نࢫوالمختـص؈نࢫحۘـܢࢫيمكــٔڈمࢫوضـعࢫالـسياسةࢫالنقديــةࢫالملائمـةࢫلزʈــادةࢫ

ɸاࢫوفاعليْڈاࢫࢭʏࢫتحقيقࢫטستقرارࢫالنقدي  .ردو
 ا ســــــةࢫكــــــذلكࢫࢭــــــʏࢫقيـــــاسࢫالعلاقــــــةࢫبــــــ؈نࢫالــــــسياسةࢫالنقديــــــةࢫبأدواٮڈــــــاࢫروتتجڴـــــʄࢫأɸميــــــةࢫالد

عاتࢫ اقࢫטقتـصادوالمتعـددةࢫوأداءࢫالمـشر صـةࢫالمـصرʈةࢫلـلأو ريةࢫوالـشرɠاتࢫالمقيـدةࢫبالبو ر

  .المالية

  :منهج الدراسة
اسةࡧعڴʄࡧاݍݨمعࡧب؈نࡧالمنݤݨ؈نࡧالتالي؈ن   :رʇعتمدࡧمنݤݮࡧالد

 يالمـــنݤݮࡧǿࢫالمـــصادرࢫالم: טســـتقراʄرࢫمـــنࢫخـــلالࢫטعتمـــادࢫعڴـــʈ يةࢫטقتـــصادرتمثلـــةࢫࢭـــʏࢫالتقـــا

ةࢫمــــــنࢫاݍݨɺــــــاتࢫالمعتمــــــدة ʈات ،الرســــــائل ،الكتــــــب، رالـــــصاد المــــــؤتمراتࢫوالنــــــدواتࢫ، رالــــــدو

  وغ؈فɸاࢫذاتࢫالصلةࢫوالعلاقةࢫبموضوعࢫالبحث

  باطيالمـــنݤݮࡧɴيࢫلنتـــائجࢫمؤشــــراتࢫ: טســـتǿوذلـــكࢫمـــنࢫخـــلالࢫاســـتخدامࢫالتحليـــلࢫלحـــصا

أسࢫالمـــــــــالࢫالـــــــــسوࢮʏࢫلل اقࢫالماليـــــــــةࢫرالتنميـــــــــةࢫالمـــــــــستدامةࢫوقـــــــــيمࢫ صـــــــــةࢫالمـــــــــصرʈةࢫلـــــــــلأو ربو ر

ࢫعڴʄࢫبياناتࢫيمكنࢫטستعانةࢫ٭ڈـاࢫللتعـرفࢫعڴـʄࢫمـدىࢫتـأثرࢫكـلاࢫمٔڈمـاࢫبمتطلبـاتࢫ للݏݰصو

ࢫالنقدࢫلفنامجࢫלصلاحࢫ  .يטقتصادقصندو

  :الدراسات السابقة
اســــــاتࢫالــــــسابقةࢫ العديــــــدࢫمــــــنࢫالمتغ؈ــــــفاتࢫالمرتبطــــــةࢫبموضــــــوعࢫرتناولــــــتࢫالعديــــــدࢫمــــــنࢫالد

اساتࢫࢫبتق؈نࢫوقامࢫالباحثالبحث  :ʏࢫمجموعت؈نࢫɠالتاڲإڲʄرسيمࢫتلكࢫالد
 وڲـــــــالمجموعــــــةࢫכʄ: اســـــــاتࢫ يࢫوالـــــــسياساتࢫالنقديـــــــةࢫטقتـــــــصادبـــــــأثرࢫלصـــــــلاحࢫ اɸتمـــــــترد

 .يةטقتصادوالماليةࢫعڴʄࢫالمؤشراتࢫ
 اساتࢫ: المجموعةࢫالثانية صة اɸتمترد  .ربأثرࢫالسياساتࢫالنقديةࢫوالماليةࢫعڴʄࢫالبو



 

  ٢٤٣ 

–  

اســـــاتࡧ :ʄوڲـــــࡧالمجموعــــةࡧכأولا يࡧوالـــــسياساتࡧالنقديـــــةࡧטقتــــصادثرࡧלصـــــلاحࡧبـــــأ اɸتمــــترد

  .يةטقتصادوالماليةࡧعڴʄࡧالمؤشراتࡧ

اســــــةࡧ-١ ࡧالنقــــــدࡧ: Ȋعنــــــوان) ٢٠٢٠ العزʈزࡧالــــــشʋتاɲىعبــــــدɸبــــــةࡧفــــــؤادࡧ(رد قسياســــــاتࡧصــــــندو

ʏرنــــــــــامجࡧالتنميـــــــــــةࡧالمــــــــــستدامةࡧالــــــــــدوڲȋ٢٠٣٠ࡧو ʏـــــــــــةࡧטتفــــــــــاق-ࡧمـــــــــــصرࡩــــــــــʈ ؤࡧوטخــــــــــتلافࡧوالر

  المستقبلية

ࢫالنقــدࢫالــدوڲʏࢫتحديــدࢫأوجــھࢫטإڲــʄࢫســةࢫارࢫالدɸــدفت ضࢫبــ؈نࢫسياســاتࢫصــندو قتفــاقࢫوالتعــا ر

ࢫ٢٠٣٠وȋرنامجࢫالتنميةࢫالمـستدامةࢫࢭـʏࢫمـصر ق،ࢫلمعرفـةࢫإڲـʄࢫأيࢫمـدىࢫيمكـنࢫلـسياساتࢫالـصندو

   .تحقيقࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫࢭʏࢫمصر

اســـةࢫ ࢫטقتــــصادي לصـــلاحࢫحـــدࢫكب؈ـــفࢫبــــ؈نࢫأɸـــدفࢫبرنـــامجࢫإڲـــʄࢫوجـــودࢫتوافــــقࢫإڲـــʄروتوصـــلتࢫالد

ࢫومٔڈـاࢫטقتـصاديࢫʇـسْڈدفࢫوٱڈـتمࢫبالبعـدࢫوالـذي ٢٠٣٠ لمستدامةࢫللتنميةࢫايالمصروالفنامجࢫ

نةتقليلࢫܿݨزࢫ ࢫللبʋئةࢫكذلكࢫالبعدࢫالملوثةࢫومٔڈاࢫمحاولةࢫتقليلࢫכنبعاثاتࢫالبيۖܣࢫوالبعدࢫزالموا

ʏטجتماڤࢫٱڈتمࢫبمحاولةࢫتقليلࢫالفقرࢫوالذي טجتماڤʏ. 
اســـــــةࡧ-٢ ࡧȊعلاقْڈـــــــاࡧمـــــــدىࡧاســـــــتفادةࡧمـــــــصر: Ȋعنـــــــوان) ٢٠١٨الـــــــسميعࡧعبد فتڍـــــــʏأحمـــــــدࡧ(رࡧد

ࡧالنقدࡧالدوڲʏࡧخلالࡧالففةࡧ   ٢٠١١-١٩٨٠قبصدو

اســـةࢫٮڈـــدف ࢫʇعتمــــدࢫحزمـــةࢫمـــنࢫالــــسياساتࢫטقتـــصاديࢫتوضــــيحࢫأنࢫبرنـــامجࢫالتثȎيـــتࢫإڲـــʄرࢫالد

الةالمصممةࢫ ࢫيظɺـرࢫوالـذي، טقتـصاد ࢭـʏࢫالقائمࢫب؈نࢫالطلبࢫالكڴʄࢫوالعرضࢫالكڴـʄࢫטختلال زلإ

ʏةࢫܿݨزࢫم؈قانࢫالمدفوعاتࢭ ࢫعـنࢫتخفـيضࢫقيمـةࢫالعملـةࢫالناتجـةبيةࢫࢫالـسلךثاروتتمثلࢫ، رࢫصو

  :يڴʏ فيما) اݍݨنيھ(المحليةࢫ

ࢫالنقديــةالــسلۗܣࢫالتـأث؈فࢫإڲـʄࢫسـعرࢫصـرفࢫاݍݨنيــةࢫࢭــʏيـؤدىࢫالتخفـيضࢫ  إڲــʄيـؤدىࢫ، لࢫعڴـʄࢫالـدخو

تفاع ࢫرا جيةإڲʄيؤدىࢫ، כسعارىࢫمستو ࢫاݍݵا ʈادةࢫعبءࢫالديو رࢫ   نز

اسةࢫإڲʄࢫتوصلت ࢫالناميـةࢫأدىࢫࢫمـصرࢫوࢭـʏ טقتـصادي לصـلاحأنࢫتنفيذࢫبرنـامجࢫرࢫالد ࢫإڲـʄلالـدو

  :يڴʏ تفاقمࢫمشاɠلࢫعديدةࢫتتمثلࢫفيما

ࢫحـــــرج جيـــــةࢫأوࢫوصـــــولɺاࢫلمـــــستو ىاســـــȘنفاذࢫטحتياطيـــــاتࢫالنقديـــــةࢫاݍݵا ࢫ، ر نتزايـــــدࢫݯݨـــــمࢫالـــــديو

جيــــة ࢫ، راݍݵا تفــــاعࢫمــــستو ىا تفـــــاعࢫܿݨــــزࢫالم؈ــــقانࢫ، ࢫالعــــامכســــعارر انخفــــاضࢫمعـــــدلࢫ،يالتجــــاررا

ࢫالناميةࢫࢭʏ اݍݰقيقيالنموࢫ نةلࢫالدو ࢫالرمقا   .صناعيةلࢫبالدو

اسةࡧ-٣   زتأث؈فࡧسعرࡧالفائدةࡧعڴʄࡧכماتࡧالمالية:  Ȋعنوان) ٢٠١٦شيماءࡧعڴʄࡧالسعيدࡧ(رد



 

  ٢٤٤ 

–  

اســـــةࢫتوضـــــيحࢫأɸميـــــةࢫســـــلامةࢫاݍݨɺـــــازࢫٮڈـــــدفࡧ ࢫفعـــــالࢫالمـــــصرࢭʏرالد ࢫالوســـــاطةࢫࢭـــــʏرࢫليقـــــومࢫبـــــدو

ضـــعࢫכطـــرࢫوالقـــوان؈نࢫטقـــفاض ࢭـــʏࢫوالȘـــسرعࢫלفـــراطࢫلعـــدمࢫبالإضـــافة، الماليـــة وࢫمـــنࢫاݍݵـــارجࢫو

ماتࢫالمعاصرةࢫ، مࢫتلكࢫالعمليةࢫتنظمࢫوتحكالۘܣ   زوتحديدࢫכسبابࢫכساسيةࢫݍݰدوثࢫכ

اســـةࢫ مـــاتࢫالماليـــةࢫتحــدثࢫȊـــشɢلࢫإڲــʄرتوصــلتࢫالد ࢫوســـرʉعࢫولɺـــاࢫأثــارࢫســـلبيةࢫعڴـــʄࢫفجــاǿيزࢫأنࢫכ

مــاتࢫمزدوجـــةࢫوثلاثيـــةࢫكمــاࢫטقتــصاد ࢭـــʏالقطاعــاتࢫالمختلفـــةࢫ ࢫأصـــبحتࢫأٰڈـــازࢫوتتـــصفࢫبأٰڈـــاࢫأ

ة ةࢫمتكــر رتحــدثࢫبــصو عةࢫور ࢫالɺامـــةࢫإڲـــʄمــاࢫتوصــلتࢫك، رȋـــوت؈فةࢫمȘــسا ىࢫأنࢫمــنࢫכســبابࢫכخــر

ʏـــسيةࢫۂـــʋࢫالتناقــــضاتࢫالرئʏࢫالنظـــامࢫࢭــــʏࢫوتتمثــــلࢫالرأســــماڲʏࢫטقتــــصادࢫعــــدمࢫاســـتقرارࢫࢭـــʄࢫالكڴــــ

ʈادةࢫל   .טسْڈلاكࢫونقصࢫنتاجزواضطراباتࢫالقطاعࢫالماڲʏࢫوالتناقضࢫب؈نࢫ

اســـةࡧ-٤ اســــةࡧرد(يࡧטقتـــصادتحليـــلࡧعلاقــــةࡧســـعرࡧالفائـــدةࡧبــــالنموࡧ) ɸ٢٠١٥بـــةࡧالــــسيدࡧ(رد

نةࡧللفك؈قࡧعڴʄࡧ   )يࡧالمصرטقتصادردوليةࡧمقا

اســةࢫإڲــʄࢫ وعلاقْڈــاࢫبزʈـــادةࢫ، يטقتــصادتحليــلࢫالعلاقــةࢫبــ؈نࢫســعرࢫالفائــدةࢫوالنمــوࢫرɸــدفتࢫالد

  .טتجاهࢫللاسȘثمارࢫࢭʏࢫمجالاتࢫالدولة

ɸـاࢫونتجت ࢫفعاليـةࢫاسـتخدامࢫأسـعارࢫالفائـدةࢫودو اسـةࢫتأكيـدࢫالفرضـياتࢫحـو رࢫعنࢫɸذهࢫالد ل ر

ࢫيؤكــدࢫأنࢫاسـتخدامࢫأدواتࢫالــسياسةࢫالنقديــةࢫلرفــعࢫ، يتـصادטقࢭـʏࢫحفــزࢫالنمــوࢫ لفــالرأيࢫכو

ࢫالطلـــبࢫعـــنࢫطرʈـــقࢫخفــضࢫأســـعارࢫالفائـــدة أصـــبحࢫمحــدودࢫכثـــرࢫنظـــراࢫللاضـــطراباتࢫ، ىمــستو

ࢫالتموʈليــــةࢫالعالميــــةࢫزمــــةوعــــدمࢫوضــــوحࢫالتــــأث؈فاتࢫاݍݰقيقيــــةࢫللأ، اݍݰادثــــةࢫࢭــــʏࢫأســــواقࢫטئتمــــان

Ȋــــشɢلࢫواܷــــݳࢫعڴــــʄࢫالقطــــاعࢫالمــــصرࢭʏࢫخــــصوصا
ً

يࢫعمومــــاࢫوالــــرأيࢫטقتــــصادڴــــʄࢫالɴــــشاطࢫوع، 

فـعࢫ رךخرࢫʇش؈فࢫإڲʄࢫأنࢫטعتمادࢫعڴʄࢫأسعارࢫفائدةࢫحقيقيةࢫموجبھࢫيؤدىࢫإڲʄࢫحفزࢫטدخارࢫمـعࢫ

  .كفاءةࢫטسȘثمار

اســـةࡧ-٥ ࡧأثـــرࡧســـعرࡧالـــصرفࡧاݍݰقيقـــيࡧالفعـــالࡧعڴـــʄࡧالبطالـــةࡧࡩـــʏࡧ):٢٠٢٠حـــسۚܢࡧإبـــراɸيمࡧ(رد

اسةࡧقياسية(مصرࡧ   )رد

اســـةࢫلقيـــاسࢫأثـــرࢫســـعرࢫالـــصɸـــدفت ࢫمـــصرࢫللفــــفةࢫࢭـــʏࢫالفعـــالࢫعڴـــʄࢫالبطالـــةࢫاݍݰقيقــــيرفࢫرࢫالد

وكذلكࢫتحديدࢫماࢫإذاࢫɠانتࢫالعلاقةࢫطرديةࢫأوࢫعكسية،ࢫوذلـكࢫلوجـودࢫخـلافࢫ) ٢٠١٨-١٩٨٣(

ࢫɸذهࢫالعلاقة اساتࢫحو لب؈نࢫالد   .ر

اســـةࢫمثلـــتتوࢫ ࢫכجلــــ؈نࢫالطوʈــــلࢫوالقـــص؈فࢫبــــ؈نࢫســــعرࢫࢭـــʏࢫوجــــودࢫعلاقـــةࢫســــلبيةࢫࢭــــʏرࢫفرضــــيةࢫالد

اســـــةࢫ. ࢫمـــــصرࢭـــــʏࢫالفعـــــالࢫوالبطالـــــةࢫاݍݰقيقـــــيالــــصرفࢫ ࢫاختبـــــارࢫالفرضـــــيةࢫࢭـــــʏرواســـــتخدمتࢫالد

عــــــةࢫ للتɢامــــــلࢫالمــــــشفكࢫ  ARDLزالــــــسابقةࢫنمــــــوذجࢫטنحــــــدارࢫالــــــذاȖيࢫللفجــــــواتࢫالزمنيــــــةࢫالمو

ࢫכجـلࢫالطوʈـلࢫنظـراࢫلأنـھࢫتبـ؈نࢫأنࢫالمتغ؈ـفࢫالتـاȊعࢫوɸـوࢫࢭـʏواختبارࢫاݍݰدودࢫلاختبارࢫوجـودࢫعلاقـةࢫ
ً



 

  ٢٤٥ 

–  

ࢫ ࢫכو لالبطالةࢫساكنࢫعندࢫالفر ࢫ،ࢫوأنࢫجميعࢫالمتغ)I)1ق ى؈ـفاتࢫالمـستقلةࢫسـاكنةࢫعنـدࢫالمـستو

0(I(ࢫثــــــمࢫقيــــــاسࢫالعلاقــــــاتࢫ،ʏࢫכجــــــلࢫالقـــــــص؈فࢫباســــــتخدامࢫنمــــــوذجࢫتــــــܶݰيحࢫاݍݵطــــــأࢫوفقـــــــاࢫࢭــــــ
ً

اســــةࢫأنࢫســــعرࢫالــــصرفࢫاݍݰقيقــــيࢫالفعــــالࢫلــــھࢫتــــأث؈فࢫ . ARDLلنمــــوذجࢫ  ســــلۗܣرواســــتɴتجتࢫالد

ࢫكمـاࢫأنـھࢫتوجـدࢫعلاقـةࢫسـلبيةࢫومعنوʈـةࢫبــ؈ن. ࢫכجـلࢫالطوʈـلࢫࢭـʏࢫمـصرࢭـʏࢫعڴـʄࢫالبطالـةࢫيومعنـو

أسࢫالمـــالࢫالثابــت،ࢫبʋنمـــاࢫɠــاـنࢫاݍݰقيقــيالبطالــةࢫوɠـــلࢫمــنࢫالنمـــوࢫوســعرࢫالفائـــدةࢫ رࢫومعـــدلࢫنمــوࢫ

ࢫعڴـʄࢫالبطالـةࢫإيجابيـاࢫومعنوʈـايטقتصاد טنفتاحتأث؈فࢫ
ً ً

ࢫأنࢫالنتـائجࢫأثبȘـتࢫܵـݰةࢫفرضـيةࢫأي. 

اسة  .رالد
اســــــةࡧ-٦ ࡧالــــــسياسةࡧالنقديــــــةࡧ:  Ȋعنــــــوان) ٢٠١٦عمــــــارࡧمجيــــــدࡧشــــــدɸانࡧ(رࡧد ࡧالتنميــــــةࡧࡩــــــʏردو

  טقتصادي نوالتواز

ࢫכدواتࢫإڲــــــʄࢫالبحــــــثࢫٱڈــــــدف اســــــةࢫطبيعــــــةࢫعمــــــلࢫالــــــسياسةࢫالنقديــــــةࢫومناقــــــشةࢫأبــــــر زࢫد ر

ࢫأɸــــــمالنقديـــــةࢫالمـــــستخدمةࢫمــــــنࢫخـــــلالࢫالــــــسلطةࢫالنقديـــــةࢫلتحقيــــــقࢫأɸـــــدافɺاࢫوالوقــــــوفࢫعڴـــــʄࢫ

  . ࢫشɺدٮڈاࢫالسياسةࢫالنقديةالۘܣالتحولاتࢫ

ـــݳࢫأنࢫ اســةࢫتوܷ اتࢫاقتــصاديةࢫمـــܶݰوȋةטقتــصادرنتجــتࢫعـــنࢫالد ࢫرࢫالكڴـــʄࢫعرضــھࢫلـــدو

ȋةࢫوالتــــܸݵم وانــــھࢫيمكـــــنࢫ، ربفــــفاتࢫمناوȋــــةࢫمــــنࢫالبطالــــةࢫالمرتفعــــةࢫȖعقّڈــــاࢫحــــالاتࢫمــــنࢫالمــــضا

ࢫماليــــةࢫأوࢫإجـــراءاتࢫمـــنࢫخـــلالࢫاتخاذɸـــاࢫاݍݰقيقــــي טقتـــصاديࢫالɴـــشاطࢫࢭـــʏلݏݰɢومـــةࢫأنࢫتـــؤثرࢫ

 .לجماڲʏنقديةࢫلتغ؈فࢫالطلبࢫ
اســةࡧ-٧ ࡧالــسياسةࡧالنقديــةࡧࡩــʏࡧטســتقرارࡧ:  Ȋعنــوان) ٢٠١٤صــاݍݳࡧبنــاىࡧ(رد يࡧصادטقتــردو

اسةࡧتطبيقية( :بالعراق   )رد

ࢫالـــسياسةࢫالنقديـــةࢫࢭـــʏࢫטســـتقرارࢫ اســـةࢫࢭـــʏࢫتحليـــلࢫدو ريتمثـــلࢫالɺـــدفࢫالرئʋـــؠۜܣࢫلɺـــذهࢫالد ر

  : يࢫࢭʏࢫالعراقࢫوʈنȎثقࢫعنࢫɸذاࢫالɺدفࢫالعديدࢫمنࢫכɸدافࢫالفرعيةטقتصاد

ࢫالعامࢫ-١ ࢫوفاعليةࢫأدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫاستقرارࢫالمستو ىࢫتحديدࢫدو ࢫعڴـʄࢫقتѧصادلـلار

ࢫالنظرالم يستو   ى

صدࢫواقعࢫɠلࢫمنࢫالسياسةࢫالنقديةࢫو-٢   ࢫالعامࢫࢭʏࢫالعراقטقتصادرࢫ

ࢫوفاعليةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫטستقرارࢫ-٣   ،ࢫيטقتصادرࢫصياغةࢫمقفحࢫلتعزʈزࢫدو

ســة ࢫفعـالࢫࢭــʏࢫالــسيطرةࢫروتوصـلتࢫالدا رࢫإڲـʄࢫأثبــاتࢫفرضـيةࢫأنࢫالــسياسةࢫالنقديـةࢫلɺــاࢫدو

  .يטقتصادستقرارࢫعڴʄࢫالضغوطࢫالتܸݵميةࢫوتحقيقࢫט

اســــــةࡧ-٨ ࡧالنقـــــــدࡧالــــــدوڲʏࡧعڴـــــــʄࡧ):٢٠١٥رجــــــاǿيࡧإبـــــــراɸيمࡧ(رد قࡧاɲعɢاســــــاتࡧسياســـــــاتࡧصــــــندو

ʈاࡧاݍݨنوȋيةטقتصادتحقيقࡧالتنميةࡧ   .ريةࡧࡩʏࡧمصرࡧوكو



 

  ٢٤٦ 

–  

ࢫالنقـــدࢫعڴـــʄࢫتحقيـــقࢫالتنميـــةࢫت ࢫالبحـــثࢫتحليـــلࢫأثـــرࢫسياســـاتࢫصــندو قنــاو ية؛ࢫטقتـــصادل

ࢫالبحثࢫتجرȋةࢫمال؈قياࢫࢭʏࢫالتنمية متـ؈نࢫمـاليت؈نࢫواتܸݳ، لحيثࢫتناو زࢫأٰڈاࢫنݬݰتࢫࢭʏࢫمواجɺةࢫأ

مـــةࢫالماليـــةࢫכســـيوʈةࢫعـــامࢫ، ١٩٨٥العـــامࢫ ࢫأيࢫ١٩٩٧زכ متـــ؈نࢫبـــدو ࢫɠلتـــاࢫכ نواســـتطاعتࢫتجـــاو ز ز

؛ࢫȊـــــسȎبࢫقـــــوةࢫاقتـــــصادɸا ʈـــــاࢫاݍݨنوȋيـــــةࢫلɺـــــاࢫتجرȋـــــةࢫناݦݰـــــةࢫمـــــعࢫ. قمـــــساعدةࢫمـــــنࢫالـــــصندو رɠو

ʏࢫالنقــدࢫالــدوڲ مت؈نࢫمــاليت؈نࢫכوڲـــʄࢫعــامࢫ، قصــندو مــةࢫالماليـــةࢫࢫوالثانيــ١٩٧٩زفقـــدࢫمــرتࢫبــأ زةࢫכ

ࢫوȌــــسȎبࢫقــــوةࢫاقتــــصادɸاࢫأنࢫتجتــــازࢫ١٩٩٧כســــيوʈةࢫعــــامࢫ قࢫواســــتطاعتࢫبمــــساعدةࢫالــــصندو

متــ؈ن ࢫبدايــةࢫمــنࢫ. زכ ࢫونتجــت؛ࢫךنࢫوحۘــܢࢫ١٩٦٢قأمــاࢫعــنࢫمــصرࢫوالۘــܣࢫاقفضــتࢫمــنࢫالــصندو

اســـة مـــاترعــنࢫالد مࢫوقـــتࢫכ ࢫقـــدࢫســـاعدɸاࢫࢭـــʏࢫتــوف؈فࢫالتموʈـــلࢫالـــلا زࢫأنࢫالـــصندو ز ودائمـــاࢫمـــاࢫ، ق
ً

يࢫفɢــــانࢫأداؤهࢫمــــشوȋاࢫטقتــــصادأمــــاࢫعڴــــʄࢫاݍݨانــــبࢫ، نــــامجࢫإصــــلاحࢫنقــــديࢫومــــاڲɠʏـــاـنࢫيقــــفحࢫبر
ً

ࢫعـام، ربالقصو تفـاعࢫمعـدلࢫالنمـو٢٠١٦قأديࢫالقرضࢫכخ؈فࢫمـنࢫالـصندو تفـاعࢫمعـدلࢫ، رلا روا

تفــاعࢫטحتيــاطيࢫ، טســȘثمارࢫכجنۗــܣࢫالمباشــر ʈــادةࢫ، כجنۗــܣروا زلكنــھࢫأدىࢫࢭــʏࢫنفــسࢫالوقــتࢫإڲــʄࢫ

تفــــاعࢫمعــــدلࢫالتــــܸݵم ࢫɸــــوࢫمــــاࢫ. رכســــعارࢫوا ࢫالمتقدمــــةࢫعڴــــʄࢫالــــصندو قظɺــــرࢫأنࢫســــيطرةࢫالــــدو ل

هࢫࢭʏࢫالتنميةࢫعڴʄࢫالوجھࢫכكمل ࢫأداءࢫدو رʇعو  ق
اســــــةࡧ-٩ ࡧديناميــــــةࡧالعــــــرضࡧوالطلــــــبࡧعڴــــــʄࡧالنقــــــودࡧوأثرɸــــــاࡧعڴــــــʄࡧ):٢٠٢١ســــــɺ؈فࡧȊــــــسيوɲىࡧ(رد

اسةࡧتطبيقيةࡧعڴʄࡧ(يࡧטقتصادטستقرارࡧ   )يࡧالمصرטقتصادرد

اســـــةࢫࢭــــʏࢫتــــأث؈فࢫديناميـــــةࢫالعــــربحثــــت ضࢫوالطلــــبࢫعڴـــــʄࢫالنقــــودࢫعڴــــʄࢫטســـــتقرارࢫرࢫɸــــذهࢫالد

يࢫࢭــʏࢫمــصر،ࢫحيــثࢫأنࢫטتجــاهࢫࢭــʏࢫالــسنواتࢫכخ؈ــفةࢫركــزࢫعڴــʄࢫأنࢫتحقيــقࢫטســتقرارࢫטقتــصاد

ࢫالعــامࢫللأســعارࢫɸــوࢫالمفتــاحࢫلتحقيــقࢫטســتقرارࢫ ي،ࢫباســتخدامࢫالبيانــاتࢫטقتــصادىࢭــʏࢫالمــستو

اســـــةࢫتـــــمࢫاســـــتخدامࢫ. ٢٠١٨ - ١٩٩٠الــــسنوʈةࢫللفـــــفةࢫ المـــــنݤݮࢫالوصـــــفيࢫرولتحقيـــــقࢫأɸـــــدافࢫالد

اتࢫ ࢫɠـــلࢫمـــنࢫالعـــرضࢫوالطلـــبࢫعڴــʏࢫالنقـــودࢫوالتعـــرفࢫعڴـــʏࢫمحـــدداٮڈمࢫوتطـــو رالتحليڴــʏࢫلتنـــاو ل

اسـةࢫالمـنݤݮࢫالقيا؟ـۜܣࢫمـنࢫخـلالࢫ اسـة،ࢫكمـاࢫاسـتخدمتࢫالد رالسياسةࢫالنقديةࢫخلالࢫفـفةࢫالد ر

عـة ونمـوذجࢫتـܶݰيحࢫاݍݵطـأࢫ (ARDL) زتطبيقࢫنموذجࢫטنحدارࢫالذاȖيࢫذوࢫفـفاتࢫלبطـاءࢫالمو

ࢫالنتـــــائجࢫالقياســـــيةࢫأكـــــدت.يטقتـــــصادس؈فࢫأثـــــرࢫتلـــــكࢫالديناميـــــةࢫعڴـــــʏࢫטســـــتقرارࢫلتحليـــــلࢫوتفـــــ

المــسȘندةࢫإڲــʄࢫإجــراءࢫاختبــارࢫاݍݰــدودࢫوجــودࢫعلاقـــةࢫمــستقرةࢫوطوʈلــةࢫכجــلࢫبــ؈نࢫالنــاتجࢫالمحڴـــʏࢫ

وســــعرࢫالفائــــدة،ࢫســــعرࢫالــــصرف،ࢫܿݨــــزࢫ  ٢Mלجمــــاڲʏࢫومحدداتــــھ؛ࢫوۂــــʏࢫالطلــــبࢫعڴــــʄࢫالنقــــودࢫ

دات ات،ࢫوالــوا رالم؈قانيـة،ࢫالــصاد نــةࢫالطلـبࢫالنقــديࢫمـاࢫɠـاـنࢫك. ر ࢫإيجابيــاࢫبʋنمــاࢫ٢Mومعامــلࢫمر

داتࢫســـالبة نــــةࢫوالـــوا نـــةࢫلɢـــلࢫمـــنࢫܿݨـــزࢫالموا رɠانـــتࢫمعـــاملاتࢫالمر ز وɸـــذاࢫيـــدلࢫعڴـــʄࢫأنـــھࢫɠلمــــاࢫ. و



 

  ٢٤٧ 

–  

دات اتࢫوانخفــــــــــضتࢫالــــــــــوا ادتࢫالــــــــــصاد نــــــــــة،ࢫو رانخفــــــــــضࢫܿݨــــــــــزࢫالموا ر وضــــــــــعࢫجيــــــــــدࢫلم؈ــــــــــقانࢫ (زز

  . يטقتصاد،ࢫɠلماࢫساɸمࢫذلكࢫࢭʏࢫטستقرارࢫ)المدفوعات

اتࢫטســـــــــتقرارࢫالɺيكڴـــــــــʏࢫࢫالأظɺـــــــــرت ࢫCUSUMرنتـــــــــائجࢫأيـــــــــضاࢫأنـــــــــھࢫȊعـــــــــدࢫإجـــــــــراءࢫاختبـــــــــا

. ٢٠١٨ࢫو١٩٩٠مــستقرةࢫبــ؈نࢫعـــاميࢫɠانـــتࢫيࢫטقتــصادࢫدالــةࢫטســتقرارࢫأن،ࢫCUSUMSQو

ةࢫالتقيـــــيمࢫالمــــــستمرࢫللـــــسياسةࢫالنقديــــــةࢫللتأكـــــدࢫمــــــنࢫفعاليْڈــــــاࢫ اســـــةࢫبــــــضر رتوطـــــۜܣࢫɸــــــذهࢫالد ور

  .يטقتصادوالعملࢫعڴʏࢫتحقيقࢫטستقرارࢫ

اساتࡧ:ࡧالثانيةالمجموعة ثانيا صة اɸتمترࡧد   .ربأثرࡧالسياساتࡧالنقديةࡧوالماليةࡧعڴʄࡧالبو

ࢫيةࢫטقتــــــصادبالتɴــــــسيقࢫمــــــعࢫالــــــسياسةࢫالماليــــــةࢫمــــــنࢫأجــــــلࢫتحقيــــــقࢫכɸــــــدافࢫ نȊــــــشɢلࢫمتــــــواز

  .ومتɢامل

اســـةࡧ-١٠ آثـــرࡧالمتغ؈ــــفاتࡧטقتـــصاديةࡧالɢليــــةࡧعڴــــʄࡧ: ࡧȊعنــــوان)٢٠٢١ࡧعــــلامࡧإبـــراɸيمياســــرࡧ(رد

اسةࡧتطبيقيةࡧعڴʄ-أسواقࡧالمال   .ࡧأسواقࡧכسɺمࡧالناشئةرࡧد

اســـةࢫإڲـــʏࢫتحليـــلࢫأثـــرࢫالمتغ؈ـــفاتࢫ يةࢫالɢليـــةࢫعڴـــʄࢫأســـواقࢫכســـɺمࢫمـــنࢫטقتـــصادرٮڈـــدفࢫالد

يةࢫالɢليـــــةࢫعڴـــــʄࢫأســـــواقࢫכســـــɺمࢫالناشـــــئةࢫباســـــتخدامࢫטقتـــــصادخـــــلالࢫاختبـــــارࢫأثـــــرࢫالمتغ؈ـــــفاتࢫ

ࢫ،Dynamic Panel Modelنمــاذجࢫديناميكـــةࢫلبيانــاتࢫالـــسلاسلࢫالزمنيــةࢫالمقطعيـــة

مࢫالمعمـــھࢫباســـتخدامࢫمقـــد Blunder/Bond-GMMArellano-ورࢫنظـــامࢫطرʈقـــةࢫالعـــز
Bond(.   

اســـةتوصــلتࢫ يةࢫالɢليـــةࢫعڴـــʄࢫטقتــصادࢫقـــص؈فةࢫךجـــلࢫلتقــديرࢫأثـــرࢫالمتغ؈ـــفاتࢫךثــارࢫأنࢫإڲـــʄ رالد

: يةࢫالɢليــــةטقتــــصاد،ࢫحيــــثࢫȖــــش؈فࢫنتــــائجࢫالتقــــديرࢫإڲــــʄࢫمعنوʈــــةࢫأثــــرࢫالمتغ؈ــــفاتࢫכســــɺمأســــواقࢫ

لفائــــــدة،ࢫومعــــــدلࢫالتــــــܸݵمࢫعڴــــــʄࢫأســــــعارࢫכســــــɺم،ࢫوعــــــدمࢫ،ࢫوأســــــعارࢫاלجمــــــاڲʏالنــــــاتجࢫالمحڴــــــʄࢫ

ࢫالصرفࢫعڴʄࢫأسعارࢫכسـɺم،ࢫوإڲـʄࢫالعلاقـةࢫالطرديـةࢫالمعنوʈـةࢫبـ؈نࢫالمتغ؈ـفاتࢫأثرࢫأسعارمعنوʈةࢫ

ࢫךجـــلࢫالقــــص؈ف،ࢫࢭـــʏ،ࢫومعـــدلࢫالتـــܸݵمࢫوأســـعارࢫכســــɺمࢫלجمــــاڲʏالنـــاتجࢫالمحڴـــʄࢫ: يةטقتـــصاد

أســعارࢫالفائــدة،ࢫأســعارࢫالــصرفࢫ: يةقتــصادטوإڲــʄࢫالعلاقــةࢫالعكــسيةࢫالمعنوʈــةࢫبــ؈نࢫالمتغ؈ــفاتࢫ

مࢫالمعممــة،ࢫالمرحلــةࢫࢭــʏوأسـعارࢫכســɺمࢫ وࢫךجــلࢫالقـص؈ف،ࢫوذلــكࢫباســتخدامࢫنظــامࢫطرʈقـةࢫالعــز

يةࢫالɢليـةࢫعڴــʄࢫטقتـصادࢫقـص؈فةࢫךجـلࢫللمتغ؈ـفاتࢫךثـارالثانيـةࢫللتقـدير،ࢫتتفـقࢫنتـائجࢫتحليـلࢫ

  .العكؠۜܣࢫأوࢫالطرديأسواقࢫכسɺمࢫسواءࢫכثرࢫ

  
اســـــةࡧ-١١ ࡧعــــــص(رد آثــــــارࡧالمتغ؈ــــــفاتࡧالنقديــــــةࡧعڴــــــʄࡧكفــــــاءةࡧوأداءࡧ: ࡧȊعنــــــوان)٢٠١٦ىامࡧالبــــــدر

  כسواقࡧالماليةࡧࡩʏࡧمصر



 

  ٢٤٨ 

–  

ɸاࢫبــــــالمتغ؈فاتࢫ اســــــةࢫإڲــــــʄࢫتحديــــــدࢫتــــــأث؈فࢫالمتغ؈ـــــفاتࢫالنقديــــــةࢫالۘــــــܣࢫتتــــــأثرࢫبــــــدو رɸـــــدفتࢫالد ر

اقࢫالماليــــةࢫوكيــــفࢫيمكــــنࢫטقتــــصادالـــسياسيةࢫو ࢫכو ريةࢫوטجتماعيــــةࢫعڴــــʄࢫكفـــاءةࢫأداءࢫســــو ق

فࢫالمحليــةࢫوالعالميــةࢫالقائمــةتɴـشيطࢫɸــذهࢫالمعــام تحليــلࢫآثــارࢫɸــدفتࢫإڲــʄࢫ،ࢫ.ولاتࢫࢭــʏࢫظــلࢫالظــر

اقࢫالماليةࢫࢭـʏࢫ ࢫכو رالمتغ؈فاتࢫالنقديةࢫعڴʄࢫكفاءةࢫأداءࢫسو ࢫࢭـʏࢫإطـارࢫتأثرɸـاࢫטقتـصادق يࢫالمـصر

  .يةࢫوالسياسيةࢫالراɸنةטقتصادبالمتغ؈فاتࢫ

قࢫأنࢫɸنـــــــاكࢫعلاقـــــــةࢫبـــــــ؈نࢫمـــــــدىࢫاســـــــتجابةࢫمؤشـــــــراتࢫكفـــــــاءةࢫوأداءࢫســـــــوإڲـــــــʄࢫ وتوصـــــــلتࢫ

اقࢫالمالية،ࢫ   .يࢫالمصرטقتصادوالتغ؈فاتࢫالۘܣࢫتحدثࢫࢭʏࢫالمتغ؈فاتࢫالنقديةࢫࢭʏࢫ  رכو

اسةࡧ-١٢ ࡧכسـɺمࡧوالـصرفࡧسـوࡪʏالعلاقةࡧبـ؈نࡧ:  Ȋعنوان) ٢٠١٥ماجدࡧمسعدࡧأبوࡧال؈قيدࡧ(رد

  כجنۗܣ

اسـةࢫ ʈنȎثـقࢫࢫوכجنۗـܣࢫכسـɺمࢫوالـصرفࢫسـوࢮʏࢫتحليـلࢫوقيـاسࢫالعلاقـةࢫبـ؈نࢫإڲـʄرٮڈدفࢫالد

  :ࢫכɸدافࢫالتاليةلرئʋؠۜܣاعنࢫɸذاࢫالɺدفࢫ

وسࢫالۘـــܣعـــرضࢫالنظرʈـــاتࢫ ، ࢫالمحفظـــةࢭـــʏ للاســـȘثمارࢫالدوليـــةࢫכمـــوالؤࢫتفـــسرࢫتـــدفقاتࢫر

اتتحليـلࢫالعوامـلࢫاݍݨاذبــةࢫ، כجنۗــܣࢫכســɺمࢫوالـصرفࢫسـوࢮʏتحليـلࢫأداءࢫ ࢫכجنȎيــةࢫرللاسـȘثما

ɸــاࢭــʏالماليــةࢫ ࢫالناميــةࢫوأثا رࢫالــدو ࢫכســـɺمࢫتناولــتࢫالعلاقــةࢫبــ؈نࢫأســعارࢫالۘــܣعــرضࢫالنظرʈــاتࢫ، ل

  .وسعرࢫالصرف

اســةࢫ نيــةࢫطوʈلــةࢫכجــلࢫبــ؈نࢫســعرࢫصــرفࢫإڲــʄرنتجــتࢫالد زࢫتأكيــدࢫفرضــيةࢫوجــودࢫعلاقــةࢫتوا

  .ࢫوأسعارࢫכسɺمࢫالمصرʈةيالمصراݍݨنيةࢫ

  : الفجوة البحثية
اســــــاتࢫتناولــــــتࢫ اســــــاتࢫالــــــسابقةࢫيتــــــܸݳࢫأنࢫمعظــــــمࢫالد اســــــةࢫللد رمــــــنࢫاســــــتعراضࢫالد ر ر

ࢫال ɸــــــاࢫعڴــــــʄࢫمجــــــالاتࢫالــــــدوڲʏنقــــــدࢫقالــــــسياساتࢫالماليــــــةࢫأوࢫالــــــسياساتࢫالنقديــــــةࢫلــــــصندو رࢫوأثا

ࢫטقتـــصادالتنميـــةࢫ ࢫالتطــــر قيةࢫدو ࢫغ؈ـــفࢫاݍݨوانـــبࢫإڲـــʄن ࢫࢭــــʏࢫأننـــاࢫإلايةࢫטقتــــصادىࢫجوانـــبࢫأخــــر

ࢫألقــاءࢫالــضوءࢫعڴـــʄࢫأثــرࢫɸـــذهࢫالــسياساتࢫالماليــةࢫ اســةࢫنحـــاو لɸــذهࢫالد ࢫعڴــʄࢫالتنميـــةࢫوالنقديـــةر

ولʋــــستࢫالبعــــدࢫ) ȁيــــةالبي، טجتماعيــــة، טقتــــصادية (الثلاثــــةࢫومؤشــــراٮڈاࢫبأȊعادɸــــاࢫالمــــستدامة

  .ࢫفقطטقتصادي

  :فروض الدراسة
اساتࢫࢫضوءࢫʏࢭ اسةࢫرالد ࢫɸذهࢫالد رتحاو ضࢫالتاليةاشتقاقࢫواختبارل   :وࢫالفر



 

  ٢٤٩ 

–  

ࢫالنقـــدࢫعڴـــʄࢫ إحـــصائيةيوجـــدࢫأثـــرࢫذوࢫدلالـــةࢫ): 1H( الفـــرضࡧالرئʋـــؠۜܣ قلمتطلبـــاتࢫصـــندو

  مؤشراتࢫالتنميةࢫالمستدامة

ضࢫالفرعيةࢫالتالي   :ةووʈتفرعࢫمنࢫɸذاࢫالفرضࢫالرئʋؠۜܣࢫالفر

ʏمعدلࢫالبطالة على ࢫلتغ؈فࢫسعرࢫالصرفإحصائيةيوجدࢫأثرࢫذوࢫدلالةࢫ: فرضࡧفرڤ.  

ʏنمومعدلࢫالعلى  تغ؈فࢫسعرࢫالصرفࢫلإحصائيةيوجدࢫأثرࢫذوࢫدلالةࢫ: فرضࡧفرڤ.  

ʏمعدلࢫالبطالة على ࢫلتغ؈فࢫسعرࢫالفائدةإحصائيةيوجدࢫأثرࢫذوࢫدلالةࢫ: فرضࡧفرڤ.  

ʏنمومعدلࢫالعلى  الفائدةعرࢫتغ؈فࢫسࢫلإحصائيةيوجدࢫأثرࢫذوࢫدلالةࢫ :فرضࡧفرڤ.  

ʏمعدلࢫالبطالةعلى  ࢫللقيمةࢫالمضافةإحصائيةيوجدࢫأثرࢫذوࢫدلالةࢫ :فرضࡧفرڤ.  

ʏمعدلࢫالنموعلى  ࢫللقيمةࢫالمضافةإحصائيةيوجدࢫأثرࢫذوࢫدلالةࢫ :فرضࡧفرڤ.  

ࢫالنقـــــدࢫوࢫلمإحـــــصائيةيوجـــــدࢫأثـــــرࢫذوࢫدلالـــــةࢫ ):2H(الفـــــرضࡧالرئʋـــــؠۜܣࡧ כداءࢫقتطلبـــــاتࢫصـــــندو

صةالماڲʏࢫللشرɠاتࢫالم   .رقيدةࢫبالبو

ضࢫالفرعيةࢫالتالية   :ووʈتفرعࢫمنࢫɸذاࢫالفرضࢫالرئʋؠۜܣࢫالفر

ʏى  تغ؈ــــفࢫســــعرࢫالــــصرفࢫلإحــــصائيةيوجــــدࢫأثــــرࢫذوࢫدلالــــةࢫ :فــــرضࡧفرڤــــѧѧѧѧالقيمــــةࢫالــــسوقيةࢫعل

صة   .رللشرɠاتࢫالمقيدةࢫبالبو

ʏى  الفائــــدةتغ؈ــــفࢫســــعرࢫࢫلإحــــصائيةيوجــــدࢫأثــــرࢫذوࢫدلالـــــةࢫ :فــــرضࡧفرڤــــѧѧѧѧѧالقيمــــةࢫالـــــسوقيةࢫعل

صةࢫبالالمقيدةللشرɠاتࢫ   .ربو

ʏࢫالالمـضافةࢫللقيمــةࢫإحــصائيةيوجـدࢫأثــرࢫذوࢫدلالـةࢫ :فـرضࡧفرڤــʄاتࢫࢫعڴــɠقيمـةࢫالــسوقيةࢫللــشر

صةالمقيدة   .رࢫبالبو



 

  ٢٥٠ 

–  

  التطبيقية الدارسة
 

اسةࢫالتطبيقيةࢫومجتمـعࢫوعينـةࢫالبحـث،ࢫثـمࢫ ࢫمنݤݨيةࢫالبحثࢫعرضࢫلأɸدافࢫالد رتȘناو ل

صــــفࢫمتغ؈ــــفاتࢫالبحــــثࢫوȋنــــاءࢫنمــــوذجࢫ ࢫلتوضــــيحࢫالعلاقــــةࢫبــــ؈نࢫالمتغ؈ـــــفاتࢫטنحــــداروȖعرʈــــفࢫو

ضࢫالبحث،ࢫوكذلكࢫعـرضࢫللأسـاليبࢫלحـصائيةࢫالمـستخدمة،ࢫ ࢫذلـكࢫعـرضࢫوʈڴـʏوواختبارࢫفر

ض،ࢫوأخ؈فاࢫعرضࢫالنتائجࢫوتوصياتࢫالبحث نتائجࢫالتحليلࢫלحصاǿيࢫواختبارࢫالفر
ً

  .و

 
اسـةࢫ اسـةࢫوقيـاسࢫاثـرࢫࢭـʏريتمثلࢫالɺدفࢫالرئʋؠۜܣࢫللد ࢫالنقـدࢫالـدوڲʏࢫمتطلرࢫد قبـاتࢫصـندو

صـةࢫالمــصرʈة ࢫرعڴـʄࢫكـلاࢫمـنࢫمؤشـراتࢫالتنميـةࢫالمـستدامةࢫوכداءࢫالمـاڲʏࢫللـشرɠاتࢫالمقيـدةࢫبالبو

ضࢫالبحـثࢫ ࢫלحـصائيةࢫالملائمـةࢫلبيانـاتࢫכسـاليب باسـتخدامووتـمࢫإجـراءࢫالقيـاسࢫلاختبـارࢫفـر

  .البحث

 
اسةࡧعڴʄࡧالنح   :ʏوࡧالتاڲرتمࡧتحديدࡧمجتمعࡧوعينةࡧالد

 اســـةࢫبـــصف ࢫالنقـــدࢫالــدوڲʏࢫوʈركـــزࢫࢭـــʏࢫعينـــةࢫةࢫعامــةريمثــلࢫمجتمـــعࢫالد قࢫبمتطلبـــاتࢫصـــندو

Ȗغ؈ـــــفࢫمعـــــدلࢫســـــعرࢫالفائـــــدةࢫوالقيمـــــةࢫ، البحـــــثࢫȊـــــشɢلࢫخـــــاصࢫعڴـــــʄࢫȖغ؈ـــــفࢫســـــعرࢫالـــــصرف

صــةࢫالمــصرʈةࢫ، المـضافة أسࢫالمـالࢫالــسوࢮʏࢫللــشرɠاتࢫالمقيـدةࢫبالبو ركمــاࢫيركـزࢫعڴــʄࢫقيمــةࢫ ر

ʄࢫعڴ  :ىوعليھࢫفانࢫالبحثࢫيحتو
 ـــــــاࢫࢫمـــــــةعينـــــــɸعادȊمعـــــــدلࢫالنمـــــــو(يةࢫטقتـــــــصادنࢫمؤشـــــــراتࢫالتنميـــــــةࢫالمـــــــستدامةࢫبأ (

 .والبيȁية) ɲسبةࢫالبطالة(وטجتماعيةࢫ
 ةʈصةࢫالمصر رأسࢫالمالࢫالسوࢮʏࢫللشرɠاتࢫالمقيدةࢫبالبو   .ر

 ــــــشملࢫالبحــــــثࢫالفــــــفةࢫالزمنيــــــةࢫمــــــنࢫســــــنةࢫ: زمنيــــــةاݍݰــــــدودࡧالʇࢫ٢٠١٩ࢫحۘــــــܢࢫســــــنةࢫ٢٠١٤

ࢫالعينـــةࢫشـــاملھࢫســـنواتࢫقبـــلࢫبــدءࢫبرنـــامجࢫל ࢫ٢٠١٦يࢫࢭـــʏࢫنـــوفمفࢫטقتـــصادصـــلاحࢫنلتɢــو

 .وȌعده
ʈـــةࢫمــــصرࢫالعرȋيــــةࢫ: ɢانيــــةاݍݰـــدودࡧالم ريركـــزࢫالبحــــثࢫعڴــــʄࢫمؤشـــراتࢫللتنميــــةࢫالمــــستدامةࢫبجمɺو

ʈــةࢫمــصرࢫالعرȋيـــة صـــةࢫبجمɺو روعڴــʄࢫبيانــاتࢫعــنࢫالبو ،ࢫوقــدࢫتــمࢫالتأكـــدࢫمــنࢫصــلاحيةࢫبيانـــاتࢫ.ر

اسةࢫاݍݰالية   .رجميعࢫالشرɠاتࢫبماࢫيȘناسبࢫمعࢫالد



 

  ٢٥١ 

–  

 
 المتغ؈فࡧالمستقلࡧࡧ -أ
 1 (لـــھࢫوالـــذيࢫيرمــــزࢫســـعرࢫالــــصرفSR :(ــــوࢫمتغ؈ـــفࢫɸࢫالنقــــدࢫو قʇعــــفࢫعـــنࢫمتطلبــــاتࢫصـــندو

 .)السياساتࢫالنقدية(يࢫטقتصادالدوڲʏࢫوלصلاحࢫ
 2 (ســعرࢫالفائـــدةSR :(ـــوࢫمتغ؈ـــفࢫɸࢫوלصـــلاحࢫوʏࢫالنقـــدࢫالـــدوڲ قʇعـــفࢫعــنࢫمتطلبـــاتࢫصـــندو

 .يטقتصاد
 3 ((القيمةࢫالمضافةSR :ɸࢫوלصـلاحࢫوࢫمتغ؈فࢫوʏࢫالنقـدࢫالـدوڲ قʇعفࢫعنࢫمتطلباتࢫصـندو

 .)السياساتࢫالمالية(يࢫטقتصاد
 : المتغ؈فࡧالتاȊع -ب
 عفࢫعٔڈاʉمؤشراتࢫالتنميةࢫالمستدامةࢫو: 
 ࢫلمؤشراتࢫالتنميةࢫالمستدامة(مؤشرࢫعنࢫمعدلࢫالبطالةࢫʏعفࢫعنࢫالبعدࢫטجتماڤʇ(  

 عفࢫعنࢫالبعدࢫ(مؤشرࢫعنࢫمعدلࢫالنموࢫʇلمؤشراتࢫالتنميةࢫالمستدامةيࢫטقتصاد(  

 
المتغ؈فاتࢫالتاȊعة،ࢫالمتغ؈ـفاتࢫالمـستقلةࢫوالمتغ؈ـفاتࢫ(ࢫقياسࢫالمتغ؈فاتࢫࢭʏ ثةࢫالباحتعتمدا

صةࢫالمصرʈةࢫومباشرࢫمـصرࢫوشـركةࢫمـصرࢫلɴـشرࢫالمعلومـاتࢫ )الرقابية ʈرࢫرعڴʄࢫموقعࢫالبو روالتقـا

ةࢫالمال ا ࢫو ةࢫعنࢫاݍݨɺازࢫالمركز رالصاد ز ور   .يةي

 
تـــمࢫتفرʉـــغࢫالبيانــــاتࢫوالتحليـــلࢫלحـــصاǿيࢫباســــتخدامࢫاݍݰاســـبࢫךڲـــʏࢫمــــنࢫخـــلالࢫبرنــــامجࢫ

 Statistical Package For Socialاݍݰـــزمࢫלحـــصائيةࢫللعلـــومࢫטجتماعيـــةࢫ
25. SPSS V SciencesرنـامجࢫȋࢫوViews-Eاتࢫ ر،ࢫومـنࢫخلالــھࢫتـمࢫاسـتخدامࢫטختبــا

  :التالية

اســــة) يࢫالمعيــــارטنحــــراف –الوســــطࢫاݍݰــــساȌيࢫ(حليــــلࢫالوصــــفيࢫالت -١ ذلــــكࢫ( رلمتغ؈ــــفاتࢫالد

اسةࢫولتحديدࢫشɢل  .)رمدىࢫالتغ؈فاتࢫلمتغ؈فاتࢫالد
ࢫللتحققࢫمنࢫܵݰةࢫفرالعلاقاتࢫט -٢ تباطࢫب؈فسو نتباطيةࢫبمعاملࢫا ر اسةور  .رضࢫالد

ࢫɸـــوࢫتحديــــدࢫمـــاࢫاســـتخدامالغـــرضࢫمـــنࢫ( تبـــاطࢫب؈فســـو نࢫمعامــــلࢫا ࢫعلاقــــةࢫɠــاـنࢫيوجـــدࢫإذار

ت ࢫɠـاـنࢫيوجــدࢫإذاࢫتحديــدࢫمـاࢫلإمɢانيـة الوصــفيࢫالتحليــلࢫإجـراءبـاطࢫبــ؈نࢫالمتغ؈ـفاتࢫȊعــدࢫروا

 )التاȊعةࢫعڴʄࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةاثرࢫللمتغ؈فاتࢫ



 

  ٢٥٢ 

–  

اســـــةࢫتـــــأث؈فࢫالمتغ؈ـــــفاتࢫالمـــــستقلةࢫعڴـــــʄࢫالمتغ؈ـــــفاتࢫ -٣ رتحليـــــلࢫטنحـــــدارࢫالȎـــــسيطࢫوالمتعـــــددࢫلد

اسة ضࢫالد رالتاȊعةࢫللتحققࢫمنࢫܵݰةࢫفر  .و

  : الدراسةالتحليل الوصفي لمتغيرات
ࡧ اسة) ١(لجدو   رالتحليلࡧالوصفيࡧلمتغ؈فاتࡧالد

ʏالتاڲɠاسةࡧ ࡧالسابقࡧالتحليلࡧالوصفيࡧلمتغ؈فاتࡧالد ݳࡧاݍݨدو ريوܷ   :ل

 انـتࢫقيمـةࢫ) ٢٠١٩(حۘـܢࢫعـامࢫ) ٢٠١٣(مـنࢫعـامࢫ) سعرࢫالصرف(تغ؈فࢫزادتࢫقيمࢫالمɠحيـثࢫ

ࢫبــــانحراف) ٦.٧(المتوســــطࢫاݍݰــــساȌيࢫ ،ࢫبʋنمــــاࢫɠانـــــتࢫ)٢٠١٣(وذلــــكࢫعــــامࢫ) ٠.٣٤(يࢫمعيـــــار

ࢫبانحراف) ١٦.٥٣(قيمةࢫالمتوسطࢫاݍݰساȌيࢫ  ).٢٠١٩(وذلكࢫعامࢫ) ٠.٥٦(يࢫمعيار
 انـتࢫقيمـةࢫ) ٠١٩٢(حۘـܢࢫعـامࢫ) ٢٠١٣(مـنࢫعـامࢫ) سـعرࢫالفائـدة(زادتࢫقيمࢫالمتغ؈ـفࢫɠحيـثࢫ

ࢫبــــانحراف) ٨.٥(المتوســــطࢫاݍݰــــساȌيࢫ ،ࢫبʋنمــــاࢫɠانـــــتࢫ)٢٠١٣(وذلــــكࢫعــــامࢫ) ٠.٢٩(يࢫمعيـــــار

ࢫبانحراف) ١٤.٥(قيمةࢫالمتوسطࢫاݍݰساȌيࢫ  ).٢٠١٩(وذلكࢫعامࢫ) ١.٦٦(يࢫمعيار
 ــــسبةࢫالقيمـــةࢫالمــــضافة(زادتࢫقـــيمࢫالمتغ؈ـــفࢫɲ (مـــنࢫعـــامࢫ)حيــــثࢫ) ٢٠١٩(حۘــــܢࢫعـــامࢫ) ٢٠١٣

ࢫبـــانحراف) ١٠.٠(ɠانـــتࢫقيمـــةࢫالمتوســـطࢫاݍݰـــساȌيࢫ ،ࢫ)٢٠١٣(وذلـــكࢫعـــامࢫ) ٠.٠٠(يࢫمعيـــار

ࢫبـــــانحراف) ١٤.٠٠(بʋنمــــاࢫɠانـــــتࢫقيمـــــةࢫالمتوســـــطࢫاݍݰــــساȌيࢫ وذلـــــكࢫعـــــامࢫ) ٠.٠٠(يࢫمعيـــــار

)٢٠١٩.( 
 ــــــسبةࢫالبطالــــــة(زادتࢫقــــــيمࢫɲ (مــــــنࢫعــــــامࢫ)انــــــتࢫقيمــــــةࢫ) ٢٠١٩(حۘــــــܢࢫعــــــامࢫ) ٢٠١٣ɠحيــــــثࢫ

ࢫبـانحراف) ١٣.٣٣(المتوسـطࢫاݍݰـساȌيࢫ ʋنمـاࢫɠانــتࢫ،ࢫب)٢٠١٣(وذلـكࢫعـامࢫ) ٠.١٠(يࢫمعيــار

ࢫبانحراف) ٧.٨٥(قيمةࢫالمتوسطࢫاݍݰساȌيࢫ  ).٢٠١٩(وذلكࢫعامࢫ) ٠.٢٦(يࢫمعيار
 انـــــــتࢫقيمـــــــةࢫ) ٢٠١٩(حۘـــــــܢࢫعـــــــامࢫ) ٢٠١٣(مـــــــنࢫعـــــــامࢫ) معـــــــدلࢫالنمـــــــو(زادتࢫقـــــــيمࢫɠحيـــــــثࢫ

ࢫبـــانحراف) ٢.٢٥(المتوســـطࢫاݍݰـــساȌيࢫ ،ࢫبʋنمـــاࢫɠانـــتࢫ)٢٠١٣(وذلـــكࢫعـــامࢫ) ٠.١٩(يࢫمعيـــار

 ).٢٠١٩(وذلكࢫعامࢫ) ٠.٠٨ (يࢫمعياربانحراف) ٥.٦(قيمةࢫالمتوسطࢫاݍݰساȌيࢫ

٢٠١٩ ٢٠١٨ ٢٠١٧ ٢٠١٦  ٢٠١٥ ٢٠١٤ ٢٠١٣ 
 المتغ؈فات

  ع  م  ع  م  ع  م  ع  م  ع  م ع م  ع  م
 0.56 16.53 0.14 17.76 0.24 17.85 4.60 11.16 0.13 7.68 0.10 7.10 0.34 6.71 سعرࢫالصرف
 1.66 14.50 0.00 16.75 1.41 16.75 1.78 12.69 0.29 9.00 0.58 8.75 0.29 8.50 سعرࢫالفائدة

 ɲ 10.00 0.00 10.00 0.00 13.00 0.00 14.00 0.00 14.00 0.00 14.00 0.00 14.00 0.00سبةࢫالقيمةࢫالمضافة
 ɲ 13.33 0.10 13.18 0.22 12.75 0.06 12.55 0.13 11.82 0.36 9.85 0.70 7.85 0.26سبةࢫالبطالة

 0.08 5.60 0.08 5.40 0.40 4.98 0.46 3.88 0.34 4.88 0.10 4.23 0.19 2.25 معدلࢫالنمو
ࢫالسوࢮʏرأسࢫالمالࢫ

صةࢫبالمليار  55.27 755.13 125.44 850.50 85.70 747.20 102.44 448.81 34.26 467.15 21.89 493.58 43.25 373.58  ربالبو



 

  ٢٥٣ 

–  

 رأسࢫالمــــالࢫ(زادتࢫقــــيمࢫʏصــــةالــــسوࢮ حيــــثࢫ) ٢٠١٩(حۘــــܢࢫعــــامࢫ) ٢٠١٣(مــــنࢫعــــامࢫ) رࢫبالبو

ࢫبــــــــانحراف) ٣٧٣.٥٨(ɠانــــــــتࢫقيمــــــــةࢫالمتوســــــــطࢫاݍݰــــــــساȌيࢫ وذلــــــــكࢫعــــــــامࢫ) ٤٣.٢٥(يࢫمعيــــــــار

ࢫبــــانحراف) ٧٥٥.١٣(،ࢫبʋنمــــاࢫɠانــــتࢫقيمــــةࢫالمتوســــطࢫاݍݰــــساȌيࢫ)٢٠١٣( ) ٥٥.٢٧(يࢫمعيــــار

 ).٢٠١٩(وذلكࢫعامࢫ
ࡧ اسةࡧتأث؈فࡧالȘسلسلࡧالزمۚܣࡧمنࡧعامࡧ) ٢(لجدو ݳࡧنتائجࡧטنحدارࡧالȎسيطࡧلد ريوܷ

ࡧالنقدࡧ) ٢٠١٩ – ٢٠١٣(  )سعرࡧالصرف(قعڴʄࡧمتغ؈فاتࡧمتطلباتࡧصندو

 المتغ؈فات
معاملࢫ

 טنحدار

)B( 

قيمةࢫتࢫ

)t(  
ࢫ ىمستو

  المعنوʈة

معاملࢫ

تباط  رט

)R( 

معاملࢫ

التحديدࢫ

)2R( 

قيمةࢫفࢫ

)F( 
ࢫ ىمستو

 المعنوʈة

  ٠.٠٠٠  ٦.٣٨٥ ٥.٥٨٢ الثابت
  ٠.٠٠٠  ٨.٩٧٥  ٢.١٧٦  سعرࢫالصرف

٠.٠٠٠  ٨٠.٥٤٩  ٠.٧٥٦  ٠.٨٦٩ 

اسةࢫتأث؈فࢫالـسنواتࢫعڴـʄࢫمتغ؈ـفࢫ ࢫالسابقࢫلنتائجࢫטنحدارࢫالȎسيطࢫلد ريتܸݳࢫمنࢫاݍݨدو ل

ʈـــــادةࢫ) ســـــعرࢫالـــــصرف( ࢫالنقـــــدࢫوجـــــودࢫعلاقـــــةࢫطرديـــــةࢫبـــــ؈نࢫ زأحـــــدࢫمتغ؈ـــــفاتࢫمتطلبـــــاتࢫصـــــندو ق

ʈادةࢫسعرࢫالصرفࢫوɠانتࢫقيمةࢫم تبـاطࢫزالسنواتࢫو وۂـʏࢫقيمـةࢫدالـةࢫ) R) (0.869(رعامـلࢫט

ࢫمعنوʈــــــةࢫ ىإحـــــصائياࢫعنــــــدࢫمـــــستو ࢫالمعنوʈـــــةࢫللعلاقــــــةࢫ) ٠.٠٥(ً ،ࢫومــــــنࢫ)٠.٠٠٠(ىوɠانـــــتࢫمــــــستو

ࢫ) 2R(خـــــلالࢫنتـــــائجࢫمعامـــــلࢫالتحديـــــدࢫ ࢫعنـــــدࢫمـــــستو ىللانحـــــدارࢫنجـــــدࢫأنࢫɸنـــــاكࢫتـــــأث؈فࢫمعنـــــو ي

 ٢٠١٣(زمۚــܣࢫوɸـوࢫمـاࢫʇــش؈فࢫأنࢫɸنـاكࢫتɴبــؤࢫبـالتغ؈فࢫࢭـʏࢫســعرࢫالـصرفࢫخــلالࢫالȘسلـسلࢫال) ٠.٠١(

   .%)٧٥.٦(بɴسبةࢫ) ٢٠١٩ –

ࡧ اسةࡧتأث؈فࡧالȘسلسلࡧالزمۚܣࡧمنࡧعامࡧ) ٣(لجدو ݳࡧنتائجࡧטنحدارࡧالȎسيطࡧلد ريوܷ

ࡧالنقدࡧ) ٢٠١٩ – ٢٠١٣(  )سعرࡧالفائدة(قعڴʄࡧمتغ؈فاتࡧمتطلباتࡧصندو

معامل  المتغیرات
 )B(الانحدار

قیمة ت 
)t(  

مستوى 
  المعنویة

معامل 
 الارتباط

)R( 

معامل 
التحدید 

)R2( 

قیمة ف 
)F( 

مستوى 
 المعنویة

  ٠٫٠٠٠  ١١٫٥٥٢ ٧٫٩٤٦ الثابت

سعر 
  ٠٫٠٠٠  ٧٫٨١٥  ١٫٤٩١  الفائدة

٠٫٠٠٠  ٦١٫٠٧٩  ٠٫٧٠١  ٠٫٨٣٨ 

اسةࢫتأث؈فࢫالـسنواتࢫعڴـʄࢫمتغ؈ـفࢫ ࢫالسابقࢫلنتائجࢫטنحدارࢫالȎسيطࢫلد ريتܸݳࢫمنࢫاݍݨدو ل

ࢫالنقـــــدࢫوجـــــودࢫعلاقـــــةࢫطرديـــــةࢫبـــــ) ســـــعرࢫالفائـــــدة( ʈـــــادةࢫقأحـــــدࢫمتغ؈ـــــفاتࢫمتطلبـــــاتࢫصـــــندو ز؈نࢫ



 

  ٢٥٤ 

–  

ࢫمعنوʈـةࢫ ʈادةࢫسعرࢫالفائدةࢫوۂʏࢫقيمةࢫدالةࢫإحصائياࢫعنـدࢫمـستو ىالسنواتࢫو ً وɠانـتࢫ) ٠.٠٥(ز

ࢫالمعنوʈــةࢫللعلاقــةࢫ للانحــدارࢫنجــدࢫ) 2R (،ࢫومــنࢫخــلالࢫنتــائجࢫمعامــلࢫالتحديــد)٠.٠٠٠(ىمــستو

ࢫ ࢫعنــــدࢫمــــستو ىأنࢫɸنــــاكࢫتــــأث؈فࢫمعنــــو وɸــــوࢫمــــاࢫʇــــش؈فࢫأنࢫɸنــــاكࢫتɴبــــؤࢫبــــالتغ؈فࢫࢭــــʏࢫســــعرࢫ) ٠.٠١(ي

  .%)٧٠.١(بɴسبةࢫ) ٢٠١٩ – ٢٠١٣(الفائدةࢫخلالࢫالȘسلسلࢫالزمۚܣࢫ

ࡧ اسةࡧتأث؈فࡧالȘسلسلࡧالزمۚܣࡧمنࡧعامࡧ) ٤(لجدو ݳࡧنتائجࡧטنحدارࡧالȎسيطࡧلد ريوܷ

 )ɲسبةࡧالقيمةࡧالمضافة(قࡧالنقدࡧعڴʄࡧمتغ؈فاتࡧمتطلباتࡧصندو) ٢٠١٩ – ٢٠١٣(

 المتغ؈فات
معاملࡧ

טنحدار

)B( 

قيمةࡧتࡧ

)t(  
ࡧ ىمستو

  المعنوʈة

معاملࡧ

تباط  رט

)R( 

معاملࡧ

التحديدࡧ

)R2( 

قيمةࡧفࡧ

)F( 
ࡧ ىمستو

 المعنوʈة

  ٠.٠٠٠  ٣٢.٨٦١ ١٠.٤٦٤ الثابت
  ٠.٠٠٠  ٨.٤٩٢  ٠.٧٥٠  لمضافةاɲسبةࡧالقيمةࡧ

٠.٠٠٠  ٧٢.١١٣  ٠.٧٣٥  ٠.٨٥٧ 

اسةࢫتأث؈فࢫالـسنواتࢫعڴـʄࢫمتغ؈ـفࢫيتܸݳࢫمنࢫاݍݨ ࢫالسابقࢫلنتائجࢫטنحدارࢫالȎسيطࢫلد ردو ل

ࢫالنقـــدࢫوجـــودࢫعلاقـــةࢫطرديـــةࢫبـــ؈نࢫ) ɲـــسبةࢫالقيمـــةࢫالمـــضافة( قأحـــدࢫمتغ؈ـــفاتࢫمتطلبـــاتࢫصـــندو

ࢫ ʈــــــادةࢫɲــــــسبةࢫالقيمـــــةࢫالمــــــضافةࢫوۂــــــʏࢫقيمــــــةࢫدالـــــةࢫإحــــــصائياࢫعنــــــدࢫمــــــستو ىʈـــــادةࢫالــــــسنواتࢫو ً ز ز

ࢫالمعنوʈـــــــــةࢫللعلاقــــــــة) ٠.٠٥(معنوʈــــــــةࢫ ،ࢫومـــــــــنࢫخـــــــــلالࢫنتـــــــــائجࢫمعامـــــــــلࢫ)٠.٠٠٠ (ىوɠانـــــــــتࢫمـــــــــستو

ࢫ) 2R (التحديــد ࢫعنـــدࢫمــستو ىللانحــدارࢫنجـــدࢫأنࢫɸنــاكࢫتـــأث؈فࢫمعنــو وɸـــوࢫمــاࢫʇـــش؈فࢫأنࢫ) ٠.٠١(ي

) ٢٠١٩ – ٢٠١٣(ɸنــــــاكࢫتɴبــــــؤࢫبــــــالتغ؈فࢫࢭــــــʏࢫɲــــــسبةࢫالقيمــــــةࢫالمــــــضافةࢫخــــــلالࢫالȘسلــــــسلࢫالزمۚــــــܣࢫ

  . %)٧٣.٥(بɴسبةࢫ

–
 

ࡧ اسةࡧتأث؈فࡧالȘسلسلࡧالزمۚܣࡧمنࡧعامࡧ) ٥(لجدو ݳࡧنتائجࡧטنحدارࡧالȎسيطࡧلد ريوܷ

 )البطالة(عڴʄࡧمتغ؈فاتࡧمؤشراتࡧالتنميةࡧالمستدامةࡧ) ٢٠١٩ – ٢٠١٣(

 المتغ؈فات
معاملࡧ

(טنحدار

B( 
ࡧ  )t(قيمةࡧتࡧ ىمستو

  المعنوʈة

معاملࡧ

تباط  رט

)R( 

معاملࡧ

التحديدࡧ

)R2( 

ࡧفࡧقيمة

)F( 
ࡧ ىمستو

 المعنوʈة

  ٠.٠٠٠  ٤٨.٢٠٧ ١٤.١٨٩ الثابت
  ٠.٠٠٠  ١٠.٥٠٢-  ٠.٨٥٧-  البطالة

٠.٠٠٠  ١١٠.٢٩١  ٠.٨٠٩  ٠.٩٠٠ 



 

  ٢٥٥ 

–  

اسةࢫتأث؈فࢫالـسنواتࢫعڴـʄࢫمتغ؈ـفࢫ ࢫالسابقࢫلنتائجࢫטنحدارࢫالȎسيطࢫلد ريتܸݳࢫمنࢫاݍݨدو ل

ʈــــــادةࢫزأحــــــدࢫمتغ؈ــــــفاتࢫمؤشــــــراتࢫالتنميــــــةࢫالمــــــستدامةࢫوجــــــودࢫعلاقــــــةࢫعكــــــسيةࢫبــــــ؈نࢫ) البطالــــــة(

ࢫمعنوʈــةࢫ ىالــسنواتࢫوانخفــاضࢫالبطالــةࢫوۂــʏࢫقيمــةࢫدالــةࢫإحــصائياࢫعنــدࢫمــستو وɠانــتࢫ) ٠.٠٥(ً

ࢫالمعنوʈــةࢫللعلاقــةࢫ للانحــدارࢫنجــدࢫ) 2R (،ࢫومــنࢫخــلالࢫنتــائجࢫمعامــلࢫالتحديــد)٠.٠٠٠(ىمــستو

ࢫ ࢫعنــدࢫمــستو ىأنࢫɸنــاكࢫتــأث؈فࢫمعنــو وɸــوࢫمــاࢫʇــش؈فࢫأنࢫɸنــاكࢫتɴبــؤࢫبــالتغ؈فࢫࢭــʏࢫالبطالــةࢫ) ٠.٠١(ي

،ࢫوȋاختبــــــــــارࢫمعنوʈــــــــــةࢫنمــــــــــوذجࢫ%)٨٠.٩(بɴــــــــــسبةࢫ) ٢٠١٩ – ٢٠١٣(لزمۚــــــــــܣࢫخــــــــــلالࢫالȘسلــــــــــسلࢫا

ࢫمعنوʈــــةࢫ) ١١٠.٢٩١(الۘــــܣࢫبلغــــتࢫ) ف(ࢫبالاعتمــــادࢫعڴــــʄࢫقيمــــةࢫטنحــــدار ممــــاࢫ) ٠.٠٠٠(ىبمــــستو

  .يؤكدࢫعڴʄࢫمعنوʈةࢫنموذجࢫטنحدار

ࡧ اسةࡧتأث؈فࡧالȘسلسلࡧالزمۚܣࡧمنࡧعامࡧ) ٦(لجدو ݳࡧنتائجࡧטنحدارࡧالȎسيطࡧلد ريوܷ

 )معدلࡧالنمو(متغ؈فاتࡧمؤشراتࡧالتنميةࡧالمستدامةࡧعڴʄࡧ) ٢٠١٩ – ٢٠١٣(

 المتغ؈فات
معاملࡧ

 )B(טنحدار
قيمةࡧتࡧ

)t(  
ࡧ ىمستو

  المعنوʈة

معاملࡧ

 رטتباط

)R( 

معاملࡧ

التحديدࡧ

)R2( 

قيمةࡧفࡧ

)F( 
ࡧ ىمستو

 المعنوʈة

  ٠.٠٠٠  ١٤.١٠٤ ٣.١١٨ الثابت
معدلࡧ

  ٠.٠٠٠  ٧.٢٨١  ٠.٤٤٦  النمو
٠.٠٠٠  ٥٣.٠١٤  ٠.٦٧١  ٠.٨١٩ 

اسةࢫتأث؈فࢫالـسنواتࢫعڴـʄࢫمتغ؈ـفࢫيتܸݳࢫ ࢫالسابقࢫلنتائجࢫטنحدارࢫالȎسيطࢫلد رمنࢫاݍݨدو ل

ʈـــادةࢫ) معـــدلࢫالنمـــو( زأحـــدࢫمتغ؈ـــفاتࢫمؤشـــراتࢫالتنميـــةࢫالمـــستدامةࢫوجـــودࢫعلاقـــةࢫطرديـــةࢫبـــ؈نࢫ

ࢫمعنوʈـةࢫ ʈادةࢫمعـدلࢫالنمـوࢫوۂـʏࢫقيمـةࢫدالـةࢫإحـصائياࢫعنـدࢫمـستو ىالسنواتࢫو ً وɠانـتࢫ) ٠.٠٥(ز

ࢫالمعنوʈــةࢫللعلاقــةࢫ للانحــدارࢫنجــدࢫ) 2R (،ࢫومــنࢫخــلالࢫنتــائجࢫمعامــلࢫالتحديــد)٠.٠٠٠(ىمــستو

ࢫ ࢫعنـــدࢫمـــستو ىأنࢫɸنـــاكࢫتـــأث؈فࢫمعنـــو وɸـــوࢫمـــاࢫʇـــش؈فࢫأنࢫɸنـــاكࢫتɴبـــؤࢫبـــالتغ؈فࢫࢭـــʏࢫمعـــدلࢫ) ٠.٠١(ي

ࢫوȋاختبـــارࢫمعنوʈـــةࢫنمـــوذجࢫ.%)٦٧.١(بɴـــسبةࢫ) ٢٠١٩ – ٢٠١٣(النمـــوࢫخـــلالࢫالȘسلـــسلࢫالزمۚـــܣࢫ

ࢫمعنوʈـــــةࢫ) ٥٣.٠١٤(الۘـــــܣࢫبلغـــــتࢫ) ف(ࢫبالاعتمـــــادࢫعڴـــــʄࢫقيمـــــةࢫטنحـــــدار ممـــــاࢫ) ٠.٠٠٠(ىبمـــــستو

  .يؤكدࢫعڴʄࢫمعنوʈةࢫنموذجࢫטنحدار



 

  ٢٥٦ 

–  

ࡧ اسةࡧتأث؈فࡧالȘسلسلࡧالزمۚܣࡧمنࡧعامࡧ) ٧(لجدو ݳࡧنتائجࡧטنحدارࡧالȎسيطࡧلد ريوܷ

صةࡧبالمليارالسوࡪʏرأسࡧالمالࡧ(عڴʄࡧمتغ؈فاتࡧכداءࡧالماڲʏࡧ) ٢٠١٩ – ٢٠١٣(  )رࡧبالبو

 المتغ؈فات
معاملࡧ

 )B(טنحدار
قيمةࡧ

  )t(تࡧ
ࡧ ىمستو

  نوʈةالمع

معاملࡧ

تباط  رט

)R( 

معاملࡧ

التحديدࡧ

)R2( 

قيمةࡧ

 )F(فࡧ
ࡧ ىمستو

 المعنوʈة

  ٠.٠٠٠  ٩.٧٠٦ ٣٦١.٧١٨ الثابت
ࡧالسوࡪʏرأسࡧالمالࡧ

صةࡧبالمليار   ٠.٠٠٠  ٧.٣٨٩  ٧٦.٣٧٧  ربالبو
٠.٠٠٠  ٥٤.٦٠٣  ٠.٦٧٧  ٠.٨٢٣ 

اسةࢫتأث؈فࢫالـسنواتࢫعڴـʄࢫمتغ؈ـ ࢫالسابقࢫلنتائجࢫטنحدارࢫالȎسيطࢫلد ريتܸݳࢫمنࢫاݍݨدو فࢫل

صــــةࢫبالمليــــارࢫأحــــدࢫمتغ؈ــــفاتࢫכداءࢫالمــــاڲʏࢫوجــــودࢫعلاقــــةࢫطرديــــةࢫبــــ؈نࢫالــــسوࢮʏرأسࢫالمــــالࢫ رࢫبالبو

أسࢫالمـــالࢫ ʈـــادةࢫ رʈـــادةࢫالـــسنواتࢫو تبـــاطࢫالـــسوࢮʏزز صـــةࢫبالمليـــارࢫوɠانـــتࢫقيمـــةࢫمعامـــلࢫט رࢫبالبو ر

)0.823() R (ــــةࢫʈࢫمعنو ىوۂــــʏࢫقيمــــةࢫدالــــةࢫإحــــصائياࢫعنــــدࢫمــــستو ࢫ) ٠.٠٥(ً ىوɠانــــتࢫمــــستو

للانحـدارࢫنجـدࢫأنࢫɸنـاكࢫ) 2R (،ࢫومنࢫخـلالࢫنتـائجࢫمعامـلࢫالتحديـد)٠٠٠٠.(المعنوʈةࢫللعلاقةࢫ

ࢫ ࢫعنــدࢫمــستو ىتــأث؈فࢫمعنــو أسࢫالمــالࢫ) ٠.٠١(ي ࢫالــسوࢮʏروɸــوࢫمــاࢫʇــش؈فࢫأنࢫɸنــاكࢫتɴبــؤࢫبــالتغ؈فࢫࢭــʏࢫ

صــــــةࢫخــــــلالࢫالȘسلــــــسلࢫالزمۚــــــܣࢫ ،ࢫوȋاختبــــــارࢫمعنوʈــــــةࢫ%)٦٧.٧(بɴــــــسبةࢫ) ٢٠١٩ – ٢٠١٣(ربالبو

ࢫمعنوʈــةࢫ) ٥٤.٦٠٣(الۘــܣࢫبلغــتࢫ) ف(ࢫبالاعتمــادࢫعڴــʄࢫقيمــةࢫטنحــدارنمــوذجࢫ ) ٠.٠٠٠(ىبمــستو

  .مماࢫيؤكدࢫعڴʄࢫمعنوʈةࢫنموذجࢫטنحدار

ࢫالـــدوڲʏࢫيوجـــدࢫأثـــرࢫذوࢫدلالـــةࢫإحـــصائيةࢫلملاࢫ ":لالفـــرضࡧالرئʋـــؠۜܣࡧכو قتطلبـــاتࢫالـــصندو

  ". عڴʄࢫمؤشراتࢫالتنميةࢫالمستدامة



 

  ٢٥٧ 

–  

ࡧ ،ࡧسعرࡧالصرف،ࡧسعرࡧالفائدة(ࡧب؈نࡧالمتغ؈فاتࡧالمستقلةࡧرטتباطمصفوفةࡧ) ٨(لجدو

  )البطالة،ࡧمعدلࡧࡧالنمو(ومؤشراتࡧالتنميةࡧالمستدامةࡧ )ɲسبةࡧالقيمةࡧالمضافة

 المتغ؈فات
سعرࡧ

 الصرف
 سعرࡧالفائدة

ɲسبةࡧالقيمةࡧ

 المضافة
ɲسبةࡧ

 البطالة
معدلࡧ

  النمو
معاملࡧ

تباط  **0.657 **0.730- **0.752 **0.947 1 را
سعرࡧ

الدلالةࡧ الصرف

 0.001 0.001 0.001 0.001 --  المعنوʈة
معاملࡧ

تباط  **0.621 **0.658- **0.775 1 **0.947 را
رࡧسع

الدلالةࡧ الفائدة

 0.001 0.001 0.001 -- 0.001  المعنوʈة
معاملࡧ

تباط ɲسبةࡧ **0.700 **0.608- 1 **0.775 **0.752 را

القيمةࡧ

 المضافة
الدلالةࡧ

 0.001 0.001 -- 0.001 0.001  المعنوʈة
معاملࡧ

تباط - 1 **0.608- **0.658- **0.730- را
ɲسبةࡧ **0.701

الدلالةࡧ البطالة

 0.001 -- 0.001 0.003 0.001  المعنوʈة
معاملࡧ

تباط  1 **0.701- **0.700 **0.621 **0.657 را
معدلࡧ

الدلالةࡧ النمو

  --  ٠.٠٠١  ٠.٠٠١  ٠.٠٠١  ٠.٠٠١  المعنوʈة

تباطيـةࢫبـ؈نࢫالمتغ؈ـفاتࢫالمـستقلةࢫ ࢫالسابقࢫللعلاقةࢫט ريتܸݳࢫمنࢫاݍݨدو ࢫسـعرࢫالـصرف،(ل

ࢫالـــدوڲʏࢫوɠـــلࢫمـــنࢫمتغ؈ـــفࢫɲـــسبةࢫ) ســـعرࢫالفائـــدة،ࢫɲـــسبةࢫالقيمـــةࢫالمـــضافة قكمتطلبـــاتࢫالـــصندو

رتباطيـــــةࢫذاتࢫاالبطالـــــةࢫومتغ؈ـــــفࢫمعـــــدلࢫالنمـــــوࢫكمؤشـــــراتࢫالتنميـــــةࢫالمـــــستدامةࢫوجـــــودࢫعلاقـــــةࢫ

ࢫمعنوʈــــــةࢫ ࢫالــــــدوڲʏࢫومؤشــــــراتࢫ) ٠.٠١(ىدلالـــــةࢫمعنوʈــــــةࢫعنــــــدࢫمـــــستو قبــــــ؈نࢫمتطلبـــــاتࢫالــــــصندو

  .التنميةࢫالمستدامة



 

  ٢٥٨ 

–  

ࡧ سعرࡧالصرف،ࡧسعرࡧ(ࡧالمتعددࡧلتأث؈فࡧالمتغ؈فاتࡧالمستقلةࡧטنحدارتبارࡧاخ) ٩(لجدو

ࡧالدوڲʏࡧعڴʄࡧɲسبةࡧالبطالة) الفائدة،ࡧɲسبةࡧالقيمةࡧالمضافة   قكمتطلباتࡧالصندو

  
اســــةࢫتــــأث؈فࢫالمتغ؈ــــفاتࢫ ࢫالــــسابقࢫلنتــــائجࢫتحليــــلࢫטنحــــدارࢫالمتعــــددࢫلد ريتــــܸݳࢫمــــنࢫاݍݨــــدو ل

ࢫ) ةࢫالمــــــضافةســــــعرࢫالــــــصرف،ࢫســــــعرࢫالفائــــــدة،ࢫɲــــــسبةࢫالقيمــــــ(المــــــستقلةࢫ قكمتطلبــــــاتࢫالــــــصندو

ࢫمعنوʈـةࢫالدوڲʏࢫعڴʄࢫɲسبةࢫالبطالةࢫ لـذاࢫتوجـدࢫعلاقـةࢫ) ٠.٠١(ىوۂـʏࢫقيمـةࢫمعنوʈـةࢫعنـدࢫمـستو

تباطࢫب؈نࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫ وɲـسبةࢫ) سعرࢫالصرف،ࢫسعرࢫالفائدة،ࢫɲسبةࢫالقيمةࢫالمـضافة(را

  .البطالة

ࢫالــسابقࢫنجــدࢫللانحــدارࢫالمتعــددࢫࢭــʏࢫاݍݨــد) 2R (مـنࢫخــلالࢫنتــائجࢫمعامــلࢫالتحديــد   لو

) ســعرࢫالـــصرف،ࢫســعرࢫالفائـــدة،ࢫɲــسبةࢫالقيمـــةࢫالمـــضافة(أنࢫɸنــاكࢫتـــأث؈فࢫللمتغ؈ــفاتࢫالمـــستقلةࢫ

  %).٥٦.٠(بɴسبةࢫعڴʄࢫɲسبةࢫالبطالةࢫ

ࢫمعنوʈــةࢫ) t(ومــنࢫخــلالࢫنتــائجࢫاختبــارࢫ ىيتــܸݳࢫوجــودࢫتــأث؈فࢫعكــؠۜܣࢫإحــصاǿيࢫعنــدࢫمــستو

نمــاࢫضـعفࢫتـأث؈فࢫɠـلࢫمــنࢫبʋ) ٠.٠٣(عڴــʄࢫɲـسبةࢫالبطالـةࢫبمعنوʈـةࢫ) سـعرࢫالـصرف(لمتغ؈ـفࢫ) ٠.٠٥(

  ).سعرࢫالفائدة،ࢫɲسبةࢫالقيمةࢫالمضافة(

ࡧ سعرࡧالصرف،ࡧسعرࡧ(ࡧالمتعددࡧلتأث؈فࡧالمتغ؈فاتࡧالمستقلةࡧטنحداراختبارࡧ) ١٠(لجدو

ࡧالدوڲʏࡧعڴʄࡧمعدلࡧالنمو) الفائدة،ࡧɲسبةࡧالقيمةࡧالمضافة   قكمتطلباتࡧالصندو

  
ࢫالــــسابقࢫلنتــــائجࢫتحليــــلࢫטنحــــدارࢫالمتعــــددࢫل اســــةࢫتــــأث؈فࢫالمتغ؈ــــفاتࢫليتــــܸݳࢫمــــنࢫاݍݨــــدو رد

ࢫ) ســــــعرࢫالــــــصرف،ࢫســــــعرࢫالفائــــــدة،ࢫɲــــــسبةࢫالقيمــــــةࢫالمــــــضافة(المــــــستقلةࢫ قكمتطلبــــــاتࢫالــــــصندو



 

  ٢٥٩ 

–  

تبـاطࢫالدوڲʏࢫعڴʄࢫ وۂـʏࢫقيمـةࢫمعنوʈـةࢫ) ٠.٧٣٤(للنمـوذجࢫ) R(رمعدلࢫالنموࢫأنࢫقيمـةࢫمعامـلࢫט

ࢫمعنوʈــــــةࢫ تبـــــــاطࢫبـــــــ؈نࢫالمتغ؈ــــــفاتࢫالمـــــــستقلةࢫ) ٠.٠١(ىعنــــــدࢫمـــــــستو ســـــــعرࢫ(رلـــــــذاࢫتوجـــــــدࢫعلاقــــــةࢫا

  .معدلࢫالنموو) سعرࢫالفائدة،ࢫɲسبةࢫالقيمةࢫالمضافةالصرف،ࢫ

ࢫالــسابقࢫنجــدࢫ) 2R (مـنࢫخــلالࢫنتــائجࢫمعامــلࢫالتحديــد   لللانحــدارࢫالمتعــددࢫࢭــʏࢫاݍݨــدو

) ســعرࢫالـــصرف،ࢫســعرࢫالفائـــدة،ࢫɲــسبةࢫالقيمـــةࢫالمـــضافة(أنࢫɸنــاكࢫتـــأث؈فࢫللمتغ؈ــفاتࢫالمـــستقلةࢫ

ࢫبالاعتمـــادࢫعڴـــʄࢫقيمـــةࢫرטنحـــداوȋاختبـــارࢫمعنوʈـــةࢫنمـــوذجࢫ%) ٥٣.٩(معـــدلࢫالنمـــوࢫبɴـــسبةࢫعڴـــʄࢫ

ࢫمعنوʈةࢫ) ٩.٣٥٧(الۘܣࢫبلغتࢫ) ف(   .مماࢫيؤكدࢫعڴʄࢫمعنوʈةࢫنموذجࢫטنحدار) ٠.٠٠١(ىبمستو

ࢫمعنوʈــةࢫ) t(ومــنࢫخــلالࢫنتــائجࢫاختبــارࢫ ) ٠.٠٥(ىيتــܸݳࢫوجــودࢫتــأث؈فࢫإحــصاǿيࢫعنــدࢫمــستو

بʋنمــاࢫضــعفࢫتــأث؈فࢫɠــلࢫمــنࢫ) ٠.٠٣(عڴــʄࢫمعــدلࢫالنمـوࢫبمعنوʈــةࢫ) ɲــسبةࢫالقيمــةࢫالمــضافة(لمتغ؈ـفࢫ

  ).سعرࢫالصرف،ࢫسعرࢫالفائدة(

ࡧالعــدمي يوجــدࡧأثــرࡧذوࡧدلالــةࡧإحــصائيةࡧلاࡧ: "لممــاࡧســبقࡧنــرفضࡧالفــرضࡧالرئʋــؠۜܣࡧכو

ࡧالدوڲʏࡧعڴʄࡧمؤشراتࡧالتنميةࡧالمستدامةلم   ".قتطلباتࡧالصندو

ࡧالـــدوڲʏࡧيوجـــدࡧأثــرࡧذوࡧدلالـــةࡧإحــصائيةࡧلم: "ونقبــلࡧالفـــرضࡧالبــديل قتطلبـــاتࡧالــصندو

  ".عڴʄࡧمؤشراتࡧالتنميةࡧالمستدامة

لاࡧيوجــــدࡧأثــــرࡧذوࡧدلالــــةࡧإحــــصائيةࡧلتغ؈ــــفࡧســــعرࡧالــــصرفࡧعڴــــʄࡧ: "لرضࡧالفرڤــــʏࡧכوالفــــ

 ".البطالة
ࡧ اسةࡧتأث؈فࡧسعرࡧالصرفࡧعڴʄࡧالبطالةاختبار) ١١(لجدو   رࡧטنحدارࡧالȎسيطࡧلد

 
ࢫالـــــــسابقࢫلتحليـــــــلࢫטنحـــــــدارࢫاݍݵطـــــــيࢫالȎـــــــسيطࢫأنࢫقيمـــــــةࢫمعامـــــــلࢫ ليتـــــــܸݳࢫمـــــــنࢫاݍݨـــــــدو

تبــــــاطࢫ ًوۂــــــʏࢫقيمــــــةࢫدالــــــةࢫإحــــــصائياࢫعنـــــــدࢫ) ٣٠٠.٧(بــــــ؈نࢫســــــعرࢫالــــــصرفࢫوالبطالــــــةࢫبلــــــغࢫ) R(رט

ࢫمعنوʈــــــةࢫ ࢫالمعنوʈـــــــةࢫللعلاقــــــةࢫ) ٠.٠١(ىمــــــستو Ȗـــــــش؈فࢫلوجــــــودࢫعلاقـــــــةࢫ) ٠.٠٠١(ىوɠانـــــــتࢫمــــــستو

) 2R (والبطالــــة،ࢫومـــــنࢫخـــــلالࢫنتـــــائجࢫمعامـــــلࢫالتحديـــــد رتباطيــــةࢫعكـــــسيةࢫبـــــ؈نࢫســـــعرࢫالـــــصرفا

ࢫمعنوʈـةࢫ لتغ؈ـفࢫسـعرࢫالـصرفࢫعڴـʄࢫ) ٠.٠١(ىللانحدارࢫنجدࢫأنࢫɸناكࢫتأث؈فࢫإحصاǿيࢫعندࢫمستو



 

  ٢٦٠ 

–  

الۘـــܣࢫ) ف(ࢫبالاعتمـــادࢫعڴـــʄࢫقيمـــةࢫטنحـــداروȋاختبـــارࢫمعنوʈـــةࢫنمـــوذجࢫ%) ٥٣.٣(البطالـــةࢫبɴـــسبةࢫ

ࢫمعنوʈةࢫ) ٢٩.٦٨(بلغتࢫ   ).٠.٠٠٠(ىبمستو

ـݳࢫوجـودࢫعلاقـةࢫ) B(تمࢫمنࢫخلالࢫالنموذجࢫاختبارࢫمعنوʈةࢫمعاملࢫטنحـدارࢫ والـذيࢫيوܷ

تباطيـــةࢫبـــ؈نࢫســـعرࢫالــــصرفࢫعڴـــʄࢫالبطالـــةࢫوȋالاعتمـــادࢫعڴــــʄࢫقيمـــةࢫ ) ٥.٤٤٨(بلغــــتࢫوالۘـــܣࢫ) ت(را

ࢫمعنوʈـــةࢫ وʉعۚـــܣࢫ) ٠.٢٧٨-(وقيمْڈـــاࢫ) B(ممـــاࢫيظɺــرࢫمعنوʈـــةࢫمعامـــلࢫטنحــدارࢫ) ٠.٠٠٠(ىبمــستو

  ).٠.٢٧٨-(تقللࢫمنࢫɲسبةࢫالبطالةࢫبمقدارࢫ) ١(أنࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫسعرࢫالصرفࢫبمقدارࢫ

ࢫالعـدمي لتغ؈ـفࢫلاࢫيوجـدࢫأثـرࢫذوࢫدلالـةࢫإحـصائيةࢫ: "لمماࢫسبقࢫنـرفضࢫالفـرضࢫالفرڤـʏࢫכو

   ".البطالةسعرࢫالصرفࢫعڴʄࢫ

لتغ؈ـــــــفࢫســـــــعرࢫالـــــــصرفࢫعڴـــــــʄࢫيوجـــــــدࢫأثـــــــرࢫذوࢫدلالـــــــةࢫإحـــــــصائيةࢫ: "ونقبـــــــلࢫالفـــــــرضࢫالبـــــــديل

  ".البطالة
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 رالعلاقةࡧטتباطيةࡧب؈نࡧسعرࡧالصرفࡧوالبطالة) ١(شɢلࡧ

  سعرࡧالصرف × ٠.٢٧٨٠٠ – ١٤.٩٨٣٩٨٢٠= البطالةࡧ



 

  ٢٦١ 

–  

  .صائيةࡧسعرࡧالصرفࡧعڴʄࡧمعدلࡧالنمولاࡧيوجدࡧأثرࡧذوࡧدلالةࡧإح: الفرضࡧالفرڤʏࡧالثاɲي

ࡧ اسةࡧتأث؈فࡧاختبار) ١٢(لجدو   سعرࡧالصرفࡧعڴʄࡧمعدلࡧالنمورࡧטنحدارࡧالȎسيطࡧلد

  
ࢫالـــــــسابقࢫلتحليـــــــلࢫטنحـــــــدارࢫاݍݵطـــــــيࢫالȎـــــــسيطࢫأنࢫقيمـــــــةࢫمعامـــــــلࢫ ليتـــــــܸݳࢫمـــــــنࢫاݍݨـــــــدو

تبـــاطࢫ ًوۂـــʏࢫقيمـــةࢫدالـــةࢫإحـــصائياࢫعنـــدࢫ) ٠.٦٥٧(بـــ؈نࢫســـعرࢫالـــصرفࢫومعـــدلࢫالنمـــوࢫبلـــغࢫ) R(رט

ࢫمع ࢫالمعنوʈـــةࢫللعلاقـــةࢫ) ٠.٠١(نوʈـــةࢫىمـــستو وۂـــʏࢫقيمـــةࢫȖـــش؈فࢫلوجـــودࢫ) ٠.٠٠٠(ىوɠانـــتࢫمـــستو

تباطيــةعلاقــةࢫ ) 2R (ࢫبــ؈نࢫســعرࢫالــصرفࢫومعــدلࢫالنمــو،ࢫومــنࢫخــلالࢫنتــائجࢫمعامــلࢫالتحديــدرا

ࢫمعنوʈـــةࢫ لــــسعرࢫالــــصرفࢫعڴــــʄࢫ) ٠.٠١(ىللانحـــدارࢫنجــــدࢫأنــــھࢫيوجــــدࢫتـــأث؈فࢫإحــــصاǿيࢫعنــــدࢫمــــستو

  ،ࢫ%)٤٣.٢(معدلࢫالنموࢫبɴسبةࢫ

لاࢫيوجـــــدࢫأثـــــرࢫذوࢫدلالـــــةࢫإحـــــصائيةࢫ: "فضࢫالفـــــرضࢫالفرڤـــــʏࢫالثــــاɲيࢫالعـــــدميممــــاࢫســـــبقࢫنـــــر

يوجـدࢫأثـرࢫذوࢫدلالـةࢫإحـصائيةࢫ: "ونقبلࢫالفرضࢫالبديل ".معدلࢫالنمولتغ؈فࢫسعرࢫالصرفࢫعڴʄࢫ

  ".معدلࢫالنمولتغ؈فࢫسعرࢫالصرفࢫعڴʄࢫ
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 النمومعدلࡧرالعلاقةࡧטتباطيةࡧب؈نࡧȖغ؈فࡧسعرࡧالصرفࡧو) ٢(شɢلࡧ
  سعرࢫالصرف × ٠.١٤٣١ – ٢.٧٢٤ = معدلࢫالنمو



 

  ٢٦٢ 

–  

لاࡧيوجـــــــدࡧأثـــــــرࡧذوࡧدلالــــــةࡧإحـــــــصائيةࡧلتغ؈ـــــــفࡧســــــعرࡧالفائـــــــدةࡧعڴـــــــʄࡧ: "الفــــــرضࡧالفرڤـــــــʏࡧالثالــــــث

  ".البطالة

ࡧ اسةࡧتأث؈فࡧسعرࡧالفائدةࡧعڴʄࡧالبطالةاختبار) ١٣(لجدو   رࡧטنحدارࡧالȎسيطࡧلد

بین سعر ) R(مة معامل الارتباط یتضح من الجدول السابق لتحلیل الانحدار الخطي البسیط أن قی
وكانت مستوى ) ٠٫٠١(وھي قیمة دالة إحصائیًا عند مستوى معنویة ) ٠٫٦٥٨(الفائدة والبطالة بلغ 

والبطالة، ومن خلال   عكسیة بین سعر الفائدةارتباطیةتشیر لوجود علاقة ) ٠٫٠٠٠(المعنویة للعلاقة 
لسعر ) ٠٫٠١(تأثیر إحصائي عند مستوى معنویة للانحدار نجد أن ھناك ) R2 (نتائج معامل التحدید

التي ) ف( بالاعتماد على قیمة الانحداروباختبار معنویة نموذج %) ٤٣٫٢(الفائدة على البطالة بنسبة 
  .مما یؤكد على معنویة نموذج الانحدار) ٠٫٠٠٠(بمستوى معنویة ) ١٩٫٨١٢(بلغت 

ـݳࢫوجـودࢫعلاقـةࢫ) B(تمࢫمنࢫخلالࢫالنموذجࢫاختبارࢫمعنوʈةࢫمعاملࢫטنحـدارࢫ والـذيࢫيوܷ

تباطيـــةࢫبــــ؈نࢫســــعرࢫالفائــــدةࢫعڴــــʄࢫالبطالـــةࢫوȋالاعتمــــادࢫعڴــــʄࢫقيمــــةࢫ ) ٤.٤٥١(والۘــــܣࢫبلغــــتࢫ) ت(را

ࢫمعنوʈةࢫ   .)٠.٣٥٢-(وقيمْڈاࢫ) B(مماࢫيظɺرࢫمعنوʈةࢫمعاملࢫטنحدارࢫ) ٠.٠٠٠(ىبمستو

لاࢫيوجــدࢫأثــرࢫذوࢫدلالــةࢫإحــصائيةࢫلتغ؈ــفࢫســعرࢫ: "ممــاࢫســبقࢫنــرفضࢫالفــرضࢫالفرڤــʏࢫالثالــث

  ".فائدةࢫعڴʄࢫالبطالةال

  ".الفائدةࢫعڴʄࢫالبطالةلتغ؈فࢫسعرࢫيوجدࢫأثرࢫذوࢫدلالةࢫإحصائيةࢫ: "ونقبلࢫالفرضࢫالبديل



 

  ٢٦٣ 

–  
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 رالعلاقةࡧטتباطيةࡧب؈نࡧسعرࡧالفائدةࡧوالبطالة) ٣(شɢلࡧ

  الفائدةسعرࢫ × ٠.٣٥٢٠٢ – ١٥.٩٨٩١٧٤٥= البطالةࢫ

ࡧ اسةࡧتأث؈فࡧࡧטنحدارࡧالȎساختبار) ١٤(لجدو   سعرࡧالفائدةࡧعڴʄࡧمعدلࡧالنموريطࡧلد

  
  

ࢫالـــــــسابقࢫلتحليـــــــلࢫטنحـــــــدارࢫاݍݵطـــــــيࢫالȎـــــــسيطࢫأنࢫقيمـــــــةࢫمعامـــــــلࢫ ليتـــــــܸݳࢫمـــــــنࢫاݍݨـــــــدو

تبـــاطࢫ ًوۂـــʏࢫقيمـــةࢫدالـــةࢫإحـــصائياࢫعنـــدࢫ) ٠.٦٥٧(بـــ؈نࢫســـعرࢫالفائـــدةࢫومعـــدلࢫالنمـــوࢫبلـــغࢫ) R(رט

ࢫمعنوʈةࢫ ࢫالمعنوʈةࢫللعلاقةࢫ) ٠.٠١(ىمستو   ).٠.٠٠٠(ىوɠانتࢫمستو

ـݳࢫوجـودࢫعلاقـةࢫ) B(لالࢫالنموذجࢫاختبارࢫمعنوʈةࢫمعاملࢫטنحـدارࢫتمࢫمنࢫخ والـذيࢫيوܷ

تباطيـــةࢫبـــ؈نࢫســـعرࢫالفائـــدةࢫومعـــدلࢫالنمـــوࢫوȋالاعتمـــادࢫعڴـــʄࢫقيمـــةࢫ ) ٤.٠٤٤(والۘـــܣࢫبلغـــتࢫ) ت(را

ࢫمعنوʈــةࢫ وʉعۚــܣࢫ) ٠.١٩٠٢(وقيمتــھࢫ) B(ممــاࢫيظɺــرࢫمعنوʈــةࢫمعامــلࢫטنحــدارࢫ) ٠.٠٠٠(ىبمــستو

  ).٠.١٩٠٢(تزʈدࢫمنࢫمعدلࢫالنموࢫبمقدارࢫ) ١(ارࢫأنࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫسعرࢫالفائدةࢫبمقد



 

  ٢٦٤ 

–  

لاࢫيوجـــــدࢫأثـــــرࢫذوࢫدلالـــــةࢫإحـــــصائيةࢫ: "ممـــــاࢫســـــبقࢫنـــــرفضࢫالفـــــرضࢫالفرڤـــــʏࢫالراȊـــــعࢫالعـــــدمي

  ".معدلࢫالنمولتغ؈فࢫسعرࢫالفائدةࢫعڴʄࢫ

معـــدلࢫلتغ؈ـــفࢫســعرࢫالفائــدةࢫعڴــʄࢫيوجـــدࢫأثــرࢫذوࢫدلالــةࢫإحــصائيةࢫ: "ونقبــلࢫالفــرضࢫالبــديل

  ".النمو
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 معدلࡧالنمورالعلاقةࡧטتباطيةࡧب؈نࡧȖغ؈فࡧسعرࡧالفائدةࡧو) ٤(شɢلࡧ
  سعرࢫالفائدة × ٠.١٩٠٢ + ٢.٠٩٤٧ = معدلࢫالنمو

لاࡧيوجــــــــدࡧأثــــــــرࡧذوࡧدلالــــــــةࡧإحــــــــصائيةࡧللقيمــــــــةࡧالمــــــــضافةࡧعڴــــــــʄࡧ: "الفــــــــرضࡧالفرڤــــــــʏࡧاݍݵــــــــامس

  ".البطالة

ࡧ اسةࡧتأث؈فࡧالقيمةࡧالمضافةࡧعڴʄࡧالاختبار) ١٥(لجدو   بطالةرࡧטنحدارࡧالȎسيطࡧلد

  
ࢫالـــــــسابقࢫلتحليـــــــلࢫטنحـــــــدارࢫاݍݵطـــــــيࢫالȎـــــــسيطࢫأنࢫقيمـــــــةࢫمعامـــــــلࢫ ليتـــــــܸݳࢫمـــــــنࢫاݍݨـــــــدو

تبــــاطࢫ ًوۂـــــʏࢫقيمـــــةࢫدالــــةࢫإحـــــصائياࢫعنـــــدࢫ) ٠.٦٠٨(بـــــ؈نࢫالقيمــــةࢫالمـــــضافةࢫوالبطالـــــةࢫبلــــغࢫ) R(رט

ࢫمعنوʈــــــةࢫ ࢫالمعنوʈـــــــةࢫللعلاقــــــةࢫ) ٠.٠١(ىمــــــستو Ȗـــــــش؈فࢫلوجــــــودࢫعلاقـــــــةࢫ) ٠.٠٠٠(ىوɠانـــــــتࢫمــــــستو

تباطيـــة ) 2R (والبطالـــة،ࢫومـــنࢫخـــلالࢫنتـــائجࢫمعامـــلࢫالتحديـــد ضافةࢫعكـــسيةࢫبـــ؈نࢫالقيمـــةࢫالمـــرا



 

  ٢٦٥ 

–  

ࢫمعنوʈـــةࢫ للقيمـــةࢫالمـــضافةࢫعڴـــʄࢫ) ٠.٠١(ىللانحـــدارࢫنجـــدࢫأنࢫɸنـــاكࢫتـــأث؈فࢫإحـــصاǿيࢫعنـــدࢫمـــستو

الۘـــܣࢫ) ف(ࢫبالاعتمـــادࢫعڴـــʄࢫقيمـــةࢫטنحـــداروȋاختبـــارࢫمعنوʈـــةࢫنمـــوذجࢫ%) ٣٧.٠(البطالـــةࢫبɴـــسبةࢫ

ࢫمعنوʈةࢫ) ١٥.٢٥٦(بلغتࢫ   .معنوʈةࢫنموذجࢫטنحدارمماࢫيؤكدࢫعڴʄࢫ) ٠.٠٠١(ىبمستو

لاࢫيوجـــــدࢫأثــــرࢫذوࢫدلالـــــةࢫإحـــــصائيةࢫلتغ؈ـــــفࢫ: "ممــــاࢫســـــبقࢫنـــــرفضࢫالفــــرضࢫالفرڤـــــʏࢫاݍݵـــــامس

  ".القيمةࢫالمضافةࢫعڴʄࢫالبطالة

ࢫعڴــــــʄࢫلتغ؈ــــــفࢫالقيمـــــةࢫالمــــــضافةيوجــــــدࢫأثـــــرࢫذوࢫدلالــــــةࢫإحـــــصائيةࢫ: "ونقبـــــلࢫالفــــــرضࢫالبـــــديل

  ".البطالة

  
لقيمـــةࡧالمـــضافةࡧعڴـــʄࡧمعـــدلࡧلاࡧيوجـــدࡧأثـــرࡧذوࡧدلالـــةࡧإحـــصائيةࡧا: الفــرضࡧالفرڤـــʏࡧالـــسادس

  .النمو

لاࢫيوجــدࢫأثـــرࢫذوࢫدلالــةࢫإحـــصائيةࢫ: "ممــاࢫســبقࢫنـــرفضࢫالفــرضࢫالفرڤــʏࢫالـــسادسࢫالعــدمي

  ".معدلࢫالنمولتغ؈فࢫالقيمةࢫالمضافةࢫعڴʄࢫ

لتغیѧѧر القیمѧة المѧѧضافة یوجѧѧد أثѧر ذو دلالѧѧة إحѧصائیة : "ونقبѧل الفѧѧرض البѧدیل
  ".معدل النموعلى 

ࡧالــــدوڲʏࡧلمثــــرࡧذوࡧدلالــــةࡧإحــــصائيةࡧلاࡧيوجــــدࡧأ: "الفــــرضࡧالرئʋــــؠۜܣࡧالثــــاɲي قتطلبــــاتࡧالــــصندو

صةࡧالمصرʈةداءࡧعڴʄࡧכ   ".رالماڲʏࡧللشرɠاتࡧالمقيدةࡧࡩʏࡧالبو

ࡧ سعرࡧالصرف،ࡧسعرࡧالفائدة،ࡧ(ࡧب؈نࡧالمتغ؈فاتࡧالمستقلةࡧرטتباطمصفوفةࡧ) ١٧(لجدو

صةࡧالمصرʈةداءࡧوכ )ɲسبةࡧالقيمةࡧالمضافة   رالماڲʏࡧللشرɠاتࡧالمقيدةࡧࡩʏࡧالبو

 سعرࡧالفائدة رࡧالصرفسع المتغ؈فات
ɲسبةࡧالقيمةࡧ

 المضافة

رأسࡧالمالࡧ

ʏࡧالسوࡪ

صةࡧ ربالبو

 بالمليار
تباط  **0.887 **0.752 **0.947 1 رمعاملࡧا

 سعرࡧالصرف
 0.001 0.001 0.001 --  الدلالةࡧالمعنوʈة
تباط  **0.861 **0.775 1 **0.947 رمعاملࡧا

 سعرࡧالفائدة
 0.001 0.001 -- 0.001  الدلالةࡧالمعنوʈة
تباط  **0.608 1 **0.775 **0.752 رمعاملࡧا

 ɲسبةࡧالقيمةࡧالمضافة
 0.001 -- 0.001 0.001  الدلالةࡧالمعنوʈة
تباط ࡧالسوࡪʏرأسࡧالمالࡧ 1 **0.608 **0.861 **0.887 رمعاملࡧا

صةࡧبالمليار  -- 0.001 0.001 0.001  الدلالةࡧ ربالبو



 

  ٢٦٦ 

–  

تباطيـةࢫبـ؈نࢫالم ࢫالسابقࢫللعلاقةࢫט ريتܸݳࢫمنࢫاݍݨدو سـعرࢫالـصرف،ࢫ(تغ؈ـفاتࢫالمـستقلةࢫل

ࢫالــدوڲʏࢫوכداءࢫالمــاڲʏࢫللــشرɠاتࢫ) ســعرࢫالفائــدة،ࢫɲــسبةࢫالقيمــةࢫالمــضافة قكمتطلبــاتࢫالــصندو

صــــــةࢫالمــــــصرʈةࢫوجــــــودࢫعلاقــــــةࢫ تباطيــــــةرالمقيــــــدةࢫࢭــــــʏࢫالبو ࢫرا ىࢫذاتࢫدلالــــــةࢫمعنوʈــــــةࢫعنــــــدࢫمــــــستو

ࢫالــــــدوڲʏࢫعڴـــــʄࢫכداءࢫالمـــــاڲʏࢫللــــــشرɠاتࢫالمقيـــــدةࢫࢭـــــʏࢫا) ٠.٠١( صــــــةࢫقبـــــ؈نࢫمتطلبـــــاتࢫالـــــصندو رلبو

  .المصرʈة

ࡧ سعرࡧالصرف،ࡧسعرࡧ(ࡧالمتعددࡧلتأث؈فࡧالمتغ؈فاتࡧالمستقلةࡧטنحداراختبارࡧ) ١٨(لجدو

أسࡧالمالࡧ) الفائدة،ࡧɲسبةࡧالقيمةࡧالمضافة ࡧالدوڲʏࡧعڴʄࡧ ركمتطلباتࡧالصندو ࡧالسوࡪʏق

صة   ربالبو

  
اســــةࢫتــــأث؈فࢫالمتغ؈ــــفاتࢫ ࢫالــــسابقࢫلنتــــائجࢫتحليــــلࢫטنحــــدارࢫالمتعــــددࢫلد ريتــــܸݳࢫمــــنࢫاݍݨــــدو ل

ࢫ) ســــــعرࢫالــــــصرف،ࢫســــــعرࢫالفائــــــدة،ࢫɲــــــسبةࢫالقيمــــــةࢫالمــــــضافة(ستقلةࢫالمــــــ قكمتطلبــــــاتࢫالــــــصندو

أسࢫالمالࢫالدوڲʏࢫ تباطࢫالسوࢮʏرعڴʄࢫ صةࢫأنࢫقيمةࢫمعاملࢫט رࢫبالبو   .)٠.٨٩٧(للنموذجࢫ) R(ر

ࢫالــسابقࢫنجـــدࢫأنࢫ) 2R (مــنࢫخــلالࢫنتــائجࢫمعامــلࢫالتحديــد لللانحــدارࢫالمتعــددࢫࢭــʏࢫاݍݨــدو

عڴــʄࢫ) عرࢫالــصرف،ࢫســعرࢫالفائــدة،ࢫɲــسبةࢫالقيمــةࢫالمــضافةســ(ɸنـاكࢫتــأث؈فࢫللمتغ؈ــفاتࢫالمــستقلةࢫ

صةالسوࡪʏرأسࡧالمالࡧ   %).٨٠.٤(ࢫبɴسبةࢫرࡧبالبو

لاࢫيوجــــدࢫأثـــــرࢫذوࢫدلالــــةࢫإحـــــصائيةࢫ: ممــــاࢫســــبقࢫنـــــرفضࢫالفــــرضࢫالرئʋــــؠۜܣࢫالثـــــاɲيࢫالعــــدمي

ࢫالدوڲʏࢫعڴʄࢫכلم صةࢫالمصرʈةداءࢫقتطلباتࢫالصندو   ".رالماڲʏࢫللشرɠاتࢫالمقيدةࢫࢭʏࢫالبو

ࢫالــدوڲʏࢫعڴــʄࢫيوجـدࢫأثــرࢫذوࢫدلالــةࢫإحــصائيةࢫلم: "لونقبـلࢫالفــرضࢫالبــدي قتطلبـاتࢫالــصندو

صةࢫالمصرʈةداءࢫכ   ".رالماڲʏࢫللشرɠاتࢫالمقيدةࢫࢭʏࢫالبو

لاࢫيوجدࢫأثرࢫذوࢫدلالةࢫإحـصائيةࢫلتغ؈ـفࢫسـعرࢫالـصرفࢫعڴـʄࢫالقيمـةࢫ: "لالفرضࢫالفرڤʏࢫכو

صةࢫالمصرʈة  ".رالسوقيةࢫللشرɠاتࢫالمقيدةࢫࢭʏࢫالبو



 

  ٢٦٧ 

–  

ࡧ اسةࡧتأث؈فࡧȖغ؈فࡧࡧטنحدااختبار) ١٩(لجدو أسࡧالمالࡧررࡧالȎسيطࡧلد رسعرࡧالصرفࡧعڴʄࡧ

ʏصةالسوࡪ   رࡧبالبو

  
ࢫالـــــــسابقࢫلتحليـــــــلࢫטنحـــــــدارࢫاݍݵطـــــــيࢫالȎـــــــسيطࢫأنࢫقيمـــــــةࢫمعامـــــــلࢫ ليتـــــــܸݳࢫمـــــــنࢫاݍݨـــــــدو

تبـاطࢫ أسࢫالمــالࢫ) R(رט صـةࢫبلــغࢫالــسوࢮʏربــ؈نࢫȖغ؈ــفࢫسـعرࢫالــصرفࢫو وۂــʏࢫقيمــةࢫ) ٠.٧٨٧(رࢫبالبو

تباطيـــةȖــش؈فࢫلوجـــودࢫعلاقــةࢫ أسࢫالمـــالࢫࢫبــ؈نࢫȖغ؈ـــفࢫســـعرࢫالــصرا صـــة،ࢫومـــنࢫالــسوࢮʏررفࢫو رࢫبالبو

ࢫ) 2R (خــــلالࢫنتــــائجࢫمعامــــلࢫالتحديــــد ىللانحــــدارࢫنجــــدࢫأنــــھࢫيوجــــدࢫتــــأث؈فࢫإحــــصاǿيࢫعنــــدࢫمــــستو

أسࢫالمــــــالࢫ) ٠.٠١(معنوʈـــــةࢫ صــــــةࢫبɴــــــسبةࢫالـــــسوࢮʏرلتغ؈ــــــفࢫســــــعرࢫالـــــصرفࢫعڴــــــʄࢫ %) ٧٨.٧(رࢫبالبو

ࢫ)٩٥.٩٤٩(الۘــܣࢫبلغــتࢫ) ف(ࢫبالاعتمــادࢫعڴــʄࢫقيمــةࢫטنحــداروȋاختبــارࢫمعنوʈــةࢫنمــوذجࢫ ىࢫبمــستو

  .مماࢫʇش؈فࢫلمعنوʈةࢫنموذجࢫטنحدار) ٠.٠٠٠(معنوʈةࢫ

ࢫالعـدمي لتغ؈ـفࢫلاࢫيوجـدࢫأثـرࢫذوࢫدلالـةࢫإحـصائيةࢫ: "لمماࢫسبقࢫنـرفضࢫالفـرضࢫالفرڤـʏࢫכو

صةࢫالمصرʈة   ".رسعرࢫالصرفࢫعڴʄࢫالقيمةࢫالسوقيةࢫللشرɠاتࢫالمقيدةࢫࢭʏࢫالبو

لــصرفࢫعڴــʄࢫالقيمــةࢫلتغ؈ــفࢫســعرࢫايوجــدࢫأثــرࢫذوࢫدلالــةࢫإحــصائيةࢫ: "ونقبـلࢫالفــرضࢫالبــديل

صةࢫالمصرʈة   ".رالسوقيةࢫللشرɠاتࢫالمقيدةࢫࢭʏࢫالبو

  
لاࡧيوجـــــــدࡧأثـــــــرࡧذوࡧدلالــــــةࡧإحـــــــصائيةࡧســـــــعرࡧالفائــــــدةࡧعڴـــــــʄࡧالقيمـــــــةࡧ: الفــــــرضࡧالفرڤـــــــʏࡧالثــــــاɲي

صةࡧالمصرʈة   .رالسوقيةࡧللشرɠاتࡧالمقيدةࡧࡩʏࡧالبو

ࡧ اسةࡧتأث؈فࡧاختبار) ٢٠(لجدو أسࡧالمالࡧرࡧטنحدارࡧالȎسيطࡧلد ࡧʏالسوࡪرسعرࡧالفائدةࡧعڴʄࡧ

صة   ربالبو

  



 

  ٢٦٨ 

–  

ࢫالـــــــسابقࢫلتحليـــــــلࢫטنحـــــــدارࢫاݍݵطـــــــيࢫالȎـــــــسيطࢫأنࢫقيمـــــــةࢫمعامـــــــلࢫ ليتـــــــܸݳࢫمـــــــنࢫاݍݨـــــــدو

تبـاطࢫ أسࢫالمــالࢫ) R(رט صــةࢫبلــغࢫالـسوࢮʏربــ؈نࢫسـعرࢫالفائــدةࢫو وۂـʏࢫقيمــةࢫدالــةࢫ) ٠.٨٦١(رࢫبالبو

ࢫمعنوʈــةࢫ ىإحــصائياࢫعنــدࢫمــستو ࢫالمعنوʈــةࢫللعلاقــةࢫ) ٠.٠١(ً وۂــʏࢫقيمــةࢫ) ٠.٠٠٠(ىوɠانــتࢫمــستو

تباطيــةȖـش؈فࢫلوجــودࢫعلاقــةࢫ أسࢫالمــالࢫرا صــة،ࢫومــنࢫخــلالࢫالــسوࢮʏرࢫبــ؈نࢫســعرࢫالفائــدةࢫو رࢫبالبو

ࢫمعنوʈـــةࢫ) 2R (نتـــائجࢫمعامـــلࢫالتحديـــد ىللانحـــدارࢫنجـــدࢫأنـــھࢫيوجـــدࢫتـــأث؈فࢫإحـــصاǿيࢫعنـــدࢫمـــستو

أسࢫالمــالࢫ) ٠.٠١( صــةࢫبɴــسبةࢫالـــسوࢮʏرلــسعرࢫالفائــدةࢫعڴــʄࢫ وȋاختبــارࢫمعنوʈـــةࢫ%) ٧٤.٢(رࢫبالبو

ࢫمعنوʈــةࢫ) ٧٤.٦٤٢(ࢫالۘــܣࢫبلغــتࢫ)ف(ࢫبالاعتمــادࢫعڴــʄࢫقيمــةࢫטنحــدارنمــوذجࢫ ) ٠.٠٠٠(ىبمــستو

  .مماࢫʇش؈فࢫلمعنوʈةࢫنموذجࢫטنحدار

لاࢫيوجـــــدࢫأثـــــرࢫذوࢫدلالـــــةࢫإحـــــصائيةࢫ: "ممــــاࢫســـــبقࢫنـــــرفضࢫالفـــــرضࢫالفرڤـــــʏࢫالثــــاɲيࢫالعـــــدمي

صةࢫالمصرʈةلتغ؈فࢫسعرࢫالفائدةࢫعڴʄࢫ   ".رالقيمةࢫالسوقيةࢫللشرɠاتࢫالمقيدةࢫࢭʏࢫالبو

القيمــةࢫلتغ؈ــفࢫســعرࢫالفائــدةࢫعڴــʄࢫلــةࢫإحــصائيةࢫيوجــدࢫأثــرࢫذوࢫدلا: "ونقبــلࢫالفــرضࢫالبــديل

صةࢫالمصرʈة   ".رالسوقيةࢫللشرɠاتࢫالمقيدةࢫࢭʏࢫالبو

لاࡧيوجـــدࡧأثـــرࡧذوࡧدلالـــةࡧإحـــصائيةࡧللقيمـــةࡧالمـــضافةࡧعڴـــʄࡧالقيمـــةࡧ: "الفـــرضࡧالفرڤـــʏࡧالثالـــث

صةࡧالمصرʈة   ".رالسوقيةࡧللشرɠاتࡧالمقيدةࡧࡩʏࡧالبو

ࡧ اسةࡧتأث؈فࡧالقاختبار) ٢١(لجدو أسࡧالمالࡧرࡧטنحدارࡧالȎسيطࡧلد ريمةࡧالمضافةࡧعڴʄࡧ

ʏصةالسوࡪ   رࡧبالبو

  
ࢫالـــــــسابقࢫلتحليـــــــلࢫטنحـــــــدارࢫاݍݵطـــــــيࢫالȎـــــــسيطࢫأنࢫقيمـــــــةࢫمعامـــــــلࢫ ليتـــــــܸݳࢫمـــــــنࢫاݍݨـــــــدو

تبـــاطࢫ أسࢫالمــــالࢫ) R(رט صــــةࢫبلـــغࢫالـــسوࢮʏربــــ؈نࢫالقيمـــةࢫالمــــضافةࢫو وۂــــʏࢫقيمــــةࢫ) ٠.٦٠٨(رࢫبالبو

ࢫمعنوʈــةࢫ ىدالـةࢫإحــصائياࢫعنــدࢫمــستو ࢫالمعنوʈــةࢫللعلاقــةࢫ) ٠.٠١(ً Ȗــش؈فࢫ) ٠.٠٠٠(ىوɠانـتࢫمــستو

تباطيةلوجودࢫعلاقةࢫ أسࢫالمالࢫ ࢫب؈نࢫالقيمةࢫالمضافةرا صةالسوࢮʏرو   .رࢫبالبو

لاࢫيوجـــــدࢫأثــــرࢫذوࢫدلالـــــةࢫإحـــــصائيةࢫلتغ؈ـــــفࢫ: "ممــــاࢫســـــبقࢫنـــــرفضࢫالفــــرضࢫالفرڤـــــʏࢫاݍݵـــــامس

صةࢫالمصرʈة   ".رالقيمةࢫالمضافةࢫعڴʄࢫالقيمةࢫالسوقيةࢫللشرɠاتࢫالمقيدةࢫࢭʏࢫالبو

ࢫعڴــــــʄࢫلتغ؈ــــــفࢫالقيمـــــةࢫالمــــــضافةلالــــــةࢫإحـــــصائيةࢫيوجــــــدࢫأثـــــرࢫذوࢫد: "ونقبـــــلࢫالفــــــرضࢫالبـــــديل

صةࢫالمصرʈة   ".رالقيمةࢫالسوقيةࢫللشرɠاتࢫالمقيدةࢫࢭʏࢫالبو



 

  ٢٦٩ 

–  

  :نتائج الدراسة
ࢫࢫبــ؈نࢫأȊعــادࢫالمتغ؈ــفاتࢫالمــستقلةࢫإحــصائيةࢫذاتࢫدلالــةࢫأثــرࢫذووجــدࢫي )١ ســعرࢫ(ىࢫعنــدࢫمــستو

ومؤشـــــــــراتࢫالتنميـــــــــةࢫالمـــــــــستدامةࢫ) الـــــــــصرف،ࢫســـــــــعرࢫالفائـــــــــدة،ࢫɲـــــــــسبةࢫالقيمـــــــــةࢫالمـــــــــضافة

 ).ࢫمعدلࢫالنموالبطالة،(
سعرࢫالـصرف،ࢫ(تب؈نࢫمنࢫنتائجࢫتحليلࢫטنحدارࢫالمتعددࢫوجودࢫتأث؈فࢫللمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫ )٢

ࢫكمـــــاࢫتبـــــ؈نࢫتـــــأث؈فࢫ،عڴـــــʄࢫɲـــــسبةࢫالبطالـــــةࢫبɴـــــسبة) ســـــعرࢫالفائـــــدة،ࢫɲـــــسبةࢫالقيمـــــةࢫالمـــــضافة

عڴـʄࢫمعـدلࢫ) سـعرࢫالـصرف،ࢫسـعرࢫالفائـدة،ࢫɲـسبةࢫالقيمـةࢫالمـضافة(للمتغ؈فاتࢫالمـستقلةࢫ

 .النمو
ࢫالـــــــدوڲʏࢫعڴـــــــʄࢫمؤشـــــــراتࢫالتنميـــــــةࢫيوجــــــدࢫأثـــــــرࢫ )٣ قذوࢫدلالــــــةـࢫإحـــــــصائيةࢫلمتطلبـــــــاتࢫالـــــــصندو

 .المستدامة
 .يوجدࢫأثرࢫذوࢫدلالةࢫإحصائيةࢫلتغ؈فࢫسعرࢫالصرفࢫعڴʄࢫالبطالة )٤
 .يوجدࢫأثرࢫذوࢫدلالةࢫإحصائيةࢫلتغ؈فࢫسعرࢫالصرفࢫعڴʄࢫمعدلࢫالنمو  )٥
 ".يوجدࢫأثرࢫذوࢫدلالةࢫإحصائيةࢫلسعرࢫالفائدةࢫعڴʄࢫالبطالة  )٦
 .ةࢫإحصائيةࢫلسعرࢫالفائدةࢫعڴʄࢫمعدلࢫالنمويوجدࢫأثرࢫذوࢫدلال  )٧
 .يوجدࢫأثرࢫذوࢫدلالةࢫإحصائيةࢫللقيمةࢫالمضافةࢫعڴʄࢫالبطالة  )٨
 .يوجدࢫأثرࢫذوࢫدلالةࢫإحصائيةࢫللقيمةࢫالمضافةࢫعڴʄࢫمعدلࢫالنمو  )٩

تباطيـــةتوجـــدࢫعلاقـــةࢫ  )١٠ ࢫرا بـــ؈نࢫأȊعـــادࢫالمتغ؈ـــفاتࢫ) ٠.٠١(ىࢫذاتࢫدلالـــةࢫمعنوʈـــةࢫعنـــدࢫمـــستو

أسࢫالمـــالࢫ) ئـــدة،ࢫɲـــسبةࢫالقيمـــةࢫالمـــضافةســـعرࢫالـــصرف،ࢫســـعرࢫالفا(المـــستقلةࢫ ࢫالـــسوࢮʏرو

صة  .ربالبو
ســـــــعرࢫ(تبـــــــ؈نࢫمـــــــنࢫنتـــــــائجࢫتحليـــــــلࢫטنحـــــــدارࢫالمتعـــــــددࢫوجـــــــودࢫتـــــــأث؈فࢫللمتغ؈ـــــــفاتࢫالمـــــــستقلةࢫ  )١١

أسࢫالمــــالࢫ) الــــصرف،ࢫســــعرࢫالفائــــدة،ࢫɲــــسبةࢫالقيمــــةࢫالمــــضافة صــــةالــــسوࢮʏرعڴــــʄࢫ ࢫ،رࢫبالبو

،ࢫɲــــــسبةࢫالقيمــــــةࢫســــــعرࢫالــــــصرف،ࢫســــــعرࢫالفائــــــدة(كمــــــاࢫتبــــــ؈نࢫتــــــأث؈فࢫللمتغ؈ــــــفاتࢫالمــــــستقلةࢫ

 .عڴʄࢫمعدلࢫالنموࢫبɴسبة) المضافة
ࢫالـــدوڲʏࢫعڴـــʄࢫכداءࢫالمـــاڲʏࢫللـــشرɠاتࢫ  قيوجـــدࢫأثـــرࢫذوࢫدلالـــةࢫإحـــصائيةࢫلمتطلبـــاتࢫالـــصندو

صةࢫالمصرʈة  .رالمقيدةࢫࢭʏࢫالبو
أسࢫالمـــــالࢫ  )١٢ ࢫلتغ؈ـــــفࢫســـــعرࢫالـــــصرفࢫعڴـــــʄࢫ رɸنـــــاكࢫتـــــأث؈فࢫمعنـــــو صـــــةࢫبɴـــــسبةࢫالـــــسوࢮʏي رࢫبالبو

)٧٨.٧(% 



 

  ٢٧٠ 

–  

ࢫلتغ؈ـــفࢫســـعرࢫالـــصرفࢫعڴـــʄࢫالقيمـــةࢫالـــسوقيةࢫللـــشرɠاتࢫيوجــدࢫأثـــرࢫذوࢫدلالـــةࢫإحـــصائية أي

صةࢫالمصرʈة   ".رالمقيدةࢫࢭʏࢫالبو

أسࢫالمالࢫ  )١٣ ࢫلسعرࢫالفائدةࢫعڴʄࢫ رɸناكࢫتأث؈فࢫمعنو صةࢫبɴسبةࢫالسوࢮʏي  %)٧٤.٢(رࢫبالبو
يوجدࢫأثرࢫذوࢫدلالةࢫإحصائيةࢫلسعرࢫالفائدةࢫعڴـʄࢫالقيمـةࢫالـسوقيةࢫللـشرɠاتࢫالمقيـدةࢫ أي

صةࢫالمصرʈة  ".رࢭʏࢫالبو
تباطيةةࢫوجدࢫعلاقࢫي )١٤ أسࢫالمالࢫرا صـة،ࢫوأنࢫɸنـاكࢫالسوࢮʏرࢫب؈نࢫالقيمةࢫالمضافةࢫو رࢫبالبو

أسࢫالمالࢫ ࢫللقيمةࢫالمضافةࢫعڴʄࢫ رتأث؈فࢫمعنو صةࢫبɴسبةࢫالسوࢮʏي  %) ٣٧.٠(رࢫبالبو
يوجـــــدࢫأثـــــرࢫذوࢫدلالــــــةࢫإحـــــصائيةࢫللقيمــــــةࢫالمـــــضافةࢫعڴـــــʄࢫالقيمــــــةࢫالـــــسوقيةࢫللــــــشرɠاتࢫ أي

صةࢫالمصرʈة   ".رالمقيدةࢫࢭʏࢫالبو

  :التوصيات
ʏاسةࡧالۘܣالنتائجࡧࡧضوءࡧࡩ   :يڴʏࡧبماࡧ؈نࡧالباحثيوطۜܣرࡧكشفتࡧعٔڈاࡧالد

ࢫلتموʈــلࢫالتنميــةࢫوלصــلاحࢫوʈفــضلࢫأنࢫ )١ ىيجــبࢫعڴــʄࢫالدولــةࢫمحاولــةࢫإيجــادࢫمــصادرࢫأخــر

طࢫالۘــــܣࢫتفـــرضࢫعڴــــʄࢫالدولـــةࢫمــــنࢫ ࢫمـــصادرࢫداخليــــھࢫبالدولـــةࢫلمحاولــــةࢫتقليـــلࢫالـــشر وتɢـــو ن

 .المؤسساتࢫالدولية
عاتࢫدوليـــةࢫࢭـــʏࢫفكـــرࢫالمـــشاركةࢫإڲــʄࢫوتحوʈـــلࢫטتجـــاهࢫטقـــفاضمحاولــةࢫȖغي؈ـــفࢫفكـــرࢫ )٢ وࢫمـــشر

ࢫةبالاســتفادســواءࢫ ࢫכخــر ىࢫمــنࢫخــفاتࢫالــدو دنــاࢫواســتغلال لاســتخراجل ࢫأوࢫالداخليــةرࢫموا

جيــةࢫلزʈــادةࢫوتنميـةࢫالــدخلࢫالقــومࢭــʏالمـشاركةࢫ عاتࢫخا رࢫمـشر ࢫوتـوف؈فࢫالعملــةࢫכجنȎيــةࢫيو

ࢫالݏݨوءࢫ   .טقفاض إڲʄنبالدولةࢫدو

تقـــاءࢫيجـــبࢫعڴـــʄࢫالدولـــةࢫالعمـــلࢫداخليـــاࢫعڴـــʄࢫتحـــس؈ )٣ رنࢫعمليـــةࢫالتنميـــةࢫوלصـــلاحࢫ٭ڈـــاࢫوט

ࢫأداءࢫ  :ࢫمنࢫخلالטقتصادىبمستو
 شطةࢫɲرࢫمجالاتࢫכʈدࢫماليھࢫأفضلטقتصادتطو  ريةࢫوتحسنࢫأدا٬ڈاࢫمماࢫيɴتجࢫعٔڈاࢫموا
 ࢫʏטقتصاداݍݰدࢫمنࢫالقطاعࢫغ؈فࢫالرسܣࢫࢭ 
 لࢫכجوɢيɸمࢫسبلھࢫأصلاحࢫɸعࢫعادلࢫللدخلࢫالقوميࢫومنࢫأʉ رتو  ز
 ـــــــــشȎدࢫال ʈبࢫوالتطـــــــــوʈرࢫوɲـــــــــشرࢫتكنولوجيـــــــــاࢫטتـــــــــصالࢫرتنميــــــــةࢫالمـــــــــوا ررʈةࢫمـــــــــنࢫخـــــــــلالࢫالتــــــــد

 والمعلومات
صــــةࢫ) ٣ ʈــــادةࢫمحفــــزاتࢫالبو ريجـــبࢫالعمــــلࢫعڴــــʄࢫ عـــنࢫطرʈــــقࢫطــــرحࢫالمزʈــــدࢫمــــنࢫالــــشرɠاتࢫاݍݰɢوميــــةࢫ(ز

صـةࢫحۘـܢࢫيمكـنࢫتقليـلࢫ) واݍݵاصة رݍݨذبࢫالصناديقࢫوالمحافظࢫכجنȎيةࢫوالمحليةࢫلقوʈةࢫدعـائمࢫالبو

صةࢫسأيࢫحالࢫفرضࢫࢭʏࢫالسلبيةࢫךثار  .رياسةࢫماليةࢫأوࢫنقديةࢫتؤثرࢫعڴʄࢫالبو



 

  ٢٧١ 

–  

  المراجع
 

أولا
ً

ʈات:    :رالدو

 ʏࢫالنقدࢫالدوڲ ࢫالنقدࢫ، قاتفاقيةࢫتأسʋسࢫصندو ࢫالنقـدࢫ:واشنطن(الدوڲʏقصندو قصـندو

ʏية-٢٠١٤،الدوڲȋالطبعةࢫالعر(. 
 التنميــــــــة عــــــــن المحاســــــــۗܣ לفــــــــصاح ىمحتــــــــو تحليــــــــل "،أحمــــــــد أحمــــــــد محمــــــــد عــــــــاطف .د 

صــــــة المــــــܦݨلة للــــــشرɠات ستدامةالمــــــ  ɠليــــــة ،والمراجعــــــة المحاســــــبة مجلــــــة ،المــــــصرʈة ربالبو

ة  .٢٠١٥ ،سوʈف بۚܣ جامعة – رتجا
 ،ࢫمحمـــــــود، ࢫࢭـــــــʏ טقتـــــــصادࢫوفعاليــــــةࢫالـــــــسياسةࢫووالنقـــــــدي المـــــــاڲʏالȘــــــشابكࢫ" نأبــــــوࢫالعيـــــــو

 .ࢫإبرʈل–ࢫيناير٤١٦-٤١٥،ࢫمجلةࢫمصرࢫالمعاصرة،ࢫالعددانࢫ)٢٠٠٨(،"مصر
 ،ࢫمحمـــــــــود، اتࢫالـــــــــسياسةࢫالنقديـــــــــةࢫ" نأبــــــــوࢫالعيـــــــــو ʈـــــــــةࢫمـــــــــصرࢫالعرȋيـــــــــةࢫࢭــــــــʏرتطــــــــو رࢫجمɺو

اســــــاتࢫ)٠٩٢٠(،"والتوجɺـــــاتࢫالمــــــستقبلية ࢫللد اقࢫالعمـــــل،ࢫالمركــــــزࢫالمــــــصر ر،ࢫسلــــــسلةࢫأو ي ر

قمࢫטقتصاد قةࢫعملࢫ رية،ࢫو   ).٧٨(ر

 ،يـــــــةȋفࢫالعر مـــــــصرࢫقـــــــصةࢫنجــــــــاحࢫ: أضــــــــواءࢫعڴـــــــʏࢫدولـــــــةࢫوقطـــــــاعࢫمــــــــصرࢭʏ" رإتحـــــــادࢫالمـــــــصا

 .٢٥٥ؤلفات،ࢫب؈فوت،ࢫلبنان،ࢫالعددࢫ،ࢫمديرʈةࢫالبحوثࢫوالمجلةࢫوالم)١٤٢٠(،"حقيقية
 ࢫبحــــثࢫآليــــاتࢫالتــــܸݵمࢫمــــنࢫخــــلالࢫالتوســــعࢫ" أحمـــدࢫصــــقر،ࢫصــــقرʄعقيــــبࢫعڴــــȖࢫالنقــــدي

اســـــات،ࢫكتـــــابࢫمـــــؤتمرࢫآليـــــاتࢫالتـــــܸݵم،ࢫمركـــــزࢫالبحـــــوثࢫ)٢٠١٥(،"وســـــعرࢫالفائـــــدة  روالد

 .ࢫوالعلومࢫالسياسية،ࢫجامعةࢫالقاɸرةטقتصاديةࢫوالمالية،ࢫɠليةࢫטقتصاد
 يـةࢫللعلــȋاديميـةࢫالعرɠاسـةࢫכثــر"ومࢫالماليـةࢫوالمــصرفية،כ اتࢫ: رخلاصـةࢫبد عࢫالقــرا رمـشر و

ࢫ اســاتࢫالماليــةࢫوالمــصرفية،ࢫمركــزࢫالبحــوثࢫ)٢٠١٥(، "٢لاݍݨديــدةࢫلݏݨنــةࢫبــاز ر،ࢫمجلــةࢫالد

  .،ࢫالسنةࢫالعاشرة٣الماليةࢫوالمصرفية،ࢫالمجلدࢫالعاشر،ࢫالعددࢫ

 ࢫيمــــــن،ʏࢫالــــــسياسةࢫالاســــــتقلالية" ،)٢٠١٦(اݍݰمــــــاࢮʏࢫوأثــــــرهࢫعڴــــــ ،ࢫ"نقديــــــةيࢫالبنــــــكࢫالمركــــــز

،ࢫالقاɸرة ࢫالمصر اساتࢫالمصرفية،ࢫمكتبةࢫالبنكࢫالمركز يمحاضراتࢫمعɺدࢫالد ي  .ر
 ࢫمحمـــــدࢫ،ʏســـــمࢫ" ،)١٨٢٠(الرحيمعبـــــدالـــــشافڥ ࢫࢭـــــʏࢫ ࢫالمـــــصر ࢫالبنـــــكࢫالمركـــــز رتطـــــوʈرࢫدو ي ي ر

ࢫכســـــاليبࢫالمباشـــــرةࢫوالغ؈ـــــفࢫمباشـــــرةࢫعڴـــــʏࢫباســـــتخدام (وטئتمانيـــــةالـــــسياساتࢫالنقديـــــةࢫ

،ࢫالقاɸرة،ࢫوحدةࢫالسياسةࢫال)"وטئتمانالنقدࢫ ࢫالمصر ينقدية،ࢫالبنكࢫالمركز  .ي



 

  ٢٧٢ 

–  

ثانيا
ً

  المؤتمراتࡧالعلمية: 

 ــي،ࢫعيــدࢫمحمــود،ࢫȌمــاتࢫ): " ٢٠١٧(כتر زعلاقــةࢫســعرࢫالفائــدةࢫوטئتمــانࢫالمــصرࢭʏࢫعڴــʄࢫכ

 .٢٠١٧ –ࢫيوليوࢫ٧-٦خلالࢫالففةࢫمنࢫ" الماليةࢫ
 ࢫ):" ٢٠١٠(الـــسيد،ࢫفـــؤادࢫمحمـــد،ࢫ اتࢫالبنـــكࢫالمركـــز يأثـــرࢫالـــسياساتࢫالنقديـــةࢫوقـــرا عڴـــʄࢫر

اتࢫטسȘثمارࢫوטدخار ةࢫטسȘثمار،ࢫ"رقرا ا ر،ࢫو  .ࢫمايوࢫالقاɸرة٢٨ز
 ةࢫʈصـــــةࢫالمــــــصر أثــــــرࢫالمتغ؈ــــــفاتࢫالنقديـــــةࢫوالماليــــــةࢫعڴــــــʄࢫكفــــــاءةࢫכداءࢫالمــــــاڲʏࢫ) " ٢٠١٦(رالبو

صة   .٣٨-١٤صࢫ ص" رللبو

 اتࢫࢫامركزࢫالمديرɠࢫݍݰوكمةࢫالشر   .٤٨-١صࢫصࢫ" يلمصر

 يئــــــــةࢫالعامــــــــةࢫللرقابــــــــةࢫɺ؛ࢫال ࢫ"،ࢫ)٢٠١٠(الماليــــــــةࢫيمركـــــــزࢫالمــــــــديرʈنࢫالمــــــــصر يالمؤشــــــــرࢫالمــــــــصر

  org.elod.www: ،ࢫمتاحࢫعڴʄ"لمسئوليةࢫالشرɠات
ثالثا
ً

 :الرسائلࡧالعلمية: 
 اشم،ࢫمصطفىࢫɸـمࢫ" ،)١٧٢٠(الرءوفعبدɸࢫأʄقياسࢫأثارࢫالـسياسةࢫالماليـةࢫوالنقديـةࢫعڴـ

ࢫخــــــــــــلالࢫالفــــــــــــفةࢫטقتــــــــــــصاد ࢭــــــــــــʏالمتغ؈ـــــــــــفاتࢫالɢليــــــــــــةࢫ ࢫواتجاɸاٮڈــــــــــــا ٢٠٠٨-١٩٩٨يࢫالمــــــــــــصر

اه،ࢫقـــــسمࢫ"المــــستقبلية ســـــالةࢫدكتـــــو ر،ࢫ ةࢫלســـــماعيلية،ࢫجامعـــــةࢫ– טقتــــصادر رࢫɠليـــــةࢫتجـــــا
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