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   سوق المال السعودي ىالآثار المتوقعة لجائحة كرونا عل
   المالية لمواجهتهاتوالاستراتيجيا

  
ʏأستاذࡧטقتصادࡧالدوڲ 

 ࡧجامعةࡧبʋشة–ɠليةࡧכعمالࡧ
ةࡧ   ݍݰديدةࡧجامعةࡧا–رɠليةࡧالتجا

ةࡧכعمال  رأستاذࡧمساعدࡧإدا
 ةعةࡧبʋشࡧجام–ɠليةࡧכعمالࡧ
ةࡧ  زࡧجامعةࡧכɸر–رɠليةࡧالتجا

  

  
يقدمࡧالباحثانࡧشكرɸماࡧوتقديرɸماࡧلعمادةࡧالبحثࡧالعلميࡧبجامعةࡧبʋشة،ࡧالمملكةࡧالعرȋيةࡧالسعوديةࡧلتموʈلࡧ

ناࡧالمستجدࡧ ةࡧجامعةࡧبʋشةࡧلأبحاثࡧف؈فوسࡧكر والبحثࡧالعلميࡧمنࡧخلالࡧمباد  COVID(-١٩(ر
  )COVID-UB-٢١-١٤٤١(رقمࡧالمنحةࡧ

  
ࡧأسامةࡧوالشكرࡧللدكتو رࡧɸشامࡧقاسمࡧمسȘشارࡧالبحث،ࡧوالدكتو ࡧعبدالمنڋʏࡧوכستاذࡧعبدر ياللهࡧسعدࡧالشɺر

 .وכستاذةࡧأبرارࡧالغامديࡧلمساعدةࡧالباحثانࡧࡩʏࡧجمعࡧالبيانات
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  :الملخص
ࢫإڲ ࢫالبحث ࢫالسعودي ɸʄدف ࢫالمال ࢫسو ʄࢫعڴ نا ࢫكر ࢫݍݨائحة ࢫךثارࢫاݍݰالية قصد و جةࢫࢫور ࢫد رتحديد

ࢫالمالࢫالسعوديجراءاتࢫالماليةࢫࢭʏࢫالمساɸمةࢫל ناࢫعڴʄࢫسو قتقليلࢫمنࢫךثارࢫالسلبيةࢫݍݨائحةࢫكر التɴبؤࢫࢫوو

ࢫالمالࢫالسعودي ،ࢫوتمࢫتطبيقࢫالمنݤݮࢫالوصفيࢫالتحليڴʏࢫخلالࢫففةࢫالبحثࢫقبالقيمࢫالمستقبليةࢫلمؤشرࢫسو

ࢫلقيمࢫمؤشرࢫ ࢫالمصادرࢫالثانوʈة ʄࢫعڴ ࢫبالاعتماد ࢫالسعودية ʏࢫࢭ ࢫإصابة ࢫأو ࢫأشɺرࢫمنࢫبدايةࢫظɺو ࢫستة ʏلوۂ ر

ࢫالم ࢫالتعاࢭʏࢫقسو ࢫحالات ࢫوعدد ࢫالوفاة ࢫحالات ࢫوعدد ࢫحالاتࢫלصابات ࢫوعدد ࢫكمتغ؈فࢫتاȊع ࢫالسعودي ال

ࢫالمالࢫالسعودي،كمتغ؈فاتࢫمستقلة ࢫوأɸمࢫنتائجࢫالبحثࢫ،قࢫوتقييمࢫأثرࢫלجراءاتࢫالماليةࢫوالنقديةࢫعڴʏࢫسو

ࢫالمالࢫالۂʏࢫ سعودي،ࢫقوجودࢫعلاقةࢫعكسيةࢫب؈نࢫكلاࢫمنࢫعددࢫלصاباتࢫوعددࢫحالاتࢫالتعاࢭʏࢫومؤشرࢫسو

ࢫالمالࢫالسعودي، ʈةࢫɠانتࢫفعالةࢫࢭʏࢫࢫوأنقوعلاقةࢫطرʈةࢫب؈نࢫعددࢫالوفياتࢫومؤشرࢫسو زࢫלجراءاتࢫטحفا

ࢫالمالࢫالسعوديࢫبلࢫ رࢫטتفاعࢫبمعدلࢫأعڴʏࢫݍݰ؈نࢫʄڲإنࢫالسيولةࢫالعاليةࢫتدفعࢫالمؤشرࢫإقاستقرارࢫمؤشرࢫسو

   .تɴشيطࢫטقتصادࢫاݍݰقيقي

ࢫالسياساتࢫالنقديةࢫغ؈فࢫالتقليديةࢫوالتʋس؈فࢫالكܣࢫالتوسعࢫࢭʏࢫاستخداموأɸمࢫتوصياتࢫالبحثࢫۂʏࢫ

ࢫنموࢫ ࢫلضمان ʏࢫטجتماڤ ࢫبالبعد ࢫالرȋط ࢫمع نا ࢫكر ࢫآثارࢫجائحة ࢫلتقليل ࢫالمرحلة ࢫطبيعة ࢫمع ࢫيȘناسب وبما

جࢫمنࢫإڲʄࢫࢫحزمةࢫجديدةࢫمنࢫالسياسياتࢫالۘܣࢫٮڈدفࢫوإتباع ،نواستقرارࢫمتواز وجانۗܣࢫالعرضࢫوالطلبࢫلݏݵر

ةࢫوالملاࢫو،قتصادࢫاݍݰقيقيدائرةࢫטنكماشࢫوتحقيقࢫنموࢫࢭʏࢫט ʈادةࢫالقد رالعملࢫعڴʏࢫ ࢫالماليةࢫوטسȘثمارࢫءةز

ࢫاݍݵدمي ࢫوالقطاع ࢫالغذاǿي ࢫوכمن ࢫوالܶݰية ࢫاݍݰيوʈة ࢫالقطاعات ʏࢫوتوف؈فࢫࢫو،ࢭ ࢫالشفافية جة ࢫد رʈادة ز

المعلوماتࢫمماࢫʇساعدࢫعڴʄࢫاتخاذࢫالقرارࢫالسليمࢫوتقليلࢫالغموضࢫواݍݵوفࢫوالمخاطرةࢫمماࢫيدعمࢫטسȘثمارࢫ

ࢫالعملوالنمو ࢫللقطاعاتࢫטقتصاديةࢫلمراجعةࢫودعمࢫࢫو،قࢫوسو ئȖعظيمࢫوإɲشاءࢫصناديقࢫسياديةࢫوطوار

ناࢫونموࢫטقتصادࢫاݍݰقيقي ࢫالمالࢫوخاصةࢫȊعدࢫانكشافࢫجائحةࢫكر وسو   .ق

  :الɢلماتࡧالمفتاحية

ناࡧ ࡧالمالࡧالسعوديࡧ–وجائحةࡧكر   ࡧטسفاتيجياتࡧالماليةࡧ–قࡧسو
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Abstract 
The aim of the research is to monitor the current effects of the 

Corona pandemic on the Saudi capital market and determine the degree 
to which financial measures contribute to reducing the negative effects 
of the Corona pandemic on the Saudi capital market and predict the 
future values of the Saudi capital market index. The descriptive 
analytical approach was applied during the research period, which is 
six months From the beginning of the first infection in Saudi Arabia by 
relying on secondary sources for the values of the Saudi capital market 
index as a dependent variable, the number of injuries, the number of 
deaths and the number of recoveries as independent variables, and the 
evaluation of the impact of financial and monetary measures on the 
Saudi capital market. The most important results of the research are the 
existence of an inverse relationship between both the number of 
injuries and the number of The cases of recovery and the Saudi money 
market index, and a soft relationship between the number of deaths and 
the Saudi money market index.  The results revealed that the 
precautionary measures were effective in stabilizing the Saudi money 
market index. Indeed, the high liquidity pushes the index to rise at a 
higher rate until the real economy is stimulated, 

The most important recommendations of the research are the 
expansion of the use of unconventional monetary policies and 
quantitative easing commensurate with the nature of the stage to reduce 
the effects of the Corona pandemic while linking to the social 
dimension to ensure balanced growth and stability, and to follow a new 
package of policies that aim on the supply and demand sides to get out 
of the cycle of deflation and achieve growth in the economy.  The real 
work is to increase the financial capacity, solvency and investment in 
the vital, health, food security and service sectors, and to increase the 
degree of transparency and provide information, which helps to make 
the right decision and reduce ambiguity, fear and risk, which supports 
investment, growth and the labor market, and to maximize and 
establish sovereign and emergency funds for economic sectors to 
review and support the Money market , especially after the revelation 
of the Corona pandemic and the growth of the real economy. 
key words: 
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 :المقدمة
ࢫالقيمةࢫ ʏࢫࢭ ࢫانخفاضا ࢫوالمسȘثمرʈن ࢫوالمؤسسات ࢫالمال ࢫسو ة ࢫإدا ࢫتواجھ ࢫالمالية ࢫכمات ࢫأوقات ʏقࢭ ر ز

أسࢫالمالࢫوʈصبحࢫمنࢫ ࢫلتآɠلࢫ ࢫعرضة ࢫيجعلࢫمحافظɺمࢫالمالية ࢫالماليةࢫمما ࢫللعديدࢫمنࢫأصولɺم رالسوقية

مة،وࢭʄࢫجائح أسࢫالمالࢫأثناءࢫכ زالصعبࢫȖعوʈضࢫɸذهࢫاݍݵسائرࢫأوࢫجمعࢫالمزʈدࢫمنࢫ ناࢫالوضعࢫمختلفࢫر وةࢫكر

ࢫءȊعضࢫالآۜܣ ࢫقطاع ࢫالتأث؈فࢫيختلفࢫمن ࢫࢫلأن ʄࢫإڲ ࢫدولة ࢫآخرࢫومن ʄࢫوقوةࢫىأخرإڲ ࢫاݍݨائحة ࢫحسبࢫݯݨم

ࢫوتوظيفࢫالتقنياتࢫ ࢫوךخرʈن ࢫالماعۜܣ ب ࢫتجا ࢫمن ࢫטستفادة ࢫيتم ࢫلذا ࢫ٭ڈا، ࢫالمال ࢫوسو ࢫالدولة راقتصاد ق

ࢫالم ࢫسو ʏࢫعڴ نا ࢫكر ࢫݍݨائحة ࢫالسلبية ࢫךثار ࢫمن ࢫلݏݰد ࢫالمالية قوالɺندسة ݳࢫو ࢫوأوܷ ࢫالسعودي، ال

ࢫالعرȋيةࢫ)١()٤٣٩- ٤٢٢،ࢫ٢٠١٨:لوصيف( أسࢫالمالࢫࢭʏࢫالدو ࢫ لࢫأنࢫاݍݵطرࢫالماڲʏࢫيتمࢫتدوʈلھࢫوʈؤثرࢫعڴʏࢫسو رق

ࢫالمالࢫالسعوديࢫࢭʏࢫظلࢫטقتصادࢫالماڲʏࢫالعالܣࢫوالعلاقاتࢫטقتصاديةࢫالقوʈةࢫللمملكةࢫمعࢫ قوخاصةࢫسو

ࢫ ࢫ ݳ ࢫأوܷ ࢫلذا ࢫالعالم، ࢫ٢٠١٧:سعودي(لدو ࢫي)٢()١٣٣-١١٦، ࢫومنتجاتࢫࢫأنھ ʏارࢫالماڲɢࢫטبت ࢫتوظيف مكن

الɺندسةࢫالماليةࢫࢭʏࢫتɴشيطࢫכسواقࢫالماليةࢫࢫعنࢫطرʈقࢫتصميمࢫوتطوʈرࢫأدواتࢫوآلياتࢫماليةࢫمبتكرةࢫجديدةࢫ

اتࢫالماليةࢫوطبقࢫذلكࢫ ࢫالثانوʈةࢫمنࢫخلالࢫتطبيقࢫاݍݵيا رȖسɺمࢫࢭʏࢫتقليلࢫالمخاطرࢫوتوف؈فࢫالسيولةࢫࢭʏࢫالسو ق

ࢫوأكدࢫ ࢫالɢوʈت، صة ࢫبو ʏش(رعڴǿࢫ٢٠١٧:العا ࢫاسفاتيجيا)٣()٥٤- ٢٨، اتࢫتࢫأنࢫاستخدام رࢫالتحوطࢫباݍݵيا

ࢫالماڲʏࢫ ࢫمؤشرࢫفالɢوم ʏࢫعڴ ࢫبالتطبيق ࢫالمتداولة ࢫالمؤشرات ࢫأسعارࢫصناديق ࢫخطرࢫتقلبات ة ࢫإدا ʏࢫࢭ رالمالية

اتࢫالبيعࢫوالۘܣࢫتمࢫȖسع؈فɸاࢫوفقࢫنموذجࢫبلاكࢫوشولزࢫوذلكࢫلوجودࢫ رالسعوديࢫعنࢫطرʈقࢫاستخدامࢫخيا

ࢫالماليةࢫوالمخاطرࢫالمنتظمة،ࢫوأضافࢫكلاࢫمنࢫعلاقةࢫخطيةࢫب؈نࢫعوائدࢫכ صو
ً ࢫ)٤ ()١٧-١١،ࢫ٢٠١٦: اݍݰنيطي(ل

ات،(وࢫ ࢫ٢٠١٥وخضر ࢫالماليةࢫ)٥()١٨٠-١٦٦، ࢫכمات ࢫمعاݍݨة ʏࢫࢭ ࢫ ࢫלسلامية ࢫالمالية ࢫتوظيفࢫالɺندسة ʄزࢫإڲ

ȋةࢫ ࢫالمضا ࢫصɢوك ࢫ ࢫومٔڈا ࢫלسلامية ࢫالصɢوك ࢫمثل ࢫالمتنوعة ࢫالبدائل ࢫخلال ࢫمن ࢫالمعاصرة روטقتصادية

ةࢫللمنافعࢫوصɢوكࢫالمرابحةࢫوالسلمࢫوטستصناعࢫلموجوداتࢫوالم رشاركةࢫلموجوداتࢫכعيانࢫوصɢوكࢫלجا

،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫتقليلࢫالمخاطرࢫوتنوعࢫوعمقࢫכدواتࢫالمستخدمة   .نالديو

ࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫيلعبࢫدوأن )٦()٢٤- ١ ،٢٠١٩:جعفر(وأضافࢫ رࢫصندو اق
ً

ا ࢫبار
ً
ࢫالماليةࢫزכماتࢫࢭʏࢫظلࢫز

ɠذاࢫɸࢫوטقتصاديةࢫوʏمة) ٢٠٠٨(ࢫالماليةࢫزכمةانࢫواܷݳࢫࢭ ࢫالمتأ ةࢫللدو زمنࢫخلالࢫتقديمࢫالدعمࢫوالمشو ل ࢫ،ر

ودعمࢫتوف؈فࢫالسيولةࢫمعࢫمزʈدࢫمنࢫ،والتɴشيطࢫالماڲʏࢫوتجنبࢫسياسةࢫالتقشفࢫلتجنبࢫالرɠودࢫטقتصادي

ʏࢫالمصرࢭ ࢫالقطاع ʏࢫعڴ ࢫوالشفافية ࢫتوظيفࢫالسياساتࢫغ؈فࢫالتقليدي،الرقابة ࢫتحف؈قࢫةࢫوʈمكن ʏࢫࢭ ࢫالنقدية

ࢫكلاࢫمنࢫأشارטقتصادࢫكماࢫ
ً

بࢫɠلࢫ)٨()٢٢٢- ٢٠٥،ࢫ١٠١٩ :طالب(ࢫوࢫ)٧()٦١-٤٧ ،٢٠١٩:عبو( رࢫࢭʏࢫضوءࢫتجا

ࢫ ࢫالتعاملࢫمعࢫכمرʈكيةمنࢫاليابانࢫوالولاياتࢫالمتحدة ʏࢫࢭ وࢫوالمملكةࢫالمتحدة ࢫاليو ࢫالماليةࢫزכماترࢫومنطقة

اهࢫتوجي   .ࢫالمتعامل؈نتھࢫاسȘباقيارواستخدامࢫأدواتࢫحديثةࢫوۂʏࢫالتʋس؈فࢫالكܣࢫوالتʋس؈فࢫالنوڤʏࢫوأد

ࢫالمالࢫالسعوديࢫوتحديدࢫإڲʄلذاࢫيتطلعࢫɸذاࢫالبحثࢫ ناࢫعڴʄࢫسو قࢫتحديدࢫךثارࢫالمتوقعةࢫݍݨائحةࢫكر و

 .ࢫالماليةࢫلمواجɺْڈاوלجراءات تטسفاتيجيا
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  :مشكلة البحث
ناࢫالعالمࢫوɸزࢫالقطاعاتࢫالܶݰيةࢫوالسياحيةࢫوالصناعية،ࢫألقىࢫبأثرهࢫعڴʄࢫ ɸبࢫف؈فوسࢫكر ومثلماࢫأ ر

ࢫالمال،ࢫوʈلاحظࢫوجودࢫعدةࢫظواɸرࢫومعلوماتࢫعنࢫ ناࢫمٔڈاךثارقسو   :وࢫاݍݰاليةࢫݍݨائحةࢫكر

ناࢫࢭʏࢫأمرɢʈاࢫ -١ ʈادٮڈومعࢫانȘشارࢫحالاتࢫكر سࢫتمࢫتخفيضࢫسعرࢫالفائدةࢫازو ࢫوɸذاࢫةنقط) ٥٠(رࢫࢭʏࢫشɺرࢫما

  .م٢٠٠٨زلمࢫيحدثࢫمنذࢫכمةࢫالماليةࢫࢭʏࢫ

سࢫخفضتࢫالمملكةࢫأسعارࢫالفائدةࢫال -٢ نقطةࢫوسعرࢫاتفاقياتࢫإعادةࢫ) ٥٠(رئʋسيةࢫرࢭʏࢫالراȊعࢫمنࢫشɺرࢫما

ࢫ ࢫ) الرʈبو(الشراء ࢫ%) ١.٧٥(بɴسبة ࢫالعكؠۜܣ ࢫالعرȌيࢫ%) (١.٢٥(والرʈبو ࢫالنقد مؤسسة

 .)٩()٢٠٢٠،السعودي
صةࢫالسعوديةࢫقرابةࢫ -٣ سࢫخسرتࢫالبو ࢫمنࢫما رࢭʏࢫכسبوعࢫכو ر ناࢫ%) ٣.٦(ل ࢫحالاتࢫكر ومعࢫبدايةࢫظɺو ر

ࢫ ʏࢫحواڲ ࢫال)%٤.٥(وخسرࢫمؤشرࢫدȌي ࢫمصرࢫɠان ʏࢫࢫوࢭ ࢫ( %٤.١٢فاجع ࢫɠابʋتال، ࢫصࢫ٢٠٢٠اݍݨزʈرة ،

١٠()١١(.  

ناࢫوقدمتࢫالسعوديةࢫ -٤ ࢫʇعادلࢫ١٢٠وتمࢫالتحركࢫلتخفيضࢫآثارࢫكر ʈالࢫوɸوࢫما منࢫالناتجࢫ% ٤رࢫمليارࢫ

اتࢫݍݰمايةࢫالسعودي؈٩לجماڲʏࢫالمحڴʏࢫالسعوديࢫو ࢫ٥٩ࢫࢭʏࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫمنࢫفقدࢫوظائفɺمࢫونرࢫمليا

ࢫاݍݵاص، ࢫالقطاع ࢫمستحقات ࢫسداد ࢫمليارࢫلت݀ݨيل ࢫللقطاعاتࢫ% ٣٠ࢫوحسم ࢫفوات؈فࢫالكɺرȋاء من

ࢫالنقلࢫ ࢫقطاع ʏࢫࢭ اتبࢫالعامل؈ن ࢫمنࢫر ࢫاݍݰدࢫכدɲى ࢫودفع اعية، ࢫوالز ࢫوالصناعية ʈة والتجا ر اݍݨزʈرةࢫ(ر

  .)١١ ()١٢،ࢫصࢫɠ٢٠٢٠ابʋتال،ࢫ

ࢫ -٥ ࢫטثن؈ن ࢫيوم ʏࢫ٩ࢭ ࢫأك؆فࢫمن ࢫأسعارࢫכسɺم سࢫانخفضت ࢫطوكيوࢫو%٥رࢫما ʏࢫ% ٧.٣ࢭʏࢫوࢭ ࢫسيدɲي ʏࢭ

ࢫبɴسبةࢫوتراجعتࢫقيم% ٩السعوديةࢫ امɢوا صةࢫالɢوʈتࢫ% ١٠رةࢫأسɺمࢫشركةࢫأ % ١٠روتراجعتࢫبو

هࢫ وعمانࢫوالبحرʈنࢫأكفࢫمنࢫ%٩روتمࢫوقفࢫالتعاملࢫلليومࢫالتاڲʏࢫ٭ڈا،ࢫوܥݨلࢫمؤشرࢫدȌيࢫانخفاضاࢫقد

ࢫ% ٧.٣١ࢫبمقدارࢫ EGX30وࢭʏࢫمصرࢫانخفضࢫمؤشرࢫ% ٤  فطمعࢫانخفاضࢫسعرࢫالنوذلكࢫتزامنا

  .)١٢()٢٧ ،ࢫص٢٠٢٠،طݏݰة% (٢٠

ࢫالمالࢫعالمياࢫومحلياࢫإضافةࢫɠلࢫɸذهࢫالظواɸر ناࢫعڴʄࢫسو قࢫتدلࢫعڴʄࢫوجودࢫآثارࢫݍݨائحةࢫكر ࢫعواملࢫإڲʄو

ʏسࢫالتاڲʋࢫالسؤالࢫالرئʄࢫتقديمࢫإجابةࢫعڴʏلةࢫالبحثࢫࢭɢࢫلذاࢫتتمثلࢫمش،   :يأخر

ࢫטسفاتيجيا ʏࢫۂ ࢫوما ࢫالسعودي؟ ࢫالمال ࢫسو ʄࢫعڴ نا ࢫكر ࢫݍݨائحة ࢫךثارࢫالمتوقعة ʏࢫۂ قما ࢫالماليةࢫتو

  لمواجɺْڈا؟

  :عيةࡧالتاليةوכسئلةࡧالفر

ࢫالمالࢫالسعودي؟: ١س ناࢫعڴʄࢫمؤشرࢫسو قماࢫۂʏࢫךثارࢫاݍݰاليةࢫݍݨائحةࢫكر   و

ࢫالماڲʏࢫالسعودي؟ࢫלجراءاتماࢫɸوࢫآثرࢫ: ٢س ناࢫعڴʄࢫسو قࢫالماليةࢫࢭʏࢫالتقليلࢫمنࢫآثارࢫجائحةࢫكر   و

ࢫالمالࢫالسعوديࢫࢭʏࢫכجلࢫالقص؈ف؟: ٣س   قماࢫɸوࢫالوضعࢫالمتوقعࢫلمؤشرࢫسو



 

  

 

–  
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  :نموذجࡧالبحث

ݳࢫالشɢل  :ࢫالتاڲʏࢫالعلاقةࢫب؈نࢫمتغ؈فاتࢫالبحثيوܷ
  

  

  

  

  

ضࡧالبحث   : وفر
  :لالفرضࡧכو

  
  

ࢫالمالࢫالسعوديࢫلاࢫ: فرضࡧالعدم ناࢫومؤشرࢫسو قتوجدࢫعلاقةࢫذاتࢫدلالةࢫإحصائيةࢫب؈نࢫجائحةࢫكر و

  .ࢭʏࢫالمدىࢫالقص؈ف

ࢫالمالࢫالسعوديࢫ: الفرضࡧالبديل ناࢫومؤشرࢫسو قتوجدࢫعلاقةࢫذاتࢫدلالةࢫإحصائيةࢫب؈نࢫجائحةࢫكر و

  .ࢭʏࢫالمدىࢫالقص؈ف

ضࢫالفرعيةࢫالتالية ࢫالفر ووʈتفرعࢫمنࢫالفرضࢫالبديلࢫכو   :ل

 ࢫالمالࢫالسعودي  .قتوجدࢫعلاقةࢫعكسيةࢫب؈نࢫعددࢫלصاباتࢫومؤشرࢫسو
 ࢫالمالࢫالسعودي   .قتوجدࢫعلاقةࢫعكسيةࢫب؈نࢫعددࢫالوفياتࢫومؤشرࢫسو

 عدد ب؈ن طردية علاقة توجد ʏالسعودي المال قسو ومؤشر حالاتࢫالتعاࢭ.  

  :ࡧالثاɲيالفرض

ناࢫللࢫالماليةࢫלجراءاتتوجدࢫعلاقةࢫب؈نࢫ ࢫالماڲʏࢫالسعوديومؤشروتقليلࢫمنࢫآثارࢫجائحةࢫكر   .قࢫسو

ࢫالمالࢫالسعوديࢫ وناࢫومؤشرࢫسو قوלجراءاتࢫالماليةࢫتمثلࢫمتغ؈فࢫوسيطࢫب؈نࢫجائحةࢫɠو   ر

  :أهداف البحث
 :افࢫالتاليةʇسڥʏࢫɸذاࢫالبحثࢫمنࢫخلالࢫלجابةࢫعڴʄࢫأسئلةࢫالبحثࢫالسابقةࢫإڲʄࢫتحقيقࢫכɸد

ࢫالمالࢫالسعودي -١ ناࢫعڴʄࢫسو قصدࢫךثارࢫاݍݰاليةࢫݍݨائحةࢫكر و  .ر
جةࢫمساɸمةࢫ -٢ ࢫالمالࢫלجراءاترتحديدࢫد ناࢫعڴʄࢫسو قࢫالماليةࢫࢭʏࢫالتقليلࢫمنࢫךثارࢫالسلبيةࢫݍݨائحةࢫكر و

  .السعودي
ࢫالمالࢫالسعودي -٣  .قالتɴبؤࢫبالقيمࢫالمستقبليةࢫلمؤشرࢫسو

  :أهمية البحث
  :التاليةࢫالنقاطࢫتɴبعࢫأɸميةࢫالبحثࢫمنࢫخلال

نا   وجائحةࡧكر

 عدد الإصابات -
 عدد الوفیات -
 عدد حالات التعافي -

ࡧ قمؤشرࡧسو

 المالࡧالسعودي

לجراءاتࡧالماليةࡧ
 والنقدية



 

  

 

–  

١٠٩ 

ناࢫ -١ ࢫالمالࢫعڴʄوالمساɸمةࢫࢭʏࢫتوظيفࢫالتقنياتࢫوالɺندسةࢫالماليةࢫࢭʏࢫالتخفيفࢫمنࢫآثارࢫجائحةࢫكر قࢫسو

 .قالسوࢫاستقرارࢫعڴʄالسعوديࢫوالمحافظةࢫ
ࢫࢭʏࢫحالةࢫعڴʄلتحف؈قࢫالماڲʏࢫللمحافظةࢫتقييمࢫטسفاتيجياتࢫوלجراءاتࢫالماليةࢫل -٢  .نتوازقࢫالسو
اٮڈࢫتوف؈فࢫملاذࢫآمنࢫنࢫأجلتقديمࢫتوصياتࢫللمسȘثمرʈنࢫم -٣ اٮڈمࢫوȖعزʈزࢫعڴʄࢫوالمحافظةࢫمرلاسȘثما وࢫثر

 .الوطۚܣالثقةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫ
ࢫالوطۚܣࢫفيماࢫيتعلقࢫبالأɸدافࢫ -٤  :التاليةلالمساɸمةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫأɸدافࢫبرنامجࢫالتحو

 ئةࢫالتنظʋاتࢫوלجرائيةميةࢫيتحس؈نࢫالب  .نوعيةرࢫلتمك؈نࢫاسȘثما
 ةࢫموحدةࢫللمملكةࢫلʈ ʈةࢫاسȘثما روجودࢫر  .الوطۚܣتنميةࢫوتوجيھࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫخدمةࢫטقتصادࢫؤ
 سبةࢫɲفعࢫ  .رضا٬ڈمرالتم؈قࢫࢭʏࢫخدمةࢫالمسȘثمرʈنࢫو

ʈةࢫالمملكةࢫ -٥  :التاليةࢫفيماࢫيتعلقࢫبالأɸدافࢫ٢٠٣٠ؤالمساɸمةࢫࢭʏࢫتحقيقࢫأɸدافࢫر
 ࢫࢫبرטتقاء نةࢫכجɺزةࢫوإنتاجيةأداءࢫىمستو  .اݍݰɢوميةوࢫومر
 نࢫالمحلي؈نࢫوʈثمرȘئةࢫجاذبةࢫللمسʋالدولي؈نࢫإيجادࢫبʄزࢫعڴʈعزȖباقتصادنا ثقْڈمࢫحدࢫسواءࢫو. 
 ةࢫ ʈاديࢫعالܣࢫࢭʏࢫإدا ࢫبالمملكةࢫلتقلدࢫمركزࢫ رالوصو ر  .وטسȘثمارࢫوالتموʈلࢫلכصول

  :أسباب اختيار موضوع البحث
ࢫالمالࢫالسعوديࢫعڴʏࢫ -١ ࢫقأɸميةࢫسو ࢫالمملكةࢫوعڴʄࢫالمىمستو  .العرȌيىستو
ࢫللمح -٢ ࢫوتوصيات ࢫمقفحات ࢫوتقديم ࢫآثارࢫاݍݨائحة هࢫتقييم ࢫواستقرا ʏࢫالماڲ ࢫالسو ࢫتواز ʄࢫعڴ رافظة ق ن

 .لتوف؈فࢫملاذࢫأمنࢫللمسȘثمرʈنࢫࢭʏࢫظلࢫاستمرارࢫاݍݨائحة
  .توافرࢫالبياناتࢫوالمعلوماتࢫالثانوʈةࢫوسرعةࢫودقةࢫالتحليلࢫواستخلاصࢫالنتائج -٣

  : الجهات المتوقع استفادتهم من البحث
ࢫ -١ ࢫالمسȘثمرʈن ࢫخلال ࢫمن ࢫآمن اٮڈتوف؈فࢫملاذ ࢫمرلاسȘثما ࢫࢭʏࢫعڴʄࢫوالمحافظة ࢫوȖعزʈزࢫالثقة اٮڈم وࢫثر

 .الوطۚܣטقتصادࢫ
ࢫךثارࢫ -٢ ࢫلتقليل ࢫالفعالة ة ࢫوלدا ࢫالمالية ࢫوالɺندسة ࢫالتقنيات ࢫتوظيف ࢫخلال ࢫمن ࢫالمال ࢫسو رɸيئة ق

ɠروناࢫوالسلبيةࢫݍݨائحةࢫʄقࢫالسوعڴ.    
ةࢫالماليةࢫ -٣ ا رو اڲʏࢫࢫטستقرارࢫالمعڴʄللمحافظةࢫلتوف؈فࢫمعلوماتࢫعنࢫفعاليةࢫלجراءاتࢫالماليةࢫوالنقديةࢫز

  .טقتصاديوالنموࢫ

ࢫمعࢫ -٤ ࢫبالتɢامل ࢫالسو ࢫاستقرارࢫوتواز ʄࢫعڴ ࢫالمحافظة ʄࢫعڴ ࢫʇساعد ࢫبما ࢫالسعودي ࢫالنقد قمؤسسة ن

 .ىالسياساتࢫالماليةࢫכخر
ࢫالوطۚܣࢫالɺيئةࢫالعامةࢫللاسȘثمارࢫبماࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫ -٥  .م٢٠٢٠لأɸدافࢫبرنامجࢫالتحو



 

  

 

–  
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ࢫالمالࢫالسعوديࢫ -٦ أحدࢫأدواتࢫتحقيقࢫالمحوࢫالثاɲيࢫوɸوࢫقالمملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫحيثࢫتمثلࢫسو

ʈةࢫ خاء٢٠٣٠ؤاقتصادࢫمزدɸرࢫلتحقيقࢫر  .رࢫوماࢫȖسْڈدفھࢫمنࢫنموࢫو
ࢫالمالࢫ -٧ ناࢫعڴʄࢫسو قاݍݨɺاتࢫالعلميةࢫوالبحثيةࢫمنࢫخلالࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫتحديدࢫوتفس؈فࢫأثرࢫجائحةࢫكر و

 .ࢫمكملةيأخرالسعوديࢫوإضافةࢫأبحاثࢫ

  :حدود البحث
ࢫوالففةࢫالمقابلةࢫ٢٠٢٠ࢫحۘܢࢫشɺرࢫسȎتمفࢫ٢٠٢٠نࢫشɺرࢫينايرࢫࢫʇغطيࢫالبحثࢫالففةࢫم:اݍݰدودࡧالزمنية

ࢫࢭʏࢫعامࢫ ࢫالمالࢫالسعوديࢫللففةࢫمنࢫشɺرࢫأكتوȋرࢫ٢٠١٩لɺا نة،ࢫمعࢫالتɴبؤࢫبمؤشرࢫسو قࢫللمقا ࢫحۘܢࢫ٢٠٢٠ر

سࢫ اساتࢫخلالࢫتلكࢫالففة٢٠٢١رما   .رࢫومراجعةࢫכبحاثࢫوالد

ناࢫوלجراءاتࢫالمتخذةࢫ:اݍݰدودࡧالموضوعية اسةࢫأثرࢫجائحةࢫكر وࢫد ࢫالمالࢫالسعوديࢫر قعڴʄࢫمؤشرࢫسو

ࢫ ࢫالتطر قدو ࢫوטقتصادࢫɸذهࢫبحوثࢫأخرإڲʄن ىࢫالقطاعاتࢫأوࢫأثرࢫכحداثࢫعڴʄࢫالسو   .ق

ࢫعنࢫ:المɢانية ة ࢫالمɴشو ࢫالبيانات ࢫخلال ࢫومن ࢫالسعودية ࢫالعرȋية ࢫبالمملكة ࢫالسعودي ࢫالمال رࢫسو ق

Ȗيࢫالܶݰةࢫوالماليةࢫࢭʏࢫالمملك ا صةࢫالسعوديةࢫو وزرمتغ؈فاتࢫالبحثࢫمنࢫخلالࢫالبو  . ةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةر

  :منهجية البحث
تمࢫتطبيقࢫالمنݤݮࢫالوصفيࢫالتحليڴʏࢫالذيࢫʇعۚܣࢫبجمعࢫوتحليلࢫالبياناتࢫعنࢫمشɢلةࢫالبحثࢫوتنظيمɺاࢫ

ࢫالبحثࢫبالاعتما ࢫالبحثࢫخلالࢫففة ࢫ٭ڈدفࢫالتوثيقࢫالدقيقࢫلمشɢلة ࢫالمصادرࢫالثانوʈة،دوتحليلɺا ʄࢫمنࢫࢫعڴ

  :خلال

ࢫالمالࢫالسعوديتراجمعࢫوتحليلࢫالبياناتࢫوالوثائقࢫوالقرا -١ ناࢫوسو قࢫاݍݵاصةࢫبجائحةࢫكر  .و
ࢫالمالࢫالسعودي -٢ ناࢫعڴʄࢫمؤشرࢫسو قتحليلࢫأثرࢫجائحةࢫكر  . و
ࢫالمالࢫالسعوديלجراءاتتحليلࢫأثرࢫ -٣ ناࢫعڴʄࢫسو قࢫالماليةࢫوالنقديةࢫࢭʏࢫظلࢫجائحةࢫكر  . و
ࢫالمالࢫالسعودي -٤  .قالتɴبؤࢫبحالةࢫمؤشرࢫسو

  :خطة البحث
ࢫتناو ࢫمحاو Ȍعة ࢫأ ʏࢫالبحثࢫࢭ رجاءتࢫخطة ࢫأثرر ࢫوالثاɲي ࢫأساسية ࢫمفاɸيم لࢫכو نا جائحة ل  عڴʄ وكر

ࢫوالثالثࢫלجراءات العرȋية لوالدو العالم ىمستو  لمواجɺة السعودية اݍݰɢومة اتخذٮڈا الۘܣ والسعودية،

نا،ࢫوالراȊعࢫتحليلࢫأثر جائحة تأث؈ف نا جائحة وكر   .السعودي،ࢫثمࢫالنتائجࢫوالتوصيات المال قسو عڴʄ وكر

 
ࢫقȖعتفࢫכسوا ࢫمن ɸاࢫأɸمࢫالمالية ࢫوانȘشا ɸا ࢫتطو ࢫنȘيجة ࢫالعالم ࢫاقتصاديات ࢫب؈ن ࢫالرȋط رࢫأدوات ر

ناࢫعڴʄࢫاقتصادياتࢫالعالمࢫلʋسࢫܵݰياࢫفقطࢫ ووטنفتاحࢫالماڲʏࢫوعولمةࢫכسواقࢫالمالية،ࢫوأثرتࢫجائحةࢫكر

  .ولكنࢫمالياࢫأيضاࢫنȘيجةࢫالتأث؈فࢫوالتأثرࢫࢭʏࢫכسواقࢫالمالية

اقࢫالماليةࢫعڴʄࢫالم :כسواقࡧالمالية -١ ࢫفٕڈاࢫכو رۂʏࢫכسواقࢫالۘܣࢫتتداو ࢫل  .المحڴʏࢫوالعالܣىستو



 

  

 

–  
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ࡧالمالࡧالسعودي -٢ اقࢫالماليةࢫ :)لتداو( قسو اجࢫכو ࢫالماليةࢫالسعوديةࢫالۘܣࢫتقومࢫبإد رۂʏࢫشركةࢫالسو ر ق

ࢫ،وتداولɺا ࢫتداو ʏࢫࢭ جة ࢫالمد ࢫالعامة ࢫכسɺم ࢫمؤشرات ࢫبحساب لࢫوتقوم ࢫالرئʋسية(ر ࢫ،قمؤشرࢫالسو

ʈةࢫذوࢫاݍݰدࢫכعڴʄومؤشرࢫال ࢫالموا زسو ࢫاݍݰدࢫכعڴʄࢫومؤشرࢫالقطاعاتࢫ،ق ʈةࢫبدو ࢫالموا نࢫومؤشرࢫالسو زق

ࢫالرئʋسية   ).قࢭʏࢫالسو

ࡧالرئʋؠۜܣࡧ -٣ ࢫالرئʋسية،ࢫوʈضمࢫجميعࢫכسɺمࢫ ):تا؟ۜܣ(قمؤشرࡧالسو قɸوࢫمؤشرࢫݍݨميعࢫכسɺمࢫࢭʏࢫالسو

،ࢫوقيمةࢫالمؤشرࢫ جةࢫࢭʏࢫتداو لالمؤɸلةࢫالمد ࢫכعڴʄࢫللأسɺمࢫاݍݰرةࢫمجموعࢫالقيمࢫالسوقيةࢫذاتࢫاݍݰد= (ر

ࢫاليومࢫالسابق/ اليومࢫ ʏࢫࢭ قيمةࢫالمؤشرࢫ× ) مجموعࢫالقيمࢫالسوقيةࢫذاتࢫاݍݰدࢫכعڴʄࢫللأسɺمࢫاݍݰرة

  .لليومࢫالسابق

القيمةࢫالسوقيةࢫللشركةࢫ" + أ"القيمةࢫالسوقيةࢫللشركةࢫ= ومجموعࢫالقيمࢫالسوقيةࢫللأسɺمࢫاݍݰرةࢫ

  .وɸكذاࢫݍݨميعࢫالشرɠاتࢫالمشمولةࢫࢭʏࢫالمؤشر..." +ب"

  ."أ"عددࢫכسɺمࢫاݍݰرةࢫللشركةࢫ× " أ"سعرࢫלغلاقࢫلسɺمࢫالشركةࢫ" = (أ"والقيمةࢫالسوقيةࢫللشركةࢫ

ࢫجميعࢫ ࢫمن ࢫالتالية ࢫلݏݨɺات ࢫالمملوكة ࢫכسɺم ࢫاسȘبعاد ࢫȊعد ࢫللتداو ࢫالمتاحة ʏࢫۂ ࢫاݍݰرة لوכسɺم

ࢫوȖشمل   :لحساباتࢫمؤشراتࢫتداو

جة% ٥جɺةࢫحɢوميةࢫتمتلكࢫ  -أ   .رأوࢫأك؆فࢫࢭʏࢫشركةࢫمد
منيةכسɺمࢫالمقي  -ب   .زدةࢫالۘܣࢫلاࢫʇسمحࢫبتداولɺاࢫخلالࢫففةࢫ
جة  -ج   .رכسɺمࢫالمستحقةࢫمنࢫخلالࢫإعادةࢫالشراءࢫمنࢫقبلࢫشركةࢫمد
ة  -د   .رכسɺمࢫالمملوكةࢫمنࢫقبلࢫعضوࢫمجلسࢫלدا
ࢫالماليةࢫالسعوديةࢫ() أوࢫأك؆ف% ٣٠(כسɺمࢫالۘܣࢫتمثلࢫملكيةࢫمسيطرةࢫ  -ه    .)١٣()٤ ص،ࢫ)لتداو(قالسو

ࡧالمالية -٤ ࢫا :زכمة ࢫالتذبذبات ʏࢫۂʏࢫوۂ ࢫالمالية، ࢫالتغ؈فات ࢫمجمل ʄࢫعڴ ࢫأوࢫجزئيا ࢫتؤثرࢫɠليا ࢫالۘܣ لعميقة

مرحلةࢫحرجةࢫتواجھࢫالمنظومةࢫالماليةࢫيɴتجࢫعٔڈاࢫخللࢫأوࢫتوقفࢫࢭʏࢫȊعضࢫأوࢫɠلࢫالوظائفࢫاݍݰيوʈةࢫ

ࢫالمسارࢫ ࢫوȖعديل ࢫللتܶݰيح ࢫقرارࢫسرʉع ࢫاتخاذ ࢫيتطلب ࢫכحداث ʏࢫࢭ ࢫسرʉع ࢫتطو عمر،ࢫ(روʈصاحّڈا

 .)١٤ ()١٩٨ ص،ࢫ٢٠١٣باللموءۜܢ،ࢫ
  :زوشɺدࢫالعالمࢫالعديدࢫمنࢫכماتࢫالۘܣࢫأثرتࢫعڴʄࢫכسواقࢫالماليةࢫأɸمɺا

 مةࢫالبفولࢫعامࢫ ࢫالعرȋيةࢫالنفطࢫكسلاحࢫ١٩٧٣زأ ʈاࢫوالدو ل،ࢫوذلكࢫعندماࢫاستخدمتࢫمصرࢫوسو ر

ࢫللكيانࢫ ࢫالداعمة ࢫللدو ࢫتصديرࢫالنفط ࢫعدم ࢫأوȋك ࢫمنظمة ت ࢫقر ࢫوحئڈا ࢫأكتوȋر، ࢫحرب ʏلࢭ ر

داكࢫ  .رࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫمليا٩٧زالصɺيوɲي،ࢫوخسرࢫمؤشرࢫنا
 ر١٩טثن؈نࢫכسودࢫȋاتࢫمنࢫأسواقࢫ١٩٨٧ࢫاكتو صاتࢫالعالميةࢫملاي؈نࢫالدولا ࢫالبو رخسرتࢫكف ر ي

ࢫ ࢫɠوɲغ ࢫɸوɲغ ࢫاقتصاد ࢫخسر ࢫحيث ࢫכسفاڲʏࢫ% ٤٥.٨כسɺم، ࢫوخسرࢫטقتصاد ࢫقيمتھ من

 .منࢫقيمةࢫاقتصادɸا%٦٠منࢫقيمتھࢫوخسرتࢫبرʈطانياࢫ% ٨٥.٤١



 

  

 

–  

١١٢ 

 ࢫ ʏࢫࢭ ࢫآسيا مةࢫشر قأ ࢫأسعارࢫالفائدࢫحيثࢫخفضتࢫالو١٩٩٧ز ࢫݍݨذبࢫالمسȘثمرʈنࢫةلاياتࢫالمتحدة

ࢫ ࢫآسيا ࢫالتايلانديࢫإڲʄقمنࢫشر مةࢫكب؈فةࢫخسرࢫטقتصاد ࢫوسȎبࢫأ منࢫ% ٧٥زࢫالولاياتࢫالمتحدة

يࢫ  .منࢫقيمتھ% ٦٠رقيمتھ،ࢫوטقتصادࢫالسنغافو
 ࢫ ȋل ࢫالر مة وأ ࢫوسياساتࢫלصلاحࢫ١٩٩٨ز ࢫانȘشارࢫالفساد ࢫمع ࢫتخفيضࢫالعملة ࢫنȘيجة سيا ࢫر ʏوࢫࢭ

ࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫعنࢫالتدخلإڲʄ المتع؆فةࢫأدت ݨزࢫصندو  .قࢫتقلباتࢫسعرʈةࢫكب؈فةࢫوܿ
 ࢫ مةࢫالرɸنࢫالعقار يأ ࢫوɠانتࢫأصولھࢫ٢٠٠٨ز ࢫمليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫ٦٠٠زࢫȊعدࢫاٰڈيارࢫبنكࢫليمانࢫبراذر

ࢫواݍݵاصࢫ ࢫالعام ࢫالقطاع ࢫوديو ࢫوالسياساتࢫالنقدية ࢫالقطاعاتࢫالمالية ʏࢫࢭ ࢫقيود ࢫوجود نوعدم

ةࢫ  .منࢫقيمتھ% ٤٥روتقدرࢫاݍݵسا
 م ࢫزأ ȋية ࢫכو ࢫالسيادية ࢫالديو رة ࢫوأيرلنداࢫ٢٠٠٩ن ࢫاليونان ࢫمثل ࢫدو ة ࢫقد ࢫعدم ࢫمن لࢫواݍݵوف ر

Ȍيࢫوانتقلࢫ ڈاࢫمماࢫساɸمࢫࢭʏࢫاٰڈيارࢫטقتصادࢫכو إڲʄࢫروإسبانياࢫوالفȖغالࢫوإيطالياࢫعڴʄࢫسدادࢫديوٰ

 .الولاياتࢫالمتحدةࢫכمرʈكية
نا -٥ ࢫالعا:وجائحةࡧكر ࢫحو لࢫاݍݨائحةࢫۂʏࢫالوȋاءࢫالذيࢫينȘشرࢫࢭʏࢫعدةࢫدو لمࢫࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫولاࢫتوجدࢫل

ࢫالتوقعات،ࢫ ࢫالوȋاءࢫɸوࢫذلكࢫالمرضࢫالذيࢫينȘشرࢫࢭʏࢫمنطقةࢫمعينةࢫأماقحصانةࢫضدهࢫوטنȘشارࢫيفو

ࢫسواɸا  .ندو
ناࢫفصيلةࢫكب؈فةࢫمنࢫالف؈فوساتࢫالۘܣࢫȖسȎبࢫالمرضࢫللإɲسانࢫواݍݰيوان،ࢫوۂʏࢫ ووȖعتفࢫف؈فوساتࢫكر

ࢫכو مةࢫالشر ࢫمنࢫمتلا قتصʋبࢫاݍݨɺازࢫالتنفؠۜܣ،ࢫوقدࢫتطو ز مةࢫاݍݰادةࢫإڲʄسطࢫالتنفسيةࢫر س(زࢫالمتلا ،ࢫ)رسا

ناࢫɠوفيدࢫ   .ࢫݯݨرࢫصڍʏࢫعالܣإڲʄ أدىࢫوטنȘشارࢫمماࢫىالعدوࢫوɸوࢫسرʉعࢫ١٩وثمࢫكر

ʏࢫعدةࢫجوانبࢫۂʏناࢫعنࢫכماتࢫالسابقةࢫࢭ زوتختلفࢫجائحةࢫكر   :و

 ࢫʏࢫالكڴ ࢫالطلب ࢫجانۗܣ ʏࢫࢭ ࢫانكماشࢫغ؈فࢫمسبو ࢫحدث ࢫأي ࢫنفسࢫالوقت ʏࢫوعرضࢫࢭ ࢫطلب مة ࢫأ قأٰڈا ز

ʏࢫمماࢫيتطلبࢫاتخاذࢫإجراءاتࢫوسياساتࢫاقتصاديةوالعرضࢫالكڴ،.  

 ࢫمستمرࢫوغ؈فࢫمعلومࢫوقتࢫ التࢫࢭʏࢫتطو رכمةࢫلɺاࢫآثارࢫاقتصاديةࢫقص؈فةࢫومتوسطةࢫوطوʈةࢫכمدࢫوماࢫ ز ز

  .ࢫوطبيعةࢫاݍݰياةࢫȊعدɸاوتبعاٮڈاانْڈا٬ڈاࢫ

 ࢫألاࢫʏࢫالماڲʏࢫטقتصادࢫاݍݰقيقيࢫوأقلࢫعڴʏلࢫمباشرࢫعڴɢشȊࢫࢫتنعكسࢫعأنࢫممكنࢫأٰڈازכمةࢫأثرتࢫʏليھࢫࢭ

جࢫمنࢫכمةࢫولكنࢫعندࢫعدمࢫ مةࢫلݏݵر ʈةࢫالسيولةࢫاللا زالمستقبلࢫحيثࢫتوفرࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫوالتجا ز ور

ࢫيصبحࢫالقطاعࢫالماڲʏࢫɸوࢫالܸݰيةࢫ ٮڈاࢫعڴʏࢫȖسديدࢫالديو نقد   .)World Bank,2020)(15(ر

 اتࢫوʈࢫوכولو ࢫלنتاجࢫوטسْڈلاكࢫونمطࢫاݍݰياة ʏࢫࢭ ࢫטقتصادية ࢫغ؈فتࢫمنࢫنمطࢫاݍݰياة تقبلࢫزכمة

  .المخاطر

 جةࢫالتأث؈فࢫمنࢫدولةࢫ غمࢫاختلافࢫد ࢫ جيةࢫوعامةࢫعڴʄࢫɠلࢫالدو مةࢫخا مةࢫمحليةࢫوأ رכمةࢫأ ر ر ز ز   .ىلأخرلز



 

  

 

–  

١١٣ 

ࢫمعࢫانخفاضࢫأسعارࢫالنفطࢫالعالܣࢫلأقلࢫ ناࢫȊشɢلࢫمضاعفࢫȊسȎبࢫتزامٔڈا مةࢫجائحةࢫكر ووأثرتࢫأ ز

نا ࢫكر ࢫجائحة ࢫظɺو ࢫقبل ࢫحۘܢ ࢫعام ࢫȊشɢل ࢫالعالܣ ࢫوتباطؤࢫטقتصاد ʈجيا ࢫتد ومستو ر ر ࢫاݍݰربࢫى ࢫنȘيجة

ʈةࢫب؈نࢫالص؈نࢫوالولاياتࢫالمتحدةࢫכمرʈكية   .رالتجا
 

ࢫتظɺر ࢫعام ࢫٰڈاية ʏࢫࢭ ࢫالص؈ن ʏࢫࢭ نا ࢫلف؈فوسࢫكر ʏࢫכوڲ ࢫالܶݰةࢫ٢٠١٩وࢫלصابات ࢫوأعلنتࢫمنظمة ،

سࢫ١١العالميةࢫࢭʏࢫ ناࢫالمستجد٢٠٢٠رما ࢫوࢫأنࢫف؈فوسࢫكر ئࢫأصبحࢫوȋاءࢫعالܣࢫʇستدڤʏࢫإعلانࢫحالةࢫالطوار

غمࢫ ࢫاݍݨائحةࢫتتعلقࢫبالمجالࢫالصڍʏࢫȊشɢلࢫأسا؟ۜܣࢫولكنࢫࢫاɲعكستࢫعڴʄࢫטقتصادࢫالعالܣࢫأنرالعالمية،ࢫو

ةࢫالعالميةࢫࢭʏࢫظلࢫسلاسلࢫالقيمة،ࢫوטنخفاضࢫࢭʏࢫأسعارࢫالسلعࢫوالعائداتࢫالماليةࢫوتراجعࢫإيراداتࢫ روالتجا

ࢫالم ࢫوالتدفقات ࢫכجنۗܣ ࢫالعالميةࢫالنقد ࢫالسياحة ࢫالسفرࢫوتوقفࢫحركة ʄࢫعڴ ࢫالقيود ࢫنȘيجة ࢫכجنȎية، الية

ࢫالعملࢫوإغلاقࢫاݍݰدودࢫمماࢫيدفعࢫ   .ࢫحالةࢫمنࢫالرɠودإڲʄقوتجميدࢫسو

ناࡧعڴʄࡧ ࡧواɲعɢاساتࡧجائحةࡧكر  :العالمىمستو
ࢫ ࢫمجتمعة ࢫوالص؈ن ࢫواليابان Ȍي ࢫכو ࢫوטتحاد ࢫالمتحدة ࢫالولايات ࢫالعرضࢫوالطلبࢫ% ٦٠رȖساɸم من

ࢫالعالܣ( العالܣ ʏࢫלجماڲ ʏࢫالمحڴ ࢫو% ٦٥ࢫو،)الناتج ࢫالعالܣ ࢫالتصɴيع ࢫالعالمية،ࢫ% ٤١من ات ࢫالصاد رمن

نا،ࢫوإغلاقࢫاݍݰدودࢫ)١٦ ()٤-٣ࢫصࢫص،ࢫ٢٠٢٠،اللطيفعبد( ࢫمنࢫف؈فوسࢫكر ا ࢫتضر وࢫوۂʏࢫمنࢫأك؆فࢫالدو ر
ً

ل

أسࢫالمال ࢫإڲʄؤديࢫࢫمماࢫي،ريؤثرࢫȊشɢلࢫمباشرࢫعڴʄࢫטقتصادࢫوتقليصࢫכɲشطةࢫטقتصاديةࢫوȖعطيلࢫتɢوʈنࢫ

ࢫعدةࢫحالاتࢫمنࢫלفلاس،تباطؤࢫخلقࢫفرصࢫالعملࢫعڴʏࢫنموࢫالدخل ࢫفضلاࢫ،رࢫوضعفࢫنموࢫלنتاجيةࢫوظɺو

ࢫعنࢫتقيدࢫحركةࢫالسفرࢫوالتنقلࢫتقللࢫمنࢫݯݨمࢫالطلبࢫعڴʏࢫ المسْڈلك؈نࢫوȖسودࢫحالةࢫمنࢫاݍݰذرࢫىمستو

اتࢫجديدة عاتࢫأوࢫاسȘثما روالفقبࢫمنࢫالمسȘثمرʈنࢫتمنعɺمࢫمنࢫܷݸࢫأيࢫأموالࢫࢭʏࢫمشر   .و

ࢫ ʄࢫوعڴ ࢫىمستو ࢫلسنة ࢫالعالܣ ࢫ% ٢.٤ࢫيفاوحࢫمنࢫ٢٠٢٠نموࢫטقتصاد ࢫالتعاو ࢫمنظمة ࢫلتوقع نطبقا

ࢫالنقدࢫالدوڲʏ،ࢫ% ٣.٢والتنميةࢫטقتصاديةࢫو ࢫכممࢫالمتحدةࢫوالبنكࢫالدوڲʏࢫتتوقعاࢫأماقطبقاࢫلتوقعࢫصندو

ࢫטقتصاديࢫوالتنميةࢫ%٢.٥نمواࢫ اديࢫࢭʏࢫالص؈نࢫࢫيفاجعࢫمعدلࢫالنموࢫטقتصأنن،ࢫوتتوقعࢫمنظمةࢫالتعاو

وȋا% ٤.٩ إڲʄ% ٥.٧منࢫ ࢫالعالمࢫمنࢫ%٠.٨ إڲʄ% ١.١ࢫمنࢫروأو ࢫدو ʏاࢮȋࢫو ࢫمعࢫانخفاضࢫ%٢.٤ إڲʄ% ٢.٩ل، ،

ࢫلعامࢫ% ٠.٤٢١الناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏࢫالعالܣࢫبɴسبةࢫ نةࢫبالرȌعࢫכو لمقا ࢫالنقدࢫالعرȌي،ࢫ( ٢٠٢٠ر قصندو

  .)١٧()٣،٤،ࢫصࢫصࢫ٢٠٢٠ابرʈلࢫ

ةࢫ ࢫبفاجعࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫالمباشرࢫUNCTAD)  כنكتاد(والتنميةࢫروتɴبأࢫمؤتمرࢫכممࢫالمتحدةࢫللتجا

ࢫمن ࢫب؈ن ࢫ%) ١٥-  :%٥- ( ما ࢫمن ࢫيفاوح ࢫالدولية ة ࢫ% ٣٢ إڲʄ% ١٣روانكماشࢫالتجا ࢫعام ʏࢫ،٢٠٢٠ࢭ ࢫأعلنࢫكما

ࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫ ࢫمنࢫأسواقࢫטقتصادياتࢫالصاعدةࢫأمرɢʈيࢫمليارࢫدولارࢫ٨٣ࢫالمستمرʈنࢫقدࢫܥݰبواࢫࢫأنقصندو

  .)African Union, 2020, p. 6)(18(زمةࢫمنذࢫبدايةࢫכ

ࢫالعملࢫأثرتࢫإجراءاتࢫלغلاقࢫالكڴʏࢫأوࢫاݍݨزǿيࢫࢭʏࢫنحوࢫ ࢫالعاملةࢫ% ٨١قوࢭʏࢫسو يمنࢫإجماڲʏࢫالقو

اࢫࢭʏࢫفقدࢫالوظائفࢫوتضمࢫ٧.٢العالميةࢫيمثلࢫنحو ࢫمليارࢫعاملࢫࢭʏࢫالعالم،ࢫوɠانتࢫأك؆فࢫالقطاعاتࢫتضر
ً
 ٣٥.١ر
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ࢫ ࢫاݍݨملةࢫوالتجزئة،ࢫمليارࢫعاملࢫۂʏࢫخدماتࢫالضيافةࢫوלقامة ة ࢫوتجا ࢫوالصناعاتࢫالتحوʈلية، روالطعام،

ʈة   .)١٩()٢٠٢٠،טسɢوا(. روأɲشطةࢫכعمالࢫوכɲشطةࢫלدا

ࢫوعڴʄࢫ ࢫإڲʄࢫدولارࢫ٦٧وتراجعࢫسعرࢫالفميلࢫمنࢫ% ٥٠أسعارࢫالنفطࢫتراجعتࢫبɴسبةࢫأكفࢫمنࢫىمستو

ࢫب٥.١ࢫتخفيضࢫלنتاجࢫبمقدارࢫإڲʄࢫدولارࢫمماࢫدفعࢫأوȋكࢫ٣٠أقلࢫمنࢫ م،ࢫ٢٠٢٠رميلࢫيومياࢫحۘܢࢫيونيوࢫنࢫمليو

 .%٣٠وانخفضتࢫأسعارࢫالغازࢫالطبيڥʏࢫبɴسبةࢫ
ࢫ ࢫيتوقع ࢫاݍݨو ࢫالسفرࢫوالنقل ࢫقطاع ʏࢫالط؈فانࢫأنيوࢭ ࢫيɴسبھࢫ١١٣ࢫيخسرࢫقطاع ࢫمليارࢫدولارࢫأمرɢʈي

تقرʈبا،ࢫوࢭʏࢫ% ٢٥عنࢫالعالمࢫالماعۜܣࢫوانخفضتࢫأسعارࢫأسɺمࢫشرɠاتࢫالط؈فانࢫبɴسبةࢫ% ٦.١٣انخفاضࢫ
ً

  .ࢫمليارࢫدولارࢫأمرɢʈي٥٠ إڲʄ ٣٠وخسائرࢫتقدرࢫمنࢫ%) ٣٠-: ٢٠-(انخفاضࢫب؈نࢫقطاعࢫالسياحةࢫيتوقعࢫ

ࢫ ࢫالمركزʈة ࢫالبنوك ࢫݍݨأت ʏࢫوالمصرࢭ ࢫالنقدي ࢫالقطاع ʏوࢭʄاتࢫإڲʈࢫمستو ࢫلدعم ࢫخفضࢫأسعارࢫالفائدة

  .)٢٠ ()٢٤،ࢫصࢫ٢٠٢٠،طݏݰة(السيولةࢫ

أسࢫالمالࢫمماࢫأثارࢫاستجاب ناࢫضغطࢫࢭʏࢫأسواقࢫ روࢭʏࢫالنظامࢫالماڲʏࢫأثرتࢫجائحةࢫكر ةࢫقوʈةࢫمنࢫالبنوكࢫو

أسࢫالمالࢫȊشɢلࢫكب؈ف،ࢫمماࢫيؤديࢫ رالمركزʈةࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫاستمرارࢫمشاɠلࢫالسيولةࢫسيؤثرࢫبالفعلࢫࢭʏࢫتɢوʈنࢫ

  .إڲʄࢫرɠودࢫطوʈلࢫمعࢫלضرارࢫبالعمالةࢫوלنتاجية

سࢫ ɸاࢫعالمياࢫࢭʏࢫشɺرࢫما ࢫכمةࢫوانȘشا روتأثرتࢫأكفࢫثلاثࢫمؤشراتࢫلسواقࢫالمالࢫمعࢫظɺو ر ز ࢫحيثࢫ٢٠٢٠ر

بʋنماࢫ% ٣٣ࢫبɴسبةࢫ FTSE،ࢫوالمؤشرࢫالفيطاɲيࢫ%١٩وࢫجونزࢫبɴسبةࢫللأسɺمࢫכمرʈكيةࢫحواڲʏࢫفقدࢫمؤشرࢫدا

ࢫ ࢫ NILKKEIانخفضࢫالمؤشرࢫالياباɲي ࢫنȘيجةࢫ،)Philipp &all ,2020,p 23)(21% (٢٧ࢫبɴسبة

جةࢫغ؈فࢫمسبوقة،ࢫانخفضتࢫإيراداتࢫاݍݰɢومةࢫالسعوديةࢫࢭʏࢫالرȌعࢫ رلفاجعࢫالطلبࢫواٰڈيارࢫأسعارࢫالنفطࢫبد

ࢫالعامࢫالماعۜܣࢫوܥݨلتࢫ% ٢٤بɴسبةࢫ٢٠٢٠ لכو ࢫبالقامنࢫمعࢫ١٢٩عنࢫنفسࢫالرȌع ʈالࢫسعودي، رࢫمليارࢫ

ࢫ نةࢫࢭʏࢫالرȌعࢫכو لʈادةࢫالنفقاتࢫليصلࢫܿݨزࢫالموا ز ʈالࢫسعودي،ࢫومعࢫاستمرارࢫضعفࢫ١.٣٤ إڲʄ ٢٠٢٠ز رمليارࢫ

ࢫالنفطࢫخلالࢫعامࢫ ʄࢫٰڈايةࢫأنࢫيتوقعࢫ٢٠٢٠الطلبࢫعڴ ʏࢫࢭ نة ʈالࢫࢫملي٤٢٠ إڲʄ ٢٠٢٠زࢫيصلࢫܿݨزࢫالموا رارࢫ

  .)٢٢()١٢،ࢫصࢫ٢٠٢٠اݍݨزʈرةࢫɠابʋتال،ࢫ(سعوديࢫ

 
ࢫمد ʏسࢫالفكرࢫטقتصاديࢫࢭ ࢫاݍݰɢوميىرتبايɴتࢫمدا ࢫݍݰرʈةࢫכسواقࢫوالتدخل ࢫ،ࢫدعمɺا يࢫحيثࢫتر

سةࢫالفكرࢫטقتصاديࢫالكلاسيɢيࢫحرʈةࢫعملࢫכسواقࢫبد ࢫتدخلࢫالدولةࢫوȖعملࢫآليةࢫرمد ࢫعڴʏࢫכسعارنو

ࢫ دࢫטقتصاديةࢫوالوصو لالتخصيصࢫכمثلࢫللموا ࢫ إڲʄر  ࢭʏ العقلانية إضافة ࢫوتم،الȘشغيلࢫالɢاملىمستو

سة  Economics( الرȋح Ȗعظيم إڲʄ والمنتج المنفعة Ȗعظيم إڲʄ المسْڈلك ʇسڥʏ حيث الكلاسيكية رالمد
Online,2017)(23(، سةࢫالك؇ق ةࢫحرʈةࢫכسواقࢫࢫعڴʏࢫتܶݰيحࢫטختلالاتࢫربʋنماࢫالمد ريةࢫشككتࢫࢭʏࢫقد

ࢫ ࢫالمدىࢫالقص؈فࢫوالوصو ʏࢫכسواقࢫوتحقيقࢫטستقرارࢫטقتصاديࢫࢭʏلࢭʄࢫالعامࢫوتحقيقࢫإڲ ࢫالتواز نࢫحالة

ࢫحɢوميةࢫ ࢫاقتصادية ࢫسياسات ࢫوتبۚܣ ࢫاݍݰɢومي ࢫالتدخل ࢫخلال ࢫمن ࢫטقتصادية التنمية

)Froyen,2012)(24(.  
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ࢫوالنقديةࢫإڲSaulo ,2013, p 344)(25( ʄ(وأشارࢫ ࢫالمالية ࢫالسياست؈ن ࢫب؈ن ࢫالتɴسيق ة ورࢫضر

  .والتɢاملࢫبئڈماࢫلضبطࢫوتɴشيطࢫالɴشاطࢫטقتصادي

اسة ࢫد ت روأشا  United Nations and African Union Commission( ر
ࢫتخفيضࢫسعرࢫʄإڲ) 26)(2009, ʄࢫالماليةࢫركزتࢫعڴ مة زࢫأنࢫأɸمࢫالسياساتࢫوالتداب؈فࢫالرسميةࢫلمواجɺةࢫכ

ࢫوانْڈاجࢫسياسةࢫماليةࢫالفا سملةࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوȖعزʈزࢫالسيولةࢫللبنوكࢫوالشرɠاتࢫالكف ىئدةࢫوإعادةࢫ ر

ࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫ٭ڈدفࢫ ࢫاتخذٮڈا ࢫالتقليديةࢫوȖشملࢫלجراءاتࢫالۘܣ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ʏتوسعيةࢫترتكزࢫعڴ

ࢫ ࢫللوصو ࢫتمɺيدا ࢫوأسعارࢫالفائدة ضࢫالنقدي ࢫالمعر ʏلالتأث؈فࢫعڴ
ً

ࢫ إڲʄو رࢫمنࢫכسعارࢫوتحف؈قࢫمستقىمستو

טسȘثمارࢫوتحقيقࢫمستوʈاتࢫمستدامةࢫمنࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫوȖستخدمࢫالسياسةࢫالنقديةࢫلتحقيقࢫɸذهࢫ

الغايةࢫنوع؈نࢫمنࢫכدواتࢫɸماࢫכدواتࢫالكميةࢫأوࢫغ؈فࢫالمباشرةࢫכك؆فࢫشيوعاࢫب؈نࢫالبنوكࢫالمركزʈةࢫممثلةࢫࢭʏࢫ
ً

ࢫالمفتوحةࢫوכدواتࢫالنوعيةࢫأوࢫالمباشرةࢫɲسبةࢫטحتياطيࢫלلزاميࢫوسعرࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫوعملي قاتࢫالسو

ممثلةࢫࢭʏࢫتحديدࢫسعرࢫفائدةࢫمع؈نࢫوتحديدࢫسقوفࢫائتمانيةࢫوלقناعࢫכدȌيࢫوȖستخدمࢫ٭ڈدفࢫالتأث؈فࢫࢭʏࢫ

ضࢫالنقديࢫࢭʏࢫטقتصاد   .وكميةࢫטئتمانࢫأوࢫݯݨمھࢫوȋالتاڲʏࢫالتأث؈فࢫࢭʏࢫالمعر

ࢫلأخر ࢫدولة ࢫمن ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫفعالية ࢫىوتختلف ࢫفعاليةࢫࢫومع ࢫوضعف ࢫالمالية ࢫכمات زظɺو ر

ࢫالمتقدمةࢫ ࢫالدو ʏࢫࢭ ࢫالبنوكࢫالمركزʈة ࢫدفع ࢫمواجɺْڈا ʏࢫࢭ ࢫالتقليدية ࢫالنقدية ةࢫإڲʄلالسياسة مامࢫالمباد ࢫ ʏرࢫتوڲ ز

ࢫטختلالاتࢫ ࢫلمعاݍݨة ࢫالتقليدية ࢫכدوات ࢫبخلاف ࢫجديدة ࢫوأدوات سائل ࢫو ࢫمبتكرة ࢫحلو ʏࢫࢭ ووالتفك؈ف ل

ࢫ ࢫכمات ࢫعن ࢫالناتجة ئة ࢫالطا زوالتغ؈فات ࢫر د،(المالية ࢫالمركزʈةࢫ)٢٧()٢٠١٣رلاغا ࢫالبنوك ࢫاستخدام غم ࢫو ر،

ࢫوصولاࢫ ࢫتخفيضࢫسعرࢫالفائدة ࢫכمرʈكية ࢫإڲʄوخاصة ࢫالصفرʈة ࢫالسياسةࢫوأيࢫالفائدة ʏࢫࢭ ʏࢫإضاࢭ ࢫتوسع

ࢫوإجراءاتࢫجديدةࢫمبتكرةࢫ ࢫ)Carios,2018)(28(لالنقديةࢫلتحف؈قࢫטقتصادࢫيتطلبࢫحلو ل،ࢫأيࢫالتحو

ʄشملࢫأدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫغ؈إڲȖفࢫالتقليديةࢫو:  

 س؈فࡧالكميʋࢫ:التʏࢫࢭ ࢫɲشاطھࢫوخاصة ʈادة ࢫو ࢫلدعمࢫلاقتصاد ࢫالبنكࢫالمركز زࢫوɸوࢫأسلوبࢫʇستخدمھ ي

حالةࢫفقدࢫأدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫفاعليْڈاࢫواقفابࢫسعرࢫالفائدةࢫمنࢫالصفر،ࢫلذاࢫيتدخلࢫالبنكࢫ

ࢫ٭ڈدفࢫخفضࢫمعدلاتࢫالفائدةࢫࢭʏࢫכجلࢫالطوʈلࢫلإعادةࢫتɴشيطࢫטقتصاد ࢫمباشرةࢫعنࢫطرʈقࢫيالمركز

ʈادةࢫ ࢫو ࢫيوفرࢫالسيولة ࢫمما ࢫטقتصادي ࢫالقطاع ʏࢫالمتوفرࢫࢭ ࢫالمال ࢫݯݨم فع ࢫو ࢫȊعضࢫכصو زشراء ر ل

ʈادةࢫالتحف؈قࢫعڴʄࢫלقراضࢫمجددࢫوتمࢫالتطبيقࢫࢭʏࢫبنكࢫاليابانࢫوالبنكࢫ زاحتياطياتࢫالقطاعࢫالبنɢيࢫو

اڲʏࢫכمرɢʈيࢫ Ȍيࢫوȋنكࢫإنجلفاࢫوالفد ࢫכو رالمركز ر  .)Disponible,2017)(29(ي
 ʏس؈فࡧالنوڤʋࢫ:التʏتھࢫبدلاࢫمنࢫالفك؈قࢫعڴʋࢫم؈قان اقࢫالموجودةࢫࢭʏࢫأصو ࢫعڴʄࢫכو لࢫيركزࢫالبنكࢫالمركز ري

ʈادةࢫخصومࢫإڲʄࢫعموميةࢫمماࢫيؤديࢫأوزʈادةࢫقاعدتھࢫالنقدية،ࢫوʈقومࢫȊشراءࢫسنداتࢫأوࢫأسɺمࢫخاصةࢫ زࢫ

ࢫوتخفيض ࢫوتɴشيطࢫטقتصاد ࢫכجل ࢫطوʈلة ࢫالفائدة ࢫ٭ڈدفࢫخفضࢫمعدلات ࢫالمركز ࢫعلاوةࢫيالبنك

اتࢫ ࢫטسȘثما ࢫيحفز ࢫمما  رالمخاطر
)Bowdler, 2012, P. 607)(30(. 
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 ࡧ ة ࡧاسȘباقياإسفاتيجيةرإدا اتࢫ:ࡧالمتعامل؈نتࡧتوجيھ سالࢫإشا رࢫعنࢫطرʈقࢫإ ࢫالسواقࢫلإعلامɺمࢫإڲʄر

ࢫالمستقبل ʏࢫࢭ ࢫالفائدة ࢫمعدلات ࢫسȘسلكɺا ࢫالۘܣ ࢫالمحتملة   بالوجɺة
)Michael Woodford, 2012)(31(ࢫʏشارࢫمحاولةࢫلݏݰدࢫمࢫوࢭȘنࢫךثارࢫטقتصاديةࢫالسلبيةࢫلان

ناࢫسعتࢫالمنظماتࢫالدوليةࢫواݍݰɢوماتࢫ ةࢫإڲʄوف؈فوسࢫكر رࢫالتدخلࢫالسرʉعࢫودعمࢫالقطاعاتࢫالمتضر

ࢫࢭʏࢫانكماشࢫاقتصاديࢫمنࢫخلالࢫتطبيقࢫ للتعزʈزࢫטستقرارࢫטقتصاديࢫودعمࢫالنموࢫوتفاديࢫالدخو

  :ࢫȊعضࢫטسفاتيجياتࢫالتاليةأوɠلࢫ

 جةࢫ:سياسةࡧنقديةࡧتوسعية ࢫد رࢫعنࢫطرʈقࢫȖܨݨيعࢫالبنوكࢫعڴʄࢫالتوسعࢫࢭʏࢫלقراضࢫالمصرࢭʏࢫوقبو ل

تفاعࢫ رعاليةࢫمنࢫالمخاطر،ࢫعنࢫطرʈقࢫتخفيضࢫسعرࢫالفائدةࢫالدائنةࢫوالمدينةࢫوخاصةࢫࢭʏࢫحالةࢫعدمࢫا

ࢫمسȘثمرʈنࢫجددإڲʄمعدلاتࢫالتܸݵم،ࢫمماࢫيؤديࢫ ࢫودخو ʈادةࢫالطلبࢫوɴʈشطࢫالسو لࢫ ق  .ز
 ثمارȘࡧטس ʄࡧعڴ ࡧمܨݨعة ࡧمالية ࢫטسȘثمارࢫعن: سياسة ʄࢫعڴ ࢫالضرʈۗܣ ࢫالعبء ࢫتخفيف ࢫطرʈق

 .قوטسْڈلاكࢫوتوسيعࢫنطاقࢫالسو
 ثمارࡧاݍݰكوميȘࡧللاس ࡧفعالة ࢫمنࢫ:سياسة ࢫمع؈ن ع ࢫمشر ࢫمنتجات ʄࢫعڴ ࢫإɲعاشࢫالطلب ࢫطرʈق وࢫعن

ʉعࢫوȖسوʈقࢫمنتجاتھࢫأوخلالࢫشراءࢫماࢫيɴتجھࢫ  اݍݰميد،عبد (.ࢫتوف؈فࢫمستلزماتࢫלنتاجࢫوغ؈فɸاأوزࢫتو

 .)٣٢()١٤٩ ص،ࢫ٢٠٠٩
ࢫوأت ʏࢫالدوڲ ࢫالنقد ࢫصندو ࢫ٥٠قاح ࢫالدو ࢫلمساعدة ࢫالطوار ࢫȖسɺيلاتࢫتموʈل ࢫخلال لࢫمليارࢫدولارࢫمن ئ

سࢫ١٧منخفضةࢫالدخلࢫوכسواقࢫالناشئة،ࢫوإعلانࢫالبنكࢫالدوڲʏࢫࢭʏࢫ ࢫعنࢫحزمةࢫتموʈليةࢫبقيمةࢫ٢٠٢٠رࢫما

ࢫכعضاءࢫ١٤   .)ISDB, 2020, P, 8)(33(لࢫمليارࢫدولارࢫللدو

ناتࢫدولارࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالعالܣࢫلدعمࢫלجراءاتࢫوالتداب؈فࢫࢫترʈليو٥وأعلنتࢫمجموعةࢫالعشرʈنࢫܷݸࢫ

ناࢫ ʈةࢫلݏݰدࢫمنࢫךثارࢫטجتماعيةࢫوטقتصاديةࢫوالماليةࢫلف؈فوسࢫكر وטحفا   .)٣٤()١٦،ࢫصࢫ٢٠٢٠،طݏݰة(ز

ࢫ ࢫالدو ࢫأغلبية ࢫقطاعاٮڈاࢫبإتباعلوقامت ࢫلمختلف ࢫتموʈل ࢫحزم ࢫوقدمت ࢫتوسعية ࢫنقدية ࢫسياسات

  .טقتصاديةࢫمنࢫأفرادࢫومɴشآت

 
ࢫمنࢫعامࢫلࢫالرȌعࢫכلاتبɴتࢫالسعوديةࢫخ   دولار ࢫمليار٤.٣٤ةࢫࢫحزمةࢫتحف؈قيةࢫبقيم٢٠٢٠لو

ࢫوالسيولةࢫوالقطاعࢫاݍݵاصࢫࢭʏࢫمواجɺةࢫטئتمانࢫلدعمࢫࢫموجɺة)לجماڲʏمنࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫ% ٥.١٦(

ࢫأعلنتࢫالسلطاتࢫتحملࢫɲسبةࢫ ࢫكما نا، مةࢫكر وأ اتبࢫ% ٦٠ز موظفيࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫالسعودي؈نࢫوࢫمنࢫر

ࢫ ࢫإجماليةبقيمة ʄࢫإڲ اتࢫ٩ࢫتصل ࢫبمنتصفࢫشɺرࢫأبرʈلࢫ،ࢫسعوديرʈالرࢫمليا ࢫتم ࢫعڴʄࢫ٢٠٢٠ࢫكما ࢫالموافقة

اتࢫל ࢫالمباد ࢫمن ࢫرحزمة ࢫبقيمة ࢫمليارࢫ٥.٩٧ضافية ࢫرʈال ࢫʇعادل ࢫما ࢫيرتفعࢫلاࢫمليارࢫدو٢٦سعودي ʏالتاڲȋرࢫو

ʏࢫإجماڲʄةࡧالماليةࡧ(دولارࢫࢫمليارࢫ٤.٦٠ࢫاݍݰزمࢫالۘܣࢫقدمْڈاࢫالمملكةࢫإڲ ا رو   )٢٠٢٠ز

ࢫنقطةࢫ٧٥ࢫخفضࢫمعدلࢫفائدةࢫاتفاقياتࢫالشراءࢫبواقعࢫالسعودي،ࢫمؤسسةࢫالنقدࢫالعرȌيࢫأعلنتو

ࢫنقطةࢫأساسࢫمنࢫ٧٥ضافةࢫإڲʄࢫتخفيضࢫسعرࢫفائدةࢫاتفاقياتࢫإعادةࢫالشراءࢫالمعاكسࢫبواقعࢫلإأساسࢫبا



 

  

 

–  

١١٧ 

ناسࢫࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫظلࢫتفآۜܣࢫف؈فوטستقرارجراءࢫإڲʄࢫتحقيقࢫלࢫمنࢫɸذاࢫ)ساما(ɸدفتࢫ. % ٥٠.٠ࢫإڲʄࢫ٢٥.١  وكر

  .)٣٥()٢٠٢٠،مؤسسةࢫالنقدࢫالعرȌيࢫالسعودي(

نا   :وواتخذتࡧالمملكةࡧالعرȋيةࡧالسعوديةࡧלجراءاتࡧالتاليةࡧلمواجɺةࡧجائحةࡧكر

ࡧالماليةࡧالعامة -١ ةࡧالمالية (ىלجراءاتࡧالمتبعةࡧعڴʄࡧمستو ا رو   ):٢٠٢٠،ز

 ࢫلاعتمࢫל ʏࢫاݍݵاصࢫࢭ ࢫللقطاع ࢫدعم سࢫ٢٠نࢫعنࢫحزمة  ࢫوȖعادلࢫࢫسعوديرʈالࢫمليارࢫ٧٠بقيمةࢫرࢫما

  : جماڲʏࢫوȖشملࢫاݍݰزمةࢫمنࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫל% ٧.٢رࢫأوࢫلامليارࢫدو٧.١٨

 ࢫللقطاعࢫ ࢫلتوف؈فࢫالسيولة ࢫالمستحقات ࢫمن ࢫوغ؈فɸا ࢫوالرسوم ࢫاݍݰɢومية ࢫالضرȎʈية ࢫالمدفوعات Ȗعليق

ʈادةࢫالتموʈلࢫالمتاحࢫمنࢫخ ࢫالتنميةࢫالوطۚܣلازاݍݵاصࢫو   . قلࢫصندو

 ɢࢫاݍݰ ࢫذكرت ࢫלكما ʏࢫࢭ ࢫمطلوȋة ʈادة ࢫ ࢫأي ࢫستمو ࢫأٰڈا زومة ࢫإضافيةࢫل ࢫوأتاحتࢫم؈قانية ،ʏࢫالصڍ نفاق

ةࢫالܶݰة ا رلو   . ز

 أعلنتࢫالسلطاتࢫأيضا
ً

ࢫ٢٠٢٠ولوʈةࢫࢭʏࢫم؈قانيةࢫعامࢫغ؈فࢫذاتࢫכࢫستخفضࢫלنفاقࢫࢭʏࢫالمجالاتࢫأٰڈا 

ࢫל% ٩.١ ࢫوȖعادلࢫسعوديرʈالࢫمليارࢫ٥٠بمقدارࢫ ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ࢫسȘيعابࢫȊعضࢫɸذهلا ʏجماڲࢫمن

اتࢫاݍݨديدة   . رالمباد

 سبةࢫɲاتبࢫموظفيࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫالسعودي؈نࢫبقيمةࢫ٦٠أعلنتࢫالسلطاتࢫتحملࢫ وࢫࢭʏࢫالمائةࢫمنࢫر

اتࢫ ٩ࢫتصلࢫإڲʄࢫإجمالية رمليا   . ࢫسعوديʈالر

 لࢫʈرࢫأبرɺاتࢫל٢٠٢٠كماࢫتمࢫبمنتصفࢫش ʈالࢫمليار٥٠ضافيةࢫبقيمةࢫرࢫالموافقةࢫعڴʄࢫحزمةࢫمنࢫالمباد ࢫرࢫ

  : مثلتࢫࢭʏترࢫلامليارࢫدو٣.١٣ماࢫʇعادلࢫ

 ݀ݨيلࢫسدادࢫمستحقاتࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫ٭ڈدفࢫتوف؈فࢫسيولةࢫنقديةࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫȖدعمࢫوإعفاء،ࢫو

ةࢫأɲشطتھࢫט   .قتصاديةرليتمكنࢫمنࢫاستخدامɺاࢫࢭʏࢫإدا

 اعيةࢫ ʈةࢫوالصناعيةࢫوالز ةࢫالكɺرȋاءࢫللمسْڈلك؈نࢫࢭʏࢫالقطاعاتࢫالتجا رتقديمࢫخصمࢫعڴʄࢫقيمةࢫفاتو رر

ɸاࢫ   . ،ࢫمعࢫإمɢانيةࢫالتمديدࢫإذاࢫاستدعتࢫاݍݰاجة)ࢫمايو–أبرʈلࢫ(لمائةࢫلمدةࢫشɺرʈنࢫاࢫࢭʏࢫ٣٠رقد

 ࢫبا ࢫللمشفك؈ن ࢫاختيار ࢫȊشɢل ࢫيالسماح ࢫلسداد ࢫوالتجار ʏࢫالصناڤ ةࢫ%٥٠يلقطاع ࢫفاتو ࢫقيمة رࢫمن

،ࢫعڴʄࢫأنࢫيتمࢫتحصيلࢫالمستحقاتࢫالمتبقيةࢫ)أبرʈل،ࢫومايو،ࢫوʈونيو(شɺرࢫالكɺرȋاءࢫالشɺرʈةࢫلفوات؈فࢫכ

معࢫإمɢانيةࢫتأجيلࢫففةࢫالسدادࢫإنࢫاستدعتࢫمࢫ٢٠٢١ابتدأࢫمنࢫ عڴʄࢫدفعاتࢫمقسمةࢫلمدةࢫستةࢫأشɺر

  .اݍݰاجة

٢-ʏࡧالسياسةࡧالنقديةࡧوالقطاعࡧالمصرࡩ   :ىࡧלجراءاتࡧالمتبعةࡧعڴʄࡧمستو

 س،ࢫحيثࢫخفضتࢫ رخفضتࢫمؤسسةࢫالنقدࢫالعرȌيࢫالسعوديࢫأسعارࢫالفائدةࢫالنقديةࢫمرت؈نࢫࢭʏࢫما

  . ࢫعڴʄࢫالتواڲʏ% ١ࢫو٥.٠عةࢫإڲʄࢫمجتمنقطةࢫ ٢٥.١تࢫالرʈبوࢫالعكسيةࢫوالرʈبوࢫبمقدارࢫلامعد

 ࢫ ʏس١٤وࢭ ࢫ رࢫما ࢫالسعوديࢫعنࢫحزمةࢫبقيمة ࢫالعرȌي ࢫالنقد ʈالࢫمليار٥٠أعلنتࢫمؤسسة ࢫسعوديࢫرࢫ

ࢫ ࢫرلاࢫمليارࢫدوȖ٣.١٣عادل ࢫל% ٩.١ࢫوتمثل ʏࢫالمحڴ ࢫالناتج ࢫاݍݵاصࢫࢫلدعمجماڲʏࢫمن سيماࢫلاࢫالقطاع



 

  

 

–  

١١٨ 

ضࢫلࢫتوف؈فࢫالتموʈلࢫللبنوكࢫلتمكئلاالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫمنࢫخ الشرɠات وڈاࢫمنࢫتأجيلࢫسدادࢫالقر

ʈادةࢫל   . قراضࢫللشرɠاتزالقائمةࢫو

 ࢫمعام ʄࢫعڴ ࢫاݍݵاص ࢫالقطاع ࢫمتاجرࢫوكيانات سوم ࢫ ࢫالمركز ࢫالبنك ࢫسيغطي ركما ࢫالبيعࢫلاي ࢫنقاط ت

ةࢫל   .ࢫأشɺر٣لكفونيةࢫلمدةࢫروالتجا

 لࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫبقيمةࢫʈيࢫالسعوديࢫإطلاقࢫبرنامجࢫدعمࢫتموȌال٥٠مؤسسةࢫالنقدࢫالعرʈ   .رࢫمليارࢫ

 
ناࢫ ࢫالمالࢫالسعوديࢫاليوميࢫومؤشراتࢫجائحةࢫكر وينطلقࢫالتحليلࢫمنࢫتحليلࢫטنحدارࢫب؈نࢫمؤشرࢫسو ق

ࢫالمقابلةࢫعڴʄࢫ ࢫىمستو ناࢫعڴʄࢫمؤشرࢫسو قأيامࢫالعملࢫالرسميةࢫوذلكࢫلتحديدࢫɸلࢫيوجدࢫتأث؈فࢫݍݨائحةࢫɠو ر

ࢫإصابةࢫبالمملكةࢫوتحليلࢫمالمالࢫالسعوديࢫأمࢫلا؟ࢫ ʈخࢫأو ࢫخلالࢫالستةࢫأشɺرࢫכوڲʏࢫمنࢫتا لعلوماتࢫالسو رق

نْڈاࢫبالستةࢫأشɺرࢫالمقابلةࢫمنࢫالعامࢫالماعۜܣࢫعڴʏࢫ ࢫرومقا ،ࢫأيامࢫالعملࢫالرسميةࢫومعرفةࢫمقدارࢫالتغ؈فىمستو

ࢫالمالࢫالسعوديࢫباستخدامࢫ ࢫالمالࢫالسعوديࢫتمࢫالتɴبؤࢫبمؤشرࢫسو قولمعرفةࢫأثرࢫלجراءاتࢫالماليةࢫعڴʏࢫسو ق

ࢫالم ࢫحدث ࢫنافذة ࢫوȋيانات ࢫالمتحرك ࢫالمملكة،ࢫ٢٠توسط ʏࢫࢭ ونا ࢫبɢو ࢫإصابة ࢫأو ࢫȖܦݨيل ʈخ ࢫتا ࢫمن ࢫيوم رࢫ ل ر

ࢫࢭʏࢫ ࢫالمالية ࢫأثرࢫלجراءات ࢫلمعرفة ࢫالمال ࢫلمؤشرࢫسو ࢫالفعلية ࢫمتوسطࢫالقيم ࢫمع ࢫالمتوقعة ࢫالقيم نة قومقا ر

ࢫالتɴبؤࢫبم ࢫتم ࢫثم ࢫالسعودي، ࢫالمال ࢫسو ʏࢫعڴ نا ࢫكر ࢫݍݨائحة قالتقليلࢫمنࢫךثارࢫالسلبية ࢫالمالࢫو قؤشرࢫسو

ࢫواستخلاصࢫأɸمࢫ اسة، ࢫالد ࢫلففة ࢫأشɺرࢫالتالية ࢫالستة ࢫخلال ࢫالمتحرك ࢫالمتوسط ࢫباستخدام رالسعودي

  .النتائجࢫوالتوصيات

١- ʏࡧالمالࡧوعددࡧלصاباتࡧوالوفياتࡧوحالاتࡧالتعاࡩ  :قتحليلࡧטنحدارࡧب؈نࡧمؤشرࡧسو
ࢫالتع ࢫحالات ࢫوعدد ࢫالوفيات، ࢫعدد ࢫלصابات، ࢫعدد ࢫب؈ن ࢫالعلاقة ࢫكمتغ؈فاتࢫمستقلة،ࢫلاحȘساب ʏاࢭ

ࢫالمالࢫالسعوديࢫكمتغ؈فࢫتاȊع،ࢫتمࢫاستخدامࢫنموذجࢫטنحدارࢫالȎسيطࢫوتمࢫالتعب؈فࢫ قوأثرɸاࢫعڴʄࢫمؤشرࢫسو

  :عنھࢫبالمعادلةࢫالتالية

 Y=f (X1, X2,X3)                     (1) 
  وȋتحوʈلࢫالمعادلةࢫالسابقةࢫإڲʄࢫنموذجࢫقيا؟ۜܣࢫتصبح

              (2) 
  :نإثࢫحي

Y   =ࢫالمالࢫالسعودي   قيمةࢫثابتة=     قمؤشرࢫسو
X1   =عددࢫלصابات  B  =معاملࢫالتأث؈ف  
X2   =ي=    عددࢫالوفياتǿاݍݵطاءࢫالعشوا 
X3   =ʏعددࢫحالاتࢫالتعاࢭ  t  =الزمنࢫبالأيام 

قمࢫ قمࢫ) ٢(رنتائجࢫاحȘسابࢫالمعادلةࢫ ࢫ ڈاࢫࢭʏࢫاݍݨدو رتجدوٰ   ࢫأدناه١ل

 



 

  

 

–  

١١٩ 

Table 1: تحليلࡧטنحدار 
Dependent Variable: Y   
Method: Least Squares   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 6923.866 55.69323 124.3215 0.0000 

X1 -0.299547 0.031587 -9.483141 0.0000 
X2 38.97864 2.516369 15.49004 0.0000 
X3 -0.029814 0.027557 -1.081882 0.2814 

     
     R-squared 0.694923     Mean dependent var 7334.950 

Adjusted R-squared 0.687421     S.D. dependent var 557.1911 
S.E. of regression 311.5185     Akaike info criterion 14.35203 
Sum squared resid 11839341     Schwarz criterion 14.44207 
Log likelihood -900.1776     Hannan-Quinn criter. 14.38861 
F-statistic 92.63310     Durbin-Watson stat 0.493901 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
١بالاعتماد على البیانات في ملحق رقم   - Eviews 10 المصدر:   

 
                         

ࢫ ࢫ١لȖش؈فࢫالنتائجࢫمنࢫاݍݨدو ،ࢫوࢫمعاملࢫتأث؈فࢫعددࢫלصاباتࢫ٦٩٢٣.٨٦يࢫأعلاهࢫأنࢫالقيمةࢫالثابتةࢫȖساو

B1 ࢫ ࢫالمالࢫ٠.٢٩٩٥٤٧ -يࢫʇساو قࢫمماࢫيدلࢫعڴʄࢫوجودࢫعلاقةࢫتأث؈فࢫعكسيةࢫب؈نࢫعددࢫלصاباتࢫومؤشرࢫسو

Yࢫح؈نࢫمعاملࢫتأث؈فࢫعددࢫالوفياتࢫʏࢫࢭ B2ࢫ لوجودࢫعلاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫعددࢫࢫمماࢫʇش؈فࢫ٣٨.٩٧٨٦٤يʇساو

ࢫالمال ࢫY قالوفياتࢫومؤشرࢫسو نةࢫمعࢫعددࢫالوفياتࢫبالمملكةࢫمعࢫالعددࢫالمرتفعࢫࢭʏࢫالدو لومردࢫذلكࢫمقا ر

عايةࢫطبيةࢫعالية ࢫوأيضاࢫاستقرارࢫɸذاࢫالعددࢫلوجودࢫ رכخر ࢫأخ؈فا،ࢫقيمةࢫمعاملࢫتأث؈فࢫعددࢫحالاتࢫالتعاࢭʏࢫ.ى
ً

B3ࢫ ڲʄࢫأنࢫɸنالكࢫعلاقةࢫعكسيةࢫب؈نࢫعددࢫحالاتࢫالتعاࢭʏࢫࢫوۂʏࢫقيمةࢫسالبةࢫȖش؈فࢫإ٠.٠٢٩٨١٤ -يࢫȖساو

ʏࢫالماڲ   .قومؤشرࢫسو

ࢫ ࢫטحتمالية ࢫالقيم ࢫProbability Values وɠانت ࢫالقيمࢫ B2 =0ࢫوࢫB1ࢫل ࢫɠانت ࢫح؈ن ʏࢫࢭ

 .%٥ࢫوۂʏࢫأكفࢫمنࢫ B3 =0.2814ࢫلࢫ Probability Valueטحتماليةࢫࢫ
ࢫالنموذج،% ٦٠وۂʏࢫقيمةࢫمناسبةࢫأكفࢫمنࢫ R-squared= 0.6949كماࢫأنࢫقيمةࢫ   لتȘيحࢫلناࢫقبو

جميعɺاࢫProb(F-statistic) = 0.0000ࢫوࢫF-statistic = 92.633إضافةࢫإڲʄࢫأنࢫقيمࢫ

ࢫمنࢫتماسكࢫوقبولناࢫلنموذجࢫالتحليل  . زȖعز
            

ࡧالمالࡧ -٢ ناࡧعڴʄࡧسو قتحليلࡧأثرࡧלجراءاتࡧالماليةࡧالمتخذةࡧمنࡧحكومةࡧالمملكةࡧࡩʏࡧمواجɺةࡧجائحةࡧكر و

 :السعودي
ࢫاعت ࢫالعرȋيةࢫتم ࢫالمملكة ࢫحɢومة ࢫمن ࢫالمتخذة ࢫالمالية ࢫأثرࢫלجراءات ࢫلتحليل ࢫالبياɲي ࢫכسلوب ماد

ةࢫمرئيةࢫأك؆فࢫوضوحاࢫوȖعب؈فاࢫعنࢫطبيعةࢫالعلاقةࢫب؈نࢫ ناࢫلأنھࢫʇعطيࢫصو السعوديةࢫࢭʏࢫمواجɺةࢫجائحةࢫكر
ً ً

ر و



 

  

 

–  

١٢٠ 

ݰھࢫכشɢالࢫمنࢫ اسة،ࢫوكماࢫتوܷ لࢫɠلࢫواحدࢫمٔڈاࢫࢫأدناه،ࢫوالۘܣࢫسʋتمࢫتناو٦ࢫإڲʄࢫ١رجميعࢫالمتغ؈فاتࢫتحتࢫالد

  .بالتفصيل

ʈةࡧ): ١أࡧ( ࡧالمالࡧالسعوديࡧقبلࡧاتخاذࡧלجراءاتࡧטحفا زمؤشرࡧسو   )م٣٠/٣/٢٠٢٠-م٢/٣/٢٠٢٠(ق

 

  
ʈةࡧبياناتࡧ) ١(شɢلࡧ ࡧالمالࡧالسعوديࡧقبلࡧלجراءاتࡧטحفا زمؤشرࡧسو   ق

  ࡧيوم٢٠ࡧنافذةࡧحدثࡧ٢مݏݰقࡧ

قمࢫ ࢫالمالࢫأخذࢫ١رȖش؈فࢫالنتائجࢫمنࢫالشɢلࢫ ࢫכوڲʄࢫثمࢫ٦ الـࢭʏࢫالɺبوطࢫࢭʏࢫכيامࢫقࢫأعلاهࢫأنࢫمؤشرࢫسو

ʈة ʈخࢫלجراءاتࢫטحفا زأخذࢫࢭʏࢫالتذبذبࢫصعوداࢫوɸبوطاࢫحۘܢࢫقبيلࢫتا ر
ً ً

.  

ࡧ): ٢أ( ʈة ࡧטحفا ࡧלجراءات ࡧاتخاذ ࡧقبل ࡧالسعودي ࡧالمال ࡧسو ࡧبمؤشر زالتɴبؤ -م٢/٣/٢٠٢٠(ق

  )م٣٠/٩/٢٠٢٠

 
ࡧالمالࡧالسعوديࡧقبلࡧלجراءاالمتوسطࡧالمتحركࡧلم )٢(شɢلࡧ ʈةࡧبياناتࡧمݏݰقࡧقؤشرࡧسو   ٢زتࡧטحفا

قمࢫ ݰھࢫالشɢلࢫ ࢫيوܷ ࢫكما ʈة، رȖش؈فࢫنتائجࢫتحليلࢫالتɴبؤࢫقبلࢫاتخاذࢫלجراءاتࢫטحفا ࢫأنࢫ٢ز مؤشرࢫ،

ࢫالمالࢫالسعوديࢫ ʇشɺدࢫانخفاضاࢫحاداࢫࢭʏࢫالـࢫقسو
ً

ࢫيوماࢫכوڲʄࢫابتداءࢫمنࢫ١٧
ً

مࢫكماࢫȖش؈فࢫنتائجࢫ٢/٣/٢٠٢٠

ࢫالماڲʏࢫالسعوديࢫسيأخذࢫبالاستق ࢫمع؈نࢫحۘܢࢫٰڈايةࢫففةࢫالتɴبؤࢫالـࢫقالتɴبؤࢫأنࢫمؤشرࢫسو ࢫ١٣٧ىرارࢫعندࢫمستو

يوماࢫوȋمتوسطࢫ
ً

اسة٦٦١٦.١٥٣   .رࢫنقطةࢫخلالࢫففةࢫالد



 

  

 

–  

١٢١ 

ࡧ( ࡧ): ١ب ࡧالسعودي ࡧالمال ʈة) الفعڴʏ(قمؤشرࡧسو ࡧטحفا ࡧלجراءات ࡧاتخاذ -م٣١/٣/٢٠٢٠( زȊعد

  )م٣٠/٩/٢٠٢٠

 
  ١لحق  الإجراءات الاحترازیة بیانات مبعد مؤشر سوق المال السعودي )٣(شكل 

ࢫ قم ࢫ ࢫالشɢل ݰھ ࢫيوܷ ࢫكما ،ʏࢫالفعڴ ࢫالمال ࢫمؤشرࢫسو ࢫأداء ࢫتحليل رȖش؈فࢫنتائج ࢫاتخاذࢫ٣ق ࢫȊعد ࢫأنھ ،

ࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫטتفاعࢫاݍݰادࢫمنࢫ ʈةࢫأخذࢫمؤشرࢫسو راݍݰɢومةࢫالسعوديةࢫלجراءاتࢫטحفا مࢫحۘܢࢫ٣١/٣/٢٠٢٠قز

خلالࢫففةࢫࢫنقطةࢫ٧٢٥٢.٦٣ࢫوȋمتوسطࢫ،م٣٠/٩/٢٠٢٠مࢫوȌعدࢫذلكࢫأخذࢫࢭʏࢫטستقرارࢫحۘܢࢫ١٠/٥/٢٠٢٠

اسة   .رالد

ࡧ( ࡧ): ٢ب ʈة ࡧטحفا ࡧלجراءات ࡧاتخاذ ࡧȊعد ࡧالسعودي ࡧالمال ࡧسو ࡧبمؤشر زالتɴبؤ -م٣١/٣/٢٠٢٠(ق

  )م٣٠/٩/٢٠٢٠

  
ࡧالمالࡧالسعوديࡧ)٤(شɢلࡧ ʈةࡧبياناتࡧمݏݰقࡧالمتوقعࡧȊعدࡧقࡧمؤشرࡧسو   ٣زלجراءاتࡧטحفا

ݰھࢫالشɢلࢫ ࢫيوܷ ࢫكما ࢫالمالࢫالسعودي، ࢫأن٤قȖش؈فࢫنتائجࢫالتɴبؤࢫلمؤشرࢫسو ھࢫȊعدࢫاتخاذࢫלجراءاتࢫ،

ࢫالمالࢫتقلباتࢫطفيفةࢫوتحسنࢫȊسيطࢫحۘܢࢫٰڈايةࢫففةࢫالتɴبؤࢫ ʈةࢫɠانࢫالمتوقعࢫأنࢫʇشɺدࢫمؤشرࢫسو قטحفا ز

اسة٨٨١٣.٣٧٩وȋمتوسطࢫ،ࢫ)م٣٠/٩/٢٠٢٠(    .رࢫنقطةࢫخلالࢫففةࢫالد

ࡧ( ࡧ): ٣ب ʈة ࡧטحفا ࡧלجراءات ࡧاتخاذ ࡧȊعد ࡧالسعودي ࡧالمال ࡧسو زمؤشر ࡧوالفعڴʏ(ق للففةࡧ) التɴبؤ

  )م٣٠/٩/٢٠٢٠-م٣١/٣/٢٠٢٠(



 

  

 

–  

١٢٢ 

  
ࡧالمالࡧالسعوديࡧ)٥(شɢلࡧ ʈةࡧبياناتࡧمݏݰقࡧالفعڴʏࡧوالمتوقعࡧȊعدقࡧمؤشرࡧسو   ٣زࡧלجراءاتࡧטحفا

ʈة،ࢫكماࢫ ࢫالمالࢫالسعوديࢫالفعڴʏࢫوالمتɴبأࢫبھࢫȊعدࢫاتخاذࢫלجراءاتࢫטحفا نةࢫب؈نࢫأداءࢫسو زȖش؈فࢫالمقا قر

قمࢫ ݰھࢫالشɢلࢫ ࢫالم٥ريوܷ الࢫالسعوديࢫتحسنࢫȊشɢلࢫأكفࢫمماࢫɠانࢫمتɴبأࢫلھࢫق،ࢫأنࢫכداءࢫالفعڴʏࢫلمؤشرࢫسو

ࢫ ʈة،ࢫمماࢫʇعۚܣࢫذلكࢫاستعادةࢫثقةࢫࢭʏࢫسو ʈخࢫاتخاذࢫלجراءاتࢫטحفا ࢫمنࢫتا رࢫالشɺرࢫכو قوخاصةࢫȊعدࢫمر زل ر و

  .المالࢫوכعمال

،ࢫوغالباࢫيقاسࢫبمؤشرʈنࢫ ࢫالماڲʏࢫالسعوديࢫمؤشرࢫݯݨمࢫالسو قومنࢫأɸمࢫمؤشراتࢫقياسࢫأداءࢫالسو ق

  :أساسي؈نࢫɸما

 تفعࢫمنࢫمؤشرࢫع جةࢫوالذيࢫا رددࢫالشرɠاتࢫالمد ࢫ٢٠٢٠ࢫشركةࢫعامࢫ٢٠٢ إڲʄ ٢٠١٩ࢫشركةࢫعامࢫ١٩٣ر

جةࢫࢭʏࢫالسو قمد  .ر
 ࢫعنࢫ ࢫواܷݰة ة ࢫصو ࢫالسɺمࢫلإعطاء ان ࢫباستعمالࢫمعدلࢫدو ࢫوʈمكنࢫقياسھ ࢫالسو رمؤشرࢫسيولة ر ق

ࢫכسɺمࢫ ʄࢫعڴ ادتࢫمعدلاتࢫالتداو ࢫ ࢫحيثࢫɠلما ࢫالتداو ࢫأيام ࢫمعظم ʏࢫࢭ لتوافرࢫأوامرࢫالبيعࢫوالشراء زل

ت اقࢫالماليةرا ،ࢫوʈحسبࢫوفقࢫرفعتࢫسيولْڈاࢫمماࢫيȘيحࢫللمسȘثمرʈنࢫفرصࢫلاتخاذࢫقرارࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫכو

  :المعادلةࢫالتالية

 انࢫلمعد   ١٠٠× ) القيمةࢫالسوقية/ القيمةࢫالمتداولةࢫ= (رࢫالدو

ࡧ انࡧכسɺمࡧخلالࡧالففةࡧمنࡧشɺرࡧينايرࡧ) ١(لجدو   ٢٠١٩،٢٠٢٠ࡧشɺرࡧسȎتمفࡧلعاميࡧإڲʄرمعدلࡧدو

  معدل الدوران   القیمة السوقیة   یمة المتداولة الق  الشھر 
  2.025.36  2.025.36  68.211.079.764.96  ١٩- يناير

  2.010.49  2.010.49  47.004.792.440.38  ١٩-فبرایر
  2.087.01  2.087.01  61.741.158.556.64  ١٩-مارس
  2.186.00  2.186.00  77.237.226.050.45  ١٩- أبریل
  2.000.54  2.000.54  109.967.063.139.06  ١٩-مایو

  2.081.08  2.081.08  74.796.316.987.22  ١٩-یونیو
  2.057.21  2.057.21  65.156.312.964.06  ١٩- یولیو

  1.901.76  1.901.76  78.720.140.643.96  ١٩-أغسطس
  1.908.45  1.908.45  64.757.496.193.61  ١٩- سبتمبر

  8.749.55  8.749.55  84.379.629.081.15  ٢٠- ینایر



 

  

 

–  

١٢٣ 

  معدل الدوران   القیمة السوقیة   یمة المتداولة الق  الشھر 
  8.425.26  8.425.26  71.603.915.058.23  ٢٠-رفبرای

  7.561.97  7.561.97  116.932.784.816.20  ٢٠-مارس
  8.005.42  8.005.42  95.594.603.178.14  ٢٠- أبریل
  8.327.80  8.327.80  75.801.262.960.54  ٢٠-مایو

  8.233.15  8.233.15  380.892.550.983.52  ٢٠-یونیو
  8.380.49  8.380.49  111.392.920.580.00  ٢٠- یولیو

  8.977.01  8.977.01  150.406.922.445.03  ٢٠-أغسطس
  9.130.19  9.130.19  267.452.998.127.79  ٢٠- سبتمبر

  

ࢫ ݳࢫاݍݨدو ࢫخلايࢫالففةࢫمنࢫشɺرࢫينايرࢫحۘܢࢫسȎتمفࢫلعاميࢫ) ١(لوʈوܷ ࢫ،٢٠٢٠،٢٠١٩قسيولةࢫالسو

ࢫعامࢫ ʏعةࢫأضعافࢫࢭȌ ࢫأ ࢫȊشɢلࢫمݏݰوظࢫيفو تفاعࢫسيولةࢫالسو روʈلاحظࢫا قر ࢫوذلكࢫلتوجھࢫمعظمࢫ٢٠٢٠ق

ࢫللأموالࢫࢭʏࢫظلࢫتباطأࢫمعدلࢫالنموࢫࢭʏࢫ صةࢫكمصدرࢫللرȋحࢫومخز نالمسȘثمرʈنࢫلاستخدامࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالبو ر

טقتصادࢫوالثقةࢫࢭʏࢫלجراءاتࢫالماليةࢫوالنقديةࢫالداعمةࢫمماࢫدعمࢫثقةࢫالمسȘثمرʈنࢫوقللࢫمعدلࢫاݍݵوفࢫ

اتࢫدعمࢫ ࢫالمالࢫأكفࢫمنࢫالمتوقعروالقلقࢫفضلاࢫعنࢫوجودࢫدخلࢫعاڲʏࢫوفائضࢫاسȘثما تفاعࢫمؤشرࢫسو قا   .ر

ࡧ   التغ؈فࡧࡩʏࡧقيمةࡧوعددࡧכسɺمࡧوعددࡧالصفقات) ٢(لجدو

  )رʈال(قيمةࡧכسɺمࡧالمتداولةࡧ
  الشɺر

  %التغ؈فࡧ  ٢٠١٩  ٢٠٢٠

  %23.70  68.211.079.764.96  84.379.629.081.15  ينايرࡧ

 %52.33 47.004.792.440.38 71.603.915.058.23  ففايرࡧ
سࡧ  %89.39 61.741.158.556.64 116.932.784.816.20  رما
 %23.77 77.237.226.050.45 95.594.603.178.14  إبرʈلࡧ
 %31.07- 109.967.063.139.06 75.801.262.960.54  مايوࡧ
 %409.24 74.796.316.987.22 380.892.550.983.52 بونيو
 %70.96 65.156.312.964.06 111.392.920.580.00 يوليو

 %91.07 78.720.140.643.96 150.406.922.445.03  أغسطسࡧ
 %313.01 64.757.496.193.61 267.452.998.127.79 سȎتمف

  الشɺر  عددࡧכسɺمࡧالمتداولة
٢٠١٩  ٢٠٢٠  

  %التغ؈فࡧ

 %25.56 2.990.553.687 3.754.898.527  ينايرࡧ
 %41.41 2.091.993.214 2.958.327.878  ففايرࡧ
سࡧ  %94.57 2.777.359.321 5.403.961.591  رما
 %61.20 2.966.466.498 4.782.018.908  إبرʈلࡧ
 %0.36- 3.597.989.210 3.584.994.867  مايوࡧ
 %206.69 2.707.035.812 8.302.135.322 بونيو



 

  

 

–  

١٢٤ 

  )رʈال(قيمةࡧכسɺمࡧالمتداولةࡧ
  الشɺر

  %التغ؈فࡧ  ٢٠١٩  ٢٠٢٠

 %123.65 2.541.745.476 5.684.681.206 يوليو
 %164.73 2.535.740.386 6.712.963.871  أغسطسࡧ
 %347.59 2.494.539.248 11.165.397.370 سȎتمف

  الشɺر  عددࡧالصفقاتࡧالمنفذة
٢٠١٩  ٢٠٢٠  

  %التغ؈فࡧ

 %51.61 2.473.375 3.749.906  ينايرࡧ
 %81.29 1.804.418 3.271.258  ففايرࡧ
سࡧ  %132.78 2.219.545 5.166.592  رما
 %83.74 2.411.905 4.431.525  إبرʈلࡧ
 %31.76 2.479.274 3.266.700  مايوࡧ
 %208.52 1.857.961 5.732.260 بونيو
 %139.81 2.262.441 5.425.664 يوليو

 %194.26 2.118.723 6.234.450  أغسطسࡧ
 %325.10 2.318.446 9.855.661 سȎتمف

ࢫ ݳࢫاݍݨدو ࢫوعددࢫالصفقات) ٢(لوʈوܷ ࢫلالتغ؈فࢫࢭʏࢫقيمةࢫوكميةࢫالتداو ࢫالتغ؈فࢫأنل،ࢫوʈتܸݳࢫمنࢫاݍݨدو

ذةࢫوعددࢫכسɺمࢫالمتداولةࢫوقيمةࢫכسɺمࢫالمتداولة،ࢫفيماࢫعداࢫموجبࢫȊشɢلࢫعامࢫࢭʏࢫعددࢫالصفقاتࢫالمنف

ࢫوقيمةࢫכسɺم ࢫعدد ʏࢫالتغ؈فࢫبالسالبࢫࢭ ࢫ،شɺرࢫمايوࢫɠان ʏرࢫيونيوࢫتتضاعفࢫالتغ؈فࢫࢭɺࢫمنࢫش عددࢫࢫوȋداية

ࢫالمتداولة ࢫوقيمةࢫכسɺم ࢫالمتداولة ࢫכسɺم ࢫوعدد ࢫࢭʏࢫ،الصفقاتࢫالمنفذة ࢫعالية ࢫسيولة ࢫوجود ࢫيؤكد ࢫوɸذا

ࢫمماࢫدعمࢫا رالسو ࢫق قتفاعࢫالمؤشرࢫاعڴʏࢫمنࢫالمتوقعࢫوخاصةࢫࢭʏࢫظلࢫقلةࢫنموࢫטقتصادࢫاݍݰقيقيࢫوتمثلࢫسو

نا ȋحيةࢫࢭʏࢫظلࢫجائحةࢫكر والمالࢫالملاذࢫכك؆فࢫسيولةࢫوأماناࢫو   .ر

ࡧالمالࡧالسعوديࡧلعاميࡧ) ج( نةࡧمعلوماتࡧمؤشرࡧسو قمقا ࡧلȘسعةࡧأشɺرࡧمنࡧينايرࡧحۘܢࡧ٢٠٢٠ࡧو٢٠١٩ر

  :سȎتمف

  :نإحيثࢫ

V1  =ةࢫعددࢫالصفقاتࢫالمنفذ  

V2 =مࢫالمتداولةࢫɺعددࢫכس  

V3 =مࢫالمتداولةࢫɺال(قيمةࢫכسʈر(  

V4 =ࢫ   لعددࢫأيامࢫالتداو

V5 =المتوسطࢫاليوميࢫلعددࢫالصفقاتࢫالمنفذةࢫ  

V6  =مࢫالمتداولةࢫɺالمتوسطࢫاليوميࢫللأس  

V7  =مࢫالمتداولةلقيمةࢫالمتوسطࢫاليوميࢫɺال (للأسʈر(  



 

  

 

–  

١٢٥ 

V8 =ةࢫ ʈ(رالقيمةࢫالسوقيةࢫللأسɺمࢫالمصد   )الرمليارࢫ

V9= نقطة(المؤشرࢫالعامࢫ(  

V10 = جةࢫ   رعددࢫالشرɠاتࢫاݍݨديدةࢫالمد

V11 =جةࢫ   رعددࢫالشرɠاتࢫالمد

  
ࡧالمالࡧالسعوديࡧلعاميࡧ) ٦(شɢلࡧ   ٤ࡧمݏݰقࡧ٢٠١٩،٢٠٢٠قمعلوماتࡧسو

ࢫالمالࢫالسعوديࢫلعاميࢫ نةࢫمعلوماتࢫمؤشرࢫسو قمقا مࢫللȘسعةࢫأشɺرࢫمنࢫينايرࢫحۘܢࢫ٢٠٢٠ࢫو٢٠١٩ر

قم ݰھࢫالشɢلࢫ ࢫيوܷ ࢫكما ࢫȊشɢلࢫ٦ ردʇسمف، ʄࢫالمالࢫأعڴ ࢫالفعڴʏࢫلمؤشرࢫسو ࢫأنࢫإجماڲʏࢫכداء ʄش؈فࢫإڲȖࢫ ق،

ࢫيناير ࢫبالعامࢫ٢٠٢٠ࢫسȎتمفࢫ- مݏݰوظࢫخلالࢫالففة نة مࢫوعڴʄࢫوجھࢫاݍݵصوصࢫخلالࢫالففةࢫ٢٠١٩رمࢫمقا

  .م٢٠٢٠ࢫيونيوࢫ-مايو

 

  
ࡧالمالࡧالسعوديࡧࡧمؤش)٧(شɢلࡧ   ٣بياناتࡧمݏݰقࡧ٣٠/٩/٢٠٢٠المتوقعࡧلففةࡧستةࡧأشɺرࡧȊعدࡧقرࡧسو

ࢫالمالࢫالسعوديࢫࢭʏࢫالمدىࢫȖش؈فࢫنتائجࢫ ،ࢫكماࢫ)م٣٠/٩/٢٠٢٠ࢫيومࢫȊعدࢫ١٣٧(القص؈فࢫقالتɴبؤࢫبحالةࢫسو

قمࢫ ݰھࢫالشɢلࢫ ࢫالتɴبؤࢫوالۘܣࢫ٧ريوܷ ࢫطوالࢫففة ࢫالمالࢫتحسنࢫقو ࢫيتوقعࢫأنࢫʇشɺدࢫمؤشرࢫسو يࢫأعلاه، ق

  .ࢫعلٕڈاࢫففةࢫȖعاࢭʏيمكنࢫأنࢫيطلق



 

  

 

–  
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  :النتائج
  :ࡧالنتائجࡧالتاليةإڲʄمنࡧواقعࡧتحليلࡧالبياناتࡧتمࡧالتوصلࡧ

ࢫالمالࢫالسعودي،ࢫ -١ قوجودࢫعلاقةࢫعكسيةࢫب؈نࢫكلاࢫمنࢫعددࢫלصاباتࢫوعددࢫحالاتࢫالتعاࢭʏࢫومؤشرࢫسو

ࢫ ࢫالمالࢫالسعودي،ࢫوȋالتاڲʏࢫܵݰةࢫالفرضࢫالفرڤʏࢫכو لوعلاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫعددࢫالوفياتࢫومؤشرࢫسو ق

 .دمࢫܵݰةࢫالفرضࢫالفرڤʏࢫالثاɲيࢫوالثالثوع
ࢫالمالࢫالسعوديࢫ -٢ ʈةࢫɠانتࢫفعالةࢫࢭʏࢫاستقرارࢫمؤشرࢫسو قܵݰةࢫالفرضࢫالثاɲيࢫبانࢫלجراءاتࢫטحفا ز

ࢫالعاليةࢫتدفعࢫالمؤشرࢫأنبلࢫ ࢫاݍݰقيقي،ࢫʄرࢫטتفاعࢫبمعدلࢫأعڴإڲʄࢫالسيولة ࢫݍݰ؈نࢫتɴشيطࢫטقتصاد

اساتࢫالۘܣࢫتؤكدࢫ ࢫالمالࢫاأنروɸذاࢫيتفقࢫمعࢫالد  .حداثلسعوديࢫمتوسطࢫالكفاءةࢫوʉستجيبࢫللأقࢫسو

  :التوصيات
ࢫطبيعةࢫ -١ ࢫمع ࢫيȘناسب ࢫبما ࢫوالتʋس؈فࢫالكܣ ࢫغ؈فࢫالتقليدية ࢫالنقدية ࢫالسياسات ࢫاستخدام ʏࢫࢭ التوسع

ناࢫمعࢫالرȋطࢫبالبعدࢫטجتماڤʏࢫلضمانࢫنموࢫواستقرارࢫمتواز نالمرحلةࢫلتقليلࢫآثارࢫجائحةࢫكر   .و

ࢫٮڈدف -٢ ࢫالۘܣ ࢫالسياسيات ࢫمن ࢫجديدة ࢫحزمة ࢫدائرةࢫإڲʄ إتباع ࢫمن ج ࢫلݏݵر ࢫوالطلب ࢫالعرض وࢫجانۗܣ

  .טنكماشࢫوتحقيقࢫنموࢫࢭʏࢫטقتصادࢫاݍݰقيقي

ةࢫ -٣ ʈادةࢫالقد رالعملࢫعڴʏࢫ ࢫالماليةࢫوטسȘثمارࢫࢭʏࢫالقطاعاتࢫاݍݰيوʈةࢫوالܶݰيةࢫوכمنࢫالغذاǿيࢫوالملاءةز

  .والقطاعࢫاݍݵدمي

ࢫالقرارࢫا -٤ ࢫاتخاذ ʄࢫعڴ ࢫʇساعد ࢫمما ࢫوتوف؈فࢫالمعلومات ࢫالشفافية جة ࢫد رʈادة ࢫالغموضࢫز ࢫوتقليل لسليم

ࢫالعمل   .قواݍݵوفࢫوالمخاطرةࢫمماࢫيدعمࢫטسȘثمارࢫوالنموࢫوسو

ࢫالمالࢫوخاصةࢫ -٥ ࢫللقطاعاتࢫטقتصاديةࢫلمراجعةࢫودعمࢫسو قȖعظيمࢫوإɲشاءࢫصناديقࢫسياديةࢫوطوار ئ

ناࢫونموࢫטقتصادࢫاݍݰقيقي   .وȊعدࢫانكشافࢫجائحةࢫكر

  :البحوث المقترحة المستقبلية
 ࢫقطاعʄناࢫعڴ  .اتࢫسوࢫقࢫالمالࢫالسعوديوأثرࢫجائحةࢫكر
 ࢫكفاءةࢫ جة ࢫود ࢫالسعودي ࢫالمال ࢫسو ʄࢫعڴ نا ࢫكر ࢫجائحة ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫوالنقدية ࢫالمالية رتأث؈فࢫלجراءات ق و

ُ

اسةࢫاݍݰدث ࢫمنݤݮࢫد رالسو  .ق
 ࢫوالعلاقةࢫبئڈماʏࢫטقتصادࢫاݍݰقيقيࢫوالماڲʄاࢫعڴɸناࢫوتأث؈ف  .وجائحةࢫكر
 ࢫظلࢫجاʏࢫالمالࢫالسعوديࢫࢭ ناقالعلاقةࢫب؈نࢫأسعارࢫالنفطࢫومؤشرࢫسو  .وئحةࢫكر
 نا صاتࢫالعرȋيةࢫࢭʏࢫظلࢫجائحةࢫكر ࢫالمالࢫللبو نةࢫلأداءࢫمؤشرࢫسو اسةࢫمقا ود ر ق ر  .ر
 ࢫכماتࢫالماليةʏاسةࢫتحليليةࢫلآثارࢫاستخدامࢫأدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫغ؈فࢫالتقليديةࢫࢭ زد   .ر
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  الملاحق
 

ࡧלجراءات٢مݏݰقࡧ ࡧالعلاقةࡧب؈نࡧالمتغ؈فاتࡧالمستقلةࡧوالمتغ؈فࡧالتاȊع١مݏݰقࡧ   ࡧالمؤشرࡧالفعڴʏࡧوالمتوقع٣مݏݰقࡧ  نࡧالمؤشرࡧالمتوقعࡧبدو
TIME  Y X1 X2 X3 TIME Y Y_f Time Actual Forecast 

٨٣٠٧.٣٦١ ٧٣٤٩.١٩ ١ ٧٣٤٩.١٩ ٧٣٤٩.١٩ ٢٠٢٠/٠٣/٠٢     ١ ٧٣٤٩.١٩ ٢٠٢٠/٠٣/٠٢ 

٨٣١٥.٣٤٤ ٧٥٥٦.٥٢ ٢ ٧٥٥٦.٥٢ ٧٥٥٦.٥٢ ٢٠٢٠/٠٣/٠٣     ٠ ٧٥٥٦.٥٢ ٢٠٢٠/٠٣/٠٣ 

٨٣٤٥.٧٠٤ ٧٥٢٤.٥ ٣ ٧٥٢٤.٥ ٧٥٢٤.٥ ٢٠٢٠/٠٣/٠٤     ١ ٧٥٢٤.٥ ٢٠٢٠/٠٣/٠٤ 

٨٣٦٨.٨٨ ٧٤٦٧.٥٢ ٤ ٧٤٦٧.٥٢ ٧٤٦٧.٥٢ ٢٠٢٠/٠٣/٠٥     ٣ ٧٤٦٧.٥٢ ٢٠٢٠/٠٣/٠٥ 

٨٣٩١.١٤٥ ٦٨٤٦.٣٦ ٥ ٦٨٤٦.٣٦ ٦٨٤٦.٣٦ ٢٠٢٠/٠٣/٠٨     ٤ ٦٨٤٦.٣٦ ٢٠٢٠/٠٣/٠٨ 

٨٤٠٣.٦٠٤ ٦٣١٥.٥١ ٦ ٦٣١٥.٥١ ٦٣١٥.٥١ ٢٠٢٠/٠٣/٠٩     ٤ ٦٣١٥.٥١ ٢٠٢٠/٠٣/٠٩ 

٨٤١١.٣٦٧ ٦٧٦٢.٠٣ ٧ ٦٧٦٢.٠٣ ٦٧٦٢.٠٣ ٢٠٢٠/٠٣/١٠     ٥ ٦٧٦٢.٠٣ ٢٠٢٠/٠٣/١٠ 

٨٤١٤.٢٧٣ ٦٥٥٢.٤٩ ٨ ٦٥٥٢.٤٩ ٦٥٥٢.٤٩ ٢٠٢٠/٠٣/١١ ١   ١ ٦٥٥٢.٤٩ ٢٠٢٠/٠٣/١١ 

٨٤١٦.٢٤٦ ٦٣٥٧.٠٦ ٩ ٦٣٥٧.٠٦ ٦٣٥٧.٠٦ ٢٠٢٠/٠٣/١٢     ٢٤ ٦٣٥٧.٠٦ ٢٠٢٠/٠٣/١٢ 

٨٤١٨.٢٨٦ ٦٢٨٧.٣٦ ١٠ ٦٢٨٧.٣٦ ٦٢٨٧.٣٦ ٢٠٢٠/٠٣/١٥ ١   ١٥ ٦٢٨٧.٣٦ ٢٠٢٠/٠٣/١٥ 

٨٤٢١.٨٨٦ ٥٩٥٩.٦٩ ١١ ٥٩٥٩.٦٩ ٥٩٥٩.٦٩ ٢٠٢٠/٠٣/١٦ ٣   ١٥ ٥٩٥٩.٦٩ ٢٠٢٠/٠٣/١٦ 

٨٤٢٦.٩٤٢ ٦١٠٧.٠٥ ١٢ ٦١٠٧.٠٥ ٦١٠٧.٠٥ ٢٠٢٠/٠٣/١٧     ٣٨ ٦١٠٧.٠٥ ٢٠٢٠/٠٣/١٧ 

٨٤٣٣.٣٠٩ ٦١٥٤.٨٥ ١٣ ٦١٥٤.٨٥ ٦١٥٤.٨٥ ٢٠٢٠/٠٣/١٨     ٦٧ ٦١٥٤.٨٥ ٢٠٢٠/٠٣/١٨ 

٨٤٤٠.٣٤٦ ٦٢٦٧.٥٦ ١٤ ٦٢٦٧.٥٦ ٦٢٦٧.٥٦ ٢٠٢٠/٠٣/١٩ ٢   ٣٦ ٦٢٦٧.٥٦ ٢٠٢٠/٠٣/١٩ 

٨٤٤٧.٦٠٣ ٦١٧١.٩١ ١٥ ٦١٧١.٩١ ٦١٧١.٩١ ٢٠٢٠/٠٣/٢٢ ٢   ١١٩ ٦١٧١.٩١ ٢٠٢٠/٠٣/٢٢ 

٨٤٥٤.٦٨٩ ٥٩٩٠.٢٣ ١٦ ٥٩٩٠.٢٣ ٥٩٩٠.٢٣ ٢٠٢٠/٠٣/٢٣ ١   ٥١ ٥٩٩٠.٢٣ ٢٠٢٠/٠٣/٢٣ 

٨٤٦١.٤٦٢ ٦١٩٣.٦٦ ١٧ ٦١٩٣.٦٦ ٦١٩٣.٦٦ ٢٠٢٠/٠٣/٢٤ ٩ ١ ٢٠٥ ٦١٩٣.٦٦ ٢٠٢٠/٠٣/٢٤ 

٨٤٦٧.٩٠٥ ٦٢٠٨.٦٥ ١٨ ٦٢٠٨.٦٥ ٦٢٠٨.٦٥ ٢٠٢٠/٠٣/٢٥  ١ ١ ١٣٣ ٦٢٠٨.٦٥ ٢٠٢٠/٠٣/٢٥ 

٨٤٧٤.١١٤ ٦٣٢٦.٩٢ ١٩ ٦٣٢٦.٩٢ ٦٣٢٦.٩٢ ٢٠٢٠/٠٣/٢٦ ٤ ١ ١١٢ ٦٣٢٦.٩٢ ٢٠٢٠/٠٣/٢٦ 

٨٤٨٠.٢٠٦ ٦٣٧٦.٦٢ ٢٠ ٦٣٧٦.٦٢ ٦٣٧٦.٦٢ ٢٠٢٠/٠٣/٢٩ ٢٩ ٤ ٩٦ ٦٣٧٦.٦٢ ٢٠٢٠/٠٣/٢٩ 

٨٤٨٦.٢٨٨ ٦٣٧٣.٢٩ ٢١ ٦٣٧٣.٢٩ ٦٣٧٣.٢٩ ٢٠٢٠/٠٣/٣٠ ٤٩ ٠ ١٥٤ ٦٣٧٣.٢٩ ٢٠٢٠/٠٣/٣٠ 

٨٤٩٢.٤٢٣ ٦٥٠٥.٣٥ ٢٢ ٦٤٠٥.١٨٢   ٢٠٢٠/٠٣/٣١ ٥٠ ٢ ١١٠ ٦٥٠٥.٣٥ ٢٠٢٠/٠٣/٣١ 

٨٤٩٨.٦٣٨ ٦٥٦٩.٣٩ ٢٣ ٦٤٣٣.٤٣٥   ٢٠٢٠/٠٤/٠١ ٩٩ ٦ ١٥٧ ٦٥٦٩.٣٩ ٢٠٢٠/٠٤/٠١ 

٨٥٠٤.٩٢٥ ٦٧٤٩.٦٩ ٢٤ ٦٤٥٨.٤٥   ٢٠٢٠/٠٤/٠٢ ٦٤ ٥ ١٦٥ ٦٧٤٩.٦٩ ٢٠٢٠/٠٤/٠٢ 

٨٥١١.٢٦٢ ٦٧٥٢.١٩ ٢٥ ٦٤٨٠.٥٨٨   ٢٠٢٠/٠٤/٠٥ ٦٨ ٥ ٢٠٦ ٦٧٥٢.١٩ ٢٠٢٠/٠٤/٠٥ 

٨٥١٧.٦٢٣ ٦٨٦٠.٩٢ ٢٦ ٦٥٠٠.١٧١   ٢٠٢٠/٠٤/٠٦ ٦٣ ٤ ١٣٨ ٦٨٦٠.٩٢ ٢٠٢٠/٠٤/٠٦ 

٨٥٢٣.٩٨٨ ٦٩٨٦.٤ ٢٧ ٦٥١٧.٤٨٨   ٢٠٢٠/٠٤/٠٧ ٦٤ ٣ ٢٧٢ ٦٩٨٦.٤ ٢٠٢٠/٠٤/٠٧ 

٨٥٣٠.٣٤٤ ٦٩٩٩.٣٤ ٢٨ ٦٥٣٢.٧٩٥   ٢٠٢٠/٠٤/٠٨ ١٦ ٠ ١٣٧ ٦٩٩٩.٣٤ ٢٠٢٠/٠٤/٠٨ 

٨٥٣٦.٦٨٨ ٧٠٠٦.٢٤ ٢٩ ٦٥٤٦.٣٢١   ٢٠٢٠/٠٤/٠٩ ٣٥ ٣ ٣٥٥ ٧٠٠٦.٢٤ ٢٠٢٠/٠٤/٠٩ 

٨٥٤٣.٠٢٤ ٦٨٦٥.٧٤ ٣٠ ٦٥٥٨.٢٧٢   ٢٠٢٠/٠٤/١٢ ٤١ ٧ ٤٢٩ ٦٨٦٥.٧٤ ٢٠٢٠/٠٤/١٢ 

٨٥٤٩.٣٥٥ ٦٨٠٤.٥٤ ٣١ ٦٥٦٨.٨٢٧   ٢٠٢٠/٠٤/١٣ ٤٤ ٦ ٤٧٢ ٦٨٠٤.٥٤ ٢٠٢٠/٠٤/١٣ 

٨٥٥٥.٦٨٩ ٦٨٧٤.٦٤ ٣٢ ٦٥٧٨.١٤٩   ٢٠٢٠/٠٤/١٤ ٨٤ ٨ ٤٣٥ ٦٨٧٤.٦٤ ٢٠٢٠/٠٤/١٤ 
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ࡧלجراءات٢مݏݰقࡧ ࡧالعلاقةࡧب؈نࡧالمتغ؈فاتࡧالمستقلةࡧوالمتغ؈فࡧالتاȊع١مݏݰقࡧ   ࡧالمؤشرࡧالفعڴʏࡧوالمتوقع٣مݏݰقࡧ  نࡧالمؤشرࡧالمتوقعࡧبدو
TIME  Y X1 X2 X3 TIME Y Y_f Time Actual Forecast 

٨٥٦٢.٠٢٨ ٦٨١٣.٦٧ ٣٣ ٦٥٨٦.٣٧٩   ٢٠٢٠/٠٤/١٥ ٤٢ ٦ ٤٩٣ ٦٨١٣.٦٧ ٢٠٢٠/٠٤/١٥ 

٨٥٦٨.٣٧٦ ٦٦٣١.٦٩ ٣٤ ٦٥٩٣.٦٤٤   ٢٠٢٠/٠٤/١٦ ٥٩ ٤ ٥١٨ ٦٦٣١.٦٩ ٢٠٢٠/٠٤/١٦ 

٨٥٧٤.٧٣٢ ٦٦٧٨.٤٤ ٣٥ ٦٦٠٠.٠٥٧   ٢٠٢٠/٠٤/١٩ ٦٩ ٥ ١٠٨٨ ٦٦٧٨.٤٤ ٢٠٢٠/٠٤/١٩ 

٨٥٨١.٠٩٥ ٦٦٠١.٠٧ ٣٦ ٦٦٠٥.٧١٧   ٢٠٢٠/٠٤/٢٠ ٩٢ ٦ ١١٢٢ ٦٦٠١.٠٧ ٢٠٢٠/٠٤/٢٠ 

٨٥٨٧.٤٦٤ ٦٤٩٦.٧٢ ٣٧ ٦٦١٠.٧١١   ٢٠٢٠/٠٤/٢١ ١٥٠ ٦ ١١٤٧ ٦٤٩٦.٧٢ ٢٠٢٠/٠٤/٢١ 

٨٥٩٣.٨٣٩ ٦٥٤١.٤٧ ٣٨ ٦٦١٥.١١٨   ٢٠٢٠/٠٤/٢٢ ١٧٢ ٥ ١١٤١ ٦٥٤١.٤٧ ٢٠٢٠/٠٤/٢٢ 

٨٦٠٠.٢١٧ ٦٦٠٤.٩ ٣٩ ٦٦١٩.٠٠٦   ٢٠٢٠/٠٤/٢٣ ١١٣ ٧ ١١٥٨ ٦٦٠٤.٩ ٢٠٢٠/٠٤/٢٣ 

٨٦٠٦.٦ ٦٨٣٨.٦٧ ٤٠ ٦٦٢٢.٤٣٧   ٢٠٢٠/٠٤/٢٦ ١٤٢ ٣ ١٢٢٣ ٦٨٣٨.٦٧ ٢٠٢٠/٠٤/٢٦ 

٨٦١٢.٩٨٧ ٦٨٢٧.٨ ٤١ ٦٦٢٥.٤٦٣   ٢٠٢٠/٠٤/٢٧ ١٧٤ ٥ ١٢٨٩ ٦٨٢٧.٨ ٢٠٢٠/٠٤/٢٧ 

٨٦١٩.٣٧٨ ٦٨٨٤.٨٢ ٤٢ ٦٦٢٨.١٣٣   ٢٠٢٠/٠٤/٢٨ ٢٥٣ ٨ ١٢٦٦ ٦٨٨٤.٨٢ ٢٠٢٠/٠٤/٢٨ 

٨٦٢٥.٧٧٣ ٦٩٨٥.٣٣ ٤٣ ٦٦٣٠.٤٨٧   ٢٠٢٠/٠٤/٢٩ ١٦٩ ٥ ١٣٢٥ ٦٩٨٥.٣٣ ٢٠٢٠/٠٤/٢٩ 

٨٦٣٢.١٧٣ ٧١١٢.٩ ٤٤ ٦٦٣٢.٥٦٤   ٢٠٢٠/٠٤/٣٠ ٢١٠ ٥ ١٣٥١ ٧١١٢.٩ ٢٠٢٠/٠٤/٣٠ 

٨٦٣٨.٥٧٨ ٦٥٨٥.٥٨ ٤٥ ٦٦٣٤.٣٩٦   ٢٠٢٠/٠٥/٠٣ ٣٦٩ ٨ ١٥٥٢ ٦٥٨٥.٥٨ ٢٠٢٠/٠٥/٠٣ 

٨٦٤٤.٩٨٨ ٦٥٩٥.٩٧ ٤٦ ٦٦٣٦.٠١٢   ٢٠٢٠/٠٥/٠٤ ٣٤٢ ٧ ١٦٤٥ ٦٥٩٥.٩٧ ٢٠٢٠/٠٥/٠٤ 

٨٦٥١.٤٠٣ ٦٧١٠.٥١ ٤٧ ٦٦٣٧.٤٣٧   ٢٠٢٠/٠٥/٠٥ ٩٥٥ ٩ ١٥٩٥ ٦٧١٠.٥١ ٢٠٢٠/٠٥/٠٥ 

٨٦٥٧.٨٢٣ ٦٦٥٥.١١ ٤٨ ٦٦٣٨.٦٩٤   ٢٠٢٠/٠٥/٠٦ ١٣٥٢ ٩ ١٦٨٧ ٦٦٥٥.١١ ٢٠٢٠/٠٥/٠٦ 

٨٦٦٤.٢٤٧ ٦٦٢٨.٥٣ ٤٩ ٦٦٣٩.٨٠٢   ٢٠٢٠/٠٥/٠٧ ١٠١٥ ١٠ ١٧٩٣ ٦٦٢٨.٥٣ ٢٠٢٠/٠٥/٠٧ 

٨٦٧٠.٦٧٦ ٦٦٨٢.٩١ ٥٠ ٦٦٤٠.٧٨   ٢٠٢٠/٠٥/١٠ ١٣١٣ ٧ ١٩١٢ ٦٦٨٢.٩١ ٢٠٢٠/٠٥/١٠ 

٨٦٧٧.١١ ٦٦٠٣.٩٦ ٥١ ٦٦٤١.٦٤٢   ٢٠٢٠/٠٥/١١ ١٢٨٠ ٩ ١٩٦٦ ٦٦٠٣.٩٦ ٢٠٢٠/٠٥/١١ 

٨٦٨٣.٥٤٩ ٦٦٨٤.٤٢ ٥٢ ٦٦٤٢.٤٠٢   ٢٠٢٠/٠٥/١٢ ٢٥٢٠ ٩ ١٩١١ ٦٦٨٤.٤٢ ٢٠٢٠/٠٥/١٢ 

٨٦٨٩.٩٩٢ ٦٧٢١.٢٤ ٥٣ ٦٦٤٣.٠٧٢   ٢٠٢٠/٠٥/١٣ ٢٣٦٥ ٩ ١٩٠٥ ٦٧٢١.٢٤ ٢٠٢٠/٠٥/١٣ 

٨٦٩٦.٤٤١ ٦٧١٦.٩٨ ٥٤ ٦٦٤٣.٦٦٣   ٢٠٢٠/٠٥/١٤ ١٤٢٩ ١٠ ٢٠٣٩ ٦٧١٦.٩٨ ٢٠٢٠/٠٥/١٤ 

٨٧٠٢.٨٩٤ ٦٨٢٤.٧ ٥٥ ٦٦٤٤.١٨٤   ٢٠٢٠/٠٥/١٧ ٢٠٥٦ ١٠ ٢٧٣٦ ٦٨٢٤.٧ ٢٠٢٠/٠٥/١٧ 

٨٧٠٩.٣٥١ ٦٩٢١.١٥ ٥٦ ٦٦٤٤.٦٤٤   ٢٠٢٠/٠٥/١٨ ٣٠٢٦ ٨ ٢٥٩٣ ٦٩٢١.١٥ ٢٠٢٠/٠٥/١٨ 

٨٧١٥.٨١٤ ٧٠٤٤.٥٦ ٥٧ ٦٦٤٥.٠٤٩   ٢٠٢٠/٠٥/١٩ ٢٨٨٦ ٩ ٢٥٠٩ ٧٠٤٤.٥٦ ٢٠٢٠/٠٥/١٩ 

٨٧٢٢.٢٨١ ٧٠٥٠.١٧ ٥٨ ٦٦٤٥.٤٠٧   ٢٠٢٠/٠٥/٢٠ ١٨٤٤ ١٠ ٢٦٩١ ٧٠٥٠.١٧ ٢٠٢٠/٠٥/٢٠ 

٨٧٢٨.٧٥٤ ٧٠٥٠.٦٦ ٥٩ ٦٦٤٥.٧٢٢   ٢٠٢٠/٠٥/٢١ ٢٥٦٢ ١٢ ٢٥٣٢ ٧٠٥٠.٦٦ ٢٠٢٠/٠٥/٢١ 

٨٧٣٥.٢٣١ ٧٢١٣.٠٣ ٦٠ ٦٦٤٦   ٢٠٢٠/٠٥/٣١ ٣٥٥٩ ٢٣ ١٨٧٧ ٧٢١٣.٠٣ ٢٠٢٠/٠٥/٣١ 

٨٧٤١.٧١٣ ٧٢٨٨.٨١ ٦١ ٦٦٤٦.٢٤٥   ٢٠٢٠/٠٦/٠١ ١٨٦٤ ٢٢ ١٨٨١ ٧٢٨٨.٨١ ٢٠٢٠/٠٦/٠١ 

٨٧٤٨.١٩٩ ٧٢٨٥.٢٣ ٦٢ ٦٦٤٦.٤٦١   ٢٠٢٠/٠٦/٠٢ ١٤٨٤ ٢٤ ١٨٦٩ ٧٢٨٥.٢٣ ٢٠٢٠/٠٦/٠٢ 

٨٧٥٤.٦٩١ ٧٢٢٢.٤١ ٦٣ ٦٦٤٦.٦٥١   ٢٠٢٠/٠٦/٠٣ ١٩٣٣ ٣٠ ٢١٧١ ٧٢٢٢.٤١ ٢٠٢٠/٠٦/٠٣ 

٨٧٦١.١٨٧ ٧٢٠٧.٧٨ ٦٤ ٦٦٤٦.٨١٩   ٢٠٢٠/٠٦/٠٤ ٨٠٦ ٣٢ ١٩٧٥ ٧٢٠٧.٧٨ ٢٠٢٠/٠٦/٠٤ 

٨٧٦٧.٦٨٨ ٧٢٦٧.٨٦ ٦٥ ٦٦٤٦.٩٦٨   ٢٠٢٠/٠٦/٠٧ ١٠٢٦ ٣٦ ٣٠٤٥ ٧٢٦٧.٨٦ ٢٠٢٠/٠٦/٠٧ 

٨٧٧٤.١٩٤ ٧٣٠٠.٤٨ ٦٦ ٦٦٤٧.٠٩٨   ٢٠٢٠/٠٦/٠٨ ١٧٠٧ ٣٤ ٣٣٦٩ ٧٣٠٠.٤٨ ٢٠٢٠/٠٦/٠٨ 

٨٧٨٠.٧٠٥ ٧٣٢٩.٣٨ ٦٧ ٦٦٤٧.٢١٣   ٢٠٢٠/٠٦/٠٩ ١٨١٥ ٣٧ ٣٢٨٨ ٧٣٢٩.٣٨ ٢٠٢٠/٠٦/٠٩ 



 

  

 

–  

١٣٢ 

ࡧלجراءات٢مݏݰقࡧ ࡧالعلاقةࡧب؈نࡧالمتغ؈فاتࡧالمستقلةࡧوالمتغ؈فࡧالتاȊع١مݏݰقࡧ   ࡧالمؤشرࡧالفعڴʏࡧوالمتوقع٣مݏݰقࡧ  نࡧالمؤشرࡧالمتوقعࡧبدو
TIME  Y X1 X2 X3 TIME Y Y_f Time Actual Forecast 

٨٧٨٧.٢٢ ٧٣٢٨.٠٩ ٦٨ ٦٦٤٧.٣١٥   ٢٠٢٠/٠٦/١٠ ١٦١٥ ٣٦ ٣٧١٧ ٧٣٢٨.٠٩ ٢٠٢٠/٠٦/١٠ 

٨٧٩٣.٧٤١ ٧٣٠٩.٨ ٦٩ ٦٦٤٧.٤٠٥   ٢٠٢٠/٠٦/١١ ٢٠٦٥ ٣٨ ٣٧٣٣ ٧٣٠٩.٨ ٢٠٢٠/٠٦/١١ 

٨٨٠٠.٢٦٦ ٧٢٩٢.٥٤ ٧٠ ٦٦٤٧.٤٨٤   ٢٠٢٠/٠٦/١٤ ٢١٧٢ ٤٠ ٤٢٣٣ ٧٢٩٢.٥٤ ٢٠٢٠/٠٦/١٤ 

٨٨٠٦.٧٩٦ ٧٢٦٣.٦٥ ٧١ ٦٦٤٧.٥٥٣   ٢٠٢٠/٠٦/١٥ ٣١٧٠ ٣٩ ٤٥٠٧ ٧٢٦٣.٦٥ ٢٠٢٠/٠٦/١٥ 

٨٨١٣.٣٣١ ٧٣٠٨.٢١ ٧٢ ٦٦٤٧.٦١٥   ٢٠٢٠/٠٦/١٦ ١٦٥٠ ٤١ ٤٢٦٧ ٧٣٠٨.٢١ ٢٠٢٠/٠٦/١٦ 

٨٨١٩.٨٧١ ٧٣٠٩.٦٧ ٧٣ ٦٦٤٧.٦٦٩   ٢٠٢٠/٠٦/١٧ ٢١٢٢ ٣٩ ٤٩١٩ ٧٣٠٩.٦٧ ٢٠٢٠/٠٦/١٧ 

٨٨٢٦.٤١٥ ٧٣٥٥.٦٦ ٧٤ ٦٦٤٧.٧١٦   ٢٠٢٠/٠٦/١٨ ٢٢٥٣ ٤٨ ٤٧٥٧ ٧٣٥٥.٦٦ ٢٠٢٠/٠٦/١٨ 

٨٨٣٢.٩٦٥ ٧٣٤٥.٨٨ ٧٥ ٦٦٤٧.٧٥٩   ٢٠٢٠/٠٦/٢١ ٢٢١٣ ٣٧ ٣٣٧٩ ٧٣٤٥.٨٨ ٢٠٢٠/٠٦/٢١ 

٨٨٣٩.٥١٩ ٧٢٦٠.٠٩ ٧٦ ٦٦٤٧.٧٩٦   ٢٠٢٠/٠٦/٢٢ ٤٠٤٥ ٤٠ ٣٣٩٣ ٧٢٦٠.٠٩ ٢٠٢٠/٠٦/٢٢ 

٨٨٤٦.٠٧٨ ٧٢٦٥.٠٨ ٧٧ ٦٦٤٧.٨٢٨   ٢٠٢٠/٠٦/٢٣ ٤٧١٠ ٣٩ ٣١٣٩ ٧٢٦٥.٠٨ ٢٠٢٠/٠٦/٢٣ 

٨٨٥٢.٦٤٢ ٧٢١٣.٣٦ ٧٨ ٦٦٤٧.٨٥٧   ٢٠٢٠/٠٦/٢٤ ٢٩١٢ ٤١ ٣١٢٣ ٧٢١٣.٣٦ ٢٠٢٠/٠٦/٢٤ 

٨٨٥٩.٢١١ ٧٢٣٢.٣٤ ٧٩ ٦٦٤٧.٨٨٣   ٢٠٢٠/٠٦/٢٥ ٥٠٨٥ ٤١ ٣٣٧٢ ٧٢٣٢.٣٤ ٢٠٢٠/٠٦/٢٥ 

٨٨٦٥.٧٨٥ ٧٢٩٢.٦٢ ٨٠ ٦٦٤٧.٩٠٥   ٢٠٢٠/٠٦/٢٨ ٢٦٢٧ ٤٠ ٣٩٨٩ ٧٢٩٢.٦٢ ٢٠٢٠/٠٦/٢٨ 

٨٨٧٢.٣٦٤ ٧٢٨٧.٤١ ٨١ ٦٦٤٧.٩٢٥   ٢٠٢٠/٠٦/٢٩ ٢٣٦٣ ٤٨ ٣٩٤٣ ٧٢٨٧.٤١ ٢٠٢٠/٠٦/٢٩ 

٨٨٧٨.٩٤٧ ٧٢٢٤.٠٩ ٨٢ ٦٦٤٧.٩٤٢   ٢٠٢٠/٠٦/٣٠ ٣٦٤٨ ٥٠ ٤٣٧٨ ٧٢٢٤.٠٩ ٢٠٢٠/٠٦/٣٠ 

٨٨٨٥.٥٣٦ ٧٢٥٣.٣٣ ٨٣ ٦٦٤٧.٩٥٨   ٢٠٢٠/٠٧/٠١ ١٩٩٤ ٤٩ ٣٤٠٢ ٧٢٥٣.٣٣ ٢٠٢٠/٠٧/٠١ 

٨٨٩٢.١٢٩ ٧٣١٢.٢٤ ٨٤ ٦٦٤٧.٩٧١   ٢٠٢٠/٠٧/٠٢ ٤٩٠٩ ٥٤ ٣٣٨٣ ٧٣١٢.٢٤ ٢٠٢٠/٠٧/٠٢ 

٨٨٩٨.٧٢٧ ٧٣٨٨.٤٩ ٨٥ ٦٦٤٧.٩٨٣   ٢٠٢٠/٠٧/٠٥ ١٩٨٠ ٥٨ ٣٥٨٠ ٧٣٨٨.٤٩ ٢٠٢٠/٠٧/٠٥ 

٨٩٠٥.٣٣ ٧٣٩٠.٥٩ ٨٦ ٦٦٤٧.٩٩٤   ٢٠٢٠/٠٧/٠٦ ٤٣٩٨ ٥٢ ٤٢٠٧ ٧٣٩٠.٥٩ ٢٠٢٠/٠٧/٠٦ 

٨٩١١.٩٣٩ ٧٤٠٠.٥٣ ٨٧ ٦٦٤٨.٠٠٣   ٢٠٢٠/٠٧/٠٧ ٥٢٠٥ ٤٩ ٣٣٩٢ ٧٤٠٠.٥٣ ٢٠٢٠/٠٧/٠٧ 

٨٩١٨.٥٥١ ٧٣٩٤.٢٦ ٨٨ ٦٦٤٨.٠١١   ٢٠٢٠/٠٧/٠٨ ٣٢١١ ٤٢ ٣٠٣٦ ٧٣٩٤.٢٦ ٢٠٢٠/٠٧/٠٨ 

٨٩٢٥.١٦٩ ٧٤١٦.٦٧ ٨٩ ٦٦٤٨.٠١٨   ٢٠٢٠/٠٧/٠٩ ٣٠٤٦ ٤١ ٣١٨٣ ٧٤١٦.٦٧ ٢٠٢٠/٠٧/٠٩ 

٨٩٣١.٧٩٢ ٧٤٣١.٥٨ ٩٠ ٦٦٤٨.٠٢٥   ٢٠٢٠/٠٧/١٢ ١٧٤٢ ٤٢ ٢٧٧٩ ٧٤٣١.٥٨ ٢٠٢٠/٠٧/١٢ 

٨٩٣٨.٤٢ ٧٤١٢.٢١ ٩١ ٦٦٤٨.٠٣   ٢٠٢٠/٠٧/١٣ ٢٧٠٤ ٢٠ ٢٨٥٢ ٧٤١٢.٢١ ٢٠٢٠/٠٧/١٣ 

٨٩٤٥.٠٥٢ ٧٣٨٠.٣٥ ٩٢ ٦٦٤٨.٠٣٥   ٢٠٢٠/٠٧/١٤ ٧٧١٨ ٤٠ ٢٦٩٢ ٧٣٨٠.٣٥ ٢٠٢٠/٠٧/١٤ 

٨٩٥١.٦٩ ٧٤١٨.٠٤ ٩٣ ٦٦٤٨.٠٤   ٢٠٢٠/٠٧/١٥ ٥٤٨٨ ٤٢ ٢٦٧١ ٧٤١٨.٠٤ ٢٠٢٠/٠٧/١٥ 

٨٩٥٨.٣٣٢ ٧٤٢٦.٧٦ ٩٤ ٦٦٤٨.٠٤٤   ٢٠٢٠/٠٧/١٦ ٤٥٧٤ ٤٥ ٢٧٦٤ ٧٤٢٦.٧٦ ٢٠٢٠/٠٧/١٦ 

٨٩٦٤.٩٨ ٧٤٢٣.٢٣ ٩٥ ٦٦٤٨.٠٤٧   ٢٠٢٠/٠٧/١٩ ٣٥١٧ ٣٩ ٢٥٠٤ ٧٤٢٣.٢٣ ٢٠٢٠/٠٧/١٩ 

٨٩٧١.٦٣٢ ٧٣٧٧.٣٦ ٩٦ ٦٦٤٨.٠٥   ٢٠٢٠/٠٧/٢٠ ٥٥٢٤ ٣٧ ٢٤٢٩ ٧٣٧٧.٣٦ ٢٠٢٠/٠٧/٢٠ 

٨٩٧٨.٢٨٩ ٧٤١٧.٢٦ ٩٧ ٦٦٤٨.٠٥٣   ٢٠٢٠/٠٧/٢١ ٤٠٠٠ ٣٤ ٢٤٧٦ ٧٤١٧.٢٦ ٢٠٢٠/٠٧/٢١ 

٨٩٨٤.٩٥١ ٧٤٢٧.٨٩ ٩٨ ٦٦٤٨.٠٥٥   ٢٠٢٠/٠٧/٢٢ ٣١٣٩ ٤٤ ٢٣٣١ ٧٤٢٧.٨٩ ٢٠٢٠/٠٧/٢٢ 

٨٩٩١.٦١٨ ٧٤٢٦.٧٨ ٩٩ ٦٦٤٨.٠٥٧   ٢٠٢٠/٠٧/٢٣ ٣٠٩٢ ٣٤ ٢٢٣٨ ٧٤٢٦.٧٨ ٢٠٢٠/٠٧/٢٣ 

٨٩٩٨.٢٩١ ٧٤٣٤.٠٥ ١٠٠ ٦٦٤٨.٠٥٩   ٢٠٢٠/٠٧/٢٦ ٢٥٤١ ٣٠ ١٩٦٨ ٧٤٣٤.٠٥ ٢٠٢٠/٠٧/٢٦ 

٩٠٠٤.٩٦٨ ٧٤٥٥.٧٤ ١٠١ ٦٦٤٨.٠٦   ٢٠٢٠/٠٧/٢٧ ٢٦١٣ ٢٧ ١٩٩٣ ٧٤٥٥.٧٤ ٢٠٢٠/٠٧/٢٧ 

٩٠١١.٦٥ ٧٤٥٩.٢١ ١٠٢ ٦٦٤٨.٠٦٢   ٢٠٢٠/٠٧/٢٨ ٢٦٨٨ ٢٩ ١٨٩٧ ٧٤٥٩.٢١ ٢٠٢٠/٠٧/٢٨ 



 

  

 

–  

١٣٣ 

ࡧלجراءات٢مݏݰقࡧ ࡧالعلاقةࡧب؈نࡧالمتغ؈فاتࡧالمستقلةࡧوالمتغ؈فࡧالتاȊع١مݏݰقࡧ   ࡧالمؤشرࡧالفعڴʏࡧوالمتوقع٣مݏݰقࡧ  نࡧالمؤشرࡧالمتوقعࡧبدو
TIME  Y X1 X2 X3 TIME Y Y_f Time Actual Forecast 

٩٠١٨.٣٣٦ ٧٤٧٠.٢٦ ١٠٣ ٦٦٤٨.٠٦٣   ٢٠٢٠/٠٨/٠٥ ١٦٢٦ ٣٦ ١٣٨٩ ٧٤٧٠.٢٦ ٢٠٢٠/٠٨/٠٥ 

٩٠٢٥.٠٢٨ ٧٤٩٩.٩٧ ١٠٤ ٦٦٤٨.٠٦٤   ٢٠٢٠/٠٨/٠٦ ١٧٧٥ ٣٥ ١٤٠٢ ٧٤٩٩.٩٧ ٢٠٢٠/٠٨/٠٦ 

٩٠٣١.٧٢٥ ٧٥٣٠.٣١ ١٠٥ ٦٦٤٨.٠٦٥   ٢٠٢٠/٠٨/٠٩ ١٥٩٩ ٣٧ ١٤٢٨ ٧٥٣٠.٣١ ٢٠٢٠/٠٨/٠٩ 

٩٠٣٨.٤٢٧ ٧٥٣٥.٩٦ ١٠٦ ٦٦٤٨.٠٦٦   ٢٠٢٠/٠٨/١٠ ١٤٣٩ ٣٢ ١٢٥٧ ٧٥٣٥.٩٦ ٢٠٢٠/٠٨/١٠ 

٩٠٤٥.١٣٤ ٧٦٢٦.٢٣ ١٠٧ ٦٦٤٨.٠٦٧   ٢٠٢٠/٠٨/١١ ١٦٤٠ ٣٤ ١٥٢١ ٧٦٢٦.٢٣ ٢٠٢٠/٠٨/١١ 

٩٠٥١.٨٤٦ ٧٦٤٥.٥٥ ١٠٨ ٦٦٤٨.٠٦٧   ٢٠٢٠/٠٨/١٢ ٢١٥١ ٣٦ ١٥٦٩ ٧٦٤٥.٥٥ ٢٠٢٠/٠٨/١٢ 

٩٠٥٨.٥٦٢ ٧٧٠٤.٢٥ ١٠٩ ٦٦٤٨.٠٦٨   ٢٠٢٠/٠٨/١٣ ٣١٢٤ ٣٤ ١٤٨٢ ٧٧٠٤.٢٥ ٢٠٢٠/٠٨/١٣ 

٩٠٦٥.٢٨٤ ٧٧٥٩.٤٨ ١١٠ ٦٦٤٨.٠٦٩   ٢٠٢٠/٠٨/١٦ ٢٤٦٤ ٣٩ ١٢٢٧ ٧٧٥٩.٤٨ ٢٠٢٠/٠٨/١٦ 

٩٠٧٢.٠١١ ٧٧٥٧.٢٦ ١١١ ٦٦٤٨.٠٦٩   ٢٠٢٠/٠٨/١٧ ١٤٣٢ ٢٨ ١٣٧٢ ٧٧٥٧.٢٦ ٢٠٢٠/٠٨/١٧ 

٩٠٧٨.٧٤٣ ٧٨٥٣.٥٧ ١١٢ ٦٦٤٨.٠٦٩   ٢٠٢٠/٠٨/١٨ ٤٥٢٦ ٣٤ ١٤٠٩ ٧٨٥٣.٥٧ ٢٠٢٠/٠٨/١٨ 

٩٠٨٥.٤٧٩ ٧٨٥٣.٠٥ ١١٣ ٦٦٤٨.٠٧   ٢٠٢٠/٠٨/١٩ ١١٨٠ ٣٦ ١٣٦٣ ٧٨٥٣.٠٥ ٢٠٢٠/٠٨/١٩ 

٩٠٩٢.٢٢١ ٧٨٤٢.٨٤ ١١٤ ٦٦٤٨.٠٧   ٢٠٢٠/٠٨/٢٠ ١٣٨٥ ٤٢ ١٢٨٧ ٧٨٤٢.٨٤ ٢٠٢٠/٠٨/٢٠ 

٩٠٩٨.٩٦٨ ٧٩٠١.٩٣ ١١٥ ٦٦٤٨.٠٧   ٢٠٢٠/٠٨/٢٣ ١٧٠٢ ٣٠ ١١٠٩ ٧٩٠١.٩٣ ٢٠٢٠/٠٨/٢٣ 

٩١٠٥.٧١٩ ٧٩٥٧.٣٨ ١١٦ ٦٦٤٨.٠٧١   ٢٠٢٠/٠٨/٢٤ ٢٧٤٥ ٤٢ ١١٧٥ ٧٩٥٧.٣٨ ٢٠٢٠/٠٨/٢٤ 

٩١١٢.٤٧٦ ٧٩٣٨.٣٦ ١١٧ ٦٦٤٨.٠٧١   ٢٠٢٠/٠٨/٢٥ ١٠٤٤ ٣١ ١١١٤ ٧٩٣٨.٣٦ ٢٠٢٠/٠٨/٢٥ 

٩١١٩.٢٣٨ ٧٩٥٥.٠٤ ١١٨ ٦٦٤٨.٠٧١   ٢٠٢٠/٠٨/٢٦ ١٠١٣ ٣٣ ١٠٦٨ ٧٩٥٥.٠٤ ٢٠٢٠/٠٨/٢٦ 

٩١٢٦.٠٠٥ ٧٩٣٤.٤٣ ١١٩ ٦٦٤٨.٠٧١   ٢٠٢٠/٠٨/٢٧ ١٣١٠ ٣٠ ١٠١٩ ٧٩٣٤.٤٣ ٢٠٢٠/٠٨/٢٧ 

٩١٣٢.٧٧٦ ٧٩٨٣.٨٢ ١٢٠ ٦٦٤٨.٠٧١   ٢٠٢٠/٠٨/٣٠ ١٢٢٦ ٣٠ ٩١٠ ٧٩٨٣.٨٢ ٢٠٢٠/٠٨/٣٠ 

٩١٣٩.٥٥٣ ٧٩٤٠.٧ ١٢١ ٦٦٤٨.٠٧١   ٢٠٢٠/٠٨/٣١ ١١٢٩ ٢٧ ٩٥١ ٧٩٤٠.٧ ٢٠٢٠/٠٨/٣١ 

٩١٤٦.٣٣٥ ٧٨٩٨.٨٦ ١٢٢ ٦٦٤٨.٠٧٢   ٢٠٢٠/٠٩/٠١ ٧١٨ ٣٢ ٨٩٨ ٧٨٩٨.٨٦ ٢٠٢٠/٠٩/٠١ 

٩١٥٣.١٢٢ ٨٠١٣.٤٤ ١٢٣ ٦٦٤٨.٠٧٢   ٢٠٢٠/٠٩/٠٢ ٩٩٦ ٢٧ ٨١٦ ٨٠١٣.٤٤ ٢٠٢٠/٠٩/٠٢ 

٩١٥٩.٩١٤ ٨٠٤٥.٠٩ ١٢٤ ٦٦٤٨.٠٧٢   ٢٠٢٠/٠٩/٠٣ ١٤٥٤ ٢٦ ٨٣٣ ٨٠٤٥.٠٩ ٢٠٢٠/٠٩/٠٣ 

٩١٦٦.٧١١ ٨٠٢٤.٦٢ ١٢٥ ٦٦٤٨.٠٧٢   ٢٠٢٠/٠٩/٠٦ ٧٥٦ ٣٢ ٨٩٥ ٨٠٢٤.٦٢ ٢٠٢٠/٠٩/٠٦ 

٩١٧٣.٥١٣ ٨٠٥٠.١٤ ١٢٦ ٦٦٤٨.٠٧٢   ٢٠٢٠/٠٩/٠٧ ٨٨٦ ٢٦ ٧٦٨ ٨٠٥٠.١٤ ٢٠٢٠/٠٩/٠٧ 

٩١٨٠.٣٢ ٨٠٨٩.٥٤ ١٢٧ ٦٦٤٨.٠٧٢   ٢٠٢٠/٠٩/٠٨ ٦٢٣ ٣٠ ٧٨١ ٨٠٨٩.٥٤ ٢٠٢٠/٠٩/٠٨ 

٩١٨٧.١٣٢ ٨٠٧٩.٧٤ ١٢٨ ٦٦٤٨.٠٧٢   ٢٠٢٠/٠٩/٠٩ ٧٢٠ ٢٨ ٧٧٥ ٨٠٧٩.٧٤ ٢٠٢٠/٠٩/٠٩ 

٩١٩٣.٩٤٩ ٨١٣٥.١٦ ١٢٩ ٦٦٤٨.٠٧٢   ٢٠٢٠/٠٩/١٠ ١٠٣٢ ٢٤ ٧٠٨ ٨١٣٥.١٦ ٢٠٢٠/٠٩/١٠ 

٩٢٠٠.٧٧١ ٨٢٠٣.٥٧ ١٣٠ ٦٦٤٨.٠٧٢   ٢٠٢٠/٠٩/١٣ ١٠٣٤ ٢٨ ٦٠١ ٨٢٠٣.٥٧ ٢٠٢٠/٠٩/١٣ 

٩٢٠٧.٥٩٩ ٨٢٥٦.٠٧ ١٣١ ٦٦٤٨.٠٧٢   ٢٠٢٠/٠٩/١٤ ١٠٦٠ ٣٧ ٦٠٧ ٨٢٥٦.٠٧ ٢٠٢٠/٠٩/١٤ 

٩٢١٤.٤٣١ ٨٣٢١.٧٤ ١٣٢ ٦٦٤٨.٠٧٢   ٢٠٢٠/٠٩/١٥ ١٠٩٢ ٣٣ ٦٧٢ ٨٣٢١.٧٤ ٢٠٢٠/٠٩/١٥ 

٩٢٢١.٢٦٨ ٨٣١١.٢١ ١٣٣ ٦٦٤٨.٠٧٢   ٢٠٢٠/٠٩/١٦ ٩٨٢ ٣١ ٦٢١ ٨٣١١.٢١ ٢٠٢٠/٠٩/١٦ 

٩٢٢٨.١١١ ٨٣٣٧.٨٨ ١٣٤ ٦٦٤٨.٠٧٢   ٢٠٢٠/٠٩/١٧ ١٢٠٣ ٣٠ ٥٩٣ ٨٣٣٧.٨٨ ٢٠٢٠/٠٩/١٧ 

٩٢٣٤.٩٥٨ ٨٣٦٤.٦١ ١٣٥ ٦٦٤٨.٠٧٢   ٢٠٢٠/٠٩/٢٠ ١٠٠٩ ٢٧ ٤٨٣ ٨٣٦٤.٦١ ٢٠٢٠/٠٩/٢٠ 

٩٢٤١.٨١١ ٨٢٩١.٣٥ ١٣٦ ٦٦٤٨.٠٧٢   ٢٠٢٠/٠٩/٢١ ١٠٦٠ ٢٧ ٤٩٢ ٨٢٩١.٣٥ ٢٠٢٠/٠٩/٢١ 

٩٢٤٨.٦٦٩ ٨٢٤٤.٨٢ ١٣٧ ٦٦٤٨.٠٧٢   ٢٠٢٠/٠٩/٢٢ ١١٨٥ ٣٠ ٥٥٢ ٨٢٤٤.٨٢ ٢٠٢٠/٠٩/٢٢ 



 

  

 

–  

١٣٤ 

ࡧלجراءات٢مݏݰقࡧ ࡧالعلاقةࡧب؈نࡧالمتغ؈فاتࡧالمستقلةࡧوالمتغ؈فࡧالتاȊع١مݏݰقࡧ   ࡧالمؤشرࡧالفعڴʏࡧوالمتوقع٣مݏݰقࡧ  نࡧالمؤشرࡧالمتوقعࡧبدو
TIME  Y X1 X2 X3 TIME Y Y_f Time Actual Forecast 

٩٢٥٥.٥٣١ ٨٢٣٦.١٧ ١٣٨ ٦٦٤٨.٠٧٢   ٢٠٢٠/٠٩/٢٤ ١٠٠٧ ٣٠ ٤٩٨ ٨٢٣٦.١٧ ٢٠٢٠/٠٩/٢٤ 

٩٢٦٢.٣٩٩ ٨٢٩٣.٦٢ ١٣٩ ٦٦٤٨.٠٧٢   ٢٠٢٠/٠٩/٢٧ ٦٠٠ ٢٨ ٤٠٣ ٨٢٩٣.٦٢ ٢٠٢٠/٠٩/٢٧ 

٩٢٦٩.٢٧٢ ٨٣٣٤.٦٥ ١٤٠ ٦٦٤٨.٠٧٢   ٢٠٢٠/٠٩/٢٨ ٨٤١ ٢٩ ٤٥٥ ٨٣٣٤.٦٥ ٢٠٢٠/٠٩/٢٨ 

٩٢٧٦.١٥ ٨٢٨٤.٣٤ ١٤١ ٦٦٤٨.٠٧٢   ٢٠٢٠/٠٩/٢٩ ٦٩٦ ٢٧ ٥٣٩ ٨٢٨٤.٣٤ ٢٠٢٠/٠٩/٢٩ 

٩٢٨٣.٠٣٤ ٨٢٩٩.٠٨ ١٤٢ ٦٦٤٨.٠٧٢   ٢٠٢٠/٠٩/٣٠ ٦١٢ ٢٩ ٤١٨ ٨٢٩٩.٠٨ ٢٠٢٠/٠٩/٣٠ 

          Total   ٩٣٩٤٩٣.٨ Total ١٢٥١٥٠٠ ١٠٢٩٨٧٣ 

          Average   ٦٦١٦.١٥٣ Average ٨٨١٣.٣٧٩ ٧٢٥٢.٦٣ 

  

Time V1 V2 V3 V4 V5 V6 V7 V8 V9 V10 V11
Jan-19 2,473,375 2,932,283,041 68,211,079,764.96 23 107,538.04 127,490,567.00 2,965,699,120.22 2,025.36 8,559.95 0.00 190.00
Feb-19 1,804,418 2,056,080,560 47,004,792,440.38 20 90,220.90 102,804,028.00 2,350,239,622.02 2,010.49 8,492.70 0.00 190.00
Mar-19 2,219,545 2,729,106,142 61,741,158,556.64 21 105,692.62 129,957,435.33 2,940,055,169.36 2,087.01 8,819.44 1 191
Apr-19 2,411,905 2,956,355,508 77,237,226,050.45 22 109,632.05 134,379,795.82 3,510,783,002.29 2,186.00 9,304.20 1 192

May-19 2,479,274 3,589,439,753 109,967,063,139.06 22 112,694.27 163,156,352.41 4,998,502,869.96 2,000.54 8,516.48 1 192
Jun-19 1,857,961 2,689,900,398 74,796,316,987.22 16 116,122.56 168,118,774.88 4,674,769,811.70 2,081.08 8,821.76 1 192
Jul-19 2,262,441 2,554,506,440 65,156,312,964.06 25 98,367.00 111,065,497.39 2,832,883,172.35 2,057.21 8,732.62 1 193

Aug-19 2,118,723 2,559,232,890 78,720,140,643.96 16 132,420.19 159,952,055.63 4,920,008,790.25 1,901.76 8,019.77 0 193
Sep-19 2,318,446 2,454,579,781 64,757,496,193.61 21 110,402.19 116,884,751.48 3,083,690,294.93 1,908.45 8,091.76 0 193
Jan-20 3,749,906 3,708,617,317 84,379,629,081.15 22 170,450.27 168,573,514.41 3,835,437,685.51 8,749.55 8,246.59 0.00 199.00
Feb-20 3,271,258 2,890,300,473 71,603,915,058.23 20 163,562.90 144,515,023.65 3,580,195,752.91 8,425.26 7,628.34 0 199
Mar-20 5,166,592 5,221,590,712 116,932,784,816.20 23 224,634.43 227,025,683.13 5,084,034,122.44 7,561.97 6,505.35 1 199
Apr-20 4,431,525 4,764,465,534 95,594,603,178.14 22 201,432.95 216,566,615.18 4,345,209,235.37 8,005.42 7,112.90 1 200

May-20 3,266,700 3,581,561,763 75,801,262,960.54 16 204,168.75 223,847,610.19 4,737,578,935.03 8,327.80 7,213.03 0 200
Jun-20 5,732,260 8,300,142,565 380,892,550,983.52 22 260,557.27 377,279,207.50 17,313,297,771.98 8,233.15 7,224.09 0 200
Jul-20 5,425,664 5,674,044,645 111,392,920,580.00 20 271,283.20 283,702,232.25 5,569,646,029.00 8,380.49 7,459.21 2 202

Aug-20 6,234,450 6,701,836,574 150,406,922,445.03 19 328,128.95 352,728,240.74 7,916,153,812.90 8,977.01 7,940.70 0 202
Sep-20 9,855,661 11,188,164,455 267,452,998,127.79 21 469,317.19 532,769,735.95 12,735,857,053.70 9,130.19 8,299.08 0 202

TIME V1 V2 V3 V4 V5 V6 V7 V8 V9 V10 V11
Jan20-19 1,276,531 776,334,276 16,168,549,316 -1 62,912 41,082,947 869,738,565 6,724 -313 0 9
Feb20-19 1,466,840 834,219,913 24,599,122,618 0 73,342 41,710,996 1,229,956,131 6,415 -864 0 9
Mar20-19 2,947,047 2,492,484,570 55,191,626,260 2 118,942 97,068,248 2,143,978,953 5,475 -2,314 0 8
Apr20-19 2,019,620 1,808,110,026 18,357,377,128 0 91,801 82,186,819 834,426,233 5,819 -2,191 0 8
May20-19 787,426 -7,877,990 -34,165,800,179 -6 91,474 60,691,258 -260,923,935 6,327 -1,303 -1 8
Jun20-19 3,874,299 5,610,242,167 306,096,233,996 6 144,435 209,160,433 12,638,527,960 6,152 -1,598 -1 8
Jul20-19 3,163,223 3,119,538,205 46,236,607,616 -5 172,916 172,636,735 2,736,762,857 6,323 -1,273 1 9
Aug20-19 4,115,727 4,142,603,684 71,686,781,801 3 195,709 192,776,185 2,996,145,023 7,075 -79 0 9
Sep20-19 7,537,215 8,733,584,674 202,695,501,934 0 358,915 415,884,984 9,652,166,759 7,222 207 0 9

( سبتمبر حتى مارس ) 2020 البحــث لفترة م 2019 و ، 4 لعامي السـعودي المال سوق معلومات   ملحــق

  


