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@@Ýîv��nÛ@âbÄãë@òîãbànöüa@pýîè�nÛaë@ñ‡�–Šc@@@Ý�íìànÛa@ò�ß‡Ô¾a@@@@@�ud�nÛa@pb×‹�’@å�ß

ÈÛa@ÝíìànÛa@pb×‹’ë@óÜíìànÛaôŠbÔN@ @

âbÈÛa@ÊbĐÔÛa@Úìäi@ñŠa†g@Z@sÛbrÛa@lbjÛaâbÈÛa@ÊbĐÔÛa@Úìäi@ñŠa†g@Z@sÛbrÛa@lbjÛaâbÈÛa@ÊbĐÔÛa@Úìäi@ñŠa†g@Z@sÛbrÛa@lbjÛaâbÈÛa@ÊbĐÔÛa@Úìäi@ñŠa†g@Z@sÛbrÛa@lbjÛa@ @@ @@ @@ @

@†aìß@òîãb�@lbjÛa@a‰�@†‹Ïa@†aìß@òîãb�@lbjÛa@a‰�@†‹Ïa@†aìß@òîãb�@lbjÛa@a‰�@†‹Ïa@†aìß@òîãb�@lbjÛa@a‰�@†‹Ïa@I@åß@I@åß@I@åß@I@åßXYXYXYXY@@@@@I@¶g@H@I@¶g@H@I@¶g@H@I@¶g@HYVYVYVYV@@@@@H@H@H@H@Z@ómŁa@oÛëbäm@Z@ómŁa@oÛëbäm@Z@ómŁa@oÛëbäm@Z@ómŁa@oÛëbäm@ @@ @@ @@ @

Ûë@L@âbÈÛa@ÊbĐÔÛa@Úìäi@paŠa†g@÷Ûbª@ÝîØ“m@@bèÜîØ�“m@Š‡—í@òßbÇ@òîÈ»@Ùäi@ÝØ
@@@@@@@@Ý�r¿@ò�îÈà§a@ê‰�ç@‘c‹�íë@õaŠŒì�Ûa@÷�Üª@÷î�öŠ@åß@Ša‹Ôi@ò�îjÛbË@@@@Š‡�—íë@Þb�¾a@‘cŠ

N@òíŠìèà§a@÷îöŠ@åß@Ša‹Ó@ê‡í‡zni@ @

Óë‡ä–@æìãbÔÛa@d“ãc@bà×cb@@sí‡znÛ@ò�àÄãc@@@@@@�ÈÛa@Êb�ĐÔÛa@Úì�äi@ó�Ï@Ý�àÈÛa@@ò�îàänÛ@âb
µÜßbÈÛa@ñŠ‡Óë@paŠbèß@@@@@�ç@ò�—ƒ—£@æìãb�ÔÛa@|��@b�à×@L@@å�ß@Úì�äjÛa@ê‰@@@@áè��c@Þý�‚
™b©a@ÊbĐÔÜÛ@òîØÜ¾aN@ @
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pbib�¨a@òí‹�@óÜÇ@ÃbÐ¨a@Z@Éia‹Ûa@lbjÛapbib�¨a@òí‹�@óÜÇ@ÃbÐ¨a@Z@Éia‹Ûa@lbjÛapbib�¨a@òí‹�@óÜÇ@ÃbÐ¨a@Z@Éia‹Ûa@lbjÛapbib�¨a@òí‹�@óÜÇ@ÃbÐ¨a@Z@Éia‹Ûa@lbjÛa@ @@ @@ @@ @

@†aìß@÷½@åß@æìØní@lbjÛa@a‰ç@†aìß@÷½@åß@æìØní@lbjÛa@a‰ç@†aìß@÷½@åß@æìØní@lbjÛa@a‰ç@†aìß@÷½@åß@æìØní@lbjÛa@a‰ç@I@åß@I@åß@I@åß@I@åßYWYWYWYW@@@@@I@¶g@H@I@¶g@H@I@¶g@H@I@¶g@HQPQQPQQPQQPQ@@@@@H@H@H@HÛëbämÛëbämÛëbämÛëbämoooo@@@@ómŁaómŁaómŁaómŁa@Z@Z@Z@Z@ @@ @@ @@ @

@@Úì�äjÛa@ó�Ï@áèäöa�‚ë@áèmbãbßcë@áèÈöa†ëë@õýàÈÛa@pbib�y@Éî»@æìØm@@@üë@òí‹��
bèîÜÇ@Êý�⁄a@Œì°@üa@õbäi@@@�Øy@ó�ÜÇ@á@óöb�›Ó@@@@@@ò�àÄä¾a@‡�ÇaìÔÛa@æìãb�ÔÛa@É�šë@b�à×@L

ãbîjÛaë@pbßìÜÈ¾a@Þ†bjnÛpb@N@ÚìäjÛa@õýàÇ@òîãìí‡·@òÔÜÈn¾a@ @

ÚìäjÜÛ@Þì–þaë@pbØÜnà¾a@åçŠ@Z@÷ßb©a@lbjÛaÚìäjÜÛ@Þì–þaë@pbØÜnà¾a@åçŠ@Z@÷ßb©a@lbjÛaÚìäjÜÛ@Þì–þaë@pbØÜnà¾a@åçŠ@Z@÷ßb©a@lbjÛaÚìäjÜÛ@Þì–þaë@pbØÜnà¾a@åçŠ@Z@÷ßb©a@lbjÛa@ @@ @@ @@ @

@lbjÛa@a‰�@Ê‹“¾a@†‹Ïc@lbjÛa@a‰�@Ê‹“¾a@†‹Ïc@lbjÛa@a‰�@Ê‹“¾a@†‹Ïc@lbjÛa@a‰�@Ê‹“¾a@†‹ÏcÉiŠcÉiŠcÉiŠcÉiŠc@@@@@†aìß@†aìß@†aìß@†aìß@I@åß@I@åß@I@åß@I@åßQPRQPRQPRQPR@@@@@I@¶g@H@I@¶g@H@I@¶g@H@I@¶g@HQPUQPUQPUQPU@@@@@H@H@H@Ho§bÇo§bÇo§bÇo§bÇ@@@@ómŁaómŁaómŁaómŁaZ@ @

@a@Þb�zàÜÛ@ôŠbvnÛa@åç‹Ûaë@ó�‹Ûa@åç‹Ûa@âbØyc@@@@@æc@æìãb�ÔÛa@‹�×ˆ@‡�Óë@ò�íŠbvnÛ
àÜÛ@ôŠbvnÛa@åç‹Ûaz@ónÛa@òíŠbvnÛa@Þb@â‡Ôm@pýîè�nÛaë@ÝíìànÜÛ@cbãbàšòîãbànöüa@@@‡�Èí

cbí‰îÐäm@ca‡ä�@éÔîqìm@‡Èi@@@@cb�äèm‹ß@cb�äöa†@énÐ�—i@ÙäjÜÛ@óĐÈí@ÖbÐma@†ìuë@òÛby@óÏ@ÙÛ‰×@L
Ûa@pbÔzn�·@õbÏìÛbi@åí‡¾a@áÔí@�@aˆg@òîÛb¾a@ÖaŠëþa@Éîi@óÏ@Õ¨a@@@Šb�Đ‚g@‡�Èi@ÙÛˆë@Ùäj

N@ñ†‡«@ñ�Ði@ÝîàÈÛa@ @

ójäuþa@‡ÔäÛa@pbîÜàÇë@‡ÔäÛa@ÖaŠëc@Ša‡–a@áîÄäm@Z@‘†b�Ûa@lbjÛaójäuþa@‡ÔäÛa@pbîÜàÇë@‡ÔäÛa@ÖaŠëc@Ša‡–a@áîÄäm@Z@‘†b�Ûa@lbjÛaójäuþa@‡ÔäÛa@pbîÜàÇë@‡ÔäÛa@ÖaŠëc@Ša‡–a@áîÄäm@Z@‘†b�Ûa@lbjÛaójäuþa@‡ÔäÛa@pbîÜàÇë@‡ÔäÛa@ÖaŠëc@Ša‡–a@áîÄäm@Z@‘†b�Ûa@lbjÛa@ @@ @@ @@ @

Z¶bnÛb×@ñ†bß@‹“Ç@óäqaë@µÜ—Ï@Þý‚@åß@lbjÛa@a‰ç@Ê‹“¾a@ÞëbämZ¶bnÛb×@ñ†bß@‹“Ç@óäqaë@µÜ—Ï@Þý‚@åß@lbjÛa@a‰ç@Ê‹“¾a@ÞëbämZ¶bnÛb×@ñ†bß@‹“Ç@óäqaë@µÜ—Ï@Þý‚@åß@lbjÛa@a‰ç@Ê‹“¾a@ÞëbämZ¶bnÛb×@ñ†bß@‹“Ç@óäqaë@µÜ—Ï@Þý‚@åß@lbjÛa@a‰ç@Ê‹“¾a@Þëbäm@ @@ @@ @@ @

‡ÔäÛa@ÖaŠëc@áîÄäm@Z@Þëþa@Ý—ÐÛa‡ÔäÛa@ÖaŠëc@áîÄäm@Z@Þëþa@Ý—ÐÛa‡ÔäÛa@ÖaŠëc@áîÄäm@Z@Þëþa@Ý—ÐÛa‡ÔäÛa@ÖaŠëc@áîÄäm@Z@Þëþa@Ý—ÐÛa@ @@ @@ @@ @

@†aìß@÷½@�Ç@Ý—ÐÛa@a‰ç@Ê‹“¾a@ÞëbämI@åßQPVI@¶g@HQQP@H@oÛëbämŁaómZ@ @

@@@@ñì�Ó@b��@æì�Øm@ÖaŠëþa@ê‰çë@‡ÔäÛa@ÖaŠëc@Ša‡–a@Õy@ô�×‹¾a@ÙäjÜÛ@æìØí@õa‹�ig@
N@ñ†ë‡«@�Ë@ @

ãbrÛa@Ý—ÐÛaãbrÛa@Ý—ÐÛaãbrÛa@Ý—ÐÛaãbrÛa@Ý—ÐÛaójäuþa@‡ÔäÛa@pbîÜàÇ@áîÄäm@Z@óójäuþa@‡ÔäÛa@pbîÜàÇ@áîÄäm@Z@óójäuþa@‡ÔäÛa@pbîÜàÇ@áîÄäm@Z@óójäuþa@‡ÔäÛa@pbîÜàÇ@áîÄäm@Z@ó@ @@ @@ @@ @

Éj�@åß@æìØní@Ý—ÐÛa@a‰ç@†aìß@@I@åßQQQ@@I@¶g@HQQW@@H@@@pbÇì�šì¾a@o�Ûëbäm
aŁ@Zòîm@ @
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a@òí‹y@óÜÇ@‡î×dnÛa@@a@‡�ÔäÛa@ó�Ï@ÝßbÈnÛaë@ÃbÐnyü@�jäuþ@@@@†a‹�Ïþaë@pb�è§a@ò�ÏbØÛ@ó
@@@@É�îi@ó�ÜÇ@òÏa‹�—Ûa@pb×‹’@âbèß@‹—nÔm@æc@óÜÇë@ÚìäjÛa@Þý‚@åß@ÙÛˆ@ání@æc@òĐí‹’

@òîybî�Ûa@pbØî“Ûaë@ójäuþa@‡ÔäÛa@õa‹’ëãë@L@@@pb×‹�“Û@òj��äÛbi@æìãbÔÛa@˜@@òÏa‹�—Ûa
òàçb�ß@ò×‹’@ÝØ’@‰ƒnm@æc@@@�îävÜÛ@æc@æìãb�ÔÛa@‹�×ˆ@bà×@Né@@@@@@��Ë@õa‹�ig@ñì�Ó@ô‹�—¾a

@ñ†ë‡«@@@@@@@@@pý�àÈÛa@Ý�ibÔß@éÏ‹�–@‹È��@†‡�zníë@pbß‡�©aë@ÉÜ��Ûa@ó�Ï@ÝßbÈnÛa@Þbª@óÏ
kÜĐÛaë@�‹ÈÛa@ôìÓ@ÝÇbÐnÛ@cbÔÏë@òîjäuþa@L@@‡�ÇaìÔÛ@cbÔÏë@ójäuþa@Ò‹—Ûa@Öì�@áÄäíë

@bèy�ÔíN@õaŠŒìÛa@÷Üª@÷îöŠ@‡î�Ûa@bç‹Ôíë@ô‹—¾a@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@ñŠa†g@÷Üª@ @

pbiìÔÈÛa@Z@Éib�Ûa@lbjÛapbiìÔÈÛa@Z@Éib�Ûa@lbjÛapbiìÔÈÛa@Z@Éib�Ûa@lbjÛapbiìÔÈÛa@Z@Éib�Ûa@lbjÛa@ @@ @@ @@ @

@@@æìãb�ÔÛa@a‰�ç@ánn‚a@@@@@å�ß@æì�Ø¾a@lb�jÛa@a‰�èiQX@@@ñ†b�ß@I@å�ßQQX@I@¶g@HQSU@H
ómŁa@óÜÇ@Ýàn“mZ@ @

@éä���@b��àîÏ@Ê‹��“¾a@â���nÜí@@@ò��îibÔÇ@ò���bî�@å��ßüc@@@üg@óöb��äu@áí‹��¤@Úb��äç@æì��Øí
@@@@”�ÌÛaë@‹íë�nÛb�×@ò�îöbäu@Þb�ÈÏdi@Ájm‹m@ónÛa@pbÐÛbƒàÜÛ@@@@@@‡�—ÔÛa@‹Ïaì�m@É�ß@÷îÛ‡�nÛaë

‡àÈÛaë@Ní†dmë@cbíŠa†g@lbÔÈÛa@æìØîÏ@ÙÛˆ@a‡Ç@bàîÏëjî@@@ó�ÜÇ@L@òîÏ‹�—¾a@ò��û¾a@Ý‚a†@cb
@æc@éÜ×@ÙÛˆéí‹¤@@ñŠa†g@ò——ƒnß@@@ô��×‹¾a@Ù�äjÛbi@i@âì�Ôm@@@@pb�ÐÛbƒ¾a@ò��aŠ†ë@˜�zÐ

@@@@@@@@@@É�ÏŠ@Œì�°@ü@é�ãg@Ê‹�“¾a@Â��’a@b�à×@N@cb�îjí†dm@ëc@cb�îöbäu@b�èîÏ@Ò‹—nÛa@ÝjÓ@òîÏ‹—¾a
@@�ß@k�Ü�@óÜÇ@õbäi@üg@ÕîÔznÛa@paõa‹ug@åß@õa‹ug@ôc@ˆb¦a@ëc@òîöbä§a@ôìÇ‡Ûa@@ÅÏb�«@å

N@õaŠŒìÛa@÷Üª@÷îöŠ@åß@ëc@ô‹—¾a@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@ @

@@@@@@@Šë‡�–@Ý�jÓ@b�ß@ó�ny@�@ õý�àÈÛaë@ÚìäjÛa@µi@�b—nÛa@òîãbØßg@Ê‹“¾a@t‡zn�a@‡Óë
i@áØyb�b—nÛa@Âë‹“Û@cbÔÏë@ÙäjÛa@ÖìÔy@ÝßbØi@õbÏìÛa@âb¸g@Â‹“i@�@pI�HN@ @

                                                           

( قــانون البنــك المركــزى والجهــاز  ٢٠٠٣لســنة  ٨٨قــانون رقــم للمزيــد يرجــع إلــى ال) �
  المصرفى والنقد )
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sÛbrÛa@Šì�a@ @

üaõbî’@§aë@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@æìãbÓ@óÏ@òq‡zn�¾a‡ÔäÛaë@óÏ‹—¾a@Œbè@ @

QN ìÔÛa@wß†a@‡yaë@æìãbÓ@óÏ@bèÈšëë@ñ‹qbän¾a@µãóÏ‹—¾a@Âb“äÛa@‡ÇaìÓ@ášN@ @

RN N@òíŠìèà§a@÷îö‹Û@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@òîÈjm@ @

SN @@@@@@@@É��šë@ó�Ï@ô���×‹¾a@Ù�äjÛa@É�ß@Õî���änÛa@¶ì�ní@Õî��äm@÷��Üª@æìãb�ÔÛa@t‡zn��a
@òí‡ÔäÛa@ò�bî�ÛaíëN@òíŠìèà§a@÷îöŠ@ÝjÓ@åß@÷Ü�a@ÝØ“@ @

TN jÛa@Éî»@Êì›‚@@@@óà��í@b�ß@Úb�äç@‡Èí@�@sîy@L@ñ‡yìß@òîibÓŠ@‡ÇaìÔÛ@Úìä@@Ù�äjÛbi
ëb�@‡ÔÏ@˜—ƒn¾a@æìãbÔÛa@ôµi@@@@@@ó�Ï@��îànÛa@é�äØº@b�ß@bèäß@æb×@ægë@cbÈî»@ÚìäjÛa

@N@‡íìvnÛa@ÝîjÓ@åß@a‰çë@éîÏ@˜—ƒníë@µÈß@Âb“ã@Ýíì¸@ @

UN @æašbÔníó@bÔß@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@bèí†ûí@ónÛa@pbß‡©a@åÇ@cýi@òßìØzÜÛN 

VN @�Þýyg@N@�‹Ó@òàÜ×@åß@cü‡i@òîãbànöa@pýîè�m@ëc@Ýíì¸@òàÜ×@ @

WN Š@ÝÔí@ücc@ÝßbØÛbi@ÊìÏ‡¾aë@Š‡—¾a@Þb¾a@‘@@Ù�äi@ôü@@@@�îäu@æì�îÜß@òöbà��½@å�Çé@
@@@@@å�Ç@ò�îjäuþa@Úì�äjÛa@Êë‹�Ï@åß@Ê‹Ï@Âb“äÛ@˜—ƒ¾a@Þb¾a@‘cŠ@ÝÔí@ücë@ô‹—ß

@ëc@óØí‹ßc@Šüë†@æìîÜß@µ�½@bßNñ‹¨a@pýàÈÛbi@b�†bÈí@ @

XN Š@‰‚c@ání@@Úì�äjÛa@ñŠa†g@÷Ûbª@õb›Çcë@õb�úŠ@µîÈm@‡äÇ@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@ÅÏb«@ôc
@åí‹í‡��¾a@ÙÛ‰��×ëµí‰��îÐänÛa@@pýßb��È¾aë@ÅÏb���a@ñŠa†gë@æb��ànöüa@å��Ç@µÛì÷���¾a

NóÜ‚a‡Ûa@”înÐnÛaë@pü†bj¾a@bèîÏ@b·@òîuŠb©a@ @

YN @@@�ud�nÛa@pb×‹�’@å�ß@òß‡Ô¾a@ÝíìànÛa@ñ‡–Šc@Ýîv�nÛ@cbßbÄã@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@ø“äí@
NbèöýàÈÛ@ôŠbÔÈÛa@ÝíìànÛa@pb×‹’ë@óÜíìànÛa@ @

QPN @pbãbà›Ûa@áîîÔm@óÏ@ò×Šb“¾a@óÜÇ@ñŠ†bÔÛa@ñ�©a@pìîjÛ@cýv�@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@‡Èí
NÚìäjÜÛ@òß‡Ô¾a@ @



  قراءة فى قانون البنك المركزى والجهاز المصرفى والنقد

  الأستاذ/ محمد عبد العزيز حسن 

 

٢٩ 

QQN ‡öbÇ@|äº@æc@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@ñŠa†g@÷Ü�ca@@@@@@é�i@ÅÐn��a@Úì�äjÜÛ@åöa‡�Ûa@‡î–‹Ûa@óÜÇ
NÉöa†ë@åß@áèí‡Û@bß@òj�äi@ÙÛˆë@ó�bînyb×@éí‡Û@ @

QRN @òĐjm‹¾a@Òa‹�üaë@‡yaìÛa@ÝîàÈÜÛ@ÙäjÛa@bèîĐÈí@ó�n�Ûa@æb�à�n�öüa@òj�ã@Œëbvnm@üc
@åÇ@éiSP@@NÙäjÜÛ@òîÛb�c‹Ûa@ñ‡ÇbÔÛa@åß@E@ @

QSN @@@@@@@ó�ÜÇ@Šìè�’@ò�qýq@Ý�×@éib��y@‡î�–‹i@Ñ“Øi@éöýàÇ@åß@ÝîàÇ@Ý×@ÙäjÛa@ÍÜjí
@b��¨a@Ñ“Øi@õbu@bß@óÜÇ@�a�Çüa@ëc@òÔÏaì¾bi@†‹í@æc@ÝîàÈÛa@óÜÇë@N@‹r×þa@l
@@@@@@@@ò�ibr·@ñ†b�¾a@ê‰�ç@��nÈmë@‡î�–‹Ûbi@é�Ëýig@„íŠb�m@åß@cbßìí@‹“Ç@ò�½@Þý‚@�ÌÛaõb@

ëbÇ†lb�¨a@ôN@ @

QTN @@@@@@óà��m@Ù�äjÛa@ñŠa†g@÷�Üª@õb�›Çc@å�ß@òÈua‹àÜÛ@òîÜ‚a†@òä§@Ùäi@Ý×@óÏ@ÝØ“m
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Êaìãc@åß@Êìä×@ÙäjÛa@bç‰ƒní@öŠ@ÝjÓ@åß@ÙäjÜÛ@òîÜ‚a‡Ûa@òibÓ‹Ûabén�N@ @

QUN õb“ãg@@@@@@@@@@�èß@ò�îàämë@âb�ÈÛa@Êb�ĐÔÛa@Úì�äi@ó�Ï@Ý�àÈÛa@ò�àÄãc@sí‡�znÛ@Öë‡ä–@paŠb
îÏ@µÜßbÈÛa@paŠ‡Óë@pbÔÐã@òîĐÌmë@bèáèÓb¨g@Nòî¾bÈÛaë@òîÜ�a@òîjíŠ‡nÛa@wßa�Ûbi@ @

QVN @@�jîÓŠ@|j–c@âbÈÛa@ÊbĐÔÛa@ÚìäjÛ@òj�äÛbi@ô‹—¾a@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@Šë†cb@@@�Ûë@Á�ÔÏ@÷î
ØÛbßcbN@ @

QWN @Šë†ÙäjÛa@@@@@@@Ša‹Ó@o�Ûì¥@s�îy@cbyì�šë@‹�r×c@cýØ�’@‰�¦a@ô�×‹¾aa@@@é�mbàîÜÈmë@é�m
N@òîãìãbÓ@†aìß@¶g@òíŠë‡Ûa@pbibĐ©a@ÝØ’@åß@æìãbÔÛa@a‰ç@kuì·@ @

QXN õb“ãg@@óÏ@õa�‚@á›m@ô�×‹¾a@ÙäjÛbi@H@ò——ƒnß@ñŠa†g@I@pbÔîÔznÜÛ@‡í‡u@Œbèu
¶ìnm@òîãìãbÔÛaë@òí†b—nÓüaë@òîÏ‹—¾a@æì÷“Ûa@zÏÅÏb�a@bèîÛg@éÜî±@bß@ò�aŠ†ë@˜N@ @

QYN Œbuc@@@@ôìÇ‡�Ûa@b�èîÜÇ@æìØm@òÛby@ôc@óÏ@åí‹rÈn¾a@õýàÈÛa@Éß@�b—nÛa@c‡jß@æìãbÔÛa
@@y@Ý�ßbØi@õb�ÏìÛa@âb¸g@Â‹“ië@bèîÏ@pbi@áØy@Šë‡–@ÝjÓ@bß@¶g@@@@cb�ÔÏë@Ù�äjÛa@Öì�Ô

�b—nÛa@Âë‹“ÛN@ @
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٣٠ 

Éia‹Ûa@Šì�a@ @

@@ÙäjÛa@æìãbÓ@†aìß@8Èi@óÜÇ@ÕîÜÈnÛaë@ô�×‹¾a‡ÔäÛaë@óÏ‹—¾a@Œbè§a@ @
@ @

@@@òÐ�—i@æìãb�ÔÛa@bäÛëbäm@æc@‡Èi@ò�îÛb»g@@LcbÔib��@@@@¶g@‹�ßþa@xb�n±@NÝî�—Ðm@@ü@b�äãc@üg@N
@ñŠì—i@æìãbÔÛa@†aìß@ÝØÛ@�‹Ènã@æc@ÉîĐn�ãîÜî—Ðmò@@@@@@†aì�ß@��Èi@õb�Ônãbi@âìÔä��@a‰�ë

@bèîÜÇ@ÕîÜÈnÛaë@æìãbÔÛa@@@ñ‹�Äã@ò�èuë@åß@sybjÛa@ô‹í@ónÛaëc@@@@@õì�›Ûa@õb�ÔÛhi@ñ‹í‡�u@b�èã
NbèîÜÇ@ @

c‡jãc‡jãc‡jãc‡jã@@@@ëcëcëcëccücücücü@@@@Z@æìãbÔÛa@á�biZ@æìãbÔÛa@á�biZ@æìãbÔÛa@á�biZ@æìãbÔÛa@á�bi@ @@ @@ @@ @

Da@ÙäjÛa‡ÔäÛaë@óÏ‹—¾a@Œbè§aë@ô�×‹¾C@ @

sybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmZZZZ@ @@ @@ @@ @

• @@æìãb�ÔÛa@‹×‰í@�D@ô‹�—¾aC@@@@@@@@@Ù�äjÛa@æìãb�ÔÛa@á��a@Šb�—Ï@Îb��n�ß@Š��ß@ôc@æë‡�i
@áËŠ@‡í‡§a@æìãbÔÛa@óÏ@bèãa�Óa@Œì°@ü@òàÜ×@bèãd×ë@ô‹—¾a@æë†@ÁÔÏ@ô�×‹¾a@@é�ãa

ß@òÔib�Ûa@µãaìÔÛa@Ý×@óÏô�×‹¾a@ÙäjÛbi@òã�ÔL@@@@@é�Û@�‹�Ènã@ô‰�Ûa@æìãbÔÛa@a‰ç@ÝèÏ
ô‹‚c@‡Üi@óÏ@âc@‹—ß@óÏL@@km‹í@‡Ó@a‰ç@æc@bà×qeŠb@ca@@@@æc@å�Øº@ˆg@L@ò�àî‚ë@ò�îãìãbÓ

@ÜÛ@ò�ÐÛb¬@pŠb–@‡Ó@òÛëa‡n¾a@pìäØäjÛa@ÖaŠëc@æc@ÞbÔí@@@�èãþ@‡�í‡§a@æìãb�Ô@@åà�›nm@b
ô‹—¾aI@òàÜ×ÙäjÛa@á�a@óÏ@H@ÔÛa@a‰�@òÐÛbƒ¾bi@ô�×‹¾aæìãbN@ @

• @@@@@@@@@Ù�äjÛa@Ý�rº@ÅÏb��a@æc@Šb�jnÇbi@¶ë‡�Ûa@ôìn��¾a@ó�ÜÇ@ò�îãìãbÓ@Ý×b“ß@km��@bà×
N@�ÌÛa@Éß@émbÓýÇ@óÏ@õb›ÔÛa@âbßc@ô‹—¾a@ô�×‹¾a@ @

• @bà×I@òîuŠb©a@òíŠüë‡Ûa@pa‡ä�Ûa@æc@@@@ò�íŠüë‡Ûa@pa‡ä��Ûa@ê‰�ç@@@a‰�ç@æc@üg@é�íìiŠ
bär¢@Þbª@÷îÛÛa@a‰�@cb›íc@òÐÛb¬@pŠb–@‡Ó@òÛëa‡n¾a@HN@‡í‡§a@æìãbÔ@ @

Z¶ëþa@ñ†b¾aZ¶ëþa@ñ†b¾aZ¶ëþa@ñ†b¾aZ¶ëþa@ñ†b¾a@ @@ @@ @@ @

ÌÛc@ñŠì×‰ß@I@µãaìÓ@ò�½@oM@@H@cbÔib�@ @
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٣١ 

Z@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈm@ @@ @@ @@ @

@a‰ç«@éuìmìà@†@@�@Éí‹“nÛa@Þbª@óÏ@cbÔib�@bã‹×ˆ@bà×M@m@@@ò��½@å�ß@cü‡i@‡yaë@Éí‹“
pbÈí‹“mN@ @

@ñ†b¾a@ñ†b¾a@ñ†b¾a@ñ†b¾a@òrÛbrÛa@òrÛbrÛa@òrÛbrÛa@òrÛbrÛa@Z@Z@Z@Z@ @@ @@ @@ @

@@@@ý��q@Œëb��vnm@ü@ô‹�‚c@†‡��¾@ëc@ñ‡��¾@ñ‡�¾a@ê‰��ç@‡��ß@ô��×‹¾a@Ù��äjÛa@ñŠa†g@÷�Ü�@t
paìä�IQHN@ @

Z@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈm@ @@ @@ @@ @

@åí‡Ûa@óî«@O@Šìn×‡Ûa@Éß@sybjÛa@ÕÐníÝîÇb�g@@@ê‰�ç@æc@@ñŠb�jÈÛa@@@@É�iŠc@Ša‹�Øm@b�èîÏ
bjÇ@ÝÈ°@b¿@cbÈß@ñ‡àÜÛë@‡àÜÛ@pa‹ß@‹ßc@ìçë@òØî×Š@˜äÛa@ñŠê�äã@@N@éäÇ@óãìãbÔÛa@Ê‹“¾a@ @

ô�×‹¾a@ÙäjÛa@Z@Þëþa@lbjÛaô�×‹¾a@ÙäjÛa@Z@Þëþa@lbjÛaô�×‹¾a@ÙäjÛa@Z@Þëþa@lbjÛaô�×‹¾a@ÙäjÛa@Z@Þëþa@lbjÛa@ @@ @@ @@ @

òßbÇ@âbØyc@Z@Þëþa@Ý—ÐÛaòßbÇ@âbØyc@Z@Þëþa@Ý—ÐÛaòßbÇ@âbØyc@Z@Þëþa@Ý—ÐÛaòßbÇ@âbØyc@Z@Þëþa@Ý—ÐÛa@ @@ @@ @@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßQQQQZZZZ@ @@ @@ @@ @

¾a@ÙäjÛaN@òíŠìèà§a@÷îöŠ@Éjní@âbÇ@ôŠbjnÇa@˜ƒ’@ô�×‹@ @

îÜÈmîÜÈmîÜÈmîÜÈmsybjÛa@ÕsybjÛa@ÕsybjÛa@ÕsybjÛa@ÕZZZZ@ @@ @@ @@ @

nÇa@˜ƒ’@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@æc@ñ†b¾a@ê‰ç@óÏ@‹×ˆjbŠ@ôc@âbÇ@ô@óäÈm@@@@å�Ç@Ý�—²Ï@é�ãc
N@òÛë‡ÜÛ@ô‰îÐänÛa@Œbè§a@ @

@@@@òîÛýÔn���üa@�Èj��i@é��Û@|à��m@Òì���@ò��íŠìèà§a@÷îö‹�Û@ô���×‹¾a@Ù��äjÛa@ò�îÈjmë
¾aóßìØ¨a@õa†þa@óÜÇ@òibÓ‹ÜÛ@òiìÜĐ@@éÛìÜî¨aë@L@òîÏ‹—¾aë@òí‡ÔäÛa@pb�bî�Ûa@˜²@bàîÏ

@@@@@@@@@@@Ša‡�—n�bi@é�Û@|à��m@b�à×@L@ò�èu@ôc@å�ß@ô��×‹¾a@paŠa‹�Ó@ó�ÜÇ@�qd�nÛa@òÛëb«@æë†
@@@@@@òÔib��Ûa@pbîãìí‡�¾a@òíì��m@òÛd��ß@ó�Ï@@ò–b‚@òÔÜÌ¾a@laìiþa@éÛ@|nÐm@òíŠìè»@paŠa‹Ó

                                                           

د. محيـى الـدين إسـماعيل علـم الـدين ـ شـرح قـانون البنـك المركـزى والجهـاز المصـرفى  )١
 والنقد.
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٣٢ 

@@Ûa@pa‡�çbÈ¾a@Õ�í‹�@åÇ@ÙÛˆë@xŠb©a@óÏ@µiŠb�a@µäí‡¾a@kÜuë@@@@ÙÛ‰�Û@ò�ßŒýÛa@ò�îÛë‡
@@@@@@@@@@ò�í‡ÔäÛa@ò��bî�Ûa@ñŠa†g@ó�Ï@É��ëc@pbĐÜ��@ô��×‹¾a@Ù�äjÛa@ñŠa†⁄@ò�îÈjnÛa@ê‰�ç@|înmë

N@kç‰Ûaë@ójäuþa@‡ÔäÛa@åß@òÛë‡Ûa@pbî�bînya@ñŠa†gë@óÏ‹—¾a@Œbè§a@òjÓa‹ßë@ @

@@@@ê‰�ç@æc@üg@ò�íŠìèà§a@÷îö‹�Û@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@òîÈjnÛ@òÔib�Ûa@bía�¾a@ê‰ç@Ý×@áËŠë
Øm@åÛ@òîÈjnÛa@¶b¾a@åí‡îÈ—Ûa@óÜÇ@lìÜĐ¾a@Šë‡Ûbi@éßbîÓ@ÝÐô‡ÔäÛaë@@ZòîmŁa@lbj�ÿÛ@ @

QN ‡îÓ@æìØm@‡Óca@@@@�‹Ènn��@ónÛa@�@ ô‹‚þa@†ìîÔÛa@�Èi@kãbu@¶g@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@óÜÇ
�⁄a@Þìznm@ÙÛ‰ië@�@‡Èi@bàîÏ@b�@ò–ìÔäß@òîÛýÔn�g@¶g@òîÛýÔnN@ @

RN iaì–@o�îÛcb@@òíŠìèà§a@÷îö‹Ï@cbàöa†iÛa@˜ä�Š@ìç@Šìn�‡@@I@ò�í‰îÐänÛa@òĐÜ�Ûa@÷îö
�@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@òîÈjmë@H@òßìØ¨aòÈibm@æìØn@@Ý‚‡nÛbi@b�@|à�m@‡Ó@b¿@L@òßìØzÜÛ

@éîÏ@Ý‚‡nm@æc@k°@ü@bàîÏ@ @

SN N@òßìØ¨a@åÇ@òîÛýÔn�üa@óÐäm@‡Ó@ @

@@âb��§a@pbîÛì÷�¾a@åß@‡í‡ÈÛa@òíŠìèà§a@÷îöŠ@ÕmbÇ@óÜÇ@ÉÔí@óÜàÈÛa@kãb§a@åßë
c@òîÜ‚a‡Ûa@ò�bî�Ûa@õaì�@@@@@@@@@@ò�îĐÈí@å�Û@pbĐÜ��Ûa@å�ß@�r�ØÛa@ê‡�í@ó�Ï@��×‹më@ò�îuŠb©a@ë

bØÛa@oÓìÛaojÜÛ@óÏ@@@@@�@ô��×‹¾a@Ù�äjÛa@paŠa‹Óë@pb�bî�i@òÔÜÈn¾a@Šìßþa@Ý×@óÏ@@Ý�×ë
@ô†ûí@åÛ@a‰çN@òÛìßd¾a@òÔí‹ĐÛbi@ÝàÈÛa@��@¶g@ @

@‹‚c@kãbu@åßëÏ@@@@@@@@÷�Üª@Ý�jÓ@å�ß@òî��bî�Ûa@òÛõb��àÜÛ@É�›²@ü@ò�íŠìèà§a@÷îö‹
Ï@¶bnÛbië@kÈ“ÛaN@òîãb¾�Ûa@òibÓ‹ÜÛ@É›²@åÛ@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@æh@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßSSSS@@@@ZZZZ@ @@ @@ @@ @

äu@ŠbîÜß@ÊìÏ‡¾a@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@Þbß@‘cŠ@éî@@@@@@É�ß@Öb�Ðmübi@é�mŠa†g@÷�Ü�ë@ô‹�—ß
¤@òîÛb¾a@‹íŒëîäN@ÙäjÛa@Þbß@‘cŠ@ñ†bí�Û@òíìä�Ûa@�biŠþa@åß@òj�ã@k@ @

@ @

@ @
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٣٣ 

Z@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈm@ @@ @@ @@ @

°@æc@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@ñŠa†g@÷Üª@â�Üm@ñ†b¾a@ê‰ç@@@@É�ß@Öb�Ðmübi@é�ybiŠc@åß@òj�ã@kä
@@@‹�×ˆ@s�îy@âbÈÛa@ÊbĐÔÛa@Úìäi@Ê‹“¾a@Þëbäm@bß‡äÇ@†‹m@�@ñŠbjÈÛa@ê‰ç@æc@üg@òîÛb¾a@‹íŒë

@ñ†b¾a@óÏIYU@HæìãbÔÛa@a‰ç@åßN@ @

Dûíòãa�ƒÜÛ@ÚìäjÛa@ê‰ç@�biŠc@óÏb–@Þë@@@@@@‡�Èi@Ù�Ûˆë@bèn�—y@òj��äi@òÛë‡ÜÛ@òßbÈÛa
@åß@òäíìØm@Š‹Ôní@bß@ÊbĐnÓaa@ëc@pbî�bînya�biŠc@åß@êŒbvnyCN@ @

@ÝjÔn�¾a@óÏ@âbÈÛa@ÊbĐÔÛa@Úìäi@ò—ƒ—©@êb¤a@a‰èÏN@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßTTTT@@@@ZZZZ@@@@@ @@ @@ @@ @

N@ò–b‚@cüaìßc@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@Þaìßc@�nÈm@ @

@Z@sybjÛa@ÕîÜÈm@Z@sybjÛa@ÕîÜÈm@Z@sybjÛa@ÕîÜÈm@Z@sybjÛa@ÕîÜÈm@ @@ @@ @@ @

@@cüaì�ßc@ô��×‹¾a@ÙäjÛa@Þaìßc@ŠbjnÇa@óÜÇ@˜äÛa@@@‹�m@ò�–b‚†@@@@@@@ó�Ï@é�îÜÇ@˜�ã@b�¾@‡�í
@@@é�îÜÇ@òÔib��Ûa@µãaìÔÛaë@¶b¨a@æìãbÔÛai@‡�èÒ@@@n�‚a@â‡�Ç@@@@@ó�Ìjäí@ó�nÛa@Ù�äjÛa@Þaì�ßc@Âý

ß@ÕÏë@bèîÏ@Ò‹—nÛaÈ@@@@@@ò�ßìØ¨a@æì�Øm@ó�nÛa@ò�Ûë‡ÜÛ@ò�ßbÈÛa@Þaìßþa@åÇ@™b©a@Þb¾a@�íb
@@‹�b�¬@ëc@pbßa�nÛa@òíü@ÙäjÛa@Þaìßc@Ýà¥@â‡Çë@L@âbÈÛa@bèäí†@óÏ@Ý‚‡í@ëc@bèäÇ@òÛì÷�ß

@@@L@b�èäß@ò�îjäuþa@ò�–b‚@ô‹‚þa@pbè§a@Éß@òßìØ¨a@pa‡ÓbÈm@ëc@pbÏ‹—m@òvînã@@@å�ßë
@ò–b‚@Þaìßc@bèÜÈu@‹‚e@kãbujîävnÛNbèîÜÇ@�v¨a@‹Đ‚@bè@ @

@I@ém†bß@óÏ@æìãbÔÛa@˜ã@ÙÛˆ@åß@áË‹Ûa@óÜÇëRS@@Z@H@ @

DpbiìÔÈÛa@æìãbÓ@âbØyc@ÕîjĐm@óÏ@òßbÇ@cüaìßc@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@Þaìßc@�nÈmCN@ @
@ @

émb–b—n‚aë@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@òîàçc@Z@óãbrÛa@Ý—ÐÛaémb–b—n‚aë@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@òîàçc@Z@óãbrÛa@Ý—ÐÛaémb–b—n‚aë@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@òîàçc@Z@óãbrÛa@Ý—ÐÛaémb–b—n‚aë@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@òîàçc@Z@óãbrÛa@Ý—ÐÛa@ @@ @@ @@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßUUUU@@@@@Z@Z@Z@Z@ @@ @@ @@ @

óÜÇ@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@ÝàÈí@@@@@ó�Ï@óÏ‹�—¾a@âb�ÄäÛa@òßý�ë@ŠbÈ�þa@óÏ@Ša‹Ôn�üa@ÕîÔ¥
N@òÛë‡ÜÛ@òßbÈÛa@òí†b—nÓüa@ò�bî�Ûa@Šb�g@@@ò�í‡ÔäÛa@ò�bî�Ûa@Òa‡çc@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@É›íë
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٣٤ 

ÖbÐmübi@@åß@ÝØ“í@óÔî�äm@÷Üª@Þý‚@åß@ÙÛˆë@òßìØ¨a@Éß@@Ý�jÓ@@@ò�íŠìèà§a@÷î�öŠ
@@@@@˜n�²ë@÷�Ü�a@a‰�ç@Ý�àÇ@âbÄã@òí‰îÐänÛa@òzöýÛa@†‡¥ë@@@@@‰�îÐäm@É�šìi@ô��×‹¾a@Ù�äjÛa

N@òîÏ‹—¾aë@òîãbànöüaë@òí‡ÔäÛa@pb�bî�Ûa@ @

Z@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈm@ @@ @@ @@ @

@@@@@@@@@��ìy@��qa@‡�Óë@æìãb�ÔÛa@ó�Ï@†aì�¾a@á�çc@å�ß@ñ†b�¾a@ê‰çb@@@@@@Õ�ÜÈnm@b�èãü@�r�×@Þ‡�u
ô�×‹¾a@ÙäjÛa@òîÛýÔn�biI�H@N@óÔî�änÛa@÷Ü�bië@ @

@@ò�í‡ÔäÛa@ò��bî�Ûa@Éšë@óÏ@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@òîÛýÔn�ü@òj�äÛbi@@@bn��Š‡ß@Úb�äç@@ó�Ï@æ
bàçë@†‡—Ûa@a‰çZ@ @

QM@‡¾a¶ëþa@ò�Šm@ZÈ@@@@�×‹¾a@Ù�äjÜÛ@âb�nÛa@ÞýÔn��üa@óĐ@@@@@Þë‡�Ûa@ó�Ï@ñ†ì�uìß@ó�çë@ô�
òß‡Ôn¾a@@b�èäß@x‹ƒn�íë@òí‡ÔäÛa@ò�bî�Ûa@ÕÔ±ë@áƒ›nÛa@éuaìîÛ@ÙäjÛa@Ú�m@óèÏ@N

N@ñ‡öbÐÛa@‹È�@ @

RM@@@@@@‡�çc@‡�í‡¥@ó�Ï@ò�ßìØ¨a@É�ß@ÖbÐmüa@bèîÏ@ání@Z@òîãbrÛa@ò�Š‡¾a@@@ò�í‡ÔäÛa@ò��bî�Ûa@Òa
×‹¾a@ÙäjÜÛ@paë†þa@Šbîn‚a@òí‹y@Ú‹mëòîßbäÛa@Þë‡Ûa@óÏ@ñ†ìuìß@ê‰çë@ô�N@ @

@@@ò�îÛbß@ò��bî�@†ìuë@â�Ün�í@a‰çë@òÈÐm‹ß@òÛbĐjÛa@pü‡Èß@æc@òßìØ¨a@ô‹m@‡Ó@cýràÏ
N@òí‡ÔäÛa@ò�bî�Ûa@Éß@cýîÜÓ@ÑÜn¦@‡Ó@ @

îÏ@ŠbÈ�þa@óÏ@Ša‹Ôn�üa@ÕîÔ¥@ìç@Ò‡�a@æc@ÞìÔí@æìãbÔÛaën@Ò‡�a@óÏ@aìÔÐí@áq@@âì�Ô
N@òîÛb¾a@ò�bî�Ûa@Éß@Õî�änÛbi@Ò‡�a@ÕîÔzni@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@ @
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¾bi@Þ�ÈÜÛ@ÅÏb�a@òîÜibÓ@â‡Èi@ó›nÔí@áØy@åß@ñ†b¾a@˜ã@ý‚Ìbí@I@ñ†b�¾a@áØ¨@ñ‹V@H
@áÓŠ@æìãbÔÛa@åßQRP@@òä�ÛQYWU@@I@ñ†b¾aë@LV@@@@á�ÓŠ@æìãb�Ó@åß@HSW@@@òä��ÛQYYR@

@ëc@òîÜ–þa@éäîîÈm@ñ‡ß@Þý‚@ÅÏb�a@Þ�Ç@Œì°@üIñ†‡�a@N@H@ @

çëäjÛa@Ý×@óÏ@éi@ÞìàÈß@a‰òí�×‹¾a@Úì@N@�bÈÛa@óÏ@òÔí‹ÈÛa@ @

Ïb@Ê‹“¾a@ÞbÐË¾@@ÅÏb��a@òîÜibÓ@â‡Ç@æd“i@òÔib�Ûa@µãaìÔÛa@óÏ@éîÜÇ@cb–ì—äß@æb×@b
ß@ê‰èÏ@Þ�ÈÜÛÌíbß@‡Èm@óçë@òËbî—Ûa@óÏ@ñ‹Ìíb@@ÅÏb��a@Þ�Ç@Œì°@éãc@óäÈí@b¿@áØ¨a@óÏ@ñ‹

pbjÜ�@�ŠbÇ@aˆg@ò–b‚@Þ�ÈÜÛ@cýibÓ@ÅÏb�a@|j–c@ÙÛ‰ië@nÛa@òĐÜ�Ûa@@k�°@æbØÏ@òí‰îÐä
äî—¥N@ò÷�b‚@òí‡Ôã@pb�bî�@�‹Ï@bènÛëb«ë@òßìØ¨a@Ñ�Èm@åß@é@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßQRQRQRQR@@@@ZZZZ@ @@ @@ @@ @

@Z@åß@Ý×@òíì›Çë@ÅÏb�a@ò�bö‹i@ñŠa†g@÷Üª@ô�×‹¾a@ÙäjÜÛ@æìØí@ @

- N@ÅÏb�a@ójöbã@ @

- N@Þb¾a@Öì�Û@òßbÈÛa@ò÷î�a@÷îöŠ@ @

- ²@òîuŠb©a@ñŠbvnÛaë@ÁîĐƒnÛaë@òîÛb¾a@paŠaŒë@æìÜrº@õb›Çc@òqýq@÷îöŠ@áçŠbn
N@õaŠŒìÛa@÷Üª@ @
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٤٠ 

- @@@òîÏ‹��—¾aë@ò��îÛb¾aë@ò��í‡ÔäÛa@Ýöb���¾a@ó��Ï@µ��——ƒn¾a@ñ���©a@ôëˆ@å��ß@ò��îãb�
@ò��ÜibÓ@paìä���@É��iŠc@ñ‡��¾@ò��íŠìèà§a@÷î��öŠ@áçŠb��n²@òí†b��—nÓüaë@ò��îãìãbÔÛaë

N@‡í‡vnÜÛ@ @

- @@é�Ü«@Ý±@éí‡Û@Éãbß@†ìuë@ëc@ÅÏb�a@lbîË@òÛby@óÏë@â‡�Óc@@µjöb�äÛa@@@@lb�Ë@aˆh�Ï
äÛa@éÜ«@ÝyN@‹‚þa@köb 

Z@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈm@ @@ @@ @@ @

@µi@åß@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@ñŠa†g@÷Üª@æìØíéöb›Çc@@@é�ßbÈÛa@ò�÷î�a@÷îöŠ@@@@Þb�¾a@Öì��Û
@@@@@ó�Ï@ò×Šb�“ß@Úb�äç@æc@‡�−@áq@åßë@òí‹—¾a@pb–ŠìjÛa@óÜÇ@òÏ‹“¾a@òè§a@óçë@Ša‡�–g@

@@@@@s�îy@å�ß@õaì��@Þb�¾a@Öì�@Áî“äm@óÏ@òí‡ÔäÛa@ò�bî�Ûa@òîÛbÈÏ@åà›í@bß@ìçë@paŠa‹ÔÛa
⁄a@Öì�@@@ò�ßbÇ@òÐ�—i@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@ñŠa†g@÷Üª@ÝîØ“m@æc@üg@Þëa‡nÛa@Öì�@ëc@Ša‡–
@ÝîØ“m²@@‹�“Ç@bäqc@éuŠb‚@åß@õb›Çþa@†‡ÈÏ@ÙäjÛa@óÏ@òîÜ‚a‡Ûa@òí‹çì§a@Êbšëþbi@Ý

@@@@@@å�ß@‡�yaë@÷�Ü�a@pb�Çbànua@Šì�›¢@ñ†b¾a@ê‰ç@óÐnØmë@ÁÔÏ@òqýq@éÜ‚a†@åßë@caì›Ç
ýrÛaqîuŠb©a@‹“Ç@óäqüa@òÜibÔß@óÏ@òc@ëc@µË@¶g@ô†ûí@b¿@áènîjÜgæbØß@gpa�îÌm@ta‡y@

mè@@@@@ñ†b�íŒ@k�°@æb�×@ÙÛ‰�Û@òîuŠb©a@òîjÜËþbi@òí‹çì§a@òîÜ‚a‡Ûa@éÇbšëcë@ÙäjÛa@æbî×�
òÏbšhi@ô�×‹¾a@ÙäjÜÛ@óÜ‚a‡Ûa@ÝîrànÛa@÷Ü�a@òíì›Ç@¶g@ÅÏb�a@õý×ëN@ @

@@@@@@@@@��y@õb�›Çc@òÈj��@å�ß@æì�Øní@é�ãc@÷�Ü�a@ó�ÜÇ@ô‹�‚c@òÄyýß@Úbäç@æc@bà×@k
@��©a@ôëˆ@åß@õb›Çc@òîãb�ë@áèj–bäß@@@@µÛì÷��¾a@��Ë@å�ß@á�çë@ñ@@@@õüû�ç@É�ànua@aˆh�Ï@L

@kÜË@òîãbàrÛaæë‹‚Ła@¾a@ê‰èÏ@L@áç‹ßc@óÜÇb@@@ÒìÛd�¾a@˜ä�Ûa@åß@òîÛb‚@põbu@ñ†@ô‰�Ûa@
@ó›Ôíéãdi@ì–þa@ôëb�m@òÛby@óÏa@p|u‹í@Ûa@kãb§a‰÷îö‹Ûa@éîÏ@ôN@ @

@æc@Ša‹ØnÛa@ÝîjÓ@åß@÷îÛëãÜª@ÝîØ“m@æc@‡×ûãŒë@óĐÈí@ñŠa†⁄a@÷@cb�j×ca@@@ó�Ürà¾
‹’@òßìØ¨a@æc@‡×ûí@b¿@òßìØzÜÛ�b�c@Ùíó@Nòí‡ÔäÛa@ò�bî�Ûa@Éšë@óÏ@ @

@@@Ù�Ûˆ@‡�×c@‡Óë@L@ô�×‹¾a@ÙäjÜÛ@òÜßb×@òîÛýÔn�a@‡uìí@ü@éãc@ÝjÓ@åß@bã‹×ˆ@bà×ë
N@kÈ“Ûa@÷Üª@óÏ@‹×ˆ@sîy@õaŠŒìÛa@÷îöŠ@ @
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٤١ 

DØÛa@òîÛýÔn�üa@|äº@åÛ@‡í‡§a@ÚìäjÛa@æìãbÓ@æg@@æìØî��@éãcë@ô�×‹¾a@ÙäjÜÛ@òÜßb

�ßpaë†þa@ÕîÔ¥@óÏ@ÁÔÏ@cýÔnI�HN@ @
@ @@ @@ @@ @

Éia‹Ûa@Ý—ÐÛaÉia‹Ûa@Ý—ÐÛaÉia‹Ûa@Ý—ÐÛaÉia‹Ûa@Ý—ÐÛa@ @@ @@ @@ @

ô�×‹¾a@ÙäjÜÛ@¶b¾a@âbÄäÛaô�×‹¾a@ÙäjÜÛ@¶b¾a@âbÄäÛaô�×‹¾a@ÙäjÜÛ@¶b¾a@âbÄäÛaô�×‹¾a@ÙäjÜÛ@¶b¾a@âbÄäÛa@ @@ @@ @@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßQXQXQXQX@@@@@Z@Z@Z@Z@ @@ @@ @@ @

@@@@@ò�íbèã@ó�Ï@ê��×‹·@ò�ãŠbÔß@ê�×‹ß@åÇ@Êìj�c@Ý×@òíbèã@óÏ@cbãbîi@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@‡Èí
òí‹—¾a@ÉöbÓìÛa@óÏ@æbîjÛa@a‰ç@‹“äíë@émŠa†g@÷Üª@óÜÇ@�‹Èíë@Êìj�þa@N@ @

Z@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈm@ @@ @@ @@ @

QN îjÛa@a‰ç@‹“äí@æc@k°éäÇ@æýÇ⁄a@ání@æcë@Ñz—Ûa@óÏ@æb@N@ŠìèàvÜÛ@ @

RN Øm@æc@k°ë@æbîjÛa@a‰èi@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@óÐnØí@üc@k°@@@ôc@�‹�Ç@ó�Ï@òîÏbÐ’@Úbäç@æì
@pbãbîiN@ @

SN @@@Ù��äjÛa@é��i@Ý��ßbÈní@ô‰��Ûa@‡��öbÈÛa@‹È��@óÇìj���þa@æb��îjÛa@åà��›ní@æc@ôŠë‹��›Ûa@å�ß
a@ÙäjÛa@æc@sîy@L@ô�×‹¾a@ê‹“ã@ôc@óÏ@‡öbÈÛa@‹È�@cbîÛby@‹“äí@ü@ô�×‹¾@kvîÏ@æc

‡öbÈÛa@‹È�@áÜÈí@@L@áÓŠ@ñŠbvnÛa@æìãbÓ@óÏ@‹×ˆ@‡ÔÏQW@@òä�ÛQYYY@ 

QN @ñ†b¾a@óÏUP@@‡äiSM@@kvîÏ@ÙäjÛa@éi@ÝßbÈní@ô‰Ûa@‹È�ÜÛ@cbÔÏë@‡öbÈÛaô�×‹¾aN@ @

RN @I@ñ†b¾a@óÏëSVV@@‡äi@HQ@M@@ü@wnäm@@@ca‡�öbÇ@ôŠb�§a@lb�¨a@óÏ@pbÇìÏ‡¾a@üg
@@@@@@@@@Ù�äjÛa@é�i@Ý�ßbÈní@ô‰�Ûa@‹È��ÜÛ@cb�ÔÏë@‡�öbÈÛa@k��±ë@ÙÛˆ@�Ë@óÜÇ@ÕÐma@aˆg

ÓbÔzn�a@oÓë@ô�×‹¾aé@N@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßRQRQRQRQ@@@@ZZZZ@ @@ @@ @@ @

Zómdí@bß@òîÛb¾a@òä�Ûa@õbènãa@„íŠbm@åß@‹è’c@òqýq@Þý‚@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@‡Èí@ @

                                                           

  ٦/٤/٢٠٠٣) عالم اليوم ����
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٤٢ 

@cM@N@òîÛb¾a@òä�Ûa@åÇ@ÙäjÜÛ@òîÛbß@áöaìÓ@ @

lM@¶b¾a@�×‹¾a@åÇ@ca‹í‹Ôm@N@ÙäjÜÛ@ @

ÈmÈmÈmÈmZ@sybjÛa@ÕîÜZ@sybjÛa@ÕîÜZ@sybjÛa@ÕîÜZ@sybjÛa@ÕîÜ@ @@ @@ @@ @

@@@@@@@@ó�Ï@òîÏbÐ�’@Úb�äç@æì�Øm@æcë@âb�ÈÛa@ôc‹�Ûa@ó�ÜÇ@‹“äÜÛ@ò–‹ÐÛa@òybma@kuaìÛa@åß
N@òîÛb¾a@‹íŠbÔnÛaë@áöaìÔÛa@�‹Ç@ @

÷ßb©a@Ý—ÐÛa÷ßb©a@Ý—ÐÛa÷ßb©a@Ý—ÐÛa÷ßb©a@Ý—ÐÛa@ @@ @@ @@ @

�b—Ïüa@‡ÇaìÓë@òßìØ¨bi@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@òÓýÇ�b—Ïüa@‡ÇaìÓë@òßìØ¨bi@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@òÓýÇ�b—Ïüa@‡ÇaìÓë@òßìØ¨bi@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@òÓýÇ�b—Ïüa@‡ÇaìÓë@òßìØ¨bi@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@òÓýÇ@ @@ @@ @@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßRURURURU@@@@@ @@ @@ @@ @

@@@@ó�nÛa@pbß‡�©a@å�Ç@cýibÔß@óšbÔníë@òßìØ¨a@Ò‹—ß@ÞbàÇdi@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@âìÔí
èí†ûíN@òßbÈÛa@òíŠbjnÇüa@™bƒ’ýÛë@b�@b@ @

Z@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈm@ @@ @@ @@ @

@ñ†b¾a@óÏSQ@@áÓŠ@æìãbÔÛa@åßQVS@@òä�ÛQYUW@@@@ñ†b�¾a@ó�ÏëV@@@@@÷î�öŠ@Ša‹�Ó@å�ß
@áÓŠ@òíŠìèà§aTXX@@òä�ÛQYWV@�b�þa@áîÄänÛbió@@@@¶ì�ní@L@ô‹�—¾a@ô�×‹¾a@ÙäjÜÛ

@ôc@óšbÔní@üë@òßìØzÜÛ@òîÏ‹—¾a@pbîÜàÈÛa@òÛëa�ß@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@‹�uc@@@@pbß‡�©a@å�Ç
@b�@bèí†ûí@ónÛa@óÐÏ@òÔib�Ûa@µãaìÔÛa@åØí@�@@@@‹�uc@‰�‚dí@ô��×‹¾a@Ù�äjÛa@ca@@�mbß‡‚@Ý�ibÔßé@

òßìØzÜÛc@L@bß@¶b¨a@æìãbÔÛa@‡ÔÏ@‰‚c@�bic‹uc@LbÇ@êb¤a@a‰ç@ÝçâL@’@Ý×õï@ÝibÔ·_@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßRWRWRWRW@@@@@ @@ @@ @@ @

@@@@@@@@@@ó�Ï@ó�ì�¾a@��vÈÛa@ò�îĐÌnÛ@b�èjÜ�@ó�ÜÇ@õb�äi@ò�ßìØzÜÛ@cýíì�¸@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@â‡Ôí
@@@@Ý�íìànÛa@a‰�ç@ò�àîÓ@Œëb¤@üc@óÜÇë@òßbÈÛa@òãŒaì¾aQP@@@@@ò�ãŒaì¾a@pa†a‹�íg@Á��ìnß@å�ß@E

a@óÏ@òßbÈÛañ‡ß@æìØmë@òÔib�Ûa@òqýrÛa@paìä�Û@@@@@‡�í‡vnÜÛ@ò�ÜibÓ@‹è�’c@òqýq@ÝíìànÛa@a‰ç
¾@@@„íŠb�m@å�ß@‹r×þa@óÜÇ@ca‹è’@‹“Ç@óäqa@Þý‚@ÝßbØÛbi@†‡�í@æc@k°ë@òÜqb¿@ô‹‚c@†‡
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٤٣ 

Âë‹“Ûa@†‡±ë@éº‡Ôm@@@ò�Ûb¨@cbÔÏë@ÙäjÛaë@òîÛb¾a@ñŠaŒë@µi@ÖbÐm⁄bi@ÝíìànÛa@a‰èi@ò–b©a
Nñ‡öb�Ûa@æbànöüaë@‡ÔäÛa@ @

ZsybjÛa@ÕîÜÈmZsybjÛa@ÕîÜÈmZsybjÛa@ÕîÜÈmZsybjÛa@ÕîÜÈm@ @@ @@ @@ @

@áÓŠ@æìãbÔÛa@óÏ@bè—äi@ñ†b¾a@ê‰ç@p†ŠëQVS@@òä�ÛQYUW@@@@I@ñ†b�¾a@o�—ã@sîy
QU@ómŁa@óÜÇ@H@ZD@@@@@@@@@@@ó�Ï@æì�Øí@‡�Ó@b�ß@ò�îĐÌnÛ@ò�ßìØzÜÛ@cb�šë‹Ó@â‡�Ôí@æc@Ù�äjÜÛ@Œì�°

@òîãa�î¾a@@@@@@@@@@ó�ÜÇ@�ë‹�ÔÛa@ê‰�ç@ò�àîÓ@‡�í�m@üc@Â‹�“i@ó�ì�ß@��vÇ@å�ß@òßbÈÛaQP@@å�ß@E
NN@òßbÈÛa@òîãa�î¾a@pa†a‹ía@Á�ìnßCN@ @

ãc@Åyýíé@bÔÛa@óÏŒì°I@ÞìÔí@æb×@áí‡ÔÛa@æìãôc@H@ô�×‹¾a@ÙäjÜÛ@ôŒaìu@‹ßþaN@ @

ßþa@ÝèÏ@H@â‡Ôí@I@ÞìÔí@‡í‡§a@æìãbÔÛa@óÏ@âc_@ôŒaìu@âc@óiìuë@ô�×‹¾a@ÙäjÜÛ@‹@ @

a@æìãbÔÛa@@Þì�Ôí@æb×@áí‡ÔÛD@@cb�šë‹Ó@â‡�ÔíC@@@@@Þì�Ôí@‡�í‡§a@æìãb�ÔÛa@ó�Ï@âc@LD@@â‡�Ôí
cýíì¸C@@@@�‹�Ó@ò�àÜ×@Ò‰�y@óÜÇ@æìãbÔÛa@†aì¾@én“Óbäß@õbäqc@kÈ“Ûa@÷Üª@ÕÏaë@sîy@L

Dþòíìi‹Ûa@òÜßbÈ¾a@òèj“i@óyìm@bèã@õbàÜÇ@�Èi@‹×ˆ@bà×ë@L@@ê‰�ç@aë‹›y@åí‰Ûa@‹çŒþa
ò“Óbä¾aC@�í@�@éäß@Õn’a@bßë@�‹ÔÛa@ÅÐÛ@æc@@@òÓ‡�—Ûa@ó�äÈ·@üg@òîãa‹ÔÛa@pbíŁa@óÏ@ÝàÈn

@@@@@@éÛa‡jn��a@k�°ë@ø�b�‚@Úì�äjÛa@æìãb�Ó@óÏ@�‹ÔÛa@ÞbàÈn�a@a‰Ûë@õa‹ÔÐÛa@¶g@æb�y⁄aë
@ÅÐÜiDÝíì¸C@N@òîãbànöa@pýîè�m@ëc@ @

ë@a‰ç@æc@p‹×ˆ@ñ†b¾a@ÝíìànÛa@@@Ý�èÏ@ô��×‹¾a@ÙäjÛaë@òîÛb¾a@ñŠaŒë@µi@ÖbÐmübi@ání
ìØí@Ýç@�@ÖbÐmüa@ání@�@aˆg@a‰ç@áí‡Ôm@óÜÇ@ca�ª@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@æ@ÝíìànÛaN@ @

±@ü‰j@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@åß@�a�ÓýÛ@òßìØ¨a@dvÜm@æc@sybjÛa@ÐÏã‹�@b@@@Ýîj��@ó�ÜÇ
@Þbr¾aoÈäß@@ò�ßìØ¨a@�‹Ôí@æc@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@@a‰�èÏ@L@@Ý�íìànÛa@@@@@ò�Ûby@ó�Ï@án�í@æc@k�°

ñŠë‹›Ûa@áq@åßë@µÇ†ìß@Þaìßc@òíbèäÛa@óÏ@Þaìßþa@ê‰ç@æþ@ôì—ÔÛa@@óÏ@æìØm@æc@k°
@¶g@ÙÛˆ@ô†ûí@ü@ónyë@òß†bÔÛa@Þbîuþaë@òßìØ¨a@åß@Ý×@óÜÇ@cb÷jÇ@Ýr¸@ü@óny@æbßþa
@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@ô‡Û@òßìØ¨a@æìí†@oà×a‹m@áÜÈã@bà×ë@óÏ‹—¾a@Œbè§a@óÏ@òÔrÛa@æa‡ÔÏ

@¶g@æìí‡Ûa@ê‰ç@oÜ–ë@sîy@�a�Ïüa@a‰ç@kj�iQQS@îäu@ŠbîÜßé@üg@L@@@Òë‹�ÄÛa@æc
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٤٤ 

@òîÛb¾aM@@åça‹Ûa@oÓìÛa@óÏM@@ê‰ç@õbÌÛ⁄@òîmaìß@�Ë@@@@@@ò�îÛb¾a@‹�íŒë@‹�×ˆ@‡�Óë@L@ñ†b�¾a@ZD@æc
@@@aì��ß@Ýî��—¥@µ��¨@pb��’bÈ¾aë@Šì��uþa@pb��ubînya@ò��èuaì¾@Ò‡��èm@�ë‹��ÔÛa@ê‰��çŠ@†

òãŒaì¾aCN@ @

îÛby@‹º@ô‹—¾a@†b—nÓüaë@@ë@ô†b�—nÓa@†ì�×Š@òÛb¢@cbm@�b�jû@@@@@a‰�çë@ì�àäÛa@pü‡�Èß
¨a@‘ýÏa@¶g@ô†ûí@‡Ó@õbÌÛ⁄a@@@@@@@å�ß@b�èîÜÇ@b�ß@†‡��m@æc@ò�ßìØ¨a@k�ÛbĐã@bäãc@üg@L@òßìØ

ë@æìí†cN@æìãbÔÛa@ÕîjĐni@â�nÜm@æ@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßRYRYRYRY@@@@@Z@Z@Z@Z@ @@ @@ @@ @

@ñ‰ƒn¾a@paõa‹uüa@åÇ@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@|—ÐíÛ@@paˆ@é�mŠa‹Óë@òí‡ÔäÛa@ò�bî�Ûa@ÕîjĐn
ë@òîibÓ‹Ûa@òÈîjĐÛamN@òí‹—¾a@ÉöbÓìÛa@óÏ@paŠa‹ÔÛaë@paõa‹u⁄a@ê‰ç@‹“ä@ @

Z@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈm@ @@ @@ @@ @

†ìuë@@ægë@ÉànvàÜÛ@bèäÇ@æýÇ⁄a@ání@æc@k°@òzšaë@òí‡Ôã@ò�bî�nmb�@@@ò�–‹ÐÛa
N@âbÈÛa@ôc‹Ûa@óÜÇ@bç‹“äÛ@ @

óÏ‹—¾a@Œbè§a@áîÄäm@Z@óãbrÛa@lbjÛaóÏ‹—¾a@Œbè§a@áîÄäm@Z@óãbrÛa@lbjÛaóÏ‹—¾a@Œbè§a@áîÄäm@Z@óãbrÛa@lbjÛaóÏ‹—¾a@Œbè§a@áîÄäm@Z@óãbrÛa@lbjÛa@ @@ @@ @@ @

@Z@Þëþa@Ý—ÐÛa@Z@Þëþa@Ý—ÐÛa@Z@Þëþa@Ý—ÐÛa@Z@Þëþa@Ý—ÐÛaggggÚìäjÛa@Ýîv�më@õb“ãÚìäjÛa@Ýîv�më@õb“ãÚìäjÛa@Ýîv�më@õb“ãÚìäjÛa@Ýîv�më@õb“ã@ @@ @@ @@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßSRSRSRSR@@@@@‡äi@Z@‡äi@Z@‡äi@Z@‡äi@ZRRRR@@@@@Z@Z@Z@Z@ @@ @@ @@ @

@@@@@ücë@ô‹�—ß@é�îäu@æì�îÜß@òöbà��½@åÇ@ÝßbØÛbi@ÊìÏ‡¾aë@Š‡—¾a@Þb¾a@‘cŠ@ÝÔí@üc
í@òîi‹ÈÛa@‹—ß@òíŠìè»@óÏ@òîjäuþa@ÚìäjÛa@Êë‹Ï@åß@Ê‹Ï@Âb“äÛ@˜—ƒ¾a@Þb¾a@‘cŠ@ÝÔ

N@ñ‹¨a@pýàÈÛbi@b�†bÈí@bß@ëc@óØí‹ßc@Šüë†@æìîÜß@µ�½@åÇ@ @

Z@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈm@ @@ @@ @@ @

@ÙäjÛa@ñìÓ@óÏ@‘b�þa@ìç@Þb¾a@‘cŠ@‡Èí@ü@óÏ‹—¾a@Ò‹ÈÛa@óÏ@@é�ãc@üg@@@ò�ibr·@��nÈí
‹�b¬@ôc@‡š@Þëþa@ÊbÏ‡Ûa@Á‚@�@�‹Èníb@@@Þëb�±@òía‡jÛa@åß@Ê‹“¾a@‡−@ÙÛ‰Ûë@ÙäjÛa

@@�ÔÐnß@òí‹�—¾a@ÚìäjÛa@Þbß@‘cŠ@ÝÈ°@æccb@@@@@@@òí†b�—nÓüa@Òë‹�ÄÛaë@ò�îÛë‡Ûa@pa�Ìn�¾a@É�ß
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٤٥ 

@áÓŠ@æìãbÓ@óÏ@‡väÏQVS@@@òä��ÛQYUW@@@@Zó�ÜÇ@˜ä�íD@@@@@å�Ç@Ù�äjÛa@Þb�ß@‘cŠ@Ý�Ôí@üc
UPP@îäu@ÑÛcé@ô‹—ß@C@áÓŠ@Ša‹ÔÛa@óÏëTXX@@òä�ÛQYWV@äÛbi@ÕÜÈn¾a@@��þa@âb�Ä@‘b

óÜÇ@æìãbÔÛa@˜ã@ô�×‹¾a@ÙäjÜÛ@Z@ @

D@åÇ@ÙäjÛa@Þbß@‘cŠ@ÝÔí@ücU@îäu@æìîÜßé@ô‹—ßC@@@@@�ÓŠ@æìãb�ÔÛa@ó�Ï@b�àäîi@áSW@
@òä�ÛQYYR@ó�ÜÇ@æìãbÔÛa@˜ã@L@ZD@@@@@@@å�Ç@Ù�äjÜÛ@é�i@˜‚‹�¾a@Þb�¾a@‘cŠ@Ý�Ôí@ücQPP@

b¾a@‘cŠë@ô‹—ß@éîäu@æìîÜß@åÇ@ÊìÏ‡¾a@ÞUP@ô‹—ß@éîäu@æìîÜßCN@ @

Êë‹ÐÛ@òj�äÛbi@bßc@@@@@‹�—ß@ó�Ï@bè�b�“äÛ@˜—ƒ¾a@Þb¾a@ÝÔí@üc@k°@òîjäuþa@ÚìäjÛa
@åÇQU@‹ßc@Šüë†@æìîÜßñ‹¨a@pýàÈÛbi@éÛ†bÈí@bß@ëc@óØíCN@ @

@@@@@@@@@@@É�Ï‹Û@áîÜ��Ûa@êb�¤üa@ó�Ï@ñì�Đ‚@��nÈm@æìãb�ÔÛa@a‰�ç@ó�Ï@Úì�äjÛa@Þbß@‘cŠ@ñ†bí�Ï
@@@@@‡�í‡§a@‡�ÇaìÔÛa@æþ@¶ë‡�Ûa@ôìn��¾a@¶g@ò�îjäuþaë@òîÜ�a@ÚìäjÛa@õa†c@ôìn�ß@@ò�ävÜÛ@ñ

@ÞŒbinmvé@@åß@‡í�ß@ì®@‡îîÔnÛa@@@É�ÏŠ@pŠ‹�Ó@sîy@æbànöüa@|äß@óÏ@òíŠbvnÛa@ÚìäjÛa@óÜÇ
@åß@òîãbànöüa@ñõý¾a@òj�ãX@¶g@EQTN@E@ @

@ÚìäjÛa@Þbß@‘cŠ@ñ†bíŒ@a‰ÜÏíÇìšìß@‡Ècbî¾bÇ@cb@@@@Úb�äèÏ@Á�ÔÏ@òí‹—¾a@bä×ìäi@˜²@ü
b¾a@‘cŠ@òíbÐ×@�íbÈ¾@Þì–ìÜÛ@ÚìäjÛa@µi@ó¾bÇ@Öbj�NÞŒbi@òä§@paŠ‹Ôß@ÕÏë@Þ@ @

@@@@Ûa@¶g@Þì�–ìÛa@ñŠë‹�›i@ô��×‹¾a@Ù�äjÛa@Ša‹Ó@æb×@ÕÜĐä¾a@a‰ç@åßë@@@êŠ‹�Ô¾a@òj��ä
kÜ�@‡ÔÏ@L@cbî°Š‡m@@@å�ß@Þb¾a@‘cŠ@òíbÐ×@Þ‡Èß@ñ†bíŒ@ÚìäjÛa@åßX@¶g@EQP@@ò�Üy‹à×@E

@�à�í†@òíbèã@óÏ@†‡�a@‡Çì¾a@æb×ë@¶ëcRPPS@äß@áqnäm@ñ‡í‡u@òÜèß@ÚìäjÛa@|@óÏ@óè
íbèã@‘Šbß@òRPPTN@ @

@@Òë‹��ÄÛaë@ò��î¾bÈÛa@pb��çb¤üa@É��ß@ò��zÜß@ñŠë‹��š@‡��Èí@Þb��¾a@‘cŠ@ò��íbÐ×@Šb��îÈàÏ
@òäça‹Ûa@òîÛb¾aë@òí†b—nÓüa@L@òj�ã@oÜÃ@ìÛ@bßc@ñ‹rÈn¾a@æìí‡Ûa@òj�ã@ñ†bíŒ@õìš@óÏ@ò–b‚

bànöüa@ñõý¾azn�@ñ†bíŒ@æë†@óç@bà×@òîÛb¨a@òîã@@@@Ý�íì¸@ó�ÜÇ@òí‹�—¾a@ÚìäjÛa@ñŠ‡Ó@åß@‡
bÇë‹“¾añ�jØÛa@p@@‹Ðß@ýÏ@áq@åßë@ò�Ïbä¾a@óÜÇë@@@‡�í‹ã@b�¾b�@Þaìßþa@‘ëúŠ@ñ†bíŒ@åß

@@ò�–b‚ë@pbß‡©a@óÏ@ò�Ïbä¾aë@ò¾ìÈÛaë@òàƒ›Ûa@pbãbîØÛa@‹—Ç@óÏ@†ìuë@bäÛ@æìØí@æc
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٤٦ 

@ñŠ‡ÔÛa@bèí‡Û@oãb×@bàÜ×@òíìÓ@ÚìäjÛa@oãb×@bàÜ×ë@óÏ‹—¾a@Þb�a@óÏM@�a@Ý›Ði@M@@óÜÇ
@pbß‡–@òíc@Ýà¥@L��Ça@‡Óë@@Z@æc@‹×ˆ@sîy@Þb¾a@‘cŠ@ñ†bíŒ@óÜÇ@�ÈjÛa@ @

D�‹’@�nÈí@pa‹ß@÷½@Þb¾a@‘cŠ@ñ†bíŒ@Âa�’acb@jÈ–cb@@@@@@†b��ØÛa@Òë‹�Ã@Ý�Ã@ó�Ï
‰ç@�îÐ¦@k°ëñ�Ì—Ûa@ÚìäjÜÛ@cbÈîv“m@ÍÜj¾a@aCIQH@LåØÛë@í@sybjÛa@‡Èí@ü@a‰ç@æc@ô‹

�‹’cb@jÈ–cb@@@@@bèÇb�šëc@Õ�îÏìm@ó�ÜÇ@ÝàÈm@æc@ÚìäjÛa@óÜÇ@k°ë@@Þý�‚@@ñ��ÐÛa@@ò�yë‹Đ¾a
@æìãbÔÛbi@I@âbÇ@H@@@‡�z×@ô‹�‚c@paìä�@týq@¶g@Ý—m@ñ�ÐÛ@bç‡ß@ô�×‹¾a@ÙäjÜÛ@Œì°ë
ë@ó—Óaóç@@òîÏb×@‡Èm@L@Þb¾a@‘cŠ@ñ†bíŒëí@@@@ó�Ï@Þb�¾a@‘c‹�Û@âbÈÛa@lbnn×üa@Þý‚@åß@án

@@@@@âì�Ôm@üc@Úì�äjÜÛ@å�Øº@b�à×@µàçb�¾a@Þý‚@åß@ñ‹’bj¾a@ñ†bí�Ûa@Õí‹�@åÇ@ëc@ò–ŠìjÛa
biŠþa@ÉíŒìnimë@��N@Þb¾a@‘cŠ@¶g@éÐî›@ @

@@@@@@wß‡�Ûa@ò�îÜàÇ@án�m@æc@k�vîÏ@b��aìßc@‘ëúŠ@ñ†bí�i@âìÔm@æc@ÚìäjÛa@ÉĐn�m@�@aˆgë
bÈv“í@òßìØ¨aë@ô�×‹¾a@ÙäjÛaë@ˆaìzn�üaëæ@N@wß‡Ûa@óÜÇ@ @

@Z@òîÛb¾a@‹íŒë@‹×ˆ@‡Óë@Z@òîÛb¾a@‹íŒë@‹×ˆ@‡Óë@Z@òîÛb¾a@‹íŒë@‹×ˆ@‡Óë@Z@òîÛb¾a@‹íŒë@‹×ˆ@‡Óë@ @@ @@ @@ @

Dèmbî�@óÏ@Ýà¥@Þb¾a@‘cŠ@ñ†bíŒ@æcb@@@Û@ñ�Ì�—Ûa@Úì�äjÛa@¶g@òÛb�Šn@@s�zj@�u‡cbí@@@Êì�šìß
axbß‡ãüCIRH@@@@@@ò�×‹y@ñ†b�íŒ@¶g@ô†ûî��@æìãb�ÔÛa@æc@‡väÏ@pbubß‡�ãa@@@@@Úì�äjÛa@ò�–b‚ë@Úì�äjÛa

@@ñ�Ì�—Ûaë@bènzÜ��—ß@å��ßxbß‡��ãüa@@@Ù��äi@Ý��×@ô‡��Û@æì��Øí@æc@Ý��›Ïþa@å�ßë@òÇ‹���@ó��—Ódi
@@@@@@ß@ëc@µîÛb�¨a@µàçb��¾a@å�ß@ò�ßŒýÛa@Þaì�ßþa@Š†b�—ß@bèîÏ@†‡±@òzšaë@òîvîma��a@��@µàçb

þa@�i‡m@ÉĐn�í@�@aˆhÏ@†‡u@@@@wß‡�Ûa@Êì�šìß@ó�Ï@szjí@æc@éîÜÈÏ@éÛbß@‘cŠ@ñ†bí�Û@òßŒýÛa@Þaìß
@@@@�Çìã@‡�Èí@a‰�ç@æŁ@ôŠb�ju⁄a@wß‡Ûa@ÙäjÛa@óÜÇ@�‹Ðí@üc@k°ëcb@@@@@@án�í@æc@k�vîÏ@ò�iìÔÈÛa@å�ß

@wß‡Ûa¢N@òÜßb’@ò�aŠ†@òvînãë@òÜßb×@òí‹@ @

                                                           

  ٢١/٤/٢٠٠٣) د. أحمد شرف الدين ـ الأهرام الاقتصادى ١
  ٢١/٤/٢٠٠٣ – ١٧٨٩) الأهرام الاقتصادى ـ العدد ٢
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٤٧ 

• @@@@@@c@‡�ÔÏ@ò�îjäuþa@Úì�äjÛa@Êë‹�Ï@Þb�ß@‘cŠ@ñ†b�í�Û@òj�äÛbi@bßc†@@@@ê‰�ç@æc@�Èj�Ûa@ó�Ç
@ñ†bí�Ûa@òqýq@åß@‹r×c@¶g@Ý—m@sîy@bèîÏ@ÍÛbjßÒbÈšc@@@@@�öb�§a@å�ßë@Õib��Ûa@ÍÜj¾a

N@lbz�ãüa@Š‹Ômë@Êë‹ÐÛa@�Èi@óÜÇ@ÙÛˆ@‹qûí@æc 

@sybjÛa@ô‹íë@sybjÛa@ô‹íë@sybjÛa@ô‹íë@sybjÛa@ô‹íë@ójäuþa@Ê‹ÐÛa@Þbß@‘cŠ@ñ†bíŒ@æc@¶gUP@@@@ü@ó�Øí‹ßc@Šüë†@æì�îÜß
N@ÚìäjÛa@�bÇ@óÏ@òÜØ“ß@Ýr¸@ë@@@@@âì�Ôí@‡�ÔÏ@Í�Üj¾a@a‰�ç@�i‡m@åÇ@Ê‹ÐÛa@�vÈí@åÛ@@Ý�íìzni

í‡Û@òÈà�a@pbî�bînyüaé@‘cŠ@¶g@ä¤@¶g@dvÜí@æc@ëc@Þb¾a@@ènÏb�šgë@é�ybiŠc@åß@õ�u@kîb@
@@@@æìãb�ÔÛaë@ñ‹�’bjß@é�Ûbß@‘cŠ@ñ†bí�i@ójäuþa@Ê‹ÐÜÛ@ó�îö‹Ûa@�×‹¾a@âbîÓ@ëc@Þb¾a@‘cŠ@¶g

ì�c@paìä�@òqýq@¶g@p‡nßc@òä�@éÜèß@òîjäuþa@ÚìäjÜÛ@Êë‹ÐÛa@ê‰ç@|äßñ@@ÊbĐÔÛa@Úìäji
©aN@bèÇbšëc@ÕîÏìmë@b�aìßc@‘ëúŠ@ñ†bí�Û@™b@ @

@@@@@@ò�ÔÏaìß@ó�ÜÇ@Ý�—±@æc@ëc@òîÐ�—nÛbi@âì�Ôí@æc@éîÜÈÏ@ÙÛˆ@Ý×@‡Èi@Ê‹ÐÛa@�vÇ@aˆgë
@ô�×‹¾a@ÙäjÛaÛ@@ò�Ûb¨a@ê‰ç@óÏë@†‡u@æìàçb�ß@bèîÏ@Ú�“í@òàçb�ß@ò×‹’@¶g@éÜíìzn

@æc@éÛ@÷îÛ@ô†bÇ@áçb�ß@†‹ª@¶g@ójäuþa@Ê‹ÐÛa@ÞìznííÛa@ò�bî�@á�‹i@†‹ÐäN@Ê‹Ð@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßTSTSTSTS@@@@ZZZZ@ @@ @@ @@ @

@@@‡�äÇ@ô��×‹¾a@ÙäjÛa@ÅÏb«@ôcŠ@‰‚a@ání@ÙäjÜÛ@òßbÈÛa@òîÈà§a@òĐÜ�i@Þý‚a@æë†
@µîÈm@õb�úŠ@@@@@@@@å�Ç@µÛì÷��¾a@µí‰�îÐänÛa@åí‹í‡�¾a@ÙÛ‰�×ë@Úì�äjÛa@ñŠa†g@÷Ûb�ª@õb›Çcë

¾a@b��èîÏ@b��·@ò��îuŠb©a@pýßb��È¾aë@ÅÏb���a@ñŠa†gë@æb��ànöüa��j@óÜ‚a‡��Ûa@”î��nÐnÛaë@pü†b
@‰‚c@æìØíë@@@@@@ó�ÜÇ@�‹�ÈÜÛ@æd�“Ûa@òjyb�–@pb�è§a@bèß‡Ôm@µz’‹¾bi@òàöbÓ@óÜÇ@ôc‹Ûa

Nô�×‹¾a@ÙäjÛa@ñŠa†g@÷Üª@ @

Z@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈm@ @@ @@ @@ @

í@‡Ó@Éu‹@�@ónÛa@†b�ÐÛa@bíb›ÔÛ@òîÐîØÛa@ê‰èi@ñ†b¾a@ê‰ç@òËbî–@óÏ@ó�îö‹Ûa@kj�Ûa
@@@@Þëb�y@ÙÛ‰�Û@L@Úì�äjÛa@pa†bîÓ@�ÈjÛ@Šbîn‚üa@õì�@kj�Ûa@æb×ë@ca‹‚ûß@bèäÇ@Ñ“ØÛa

ÔÛa@@‡�í‡§a@pa†b�îÔÛa@Šbîn‚a@å�y@Þý‚@åß@�ý–übi@âìÔí@æc@æìãbñ@@@@�’@��nÈí@a‰�èÏîcb÷@
«†ìàca@ýÈÛa@åß@�‚@òíbÓìÛa@æþòça�äÛaë@òãbßÿÛ@òj�äÛbi@ò–b‚@xN@ @
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٤٨ 

@æìãbÔÛa@Éß@�ŠbÈní@˜äÛa@a‰ç@æc@ügQUY@@òä�ÛQYXQ@@ZómŁa@óÜÇ@˜äí@ô‰Ûa@ @

• @@@@@@@@@@÷�Üª@˜n�²@b�à×@áènàçb��ß@k��äÛ@cb�ÔÏë@µàçb��¾a@å�ß@ñŠa†⁄a@÷�Üª@ÝØ“í
N@l‡nä¾a@ì›ÈÛaë@éjöbãë@÷Ü�a@÷îöŠ@µîÈni@ñŠa†⁄a@ @

cüý‚a@‡Èí@a‰èÏ@@@@@�–þa@æþ@L@Ù�äjÜÛ@ò�ßbÈÛa@ò�îÈà§a@òĐÜ�i@@@@pa†b�îÔÛa@Šb�în‚a@ó�Ï@Ý
bèîÛg@Éu‹íN@ @

• ¾a@ê‰ç@óÏ@ñ†ŠaìÛa@µz’‹¾a@òàöbÓ@óÜÇ@ôc‹Ûa@‰‚c@�jÈmë@@@j�×@cý‚‡�m@‡�Èí@ñ†b@@ó�Ï@ca�
yþaë@òîÜ‚a‡Ûa@ÙäjÛa@æì÷’@ô�×‹¾a@ÙäjÜÛ@æìØíë@µîÈnÛbi@ÙäjÛa@ñŠa†g@âìÔm@æc@ô‹
í‡Û@‡×dm@aˆg@�a�Çüa@Õyé@@@@@@�—ƒ’@Úb�äç@æc@é�mbí‹¥@Þý�‚@å�ßcb@@�äîÈßcb@@��Ë@@â��nÜß@

éîÜÇ@ëc@æìãbÔÛbi@@pbèj’N@ @

• @áÓŠ@æìãbÔÛa@óÏëSW@@òä�ÛQYYR@@@@@a@Šb�Đ‚hi@Ù�äjÛa@ó�ÐnØí@æb�×@L@@@ô��×‹¾a@Ù�äjÛ
N@µîÈnÛa@Ša‹Ó@Šë‡–@„íŠbm@åß@cbîßìí@µqýq@Þý‚@pbäîîÈnÛbi@ @

@µz’‹¾bi@òàöbÓ@â‡Ôí@æc@ÙäjÛa@â�Ûa@¶b¨a@æìãbÔÛa@a‰ç@æc@ügg@@Ù�äjÛa@ñŠa†g@÷Üª@¶
@ô�×‹¾a@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßTTTTTTTT@@@@ZZZZ@ @@ @@ @@ @

†b¥a@d“äí@@æìãbÔÛa@a‰�@òÈšb©a@ÚìäjÛa@µí…@@@@@ó�jäuc@Ù�äi@Ê‹�Ï@ëc@Ùäi@Ý×@óÜÇë
�@Éšb‚a‰@N†b¥üa@¶g@âbà›ãüa@æìãbÔÛa@ @

Z@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈm@ @@ @@ @@ @

@ÙäjÛbi@cýÈÏ@Ýv�ßë@d“äß@†b¥üa@@@á�ÓŠ@†b�—nÓüa@‹�íŒë@Ša‹Ôi@ô�×‹¾aQYX@@ä��Û@ò
QYYXNâ@ @

Õib�Ûa@æìãbÔÛa@óÏë@@@@@@@@@Ý�Èu@¶b�¨a@æìãb�ÔÛa@ó�Ï@b�ßc@cb�íŠbîn‚a@†b�¥ýÛ@âbà›ãüa@æb×
Ë@Éšë@ìçë@åí�öbu@�Ë@Ý—ÐÛaë@lbz�ãübÏ@cbíŠbjua@âbà›ãüa@@ò�í‹¨a@æþ@ôŠìn�†@�

îjĐÛa@˜ƒ“ÜÛÈŠbjnÇüaë@óô@@LN@éîÜÇ@†b¥a@òíì›Ç@�‹Ï@â‡Ç@kÜĐnm@ @
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@†aì¾a@†aì¾a@†aì¾a@†aì¾aTUTUTUTU@@@@–@@@@TXTXTXTX@@@@ZZZZ@ @@ @@ @@ @

@åß@†aì¾a@oÛëbämTUMTX@N@óÏ‹—¾a@‡èÈ¾a@ @

Z@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈm@ @@ @@ @@ @

aë@‡Èí@Ù’@ýi@óÏ‹—¾a@‡èÈ¾auni@âìÔî�@sîy@òiìÜĐß@òíŠb›y@òè@�z@@Œb�è§a@sí‡
@@N@òí‹��“jÛa@Š†aì��ØÛa@kíŠ‡��më@óÏ‹��—¾aë��ç@kíŠ‡��nÛaì@@@NN@ÝjÔn���¾bi@ò��ÔÜÈn¾a@òî��›ÔÛa

@@@òîÏ‹�—¾a@òÇbä�—Ûa@Þbª@óÏ@�bÈÛa@éîÛg@Ý–ë@bß@t‡yc@ÝÔã@óÜÇ@ñŠ†bÔÛa@ÞìÔÈÛa@òÇbä—ië
@óÜÇ@ñŠ†bÓ@ÚìäjÛa@æìØm@kíŠ‡nÛa@Þý‚@åßë@óÏ‹—¾a@õa†þa@óÜÇ@òî¾bÈÛa@�íbÈ¾a@ÕîjĐmë

@Éß@ò�Ïbä¾a@pbß‡©a@òîÓbÐmbi@ÝàÈÛap‹Óc@ónÛa@òîÛb¾a@@@ò�î¾bÈÛa@ñŠbvnÛa@òàÄäß@@@b�èi@Ý�àÈÛa
@‹íbäí@óÏRPPU@@ÙÛ‰×ë@‹—ß@bèîÜÇ@oÈÓëë@ÞŒbiI@òîÓbÐmaR@@@b�èi@Ý�àÈÛa@c‡jî�@ónÛaë@H

@@âb�Ç@òía‡i@ÉßRPPV@@@@@@@@@@s�î¢@b�èÔîjĐm@‡�äÇ@Šë†@ôc@òÐîÈ�›Ûa@Úì�äjÜÛ@æì�Øí@å�Û@ó�nÛaë
@@@@@@Þý�‚@å�ßë@L@ò��Ïbä¾a@ó�ÜÇ@ñŠ†b�Ó@òÓýàÇ@Úìäi@âbßc@òyìnÐß@òîÏ‹—¾a@Öì�Ûa@æìØn�

a@@@@‡�Çaë@ò�îØäi@pa†b�îÔÛ@æb�q@Ñ–@ÕÜ‚@ání@ÞbÈÐÛa@kíŠ‡nÛLñ@@@@@@Ý�à¥@ó�ÜÇ@ñŠ†b�Ó@æì�Øm
@@@L@ô��×@ò�íŠa†g@Ý×b“ß@‡Ûìí@Òì�@óãbrÛa@Ñ—Ûa@lbîË@æþ@òÜjÔ¾a@òÜy‹¾a@óÏ@òîÛì÷�¾a

�@òíìî¨a@òîàçþa@åß@áË‹Ûa@óÜÇë@kíŠ‡nÛa@ÞbhÏ@@@ü@Š��ß@‡�uìí@ü@é�ã@@@†aì�ß@˜�ã@@xaŠ†
‡ÔÏ@æìãbÔÛa@óÏ@óÏ‹—¾a@‡èÈ¾a@@@@@@ô��×‹¾a@Ù�äjÜÛ@Éib�nÛa@òîÏ‹�—¾a@pb�aŠ‡Ûa@‡èÈß@ø“ãc

N@òÔib�Ûa@µãaìÔÛa@åß@ôc@óÏ@xŠ‡í@�ë@pbäî�à©a@òía‡i@‰äß 

o�îÛ@ñ�ÈÛbÏ@¥@ónÛa@pbîÛŁbi@åØÛë@µãaìÔÛbiÉÓaìÛa@�Šc@óÜÇ@æìãbÔÛa@ÕîjĐm@áØ@L
@@@@á�ÓŠ@Õib��Ûa@æìãb�ÔÛa@ÝÃ@óÏ@éöb“ãhi@Ša‹Ó@Š‡–@óÏ‹—¾a@‡èÈ¾bÏSW@@@òä��ÛQYYR@ë@�

N@éäß@lìÜĐ¾a@Šë‡Ûbi@âìÔí@æc@óÏ‹—¾a@‡èÈàÜÛ@ÝßdäÏ@L@òiìÜĐ¾a@òîÜÇbÐÛa@éÛ@åØm@ @

brÛa@Ý—ÐÛabrÛa@Ý—ÐÛabrÛa@Ý—ÐÛabrÛa@Ý—ÐÛasÛsÛsÛsÛ@ @@ @@ @@ @

ÚìäjÛa@Þaìßc@‘ëúŠ@óÏ@˜—¨@ÙÜànÛa@‡ÇaìÓÚìäjÛa@Þaìßc@‘ëúŠ@óÏ@˜—¨@ÙÜànÛa@‡ÇaìÓÚìäjÛa@Þaìßc@‘ëúŠ@óÏ@˜—¨@ÙÜànÛa@‡ÇaìÓÚìäjÛa@Þaìßc@‘ëúŠ@óÏ@˜—¨@ÙÜànÛa@‡ÇaìÓ@ @@ @@ @@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßTYTYTYTY@@@@@Z@Z@Z@Z@ @@ @@ @@ @

c@‘ëúŠ@ÙÜ¸@áç�ÌÛë@µí‹—àÜÛó—Óc@‡¢@‡îîÔnÛa@æë†@ÙäjÛa@ÞaìßN@ @
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sybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmZZZZ@ @@ @@ @@ @

ìnß@�Ë@ñdubÐß@Ý¼@‡í‡§a@ÚìäjÛa@æìãbÓ@@s�îy@ò�ÈÓ@@@@@@@Õib��Ûa@ñ†b�¾a@ê‰�ç@ó�ÜÇ@˜�ã
bç‹×ˆ@@@@@@Þaì�ßc@‘ëúŠ@Ù�Ü¸@ó�Ï@µí‹�—¾a@��ÌÛ@cbyìnÐß@lbjÛa@Ú‹m@éãc@óäÈí@˜äÛa@a‰èÏ@L

Ûa@ÚìäjÛa@bèîÏ@b·@ÚìäjÛa@Éî»òßbÈN@ @

a@óÏ@bàäîi@áÓŠ@æìãbÔÛQVS@@òä�ÛQYUW@óÜÇ@˜ã@ZD@@@é�ØÜº@b�ß@òj��ã@ñ†bíŒ@Œaìy@
@@Š@å�ß@µí‹�—¾a@�Ëõ@@�äjÛa@Þaì�ßc@‘ë@×��“¾a@Úì@@ò�–b©aë@ò@@@å�ÇTY@@@Þb�¾a@‘cŠ@å�ß@E

Ùäi@ôþ@Š‡—¾aC@@sîy@‡îÐß@‡í‡znÛbÏg@@é�ãüë@òßbÈÛa@ÚìäjÛa@óÜÇ@ÕjĐäí@ü@˜äÛa@a‰ç@æ
@@�—ƒ—‚@ò�îãbØßg@óäÈí@éãhÏ@‡í‡§a@æìãbÔÛa@óÏ@ÙÛˆ@óÜÇ@˜äí@�@@@@o�Óë@ôc@ó�Ï@Úì�äjÛa@ò

òßìØ¨a@êa‹mN@ @

@óm†bß@óm†bß@óm†bß@óm†bßUPUPUPUP@@@@–@@@@UQUQUQUQ@@@@@Z@Z@Z@Z@ @@ @@ @@ @

NN@ôŠbjnÇa@ëc@óÈîj�@˜ƒ’@Ý×@óÜÇ@ @

bjÛa@ÕîÜÈmbjÛa@ÕîÜÈmbjÛa@ÕîÜÈmbjÛa@ÕîÜÈmZ@syZ@syZ@syZ@sy@ @@ @@ @@ @

@@@@@@@@á�ç�ÌÛë@µí‹�—àÜÛ@Úì�äjÛa@áè��c@Ù�Ü¸@Âë‹�’@æìãb�ÔÛa@Þëbäm@µm†b¾a@åí‰ç@óÏ
@Z@¶bnÛb×@ @

QM@@åÇ@ÝÔí@bßUN@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@ŠbĐ‚hi@óny@âa�nÛa@æë†@ÙäjÛa@Þbß@‘cŠ@åß@E@ @

RM@@åß@ÝÓc@ónyë@òj�äÛa@ê‰ç@åÇ@†aŒ@bßQPN@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@ŠbĐ‚a@â�nÜîÏ@E@ @

SM@@@òj���äÛa@pŒëb��u@aˆg@b��ßcQPý��Ï@E·@üg@Ù��ÜànÛa@Œì��°@@@Ù��äjÛa@ñŠa†g@÷��Üª@ò��ÔÏaì
ô�×‹¾aN@ @

TM@@óny@ôc@I@òÈia‹Ûa@òuŠ‡Ûa@óny@kí‹ÔÛa@ò—y@xŠ‡äm@óÈîjĐÛa@˜ƒ“Ûa@òÛby@óÏëa@åi
aN@ÙÜànÛa@ÖbĐã@óÏ@H@áÈÛa@åi@ @
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@áè¾aë@L@ô‹‚c@Âë‹’@Úbäçëc@@@püb�ànya@å�ß@‡¨a@Ò‡èn�m@Âë‹“Ûa@ê‰ç@Ý×@æ
ní@ü@óny@ÙäjÛa@óÜÇ@òîÜÈÐÛa@ñ‹Đî�Ûa@@@@Ù�äjÛa@Šì�ßc@�î��m@åß@òÇìàª@ëc@ÙÛbß@ôc@åØà
N@òî—ƒ“Ûa@òzÜ—¾a@Éß@k×aìní@b·@ @

Éia‹Ûa@Ý—ÐÛaÉia‹Ûa@Ý—ÐÛaÉia‹Ûa@Ý—ÐÛaÉia‹Ûa@Ý—ÐÛa@ @@ @@ @@ @

Éöa†ìÛa@µßdmë@ÚìäjÛa@óÜÇ@òibÓ‹ÛaÉöa†ìÛa@µßdmë@ÚìäjÛa@óÜÇ@òibÓ‹ÛaÉöa†ìÛa@µßdmë@ÚìäjÛa@óÜÇ@òibÓ‹ÛaÉöa†ìÛa@µßdmë@ÚìäjÛa@óÜÇ@òibÓ‹Ûa@ @@ @@ @@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßUVUVUVUV@@@@ZZZZ@ @@ @@ @@ @

@@Áiaì�›Ûaë@ÚìäjÛa@óÜÇ@Òa‹’⁄aë@òibÓ‹ÜÛ@‡ÇaìÓ@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@ñŠa†g@÷Üª@É›í
j�@bènĐ“ãdi@òĐjm‹¾añbÇa‹ß@Éß@æìãbÔÛa@a‰ç@âbØyþ@cbÔ@¾a@Òa‹Çþa@@@@ó�ÜÇ@ò�îÛë‡Ûa@òîÏ‹�—

éuìi@åà›nm@æc@@™b‚Z@ @

@@@@@pýîè��nÛaë@Ý�íìànÛa@Ý�ibÔß@ò�ß‡Ô¾a@pbãbà›ÜÛ@òîÐîÜ�nÛa@òàîÔÜÛ@ôì—ÔÛa@†ë‡¨a
@‡í‡¥ë@òîãbànöüaeÖbÔzn�üa@ÞbuN@ @

sybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmZZZZ@ @@ @@ @@ @

@@@@@@@@òîÐîÜ��nÛa@ò�àîÔÜÛ@ôì�—ÔÛa@†ë‡�¨a@É�šìi@âì�Ôí@æc@ô‹�yþa@åß…@@@@‹í‡�Ôm@b�ßc
@òîØäjÛa@pbãbà›ÛaÏÈîóÜÇ@‡àn@@�·ë@ÝßbÈnß@ÝØÛ@òîãbànöüa@ñŠa‡§a@@@@˜ƒ�’@å�ß@Ñ�Ün²@b

@‹‚þ@Ùäi@åßëŁ‹‚L@@@@@@@@@@@Ù�äjÜÛ@™b�—n‚üa@a‰�èi@‡�èÈí@ô‰�Ûa@¶b�¨a@éÈ�šìi@˜ä�Ûa@b�ßc
ãë‹¾a@åß@ÚìäjÛa@â‹±@éãhÏ@ô�×‹¾aò@ÝßbÈnß@Ý×@åÇ@bèmbßìÜÈß@õìš@óÏ@òiìÜĐ¾aN@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßUWUWUWUWZZZZ@ @@ @@ @@ @

�Ûa@å�y@æìØí@æc@ÝîàÈÜÛ@æbànöüa@áí‡ÔnÛ@Â�“í@@@@ò�îÏb×@ò�îmaˆ@†Šaì�ß@éí‡Ûë@òÈà
ëc@òÈÓìn¾a@òí‡ÔäÛa@pbÔÏ‡nÛa@òíbÐ×@pb�aŠ‡Ûa@ojrm@æ@énĐ“ãþémbßa�nÛbi@õbÏìÜÛN@ @

@@õaì��@òîÏbšg@pbãbàš@áí‡Ôm@ÝîàÈÛa@åß@kÜĐí@æc@bçŠ‡Ôí@ónÛa@Þaìyþa@óÏ@ÙäjÜÛë
N@ÙäjÛa@bèÜjÔí@ô‹‚c@òÈîj�@ôc@åß@ëc@òîäîÇ@ @
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sybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmZZZZ@ @@ @@ @@ @

Ûa@Šì—ÔÛa@kãaì§@ca‹Äã@@@@@@@@óÏ‹�—¾a@óãb�ànöüa@Ša‹�ÔÛa@Éä�–@ò�îÜàÇ@b�èäÇ@p‹Ð��c@ón
@@@@‡�í‡§a@Úì�äjÛa@æìãb�ÔÏ@ñ‹rÈn¾a@æìí‡Ûa@ñ‹çbÃ@Œa‹Ïa@óÏ@oàè�c@ónÛaë@ô‹—¾aí@@t‡�zn

@ò��í‹Äã@å��Ça@æb��ànöü@ó��nÛaë@†a‡���@ó��ÜÇ@Ý��ßbÈn¾a@ñŠ‡��ÔÛ@òîÜjÔn���¾a@ñ‹��ÄäÛa@ó��Ï@Ý��rànm
@@@@@@g@‹�Ääã@b�ä×@Úì�äjÛa@ó�Ï@cb�àöa†@åzä�Ï@bèi@õbÏìÛaë@pbßa�nÛüa@@@@é�b�“ã@„íŠb�më@Ý�ßbÈn¾a@¶

@áq@émbãbàšë¹äæbànöüa@|N@ @

@@Ù�äi@áØÏ@NN@òàîÔÇ@bènÈîjĐi@pbãbà›Ûa@æþ@bèîÏ@É�ìní@üc@k°@pbãbà›Ûa@æc@üg
@Ý—y@@@@@@@ñ‹�r×@æc@b�à×@_@Ñ�î×ë@_@òä��@á�×@‡�Èië@_@ôŠb¤@ëc@ôŠbÔÇ@åçŠ@åß@éÔy@óÜÇ

@òÈibn¾a@óÜÇ@ÙäjÛa@ñŠ‡Ó@åß@ÑÈ›m@pbãbà›ÛaN@ @

ëc@a‰Ûëëc@a‰Ûëëc@a‰Ûëëc@a‰ÛëÞÞÞÞ@@@@’’’’õïõïõïõï@@@@ÜÇ@˜ãÜÇ@˜ãÜÇ@˜ãÜÇ@˜ãZ@ìç@æìãbÔÛa@éîZ@ìç@æìãbÔÛa@éîZ@ìç@æìãbÔÛa@éîZ@ìç@æìãbÔÛa@éî@ @@ @@ @@ @

QM@nàÜÛ@òîãbànöüa@ñŠa‡§a@‹Ïaìm@Âa�’aë@ÝßbÈnàÜÛ@òîÜjÔn�¾a@ñ‹ÄäÛa@@@@æì�Øí@s�î¢@Ý�ßbÈ
éí‡Ûë@@òÈà�Ûa@å�y@@òîmaˆ@†Šaìßë@L@òîÏb×c@@@@@pbÔÏ‡�nÛa@ò�íbÐ×@pb��aŠ‡Ûa@o�jrm@æ

@òÈÓìn¾a@òí‡ÔäÛaþ@@@@@b�çŠbjnÇa@ó�Ï@Úì�äjÛa@É�›m@æc@‡iü@æˆg@L@émbßa�nÛbi@õbÏìÜÛ@énĐ“ã
Ûaß‰a@ò@Áiaìš@Âë‹“Ûa@ê‰ç@Ýr¸ë@ÝßbÈnàÜÛ@òîÛb¾@@ò�ßbÇ@@@@óãb�ànöüa@Ša‹�ÔÛa@òßý��Û

@�nÈíë@@@@@b�·@Ša‹àn��üa@ó�ÜÇ@é�mŠ‡Óë@é�Ðã@Êë‹“¾a@ìç@Êë‹“àÜÛ@‡îyìÛa@æbà›Ûa
@@@@@@æì�Øm@üc@µÈn�í@�‹�ÔÛa@‡�ÔÇ@bèäà�›ní@æc@åØº@ónÛa@òÐÜnƒ¾a@pbãbà›Ûa@æc@óäÈí

��§a@Âë‹��’@å��Ç@cýí‡��im@Õ��Ôzní@ó��nÛa@ò��îãbànöüa@ñŠa‡@b��ç‹Ïaì@å��ß@ò���aŠ‡Ûa@Þý��‚
bç@òru@¶g@†b�ØÛa@Òë‹Ã@óÏ@Þìznm@‡Ó@pbãbà›ÛbÏ@òîÜî—ÐnÛa@òîãbànöüañ‡ß@N@ @

RM@@@@@@@@@pbãbà�š@áí‡�Ôm@Ý�ßbÈn¾a@å�ß@k�ÜĐí@æc@Ù�äjÜÛ@å�Øº@éãc@óÜÇ@˜ã@æìãbÔÛa@æc@bà×
Ï@L@òîÏbšg@‡Ô@@@@å�Ç@ò�»bäÛa@‹�b�ƒ¾a@òèuaì¾@bèîÛg@õìvÜÛa@ánía@@@@ñ��ÐÛ@�‹�ÔÛa@†a‡�nß

�¾a@óÏ@òîäßŒ@@@@@@@@@@Ý�Øi@áîÜ��Ûa@û�jänÛa@òÛbzn��üa@ëc@òiìÈ�—Ûa@å�ß@æì�Øí@‡�Ó@b�¿@ÝjÔn
N@��ÔàÜÛ@òîãbànöüa@ñŠa‡§a@óÜÇ@ñ‹qû¾a@ÝßaìÈÛa@ @

@ @@ @@ @@ @
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@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßUXUXUXUX@@@@ZZZZ@ @@ @@ @@ @

@@@@@@@@@é�ß‡Ôm@b�ß@Ñîä�—m@ó�Ï@b�èßa�nÛa@k�uaìÛa@�íb�È¾a@ô��×‹¾a@ÙäjÛa@ñŠa†g@÷Üª@É›í
N@ÚìäjÛa@ @

sybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmZZZZ@ @@ @@ @@ @

@æc@æìãbÔÛa@óÏ@�ë‹Ð¾a@åß@æb×@�±@�íb�È¾a@†‡@@@@@@@âý�Øi@b�èäÇ@�j�ÈnÛa@Œì�°@üë@ò�Ó‡i
@@@@@@@@@aˆg@ó�nÛa@õbî�’þa@ó�ç@b�ß@‡�í‡¥@k�°@æb�ØÏ@L@ò�í‰îÐänÛa@òzöýÛ@Ú�m@üë@âbÇ@ëc@óßýç

jØmŠabè@ÐÛb¬@�nÈí@ÙäjÛacb@N@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßVPVPVPVP@@@@@‡äi@‡äi@‡äi@‡äiUUUUZZZZ@ @@ @@ @@ @

Ä±@Z@ómdí@bß@ÙäjÛa@óÜÇ@‹@ @

N@ÉîjÛa@ëc@õa‹“Ûbi@ŠbÔÈÛa@ëc@ÞìÔä¾a@óÏ@ÝßbÈnÛa@ @

@I@‡äjÜÛ@òj�äÛbiU@@æb×@H@@@@@@a‰�ç@å�ß@òîßý��⁄a@Úì�äjÛa@õbärn��a@k�°L@@@s�îyg@@å�ß@æ
¾a@bçŠbàrn�a@kîÛb�cN@ÞìÔä¾aë@ŠbÔÈÛa@Éß@ÝßbÈnÛa@a‰ç@kÜĐníë@ò×Šb“¾aë@ò¢a‹@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßVQVQVQVQ@@@@ZZZZ@ @@ @@ @@ @

@@æbà�š@ëc@òîãbànöa@pýîè�m@ëc@lb�¨a@o¥@ÍÛbjß@ëc@Ýíì¸@áí‡Ôm@ÙäjÛa@óÜÇ@‹Ä±
b�y@ójÓa‹ßë@émŠa†g@÷Üª@õb›Çc@ëc@÷îö‹Û@Êìã@ôc@åß@�ç†üëc@ëc@áèuaëŒc@ëc@émbi@ëc@á

òîãbrÛa@òuŠ‡Ûa@óny@áèiŠbÓcN@ @

sybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmZZZZ@ @@ @@ @@ @

@óèÏ@ÚìäjÜÛ@ñ�r×@‡öaìÏ@ÕÔ¥@ñ†b¾a@ê‰çm@bèãþ@pýßb�a@Éäß@óÜÇ@ÝàÈ@áí‡Ôm@‹Ä¥
Ýíì¸@ôa@@@@ó�jÓa‹ßë@ò�îãbrÛa@òuŠ‡Ûa@óny@áèiŠbÓc@ëc@bèîÏ@µÛì÷�àÜÛ@òîãbànöa@pýîè�m@ëc

N@pbib�¨a@ @

Ûa@ædi@cbàÜÇ@@@@@@@@pýîè��m@ó�ÜÇ@Þì�—¨a@pbib��¨a@ó�jÓa‹ß@ó�ÜÇ@‹�Ä±@åØí@�@æìãbÔ
@æb×@bà×@òîãbànöaº@òÈia‹Ûa@òuŠ‡Ûa@óny@lŠbÓþa@ÉäÇ@x‹¨a@ÉÏ‹m@ñ†b¾a@ê‰çë@LÌ–@åbŠ@
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@@ó�nÛa@Þaìßþbi@áènjÛbĐßë@ÚìäjÛa@óÏ@pa†bîÔÛa@åÇ@âýÈn�⁄aë@òÈibn¾a@òîÜàÇ@óÏ@µÐÃì¾a
bà×@L@bèîÜÇ@aìÜ—y@º@�@æìãbÔÛa@æc@Éäþa@õüûç’@åß@Ýíì¸@óÜÇ@Þì—¨a@åß@cbßb¸@™bƒ

@@@Ý�íì¸@ó�ÜÇ@Þì—¨a@æìÈîĐn�í@b¹g@ÚìäjÛa@Ý×@@å�ß@@@@@áèmb×‹�’@o�ãb×@aˆg@ô‹�‚c@Úì�äi
m@Âë‹“Ûa@bèîÜÇ@ÕjĐä@òiìÜĐ¾aN@pýîè�nÛa@ê‰ç@óÜÇ@Þì—zÜÛ@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßVTVTVTVTZZZZ@ @@ @@ @@ @

@@@�a‹�Ëþa@ó�Ï@â‡ƒn�m@òîãbànöüa@pýîè�nÛaë@ÝíìànÛa@æc@åß@‡×dnÛa@Ùäi@Ý×@óÜÇ
ëN@ÙÛˆ@Éibní@æcë@òîãbànöüa@òÔÏaì¾a@óÏ@p†‡y@ónÛa@püb�a@ @

sybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmZZZZ@ @@ @@ @@ @

cübß@â‡Ôm@ü@òîßý�⁄a@ÚìäjÛa@@@@@@@@ó�Ï@â‡ƒn��m@ê‰�çë@ÉÜ��Ûaë@òÇb�›jÛbi@Ý�ßbÈnm@b¹gë
@L@bèÜuc@åß@êa�“¾a@�a‹Ëþa@bèÜàÇ@áîà–@åß@�nÈí@a‰çë@@@ò�Èibn¾a@Êaì�ãc@åß@Êìã@a‰çë

@L@òîma‰Ûabßc@@ÚìäjÜÛ@òj�äÛbi@òí‡îÜÔnÛacüaìßc@â‡Ôm@óèÏ@@@Ý�àzníë@õýàÈÛa@òÈibnß@â�Üí@a‰ÜÏ
N@�ë‹ÔÛa@ê‰ç@Ò‹–@éuëc@òjÓa‹ß@òîÛì÷�ß@ÙäjÛa@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßVVVVVVVV@@@@@Z@Z@Z@Z@ @@ @@ @@ @

@@@@@@�ud�nÛa@pb×‹�’@å�ß@ò�ß‡Ô¾a@Ý�íìànÛa@ñ‡–Šc@Ýîv�nÛ@cbßbÄã@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@ø“äí
Ûa@â‡Ôm@ædi@pb×‹“Ûa@ê‰ç@â�nÜmë@bèöýàÈÛ@ôŠbÔÈÛa@ÝíìànÛa@pb×‹’ë@óÜíìànÛa@@pb�ãbîj

N@‹r×þa@óÜÇ@‹è’c@òqýq@Ý×@ô�×‹¾a@ÙäjÜÛ@æd“Ûa@a‰ç@óÏ@òßŒýÛa@ @

sybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmZZZZ@ @@ @@ @@ @

@@ó�ÜÇ@Þì—¨a@ñ‹öa†@Éî�ìm@¶g@Ò‡èmë@ÝjÓ@åß@ñ†ìuìß@åØm@�@ñ‡í‡u@òÏbša@ê‰ç
æc@ÝßbÈnàÜÛ@åØº@sîy@pbßìÜÈ¾a@@@@Šb�ÔÇ@ó�ÜÇ@Ý—±@@@@@@á�q@ôŠb�ÔÈÛa@Ý�íìànÛa@ò×‹�’@å�ß
i@�udni@âìÔí@áq@ÙäjÛa@åß@��Ôí@@�ud�m@püŁaë@ñ��èuþa@�È@cb�îÜíì¸@ca@@@@@‡�Ó@a‰�ç@Ý�ØÏ

@@@@@án�í@æb�ànöüa@|ä�·@Ù�äjÛa@âìÔí@æc@ÝjÓ@‡í‡§a@æìãbÔÛa@ÝÃ@óÐÏ@L@ÝßbÈn¾a@‹rÈm@¶g@ô†ûí
»@‹—¨@pbßìÜÈ¾a@É»îŠì–@óÏ@æbànöüa@Êaìãc@Éê@ñ‡í‡ÈÛaL@@|ãbß@ÙäjÛbÏ@æbànöüa@‡iü

m‹í@bß@ÝØi@áÜíë@Ò‹Èí@æcüa@kÛb�@ÝßbÈn¾bi@ÁjæbànöL@éí‡Ûë@@@@@@a‰�ç@å�Ç@ò�ÜßbØnß@ñŠì�–
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٥٥ 

@@@@|ä�ß@†‡�±@bè��b�c@óÜÇ@ónÛa@áîîÔnÛa@òîÛì÷�ß@ÙÛˆ@‡Èi@Ýàzní@æc@ÙäjÛa@óÜÇë@ÝßbÈn¾a
N@ü@âc@ÝíìànÛa@ @

ç@a‰çëì@@aë@ò�èu@Þý‚@åß@pbßìÜÈ¾a@Éîà¤@åß@†ì—Ô¾a@@@@pb��aŠ‡ÜÛ@ca���îm@ñ‡�y
òîãbànöüaN@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßVXVXVXVX@@@@ZZZZ@ @@ @@ @@ @

@ñ�©a@pìîjÛ@cýv�@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@‡Èí@@@pbãbà�›Ûa@áî�îÔm@óÏ@ò×Šb“¾a@óÜÇ@ñŠ†bÔÛa
N@ÚìäjÜÛ@â‡Ôm@ónÛa@ @

Z@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈm@ @@ @@ @@ @

@@@ò�äèm‹¾a@Þì�–þaë@pbÇë‹“àÜÛ@|îz—Ûa@áîîÔnÛa@óÜÇ@ÚìäjÛa@‡Çb�m@ñ�©a@pìîi
ÚìäjÛa@Þaìßc@Êbîš@kä°@b¿@òàîÜ�@÷�c@óÜÇ@æbànöüa@|äß@ÝibÔß@éÛ@@L@ò–‹ÐÛa@pìÐmë

Ça@åí‰Ûa@µjÇýn¾a@µÜßbÈn¾a@óÜÇ@bè�’@óÜÇ@aë†bn†@@@@ëc@I@òîöaì�“ÈÛa@µàr�nÛa@ëc@ñ��©a@pa
@@@@@Ù�äjÛa@å�ß@Ý�íì¸@ó�ÜÇc@óÜÇ@Þì—¨a@Ò‡èi@H@òië‹›¾a@pa†bè“Ûa@N@@@Úì�äjÛa@òãbÈn��aë

@@@@@@@�—Û@æì�Øí@òîÏ‹�—¾a@paŠa†⁄a@xŠb�‚@å�ß@µä�àr¾aë@ñ��©a@Ýçdib@@@ò�îÜàÇ@åà�›íë@bè¨
@µàrnÛaë@ñ�©a@kmbØßë@N@òÛ†bÇ@òîÓì�@òàîÓ@‘b�c@óÜÇ@µàrnÛa@@@Ù�äjÛa@µ�i@ñ‡íb«@�nÈm

@á—ƒ×@ÝàÈí@ÙäjÛa@æc@óäÈîÏ@ÝßbÈn¾a@Þì–c@µàrni@ÙäjÛa@ÑÃìß@âbÓ@aˆg@bßc@L@ÝîàÈÛaë
@@@@@@@@@@d�vÜm@õa��©a@õüû��@‡�ànÈß@Ýv��@†ì�uëë@L@áîÜ��@��Ë@a‰�çë@‡yaë@oÓë@óÏ@áØyë

@ÚìäjÛa@éîÛgóÏ@Éjnßë@ôŠë‹š@‹ßc@â‡Ôn¾a@�bÈÛa@Þë†@Éî»N@ @

×di@µÈn�m@cbãbîyc@ÚìäjÛaër@‹@áîîÔnÛ@ñ�‚@oîi@åß@pbãbà›Ûa@@ò�àîÔÛa@¶g@Ý—m@óny
@@@Öaì��þa@ó�Ï@bèöbÔjÛ@bènÈ�@óÜÇ@™‹¥@ñ�©a@pìîië@L@ÙäjÜÛ@òäèm‹¾a@Þì–ÿÛ@òîÔîÔ¨a

b«@æìØm@bèãhÏ@a‰Ûí@@bèí‡�Û@‹Ïaìní@ê‰ç@ñ�©a@pìîi@æc@bà×@L@Þì–þa@µàrmë@áîîÔm@óÏ@ñ‡
@Öaì�þa@óÏ@Âb“ã@b�ë@ôìn�ß@óÜÇc@óÜÇ@paõbÐØÛa@òî¾bÈÛaë@òîÜ�aN@ @

@@@@@@@@@@æþ@b�èîÜÇ@cb�÷jÇ@Ý�rº@a‰�èÏ@ñ��‚@o�îië@áî�îÔnÜÛ@ñŠa†g@õb�“ãg@Úì�äjÛa@oÛëby@ìÛë
@@@@@ò�Äçbi@áèÐîÛb�Øm@k�mbØ¾a@ê‰�ç@óÏ@õa�©a@L@@@@@@paŠa†g@bèí‡�Û@‹Ïaì�ní@ó�nÛa@Úì�äjÛa@ó�nyë
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٥٦ 

@b�@Ý›Ïþa@åß@µàrnÛaë@ñ�©a@óÏ@ò——ƒnßüa@†ì�uì¾a@µàrnÛaë@ñ�©a@kmbØ·@òãbÈn�ñ@
�Ûbi�b—Û@òÓ‡Ûa@åß@‡í�¾@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@ô‡Û@‡ànÈ¾a@Ýv@ÝßbÈn¾aë@ÙäjÛaN@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßWQWQWQWQ@@@@ZZZZ@ @@ @@ @@ @

@@@@@ó�Ïë@é�i@ò�Đjm‹¾a@Òa‹��þaë@‡yaìÛa@ÝîàÈÜÛ@ÙäjÛa@bèß‡Ôí@ónÛa@æbànöüa@òj�ã@‡í‡¥
@Þaìyþa@Éî»í@üc@µÈnm@òj�äÛa@ê‰ç@ŒëbvnSP@ÙäjÜÛ@òîÛb�c‹Ûa@ñ‡ÇbÔÛa@åß@EN@ @

Z@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈm@ @@ @@ @@ @

a@òj�ã@�nÈm�ÛSP@ò–b‚@òíbÌÜÛ@òÈÐm‹ß@E@ô‹�—¾a@ô†b—nÓüa@ÊbĐÔÜÛ@òj�äÛbi@@ê‰�èÏ@L
@æa@¶g@ô†ûm@‡Ó@òj�äÛaS@@ëcT@@†a‹ÏcìÏ�än�íæ@òîÛb�c‹Ûa@ñ‡ÇbÔÛa@ê‰ç@ÙäjÜÛ@@ô†ûí@‡Óë

@¶g@ÙÛˆm¾@ÙäjÛa@�‹Èé�ýÏg@¶g@ô†ûm@‡Ó@ñ‡í‡Ç@pýØ“@@@@òj��äÛa@ê‰�ç@o�ÜÓ@bàÜ×ë@L
š‹Èm@òuŠ†@oÜÓ@bàÜ×é@@sîy@‹�bƒàÜÛgÛa@æ@òîãbànöüa@òÄÐ�a@ÖbĐã@óÏ@�×�í@@@‡�yc@‡�È

@ò–b©a@ñ‹àn�¾a@pýØ“¾a@Š†b—ßæbànöübi@ÚìäjÛa@óÏN@ @

• @åß@�ëa�nÛ@òj�äÛa@ê‰ç@�Ð‚@k°ëQP@E@¶gQU@ÙÛˆë@Ecbî“¸@@@@ò�ä§@paŠa‹�Ó@Éß
N@ÞŒbi@ @

@@@á�ÓŠ@æìãb�ÔÛa@óÏ@éãc@ÅyýãëQVS@@@òä��ÛQYUW@@@��“í@æb�×@Š@Ý�Ôí@üc@Âc@@Þb�ß@‘
@åÇ@ÊìÏ‡¾a@ÙäjÛaUPPPPPNPP@@@@@@@@@a‰�ç@÷�Ðã@ó�Ïë@H@ô‹�—ß@é�îäu@Ñ�Ûc@òöbà��½@I

I@ñ†b¾a@óÏ@‹Ä±@æb×@æìãbÔÛaRW@@æc@óÜÇ@H@Š‹Øß@|äº@@@pýîè��m@‡�yaìÛa@ÝîàÈÛa@ÙäjÛa
@òîãbànöam@bèÇìàª@óÏ@ŒëbvnRU@@@@@Úì�äjÛa@æìãb�Ó@Ý�ÇbÐní@bß‡�äÈÏ@L@ÙäjÛa@Þbß@‘cŠ@åß@E
@‡í‡§aë@¶g@b�aìßc@‘ëúŠ@ñ†bí�i@ÚìäjÛa@âìÔmUPP@îäu@æìîÜß@@@òj��ã@æì�Øm@‡Ó@‰ö‡äÇ@é

@�ÛaSPèzäº@ónÛa@E@bìÛa@ÝîàÈÜÛ@ÙäjÛaca‡u@òîÛbÇ@òĐjm‹¾a@Òa‹�þaë@‡ya@N@ @

ë@ñŠbjÇ@æìãbÔÛa@ÒbšcD@é�i@òĐjm‹¾a@Òa‹�þa@C@@ñŠb�jÇ@¶gDa@@‡�yaìÛa@Ý�îàÈÛC@@@ê‰�çë
p†Šë@ñŠbjÈÛa@òîmŁa@†aì¾a@óÏZ@ @

@ñ†b¾aUV@@ñ†b¾a@LVW@@ñ†b¾a@LWQ@Ç@Õí‹ĐÛa@æìãbÔÛa@ÉĐÓ@ÙÛ‰ië@@@ô‰�Ûa@k�ÇýnÛa@óÜ
cë@cbÔib�@ání@æb×šóÏ‹—¾a@Œbè§bi@ca�r×@‹N@ @
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٥٧ 

• @bà×cÛÌ@@@@@@@@@âb�ÈÛa@Êb�ĐÔÛa@pb×‹�’ë@ò�îßìØ¨a@pb�èvÜÛ@�ì�äà¾a@õbärn��üa@æìãb�ÔÛa@ó
@���Ûa@òj���ã@å��ß@Þb��àÇþa@Êb��ĐÓëSP@@Ý��íìàni@Úì��äjÛa@âa���nÛa@â‡��Ç@ó��äÈí@b��ß@ì��çë@E

@@s�îy@ò–b©a@b�aìßc@Êbî›i@†‡èí@b·@ñ‹�b©a@pb×‹“Ûag@@á�ÄÈß@æ@@@pb×‹�“Ûa@ê‰�ç
@âbÓŠdi@òj�äÛa@ÙÜm@bè›Èi@pŒëb¤ë@Òì“Ø¾a@óÜÇ@kz�Ûbi@âìÔmÏ@@@@ò�÷îç@Ý�rß@ò�îØÜ

íìànÛa@ÉÜ�ÛaäòîN 

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßWXWXWXWXZZZZ@ @@ @@ @@ @

í@@@@@@@@@@ó�ÜÇ@Šìè�’@ò�qýq@Ý�×@éib��y@‡î�–‹i@Ñ�“Øi@é�öýàÇ@å�ß@ÝîàÇ@Ý×@ÙäjÛa@ÍÜj
@Þý‚@lb�¨a@Ñ“Øi@õbu@bß@óÜÇ@�a�Çüa@ëc@òÔÏaì¾bi@†‹í@æc@ÝîàÈÛa@óÜÇë@L@‹r×þa

@ò�½m@åß@cbßìí@‹“ÇlbnØi@ÙÛˆë@L@‡î–‹Ûbi@éËýia@„íŠb@@@@@á�ÜÈi@cbiìz�—ß@é�îÜÇ@ó–ìß
@@@b�ß@òz�–@óÜÇ@cbÔÏaìß@�nÇa@éša�Ça@‡îÐí@b·@ñ‡¾a@ê‰ç@Þý‚@ÝîàÈÛa@†‹í@�@aˆhÏ@Þì–ìÛa
@@@@@@@@@b�èàîÔí@ó�nÛa@ôìÇ‡�Ûa@É�ÏŠ@ó�ÜÇ@k�m�í@üë@÷�ØÈÛa@o�jrí@�@bß@lb�¨a@Ñ“Øi@†Šë

j¾a@Ša‡Ôß@‡í‡znÛ@ÙäjÛa@‡š@ÝîàÈÛa@b�èi@åí‡¾a@ÍÛb@@@ò�íc@Ñ�Óë@@@öb�›Ó@paõa‹�ug@@��Ë@ëc@òî
ü@ÙäjÛa@bç‰ƒní@òîöb›ÓÝîàÈÛa@ô‡Û@émbÔzn�ß@õb›nÓ@@@@b�àèäîi@ò�ß�¾a@pb�ÓbÐmýÛ@cbÔîjĐm@L
�@ónÛa@ÍÛbj¾a@†ë‡y@óÏëÔj@@@�a@‹ßd�m@�@b�ß@Ù�Ûˆë@bèîÜÇ@ÝîàÈÛa@òÔÏaìß@o@@@ò�—nƒ¾a@ò�àØ
paõa‹u⁄a@ê‰ç@ÑÓìiN@ @

sybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmsybjÛa@ÕîÜÈmZZZZ@ @@ @@ @@ @

nyÙäjÛa@ÉîĐn�í@ó@@@@@@@@@@åí‡�Ûa@æì�Øí@æc@‡�iü@é�îÜÇ@��v¨a@ëc@é�Û@Ý�îàÇ@ó�ÜÇ@‰îÐänÛa
@@@@@@@@@@@ˆb�¦ü@cb�ßŒü@cb�‹�’@a‰�ç@æb�×ë@õb�ÏìÛa@o�Óë@Ý�yë@Ša‡�Ô¾a@âì�ÜÈßë@cbnibq@éîÜÇ@ÊŒbän¾a

ÝîàÈÛa@‡š@paõa‹u⁄a@@@@@@@@@Ù�Üm@ò�ÜÓ‹ÈÛ@µj�Çýn¾a@õý�àÈÛa@��Èi@âb�ßc@lb�jÛa@|n�Ï@a‰çë@L
paõa‹u⁄a@í@b·@ÊŒbän¾a@åí‡Ûa@òàîÓ@óÏ@áèØîØ“ni@óà�D†bÇëlb�¨a@ôCN@ @

Ìq@ê‰çë@@âb�Ç@óÏ@µßb�a@‡yc@bèÇ‡nia@òîãìãbÓ@ñ‹QYWX@@�“nãaë@@@@@Ù�Ûˆ@‡�Èi@õb�›ÔÛa@ó�Ï@p‹
‡Ï@„íŠbnÛaëbÇ@òÜî�ë@lb�¨a@ôÜ�bààÜÛò@@@@o�ÓìÛa@k��×@b�ý‚@åß@ÝîàÈÛa@Þëb±@Ñíì�nÛaë

@µi@bß@�ëa�í@ô‰ÛaQP@@¶gQU@@Ï@o�jÛa@óènäí@óny@cbßbÇî@@@@@@�Ôí@Ù�äjÛa@�b�—Û@o�ènãa@aˆh�Ï@b�è@âì



  االله كامل للاقتصاد الإسلامي بجامعة الأزهر العدد الرابع والعشرونمجلة مركز صالح عبد 

   

 

٥٨ 

@Œëbvnm@ü@ñ‡öbÏ@Éß@éîÜÇ@òÔzn�¾a@ÍÛbj¾a@ÉÏ‡i@ÝîàÈÛaU@@@@Þaì�ßc@ÞýÌn��bi@êŠë‡�i@âìÔíë@ÁÔÏ@E
çŠbàrn�aë@ÙäjÛab@@@@@b�èîÇ†ìß@Þaì�ßc@Šbàrn��a@óÏ@ÚìäjÛa@ñŠ‡Ó@óÜÇ@‹qûí@a‰çë@ò–b©a@éÛbàÇc@óÏ

@óÏ‹—¾a@Œbè§a@bèèuaìí@ónÛa@ò�‹“Ûa@ò�Ïbä¾a@pbí‡¥@Éß@k×aìnm@ü@òä�y@ñŠì—iĐm@‡Èi@@Õ�îj
pbß‡©a@‹í‹¥@òîÓbÐmaN@ @

• @@@@@@@��Ë@Òë‹�ÄÛa@É�ß@cb�í†‹�@k��bänm@Úì�äjÛa@óÏ@‹rÈnÛa@püby@æc@óÔĐä¾a@åß@éãc@bà×
@sîyë@Öì�Ûa@óÏ@òîmaì¾ag@a‰Ûë@L@‡í‡“Ûa@†ì×‹Ûa@åß@òÛby@cbîÛby@éîÜÇ@áî²@Öì�Ûa@æ

@oÈÐmŠa@õýàÈÛa@‹rÈm@òj�ã@sîy@@oÜ�–ë@¶gYP@@@@@@c‡�jm@åí‰�Ûa@õý�àÈÛa@å�ß@cb�jí‹Ôm@E
ÚìäjÛa@@cbîöb›Ó@áèmbÔzn�·@áènjÛbĐ·áèjÜËc@dvÜîÏ@@òÜ�bàÜÛ@lb�¨a@ôëbÇ†@ÉÏŠ@¶g

Ûa@ÞýÌn�aëÌr@pa‹@‹Ûa@óÜÇë@L@òîãìãbÔÛa@æc@áËYYíb›Ó@åß@E@@òîÜØ�’@lb��¨a@bI�H@
Ï@Êìšì¾a@a‰èºÔÜÓ@Ýrcb@@@ñŠì�—Ûbi@bèmŠa†gë@b�aìßc@Ýî—¥@óÏ@bèn×‹y@ÝÓ‹Èíë@ÚìäjÜÛ

N@éÛìßd¾a 

• bíb›Ó@óÏë@b�¨a@ôëbÇ†@@lb��¨a@Òì“×@áí‡Ôni@ÙäjÛa@âa�Ûa@ÝßbÈn¾a@kÜĐí@‡Ó@l
NkÜĐÛa@a‰ç@óÏ@òÌÛbi@@òiìÈ–@Úbäç@æìØí@‡Óë@L@ÝßbÈnÛa@õ‡i@‰äß@ @

@@@@@@@@@@Òì�“×ë@ò�Üíì�@ñ��Ï@å�ß@ëc@ò�Üíì�@é�m‡ß@Ý�ßbÈnàÜÛ@�ì�äà¾a@Ý�íìànÛa@æìØí@‡ÔÏ
@@@@@@@Ý�i@L@b�èi@Þì�àÈ¾a@æìãb�ÔÛa@‡�ÇaìÔÛ@cb�ÔÏë@paìä�@÷½@Ý×@bèßa‡Çg@ání@‡Ó@lb�¨ag@æ

�Èi@@@@c@ò�qýq@ëc@µîßb�Ç@Ý�×@bèí‡Û@ñ†ìuì¾a@Òì“ØÛa@åß@˜Üƒnm@ÚìäjÛa@@@Ý�rßë@L@âaì�Ç
æb×@õa‹u⁄a@a‰ç@@òàØ�a@âbßc@ÙäjÛa@�×‹ß@ÑÈ›í@L@@Ù�äjÛa@pbîãìí‡ß@Éî›m@‡Ó@¶bnÛbië

@t‡zn�@òq‡zn�¾a@ñ†b¾a@ê‰èÏ@L@ÝîàÈÛa@ô‡Ûq@åà›më@òîÏ‹—¾a@pýßbÈ¾a@âbÄã@óÏ@ñŠì
cbÈß@ÝßbÈn¾aë@ÙäjÛa@ÕyN@ @

                                                           

) م/ محمــد عبــد الوهــاب رئــيس مجلــس إدارة البنــك التجــارى المصــرى العــالم اليــوم ـ ����
٢٥/٥/٢٠٠٣ 
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٥٩ 

• Çëèãc@üg@µjÇýn¾a@õýàÈÛa@ÒbÔí⁄@òiìÜĐß@ñ†b¾a@ê‰ç@åß@áË‹Ûa@óÜb@m@˜ã@Éß@â†b—n
Ó@óÏI@áÓŠ@ñŠbvnÛa@æìãbQW@òä�Û@HQYYYI@ñ†b¾a@˜ã@ìç@NSPT@@‡äi@HR@N@ @

D@@@@@@@Ša‹�Øm@ëc@ìè��@ëc@Á�ÜË@ó�ÜÇ@cb�îäjß@æb�×@ìÛë@lb�¨a@|îz—nÛ@kÜ�@ôc@ÝjÔí@ü
ß@‹r×c@bèîÜÇ@˜ã@ónÛa@†ìîÔÛbi@ÕÜÈní@bàîÏ@ÙÛˆë@ÙäjÛa@Ê†ì¾a@‹Đ²@�@bß@paìä�@týq@å

@@@@@æìãb�ÔÛa@b�àäîi@Ù�äjÛa@ò�Èua‹¾@paìä�@òqýq@ñ‡ß@†‡y@ñŠbvnÛa@æìãbÔÏ@L@ñ‡¾a@ê‰ç@Þý‚
‡y@¶b¨a†@�i@bçQU@Ç@òèj’@åà›nm@ñ†b¾a@ê‰ç@æc@bà×@L@ÁÔÏ@cbßìí@@@s�îy@òíŠìn��‡Ûa@â‡

bãbÇˆg@Ýr¸@bèãc@@‡yc@åØàní@ü@‡Óë@L@ÙäjÛa@kãbu@åß@µÜßbÈnàÜÛ@@@@ò�Èua‹ß@å�ß@µÜßb�Èn¾a
@@@ca‹�Äã@d�Đ©a@|îz—nÛ@ÙäjÛa@óÜÇ@†‹Ûaë@éib�y@Ñ“×@ê‹Ð��Û@@@@@@ò�Ûb¨a@ê‰�ç@ó�Ïë@L@cýr�ß

@@@Ù�äjÛa@éÈ�šë@ô‰Ûa@lb�¨a@Ñ“×@|j—íã@@@@æc@Ý�ßbÈn¾a@ó�ÜÇë@cb�îöbè@‰�í@@@b�àèß@é�îÛg@åÇ
õbĐ‚c@åß@éi@oãb×CN@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßWYWYWYWY@@@@@Z@Z@Z@Z@ @@ @@ @@ @

@@bß@Ý×b�“¾@Úì�äjÛa@‡yc@�‹Èm@òÛby@óÏ@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@ñŠa†g@÷Ü�@@@@ó�ÜÇ@‹qû�m@ò�îÛ
@@@@@@ó�Ï@ò�ßŒýÛa@òîÏb�š⁄a@ò�îÛb¾a@†Šaì�¾a@�Ïìm@‹rÈn¾a@ÙäjÛa@ñŠa†g@åß@kÜĐí@æc@¶b¾a@ê�×‹ß
@@@@@@@‡�ÇaìÔÛbi@Ù�Ûˆë@Ù�äjÛa@ô‡�Û@ñ‡ãb��ß@Þaì�ßc@Êa‡íg@ëc@ÊìÏ‡¾a@Þb¾a@‘cŠ@ñ†bíŒ@ñŠì–

@bèÈ›í@ónÛa@Âë‹“Ûaë@÷Üª@@@@@Œb�u@ügë@bç†‡�±@ó�nÛa@ñ‡�¾a@Þý‚ë@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@ñŠa†g
÷Ü�@@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@ñŠa†gglbnn×ýÛ@bèy‹�ë@Þb¾a@‘cŠ@óÏ@bça‹í@ónÛa@ñ†bí�Ûa@‹í‹Ôm@bß@

bçŠ‹Ôí@ónÛa@Âë‹“Ûaë@paõa‹u⁄bi@@@Â‹�“i@‹�‚e@Ùäi@óÏ@ÙäjÛa@xbß†hi@Ša‹Ó@Ša‡–g@ëc@L
@ñŠ‹Ô¾a@‡ÇaìÔÜÛ@cbÔÏë@éÜ×@ÙÛˆë@‹rÈn¾a@ÙäjÛa@Ýîv�m@kĐ’@ëc@éîÏ@wß‡¾a@ÙäjÛa@òÔÏaìß

@��nÈíë@L@æd“Ûa@a‰ç@óÏ@@@@@ò�îÛbß@Ý×b�“¾@cb�š‹Ènß@Ù�äjÛa@@�nßó@@@p‹Ïaì�m@@ó�Ï@@@ô‡�yg@éãd�’
@ZòîmŁa@püb¨a@ @

QM@N@µÇ†ì¾a@Þaìßdi@‹›í@b·@émbßa�nÛa@òîĐÌm@åÇ@ÙäjÛa@Þì–c@�vÇ@ @

RM@@ëc@ÙäjÛa@Þì–c@óÏ@‘ìàÜ¾a@�bÐ¯üaéma†a‹íg@N@µãaìÔÛa@òÐÛb¬@kj�i@ @
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٦٠ 

SM@@@@@ÜÇ@k��m�í@Ù�äjÛa@Âb��“ã@ñŠa†g@ó�Ï@òàîÜ���@��Ë@kîÛb���c@Êb�jma@@Öì��Ôy@�b��Ð¯a@b�èî
N@µÇ†ì¾a@ÖìÔ¢@‘b�¾a@ëc@‘ìàÜß@ÝØ“i@µàçb�¾a@ @

TM@@@@@@@@õb�ÏìÛa@ëc@µÇ†ì�¾a@pb�jÜ�@ò�èuaìß@å�ß@åØàn�í@åÛ@ÙäjÛa@æc@óÜÇ@òíìÓ@Ýöü†@‹Ïaìm
N@òí†bÈÛa@Òë‹ÄÛa@óÏ@émbßa�nÛbi@ @

UM@N@bèäíìØm@kuaìÛa@pb——ƒ¾a@åÇ@ÙäjÛa@óÏ@µàçb�¾a@ÖìÔy@òàîÓ@˜Ôã@ @

Z@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈm@ @@ @@ @@ @

@ê‰ç@@@@@@@@@@Ù�äjÛa@ñŠa†g@÷�Ü�@o�×‹m@b�èãü@ò�nibq@�íb�Èßë@Õ�îÓ†@Ýî�—Ðm@¶g@xb�n¥@ñ†b¾a
@@�’@‡�í‡¥@ô�×‹¾aë@Âë‹e@@@@þ@‹�rÈn¾a@Ù�äjÛa@Õ�îÏìm@Þb�u@@@�ßý×@p‹�×ˆë@éÇb�šëcb@@�ßbÇ@cb

cbîßýçë@èîÏ@�‹Èní@ónÛa@pübzÜÛ@òj�äÛbib@@ÙäjÛaÞbr¾a@Ýîj�@óÜÇ@òîÛb¾a@Ý×b“àÜÛ@Z@ @

�@@óÏ@òàîÜ�Ûa@�Ë@kîÛb�þa@óç@bß@‡í‡znÛbi@ÙäjÛa@Âb“ã@ñŠa†g_@ @

�@Ôí@ónÛa@Ýöü‡Ûa@óç@bßn›ó@@@ô��×‹¾a@ô‡Û@bç‹Ïaìm@Þì�y@@@@@@ò�èuaìß@å�Ç@Ù�äjÛa@��vÇ
òí†bÈÛa@Òë‹ÄÛa@óÏ@émbßa�nÛbi@õbÏìÛaë@µÇ†ì¾a@pbjÜ�@_@ @

@@@@@I@ñ†bß@I@ñ†bß@I@ñ†bß@I@ñ†bßXRXRXRXR@@@@Z@HZ@HZ@HZ@H@ @@ @@ @@ @

@@@å�ß@ò�qýq@åß@òÈua‹àÜÛ@òîÜ‚a†@òä§@Ùäi@Ý×@óÏ@ÝØ“m@õb�›Çc@@@@��Ë@ñŠa†⁄a@÷�Üª
µí‰îÐänÛa@çŠbn²@@@èÜØ�“í@ò�í‰îÐäm@ò�ä§@d“äm@bà×@÷Ü�a@á@@@@@µ�i@å�ß@Ù�äjÛa@ñŠa†g@÷�Üª@b
éöb›Çc@@‡�ÔÈm@æc@k°ë@L@ÙäjÛbi@µÜßbÈÛaë@µí‰îÐänÛa@@ò�ä§@@nua@ò�Èua‹¾a@@cb�Çbà@@@ò�qýq@Ý�×

±@‹r×þa@óÜÇ@‹è’cê‹›@N@ÙäjÛa@pbib�y@bjÓa‹ß@ @

Z@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈm@ @@ @@ @@ @

@@@�Đ‚cë@á�çc@óÏ‹�—¾a@Œbè§a@ÞbàÇc@òÈibnßë@òjÓa‹ß@‡Èm@@å�ß@‹@@@@æb�ànöüa@|ä�ß@ò�îÜàÇ
bèmaˆ@@@@@@@@Ý�àÈÛa@âb�Ääi@Õ�ÜÈnm@ó�nÛa@ò�îöa‹u⁄a@bíb�›ÔÛa@‡�ya@¶g@êŠë‡i@æìãbÔÛa@Ö‹Đm@a‰Ûë@L

N@òí‰îÐänÛa@òzöýÛa@bèĐj›m@æa‹Änäíë@ÙäjÜÛ@óÜ‚a‡Ûa@ @

@ @@ @@ @@ @
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٦١ 

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßXWXWXWXW@@@@@Z@Z@Z@Z@ @@ @@ @@ @

ø“äí@Óë‡ä–@ô�×‹¾a@ÙäjÛa�cb@@@@æì�Øm@ÚìäjÛb�i@Éöa†ìÛa@óÜÇ@µßdnÛa@Öë‡ä–@óà�í
a�îßë@òíŠbjnÇa@òî—ƒ’@éÛ@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@ÅÏb«@ò�bö‹i@õbäßc@÷Üª@éÛ@æìØíë@òÜÔn�ß@òîã

@@@@@@@@ô‡�Û@òÜv��¾a@Úì�äjÛa@É�î»@éníì�›Ç@ó�Ï@Öë‡ä�—Ûa@á›íë@ñ‹çbÔÛa@òäí‡ß@ê‹Ôß@æìØíë
Nô�×‹¾a@ÙäjÛa@ @

@@@@@@b�äi@ò�íŠìèà§a@÷î�öŠ@å�ß@Ša‹�Ó@Öë‡ä�—ÜÛ@ó�b�þa@âbÄäÛbi@Š‡—íëõ@@@@�a��Óa@ó�ÜÇ
N@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@ÅÏb«@ @

Z@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈm@ @@ @@ @@ @

nm@�@@@@@@Úb�äç@æc@ò�–b‚ë@L@Öë‡ä�—Ûa@a‰�ç@õb�“ãg@åß@ó�b�þa@Ò‡�a@ñ†b¾a@ê‰ç@åà›
Óë‡ä–ø“ãc@cb@@áÓŠ@æìãbÔÜÛ@cbÔj�SW@@òä�ÛQYYR@@ñ†b¾a@ISQ@@@@án�í@�ë@HŠ‹�Øß@¶gaŁ@æ

ßbØydi@ÝàÈÛa@ëc@éÜîÈÐmé@NÖë‡ä—Ûa@ÝàÇ@òîÐîØÛ@òíú‹Ûa@�ìšë@â‡ÈÛ@ @

• @@a@Âb�“ã@å�ß@caõ�u@Öë‡ä—Ûa@a‰ç@æìØí@æa@òzÜ—¾a@åß@Ýçë@@@@‡�ÈîÏ@L@ô��×‹¾a@Ù�äjÛ
Ša‹Ømca@@ô‡ÔäÛa@ó�bînyýÛcë@@@@@@@@@Œb�èu@æì�Øí@âc@é�i@õb�Ðn×üa@Ý�›Ïþa@å�ß@æì�Øí@‡�Óca@
cýÔn�ß@@@@ò�Èîj�@å�Ç@ÑÜn²ë@µßdnÛa@Âb“ã@¶g@l‹Óc@Âb“äÛa@a‰èÏ@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@åÇ

N@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@ @

• @�Çìã@ÕÔ±@cbí‹çbÃ@æìãbÔÛa@a‰ç@æc@¶g@ñŠb’⁄a@Š‡¤ëcb@@@@@�¾a@Þaì�ßþ@æbà�›Ûa@å�ß@µÇ†ì
òÏb×@óÏ@ání@bß@k�y@üg@òß‡Ôn¾a@Þë‡Ûa@@Þë‡Ûa@ê‰ç@óÏ@Éöa†ìÛa@óÜÇ@µßdnÛa@òîÛe@æc

@üm@@@@µÇ†ì�¾a@ŠbÌ�–@�íì�Èm@óÜÇ@ñ†bÇ@‹—nÔm@sîy@µÇ†ìàÜÛ@òÜßbØÛa@òíbà¨a@ÝÐØ
—Óc@‡¢@µÇ†ì¾a@òÏb×@�íìÈm@ëcó@@@@óäà�›Ûa@µßd�nÛa@âbÄã@ÝÃ@óÏ@Þb¨a@÷ØÈi@µÈß

by@éi@ÞìàÈ¾a@Éöa†ìÛa@óÜÇ@cbîÛNô�×‹¾a@ÙäjÛa@áîÇ‡m@óÜÇ@áöbÔÛaë@ @

• @@É�öa†ìÛa@óÜÇ@Õí†bä—Ûa@ê‰ç@æbàš@†ë‡y@Þìy@ô†b—nÓüa@l†þa@óÏ@Þ‡u@Úbäçë
çaë‡uëb@@‡väÏ@Lc@@@@‡�í‡¥@ó�Ï@Öë‡ä�—Ûa@a‰ç@õbäßc@÷Ü�@˜‚Š@‡Ó@¶b¨a@æìãbÔÛa@æ

@@@��×‹¾a@Ù�äjÛa@æbà�š@æc@óäÈí@b¿@éÛ@ó—Óüa@‡¨a@‡í‡¥ë@æbà›Ûa@ÖbĐã@Òì��@ô@@ü
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٦٢ 

@æìØía‰ië@òäîÈß@Éöa†ë@óÜÇ@‹—nÔí@Òì�@Ýi@Õib�Ûa@æìãbÔÛa@óÏ@bà×@cbÔÜĐß@‡¢ë@bèm
õbäßþa@÷Üª@éÈ›í@ó—ÓcN@ @

�nÈí@‹ßþa@òÔîÔy@óÏ@Öë‡ä—Ûa@a‰èÏbÔnãa@–@@Ï@L@µÇ†ì�¾a@Öì�Ô¨@cbb@êb�¤ü@@@‰�‚þa@¶g
@@@@@¶g@òîÏ‹�—¾a@pb�îi†üa@‡îÈ�–@ó�ÜÇ@L@ñ‡ía�n¾a@ñìÇ‡Ûa@÷ØÈí@Éöa†ìÛa@óÜÇ@µßdnÛa@âbÄäi

¦@@@@@@@@@@å�ß@xë‹�©aë@Šb�îèãübi@b��@�bà��Ûaë@òÐîÈ�›Ûa@Úì�äjÛa@á�Ç†@å�Ç@òí�×‹¾a@ÚìäjÛa@óÜ
@@@@@@@@ó�ÜÇ@óäà�›Ûa@µßd�nÛa@âb�Äã@Ý�Ã@ó�Ï@Ý�àÈÛa@óÏ@Ša‹àn�üa@åß@cü‡i@L@òîÏ‹—¾a@òßìÄä¾a

a@Éöa†ìÛaòßbÈÛa@òãa�©a@énÐÜØm@Ýàzní@ô‰ÛN@ @

@Ýöb�ìÛa@åß@òîßý�⁄a@òíŠbàrn�üa@Éöa†ìÛa@æbà›Û@òy�Ô¾aDí@æc@áng@@@Öë‡ä�–@õb�“ã
‡í@ô�×‹ßí@@Ìíë@ô��×‹¾a@Ù�äjÛa@ê‹@�Đ@@@@É�öa†ìÜÛ@ò�Üàn«@ñŠb��‚@ôc@é�äß@ó@@@‘b��c@ó�ÜÇ@L

@@�Ç†ì¾a@Ý��àzní@s��î¢@L@óÜÏb�Ømì@ànÛ@lì��ÜĐ¾a@Úa��’üa@H@Ù��äjÛa@I@æìiŠb��›¾aë@ær@Ý��î
@én—¢@ÙäjÛa@óĐÌîÏ@òÐ–bäß@õkÈÛa@æìØí@æcë@Öë‡ä—Ûapübànya@@@å�Ç@ò¤bäÛa@ñŠb�©a

@ô‡ÈnÛa@pübànyaÔnÛaë�—@@@@@@@@á�Ø¢@ô‹�‚þa@ñŠb��©a@Š†b�—ß@én�—¢@Ê†ì�¾a@ó�ĐÌíë@L
@@@@@@a@�b�iŠþa@å�ß@Ù�Ûˆ@ÊbĐÔn��a@án�íë@L@òiŠb�›¾a@‡ÔÇ@õìš@óÏ@óÇ‹“Ûa@lìuìÛa@@ò�ÜibÔÛ

bàèäß@Ò‹�@Ý×@óÜÇ@ÉíŒìnÜÛCI�HN@ @

sÛbrÛa@lbjÛasÛbrÛa@lbjÛasÛbrÛa@lbjÛasÛbrÛa@lbjÛa@ @@ @@ @@ @

âbÈÛa@ÊbĐÔÛa@Úìäi@ñŠa†gâbÈÛa@ÊbĐÔÛa@Úìäi@ñŠa†gâbÈÛa@ÊbĐÔÛa@Úìäi@ñŠa†gâbÈÛa@ÊbĐÔÛa@Úìäi@ñŠa†g@ @@ @@ @@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßXYXYXYXY@@@@ZZZZ@ @@ @@ @@ @

@â‡Ç@ÉßÞý‚⁄a@@I@ñ†b¾a@âbØydiTS@@æìãbÔÛa@a‰ç@åß@H¦i@É›@@@@âb�ÈÛa@Êb�ĐÔÛa@Úì�ä
@É›¦@ónÛa@âbØyüa@pa‰Û@@å�ß@†‹í@bß@a‡Ç@bàîÏ@ô‹‚þa@ÚìäjÛa@òÏb×@b�@@@@ó�Ï@™b�‚@˜�ã

N@lbjÛa@a‰ç@ @

                                                           

  ) د . الغريب ناصر ـ أصول المصرفية الإسلامية����
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@@É�›í@bà×@óÏ‹—¾a@æbànöüa@áí‡Ôm@òßý�Û@òßŒýÛa@pbãbîjÛa@‹Ïaìm@åà›íë@bèní‹�@ÝÐØí
@@bèàè��c@ÉîjÛ@ca‡îè¸@ÚìäjÛa@åÇ@Ýßb“Ûa@˜zÐÛa@‹íŠbÔm@†a‡Çü@bèÇbjma@â�Üí@ónÛa@‡ÇaìÔÛa

N@bèubß‡ãü@ëc@bè›Èi@ëc@bèÜ×@ @

ñ†bßñ†bßñ†bßñ†bß@@@@QPPQPPQPPQPP@@@@@Z@Z@Z@Z@ @@ @@ @@ @

@@@b�èi@µÜßb�ÈÛa@ëc@bèí‹í‡ßë@ÚìäjÛa@ñŠa†g@÷Ûbª@õb›Çcë@õb�úŠ@óÜÇ@‹Ä±g@@ëc@õb�ĐÇ
@@@ëc@bèãd�’@ó�Ï@áèÈöa†ë@ëc@áèmbib�y@ëc@ÚìäjÛa@õýàÇ@åÇ@pbãbîi@ëc@pbßìÜÈß@òíc@Ñ“×

‹¾a@püb¨a@�Ë@óÏ@bèîÜÇ@Êý�üa@åß@�ÌÛa@µØ¸æìãbÔÛa@a‰ç@âbØyc@ó›nÔ·@bèi@˜‚N@ @
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‹Ä¨a@a‰ç@ô‹�íë@@@‹�’bjß@Õí‹Đi@éÜàÇëc@énÐîÃë@ëc@énäèß@áØ¢@ÉÜĐí@åß@Ý×@óÜÇ
cN@bèîÛg@Šb“¾a@pbßìÜÈ¾aë@pbãbîjÛa@óÜÇ@‹’bjß@�Ë@ë@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßQPQQPQQPQQPQ@@@@ZZZZ@ @@ @@ @@ @

¦ü@I@µm†b¾a@âbØyc@ÝYWM@QPPZ@óÜí@b·@æìãbÔÛa@a‰ç@åß@H@ @

QM@@@@@@@@ºb�ãìãbÓ@ò�Ûìƒ¾a@pb�–b—n‚übië@Úì�äjÛa@pbib��y@ó�jÓa‹·@bçúa†c@Âìä¾a@pbjuaìÛa
jÜÛN@ô�×‹¾a@Ùä@ @

RM@@@@@@kyb�–@k�Ü�@ó�ÜÇ@õb�äi@Ùî“Ûa@Ò‹–@�ÏŠ@lbj�di@ñ†bè’@Ša‡–hi@ÙäjÛa@âa�nÛa
N@Õ¨a@ @

SM@@@@@@ò�ßŒýÛa@Ý�îàÈÛa@pýßb�È·@ò�–b©a@pbãbîjÛa@�Èi@ëc@Ý×@åÇ@Ñ“ØÛa@óÏ@ÙäjÛa@Õy
N@pýßbÈ¾a@ê‰ç@æd“i@éÜîàÇ@µië@éäîi@d“ã@óöb›Ó@Êa�ã@óÏ@éÔy@pbjqü@ @

TM@þaë@µãaìÔÛa@éîÜÇ@˜äm@bßN@Þaìßþa@Ý�Ë@òzÏbØß@áîÄäni@ò–b©a@âbØy@ @

Z@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈm@ @@ @@ @@ @

åß@†aì¾a@óÏ@¶b¨a@æìãbÔÛa@Þëbäm@IYW@@H@¶g@IQPQ@@H@@@pbib��¨a@òí‹��@óÜÇ@ÃbÐ¨a
@áÓŠ@æìãbÔÛbi@áöbÔÛa@Éí‹“nÛa@óÏ@ñ†ŠaìÛa@†aì¾a@bè�Ðã@óç@ê‰çëRPU@@òä�ÛQYYP@@@ó�Ï

N@ÚìäjÛbi@pbib�¨a@òí‹�@æd’@ @

• ëÔÛa@æc@éÛ@Ñ�ûí@b¿@@@@@@@@æìãb�ÔÛa@é��Ðã@ì�ç@pbib��¨a@òí‹��@ó�ÜÇ@Ãb�ÐzÜÛ@‡í‡§a@æìãb
äß@ÕjĐ¾a@‰QS@uaë@ô‰Ûaë@L@òä�é@@‰äßêŠa‡–g@@@@@@pa†b�Ônãüa@��Èi@o�ÓìÛa@Ù�Ûˆ@óÏ

b¨aéßbØyc@�Èi@��Ðm@óÏ@÷jÜÛa@Þìy@ñ†@N@ @

• @âbÇ@ø“ä¾a@æìãbÔÛaëQYYP@@@@@ôëˆ@ñŠb�“n�a@æë†@òÇ‹��Ûaë@ò�ÜvÈÛa@åß@ø“i@Š‡–
ë@éi@òîäÈ¾a@pbè§aë@ñ�©a@@@@@@@@é�jãaìu@��Èi@o��byc@a‰�Ûë@L@Úì�äjÛa@†b�¥a@bè��cŠ@óÜÇ

˜ÔäÛaL@ëca‹Äã@@@@‡�–@¶b�¨a@æìãb�ÔÛa@æþ@@‡�Èi@ŠQS@@@@@@@æb�ØÏ@Õib��Ûa@æìãb�ÔÛa@å�ß@òä��
cyZ@óçë@lìîÈÛa@ê‰ç@ô†bÐní@æc@éi@ô‹@ @
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QM@@ñ†b¾a@åß@¶ëþa@ñ‹ÔÐÛa@˜ã@IYW@@H@@@Ù�Ûˆë@òí‹��Ûa@òßìÄäß@òîĐÌnÛ@òîÏb×@�Ë@põbu
@‹—nÔm@üc@k°@òí‹�Ûa@æþ@@@@b�¹gë@áèmb�ãbßcë@á�èÈöa†ëë@õýàÈÛa@pbib�y@óÜÇ@ÁÔÏ

@â‡Èi@æìÐÃì¾a@â�nÜí@ónÛaë@ò–b©a@êŠa‹�c@éÛ@émaˆ@ÙäjÜÛÏa@@ÖaŠëþa@ò�ÄÐ«@I@bèöb“
@@@@@@@@@L@b�èãýÇa@Ý�jÓ@ò�îãa�î¾a@†ì�äi@L@òîÜjÔn��¾a@Ù�äjÛa@Á�Đ‚@L@ò��îÐäÛa@æ†bÈ¾a@L@òîÛb¾a

@ô‡Û@ÙäjÛa@pbib�y@N@H@éÏý‚ë@NN@µÜ�a‹¾a@ @

RM@ñŠbjÇ@D@óöb�›Ó@áØy@óÜÇ@õbäi@ëcC@@@@@@@@@ñŠb�jÈÛa@ê‰�ç@põb�u@L@ñ†b�¾a@÷�Ðã@ó�Ï@ñ†Šaì�Ûa
@òàèjß@Ûa@áØ¨bi@†ì—Ô¾a@ìç@bàÏ@�b›íg@¶g@xbn¥ëÔ_@óöb›@ @

@ëbÇ‡��Ûa@ó��Ï@Š‡��—m@ó��nÛa@ò��í‡îèànÛa@âb��Øyþa@ó��ç@Ý��ç@òîöb��›ÔÛa@âb��Øyþa@âc@_@ô
òÈ�bÔÛa@_N@ñ‹ÔÐÛa@ê‰ç@�bÈm@æc@k°@æbØÏ@ @

SM@ê‰ç@åß@òîãbrÛa@ñ‹ÔÐÛa@˜ã@N@cb›íc@ñ†b¾a@ @

D™ì—ä¾a@‹Ä¨a@ô‹�í@@òÔib�Ûa@ñ‹ÔÐÛa@óÏ@éîÜÇ…@C@õbup@ñŠbjÈÛa@ê‰ç@@@ò�ÔÜĐß
éîÜÇ@™ì—ä¾a@‹Ä¨a@æd’@óÏ@@@@@��@Þì�²@ó�nÛa@pb�è§a@ÙÛˆ@óÏ@b·b@@@@òĐÜ��@æìãb�ÔÛa

@c@Êý��⁄aë@@@@pb�ãbîjÛa@ó�ÜÇ@Þì�—¨a@@@@@@@Ù�Üm@õbärn��a@æìãb�ÔÛbi@Š‡�uþa@å�ß@æb�×ë@L
@‰�Ûa@æìãbÔÛa@æþ@‹Ä¨a@åß@pbè§a@@@@@@@õb�“Ïa@â‡�Ç@b�èîÐÃìß@ó�ÜÇ@�‹�Ðí@b�èàØ±@ô

þa@bèi@aìàÜÇ@ónÛa@Ša‹�¢áèÜàÇ@áØN@ @

TM@@ñ†b¾a@óÏ@ñ†ŠaìÛa@ñŠbjÈÛaYX@Z@ @

Dåß@kÜĐí@æc@ñ‹çbÔÛa@Òbä÷n�a@òàØ«C@@ÞbÔnãüa@òÔ“ß@Éîà§a@ÑÜØí@ô‰Ûa@‹ßþa
@@@@@Òbä÷n��a@á�Øy@ó�ÜÇ@Þì�—zÜÛ@òîöbãë@ñ‡îÈi@Õ�bäß@åß@aìãb×@aˆg@óny@ñ‹çbÔÛa@¶g

@@ñ‹çb�ÔÛa@@@ó��ÜÇ@����înÛaë@Ýîè���nÛa@¶g@Ò‡�èí@ô‰��Ûa@æìãb��ÔÛa@É��ß@óÏb�äní@b��ß@a‰��çë
N@µîšbÔn¾a@ @

@@@pb�ßìÜÈß@ëc@pb�ãbîi@éíc@óÜÇ@Þì—¨a@kÜ�@æìãbÔÛa@‡ä�í@æc@��Ð¾a@åß@éãhÏ@a‰Û
@@@@@é�–b—n‚a@Öb�Đã@ó�Ï@Ý�×@µí†bÈÛa@µßb�a@åß@éšìÐí@åß@ëc@âbÈÛa@köbäÛa@åß@ÝØÛ
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@kÜ�@æìØí@æcëgÛa@õb“ÏÇ@‹—nÔß@�Ë@òí‹�Òbä÷n�a@òàØ«@óÜ@–b‚@ñ‹çbÔÛa@@é�ãc@ò
òàØ«@òÄÏb«@ÝØi@|j–c@Ø«@åØm@�@ægëàN@b�@òÈibm@òíŠìßdàÏ@Òbä÷n�a@ò@ @

UM@@ñ†b¾a@óÏQPQ@H@l@I@‡äi@@Z@ @

Di@ñ†bè’@Ša‡–hi@ÙäjÛa@âa�nÛadÏŠ@lbj�@kÜ�@óÜÇ@õbäi@Ùî“Ûa@Ò‹–@�@kyb–
Õ¨aCN@ @

@áÓŠ@ñŠbvnÛa@æìãbÓ@æc@sîyëQW@@@òä��ÛQYYY@@@@ñ†b�¾a@ó�Ï@IUQX@@@@ó�ÜÇ@Õ�Ü�c@H
@@îÏ@H@æb�îi@I@@ñ†bè�“Ûa@a‰ç�@@@@@@@s�îy@pbîà��¾a@ó�Ï@Òýn�‚üa@â‡�Ç@å��zn@@æì�Øm

@ò�ãbvnß@òí†b—nÓüa@µãaìÔÛaN@ @

‘†b�Ûa@lbjÛa‘†b�Ûa@lbjÛa‘†b�Ûa@lbjÛa‘†b�Ûa@lbjÛa@ @@ @@ @@ @

@áîÄäm@áîÄäm@áîÄäm@áîÄämŠa‡–gŠa‡–gŠa‡–gŠa‡–g@@@@ójäuþa@‡ÔäÛa@pbîÜàÇë@‡ÔäÛa@ÖaŠëcójäuþa@‡ÔäÛa@pbîÜàÇë@‡ÔäÛa@ÖaŠëcójäuþa@‡ÔäÛa@pbîÜàÇë@‡ÔäÛa@ÖaŠëcójäuþa@‡ÔäÛa@pbîÜàÇë@‡ÔäÛa@ÖaŠëc@ @@ @@ @@ @

Þëþa@Ý—ÐÛaÞëþa@Ý—ÐÛaÞëþa@Ý—ÐÛaÞëþa@Ý—ÐÛa@ @@ @@ @@ @

‡ÔäÛa@ÖaŠëc@áîÄäm‡ÔäÛa@ÖaŠëc@áîÄäm‡ÔäÛa@ÖaŠëc@áîÄäm‡ÔäÛa@ÖaŠëc@áîÄäm@ @@ @@ @@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßQPWQPWQPWQPW@@@@ZZZZ@ @@ @@ @@ @

ÔäÛa@ÖaŠëc@Ša‡–a@Õy@ê�Ë@æë†@ô�×‹¾a@ÙäjÜÛ@æìØíN@‡@ @

Z@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈm@ @@ @@ @@ @

@ê�Ë@æë†@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@˜n²¢@ÕŠa‡–g@@@s�îy@‡ÔäÛa@ÖaŠëcg@@@æc@k�°@é�ãí@@Ý�ibÔ
ÖaŠëc@a@@@cýßb�×@õb�ĐË@Ý�rº@‡î–Š@bènàîÓ@Š‡Ôië@òàöa†@òÐ—i@‡ÔäÛ@@@@s�îyë@é�Ûg@@æìãb�ÔÛa@æ

@óÏ@òîÛb¾a@‹íŒë@‡ä�@ìç@bàÏ@‡ÔäÛa@ÖaŠëc@Ša‡–hi@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@˜n‚a@Ša‡�–g@@pý�àÇ@
Ï@ÖaŠëþa@ëcë‹Ó@ñ‹“ÈÛa@ëc@•ë‹Ó@ò�à©a@ò÷•@@_@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßQQPQQPQQPQQP@@@@ZZZZ@ @@ @@ @@ @

@Þì–þaë@ójäuþa@‡ÔäÛaë@kç‰Ûa@Ê†ìíòãìØ¾a@@@õb�ĐÌÛ@Ša‡�–⁄a@@@@@ó�Ï@ëc@ñ‹çb�ÔÛa@ó�Ï
xŠb©aN@ @
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Z@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈm@ @@ @@ @@ @

@òj�äÛbiÊa‡í⁄@õbĐË@Ša‡–⁄a@@@@@Ñ�Óìní@æc@k�°@xŠb�©a@óÏÏ@@ò�i‹vnÛb@o�njqc@@@â‡�Ç
@ta‡yc@‡Èi@ò–b‚@xŠb©a@Úìäi@óÏ@æbßc@†ìuëQQ@nj�N�à@ @

óãbrÛa@Ý—ÐÛaóãbrÛa@Ý—ÐÛaóãbrÛa@Ý—ÐÛaóãbrÛa@Ý—ÐÛa@ @@ @@ @@ @

ójäuþa@‡ÔäÛa@pbîÜàÇ@áîÄämójäuþa@‡ÔäÛa@pbîÜàÇ@áîÄämójäuþa@‡ÔäÛa@pbîÜàÇ@áîÄämójäuþa@‡ÔäÛa@pbîÜàÇ@áîÄäm@ @@ @@ @@ @

@@ó�jäuüa@‡ÔäÛa@pbîÜàÇ@áîÄäm@‡ÔäÛaë@óÏ‹—¾a@Œbè§aë@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@æìãbÓ@Þëbäm
@ñ†b¾a@åß@I@ÁÔÏ@†aìß@òÈj�@Þý‚@åßQQQ@@@ñ†b�¾a@¶gQQW@@@@@@ê‰�ç@Ý�ç@Ýöb��mc@ó�äãaë@H

Ûa@†aì¾aj�@Éµ�à©a@Þý‚@pŠ‡–@ónÛa@òí‡ÔäÛa@µãaìÔÛa@¶g@óÓ‹m@@@@ó�nÛaë@òî�šb¾a@cb�ßbÇ@
@æìãbÔÛbi@pc‡iXP@@òä�ÛQYTW@@áÓŠ@æìãbÔÛbi@oènãaëSX@@òä�ÛQYYT@N@ @

Êìšì¾a@a‰ç@óÏ@ôcŠ@áèí‡Û@æìãbÔÛa@ÝçdÏL@@ìçëê‰ç@æc@@@‹�×ˆ@‡Óë@òîÏb×@�Ë@†aì¾a
áç‡yc@@@@@@�ÔäÛa@ó�ÜÇ@ò�ibÓ‹Ûa@õb�Ðn‚a@òzÜ�—¾a@å�ß@÷îÛ@éãc@Z@@@@@ô��×‹¾a@Ù�äjÛa@æìãb�Ó@å�ß@‡
‡í‡§aÓ‹Ûa@�‹Ðm@bàäîi@Lòib@�bÈÛa@Þë†@Éî»@óÏ@‡ÔäÛa@óÜÇI�H@@@@Þb�ª@÷î�Û@a‰ç@æþ@ca‹Äãë
@ór¢N@†aì¾a@ê‰ç@�ÈjÛ@�‹ÈnÛbi@óÐn×bÏ@ @

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßQQQQQQQQQQQQ@@@@ZZZZ@ @@ @@ @@ @

@pbß‡©aë@ÉÜ�Ûa@Þbª@óÏ@cbÈîië@Ćõa‹’@‹—ß@Ý‚a†@ÝßbÈnÛa@æìØíëéîä§bi@N@ô‹—¾a@ @

Z@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈm@ @@ @@ @@ @

îä§bi@ÝßbÈnÛaé@@ô‹—¾aí@Šb�—nãa@‡Èca@@@�yaë@ò�îä�ìÛa@ò�ÜàÈÜÛ@@@@‹�Ä±@æc@‡�iüë@b�èßa
@åß@òßëb�¾a@ÝjÔm@ü@éÛd�ß@òîä�ìÛa@òÜàÈÛbi@ÝßbÈnÛbÏ@‹—ß@Ý‚a†@òîjäuüa@òÜàÈÛbi@ÝßbÈnÛa

@pýàÈÛa@âbßc@bèÈšë@�í�Èm@Ýucòîjäuþa@@��a@�Èië@L@@@@@Ò��Èm@ü@o�ãb×@‹�—ß@ó�Ï@á×b
a@òÜàÈÜÛ@cbãbènßa@Ýrº@ÙÛˆ@æc@ŠbjnÇbi@òîjäuc@òÜàÈi@Š‹¥@ónÛa@òíŠbvnÛa@ÖaŠëþbiN@òîä�ìÛ@ @

@ @@ @@ @@ @

                                                           

  العالم اليوم ١٧/٧/٢٠٠٣) الأستاذ / يحيى المصرى ����



  االله كامل للاقتصاد الإسلامي بجامعة الأزهر العدد الرابع والعشرونمجلة مركز صالح عبد 

   

 

٧٢ 

@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bß@ñ†bßQQRQQRQQRQQR@@@@@Z@Z@Z@Z@ @@ @@ @@ @

@@@@å�ß@Ša‹�Ó@cb�jÜ�ë@cbš‹Ç@ójäuþa@‡ÔäÛa@Öì�@áîÄäni@òÔÜÈn¾a@÷�þaë@‡ÇaìÔÛbi@Š‡—í
@@Ò‹�—Ûa@‹È�@†‡zníë@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@ñŠa†g@÷Üª@�a�Óa@óÜÇ@õbäi@õaŠŒìÛa@÷Üª@÷îöŠ

îävÜÛé@@@@‡�ÔäÛa@Öì��@óÜÇ@kÜĐÛaë@�‹ÈÛa@ôìÓ@ÝÇbÐni@òîjäuþa@pýàÈÛa@ÝibÔß@ô‹—¾a
ójäuþa@N@bèîÛg@Šb“¾a@÷�þaë@‡ÇaìÔÛa@õìš@óÏ@ @

Z@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈmZ@sybjÛa@ÕîÜÈm@ @@ @@ @@ @

@@@@@�@ó�nÛa@Ò‹�—Ûa@‹�í‹¥@ò��bî�@åÇ@Éua‹m@ü@éãc@‡×ûm@ñ†b¾a@ê‰ç@b�èÓý�g@@@ó�ÏRY@
@‹íbäíRPPS@@Ò‹—Ûa@‹È�@Ú‹m@‡ÔÏpbîÛŁ@N@kÜĐÛaë@�‹ÈÛa@ @

@@ôc‹�Ûa@õa‡ig@ëc@�a�Óüa@óÜÇ@‹—nÔí@Ò‹—Ûa@Öì�@áîÄäm@óÏ@ô�×‹¾a@ÙäjÛa@Šë†ë
‹ÔÛa@bßc@@@@@†a‹�Ðãa@�Èj�Ûa@‡�Ônãa@‡�Óë@L@õaŠŒìÛa@÷îöŠ@óÏ@òÜrànß@òßìØ¨a@ÝjÓ@åß@Š‡—í@Ša
òßìØ¨a@@@@@@ò��bî�Ûa@ñŠa†h�i@Õ�ÜÈní@‹�ßþa@a‰ç@æc@ò–b‚ë@Ò‹—Ûa@‹È�@‹í‹¥@Ša‹Ó@Ša‡–hi
N@òí‡ÔäÛa@ @

@@@Šb�în‚a@b�ßc@òí‡ÔäÛa@ò�bî�Ûa@‰Ðäíë@‹í‡í@ô�×‹¾a@ÙäjÛbÏ@laì—Ûa@éjãbu@‡ÔäÛa@a‰çë
Ûa@‹È�Û@áöý¾a@âbÄäÛaN@òßìØ¨a@Õy@åß@ìèÏ@Ò‹—@ @

@@@@@å�Ç@Š‡�—m@b�Øí‹ßc@ó�Ï@Ò‹—Ûa@‹È�i@òÔÜÈn¾a@paŠa‹ÔÛbÏ@òí‹—ß@òÇ‡i@o�îÛ@ê‰çë
@@@@@@@@æh�Ï@b�iëŠëc@ôìn��ß@ó�ÜÇë@L@¶aŠ‡�îÐÛa@Âb�înyüa@Ù�äi@÷îÛë@òîØí‹ßþa@òãa�©a@ñŠaŒë
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