
 نظام التمويل الإسلامي خصائصه وآثاره من منظور الاقتصاد الكلي

 فياض عبد المنعم حسانيند/ 

 

 

 نظام التمويل الإسلامي
 خصائصه وآثاره من منظور الاقتصاد الكلي

فياض عبد المنعم حسانين /كتورد
()

 

 مقدمة

سسس  هسسي منبة سسة  ،يستند نظام التمويل الإسلامي على مجموعة من المبادئ والأ و

سسسلام تسساملاس م الإ عسس عية للم ضسسوا ا ال سسسلامي  ،من ال واعد الكلية وال ظسسوس الإ مسسن المن و

سسسلامي   سسا    ،لدوس ووظيفة المال م الحياة يسسل الإ ظسسام التمو وقد ت تب على ذلك تميز ن

عسس عية  مسسن ال سسرة ال كسسد  متينة كنتيجة للالتزام  ع عية التمويل م غاياته وأساليبه والتأ

تسسا ي ،له عسساط  ن يسسل  سسدوسة ن خسسدمي ،ونجد ذلك  عكل خاص م استباط التمو  ،سسسلتي أو 

  .لخ ... .واستباط التا د  المعاسكة م تحمل المخاط 

الح ي ي وتجنب  والاقت ادوهذا الاستباط الوثيق  ين الاقت اد التمويلي الإسلامي 

 ،م حماية الاقت اد من الاضط ا اس اً اسز اًالغ س والم ام اس يجتل للتمويل الإسلامي دوس

 ،ويوف  التدالة  ين المدخ ين والمستةم ين ،للاستةماس يح ق التنمية وال خاء وينتج هيكلا

سسسلامي م و التالي يط ح الن اش التلمي حول الدوس الذي يمكن أن يلتبه نظام التمويل الإ

  .است  اس نظام التمويل الدولي والاقت ادياس الكلية

 أهمية البحث 

يسسل م الاقت سساد  ظسسام التمو سسسه ن لسسذي يماس لسسدوس ا سسام ا رسسد م ا يسسة الب تسس ز أهم

لحسسديد عسساط الاقت سسادي ،ا سسستولا الن كسسب ة م يحسسدد   سسوسة  لسسذي  طسسوساس  ،وا مسست الت لسسك  وذ

عسسة  يسسل متنو سسسا ل تمو يسسدة وأدواس وو يسسة  د سسساس تمويل سسستم ة م  سس وز متمس التمي سسة والم

سسستم اس يسسة م الا ،ومتطوسة  ا عسسطة التمويل جسسح الأن تسساظح ح سسساس وت عسس  الدسا قت سساد. وت

كسس اس  ضسسرة م ت المتخ  ة  لى أن نظام التمويل الت ليدي يتاني من عيوب  ذسية تظه  وا

ظسسام هسسذا الن مسسن  طسس ح ن ا سس ،الأزماس المالية التي تضتف  كسس س اًوت كسسن  اًمت لسسدوس المم حسسول ا

يسسل الإ ظسسام التمو يسسل لن يسساس تمو سسساهمة م ت سسديح تمل سسسهح  سسسلامي م الم يسسزة ت سسسلامية متم

  . فاعلية م علاج  وانب الضتف لنظام التمويل الت ليدي

 
 ) فرع البنات. ـجامعة الأزهر  ـكلية التجارة 
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لسسك ضسسافة  لى ذ يسسل الإ ،و الإ ظسسام التمو سسساسم لن مسسو المت سسسته فسس ن الن سسسلامي وتو

مسسة اقت سسادي يسسة المت د لسسبلاد الغ   تسسه م ا  اوانتعاسه م مختلف مناطق التالم والتتامل  أدوا

مسسويل ،يتطي أهمية لدساسة  تض عناص  هذا النظام ظسسام الت قسسة الن سسسلامي  يولا تزال علا الإ

عسسة  رسسد والمناق مسسن الب يسسد  تسساج  لى مز لسسي تح سسسلامي و الاقت سساد الك طسساس الاقت سسادي الإ  الإ

لسس     سسسار ا لسسى أ لترديد هذه التلاقة واستكمال  وانبها و اصة نموذج التمويل ال ا ح ع

  .والخساسة والكيفية التي يتمل  ها م الواقت

 أهداف البحث 

يسسل  هسسوم  التمو عسسن مف يسسزه  سسسلامي وتم يسسل الإ هسسوم التمو يهدف البرت  لى    از مف

سسساطة  ،وخ ا  ه ،ومبادئ وقواعد هذا النظام ،الت ليدي تسسه وت سسوس للو سسساته وأدوا ومتمس

سسسلامي مسسويلي الإ ظسسام الت طسساس الن يسسة م   يسسل اآ ،المال يسسل  ةثسساس الاقت سساديوتحل عسساط التمو لن

مسسو  لاومد ،سلامي على الاقت اد الكليالإ صسس  الن مساهمته م تح يق الاست  اس وتوف  عنا

لسسى  سسسلح ع سسستةم  الم مسسدخ  والم يسسز لل الاقت ادي المستديح ونتا ج السلوك الاقت ادي المتم

 .الأداء الاقت ادي الكلي

 فرضية البحث 

يسسدي يسسل الت ل هسسوم التمو عسسن مف سسسلامي  يسسل الإ هسسوم التمو يسسز مف مسسا يت سسف  ،يتم ك

عسسطتها  تسسة أن سسساته وطبي سسسلوك متمس تسسنتك  م  يسسة  سسسلامي   سسا   نوع يسسل الإ التمو

  .ومواسدها واستخداماتها

يسسل الإ ظسسام التمو عسسن ن نسستج  سسستوتمسسسلامي ي لسسى الم يسسة ع لسسي لاثسساس اقت سسادية كل  ،الك

سسستدام سسست  اس وا هسسا الا لمسسدخ ين  ةأ  ز لسسة  سسين ا سسستةماس وعدا يسسة م الا فسساءة هيكل مسسو وك الن

  .والمستةم ين
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 مفهوم التمويل -1
 مفهوم التمويل التقليدي  -1

يسسل مسسدلول م سسطل  التمو يسسد  حسسول تحد لسسه  ،تختلف اآساء  فسساس  عسسدة تت ي هسس س  فظ

 منها: 

يسسة أولا لسسى الن د هسسا الح سسول ع : التمويل هو كافة الأعمال الإداسية التي يترتب علي

قسست  يسسة المتو مسسة الن د ظسسيح قي لسسى تت سسساعد ع يسساس ت سسستةماسها م عمل فسسة وا هسساس المختل من الج

م ضوء الن دية المتاحة للاستةماس والتا د المتوقت تح ي ه والمخاط   الح ول عليها مست بلا

 .(1)المحيطة  ه واتجاهاس السوق المالي

لسسدفت م أي  :اثاني سسسا ل ا تمسسدنا  و لسستي  التمويل هو مجموم الأعمال والت سس فاس ا

أن يكون هذا التمويل ق   الأ ل أو متوسا الأ ل  نويمك ،وقت تكون هناك حا ة  ليها

 .(2)أو طويل الأ ل

عسس وم :اثالة يسسة م الم فسسة الإداس لسسك الوظي هسسو ت يسسل  يسساس  ،التمو تخسست   تمل لسستي  وا

يسسة  تسسوف  الاحتيا سساس المال سسسب ل يسسل المنا التخطيا للأموال والح ول عليها من م دس التمو

 .(3)مما يساعد على تح يق أهدافه ،زمة لأداء أنعطة المع وم المختلفةلالا

ويحدد البتض الف ق  ين التمويل والاستةماس  أن التمويل ي تبا  كيفية الح ول 

و ين الاستةماس الذي يتتلق  كيفية الح ول على التا د من التتامل  ،على الأموال أو ت ديمها

 .(4) الأموال وكل ما ي تبا  ها من موضوعاس

هسسا  مسسوال أو الح سسول علي ويخل  أحد الباحةين  لى أن التمويل هو عملية ت ديح الأ

فسس اد لطالبأمن الجهاس المختلفة سواء  يسسل أم  سس كاس أم أ هسساس  هسسايكانت متمسساس تمو  (

 
القاهرة،  –، دار النهضة العربية واتخاذ قرارات الاستثمار ، أساسيات التمويل الإداريد.محمد عثمان إسماعيل حميد (1)

 .9، ص1983

، 1986، 2دار النهضة العربية، ط –، موسوعة المصطلحات الاقتصادية والإحصائية د. عبد العزيز فهمي هيكل (2)
 . 329ص

 .  11، مرجع سابق ، صد. محمد عثمان إسماعيل (3)

 .  43، ص 1980،  1القاهرة ، ط –، الاستثمار والتمويل ، مكتبة عين شمس د.سيد الهواري (4)
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بسسة  سسا(   عسساسيت  ض غسسطال سسستةماسها م الم سسستهلاكيا أو ا مسسوال ا هسسذه الأ مسسن  سسستفادة  الا

 .(1)وا دف من هذه التملية هو الح ول على الأس اح ،الإنتا ية

يسسة آتظه  الاحتيا اس التمويلية للمنع لمسسواسد المال سسسبب ق سسوس ا س الاقت سسادية  

فسسهالمتاحة لديها عن م ا  يسسق أهدا يسسل  لى  ،لة متطلباس نعاطها وتح  سسسح م سسادس التمو وتن 

جسسزة ،م ادس تمويل ذاتية عسسأة  لى م سسادس  ،وهي الاحتياطياس والأس اح المحت جسسأ المن قسسد تل و

سسسنداس صسسداس ال يسسة أو   سسسوق الأوساق المال سسسهح م  طسس ح أ يسسة   يسسل خاس  يسسل أ ،تمو و التمو

مسسن الم سساسف  لف ت ليدية أو من خلاالم  م    وض من م اس سسسلامية  يسسل الإ صيغ التمو

سسسداد  ،الإسلامية يسسل  لمسسوسدين  تأ  مسسن ا يسسة  سسسهيلاس ا تمان لسسى ت عسسأة ع كما قد تح ل المن

عسسآ ،التزاماتها المالية نسسوم احتيا سساس المن لمسسال وتت يسسل سأر ا لسسق  تمو س  سسين احتيا سساس تتت

مسسن  ،واحتيا اس تتتلق  تمويل سأر المال التامل ،الةا ت كسسل  سسسبية ل يسسة الن لسسف الأهم وتخت

لسسة ا ق  ةالاحتيا اس التمويلية  تسسالأ ل والاحتيا اس التمويلية متوسطة وطوي  الأ سسل تب

تسساج سأ ،لطبيتة النعاط الاقت ادي الذي تماسسه المنعأة  مسسال ثا سست رفالمنعأة ال ناعية تح

مسسن  ،ة التجاسيةأمن احتياج المنع أكة  تسسداول  لمسسال الم لسس أر ا كما تتفاوس الأهمية النسبية 

عسس خسس لا وف سسأمن حسسل  اة لأ جسسة وم ا سسسلت المنت نسسوم ال هسسا ل هسسا وموتيت تسس ،نتا  كسسذلك تب  او

 .(2)لخ  ...لأسلوب   اء وتخزين المواد الخام وط ي ة التسويق والبيت

يسسق  عسسن ط  هسسا  يسستح م ا لت نسسه  ضسسها ف  يسسة وأغ ا ومهما تنوعت الاحتيا سساس التمويل

  :وذلك وف ا لما يلي ،وسوق سأر المال ،سوق الن د

يسسة  :سوق الن د سسسبة للرا سساس التمويل يسستح  ،الأ سسل ق سس ة الن خسسلال  مسسن  لسستي  وا

البنوك  اوتزاول التمل م هذا السوق أساس ،ت ديح التسهيلاس الا تمانية بمختلف أنواعها

   .لخ  ...و نوك التجاسة الخاس ية و يوس الخ ح وال بولوالم كزية التجاسية 

لسسة الأ سسل و :سوق سأر المال سسسطة وطوي لسستي اويخت   الاحتيا اس التمويلية متو

صسسداس الأوساق الما مسسن خلا سسا   يسسة يسستح  سسسنداس والأذون وال سس وضل سسسهح وال لسسة  كالأ طوي

 
لةة الأردن الإسلامية إلياس عبد الله أبو الهيجاء، تطور آليات التمويل بالمشاركة في المصارف (1) سةالة ، دراسة حا ـ ر

 .  20، ص2007دكتوراه، جامعة اليرموك، 

 .  20-19، ص 1993،  3، طـ مكتبة الأنجلو المصرية، منهاج لاتخاذ القرارات صرفيهيم مختار، التمويل المابرإد.  (2)
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سسس ، سسلالأ سسسوق أسا هسسذا ال مسسل م  تسسزاول الت يسسة وال سسناعية  او نسسوك المتخ  سسة )الت اس الب

 .(1)س التأمين والادخاس وصناديق الاستةماسآوالزساعية( و نوك الاستةماس والأعمال ومنع

عسسن  يسسة  كما تظه  الاحتيا اس التمويلية للأف اد  سبب ق وس المواسد المالية الحال

لخسسدماس  مسس ة( وا غسس  المت مسس ة و يسستح   سسبام  ، بام حا اتهح لع اء السلت  أنواعها )المت و

لسسة م  يسسوم اآ  صسسيغ الب خسسلال  مسسن  يسسة أو  نسسوك الت ليد مسسن الب هسسذه الاحتيا سساس  سسال  وض 

  .س الاقت اديةآالم اسف الإسلامية أو من خلال الع اء اآ ل المبا   من المنع

لجسساسي  :و النسبة للاقت اد ال ومي فسساق ا لسسة لان يسسة للدو ف ن هناك احتيا سساس تمويل

نمسسو اقت سسادية غنفاق الاستةماسي  والإ ،السلت والخدماس التامة لتوف  تسسدلاس  يسسق م  ض تح 

سسست بل عسسة م الم سسستولا المتي مسسوا ،لترسين م تسسواف   لسسب  هسسذه الاحتيا سساس تتط يسسةسو  ،د مال

ضسس ا بو يسسة )ح سسيلة ال تسسام  ،التي تكون عادة غ  كاف لسسةمن ال سسسوم وا طسسام وال  فسسا ض ال  و

تسسام يسسة  ،(ال يسسة وخاس  يسسل  ل يسسة  لى م سسادس تمو جسسوة التمويل هسسذه الف سسسد  لسسدول ل جسسأ ا وتل

 .(2)كال  وض والاستةماساس الأ نبية المبا  ة

  :سلاميمفهوم التمويل الإ 1/2

وهو أوض  ما  ،«أن التمويل كمفهوم اقت ادي تأ يل»يع  د. أن  الزسقا  لى 

تسسزم  سسه يتجليكون م صف اس التبادل حين  مسسا ال طسس فين ت سسديح  حسسد ال سسستيفاء  ،أ ويتم سسل ا

ضسسة ،البدل الم ا ل الذي سير ل عليه بسسادلاس  ،ويمكن أن ي سست م الم اي نسسه أ سسه  م الم ولك

كسسالبيت  سسةمن متم سسل حسسد  سسدليها ن سسود ) سسسلح ،التي أ هسسو ال سسسه و هسسذا  ،(أو عك مسسن  لسسد  ويتو

مسسا م  انسسمنها لا تنعئ دي   وس ،المعاسكاس كما يح ل التمويل  ،التمويل دين   عي ك

 .(3)أو من ال    ،من الناتج فيهما م ا ل ح ةفالتمويل  ،والمزاسعة ،المضاس ة  دع

 
 .  21المرجع السابق ، ص (1)
 .  201، بدون ، ص 1986القاهرة ،  –د. فاروق حسين ، التنمية الاقتصادية  (2)
 .  4، بدون ، ص 2011د. أنش الزرقا ، نحو معيار اقتصادي لتمييز التمويل بالمداينات الشرعية عن التمويل الربوي ،  (3)
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يسسة أو  الإسلاميالتمويل »ويت ف د. منذس قرف  ثسس وة عين نسسه ت سسديح  بسساح  أ أو الم

 تبيرهدي ها ويت  ف فيها ل اء عا د ين دية    د الاستر اح من مالكها  لى  خ  تمخ  

 .(1)«الأحكام الع عية

يسسل  ،مسسةاه عو  سسف سسسلمون التمو سسسح الاقت سساديون الم سسسلاميي  يسسل  الإ  لى تمو

يسسل  ،وتمويل الاستر اح الذي يكون ا دف منه تح يق س سس  ،وتمويل ت م ،استر اح مسسا تمو أ

 .(2)فلا يستهدف تح يق س   للمستةم  الت م

سسسة  سسذاتها  عسسخ  أو المتمس لسسذي ي سسوم  سسه ال ويتح التمييز  ين الاستةماس المبا   ا

يسسل  ، تراك مت الغ أو  الا ةمنف د سواءً ، الإداسة وتحمل تبتاس ق اس الاستةماس و ين التمو

ويكون الط ف  ،الع يتة تبيرهل اء عا د  ،من المال لط ف تمخ  ام فيه ط ف قدسدالذي ي 

سسستةماس قسس اس الا رسسف  ،اآخ  هو الذي يتخذ  نسسذس ق سسسميه د. م مسسا ي لسسك  ةسسال ذ يسسل »وم التمو

تسسه أو  ،«المالي صسسل و ي عسس اء أ لسسك   يسسه الما وذلك  الإضافة  لى التمويل التجاسي الذي ي وم ف

يسسل  (3) ه للغ  ل اء ثمن أو أ  ة تأ يسسه تأ  تسسب عل ومن الواض  أن هذا البيت أو التأ   يتر

 .تمخ  حتى ي   أن نطلق عليه تمويلًا لط ف أو ت سيا مبلغ من المال من ط ف

 
حةو  د. منذر قحف ، مفهوم التمويل في الاقتصاد الإسلامي ، تحليل فقهي واقتصادي ،  (1) سةلامي للب هةد الإ المع

 .  12، ص 2004،  ه1425سلامي للتنمية ، جدة ، ، البنك الإوالتدريب

 .  4، د. أنس الززقا ، مرجع سابق ، ص 12المرجع السابق ، ص (2)

 .  13د . منذر قحف ، مرجع سابق ، ص (3)
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 مبادئ وقواعد نظام التمويل الإسلامي -2
  :(1)نظام التمويل الإسلامي ميمكن تلخي  مبادئ وقواعد 

يلل حظر: 2/1 مسسة  :الفائدة على التمو يسسة ال ا  لسسى المديون مسسن  ال سس وض أو ع نسسد  سسسواء ع

لسسى  ،م ا ل التأ يل أو الزمن بسسق ع سسسلامي وتط يسسل الإ ظسسام التمو سسسية م ن عسسدة أسا هسسذه قا و

سسسنداس  فا سسدة أو أذون  ةسسل ال سس وض  فا سسدة أو ال يسسة م يسسل الت ليد التديد من أدواس التمو

نسسة يسسة ،الخزا كسسذلك  ،أو خ سسح الأوساق التجاس سسساءو مسسل    سسا الن ظسس  التتا مسسا م  يح ع سسود ك

سسسب  ،ال  ف اآ لة سسست   سسدد وثا سست وم سس س م طسساً ا،و تباسة أدق ف ن أي  كسسون م تب  وي

ضسسمونق الدين و  يمة المبلغ الأساسي ) استر ا سسستةماس اأي م عسسن أداء الا ظسس   (   سس ف الن

  .اًيتت  س ا و ظوس

لمل ظمم :2/2 ملوالم ظا ملو اي اا ينلم  خلارر  ظسس ا لأن الفا سسدة  ظسسوسة ،تقاسم الم فسس ن  ،ن

سسستةم ين  سسدلا مسسوال ي سسبرون م نسسوا دا سسنين مسسوسدي الأ مخسساط   ،مسسن أن يكو ويت سساتوا 

كسسون م  الإسلامي والف ه .سية م ا ل ت اسح الأس احالأعمال التجا لمسسال أن ي لسس ب ا لا يبي  

خسساط   ،عن مخاط  الاستةماس طالما أنه يسترق ال    منألا مسسل الم فكل مالك ينبغي أن يتر

نمسسا ه  ،طالما أنه ي غب م الاستر اح نسسه  لمسسال لأ ضسسيواستر اق ال     ا سسساسة  ي ت مسسل الخ تح

لخسس اج ،لأنها ن  انه سسستر اق ا ضسسمان لا تخسساذ  ،لذلك كان لا د من ال لسسك ا تسساس الما مسسا  ذا اخ أ

ضسس ،الع اء والإيجاس عملا له يسسه أي خسساط   اف ن عل مسسل الم لسستيأن يتر مسسن  ا نسسوم  هسسذا ال تحسسيا  

. و ذا تبطل الع وط (2)الاستةماس حتى يسترق الأ   على الأصول الةا تة التي يحتفظ  ها

يسست وي  ،اك م ال    م المعاسكاسالتي تمنت الا تر عسساسكاس   أي نظام لتوز لسس    م الم ا

 . (3)لا يمنت هذا الا تراك

مللل :2/3 مللالم  ت أللرأل  قللوا  مسسل ،ال  مسسال )  ت كسس أر  مسسل الن سسود  ( أي ت سسب   تتا

مةل التمل م ع د   نتا يحين تنضح  لى مواسد أخ لا لل يام  نعاط  ف ا اسأتالا ح ي ي

ع د تمويل استر اح  الن ود ) م  الإسلاميولا يو د م التمويل  ،المضاس ة وم المعاسكة
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تسسة أ ،صوستها السا لة (  تا د مضمون صسسول ثا  و ولكن يجوز ت ديح الن ود أو تحويلها  لى أ

 .(1)من المنتج ةمتداولة لمن يتمل عليها على ح 

ظللر :2/4 فللرا ح لللفمد م  لللى ا ئللد ع ظسس  ،االعا يسسل  تح مجسس د تأ  لسسى  عسس يتة التا سسد ع ال

جسساسي لا  ، ل ال  ضأففي ال  ض يح م التا د على  ،الاستر اقاس الن دية وم التمويل الت

كسسه  ،مانت من زيادة الةمن للسلتة المبيتة م ا ل التأ يل بسسا ت ل سساء تمل والتا د هنا يستر ه ال

ضسس اللسلتة وت  فه  بيتها ولا يسترق البا ت سبح  سسل م ي  سسين التا سسل واآل اء الزمن المن 

لسسي  الأ سسل قفاستر ا ،الةمن هسسدس  ،...ال    م تبا  الملك والت سس ف و حسسده م لسسزمن و وا

يخسس ج أن وأن الأسار الذي ا ، النسبة لتأث ه على نماء المال لمسسال لا  مسساء ا سسسلام لن تسس ه الإ ع

 :ن واحدا من اثنين همايكو

مسساء  ،الزيادة الذاتية للتين -1 صسسية الن هسسا خا سسسبرانه في تسسل اس  وهي لأنوام من الأموال  

 .كالبذوس والأسض والحيوان

لسسزمن ،الزيادة النا ئة عن متالجة المال  التمل -2 خسسلال ا يسسادة ح سسلت   ،وم الحالتين الز

 .(2)ولكن استر اق التا د على المال  نما هو لتن   النماء ولي  لتن   الزمن

 الرينح للمالك ظللعامل ظالخسا ة على  ب المالم في المشا أات   :2/4

نسسه  م قواعد الف ه الإسلامي تستم  علاقة مالك المال أو الممول بماله ولا تنف سسل ع

سسساسته كسسذلك خ سسستر ه و لمسسال ي نمسساء ا لسسك أن  تسسا ج ذ يسسة  ،ويكون من ن لسسك  ذا  ا سس  عمل وذ

ضسساس ة عسس كة أو م الم مسسل م ال غسس ه  الت مسسا  ذا  سساسكه  سسسه أ سسستةماس  نف مسسل  ،الا فسس ن التا

  .(3)وم حالة الخساسة يترملها سب المال ،يسترق ن يبا  ا تا من ال   

سسسترق الحل يعترط  :ضي استحقاقهتقيسبب له الرينح  :2/5 سسسبب ي لسسه  ل    أن يكون 

ضسسمان ، ه هذا ال    للط ف الذي يح ل عليه مسسل أو  كسسون  ،وذلك من مال أو ع تسسأ أن ي بم

 .(4)  يكه ال أو  الضمان أو  التمل م مالالمع وط له ن يب من ال      يكا  الم
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سسستر ه  سسسبب ي غسس   لسس      كسسلاوا تسسد أ طسسل ي خسس ين  البا غسس   ،لمسسال اآ هسسو س سس   ف

 .(1)مسترق

يسست عسسن الب جسساسي  يسسل الت يجسسوز ف سسل التمو نسسه لا  لسسك أ تسسى  ،ومن تطبي اس ذ لسسك ح وذ

 ،ويأتي ال    من نماء المال أو زيادة منفتته ،سبب ح ول المالك على ال    مع وعايكون 

عسساط الاقت سسادي ضسسافة م الن سسستر اقه  ،أو تح ق قيمة م سسسباب ا غسس  أ لسسى  لسس    ع يسست ا فتوز

 .(2)فهو   ط  اطل يكون من الع ط الذي يحل ح اما أو يح م حلالا

يسسة :توفر مشرظعية الوسارة التمويلية :2/6 سسساطة تمويل مسسن  ،أية عملية و لمسسال  أي ن سسل ا

مسسا م  ،لا د أن يتوف   ا الأسار المع وم ، ين المدخ  والمستةم  ،ط ف  لى ط ف تمخ   

سسستةم  ( مسست الم عسساسكة  سسستةماسية أو )  الم سسساطة ا يسسة ، سسكل و سسساطة تجاس سسسة  ،أو و أي مماس

يسست ،التجاسة م السلت مسسول  ،و ذا لا يجوز ف ل التمويل التجاسي عن ع سسد الب أي أن دوس الم

خسس  ل سساء عا سسد  ،المست ل طسس ف تم طسس ف  لى  مسسن  الذي يتردد دوسه م ن ل الأموال الن دية 

غسس   سسا  ضسسمون  جسساسي زم يسسل الت سسسيطا  ،م التمو مسسول و سسسيا الم ولا  سسد أن ي سسب  الو

  .(3)تجاسيا

سسسلاميالنظام المالي  :السلوك المتسم ينالمضا ينة حظر :2/7 طسسة م  الإ ضسساس اس المف  نسست الم يم

يسست ولا  سس  ،عدم الي ين والمغام ة يسست ولا س سس  طوم الحديد النبوي لا يحل سلف و  ان م  

  (4).ما لم يضمن

يست اآ سل  اآ :2/8 ظس    سسسلامية : سلح عسس يتة الإ هسسذا  ظسسوس م ال سسسد  سساب  ،لأن  ول

يسسة ،ام اس المضاس اس والم سسسوق الح ي  ضسسافة لل عسساس  ،والكسب  دون   حسسدوف الف ا نسست  ولم

لسسةمن ،فالسوق ينتفت أط افه  البيت الح ي ي ،الا تمانية مسسن ا بسسا ت  فسست  ،حيد يستفيد ال وينت

لسسح  ،المعتري  السلتة وال    الناتج عن  يت اآ ل  اآ ل غ  مع وم هسسل الت جمسست أ ف د أ

 .(5)لا م عين ولا م ذمة لأنه الدين  الدين ،على أن  يت الدين  الدين لا يجوز   جمام
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حسسسداس ونخ سسسسلوك الو عسسساط و تسسسنظح ن لسسستي  بسسسادئ ا عسسسد والم هسسسذه ال وا مسسسن  لسسس  

مسسويلي  فسسن الت فسسة  لى أن  سسوه  ال تسسه المختل مسسويلي وأدوا ظسسام الت لسسة م الن سسساس التام والمتمس

 :الإسلامي يتردد م اآتي

مسسن ال سس ض  :أولا رسسول  كسسالبيت والإ سساسةكسسالت ضسساس  عسساسكاس والمتاو يسسل  لى الم  ،أداة التمو

  .كت ود تمويل

ضسساس اس والم :اثاني سسسوق  سسالترول من الم سسستةماس م ال يسسة  لى الا سسسوق التمويل ام اس م ال

  .والتدلو لى مخاط  التجاسة التي تحفز على التوازن  ،الح ي ي

ةسس غسسي  :اثال عسساسكة  ت لسسى الم مسساد ع لسسديون  لى الاعت لسسى ا مسساد ع مسسن الاعت يسسل  كسسل التمو هي

  .والمتا  ة

يسسل ق سس  الأ ل التوست م م ادس التمويل طويل الأ :اسا ت لسسي  التمو فسست   ، سسلوت  مسست 

  .نوافذ لتسييلها م السوق الةانوية

  .نتا ي والترول عن المضاس اس الماليةالتركيز على تمويل النعاط الإ :اخامس

  .الترول من  يت اآ ل  اآ ل  لى المتاوضاس الح ي ية التي تتبادل فيها السلت :اسادس

يسست م الأوساق وم  :اسسسا ت مسسن التنو يسسا و طسسوساس التكنولو  مسسن الت سسستفادة ال  سسولا  الا

سسسسواق  هسسسا  مالأ هسسسا وتو يه لمسسسدخ اس  أنواع عسسسد ا سسسستةماس م ح فسسسذ الا  لى منا

  .الح ي ي الاقت اد
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 خصائص التمويل الإسلامي -3
سسسلامي مسسويلي الإ ظسسام الت هسسا الن سسستند  لي لسستي ي عسسد ا تسس ز  ،م ضوء المبادئ وال وا

سسسين مسسن الدسا يسسد  نسسة  خ ا    ددة  ذا النظام تعكل م نظ  التد كسسز ال سسوة والم و م ت

يسسل نسسوم  سسذا التمو لسسك  ،والت سسستنادوذ يسسة  لا كسسزاس الت د لسسى الم ت سسسلامي ع يسسل الإ التمو

سسسلوكياس  ،والأخلاقية لاسلام يسساة و نسسب الح والتي تجد مجال تطبي ها وتفتليها م كل  وا

 .(1)الأف اد والمتمسساس ومنها التمويل

 :التمويل ظسيلة لتسهيل المباالات ظاانشطة الاقتصااية الحقيقية :أظلا

سسسية م   سس اء  هسسا الأسا سسسلامي الن سسود  لى وظيفت يسسل الإ ظسسام التمو يسسد ن  سسذلك يت

هسسا ظالمبادلاس ويح تسسا  ة في مسسادة للم هسسا  ثسس اء  اتخاذ يسسة لإ  ،الم سساسف و سس كاس الأوساق المال

كسس "  ،الإنتاجولكن دوسها هو تمهيد السبيل لأنعطة  يتمكد هذا المتأ الاقت ادي " سسيتر دسا

مسسال  الأم يكيون أن يتيعوا م اقت اد لا يستطيت :  وله تسسل س سسال الأع يسسد لا يف سمزي ح

قسسام تسسب  الأس مسسن الل ةسس   يسسه  ،أك رسس ك ف تسسودوا  لى اقت سساد ح ي سسي تت مسس يكيين أن ي لسسى الأ وع

  .(2)لح كة أنعطة الإنتاج الفتلية االن ود طب 

يسسد ت سسري   مسسا يت سسسية اك فسسة الأسا يسسل لوظي عسساط للتمو يسسل للن تسسوف  التمو م 

هسسو  ،الاقت ادي الح ي ي سسستةماس  فالنعاط الح ي ي وهو التبادل  ما  غ ض الاستهلاك أو الا

والتمويل نعاط مساند للنعاط ال  يسي ووسيلة ل فت مستوي  ،عماد النعاط الاقت ادي

 .(3)هذا النعاط

يسسل سسسا ل وأدواس التمو طسسوس و مسسام ت بسسة أ سسسلامي ع   ،ولا ي ف النظام التمويلي الإ

مسسل  ،فهذا مطلوب لتواكب زيادة الإنتاج ونع  التم ان م الحياة الإنسانية ولكنه يحدد ع

صسسري سسسليح و نسساء اقت سساد  تسسه لب يسسل ودوسه ووظيف مسسويلي  ،التمو ظسسام الت سسستفيد الن و سسذا ي

لمسسالوق »الإسلامي من تتدد المتمسساس التمويلية وأسواق التمويل  سسسوق سأر ا « الن سسد و
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ويستخدم كل  ، لو تنوم الأدواس الن دية والتمويلية من ق  ة  لى متوسطة وطويلة الأ

 هذه التناص  لفت  قنواس التمويل وتسهيل التبادل وزيادة الاستةماس والنمو والإنتاج. 

 :التمويل الإسلامي يشا ك في نمو الاقتصاا الحقيقي :اثاني

بسسادل تسساج والت عسساط الإن عسساسك م ن تسسه ي سسسلامي  أدوا يسسل الإ عسساسك م  ،التمو في

بسساحةين في سسول اتكوين ال يمة المضافة فيكون نعاطا ح ي ي حسسد ال لسسك أ ضسس  ذ يسسل  :يو التمو

طسسام الح ي سسي  ،بحد ذاته نعاط ح ي ي قسسدسة ال  تسساجلأنه يتمدي  لى زيادة  يسس  ا  ،مسسن الإن و

لسسى  ،المال الن دي مت سأر المال الح ي ي سأر يسسل ع كسسان التمو سسسواء  وهو يح ق هذه النتيجة 

يسسون ،أسار المضاس ة وهي  سس كة هسسي د بحسسة و تسسا  ة  سسه  ،أو الم ا لسسدين والم لسسك ا يسست ذ كسسن   ل

غسس  ح ي سسي  سسالمتأ الاقت سسادي ،وحسمه قبل أوانه مسسالي  عسساط  لحسسال  ،كل ذلك ن كسسذلك ا و

 .(1) لا يزيد الدين م الذمة لزيادة الأعندم

 التمويل الإسلامي لا ي فصل عد ال شاط الحقيقي  :اثالث

ظسسام الاقت سسادي  ظسسل الن كسسن م  غسس  المم سسسلاميمسسن  الف سسل  سسين الاقت سساد  الإ

عسساط الاقت سسادي ،والتمويل سسساس  ،(2)فالتمويل م النظام الإسلامي لا ينفك عن الن ومتمس

عسساسك  ، ما أن تستةم   نفسها وتترمل هي مخاط   داسة النعاط الإسلاميةالتمويل  أو ت

سسستةم  عسساط ام لسسه  ،يسسدي  الن يسسل  تمسساسر ،ت سسديح التمو يسسة  أو  ضسساس المال جسساسة م المتاو الت

تسسأ   يسسة )كال غسس  المال ضسساس  كسسالبيت اآ سسل( أو المتاو هسسا  ،() هسسذه ال سسوس وغ  كسسل  وم 

يسسل  عسس وعة لا ينف سسل التمو سسسلاميالم عسساط الح ي سسي الإ هسسذه  ،عسسن الن يسسل م  قسس اس التمو و

  .الاستةماس ومخاط  السوق الح ي ية لاو دوالأنعطة يستند  لى دساسة السوق 

لتمويل عن النعاط الاقت سسادي وم الم ا ل ف ن التمويل ال  وي يتمدي  لى ف ل ا

يسس ،والإنتاجم التبادل  ةلامم مسسو تل ا  لسسة تن لسسديون المتم  لسسى ا لسسى ال سس ض وع مسست  افالفوا سسد ع

النظ  عن ح ول عملياس ح ي ية توظف التمويل م توليد الة وة وسفت   غضم وس الوقت 

نمسسوه  ،الإنتا ية فالدين م ظل ال  ا لا يحتاج لكي ينمو أكة  من م وس الزمن ولذلك ي ب  

هسسد ا،تل ا ي مسسن الج كسسة   طسسام  ،أما الة وة ف ن نموها يتطلب ال و سسذا ح سسل الانف سسال  سسين ق
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 ،التمويل الت ليدي وال طام الاقت ادي الح ي ي أو  ين الاقت اد ال مزي والاقت اد الح ي ي

عسساط  ،ام ة فالسوق التمويلي أصب  يوظف مواسده  ال  ا والم يمسساسر الن والسوق الح ي سسي 

تسسا ي يجسسأ الإن سسساسة و مسسل الخ لسس    أو يتر يسسادة ،ا مسست الز مسسة  ضسسمون م الذ يسسن م  ،وال  سسا د

  .وال     تمل

خسس لا لمسسدخ اس  ،ومن  هة أ تجسسذب ا يسسة  يسسة الت ليد سسساس التمويل سسست فسس ن المتمس   

ضسس ،فا دة سسست  فا سسدة أي تمسسا ا،وتمنرها لمتمسساس الأعمال والأف اد   عسس وعاس  مسسا الم سر  ين

  .(1)ة م ال    والخساسةيالح ي  النعاط الإنتا ي وتترمل مخاط ه

لا  د له   ذ ،لترام مت النعاط الاقت اديفلا ينف ل عن الا الإسلاميأما التمويل 

لخسسدماس سسسلت وا خسسلال ال مسسن  لمسس وس  هسسا سسسواء م  ،مسسن ا لحسسال م ا نتا  هسسو ا مسسا  يسسل ك لتمو

ضسساس ة أو عسساسكة أو  الم لخسسدماس  الم سسسلت وا تسسداو ا )ال يجسساساس م  يسسل  الإ مسسا م التمو ( ك

 .(2)والبيوم

  :لا  ينح للتمويل الشرعي إلا ينالتكامل مع نشاط اقتصااي آخر :ا اينع

هسسي ع سسود  :ي ول د. أن  الزسقا سسسية و  ن من يتد   قا مة الت ود الع عية الأسا

سسساقا سـسـالمضاس ة  ــ  كة التنان عاسكاس التمويلية )الم عسسة سـسـ ةالم عسستمل المزاس لسستي ت هسسي ا ( و

مسسا مسسن كليه طسس فين أو  حسسد ال مسسن أ يسسل  لسسى تمو يسسة ) ،ع تسساس التمويل سسسلح وع سسود المباي كال

هسسا ع سسدلا ي ،(والإ اسة ،والبيت  ةمن متم ل ،والاست نام صسساً اً ي في لمحسسض خا يسسل ا   التمو

مسسن خ  تم لا أن يتكامل هذا التمويل مت نعاط  ،ل    من مج د التمويل ايسم  للممول 

يسسل يسسفلي  م الع يتة ع سسد  (3)نتاج أو تبادل ي  ي  ه توليد دخل ح ي ي  تمخض للتمو

 .(4)طبيتة التمويل ووظيفته الاقت ادية قضلأن هذا ينا ،المج د    د ال   

 

 

 
قةاهرة ، د. معبد الجارحي (1) ، نحو نظام نقدي ومالي اسلامي الهيكل والتطبيق ، الاتحاد الدولي للبنوك الاسلامية ، ال

 . 43، ص 1981

 .  25إلياس أبو الهيجاء ، مرجع سابق  ، ص (2)
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  :إيرااات المؤسسات التمويلية هي الرينح أظ الإيجا  أظ ااجرة :اخامس 

مسسن ع سسود  الإسلاميف ن التمويل  ،على ما سبق اًبيت ت يتح من خلال ع د   عي 

يسسل ،المعاسكاس أو المتاوضاس يسسة التمو يحسسدد عا سسد عمل بحسس ،وهذا الت د هو الذي  مسسا س م  ا 

سسسلح أو الاست سسنام ،وم ع ود المتاوضاس المالية ،ع ود المعاسكاس بحسسة أو ال أو  ،مةل الم ا

لخسسدماس ،لتأ   الأعيان والمنافت الإ اسة لمسسدخ ين  .أو أ  ة لت سسديح ا فسس ن عا سسد ا تسسالي  و ال

  .أصراب الأموال( والمستةم ين م دسه ال    الناتج م السوق الح ي ي)

 :تحجيم المديونية في الاقتصاا :اسااس

خسسلال  المديونيةأفضل منهج لضبا  الإسلاميي دم التمويل  مسسن  والسيط ة عليها 

بسسادل  يسسة (  الت يسسة ) ال بح مسسج المديون تسساجد يسسل  ،والإن سسسلاميفالتمو نسست مطل سس الإ عسساء  ايم  ن

بسسادل أو  عسس  ت يسسة  يسسة ح ي  خسسلال عمل تسساجمديونية  هدف ال     لا من  نسسافت أو  أن سسسلت أو م

 .(1)خدماس

فسسام  حسسظ است يسسدي نلا يسسل ت ل كسسل تمو نسسة  هي سسسلامي  الم اس يسسل   كسسل تمو وم ظل هي

تسسة مسسة والمتمق هسسا الدا  عسساسكة  أنواع سسسو لأدواس الم لسسوزن الن تسسة ،ا لمسستغ ة ،والةا  عسسن  ،وا

لسسة م الم التمويل  سسالةمن سسسلت أو الأ سس ة المتم  هسسذ .الإ سساسةتم سسل لل تسست  قسسد أثب جسسة و ه النتي

يسس سسسة أ   سسستةماس دسا يسسة ل سسناديق الا صسسول المال لسسى الأ سسسلاميةت ع نسسة   سسناديق  الإ م اس

  .الت ليدية الاستةماس

 (2)(اوالت ليدية )نسبي الإسلاميةمكوناس صناديق الاستةماس 

 ال ناديق الت ليدية % % الإسلاميةال ناديق  الأصول م

 40 57 ةيكأدواس مل 1

 25 5 أدواس دين 2

 20 10 أدواس توازن 3

 5 10 أدواس ن دية 4

 10 18 أخ لا 5

 
 .  83د. سامي السويلم ، مرجع سابق ،  (1)

(2) Islamic Finance , op . , cit. , p . 22. 
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  100% 100% 

 :سعر ااصولم الحقيقية هي التي تعكس أسعا  ااظ اق المالية :اساينع

مسسة»ينتج عن المبادئ والخ ا   السا  ة لنظام التمويل الإسلامي  م  «نظ ية عا

سسسلامي مسسويلي الإ سسسوق الت هسسا م ال سسسلامية  أنواع يسسة الإ سسستاس الأوساق المال يسسد أ يسسد  ،تحد بح

يسسة  لسسلأوساق المال سسسوقية  سسستاس ال تحسسدد الأ لسستي  هسسي ا تكون أستاس الأصول الح ي ية المو سسودة 

سسسوق  اوهذا  يء يختلف  ذسي ،الإسلامية يسسة م ال سسستاس الأوساق المال يسسد أ عن نظ ياس تحد

لمسسال ،(1)الت ليدي مسسن سأر ا تسس وض  يسسة للم نسسدسة الح ي  ةسسل ال لسسذي يم هسسو ا لسس      ،(2)وي سسب  ا

سسسوق سأر  ويكون متم لسسب م  يحسس ك الط لسسذي  هسسو ا يسسل  تسسة م الأ سسل الطو غسسلاس المتوق   ال

 .(3)ومتدلاس ال بحية للاستةماس ،ويتك  أستاس الأصول المالية ،المال

 :القاينلية للاينتكا  ظالتوسع :اثام 

سسسلامييتميز نظام التمويل  عسس يتة الإ مسسن ف سسه ال سسستفيد  نسسه ي عسس يتة  ، أ وف سسه ال

فسس ن ع سسود ،واست ومتراكح ومتجدد قا ح على علح واست وع ول عديدة ساهمت فيه  و سسذا 

ضسسمن  ،ناها على الوستالمتاملاس المالية م الع يتة مب لسسى الت سس فاس والت سسود ويت لسسن  ع ا

مسس غسس    سسوسة ،ةالمح  هسسي  حسسة ف تسساملاس والت سس فاس المبا مسسا الم طسسوي   ،أ لسسق  ت مسسا يتت وفي

سسسما فالباب أمامه الإسلاميةالأدواس التمويلية  غسس  الم كسسن  ةواست  توظيف الت سسود  لسستي يم ا

يسسة  سسسلاميةمن خلا ا ا تكاس ع ود وأدواس وصيغ ومتمسساس تمويل هسسا لا تت سسادم  امسسك   أن

يسسة  (4)مت ن  أو قاعدة   عية أو حكح   م كسساس أدواس تمويل ةسسال ا ت سسسبيل الم فيمكن على 

عسس عسساسكة انتفا لسسى الم مسسة ع عسسدة  اقا  عسس عية ال ا مسسا :ال عسساسكاس  فسس  م الم فسس   يغت م لا يغت

 .(5)المتاوضاس

 
 ,  26د. عبد الحميد الغزالي ، مرجع سابق ، ص (1)

  30المرجع السابق ، ص (2)

 .  381يوسف كمال ، مرجع سابق ،  (3)

  32د. عبد الحميد الغزالي ، مرجع سابق ، ص (4)
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 وظائف وخصائص النظام التمويلي التقليدي -4
 :ظظائف ال ظام التمويلي الحديث ظمكوناته :4/1

تحويل المدخ اس  :وهي ،ص يتمدي النظام التمويلي وظا ف هامة م الاقت اد المتا

تسسوف  ا ، لى استةماساس مما يسهح م زيادة النمو وتوف  ف ص التمل لمسسدفوعاس لإ سس اء و

فسس اد وت ديح ،ال ف اس ةسس وة م  سسكل  ،الا تمان للرفاظ على مستولا  نفاق الأ تخسسزين ال و

تسسوف   ،وي وم السوق المالي  توف  السيولة  سسذه الأدواس ،صكوك دين أو ملكية كسسذلك  و

يسساساس وع سسود  ةسسل الخ يسسة ) م تسسأمين والحما يسسق أدواس ال عسسن ط  فسس اد  عسس كاس والأ الحماية لل

  (1).ف ن السوق المالية هي وسيلة توصيل السياساس المالية الحكومية اوأيض ،المست بلياس (

 :تتردد الوظا ف الاقت ادية للأصول المالية م وظيفتين أساسيتين ،وم تتب  تمخ 

  .تحويل الأموال من الوحداس ذاس الفا ض من الأموال  لى الوحداس ذاس التجز المالي -1

يسسة  -2 تسسدف اس الن د عسسن ال تجسسة  خسساط  النا يسست الم يسسد توز لسستي تت نسسواس ا مسسوال م ال  يسسل الأ تحو

بسسل  مسسن ق يسسة م غو سسة  سسسة  لى أدواس مال صسسول الملمو صسسول حسسللأ يسسد  ن الأ مسسوال ح ا زي الأ

سسسترقالح  لسسدخل الم لسسد ا لسستي تو هسسي ا يسسة  لمسسالي ي  صسسل ا تسسل  سسكل  ،للأ فسسة تج هسسذه الوظي و

طسسالبين ) أو  لية النها يينالمستر اس لحا زي الة وة الما عسسن ال تختلف عن الالتزاماس ال ادسة 

لمسساليين ،المستخدمين ( النها يين للأموال سسسطاء ا يسسة والو سسسوق المال هسسو دوس ال هسسذا  لسسذين  ،و ا

  (2).مالية متنوعة تكون مفضلة لديهح مون للجمهوس أصولادي 

طسسي  يسسة )  سسهاداس ( تت صسسداس أوساق مال يسسة   وقد ا تك س متمسساس الوساطة المال

سسسم اللمدخ ين ح وق هسسا ت غسس  مبا سس ة ىعلي يسسة أو  قسسا ثانو قسسل  ،ح و سسسيولة وأ ةسس   هسسي أك و

قسست ت سسدم ال سس وض  ،مخاط ة وأقل فئة مت و ود نعاط تداول  ا م السوق وم نف  الو

 .(3)لك المتمسساستللمتمسساس  ع اء الأوساق التجاسية والمالية التي ت دسها 

مسساس  سسسواق وال سسوانين والتنظي سسساس والأ ويع  النظام التمويلي  لى جميسست المتمس

لخسسدماس دم السن الاتجاسوالفن المالي التي يتح من خلا ا  خسس لا وا اس والأسهح والأوساق الأ

 
(1) Peter S. Rose, Money & Capital Markets, I RWIN, chicaga, sixth edit, 1997, p. Ix  
(2) Frank J. Fabozzi, and others, Capital Markets, prentice hall, New Jersey, 2003, 

p.5. 
(3) G. G kau fman, the u.s. Fimancial system, printice Hall, New Jersey, 1986. p.38  
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تسسالميالمالية التي  عسس  ال مسسويلي  . دمها هذا النظام لمختلف عملا سسه  ظسسام الت هسسذا الن كسسون  فيت

يسسة ،المتتاملون :من سسسواق ،الأوساق المال مسسل ،الأ بسساس التتا لسسنظح ،وت تي عسسد وا ضسسح  ،وال وا وي

هسسا ي يسسل الن لمسساليون ،المتتاملون التم سسسطاء ا سسسواق ،والو صسسنام الأ هسسو  ،و هسسا ي  يسسل الن والتم

لمسساليون  ،(طام الادخاس( والم ترض النها ي )قطام الاستةماسق)الم  ض الأول  أما الوسطاء ا

يسسة أو ،فهح  ما متمسساس م  فية أو متمسساس غ  م  فية مسسا أوساق ملك يسسة   والأوساق المال

 .(1)أما الأسواق المالية فتضح سوق الن د وسوق سأر المال ،أوساق دين

لسسب ،وم السوق المالية يو د تياسان من الأموال طسسام  ، انب الط عسسادة ال  لسسه  ويمة

لسستي    سس ا ها اوهو يتسلح وعود ،التا لي يسسة ا قسسة المال نسسوم الوس سسسب  يسسة ح  ،بمستر اس مال

ويمةله عادة متمسساس التمويل  أنواعها التي تتمل م سوقي الن د وسأر  ،و انب الت ض

 .(2)(  الدفت م المست بلنفسها )التزاماس المال وت دم وعودا بمستر اس مالية على

 خصائص ال ظام التمويلي التقليدي  :4/2

يسسل  سسسة وتحل خسسلال دسا مسسن  يسسدي  مسسويلي الت ل ظسسام الت سسستخلاص خ سسا   الن يمكن ا

 () أو التوظيف  هيكل هذا النظام على مستوي كل من سوق الإصداس وسوق الاستةماس

 ( 2004يكي ) عام م هيكل سوق المال الأـ 1

  $ ت يليون       (3)حسب نوم الوسقة المالية 

 % ال يمة نوم الوسقة

 أوساق ملكية

 أوساق دين

17.1 

36.9 

31.7 % 

68.3 % 

 100 54 الإجمالي

لجسسدول أ مسسن ا حسسظ  غسست  نويلا لمسسالي  ل سسسوق ا لسسدين م ال يسسون  36.9أوساق ا ت يل

ت يليون دولاس تمةل  17.1وأن أوساق الملكية  لغت  ،من  جمالي السوق %68.3دولاس تمةل 

  .مما يتمكد هيمنة أوساق الدين على السوق التمويلي الت ليدي %31.7نحو 

 
 .  26 – 22، القاهرة ، بدون ، ص 2013د . درويش مرعي ، المؤسسات والأسواق المالية ، مدخل حديث ،  (1)

(2) Peter S . Rose , op .cit, p.5  
(3) Dean Croushore , Money and Banking , Houghton Mifflin Campany , Newyork , 

2007 , P . 17 .  
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هسسا  غسست قيمت يسسة  ل يسسون دولاس 54كما يلاحظ كذلك أن  جمالي الأوساق المال  ،ت يل

غسست  كسسي  ل تسسام  12م حين أن قيمة الناتج ال سسومي الأم ي يسسون دولاس م ال أي  ،2004ت يل

ضسس تسسة أ لسسغ أس  يسسة تب مسسة الأوساق المال نسساتج ال سسوميتأن قي مسسة ال عسس   لى  ،اف ون سسف قي ممسسا ي

سسسوق الح ي مسسويلي وال سسسوق الت لخسسدماسالان  ام المتزايد  سسين ال سسسلت وا سسستخل   ، سسي لل وت

فسس  سسسلت  ن جسساسة م ال جسسح الت لسسة وح يسسة المتداو مسسة الأوساق المال نسسة  سسين قي جسسة  الم اس النتي

  .والخدماس

نسساول أ ضسسونت يسس اي كسسل الأوساق المال عسساس الاقت سساد ال سسومي  ةهي سسستولا قطا لسسى م ع

هسسي  ،وم سوق الاستةماس المالي الإصداسلدساسة سلوك هذه ال طاعاس م سوق  ومت فة ما 

  .ال طاعاس التي ت دس أوساق الدين أو الملكية وتلك التي تستةم  م كل نوم منهما

 هيكل سوق الإصداس الأم يكي على مستوي ال طاعاس -2

 ال يمة  تريليون                                   (1) ( 2004ونوعية الأوساق المالية للتام ) 

$  

 ال طام
 الإجمالي أوساق الديون أوساق الملكية

 % قيمة % قيمة % قيمة

 29.5 15.9 33 12 23 3.9 الوسطاء الماليون

 34.4 18.6 21 7.8 63 10.8 قطام الأعمال

 5.7 3.1 2 0.7 14 2.4 ال طام الخاس ي

 19.1 10.3 28 10.3 ــ ــ ال طام التا لي

 11.3 6.1 16 6.1 ــ ــ ال طام الحكومي

 17.1 100% 36.9 100% 54 100% 

 

لسسى  سسسية ع مسسدون   سسفة أسا لمسساليين يتت سسسطاء ا لجسسدول أن الو هسسذا ا ونستخل  من 

 12  يمة  ،التمويلي همن هيكل %75حيد يمةل هذا الم دس  ،أوساق الدين م جمت الأموال

 
 المصدر السابق ، نفس الصفحة  (1)
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سسسبة وأن قطام  ،ت يليون دولاس 15.9 ت يليون دولاس من قيمة  جمالي مسسد  ن مسسال يتت الأع

مسسوال 58% جمسست الأ طسسام  ،على أوساق الملكية م  كسسذلك ال  لخسساس يو لجسسدي ة  ،ا ظسسة ا والملاح

هسسا ولا  لسستي يحتا  مسسوال ا مسست الأ  التسجيل أن ال طام الحكومي ي دس ف ا أوساق مديونية لج

سسسبة  .صكوك ملكية ةأي اي دس مطل  مسسال  ن طسسام الأع هسسو ق مسسوال ف مسست الأ طسسام يج أما أك  ق

سسسوق 34.4% سسسبة  ،مسسن ال لمسساليين  ن سسسطاء ا طسسام الو يسسه ق سسسوق  %29.5ويل جمسسالي  مسسن  

  .الإصداس الأم يكي

 هيكل الاستةماس المالي م أم يكا -3

 ال يمة  تريليون $         2004على مستولا ال طاعاس الاقت ادية ونوعية الأوساق للتام 

 ال طام
 الإجمالي أوساق الديون أوساق الملكية

 % قيمة % قيمة % قيمة

 64.3 34.8 74 27.4 43 7.4 الوسطاء الماليون

 16.3 8.8 6 2.3 38 6.5 ال طام التا لي

 0.7 0.4 1 0.4 ــ ــ قطام الأعمال

 6.5 3.5 6 2.1 8 1.4 ال طام الحكومي

 12.2 6.5 13 4.7 11 1.8 ال طام الخاس ي

 17.1 100% 36.9 100% 54 100% 

 

تسسه م أوساق  كسسز توظيفا لمسساليين ي  سسسطاء ا ونستخل  من هذا الجدول أن قطام الو

سسسبة  فسساس ) م ا سسل  %78.7الدين  ن مسسا  %75مسسن جملسسة التوظي مسسوال ( وأ جمسست الأ لسسة  م حا

سسسبة  يسسة  ن تسسه م أوساق الملك كسسز توظيفا فسساس %73.9ال طام التا لي ف   ،مسسن جملسسة التوظي

 . (1) %60وي كز ال طام الحكومي توظيف مواسده م أوساق الدين  نسبة 

 
 . 19المصدر السابق ، ص (1)
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سسستةماس  ،ويلاحظ من  انب تمخ  كسس  م الا أن الوسطاء الماليين يمةلون ال طام الأ

سسسبة  ،من السوق %64.3 نسبة  الأم يكيةم السوق المالية  تسسا لي  ن طسسام ال  %16.3ثح ال 

  .%12.2  نسبةثح ال طام الخاس ي 

لسس ،ويتمكد هذا الترليل على أ  ز خ ا   سوق المال الت ليدي كسسز هيك  هحيد يتر

سسسوق  %78.7و  ،%75التمويلي والاستةماسي م أوساق الدين )  نسبة  على التوالي ( م ال

مسسن  ،وأن قطام الوسطاء الماليين أك  مستةم  م السوق ،الأم يكي يسسة  ويحتل الم تبة الةان

يسسة ،الإصداس للأوساق لسسلأوساق المال كسس  م سسدس  كسسومي  ،وأن قطام الأعمال أ طسسام الح وأن ال 

تسسد الم سسدس  ،لكذومتظح توظيفاته ك ،ي دس أوساقه كلها  الديون تسسا لي لم ي طسسام ال وأن ال 

كما يتمكد  ، تد هيمنة قطام الوسطاء الماليين على السوق ،ال  يسي للاستةماس م السوق

طسسام الح ي سسي مسسويلي وال  طسسام الت سسست لال  ،الترليل على الانف ام المتزايد  سسين ال  يسسد الا ح

سسسطاء  ،المتزايد  ين ال طام التمويلي وال طام الح ي ي طسسام الو يسسد ل  حيد الاست لال المتزا

سسسوق سسستةماساته م ال سسسو لا لسسى  ،الماليين كما يتض  ذلك من استفام الوزن الن يسسزه ع وت ك

  .أوساق المديونية

سسستروذ  اويلاحظ أيض يسسة وي أن ال طام التا لي ي كز استةماساته على أوساق الملك

سسسوق %38على  مسسن  ،من  جمالي قيمة أوساق الملكية م ال يسسه  نسساء عل كسسن الب هسسذا متم سس  يم و

سسسبة  ا،وثاني ،منظوس النظام التمويلي الإسلامي مسسد  ن مسسال يتت مسسن  %58نجد أن قطام الأع

مسست على  صداساته  سسسلامي  أوساق الملكية وينبغي التمل على زيادتها م السوق التمويلي الإ

أما ال طام الذي يحتاج  لى  صلاح  ذسي  ،ض وسة ضبا أوساق المديونية  أحكام الع يتة

يسسة يسسة الت ليد سسساطة المال طسسام الو لسسى أوساق  ،فهو ق صسسداساته ع تسسه و  مسسد م توظيفا لسسذي يتت ا

   .وهو الذي يعوه سوق المال وين ل الأزماس  لى السوق الح ي ي ،الدين  فا دة س وية
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 الواقع الراهن للنظام التمويلي الأخلاقي -5
خسس ة لي سسب   سسزء  انظام التمويل الإسلامي تطوس  عكل ملروظ م السنواس الأ

  . الملاحظة من نظام التمويل التالمي ا دي 

سسستو لسسى م سسسلامي ع يسسل الإ ظسسام التمو صسسول ن يسسه أ مسسن  لاف د استفتت ف تسسالم   150ال

سسستيناس  لى  عسسام  1.6ملياس دولاس م منت ف الت يسسة  يسسون دولاس م نها لسسك  ،2012ت يل وذ

صسسول  ،الإسلامية ال كوك  يادة قطام البنوك الإسلامية وسوق  مسسة أ ويتوقت أن تسجل قي

مسسو  ،2013ت يليون دولاس م نهاية عام  1.9التمويل الإسلامي  تسسدلاس الن ضسسل م وذلك  ف

هسسذه ال سسناعةتحالم تفتة التي  هسسا  سسسبي .   صسسغ ة ن لسست  هسسا ظ لسسك ف ن مسسن ذ نسسة  او سسال غح  م اس

تسسالمي  يسسل ال طسسام التمو يسسد لا تم ،  مسسن ح قسسل  سسسولا أ يسسة %1ةسسل  يسسة التالم صسسول المال  ،مسسن الأ

يسسة  م كزةصناعة التمويل الإسلامية ظلت م متظمها أن   الإضافة  لى هسسا الجغ اف م مناط 

 . (1)سياتمو نوب   ق  ،من التالم و اصة م منط ة الع ق الأوسا

 هيكل ااصولم التمويلية الإسلامية  :5/1

عسسام  (2)تظه  دساسة تسسالم م  حسسول ال سسسلامية  يسسة الإ  .2012هيكل الأصول التمويل

  :التالي 2012ا يكل النسو للأصول المالية الإسلامية لتام 

 % نوم الأصول

 80.3  فية الإسلامية الأصول الم -1

 14.6 الإسلامية ال ا مة  كوكال -2

 4.00 أصول ال ناديق الإسلامية -3

 1.1 أصول التكافل -4

 100% 

سسسلامية طسسام الم سساسف الإ سسسلامي م ق يسسل الإ ظسسام التمو عسساط ن كسسز ن  ،ويلاحظ ت 

 1.3ها س  يمة قد ،من  جمالي الأصول المالية الإسلامية %80.3حيد يستروذ على نسبة 

 
(1) European Central Bank , Islamic Finance in Europe , Occasional paper Series , 

No146 / June 2012 , P-18,  نقلا عن KFH SEARCH.   

 المصدر السابق ، نفس الصفحة.  (2)
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يسسون دولاس يسسة  ،ت يل هسسي  دا نسست  سسسلامية كا هسسا أن الم سساسف الإ يسسدة أ  ز سسسباب عد لسسك لأ وذ

ةسسل  ،نعأة النظام التمويلي الإسلامي و سبب طبيتة جمهوس المتتاملين مت الم اسف يسسد تم ح

ضسسلا فسس اد ف لمسسواطنين الأ مسسن ا سسستة  عسسدة وا سسسلامية  قا لسسبلاد الإ ظسسح اقت سسادياس ا عسسن أن مت

مسسة غسس  مت د ظسس  ،اقت سسادياس  سسست بل ن ضسست م الم هسسذا الو يسستغ   قسست أن  سسستم اس  اولا يتو لا

  .استفام متدل نمو الأصول للم اسف الإسلامية

ضسسسرة خسسس لا وا ظسسسة أ نسسساك ملاح نسسسوم م أ سسسكال الأوساق  ،وه فسسساض الت هسسسي انخ و

يسسة ام اسنة  ،المتمسساس وأدواس التمويل الإسلامية يسسل الت ليد سسساس وأدواس التمو  ،لمتمس

خسساستفلا يع سسساس الاد لسسى متمس يسسل ،مل النظام التمويلي الإسلامي ع أو  ،أو  سس كاس التمو

سسستةماس  ،صناديق الت اعد أو أدواس التمويل الحكومية صسسناديق الا أو الأنوام المختلفة من 

مسسويلي سسسوق الت فسسة م ال يسسل  .المت و ظسسام التمو مسسل م ن نسسوم والتكا هسسذا الت يسسق  يسسزال تح  ولا 

تسسا سسسلامي يح بسسل الإ مسسن ق لسسدعح  هسسود وا هسساج  لى  سسذل الج يسسة وغ  طسس اف الحكوم يسست الأ  ،جم

  .وسوف يمضي وقت حتى يتر ق هذا التطوس المنعود

 التوزيع الجغرافي لص اعة التمويل الإسلامي  :5/2

سسسلامي  يسسل الإ خسسدماس التمو عسسطة و غسس ام لأن نت ض م الجدول ال ا ح التوزيت الج

  .م2012وذلك لتام  ،على مستولا مناطق التالم

 2012ا يكل النسو للتوزيت الجغ ام للأصول المالية الإسلامية للتام 

 % المنط ة

 38 منط ة الخليج الت  ي  -1

 35 الع ق الأوسا وشمال أف ي يا  -2

 22 أسيا  -3

 4 أم يكا العمالية وأوسو ا  -4

 1  نوب صر اء أف ي يا  -5

 100 
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ثسسحم وي ز الجدول ت كز أنعطة نظام التمويل الإسلامي  لسسيج الت  سسي   منط سسة الخ

وهي المناطق التي انطل ت منها مس ة التمويل  ،منط ة الع ق الأوسا وشمال أف ي يا م

الإسلامي منذ البداية م سبتيناس ال  ن الميلادي الماضي ولو ود فوا ض مالية م منط سسة 

ةسسل  مسسل م سسسلامي  الكا ظسسام الإ لسسدول ذاس الن تسسض ا يسسد تو سسد   سسسيا ح ثسسح منط سسة تم لسسيج  الخ

يسس ان سسستان و  يسسا و ، اك ضسسافة  لى ماليز سسسيا  الإ لسسى  ،ندوني قسسام التف سسيلية ع هسس  الأس وتظ

يسسة  صسسول المال كسسز الأ يسسد ت  مسسن ح سسسلامي  مسسويلي الإ كسسل الت بسساس ا ي كسسل منط سسة ث سسستولا  م

سسسلامية م الم سساسف  خسس  ثسسح ال سسكوكح ثسسالإ سسستةماس وأ فسس اصسسناديق الا تسسأمين التكا ل وال

لسسيج الت  سسي .كما سبق ع ضه ،الإسلامي سسسبة لمنط سسة الخ نسسه  الن نجسسد أ ةسسال  سسسبيل الم لسسي   ،فت

سسستروذ  نحسسو فيت لسسى  سسسلامية ع صسسول الم سساسف الإ صسسول ال سسناعة  %80هسسا أ جمسسالي أ مسسن  

سسسبة ثح صناديق الاستةماس ا ،%1 نسبة  ال كوكثح  ،التمويلية الإسلامية  %5لإسلامية  ن

  .%1ل  نسبة التكاف اوأخ 

  :لأهح المتم  اس للمتمسساس التمويلية الإسلامية وهي اونت ض س يت

  .الم اسف الإسلامية -1

  .ال ناديق الإسلامية -2

  .الإسلامية ال كوك -3

  .  كاس التكافل والتأمين الإسلامية -4
 

 المصا ف الإسلامية -1

يسسد  مسسن ح سسسلامي  يسسل الإ ظسسام التمو سسساس ن سسسلامية أ سس ز متمس تسسد الم سساسف الإ ت

لمسسيلادي  ،الأسب ية م الإنعاء والمماسسة مسسن ال سس ن ا سسستيناس  والتي  دأس منذ منت سسف ال

نمسس ضسسي و نسساس وسالما عسس س م الةماني سسسبتيناس وانت قسسدت م ال امها م الت سسدين سسسخت أ

مسسا  سسين  ،الماضيين    ة متدلاس نمو م تفتة لسسغ  مسس   اسسسنوي %20-15تب سسسنواس الخ م ال

متفوقة  عكل كب  على البنوك الت ليدية وقد  لغ  جمالي قيمة الأصول الم سس فية  ،الماضية

رسسو  ،2012دولاس م التالم  ت يليون 1.3الإسلامية م التالم  صسسول  ن هسسذه الأ  1.6وت سسدس 
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عسسام  نسسوب  سس ق  ،2013ت يليون دولاس م نهاية  لسسيج و  هسسا م منط سسة الخ كسسز و ود ويتر

  .سياتم

طسس دة سسسلامية   سسوسة م صسسول الم سساسف الإ يسسادة أ مسسو م ز سسستم  الن  ،ويتوقت أن ي

مسسة  :وذلك  سبب التديد من الأسباب منها سسسلمين بح  فسس اد الم هسسوس الأ لسسديأ لجم تسسزام ا الال

يسسة فوا ضواستم اس تح ق  ،ال  ا م المتاملاس الم  فية سسسلامية البترول لسسدول الإ  ،مالية م ا

كسسن أن ت سسوم  سسه  لسسذي يم لسسدوس ا يسسدي وا مسسويلي الت ل ظسسام الت تسس ض  سسا الن لسستي يت مسساس ا والأز

لمسسالي سسست  اس ا سسسلامية  ،الم  فية الإسلامية م تح يق الا يسسد  الم سساسف الإ عسستراف المتزا والا

  .من قبل المتمسساس التمويلية الدولية وعلى المستولا الأكاديمي م التالم الغ  ي

مسسن  نسسامي  جسسح مت لمسسدخ اس  لا و ال غح من نجاح الم اسف الإسلامية م  سسذب ح ا

نسسب اآ سسستةماسأن الجا يسسل والا عسساط التمو هسسو ن عسساطها و مسسن ن تسسى اآن لا  ،خسس   يسسزال ح لا 

لسسة  ،لماللال  ية الإسلامية  ايتك  تمام يسسوم المتم  حيد يلاحظ ت كز التمويل م صيغ الب

صسسة  ق سس ةو اصة  بحسساسالأ سسل  ا عسساسكاس  ،الم ا رسسوظ لت سسود الم سسسو المل فسساض الن والانخ

ضسستف ضوالم سسساسة و لسس    والخ خسساط  والا سستراك م ا سسسح الم بسسدأ ت ا لسسى م اس ة والتي ت سسوم ع

سسسلامي تسسالم الإ سسسلامية  ،مساهمتها م التنمية لل مسساذج الم سس فية الإ نسسوم م الن يسساب الت وغ

خسسدماس دوغياب البنوك الدولية الإسلامية التي ت سس ،على نموذج البنك التجاسي س الاقت ا م 

لسسبتض الم اسلين للبنوك الإسلامية واستةماس السيولة لدي البت لسسدي ا هسسا  ض وسد الحا ة  لي

هسسا و سسين  ،خ   أدواس  سلاميةاآ وت تيب المع وعاس المعتركة  ين البنوك الإسلامية و ين

   .(1)البنوك التالمية

رسسوظ كذلك لا يزال مساهمة الم اسف لسستي  الإسلامية م التنمية غ  مل  الدس سسة ا

مسسن ا عسس يتة  صسسد ال عسسد وم ا ضسسوء قوا  ،لمسسالتتمكد ح ي ة دوس المال م ال  ية الإسلامية م 

عن الم اسف الإسلامية   سح  ستراتيجية صريرة تستى  لى  ويتطلب ذلك قيام المسئولين

سفت مستولا  تتمدي  لىواستكمال الوسا ل التي تنفذ هذه الإستراتيجية  ،تح يق هذا ا دف

  .الإسلاميةة م التنمية العاملة م البلاد مساهمة الم اسف الإسلامي

 
 ،2، القاهرة ، ط 1993ة للدراسات والنشر والتوزيع المؤسسة الإسلامي -د. جمال الدين عطية / البنوك الإسلامية  (1)
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سسسيلة  ،خ  هام ينتظ  أن ت وم  ه الم اسف الإسلاميةوهناك دوس تم وهو أن ت ب  و

سسسة  تسسوف   سسدا ل تح سسق المناف لخسساسج  سسسلامية م ا  ديلة منافسة لاستةماس فوا ض الأموال الإ

 .(1)الح ي ية مت البدا ل الت ليدية لتوظيف هذه الأموال

  :سوق  أل المالم الإسلامي -2

سسسيا  لى دول تمسوق سأر المال الإسلامي  س عة من  سس ق  منذ التستيناس تطوس

سسسوق مسسوال االخليج ثح  لى أوسو سسا لت سسب   ئسسة الأ يسسة لتتب هسسذه  ،دول عسساسكون م  ضسسمن الم ويت

يسسة ،والبنوك الإسلامية ،البنك الإسلامي للتنمية :السوق لسسدولي ،والبنوك الت ليد نسسك ا  ،والب

غسس   سسسلامية و لسسبلاد الإ سسستةماس م ا يسسل والا سسساس التمو يسسة ومتمس سسساس الحكوم والمتمس

 .(2)الإسلامية

سسسلامي  سسزء لمسسال الإ سسسوق سأر ا تسس   مسسلا اوتت يسسة  مك سسساطة المال سسساس الو لمتمس

سسستةماس ،الإسلامية للبنوك الإسلامية لمسسواسد للا يسسك ا ئسسة وتح  ضسسوا ا  اوف سس ،وذلك م تتب لل

عسسمل اوحالي ،الع عية سسسلامية أدواس ت يسسة الإ سسسلامية :تط ح م السوق المال سسسهح الإ  ،الأ

سسسلامية  ،ال ناديق الإسلامية م سوق الن د ،الإسلامية ال كوكو وصناديق الاستةماس الإ

  .وهي تت ض م السوق المالية كبدا ل للأوساق المالية الت ليدية ،للأصول الح ي ية

تعهد السوق المالية الإسلامية استكمال  2002منذ عام  ،وم السنواس الأخ ة

رسس ين  لسسي م الب مسسالي دو سسسوق  سسسي   لسسك  تأ سسساعدة وذ سسساس الم  ،2002عسسام  مالمتمس

يسسا يسسة م ماليز لخسسدماس المال سسسيولة ،و نعاء مجل  ا كسسز  داسة ال لسسة الت سسنيف  ،وم  ثسسح وكا

عسسام الإس يسسة م  سسسلاميكسسز والم  2005لامية الدول عسسام  الإ كسسيح م  سسسوية والتر لسسدولي للت ا

سسساته ،2005 سسستكمال متمس سسسلامي م حا سسة  لى ا لمسسالي الإ سسسوق ا يسسزال ال كسسن لا  و لى  ،ل

لسسبتضس  ين متمسساس التمويل الإسلامتتميق المبادلا ضسسها ا يسسة  ،ي  ين  ت سسسوق مال يسسام  وق

عسسطة سسسلامية ن سسستةماسية  ،  غسس اض الا لسسف الأ يسسة الم سسدسة لمخت هسسا الأوساق المال نسسوم في تت

يسسة فسس اد  ،والادخاس مسسن الأ سسستةم ين  مسسدخ ين وم تسساملين  لسسف حا سساس المت فسساء بمخت وللو

يسسة  ،والمتمسساس والحكوماس سسسوق المال سسسوق م ال صسسانتة ال سسسة  يسساب متمس حسسظ غ مسسا يلا ك

 
(1) Islamic Finance in Europe , op . cit , p. 19 
(2) BID , p. 20 
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سسسلامية سسسيا ،الإ نسسوب  سس ق أ لسسيج و  يسسا م منط سسة الخ تسساملاس  غ اف كسسز الم يسساب  ،وت  وغ

  .وكذلك ف دان فتالية السوق الةانوي الإسلامي ،التكامل  ين متمسساس السوق

 الإسلامية الصكوك  -3

الإسلامية ثاني أك  أصول م النظام التمويلي الإسلامي وذلك  تد  ال كوكتمةل 

سسسبة  صسسول الم سس فية  ن عسسام  %14.6الأ سسساسم م الت سسود  .2012م  نمسسو مت تسسدل  وتح سسق م

ط ح  الذي  هد ،2012ملياس م التام  229.4وقد  لغت قيمة ال كوك ال ا مة  ،الأخ ة

  .ملياس دولاس 130صكوك  سلامية   يمة 

  2012ويظه  الجدول التالي التوزيت النسو لل كوك الم دسة م عام 

 2012التوزيت النسو لل كوك الم دسة للتام 

 % البلد

 74 ماليزيا  -1

 8 الستودية  -2

 4.7 ماساس الإ -3

 4.6 أندونيسيا  -4

 4.2 قط   -5

 1.7 ت كيا -6

 1.2 البر ين -7

 00.8  اكستان -8

 00.8 أخ لا  -9

 100 

صسسداس ال سسكوك4وم الوقت الحاض  يو د ) نسساطق لإ هسسي ،( م نسسدن :و يسسا ،ل  ،ماليز

سسسمب ،د سسي سسساع ،جوسلوك سسسلامية ات سسسوق ال سسكوك الإ عسسهد  نسساطق  اوي سسستولا الم لسسى م ع

يسسة م المتمسساس الاوتنتوالدول و مسساس الم كز عسسمل الحكو قت ادية التي ت سسدس ال سسكوك فت

مسسساليسسسوالولا سسسساس الأع يسسساس ومتمس يسسسة  ،اس والمحل لخسسسدماس المال عسسساءاس وا صسسسناعة الإن و

و ال غح من ذلك النمو الإيجا ي لسوق ال كوك  لا  ،لخ.. .والأنعطة الاستخ ا ية والن ل
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سسست  اس  سسسببممسسا ي ،أنه يلاحظ تذ ذب قيح الإصداساس  ين سنة وأخ لا تسسوف  الا  معسسدم 

لسسى  سسستم  ع لسسب م سسسوق ال سسكوك أي و سسود ط يسسق  لسسب تتم ممسسا يتط الطلب على الإصداساس 

يسست  ا صداس و  اء ال كوك وأيض عسس اء والب بسساس ال اتسام السوق  و ود عدد كب  من طل

 .(1)لل كوك

 ص اايق الاستثما  الإسلامية  -4

بسسة 2011م نهاية عام  املياس 60 لغت أصول ال ناديق الإسلامية  تسسل الم ت ، وتح

 الةالةة م أصول النظام التمويلي الإسلامي )  تد الم اسيف وال كوك ( 

صسسندوق 876كما  لغ عدد ال ناديق )  سسسوق  ا،(  تسساح ال هسسي مف سسستودية  تسسد ال وت

سسستةم ين سسسبة للم نحسسو  ، الن لسسى  سسستروذ ع سسستةماس  %42.4وت صسسناديق الا طسسام  مسسن ق

سسسلامية رسسو  ،الإ يسسا  ن هسسا ماليز سسسبة  %25.9تلي يسسة  ن رسسدة الأم يك يسساس المت  ،%7.9ثسسح الولا

 .(2)%4.1و ي لندا  %4.9والكويت 

سسسنداس  وتتركز أصول صناديق الاستةماس الإسلامية م أوساق ملكية ولا تتضمن 

يسسوم  لسسى   عسستمل ع هسسا ت يسسن  فا سسدة ولكن لسستي تمأو أوساق د بحسساس أو الإ سساسة وا ةسسل الم ا لسسة م  

مسسة اتتضمن أقساط يسست أو الأ سس ة م الذ ثمسسن الب عسستمل مو سسوداس  ،تدفت دوسيا تمةل  مسسا ت ك

صسسكوك  لسسى  سسسلامية ع عسسة ال سسناديق الإ ثسسا ق ال سسناديق  ،سسسلامية متنو تسسداول و ضسست  ويخ

  .الإسلامية لأحكام البيت م الع يتة

نسسوم تم نسساك  سسستةماس م المو سسوداس وه صسسناديق الا هسسو  سسسلامية و مسسن ال سسناديق الإ خسس  

مسسن أ سسكال ع سسد  ،أو التينية ،الح ي ية هسسذا ال سسندوق  سسكلا  ضسساس ةويمكن أن يكون  م  الم

ا  ة أو  الت سسنيت س التينية  المتويتردد غ ضه م الاستةماس م المو ودا ،الإسلامي هالف 

يسست نسسوم  ،ثسسح الب هسسذا ال كسسن و سسود  تسسه الاقت سسادية  سـسـول لسسى أهمي نسسادس سـسـع بسسدو  سسسوق  اي م 

  .ال ناديق الإسلامية

 ص اعة التأمم ظالتكافل الإسلاميـ 5

سسسلامي امها اتمةل صناعة التأمين والتكافل الإسلامي عن   يسسل الإ ظسسام التمو  ،م ن

 
 .   534، ص  2011المكتب العربي الحديث ،  ـد. منير هندي ، الأوراق المالية وأسواق المال  (1)

(2) Islamic Finance in Europe, op. cit, p . 22 .  
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لسسذي  ،وقد ظه س منذ البداية  تد نعأة البنوك الإسلامية سسسو ا لسسوزن الن  لا أنها لم تح ق ا

نحسسو  ،يتناسب مت هذا الظهوس المبك  سسسولا  سسسلامية  فسسل الإ صسسول التكا ةسسل أ مسسن  %1.1فسسلا تم

تسسام  سسسلامي م ال مسسويلي الإ ظسسام الت صسسول الن تسسأمين  .2012 جمالي أ صسسناعة ال قسسد ح  سست  و

ف سسا ل سسناعة  %6م ا ل  %20بمتدل  2011 لى  2006م تفتا م الفترة من  انموالإسلامية 

يسسة تسسأمين الت ليد لسسك ،ال مسسن ذ تسسأمين  ،و سسال غح  سسسو لل لسسوزن الن كسسب  م ا غسس   قسست ت فسسلا يتو

سسسلامي مسسويلي الإ ظسسام الت صسسول الن جمسسالي أ سسسبة لإ سسسلامي  الن فسسل الإ سسسبب  ،والتكا لسسك   وذ

ظسس   التديد من التوامل أهمها عامل الة افة لدي قطاعاس واستة من الأف اد المسلمين م الن

  .السلو للتأمين
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 سلاميصادية الكلية للنظام التمويلي الإالآثار الاقت -6
يسسل الإ ظسسام التمو عسسد وخ سسا   ن بسسادئ وقوا سسسلامي يترتب على الت ض السا ق لم

 :وأ  ز هذه النتا ج ،ثاس الاقت ادية ا امةمن النتا ج ذاس اآ عددٌ

صسسول م الا صداس الأوساق المالية م النظام التمويل :أولا سسستند  لى أ سسسلامي ي قت سساد ي الإ

هسسذه  ،نتاج وتداول السلت والخدماس التي تعبت الاحتيا اس أي  ،الح ي ي كسسح  ويح

  .يحدد ح وق والتزاماس الأط اف ،التلاقة ع د   عي

لسسدفت :اثاني عسسود  ا لمجسس د و طسس ح  هسسا ت سسدس  ،الأدواس المالية م النظام الإسلامي لا ت ولكن

يسسة صسسول ح ي  لسسب م  ،لتر يك أ يسسة الط كسسون لتلب مسسويلي ي سسسوق الت سسست م ال والتو

عسسدة الإ سسسيت ال ا يسسه تو تسسب عل سسسوق ويتر يسسةال ضسساس ة م الأوساق  ،نتا  لسسي  الم و

  .المالية

طسسام الح ي سسي :اثالة نمسسو م ال  لسسك  ،النمو م ال طام التمويلي الإسلامي ي ا له  لسسب ذ ويتط

سسسلامية يسسة الإ لسسي  ،استم اس تنمية قدساس المتمسساس التمويل تسسداول الأو سسسوق ال و

سسسلامي ،والةانوي يسسل الإ ظسسام التمو تسسدلاس  ،والاستفادة منها م تنمية ن يسسد م وتز

لسسب  ، صداس الأوساق المالية  توف  ف ص استةماس م غو ة للمنظمين كما ي تفت الط

سسسيولة لا اعلى تملك الأصول التمويلية وف  فسسوا ض ال تسسوف   قسست و فسسام التا سسد المتو ست

  .وذلك حسب طبيتة وخ ا   المتتاملين ،واستفام حجح المدخ اس

لسسك يتمل نظام التمويل الإ :اسا ت سسساته وذ تسسه ومتمس سسستم  لأدوا يسسد الم لسسى التجد سسسلامي ع

عسساط الالخدمة تطوس الا سسسيت دا سس ة الن قت سسادي قت اد الح ي ي وللمساهمة م تو

ضسسوا ،قت ادية للمجتمتلتر يق ال فاهية الا مسسا   يسسد ملتز  ا ولكن يظل هذا التجد

  .قت ادية لأط اف المتاملاسالع يتة م تنظيح التلاقاس الا

سسستخدام  :اخامس فسسة ا سسست  تكل يسسة لت تسسوف  تمل لسسى  سسسلامي ع يسسل الإ ظسسام التمو ت وم أس  ن

يسسة  ،المواسد التمويلية حسب دس ة المخاط ة كسسل أداة تمويل و التالي تختلف عوا سسد 

سسستةماس  مجسسال الا نسسوم و لسسة و فسسأدواس  ،سلامية حسب طبيتة الت د المنظح للمتام

يسسل الم سسسترق عا سسدضسسمالتمو مسسة لا ت تسسة  ا،ونة ال ي تسسدلاس التا سسد المتوق فسست م وت ت

  .ستفام مستولا المعاسكة م تحمل المخاط  للنعاط الح ي ي الممولا 



 نظام التمويل الإسلامي خصائصه وآثاره من منظور الاقتصاد الكلي

 فياض عبد المنعم حسانيند/ 

 

تختفي م النظام التمويلي الإسلامي المضاس اس على التملاس وعلى الأوساق المالية  :اسادس

سسستةماسكما تختفي اآثاس المختلفة لتغ اس ست  الفا دة  ،وعلى المعت اس  ،على الا

سسستةماس يسسة للا يسسة الحد لسسى الكفا سسستةم ين  ،ويتأس  ق اس الاستةماس ع فسساءة الم وك

  .ومستولا  داستهح الأخلاقية

يسسل  ، ذه النتا ج الاقت ادية اووف  ظسسام التمو يسسة لن نتناول تحليل اآثاس الاقت ادية الكل

  :الإسلامي على

              .الاست  اس -1

  .النمو الاقت ادي -2

  .هيكل الاستةماس -3

  .هيكل التدالة  ين المدخ ين والمستةم ين -4

  :ااثر على الاستقرا  الاقتصااي :6/1

سسستولا  نسسد م تسسوازن الاقت سساد ال سسومي ع يسسق  يتأ مفهوم الاست  اس الاقت سسادي تح 

تسسام  سسستولا ال مسسور م الم فسسام مل غسس  م سسروب  است كسسون  عسس ط أن ي مسسل   ظسسف الكا التو

كسسي  مف ن عد «سويزي وما دوف»وم ت دي   ،(1)للأستاس سسست  اس م الاقت سساد الأم ي الا

سسساد منت سسف  ،هيكل الدين الداخلي المتزايد منذ الستيناس اسببه أساس والمت اعد  تد ك

ضسسخح  ،السبتيناس بمتدل يفوق متدل توست الاقت اد الح ي ي لمسسالي ال كسسل ا ويعمل هذا ا ي

سسستهلكون  صسسب  الم مسساليين فأ غسس   مسساليين و مسسال  ديون الحكومة وال طام التا لي وس ال الأع

يسساس مسسة ال سس وض ،ي ترضون لع اء الكمال مسسال ي سسترض لخد طسسام الأع صسسب  ق طسسام  ،وأ وال 

يسسة  صسسول المال سسستاس الأ لسسهب أ لمسسال وي ضسس   ،(2)المالي ي ترض لنفسه ليضاسب م أسواق ا ويو

  :ذلك الجدول التالي
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 (1)( دولاس  المتم  اس المالية م الولاياس المتردة ) ت يليون

 وممتدل الن 2007 1998 

 %112 47.8 22.6  جمالي المديونية

 %155 16.2 6.3 مديونية ال طام المالي

 %95 31.7 16.2 مديونية ال طاعاس غ  المالية

 %56 14.2 9.1 الناتج المحلي الاتي

 %35 %340 %250 نسبة الدين  لى الناتج المحلي

 %180 430 155 أس اح الع كاس المالية )  الملياس (

 %60 870 544 أس اح الع كاس غ  المالية )  الملياس (

 

 ،ويلاحظ أن نسبة المديونية  لى الناتج المحلي  لغت ثلاثة أصناف ون ف ت  يبا

 ينما زاد الناتج المحلي بم سسداس الن سسف  ا،وأن  جمالي المديونية تضاعف خلال الفترة ت  يب

سسست  اس الاقت سسادي  لى الانف سسال  ،ف ا عسسدم الا سسسبب م  و ذا ي  ت  تض الاقت اديين ال

يسسسد كسسسة الاقت سسساد الح ي سسسي سسس المتزا يسسسة وح  تسسسدف اس الن د كسسسة ال سسسسلت  ،ين ح  تسسسدفق ال أي 

 .(2)والمنتجاس

يسسة  كما أنه من الأسباب ال وية لحدوف الأزماس الاقت ادية سلوك الم سساسف ال  و

سسسهح حيد ت ل  حجح الا  ،م أحوال التضخح والكساد ممسسا ي مسساش  قسساس الانك تمان م أو

سسست م  سسسة  لى التو يسسه م حا سسة ما كسسون الاقت سساد ف سسساد ي لسسة الك فسست الاقت سساد  لى حا م د

لسسة  التمويل لزيادة الطلب الكلي لدفت دوسة التعغيل والانتاج والدخل وت  س التك  م حا

لسس واج سسست م الا ،ا يسسد تتو مسسة ح حسسدوف أز ضسسخمي و يسسل الت سسسهح  سسذلك م التمو مسسان وت  ت

  .الف اعة

 
سةعودية ،  (1) سةات ، ال د.سامي إبراهيم السويلم ، مدخل إلى أصول التمويل الإسلامي ، مركز نماء للبحو  والدرا

 نقلًا عن إحصائيات الاحتياطي الفيدرالي  .   69، ص 2013،  1الرياض ، ط

 .  68د. فؤاد مرسي ، مرجع سابق ، ص  (2)



 نظام التمويل الإسلامي خصائصه وآثاره من منظور الاقتصاد الكلي

 فياض عبد المنعم حسانيند/ 

 

سسسلوكياس ىا رذلك ف ن نظام التمويل الإسلامي يت م ا لوم  سسست  ،تلك ال فالتو

تسساج مسسو م الإن سسستةماس والن يسسة للا فسس ص ح ي  لسسى و سسود  قسسف ع يسسل يتو تسسبا  ،م التمو فتر

سسسلامية  ،نتاجسلامي  الزيادة م الإالزيادة م التمويل الإ يسسل الإ سسساليب التمو وذلك م أ

عسس سسسلوب الم يسسل  سسالبيت اآسسسواء أ سسسلوب التمو يسسل  سسل الماسكة أو أ لسسةمن )التمو تم سسل ل

سسسلت ( ففي حالة التمويل  البيت المديونية تسسداول  يسس تبا   كسسة المتم ل ف ن ذلك  يسسادة ح  ة وز

هسسا وي دم التم ،لبيت م الأسواقا ويل الإسلامي أفضل منهج لضبا المديونية والسيط ة علي

نسست مطل سسمفالت ،والإنتاجمن خلال دمج المديونية ال بحية  التبادل  عسساء  اويل الإسلامي يم  ن

تسساجمن خلال عملية ح ي ية ع  تبادل أو  لا مديونية  هدف ال     خسسدماس أو   ن سسسلت أو 

 .(1)منافت

فسسام يو سبب طب مسسن است تة المواسد التمويلية م التمويل الإسلامي وما تت ف  ه 

عسسدة  خسساط ة لل ا مسسل الم لسسى تح مسسالا »ال سسدسة ع ضسسمن س سس   سسسح  «لم ي مسسواسد تت ا هسسا  نسسى أن بمت

فسسا ل مسسن الت يسسد  مسساش بمز فسستراس الانك لسسها توا سسه  خسساط  يجت لسسوتو ،الم جسسه  لى و مجسسالاس  جت

  .نكماشة للنمو والأس اح م ظل أوقاس الاالاستةماس عند و ود ف صة ح ي ي

مسسل نسساك عا يسسل الإتم وه ظسسام التمو يسسز  سسه ن هسسام يتم سسساتخسس   كسسل متمس ه سسسلامي م 

سسستر توافق اآ :وهو مبدأ ،وأدواته سسستخداماس  ال وهيكل الا لمسسواسد والا مسسن اقاس  سسين ا و

سسست  اس  يسستمدي  لى الا هسسذا  لمسسدفوعاس و تجسساه ا فسس  ا يسسة م ن يسس اداس الن د رسس ك الإ ثسسح تت

سسستخدامسلامية لا ت يح هوأي متمسسة تمويلية   ،(2)والتنمية تها اذا التناسق  ين مواسدها وا

سسسلاميةم اآ كسس  ح ي سسة الم سس فية الإ سسستند  ، ال وطبيتة المخاط  لا تت غسسي أن ت لسستي ينب ا

مسسن  (3)ومتطلباس الاستخدام ظ وفعلى أسار استدعاء الأموال وفق  وهو الأم  الذي يحد 

 .مخاط  ت لباس التا د  ين المواسد والاستخداماس

سسسوق الن سسد الإ سسساس  هسسا الف سس ي الم سساسف الإسسسوم متمس  ،سسسلاميةلامية وعمود

عسساسكاس والم لسسها الم تحسسل   لسسديون و ضسساس تتستبتد المتا  ة م ا يسسةاو يسسة التجاس  ،غسس  المال
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لمسسال الإ سسسوق سأر ا يسست وم  لسسدين  الفوا سسد و  سسستبتد أوساق ا فسسة ت سسساته المختل سسسلامي بمتمس

هسسا الكاليء  الكاليء ويتح حعد المدخ اس على أسار ع ود المتاملاس الإ سسسلامية وتو يه

  .و ذلك يتح تجفيف منا ت عدم الاست  اس م النظام التمويلي ، لى الاستةماس

مسسويلي  طسسام الت لسسى الف سسل  سسين ال  يسسدي ع يسسة الت ل و ينما ي وم نموذج الوساطة المال

لسسى  ا،كما أوضرنا سا   ،وال طام الح ي ي سسسلامية ي سسوم ع يسسة الإ سسساطة المال نمسسوذج الو فسس ن 

طسسام الاقت سسادي الح ي سسي ،تح يق التكامل  ين ال طاعين سسست  اس م ال   ،و التالي يتر سسق الا

لسسدينغال  ا وال مةلة موذلك  ذا ما   استبتاد المتاملاس المح  لسسدين  ا يسست ا  ، س والم ام ة و 

  .وهي المتاملاس التي تسبب عدم الاست  اس

 ااثر على ال مو الاقتصااي  – 6/2

هسسو  سسسلامي  مسسويلي الإ ظسسام الت يسسل م الن الأسار الذي يستند  ليه ق اس من  التمو

يسسق الأس سساح ضسسافة وتح  مسسة الم يسسة  ،توف  ف ص ح ي ية للنمو م ال ي يسسة الحد فسسام الكفا أي است

لسسى  ،للاستةماس فضلا عن توف  الملاءة الأخلاقية للتمويل عسس وعاس ع ضسسلة  سسين الم ويتح المفا

يسسل  كسسون التمو تسسالي ي يسسة و ال لمسسلاءة المال مجسس د ا لسسي  ف سسا  فسساءة الاقت سسادية و سسسار الك أ

  . عكل مستم  مت تح يق النمو الاقت ادي الإسلامي م ترناً

لسس     عسساسكة م ا يسسة الم تسسب تمل سسسلامي تل مسسويلي الإ ظسسام الت نجسسد م الن سسسلوب كأو

يسسل دوس مسس اللتمو مسست  ،«سسستانلي»وي سس س  ا،ها كسسب   عسسكل  سسسن   يسسة تتر مسسو والإنتا  أن الن

  .(1)(ة التمويل   أر المال المخاط  )أي المعاسك م ال    والخساسةالاستخدام الفتال لأدا

يسسل ال  سسو وتنخفض تكلفة التمويل  عسسن التمو سسسلامية  سسساليب الإ خسسذا م  ،لاالأ أ

سسسلاميفضلا عن أن التكلفة م الأسلوب  ،الدين خدمةالاعتباس فوا د التأخ  وتكاليف   الإ

يسسة  ،ول ولي  من خاس همهي من داخل النعاط الم وم دساسة تطبي ية  لغت التكلفة الفتل

لمسسدينين لل سس ض   لسسى ا يسسل اسسسنوي %34.8فا سسدة ع فسسة التمو نسست تكل حسسين كا سسسلامي، م   الإ

صسساسس ت سسترض لخ «سسسويزي»، وقد أ سساس (2)6% مسسال  سسساس الأع مسسة ال سس وض  لى أن متمس د

 
(1) Stanly E. portt. Guide to venture capital Sources, Mass capital Pub. Corb, 1987, 

P.7.  
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عسسام %50التي تبلغ  كسسا م  عسس كاس م أم ي تسسدفق الن سسدي لل مسسا  ،1982مسسن مجمسسوم ال  ين

 .(1)%27كان لا يزيد م السبتيناس عن 

 سلامي ينالكفاءة في الاستثما   تباط التمويل الإا :6/3

مسسويلي الإ ظسسام الت يسسق الن ظسسل تطب سسسلامي لأن تتر ق كفاءة تخ ي  الاستةماس م 

قسسنتا يتها وعلى متدل التا د المت  دا ل الاستةماس تتتمد تماما على مدي  ظسسام  ،تو هسسذا الن و

يسسة وسوح  فسساءة التنظيم عسسجت الك مسسويلي ي بسسادسةالت سسسون  الم مسسال يتناف صسسراب الأع لأن أ

سسسي ومون  سسدوسهح م  ،لي بروا وكلاء لموسدي سأر المال المستخدم م التمويل ثسسح  ومن 

 .(2)فر  المعاسيت  دقة ومتا تة عمل ال ا مين  الإداسة

هسسا وف سس يسستح ت تيب يسسل  فسس ص التمو عسس وعاس أو  هسسذا أن الم تسسأ  لسسى  اوي ل سسدستها ع

سسساس  ،ولي  ف ا لجداستها الا تمانية ،الأس اح واسترداد التمويل لحسسال م متمس هسسو ا كما 

 .(3)التمويل الت ليدية

مسسس سسسساسة ملا  لسسس    والخ عسسساسك م ا سسسسلامي الم يسسسل الإ تسسسة التمو سسسسلت  ةوطبي لل

خسساط  ،والتكنولو يا الجديدة يسسل الم عسس وعاس  ،والتي تتطلب هذا النوم من التمو هسسذه الم و

  .(4)هي التي ت ود الت دم الاقت ادي وتوست الاستةماساس الم تبطة  ها

سسست كما يعجت نظام التمويل الإ سسستةماس والتو لسسى الا سلامي المع وعاس الجيدة ع

عسساسكة حسسوال الم ضسساس ة ،لأنه لا يضمن  لا  ذا ق   أو تتدي وذلك م أ نسسه  ،والم عسسن أ ضسسلا  ف

تسسدل الأيعجت كذلك على الاستةماس م المع وعاس الإ فسسام م يسسز  است س سساح نتا ية التي تتم

هسسا  وتتطلب مواسد تمويلية مخاط ة مما يتد انسجاما مت أولوياس الم لرة الا تماعية بمنظوس

 .(5)سلاميالإ
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سسسطة وال سسغ ة  كوم ظل هذا النظام تكون هنا عسس وعاس المتو ف صة ح ي ية للم

لسسى للر ول على التمويل والتوست والنمو طالما كانت ذاس كفاءة  عسسدة  ،نتا ية أع لأن ال ا

لسسى ( ذااف ة مت الع يتةوالمتمويلي الإسلامي أن الاستةماساس )م النظام الت س الكفاءة الأع

 .(1)ت تفت ف صتها م هذا النظام لح و ا على التمويل والإداسة الجيدة

 ااثر على العدالة  :6/4

يسس لا يتر ق الوصف الكامل لسسذي لا للنظام التمويلي الإسلامي  ذا ق ظسسام ا نسسه الن ل  

يسسة  ،يتتامل  الفا دة يسسة والا تماع يسسة والمتنو تسساد الأخلاق لسسى الأ  يسسد ع كسسذلك التأك  ل ينبغي 

كسسل مسست ك صسسات المجت هسسذا  ،والدينية لتتزيز المساواة والإن اف من أ سسل  كسسن ت سسدي   ولا يم

ةسس وة  لا م سياق تتاليح الإ كاملًا اًالنظام ت دي  يسست ال مسسل وتوز يسساس الت عسسأن أخلاق سسسلام  

 .(2) تماعية والاقت ادية ودوس الدولةوالتدالة الا

ظسس   ةسس وة ين لسسدخل وال تسسادل ل يسست ال يسسة والتوز لسسة الاقت سسادية الا تماع وأهداف التدا

نسساك  هسسا وأن ه  ليها  الإجمام على أنها أ زاء من الفلسفة الأخلاقية لاسلام لا يمكن تجاوز

سسسنة هسسا دون  ،...ت كيزا كب ا على التدالة والأخوة م ال سس تمن وال كسسن تح ي  و الم ا سسل لا يم

ةسس وة لسسدخل وال عسسادل ل مسسويلي الإ (3)توزيت  ظسسام الت فسس والن ظسسام الاقت سسادي  مسسسلامي  مسسن الن

  .سلامي وهو أحد وسا له لتر يق أهداف هذا النظامالإ

مسسويلي الإ سسستةم  ويسهح النظام الت لمسسدخ  والم لسسة  سسين ا يسسق التدا م سسسلامي م تح 

يسسل الإ ،سسسلاميةمتمسسة الوساطة المالية الإ سسساس التمو عسسطة متمس تسسة أن سسسلامية ت سسوم فطبي

عسساء دوسة  ،نتا ي ح ي ي على تمويل نعاط  يسسدة أو  ويترتب على هذا الدوس  ن يسسة  د نتا 

يسسل الإ ،نتا ية قا مة زيادة أو توسيت دوسة  سسسوق التمو مسسدخ  م  يسسأتي التا سسد لل سسسلامي و

لسسذي  ،ةمن تح ق قيمة مضافة  زيادة الة وة الاقت ادي عسساط ا سسسوقية للن أي  زيادة ال يمة ال

تسسدلاس  و ذا ف ن هذا التا د  ،وعا د المدخ  يأتي من أصل ح ي ي ،  تمويله يجا ي يفوق م
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مسسدخ   عسسادلا اويمةل عا سسد ،التضخح تسس لل ثسس  ال سسستبتاد الأ تسسل ا لسسى التوا سسد آف ضسسخح ع كلي للت

 .(1)المالية

لسستي   تم يسسة ا صسسول الح ي  سسستاس الأ لسسها ولذلك يكون لدينا نظام تمويلي تحتل فيه أ وي

سسستةم سم كز ال دا لسسى الم لمسسدخ  وع لسسى ا يسست التا سسد ع يسستح توز هسسا  فسسق  ،ة ومن استفام قيمت و

لسسدخل عمتادلة واحدة وعلى أسار ع سسد  سس  مسسن ا طسس ف  كسسل  ضسسو ه ن سسيب  رسسدد م  ي يت

  .المح ق

لسسة سلامي عملوعلى أسار هذا المتياس يستطيت نظام التمويل الإ يا أن يح سسق التدا

لمسسنظح سسستةم  )ا لمسسال( والم لمسسدخ  )سب ا لسسى عا سسد ثا سست  سسين ا مسسا ع (  ذا لا يح سسل أي منه

سسسب ا ضسسمون م جسسة ،وم مسسل النتي خسساط ة ويتر عسساسك م الم نمسسا ي بحسس ،و  سسساسة اس نسست أو خ  ،كا

لمسسال لال سسو ايحسب الاتفاق الذي يتردد  ينهما وف سس هسسذه  ،سسسوق سأر ا تسس ف  ثسسح لا ت مسسن  و

قسسة الإ مسسدخ التلا مسسا لل يسسة ال سسرية ظل فسسام  ،نتا  فسساض الفا سسدة واست نسسد انخ لحسسال ع هسسو ا مسسا  ك

كسس  ،ال    حسسدوف الت نسسد  سسستةم  ع لسس    أو  ،أو ظلما للم فسساض ا فسسام الفا سسدة وانخ أي است

  .(2)على الادخاس والاستةماس امما يتمث   يجا ي ،و نما ت وم التدالة  ين الط فين ،تح ق خساسة
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 الخلاصة والنتائج -7
بحسسي  ،وتمويل ت م ،سلامي ين سح  لى تمويل سبحيالتمويل الإ • سسسلامي ال  يسسل الإ والتمو

يسسة  يسسة أو ن د ثسس وة عين تسسأ ت سسديح  غسس ضي خسس     هسسا  لى  سسخ  تم مسسن مالك سسستر اح  الا

 .الأحكام الع عية تبيرهيدي ها ويت  ف فيها ل اء عا د 

يسسل  حظ  -:علىسلامي مبادئ وقواعد النظام التمويلي الإ ملتعت • لسسى التمو الفا سسدة ع

مسسال ،نظمينوت اسح المخاط   ين الممولين والم ،صوسة ةم أي  لا  والن ود لا ت ب  سأر 

عسساط  يسسام  ن خسس لا لل  تسساج أ صسس   ن ضسسمام  لى عنا يسسة أو  الان صسسول ح ي   ذا تحولت  لى أ

فسس د وحظ  ،اقت ادي مجسس د  ا،التا د على الزمن من لسسى  عسس يتة التا سسد ع تحسس م ال و سسذا 

سسسا  ة يسسة ال سسستر اقاس الن د يسسل الا تسسو ،تأ  عسساسكاس ي لسسك وم الم لسس     سسين الما زم ا

مسسل سسستةم  )التا لمسسالوالم لسسى سب ا سسساسة ع سسسبب  ،( والخ لسسه  هسسو ما عسس وم  لسس    الم وا

يسست ،استر اق مع وم عسسن الب جسساسي  يسسل الت تسسوف   ،و ذا لا يجوز ف سسل التمو وا سستراط 

يسسة ظسس  ،مع وعية للوساطة التمويلية م  كل وساطة استةماسية أو تجاس سسسلوك  وح ال

  . يت اآ ل  اآ ل وحظ  ،المتسح  المضاس اس م السوق المالي

المبادئ وال واعد تغ اس  وه ية م النظام التمويلي الإسلامي عن  ويترتب على هذه •

 ،فنجد الترول من ال  ض والديون كأداة تمويل  لى المعاسكاس والمتاوضاس ،الت ليدي

كسسل  ،والترول من المضاس اس والم ام اس  لى الاستةماس م الأصول الح ي ية غسسي  هي وت

تسسا  ة الاعتمادالتمويل من  سسست م و ،على الديون  لى الاعتماد على المعاسكة والم التو

تسسداو ام ادس التمويل طويل الأ يسسز  ، ل مت فت  النوافذ م السوق لتسييلها و والترك

يسسة على تمويل النعاط الإنتا ي م متمسساس الوساطة المالية  دلا  ،عن المضاس اس المال

هسسذه  يسسق  يسسة م تطب سسسواق المال والاستفادة من التطوساس الحديةة م فن وتكنولو يا الأ

  .المفاهيح

سسسلامي   سسا    سسددة • يسسل الإ يسسز التمو عسسمل ،يتم تسسه  :وت سسسلامي وظيف يسسل الإ التمو

يسسة مسسو  ،تسهيل المبادلاس وتوسيت الأنعطة الاقت ادية الح ي  يسسة م الن عسساسك  فاعل وي

سسساس الاقت سسادية  ،الاقت سسادي مسست المتمس مسسل  يسسة م الاقت سساد والتكا جسسيح المديون وتح

 . ، مت ال ا لية للتوست والا تكاسلخ .. .الأخ لا وعدم الانف ال عن السوق الح ي ي
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سسسية م الت سسود  • نمسسو قيا تسسدلاس  يظه  الواقت ال اهن لنظام التمويل الإسلامي أنه يح ق م

لسسدولي ،الماضية يسسل ا عسسي م التمو يسسزال هام تسسد ،لكنه لا  يسسد لا تت هسسا  لاح سسساهمته في م

سسسبة  الإسلاميعلى السوق التمويلي  الإسلاميةويهيمن قطام الم اسف  ،%1 نسبة   ن

ظسسام م  ،% 14.6تليه ال كوك  نسبة  80.3% غسس ام  سسذا الن كسسز الج حسسظ التر مسسا يلا ك

سسسبة  %38منط ة الخليج الت  ي  نسبة  يسسا  ن شمسسال أف ي  سسسا و عسس ق الأو مسست  %35وال

يسسة  سسسوق والأدواس المال سسساس ال مسسن متمس كسسل  نسسوم م  فسساض الت سسسلاميةانخ يسساب  ،الإ وغ

عسسد  ،سوق الن د النعا وصنام الأسواق نسسب ح مسسن  ا مسسور  و ال غح من النجاح المل

تسسالم  يسسة م ال يسسة الح ي  مسسور م التنم لسسدوس المل سسسوق ا عسسن ال يسسب  نسسه يغ مسسوال  لا أ الأ

  .الإسلامي

سسسسلامي م   • يسسسل الإ ظسسسام التمو سسسساهمة الاقت سسسادية لن ظسسس ي  لى الم يسسسل الن عسسس  الترل ي

الاست  اس الاقت ادي والتنمية الاقت ادية وم سفت الكفاءة م تخ ي  الاستةماس وم 

سسساهمة م لسسة الاقت سسادية الم يسسز التدا سسستي  ،تتز لسسب ال لسسدوس يتط هسسذا ا يسسق  كسسن تح  ول

يسسل بسسادئ التمو عسسد وم سسسوق  للتطبيق ال ري  ل وا سسساس ال سسستكمال متمس سسسلامي وا الإ

 .والاستم اس م التطوي  والا تكاس لأدواس تمويل  سلامية
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