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  المحاسبية وإدارة المخاطر لصيغ لأسسا
  يالبديلة للرهً والتنويل العكار يسلامالتنويل الإ

/ أكرم محمد مهير إبراهيم حشيشكتورد

(


)

 

 مشكلة البحح:طبيعة : أولا

موجددددد م  ازمددددده  لم مًقددددده  مًع معقددددده مذ  دددددقػ  ل مًتددددد يمشدددددؽؾه  مًددددد  ـ  مًعؼددددد ر مشعددددد  

مق مودف  ي مًؽبدمػ  مًد كتقجده مًخمظػد    ل موقه مسحتدف و دد امؾ س أزمه مصمذ  ل م 2007

 مًقلاعددد م  معتحددد ي  ام عؽقددده   مؾدددمؽد د  مًددد عقن  مًعؼ رعددده  معؿقمًددده مدددـ مـددد    مًبـدددق  مذ

ندت  ثمصد رً  مؾدؾبقه مقظقؿده أ يو معع وموه مس مًؼ وض  مًعؼ رعه مـ  مً رمضه  مًث كقه،  ام   مًد 

تصددد دعه ذمؾددده مى كؼددده مصدددؿ إمم أزمددده  موقه إمم أزمددده م مًقددده مق معقددده مظ دإذ تحقمًددا  ازمددده  معصددد

مطؾؼده مسا جمقع دول  مًع لم مس ون  مؾتثـ ء لاك م ج  امؾق    لم مًقه  مًع معقده ولارمشبد ط 

لامىددده ؿ نهقددد ر  مع ددد م مدددـ  مًبـدددق   مًع مدددع مسعضدددف ، و كعؽددد  ذمًدددؽ مذ ل لامىتصددد د  مًعددد مع

 : (1)مقلان مقـ إمولامؾف  كتقجه مقجز   مقـ مشس ع   معسحقمس م مـ  مًقد ئعو لإ

 : (2)مؾلامقه تمثؾا مذثمص رً  إيج مسقه مقمغ  مًبـق   لإ ا  ازمهنتجأومس معؼ مسؾ  

مؾدلامقه ميؽدؾ و دك  د ج متع موقده مدـ  ميتسبتف   مًصدمػموه  لإ ل لج ذمسقه  مًؽبمػي  مًت 

 لمؾلاموأدو م  مًتؿقعؾ  لإ  ه  ازمه، مـحا  ازمه  لم مًقه مو  ه ميبمػي مًؾؿح مؾبه 

مدددع إمىددد  ر ميثدددمػ مدددـ مظ  ددده مًػدددتس أمؾدددق   مض عددد ي  ددد  ومشقمؾدددقع مى مقددد ي  معتعددد مؾمل معفددد  

                                                 
 )تقر ه  معح مؾبه مـ مض معه  از  دمي   مًع بي ي معصر يك ئب م ع  مق م  مًبـؽ  مًعؼ ر- 

لامطمؽ زعه  لج ع ي و مىع وثمود   مشطبقدؼ قه و مًـظؿ و معع عمػ  ممؾلان،  مًبـق   لإود- محؿ  مسقزع ن وثمظ  (1)

مؾلامقه مسعـق ن  مًـؿق  معست  م و مًتـؿقه  لإ لمؾلام مًث مـ مًلامىتص د  لإ ل،  معمتم   مًعؾؿ3مؼ ر م مس زل

 - م2011دعسؿمؼ،  21 – 19ومطه، مىط ،  ،  مًل مًش مؾه مـ مـظقر إمؾلام
(2) www.Isegs.com,31-3-2012. 
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مشؼقم مقؾقفد ، مقجؾدا  ازمده  لم مًقده مسػدتس  مًؽثدمػ مدـ  لمًت  معتخصصمل مسسلامه  امؾ  

 مي كا مغؾؼه أم م  مًصـ مقه  لم مًقه  لإمؾلامقه- ل امؾق    اورمسقه  مًت

 لو مًتدددددددد لمؾدددددددد مًقب  مًتؿقعددددددددؾ  لإمؾددددددددلاممفددددددددؾ  معحدددددددد د م  مً ئقسددددددددقه ا وذمًددددددددؽ مذ

 :(1)مشتؿثؾ مذ

كص و ضس ومي مؾ لا   مً مسس أو  لخس ري مذ  ط  معش رميه مذدمًتز م مسش لا  معح د  اول:

مقددددد   مًشددددد مقؼدددددقد  معضددددد رمسه   مععؿدددددقل  ددددد  مذ مققه دعؼبدددددؾ  مًتلوعدددددؾ مقدددددمغ أمؾددددد س  مًؼق 

 و معش رمي م- 

 لع  معق رد  مععبلي مقـ مـ عؼ  اور   و ادو م  لم مًقه  مًتموأن لا عع د د:  معح د  مًث ني

وذميد م مً مسقعه إمم مممؾس م مقـ ذوط  مًػ ئ ي   أ  رم مقمغ أمؾ س  مًتخمك

ؼ عددده ـميدددؾ مشع ملا ددد ، ميدددو أندددف لا يجدددقز  مؾدددتثور  معدددق رد  مً مشتع مدددؾ مسـظددد م  مًػ ئددد ي مذ

ئدددد  متػددددؼ مقؾقفدددد  دمشدددد مؾددددلامقه مذدو م  لم مًقدددده  لإمًددددقور   و ا  ومق م مشدددد ر مقق 

 مؼ مً  مقمغ مؾبقؾ  مًتلميق - 

 دد  أومًقعدده  ومق م دشددم  مًتؿقعؾقدده مًددقور   مذضروري  مؾددتثور  معددق رد   معحدد د  مًث مًدد :

 -لمؾلاممج ل  معصؾحه  مًع مه مًؾؿجتؿع  لإ و ضحه مذ

ومددددـ  ـدددد  مشظفدددد  مشددددؽؾه  دددد    مًبحدددد  و ددددك ميقػقدددده مشقضددددقس  ادو م  مًتؿقعؾقدددده  

   مقـ  ادو م  لم مًقه  مًتؼؾق عه-تمقز  مؾلامقه وم ى لإ

                                                 
، مجؾدده  مًبحددق  لمؾددلامو مًػؽدد   لإ ي مًػؽدد   مًتؼؾقدد  مؾدده  لم مًقدده مذمقددور،   ـ  لد- مـددك محؿدد    سددقـ (1)

مسددع و مًثلامصددقن،  مًعدد د  اول، عـدد ع   ددددد مًتج رعدده، ميؾقدده  مًتجدد ري  ، م2012مض معدده  مًزمىدد زعؼ،  معجؾدد   مً  

 -454 – 453ص
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وميدددؾ مشؼدددقم مقؾقدددف وميقػقددده مق مضفددده مخ مـ  ددد   ي مًددد  لمدددع إمسددد  ز  امؾددد س  معح مؾدددب 

عضؿـ مؿػ موقه   ه  ادو م ومق م  مؾتخ  مف  مًتحؼقؼ مه عد م لم مشؽدـ  د    ذمًؽ مسو

 أو  مًتح عؾ مقمغ  مً مس - إمًقف  أ لًا 

 : أهمية البحح:ثانيًا

 و عمك:موق  مًبح     مشمؼز أهمقه  

يجددددد د مطؾدددددقل مؾدددددلامقه ميقمؾدددددقؾه  مؾدددددتثورعه مـ مؾدددددبه لإ ادو م  مًتؿقعؾقددددده  لإأهمقددددده  -1

مؾلامقه و مقتب ر م  مًؽػد ءي  ععه  لإد م  مًشوأدو م م مًقه مدؿع مسمل مشقمضفمبتؽ ي 

  لامىتص دعه- 

عددددددد   لا دددددددتوم مذ -2  مًصدددددددـ دعؼ  قرومففدددددددمؾدددددددلامقه  موقه  لإد  مس معـتجددددددد م  معصددددددددمصددددددد مشز 

ومففدد   لمؾددلاممسـددؽ موقصددؾ  لإ ددـ و   مؾددتثور  مؾددلامقه متؿثؾدده مذ لامؾددتثورعه  لإ

 مسع ه  مًع ع  مـ  مًصـ دعؼ- 

ًـا  أهداف البحح:: ثالج

 : م  عمكيه        مًبح  إمم 

 مؾلامقه ومسق ن أهمقتف - لإدو م  مًتؿقعؾقه  لامؾتثورعه ػ مسو قه  اعع  مًت -

  مًع عددد ي مذمؾدددلامقه ه  لإؽ ل ومظصددد ئص مسعدددض  ادو م  مًتؿقعؾقدددمؿدددأدر مؾددده  -

 - مـ  مؾتخ  مف   مًػ ئ يمس  ز مضق كب إو ي مً  ـ و مًتؿقعؾ  مًعؼ ر لمض كب

 مًسددددددد مسؼ در مؾددددددده  مؾدددددددلامقهدو م  مًتؿقعؾقددددددده  لإمؾددددددد   معح مؾدددددددبقه مًدددددددقمسددددددد  ز  اإ -

 مظص ئصف - 

 محؾ  مً ر مؾه-  لإمؾلامقه دو م  مًتؿقعؾقه د ري مخ مـ   اإمشـ ول ميقػقه  -
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 حدود البحح:: رابعًا

قعددددددؾ ؿمؾدددددد مًقب  مًتأ مىتصدددددد ر  مًبحدددددد  مقددددددمغ مقدددددد د مددددددـ  مذمشتؿثددددددؾ مطدددددد ود  مًبحدددددد   

ميد مًؽ  -يمتف  مًؾتع مؾ مدع  مًد  ـ و مًتؿقعدؾ  مًعؼد رءرأى  مًب مط  ملا ل مًت ملمؾلا لإ

مسعؽدددد   ح و مًتقضددددقس د مًقب رأى  مًب مطدددد  مط مضتفدددد  إمم مزعدددد  مددددـ  مًشددددموددددنن  دددد ه  امؾدددد

 ميثمػ مـ  مً مؾ ئؾ و ابح    مًعؾؿقه-  مشؿ مشـ و   مذ ل مًتأمؾ مًقب  معض رمسه و مع  مسحه 

 مههج البحح:: خامسًا

 مقتود مقمغ  معـفجمل  مًت مًقمل:مًتحؼقؼ أ      مًبح  مشؿ  لا 

مؾددددؾقد  مً ر مؾدددده أ مؾددددق  ععتؿدددد   مًب مطدددد  مذ ذمًددددؽ مقددددمغ مؾددددتـب مـل: معددددـف   لا -

 معؽتبقددده مدددـ مطقددد   لإمـدددلاع مقدددمغ مددد  مشدددؿ مشـ ومًدددف مذ  ادد  معح مؾدددبل مؾدددق ء مذ 

مددـ مطقدد  مؿددبؽه  مععؾقمدد م  مًع معقدده وذمًددؽ موددقو  ، مع  مضددع  مًع مسقدده أو  امضـبقدده

 عتعؾؼ مسؿشؽؾه  مًبح -

ئل: - مددددع مقددددد د مددددـ أمؾددددد مش ي  معح مؾدددددبه ؼددددد مسلام  معمددددـ مظدددددلال   معددددـف   لإمؾدددددتؼ  

ثر ئفددددؿ مطددددقل مشددددؽؾه  ءمض معدددده  از دددد  و مؾددددتؼ    دددددددري و مًتؿقعددددؾ مسؽؾقدددده  مًتجدددد 

 -  مًبح 

 خطة البحح:: سادسًا

موؼدددد  رأى  مًب مطدددد  أن عؼسددددؿ  دددد    مًبحدددد  إمم أ دددد     مًبحدددد  مددددـ أمضددددؾ تحؼقددددؼ  

 : معب مط   مًت مًقه

 مؾلامقه- دو م  مًتؿقعؾقه  لإم  قه وأهمقه  ا :  معبح   اول

 مؾلامقه- ه  لإ مًتؿقعؾقمؿؽ ل ومظص ئص  ادو م أ :  معبح   مًث ني

 مؾلامقه- مؾ   معح مؾبقه مًقدو م  مًتؿقعؾقه  لإ ا :  معبح   مًث مً 
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مسدددددع  مًددددد  ـ و مًتؿقعدددددؾ  مؾدددددتخ  م أدو م  مًتؿقعدددددؾ  لإمؾدددددلامل مذ مشؼقدددددقؿ  :   معبحددددد   مً  

 - ي مًعؼ ر

 - لمؾلامد ري مخ مـ  أدو م  مًتؿقعؾ  لإإ :  معبح   لخ م 

  لخ تمه و مًتق ق م- * 
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 المبحث الأول
 دوات التنويلية الإسلاميةماهية الأ

مؾددددلامقه مقددددمغ مقؾقددددف  ادو م  مًتؿقعؾقدددده  لإمشبـددددك  ي مًدددد  ل مقدعؼددددقم  امؾدددد س  مًشدددد 

  رأس  لمددد ل مدددع  مًعؿدددؾ  معـدددت  مدددـ أمضدددؾ  مًددد مسس دمًتؼددد ء مقـصددد  عتؿثدددؾ مذ   أمؾددد ددمقـصددد

مؾتثورعه أن عتحؼدؼ  د   مًـجد ح مودلا مسد  مدـ ومضدقد مؾدق   ادو م  لا هومطتك عتسـك   

ؼدقد ؿ، ك إمم د ه  ادو م  ه مطد ممكإمؽ كقده تحقعؾفد  إمم كؼد  مقـد  مط مضد   ، يحؼؼ يمص كق

 ددد ه  ادو م، ععتدددمؼ م مًؽدددً   مذ ددد ه  ادو م ولمددد  ميددد ن  معسدددتثؿ    مؾدددتثؿ و   مذ ل مًتددد

دو م مودنن  د ه   صده مشدؿ تمقعؾدف مدـ مطصدقؾه  د ه  ا ي وع  مًد د صه مـ أ قل  معش

مؾددلام  لإ مددـظؿ، و ا ددقل مذ للاممؾددق  إمؾدد   ء مذدعؿؽددـ أن مشؽددقن مى مسؾدده مًؾبقددع و مًشدد

 : (1)لأرمسعه و 

 قد( ـؼ مً عقن و مً) امقق ن،  معـ موع،   ؼق   لم مًقه،  

مو  موقف  م  عمكومقمغ ذمًؽ مونن  ادو م  لم مًقه    :(2) معؼبقمًه ذمقً  يجب أن عتق 

 م ل مش م مـبقعقً  أو مؾقمىقً -  أن تمثؾ مؾؽقه -

  معص  مىقه  مًمنمققه- -

 إمـ ر مـ  مًمنمققه-   مًؽػ ءي  لامىتص دعه مذ -

م مس اومًقع م  لإ -   م(-ـقسمقه ) مًروورع م و   مضق م و مًتحمؾلا لامًتز 

 

                                                 
 -12، ص2008محؿ  إمؾومققؾ مطسـ: مستؼبؾ  معص ر   لإمؾلامقه و معستج  م، مسمػوم،  (1)

مىددع وتحدد ع م  مًتشددغقؾ،  معددمتم   مًث مًدد   معصدد ر  مقدد ك ن أ دد   (2) عقمؾددػ:  ادو م  لم مًقدده    عثدده  مًق 

 -2009و معممؾس م  لم مًقه  لإمؾلامقه، مؾقرع ، 
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 - (1) ػظ   ؼق  ل مًت وعـ  معح مؾب -

مشتػددؼ  لمس مًصددقغ  مًتدد لتمقعددؾ مققـدد لمؾددلامقه  ددومقددمغ ذمًددؽ موددنن أدو م  مًتؿقعددؾ  لإ 

 ؿ  ععه  لإمؾددلامقه ووموددؼ معدد عمػ وضددق مسط ذمققدده ومىتقدده مًتسدد دمددع أمطؽدد م ومبدد د   مًشدد

 تحؼقؼ  مًتـؿقه  لامىتص دعه و لامضتومققه-  مس ور موع ل مذ

 :(2)ومشتلتك أهمقه  ادو م  مًتؿقعؾقه  معصرموقه مم  عمك

 مؾلامقه-تحؼقؼ كؿق مست  م و مؾتؿ  رعه مًؾصـ مقه  معصرموقه  لإ -

 مي م  معسددددد همه  مًع مددددده، دون    مضدددددده د وع مًؾشددددددمشدددددقمومػ  مًتؿقعدددددؾ  مًدددددلازم  معشددددد -

 و لإد ري- مً مى مسه  أمؾفؿ مق دعه مشش ر  مذمًلامىمؽ ض مسػ ئ ي، أو إ   ر 

مشد رععف    مًتـؿقه  مًش مؾه مًؾبلاد مسؿش رميه  معق مــمل مدع  مً ومًده مذ  معس همه مذ -

  لإئتوكقه-

مددـ  مًسددققمًه مًدد ى  مًبـددق  مؾددلامقه مؾددقمدى إمم مودد ئض إإيجدد د أدو م  مؾددتثورعه  -

 ضددد موه إمم  كعؽددد س  ددد    مًػددد ئض مقدددمغمؾدددلامقه وع مودددع مدددمذ م أد ئفددد  مس لإ لإ

  مً ومًه ميؽؾ-

 مضتددد  د  مشدددقمومػ مسدددتؾزم م إيجددد د مؾدددق  رأس مددد ل ممددد  عسددد مق  مذ  معسددد مق ي مذ -

 أمق ل  مع مظ عـ ومظ  ه  معغمؽمسمل- 

                                                 
د- محؿ   مًبؾت مضك،  قغ مؼمؽمطه مًتؿقعؾ  معـشآم  مًصغمػي و معع لجه  معح مؾبقه مًصقغه  معش رميه  معـتفقه  (1)

، 2004ري، ميؾقه  مًتج ري، مض معه مطؾق ن،  مًع د  اول، م رس، مس مًتؿؾؽ، مجؾه  مً ر مؾ م  لم مًقه و مًتج 

 - 66ص
(2) www.fighacademy.org.sa,29-3-2010. 
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 يـث الثاىـالمبح
 صائص الأدوات المالية الإسلاميةأشكال وخ

ع   دددد  مـ مؾددددبه  لمؾددددلامقه  مًتددددأدو م  مًتؿقعددددؾ  لإمددددـ عتعدددد ض  مًب مطدددد  إمم مقدددد د  

 : يمًؾ  ـ و مًتؿقعؾ  مًعؼ ر

 :المشاركة المهتهية بالتمليك: أولا

 مًتؿقعؾ  مًلازم مًتـػق   إجم مز  مًبـؽ عؼ م مطصه مذعشمػ  مًتؿقعؾ مس معش رميه إمم أن  

 عؽ  لآمظدد  )مـ مًددب  مًتؿقعددؾ دأن عؼدد م  مًشدد وع أو مس كدد م ( مقددمغ دمقؿؾقدده ) ددػؼه أو مشدد

مقؿؾقددددده  مًغ مًدددددب، مسدددددند ري  مدددددـ  مًبـدددددؽ(   صددددده  معؽؿؾددددده، مس لإضددددد موه إمم مىقددددد م  امظدددددمػ مذ

مم إ لمددد ل مس لإضددد موه  مشدددتؿؾه مقدددمغ مطصددده مذ تف معشددد رميه و لإذ   مقؾقفددد  موتتؽدددقن مطصددد

 د ري-مطصه  مًعؿؾ و لخمؼي و لإ

 ذعؽدً  مونكدف لا عتؼد ا مو ئد ي مص مستده أو مق ئد ً  مص مستدً  ميدو  دق   دد ل مذومس مقتبد ر  مًبـدؽ  

ذعؽدف  مًتؿقعؾ مس مًؼ وض، ان ذمًدؽ  دق مقدمل  مً مسد  و دق مطد  م ومًؽدـ  مًبـدؽ عتػدؼ مدع 

مؾد س مطصدقل  مًبـدؽ مقدمغ مطصده أ مقدمغرمس ح  معتقمىع مسقـفد   مًتؿقعؾ مقمغ مشقزعع  ا مـ مًب

إذ  تمقعؾددف ومقؿؾددف وإد رمشددف مًؾعؿؾقدده  عؽ مقددمغ مطصدده مؼ مسددؾ دتمقعؾددف، ومطصددقل  مًشدد مؼ مسددؾ

د ري  عؽ مؼ مسدددددؾ  لإدأو أن عدددددتؿ  مًتقزعدددددع مقدددددمغ أمؾددددد س تح عددددد  مطصددددده  مًشدددددمىددددد م مسددددد لإد ري 

 مسمل  مًط مومل مطسدب كسدبه مطصده ميدؾ مدـفو مذ ل مًب مى تخصؿ مـ  ارمس ح أولاً مصؿ عقزعمو

  مًتؿقعؾ-

ذميدده ومىدد   مشػؼددا  مًبحددق   مععدد يي مقددمغ مشؽقددػ  مًتؿقعددؾ مس معشدد رميه مس مقتب ر دد   

ً مًدددتومصؾف ميددد ن مؾددد ئ  مقـددد   ي مًددد  ي لخصددد ئص، مًددد مًؽ ز ل  لخؾدددط  مًػؽددد   مذومقـددد ن كظددد  
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 موقه دؾ مصدددعدددقب تمقمسدددمل  معضددد رمسه و معشددد رميه ميلمؾددد مًمؾدددلامقه  مًبـدددق   لإ مس  عددده  مًعؿدددؾ مذ

 -(1)ضقء مىق مق  ذميه  مًعـ ن مذمممؾسه فـقه مًؾؿش رميه وأ بحا جمقع  مًضق مسط  مع

س  لمدد ل مددـ مض كددب أعؽددقن رميددقن  معضدد رمسه  و تؾددػ  معشدد رميه مقددـ  معضدد رمسه مذ 

  معش رميه مو أس  لم ل عؼ م مـ جمقع  مًمنمي ء-  و مًعؿؾ مـ مض كب ثمظ ، أم  مذ

 معشدددد رميه  مًعؿددددؾ ان ذمًددددؽ لددددؾ مس مًتسددددؾقؿ أمدددد  مذ معضدددد رمسه لا يجددددقز مًدددد د  لمدددد ل   

 مًمنمي ء، و مًعؿؾ مى  عؽقن مـ ميؾ  مًمنمي ء-  مو أس  لم ل عؼ م مـ جمقع 

أمدد   معشدد رميه   ً ومسدد مً مسس ذعؽدد    وميددقلاً دتصددو مع  ً  معضدد رمسه عؽددقن  مًع مددؾ أمقـدد مذ 

ذ م كدده موؽددؾ ذعددؽ أمددمل مقددمغ مدد ل ذعؽددف ووميقددؾ مقـددف موددقو عبدد ل مقددمغ  مًقمي مًدده و اـددتبمو

 مط ود م  مشضؿـف  مًعؼ  مـ ذوط-   ل  مًمنميه مذ لمس رأ مـ مشصرموف مذ

 مًد مسس مضدزء   معش رميه أو  معض رمسه يجب أن عؽقن كصقب ميدؾ ذعدؽ مذ ومؾق ء مذ 

 -(2)مش مقً  مثؾ  مً مسع أو  مًثؾ 

 مًؾتؿقعؾ مس معش رميه:  لمق مًتؽققػ  مًمن 

مىق مقدد  ذميدده ضددقء  مًؾؿشدد رميه مممؾسدده مذ ـفجقدده معمؾدبؼ  مًؼددقل أن جمقددع  مًضددق مسط 

  مًعـ ن- 

 مقدددمغ أن عتددد مض   موقدددف ومصـدددمل أو أميثددد  مسو دددمؿدددمؽ     مشعددد   مقدددمغ أنهددد  ذميددده  مًعـددد ن:  

 - (3)ذن   مطبفنمس  م  عتػؼ ، ولا عتصر  أمط هم  إلاو مً مسس مسقـفو مقمغ

                                                 
، 2،  مًؼ   ي، طد-  مًغ عب ك ي، أ قل  معصرموقه  لإمؾلامقه ومىض ع   مًتشغقؾ، مط مسع د ر  معـ ر  مًع بي (1)

 -158 – 157م، ص 2010

مؾدلامقه مدـ ومضفده  مًـظد   معح مؾددبقه،  مًبـدق   لإ ب  لامؾددتثور مذد- مود رو  مقبد    ؾدقؿ  مًغـد ور، أمؾد مًق (2)

 - 7، ص1983 مًعؾؿقه، ميؾقه مد ري  از   )مسـمل(،  مًع د  مًس دس،  مس عؾ، 

، رمؾ مًه دميتقر ه، )مسح  لمؾلام لامىتص د  لإ أ- أممػي مقب   مًؾطقػ مشفقر، دو موع و قغ  لامؾتثور مذ (3)

 - 281 – 262مًسق مؾقه، مض معه  مًؼ   ي، صمـشقر(، ميؾقه  لامىتص د و مًعؾقم  
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  :ممنومققه ذميه  مًعـ ن 

 ومققتف  أنهددددد   ددددد  ه مًتـؿقددددده  امدددددق ل دجمددددد ع ومقؾددددده مشددددذميدددده  مًعـددددد ن مضددددد ئزي مس لإ 

د ثور   ومس مًت مزو مؾت ومقؼدقد  مًمندمي م مقؿقمدً  مص مستده مس مًؽتد د  ،(1)موػقف  مصؾحه مًقمود  

 جم ع- و مًسـه و لإ

 ڻ ں ں ڱ ڱ ڱ ڱ ڳ﴿أم   مًؽت د: موؼقل  لله مشع مم:  

 - [12] مًـس ء:﴾ ڻڻ

  ﮻ ﮺ ﮹ ﮸ ﮷ ﮶ ﮵﮴    ﮳ ﮲ۓ           ۓ ے﴿مم:  ومىقمًف مشع 

 - و لخؾط ء  ؿ  مًمنمي ء- [24ص: ]﴾---﮿ ﮾ ﮽ ﮼

وإكدددف لا  لجددد ئزي  ميه مدددـ  مععددد ملام د  أمظدددمؼ  لله مشعددد مم  ددد ه  لآعددده مقدددمغ أن  مًشدددومىددد 

 مي ء عؼدددع مدددـفؿ دعؾتدددزم موقفددد  مض كدددب  مًع  مًددده إلا ميدددؾ مدددممـ  ددد مًس، مًؽدددـ ميثدددمػ ً مدددـ  مًشددد

 و    مقؿؾ لا عتػؼ مع  لإعون ولا عق ػ مسلنف مقؿؾ   مًس-  مًبغك مسعضفؿ مقمغ مسعض 

ذميه مؾؽ أو مسمنميه  مؿمؽ ميفؿ مذ  ن مؿمؽ    مًـ س مؾق ء مي مو مًؼ ثن لم ع مي   

غك  مًمنمي ء مقمغ مسعض مو ل ذمًؽ مقمغ ممنومققه  مًمنميه، ميو دمًا مقؼ  ومًؽـ أنؽ  مس

 ٻ ٻ▬ مؾقري  انػ ل( 41ميثمػ مـ  ادع ن مقمغ ممنومققه  مًمنميه مي لآعه )

  ٺ ٺ ٺ ٺ ڀ ڀ ڀ ڀ پ پ پ پ ٻ ٻ

 ڄ ڦ ڦ ڦ ڦڤ ڤ ڤ ڤ ٹ ٹ ٹ ٹ ٿ ٿ ٿ ٿ

 -♂ڄ

                                                 
 - 220د- مو رو  مقب    ؾقؿ  مًغـ ور، م مضع مؾبؼ ذمي ه، ص (1)
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 :مىدد ل ◙مؾددـ دهم  مقددـ أبددك   عدد ي نبددق د ود و  دد ميؿ مسوأمدد   مًسددـه: مدد  رو ه أ 

 عؽمل مدد  لم لددـ أمطدد هم   دد مطبف، موددنذ  دأندد  مص مًدد   مًشدد»، مىدد ل مشعدد مم صلى الله عليه وسلممىدد ل رمؾددقل  لله 

 -(1)«مظ ن أمط هم    مطبف مظ مضا مـ مسقـفو

 ☺ لب أن  مًـبددددئب  مسدددـ أبددددك  مًسدددد ئسدددد مسدددـ ه مقددددـ  مً ومددد  رو ه  لإمدددد م أ دددد  مذ 

م مطبدددً  »، ☺ لؾددو ميددد ن عددقم  مًػددتس مضددد ء، موؼدد ل  مًـبدد مًتجدد ري مو مؾدددلام مذمؿدد رميف مىبددؾ  لإ

 -(2)«، مي ن لا ع  رى ولا عورىلوذعؽ لمسلمظ

 لجؿؾدده   ميه مذد معغـددك وأجمدع  معسددؾؿقن مقددمغ مضددق ز  مًشدد جمدد ع: موؼدد  مضدد ء مذوأمد   لإ 

أندددق ع مدددـفو، ومددد  عدددز ل  معسدددؾؿقن عتعددد مؾقن  ددد  مدددـ مًددد ن رمؾدددقل  لله  وإكدددو  مظتؾػدددق  مذ

 ون إكؽ ر أو  مقمؽ ض مـ  مًػؼف ء- إمم عقمـ      د ☺

  :مًضق مسط  مًػؼفقه مًؾتؿقعؾ مس معش رميه  

 وط  مًع مىددددددددد عـ، وذوط رأس مددددددددد ل دمشتعؾدددددددددؼ ذوط  مًتؿقعدددددددددؾ مس معشددددددددد رميه مسشددددددددد 

  معش رميه، ذوط مًؾ مسس و لخس ري ) مًتقزعع(، و مًمنوط  مًتـػق عه-

 ذوط  مًع مى عـ:  (1)

ـدددك ذمًدددؽ أن عؽدددقن ميدددؾ ذعدددؽ أن عؽدددقن أ دددلًا مًؾتقميقدددؾ و مًتقميدددؾ- ومع عشدددمؽط مذ -

    مس ا  مًه ومس مًقمي مًه مذدمدعؾف أ لًا مًؾتص ل عؽ متؿتعً  مس ا ؾقه  مًؽ مؾه  مًتد مًش

 ثن و مط -

مًغددددمػ  مًع مىدددد عـ أن عؽقكدددد  مسددددؾؿمل، موقجددددقز مشدددد رميه  معسددددؾؿ  ميدددد مًؽ لا عشددددمؽط مذ -

  معسؾؿ، مسمنط ألا عـػ د ومط ه مس مًتصر - 

                                                 
 ـمطـبؾ، مسـ  أ    (1)  ـمحؿ   لاح  مًص و 425. 3 لإم م أ   مس  مًبـق   ، مشؽؾه  لامؾتثور مذيكؼلاً مق

 -  119ص، 1985ز  ،  لإمؾلامقه، رمؾ مًه دميتقر ه، ميؾقه  مًمنععه و مًؼ كقن، مض معه  ا

 -  165د-  مًغ عب ك ي، م مضع مؾبؼ ذمي ه، ص (2)
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 س  لم ل: أذوط ر (2)

مشسدد وى رأس  لمدد ل  معؼدد م مددـ مىدد ، ولا عشددمؽط  مًتع  س  لمدد ل مددـ مـدد مذأعؽددقن ر 

  د   وعشدمؽط مذرأس  لمد ل،   مي ء مذده مدع مشػ ضدؾ  مًشد ميدميؾقفو، إذ أنف مى  أمضمؼم  مًشد

 م  عمك: س  لم ل أر

مشؼقدددقؿ  مشتؿتدددع مسددد مًؼبقل  مًعددد م و مععدددمؽ   ددد  مذ لأن عؽدددقن مدددـ  مًـؼدددقد  معت  ومًددده  مًتددد -

رأس  لمدددد ل  معشدددد رميه مددددـ  عؽددددقن امؿددددق ء، ميددددو أمضدددد ز مسعددددض  لم مًؽقدددده و  ـ مسؾدددده أن 

 - (1)تؼقعؿ مقـ   مًتع مى  مً مًع وض، مقمغ أن عتؿ 

محددد دً  تح عددد ً  ك موقدددً  مًؾجف مًددده أن عؽدددقن رأس  لمددد ل معؾدددقم  مًؼددد ر و لجدددـ  و مًصدددػه  -

ز ع مقـدد   مًتصددػقه إمم كددك دمىدد  عؼضدد يضرر و مًدد مقـدد   مًتع مىدد ، وذمًددؽ مـعددً   دد و  

 ومشقزعع  مًـت ئ -

 ذمه أمط   مًمنمي ء-  مذ س  لم ل دعـ ً أأن لا عؽقن ر -

 ذوط  مًتقزعع ) مً مسس و لخس ري(:  (3)

رمسحدً   ددديجب أن عشتؿؾ مقؼ   معش رميه مقدمغ مىق مقد  مشقزعدع  مًـتد ئ  مسدمل أمـد     مًعؼد   -

 -(2)لا عؾتب  معف  ام  مقـ   مًتقزعع يوعؽقن مـ  مًقضقح  مً  ددأو مظس ري 

 ؼددقد مقؾقدف مشددمدى إمم ع معشدد رميه- ومضف مًده  مع مط مًده  مًد مسس:  مًدد مسس  دق  مععؼددقد مقؾقدف مذ

 موس د  مًعؼ - 

                                                 
هـ، ص 1402، 2 عه  معجتف  ونه عه  معؼتص ،  مًؼ   ي، مؽتبه  مًؽؾق م  از  عه، مضد مس : مًقمًق  مسـ رمؿ ن (1)

283 - 

 ععه  لإمؾلامقه، دمًش   موقه و مًب عؾ مقـف  مذد معع ملام  معص د- رمض ن مط موظ مقب   مً  ـ، مسح  مؼ رن مذ (2)

 - 130هـ، ص1399، لمًؽت د  لج مع  ؼ   ي، د ر مً
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 لجؿؾدددده مهددددمػ محدددد د  معؼدددد  ر،   مًدددد مسس مضددددزء مؿدددد ئع مذ  مي ء مذدأن كصددددقب ميددددؾ مددددـ  مًشدددد -

، أو مصؾددد ، أو عمي مسددد ي دددددمقتقددد د   دوذمًدددؽ مسدددلن عؽدددقن مًؽدددؾ مدددـفو كسدددبه م قعددده أو ميسددد

 مم  ع ز   لله مسف موعلًا مـ رمسس- ددكصػ أو كحق   

مسعددددددد  تحؿقؾدددددددف مسؽ موددددددده   لإعددددددد  دأى  وعؼصددددددد  مسددددددد مً مسس  ـددددددد   مًددددددد مسس  مًؼ مسدددددددؾ مًؾتقزعدددددددع 

 دوري مد رعه مي مؾه-   معصرومو م و مًتؽ مًقػ  مًلازمه مًتؼؾقب  لم ل مذ

 مي ء مطسدددددب  لامشػددددد    معددددد رج مس مًعؼددددد ، مؾدددددق ء ميددددد ن دعؼسدددددؿ  ددددد مر  مًددددد مسس مسدددددمل  مًشددددد -

  لم ل-  مذ ي مً مسس مع  مًتس و أو مس مًتػ ضؾ، موؼ  أمضقز  مًتػ ضؾ مذ يمس مًتس و

 - س م  مًمنميهمـ  مً مسس مومًـػسف مبؾغً  مح دً  ذط أمط   مًمنمي ء أن عؽقن  إذ  -

 :مط مًه  لخس ري 

مشؽددددقن  لخسدددد ري مقددددمغ مىدددد ر مطصددددص  لمدددد ل  معؼدددد م مددددـ ميددددؾ مددددـفو، أى مشددددقزع مسددددمل  

مط مًددده مدد  إذ  مي كدددا  رأس مدد ل  مًعؿؾقددده وذمًددؽ مذ  مي ء مسسددبب مشددد رميه ميددؾ مدددـفو مذد مًشدد

مم إر مضعدددده مسسددددبب مفدددد و  لا دمظددددؾ مًؾؿشدددد رميه موقفدددد ، أمدددد  إذ  مي كددددا  لخسدددد ري  لخسدددد ري 

 ر د وط  مًعؼدددد  موقتحؿدددؾ  معشددد ر  ومطدددد ه مؼددد  ر  مًضدددددمشؼصدددمػه أو إهم مًدددف أو مخ مًػتددددف مًشددد

 عؼع مقمغ ذعؽف- ي مً 

 : ذوط  مًتـػق 

عبـدددك مقؼددد   معشددد رميه مقدددمغ  مًقمي مًددده و ام كددده، موؽدددؾ ذعدددؽ وميدددؾ  لآمظددد  وثذن مًدددف  

 مذ   ذعؽددف دمقؾقددف، موؼدد  مضدد م  مًعدد دي مقددمغ أن عػددقض  معصددوأمـددف م مًددف     مذدمس مًتصدد

 معخصدددص مًعؿؾقددده  معشددد رميه مس مًقمي مًددده مقـدددف، وذمًدددؽ مؼ مسدددؾ كسدددبه م مًدددف     مذدمطدددؼ  مًتصددد

 مًـسددبه وأن  مًتطبقددؼ مؾددقتؿ مقددمغ  مًددد مسس مشدد مقف ومحدد دي مددـ  مًدد مسس  معجفددقل مقـددد  تح عدد  



 الأسس المحاسبية وإدارة المخاطر لصيغ التمويل الإسلامي البديلة للرهن والتمويل العقاري

 د/ أكرم محمد منير إبراهيم حشيش

 

649 

مًؾعؿؾقه موضلًا مقـ كصقبف مـ  مً مسس مقـ  عؽ مؼ مسؾ إد رمشف ومشـػق ه دعلمظ     مًش معحؼؼ 

 ول مقؿؾقه  معش رميه- رأمؾ مطصه  لم ل مسـسبه مش رميه مذ

ء مسدد مًثؿـ   دد ضر و معممضددؾ  - ميؾددف أو مسعضددف أ دد مًه مقددـ ويجددقز مًؾمنددعؽ  مًبقددع و مًمندد 

ذمًددددؽ    ، ومًددددف أن عؼددددقم مسؽددددؾ مقؿددددؾ ععتدددد ده  مًعدددد مؾقن مذدكػسددددف أو كق مسدددده مقددددـ  معصدددد

  معج ل وعؼ ه مق موفؿ مـ لم  ومض  ذمًؽ مصؾحه مًؾط مومل وضروري مًسمػ  مًعؿؾقه- 

دموددع مدد ل  معشدد رميه مضدد رمسه مًػددمؽي، أو مشقميقددؾ مهددمػه   عؽ مقؿؾددف  ددقدأمدد  لا يجددقز مًؾشدد -

مقدددددمؼ  دددددددمسددددد ون إذن ذعؽددددف، ميدددد مًؽ لا يجدددددقز مظؾددددط م مًددددف  لخددددد ص  لمدددد ل  مس مًعؿددددؾ مذ

ذن   مطبف، ولا مدقز   به أو  مًؼ ض إمؿ ر  مسف مسول  معش رميه دون  يب  مً ق مًـص

 مـ م ل  مًمنميه- 

 ميه مدددـ  مًعؼدددقد دمًشددد  ميه، عددد ى جمفدددقر  مًػؼفددد ء أن مقؼددد   دمط مًددده موسدددا مقؼددد   مًشددد ومذ -

، أمد  همًقمي مًد  ميه مطتدك مؿد رمي ً دمًدف مطدؼ موسدا  مًشد مي ء دو مط  مـ  مًشؾ  لج ئزي مً   موؽ

موؼدد مًق  أنهدد  مشؾددزم مسؿجدد د  مًعؼدد  موؾددق أر د أمطدد هم   معػ  ددؾه مسعدد ه لا يجدد ود  لم مًؽقدده 

  مسقعدد  مسدد ع، وإلا أمظدد  إمم ذمًددؽ، ومًددق أر د مشضددبقط  لمدد ل مودد ام  إمم   دد ميؿ مودد ن ومضدد

 مسقع مـ مؾب- فى ومضذمًؽ إمم أن ع 
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 (1)وجه الاختلاف بين التنويل بالفروض والتنويل بالمشاركة أجدول يبين 
  مًتؿقعؾ مس معش رميه مذ  مًتؿقعؾ مس مًؼ وض مذ مقـ ي  معؼ ركه

(  مًعلامىددددددددددددددده 1)

ومـبقعدددددددددددددددددددددددددددددددددددددده 

 مًتز م- لا

 مقلامىه د ئـ مسؿ عـ-  ,

مشؾتدددددددزم مسسددددددد  د أ دددددددؾ  مًؼددددددد وض  ,

ئدددد   مًث مستدددده  معتػددددؼ مقؾقفدددد    دددددددو مًػق 

مقدددددددددـ  مًسددددددددددققمًه مسصرددددددددد   مًـظددددددددد  

 و مًـت ئ   مًـف ئقه مًؾؿمنوع- 

 مقلامىه ذعؽ مسمنعؽ- ,

عدددد مشبط  مًسدددد  د مس مًتدددد موؼ م  مًػعؾقدددده  ,

 و مًـت ئ   مًػعؾقه مًؾؿمنوع- 

مقدددددددددددددددددددد  2) ( مىق 

 مشقزعع  مًع ئ 

ئ  مومؽي  لإ ,  كش ء-موق 

مؿددددددؽؾ  مًػ ئدددددد ي  مشتحدددددد  مسددددددبؼً  مذ ,

  مًث مسته ) مً مسقعه(- 

 - تمقعمكلا عقمض  مقبء  ,

 لعددددتؿ  مًتقزعددددع مسددددمل  معؿددددقل ومدددد مًؽ ,

س  لمددد ل مطسدددب  مًـتددد ئ   مًػعؾقددده أر

)رمسحً  أو مظس ري( ومسـسبه ميؾ مـفو 

  مًتؿقعؾ-  إجم مز مذ

مقدد دي مدد  يحتسددب مقددمغ أمؾدد س كؼدد ى  ,

 مؾدددددددددددتبع د  معخصصددددددددددد م ميؾفددددددددددد  أو 

 مسعضف - 

( معدددددددددددددددددددد عمػ 3)

ر    ددددددددددددد ذ مىددددددددددددد  

  مًتؿقعؾ- 

 

 

 

 

 

 

مسط  لإ ,  مً مسحقه  مًتج رعه  , مو   مًضددددددددددددق   مؾددددددددددددلامقه مذمشددددددددددددق 

  معمنوع-

مًؾؿمندددددددددوع  لجددددددددد وى  لامىتصددددددددد دعه  ,

 مشسقعؼقً ، م مًقً - 

 -مًؾؿمنوع ل مًع ئ   لامضتومق ,

موؼ مع  اومًقع م ,   لامىتص دعه-   مًتق 

مو  إد ري مضق ي مًؾؿمنوع-  ,  مشق 

                                                 
 - 168د-  مًغ عب ك ي، م مضع مؾبؼ ذمي ه، ص (1)
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  مًتؿقعؾ مس معش رميه مذ  مًتؿقعؾ مس مًؼ وض مذ مقـ ي  معؼ ركه

مشممظددددددددد  ميدددددددددؾ أندددددددددق ع  مًضدددددددددوك م  , (  مًضوك م4)

 لخ  ددددددده  مًعقـقددددددده مًضدددددددون مؾددددددد  د 

  مًؼ ض- 

 مًضددددددددون عممظدددددددد  معق مضفدددددددده مشؼصددددددددمػ  ,

 وط  معتػدددؼ دمشـػقددد   مًشددد  عؽ مذد مًشددد

 مقؾقف - 

 مظتق ر  لإد ري- مطسـ   ,

مجؾددددددد   مًؾتؿثقدددددددؾ مذ لأهمقددددددده  مًسدددددددع ,

  لإد ري- 

مشؽؾػدددددددددددددددددددددده ( 5)

  مًتؿقعؾ

مشؽؾػددددده مؼطقمقددددده تحسدددددب مسدددددبؼً   ,

خ 01ومشؽقن مقب ً  يحؿؾ مقدمغ مطدد.

  معمنوع- 

ئددددددددد  ومسعدددددددددض  , مشتؽدددددددددقن مدددددددددـ  مًػق 

  مًعؿقلام و مً مؾقم وم  عشبفف - 

لا مشقمض  مشؽؾػه مسبؼه- إذ أن  مًع ئ   ,

 ددق كدد مش  موعددمغ محؼددؼ- عددتؿ   صددقل 

ميتقزعدددع مًؾدد مسس ومًدددق  تحؿدددقلًا  مقؾقددف

 مقمغ  مً مسس- 

  :المشاركة المهتهية بالتمليك كأحد صور المشاركة 

مؾؽقده  موقفد  أن يحدؾ محدؾ  مًبـدؽ مذ عؽ د مًشدمدـ  معشد رميه عؽدقن مدـ مطدؼ كدقع  ل  

 وط  معتػؼ مقؾقف  ومـبقعه دمطسبو مشؼتضقف  مًش وع إم  دموعه و مط ي أو مقمغ دموع م، د معش

ؼسددط   ء مش مشقددب مددـظؿ مًتجـقددب مضددزء مددـ  مًدد مظؾ  معتحصددؾ مي مًعؿؾقدده، مقددمغ أمؾدد س إمضدد

ء  ه   صددده، مسؿعـدددك أن عؽدددقن مذؿدددمًسددد  د مىق مطصددده  مًبـدددؽ مسعددد  مودددمؽي إمؽددد ن  مًعؿقدددؾ ذ 

 معقـه مـ  مًزمـ مـ أرمس مطف  معتحصؾ مقؾقف  مـ  مًعؿؾقه أو مـ مص در تمقعؾقه أمظ ى- 

رميه  مًبـددؽ مؾدد س مشد أ معشدد رميه  معتـ مىصده مقدمغ  مًتؿقعدؾ مسق مؾددطه أمؾدؾقد وعؼدقم  

 عؽ عتـددددد مىص دو مًعؿدددددؾ، إلا أن مطدددددؼ  مًبـدددددؽ ميشددددد مًعؿقدددددؾ مس لمددددد ل أو مس لمددددد ل  ل لإمؾدددددلام

مىدد م  مًعؿقددؾ مسؿؼدد  ر مدد  عؼددقم  مًعؿقددؾ مسدد ده إمًقددف مددـ مىقؿدده  مًتؿقعددؾ  معؼدد م، وميؾددو مشدد ريجقً  

رمسدددد ح  معشدددد رميه ومىددددؾ كصددددقبف مددددـ  ا مسدددد د مضددددزء مددددـ  مًتؿقعددددؾ ميؾددددو مشـ مىصددددا مطصددددتف مذ
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نه عدددده مدددد ي   معشدددد رميه  ددددػ  ً مذ عصددددبس كصددددقب  مًبـددددؽ مذ مسددددـػ   مًـسددددبه مطتددددكو لخسدددد ئ  

تمؾددؽ   مًعؿقددؾ    عدده مذ معشد رميه و مًػؽدد ي  امؾ مؾددقه  د ه  مًصددقغه  مًتؿقعؾقدده  ددق إمقطد ء 

ـحا مًف مف ومودف  لم دعده و معقدزي  معحؼؼده مًؾبـدؽ مدـ ور ء ممنومقف وإد رمشف مسـػسف ميؾو مؾ

 - (1) امق ل  مع موقمقهسرمقه دور ن أمق ل  مًبـؽ وسرمقه  مؾمؽد د  ل  ه  مًصقغه  

)دومًه  لإم ر م  مًع مسقده  دبي  اول  معـعؼ  مذ لمؾلام    لإدومى  أمى  ممتم   معص 

 -(2)ؾؿش رميه  معتـ مىصهمً معتح ي(  مًصقغ  مًثلا   مًت مًقه 

 الصيغة الأولى: 

 ؼدددد    مسعدمحددددؾ  معصدددد فمقددددمغ إمطلامًدددد شدددد ر  مع ف   مس لامشػدددد   مددددع مقؿقؾدددددعؼددددقم  معصدددد 

 لخدد ص مسعؿؾقدده  معشدد رميه- ومشعطددك  دد ه  مًصددقغه مط عدده مي مؾدده  مسددتؼؾ مسعدد   كجدد ز  مًعؼدد 

 س م ل  مًمنميه إمم  مًمنعؽ  لآمظ  أو مًغمػه- أمًؽؾ ذعؽ عبقع مطصتف مـ ر

 الصيغة الجانية: 

   مقددمغ دأمؾدد س مطصددقل  معصدد  معشدد ر  مقددمغ فؾدد   مس لامشػدد   مددع مقؿقدعؼددقم  معصدد 

  صددقل مقدددمغ  ؼدددف مذمسحمًعؿؾقدده  معشدد رميه مدددع  مطتػ مفددف  كسددبقه مدددـ  مًع ئدد   مًصددد مذ همطصدد

د  معتحؼدؼ موعدلًا عدتؿ  لامشػد   مقؾقدف مدـ أمضدؾ  صدقص ذمًدؽ  لجدزء  لإ جمد مزإمضدزء مدـ  عد  

  د أ ؾ  معب مًغ مـ تمقعؾ  معصر -مًس 

د  لإومسعبددددد ري أمظددددد ى عدددددتؿ مشؼسدددددقؿ  لإ    ميه إمم مصدددددلا  د معتحؼدددددؼ مدددددـ  مًشددددد جمددددد مزعددددد  

 : لمطصص  

                                                 
مؾددلامقه،  مًعدد د  مًت مؾددع، ، مجؾدده  مًبـددق   لإي معشدد رميه  معتـ مىصدده، أمؾددؾقد مسددتح   مًؾتؿقعددؾ  مًعؼدد ر (1)

 - 79هـ، ص1401

 -هـ1399كقه، ( جم دى  مًث 25 – 23، ) اول، دبي لمى  ر م ممتم  م  معصر   لإمؾلام (2)
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 مطصه مًؾؿصر  ميع ئ  مًؾتؿقعؾ-  ,1

 وتمقعؾف-  مطصه مًؾمنعؽ ميع ئ  مًعؿؾف ,2

رأس  مؾد  ؿ مسدف مذ ي   مًس  د أ ؾ مبؾغ  مًتؿقعؾ  مً دمطصه أمظ ى مًؾؿص ,3

ميه-   م ل  مًمن 

 الصيغة الجالجة: 

أو مطصص ذ م مىقؿه معقـه مسحقد  مؿؽؾ أمؾفؿ  عتؿ تح ع  كصقب ميؾ ذعؽ مذ 

أو مقؿؾقددده  معشددد رميه- ويحصدددؾ ميدددؾ مدددـ  وع دمىقؿددده  معشددد عؽدددقن مجؿقمقفددد  مسددد وعً  لإجمددد مز

د  معتحؼؼ موعلًا، مم  يحؼ مًؾعؿقدؾ  معشد ر  إذ  مد   كصقبف مـ  لإ معصر  و مًعؿقؾ مقمغ ع  

نه عددده ميدددؾ مودددمؽي زمـقددده،     مسعدددض  امؾدددفؿ  معؿؾقميددده مًدددف مذدرمهدددب أن عشدددمؽى مدددـ  معصددد

 عؽ إمم أن عؿتؾددؽ د   مشدد ريجقً  مسؿؼد  ر مدد  مشزعدد  أمؾدفؿ  مًشدددمسحقد  مشتـدد مىص أمؾدفؿ  معصدد

  امؾفؿ موتصبس مًف  معؾؽقه مي مؾه- مي مؾ

 مؾدددددلامقه مس مؾدددددتخ  م  دددددقغه  معشددددد رميه لإعؿؽدددددـ أن مشسدددددفؿ  معصددددد ر  وممددددد  مؾدددددبؼ  

 : وذمًؽ مقمغ  مًـحق  مًت مز ي مًتؿقعؾ  مًعؼ ر مذ  معـتفقه مس مًتؿؾقؽ

كشدددددددددد ء إمؾددددددددددلامقه : مشسددددددددددتطقع  معصدددددددددد ر   لإي مًعؼدددددددددد ر ي مًتؿقعددددددددددؾ  مًتجدددددددددد ر مذ , أ

  معجتؿع م  مًتج رعه مسؽ موه أمطج مف -

مىقؿدددددده د د  مًتؿقعدددددؾ  مًسدددددؽـك: مقدددددـ مـ عدددددؼ إكشددددد ء مجؿعددددد م مؾدددددؽـقه و مؾدددددمؽ , د

  مًتؿقعؾ   ه  معش رعع مقمغ مومؽي زمـقه مح ودي- 
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 أشكال المشاركة الميتهية بالتنليك 

 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

  معص ر:  مًب مط  

 المشاركة المنتهية بالتمليك 

 
 

مطؾقل  مًمنعؽ محؾ  مًبـؽ مسعؼ  مستؼؾ مقـ مقؼ   مًتؿقعؾ 

 مًبقع مًمنميه أو  ومسع ه مسحق  عؽقن مًؽؾ ذعؽ مط عتف مذ

 مًغمػه- 

 
تقمً  مًس  د  مًتؿقعؾ مًؾبـؽ  صقص مضزء مـ  مً مظؾ  مع

 مسخلا  كصقبف مـ  مًع ئ - 

 
مشؼسقؿ  مًعؿؾقه إمم مطصص أو أمؾفؿ مًؾمنعؽ مطؼ إمىتـ ء 

 مق د مـ أمؾفؿ  مًبـؽ ميؾ مؾـه مطتك عتؿؾؽ مي مؾ  امؾفؿ- 

1 

2 

3 



 الأسس المحاسبية وإدارة المخاطر لصيغ التمويل الإسلامي البديلة للرهن والتمويل العقاري

 د/ أكرم محمد منير إبراهيم حشيش

 

655 

 الإجارة المهتهية بالتمليك: ثانيًا

صقغه  مًس ئ ي  مً ل  (Hire-purchase lease)إن  قغه  مًتلمضمػ  معـتفك مس لامىتـ ء  

م  معسدتلمض  أاـد ء  يجد ر  معـتفدك مس مًتؿؾقدؽ مقؼ   لإه- وعتضؿـ مؾلامق معص ر   لإ مذ مًتدز 

 مًعؼد  مسشدؽؾ  ، ويجب أن عدـص مذ مً أمؾومز  ء  ا ؾ دمومؽي  مًتلمضمػ أو مً ى  كتف ئف  مسش

ومىدا أاـد ء مد ي  مًتدلمضمػ أو مطدمل  يأ و ضس مقمغ إمؽ كقه  مىتـ ء  معستلمض       ا دؾ مذ

مدع   ء، د مًعؼ  مسشلن مصؿـ  مًشد و ضس مسمل مـ مذ  كتف ئف  ميو عـبغك أن عؽقن  ـ   مشػ  ؿ

قدددف مشـدددزعلًا مدددـ  مًدددثؿـ  معتػدددؼ مقؾويج رعددده  امظددد  مسعدددمل  لامقتبددد ر مجؿدددقع مىدددقؿ  مًددد موع م  لإ

 مًقصبس  معستلمض  م مًؽً  مًق ؾ-

 : (1)ومًتقضقس  قغه      مًـقع مـ  مًتؿقعؾ، يج ر مسـ  ذمي   مًـؼ ط  مًت مًقه 

ء د) معددممض ( مسشدد لمؾددلام    لإدعؼددقم  معصدد ,1  ا ددقل  مً أمؾددومًقه )أو  متلاميددف  دد (   

 مـؾددددددب ورمهبدددددده  مًعؿقددددددؾ ) معسددددددتلمض (، ومطسددددددب تح عدددددد ه مًؾؿق  ددددددػ م مسـدددددد ء مقددددددمغ

مشدؿ  ل وط  مًتدديج ر مسدمل  مًطد مومل متضدؿـً  جمقدع  مًشد معطؾقمسه، ومـ مصؿ يح ر مقؼ   لإ

  لامشػ   مقؾقف -

مقؼد  مسدتؼؾ، وذوط مظقد ر  مضد ري مذومسػضؾ مسعض  مًػؼف ء أن مشؽدقن ذوط  لإ

ء   مقؼ  ثمظ - مًؾؿستلمض  مذ مًمن 

ء غتحتسددددب  مًدددد موع م  لإيج رعدددده مقددددمغ مدددد ى موددددمؽي  مًتددددلمضمػ مسحقدددد  مش ,2 طددددك مصؿددددـ ذ 

ض موه إمم   مش رمسس مـ مؾب مس لإ، لكت مضنه عه مقؿ ه  لإ  عه مذػميـ ا ؾ ومىقؿتف 

 عؿثؾ مق ئ ً  مًؾؿصر  مظلال مومؽي  لاكتػ ع مسف- 

                                                 
 محؿقد، دمًقؾ  قغ  مًتؿقعؾ  لإمؾلامقه،  مع ميز  مً ومم مًلامؾتش ر م،  مًؼ   ي-  لمحؿ    م (1)
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ف مجؿد  ـدؽمًمس مؾؿف ومطس د  مؾتثور  ع  ع مبؾغ معمل مـ  لم ل مذنعؼقم  معستلمض  مس ,3

مًص مًس  معصر  ) معممض (- ومشعتمؼ   ه  مًقدععه  لامؾتثورعه   عه  ؼدق   معدممض  

مدددد م أو مط مًدددده مقجددددز  معسددددتلمض   مذ مىقؿدددده كخػدددد ض  مقددددـ  مًقمودددد ء مسددددو مقؾقددددف مددددـ  مًتز 

  ا ؾ-

مطتددك  لومـتػعددً  مسددف،  ددمًق ددؾ و مًعؿقددؾ ) معسددتلمض ( مطدد ئز ً    م مًؽددً  دععتددمؼ  معصدد ,4

يج رعدددده، أى إمم مطددددمل  كتؼدددد ل مؾؽقدددده  ا ددددؾ  مًدددد موع م  لإعددددتؿ مؾدددد  د مي مددددؾ مىقؿدددده 

  معممض - 

 :(1)مًخيج ري  معـتفقه مس مًتؿؾقؽ م  عمكمس مًـسبه  9رمىؿ  لوعتضؿـ  مععق ر  مًمنمق

مـ عؼدددده تمؾقددددؽ  مًعددددمل  معسدددددتلمض ي مضدددد ري  معـتفقدددده مس مًتؿؾقددددؽ، تح عدددد   لإ يجددددب مذ -

 مط ى  مًط    لآمشقه: نيج ري وعؽقن مسمسقمصقؼه مستؼؾه مقـ مقؼ   لإ

مضدد ري أاـدد ء مدد ي  لإ أو ومقدد  مسدد مًبقع مذ لأو مسددثؿـ مطؼقؼدد يومقدد  مسدد مًبقع مسددثؿـ رمددز (أ )

  ي  مع ي  مًب مىقه أو مسسع   مًسق -مسلمض

 ومق  مس  به- (د )

  به معؾؼ مقمغ ذط مؾ  د  امىس ط- مقؼ  (ج )

أو ومقددددد  مسددددد مًبقع أو مقؼدددد   بددددده معؾدددددؼ مسؿسدددددتـ  م ومر مطدددد لام إ ددددد  ر ومقددددد  مس  بدددده 

 مض ري  معـتفقه مس مًتؿؾقؽ-جزأ مـ مقؼ   لإمستؼؾه لا يجقز أن ع مي  أنه  مضزأ لا عت

                                                 
مؾددلامقه، جمدد دى  لآمظدد ،  مععدد عمػ  مًمنددمققه،  مًددـص  مًؽ مددؾ مًؾؿعدد عمػ  مًمنددمققه مًؾؿممؾسدد م  لم مًقدده  لإ (1)

 - 118 – 117، صم2008، عقكقق هـ1430
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مؿد ري إمًقفد  مؾدزم  د ر مـدف، ويجدب مط ى  مًط    مًسد مسؼ  لإن مًقمق  مس مًتؿؾقؽ مس -

ً  بتحس ً مػ مًقمق   معؾزم مقمغ مـ   و مط  أم   مًط    لآمظ  موقؽقن مخ  دأن عؼتص

 مطؽؿ  مًعؼ - انه  مطقـ   مذه، مطمًؾؿق مق ي  معؾزمه مًؾط مومل  معؿـق

م مقؼد  إأو  مًبقدع لا مسد  مدـ ؾقؽ مقـ مـ عدؼ  مًقمقد  مس  بده جمقع مط لام  مًتؿ مذ - مسد  

 ئقدددً  مسؿجددد د ومصقؼددده  مًقمقددد  مشـؼدددؾ مؾؽقددده  مًعدددمل مشؾؼتمؾقدددؽ مقـددد  مشـػقددد   مًقمقددد  ولا 

  اومم-

جمقددع  امىسدد ط مضدد ري مسعؼدد   بدده معؾددؼ مقددمغ ذط مؾدد  د مطدد ل  مىددمؽ ن مقؼدد   لإ مذ -

مققددددد    وذمًدددددؽ مسقمصقؼدددده مسدددددبؼه مـػصدددددؾه، مشـتؼددددؾ مؾؽقددددده يج رعدددده مذ لإ  مًعدددددمل  مق 

ثمظد  إمدد  إذ   ؾددػ  ي معسدتلمض ي إذ  تحؼددؼ  مًمنددط دون    مضده إمم إمضدد  ء مشع مىدد 

ؼدؾ مًددف  معؾؽقدده، مًعدد م  معقمقدد  ومًدق مًؼسددط و مطدد  موددلا مشـت مذ معسدتلمض  مقددـ  مًسدد  د 

 تحؼؼ  مًمنط-

ه مددـ  معسددتلمض  مىبددؾ إمض ر دد  إمًقددف أمضدد ري مـتفقدده إذ  مي كددا  مًعددمل  معددممض ي  - مشددمؽ 

   مًعمل  معدممض ي أو ك م ي مشتغمػ موقفد    به مـ مضب مقؼجـقمس مًتؿؾقؽ مولا مس  مًت

 ومقمق  مسقعف  إمم  معستلمض - مض ري مىقؿتف  م  مسمل مقؼ   لإ

عصد ر  ليجب مشطبقؼ أمطؽ م  لإمض ري مقمغ  لإمض ري  معـتفقده مس مًتؿؾقدؽ، و دك  مًتد -

ولا عصس مخ مًػده مًتؾدؽ مستؿؾقؽ  معستلمض   مًعمل  معممض ي، موقف  ومق  مـ  معممض  

مسـدد ء مقددمغ ومقدد  مددـ  معسددتلمض  مس مًتؿؾقددؽ، أو مؿددمؽعا   مًعددمل  امطؽدد م مسحجدده أن 

أمىسددد ط أنهددد  مؾدددتمول إمًقدددف، أو أندددف مؾتدددزم مسلمىسددد ط مشزعددد  مقدددـ أمضددد ي  معثدددؾ ومششدددبف 

مسقعدددددً  ععتمؼ ددددد   مًبقدددددع، أو أن  مًؼدددددق كمل  مًقضدددددعقه أو معددددد عمػ  معح مؾدددددبه  مًتؼؾق عددددده 

 مس امىس ط مع مشلمظ   معؾؽقه-
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 إمم  معستؼبؾ مع إمس  م مقؼ   لإمض ري-  مس  م مقؼ   مًبقع مض مو ً نلا يجقز  مًتؿؾقؽ مس -

مؾدددتؿ  ر مقؼدد   لإمضددد ري إمم نه عددده م مشدددف مدددـ   عددد رإذ   ؾؽددا  مًعدددمل  معدددممض ي أو مش -

  دددد مًتمل، مونكددددف ع مضددددع إمم أمضدددد ي  معثددددؾ، وعدددد د إمم  دون مشسددددبب مددددـ  معسددددتلمض  مذ

 مًعؼد  إذ  مي كدا أميثد  مدـ   معستلمض   مًػ   مسمل أمض ي  معثدؾ و امضد ي  معحد دي مذ

 ي مقدـ مضدمسزعد دي  ا رضي ي ر مقدـ  معسدتلمض   مًد دثؾ، وذمًدؽ دموعدً  مًؾضد معأمض ي 

 نه عه م ي  لإمض ري-  مس مًتؿؾقؽ مذمؼ مسؾه  مًقمق  مًف  أمض ي  معثؾ مذ

 : (1) لآتي ومشتؾخص  مًضق مسط  مًمنمققه مًخيج ر  معـتفك مس مًتؿؾقؽ مذ

أو مًؾبددد ئع ومىدددا ممؾقميددده مًؾؿدددممض  أن مشؽدددقن  مًسدددؾعه  معتػدددؼ مقدددمغ إمض ر ددد  أو مسقعفددد   ,1

 مًتع مى - 

وعؽدقن مىبضدف  مس مًتخؾقده مسدمل  معدممض  و معسدتلمض  مسحقد  عدتؿؽـ أن مشؽقن مؼبقضه  ,2

 كتػ ع    و مًتصر  موقف -مـ  لا

 أن مشؽقن  لإمض ري موعؾقه، ومًقسا مؾ مش ي مًؾبقع-  ,3

 أن عؽقن ضون  مًعمل  معممض ي مقمغ  لم مًؽ لا مقمغ  معستلمض -  ,4

 لإمضددد ري مـدددق ل مددد ي  مس مًتؿؾقدددؽ أمطؽددد ميجدددب أن مشطبدددؼ مقدددمغ مقؼددد   لإمضددد ري  معـتفقددده  ,5

  لإمض ري، وأمطؽ م  مًبقع مقـ  تمؾؽ  مًعمل-

 أن مشؽقن كػؼ م  مًصق كه مهمػ  مًتشغقؾقه مقمغ  معممض  مـق ل م ي  لإمض ري-  ,6

                                                 
 مًشددد م ومؾددددقرعه   مذدمضددد ري  معـتفقدددده مس مًتؿؾقدددؽ در مؾددده   مًددده مصدددلإد- مؾددد م  مظفددد  مىـطجدددك، مشسدددعمػ   (1)

 www.kantakji.comمؾلامقمل-  لإ
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 ثـث الثالـالمبح
 المحاسبية لصيغ التنويل الإسلاميالأسس 

 صيغة المشاركة المهتهية بالتمليك: الأسس المحاسبية ل ( أ)

م  دددددد   مًبـدددددددق   لإمؾدددددددلامقه  معشددددددد رميه  معـتفقددددددده مشؼدددددددق لمددددددـ أندددددددق ع  معشددددددد رمي م  مًتددددددد 

 مًبـدؽ عؼدقم مسؿقمضبدف مقؼد  و مطد (  أب مد  مذ عـك مقبد ري مقدـ مقؼد  )أو مقؼد مس مًتؿؾقؽ، و 

 وع مسعدددد   لإمضدددد زي مسددددمل د وع مددددع مـدددد   ثمظدددد  وعدددقزع مق ئدددد   معشدددددإمى مدددده مشدددد مس معسددد همه مذ

 وع وميؾدو د معشد مشؽؾػده إمى مده عتػؼ ن مقؾقفو أو مسـسبه مشد رميتفو مذ ل مًط مومل مس مًـسبه  مًت

مشددؿ  مًسدد  د مددـ مق ئدد  أنػؼفدد   مًبـددؽ  ل وع  مًتددد عؽ مسسدد  د مضددزء مددـ مشؽؾػدده  معشدددمىدد م  مًشدد

 وع د معشدد مظ  دده  كتؼددؾ إمًقددف مضددزء مددـ مؾؽقدده  مًبـددؽ مذ وع أو مددـ أمددق ل مظ رمضقدده د معشدد

 وع مشددزد د، و ؽدد   مطتددك عسددتقمر  مًبـددؽ دمؾؽقدده  معشدد مدد  مؾدد ده، أى أن كسددبتف مذمسؿؼدد  ر 

 وع ميؾف مؾؽً  مًؾمنعؽ-موقصبس  معمن مس همتف مي مؾه

ؽقدددده مشغقددددمػ كسددددبه مشقزعددددع ؾؿؾمً لن عمؽمشددددب مقددددمغ  لاكتؼدددد ل  مًتدددد ريجوكتقجدددده مـبقعقدددده أ 

مؾددددؿقا ومًدددد مًؽ  عؽ ومشؼددددؾ مس مًـسددددبه مًؾبـددددؽ د مًع ئدددد  مسعدددد  ميددددؾ مؾدددد  د مشزعدددد  مس مًـسددددبه مًؾشدددد

شدد رميه  معتـ مىصده )مس مًـسددبه  معشد رميه  معـتفقدده مس مًتؿؾقدؽ )مس مًـسددبه مًؾمندعؽ( ميددو مشسدؿك  مع

 -ؾبـؽ(مً

أن عتضدددددددددددددؿـ مقؼددددددددددددد   معشددددددددددددد رميه  معـتفقددددددددددددده مس مًتؿؾقدددددددددددددؽ مجؿقمقددددددددددددده مدددددددددددددـ  لوعـبغددددددددددددد 

 : (1)  م  عمكف مًبق ك م أهم

  مًتع مى -  ميؾ م  عتعؾؼ مس لإكش ء، وم  عؼ مف ميؾ مـ مـ مذ -

                                                 
، مشطبقؼ مقؿمك لذمي م  مًتلممل و مًبـق   مًتج رعه، مشل قؾ مقؾؿ د- محؿقد محؿقد  مًسج مقك،  معح مؾبه مذ (1)

 - 787 – 786مس ون ك ذ، ص 
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 كػ  - عتقمم مظطق م مشـػق   معمنوع و لإ ي مًط    مً  -

تف مسدمل  وع  معش رميه ومشقزعع مق ئ   لامؾتغلال ) مًد مسس وكسدبدميقػقه  مؾتغلال مش -

  مًط مومل(- ميؾ مـ

 م ي  مًعؼ - -

  معش رميه- ميقػقه مشس ع   مًمنعؽ  صه  مًبـؽ مذ -

  صه  مًبـؽ-  ل كسبه مشقزعع  مًع ئ  مع  مًس  د  مًت ريجغقمػمش -

  صه  مًبـؽ-  لم  مضعه مطس د  معمنوع  مًت ريج مذمطؼ  مًبـؽ  -

دي مشمؽمشب مقمغ إمق  لمضق ز إمق دي مشؼ ع   معمنوع مظلال مومؽي  مًتع مى  و لآمص ر  مًت -

  مًتؼ ع - 

 أى ومىا مًط   مص مً --- إمًا-  مسقع مطصتف مذ مطؼ  مًبـؽ مذ -

كددب  معح مؾددبقه مًؾؿشدد رميه  معـتفقدده مًتقضددقس  وععدد ض  مًب مطدد   معثدد ل  مًتدد مز  لجق 

 مس مًتؿؾقؽ: 

مددددمؽ م مسددددع لجددددل إمم أمطدددد   200أن ذعددددؽ عؿتؾددددؽ مىطعدددده أرض مسدددد مطتف  مسػدددد ض  

 ه: مسـ ئف  مس مًمنوط  مًت مًق  مًبـق   لإمؾلامقه مًؾؿش رميه مذ

 200000مضـقدددددف مًؾؿدددددمؽ  مع مسدددددع أى مسؼقؿددددده إجم مًقددددده  100مدددددا  ارض مسسدددددع  مىق   -

 مضـقف- 

 تفدددد ء مددددـ  مًبـدددد ء وعددددتؿ مظلا دددد  مؾدددد  دمؾددددـق م مشبدددد أ مسعدددد   لاك 10مدددد ي  معشدددد رميه  -

 مؾـقعه متس وعه-  مًمنعؽ  صه  مًبـؽ مقمغ أمىس ط 
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  عؽ مذديجددد ر ولصدددؿ مدددـ كصدددقب  مًشدددعؼدددقم  مًبـدددؽ مستدددلمضمػ  معبـدددك وتحصدددقؾ  لإ -

  ر مىقؿه مىسط مؾ  د  معش رميه- يج لإ

 مًتؽددد مًقػ   عؽ مسـسدددبه مددد  عؿتؾؽدددف ميدددؾ مدددـفو مذديجددد ر مسدددمل  مًبـدددؽ و مًشدددعؼسدددؿ  لإ -

  مًؽؾقه مًؾؿبـك- 

 مونذ  مقؾؿا أن: 

 عؽ دمضـقددف ودموددع  مًشدد 500000مضـقددف دموددع مـفدد   مًبـددؽ  800000مشؽؾػددا   معبدد ني 

 مضـقف  معتبؼقه-  300000 مًد

مضـقددددف  150000مىددد ره  ييجددد ر مؾددددـقن ددد م مسمىددد م  مًبـدددؽ مستددددلمضمػ  معبـدددك امطدددد ى   ق 

 نه عه ميؾ مق م-  مش موع مذ

 مو معطؾقد: 

 يج ر مؾـقعً - مسق ن م  يحصؾ مقؾقف ميؾ مـ  مًبـؽ و مًمنعؽ مـ  لإ 

 - لمؾلام مًبـؽ  لإدمو مش   مصب م مقؿؾقه  معش رميه مذمض  ء مىققد  مًققمقه  مًلازمه لإإ 

 تمفق    ؾ: 

  مًؼقؿه  مًؽؾقه مًؾؿبـك مؿ مؾه مىقؿه  ارض =  -

 مضـقف  1000000=  800000+  200000

 مضـقف  500000م  لص ميؾ مـ   )مسحؼ  مًـصػ( =  -

 مؾـق م-  10م  عس ده  مًمنعؽ مؾـقعً  مًؾبـؽ مظلال م ي  مًعؼ  و ك  -

 مضـقف  5000=  10 ÷ 500000

 

 يج رعه إمم  مًتؽؾػه  مًؽؾقه مًؾؿبـك = كسبه  مًؼقؿه  لإ -
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150000 ÷ 1000000  =15 % 

% مدددـ  مًؼقؿددده 50ومم ميع ئددد  مقدددمغ  مؾدددتثور  عددده  مًسدددـه  انه مددد  يحصدددؾ مقؾقدددف  مًبـدددؽ مذ -

 مضـقف-  7500مضـقف =  500000% مـ مطصتف و ك 15يج رعه و ك مشع دل  لإ

د مؾددددـقعً  =  لإ مؼدددد  ر مدددد  عؼتطعددددف  مًبـددددؽ مددددـ كصددددقب  مًمنددددعؽ مذ - مضـقددددف  5000عدددد  

يج رعددددده( % مدددددـ  مًؼقؿددددده  لإ50وكظددددد  ً ان كصدددددقب  مًمندددددعؽ ميع ئددددد  مقدددددمغ  مؾدددددتثوره )

 مضـقف مشصؾ مًف كؼ ً -  2500مًؾمنعؽ  ل، عؽقن  معتبؼمضـقف 7500

 مضـقدددددددف مذ 50000عمؽمشدددددددب مقدددددددمغ تحصدددددددقؾ  مًؼسدددددددط  اول أن مشصدددددددبس مطصددددددده  مًبـدددددددؽ  -

 مضـقدددف و ددد    مًقضدددع عؽددددقن مذ 550000 معشددد رميه مسقدددـو مش مشػدددع مطصددده  مًمندددعؽ إمم 

 نه عه  مًسـه  اومم-

معبـددددك، % مىقؿدددده  45 مًسددددـه  مًث كقدددده، موـظدددد  ان مطصدددده  مًبـددددؽ أ ددددبحا تمثددددؾ  مذأمدددد   -

 : موقؽقن مًف   ؼ موقو عمك

 6750= و ق عس وى  50000% مـ  مًد 15% مـف أو 45يج ر مسـسبه كصقبف مـ  لإ -

  5000=          معش رميه مـ مؾ  د كصقبف مذ  مًؼسط  مًث ني  

      11750 

 معتبؼقده مدـ مطصدتف ( 11750 – 15000مضـقدف ) 3250ويحصؾ  مًمنعؽ مقمغ  مًد  

 % مـف- 55مشس وى  ليج ر  مًت لإ مذ

عدددد  ويجدددد ر، مسقددددـ لإ  مًؽ مذميدددد معبـددددك، و و ؽدددد   مشتـدددد مىص مطصدددده  مًبـددددؽ مؾددددـقعً  مذ -  مشتز 

 يج ر، مطتك نه عه  مًسـه  مًع ذي-  معؾؽقه و لإ مطصه  مًمنعؽ مذ
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 عؽ و مًتغدددمػ م  مًتدددل مشطددد أ دعضددد ح ر دددق   معشددد رميه مًؽدددؾ مددـ  مًبـدددؽ و مًشدددإعؿؽددـ  -

 :  لج ول  مًت مز معش رميه مذمظلال م ي   ييج ر  مًسـق لإ مقؾقفو، ميقػقه  مًتصر  مذ

  مًسـه

ر ق   معش رميه أاـ ء 

  مًسـه

يج ر مؾـقعً  مـ  لإ  مًبـؽ  م  يحصؾ مقؾقؽ 

م  يحصؾ مقؾقف   معحصؾ

يجددددد ر مدددددـ مىقؿددددده مؼ مسدددددؾ  لإ  مًمنعؽ  مًبـؽ  كؼ  ً    مًمنعؽ

  معش رميه 

 مجؿقع 

1 50000 50000 7500 5000 12500 2500 

2 45000 55000 6750 5000 11750 3250 

3 40000 60000 6000 5000 11250 4000 

4 35000 65000 5250 5000 10250 4750 

5 30000 70000 4500 5000 9500 5500 

6 25000 75000 3750 5000 8750 6250 

7 20000 80000 3000 5000 8000 7000 

8 15000 85000 2250 5000 7250 7750 

9 10000 90000 1500 5000 6500 8500 

10 5000 95000 750 5000 5750 9250 

 275000 725000 41250 50000 61250 58750 

 : عتضس مًـ  م  عمكومس ر مؾه  لج ول  مًس مسؼ 

نه عده  مًسدـه  مًسد مسؼه مسعد   مؾدتـز ل  أن ر دق   معشد رميه أاـد ء  مًسدـه عؿثدؾ  مً  دق  مذ ,1

 كت ج-  لإ مىقؿه  مًؼسط  معحصؾ مـ كصقب  مًمنعؽ مذ

 معشدددد رميه أاـدددد ء   عؽ وموددددؼ مطصددددتقفو مذد مًبـددددؽ و مًشددددمسددددمل  ييجدددد ر  مًسددددـقعؼسددددؿ  لإ ,2

  مًسـه- 
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وزمقدددا ميدددو  150000 ل  مؾدددـق م  دددد معحصدددؾه مظدددلال  مًعشددديجددد ر م أن جمؾددده  لإ  ,3

 :  عمك

 معبـدددك إمم  مضـقدددف كصدددقب  مًبـدددؽ مقدددمغ دموعددد م متـ مىصددده مشتـ مؾدددب مدددع مطصدددتف مذ 4125

  مًؼقؿه  مًؽؾقه مًؾؿبـك- 

قع   صدص  معتـ مىصده % مـ مجؿد15ومًؾتلمي  مـ  حه  معبؾغ موفق عع دل 

 مضـقف-  75000مؾؽقه  مًبـؽ ومى ر    مذ

(275000  ×15  = %41250 ) 

مضـقددف  مؾددتؾؿف  كؼدد ً ، ومبؾددغ  58750  عؽ، ومشتؿثددؾ مذدمضـقددف كصددقب  مًشدد 108750

 معشدددددد رميه ومًؾتحؼدددددؼ مددددددـ  ددددددحه  مضـقدددددف مشسدددددد ع ً   صددددده  مًبـددددددؽ مذ 50000

عدد ي مذ15مشعدد دل  ل عؽ موفدددكصددقب  مًشدد  معؾؽقدده  % مددـ مجؿددقع مطصصددف  معتز 

عدددددد ي مذ725000ومىدددددد ر     معؾؽقدددددده ومىدددددد ر    % مددددددـ مجؿددددددقع مطصصددددددف  معتز 

 ( 108750% = 15×  725000مضـقف ) 725000

1500000 

 :  معطؾقد  مًث ني

  معشددد رميه رمىدددؿ ----------- وذمًددددؽ مذ مقؿؾقددده مبدددد ني إمصبددد م جمؾددده  معبدددد مًغ  معسددد دي مذ -

 مش رعا  كج ز  معبـك- 

  مش رميه مب ني –لخ  ه مـ مطد.  لامؾتثور م   500000   

 إمم مطد .  لخزعـه  500000
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 نه عه  مًسـه  اومم ومشقزععف-  ومم وذمًؽ مذيج ر  مًسـه  اإمصب م تحصقؾ إ -

 مـ مطد.  لخزعـه  150000

 إمم م ميقرعـ    

  مش رميه  معب ني –مطد.  لامؾتثور م  لخ  ه  5000

د  مؾتثور م مظ  ه إمطد.  75000   مش رميه مب ني –ع  

  مًمنعؽ  مطد. 2500

 :  ومشقزععفنه عه  مًسـه  مًث كقه  يج ر  مًسـه  مًث كقه وذمًؽ مذإمصب م تحصقؾ إ -

 مـ مطد.  لخزعـه  150000  

 إمم م ميقرعـ 

  ش رمي م  معب نيم –مطد.  لامؾتثور م  لخ  ه  5000 

د  مؾتثور م مظ  ه إمطد.  67500    ش رمي م مب نيم –ع  

 مطد.  مًمنعؽ 3250  

 ومشقزععف :  نه عه  مًسـه  مًث مًثه  مًثه وذمًؽ مذـه  مًثيج ر  مًسإمصب م تحصقؾ إ ,

 مـ مطد.  لخزعـه  150000  

 إمم م ميقرعـ 

  ش رمي م  معب نيم –مطد.  لامؾتثور م  لخ  ه  5000  

د  مؾتثور م مظ  ه إمطد.  6000     ش رمي م مب نيم –ع  

 مطد.  مًمنعؽ 4000  
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 ومشقزععف :    مسعهه  مًنه عه  مًسـ يج ر  مًسـه  مً  مسعه وذمًؽ مذإمصب م تحصقؾ إ ,

 مـ مطد.  لخزعـه  150000  

 إمم م ميقرعـ 

  مش رمي م  معب ني –مطد.  لامؾتثور م  لخ  ه  5000  

د  مؾتثور م مظ  ه إمطد.  6000     مش رمي م مب ني –ع  

 مطد.  مًمنعؽ 4000  

 ومشقزععف : نه عه  مًسـه  لخ م   مسه وذمًؽ مذيج ر  مًسـه  لخإمصب م تحصقؾ إ ,

 مـ مطد.  لخزعـه  150000   

 إمم م ميقرعـ 

  مش رمي م  معب ني –مطد.  لامؾتثور م  لخ  ه  5000  

د  مؾتثور م مظ  ه إمطد.  4500     مش رمي م مب ني –ع  

 مطد.  مًمنعؽ 5500  

 نه عه  مًسـه  مًس دمؾه ومشقزععف :  يج ر  مًسـه  مًس دمؾه وذمًؽ مذإمصب م تحصقؾ إ ,

 مـ مطد.  لخزعـه  150000  

 إمم م ميقرعـ 

  مش رمي م  معب ني –مطد.  لامؾتثور م  لخ  ه  5000  

د  مؾتثور م مظ  ه إمطد.  3750     مش رمي م مب ني –ع  

 مطد.  مًمنعؽ 6250  
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 ومشقزععف :  س مسعهنه عه  مًسـه  مً يج ر  مًسـه  مًس مسعه وذمًؽ مذإمصب م تحصقؾ إ ,

 مـ مطد.  لخزعـه  150000  

 إمم م ميقرعـ 

  مش رمي م  معب ني – مطد.  لامؾتثور م  لخ  ه 5000  

د  مؾتثور م مظ  ه إمطد.  3000     مش رمي م مب ني –ع  

 مطد.  مًمنعؽ 7000  

 نه عه  مًسـه  مًث مـه ومشقزععف :  يج ر  مًسـه  مًث مـه وذمًؽ مذإمصب م تحصقؾ إ ,

 مـ مطد.  لخزعـه  150000  

 إمم م ميقرعـ 

  مش رمي م  معب ني –مطد.  لامؾتثور م  لخ  ه  5000  

د  مؾتثور م مظ  ه إ. مطد 2250     مش رمي م مب ني –ع  

 مطد.  مًمنعؽ 7750  

 نه عه  مًسـه  مًت مؾعه ومشقزععف :  يج ر  مًسـه  مًت مؾعه وذمًؽ مذإمصب م تحصقؾ إ ,

 مـ مطد.  لخزعـه  150000  

 إمم م ميقرعـ 

  مش رمي م  معب ني –مطد.  لامؾتثور م  لخ  ه  5000  

د  مؾتثور م مظ  ه إمطد.  1500     مي م مب نيمش ر –ع  

 مطد.  مًمنعؽ 8500  
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 نه عه  مًسـه  مًع ذي ومشقزععف :  يج ر  مًسـه  مًع ذي وذمًؽ مذإمصب م تحصقؾ إ ,

 مـ مطد.  لخزعـه  150000  

 إمم م ميقرعـ 

  مش رمي م  معب ني –مطد.  لامؾتثور م  لخ  ه  5000  

د  مؾتثور م مظ  ه إمطد.  7500     مش رمي م مب ني –ع  

 مطد.  مًمنعؽ 9250  

ميدو  دق   د ل نه عتفد   مس  عه  مًسدـه ومًدق  مذ يج ر مى  عتؿ تحصقؾف مذوعلامطظ أن  لإ 

  معثدد ل  مًسدد مسؼ، و  ددؾ  ـدد  عؽددقن مـ عددؼ مشعدد عؾ  مًتددق رعا، وتحسددب مطصدده  مًبـددؽ مذ مذ

أول  مًسـه ومقمغ أمؾ مؾف  عؽقن  ول مذومم مسع   مؾتـز ل  مًؼسط  ا مًسـه  ا  معش رميه مذ

نه عده  مًسدـه  نه عده  مًسدـه  مًت مؾدعه ومًدق  مذ مذ لميه مؾدتـتفن  معشد رنرعع  مً مسس، ومس مًؽ مو

  مًع ذي- 

مو  متطؾبدددددد م  لإموصدددددد ح  لآمشقدددددده مذوعدددددد ى   مقؼددددددقد  معشدددددد رميه   مًب مطدددددد  ضروري مشددددددق 

  معـتفقه مس مًتؿؾقؽ: 

 رمس ح مقـ  مًػمؽي- ع  د م و ا لإ ,1

 ع  د م وأرمس ح  مًػمؽي- إتح ع   مذ مشبعا  ل مًط عؼه  معح مؾبقه  مًت ,2

عددد  د م و ارمسددد ح  معثبتددده مطتدددك مشددد رعا إمقددد  د  مًؼدددق ئؿ ه و لإ مًتؽددد مًقػ  مًػعؾقددد ,3

  لم مًقه- 

 معبددددد مًغ  معحتجدددددزي مدددددـ مىقؿددددده  مًعؼدددددقد تحدددددا  مًتـػقددددد  مطتدددددك إتمددددد م  مًتـػقددددد  مـبؼدددددً   ,4

 مًؾؿق  ػ م و مًمنوط  معتع مى  مقؾقف - 
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مددددددد م معؾؼددددددده كتقجددددددده ذوط  معط مًبددددددد م  لإضددددددد موقه  ,5 مىقددددددد   مًتػددددددد وض وأى مه  

ئقه-   مضز 

مو  معؾقمدددددد م مش ,6  درمضدددددده  معخدددددد مـ   مًؽ مـدددددده مذسدددددد مق  مقددددددمغ مشؼددددددقعؿ ضروري مشددددددق 

 مسصقغه  معش رميه  معـتفقه مس مًتؿؾقؽ-  لامؾتثور 

مطتج ز دد  ميؿخصصدد م معؼ مسؾدده  معخدد مـ  مهددمػ  مشددؿ  لموصدد ح مقددـ  معبدد مًغ  مًتدد لإ ,7

  معتقمىعه- 

مدددددـ كشددددد ط  معشددددد رميه  معـتفقددددده   تـدددددمش ل لإموصددددد ح مقدددددـ  مًتددددد موؼ م  مًـؼ عددددده  مًتددددد ,8

 مس مًتؿؾقؽ- 

مقددددمغ  مًػددددمؽي  لم مًقدددده  مشقزعددددع  ارمسدددد ح  معممضؾدددده تبعدددده مذ مًسق مؾدددد م  معح مؾددددبقه  مع ,9

  معستؼبؾقه-

 مشؼقعؿ مقمضقد م  معش رميه-   مًسق مؾ م  معح مؾبقه  معتبعه مذ ,10

 موص ح مقـ مشغقمػ  مًسق مؾ م  معح مؾبقه وثمص ر ذمًؽ-  لإ ,11

د  معش رمي م ودور مقؿؾق م  معش رميه- ,12  مشػصقؾ مطس د إع  

 مى ئؿه  مً مظؾ-  لإع  دعه مذ مًػصؾ مسمل  لإع  د م  مً أمؾومًقه و لإع  د م   ,13

 جارة المهتهية بالتمليك: الأسس المحاسبية لعكود الإ ( ب)

 : لا عتـ ول  مًب مط  مر      معج ل م  عمك

 مضدد ري  معتعؾؼدده مسحؼددق   مًتـؼقددب، و مؾددتخ  م  معددق رد  مًطبقعقدده مثددؾ  مًددـػط مقؼددقد  لإ

 و معع دن وم  مؿ  ف -و مًغ ز ومه مس م  امظش د 
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 مؿدددددددددددق ء مثدددددددددددؾ  امودددددددددددلام ومشسدددددددددددجقلام  مًػقددددددددددد عق  مشػ مىددددددددددد م  مًمؽمظدددددددددددقص مًدددددددددددبعض  ا

 و معخطقمـ م ومس  ء م  لامظمؽ ع ومطؼق   مًتللقػ- 

  -مقؼقد  مًعؿؾ وإمض ري  لخ م م  معفـقه 

    لام  مًت مًقه(: مض ري  معـتفقه مس مًتؿؾقؽ ) مًتلمضمػ  معـتفك مس لامىتـ ء عشؿؾ مقؼ   لإ

 مض ري  معـتفقه مس مًتؿؾقؽ مقـ مـ عؼ   به-  لإ (أ )

 يحدد د مذ يأو مهددمػ رمددز يمًتؿؾقددؽ مقددـ مـ عددؼ  مًبقددع مسددثؿـ رمددزمضدد ري  معـتفقدده مس  لإ (د )

  مًعؼ - 

مضددد ري مسدددثؿـ نهددد ء مددد ي مقؼددد   لإإمقدددـ مـ عدددؼ  مًبقدددع مىبدددؾ  لإمضددد ري  معـتفقددده مس مًتؿؾقدددؽ  (ج )

 مض ري- أمىس ط  لإ لعع دل مس مى

 - لمض ري  معـتفقه مس مًتؿؾقؽ مقـ مـ عؼ  مًبقع  مًت ريج لإ (د )

 الكياس والتكويم:

 :(1) مًؼق س و مًتؼقعؿ مطق  عتؿ ميو عمك مض ري مـ مطق مشتػؼ جمقع أنق ع  لإ 

مضدد موً  إمًقفدد  مي مودده  مًـػؼدد م  معبدد ذي  مًلازمدده   مًت رلقدده مًتؼددقعؿ عددتؿ وموؼددً  مًؾتؽؾػدده  

 لجعددؾ  معقمضددقد م  معؼتـدد ه  دد  ه مًلامؾددتعول، وعددتؿ  لامقددمؽ   مس لاكخػدد ض  معتقمىددع مذ

  مسددف ميخسدد ري مًؾػددمؽي وععددمؽ( ـسددبقهيجدد ر )ذو  اهمقدده  مًنه عدده مقؼدد   لإ ه مذؼقدد مًؼقؿدده  معتب

 مى ئؿددددده  مع ميدددددز  لمددددد مز مض ي مذممطددددد   موقفددددد   لاكخػددددد ض، ومشظفددددد   معقمضدددددقد م  معددددد ل مًتددددد

 تحا مسـ   مؾتثور م مقمضقد م مممض ي- مًؾؿممض  

                                                 
مض ري  معـتفقه مس مًتؿؾقؽ، مع عمػ  معح مؾبه و مع  مضعه لإمض ري و  معع ل  لإ 8معق ر  معح مؾبه  لم مًقه رمىؿ  (1)

مسط مًؾؿممؾس م  لم مًقه  لإ  ، )مستصر (- 2004مؾلامقه، عقكقق و مًضق 
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مض ري عشؿؾف  مقؼ   لإ لمض ري مسو عتـ مؾب مع  مًػمؽ م  لم مًقه  مًتمشقزع إع  د م  لإ 

ومًقدده ذ م قػ  معبد ذي  اؽد مًمشسدتحؼ موقفد ، ومشددقزع  مًت ل مًتدمىسدد ط وتحؿدؾ ميدؾ مودمؽي مس ا

 مًتقزعدع أمد  مهدمػ ذ م  اهمقده  بدع مذتمقدمغ مد ي  مًعؼد  مطسدب  امؾد س  مع  مًـسبقه اهمقه 

 مى ئؿه  مً مظؾ مصرومو م مًؾػمؽي-   مًـسبقه موتثبا مذ

ـسدددبقه ومتػ ومشدددده  مًهمقددده  ا دددلامط م مًخ دددلامط م ذ م إعدددتؿ مشؽدددقعـ مخصدددص  

 مقمغ  مً مظؾ-  يويحؿؾ مس مًتس و مومؽ م  مًتع مى مسمل مق م وثمظ  مقمغ م ى  مًؼقؿه 

 معدددممض   جفددد عـتف لمشسدددتفؾؽ  معقمضدددقد م  معدددممض ي وموؼدددً  مًسق مؾددده  لامؾدددتفلا   مًتددد 

 مًؼقؿدده  مًـؼ عدده  معتقمىددع تحصددقؾف - و تؾددػ  معع مؾدده  مشؼدد س ذمددؿ أمىسدد ط  لإمضدد ري مسصدد مذ

 مسمل ميؾ كقع مـ أنق ع  لإيج ري  معـتفقه مس مًتؿؾقؽ موقو عمك: 

  نه عه  مًػمؽي  لم مًقه- مذ ,

 نه عه م ي  لإمض ري-  مذ ,

 موق م  لاكتػ ع مسؿقمضقد م  لإمض ري-  ,

 مس مًـسبه مًخمض ري  معـتفقه مس مًتؿؾقؽ مقـ مـ عؼ   به: 

 ل معددددممض ي وموؼددددً  مًسق مؾدددده  لامؾددددتفلا   مًتدددد معقمضددددقد م نه عدددده  مًػددددمؽي مشسددددتفؾؽ  مذ 

مًؾؿقمضدقد م مقـد  تح عد  مىقؿدده مدع م  مقد ي مقد م مظصدؿ أى مىقؿده متبؼقده عـتفجفد   معدممض  

نه عده  مذن إمضد ري  د ه  معقمضدقد م مـتفقده مس مًتؿؾقدؽ مقدـ مـ عدؼ   بده إفلا  مطق   لامؾت

ذعطده أن  ددددمسؿقمضدب   بده م ي  لإمض ري مشـتؼؾ مؾؽقه  معقمضقد م  معدممض ي إمم  معسدتلمض  

 معتعؾؼددددده جمقدددددع أمىسدددد ط  لإمضددددد ري، ومقؾقدددددف مشؽدددددقن   سددددد مس م عؽددددقن  معسدددددتلمض  مىددددد  مؾددددد د 

 لإمضدد ري مىبددؾ  مًتؿؾقددؽ مس  بدده مشصددمػ مقمضددقد م  ل  دد لام  مًتدد ، مذمىػؾددامضدد ري مىدد  أمس لإ

 لمضددد ري  مًتدددومي كدددا أمىسدد ط  لإ لا ع مضدددع إمم  معسددتلمض ،مهددمػ  ددد  ه مًلاكتػدد ع  ددد  مسسددبب 
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أميثددددد  مدددددـ  امضددددد ي  مًع دمًددددده )أمضددددد ي  معثدددددؾ( ععدددددمؽ  مسددددد مًػ   مسدددددمل مبؾدددددغ دموعفدددد   معسدددددتلمض  

مً  مقمغ  معممض  وعثبا مذ  امض مشمل   مى ئؿه  مً مظؾ-  مًتز 

  مًعؼ :  مح د مذ يأو مهمػ رمز يمقـ مـ عؼ  مًبقع مسثؿـ رمزمس مًتؿؾقؽ   لإمض ري  معـتفقه

ء  معقمضقد م  معممض ي ومي ن  معدممض  عتبدع   مؾق مؾده مقد م إذ  مى ر  معستلمض  مق م ذ 

 لإمضد ري مس مًؼقؿده  مًـؼ عده  معتقمىدع  ض غد مًقمق  موننه  مشثبا مقمضقد م مؼتـد ه مس مًز م مذ لإ

 مًػدددمؽي  عددده ععدددمؽ  مسددد مًػ   مظسددد ري مذتحصدددقؾف  وإذ  مي كدددا أمىدددؾ مدددـ  ددد مر  مًؼقؿددده  مً مومؽ

 تما موقف -  ل لم مًقه  مًت

 لمـ عدددؼ  مًبقدددع مىبدددؾ  كتفددد ء  معددد ي مسدددثؿـ ععددد دل مسددد مى لإمضددد ري  معـتفقددده مس مًتؿؾقدددؽ مقدددـ  

 مض ري-أمىس ط  لإ

ء  معسددددتلمض  معقمضددددقد م  لإ  مدددد ي  لإمضدددد ري مسددددثؿـ مضدددد ري مىبددددؾ نه عدددده مقـدددد م  عددددتؿ ذ 

 معددممض ي، ومشؼػدددؾ لمض  مؾؽقدده  معقمضدددقد م مشـتؼدددؾ إمم  معسددتمسؼقدده أمىسددد ط  لإمضدد ري، ععدد دل 

مضد ري، مدع مقد م  لامقدمؽ   مسد مً مسس و لخسد ري و مًـد مش  مقدـ  مًػد     س مس م  معتعؾؼه مس لإ

 مسمل مصؿـ  مًبقع و  مر  مًؼقؿه  مً مومؽعه- 

 : ل لإمض ري  معـتفقه مس مًتؿؾقؽ مقـ مـ عؼ  مًبقع  مًت ريج

 معـتفقددده مضددد ري  لإ مشثبدددا مىقؿددده   صددده  مًبقعقددده مظصدددوً مدددـ  معقمضدددقد م  معدددممض ي مذ 

مى ئؿه  مً مظؾ مسد مً مسس أو  لخسد ري  ، مع  لامقمؽ   مذلمس مًتؿؾقؽ مقـ مـ عؼ  مًبقع  مًت ريج

 مسمل   مر  مًؼقؿه  مً مومؽعه مًؾحصه.   صص  معبقعه ومصؿـ مسقعف -  مًـ مش  مقـ  مًػ  
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 عــث الرابــالمبح
 يالرهً والتنويل العكار سلامي فيستخداو أدوات التنويل الإاتكييه 

عدد   مؾددتخ  م عؼسددؿ   مًب مطدد   دد    معبحدد  إمم مىسددؿمل،  مًؼسددؿ  اول عتـدد ول مز 

مددد  عتـددد ول  ، و مًؼسدددؿ  مًثددد نيي مًددد  ـ و مًتؿقعدددؾ  مًعؼددد ر مذ لمؾدددلامأمؾددد مًقب  مًتؿقعدددؾ  لإ

ه  مًب مطدددد   مجدددد ل  مًدددد  ـ و مًتؿقعددددؾ  مذ لمًزعدددد دي موع مًقدددده أمؾدددد مًقب  مًتؿقعددددؾ  لإمؾددددلامعدددد  

 -ي مًعؼ ر

ع   مؾتخ  م أدو م  مًتؿ  - ي مً  ـ و مًتؿقعؾ  مًعؼ ر مذ لمؾلامقعؾ  لإ مًؼسؿ  اول: مز 

 يمج ل  مً  ـ و مًتؿقعؾ  مًعؼ ر مذ ممقز م  معش رميه مقـ  مًؼ وض  مً مسقعه : 

مؾددددلامقه مقددددـ  مًبـددددق   لإ عتؿقددددز كظدددد م  معشدددد رميه و ددددق إمطدددد ى أمؾدددد مًقب  لامؾددددتثور مذ

مؾددلامقه مسعدد ي  مًبـددق  مهددمػ  لإ  مًؼدد وض  مً مسقعدده و ددق أمؾددؾقد  لامؾددتثور  مًدد ئق  مذ

 -(1)مـف  لؾبـؽ و مًعؿقؾ و لامىتص د  مًؼقمممقز م مً

 مًتؿقعدددددؾ مس معشددددد رميه عضدددددع مػفقمدددددً  مض عددددد ً  مًؾتؿقعدددددؾ وموؼدددددً  مًؾؿبددددد د   لإمؾدددددلامقه،  -

مؾددؾقد عضددؿـ كسدد كقه مضدد ر كظدد م  مًػ ئدد ي  مً مسقعدده  دد    اويجـددب  معجتؿعدد م  لإ

 كج ح  معمنومق م كتقجه  مؿمؽ    مًبـؽ مسخمؼمشف  مًػـقه و لم مًقه و معح مؾبقه- 

مًددددده  مًتقزعدددددع مسدددددمل أمـددددد     مًعؿؾقددددده  لامؾدددددتثورعه مظ  ددددده  مًطددددد    مًؼددددد ئؿ يحؼدددددؼ مق   -

مؾددددددددلامقه مشتحؿددددددددؾ كتدددددددد ئ   مًعؿؾقدددددددده مس لامؾددددددددتثور مطقدددددددد  أن  معممؾسدددددددده  مًتؿقعؾقدددددددده  لإ

  لامؾتثورعه، مؾق ء رمسحً  أو مظس ري- 

                                                 
مؾدلامقه،  مًعد د ، مجؾده  مًبـدق   لإلمؾدلامقه ميقدػ مشدممص  مقدمغ  لامىتصد د  مًدقمــد- أ    مًـج ر،  مًبـدق   لإ (1)

 - 26هـ، ص 1399 مًس مسع، 
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مًتح عدد   مًؽػ عدده    عدده مًدد أس  لمدد ل  معسددتثؿ   ددق  مًدد مسس  مؾددقؽقن  معددمذ  امؾدد د -

 لامضتومققدده و لامىتصدد دعه  امظدد ى مثددؾ  مًعومًدده وزعدد دي   ددلال مسج كددب  لامقتبدد ر م 

كتدددد ج ومشددددقمومػ  مطتق مضدددد م  معجتؿددددع ورمو  قتددددف، وميددددؾ ذمًددددؽ عددددمدى ولا مؿددددؽ إمم  لإ

 مؾلامقه- مًـفقض مس مىتص دع م  معجتؿع م  لإ

 مًتؽقددددػ و مًددددتلارم  معسددددتؿ  مددددع  مًتغددددمػ م  كظدددد م  معشدددد رميه عػددددق  كظدددد م  مًػ ئدددد ي مذ -

  مًتلا    -  مزم م ومق   قؽؾقه مًلامىتص د ومر مق مضفه  ا

مضدؾ مونكدف يحؼدؼ معممؾسدتف أى مـقعدؾ  ا دددنف د ئدؿ وا ددمق م  ددد ئؿ  ددد مًتؿقعؾ مس معش رميه   -

 لامطتق مـقدددد م   لامطتػدددد ظ مسحصددددتف  مذ دددددددرمسدددد ح موضددددلًا مقددددـ  ا ل ددددددمؾددددلام مًتؿقعدددؾ  لإ

 ميه، وميدد مًؽ موددقو مىدد  تحؼددؼ مشؾددؽ  امظددمػي مددـ أرمسدد ح د معـظددقري ومهددمػ  معـظددقري مًؾشدد

 مؾع ر- مًقه كتقجه  رمشػ ع  ارأمؾو

 يمج ل  مً  ـ و مًتؿقعؾ  مًعؼ ر مذ مىتـ ءمض ري  معـتفقه مس لاممقز م  لإ : 

مشعدددقد  لإد ري  معـتفقددده مس لامىتـددد ء مسؿـددد موع مقددد ي مًؽدددؾ مدددـ  معدددممض  و معسدددتلمض ، عدددد ى  

 :  مًب مط  أن أهمف  م  عمك

عد  تحػدظ مطؼقمىدف  ي  )أو  معصر (  مً مضيحصؾ  معم ,1 مسضدون عؿقل  مًعؿؾقده مقدمغ مز 

مًدف  معسدتثؿ ي  مضق  عتؿثؾ مذ مؾؽقتف مًق ؾ  معممض ، مع مشدلممل مق ئد  مـ مؾدب امق 

ء  ا ؾ- مذ  ذ 

عدد  ضرعبقدده مقددـ مـ عددؼ مظصددؿ مىسددط  لإ ددلا  مددـ مىقؿدده  ا ددؾ  ,2 عتؿتددع  معددممض  مسؿز 

 مشؿ مشلمضمػه مًتح ع    مر  مً مسس  لخ ضع مًؾروعبه-  ي مً 

 مي مدددؾ مًق دددؾ  مً أمؾدددومزمشدددقمومػ  مًسدددققمًه  مً  مشقددده مًؾؿسدددتلمض  مسحصدددقمًف مقدددمغ تمقعدددؾ  ,3

  معستلمض ، مم  لػػ  مًعبء مقمغ رأس  لم ل  مًع مؾ مً عف- 
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كقده، إذ    ا دؾ  معدممض  ولا مشظفد  مىقؿتدف مذ عتؿتع  معسدتلمض  مسحدؼ  لاكتػد ع مذ ,4  معقز 

كقده  معسدتلمض  مسد ون إمففد ر   ومو م مذديج رعه أمط  مسـقد  معصمشعتمؼ  مً موع م  لإ مقز 

 أيه إض موه مسؼقؿه مقمضقد مشف- 

مىقؿدددده   عبه يجددد ى مظصددددؿ إجمددد مزدتسددد د  دددد مر دمظدددؾ  معسددددتلمض   لخ ضدددع مًؾضددددلامط ,5

يج رعدده مددـ أرمسدد ح  معسددتلمض   مًسددـقعه، ومددـ مصددؿ يحصددؾ  معسددتلمض  مقددمغ  مًدد موع م  لإ

 مقزي ضرعبقه- 

مج ل  مً  ـ و مًتؿقعؾ  ميقػقه زع دي موع مًقه أمؾ مًقب  مًتؿقعؾ  لإمؾلامل مذ:  مًؼسؿ  مًث ني

  مًعؼ رى-

 يمجددد ل  مًددد  ـ و مًتؿقعدددؾ  مًعؼدددد ر مذ لمًتؿقعدددؾ  لإمؾدددلاممًزعددد دي موع مًقددده أمؾددد مًقب   

 ع ى  مًب مط  أهمقه مشقمومػ م  عمك: 

مودؼ مسسد ي مًد   مًتػد مقمكمًؾتسدعمػ كظد م معؾقمد م  ,  مقه مدع متغدمػ م ومسددتج  م دعتق 

 مقتبددد ره  مًغددد ض مدددـ  مًتؼدددقعؿ، إكت مضقددده  ا دددؾ،  لمظددد  مذ مًعؿقدددؾ مسحقددد  ع مًسدددق  و

مددد م  مًؼ كقكقددده  معحددد دي مًلاكتػددد ع مس  لا ء  مًعؼددد ر، مط مًددده مًتز  مًعؼددد ر،  مًغددد ض مدددـ ذ 

موقددده،  دددؾ  مًعؼددد ر مدددممض  لآمظددد عـ  مًعؼددد ر،  ، ومددد  إمؽ كقددده إنهددد ء  ددد    معـطؼددده  لجغ  

  لإمؿغ ل، مـ عؼه دموع  مًثؿـ كؼ ً  أم مس امضؾ أم مقمغ أمىس ط-

 د، وميدددددد مًؽ كظدددددد م مضقدددددد  مًؾخصددددددؿ  معبؽدددددد ، كظدددددد م مضقدددددد  مًؾتحصددددددقؾ ومت مسعدددددده  مًسدددددد  ,

 ومًعؿؾق م مشػعقؾ  مًس  د- 

مؾددددلامقه مًعؼددددقد  مًتددددلمضمػ  معـتفددددك مس لامىتـدددد ء مشلمظدددد   معع لجدددده  معح مؾددددبقه  لإ أنضروري  ,

مودؼ معفد  مذ ل معع عمػ  معح مؾدبقه  مً ومًقده  مًتد  د    معجد ل ميدو يجدب  امظد   يجدب  مًتق 
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 لامقتب ر مقؼ  إمض ري مع إمقط ء  لم مًؽ  لخقد ر مًؾؿسدتلمض  مسعد   لاكتفد ء مدـ  مًقمود ء  مذ

 مـ  امقر  مًت مًقه: ل  مع ي مذ و مط  يج رعه  معستحؼه مظلامسجؿقع  امىس ط  لإ

 ء  مًعمل  معستلمض ي مسسع  مقـ   كتف ء م ي  لإ  يج ري- ذ 

 يج ري- م  م ي  لإ 

 يج ري ورد  مًعمل  لملمضقري إمم   مطبف -نه ء مقؼ   لإإ 

مس لاً مـ مسل ؾ ثمظ  مض كب إمس  ل  معممض   معستلمض   لامقتب ر  ميو يجب  امظ  مذ

  مزع  مـ  مً ر مؾه مـ  مًـ مطقه  مًػؼفقه و معح مؾبقه-  ؾؽ موف   يحت ج إمم ي ا ؾ  مً 
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 المبحث الخامس
 يسلامارة مخاطر صيغ التنويل الإإد

 لعـبغدد لمؾددلامري مؾددؾقؿه معخدد مـ   ددقغ  مًتؿقعددؾ  لإعدد ى  مًب مطدد  أنددف مًتحؼقددؼ إد  

مو  م  عمك  : مشق 

 د ري- وميػ ءي  لإدر مؾه  لج وى  ,1

 ري  معخدد مـ  مددـ مطقدد  وضددع دمضدد  ء م مؾددؾقؿه لإإو ق دده مسق دده مـ مؾددبه ومؾق مؾدد م  ,2

د ري  معخددد مـ  ومشبؾقدددغ ن ا ددد     مًؽؾقددده و مًسق مؾددد م و لامؾدددمؽ مشقجق م  لخ  ددده مسددد

عدد عمػ  معصردد  مس لإضدد موه إمم مشددقمومػ  مًؼددق كمل و مع إمم ميددؾ مؽدد ن مذ ا دد     مًع مدده 

 لامقتبدددددد ر مطدددددد ود   معخدددددد مـ  وذمًددددددؽ مس امظدددددد  مذ  مًق ضددددددحه  لخ  دددددده مس معشدددددد رميه مذ

خددددد مـ   امـددددد     امظددددد ى و معخددددد مـ   لإئتوكقددددده مع) معخددددد مـ ( ودرمضددددده  مًتعددددد ض 

 ومخ مـ  مش ميقز  ا قل- 

 مًتعددددددد ض أن عؽددددددقن مًددددددد ى  معصدددددد ر  كظددددددؿ  مععؾقمددددددد م  مععتدددددد دي مًؼقدددددد س  لعـبغدددددد ,3

مىبفددد  ومشسدددجقؾف  و مًسدددقط ي مقؾقفددد  وعددد مظؾ مذ إمـددد ر ذمًدددؽ  مًؾؿخددد مـ   معتعددد دي وم  

 ددد  إيجددد د معددد عمػ مشصدددـقػ وم  مضعددده  معخددد مـ ، ومشؼددد ع  ومشؼقدددقؿ درمضددد م  مًتعددد ض 

 لري مطددقل  مع  مضعدده و معخدد مـ   مًتدد مشؼدد رع  كؿطقدده ومتؽددومددـ  معفددؿ ميدد مًؽ ومضددقد 

 مشتع ض     معممؾسه- 

مضدددد  ء م عددددتؿ  مًتؼقدددد   دددد  وإمضدددد  ء م م  مضعدددده د مظؾقدددده مًؽ مودددده إومضددددقد مؾق مؾدددد م و ,4

 ض غدمشؼ رع  دورعه مـتظؿه مـ مضفه مستؼؾه مس   ر إ، و مذدم  مطؾ  مًـش ط  معص

وضدددددبطف  فددددد م مىقددددد س  معخددددد مـ  ور ددددد    و مًتلميددددد  أن متح عددددد  مدددددق مــ  مًضدددددعػ 
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 معق مــ مقدمغ عشجع مػصقمًه  مًق مط ي مقـ  امظ ى وومضقد كظ م مطق موز ومح مؾبه 

  معخ مـ -   لإمىلال مـ  مً مظقل مذ

مطتق مـدددد م و مًتلميدددد  مددددـ ميػ عتفدددد  ومشددددقمومػ كظدددد م مًتؽددددقعـ  معخصصدددد م و لاومضددددقد  ,5

 ثورعه-  معحػظه  لامؾت مسمؽميقز  ا قل ومطس مؾقه  معخ مـ  مذ مععؾقم م  لخ  ه 

مـ  مًتؿقعدؾ  انق ع  معختؾػه  ئتون مذدرمض م مخ مـ   لاومضقد كظ م مضق  مًتح ع   ,6

  معؿـقح- 

 لامؾدددددتحؼ مى م وميددددد مًؽ  ثمضددددد لع عدددددمؾدددددلامقه ومشـق مؾدددددتخ  م أمؾددددد مًقب  مًتحدددددقط  لإ ,7

 - ل مًتـقعع  مًؼط مق

 مًؾتؿقعؾ  لومضقد دمًقؾ ذمق ,8

  مًتؿقعؾ- ل ر ممـقمطقومضقد مع عمػ لامظت ,9

  مسه- ومضقد كظ م مًؾؿت مسعه و مً مى ,10

 أمظ  م  عؽػك مـ ضوك م مع مىبقل مب أ  مًؽػ مًه  مًشخصقه-  ,11
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 الخاتمة والتوصيات
 الخاتمة: 

قغ  مًتؿقعددؾ  لإمؾددلامقه وأن  ددتبددمل ومضددقد ضددق مسط موؼفقدده تحؽددؿ عممدد  مؾددبؼ مق ضددف  

ه مىدد  مشعدد  أميثدد  مقؿؾقدد مًتؿقعددؾ مسددؾ إنهدد   عتؼقدد  ميثددمػ ً مقددـ  مًػؽدد    دد ع  مذ  دد ه  مًصددقغ لا

 معتبعده مط مًقدً ، ميدو أن مشطبقؼفد  لا عبتعد  مقدـ  امؾد مًقب  يعدؾ  مًعؼد رمج ل  مًتؿق ومو ئ ي مذ

 مععددد ي، وميدددؾ مددد  تحت مضدددف  ددد ه  امؾددد مًقب أن عدددتؿ مشؼ عدددب  لميثدددمػ ً مقدددـ  مًػؽددد   معح مؾدددب

مقتب ر    مًطبقعه  لإمؾلامقه   وأن عتؿ وضع مع عمػ مح مؾبقه مشلمظ    مذموؽ    ومز ع   ، 

 -     مؾبقهوأن مشؾؿ مسؽ موه  لجق كب  معح  ادو م  ه 

دو م مظ  دده  دد ه  اميددو مشبددمل مددـ  مًعدد ض أهمقدده ومضددقد مؼقمدد م لإد ري مخدد مـ   

 مع  مًطبقعه  لخ  ه   ه  ادو م-

 : التوصيات

  : مشتضؿـ  مًتق ق م م  عمك 

 يمًؾدد  ـ و مًتؿقعددؾ  مًعؼدد ر بدد عؾمي مؾددتخ  م  ددقغ  مًتؿقعددؾ  لإمؾددلامقه   مًتقمؾدع مذ ,1

 ؿقعؾ  مًتؼؾق عه- متف  مقـ أمؾ مًقب  مًتءا مو ئ    وملامطق  مصب

 مؾددلامقه علمظدد  مذعددؾ  لإعتـدد ول  ددقغ  مًتؿق يمصردد ل   مضدده إمم مسـدد ء معقدد ر مح مؾددب ,2

كددددب  معح مؾددددبقه و مًػؼفقدددده  دددد ه  ا  مقتبدددد ره دو م وأمطدددد    مًتطددددقر م مي مودددده  لجق 

      معج ل ومـبقعه  مًبق ه  معصرعه-  مذ مًعؾؿقه 

عمػ  معح مؾددددددبه مسددددددمل معدددددد  ب عددددددؼ   مضدددددده إمم مسدددددد ل  معجفددددددقد مًتحؼقددددددؼ  مًتـسددددددقؼ و مًت ,3

  معصرعه- مؾلامقه ومع عمػ  معح مؾبه مًؾؿممؾس م  لم مًقه  لإو مع  مضعه و مًضق مسط 
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يجؿدددع مسدددمل  ي مًددد  ل دددتوم مس مًبحددد   مًعؾؿددد لإمؾدددلامقه مًلادمقدددقي  معممؾسددد م  لم مًقددده  ,4

لامستؽدددد ر  يو لامىتصدددد د ل مقدمقددددمغ  معسددددتقعمل  مًشدددد و مًػؼددددف  معقدددد  ني ي مًػؼددددف  مًتـظددددمػ

مطددددددددؾ  معشددددددددؽلام  مذمؾدددددددده  لم مًقدددددددده  لإمؾدددددددلامقه   ـ دور أدو م م مًقددددددده مشعددددددددزز مدددددددـ 

  معع يي- 

عؿؽددـ  مؾددتخ  م  معصدد در  لخ رمضقدده مًتؼقددقؿ  معخدد مـ  مثددؾ أمؾدد مًقب  لجدد  ري  لم مًقدده  ,5

 لمدد ل ومضددقدي  ا ددقل وميػدد ءي  موقه مثددؾ معقدد ر ميػ عدده رأس د معصدد مسدده مىومعدد عمػ  مً 

ئ    ومؾققمًه  ا قل-  لإد ري ومطجؿ  مًعق 

مستؽ ر أدو م م مًقه لإد ري  معخ مـ  مقمغ أن لا تحدؾ  لامؾتػ دي مـ مد ري  لآمظ عـ لا ,6

مً  أو تح م مطلالاً     ومدؿع مسمل  معص  مىقه  مًمنمققه و مًؽػ ءي  لامىتص دعه- مط  
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 ع ـــــقائنة المراج
 أولًا: المراجع العربية

، مجؾدده  مًبـددق  لمؾددلامقه ميقددػ مشددممص  مقددمغ  لامىتصدد د  مًددقمــأ دد   مًـجدد ر،  مًبـددق   لإ ,1

 هـ- 1399مًس مسع، مؾلامقه،  مًع د   لإ

، مشؽؾه يكؼلًا مقـ محؿ   لاح  مًص و 3.425أ   مسـ مطـبؾ، مسـ  أ    ,2

 مًبـق   لإمؾلامقه، رمؾ مًه دميتقر ه، ميؾقه  مًمنععه و مًؼ كقن، مض معه   لامؾتثور مذ

 -م1985ز  ،  ا

، لمؾددددلام لامىتصدددد د  لإ أمددددمػي مقبدددد   مًؾطقددددػ مشددددفقر، دو موددددع و ددددقغ  لامؾددددتثور مذ ,3

مـشددددقر(، ميؾقددددده  لامىتصدددد د و مًعؾدددددقم  مًسق مؾددددقه، مض معددددده رمؾدددد مًه دميتددددقر ه، )مسحددددد  

  مًؼ   ي- 

 موقه  لإمؾدددلامقه ومىضددد ع   مًتشدددغقؾ، مطددد مسع د ر  معـددد ر د مًغ عدددب كددد ي، أ دددقل  معصددد ,4

 م-200، 2،  مًؼ   ي، ط مًع بي

، مجؾددددددده  مًبـدددددددق  ي معشددددددد رميه  معتـ مىصددددددده، أمؾدددددددؾقد مسدددددددتح   مًؾتؿقعدددددددؾ  مًعؼددددددد ر ,5

 هـ- 1401مؾلامقه،  مًع د  مًت مؾع،  لإ

 مققه مًؾؿممؾسددددددد م  لم مًقددددددده د مققه،  مًدددددددـص  مًؽ مدددددددؾ مًؾؿعددددددد عمػ  مًشددددددددمػ  مًشددددددد مععددددددد ع ,6

 -م2008، عقكقق هـ1430مؾلامقه، جم دى  لآمظ ،  لإ

 عدددده  معجتفدددد  ونه عدددده  معؼتصدددد ،  مًؼدددد   ي، مؽتبدددده  مًؽؾقدددد م  مس ، مًقمًقدددد  مسددددـ رمؿدددد ن ,7

 هـ- 1402، 2 از  عه، مضد

مًبدد عؾ مقـفدد   موقه و د مععدد ملام  معصدد رمضدد ن مطدد موظ مقبدد   مًدد  ـ، مسحدد  مؼدد رن مذ ,8

 هـ- 1399، ل مًمنععه  لإمؾلامقه،  مًؼ   ي، د ر  مًؽت د  لج مع مذ



 والأربعون الثامن كامل للاتتصاد الإسلامي جاامعة الأههر العدد مجلة مركز صالح

  

 

681 

  مذدمضدددد ري  معـتفقدددده مس مًتؿؾقددددؽ در مؾدددده   مًدددده مصددددمؾدددد م  مظفدددد  مىـطجددددك، مشسددددعمػ  لإ ,9

 www.kantakji.comمؾلامقمل-  مًش م ومؾقرعه  لإ

مىدع وتحد ع م  مًتشدغقؾ،  معدمتم   ,10 مق ك ن أ د  عقمؾدػ:  ادو م  لم مًقده    عثده  مًق 

 -م2009ث مً   معص ر  و معممؾس م  لم مًقه  لإمؾلامقه، مؾقرع ،  مً

مؾددلامقه مددـ ومضفدده  مًبـددق   لإ مقبدد    ؾددقؿ  مًغـدد ور، أمؾدد مًقب  لامؾددتثور مذ و مودد ر ,11
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