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 ، M1،M2ذ( أم ب  ق  ح  سلاس منت ب   لتنبض ال ا   نةذ ا  ته      ثزث  2012
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 مقدمة

مصة   تمثة   نةية فصا أي  قتصتة ة   لصت  ح صا كلص ة   نةصية أحصذ أهصا   لي 

  صضث   ة   نلصصتلا  صقتصصصتةي، و  صصتم ا ة ك  صص    لص وا مصصب   نةصصذ أو ك  صص     لصصا 

 صصتس ة ةقصص  كيج صص   صقتصصصتة ح صصا    صصب   تنبصصض اسصصلي    ت صص  في منصص  ك صصي  هصص    

لمصصتذ اسصصلي  لا  أم صصب   تنبصصض و لإإ  ة  صصا أو   تي صص  أو   بل صصذ  ى  صصذ  صقتصصصتة   فصصى

  ت ص  في   نةذ ص    تص  كصضث  ة فص ا   نةصذ و   لصا فل ص . و لصذ  صل     ت صذ  وح صصا 

مصصصصصصة   تصصصصصص  كللصصصصصصا ةو     ة كيج صصصصصص   أ ت صصصصصص ت   وك  صصصصصص    نةصصصصصصية ة  صقتصصصصصصصتة مصصصصصصب أهصصصصصصا   لي 

 صقتصصصصتة ة أي ةو صصص ، هلنصصصذ ك صصص   صصصل     ت صصصذ     صصصب كيج صصص    صصصي  ة  صقتصصصصتة   مصصصب 

أل ، وفنذ ك   ح ا وك      نةصية ة أي  قتصصتة    صب ك  ص   صقتصصتة مصب   لىإق تع  

  أهصذ     س ت ص  إ لحت ص     غصيب ه  صت و  ل صس، ح صا  لىإ لحت   غ     غيب ه  ت 

  نةذ   هص    سص     فصر فص ا   نةصية و صل     ت صذ   تمة ص  أهصذ    قتصصتة   مل نص  

للصص  كنت صصا اصصا فصص ا   نةصصذ و   لصصا  لىإ كصصس أ    س ت صصتفي  صقتصصصتة   كسصصل  ة  صصس  

وحسصصا ثصصا   نلصصتلا  لحة ةصص   ومصصبفصصذذ  ص صصتة    ة   نلصصتلا   نةصصذي فل صص   لمصصذ مصصب 

 ص  بصا   صي      ص  إه  (Friedman1970) ظص   صقتصصتةي   م   ص  ه  صذمت       وج

فذة  ة  تتس   ةيم  وز ت  ل وض  مب   نةية ا لذصفي كتنت ا م    ن ي ة ح ا  لإ

 ص صصصتة     تة      نةصصصذي ومصصصب ثصصصا   متهظصصص  فصصصى ص صصص   سصصص ت  ولا صصصا  ل متهظصصص  فصصصى

  صقتصتةي.

ة ة  كل صصصصصصس ة  صصصصصص  فصصصصصص ا   نةصصصصصصية ة    ل صصصصصص    ل ا صصصصصص    سصصصصصصلية   م صصصصصصة   هصصصصصص  

كةصصي  ئ   صص  قتالصص   ز صصتخذ ذ ة أي   صص  صحت صصتب اصصذلي ا ة نصصي   ةذ لىإكلصصتمز ا 

لحظ  مب    مب. وة    ل     ل ا     سلية   كت     ل ل  ه    ت  تمثة  لج     كبر 

ذ ثصصا الصصذ لا صصا لصص ل    ية  صص   صص     لصصا  لجصص   1973فصصتذ  ىمصصب فصص ا   نةصصذ حتصص
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وتمثصصصة ك  صصص    نةصصصية اصصصت   يما    صصص    M1  كصصصبر مصصصب فصصص ا   نةصصصذ ا   يمصصص     صصص   

  ثصة   لص وا مصب   نةصية  او  ي    أنسا مة تس  ةذي  ل س ف ا   نةصية. ح ص

  نةذ   تذ وي لت س   صت   و  ية     ص     لصا  مصب وة  ص    M1ات   يذ        

فص ا   نةصذ ا   يمص     ص   و صت ة     ض ستفي  لختن  و  لتم   لأه  ة( و  ل  فصى

هي فبت   فصب   نةصذ ا   يمص   M2  ذه   لجت   ، كس أ  ف ا   نةية ا   يم    ي    

( ح صصصا    صصصب حسصصصتا  ات لتة صصص  (TDم صصصتهت   ية  صصص     من صصص  و صةلت  صصص   M1   صصص   

M2= M+TD  ، مصصصت فصصص ا   نةصصصذ ا   يمصصص    و صصص   لصصص ة أو  ثصصصة   سصصص ي     مل صصص

( QD   صصص    ية  صصص    لصصص ى لصصصب    نةذ صصص  إ م صصصتهت   M2فصصص ا   نةصصصذ ا   يمصصص    ي  صصص  

   تصصصص  هصصصص  فبصصصصت   فصصصصب وة  صصصص    ة  صصصصا اصصصصت ل زفي   جنب صصصص ، ووة  صصصص  مةتاصصصصة  فصصصصتسة في 

مسصصصصصتنذ  ، ومةتاصصصصصة ضصصصصصس تفي و صصصصصي زفي قت  صصصصص (. وفصصصصص ا   نةصصصصصية ا   يمصصصصص    و صصصصص   

 جمت   .وهي مة تس   س ي    لإ  M3= M2+QD ت لتة  يحسا ا

   ة    ص تة      نةذي ة    ل     ل ا     سلية    ة  فر أ  ل و     مب

كتهة   سل تفي   ختص  ا  ا ممثل  ة مض س    نةذ   ل بي   سليةي، وك   ة أحذ 

كل   صصتفي فصص ا   نةصصذ مصصب قبصصة مض سصص    نةصصذ   لصص بي   سصصليةي  تيقصص  فصصر   صصت ذ   

لا  كت صصصص    س ت صصصص    نةذ صصصص  كسصصصصت ذ    صصصصتم ا ة كصصصصذ وي   ل لصصصص  هصصصصت  إ  ت صصصص  مل نصصصص ، هصصصص

 .....   تل      نت ا       س ت   ، وه   هيM1   تل           لنةية 

أنص  ة  لىإة   صتفي كنتو ص  فص ا   نةصية ة    ل ص    ل ا ص    سصلية     كيجذ  

   سصصني في  لمتضصص   حصصذث    لذ صصذ مصصب   ت صصي  في و  ت صص  في ة   نظصصتذ   صصصة و لمصصتي

أن  كت  مب  لىإةي أوج   لخصيص وة   لت  أجم  ممت  ة    ل     ل ا     سلية   فى

  ت   في   ت  حذث  ة ف ا   نةذ و   لا فل   ة    ل ص      ضرو ي   تل   فى
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  ل ا     سلية   ح صا أوضصم    تةصت        ص      صصتة   مصب مض سص    نةصذ   لص بي 

 -ذ 2001وجصصية ر صص   حصصذث  ة ملصصذي   ن صصي فصص ا   نةصصية ة    صص     لىإ  سصصليةي 

لى إ  تي انسب  ز تة  كصة   ي مل 1393754لى إمل ي    تي  330328ذ( مب  2012

جمصصصتي ة    ل صصص  . وامسصصصتب  سصصصب  مسصصصتا    لصصص ا   نةصصصذي ة   نصصصتك    مصصصر  لإ  422

جمصتي إ/M3  ل ا     سلية    ك ح أ    سب  مستا    ل ا   نةذي ة   نتك    مر 

 لىإذ.ممصصصت  لصصص  2012فصصصتذ   52 لىإ  ذ و  ك لصصص1963ة فصصصتذ    25    نصصصتك    مصصصر( ال صصص

 ن  كيجذ مستا  هلل   لل ا   نةذي ة   ن ي  صقتصتةي.أ

     سيصص  صص     بمصصا هصصي   تنبصصض الصص ا   نةصصذ ة   سصصتةبة وكةصصذ   هصص      صصذ 

  ت ث ة ARIMA)كنبض  ت و تمة   هذ    بما   تخذم   سلاس   سز ة    من    

  بتق  مب   ذ    ،  ي     لج  ا ت تفي   سلسل     من     ت   لت ذ فل  ت ة   ذ    .  

  تا كنظ   ، كس  ر 

   ن     لذ    .  رت  لإ .1

   سز ة    من     سلاس .2

  صصيلاس منت صصا  لتنبصصض ات صصتخذ ذ   بنصصت  Box–Jenkins)  جن نصص  -اصصيكس من   صص  .3

  ل ة   سز ة    من  .

 ا ت تفي   نةذ   سليةي.    ل ر فى    ت ب   .4

 و  تين تفي.    نتت   .5
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 المنهجي للدراسة. طارالإـ 1

   ستاة      ذ   تفي   1-1

الض   ذ   تفي   ت ب ة   ف ا   نةذ ة    ل ص    ل ا ص    سصليةي ومصب   كنتو  

ذ( كنصصصصتوي ة هصصصص     ذ   صصصص  1988  ذ   صصصص    تصصصص  أفصصصصذهت   صصصصذ ة غصصصص     ذ   صصصصتفيهصصصص   

  بلتة  لجذ ذ   ذ     ف ا   نةذ و ا  م ي صتفي فص ا   نةصية اتفتبت هصت مت ص  في 

  لتلج   لجذ ذ   ل ا   نةصذ اتفتبصت   أحصذ  لىإ اتلإضته   كذ س ال ة م صة إصاذ  

اصصصصصصصا   زلتزهصصصصصصصتفيأةو في   س ت صصصصصصص    نةذ صصصصصصص ، واتكبصصصصصصصتع   صصصصصصصن     ةصصصصصصصت   قصصصصصصصذذ كيضصصصصصصص ح 

  نظ  صصتفي   ختل صص   تيضصص ح   لصصبس و    صصيا ة هصص    يضصصيع و لصصتز    لتلجصصتفي 

أ  فصص ا   نةصصذ اتفتبصصت   مصصب أةو في   س ت صص   صقتصصصتة    صص  كصص    و تلصص   لىإوللصص  

ألصصصصصصصص ي، وحسصصصصصصصصا أوضصصصصصصصصتف ت وهلسصصصصصصصص ت ت  لىإكصصصصصصص     اصصصصصصصصتلتز    سصصصصصصصصل تفي مصصصصصصصصب ةو صصصصصصصص  

 صقتصصصصصصصتة   و صجتسف صصصصصص  و  لصصصصصصتة في   صصصصصصصه    صصصصصصذي  لج  صصصصصصي  ورب لصصصصصص    تلتمصصصصصصة مصصصصصص  

ك صصصصي    بنصصصصا    كصصصص ي ومصصصصذي قذ كصصصص  فصصصصر   صصصصتخذ ذ  لىإضصصصصته  إ ه    ض سصصصصتفي   صصصصص

 وةو   لح يمتفي ة ه     صذة.س ت     نةذ   و  صه     

ي ا ت  و ذ ذ م ي صتفي   لص ا إذ( هذه  ه     ذ     2001 لج      وة    

 صزم  وكل  ص    نةصية مصب   نةذي ة    ل ص    ل ا ص    سصلية   ة ضصي   صقتصصتة  لإ

لصصصصصزي  ل صصصصصة كل   صصصصصتفي   نةصصصصصية و لمصصصصصتي فنصصصصصذ    ة صصصصصت  و ل صصصصصة كل   صصصصصتفي   نةصصصصصية وا صصصصصت  

هصصصصص     لصصصصصتز م ي صصصصصتفي   لصصصصص ا   نةصصصصصذي ة   نظ  صصصصص    نةذ صصصصص ، وا صصصصصت  مصصصصصذي  ك صصصصصت  أو 

  ت   بصص  ك ب ةصصت فصصر    ل صص   ةو  صصتخذ ذ   صصذ    صصزم ت  إ  تل   صصتفي مصص  مل صصت    نةذ صص  

ات نلصصتلا    تصصصتقت     ل ا صص    سصصلية    تمذ صصذ م ي صصتفي   لصص ا   نةصصذي ه  صصت، و  ه صصة

 ة   س ت     نةذ    تمة   أهذ   مل ن . ، و  ه ة   تخذ مت   صقتصتةي من ت
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ا صصصت  أ صصص   لىإذ( هصصصذه  هصصص     ذ   صصص  2004  تصصص  أفصصصذهت هصصص س   لنصصص ي   و  ذ   صصص 

فصصص ا   نةصصصية فصصصر   صصصي   ة صصصتع  لخصصتص ات  ل صصص    ل ا صصص    سصصصلية  . ح صصصا كت صصص   ي  صص

  ت   في   ت  كا    ك   فل  صت ة هص     ذ   ص  هص    صي   ة صتع  لخصتص و  صي فص ا 

أ لت     ت ذ  اا   بني  و  ية    ات ذوص  ة  صي   نصذ   لمصتي  صذ  ثزثص    ،PS  نةية  

. وقصصتذ ات صصتخذ ذ M1قصص  ا و  صصي  ص صصتس    صصصة  لإ ،BCو صصل     ت صصذ   ، Irألصص  

رصصصصصص   ق ت صصصصصص   كةل ذ صصصصصص  وحذ ثصصصصصص  مثصصصصصصة   صصصصصصتخذ ذ  لتبصصصصصصت  في جصصصصصص     يحصصصصصصذ   لسصصصصصص ي ، 

و  تخذ ذ ر  ة    ت تمصة   لص   ر  ةص  أن صة جص   ح، و  صتخذ ذ   ت تمصة   لص   

ات صصتخذ ذ ر  ةصص  جيهت سصصي  ثصصا كصصصم ح  لخ صصص ، وكصصا  صفصصتسة فصصر ا ت صصتفي  صصني   مصصب 

ذ( وهةصت لمصت هصي منلصي  مصب 2002-ذ1977فذ  مصتة  من ت   مل   و  ذو  ص   ل ص    

  . ت تفيا

ذ( قصصصصصصتذ   بتحصصصصصا ة هصصصصص     ذ   صصصصصص  2006 لله غصصصصصتزي    تصصصصص  قصصصصصصذم ت فبصصصصصذ   ذ   صصصصص 

ل صصص  آأه صصصة  لىإاتلصصصتةت  م صصصتف    نةصصصية اصصصصي     بسصصص   و  لذ صصص  و تو صصص    ينصصصيي 

 لصصصصتم ا ة فصصصص ا   نةصصصصذ اتفتبصصصصت  أ   م صصصصتف    نةصصصصية هصصصصي حلةصصصص    ينصصصصة اصصصصا فصصصص ا 

كةصذ ا فص ا ك صص ر   ي صتفي   ةتفصذ   لىإ  نةية و  ةتفذ    نةذ  . كس هصذ    بمصا 

 ةت     ي  فر   لصتكة   تللةص  اصص    م صتف    نةصية ومصت  نصت  فصب لا صا إ  نةذ   و

مصصصب  لصصصصتز    ةصصص ا    ق  صصصص   ل  صصصتف . ثصصصصا قصصصتذ ات ب صصصص    صصصنسلاس   لصصصصتة  فصصصر ا ت صصصصتفي 

ة لا صصصا   ب ت صصصتفي  لختنصصص  اذو صصص     ي صصص    ز صصصة زمن صصص   ت صصص  في   صصصنسلاس مسصصصتخذمت  

  تيض ح  صلتزهتفي ة  تت     ص غ   ختل     تف    نةية.

 كيضصصص ح لىإذ(، هصصصذه  هصصص     ذ   صصص  2013فصصصذهت  صصصت  ة و صصص   أ  تصصص     ذ   صصص 

 ثصصصا ومصصصب  لمصصصتي  ص صصصتة     ة صصص  ة   سصصصلية     ل ا صصص     ل صصص  ة   نةذ صصص    س ت صص  ةو 
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 فصصص ا أا صصص  وإاصصص  ز   سصصصلية     ل ا صصص     ل صصص  ة فصصصتذ الصصص ة  صقتصصصصتةي  ص صصصتة   

 ،  لصصصصصتمل   صقتصصصصصصتة   و  تن  صصصصص   صقتصصصصصصتةي،   ن صصصصصي فصصصصصى  صقتصصصصصصتة   وأ ت هصصصصصت   نةصصصصصية

   نةصصصصصصية ةو    سرفصصصصصص  فصصصصصصى و  تلصصصصصص   و  ب ت صصصصصص ، و  ت صصصصصصخا،   مصصصصصصر،   نصصصصصصتك  وإجمصصصصصصتي

   نةذ ص    ةتفصذ  فصى    صي  و كسل   ه     ضث   و  لي مة   سلية     ل ا   ات  ل  

 ه  .    ضث   و  لي مة   نةذي    تف  وفى ،   سلية     ل ا   ات  ل  

   ب ت تفي وأهذ     ذ       مصتة    1-2

  بتحثصصت  ات ب صص   صصسلاس   سز صصة    من ص   لتنبصصض الصص ا   نةصصذ ا  ته  صص    ثزثصص   قصتذ

ا ز صصا     صصتصفي ة    صص    ت  صص  لج ات  صصلت مسصصتخذما ا ت صصتفي  لسصصل  زمن صص   صصني   

  تةصصصصت      ذو  صصصص    تصصصص   ذ و فت صصصصذ   بتحثصصصصت  فصصصصى2012فصصصصتذ  ىذ وحتصصصص1963مصصصصب فصصصصتذ 

كصذ هت مض س    نةذ   ل ب   سليةي و  تخذذ   بتحثصت  هص     ب ت صتفي ة   متو ص  

 ك     تستؤصفي  لآ فى  لإجتا 

 ز صصة ا ت صصتفي فصص ا   نةصصية ة    ل صص    ل ا صص    سصصلية    صصتكن   ومصصب ثصصا  هصصة -1

    ثزثصصصص ا  ته  صصصص   نت صصصصا  لتنبصصصض الصصصص ا   نةصصصصذ  من صصصص نصصص تغ    صصصصيلاس   سلسصصصصل     

M1،M2 ، M3. ة   لشر  ني في   ةتةم . 

هصصي أه صصة   صصيلاس  تنت صصا مصص    ب ت صصتفي و   صصب   صصتخذ م   لتنبصصض اصصت ة ا   صصثر  مصصت -2

 .(-1   ل ا   نةية ة   سني في   ةتةم ، ومت ه  حذوة   تنبض فنذ ثة 

 لص ا   نةصصية كسصصتفذ    ة حصص    صصنسلاسكصصا  لحصصيي فل  صصت فصب    تصص   تنبصض  قصص ا هصة -3

   ل ا     سلية  .    ل  متخ ي   ة    ال   ف ا   نةذ ة 

-Box) وجن نصص  اصصيكس من   صص  ات صصتخذ ذ   بتحثصصت  قصصتذ   بمصصا  هصصذ   و ة ةصصت  

Jenkins)  1963 مصصصب    صصص   ة    من صصص    سلسصصصل  ا ت صصصتفي ات صصصتخذ ذ  صصصسلاس انصصصت  ة-
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  (SPSS v.21) ا  صتم  وهصي  لجصته   حصصت    لإ   صبر م  حص ذ   صتخذ ذ وكصا ذ2012

 .  ت ب ة     ذ      تت   فى  لمصيي

   بما   مل ل    1-3

وجصصصية ر صصص    لىإ  ب ت صصصتفي   صصصتة   فصصصب مض سصصص    نةصصذ   لصصص بي   سصصليةي  كلصص 

ا  ته  ص    ثزثص  ة    ص     لص     سصلية  ك   ذ ة   ل ا   نةذي ات  ل     ل ا    

  نةية  مت    تة  ح ا    لا فىإو  ج  لا ا  ،ذ2012فتذ  ىذ وحت2000مب فتذ 

 لا  مصصصت  ه ضصصصصنت أ    ت صصص  ة فصصص ا   نةصصصذ  تصصص     بتا صصصصت  إة  صقتصصصصتة   نةصصصذي   سصصصليةي 

   صصصبا كلصصصا     صصص     ت   صصصذ  ة فصصص ا   نةصصصذ أ صصصبتب ألصصص ي غصصص   و أات  لصصصا فل صصص . 

ملصصصذصفي   ن صصصي  ز صصصتة   صصصص ،   صصصل  ،  نةصصصية ومن صصصت ك صصص  ملصصصذي    ت صصصذ     لصصصا فصصصى

مصصة   لصص ى وكصص  ا  صقتصصصتةي ضرو    لىإفصص ا   نةصصية، ممصصت أةي  فصصى   صصضث     لي 

 (.M1، M2، M3ز تة  ف ا   نةذ ا  ته      ثزث   

ملص ل      صي  اصا فصص ا   نةصذ و   لصا فل ص  ومصصت  نصت  فنص  مصب ك صصخا  تمثصة

فصصص ا  تا قتصصصصتةي ة حت صصص  ز صصصتة  فصصص ا   نةصصصذ أو    صصصسن  قتصصصصتةي ة حت صصص    خ صصص

  نةذ ات نسب   ل لا فل  . و  م     ي  لذ مل ل  قت  ص  اص   ت وكلت  ص  ملظصا   صذوي 

ومن صصت    ل صص    ل ا صص    سصصلية   هصصي كنصصيع ألصص تي   نةصصية وز صصتة    تصصذ وي  صصت مصص    صصي  

 لىإةي لا صا أوك ي     ي    لمت    و   ت اتفي وغ   مصب ألص تي   تصذ وي   نةصذي، 

ضرو   وجصصصصية  قتاصصصص  وم صصصص   مسصصصصت   مصصصص    تي صصصص  ة   ذ   صصصصتفي و  بمصصصصت    ززمصصصص  

 لتنبض ات ت   ة ف ا   نةذ ة    ل     ل ا     سلية  ، ولتن  الذ   تي   و  ن ي 

   بصصصصص  ب ة ق صصصصصتع  ص صصصصصتثس  و  ة صصصصصتع   ن  صصصصص  ة    ل صصصصص    ل ا صصصصص    سصصصصصلية   وز صصصصصتة  

 لىإ  نةذ صص    جنب صص  ة   بنصصي  و  تصص  أةفي ات تصصتي   نصصذ ز صصتة     لىإةي أنصصتة   ت ممصصت 
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ز صصتة  كبصصص   ة فصص ا   نةصصصذ ة  صقتصصصتة   نةصصصذي   سصصليةي ممصصصت ك لصصا هصصص     تي صصص  ة 

 ز تة  وكنل     ذو    تخ     ة ف ا   نةذ. لىإف ا   نةذ 

 السلاسل الزمنية نماذج -2

   من صصصص  هصصصص    يفصصصص  مصصصصب   لصصصصتهذ في  ظصصصصته   مل نصصصص  لصصصصزي هصصصص  في    سلسصصصصل 

أو  continuous. وك صصصصي    سلسصصصصل     من صصصص   مصصصصت متصصصصصل  t{x{متتت  صصصص  و  مصصصص   صصصصت اصصصصت  م  

إلا  كت صصصصصص   stationary  صصصصصصتكن . و   صصصصصصب أ  ك صصصصصصي   tامسصصصصصصا قصصصصصص ا  discrete من صصصصصصصل 

لا  كص   في هصص   إ non-stationary  صتكن حصصت    ص كتص    اصت  مب أو غص  لصت صص ت  لإ

  ذ  ص    تص   Time Series Model لخصصت   اصت  مب.   ثصة   صيلاس   سلسصل     من ص  

 ك ا  ق ا   سلسل     من   ات ة ا   ستاة   ت وأل ت  ت.

  سز صصة    من صص  مصصب   يضصصيفتفي  لإحصصصت      تمصص    تصص   صصتا اذ   صص    ل صصة

اصصصصصذو    يانصصصصصت    صصصصصيلاس   وصصصصص  صصصصصليك ت، و  صصصصص  لىإ اتلإضصصصصصته  صصصصصلي    سز صصصصصة    من صصصصص  

 ص مصصصذ      صصصيلاس ،لصصص   هصصص     صصصنسلاسأ سصصصتخذذ ة   تنبصصصض اسصصصليك ت ة   سصصصتةبة. ومصصصب 

 ،Autoregressive Moving Average Model (ARMA)  ص    و  تي ص    تمص   

  تنبصصصض ات سز صصصة    من صصص   صقتصصصصتة   مثصصصة  ةكثصصص    صصصنسلاس   سصصصتخذم  أ لصصصذ مصصصب  ي  صصص 

   ا وغ ها. لت    سل  و  أ

وي ملتة صص  و حصصذ ،    صصي     ةمصصب م صصي ا ينتل صصا  ARMA  صصيلاس   ت صصي 

  ثصة   صيلاس   تي ص   و  ثصتي  Autoregressive (AR)   ص     ثصة   صيلاس  ص مصذ   

 .Moving Average (MA)  تم   

  Autoregressive Model (AR)       ص مذ      يلاس  2-1

حصصصصذ  صصصصسلاس أ Autoregressive Model (AR)   صصصص     صصصصيلاس  ص مصصصصذ      ثصصصصة



 مجلة مركز صالح كامل للاقتصاد الإسلامي بجامعة الأزهر الجزء الثاني من العدد التاسع والأربعون

 ن

 

  لبر ه   فب   سلسل     من   ات تخذ ذ ق   ت   ستاة   يو      ستكن   سز ة    من    

 )ρ,…,1(i= ,i-tx ل صصصت    للصصصي      لسصصصل و   ta،  و  صصصي    لصصص ة   لصصصتذ  ن صصصيلاس

 ( فى   صي   p  AR(p)مب    كب    ص مذ        

                     (1) 

 Backshiftز حصصص   لخل  صصص   مصصصضث   لإ ،B  ن صصصيلاس ات صصصتخذ ذ  كتتاصصص ي صصصت أ و   صصصب

Operator  فى   صي ،) 

                       (2) 

 لسصصصصصصل    ل صصصصصصت    للصصصصصصي       هصصصصصص ،ملصصصصصصت    ن صصصصصصيلاس  هصصصصصص  ح صصصصصصا

 White Noise  ستةل  وكس ى   تلي     ب ض  

 Moving Average Model (MA)   تم       تي       يلاس   2-2

   ل صصصصصت ات صصصصصتخذ ذ  لسصصصصصل   من صصصصص   سلسصصصصصل      فصصصصصب  تلبصصصصص    صصصصصتاهصصصصص     ن صصصصصيلاس  ة

  لصصصصتذ  ن صصصصصيلاس    لصصصص ة  للصصصصي       سصصصصتةل  فنصصصصذ    صصصص    لحت  صصصص  وفنصصصصذ هصصصص  في  صصصصتاة . 

 هي( q  MA(q)مب    كب     تم     تي  

                              
(3) 

 (   ي  فى   صي  Backshift Operatorز ح   لخل     مضث   لإ وات تخذ ذ

    
                             (4) 

 لسصصصصصصصل    ل صصصصصصصت    هصصصصصصص ،هصصصصصصصى ملصصصصصصصت    ن صصصصصصصيلاس  ح صصصصصصصا

 .White Noise  للي       ستةل  وكس ى   تلي     ب ض  
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 Autoregressive Moving   تمصصص   و  تي صصص    صصص     ص مصصصذ     صصصيلاس 2-3

Average Model (ARMA) 

فصى كصز   ن صيلاجا  ص مصذ    تصيى  ن صيلاس  سص ى   ن صيلاس   خصتل  كي ص  يح   ه  

   ص    كبص    صيلاس  ص مصذ    هص و  تي     تم  ، وك ي   كب  ه     ن صيلاس        

  صصص      ص مصصصذ    لصصصتذ  ن صصصيلاس    لصصص ةلى  كبصصص    صصصيلاس   تي صصص    تمصصص  . إ اتلإضصصصته 

 هي( p,q  ARMA(p,q)مب    كب     تي     تم  

             (5)  

 MA(q)و  تي صصصصصص    تمصصصصصص    AR(p)   صصصصصص   كصصصصصصز مصصصصصصب   صصصصصصيلاس  ص مصصصصصصذ    و لتصصصصصصبر

 ، فى    ك ا. p=0و أ q=0ايض    ن يلاسحتصفي لتن  مب ه    

صصصيلاس  2-4 صصصذ     ص صصص     ص مص صصصة   ص صصص    ت تمص ص صصص  مص صصص     تي ص  Integrated   تمص

Autoregressive Moving Average Model (ARIMA) 

مصصصصص     صصصصصتخذ م و  تي صصصصص    تمصصصصص   هصصصصي   صصصصصيلاس    صصصصصب    صصصصص    ص مصصصصصذ      صصصصيلاس

و  تي صصص    تمصصص     ت تمصصصة    صصص     ص مصصصذ     صصصيلاسا صصصنس    سصصصتكن   سز صصصة    من صصص  

Integrated Autoregressive Moving Average Model زمن ص    سلسص   صيلاس  هصي

وكلصصصصصص    كبصصصصصص  هصصصصصص     ن صصصصصصيلاس ا كصصصصصصا م ي صصصصصصت ،   صصصصصصيلاس  Non-stationary  صصصصصصتكن غصصصصصص  

( فصصصصصذة    صصصصص و  dلى  إضصصصصصته  و  صصصصصيلاس   تي صصصصص    تمصصصصص  ، هصصصصص   اتلإ   صصصصص    ص مصصصصصذ   

 . تكن لى  لسل  زمن   إ  ززم   تمي ة   سلس     من   

مصصب    كبصصص     ت تمصصة مصص    تي صصص    تمصص    صص      ص مصصصذ    لصصتذ  ن صصيلاس    لصص ة

p,d,q  ARIMA(p,d,q) )هي 

       (6) 
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سوب دا   لبناء Box–Jenkins)جنكنز )-منهجية بوكس -3 بوا با سول لنبن نمووذج منا

 تحنيل السلاسل الزمنية.

  بنصصصت  م  حصصصة ك     صصص   الصصص أ فصصصى Box–Jenkinsمن   صصص  اصصصيكس وجن نصصص   كلت صصصذ

  وهى   تنبض اة ا   ت    ة   ذ     ة  يلاس منت ا    ب     ستخذذ 

  Tentative Identification      ت   ب      تمذ ذ   3-1

ة جصص    ت تمصصة  كصص  ا ،p,q)   صصيلاس  ن م ي صصتفي  كصصا   حلصص   صصتا  ذ صصذ  هصص    ة

 (.q لن يلاس  

هصصصصإلا  كت صصصص  نصصصصل  ، هصصصص      حلصصصص   لتبصصصصت   صصصص ي    سلسصصصصل     من صصصص     ة صصصصتا   وص  أ

لا  كت ص    سلسصل  غص   صتكن   سصا إ. أمصت d  0 =  سلسل   تكن  ك ي  ة جص    ت تمصة

  نل  ، وفى حت    لحصيي فصى  لسصل   صتكن  ك صي     لسلسل   و  ثت   ولى      و    

لى  لسصصل   صصصتكن .  إ تمي صصة   سلسصصل   زمصص مسصصتو    لصصذة    صصص و    ز dة جصص    ت تمصصة 

حصصت     ص تذصي فر   ي  أو فذذ   ي  ات تخذ ذ الض  صلتبصت  في  لإ     ب

وكسصصص    لتبصصصت  في جصصص     يحصصصذ   DF-test (Dickey and Fuller)  فيمثصصصة  لتبصصصت 

Unit Root test .ص كبصتلا  حصصصصا صذ ص أ ن ص تكص  صصصصل  سلس أ ى صصصصف   صصص  تل  بصصص   تصك ص 

 Partial  صصصصصص     لج  صصصصصصص  و ص كبصصصصصصصتلاAutocorrelation (ACF)   ص    كصصصصصص

Autocorrelation (PACF) ،  ح صصصا  ت لصصصا  صصص ي    سلسصصصل       صصصي  كصصصة مصصصب

 غ  متنتقصا اب  .      و ص كبتلا        ص كبتلا 

 .  qو كب    تي     تم     p        كب  م ي   ص مذ     ذ ذ  ثت  ت 

فصصى  كصصا  م لصصذ     لج  صص    صص   و ص كبصصتلا    صص    صصلي  ة  صص   ص كبصصتلا    ثصصة

   صصصصصب  لت ت هصصصصصت  بنصصصصصت    صصصصصيلاس    صصصصصب       تصصصصص   تمصصصصص    و  تي صصصصص    صصصصص    ص مصصصصصذ   

   صص   الصصض لصصصت    ص كبصصتلا    تصصتي سصصتخذذ  لسلسصص   صصة   ذ   صص .  بصصا  لجصصذوي 
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   صصصص     مصصصذ    صصصصنسلاس ك صصصضئ في صلت صصصت   كصصصصا  ص  صصصبلض  لج  صصصص    صصص   و ص كبصصصتلا 

 و  تي     تم  .

ACF PACF p q 

و ميجب   ز كبتلا  أوح ذ   ت ب   ق    

 وي    فنذ    ت      من       

 lag difference=1   وفنذ     و )

          ي   ص كبتلا   1   من    كبر مب 

  لص     مستو ت  

و ك ا ب  أسر     كذ ب    ة 

  لج           ص كبتلا 
0 1 

فنذ    ت             ز كبتلاهة    ق  تت 

 lag و  ثتي وي    منى   

difference=1,2))،    وفنذ     و

          ي   ص كبتلا  2كبر مب أ   من   

 و لاو ق ا غ  ملني   أ لص    مستو ت  

و ك ا ب  أسر     كذ ب    ة 

  لج           ص كبتلا 
0 2 

ك ا ب  ص كبتلا    وأكذ ب  سر     ة 

        

  ميجب    وأ  ت ب   وح ذ  ق    

    ت   فنذ  لج             ز كبتلا 

( lag difference=1   وي         من

  1  مب كبر أ    من        و  وفنذ

  مستو ت    لج            ص كبتلا    ي 

 لاو ق ا غ  ملني     لص   

1 0 

و ك ا ب  ص كبتلا  أكذ ب  سر     ة 

      

         ز كبتلا  هة ق  تت   وجية 

  وي         من    ت  فنذ   لج    

  ،(lag difference=1,2 ( و  ثتي

  2  مب   كبر    من        و  وفنذ

   لص   مستو ت          ص كبتلا    ي 

 ملني     غ  ق ا  لاو وأ

2 0 
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ACF PACF p q 

و ك ا ب  ص كبتلا  أسر     كذ ب    ة 

        

و ك ا ب  أسر     كذ ب    ة 

  لج           ص كبتلا 
1 1 

   كبتلاو ميجب   زأوح ذ   ت ب   ق    

 lagوي   فنذ    ت      منى         

difference=1    وفنذ     و     من )

  ي   ص كبتلا       مستو ت   1 كبر مب 

  لص   

و ميجب   أوح ذ   ت ب   ق    

فنذ    ت     لج           ز كبتلا 

( lag difference=1وي      منى   

  1وفنذ     و     من    كبر مب  

  لص      ي   ص كبتلا       مستو ت  

1 1 

لى    حلص    تت  ص   كةصذ   إكثص  مصب   صيلاس و ص تةصتي أه      حلص   قص  ح    ة     ب

حصصذ   ةصصت  س   تصص  كسصصتخذذ أ(، و   تضصصل  اصصا كلصصا   صصنسلاس   ة حصص  ات صصتخذ ذ لصصت    

 AIC (Akaike Information Criterion) ل  تضصصصصصصل  اصصصصصصا   صصصصصصنسلاس مثصصصصصصة 

 و  تص  ،Normalized BIC (Normalized Bayesian Information Criterion)و

 ك صصصصصي كصصصصصبر مصصصصصب   لصصصصصت . أيحتصصصصصيى فصصصصصى فصصصصصذة  ي  صصصصص ف صصصصصت  جصصصصص     لن صصصصصيلاس إفصصصصصى  لت صصصصصذك

 قة ق          ةت  س.أيحة   يمب اا   نسلاس   ة ح   لن يلاس     ه ل    

 Estimation  لت   لن يلاس    كةذ     3-2

ولى، ح صصصا  صصصصتا كةصصصذ   ملصصصصت   لخ صصصي     ة صصصتا كةصصصصذ   ملصصصت    ن صصصيلاس   ةصصصص ح  ه  صصصت

  م صصصصي    تي صصصص    تمصصصص   وملصصصصت     صصصص     ص مصصصصذ  م صصصي  

 . ك  ا  لحذ   ثتا 

 Diagnostic Checking    تلخ ص      م    3-3

ر     لتبت  مت إلا  كت    ن يلاس   ةذ   تي ه  م    شرولا   نظ      يضصيف    فب

( مسصصصصتةل  فصصصصب residuals    بصصصصي ق بصصصصا أ  ك صصصصي   ، لن صصصصيلاس. فصصصصى وجصصصص   لخصصصصصيص

 صصت. ح صصا   لج  صص    صص   و ص كبصصتلا    صص   ر  صص  همصص   ص كبصصتلا  فصصبال صص ت   صصبلض 
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 عبد الله محمود محمد بدر، د/ محمد حسيند/ 

 

   صتةزي   ب  لتبصت   ، كس و غ  ملني أبا    ك ي  جم     ة ا  س مستو    لص   

ي صصصت   ت كصصصذ مصصصب ثبصصصتفي   تي صصص  أ  لصصص ذ. Ljung-Box (Q)  لتبصصصت ات صصصتخذ ذ    بصصصي ق 

مصصصصب   لصصصصية  إلى  لخ صصصصي   صاصصصصذغصصصص  كصصصصت ،  تةصصصصذ  مصصصص و    يقصصصص  . إلا  كصصصصت     مصصصص و  تبصصصصت ب 

 انت    يلاس أه ة.  تو  ولى و  

 Forecasting    تنبض   3-4

  تنبصصصض اصصصت ة ا   سصصصصتةبل    هصصصص لصصص   مصصصب م  حصصصصة  ل صصصة   سلسصصص     من صصص        حلصصص 

 لسلسصصل     من صص  ات صصتخذ ذ   ن صصيلاس   نصصتك  مصصب  لخ صصي في   ثزثصص    سصصتاة . فصصب ر  صص  

   بصصي ق اصت ة ا   لليمصص   لحت  صص  و  ةص ا   لليمصص    سصصتاة  وكص  ا قصص ا  تلصصي ضحصزي   إ

 لمصصصيي فصصى كنبصصض  ة  صص    ظصصته    صصة   ذ   صص  فنصصذ هصص   زمن صص  و حصصذ  كت  صص  وك     صصت 

 صصصت    صصصب  لحصصصصيي فصصصى كنبصصصض  لظصصصته   فنصصصذ    صصص      من صصص     تنبصصص هصصص     ة  صصص   اصصصإحزي

 .One-step ahead forecast  تت   . كس ى ه        ة    تنبض لخ ي  و حذ   لأمتذ 

 السعودي. نقدالبطبيقية عني بيانات ال الدراسة. 4

 M1ف ا   نةية    سلاس   4-1

 ذ 2012وحتصصى  ذ1963   صص   مصصب  ة M1 لصص ا   نةصصذ    صص    بصصتلا ص ك ا مصص 

ممصصصصصت  لنصصصصصى     ،لى   صصصصصص  إلى حصصصصصذ مصصصصصت  لينصصصصصيي إنهصصصصصت كتنصصصصصتق  اصصصصصب   أ  صصصصصيح  (1 لصصصصص ة

ولى    صصصصصص و       صصصصصصتخذ ذلى إةى أ(، وهصصصصصص   Nonstationary  مسصصصصصصتة    سلسصصصصصصل  غصصصصصص  

 مستة  لى  لسل  إ  ي ل ت لسلس     من   ا  ا 
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 ن

 

وكصصص  ا  ،ولىلصصص     صصص و    أ لسلسصصصل  الصصصذ  ACF ص كبصصصتلا   صصص     وا مصصص 

  نتتجص   لسلسص     ص     ص كبصتلا(  تبصا    2 لص ة  صت  PACF ص كبصتلا   ص     لج  ص 

 ص  ق  ص  وح صذ    لج  ص    ص   لى   صص   و    ص كبصتلا إسرع  لينصيي  أ  ا   ة    تنتق 

 ARIMA(1,1,0)  لاسمصصت  صصب  كصصا  قصص  ح   ن صصي فصصى انصصت  وي.    فنصصذ    صصت      منصص

    ب ل     ليغت  ت   لسلسل  الذ ك ب     تمي ة   ARIMA(1,1,0)  يلاس   وك  ا

  ت.



 (ARIMAالتنبؤ بعرض النقد فـي المملكة العربية السعودية باستخدام نماذج السلاسل الزمنية )

 عبد الله محمود محمد بدر، د/ محمد حسيند/ 

 

 

 
 

 M1ولى  ل ا   نةية (   ص كبتلا       و ص كبتلا        لج     ل  و    2   ل ة

 حصت    صذ    تت     تمل ة  لإ



 مجلة مركز صالح كامل للاقتصاد الإسلامي بجامعة الأزهر الجزء الثاني من العدد التاسع والأربعون

 ن

 
 (. 1) جدول  في والموضحة  ARIMA(1,1,0) ينتم تقدير معالم النموذج  SPSS v. 21برنامج  باستخدام

 

ARIMA Model Parameters 

 Estimate SE t Sig. 

Model 1 

ARIMA(1,1,0) 
M1 No Transformation 

AR Lag 1 .975 .067 14.597 .000 

Difference 1    

 

Model 2 
ARIMA(1,1,0) 

 

Model Statistics 

Model Number of 

Predictors 

Model Fit statistics Ljung-Box Q(18) Number of 

Outliers Stationary R-

squared 

Normalized 

BIC 

Statistics DF Sig. 

Model1 0 .792 19.303 24.690 17 .102 0 

 

 حصت  تفي   نسلاس   ة ح إ  (2  جذوي

 حصت   تت     تمل ة  لإ :  صذ 



 (ARIMAالتنبؤ بعرض النقد فـي المملكة العربية السعودية باستخدام نماذج السلاسل الزمنية )

 عبد الله محمود محمد بدر، د/ محمد حسيند/ 

 

      صصصصذNormalized BIC   ة حصصصصا ات صصصصتخذ ذ    ن صصصصيلاجا  ا ةت  صصصص 

كصص  ا  ت صصح مصصصب   ه صصة ح صصا يحةصص  ق  صص   قصصة  صص     ة صصتس.هصصي      ثصصتي  ن صصيلاس 

 ،(3  لصصص ةوي     لن صصصيلاس  بصصي ق   لج  صصص    صصص   و ص كبصصتلا    صصص   همصص   ص كبصصصتلا 

 ز كبصصصتلا    يجصصصية قصصص ا ملني صصص  ظصصص    وي   نتتجصصص  مصصصب   ن صصصيلاس      بصصصي ق فصصصذذ   صصصتةزي 

   ثصتيوي.  مصت   ن صيلاس     فنصذ    صت      منص  لبصي ق   لج  ص    ص   و ص كبتلا         

   95ة لصة هص     ثةص   كةص   لبصي ق   لج  ص       و ص كبتلا         ه     ق ا  ص كبتلا  

   بصصصصصصصي ق    صصصصصصصتةزي لىإةي أممصصصصصصصت  لنصصصصصصصى أ    صصصصصصصتخذ ذ   تمي صصصصصصصة   ليغصصصصصصصت  ت      ب لصصصصصصص  

  صتخل  مصب فصذذ ثبصتفي   تبصت ب. كص  ا  لىإكس  ضةي أي صت  ،(4ل ة      ثتي لن يلاس  

    ت  فنذ    بي ق    تةز     ت ح( 2 جذوي  Ljung-Box Q(18) ق   ات تخذ ذ 

 .18     من
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 ن

 

 

 وي (    ص كبتلا       و ص كبتلا        لج     بي ق    ن يلاس   3ل ة   

 حصت    صذ    تت     تمل ة  لإ



 (ARIMAالتنبؤ بعرض النقد فـي المملكة العربية السعودية باستخدام نماذج السلاسل الزمنية )

 عبد الله محمود محمد بدر، د/ محمد حسيند/ 

 

 

 (    ص كبتلا       و ص كبتلا        لج     بي ق    ن يلاس   ثتي 4ل ة  

 حصت    صذ    تت     تمل ة  لإ

   ي  فى   صي   M1انت  فل     ي    ن يلاس   ة ح  ب ت تفي ف ا   نةية 

                                    (7)          

        (8)          

تمثة ف ا   نةية   لتذ  لمتضى،    تمثة ف ا   نةية فى   لتذ  لحتلى،   ح ا 

 تمثة ف ا   نةية   لتذ قبة  لمتضى.  



 مجلة مركز صالح كامل للاقتصاد الإسلامي بجامعة الأزهر الجزء الثاني من العدد التاسع والأربعون

 ن

 

( مصصذى ةقصص    ن صصيلاس   ةصص ح ة كةصصذ   ق  صص  ك  صص  فصص ا   نةصصية ة 5 يضح لصص ة  

لى ملتمصصصصصصصصصصصصة   تمذ صصصصصصصصصصصصذ إهصصصصصصصصصصصص   اتلإضصصصصصصصصصصصصته   2012وحتصصصصصصصصصصصصى فصصصصصصصصصصصصتذ  1963   صصصصصصصصصصصص   منصصصصصصصصصصصص  فصصصصصصصصصصصصتذ 

. وانصصصت  فل صصص  (2جصصصذوي   (  لن صصصيلاس   ةصصص ح   يضصصصح ة 

. جذوي 2020في ذ   ةتةم  حتى فتذ  كا   تخذ ذ ه     ن يلاس ة   تنبض ال ا   نةذ ة   

 فى و    LCL ة ى (  يضح   ة ا   نتتج  مب   تنبض ات تخذ ذ   ن يلاس وك  ا  لحذ   3 

UCL    ذ.2020حتى فتذ    95       ثة  فنذ مستيى ثة 

  ARIMA(1,1,0)  ف ا   نةية    لر و  ةذ  ات تخذ ذ   ن يلاس (5  ل ة

 الذ ك ب     تمي ة   ليغت  ت  

 حصت    صذ   مب  تت     تمل ة  لإ

 



 (ARIMAالتنبؤ بعرض النقد فـي المملكة العربية السعودية باستخدام نماذج السلاسل الزمنية )

 عبد الله محمود محمد بدر، د/ محمد حسيند/ 

 
Year 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

Forecas

t 

103294

4 

120752

2 

142020

9 

168136

7 

200302

5 

239952

9 

288825

0 
3490364 

UCL 
121803

6 

167845

1 

232975

2 

323166

7 

446140

1 

611716

5 

832281

3 

1123372

4 

LCL 869867 843702 807784 770459 735804 705599 680436 660329 

  مل ي    تي( M1    تت     تنبض ال ا   نةية (3ي  جذو

 حصت    صذ    تت     تمل ة  لإ

 M2   ف ا   نةية  سلاس    4-2

 

 M2   ص كبتلا        ل ا   نةية (6 ل ة 

 حصت    صذ    تت     تمل ة  لإ



 مجلة مركز صالح كامل للاقتصاد الإسلامي بجامعة الأزهر الجزء الثاني من العدد التاسع والأربعون

 ن

 

 

 

 ولى ص كبتلا       و ص كبتلا        لج     ل  و     ( 7 ل ة 

 M2  ل ا   نةية



 (ARIMAالتنبؤ بعرض النقد فـي المملكة العربية السعودية باستخدام نماذج السلاسل الزمنية )

 عبد الله محمود محمد بدر، د/ محمد حسيند/ 

 

 حصت    صذ    تت     تمل ة  لإ

 

ولى  ل ا   نةية     ص كبتلا       و ص كبتلا        لج     ل  و    (8 ل ة 

M2   الذ ك ب     تمي ة   ليغت  ت 
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 ن

 

 حصت    صذ    تت     تمل ة  لإ

اتكبصصتع   صصس   ن   صص    تبلصص  ة    ةصص     سصصتاة     صصب  لحصصصيي فصصى   صصيلاس  لصص ا 

 فى   صي   M2  نةية 

                                  (9)    

(10)  

 M2  كةذ     لت   لن يلاس   ة ح  ل ا   نةية (4 جذوي 

 

 M2حصت  تفي   ن يلاس   ة ح  ل ا   نةية  إ ( 5  جذوي

 حصت    صذ    تت     تمل ة  لإ

 



 (ARIMAالتنبؤ بعرض النقد فـي المملكة العربية السعودية باستخدام نماذج السلاسل الزمنية )

 عبد الله محمود محمد بدر، د/ محمد حسيند/ 

 

 

    ص كبتلا       و ص كبتلا        لج     (9 ل ة 

 M2  يلاس ف ا   نةية   بي ق  

 حصت    صذ    تت     تمل ة  لإ

 

  

  مل ي    تي(M2    تت     تنبض ال ا   نةية (6  جذوي

 حصت    صذ    تت     تمل ة  لإ
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 ن

 

 M2  ف ا   نةية    لر و  ةذ  ات تخذ ذ   ن يلاس   ة ح  ل ا   نةية (10ة   ل 

 حصت    صذ    تت     تمل ة  لإ

 



 (ARIMAالتنبؤ بعرض النقد فـي المملكة العربية السعودية باستخدام نماذج السلاسل الزمنية )

 عبد الله محمود محمد بدر، د/ محمد حسيند/ 

 

 M3  سلاس ف ا   نةية   4-3

 

 M3 ص كبتلا        ل ا   نةية (  11 ل ة 

حصت  لإ  صذ    تت     تمل ة  



 مجلة مركز صالح كامل للاقتصاد الإسلامي بجامعة الأزهر الجزء الثاني من العدد التاسع والأربعون

 ن

 

 

ولى    ص كبتلا       و ص كبتلا        لج     ل  و    (12  ل ة

 M3 ل ا   نةية 

 حصت    صذ    تت     تمل ة  لإ



 (ARIMAالتنبؤ بعرض النقد فـي المملكة العربية السعودية باستخدام نماذج السلاسل الزمنية )

 عبد الله محمود محمد بدر، د/ محمد حسيند/ 

 

 
ولى    ص كبتلا       و ص كبتلا        لج     ل  و    (13 ل ة 

 الذ ك ب     تمي ة   ليغت  ت   M3 ل ا   نةية 

 حصت    صذ    تت     تمل ة  لإ



 مجلة مركز صالح كامل للاقتصاد الإسلامي بجامعة الأزهر الجزء الثاني من العدد التاسع والأربعون

 ن

 

 

 M3  كةذ     لت   لن يلاس   ة ح  ل ا   نةية (7  جذوي

 حصت    صذ    تت     تمل ة  لإ

الذ ك ب     تمي ة  ARIMA(1,1,0)  ة ح هي  M3  يلاس ف ا   نةذ 

   ليغت  ت    لسلسل  و   ى فى   صي   

 

 M3حصت  تفي   ن يلاس   ة ح  ل ا   نةية  إ  (8  جذوي

 حصت    صذ    تت     تمل ة  لإ



 (ARIMAالتنبؤ بعرض النقد فـي المملكة العربية السعودية باستخدام نماذج السلاسل الزمنية )

 عبد الله محمود محمد بدر، د/ محمد حسيند/ 

 

 
  يلاس ف ا   نةية     ص كبتلا       و ص كبتلا        لج     بي ق  (14  ل ة

M3 

 حصت    صذ    تت     تمل ة  لإ

 
Year 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

Forecas

t 

159342

5 

183363

5 

212638

6 

248541

1 

292696

8 

347068

7 
4140518 4965840 

UCL 
182632

5 

242067

1 

325117

9 

439112

2 

593710

7 

801406

0 

1078185

8 

1444375

0 

LCL 
138362

3 

136078

5 

132298

6 

128084

7 

124014

0 

120384

7 
1173385 1149305 

  مل ي    تي(M3    تت     تنبض ال ا   نةية (9  جذوي

 حصت    صذ    تت     تمل ة  لإ



 مجلة مركز صالح كامل للاقتصاد الإسلامي بجامعة الأزهر الجزء الثاني من العدد التاسع والأربعون

 ن

 

 M3  ف ا   نةية    لر و  ةذ  ات تخذ ذ   ن يلاس   ة ح  ل ا   نةية (15   ل ة

 حصت    صذ    تت     تمل ة  لإ

 والبوصيات النبائجـ 5

 البحث نتائج: أولا

 كتهص  فصى إبتا ص  آثصت   ص    سصلية     ل ا ص  ات  ل ص    نةصذ فص ا   صي ز صتة 

 ونصة ح صا  صجتسف ص ، و لخصذمتفي   تن  ص  ملصت    وفصى   مصر  صقتصصتة ق تفصتفي

   صصت   لصت س   تصذ وي   نةصذ مصب  ت ي     يM3 ف ا   نةية ا   يم    لتمة 

  صصصصصصصتي مةت  صصصصصصص  مصصصصصصص   ي مل صصصصصصص 1393754ذ إلى 2012ان ت صصصصصصص  فصصصصصصصتذ    صصصصصصصصه   و  ية  صصصصصصص 

، و لصصصص ى هصصصص     14ذ انسصصصصب  ز صصصصتة  كةصصصصت ب 2011مل صصصصي    صصصصتي لصصصصزي فصصصصتذ  1223568

ذ إلى   صصت      صقتصصصتة  ص ك صصتع   تي نصصة ة ملصصذي   ن صصي   نةصصذي لصصزي هصص      فصصي 



 (ARIMAالتنبؤ بعرض النقد فـي المملكة العربية السعودية باستخدام نماذج السلاسل الزمنية )

 عبد الله محمود محمد بدر، د/ محمد حسيند/ 

 

ذ  ت  صص  لمصصت لصص ذك     ل صص  مصصب     صصذ مصصب 2012  سصصليةي ة   صصي    ةصصيى لصصزي فصصتذ 

نصصصزحتفي   ت صصصي  في و ص  صصصتز في   تن ي صصص    بصصصت ز . هةصصصذ و نصصصل     ل صصص  ج صصصية  لإ

لى  ة ص    صي  قتصصتةي مسصتذ ذ مصب لصزي   ل صة فصى إ    ل   و  تنظ       تص   صذ   

كني صصصص    ةتفصصصصذ   صقتصصصصصتة   وز صصصصتة  مسصصصصتا    ة تفصصصصتفي    صصصص      صصصص  ة   نصصصصتك    مصصصصى 

لى ز صصصصتة    تصصصصذهةتفي   نةذ صصصص  اسصصصصبا   ك صصصصتع أ صصصصلت    صصصصن   وق صصصصتذ إ. اتلإضصصصصته  (1  لإجمصصصتي

  صصصصصصت     ت ت  صصصصص  ا  صصصصصصتة  ق وضصصصصص ت   صصصصصصه   وكسصصصصصص  ز ت  ص تس  صصصصص   صصصصصذفا   نلصصصصصصتلا 

 صقتصتةي   ةيي ة مض ستفي   ة تع  لختص و  ة تع   لتذ و كي ه  ه ص  ص تثس  

 لج  اصصص  ة    ل صصصص  لتنصصصص  ة  صصصصي     صصصص ا و  سصصصي    لةصصصصت ي ممصصصصت ةهصصصص    صصصصي رنا إلى 

 .كي    مذل   ا  ل ت  

  تيقصصص  ات صصصتخذ ذ   صصصنسلاس   ة حصصص  حصصصذو  ز صصصتة  ة   صصصي    تلصصص    نةذ صصص   مصصصب

    52.6لى إز صصتة  كصصصة  نسصصب امل صصي    صصتي  2126386 لىإذ  تصصصة 2015ان ت صص    لصصتذ 

 . ذ 2020فتذ 4965840 لىإه     ة     تصة  وك ة ة

 التوصيات: ثانيا

ذ   ةتةمصصصصص    ص صصصصصت تة  .1 مصصصصصب  تصصصصصت   هصصصصص     ذ   صصصصص  ة   تنبصصصصصض الصصصصص ا   نةصصصصصذ ة   فصصصصصي 

فنصصذ وضصص    س ت صصتفي   نةذ صص  مصصب قبصصة  لج صصتفي  (M1,M2,M3)ا سصصتي تك    ثزثصص  

   لن     ختص  ا  ا  ة    ل     ل ا     سلية  .

فصص ا  ا يضصصيعاصصا  تصصت     ذ   صص  و  ذ   صصتفي   لصص ى   تصص    صصت فزقصص     صصذم  .2

     ة  صقتصتة   سليةي.أ  نةذ  و

 
 .  الي   ض س    نةذ   ل بي   سليةي   تة      تت   و     ( 1  



 مجلة مركز صالح كامل للاقتصاد الإسلامي بجامعة الأزهر الجزء الثاني من العدد التاسع والأربعون

 ن

 

مصصصصصصصة     االصصصصصصص     سصصصصصصصتةبل    لختنصصصصصصص ات ذ   صصصصصصصتفي  صهصصصصصصصتسذ .3  ، صصصصصصصت تصصصصصصص     نةصصصصصصصذ و  لي 

مصصصصصصة   لصصصصصص ى   صصصصصصضث   فل صصصصصص  ات صصصصصصتخذ ذ    صصصصصص    لإ مثصصصصصصة  تةذمصصصصصص حصصصصصصصت       و  لي 

   سز ة    من   و  لب تفي   لصب  .
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 أهم مراجع البحث

 أوص       ج    ل ا   

   سصلية     ل ا ص  ات  ل ص    نةصية فص ا   صي ذ( ك صي 2013ة و ص     صت  -1

 .  ل  ل ل   ة        ا  صقتصتة   و لآثت ذ(  2009-1999        لزي

 و  لشرو ،  لحتةي    لذ و لإة    ،  صقتصتة    لذ   تفي  لإ زم    لجتمل 

 .  وي   لذة

ذ(   تم ا ة ك    ف ا   نةية ة   ذوي   نتم ص  ة   ص  2006  غتزي  لله  فبذ -2

     ا .   لذةك ب ة   فر حت      ي  ،   ن    ،   لذ   ستا ، 

فصصصر   صصصي   ة صصصتع  لخصصصتص  ةذ( أ صصص    صصصي فصصص ا   نةصصصي2004   صصصا    نصصص ي   هصصص س -3

 «  لص     ت تمصة  ل زفي ات تخذ ذ ك ب ة   ة    »ات  ل     ل ا     سلية   

   لا  لية. جتمل ة     كل     لليذ  لإ ، غ  منلي  (   ت   متجست 

ذ(    صصصذلة  صقتصصصصتةي  ذ   صصص    سصصصي ، 2003، ة.جصصصزي فبصصصذ    تصصصتح    صصصزح -4

أةو في  ل ل ص   ذ   ص     لصا و  لص ا و   صلت  ، جتملص    لصا ه صصة، م كصص  

   ت ل   و  نشر.

ذ(   ل ة   سلسل     من    ضئ أ لت      ا 2003 لله   ، حمذ اب فبذ     نتذ -5

 ل  جتمل    لا   Box-jenkinsة    ل     ل ا     سلية   ات تخذ ذ من     

   لذة   ثتي. فبذ   ل   ،

حصصصصت  ، جتملصصص  ذ(   رصصص     تنبصصصض  لإ2002ة.فصصصذ ت  متجصصصذ فبصصصذ   حمب   اصصص ي، -6

   لا  لية فر   يق   ص   وي

http://www.abarry.net/or/or221book1.pdf 



 مجلة مركز صالح كامل للاقتصاد الإسلامي بجامعة الأزهر الجزء الثاني من العدد التاسع والأربعون

 ن

 

  لصصصصص ا   نةصصصصصذي ة    ل صصصصص    ل ا صصصصص    فيذ(  صصصصصذة2001   لجصصصصص   و صصصصصلذ   صصصصصذ -7

   لذة   ثت ا فشر.-  زه  جتمل  لله كتمة    سلية  ،  ل  م ك  نت ح فبذ

ذ(  صتجتهتفي  لحذ ث  ة  ل ة ة    ف ا   نةية،  ل  1988     ية ة غ    ذ -8

 .158-145، ص 1ة    ، ذ صقتصتة و لإ -  ل    جتمل    لا فبذ

  ذ   صصتفي   ة ت صص    ل لصصا فصصر   نةصصية  هـ (1417  صصبرو ،   صصذ رلصصا    صصلية -9

مصصصصصصصتذ جتملصصصصصصص   لإ   لصصصصصصص - ة    ل صصصصصصص    ل ا صصصصصصص    سصصصصصصصلية  ، فصصصصصصص ا و ةصصصصصصصذ وأ صصصصصصص ل 

 (.17  لذة 

ة   تنبض ال ا   نةذ   ARIMA  ستري ي ، ازي    ت    تخذ ذ  سلاس  ل ي -10

 جتملصصص  ة    و صقتصصصصتة كل صصص   لإ -متجسصصصت  غصصص  منلصصصي     صصصت  ة ةو صصص  ق صصص  

   نبت .

    سليةي   ل بي   نةذ مض س    سني     تةت    -11

http://www.sama.gov.sa/ReportsStatistics/Pages/AnnualReport.aspx 

   ص قا م ي صتفي صتجتهصتفي  ل ل ص   قتصصتة   ة   ص  – ة و ص   صل س   صت  -12

 . 2008-1999   سلية     ل ا    ات  ل     ة تس 
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