
ó¾íÉÜaì@óïÜb¾a@óàŒÿaì@ð�Üb¾a@Ší�nÜaó¾íÉÜaì@óïÜb¾a@óàŒÿaì@ð�Üb¾a@Ší�nÜaó¾íÉÜaì@óïÜb¾a@óàŒÿaì@ð�Üb¾a@Ší�nÜaó¾íÉÜaì@óïÜb¾a@óàŒÿaì@ð�Üb¾a@Ší�nÜa@Z@Z@Z@Zç†Šÿa@óÜbyç†Šÿa@óÜbyç†Šÿa@óÜbyç†Šÿa@óÜby@ @@ @@ @@ @
††††OOOO@@@@ð�Èaí�Üa@‡á«@‡Üb‚ð�Èaí�Üa@‡á«@‡Üb‚ð�Èaí�Üa@‡á«@‡Üb‚ð�Èaí�Üa@‡á«@‡Üb‚@ @@ @@ @@ @

 

٤٢٧ 

ŠìĐnÛaïÛb¾a@ë@òîÛb¾a@òßŒþaò¾ìÈÛaë@Z@òÛbyæ†Šþa@���  

Ö]‚…çjÒK<êÂ]çŠÖ]<‚Û¦<‚Ö^}����������������< <

        ملخصملخصملخصملخص

 �� ���	
�� �� �
�����������   ��	��������� �  � !�"��� � ����� �#$%�
 �  ������ �  &	�'����%� ( )�  �*+,�-.	  /�
0�  ���1���  �2 345  !� 6  #�7��� � 89�  :+

   �� 	�
   �+,� �   ;$�!� �   �<#=�� >��   '*?� @�ARDL A B?   C�D� �   ��	
�� �   � �� -2
 )�   �*+,� .�   E&��   �� 	�   ���� ,� G�   H )�   �*+,�	�   '���I��   �� )�   �*+,� �2  J   ; 6   H 

�
    K,  �� ���    L� -2 )�    �*+,�	�    '���I &�    #$%� .�    E�     & M.�    &$ 1�� 	�NE�    �,� /
    ;
����OP -.	%� ( ����# �#$2 Q
R -2 >.�H� , /�; STUUVA  

        �������� >W  ?7 >W  ?7 >W  ?7 >W  ?7��  ���%���  ���%���  ���%���  ���%�:::: ��  �� 	�  ���� )�  �*+,�� I	�  '��� )�  �*+,� ,�  ����� �  #$%� ,
 ,345!� 6#�7��� ,����� @��� 	�
�+,� ,�;$�!� ��<#=�� >��'*?%�-.	A  

                                                 
���  Y�Z	=�� �"#�[ ( \:?"�� ]���� M.W; ^# _;
� ]���� �� `-.	%�A 
����  ,Y�                Z	=�� �                "#�[ ,�                &	�.a� /�                ?"��� .�b                �Z,� �                �?H ,
;��                !� .�b                �Z,� 9��                �2

ksawaie@zuAeduAjo  



óÝªóÝªóÝªóÝª@@@@�Ø‹à�Ø‹à�Ø‹à�Ø‹à@@@@3b–3b–3b–3b–@@@@ÞàbØÞàbØÞàbØÞàbØ@@@@†b—nÔþÜ†b—nÔþÜ†b—nÔþÜ†b—nÔþÜ@@@@fiafiafiafiaðàþ�ðàþ�ðàþ�ðàþ�@@@@óÉàb¡óÉàb¡óÉàb¡óÉàb¡@@@@‹èŒÿa‹èŒÿa‹èŒÿa‹èŒÿa@@@@†‡ÉÜa†‡ÉÜa†‡ÉÜa†‡ÉÜa@@@@Ê�bnÜaÊ�bnÜaÊ�bnÜaÊ�bnÜa@@@@µ�á©aìµ�á©aìµ�á©aìµ�á©aì@ @@ @@ @@ @
ŠŠŠŠ 

 

٤٢٨ 

Financial development, the financial crisis and 
globalization: the case of Jordan 

Khaled Mohammed Al-Sawaie
(����)

 

 

Abstract 

This study aims to examine the causality between financial 

development and the financial crisis and the globalization of trade and 

financial openness in Jordan, using the cointegration methods and 

autoregressive distributed lags ARDL. It found that the interaction of 

openness cause financial development, as well as openness to trade or 

financial openness. In addition, the opening of trade leads crisis, caused 

financial instability. And almost a financial crisis in Jordan occur during 

2003. 
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PP test GLS-ADF          

∆  
Level 

∆  
Level   

-1.604873  2.004890  -1.629802*  -0.209570  
FS  

-2.796154*  -1.368240  -2.735430**  -1.714466*  
FE  

-2.898539*  -2.395539  -2.809283***  -2.516956**  
FC  

-5.208629  0.660471  -4.899240***  -0.039407  
TOP  

-
3.919858***  1.370852  -5.279019***  0.094384  

FOP  
-
4.577022***   2.487147  -4.522047***  0.318556  
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Series: FC FD  

Exogenous series: FOP TOP IA  

Lags interval (in first differences): 1 to 1 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.555883  24.40078  15.49471  0.0018 

At most 1 *  0.376611  8.979111  3.841466  0.0027 

Series: FC FE  

Exogenous series: FOP TOP IA  

Lags interval (in first differences): 1 to 1 

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.746011  29.03529  15.49471  0.0003 

At most 1 *  0.215420  4.366920  3.841466  0.0366 

 Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

        



ó¾íÉÜaì@óïÜb¾a@óàŒÿaì@ð�Üb¾a@Ší�nÜaó¾íÉÜaì@óïÜb¾a@óàŒÿaì@ð�Üb¾a@Ší�nÜaó¾íÉÜaì@óïÜb¾a@óàŒÿaì@ð�Üb¾a@Ší�nÜaó¾íÉÜaì@óïÜb¾a@óàŒÿaì@ð�Üb¾a@Ší�nÜa@Z@Z@Z@Zç†Šÿa@óÜbyç†Šÿa@óÜbyç†Šÿa@óÜbyç†Šÿa@óÜby@ @@ @@ @@ @
††††OOOO@@@@ð�Èaí�Üa@‡á«@‡Üb‚ð�Èaí�Üa@‡á«@‡Üb‚ð�Èaí�Üa@‡á«@‡Üb‚ð�Èaí�Üa@‡á«@‡Üb‚@ @@ @@ @@ @

 

٤٤٣ 

 S�
�� S�
�� S�
�� S�
������VVVV � � � �.�
§� 	���P� zv��+.�
§� 	���P� zv��+.�
§� 	���P� zv��+.�
§� 	���P� zv��+ 

ARDL Bounds Test 

Underlying variables:FD, FC, FOP, TOP, 
IA 

Underlying variables:FF, FC, 
FOP, TOP, IA 

Null Hypothesis: No long-run relationships 
exist  

Test Statistic Value k Value k 

F-statistic 11.58560 1  1.996046 1 

Critical Value Bounds 

Significance I0 Bound I1 Bound 

10% 3.02 3.51 

5% 3.62 4.16 

2.5% 4.18 4.79 

1% 4.94 5.58 

¸̧̧̧−−−−TTTT−−−− 
&
R  
&
R  
&
R  
&
R ��� �'�#��� �'�#��� �'�#��� �'�#6#�76#�76#�76#�7345!� 345!� 345!� 345!� ::::        
 ��& S�
���T�  ��V ��'�#>� 345!� 6#�7��� t# 1<[ �� ��<[ α�  6 #�"#

ECT ���    ��P� 	 ¤"    L >�o    �!�[	���    �� A N    �<+ -2 �    <�?;,�2�  >O#�    "# (ECT 
 ¤     �7��� �     ;Ã ��     ED \     ���� 6     &���� p
     !� J     ; -$��     ��� �� M.�     "? Q
     � �#
     <;

 ��N�+�^ ;345 !� 6 #�7��� /� �+ ( 	�NE� �,� � ��K  A� ,G �9 ^ # _ �%�-2 1 ?��& 
 M	�º� -�7D 6#�"#ECT �����A 

¸̧̧̧−−−−VVVV−−−−    $%�� ���� 	�����$%�� ���� 	�����$%�� ���� 	�����$%�� ���� 	����������� �#������ �#������ �#������ �#        
�   �&� S�
   �� �È � ,�����    �� 6   �?R zv�    �+ �   L�&�� �   ��� ���b    D 
   K -2 �    :<

 ���� _'§� �� t��D o�:H���,. � &�<"# p���# 
<; ¨٪ -� � �� ����� , � ����� � #$%�



óÝªóÝªóÝªóÝª@@@@�Ø‹à�Ø‹à�Ø‹à�Ø‹à@@@@3b–3b–3b–3b–@@@@ÞàbØÞàbØÞàbØÞàbØ@@@@†b—nÔþÜ†b—nÔþÜ†b—nÔþÜ†b—nÔþÜ@@@@fiafiafiafiaðàþ�ðàþ�ðàþ�ðàþ�@@@@óÉàb¡óÉàb¡óÉàb¡óÉàb¡@@@@‹èŒÿa‹èŒÿa‹èŒÿa‹èŒÿa@@@@†‡ÉÜa†‡ÉÜa†‡ÉÜa†‡ÉÜa@@@@Ê�bnÜaÊ�bnÜaÊ�bnÜaÊ�bnÜa@@@@µ�á©aìµ�á©aìµ�á©aìµ�á©aì@ @@ @@ @@ @
ŠŠŠŠ 

 

٤٤٤ 

 W�<     �� 6     ;�*���� I	�     '���� ��     �� )�     �*+a�� -����     & ��     �� _     '§� �     :+ p
     !� J     ;
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  <; ®  �K �  �«2 �  � ��  � t��  D o  �:H �

 �&�<"# p���#¨U٪A  
        نتائج سببية غراينجر في الإطار المتعددنتائج سببية غراينجر في الإطار المتعددنتائج سببية غراينجر في الإطار المتعددنتائج سببية غراينجر في الإطار المتعدد) ) ) ) ٤٤٤٤((((الجدول الجدول الجدول الجدول 

المتغير 
  التابع

معامل 
إبطاء نمو 

الحجم 
  المالي

معامل 
إبطاء 

نمو 
الأزمة 
  المالية

معامل 
إبطاء نمو 
الانفتاح 

  المالي

معامل 
إبطاء نمو 

 احالانفت
  التجاري

معامل إبطاء 
نمو تفاعل 

 الانفتاح
المالي 

  والتجاري
الأهمية 

  المشتركة

حد 
تصحيح 

  الخطأ

نمو 
الحجم 
  المالي

-  0.269  ***11.293  **4.568  **4.568179  **23.793*  -
0.241***  

نمو 
الأزمة 

  المالية 
7.383***  -  0.057  5.375**  1.006 8.458*  0.003  

  .  على التوالي٪١٠ و ٪٥ و ٪١ة معنوية إلى درج* و ** و *** تشير 

 باستثناء قيم حد تصحيح الخطأ هي قيم X2الأرقام هي القيمة المحسوبة لإحصائية ) ١: (ملاحظة
  .إشارة تصحيح الخطأ الموجبة غير صحيحة) ٢(، tإحصائية 
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