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Abstract: 

 This  study is trying to focus on the extent of the efficiency of 
the monetary policy in the treatment of deficiency in Algerian 
balance of payments in the period between 1990 - 2012, that 
using the model of the vector self-regression (VAR), in the 
accreditation on three monetary elements considering in discount 
rate, exchange rate and monetary supply. 

 As, this study attainment into presence of the limited 
influence from the discount rate and the exchange rate on the 
Algerian balance of payments, which  indicate on the limited 
participation of this tow element in a treatment of the deficiency 
of balance payments, however, any presence that is the influence 
to the monetary supply (M2) on the balance of payments which 
denote on to back of a participant in monetary supply in retaking 
the stability of the balance of payments in Algeria. 

 So, not able to cutting off in efficiency of the monetary policy 
in retaking the stability of the Algerians balance of payments, 
because there are structural problems in Algerian economy, that is 
to say, there is a limited influence of the monetary policy to solve 
these difficulties.  

Key words: 

Monetary policy, balance of payments, discount rate, 
devaluation currency, the vector self-regression, Algeria.   
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Þ†ÈßÞ†ÈßÞ†ÈßÞ†Èß@@@@ì¸ì¸ì¸ì¸ IIIIM2HEI@HHEI@HHEI@HHEI@H òÜnØÛaòÜnØÛaòÜnØÛaòÜnØÛa@@@@M2 êbj‘cêbj‘cêbj‘cêbj‘c@@@@…ìÔäÛa…ìÔäÛa…ìÔäÛa…ìÔäÛa …ìÔã…ìÔã…ìÔã…ìÔã@@@@òîibn×òîibn×òîibn×òîibn× …ìÔã…ìÔã…ìÔã…ìÔã@@@@òîÓ‰ëòîÓ‰ëòîÓ‰ëòîÓ‰ë òÜnØÛaòÜnØÛaòÜnØÛaòÜnØÛa@@@@M1 òä�Ûaòä�Ûaòä�Ûaòä�Ûa 

QV~VUQV~VUQV~VUQV~VU @MM 343,005 72,923 135,141 134,942 270,082 1990 

RU~XXRU~XXRU~XXRU~XX 21,06 415,27 90,276 167,793 157,2 324,933 1991 

SQ~VVSQ~VVSQ~VVSQ~VV 24,23 515,905 146,183 184,86 184,851 369,719 1992 

RPNUTRPNUTRPNUTRPNUT 21,61 627,427 180,522 235,594 211,311 446,905 1993 

RY~PTRY~PTRY~PTRY~PT 15,34 723,514 247,68 252,847 222,986 475,834 1994 

RYNWWRYNWWRYNWWRYNWW 10,51 799,562 280,455 269,339 249,767 519,107 1995 

QX~VWQX~VWQX~VWQX~VW 14,44 915,058 325,958 298,217 290,884 589,1 1996 

U~WSU~WSU~WSU~WS 18,19 1081,518 409,948 333,953 337,621 671,57 1997 

T~YUT~YUT~YUT~YU 47,24 1592,461 766,09 435,952 390,42 826,372 1998 

R~VTR~VTR~VTR~VT 12,36 1789,35 884,167 465,187 439,995 905,183 1999 

P~SSP~SSP~SSP~SS 13,03 2022,534 974,35 563,658 484,527 1048,184 2000 

T~RRT~RRT~RRT~RR 22,29 2473,516 1235,006 661,36 577,15 1238,51 2001 

Q~TQQ~TQQ~TQQ~TQ 17,3 2901,532 1485,191 751,653 664,688 1416,341 2002 

T~RVT~RVT~RVT~RV 15,6 3354,422 1724,043 849,04 781,339 1630,38 2003 

S~YVS~YVS~YVS~YV 11,43 3738,037 1577,456 1286,233 874,347 2160,581 2004 

Q~SXQ~SXQ~SXQ~SX 11,22 4157,585 1736,164 1500,475 920,964 2421,421 2005 

R~SQR~SQR~SQR~SQ 18,67 4933,744 1766,105 2086,28 1081,358 3167,64 2006 

S~VWS~VWS~VWS~VW 21,5 5994,608 1761,035 2949,08 1284,493 4233,573 2007 

T~XVT~XVT~XVT~XV 16,03 6955,968 1991,04 3424,954 1539,975 4664,968 2008 

U~WSU~WSU~WSU~WS 3,12 7173,052 2228,893 3114,81 1829,348 4944,159 2009 

SNYQSNYQSNYQSNYQ 15,44 8280,74 2524,281 3657,83 2098,629 5756,46 2010 

T~URT~URT~URT~UR 19,9 9929,188 2787,489 4570,218 2571,481 7141,699 2011 

X~XYX~XYX~XYX~XY 10,91 11013,3 3331,5 4729,5 2952,3 7681,8 2012 

Source: 

˗  Bulle-n statistique de la banque d’Algérie, séries rétrospectives, hors série, 
Juin 2012. 

- La Banque mondiale 

- Evolu-on économique et monétaire en Algérie, Rapport annuel 2012 .  



@@�÷a�§a@À@pbÈíÐ‡�¾a@ça�ïà@ßþn‚a@ó§bÉà@pbïÜe@ôÝÈ@óî‡ÕåÜa@ó�bï�Üa@7qdm@@�÷a�§a@À@pbÈíÐ‡�¾a@ça�ïà@ßþn‚a@ó§bÉà@pbïÜe@ôÝÈ@óî‡ÕåÜa@ó�bï�Üa@7qdm@@�÷a�§a@À@pbÈíÐ‡�¾a@ça�ïà@ßþn‚a@ó§bÉà@pbïÜe@ôÝÈ@óî‡ÕåÜa@ó�bï�Üa@7qdm@@�÷a�§a@À@pbÈíÐ‡�¾a@ça�ïà@ßþn‚a@ó§bÉà@pbïÜe@ôÝÈ@óî‡ÕåÜa@ó�bï�Üa@7qdm@@ßþ�‚@‹@@ßþ�‚@‹@@ßþ�‚@‹@@ßþ�‚@‹
I@ò6ÑÜaI@ò6ÑÜaI@ò6ÑÜaI@ò6ÑÜaQYYPQYYPQYYPQYYP@���@���@���@���RPQRRPQRRPQRRPQR@@@@@@@@@@@@@@@Hã@@@@@@@@@@@@@@@Hã@@@@@@@@@@@@@@@Hã@@@@@@@@@@@@@@@HãO†O†O†O†@@@@âî‹Ø@ó’ìŠíi@Oˆbn�ÿa@Læ�¨@‡á«@ñìþÈâî‹Ø@ó’ìŠíi@Oˆbn�ÿa@Læ�¨@‡á«@ñìþÈâî‹Ø@ó’ìŠíi@Oˆbn�ÿa@Læ�¨@‡á«@ñìþÈâî‹Ø@ó’ìŠíi@Oˆbn�ÿa@Læ�¨@‡á«@ñìþÈ@ @@ @@ @@ @

 

٥٧١ 

ÕzÜ¾a@áÓŠ@IR@ZHpaŠìĐm@pbib�y@æa�îß@pbÇìÏ‡¾a@Þý‚@ñ�ÐÛa@IQYYPM@RPQRH@ @
2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 البيان

7,06 8,93 0,02 -0,91 3,45 1,25 -2,24 -1,84 0,8 1,3 2,39 1,95 ميزان العمليات الجارية

9,61 12,3 3,36 1,51 5,59 4,13 0,16 -0,26 2,42 3,21 4,67 3,11 الميزان التجاري

19,09 21,65 12,32 10,14 13,82 13,22 10,26 8,89 10,41 11,51 12,44 12,88 الصادرات

18,53 21,06 11,91 9,77 13,18 12,65 9,73 8,61 9,88 10,98 11,97 12,35 محروقات

0,56 0,59 0,41 0,37 0,64 0,57 0,53 0,28 0,53 0,53 0,47 0,53 أخرى

-9,48 -9,35 -8,96 -8,63 -8,13 -9,09 -10,1 -9,15 -7,99 -8,3 -7,77 -9,77 الواردات

0,67 0,79 0,79 1,06 1,06 0,88 1,12 1,4 1,14 1,39 1,29 1,53 صافي التحوي�ت

-0,87 1,36 -2,4 -0,83 -2,29 -3,34 -4,09 -2,54 -0,81 -1,07 -1,89 -1,57 ميزان حساب رأس المال

1,18 0,42 0,46 0,5 0,26 0,27 0 0 0 0,03 -0,08 -0,04 ا�ستثمار المباشر

-1,99 -1,96 -1,97 -1,33 -2,51 -3,4 -3,89 -2,48 -0,33 0,08 -1,23 -0,44 رأس العام (صافي)

-0,06 0,18 -0,89 0 -0,04 -0,21 -0,2 -0,06 -0,48 -1,18 -0,56 -1,03 قروض قصيرة ا&جل والسھو والخطأ

6,19 7,57 -2,38 -1,74 1,16 -2,09 -6,32 -4,38 -0,01 0,23 0,5 -0,22 الم�يزان الكلي

0 0 0 0,52 2,22 3,53 4,94 4,49 الديون المعاد جدولتھا

17,96 11,9 4,4 6,84 8,05 4,2 2,1 2,6 1,5 1,5 1,6 0,8 ا�حتياطيات من غير الذھب

24,85 28,5 17,91 12,94 19,49 21,7 17,6 16,3 17,8 20,5 سعر برميل النفط

2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 البيان

12,3 19,7 12,15 0,4 34,45 30,54 28,95 21,18 11,12 8,84 4,37 ميزان العمليات الجارية

20,16 27,94 18,21 7,78 40,6 34,24 34,06 26,47 14,27 11,14 6,7 الميزان التجاري

71,73 72,88 57,09 45,19 78,59 60,59 54,74 46,33 32,22 24,46 18,71 الصادرات

70,58 71,66 56,12 44,42 77,19 59,61 53,61 45,59 31,55 23,99 18,11 محروقات

1,15 1,22 0,97 0,77 1,4 0,98 1,13 0,74 0,66 0,47 0,61 أخرى

51,56 -44,94 -38,89 -37,4 -37,99 -26,35 -20,68 -19,86 17,95 -13,32 -12,01 الواردات

3,16 2,59 2,65 2,63 2,78 2,22 1,61 2,06 2,46 1,75 1,07 صافي التحوي�ت

-0,24 0,36 3,18 3,46 2,54 -0,99 -11,22 -4,24 -1,87 -1,37 -0,71 ميزان حساب رأس المال

1,52 2,04 3,48 2,55 2,33 1,37 1,76 1,06 0,62 0,62 0,97 ا�ستثمار المباشر

-0,62 -1,08 0,14 1,52 -0,43 -0,77 -11,89 -3,05 -2,23 -1,38 -1,32 رأس العام (صافي)

-1,13 -0,6 -0,44 -0,6 0,64 -1,59 -1,08 -2,25 -0,26 -0,61 -0,36 قروض قصيرة ا&جل والسھو والخطأ

12,057 20,06 15,33 3,86 36,99 29,5 17,73 16,94 9,25 7,47 3,65 الم�يزان الكلي

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 الديون المعاد جدولتھا

190,66 182,22 162,22 148,9 143,1 110,18 77,78 56,18 43,11 32,94 23,11 ا�حتياطيات من غير الذھب

111,04 112,94 80,15 62,25 99,97 74,95 65,85 54,64 38,66 28,96 25,24 سعر برميل النفط  
�P+��P+��P+��P+� : : : :−  : > ,- �)"�:        

- Bulletin statistique de la banque d’Algérie, séries rétrospectives, hors série, 
Juin 2012. 

- Evolu-on économique et monétaire en Algérie, Rapport annuel 2012U 
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ŠŠŠŠ 

 

٥٧٢ 

ÕzÜ¾a@áÓŠ@ISZHÞë‡u@wöbnã@Šbjn‚a@ADF@ò�aŠ‡Û@òíŠa‹Ôn�a@Ý�ý�Ûa@òîäß�Ûa@
�Ìn¾pa@ò�aŠ‡Ûa@ @

òÜ�Ü�ÛaòÜ�Ü�ÛaòÜ�Ü�ÛaòÜ�Ü�Ûa ÊìãÊìãÊìãÊìã@@@@x‡ìàäÛax‡ìàäÛax‡ìàäÛax‡ìàäÛa òàîÔÛaòàîÔÛaòàîÔÛaòàîÔÛa@@@@
òiì��aòiì��aòiì��aòiì��a 

òàîÔÛaòàîÔÛaòàîÔÛaòàîÔÛa@@@@òuŠ§aòuŠ§aòuŠ§aòuŠ§a  ‰aŠÔÛa‰aŠÔÛa‰aŠÔÛa‰aŠÔÛa òvînäÛaòvînäÛaòvînäÛaòvînäÛa 

Q٪ U٪ QP٪ 

 
(M2) 

 

x‡ìàäÛa@IQH SNPP TNUS@M SNVWM SNRWM œÏ‰@ â†Ç@‰aŠÔn�a@
òÜ�Ü�Ûa@†äÇ@ôìn�½a x‡ìàäÛa@IRH V~TP SNXPM SNPRM RNVU@M œÏ‰@ 

x‡ìàäÛa@ISH V~PY RNVXM QNYUM QNQVM ÞìjÓ@@ 

 
D(M2) 

 

x‡ìàäÛa@IQH UNVS@M TNTYM SNVU
M 

SNRVM œÏ‰@ â†Ç@‰aŠÔn�a@
òÜ�Ü�Ûa@†Èi@ˆ�c@
Ö‰bÐÛa@Þëþa x‡ìàäÛa@IRH QNTX@M SNXX@M S~PUM RNVVM ÞìjÓ@ 

x‡ìàäÛa@ISH SNQUM R~WPM QNYV
M 

QNVP@M œÏ‰@ 

 
D(D(M2)) 

x‡ìàäÛa@IQH TNUX@M TNVQ@M SNWQM SNRYM œÏ‰@ ‰aŠÔn�a@òÜ�Ü�Ûa@†Èi@
ˆ�c@Ö‰bÐÛa@ïãbrÛa x‡ìàäÛa@IRH UNST@M SNXUM SNPTM RNVVM œÏ‰@ 

x‡ìàäÛa@ISH VNVQ@M R~VY@M QNYV
M 

QNVP@M œÏ‰@ 

 
(ER) 

x‡ìàäÛa@IQH QNUU@M TNTTM SNVS
M 

SNRU@M ÞìjÓ@@ â†Ç@òí‰aŠÔn�a@
òÜ�Ü�Ûa@†äÇ@ôìn�½a 

x‡ìàäÛa@IRH SNRQ@M SNWVM SNPPM RNVTM œÏ‰@ 

x‡ìàäÛa@ISH PNVYM R~VWM QNYUM QNVP@M ÞìjÓ@@ 

 
D(ER) 

 

x‡ìàäÛa@IQH SNRWM TNTVM SNVT
M 

SNRVM œÏ‰@ òí‰aŠÔn�a@�ÛaòÜ�Ü@
†Èi@ˆ�c@Ö‰bÐÛa@Þëþa 

x‡ìàäÛa@IRH SNPQ@M SNWX@M SNPQ@M RNVTM œÏ‰@ 

x‡ìàäÛa@ISH RNVU@M R~VWM QNYUM QNVP@M œÏ‰@ 

 
(DR) 

 

x‡ìàäÛa@IQH RNPWM TNTYM SNVU
M 

SNRVM ÞìjÓ@@ â†Ç@òí‰aŠÔn�a@
òÜ�Ü�Ûa@†äÇ@ôìn�½a 

x‡ìàäÛa@IRH QNQTM SNXPM SNPRM RNVU@M ÞìjÓ@@ 

x‡ìàäÛa@ISH QNSV@M R~VWM QNYUM QNVP@M ÞìjÓ@@ 

 
D(DR) 

 

x‡ìàäÛa@IQH S~TV@M TNTVM SNVT
M 

SNRVM œÏ‰@ òí‰aŠÔn�a@òÜ�Ü�Ûa@
†Èi@ˆ�c@Ö‰bÐÛa@Þëþa 

x‡ìàäÛa@IRH SNUXM SNWX@M SNPQ@M RNVU@M œÏ‰@ 

x‡ìàäÛa@ISH SNSWM R~VWM QNYUM QNVP@M œÏ‰@ 

 
(BP) 

x‡ìàäÛa@IQH SNRVM TNTTM SNVS
M 

SNRU@M ÞìjÓ@@ â†Ç@òí‰aŠÔn�a@
òÜ�Ü�Ûa@†äÇ@ôìn�½a 

x‡ìàäÛa@IRH RNPSM SNWV
M 

SNPPM RNVTM œÏ‰@ 

x‡ìàäÛa@ISH QNTYM R~VWM QNYUM QNVP@M œÏ‰@ 
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٥٧٣ 

 
D(BP) 

x‡ìàäÛa@IQH UNQSM TNTYM SNVUSNVUSNVUSNVU
@M@M@M@M 

SNRVSNRVSNRVSNRV@M@M@M@M œÏ‰œÏ‰œÏ‰œÏ‰@@@@ òí‰aŠÔn�aòí‰aŠÔn�aòí‰aŠÔn�aòí‰aŠÔn�a@@@@òÜ�Ü�ÛaòÜ�Ü�ÛaòÜ�Ü�ÛaòÜ�Ü�Ûa@@@@
†Èi†Èi†Èi†Èi@@@@ˆ�cˆ�cˆ�cˆ�c@@@@Ö‰bÐÛaÖ‰bÐÛaÖ‰bÐÛaÖ‰bÐÛa@@@@ÞëþaÞëþaÞëþaÞëþa 

x‡ìàäÛa@IRH UNSP@M SNXPM SNPRM RNVU@M œÏ‰@ 

x‡ìàäÛa@ISH UNSS@M R~VXM QNYUM QNVP@M œÏ‰œÏ‰œÏ‰œÏ‰@@@@ 

�P+��P+��P+��P+� : : : :2� G���7 �N��v�� �� > �� *�X,� ª��@,> EViews 7U 
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ŠŠŠŠ 

 

٥٧٤ 

ÕzÜ¾a@áÓŠ@IT@ZH‡í‡¥@pa�Ï@⁄aõbĐi@ @
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@@�÷a�§a@À@pbÈíÐ‡�¾a@ça�ïà@ßþn‚a@ó§bÉà@pbïÜe@ôÝÈ@óî‡ÕåÜa@ó�bï�Üa@7qdm@@�÷a�§a@À@pbÈíÐ‡�¾a@ça�ïà@ßþn‚a@ó§bÉà@pbïÜe@ôÝÈ@óî‡ÕåÜa@ó�bï�Üa@7qdm@@�÷a�§a@À@pbÈíÐ‡�¾a@ça�ïà@ßþn‚a@ó§bÉà@pbïÜe@ôÝÈ@óî‡ÕåÜa@ó�bï�Üa@7qdm@@�÷a�§a@À@pbÈíÐ‡�¾a@ça�ïà@ßþn‚a@ó§bÉà@pbïÜe@ôÝÈ@óî‡ÕåÜa@ó�bï�Üa@7qdm@@ßþ�‚@‹@@ßþ�‚@‹@@ßþ�‚@‹@@ßþ�‚@‹
I@ò6ÑÜaI@ò6ÑÜaI@ò6ÑÜaI@ò6ÑÜaQYYPQYYPQYYPQYYP@���@���@���@���RPQRRPQRRPQRRPQR@@@@@@@@@@@@@@@Hã@@@@@@@@@@@@@@@Hã@@@@@@@@@@@@@@@Hã@@@@@@@@@@@@@@@HãO†O†O†O†@@@@âî‹Ø@ó’ìŠíi@Oˆbn�ÿa@Læ�¨@‡á«@ñìþÈâî‹Ø@ó’ìŠíi@Oˆbn�ÿa@Læ�¨@‡á«@ñìþÈâî‹Ø@ó’ìŠíi@Oˆbn�ÿa@Læ�¨@‡á«@ñìþÈâî‹Ø@ó’ìŠíi@Oˆbn�ÿa@Læ�¨@‡á«@ñìþÈ@ @@ @@ @@ @

 

٥٧٥ 

ÕzÜ¾a@áÓŠ@IU@ZHwöbnã@Šbjn‚a@‹−a‹Ë@òîjj�ÜÛ@ @

òî™ŠÐÛaòî™ŠÐÛaòî™ŠÐÛaòî™ŠÐÛa@@@@òíŠÐ–ÛaòíŠÐ–ÛaòíŠÐ–ÛaòíŠÐ–Ûa F@@@@òiì��aòiì��aòiì��aòiì��a òîÛbànyüaòîÛbànyüaòîÛbànyüaòîÛbànyüaIIII%%%%HHHH ‰aŠÔÛa‰aŠÔÛa‰aŠÔÛa‰aŠÔÛa 

DR@@@@üüüü@@@@kj�mkj�mkj�mkj�m@@@@BT 

BT@@@@üüüü@@@@kj�mkj�mkj�mkj�m@@@@DR 

XNQX@ @
PNUR 

PNPQ@ @
PNTW 

…ìuë@òÓýÇ@òîjj�@ @
â†Ç@…ìuë@òÓýÇ@òîjj� 

ER@@@@üüüü@@@@kj�mkj�mkj�mkj�m@@@@BT 

BT@@@@üüüü@@@@kj�mkj�mkj�mkj�m@@@@ER 

SNVV@ @
PNUS 

PNPW@ @
P~TW 

…ìuë@òÓýÇ@òîjj�@ @
â†Ç@…ìuë@òÓýÇ@òîjj� 

M2@@@@üüüü@@@@kj�mkj�mkj�mkj�m@@@@BT 

BT@@@@üüüü@@@@kj�mkj�mkj�mkj�m@@@@M2 

RNSS@ @
QNWV 

PNQT@ @
PNRP 

â†Ç@…ìuë@òÓýÇ@òîjj�@ @
â†Ç@…ìuë@òÓýÇ@òîjj� 

ER@@@@üüüü@@@@kj�mkj�mkj�mkj�m@@@@DR 

DR@@@@üüüü@@@@kj�mkj�mkj�mkj�m@@@@ER 

RQNSY@ @
RNSQ 

PNPPPR@ @
PNQT 

…ìuë@òÓýÇ@òîjj�@ @
â†Ç@…ìuë@òÓýÇ@òîjj� 

M2@@@@üüüü@@@@kj�mkj�mkj�mkj�m@@@@DR 

DR@@@@üüüü@@@@kj�mkj�mkj�mkj�m@@@@M2 

1.3E-05@ @
PNS 

PNYY@ @
PNUX 

â†Ç@…ìuë@òÓýÇ@òîjj�@ @
â†Ç@…ìuë@òÓýÇ@òîjj� 

M2@@@@üüüü@@@@kj�mkj�mkj�mkj�m@@@@ER 

ER@@@@üüüü@@@@kj�mkj�mkj�mkj�m@@@@M2 

PNPPY@ @
P~XV 

PNYR@ @
PNSV 

â†Ç@…ìuë@òÓýÇ@òîjj�@ @
â†Ç@…ìuë@òÓýÇ@jj�òî 
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ÕzÜ¾a@áÓŠ@IV@Hµjí@ÝîÜ¥@åíbjm@dĐ‚@ûjänÛa@æa�î¾@pbÇìÏ‡¾a@ @
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