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 اسخراٌث اىرَٗ اىحهٌٖٔ فٖ ٌطس:

 ْو ٗضٍَ اىفائظ الأوىٖ ةاىٍٔازُث اىؿاٌث اىحفاظ ؾي٘ٓا؟
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 ر اىخذع٘ط اىلٌٌٖٔؿٓ

 2023 أةسٗو |16ىٔركث اىس٘اسات ركً  ىخحٍ٘و الإضرار اىهاٌو

 

 

 ٌيذص حِف٘زي:

اىرَٗ اىحهٌٖٔ، أو ٌا ٗعيق ؾيّ٘ دَٗ أسٓشة اىٍٔازُث 

اىؿاٌث، ْٔ اىٍهٔن الأنتس فٖ رض٘ر اىرَٗ اىؿام اىٍطسي، 

حسٗي٘ٔن سِّ٘، ةِستث  6.9ح٘د ةيـ رض٘ر ْزا اىرَٗ ُحٔ 

. 2022% ٌَ اىِاحز اىٍحيٖ الإسٍاىٖ فٖ ُّٗٔ٘ 87.2

وحختِٖ وزارة اىٍاى٘ث اسخساح٘ش٘ث ىخذف٘ظ ٌسخٔى ْزا 

% ٌَ اىِاحز اىٍحيٖ الإسٍاىٖ ةحئل ؾام 79إىٕ ُحٔ اىرَٗ 

، وذىم ٌَ دلال اسخٓراف ححل٘ق فائظ أوىٖ 2027

primary surplus   ةاىٍٔازُث اىؿاٌث ٗخساوح حٔل  سِٔي

الإسٍاىٖ. وكر حللج اىٍٔازُث اىؿاٌث  % ٌَ اىِاحز اىٍحي2ٖ

ةاىفؿو فائظ أوىٖ ؾيٕ ٌرار اىسِٔات اىسج الأد٘سة، وإن 

 إىٕ اىِستث اىٍسخٓرفث.ىً ٗطو 

ظىسح ؾىرد ٌىَ إىىٕ حسخٓرف وركث اىس٘اسات اىحاى٘ث 

الإسساءات اىلازٌث ىيحفاظ ؾيٕ اسخراٌث اىرَٗ اىحهٌٖٔ 

وحأحٖ حيم الإسساءات  .إىٕ اىٍسخٔى اىٍِشٔدوحذف٘ضّ 

( حؿشٗىىش ٌسىىار اىٍِىىٔ 1ؾيىىٕ أرةؿىىث ٌحىىاور أساسىى٘ث:  

الاكخطىىادي اىٍسىىخرام، ةاؾختىىاره اىسن٘ىىشة الأساسىى٘ث 

ىيحفاظ ؾيٕ اسخراٌث اىىرَٗ اىؿىام، ةشىلّ٘ اىحهىٌٖٔ 

( ححسَ٘ نفىاءة أظىس حٔنٍىث اىىرَٗ 2وف٘س اىحهٌٖٔ،  

( حتِىٖ حشٌىث 3،  اىؿام ةشلّ٘ اىحهٌٖٔ وف٘س اىحهىٌٖٔ

ٌىىَ الإسىىساءات اىٍةسسىى٘ث اىلازٌىىث ىخحل٘ىىق الاُضىىتاط 

( اسىخهٍال سٓىٔد 4اىٍاىٖ ورفؽ نفاءة الإُفاق اىؿىام،  

الإضلاح واىخعىٔٗس اىخىٖ حتِخٓىا اىحهٌٔىث ىسفىؽ نفىاءة 

 ٌِؼٌٔث اىضسائب اىٍطسٗث.

وٌَ دلال ححي٘و وركث اىس٘اسات اىحاى٘ث ىيخعٔرات اىخٖ 

شٓرْا اىرَٗ اىحهٌٖٔ اىٍطسي ؾيٕ ٌرار اىسِٔات اىسج 

الأد٘سة واىٍطادر الأساس٘ث ىخسانً ْزا اىرَٗ دلال حيم 

 اىفخسة، حٔضيج اىٔركث إىٕ ؾرة ُخائز ؾيٕ اىِحٔ اىخاىٖ: 

 ٕأن اىفائظ الأوىٖ اىزي حللخّ اىٍٔازُث اىؿاٌث ؾي

ٌرار اىسِٔات اىسج الأد٘سة، وؾيٕ اىسفً ٌَ 

أٍْ٘خّ، إلا أُّ ف٘س ناف٘ا ىيحافغ ؾيٕ اسخراٌّ 

اىرَٗ اىحهٌٖٔ، ح٘د اكخسن ححل٘ق ْزا اىفائظ 

ةشٗادة ٌعسدة فٖ كٍ٘ث ْزا اىرَٗ وُستخّ ىيِاحز 

الاكخساض اىٍحيٖ الإسٍاىٖ ُخ٘شث ارحفاع حهيفث 

وٌرفٔؾات فٔائر اىرَٗ، فضلا ؾَ اىخشاٗر اىهت٘س فٖ 

اىؿٍي٘ات اىٍاى٘ث ححج اىذط، واىخٖ حةدي إىٕ زٗادة 

حسانً اىرَٗ اىحهٌٖٔ دون اىخأذ٘س ؾيٕ اىؿشش 

 اىسِٔي ىئٍازُث. 

اكخسُج اىشٗادة فٖ حشً اىرَٗ اىحهٌٖٔ وفٖ 

ُستخّ ىيِاحز اىٍحيٖ الإسٍاىٖ ةخحٔل ًٌٓ فٖ 

 اىرَٗ، ح٘د ارحفؽ اىِط٘ب اىِستْٖ٘هو ْزا 

% ٌَ رض٘ر 17.7ىيرَٗ اىحهٌٖٔ اىذارسٖ ٌَ 

 % ف19.2ٖإىٕ  2018اىرَٗ اىحهٌٖٔ فٖ ُّٗٔ٘ 

 % 22.4، وٌَ اىٍخٔكؽ أن حطو إىٕ 2022ُّٗٔ٘ 

% 22.4، وٌَ اىٍخٔكؽ أن حطو إىٕ 2022ُّٗٔ٘ 

. وفِٖ 2023ٌَ رض٘ر اىرَٗ اىحهٌٖٔ فٖ ُّٗٔ٘ 

ِط٘ب اىِستٖ ىيرَٗ ؾَ اىلٔل أن حشاٗر اى

اىذارسٖ فٖ ْ٘هو اىرَٗ اىحهٌٖٔ ؾيٕ ْزا اىِحٔ 

 fiscal risksٗسفؽ حشً اىٍذاظس اىٍاى٘ث 

وحٓرٗرات الاسخراٌث اىخٖ حٔاسّ ْزا اىرَٗ، 

داضث فٖ ػو ؾرم اسخلسار سؿس اىطسف ىيؿٍيث 

 اىٔظِ٘ث. 

Scan Me 

 



  ‌أ    أظس حٔنٍث اىرَٗ اىؿام فٖ ٌطس 

 

 

 ىٍحث ؾَ ٌؿٓر اىخذع٘ط اىلٌٖٔ

ٌسنش فهس وظِٖ ٗلرم ةرائو اىرؾً اىخذع٘عٖ واىخٍِٔي ْٔ 

ىٍخذزي اىلسار وضُِاع اىس٘اسات ؾيٕ نافث اىٍسخٔٗات ٌَ دلال 

واسخشارٗث وحؿيٍ٘٘ث وٌشخٍؿ٘ث حِافس٘ث، درٌات ةحر٘ث وحررٗت٘ث 

ةاسخذرام أفضو الأساى٘ب واىٍٍارسات اىؿيٍ٘ث واىشسانات 

 .اىخٍِ٘ث اىٍسخراٌث اىفؿاىث ٌحي٘اً ودارس٘اً، ةٍا ٗؿشز ححل٘ق أْراف

ىلٌٌٖٔؿٓر اىخذع٘ط ا  
 

  حلاظؽ ش ضلاح ساىً ٌؽ ش اىع٘سان

 اىلاْسة-ٌرِٗث ُطس
  

 

ديس المعهرئ  

 أ.د . أشسف اىؿسةٖ

 
 نائب رئيس المعهد

 لشئون البحوث والدراسات العليا

 أ.د . ْاىث أةٔؾيٖ

 

 ؾَ سيسيث أوراق اىس٘اسات

أوراق اىس٘اسات ؾرة ٌشالات ٌرو اىخذع٘ط  حخِاول سيسيث

واىٍاى٘ث اىؿاٌث وف٘سْا، نٍتادرة ؾيٍ٘ث  واىخٍِ٘ث اىٍسخراٌث،

آذارْا  رٗسوؾٍي٘ث حٓرف إىٕ دراسث اىلضاٗا اُٙ٘ث، وحل

الأةؿاد  ي٘والاكخطاد اىٍطسي. وذىم ٌَ دلال حح يٕوحراؾ٘احٓا ؾ

اىٍذخيفث ىيلض٘ث ٌحو اىرراسث، وظسح ةرائو ىيس٘اسات ةقسض 

 .دؾً ضاُؿٖ اىس٘اسات وٌخذزي اىلسارات

اىطسف ىيؿٍيث داضث فٖ ػو ؾرم اسخلسار سؿس 

 اىٔظِ٘ث. 

 َأسفس اىخٔسؽ اىهت٘س فٖ الاكخساض اىحهٌٖٔ ؾ

حذعٕ ْزا الاكخساض، وىيٍسة الأوىٕ فٖ حارٗخ 

 اىٍٔازُث اىٍطسٗث، حشً الإٗسادات اىؿاٌث، ؤْ الأٌس

اىخراؾ٘ات  اىزي ٍٗهَ ان ٗخسحب ؾيّ٘ اىؿرٗر ٌَ

 واٙذار الاكخطادٗث والاسخٍاؾ٘ث، وؾيٕ رأسٓا:

o اسخٍسار حطاؾر اىٍٔسات اىخضذٍ٘ث اىٍخٔاحسة

واىخٖ ٗخؿسض ىٓا الاكخطاد اىٍطسي ٌِز 

، وٌا ٗخسحب ؾيٕ ذىم ٌَ 2022ةراٗث ؾام 

آذار اكخطادٗث واسخٍاؾ٘ث نت٘سة، داضث ؾيٕ 

اىعتلات ٌحرودة اىردو، وةٍا ٗيلٖ ةٍشٗر 

ء ؾيٕ اىٍٔازُث اىؿاٌث ىشٗادة ةساٌز ٌَ الأؾتا

 اىرؾً واىحٍاٗث ىخيم اىعتلات. 

o زٗادة حرة اىٍشاحٍث اىخٖ ٗخؿسض ىٓا اىلعاع

اىذاص ؾيٕ ٌرار سِٔات اىؿلر الأد٘س، واىخٖ 

أسفست ؾَ حساسؽ نت٘س فٖ ُط٘ب ْزا اىلعاع 

% فٖ ؾام 42.1ٌَ حشً الائخٍان اىٍحيٖ ٌَ 

ؾام  % فلط فٖ ستخٍتس 21.8ٌَإىٕ  2010

. وِْا ٗشب الإشارة إىٕ ٌا حسحب ؾيٕ 2022

زٗادة ٌشاحٍث اىلعاع اىذاص ؾيٕ ٌرار اىؿلر 

الأد٘س ٌَ حساسؽ ف٘س ٌستٔق فٖ حشً أُشعخّ 

والاسخرٍارات اىخٖ ٗلٔم ةٓا، ح٘د حش٘س 

ة٘اُات وزارة اىخذع٘ط إىٕ حساسؽ اىِط٘ب 

الاسخرٍارات اىهي٘ث  اىِستٖ ىيلعاع اىذاص ٌَ

% فلط فٖ اىؿام 26.2إىٕ اىٍِفزة ى٘طو 

% ٌَ 62.4فٖ ٌلاةو 2021/2022اىٍاىٖ 

إسٍاىٖ الاسخرٍارات اىهي٘ث فٖ اىؿام اىٍاىٖ 

.  وِْا حِٔه اىٔركث اىحاى٘ث إىٕ 2011/2012

اىٍذاظس اىخٖ ٍٗهَ ان حِخز ؾَ الاسخٍسار فٖ 

فٍؽ حشاٗر حشً اىرَٗ اىحهٌٖٔ  ْزا اىٍسار.

اىٍخٔكؽ حروذّ فٖ اىؿام اىٍاىٖ  اىِحٔ  ؾيٕ

والأؾٔام اىلادٌث ٍٗهَ  2022/2023اىحاىٖ 

أن حضعس اىحهٌٔث إىٕ حلي٘ص حشً 

   الاسخرٍارات اىؿاٌث سٔاء
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 2022/2023اىٍخٔكؽ حروذّ فٖ اىؿام اىٍاىٖ اىحاىٖ 

والأؾٔام اىلادٌث ٍٗهَ أن حضعس اىحهٌٔث إىٕ 

حلي٘ص حشً الاسخرٍارات اىؿاٌث سٔاء أنان ٗخً 

حِف٘زْا فٔق اىذط أو ححج اىذط، ؤْ ٌا س٘ةدي 

ةروره، وفٖ ػو اىخساسؽ اىٍسخٍس لاسخرٍارات 

فٖ واىخٖ ٌَ اىٍلرر أن حسخٍس  -اىلعاع اىذاص 

% فلط ٌَ إسٍاىٖ 21.4الاُذفاض ىخطو إىٕ 

الاسخرٍارات اىهي٘ث فٖ دعث اىسِث اىٍاى٘ث 

إىٕ ُلص حاد فٖ حشً الاسخرٍارات  -2022/2023

اىهي٘ث اىٍِفزة وةٍا ٗلٔض ٌسار اىٍِٔ الاكخطادي 

اىٍسخرام، وؾيٕ ُحٔ ٍٗهَ أن ٗهٔن ىّ حراؾ٘ات 

ام، نتسى وآذار سيت٘ث ٌٍخرة ؾيٕ اسخراٌث اىرَٗ اىؿ

 ةشلّ٘ اىحهٌٖٔ وف٘س اىحهٌٖٔ.    
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