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Abstract
The study aimed to estimating the size of the informal economy in the A.R.E.,
determining its trends, using the simple method of currency ratio, and identifying its status
compared to other countries during 1996 - 2019.The study was built on three
assumptions. It relied on the descriptive and analytical approaches. And it reached many
results, which are: The general average of the size of the informal economy in the A.R.E.
as a percentage of the gross domestic product amounted to 33.01%. The increase in the
growth of the size of the informal economy began slightly during the years before 2010,
then the pace of growth began to increase significantly from year to year after that, starting
from 2013, until it reached its peak in 2019, with an increase of 494.97% compared to
2010.
It was also found that the proportion of the informal economy to the gross domestic
product is very high compared to its counterparts from foreign countries and some Arab

countries. It was also revealed that there is agreement between the results of most studies
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and the results of the study, that the size of the informal economy in the A.R.E. It is
considered high compared to many countries of the foreign world and some Arab countries.
Ayl alad) Uy 1 g¥) Gaagal)

Al cdgludl cluhall dxalyey cduhall dadia o JS Gl a0 3 alldl J4lis
(lhsing el Leasluls lemgios Lonmns iy Leinaaly duhall Calaaly cAuall Jae il
1 AU il e elly
:dadia

e ilh Al Al Gl e Economic Growth gsbaid) sall ey
Oo LS clbadinall el i) Cpuad] dyygpaall ag il aal aey 3¢ Akl o
s sl ALaEy) Y JeadVl ulidl) Dy gl salll ) ) ALY L LG clydisa
J9dnae e Gara e pae 5 YoV alal jiae Al penll sastal) adl) 8 Casg
b Jal PY,Y dawd el alall s Jae Bsiad (A Gaad Al allall Jsa (e
padll sl Gdae Gutty JlEs Y OYY /YT e alall Blgts Y bl £0A Dilat las
pad) AaSall Cargid ¢ )l W) aladl e Dliie) a3l ¢ pppll Gl (3Bdal Glllad P
Al AN @bl PA %Y ) daal dxdiyall galai@) gaill cazal 35815 32 g2ll

NPH RN Foaez 2 @by sall Jae Bl Ll ayfdl pesdll e a2l e
Gl Lo say caliiad aals ) clbaadl) e psall dgag haiul (b Yy e el e BB I
salll Vo Bdad 8 b)) dal e gola®) ALY Gyl 4 Ll
128 (3B gsa Al clbaadl) Je il caay cdealdl 5l o e sl (gl
) N clpaill i Ay «Unofficial ECOnomic as)) ye Ly ey e ¢ sal
ras 4t Oebp VY dal Was ¢ lpiar o (Sl ol &30 e % ev,V dea Jiay
(?70 AN R .g,:.[;).\‘~\‘k/\‘~\c ale

Aadi Vo)) Ly YO Bys aey Dagale JSGr Chal) 8 ewll e aLa@y) Al )
Agdadl @hlVS elae e Gl alaidy) i) 4lE) Jdan Al cleadl sl
LY a0y BLE (ol Wglie piar Limall L)l 56aY) 0o Lty ¢(Biall Aayils
(1Y Y)Y eadg) dulyy cnd) a5l el b —aalanl oS Al o — Y] el aln
ple @ilS giazr (B (Jea¥l daddl &5l e S eyl e AL A bjci I
S (s‘“)“ :&435\1\) Sleal) sl AUl 958 Avss g PV Ve, v caaly Ay Yo g
st Vo celadly sl tLLé & DA eluall ELL.EJ\ & Y004y danyll Aleal) Cuasis)

YoV ) Hoeawad ¢dawlil) d5L]) cgjl.jl\ 222l |P/\'\



SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

%t + Aty dgpannll e Aleadl )y s CE 5 LYY Gle 8 el ccleadll g Ui
(www.alwatanvoice.com) .X VY e 4 %60 Aty YOIV ol &
Glilyl ks . Jad) Ly ia gm0 aspl] e olaBy) Ladif aclad saiul 2
e AL (Ve Ve o uelil) olaid) oeill Cpise colan Vs dolel) diaill (5jSsall jlgad)
Gsde 1,V lde edalii) sliie gl GU awsl] e (alid) g ladll 6 daliy) cliial
oseisl] alid) g Lailly 4o 53] 5Lk
sl e SaBY) e gl <) anl Lpaz o Olssed) ran (Gaw b ssn
3gas o) Cluhall cidl Cua coala®) ZaY) melin jslas Gada el L@
AU IS 1) e ¢ adll (ool saill Oyl 40l (8 aaloy ooyl e SLaEY)
Sorin, 2013 ~ ) .ipead DalS galady) LLall ge € Gual awll e
Kattechka, 2014 Friedrich Schneider& Enste, 2000 —Wedderburvy ,2009)
o LB madll (e N el Gaiail Cleha¥) (e el dppead) daSall culd Sl
tlgaal (o cha Sal) dashaial) & aus)l)
O a3 iy ¢ npall adinall pugill Gilagiul s leguagiy gyl doshiadll okt -
Cela L (gay il gl o aall) el e sl dadled dajU) bl
sle LY 1A 5le VT ag dieially bl Gualad) adagl) jainall 8 ¢ mndl Gatll 8500
sl g Uadll lacat¥) Jilie clgin © 3aal Cailpall o cansyll e s g Ui
bl Jeadl Ty G (el DLa®U aaal el e sla®Y) jeas 8 endl -
A Y19 Gule gl el T sady ¢ YOIA Sl el adhie bl aens
et ity pe Ablia ). alagas Caaly Vove Jeall Gl QB cagis ale Ar iy
(VoA e | iglan ¥y dole] Liseill (558 sl
Slo Upasll Gl Jiged aie zih e clgileha) ety LpaSall Tl ok -
db Jad o) @l dplady) Gluludl Zaly Ll jaidy AN Aglhe panls
6 LB ) saill (b il aabaall 2y = Galll Hhs dgay e — Slubd)
(Ahmed Magay, 2019 ). )
Jsall) 38a] Y4 VY Aid AQ a8y g)seenl) LG clegdaall eV (ulaall clisl Hlal) -
Aaldy opilalgall muead )l claadlly wlaiiadl AabL Financial Inclusion L)
258l aladiul addg ¢ dpaall g Ualll agie 2o HS) mad Gy cagie ddegall clidl)
c S adall Jilug aladiad sty acs A (g cp Wadll oy 7 )la

P|87 No2, ninth Year, December 2021


http://www.alwatanvoice.com/

) i Aol 66l IS o ot il A2 5011 i Al e

OB YA Lo sl sed Al B il bl Slaa) e Wl 8 gl sl -
doe Lia¥ls Lalai¥) Clagil) (e ey sdly ¥4 ) 9 diud V0§ ) daal) dalall Jlad)
SV Ol Caagy Cum L Apan)l Aasliiall 8 aul) e LB zad Ay 43 cdagall
e PoAe o b A cgan sl Glela) ety dalall Jladl Gadlp oG Ja
vl el 8 Jead Aailall A
ptiall Lagady —allall Jso (e S 8 agileldial Ciegniy ofinlll alaal alp il
o L) aaa iy Al GVl e aael) s dadioe Sluln elal L
Jia S Liadl dggad JaSinY Giinldl o dglae 45 A2laBY) o]y alinse lay (cams)l)
¢ Eop il e aBy) 54l ann padi Aslael Dllad) duhall Cela o laal)
Cash/ calball cins xilogll N Alilead) 3561l Jreo 4dspls) dlend) dsssi] sl dipplal) alrSiasly
cllae S8 lLl) Sl yphi parsdi da iy odil) Jihoall 3 s0a[S (Demand Deposits
lgtle liill L] = Ll cAin ¥y Lgpall oAl ey gl
AL clahall daalm Yl
CalaaY) Cam (e el Lo Calialy ¢ anll e sl s Al cluhal) e gn
(Frey & Hannemann, iy «luhall oda aal (ra . @l 3yl damgially (gl
@lai®Y) olail) dadaie e sy VY T AN SLSBY) aaa paf gl Al 7984)
O VT OY Ay dysudl 8 ol aly 4l ) bl clily L) AVA =141 DA dganlly
o) DL gl iyl daadl i Ayl ¢ LeY) ol o laayl sl sl
saaiall Ul & aad) L) aas Gl Ciagiula (Guttmann, 1977) i Ll
Al cliagy calhall caad wilagl ) AL a8l Jaeae alasiul AV Lle 385
o s wpanial)l LY A sl ) e JEY) e %) s ey a8 SladYl o )
& ) ALY a8 disgiee ( Edgar Fiege, 1997) iy Cela (Sl
) byl Jilgl e A yal) o8 aa3y L c¥aluad) sl alasinly ¢ 45N saaidl L)
Gl ola®y) G ) cliags A sl aaa o G Cglal] 13 Caeadi
NV ale by asill zU e % YA Jie 483560 sasiall Yl
daaiall YN A 4al LB aas pasil (Tea Park, 1979) il Celag
daall e G 3y pmall e Gopal) bty ¢ padill By JAal G G5 Al Jaae pladiuly
ol e Jaall Aaead) clypaily dualal) @lliy cgabaiy) Jilaill (oS daulyy aadidl
Ci€e Ay QI Jaa) by s o) ) Auhall cliag gl by e due

YoV ) Hoeawad ¢dawlil) d5L]) cgjl.jl\ 222l |P/\/\



SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

casmaa) @l e % Ayl 3yl dalad) Gl g2 VAVY Hle b galamy) Jiail
LalSail @l Uysie) s N 4TA alad %000 Auall chaly 2 A5lall il dualy W
coadal 3 aa) oLy aaa of ) s cail) ()l ¢ sl sladl]

A LY aaa s cidagiil Jlly (Bagahwa & Naho, 1995) iulyy ©sly
callall caas wilagll ) AL 2l Jare coglud alasiul O AA O AT e Liln 3
Sl s A ale %Y AT ble %) Al Cua i B aal) sl of e
B el 8 Al ) e Oy LAY e LESH Jsaally (300 hase Jiey 43
Al Jaal) Gt Jxlmiy cdial) 5sa) (st palind) b Jiai Lo dal)

LByl & eyl e aplial med (199Y e o0 pailips) Auhy Cdagiul
85 leal Gl bl Jgo of el e agin Al —aily Craalug Logpull (8 el
e adls sl Gl 4 8 Aiis saa)f ) Ledpny IS0 Aige e il Al saa )y
Jlasdy I Jpats iy cApany e Silansie zlosil Jinadh (e ana)ll AL oy Pa
Gl aic m b (el gyl Sladl 8 jmea papie dll Yoozl 4 -
oy L Vsd gle Voo Caly ddlia) Ay g Clalyy) diants cAaany oo duajh 0700 e
.hbeﬁwdﬂ AP RE oo sl Tl gf Jamsi 320

Yo 8 el alai@y) aaa paii Clilad (Edgar Feige & Ivica, 2003) i) L
) ol g el o) ) ciliagis ccalud) Goslad aladinly gl dsyey e Ago
Aad 08 caly n B Yot o Lawgiey SN Joal cul JlaaY) sl bl (e G
iy VYA bugiay Gl Joo 4 Jlal) daddl @l e A 8] sl
oY 0ed Al sy aead Jleayl JAsall ) e i€ et Slai@l slall Jaus sidl)
Abal) Jae Jsal) pan B sdiase 5 6 a8 ala@Y) o Y Al cila g LS

sl e pan (A AAN oLaBY) aaa sl (Yoo canly) Jlea) Ay Celag
Clagiy chdsally bl daie zisal Crandiul Al Gluhall e ay Yees =140
Yoovale %Vl caly Jlal) sl milll e A aad) sl ded el of )
Oo A€ aall sl Gladl Lawgidll alis D AVY Gle %Yoor ded B culy e
Laliias Alad) eV ane 30l o) WS %A Luball 5 el oo Jlaa) sl il
IV (e gali s o oiall AlaBY) aan sall Dl Law Gl cclehalls Sl
degpidl e dhdll Hld QL iy dlad) Aledl Aoy aic hie jeae 8 gabai)

le olailS paiy 43l SLaBY) s Gl <Ll . 880 LB ans L) & (e

P8 No2, ninth Year, December 2021



) i Aol 66l IS o ot il A2 5011 i Al e

iyl Aluan e oyiliy Jlall slail il Lgmayal) (o0 0 ccible) Al Cielag
zeie il PA e dalall Bjlsall e ey V990 =V IAL bl DA jeas b
bl 5 DA Glaall e JAa) Ay Jhll slasl sty Guldl el e k)
5uS LU el o) G LS %Y E Al pae B € aasy Jhl) sl ag ) cliagi
BDle sy My alall Jalal <l e %YV, E ) daay Aaled) A3l e diliag
Adlsall Jae jskiy Jhll alal s o 4k

e Wil S A A oL@y aas (Wl (Zeffko, et al., 2006) i)y bl
zoly ol ala®Y) aas o ) Jeagll S5 Eurostat slul e el Y40 Y —Y49A
%10,% N dead oy oy 4y V994 Ll 3 %YoV OA9A Le B %VY e L
Dly Wls )<y a8 aLaY) aaa o) ud Ay L Jlaa¥) sl il e YooY e b
el U e %YY,T Ay 8 ¢l Slamy) by el kS g Al Guld Gyka
Al deadid) daphll U ssadl) s3a aagis Yoo ¥ DA !

—1999 e pas 8 el e 2L aaa by cadlid (Voo ¥ ol A W
dslally Lede Agjial)l HEYI Glos cllae ayoliiy pallall o3 aas (e Bypa aail Yo e
ot L) aaa ) s celineSD) DY ol Jaad) zisas aladiulys Ll da il
canl) e LBV A of Al S5 L g e % ¥4 = %Y Gu ol 8 e
oY e L cialy Ay (LUl Law A ps¥) sl ge A5l jema (8 Lisass Amndie

Yo I gyl alai@y) aaa il 4ufyn Friedrich Schneider .6 2009 ale 5
@y Gl (hdgally Ll 220 zsal)pmelall i) zisal aadiul Ky cdls
sl culS  Jlaay) Aaall bl (pe dpS ) Sla®l dad el of ) ciliagiy . aal)
Lo sial) ilig %) 9 Lo iy LSU sl 4y sand G Ji cilS (a3 %A Lanssias Linysa
Yoot %) ) i)y 3399 g BYAO Dbl Jss mead a3l LU Ll
A0 LB o) i WS L el SLaBY] sy AY eV oble YA ) cunids)
G gl sl oy Jsal) Gl AEY) Jaball A daliy el A5 G oasl
Jsall &8sl aLaiV) syalls (e aall sladl @llin 063 Y a5 sl SLai@Y) Eigaal (i)
alai¥ ) LS el DLa®Y) 8 Gy aad) b)) Jaall oY il
Apalaia) il S chaladly alall agal C8 Y (s ¢ 8 aLaB®Y) 5 o glexy ()

YoV ) Hoeawad ¢dawlil) d5L]) cgjl.jl\ 222l |PQ~



SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

oY) sall) e aa sladY) ST s (Wedderburn, 2009) iy <l
@ oo () sl milill (e 58 4 84 DL Jiay Cun Sl Ago
LB gailly Ll SLaBY) aaa (g Ao ADe 5a o Al miln sy L% ¢

Leibabs cinas Al ol oaey coylad Jlo Caginld (7o v 9 iDL 5)l) Ay Ll
Al A LY ae el Guigis Jriadl s ¢l e slai®V) pe daladl 3
e @Y sals s e Sl bl ol Al cliagiy L gihall slai@iU dalal
sldl glhd o a o ilall 8 hlim) SV s ) Ayl e cleUadll ol el
B e A€ el &8s GLaBY) aaa il a8 plaall g lady el JlraYI;
sl Jeg Yoot ale %Y Juay s salgll b zon 5 V4AA Gle %09 Glall k)
GRS e J5 LS eyl e SLaBY) L)y gas dgalsal D Ll ) Sseadl (e
caaSally Jlaially uigS (gAY Jsall 2sean 43)lie

G i) B aan i (Ye ) o V0 g o) Auh Clagiud (Glad) et g
%Y aly AN Ala®Y) aas o ) cliagy Al e i) Ayl cuadiiulg ¢l
el AUl dgan gy ¢ e L psi & AN ALY (s L el Ul g
& Slaludl daludy caplaY) dabaldsplly ¢ agarlls ¢ Luallall skl ASlge (o o)
Ly gially Ailiail) A ok

gy Pl abbidl ye AlaBY) aas s ) (T e als ) Auly Cdaag
aaa S alidl e g Uaill Allaad) 4 Gl ¢ aaV) ol ml 3 4tealiss
Gleal o Llad) i plaidl) e pUadl) o ) cilagiy g Waill 13 Legals () ciligaall
Ll dla S LS 4l i e )8 Dlaay aliiad) e g Uadl) duhn IS (e - ) sl
ki) e o Uadll adliaal aall el WS cJla) () oy LS5 salaid)

aclsily A ALY Cappeil) Aiagioe (7o 1) ipmai ) Al Cela (Gladl Gl
Al . sabaiBY) )y dnaiilly dapall dlianll o oyil (uls opis Gl Jidady
JS () gl iy LAl Jsall cbpobasd) e o5y ¢ sl slaid¥) sle e oyl )
g Ayl Lsiell CNVaee Cieng celaa¥) gledally Jadl il lend gl e
Jsall (b sl slai) el Al L) e aa ccedl) dlee IS Jlaia) (aliail
Sl daiil o Alle A JS JlseY) Jaue cililee o Al gl copglaly o Al

Yoo =Y ke sl chgalill Jpall b sl

P91 No2, ninth Year, December 2021



) i Aol 66l IS o ot il A2 5011 i Al e

Glaidl ZY) jualic Loulas 43S dallee clglad (o)) bl L) Al L
(el DI i e albeY) S5 Y000 =149 (a jihall 8 gilsd) dLamY
loja IS eyl e gl llalin o) Y cliagy . gilsall sla@¥) ana jai Jal (1
Ay (B ) JShe gag SLLall pead Jlad alad dgag pae g ¢gilsall 2LaBY) (o Laga
5 dale Aday Al Joall 8 cbaaall o aal U5 (gilsal sla®¥) Luulae oy - g)sall
2 oMl A (sl LaBY) ana a8 hadly L dan JaS ALLAl dadaill aladtii) o 13
.3)sSaall 35all A % Yo

Lgpal) ASladll b aad) SLaBY) aas 8 (T4 ) ¥ igphal dela) Al Ciagiulg
cand wdlagll ) ALl sl Jame Goslad aladiuly oY eed —VAVe sl A D)
caly Jlay) Jaall bl (e A€ i) sla®l ded el of J) ciliag, .l
dle %Yy dad J8 il e B oegasee dy Jble A (liy L gl Yead ale %Y
Aplae (b dmagll Gulally abil) G 8 LY dappdll o) ) clag LS VAV
O LS L abaiBY) pail) g S Glud) sl e ARD) SLaBY) )y LA Slaiy)
oo ol ) (ool ey Mg Aslal gyl Ly ¢ A8 aLaBY) Aadlae B AV

2l SLaBY) aaa 8 Céaginls (A.T.Kearner & Friedrich ,2013) i)y Ll
lilagys dailers (Wladly clolall foa ciangysh Jea &d ¢ YoOF¥ — YooA sl D

85 ostad e ST dasinly i) ol S 5 8y e el oA ) e 5
LS dshd) chpaill ) Jpeasll opfialdl clpasiy daedl cleladll @by cudasial
i ) ) Jeasill & 38y . a8 alaBY) b duadyl) cile il ysn pand bl Cdagiul
% YA £alen %YY (Lial %Y, (lildl %Y @l YOO Y Lo 4 el slady)
O LS L sV 2] s %V A, Lassiars (LS5 %Y 1,0 (Ll %0 AT ¢ Lileg s
bl Jae Joally a8 slai®Y) aas e Gl ile ol (ssina il 25ms
e «ill (A.T.Keamey & Friedrich Schneider) il & YoVY ble
LS5y bobanls Lobegyy Jaidsns Wilads Lalall 2 oa cdang)s) dso dhu (8 A0 oLa@Y) K
zhsadll aladiuly ¢ a8 SLaBY) aaa (uld Caginl LS LY T YT ceosml DA
Sle lae¥l Sy sl cudl ol 8 pelia pllai VY e duhall Cupaly Lol daia
55 Jlsha i) 2l jaisall aliat¥) I Auhall ciliags bl pea 8 ¢ Lafin)
() ) il e 2 YT dle %VA L0 I Y e T Lo %YYL E (e ) Al

YoV ) Hoeawad ¢dawlil) d5L]) cgjl.jl\ 222l |PQY



SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

s - oid bl 8 Lagr g Aullally 4805l laaal) elia of I duhal) cliag LS
¢S ALY aan (e Bl o (Slery ¢ g AN wdally ¢ Apad) Jsadll o S 30l
%0 o HS) Hlaiey 880 SLaBY) aas (e aliy g %)+ 35 SN adall Bal

e Aasie L€ A alai®Y) aas s ( Sorin —Daniel ,2013) iy Chsgiulg
3sas G Cliagiy Y e 21490 e sl (DA by b el ) el gl
aal i Ayypall e Lo o LS L lilegy 8 gabady) sailly a8 slaid) (py Al 4Dl
L) LB e e bl Jalgall

Lol b il L) ana 008 (Vo )1 Lol aglell Cisns She) dualyy cilglag
Al Caerdiad M5 Al sl daulg bl el gl e slaeYh Yeed e
pladiul ) ALYl L plalall  SElg cdanla®y) Glasll Jo¥) sl gt e 4358 Gl
SV cliagis (s loeSl Dlginl) ald) Al A5l o Jlall Jaally By d3lhe ik
UV e Gy kil e MleaV) aall il (e %) €, YOS Ly 68 sLa@y)
dle Lt 8 aal)l slaB) aas 53l o) I cliag WS L Jeaniill jlee (385 %7 0,9 sy
Silay piilly 258l WS cJAall aygh (B Alaall adey AulSul) 32031 1o S () 2 Yoo
A peall sy ihpall Y ma g iy Apalia@y) a1 Aaleiall 4 i)

(bl (& SR Slaidl e ol (Ve P il ¢ ee) Ry Ciela (Glad) oud
ey G Gladlaally ¢ o5y Chidses clgaday Al @hally cbinls cdana 1 (g
D ) e il ala@y) uld b Auhall cadiels aallall aaa ehlal ladlad)
Oty ~deall @sm Dlilianly cag@ll e Cillally ¢ onpall cgll e alaeY) 28 ¢ 3500l
& paboy Ajailly 3ylaall g Uad o cpd WS L Ll (8 abai®Y) pea Jlal) alatl Adaldil aga
At cleliall & %) T Ay delal) cileadll g Usd 4l %00 ainy Jhll sl
oY Apusy dba V) el 23 %) ) Ay

a1 ¢ eaey el e ALaBY) e oyl Ciiagiuld (Yo 1 plias) ) Al W
Ciliagiy ¢ zla¥) 13 Giadh (s 9an)l g Uailly 4alod &y ) dalad) daliadl (e Ja
Al ey Asany e Brpea pae b Jend sliie iy gale e S o G Al
sl Osleny e ) slall Aol OS5 dund Ciluuse b cliid) s3a (he Al
Lo campll e g Uil gty Aalall QL) ety . ayl) e g Uil 3 ddagale das
ALY Aagadal ) Al ol A gall i o

P93 No2, ninth Year, December 2021



) i Aol 66l IS o ot il A2 5011 i Al e

& b sl e ol panny aad) SLamBY) Gy (700 £e pphall L) Culi
Gl e il dagie ciadicls Yo VY =1V e 35l A cda gead) A jal) dSLedl)
Gilalas i 3 Lell Aludud) aladinly wldl) Cally) e Load ciadie) WS ¢ iial
WD) Aysine ¢ bl Zisalll jaE oz JEViews 7 zelin A e ookl z3sall
Aok Legin A0 (o 0 LS ool pailly i) SLadyl o

days pany el e e @dly e Capll (F41 8 cpane) Al Cdagiulg
o gl aan jaE I ALY 13 o)y ol Glds aailiad o Cayilly o5k
s sl e bldie) ¢ Jaall gl ) diws Y)Y S99 e sl DA )l
elaa¥) Cosluls e Ll gl V) e slae¥) &5 ol Jaaal aladiuly; il
SV liagy JOLS (gyall cilagall diph aladinly el Judlall Jdas DA e ol
LMl sl il (e %70 i il e 8 el e SLaBY] paa Jasgie o

bl e ALaBY) aaa 0 Jes lgblaal e (P40 F ey ) Al U
callally dlaill cllad) Gl e duhall caadiels caclal ) el Al Gy ¢ iliall
Al Aplae G e a2l Gl el g ALY Baa ) Gliagiy LAl
Jaadls el e YT 3 calalall 23935 adal GlD was cpiine 15 Y Ll Y edg)sall
Cmhal) Cud il (ol Akl pall 486 il Gl agd Canslial)

Jsd ks & Jhl) olad) aas Wl (Mastercard Center, 2014) i)y Séaginl
hpa dJailsy Ll Ay)sean (LBl,S clplaly cluyells dnll 1y (bg)s) Jladis Jaws (10
Jsally Sl sla] (s 8 g SY) cileghaall Al (a0 it SIS Ll g5 ¢Sl g
liagi ady Vo) ¢ ale Jalil) gaill Mastercard S je ddaulss duhyall a2y Auyall Jas
Sl Jea¥) ol gl e %3),7 &l Yo € Gl et slai@y) aas sl of
= %,7 G b casd duyall cad Jeall e Sa o) e aaldSy L cluyelly diwsdl %Yo ,0
GV clag LS L aall sbamdy) il e Yor € Gle 8 e Jad) ml) e %Y
GVl agall e daall Jae LeDlaly Ay SN cile ghaall g ill Cimans Al Cilagyiall ()
a5 o) e Ay A K Gile ol dad 32l O i (AR ALSBY) aaa el
LMl Jlaal Ul e %W,V = %, (e A Lo a8 SLaBY) aas (s

alad gxall Cisay Alad e doelen Ay Ay (701 ¢ opdl] Lashail] ge) Ay Ll
Cuall L alidl sdie e gfe i B Lo Al clayl Apld e BKe (YYT/Y N0
o LY Jil a8 jeas il dalidly syl Gleg il il e ol : )

YoV ) Hoeawad ¢dawlil) d5L]) cgjl.jl\ 222l |PQi



SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

O A Gleglaall S ¢ call pe ALaBY) ana ol (B Dy aag LS el
glladll sai pe BuS Aoy W) & el dalidly spaall Glegpdall Gy g Uadl 13
leall e degana Lo asf o) oy S deelall Clelal) o daall aag WS L eyl e
b ol padinall e Jysill Sl (g Ay Lol SLaB®Y) 8 el e sl e
b AW Jsadll e dliag ATl dpenll dashiall alaall e ol e Uil s
cmnpll gl 8 jall Aaliially 3ysal) ey i) g

Juish ol ADle @llia culS 1)) o oly dhaghuse (T 1V ol WIS ) Ay Cilelag
8y sdiall drauyll cbiladl ) 2ol cbad 8 4ylail) laasay AT SLaBY) aaa G JaY)
O 5l Pl ¢ Gl Cleadl e Wy s dallally Jaadtll 3555 (53S5all Lad Cipan oo
saals Alalae (o UsSa Ladgai Cuaddy ¢ bl Cola¥) duhall Caendindg LYo )Y —147Y
Gilpall S Apndl Gilyaie dedy (@l paeS Ll 8 A SLBY) aaa S
Glyxie O Gaft By . oalall UV e sSal) Clagailly a5dlly Alladly Sliyally Hsalls
il Ghaie Gn o) Gpd WS L alull Y ata ae dY) Aspall e AlalSia 2 gl
Ll ) ) Alid) sl e 4am JaY) Alsh ADle

DA gz b il ALY aan ity (7o 1V ooy ) Al Cald (Sl i b
Gutmann, 1 Gllll b adlagll dleall dad Al pladinly Ye1o =YAA (e 55l
LS .Feige, 1989 1 c¥aludl dayhas <Tanzi, 1982 1 dleadl e allall 45,k (1977
Slo Al il migar ok iy cooba@) sal) o aall slad) 1l ciagi
O i€ il Mleal ) cpSilly ¢ a8l aLaBY) gad Jana 1 dbiaial) il el priall
A€ bl i) Ly cchaliall sai Janes cddladl Jaray ¢ Jlaa¥) sl gl
WDle dsay I Al Gliagi (sl g adimil James o Jleal) sl il e
Aliiaall il alel gaan A pally GolaBY) sl 8 sl o JaY) Alsh Ak
AUad) Jaxag a&..'aﬂ\ Jara e IS e Al lac

G lai®y) ol Glub delad gae e ol (014 wslad) Al Ciagiulg
geialls hasll meily (AU meiall £l &5 . lall glsall SLaiY) Balla dnlles
syl chdse s Al Gt el dlla Aulp geley il zeially byl
ey e i oLl dgas o lil) Cuiys L galaBY] LY Clyise EBle s g)sall
3y lsall DLy ol o il caS) LS L galia®V) ) ke 2 ladl Lulu] mol
los Olise 4gde eliaill Juay Las cdpaliai®y) Nl ae casladll apliivg Uje lalal

P95 No2, ninth Year, December 2021



) i Aol 66l IS o ot il A2 5011 i Al e

JY) aaall iy caiallee Jaw 1880 alay Aglad Al dulud) aila by
bl 0 Y sl ¢l gl SLaByl 8 4y = sansall a8 Sla@)

e G anll e L) adly e Capedl) o cilesd (Yo 04 cale) Al U
Josadl Aee |l habaally cleha¥) aniy ppallall ol ae Jabedll 488 e oyl 1384
Aaklauyly AahEuY) iyl Ll meall e Auhall cadiels LAl i Sle g il
Dy /Bl ) YD )l SLaBY) s sl aeal JA5 ) asead) a2y 4l ) cliagig
cojliiily ¢ Uil 138 ana S ool Les el (o Apaleai®) Glangl) abies a5 )
Ol Aty g Apalai®y) Claagll aaa e %Te %80 o zsliD dasd deaa 3l Caa
rall Lalidly sl clisal & 58505 YT ale Y

ol e ALV adly gl (YA Gladl ) aale) Ay Cela (Blall i
chlially e la¥) anis ¢ ol e Sla@®) ae Jaladll 488 e Capelly ¢ juan
slaii¥) o ) cleagiy sala@Y) hliall dujlas 8 duan)l) s Ciles ydall Jsatl daclall
Baa Ay b oAbl CiSS Lgpaall ALY Ay (8 Ledis ULS Sy el g2
i Ll Lujlad dadlal)l cloaill dgalse o BB ¢ am)ll e slaB@) ae Jaladl
sl g Uaill alacat¥) e siaall Apalai®¥ 1 dy))a¥) Al Aty ¢ ool SLaiY)

el e SLaBY) aas e sgall lalud ) (Y19 ey clay ) Ay o
50l A mgie alafiuly (Y OIVYAYL (DA il 8 JleaV) el mll) e 4
e S i Aysed o el e dlaBl 3 cDlledl oy Rals (olagad ABL
L o lald) adic) 38 ¢l gl dealul) A i) apai L gy ABL) 268 Jlaainly
Vo laa¥l Jdad) ol e L€ an)ll e Sl ana o mid YooV Gl
— Y o LAl oda caaly Sy L gAY padl 3k slicl sl candll e 1S Caliag
ool A 5y slacad) Clgaad) o LG YOI Y =Y AY . sl DA % ¥

Dt Al Glisall Sy Al UV Ge Gl ) (P19 saudy) Al Ciaag
YV e cpal duhy DA e il 3,8 A5 (3 canll Sl 3 zansi of dpansl
ey 3zl Whe o glety) ol 550 Ay ey e Lol dge
end L) sl alatin) 5 LS Al i) Jdad 3 ASH mgiall L) S o)l
ol e a3 el e o ) clagis el e Slaagll e Al bl
les go Aiyiall Blgally oSy (Apan)l) LKL Gsia ta alse B il e
el 2B & Lpenll e laagl zlenil o) i WS L gplaY) aldl) AailKay oJabial)

YoV ) Hoeawad ¢dawlil) d5L]) cgjl.jl\ 222l |Pq'\



SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

Jonlly cdanal) L8 (3 cilall Gnty saill Jlas 8 Wy el 8 aalay  yiliall 3
A8 pal) Hulatg de Laial) Aadaaill e saldiu g ¢ gildl) 348 Caat
—VAAD 55l DA Qi b il SlaB@Y) aan i (7o) 9 ool Al Ciagiulg
spalall e Apjlially (ilagusall e adiad 3 80l Aplaall (e J8 e aldie Yl (Y4 VA
Jlsh e 35 4 88 blall dan o bl cpelals . oaslidl) lai)) e ades )
N iy e oSay o A8 alaByl aaa el D) haills LY OVA —VAAR e byl
WL dlaayl daall o) (e %Y Y LLad) 13 ana sl ol Cum (Yero Jd L IV
%YE VYY) e 58y Lol s 68 Taliall agd Gus Yo 00 aay Lo gb (Al 5yl
slaly ald copski 8 aaliAad agd 28 Y)Y o dleg Y)Y A %Y ) S YY) AL
V) gt eeddl DDA % £ Y
Al il e llad] dull) Cilaal s Sy Al Colull] (e DIS e
bl cin wilagll (A ALl 25dil) Jores ddppls) Aland) Laif Lhssd] ddppLl] aJa%) A7 Cua
e olaBY) aan g 4 ododill Sl §:b s0alS (Cash/ Demand Deposits
Loy anssl] e HaiBY) mad] G 500 el dumilyiss] apii a5 LS g az o el
Contribution 4L/ e Lullsd) Lulpal) 18 25 yag cAulad] o) U (o Llii] (po 5 o iy
il fis 8 ddyeall )
Ayl Jaa Adia ) A0l <Ll
P e Aplaey Aplas Exploratory study dedlain) duy el ofalll L@
shal S dlall @y clgall e palall il Gluhally dualedl aaball e g DULYI
Glasaly dAilisal Gl 3 gpadl SLaBYL lssedl G0 20 e dnadd cLl
VoY) dilgs Jing gl Ciaiie Ge 35l DA @iy dllavd) ye Aol ddasy)
fd Sl cddanal illy Phenomena plshll (i de geas () deagill DA (e o ¢
oty ¢ gz 2 el e LB aaa ol i ) Gluball e il g -
b 5aal clleal) L) gl Aiplall lgia o) patiioy o WS ¢l ol lgalans
el 8 dndiiadl dpanll Jalal)
el o pamy ISV (Sly ¢ a2 sl e SLaBY) aaa ol Jea clal Gl -
o 4l (A = ladoSill Lapsa agee 4l LA Lo s —elld wayy 8p0S Ao JSIS
2aa iyt G Jemgil) Dyl o) gl W1 ol Ay (3 Gdialdl dsea e el
(Tomas , 1999, 28) lgrs Jalxill daizaly Ll ddpyla ol <l

P|97 No2, ninth Year, December 2021



) i Aol 66l IS o ot il A2 5011 i Al e

O ¢ BT o el e B il aaall Aallad)l A8V (AR e a2 e -
sladl & G0 Leadlis alama o V) caplall (e daal) Cherdiu) Al cdabidad) cludal
A Al ol A sl i el e 2L aas b il
Sl M gan b grag o Dpanll e LpsleaiY) AV Cplelal) Lo g i) o) -
dsas (il e ey Lay gobai®V] QIS Gl ¢ pan L Cpe Al ol
Joalaidy) Glerall saa e casdill 3K el e alam@yl ) sallly cal @y
O e e cumg Al ealai®) Zal)y Il mmaaill sl I AELAYL
co sl gl (§gnnial A eal) dualaid¥) Gl
syl ddazil ga & Lagy 15 @ A Y (mi aad srrall sl gl 2y -
SatV) 8 ) Aty Bl B Laee s lajley LeVane oy ccanl) e
cipall amds ¥ ) dpall e Adaiadl)
o Gfialll Sal ¢ e D) duhally dsldl cluhall ae ciad e WL
YO 29T 55l DA paz 2 el e LAY aas aE 8 Al G
apaas daiil) Jalaal) 3yl gaalS Callall caas wilagll 1) ALl 28l Jane A5k alasiuly
A L) e AplaY) i Al G i AT jueing el e aslalas)
Y 1997 e 5l P gz 2 el e LB aan s L )
¢ ALl 5l P g oz 2 el s SlaBY) aan a6 Clalad Lo Y
¢ Jsall e iy A3lia cpopz 2 camll i ALY aas i gy L Y
Aufyal) calaad s LG
e lalat) 3aaTs ¢ paz a el e Sl aaa ol ) A Al Caags
sl e Ly Aijlie ancay e oyl cilead) dpdl ddagedl A5kl aladialy (el
DSV el s Je Jaatins AN implications <Y Ay Gluagill (e de gana aaii SIS
e Aalai®y) bl (s3a0e (S 8 ey el ALaBY) D )l e LB (g
e pand o Slabudl a5 Taball oy
duhal) aal :lay)
el Gngiadl o ladi of adgy ) llaY) e lgneal Auball o3a adid
p A el e ellyg ¢ Laally
G Aabid) sl bl sl an e Al Al dpeal wui rdualel) dias ¥ -

il Al Gluball @ b pld g o eall e LB pan i goage

YoV ) Hoeawad ¢dawlil) d5L]) cgjl.jl\ 222l |PQ/\



SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

ana ol o e cluhyall e sl oy L Aal) Llls Lgpped) Ll g gngall 138
Ofinldl (e ST Llaal a6 o) camy Al Clegingal) o amy el e L)
ot auly e Gl ) Ao dudl e cluaddll DUY i (Guacadidl
pan Ly i Al luhall lolaia) Ayl s3a a3 S ey LAnell KA L sasall
b oaged Ll S ey A Aplai®Y) chsnd) Jooopily aw)ll e oL@
Ael cilag il ¢ s e il cilud))l Jlad)
B anal a5 elae) e S s Ll (e Al 038 Apadl ai s uleelf duaa ¥/ -
o L) b aa ) Gpahl) Sl me s daaludl Sy glar o el e
s O Oshapmeal) S el llie e Al o iy Loy anll AL e
Aalai®V) lyinall Cpat & ey el lilyg Gund e oLy cul il 3y colulud)
ce B paill Jana gy e
Al (g8 tlwald
CalaaY ity cdge i) Ayl gl cluhal) ity bl A5 Ge EU)
:lalage Aty Hypotheses (g8 305 e o 56 ddladl Al lé iyl
V49T e sl PR piar 2 ewll e LBV aas i A gl aag )
aseall e at)ll e ccallall it adlagll ) ALl 3l Jars diph aladiuly (Y14
oyl AL daca ol Algall Jd (e 4 ghudll
358l Jars Al aladiuly ¢ goanz 2 canl) e SLaBY) aaa a8 skl 4am -
Ahll Adbaall ol A dale ddaay 5ol sad callall caas gl ) ABLL
Oo danll 8yl e 2L aan oy Culd Al Al cluhall # o n T
phre 0 Gn B sy (i Al duey Gl DA Lnalls Al Jsall
sl el B5)lie popz 3 el e DLaBY) aaa il ) e ccludal
Al glads daagia @ lualu
by Descriptive method  Aadl meiadl Je Al dunll cadel
daleid) ddbiad) Cilsall Canag Jal o sl meial il L Analytical method
iphall Agally L Gl e blde) ooz o el e Sla@V] aas iy
bl U Jsasll Ll gl Culadinl WS L el e alaidl]
ey daleia) Al bl e Jopaall jalad) e waall e duhall cadicl,
Oe bl Syl cluhally cdpalall c Ul (iSU rie eyl e LaBY) aas

P99 No2, ninth Year, December 2021



) i Aol 66l IS o ot il A2 5011 i Al e

el Dbl ¢ apally (Jsall il Bsviay (gpadl (el il Jia dainall Clgall
CulS g lga by iy cdahaddll 35 colaally dalell Laill (53l Sleadls ¢ sl
oo b dduhall Ayl 4lall delua 4 Ul ods aladiul S5 Al ) Ayl dallly
o Wiy ) A8lieg ¢ canyl) e SV as a6
Al (@liging) Js :laslu
leie Jo¥/ Cmnall Jglii sy Ganlia dag)l (I A pall apnss 5 el CilaaY s
Ledlaaly duhall Jae Afindl ) (i) cluyall daalye cdudall slall U1 (lsiny sag
o LB Aplail) RGN i ged G Ciasell o) el clenstuls lengias cliaaly
DB cosat s copi Gylag ¢ cannyl) SLaBY) ae aSLE ¢ 4asehe tun Ga can)ll
sl DA gz 2 el e el g i Jold I Gianal/ W Lagde 455
AlEiad) W8Ty Leilaa iy duhall il ol Ciasall (mye (hals Y019 =144
el e LB 4y Jatl) AR ¢ BN Gl
) e Sy iy g oY
International labour office (ILO)Jaxll Jsall il lgaiay Al o) s
o Jlaiuly «(Charmes, 1999: 5) YAVYWS ;@ 4 (el e LoDl
ALYl Adlatiall Clay yailly ulidliall §pilie illail e O lae (A el e SLaiY)
O 2l dsagll (el o lls o Ly sla®Y) Jlay (e IS J8 e ol e
ts Lo gl (g oanll e g Uallly Aualal) dabisal) clay el
(VY el L) o(AV:Y N Ve Gliaes caaal) o(Vito Tanzy,1980:428) < -
i adull e AusSdl JAa) gaene il (ol e Sl (YT 2 ¥ ) Auslad)
Azesill Shluadb sl e Jsaall gsana ) (dpy ) Slalull
dasil o CULS (e 05 Al (el e gl o1 991) Lol ool dadiie Cye -
S Glile dae Jlae 3 W) cpalall agluad slany (aladl (e 8550 ¢ 8y Aol
Laslsi€all alasinly (Jldl () ans sraay pllaill 138 andyy cJlead) Bagane dususe
csany Slie] (g5 Clissally Blond) ) Jgaslly ciansil
Y o Jaall sadsal) il A aly casl) e DB (1990) Ll dene i -
atiyal) 4ol CLEN e lygd oelia) denil L) pasill il s v Jansy
G 35 clgianla oSy JRll sl pall AaddY) o3a oy Lals el o3a e caisll
O 8 skl gl Uil dallaall ddaday)

Y«V) BEE YRR cdzawlil) A43.]) ‘6_'\\3}\ da=l) |P\~~



SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

Jady ¥ A alaidy) ey aily ¢ eyl e sl IMF ol il Goaia iy
0o Aanidly lie aly VAl Jaal OIS Lyl Jady dy ol degyidl e 3daisl)
Aoy 2 Al cDalaall g Al EOlaall e Elsu cdeg il claadlly adud) L
(Schneider & Enste, 2002:2) .iajidl

Glaadlly alud) 2l e e anll e SlaBYI G (10:70 0 T) akal ae gy
aie Gl iaty sMlly gy e o) logpda Lkl OIS Blpu o) el o )
i) il bl dpenll ol ail) b

Al s sl e L) o g5 COECD dgatlly goladyl pslaill daliia Ll
Gl e gt 3T Lol Ll oL lisspall adian Y alls 3 o3 sl
(V7o Vi) Aaiadl

A Y clidl Jady 4l e can)ll e oLa®Y) 58 2l dpasie Cipe
Glsn ) Nasana Yseay o of LS cianlityly alasill (o (midie (s5ise ey lelans
Yo Al e ol e Ol leds Aalad) ilendlly el Cappailly Zales) DLl
Alaall il agm Yy el bl U8 e alnll § acally GalieVl laas
(Te¥ oo idend) dinl) Agga) daially Al 2al of cilleall Cilagyiing Lo Laa¥)

S Aal) sl e e el sla@® (ILO) Jsall Jeall (iSa iape
0o Aesener aaB Al Clhag desane vy gl 43 Gl o ddie g
Gsie o el e LB Jli s Keith Hart 1 daall W . ubedly ailadl)
9 JR3 ey Ldae 9 JR e osSe Bl Jaal of )l Gus el
ol Bl JeSa oy e Jeey ooy doe dsay AT pualy ey s Hhas
(7é: Vot Eacp). o)) JAal) Caniag adaill Aaiis

b Jie dplaidy) dadll e (Ladlal) ciball s edall o el e L@y
Lo g o ol Layys ecBlas aagi W Gl ¢ ey e JSE (9520 Lay Al AdadsY)
(MasterCard Center,2014:2) iaeyi e (4585 Layys el pall ady Cual

G lelan sl ol L asy ) Ailed)l e ala@Y] Aailin aw))l e L@y
llall ecn JAN Y ciudli 5)3 L cileady bl 208 Llle spia clunge J<E
leic algii lgatans Ao yiia e o e piia dpalai®y) dhail) ol culS 2w (e sal)
(0 V1Y eady) Aplady) cllalid) ) aads Y Jsaa

P|101 No2, ninth Year, December 2021



) i Aol 66l IS o ot il A2 5011 i Al e

Moy (40 Cdypri dag Y Al el pé olaiy) COlipei =i i (Gus Las

Gldpas g5ii adyy .(Thomas, 1999:381) wuil) e olaidl  awad (o Jsdag

ASyike Jolse ansi 4if V) clapes SlelaVly «Ld¥ly ccitel) Cun o spranisl] i Olaidy)

CiSipall el mes el 2LaBY] e sjwail 5 laalde) (Ko cdilisfe S

il La ¢ anil] i oL@ Luluy)

Vs aasill lluall 8 aila ey aDlise J2 Vs dpesSall L il ¥ olail i) o
Slacs by elpd alee & L) ainy Sy e pliall Cilagyilly Cojing

daadgall ye f Aavdl e daddl) f clid) e pain Vo el e slad) o e
1 Cgns ) Algall Leland o 5% (a3 Cillead Apabai®Y) al les) Loy 2y Ly
s Ly Ao @l oo Lot dplady) Glledl o culS i (Ligls
g pa Gllay Lt dslhall (aalill aeiy dylady delia

O Afigg Algall slad ade Anpial At A e el g SLaB@BY) Gyl e
e anll e L) ol Gl S ey ccileUaill (e oyl dediall cileadl) el
pede Asall i 3 il ecaally gy ) AV Jad ) Dby

Loge Aol ) 5l spalls joe 6 Y clgale paan ) can))) e SLa®Y) ClgB ) e
Aed) Jos ¥ AabaiY ) gl il Qulall gl ld 23 ey cJaliall dagls cuilS

a5 A laxds lalu i ) ALl (e Aads Al sy eyl e SLa@Y) o
LJalall 3o s gl aladiuly

b daley il ey V) aley S g lp cola®Y) 13 dlaiil 3 Jadlly @l sl o) o
Sl e i Laie ) cApagadll Gugyall e Zadl JaY6 . ol e 2Ly
Gl Bysans o) Uiy ab Lavie ) (Jila 0l (g dals gl Laxie

Friedrich Schneider & ) Juild «lyad) (o 322l el e Slai@) o Glhy o
(ol e LB Balye Wlhaias 00 (e iy W asay N (Enste, 2002:2
ade Guaatidl Awgdl) dladll Gl jeas s . &L Jlal sl asl) sladyls
(1990 gl allaell ) pansyll e SuaBY) agle U4 Ao gSall L L glsall 2Laidy)
goilly ¢ oyl e ALaBY) Caiagdl lole Badl e L@y Glalbiadl) @l agmg o
Adyyaty sy (3 el ell) dajn Sy d%e V) s Lo ccilallaadl Gl o) b

b Lee B adey s beals iy cannl) e Sba@Y) dhil salall pllaad) ¢ o
aanladl) Hlaidl b A aae Gl g e WAL Gl aas iy A dygra

Y«V) BEE YRR cdzawlil) A43.]) ‘gJLSJ\ da=l) |P\~Y



SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

Jalis Cagpes ) Jsenll (90 AatiS Ciumy e 530 Gl Lalanyls dadlasyl
(0719 o al) g Ui

ddail ae bl il Ll cpainall (o dlafio Cand campll e S il o e
s apslls dalally Z ) Glible (o dpaliias daniie 4808 4 Jidliy ¢ pan)l) Slaiy)
(sl aliney eay) sl i) 5y A JS23

Dk g e cilgmaall e bl e Al J Y el e gl Capas o)
Gl agas axes el g laaVl Clies dajial uleddl 2003 1laay igdsal) Jand) daliie
o glhadll ) daby leiss e ady A Alaldll bghadll o i hea JS Gady Lad
(CE:T )T cLpp) plaiall

bainly sk 48] aag ¢ el e LB By it ) diagill Lpra o) o
(Y3:X01Y cady) Al elaa¥ls galady) Jlall e fla Al bl cus
Sio cal] e Alaidy) Capei dglaa o)) (1996 :1116) Mead & Morisson sy
oy dile puzy o3 HISa) anen ddicy JSE i Judll lsan]] iy Uglae

¢ade BEe Cappt dag VoAl e el e alaEY) gl Al cluhall sl a2y e
Glallad) 3338 cand asgaally Ailaial) DA 5 edlaBV) 138 Zaplad 138 350
ol e g Uadll dgan pual Aygraay casedall 2gan g ludly cmllias JS VY gy
2 G Lo galy Al Gl o Bl page oS Al 4l el o ) ddl)
& Gndly coan)l) e AL Caypal g B Sl A5 ) (Gerrhani, 1999:5)
spalall o3 Sua leulud o (Say I uledl

gy el o dae SS ) Cipals el pé Lo ) Gsialdl (s i G Lo e A

pbdl) Aoy idlanal) Joaol 485 Ligis 4Slog denk i ) Jii ) cliS) 5 osad

Cligll o pripad S3) saind ¥ cdegute i ) Auisili gy degpde Jlaof ) bl

las o el Lleill 5 elii Sy clprmn o padl 5 dubiil Cirg cdaaisall

cvasdll Shluadls 25 Yy sdppial Glblull lgpie CadS aD Y 5 odeg ule

) aBYly ) € alaiBY) p hlal A L

O OSay Agdsall Jarll dalaid g (Features cilaw sazs awyll ye ol ady

et S L) Al o) (s ol OIS (s el BB G oiuai DA

f(I=A 2Vevd (s2an) ailadll sa ?ﬂ ey o hbua (B el e

Bajada & ) «(Y1-17 «Ye))iosas 318 o(MasterCard Center, 2014:2)

P|103 No2, ninth Year, December 2021



) i Aol 66l IS o ot il A2 5011 i Al e

3ol e il catille 8 sy )| e gl of (Schneider, 2005:379-401
g aaey ey (Guandll Cillacy capsilly F UV daaiy cJaad) aplati Cus (e dpaphal)
slaid) aaa sy cJeall CaESH Al Aigyalls ¢ aidagl) L)
laill) Dlas Wasly (Aadl) L Jalall Ol ST el e 2LaY) ansiy
et Jlae adly o(aludy i) et L g ) (Jond) 548) ol Lol (pns o35S
Al celin¥l gl Cun o 2low soamie mihd auayy cadaall il ialal) il
Gy ¥y Ladaliae o) Alend) o) AS5E cilS Elon Aalail) IS 8 dag WS L) L dpadal)
b peles sl Jlally coull SIS e Uadl (gony sed Aime dupes X 4 el
LYl )sSAlls ¢ ansll ¢ Uil
S L) OIS Slon cie zoyalls ) Jsaall Algeuy o Uall) 13 antly (Gau Lee Dlad
Cilaiie el gly - all e ALaBY) cliie J8 e Al olad A5l (o] 2as VLS L Liga
Lt iy &yl e pasiody Ay 050 o) AR o) gt AnT el e g Ladl)
eai Vel e ala®) cline el Gly L el st Aigpe sy WS LA
Unie e clindli duigd) dacally A julee ) i 4 ¢ 40 laald)y lacall
(16700 ooln) Agall 5
AL s l] Dl 2y 4] AL (o ¢ mnipl] e AU ADlal] o) 2 5uin s
i) Y] g iy COURY dny) Jiadis . ey Alaidy] 4 <4 o3l Parasite
|
plinl pamy audiyg a8 LB o)l B3l Goud) o Aoy (ol BT Jiay o
Jaati Laig <o gl il ads are s ¢ S Jagalll (o alaie Vs cJandl Glagyllig 2o
Gty ansiys - sndl (e Aadlyg Able Ly Bind ¢ an)ll Al d)l Caagl)
oAl e BalELY) oy dlas DL S5y (@small Jsaall Lsray (Dilay,lly 2ol
A sall il puially @ gunpll adoys cApially Ayl
(A Jardally (@oull Jsaall vie Galsa dgag e (el e SLaBY) Gow iy e
oyl ALY Sy LAeae e Bl s csalia Chlainally cdadinall sasgll e 55l
Gllalls dylme Clatially (Jasll a5ies Hsal¥ly (Jdall Jale s Sady s
(el comlly cpananll) Tuana (Bloudly cilana

Y«V) BEE YRR cdzawlil) A43.]) ‘gJLSJ\ da=l) |P\~f



SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

cJaad) 3a5S s slines Ay Badi Ll ccanll e SLaBY) 8 Lagl oSl o
L L35S can)l) 2L (8 L gl S i Laty Ao sTing Bysaa i) Cilassll;
s Ui e U g o Jlal (uly 4985 53 ssa
Oe el e ALY ADLa)) dagda saa3 Jea Ayylaill CBDEAY) e pe)l) e
O aaa) Slla & David, 2011: 11) 38l chlilly Golaall Gy o oyl sLaidy)
g ol e SLaBY) ash o) aekaivg Y Cuny clagin Aadlally ApalaY) el e
(Y€ YA cladl o) aale )1 L Lo gl (e cchllie ) (e apaall llg cayiia
Uany g 8 cawll yes eyl oL@l o Interdependence  Jaliall alael) -
Al Y] DA
Gub oo Al ¢ anl) ALY gty Al Al bl e 508 eda el Sl aadiy -
s e b el wh s sl Aedsal) Banl) e AadlL Gialal) Cihase dladiul
csansl) ALY Ll
e Aadi¥) s A b dlelall sal¥) AS)a b Cpala@Y) G Aalod) A auat WS -
Glegpin ol glhaily Gslalad) ay QS L el plhily Jae Gaj dsay aded ciga)
caedsas pad) el g deally giatly o) 3yaa
Apen)ll claiall e i L daal) Gondl b Alatie s el e LY 8 -
O Cua calatine el Alee (A el 2 LGB bange el SLSEY) ey LS
coan ) ALY 5l daddie
o Lyl plal e atldll Gl cGaw Wl (Ve 1T ) 2 el debalis sy il
b ot Giiad Jal e el Apalai) i) e A0 WY (gray el
izl e Lepdl dia QL) Aglaag ool Al el bl e Kl adass
o dlee ) (8 a2 LY Lelady AN Apgldl) s duepdll e ddl)
g Aslaas J cldls slaiadl ddlite jpea (B (bl 2LaBY) ) AiY) Al ledls
B o opaldl) Cilaly Glgmgl die 1S eia pladls cde Blhadly el Slady)
O llad) Ll dsms V) a5 Y Llik dd il Wi dlag . au)ll e L)
sl alaBY g ¢ canpll e SLEY) e JS B o cpailall
ol) i SaBY) aan il gk <G
Sl 4 an)ll e LY anal 38 i I Jeagil) dga e (e pill e
cofialdl e maall U8 e dacald) 58l (DA s Sl E¥slaall e I @l oY) e ia
et LY aaa ol OYglae o) pee el e Al Ghell Dlas canld 380 e Gl iU

P|105 No2, ninth Year, December 2021



) i Aol 66l IS o ot il A2 5011 i Al e

Lgraa & oy cleladl) 2818 3 baylinils 38a) Aaii) 58S (OIS Bany adkaal )l
ot Gl L asill mll llun 8 Leal) aaes canl) e 2LV Aadi] Ay ajan
e ALlai@Y) ld 8 deadiad) Cudlll) A aaats Ll jalaas dasty duilaasl) bl
S A el e SLaBY) aaal de g gl clpail) CIEA) die i Las ¢ ans)ll
s cean )l e DB aan a8 aadid dpulul malic DG a8l 8 2aps
(Y ) el 2aal) o(Friedrich& Dominick, 2003) Gykll (e xe)) \gie geia S canl
s -(Dreyer,2007:423-438) «(Dilip, 1999:349-346) «(Zelgko et al.,2006:7)
o3gd giall) Gmpm b Lads lemmns pe Glplai Yy Appeas Cad malial) o3a of (siald
gt Al i)y @kl aaly malidl
s LB aas lpas 55 :Direct methods (Gl Jaaall) jéluall meiall )
Juany o) Say ) bl e ameiall 13 Lgaay 3 Ll e Aasll) sl
ot L) aas 5 Gld A ey gl S GlSal by PR e Salll gle
By pualics ClisSe Y chumias A8 dege 2y 8Ll meid) Gl e e
2o sy dalidl Gilatinl) Glaguall jslaty Dee allaig desiing 3aeka can)ll 2
ol sy lall il 138 ey (Ve 1Y 0V A b)) Al (A adulat Cuaiay
Glly adly (e cann)ll e SLaBY) aas Sy Lag :SUIVeYS Olsgpwdd/ 4dpb —
Ul e ki cclelafin) aladinly clie e Al Glagly aldl o L xall
slialin) Caagys - ledl) Jiasiall il arand Sl dpe gl Glbla) e iy cluwsall
el zlul (aind Gluwsd) clatinl Wl dllaadly Jeill aaa b8 ) )
agllia 2y e le) o e gl JS 8 Alleall gl (aje ai IS clendlly
peSsbon Calie VL saghy Y 15l By colialinl) e LY (& osladll (8 05005
el sl Ayl Crandtial Ay agililaly G5l (S Yy g lasdly (a2l e ab A
laschen et ) auy A moilly weudl€ (Joall e 222 A auly @lai e
.(Mogensen et al., 1995) i) 4 iy o(al., 1985
cAigylall o3g) Wy el e 2LaBY) o 2y Tax audit Ll deafwl 4L —
G Clsaal) (o Alple Al dipypal) CHIY) B e Lpspal) Aaabiad) Gl e
i crmall el das BLISY Alglan L cAge sk §)pean dpppall agd)bEL |geas
el 1y Japand L daa Lol A8phal) ol iy . casil) (gsiusall o Aagill apens
GV Aaphll oda cam o cad Sl e 4l e lseall e laglaal Sy a3l Jaal

Y«V) BEE YRR cdzawlil) A43.]) ‘6_'\\3}\ da=l) |P\~'L



SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

S Jaall JAT Gans sasl cpampl) e SLaBY) pan (ssiae o RIS Claslas
Feige G aig . aludl Cuyeills cculniall oyt dasilS (lalasly lewld Cuaa
Baaiall Gl 8l Sl Gl gl 138 (7989)
padid ¢ alall je meiall Wk Indirect methods (Al Jasall) pdlsall 8 mgdal) .Y
cllail oo Ble @l (d Ay (eanll e LB paa (B sane dpladl 55k
tol o ayball oda aal ey L@y dida gy (3l Ciluad e WaldieY  JIS) sl
o Bl Jaae lede Gl :National accounts £ubg blusl ke lias/ —
23¢] sk . (Schneider, 2004: 619-627) 4 si8a) G5 Al sl (Glayly Jaal
BNy (Dlsall) J2al G U (uld Pla e sl e SLaBY] (uld Ly (Adykall
(R byma B el O el e dlaBY) CDllee oli AT jaanys L (leaainY))
Sl o Sale sl ) Jeat Gagw sliadl Jeaall o) LG5 syea b eduin (Sl
ek WS Ll e alaBY) Joa lagbee daxd (3L Alasdl Jsaall G (35805
sl e AL Gladl ola) (BN Jaall (Bl ana 8 Aysiall cul il
tlaa el ol e LY aaa i (e cAplall 03] Wby
<y a5 :Macro—approach sl gl Je @Yl Jaall gn 45)adle
SN LB e o il apexs @ (Bl g U)LY (e Adl) Cile sanall
Dhle Y0 e sibey ol by 3 aladl JBladl o Uadll ) i) 2baY1 o o
(7 V) écseyg) o adl) JAA) (10 %Y i Lo sa5 cagdsda (o Y50
ALaidy) paas 2y :Micro—approach KU gsiwddl e slayly Jaall o 455l o
Slo A Jaall @l ae Jaall Al lleall Gt i el e
2e) Lppeal) cillalull 2ie Gleall pe JRal) 8 Jiad g8 W Augall i)
WARYE SRS PR/
ae L@ aas ol Sy Al s3] Wik :labor market ilel) (ol il las/ —
il O (alal g ¢ an)l) Slai@Y) b el 4S5LEe Galias) Gl e el
Gy Aladll AL Ve G @Al 8 5 ey LAle Aday A3 Ay Dl Alklal)
paa s (JUllyy cAaliial je Alleall paa 008 e OS85 B (any S0 Al
c (o0 Ve facys) Wlay 8 Al ddeay Al Chendiuls el e dLa@Y)

o]l e ALai@Y) aaa il IS Aaa A8ES Cad | g8 co@ill Agyylal) Gy

P|107 No2, ninth Year, December 2021



) i Aol 66l IS o ot il A2 5011 i Al e

e LieSl oDl I ey Al o3gd lida o(slall 5l £ LyeSH eDlginl) dald) clyylaall —
IS s AT g o (ean )l Baliill) JSS galia@¥) bl (uldl Al s Juadls
s lgSl aan 320 i olanyl it 8 Lae skl 6 LyeSl) eDlgiuly olia®y) Jaliall (pe
Aginsdl el AN anall (o dalisl 2ys cilawsad) Gyl clalidll 3 cllgiud)
i gdlly dpayll e Gl (8 cllgina) olpeSll aaa o Jsanl) 238 cdiaa
B Ml sai Jame zola i ¢ AT paals L cal) e SLaBY] pan Guldl 1dise
ALY gai (M Lagin @Al g lals ¢ A o lipeSll Blgind sai Jane (0 (o)l (Aadl)
el e LB aas el A3y Cul dAdphall o8 () siald) (s e a2

AlaidY) cDlalee ) slage (alyil e agis :Cash in circulation il cilylidl —
LS 4l 3 ey o cDlelaall o la) 8 sac lall (apry coati elad e 55 el e
3l o qallal) (s i) S8 (& Sai Oy 3 Y coanll e sLaBY) aaa S
aan il gl e llll e Gopll dlglas ) cpdigall led Bas Lo AL
Transaction method (¥alull) clelaall Caglud dajyla 2ty - cannyll e 2Lai|
ol e Sl Clia iy ecslu¥) 3¢ ey lease ag Lobadind plall ST e
138 ayy S ) ol ol el (e eyl daall gl el 2k
(Vito, 1980,115) Feige iapa GutMain dxua :les «(yitua cislul)
Do) Al Al bl aadind e Js) Gutmain axy Y AYY Gutmain dxua e
i ]l e ALY O lelas o Wlage dpad e agiiy ol e SLai@Y) aaa
i wilagll) Aplall Gliluall aladinly HAY) caladly Gl Sl alaiuly eie cails
A el e LB CDlabee Ll A3l 2l oKl s o Al (s o callal
G bl Jare 3 Aalall clpnll Gl e e AL 2l aladiuly lulud Ll
0o lobin Sy an )l DY) 3 25 ) AdaiiY) ) el e Sl d
dia o e alhll cad gl ) AL ol Jaee o Do S clsdl) Dl
ol e SLaBY) aas 5 A duall o] Cigay Al Adhaiall GIAERY) (e sl

s agiig (Transaction Mothed i¥alull 4k ede (3layy :Y4V4 Feige aaa —
S eNaLall S o dun z s (Feige, 1979, 3-15) il s o dapal)
QIS Lol aladial Adaulg S8 Ol 0 Y el e o) anll SLaBYL Sl a3
alail) Led (pd (el Ao gag S Al ADe Y alially 2@l AR Gl joal i)
ahasinly a5 cDlelad) IS o) byl Jais VAAL Gle 8 Feige o6 sy . ey

Y«V) BEE YRR cdzawlil) A43.]) ‘gJLSJ\ da=l) |P\~/\



SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

Gl s ol aladinly ALY Cally (L) siilly Sy cdleled) B ) el
S anall (uld Sl el Lags ALY clilagly ISAIS (55N adall il
cosill Zl aaa GBS Sad) o adlh (Ul cad gl gh AL o gall) gl
o LB Jla¥) sl @l aan asd & il ) aasiul ey
csall e LY aan i ¢ dlea¥) 138 (e sl
sl 1 Vito (1980:111) 58 %, :Cash demand sl e callll skl —
Gua ¢ Friedman 1 &aal) ) 2kl e B ¢yl e SLaBY) aas pail
Jal ey casiill o Gallal) 5aly (W 5y5 nals (5355 ol e SLaiBY) 8 53030
aaa i e Y el e ALY 3aL) e @l gl (il e BB aasl) Adjea
Ade 538 (A a8l e llall
(dardiviadl Gyl gl Jalad) (e 2aall aa g :Indicators methods «ydigal) mgda .Y
Jax ,iiays .Multiple=Indicators Multiple Causes (MIMIC) 3saill 44,k leaal (e
Nsad WS ol e slaidV) aas (uld 3 Lot Zpaad) bV (e z3salll
LaBY) aaa i 8 Jiad) 13 Hlasaud (e Ji Al Zellke (1970) sobai®N) yiings
ol Clyige Bacy Adbide Apydl Clyste Sa) ey Al s el e
(Schneider & Enste , 2000:97) x5 o)) & zisadl 8 Jsaalls ¢ cans)l
e 2laBY) uld (b ol Lo s Gl il s bl GSer (G Lo s
S dgapall LY o abpll Aoy lolgia ] o e alof agide Ll JiYs ¢ ass sl
e lisia Dol iy clgio (93T S Db JLER) OB el i LBV aas i 3k
A Filaill Gialdl Jady Adph S lee aaied ) 4dsY) UL Sopa (shies il
o e (rapll e LY Ll wlyl )iV axi Y casly iy S e 520
il elo g 5 Al JS (o sl giliil] G Ladls b anfy ke (i U Gl
COURYy il S lale s ) il Y] GRS ) Sl dpnsy o fuball 4 wilii e
il e e lisSes g )5 dpds SS coleginnl (5205 eblyl] jolas 3
Lapall SEY £oag (o rad) o MY gad quload :lay,
SV cosar il Cum G cpp 2 el e ALaBU elall 1a S (sinldl (age
fh Lagd ey Ladde 45 5)
Eoar b el g LB ol gag t Eeal o ) Al sad Gl L
Hleadl e clind e )

P|109 No2, ninth Year, December 2021



) i Aol 66l IS o ot il A2 5011 i Al e

bV ge bl saly Aijlsall Jamy aalys rdlall dalall Alsall & LSl Saall -
Lol aal) 138 dadarily L eyl g ala®@Yl D) duagall L) aad i 3 Y
A o) ecihall AGE) Yl ad) o Baaa asuyy i Ga L) cllaEy)
3L ceelld e Agjiall mital) ey pdamilly dysall dle Bl Lo ) caas o38 jlaal
A 51 ¢ Sladl el sstall g i)y Lpedizmill Lagraall ) Al ¢ oyl ¢l
daall 3l palil) 1 Gangad () agady Lee chipall (oadls Jsao (el 4dde Ciiyy
(V VIV qaidiedl e aals) . oyl e Sla@) ddaiil Aglie Gpb e (il

dle gpadl Jeall Go aldl) Clelian¥) 50l ¢ pae 3 deall G5 JSa Pls) —
e Vo8 dandy ale YAY N aadae Jeay ails JRG Gslamy (e ) () (YN
V) s pdiie JSI ((Jlea¥) e %0 9,0 Ay ) gaade £V sad dery Lty L Jlaa)
& DB e () oam Le sas camse JSE %) 5 keSS (%,0) sl
(Y10 =l ye).Jand) (b gus

aal Lo ABicie Lhalio ) e radll SlaBY) ey ) Clagailly )iyl =
LU clidlpdl o Jpanll dakall Cile ¥l siad e 42l cclie e Ly
gidlge o Joandl gl Gilgaldl axs 135 L Laliill ey (andl il = haduls Jeaill
dad gl plow bl IS )l chaliall dabial <lsllly sl (et
Spuall Glegyidl gelhd ayy AelaaVl @lplll 3 dllpdyl slel o) asu)l
ghaV) clasial) oags 1l caleWadll S) cddyially ddpall Cile g pially yraall daaliiall,

exd Gl Ala G El) o LU0 el Cluwsalld Glsud) o LB (o —
Alea 2t e Dl Lsalall Ghalell lewely Ay Lo dagiadl i) Ayl O
Apladll Caprlly (gasaills cAglalall 3ylaill ¢ Uy cdauall 3)ly5s ¢llginall dileas il
(Ve Vo0 il Ddaall dsaiil] i ) AREN) 038 ae caludly Jalahi Cilgs LS,

Obiagall alB judy Lo sy capmaally il Blaliall Jlaals dpaall shalially dlgall olaial —
sladll (mnag cpadlly cudyally Galilsll Ao LIS (ahalia) @y ol A6kl ol (1
oawyll e Aaii¥) duleas (JakY g

s agile sy slue digad (I DAY (e ddall wday A Y] gyl cleY) g la) -
Ala) o2 Jie il salyy ) Ayl cleV) 50l 5 G eyl e g Uadll
pelsdag agBDlalae (o caila o laaly Alaisall 3halaV) Cappely 5l (LIS aliall Jadh aomy Ll
oyl eleW) ot dcalidl A e D lad) slal ) c upall S1EY) ALK vie

Y«V) BEE YRR cdzawlil) A43.]) ‘gJLSJ\ da=l) |P\\~



SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

Gl DA graz 2 anll e 2LV adily ol aagls (Ko7 1 £) aale W
Jlee ) dgal gy Ly csolaidy) Blaall e L6 & dgall o0 il ) e apadl g
U sase LS LYY E Jiag Yo 0) 5l Y0 )8 aey Lo g Jlsh adadii o] ) Caial)
Il e cial A L) Al G 5 Al Sl st e Grpeadl) 0
Nt Cplelall dae g Ll el e Aaii) aas o))
i@yl salls o)y Catn Al bl ?Ai o o (T s2a0 2ea)) Aulyn CiiS
a3 uds (Ally g lal) kg JleeVl ol A Gk 18 a8 giar el 2
%oV, ¢ Ay Alad) Jaee 5345 Ui Ll o jeme 8 anpl) e SLaBY) aas (0 %AO
ansll I A adx aulie by Aaeny dee Ga asmg are of Cum (B KA
SR gl (3 pan (B el g Uil DlSes Ll gali o LS L Apanl) s Gl
Caly Ay (el e lai@Y) aan i 8 GVl G e CEN Jeladl ey
o LY il L Lpass Law ey o3 B pal) Sl ey Laiy (%Y,
ey (o2 A0 Alead) dige IS L el e LB ana (e %TY,Y ¢ ans)l
%A Ay Cilag il S Cela ydls L%, ) A sladl) pdge Sy L %YLY
an (b el pe LY Salhl judeS
Al B ) s e gal e Al By .Y
saacs byl Ale BT ) plaz 8 Al e Aola@y) bl aaa a5 s
el (e (g paddl alaiY) e
@Ol il Clebasy ik aa Ll 00+ ek Alpall o dailall Coual) ded i —
esad aae Ul cpen )l e Al oda diad ae Cam Y0V alal (gpad)
sy & eg Algall alal) oY) (mlesd) W Callaall Ailgs 3 535 Lo sag . cilpuall
) o) csnaall Cilpall (e he sk (M A adyy s e cdalall Alsall Sae
LAlE) )l
G AL peal) gl s A1l e ape ) alld) dad el ) Gl —
Clpall aas e %Yo i ) s et (Ally cdpypall duulaall Jailly s
YOOV YT clilaa g agaglle £0 saiy o Layg Al gall i)
N amey 550 ) el e Uil claiie oladl daa Cua digdadl LY g —
Vo Geadl 4 Ll LAY ssie dran e sag ¢ eyl a8 Lol o diaddig
ALY 8 claiial Lasal) Gl e e

P|111 No2, ninth Year, December 2021



) i Aol 66l IS o ot il A2 5011 i Al e

glia Jsuand Gl aays colaiy) hinY) Gian ) Adalell dolaiy) clulud) Jié —
ALY ol a@Y) el alies e 488y e Claglae e )il
Algall dpasll bl o el je ala@Y) b Algaid) dpadl) ABKU L) Ll —
o L o i adieyy ol Geud) Ay Jalad vie duasil) UK ol yelwn Y Cua
ceennl) LB 8 A glaiall s il gl gl  Jalial e dsase
Jay Lo diglslie daphy Jsaall ayygisale) I D) 2y o el slai@l gsiue e W -
Ll Bagas Al Chniay . 3ylsall JiaY) AN ae s aysil) 8 Allasll 588
Slo Aulayl BT awyl) e alam®U o Y1 AL Apladl BV e a2yl ey
Al Sleadl puE el Cus Baas il Bl 8 A bl 8 Jad g padll SLaiEY)
Ginl A Aleal) abaee o) YOV Ll jae 8 Al e slaaVls dalall Aol
Sleal 00 %ET,Y i e iy Al el e plladll D) Cuaail 8 Galal) g Uailly
ih 28 ¢ jae A AUad) A1CE aa (e adall 8 g Uadll 138 aale 28 5 ey plaiidial)
Appeall 23l 8 YOIV ale Jaall 38 dlaal 50 %Y,V a0 eV Alad) Jans
alg A Y4 —V0 e bl &8 06 Aladl) Jaxae (e %YV, Y )y cdaw 1€ Y0 (e
5 Qlie] 4 el o)l e 2l 8 daaludly Jueill 8 Wa a1 el 13 el
oYYy ol ve
T = ol i SaBY) ana ya A Gl
ST ety sclsmall (o waall LSS dnia daga ool e Sl aaa i )
OSar €SIl bl S L S a3 oy 8 e Juad O (S S b Slseall
Cpapiall e ablin go Glesbie ail gokly o gl e LB 8 Jery (il
ol iy el e SLaBY) s o LS LA pgan Apgiall aniapat Jlin) B ok
Loy ccnlelhdll 488 3 3ydma) e yiall e Aoy yial) daliad)l AadlY) e dauly dsila
A L eyl e alai@Y) e Agie Glelaas) Jo Jomall gmia (0 @l Lo iy
anan b o) WS LS S Sl il o Bl xiall ulal) (bl ety Cadlis)
el Ja g pills e hadl agiats caiily o5 Al e of palil e
QIS V) Dby Tl 1l o) e SLaBY) pan i Lygma o GV a2
Al ) Al e Agrage Gund o oldieWh il Alglas o = abysSpfialll aia ol
Syl idadild L4y sliiY) Sey el e Sl aaal i ) Jseal ¢

Y«V) BEE YRR cdzawlil) A43.]) ‘gJLSJ\ da=l) |P\\Y



SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

U o DA (e dai adly ¢ an )l SLaBY) o algill (men 3 BB dln el e
comll e ALY aaa s LSS (ylas g ilan skt (Sl
T = el i B aaa il A desdiioid) A5kl LSS) oY

el e ALY aaad Lo G5l (S Clpat ) deasill Gialll e Aglae 8
OB On ceapll e ALY aaa (el dale dipkh ge Gally iald) BB ¢ ae
aphall Laally lempe Gl —call e SLaBY) aaa il derdiiuall Gihall (Jie gana
() daadl) syabal gyl :(Dreyer, 2007:423-438) e osSi Al —du)all
SYYPS-NI PRSP [ EST. U0, J PP (S TS SNEO) S0 O R T 4
@hll o siald) 5y« sl SlaBY) clelhd 3L 3 Lgalsy ) B ams cdgala)
35y OB (G oanl) e LBV ALl dga sl Ladly ST Chite Sig BiLl e
(Brilaall ye) ASI Gkl ¢ giald) adic) &5 (e Bpdlaal) @hl) Gk 4als Al Glgraall
A Gl e 5yalall Gyl aladtinl 85l Ll et B pdlall ylall e 185

) lplly leliasy) e adiad lly (il Jalad) aladiul sl ade) WS
bl B ez b el e ol ol Al Lol JSe 8 ) Alead) aaa
Giluh & dalig ¢ SN gl e Lasial gyl ST aat il Jalad) o) LS edllal)
Ay sl Jaladl Jelsg o(Tanzi, 1982) «(Feige,1989) «1977(Gutmann)
Simple Currency Ratio ) dleal) duual dasall dgyykally . (Adll) dagll 308 dpasill Claagl)
<ol 44,k .Demand for money ilall e ikl 45l .Simple (SCR
.Transactions Method

gl Al gl Jaee) Alaadl Al Alageed) daplall e ofiald) HLas) oy S
Cgeag 2 el e LAY aaa ) Jalal Bk ol (Gl caas
Wb e b Alie loblua elal Asens el 2 bl il G aa s
cAlaal) Gl Aasend) A8yl fymide Loage b Lady Aoail) Jaladl)
ol e aBY) aaa il 48, S Alead) dpud! Adagud) 48y ) Gl

gl Jane Ayl bayedl (e cibianed) (e aad) dleal) Al dasal dapylall e sl
3l A Aiph axiiul e Jil Cagan(1958) ixs .l cad wdlagll ) Abl
saly & o ) casipl atsy L glead) e Jaall oS bl Callal) s gl ) AL
@l Aaall Ui (e Aawall e cDlbaall e iise et dlaall Ciledieg saa)l b
Gutmann (1977) & & . aw)ll ye SLaBY) sai e aalill gaall Qllall 8 sall)

P|113 No2, ninth Year, December 2021



) i Aol 66l IS o ot il A2 5011 i Al e

Cun VAVT ale AK5aY) saaiall GV A leall e Jaal) (bl ailglas die Loy sl
¥ DLl WV paiy e 508
alalil s Je qllall dad gl ) Alglaidl @l Jame Ak g
gl sl Ll 26 sl slady) Dl o) tleaal e (E770 Vo) Fogpuba)
Jane 0y ol SLaiBY) (8 A3l llal) s adlagl) ) bl 6 a gl s oy ALLY
sl ALaBY) 8 a8l glyen Jame (golun (AR ALY 8 agail) o)ye0
Jare I dailly eyl e Sla@V) Lalin & el Jaee s Sy el e Gl
gl AL sl Jaee e Dl Al bl A e eanll 2Ly & L)
csll e ALY aag Ao pdge culS ol el des cal€ 13l cllll e
3l oty Lie il Jiany an)ll alai®¥) 8 5 Al cDLlaall Gli AT g
cOleadl Wl «(Gutmann, 1977: 26) dplall clibual) alaaiuly Y1 calally (ilg)dl)
AV Jare & bl 8 5 e ATgaall 2l Aol K58 el e Sla@Y)
S ) A et () S ¢ el sl Jaee 2 bl ) el e
2l Gase paana ) Jslall b asill Jame e Dl
Gleluall P o callall @t wilaglh I ABL 258l Jars dipla mung (Say
(17 ¥ 0 oA i Dlad)) A0 Ll
K =C/Ml
RK =K{-K;_1
N =GDP/MI]
SE =NxD

callall s adlagll Ji: D
gl 8 Aleal) Jian
sl 6 Alead) A i : K
A(C Js5) 8 alaally D Al cans il gl g pana) sl e Jiai M
Lol 8 3l s Ao B s N
LJlal aladl Jia :SE
M1 sl Gage gyame I C gl b dlead) i K
ML G 3 Jglaill 8 dleall A 3 saill Jane Jisi :RK

Y«V) BEE YRR cdzawlil) A43.]) ‘gJLSJ\ da=l) |P\\f



SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

L leal) sl il Jisi :GDP

s L@ aaa of ikl od Glaiiuly Guttmann (1977) Jas Al
Bagachwa ) dulyy a5 N AV ple saaiall Vsl A asfll bl e %)+ Jiay (ool
Cash/Demand Deposits il o sbad e caeadiad ) byl o (& Naho, 1995
bl olam®y) o ) Auhall el cilagis s 4 el e dLaBY) aaa ol
DA ale %Y 5 VAT Gle PV e il s il e a8 Ll

o panlly a6 allall s wilagll ) (ABL) Aol agill Jane Ayl aiaii
Ao (ol (s oly ool 3 dagl Tl A Al o Gas Y e sl Ll
anal Apie) Aluls 8 iy coanpll e LBy anl) LAY il Jaall Jgl
clandl Gkl 8 ol sac \gd Cgas 4l V) el e a2l ey . canyl) e Sl
el ALY 8 sl Glyen Aoy Sl alél o) (Schneider, 2007: 1-54) g
Ol Laobai) Lanyy Lo Lagd G Aligh clidl Bkl Al iy comnl e Sl
sl Jlaey) g oaah Al can wilagl) ) (ABL) Jslall 8 gl Jaee
Gyl o) I ALY bl 3 pelly casill aladi) Ciye a0 8 clpailly (JaY
Chul) ey (585 388 ¢ oyl e aLaBY) gai ) s pally a8 ABL S8l (4
B0l Y amag c@Dlgnly Jaall 8
Aand) L) Anpeal) A8y phal) AR5kl £opnfr 2 anil i ALY aaa i GO

e Bl P ¢ plar 3 el e eV paan il Gfiall) e Aglaa 4
Al callall it ailagl) Y (AL Alghaiad) 2l Jaee dapl aladiul Yo)d - 1447
Gt gl e s Al calill mge gseaa e Jlall (8 agall A Clusy o fall)
callall it &gl e 5S) IS pels Jslail 3 Alaad) Y Dl cJglall L agally Callal
Jolall 8 Aleall Aps gad Jame lumy ogialdl S LS Al 5y Jlgha a5l C il
SV Al sl A o ey aayy oebal 20K Y014 A jliely gl pae
daimge b LS Al Celay Auhall Glie on A a0 A oy sl (e
P onttl caleaadly

oo 2l pae N Jall 8 dleall dn g Jaxa (V) o) Jsoa
Yord =447 sl (DA
RK gail) Jara Sl 8 Alaal) Lus | C4D pgana | B Alall | culhal) cuad adlagl) y
Kt-K 2019 % k 1) Gag (M1) C Jgha D (dystad) L)

Yo,vy 1, ¢ Ya.0Y YoAYAQ YFYYY Y447

P|115 No2, ninth Year, December 2021



sl i Arala 6 ladll A0S A ladll & ganll A sall (500 gl o s Aralas Al

X1o = V48T a2 (VY)Y YOV ) -
Sl Jadl) il e LS ooz o aml) g B (Y) 2y Jpan
Y4 -84 gasgall Pla

| AR R ‘ AR ‘ £Yod. ‘ Yaeyy ‘ YEWVY ‘ 144y
| Y1,4v ‘ AR ‘ EAAES ‘ YYAVo ‘ yo414 ‘ 1449A
| ARTER ‘ Vo, ey ‘ £4vo. ’ Yoty ‘ YEVAA ’ 1444
| AR ‘ \ARAS ‘ oyeqy ’ YAYTY ‘ ARR ’ Youou
| YY,vY ‘ \ZAE ‘ CavAY ‘ EYAQ ‘ YOYVA ‘ Yoo
| Yy,v ‘ Y,y ‘ TTEAS ‘ EAAAY ‘ Yvoe. ‘ Yoo¥
| YEEA ‘ ViAo ‘ YovAt ’ ChEAN ‘ YAdot ’ YooY
| YE,NE ‘ Ve, o) ‘ Ao ¥ ’ aryay ‘ YyTVY ’ Yoot
| Yv,4y ‘ vy, va ‘ 99AYA ‘ YYIvY ‘ ARST-A ‘ Yiuo0
| AR ‘ Vy,0) ‘ 1YYA4y ‘ INERS) ‘ Yo.Yo ‘ Yool
| 14,1y ’ v ‘ YEAY £ ’ yavave ‘ £EET.Y ‘ YooV
| VE,€) ’ TE YA ‘ YAVY . Y, ¥ ’ YYIYA. ‘ 1e4YY,Y ‘ AREYA
| YV, oY ‘ AR ‘ YAAAAE ‘ AR ‘ TEAto ‘ AREE
| yv,va ‘ AR ‘ AREXE X ‘ YYoY.q ‘ VAAYY ‘ Yol
| VY ’ av,e. ‘ YEAVY ’ VIVAAY ‘ AvAY . ‘ ARRRI
| ARRR ’ Ve TA ‘ YVéoy . ’ VALYV ‘ AvEAY ‘ Yoy
| 14,1v ‘ Vot ‘ IEZARE ‘ ARARRR ‘ ARARYS ‘ ARRRY
| Vo, ‘ 10,4V ‘ §).00¢ ‘ YVeAor ‘ 1Y414A ‘ AR R4
| AYY ’ oATE ‘ £44.70 ’ Y4yY144 ‘ voaran ‘ Y.\o
| Yo ‘ T.,0v ‘ ovyaye ‘ YélAoy ‘ YY1 AY ‘ ARR R
| AAT ‘ °4,YY ‘ \EAARAY ‘ AR EEPA ‘ YAAYTA4 ‘ ARRRY
| AR ’ oY, ¢A ‘ AY.oVe ’ £YAAOY ‘ FAYVYY ‘ YOIA
| Jha ’ o7y ‘ A£0VYA ’ EViy.o ‘ £14.YY ‘ ARRE

XV = YT el Ayl )l g pemall (535al) il -z juaal)

) i L) Ay S laiy) s Ay JRIPRY] ‘,u\ E | chdsa
‘ % ) sl gl ‘ SE anssl ‘ N agail ‘ FE
| YY,A0 ‘ ATVEY,A ‘ 1,01 ‘ Youvo. ‘ 1441
| YY,Y¢ ‘ TEAT ‘ T,6Y ‘ YALYY. ‘ Y44y
| YY,¢ ‘ AATAA, ¢ ‘ A ‘ UAEE ‘ V444
YooY osewmnd cdawlil) 30 ¢ G3U51) aaal) |PYY




SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

Y4,0¢
YAY
Yo,A0
YLY.
Yo,\.
Yo,¢0
YA
YA £Y
¥4,4¢
Yo, A
Y,
Y1,YA
Y, eV
Ya,yYv
Y4,A4
YY,9A
£),YY
Yq,¢Y
£4,VY
£1,¢0
£4,1)

YY)

490VY,)
avyey,A
AYVYY, ¢
44744,
YeEAYOT
YYYOrT,)
YETIVE,A
YYOASY,Y
\AAER
FyoVy Y Y
FYAVAY,A
£ETAVA,OF
£0YVAY
£7111Y,04
SYEVYY, 4 )
TYAQYY, YA
4907V, 1
YOTEAET,YY
YEYT A
Y TUYYVY,A

Y1¢.0449,¢49

1LvY

£,AT
£,AY

£V

YY¥Yaeu Y4414
Yéelen Yeour
YOAV Yoo
YYAQ .. Yoo¥
AR YooV
EAOY AR
OYAO Yoro
TYVY e Yool
YEEA o YooV
CV-Y-T9N Yool
YeEYY o Y8
AR RN Yode
AARARIN ARRR
YoVoo .. Yol
ARZ-A R aN ARRAN
ARE RGN YoV ¢
ARAR I Y.\o
YVeruan Yot
YéVaeuan Yorv
EEYVeun ARREA
OYYY e AER R
Aﬂthﬁd

SVEN (g paddl (53 all eludl ‘(\V\: ARRR AR )e(Y) (';3) Goladl Joaall il @ jdaa
eV E Yo e e sl U B pelall A etl) eyl i)

th Lo cntiy iled) cdsand) e

GilS giar b Jla)l Jadl 2 e LS el e Sla®l ded Sl -
il dle haugia (YOVY dle %Yo ). el dws JH gy Y14 L %£9,1)

Al 55l %Y, )

Al e bl Gl paes DA el gt S pan o Slacas 5045 aag —
Lty chysilia Logale Cpialodl palally Ajlia ¢ 188 Yo v oY o v ) ale DA Conals 52050

499 V49N ke

P|117 No2, ninth Year, December 2021



) i Aol 66l IS o ot il A2 5011 i Al e

Al 5 oY)y Jd L alsedU dagle iy el e oL@V aas gab Al o) —
Cliay Jia YOI ale o leds o elld amy AT U ale (o SO a5l 6 sall 505
Yo e ol Alie %£9€,4Y by saly A Y )4 le 8 Lggyd
SV aall bl I syl e Sbai@) G o V) cAlad) Aamil) (e pipl) ey -
liad tly Cum =Y )Yl Yo gydple sas— Yo Gle (DA Cumidil S guar o
ele b Rl Al Gl s 5 LY0Y s Gle %Y, VA Ay 4jlie %YY,EY sal
gV 8 ddl) oy 5. Il e %Y9,A% ¢ %Y, YY il Cua (Y)Y (YA Y
dle leng) cliay ia PYY, AN il s YOV Gle (e ledy Auhall Clsin iy
%¥a,§% Ll 4 il My (Y OIT Lle lae Lo @lldg (%0£4,71) s cualy 3 Y14
Xevo ale e %Y, A oy aleasly
sl Zl D el e Sl A (B ol (Rl O gl s
sl e YorE dle iag Y0 Lle e Agpadl 5l del DA glaz o sl
sl o M edye a8 el cclsindl iy DA )l e SLa@Y) L sylacaall 52430
Pha V) Jaad) ol 5ol jlaie e J8 laie cily anll e SLa@Y) paa 3
- Gl gl &l
Gsimnn gl JSE (8 aSais Oy AV el e SLaiBY) aas S LS @il Jaadl LS
o (o LBl ¢ dagil) @b gy Lo Llead) Lalill (e dagy LABL) Sl e )
s Aleadl o sl 8l Adldly glanzr Jals Ledaa 5 Al Ll d8S o JE
ABL 2580 (e 8508 LS Byalias ol Janay dgaias cuilS ¢ Al L L)
pan _pdi 6 o L) an g 2olages el J5Y) papdl] daas Sy smilii e G Las
28l Joea ddppb ARl Yo )T =1 99T o 35l (PR gar o o _pe laiY)
dass olad Uil S o Usdsall geal o plll o cculh) cnd wibgll ) ALl
pan _padi 8 bl 4aT 7 faloges 6l sl dana Sl LS L el olaid
ccallall cind wilogll (A ALld] 258l Jiee ddppds alaSinls ¢ £opz o sl e olaBy]
aolyll Aili% o) duia ) Colyidl) A dale ddemy 5oL pni
) mll e LudS flaz 2 el i SlalBY) aaa el Ad)lea :lay)
@AY Jgally .o = AL clufal) Gang gilihy JAlaY)
AL bl milil £oa g B ad) s ALY ana il Ajlaa -

Y«V) BEE YRR cdzawlil) A43.]) ‘gjtij\ da=l) |P\\/\



SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

puils ¢ pan (A ol 2 LY aan el Cuda e Al SLuhall e JAE das

fsk Lo Leadil aal ey anaill a2l il )all 038 alans

osil) @l e S can)ll e alaBV) aaa Gl (ool il gy al8 Ay e (S —
gz L s il Jlad Jsn %YY,0 ciady Al Gl (f (YT Gle b

el e Ala@Y) das bl YooV oale Algall Jeal) dadaie L Culd Al)y By —
00 iy pean (& Al o) (b callall oo lise G Jasd)

pan Gluay ddgsluall il LS alagy daalay byl Miul F. Schneider 6 —
Oe 3 DA allall (8 s V20 (d el U e A el e LY
i) Usd YV am jeae Cuadgs cCilegene g ) Jsll Lgh andiy Y00V —1444
0N eadl sl ZU) e el e LY A ikl

(uigiy padl ol e SlaBY) aaa e Wacl Aulpn 3 (2011) De Soto mayl -
ledm o Al Asa¥) ahlany) Jleal @il an (A ol e SLaBY) s
XY Gl Jing Ayl Aleall 25 A N ¢ juae b
Oo 55l DA jeae 8 a8 L) aas aEl (Fa)Y) oy e B Al g
1l cas gl ) dlead) A Ayl e ol DG Gulay (Ye)o —V4A.
I eVabdl &aplag (Tanzi (19852) 1 il Je Q) ds,hy cGuimann (1977)
) Jsaally daiasall il ) Jeagill 13 < Feige (1989)

Sl ALY aaa il EDEN Gylal) i il (Y) W) sas

alaidy) LB e by KV ) | JPERN ALy ALaBY) aas

L€ sl | ) asl) R D)l el il il el

W Hiyyhay e A€ Tanzi 4yl B Bl 4yl il

RN Feige il (Y) sl Gutmann

ceand) () e =l ")

(%) sy Y

(%) (%)

‘ YYA H F4Y AV H - H - H Yy H FAYTA H YAA. ‘
‘ Yéana H 00 ¢AY) H £YYY H 40)4VTAE)Y H Yo H 000AM) H ARV ‘
‘ YACY . H Yéovrian H YéoVv H IS EAFASAREAN H YA H \EZ AN H YAAY ‘
‘ A H 1Y OV TCTAA H YACAA H 09AEOATYA] H Yo H YV YVevo H Y 9AY ‘
‘ YacA¢ H YYYYAcOY H [ ETT-A H YITAAo Y H Al H \RRARR YA H Y4AL ‘
‘ Yoo H VIVYY AL H I ATERY H YAYYocdyony H Y1 H ARARARARY H Y4Ao ‘

P|119 No2, ninth Year, December 2021



) i Aol 66l IS o ot il A2 5011 i Al e

A

‘ Yécod H YYEYocAo H YoiA H YFYAVY) EAY H Y¢ H YYYIYVE H YAAT ‘
‘ Yooyy H Yolsgctq H Yoce) H YYAYoT € H Yo H YoogqetY H YAAY |
‘ YYYA H \RARA H YANVY H Yavo.YAY44 H Yy H AR ATARA H YAAA ‘
‘ Yeva H YA9AT AN H Y Y H yeryecevyaan H AR H AR R EAFT-N ” Y4A4 ‘
‘ Yocya H YAYY v oYY H oYo¢ H 17440.04944A H Yo H YA«AOAY H Y44, |
‘ YAOY H YoVYA€Y € H oViA H AeEaYOAY V) H V4 H YoAoo(4d H 144 ‘
‘ AETAN H YYEey Ay H YeAd H OLAATTIAG ) H \R4 H YYEYY (Yo ” 144y ‘
‘ YVeVY H \AREE 1A H YV )Y H TEVVEcEqaaA H YA H YYyeoia)d H Y44y |
‘ Y44 H £aYATA H YYYo H EYAAYAQ449 H Y. H ¢4V 0 H 144¢ ‘
‘ YVey H £2YYAAR H YéaoV H 08T 4T ) H YA H [ EAKAREAS H Y440 |
‘ YYeYY H FYa.er H YYevy H ATEY vV E] H V'Y H YYVYYYcdA H AR L |
‘ YACTA H oYYV H YVeey H YIATEYET H 14 H oYYYVeva H Y44V ‘
‘ YVe) € H AVR H ARG H YYVYAAYYYY H ARY H AR H Y44A |
‘ Ya.1) H 14A.0 H YAYY H ERATARARNY H Yo H 4vedct) H Y4414 |
Yvyaia \REZ-Z\ £6¢)) YouaYYo))Y A AREZ-2S 3% Youu
1
AT VAVIVEY Yoy YyY4.¢4.£44 1A% YVeaAY Yool
Y
Y VWYaoAY || gteA || yviey.ceted g0 WYIYTY || Yeex
Y
oYY YYVAAVAYY \ETAN YEYVAYYo oy YYA¢oo(o YooV
Y
AVY £Y4YYeY Aocd) EYTAYTVAYA 1 AR -ARYAY% Yoot
\
EYCEA YYEYTAYY ¢Veto Yooooo(qio) ¢¢ YYEYA Y Youo
Vet YYYoYAa(ve YoV YYoiYYdA0) Yo ARR IS Yool
Y
YVt YoUYATY [ oevery YYForecien YA YourEAc || Yy
A
‘ AV e H Yvaoviii Hc\/\ H YaoldéoAEq H q H YAV ETc) € H YouA ‘
VY YALAYTA YY«do YYayaocyyy) ARY% YAYYVVeo AEER
A
‘ YY4 H Yoyyoit H YéauV H EYYYAOYEA H VY H Yog oY H ARRN ‘
YY Howawg cAaa 3l A5 ‘gjlij\ 221 |P\Y~



SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

| | L [ L~
‘ YV H YYYIYA H YevyY H YeoAT VoY “ Yv “ \NARRRYAY “ Yol |
£Y(YA 1o YA YEAe o0tAd o0V YY £) ACERAN-TA ARRA
v
Yy TEYYANYY YYevY YAYYIVeEY a4 Yv TEYAdoY ARRAN
Yavy Yayéayeo ¢ ARETER YYVAYYYVIA ¥4 vayood ¢ Yo¢
¢
VYA Yayéowva [ANRE Yoo EYVA 1 Yaevyty Yoo
\

Aadaiay (laly dad b a8l LY aaa ol (V00 9) ase dead Al caiiS,

AYo i)Y ¢ alg i daall
i€ pan b Al LU A el of ¢ aad) slaBYl aan chali ¢kl N

o gl (Tanzi daplal Gy Yore ole %)) 600 san caly o Jlay) Jaall il
Loosay %) E0rd o el ) Jadll il pas e 43 geae 6 aad) slad)
ALY i (35 sy sy 8 AA) LY ol Apalai@Y) L) ey ae x|
%Y4VY ¢ %¥a s Feige s Gutmann ikl Gy el caly e 3 . ans)ll
Sleay) ol mU e i€ a8 slail dad i cialy LS L aladl i e I e
Sl Ty %YVl e 5 %YV Caly e 3 .Tanzi diphl Gy Y1) Lo 3 %VeVY
ol gudi oo Jall e Feige y Gutmann
O e st s () an (B el e ALY aaa Baly ) cluball i -
Lalialy spaall clinal 8 5S5m Al Aola®V) Gl aas g0 %1 —%5

W agis sl V1 I aii VN T ale (A ania b saiy a8 day ellyy ¢ jrall
Al elal e 2l sysha Jiay Al 5eY) sas cilasdll e il s S L
(7 VA cladll gl aale) cadaaa (B (casdll
axa (e diguad) ileliall alaily Cilpall Ziad Lgiae) o VA Dl ) gt Al b —
il aas (e %Te gad Jalad cagian gl £ sy 8 (el e L)

<Y JI:\LQ L2 );_u'é)isd\} ¢alaiay A_U.u.d\

b ol e LB ana Jangie O 08 ang lein G <L Jladis Jawg¥) (3l
“Yeen oe sl PRl Jlaal) gl sl e %Y, 6T sais i jeas

YO el ) daall gl (e %14,0 0 i iy L LY )Y

P|121 No2, ninth Year, December 2021



) i Aol 66l IS o ot il A2 5011 i Al e

s Al bl bl gaal &l e YooY Gesane deal Luly ml A3lhas —
Lo e 40)dl ekl (F. Schneider daulss Y VY =144V jiae Jo sl
sas (f Schneider iup @Sl dua o€ o ) Giuhal) Gy el e L@y
YN, EY gad iy YOIF Ll V) sl @l e i el je Loy
(sane deal Ay (8 %Y )4 alal) il Al o3a Caalyg
Nadise dey gean ewill g olaBy) pan ) o cddlad) Ll iliiy Cilulpl aliea
lpmengs cdlsdll S8 o panpll e ALY e $pbasl] gl 35 p00 N 5235 53 oY)
comasill 2LaiY) e 1Ly cllil Lulad) HEY) e aall ¢ débiZall Loa ] Sjeay) Suel cind
oty Alaal) el @il ce dpaiS £oag 2 sl s SLaBY) ana s 43R - Y
T AY) Jel)
U e L€ el Sl pan o Copetll Aslasy coiall 1 8 (gl Al
Cilgn Ao apill (e by callall Joo (any ddlide Glpn PA V) sl
teh WS ellyg (Joall ey eyl e slaBYL 5lie jeanr eyl ye aLai@Y)
R b cdleall e Qllall dayk Jasiuly «(Schneider & Buehn,2009) iyl G, —
¢ ypaa ‘éﬁ GA.MI)M P L8y a (i) €§J d}dﬂ\ a8 “5.«..:)]\ e alaay| e
Yoo —Y444 'é):\ﬂ\ d% ‘;LQA\BI\ ”,JM]‘ c_":l_'ﬂ\ e 4_\.;..\.\.\5“. 3 2\7\.\}” d}.ﬂ‘ uaa_i}
Lyl S5l Gamyg jemn b amsl) e SLaBY) aaa (£) o8y U
Schneider & Buehn au)al ik Jsall milill oo duS

oig || cwral || e || el || el || b)) || ol || G || Rapd) || s

‘ YA Y H A H Yo,y H Yy,o H Yv,o H Y,y H Y.¥ H V4,0 YA, € H Y444 ‘
‘ YA€ H v1,¢ H Yo,y H e H YV, ¢ H ¥,¢ H Y.,¥ H 1 4,Y H VA€ H Yoo ‘
‘ YA€ H ¥1,0 H Yo, H Yv,q H YV, H AR H AR H V4,¢ H YA Y H You) ‘
BRI e
‘ YA H 1,4 H AER H Yen H Yv H Yi,1 H AR H V4, H YAA H YooV ‘
R R R R R R R e
‘ Y4, H A H Yo,Y H Yo, H Yv,y H YV,Y H A H V4,1 H 194,¢ H Yeuo ‘
IS R B2 S R R R

Source: (Schneider & Buehn, 2009: 18 - 29).

Y«V) BEE YRR cdzawlil) A43.]) ‘gjtij\ da=l) |P\YY



SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

e LY (e Bllae ppall Joal) ST e 2a3 i O e Gl Jsaall s
Se %Yo ¢ %Y Aty aey comall Ll YAV Langidl b cualy Ay ans)ll
ol e LB aas JHS Dl S5l 5jlaa Apagead) dpppall ASlaall Jinds . s
Lliays %8, T Ay Ly Lali ¢ o) il lea) e %AV aegiall b caaly Ly
dle e sl Pla Jea¥) Jaall ) e LS jeas el e SLaBY) basic
s g Al Al Ll (s Jasogie YO gai ali lly Yeeo Lle ing 1344
o) sl )Ja."&@_;}wgﬂhc;ﬁ Mg S as ) dabise dall o) cpihy GYT, VA e
Oyl DS 8 deadiiial) bl Ay yla (A
e L@ aas (Frey, Weck—-Hannemann ,1984: 33-53) iun cwd WS —

gbai®Y) pgladl) dedaia Jga e A VY T e sl U e i eyl

OSays Aleall e callall Coglid alasinl Y AVA =147 (e 55l A OECD dgaiill

r 0 Jsaall DA e eVl e SLaBY) aaad Ll i e

Sea¥! ol il e A€ an )l e Sl ans i (0) o) Jpan
(OECD) ey (aloaidy) (slaill dakiia J53 (inny b

s el il e Lol Jsal U (a Lol

et Alaadl Al
2 gl 13.2% Lalall 8.6%
Lyl 12.4% sasiiall byl 8.3%
oy Laiall 11.8% saarial) 4<1aall 8.0%
Lilay) 11.4% Jailish 7.6%
iy g3 9.6% fat yal 7.2%
Ly 9.4% Ll 6.5%
) 9.2% )y gus 4.3%
(AP 8.9% oLl 4.1%

i< 8.7%

) W dlaal A el e S s o iy Gl Jsaall lillyy

b alia) caly Laiy %) Y'Y Ay sl 8 laliall caaly 28 Ayl Jae Jsally  dlea)

Ol ol Aliagy LS (Jlea¥) Jadll 5l e %%, dpall crly Sia UL

e el e B s g ) Gt gepeg 2 el e Sl sy Joaadl
L) Jaally dapall OECD ety (goliai®¥) (pslall dakiia g0 43l

P|123 No2, ninth Year, December 2021



) i Aol 66l IS o ot il A2 5011 i Al e

& el e ALY aan ali s LAleall el Aila Al A send)
donall el Ajlarg LY 004 —VAV e e 3yl e %A ?L‘: bsgia )8 Cua (dSladl)
Pl Jea¥) Jaall bl Jes) (o LS pomey amgl) e ALV Lo Lo giay
Eoor o L) iy TOYY, ) Lajds Y14 = 1447 (e sl
el te ahall 4yl e lasield o 2000 : 77— 108) Schneider & Enste L
p Ml Jsaally A ibilly LOECD dpatilly galai@y) (5l
Ay ol il (e A€ 68l sLa@Y) aaa (1) by saa
(OECD) Jso any
U Ge S AR SlaBY) aaa gl e AudS AR ALaIBY) aaa

o qlall 48y g Maay) el s qlall 48 g Maay) el Jal
(Y49 +—19A4) Alaal) (Ya4r—144.) dlal)
10.1 13.0 L
5.1 6.1 Loatl)
19.3 20.8 il
12.8 13.5 Jass
10.8 15.0 Ll
- — ki
9.0 13.8 Laijh
11.8 12.5 Lol
9.6 11.2 Basiall ASLledl)
— — Slisd)
11.0 14.2 Jaily
22.8 24.0 Ly
— — ol
11.9 12.7 Jaal g8
0. 29 il g
14.8 16.7 sl
— — Jlsi sl
16.1 17.3 Ll
15.8 17.0 gl
6.7 6.9 Sy

Y«V) BEE YRR cdzawlil) A43.]) ‘gJLSJ\ 2ax]) |P\Yf



SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

6.7 8.2 sastiall L)
11.9 13.5 Lo gidl)
Source: Schneider & Enste (2000: 77- 108) .
ot LY s o) iy el Al iy Gl Jsaally Aisall il 43 )leeys
3sasall dsll e s e LIS o) 2 ¢ eany (Ml sl &S0 e el
LS Ll Agn %Y oA ) el e oL@ dondl A o) ciliag 3 ool Jsaally
b PS5yl oy e Aball g 2ng Y Joall amy dlia o) oole) Jeaall e iy
Do s ) Hpul) Jos i Jlly b3y UL i a3l 5l
o AnS aill gl SLaBY) i g Doal] Cljliall ppn S Gl als
il Lo (N edawia ¥y Lipall Jodll o gt o o Al Y) Al geilil
Ao ga ¢ (Jlaa¥) sl bl e 2 plar o el e SLaBY) aaa Ol .
oY e N ells b Al ol en Cua lga YV laaae Al Alage e G Jsaly
skl Jsall e a5 L e ol ypely Ll 2ali) Jsal) alins cans pe 4L
(3270 Pl )ase sl Jsally laa
Canaly ¢ il 8 Laiiad) Aiplall Coen Lgasi il cagl) e LY i (i
Sll3 gy - Channg B sy a Aipla B iy gl (Say o dipyh s
Gy cliball jalas B CAY)y diph S lgle cuny Al alal i) aBeal )
Sle (T1Y eady) Ay el e L) liay gl Aigyl IS e
) U o LS gl (B canl it BB A e o it eJB) s
CYOY e diad caly Lay (Tanzi diphl G, Yo ale %) Y94 caly )
ded J8 caly LS LFeige ikl W, %oY,Y) 5 « Gutmann s,k G, %oY
Gutmann iyl Gy Yo oA ale JlaY) Jaall milll e 4 )l e slai@l
VaAale % Y, aiad il Ly o JIgil)l Je %AV ¢ %9 atad Saly Cus Feige
Ofianhall e el S duw Jaxd Tanzi dapl o) cuiy WS JTanzi ds,lal
O Aall A lall (b ans JEA) s e Legiindis (3 LIS ol Gl 5,8Y)
Feige xc; %)1 Gutmann e Zuadll dls Ly %£Y,714Tanzi ag)ll @, dual
Ahall Gl alasa & Jialls ¢ %17, YA
§rog 2 leall adll il (o A€ el e ALaBY) a0 A )liay,
¢ allal) it gl I Al il Jaee diple caerdiul Sl el duball

P|125 No2, ninth Year, December 2021



) i Aol 66l IS o ot il A2 5011 i Al e

dle e Apnadl) syl iy DA (70 1Y)y Ay dediiosal) EDAN Gylall dpdl) il
@l e sl A g Aillas Bysaay 385 Y Adlall Auhall &35 o) iy Y4 Yo —Y44%
ALY A QS ale 8 LR Auhall Gk ge ddadl daglall (DAY DU
At Ge AU alall by Laiy cdiime Apla A (e Adlad) Auhally el e
J3a s o gyal dayh
On ¢ ez o el e Sl all aaall Al SEY) R (e a2l e
S G — Gl e el Craasinl Ally bl 2 aliee o V) dabiaad) bl
Aabi) Al il A sl i el e L@ aaa il bla)
el 8 deadtid) daphall el U iyl Jsall Gy duia¥) Jeall e Ledlia
claa¥l ol ol ) s 5aL5s anyll e SlaiBY) aaa g il o) G salll gy
G oaan sl Gean B Al e Aol LAV cplele) A pli) Gl
ORli) (e leaity Leg salai@¥) (B Culjidg ¢ pme Loy Cigpe il duala@Y) calady)
Joalai®y) Gledcall 3aa (e casdill 310 _an)l) e alai@yl ) sallly cal 8Y) Jsia
cdsal) a8l 3 ganial A gal) Aalai@¥] Ciliwsall (e A padll
Gl s paia 6" cogay cdusdl] g s o CAN adl] daia iy qzili e G Las
Lopell Joll o el 3 il pe olaBV) aas _pait Culi i) il Colulpl)
sl Ao eclulpll abixo b G Sl sy ol ddliie diiej Ofyis (PIK duia Yy
bl LgBlaly Lgiluagig dafyal) geilii s aqll) uaal)
dais cnd) il Al w8 e IS I Auball e dall W8 b odialll (mpe
Sl ¢ bl Cluagiy ¢ Wiy Wisilieg —dwhal lpl Cuwli i DG oyl
pel LS el i) Ayl
Lapl) gl oY)
Eoog 2 Y] ad) ol e L€ au)ll e SLa@) aaal alad) il 4y -
Yordale % £9,7) il el e LU du 5T ofs LAl 558 %Y,
CY VY Gle %Yo,y A i

Y«V) BEE YRR cdzawlil) A43.]) ‘gJLSJ\ da=l) |P\Y-L



SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

A o e bl Clsis aaea DA el e SLaBY) aas L 5)lame saly) aa g
yile Lagde Guild) Caelalls djlie ¢ a8 Yoo Yo o) ale DA Canal 3al3)
N899 O 9A ke Lag

Sy e 8 Leoale¥) DA ddgh Gl aw)ll e 2laBY) aaa sl L salll o
G Y Lle e ledy ¢ @l aey AT N Gl (e Sl il 8 saill 55, chdal
Yo e aley A5lie %£9€,9Y aly 5ol Ay Y0 V4 Gle B Lgsyd ) cilia
Sl FU ) el e LY A of V) Al dagll e sty e
Gim =YY Ll Yo sydale 4y =Y o)) Lo DA Cumidil S gaz o sl
L) Gl Camgli 3 .Y ) ale %YT VA Lty Djlae %Y, EY i lgied iy
&GVl e %YA0 ¢ %YA,YY caly Gua YOV Y OIY e b palian)
oYY, AN il s YoV £ ale (e ey Auhall il Ly g L) 8 dawall iy
@Al YT ol fae Lo @iy ¢ %E9,1) gad caly 3 Y014 Lle Leag) ciliay Jiag
Yevo ale e %V, A o) (aliasl %Y, EY Al 4 caly

ol bl ) eyl e S aaa A B ) (@A) o) ogiald) oy

sl (e Yarg ale ay Yo ale (e dgpaad) 5)580 dlsel DA glaz o Jlea)
3l () (o edye w8 el ¢ gl il DA el e LB L 3ylaiaall 3aL3))
P Jea¥) o) sl 85350 laie (e Jil Dlaie cialy o)) e 2LaBY) a8
gl IS ey oy Al el e slaiBY] pan 5 LS 4l oy WS sl ol
o = Badld Al el ayg e Aleall Laldl) (e angyy ABLW gl e Cillal) (g5
S ahasdl & lasyl ddladls ez Jab ledan a3 Al Lladll 281 5 —Jld) Ja

AL 38 (e 8508 oS Byabias sl Janmy dysaias cilS il L Ll dlaal)

Sy ¢ gopz 2 amll e Sl aaa il Cuzmpen ) lubll e QB g
Aie) Gl Pla cwal Al caluall @llf 23l e gm Ay . ol a8l lgadane audy
2y cluhall alins il B gay Cpy AdliSa a8 3yl aladiulyy dabide
e A Y1 e day peae el e e s o) e Gl Al
el i lgaaagy Al J8 (e dpen)ll e A e Hland) Aglan gygn

consill ALaBY) e ddaia¥) S Al BN e aall Al duan )l 33eaY)
4)lae an dadipe 2l ooz 2 (Slea¥l ol 200 e eyl e LY A )
¢l 8 deasiid) daplll el Wy Ldanall Jsall oanns dwia¥) Jsall (e el

-0

P|127 No2, ninth Year, December 2021



) i Aol 66l IS o ot il A2 5011 i Al e

Sl il ) 4 saly el e Sla®Y) aaa gl o) gsalll gy
S oamn el Al e Glady) ALV Glelal) A g i) QX o Il
oaliail (e lead Loy galai®y) (ELSYI ity g Cupe Al dalai@y) caleyy)
Glarall saa (e caddill 3l el e ala@y) 0 sallly cal@y) Jeas
Slo cungd Al calai®¥) ~ eVl el mnail ol ALY L AalaEy|
csdsall il (3 panal Al ApnbaBY) Slusiall (o gl

SV clag 8 LAl Auhall i ey — ad ) Aalell cluball ) e Ml e -V
ylapall Q5 Y1 Adkidl 8 Y fear b el e LaBY) aan b o
g lhdll 138 aaa Jon g€l alel Jlaal) =8 138 8 dacadiall cluhall 48 o e
Conii)) gl aaa o ) el LA a8 L e dis sl o9 pear G
Ly e 20 agag s %) v e LS ) atus

Al cluags (Ll
o i) e Jalaall Adgall Clatll Gealpind DA ey ¢ Auhall m08 p g

ped B D xag dpallall oda )il apeal)l Culi Basge Ladliul g ade Cpd el

Jumdl Lnljind s e (53 Juadll 5o aallall s3a jsda 3 Caadly Asead) L)

o Gl sn i o (Sa Y el e SLaBY) Al elsial (b o (e - ledlsaY

ol b iYL Aaiydl cligiall sgine 3258 LB 13 dpagd Addall (L)

La bl peas A ) odiall) Gayeyy (VO 2T Veady) )l e slai@)
o3 ey (el e ALaBY) elgial b leadinl plaz o Cdssedl o il
2 ERR NP F O
rmpal) Al m3a) @l -

e palll el e ALY Anlladl dagal) Sllliall (o mpeall alaill ~Sla) 2e
b Lty ga 535 1 L) aal aal aay cupeal) ecaall g il o G ¢yl Capedl)
D ey b Lol 8 Lage Tso Wnjlands LeiWamae (ujlaiy e pan)ll e L) Aol s
il pads VA Lpepll e ALEDU SVl el Al 8 Jesdl
sk eha) Glo coanll e Sl sl Gudieal) el Gaps (B o Gl Ll
(Torgler & Schneider, 2009:241) 33 dxlad) W Ay ¢ o peal) o Wil Jals

Y«V) BEE YRR cdzawlil) A43.]) ‘gJLSJ\ da=l) |P\Y/\



SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

Ay (leimdds o) gany b bl Guls st (3 Jia 3l ¢ apal) Gyl
zlall e duall je claagll Jisy b el 2la@Y) 6 Jadin A Glasall
el ALY 3

g Y adlsally cAialdl LashallS  aluad) Juady) colsil Ayl chlay) g
ol ailaglae € 1) alaall CASe a0 wa ¢ paapeall Copgilly Agall a1 e ¢ LM
el sy dysn A o Lliall pa cdag

sl Jio s ) Gleaddl Bt g PA (e gyl Glehal) daws
o Al il el Tad ae el cLig S 3Ll Aty A Y
el At Joatlly aelalits Jonast o S gnih 5,850 el GGl

iy el llalud) 5ol iy Jualiy ekl Zumlalls ddalall gy alaiay)
b Aeabuall Giaiadie dpnyn Lpenlsh o lisly Jo LAdhad) culyaigally gl 23Sl
Al iyl ApaplSlS clgy Galalall Zgla o)) e S

ol S5 S el pe Sl (iR ¢ oapal) el s it aldl o L)
QIS . ol el Jils e e lailly Lalall il laY) asans alilly iyl (e
G oyl g cilaall ol Bk (Y 88kl ilpual) sl Gl e sl
el cogill il Jilis Jal

Al dphaaallS ¢ gailly Sl 8 dely Gl il pall oiide mie (A asil)

slic] o pab oald laal DA (e Al Gyl clelicy) glagl iy sale)
S Bagana 5yl Qilpall e call e LB (8 Jead Al Gleg pdiall any
sl ALY g Jgatll Adainl) Gl sae Ll

o ALl aleall adl (ot Cangs cadaaill CNVame g il GV e Jiaa
A pal) g Ul aay JR (g s dpuall Alany DY) sl DA e claans)l)

O Tpenl) e ilansall Gal A LIS eyl gds (g dgsial) 2l oLas Ze gl
o m OCDE uus il o il dgdl cilexd Jie cliall 3 lghe aiis
saxiall W lenia) Ll ol Legal Jigh Lavie digypall Lolalll ST i cilisgall
ele Ag il adlially cled

(el coely o) e ALaBY) ddail HUasl (galeall ool duatl pal praal
candlyd Al aaiadly il gl Sla@Y) e dalud) L,

P|129 No2, ninth Year, December 2021



) i Aol 66l IS o ot il A2 5011 i Al e

%o adls uslul) 13 iy S il S8 L aial) (e Agpall aad sl )
dypall (e padiy dlad) e Gleladll 8 dlaadl iy g luall e aiall (o Jaad
(Torgler & Schneider, 2009:241) il

oo ADle @b @bl hias A A Sal) allad) B ae Ayl claludl gslas
13 se bl Cos Agsllaall Glogleal) o Jpandl ol g g Uailly clagall 3l
ULl A8yUae A seuy ol V) (g5iue 2asty 508 e Jualsill

Gligie )8 Pa e i) Dugiall (grine o Gl @laally Cligiall haai uss
Cllee e Gl Gl B QD pa el gl o s Raiipe ey duuls
e Slgiall i a3ls 8ys i qa AV 1) 99 Ti ] deas) AASA) Apypall dxalyal
A gall Zue LiiaY )y Alai@y) Cag kil

i) AL £ 3a) @l -

Galiaily Aseans Sl gl e SLaBY o L8 Ayl il Foa) Ll s

Al sl desSall @lehay) hapady leald Dla e GlesSally w4 Jaall il
) Jaa @ ey cdindla o 5 gD Sl el g Uall a5 (o et d)ay)
S JEN) e o aady o3 e (st Cadls Algen b cpeUaill gyl aallial

teY) (g 2 Al (5l Cadatl danlel) il ladl) LT Jiatis . ans )l 2LaBY)

Al Ll sl Bl e coSae 38 B Y Ap)aY) Gl padis

aBY) ol cpasSal) @l haY) Jasad cullad (o CaslulS (Jpaal) CallSs (i
(Ulyssea,2010:87-96) . )l e

ol ety Gluwgadl e daiie A6 Bl Al sieal g o uls auag
Cligg)) Cilise 8 el deadll Gl puny o gl Jie ddply) eal 33l o
Lozl Al glhe (i mie b aalgl ldl) Ll apends GAlgall 2y 5l

GleWadll o Gl Grailly ddadills clegpdall Lol dadail) el iyl Juis
JigeSal)

iy ¢ ol alaill Akl 3 sl e elailly ASsLally Al Chleall e
Forid agde (3l Lo Cijla o can)ll e alaB@Y) 8 Ai€all CO el pulan cilales
Al U5 s ccDlagall gl AUl Jlesind Jlas 3 Ule 4 i L e L4l
a oOighaally Zsadll Wied dianadiall GpsSill Guplae ity Caald (Ally Jiadly oS
( Richry &Arvil, 2004: 199).30au)l) Jaall el

Y«V) BEE YRR cdzawlil) A43.]) ‘gJLSJ\ da=l) |P\\‘~



SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

Lo iy Sy dasSall Dl P e 1Al Y Gl Juiiuly ladll ol
Allad) daxdl) 2w 833 5alls dejudls cchloddll a8 Allanll Garay

ma Aglae o Joxt ) kel wilsllly el Galsi A sl L) duas e
s b s ALEY) dlly clalall (O ¢ el ALa®Y) L de il daall daiy)
cladaiilly Bl G 3 y3le JUEYT (1o agiSay

Py ) asmy Ble Glilall deldl Jasady (Jafiall anll (i Al zlgl o
g gll lisdle 90 daaae (S 3 LaLiil) Alglhe agd el cdgyyan cililay

316 o) G 2 Ola) el Ll L eyl g Uil 8 zlaat¥) Alee o ol B i
LVl @y dua)ll e Glaadl o ool afia A ccaadl e
Ol o Slpean JA) XSy Lrleal¥) e pia Al dalsally Ale L) Sllsainly
ey ialall AUlaal) daiil o aa3 Al Zugilally paY) Clehal) yishiis Jeal
el e LB lasil et I jseall (e Wi s clalll (e clalally cAsisal)

(oY) Ll eVl i) e 3N Al Jaglady il Jlall Gl 85
cllaes sumi Al AplaY) claail) (e Al gl g lly il dagll SIS
clanallg 3l 5

alaat¥) s Jadsy o Ll ¢yl e g Uil 8 cplasl Jlees dae LY Zlaudl o
5585 (Lt st Ll g ol dpanyl) cilagdasill o 3 V) e2n 558 (e L el
el alas) Aaa€ (L) 8 clallal) oda Al (e Apal) e Clas gl ) )
ley LSy Lagd) Cosia 8 claglanill oda 5 LS LCETU (s

tAgalai®y) clubud) 7 Sa) clli-¥
s commll e Ul wpud) paill & utl aaluall sa AagSall Aubin J33 ey

o LBl 8 S kil Aape 5 a cibla Al club Gda Al Jsal

D3 e angs el el o saill Gom anll e SLaBY) 35ns bl Oy o)l

t ) o edpnlai ) lubd) Z0a) LT el Juamy AT sall dpulil)

Aangidl Gluwgall Say aDIA ad Subcontracting ol (e 28laally ~leudl o
celaa¥l gl g 8 aaludy dhawy e Glhag ae dbE Gl @l @IS,
Ayl e claagll lgadt Al cleadll ff claid) de s gk DA e oSl
i) 138 ac s cLely Alsn 3 Adsall Jeall daliiad ) STEP IN i clly Jliag
Sl e a8 Al LYY el aaad ) Al (S Jyeas

P|131 No2, ninth Year, December 2021



) i Aol 66l IS o ot il A2 5011 i Al e

Gleadll jaus e giy g50 oyl Gledll oajle pe g laia¥) agillaly (5505 - She
(De Gobl, 2012: 3).3xxsdl

Aoaill 5oy el slalS gAY adall alas ) Al cle gadll e Jeadll g o
Pl s 8 Al wilagl dpatig ¢ QY] lilee o by b (M ALRYL

aay o Al Ghldl 8 Lt clelaill Capenl 41 ol Jeall i 5l o
dazdy) 33 e V) 028 (S ey e Shiagll aliaa g 0S5 lls cpmseadll
On Shae sl saaldll Al Jah daedd 5 o oS Al el ALl A<
Lol CGaliaiy 3aaie lalie 8 o Ahia Ol 0585 ol S WS L claa gl calide
Aalull e Baae dabyay sl ey Levie s cAdlide lse o el b oo il )
lete desane 5 Taaull e gl ) 3RSl ey 4alil Gpb ges cdiad 23
Pro—Poor eul sl 8 meati of ce dpans )l e clangll (S0 caliall (S5 Lo
A Cun (e 8hae Alalil) @l GEat g cciligleal) Juadl e sl Grouth

D ol (o Chamg a8 gV M) o pany b s L sag cCapall jaw g e
cmnll e 2La®Y) Al Gp5es alatind e aady g3l Capal)

gy lleal) 48K Lald Aalidall e g il dagied) (g @l o sl ladd ik e
Gigiae Blgmy alagll HlnuY Clsl iy ¢ L) Glise e JA i gl s
coamll e g Uil Qs e Jery Las

e Jilin e Jaally el ) Zuia¥) caall dIselly basall Jasad e o
A e 58 8 Gl Gma Ay ccipall Slad Ol et PIA e dpsaill
il dlee o Al 258 (8

e g pial) e Aadil olgia) cldi-¢

(ol s el g Ualll (508 (55 Y Cums sl Gn Glsdll (B kall sale) o
e eVl il Wle b L AT ) Ul e JEEVL eleY) aaa g Julil
 mall aalgie Gl ol ol Al Gaeld el

Leassiis Leliats e s piall e ALl ddadipall Jalslall duhal alall sl b ausill
e Bl Lgimdla bl #1580 &5y cdaabai®¥ )y due Laia) LBl aaasg

o3 clgie s Aeal) Apalady) iy lall dadle Laadie @bl el o
Jilasally IS aLd) Lgaaly Appney Alage dpdy S Jalg il deacadidl sy
Aalai ) 3dail) e sl 138 Ll me ety Jabeall (i lallg il ApalaiY)

Y«V) BEE YRR cdzawlil) A43.]) ‘gJLSJ\ da=l) |P\\‘Y



SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

Dol maads comlslly opped Baatiy sl 52 (DUAY lly Al o) Ld
il pe Jaliill sliae (e JAS) e

lalls degpiall e AVl Aalaiall 4l alls Loaliy) BN )y Claaledl ) slea¥) o
LV el o3a g ally et sl Jos e 5 cApalai@y)

Aliioal) Al ] <l
s A jiiall ) Gle gasall (o yaall (gaymy Gl Gl duhall & ¢ a8

fob Lo leie el ol GlSQY) (B

il Joall 8 daliy eyl yue SLaBY) Leunys dagae dland 1)lsa) 29y cpsi Lal =)
o) sl 2LaBY) 8 L) ) Jailly poar el s LY 2 ling g
¢ anl wg iy @l

Yo oyl e ALY aas joad 8 deddieall GHlall (je maall dgag e pe)ll e =Y
plal Lagide o ¥ Ll L8 o5 (as ol (50 Lagan gl dansd SLESY) 4l
Calaall sl 3ydall yyoat gl Allad) (3ydall (papaiill Jumdl sa0a (35da 2 LY i)
gl (A Hgalll 4ng) e

S Jsall st e saim ¢l ALY 8 ans )l e ALY anl ] - 158) -
el e alaii¥) Al el aa ) gyhd) cae i)

e 2LV 3yalag Jeal) 2@l 5eaiial ddgall bl ciloasall (A8 duljn — £

.&.e.c ‘éﬁ GA.A.H)”

s At} aale

L) A2l aale ¥l

On Agana B Ay — Y1 alaal) (Jisal) Jeudy AR ALY AU ¢ ugd) Cpus deal
Y cAY daedl alaBY s 5] Alae (¥ oo A =Y AA Cpa BylE) Aty

B A el e Sl e Jeaill Dy B Al Jgadd) ¢ pskally Csadl 5yl
YOVA il YE g ¢ Aapall Gijlaall dai Zalall BLaV1 505 ¢ para)

Y o) cdlpand) dnala ¢ pfivale Al co)lily Aglamd 1 AR SLaBY) cdilae (g5

AAAL —1AVE daasid) duagdll ol de suse ¢ glgall LaBY) ciiaiadiiall duegdll Gulladll
890 Bl (il aladl

P|133 No2, ninth Year, December 2021



) i Aol 66l IS o ot il A2 5011 i Al e

3l ¢ una (b ) e g LY ¢ Liagl (i Aad] cAaliai@Y) lualpall (gyaadl) 3854
YY) g 0 sl Jee Adyy cApalaiBy) Gluhall (g padll

) s 5L aa Lg ) 1 Joal) Grag puaa G Adjlie Ay 1Al SlaBY) (LS g )
YooV @l daala diidangiagy ) caluhall & oeale Al <Ll

Al ¢ Bl Ala Lol —Lalill J o) clabuadl o 0,5y aml) s SLaBY) Gl (5en
Ol ulayas g daala Aylatll aslally sl asles ApLaBY) aolal) 4K ¢ piuale
RERR

dsa' Olsimy iy Eile o Laal) adlglly Bl odall G panl) 8 LB oS ne Gy
O 8yl DA B Laalay dbaially cmpg il dowss DBV = Siball (8 can)ll e 2L
XV udg YY-Y

OB B gAY pdal) alii ) Akl cleghaall (e Jatl) cilullaia (il danay ¢ a8 A
saadl (1 alal (CHEEC solai¥) Canlll dlas ¢ puta (& o) 4 SLaBY) 50U augs
YOVA pan Ve G palall

L) (8 piivale Al ool 58 SalB Laglally 451 cllBall ddas (238 585
Yoo A luall Aaals

& fmale Ul ¢ lgall Cipmal) (§ g dsalpa : il (B o) o SLaBY) dysa 20
& A Apaall dplaall aslally sadl asle s L8] aslall 408 (Ohas daala cola@y)
Yove o lall (dlee) By Sl

Alilat daS Ay —cpdially Qlad) JUA (0 peaa (B (ual) UaBY) paa (s bl Jles
Yoo Bpaleall Aglaill Eugand) Aldsa oY o =147 §i8 oo

Ly aoa AISl) dpalaidy) cfpiial) Ao 0df5 A4 SLals¥) ana (uld (gydaall Jabs aala
YNY cl of Raals oL@V o)y 5Sa Al (Agagrad) AStaal) o Al

Lalaiay syualae 1p Ul 1an oLy el Jaad) Aaliia Aadily aliiall 8 @ Ul adly caeaf saea
Yoot i YY=Y o essall 8 cdupall Jeal)

YT bl aaall Jaally slai@y) dae o AR 2B lali 2ea) s

¢ slally sleaiV) A dpaliail) GLT Ao by B AT Slai®Y) clasaa (ol e alla
YOIV gle el ol daala

LIS ¢ 3580 Al (g panal) LAY 6 dyilgdiad) (3loualy Coliladl ALl B AU ¢ Lnldl g
XNy i,

40 A cdoaltiunal) dpaill Tadadsil) B 8 anull s 2LaiBY) §))3) bl ¢(sdgen b2
Aaala ¢ pdil) asle s dplailly LalaiY) aglall IS ¢ iivale Al  uaag Sl (s Om
YY) Caghu (oalie Cilag

Y«V) BEE YRR cdzawlil) A43.]) ‘gjtij\ da=l) |P\\‘f



SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

O D A el alaiy) B el 58 LpalatBY) Claswisall g ledi) A\SE) ¢ ———————-
Uluy B8 AN A Lol o Lalai®y) Clasugall (e Ade Aupa 1] slally cibiaasl)
Aplailly Aplai®¥) alall € 58 ¢ amid dane Aaals pala@y] aslall L8 aglell o))5i€0
XV il ) o sac

Ala —Allad) 2583 Lo A8y b aladiaaly el o ALY aan al el alpes ¢ lea L)
ceenslil) o) ¢ Al (o alsl Arala (Al g5y Alaa YAV —VAVL BN JNA e
Yo e Y U daal)

¢ aal ald 5)Ld) aa el LB L8 Aabed) Jaay ol € g U (danse (Bava (jlias)
[ 55 cqnlil) 22all ¢ 3ol ALK ((lsla Amala Al Asilal) luhall Glgla (358 Alas
R TS ST

s Al )] Apaiil) o o)Ly 8300 Sai®Y) gysen ol dadaldy ¢ 838 iy
LIS i el ppal) aals AalaBY) aslall 8 iale ALy Y0V E = Yoo g i)
YTl udll agle s 4Ll o glally Apalai@¥) aglad)

¢ ITCEQ 4l il yalls dpasdlisl) 5,08l i sl) dgmall ¢ pudpd (b (AR SLa®®Y) Gavicmsy ol
Y1 aan OV saall agaall Jallaty S cJae dd ),

& Wal) A pal IV il cLaag Laalle panpll o @ Ul Al agial) Jadaall ¢ ldie slass
AT Aladly e lanl) Gl el 3SH5al aplall diae 8 eyl e

pstall SLoY) daals s dpuahs Do (gad) sapailly L) G JBY e Clasd den Gl
YOIF Ve 2ol 0 alaall ¢ 3hall calai@¥g 5o A dy )oYy dpalaisy)

gyl dagll s Aadle kg AR LB all] B A ) SLaiBY) Dldlae Cista
B I SETSTAH |

Al st Al Aadall el ciligSall cauliall ;MY SLaiBY) ¢ ughasl ady Calale
Yoo Sy ddaslall

Yot dynCuyl aaall Zaalall l cagal) gy gl cugll ¢ ihias aSall ae

Dfiale Ay il Ala dals — o) e 2Laiy) el 4TS o pilall 23y b3 Caic
el o slally RaLai®V) o slall 4408 ¢ 1ol ol (saage O (oipal Al (Apaliai@) alal) 3
XNV bl ¢yl agle

alai®y) oladf tphasall qigda — L8 Glald Ataall cilelaall @falie s leaally colas ojsic
Aplally AaLaiB aslad) ZS — a3 pa g B denal Amals bl sl s o)) g
B L SPL QPN PR P 5

Al asle Alae (Apald Lus — il Dla (4wl Glald) b sallly 480 Slai®Y) (Nog e
YA iball e plaadi culily S5 o daals

P|135 No2, ninth Year, December 2021



) i Aol 66l IS o ot il A2 5011 i Al e

35S0 Ay o AR AlaiB Auh5 Ay)8a il B eal) @ LB S oyl ———————
S V) v loali Aaala cdalaiy) aglal) A

aslell 3 o))5580 ALy el (B (gilgmal) MYl aaial) ZLDY) jualic Aalaa ikl e
Yo =Y Qihall i deals cpalaiy)

Cradall Yovo Aud Y a8y Jaall o dy il gl 3 cilugial) Adeld (gyn 2aa) jac
(aat Ayl Laslasall oLy sale) 1opppdially golal) Loyl ainal) ¢ a8 A4 slaidy)
el yally dalad) Adlall Ay pmall Lpnaad) (CIB alaall cie Lain) ddlanlly Gy pcal) ddasl
YoV e ang 3l

Uae o ll) SLaBY) L oagag aUag JaY Slad) ¢ jradl ay<l v sl cgaclull F ke e
XY Ly PV 2aall (La gl aslall daala cdie Liia Y] bl )l

Al aslall e cqpladll Gamy Adjliag Jalad 1 pamll 5 SLai®Y) aa Jualadl) (Dl 58
Yooed e Y2 ¢ Gilall ddplihud g5t drals

eJlial) ¢ uipt cllonSall qulad (s aa ) (B el 8 AlualBY) AME) ¢ -
) vl agle g alaBY) o glal) A€ ¢ (g ygiie daala ApalaBY) oglall o]0 Al

Al Ly B) B pamgl) o ALai) (Y ) alaidl el Ao Laal) (spilly Jaal) Aol
sadaial) (Lusd) (LU Gl (LSAC-EXP-5-SA oo i, 4ads clualull 5yl cilpass
Yoo d ey - i YA Gessall DA

Aabaiall ¢ ol b ALy 4 Sal) Aslally SN ce A gaall Al ApSall ALl dpats dia)
YOr gle G dg,Sal 8L dyalall

Cany cdgagrad) Ay al) ASlaal) B galaiy) gaill) o AR alai®Y) A (gyuhaall aala L
Y o) g Glla) dnala cJlael )0 B8 LY 8 sy sIS Ay LS

Appll juan &gy ggan (B o) g el pa Jalaill Baaa Ay gad gslErdll il 5 sl
aaad) )+ 4 el cappiilly elan¥ly lpad) DL 4y padl Lnanl) palead) jas dlas
XOVA Jayl 0¥ —oY4

hbi B Aidgi cldly Yo =Y o)) (e 88N 3 a8 glgall SlaiBY) (ua ailaedl ae 2ale
YOIV ) 2l e s drala —5ylail) A dulaills AWl Eganl) Alaa (Agalil)

AR gl 4€a ayalal) Al dagdal) ¢ jama b AR LAY i) aaly) dess

hlail) 8 e pial) Atbaiil g led) Aranly adlsl) : pemn (B ac)l) & SLaiBY) ¢ Ladlall ne dsene
Y vE bl aaall aylatll AS — uad (e Aaala c8lailly Slai®U Lpalal) Alsall ¢l

caxilly ¢las¥) daliae amllial Ll cbad 8 el 3@ aLai®y) Aala@y) oglall iy Ky
YOY bl

Y«V) BEE YRR cdzawlil) A43.]) ‘gjtij\ da=l) |P\\"L



SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

sl Clegydiall 385 coahi f laB) gad Jgadl) Aladu cdalal) ddsall cile s il 585
YOV ohidly (S sylaill ddje cdalall
cdazilly ¢ Lan¥) dalias mllial Ll chd b ol SLa) cAalaBY) slall Cigny S5
Yy bl Lk
Loyl 8 uall Laliially §piual) cile g pdiall 7 lasdy dastal) clelaY) ¢ ol bybaill sgae
a5y Y )T il YVO o) Apaiilly Jadadil) il Alulis ¢ puaa (B canl) g UaRl
YWY Lole YV 8 palall o) Yoadl cdfanl)
3o Allisy YoV g =V QA el Al iy 1 galaiBy) )5y glgall SLaBY) (e 3las
YOVA cglailly AalaiBY) asbell S (3,8 jumAd dene dasls cdalaBY) aslall o
O gty 33 Aplae Alla Ay s lagmad) B AN) JAD) B JIaN) aLaidl g8 caeal ldic (pyas
S L gl iallg p g dall lagall daals caliaiBy) 53] i Alusy ¢ Yo V¥ — Y0 w0 3yill
XN sl Gandly Wlad) byl
ooV el Loal s lagll la ¢ AR alat®Y) cneal) die oy
oadl daals ftale Al Agaldll Jgad) cbaluatd) o o)lTg A SLai8) caeal dasa e
YoV eohasadl ¢ peall
(S Alaa Alla La — Slagad) Slai®y) o 0)f5 aliiall s p Ul ) e il ala
XY e sl clmsl il oglall G pad) Aasla ¢ yfiuale Al
Yoo dalall Al cile g il S50 gl B el U ¢ gigu 50 sailiye
Glaldll el Cile s piall Alaa odyjlgal) Asall Hseds Galef aals oyl ad) Slai®y) Gy Jils
YooV oV 2ol ¢ paa
g puaal) Dlal) o Gubilly oalai®¥) galll o )35 Al : 34 ai®Y) ¢ ihiae 2e Ay
YOV sl daala gyl GIS cala@Y) b o)y 5iSo Al
L) Aalily aalpe Ll
Adeyefa Samson, Oluwoyo T. & Audu P.,Financial Inclusion in Nigeria
Shadow Economy: Strategic Issues and Options, Proceedings of 98"
IASTEM International Conference, Ottawa, Canada, 27"-28" December.
2017, PP. 10-15.
Anna Katrechka, The Effect of the Shadow Economy on Social Development,
University of Gothenburg, 2014.
Ahmed Magdy Abd El Aziz, Estimating the Size of the Shadow Economy in
Nine MENA Countries and Analayzing its Impact on Egypt Major

Macroeconomic Indicators during the period 2000- 2017, A Dissertation

P|137 No2, ninth Year, December 2021



) i Aol 66l IS o ot il A2 5011 i Al e

of Doctorate of Business Administration (DBA), Arab Academy for
Science,Technology, and Maritime Transport, 2019.

A.T. Kearney & F. Schneider, The Shadow Economy in Europe, A.T. Kearney,
Inc., 2013.

Bagachwa & Naho, Estimating the Second Economy in Tanzania, World
Development, Vol., 23, No. 8, 1995.

Bajada Christopher & Friedrich Schneider, Size, Causes and Consequences of
the Underground Economy: An International Perspective, 2005.

Bhattacharyya, D. K., On the Economic Rationale of Estimating the Hidden
Economy, The Economic Journal, Vol., 109, No.456, 1999.

Bruno Lutier, L, economie informelle dans le tiers monde, Edition la
Decouverte, Paris, 2004.

Centre International de Formation, Transition ver I’économie Informelle, Forum
Mondial de Partage des Connaissances, Bureau International du Travaille,
2015. sur site www. ilo.org/ wems _ 456554 consulté le 30/10/2019.

Charmes Jacques, Une Revue Critique Des Concepts Definition et Recherché
Sur Secteur Informel, OCDE, 1999.

David Duane Kay, The Relationship between Formal and Informal Economy in
South Africa , Graduate College of the University of lllinois at Urbana—
Champaign, 2011.

Dilip K., Bhattacharyya, On the Economic Rationale of Estimating the Hidden
Economy,the Economic Journal, Vol.109.No0.456,1999,pp.348-3509.

Dreyer, David Lassen, Ethic Divisions: Trust and the Size of the Informal
Sector, Journal of Economics Behavior and Organization, Vol. 63, 2007.
Edgar L. Fiege, How Big is the Irregular Economy Challenge? Journal of

Economic Affairs, Nov. /Dec. 1997, pp. 3-15.

Edgar L. Feige & lvica urban: Measuring Underground, Non-— Observed ,
Unrecorded Economics in Transition Countries: Can We Trust GDP?
Journal of Comparative Economics, No. 35, 2003, P. 291.

Frey, Bruno S. & Hannemann, The Hidden Economy as An Unobserved

Variable, European Economic Review, Vol. 26, No.1, 1984.

Y«V) BEE YRR cdzawlil) A43.]) ‘gJLSJ\ 2ax]) |P\Y‘/\



SVU International Journal of Commercial Research, Faculty of Commerce, South Valley University.

Friedrich Schneider & Dominik Enste, The Growth of the Underground
Economy, Journal of the International Monetary Fund, A Series of Economic

Issues, the Arabic section, Washington, March, 2002.

, The Show Economy of 145 Countries all over
the world - Estimation Results over the Period 1999 to 2003 ,
Cambridge University Enste, 2003.

Friedrich Schneider,The Size of the Shadow Economy for 25 Transition
Countries over 1999 to 2007, 2009.

Friedrich Schneider& D.Enste,Shadow Economies: Size, Causes, and
Consequences, Journal of Economic Literature. Vol. 38, No.1, 2000.
Gerrhani Klarit, Informal Sector in Developed and Less Developed Countries,
Tinbren Institute Discussion Paper, No. Ti 1999 — 08312, Amsterdam.
Humphumba Shumba, Financial Inclusion of the Informal Sector as An
Economic Growth in Zimbabwe, Gordon Institute of Business Science,
University of Pretoria, Master Degree of Business Administration, Nov. 2016.

Johnson Kaufmann, D. & Zoido -Lobaton, P., Regulatory Discretion and the
Unofficial Economy, American Economic Review, Vol. 88, No. 2, 1998.

MasterCard Center, Reducing the Shadow Economy through Electronic
Payments, MasterCard Center for Inclusive Growth, 2014.

Mead D.C, & C. Morisson, The Informal Sector Elephant, World Development,
1996.

Miriela G., L.Carolina & Lennie Pau, The Shadow Economy in the Netherlands
Antilles, Central Bank of the Netherlands, Jun. 2007.

Mirus, Roger & Smith, R., Underground Economy, Candian Business Review,
Vol. 21, 1994.

Mogensen, Gunnar; Kvist, Hans; Kérmendi, Eszter & Soren Pedersen,The
Shadow Economy in Denmark 1994:Measurement and Results,Study
No.3, Copenhagen, The Rockwool Foundation Research Unit, 1995.

Nevine Essam Elsherif, Financial Inclusion, Shadow Economy and Financial
Stability: Evidence from Emerging Economies Master of Science in

Finance, School of Business— The American University in Cairo, June 2018.

P|139 No2, ninth Year, December 2021



) i Aol 66l IS o ot il A2 5011 i Al e

Sorin—Daniel, Impact of Underground Economy upon Romanian Economy,
Ph.D, Faculty of Management Marketing, University of Pitesti, 2013.

Stepheno Aro- Gordou, Towards Uncovering Informal Enterprises for
Financial Inclusion, International Review Research in Emerging Markets
and Global Economy,No. 4, Vol. 1, 2014.

Subika Farazi, Informal Firms and Financial Inclusion, Journal of International
Commerce Economics and Policy, Vol. 5, No. 3, 2014.

Thomas Jim, Qualifying the Black Economy Measurement: Without Theory
Yet Again, The Economic Journal, Vol. 109, No. 456, 1999.

Torgler & Schneider, The Impact of Tax Moral and Institutional Quality on the
Shadow Economy, Journal of Economic Psychology, No. 30, 2009.

Ulyssea Gabriel, Regulation of Entry Market, Labor Institutions and The
Informal Sector, Journal of Development Economics, No. 91, 2010.

Vito Tanzi, The Underground Economy in the United States: Annual
Estimates (1930- 1980), IMF, STAFF, Paper 33, 1983, pp. 283 -305.

Vito Tanzy, The Underground Economy in the United States: Estimations and
Implications, Banka National Review, No. 135, December 1980.

Wedderburn, Chantal, The Impact of the Informal Economy on GDP Growth in
Latin America, Master of Science, Florida Atlantic University, 2009.

www.alwatanvoice.com

Zelijko Lovrincevic, Zdravko Maric & Davor M., Maastricht Criteria and the
Inclusion of Underground Economy: the Case of Croatia, Economic
Trends and Economic Policy, No. 106, 2006, pp. 28— 66.

Y«V) BEE YRR cdzawlil) A43.]) ‘GJLSJ\ 2ax]) |P\i~


http://www.alwatanvoice.com/

