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 خلص الدراسة:م
فى قياس أثر تقرير الإفصاح المحاسبي عن أبعاد الإستددامة اللاثثتة    للدراسة يتمثل الهدف الرئيسي

 (GRI)الدقتارير لأعتداد، والبُعتد البييتيف فتي اتم المبتادرة العالميتة الاجدمتاعي، والبُعد لبُعد الاقدصاديا
 المُسددامف. ددامة  الأداء المالي والاقدصاديعلى  الدنمية المالية المس

 S&P EGXالمدرجتة بالمششتر المصتري لمستيولية الشتر ا    لمنشتت افتى  يتمثلل متتملا الدراسلة
ESG    منشتتتت ة ف43 العينتتتة  منشتتتتت ف حيتتتتغ علتتت  عتتتدد 2019 – 2013ختتتثل الةدتتترة الممنيتتتتة متتتن 

تقريتتر حليتم المحدتتوي للدقتارير الماليتتة و مشتتاةدة.  متا اعدمتتد  الدراستة علتتي استتلو  ت ف301  ب جمتالي
عنتتد قيتتاس تقريتتر الإفصتتاح GRI- (G4) للمبتتادرة العالميتتة لأعتتداد الدقتتاريرالاستتددامة والمعتتد ًبقتتا  

  E-Viewالمحاستتتتتتبي عتتتتتتن أبعتتتتتتاد الإستتتتتتددامة، وتعتتتتتتر الاستتتتتتالي  الاحصتتتتتتا ية باستتتتتتدخدام  عر تتتتتتام  
 الاحصا ي لاخدبار فروض الدراسة.

 الاستتددامةتقتتارير الإفصتتاح المحاستتبي عتتن أبعتتاد  : انالدراسللةهللا الاتللائت التللي اليللل  ال هللا أوملل  
يتشثر تت ثيرا  موجبتا  فتى الدنميتة الماليتة المستددامة   الأداء المتالي   GRI –(G4 العالمية ًبقا  للمبادرة 
 الاقدصتتادي،التتي ان الافصتتاح عتتن  تتم بعتتد متتن ابعتتاد الدنميتتة المستتددامة  البُعتتد  بالإضتتافةالمستتددامف. 

 علتتىيتتشثر تتت ثيرا  موجبتتا   ،GRI – (G4 العالميتتة والبُعتتد البييتتيف ًبقتتا  للمبتتادرة  الاجدمتتاعي،والبُعتتد 
 الدنمية المالية المسددامة.

المساةمة في تطتوير النمتو ج الحتالي للدقتارير الماليتة ليشتمم الافصتاح عتن ابعتاد   العلمية:المساهمة  
تخفتتير مشتتعلة عتتدم  علتتى، ممتتا معمتتم (GRI)الدقتتارير  لأعتتدادفتتي اتتم المبتتادرة العالميتتة  الاستتددامة

ورفتتتي قيمتتتة عثمات تتتا  ،المنشتتت ةستتتليمة، وتحستتتين ستتتمعة  استتتدلامارية، واتختتتا  قتتترارا  تماثتتتم المعلومتتتا 
 ًويلة الآجم. والاسدلامارا وجذ  رؤوس الأموال  ،الدجارية
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ة، المششتتتتر الدنميتتتتة الماليتتتتة المستتتتددام الإستتتتددامة،الإفصتتتتاح المحاستتتتبي، تقتتتتارير  الكلمللللام الميتا يللللة:
،  (GRI)الدقتتارير  لإعتتداد،  المبتتادرة العالميتتة  S&P ESG EGXالمصتتري لمستتيولية الشتتر ا  

 اسلو  تحليم المحدوي.
Abstract 

 
The main objective of the study is to measure the impact of the accounting 

disclosure report on the three dimensions of sustainability (the economic 

dimension, the social dimension, and the environmental dimension) under the 

Global Reporting Initiative (GRI) on sustainable financial development 

(sustainable financial and economic performance).  

The community of  the study was a  sample of companies listed in the 

Egyptian Index of Corporate Responsibility S&P ESG EGX during the 

period from 2013 to 2019, numbered 43 companies.. The study relied on 

content analysis method for financial reports. The study also relied on 

statistical methods using the E-View statistical program to test the study 

hypotheses 

The results indicates the acceptance of the validity of the main hypothesis, as 

there is a positive correlation between the accounting disclosure report on the 

dimensions of sustainability  (SR)  and between sustainable financial 

development (sustainable financial performance), as the Disclosure Report on 

the Dimensions of Sustainability Positively affects the dependent variable, as 

increasing the issuance of sustainability reports leads to an improvement in 

long-term financial performance (sustainable financial development). 

Scientific contribution: The study contributes in developing the traditional 

financial reporting model by including disclosure of sustainability 

dimensions, under the Global Reporting Initiative (GRI). This helps in 

reducing information asymmetry, taking correct investment decisions, 

improving companies’ reputation, raising brands value, and attracting capital 

and long-term investments. 

Key words: Accounting Disclosure, Sustainability Reports, Egyptian Index 

of Corporate Responsibility S&P ESG EGX, Sustainable Financial 

Development 
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 مقدمة: -1
أحتتد المةتتاايس الستتا دة وال امتتة علتتى مستتدوي الاقدصتتاد الىلتتي والجم تتي وفتتى  الاستتددامةتملاتتم 

غيتتر  اةيتتة لدتتوفير  الحاليتتةفقتتد أحتتبحق القتتوا س الماليتتة  للمنشتتت ،اتتم تمايتتد الاةدمتتام بالأبعتتاد البيييتتة 
، الامر التذي والاجدماعية، وتصةة خاحة ةيما يدعلق بالآثار البييية المنش ةحورة  املة عن عمليا   

منشتتتت   بتتت ترتيتتت  عليتتتة ا تتتور عتتتدد متتتن المةتتتاايس الدتتتي تر تتتم علتتتي أةميتتتة و رستتتاء التتتدور المطالتتت  
الاعمال لدحقيق ما معتر  بالدنميتة المستددامة التذي حاتي باةدمتام  بيتر علتي المستدوي التدولي   عبتد 

 ف.  2019الةداح ، 
بعقتتتتد متتتتشتمر قمتتتتة العتتتتالس للدنميتتتتة المستتتتددامة فتتتتي  2002قامتتتتق الامتتتتس المدحتتتتدة فتتتتي عتتتتام 

عتتتتن احتتتتدار  أستتتتةر، والتتتتذي 1992جوةا ستتتتبرج بجنتتتتو  افريديتتتتا  امدتتتتداد لمتتتتشتمر قمتتتتة الارض عتتتتام 
 Globalالدقتتتتارير  لأعتتتتدادتقتتتتارير الاستتتتددامة عواستتتتطة المبتتتتادرة العالميتتتتة  لأعتتتتدادارشتتتتادا  عامتتتتة 

Reporting Initiatives (GRI)  حيتتغ تعتتد تلتتا الارشتتادا  الاولتتي متتن  وع تتا الدتتي ت تتي  ًتتار
الدقارير لمنشت  الاعمال حتال الافصتاح عتن الاثتار البيييتة والاجدماعيتة الناجمتة عتن ممارستة   لإعداد

 (United Nations, 2002)أعمال ا 
لعالميتة  اتتاةرة علتي المحتا متي عتروق الق تاما البيييتة االمنشتت  ةتذا، وقتد احتبس استددامة 

 عوجتت ، وتغيتتر المنتتاا، والدتتي قتتد تتتشدي التتي اختتدثل الناتتام الحيتتوي للىتترة الارضتتية الاحدبتتاس الحتتراري 
، ممتا الستلبي علتي الاقدصتاد الدت ثير، و تذلا واخدثل الامطار والجةا ، مما يشثر علتي المراعتةعام  

ة الدتي تلبتي احدياجتا  الاجيتال اوج  ضرورة مشار ة الافراد والمناما  في تحقيق الدنميتة المستددام
الحالية دون المساس بقدرة الاجيال القادمة في تلبية احدياجات ا من الموارد، وقد دعتق الامتس المدحتدة 

، تملالتتق فتتي دامة متتن ختتثل اةتتدا  واضتتحة ومحتتددةدول العتتالس للمشتتار ة فتتي تحقيتتق الدنميتتة المستتد
 تشارك جم ورية مصر العرتية في تحديق ا تحق، والدي ا  الدنمية المسددامة السبعة عشررؤية واةد

الاوحتتد لبقا  تتا فتتي الاجتتم  ، فلتتس معتتد الاداء المتتالي للمنشتت ة ةتتو ال تتامن2030شتتعار رويتتة  مصتتر 
، عتتم ان قتتدرت ا علتتي الاستتدمرارية مستتدقبث  احتتبحق مرةو تتة بمستتيوليات ا البيييتتة والاجدماعيتتة الطويتتم

 حتتو الافصتتاح عتتن معلومتتا  الاستتددامة متتن لمنشتتت  ابعتتر  واتجتتا ف، 2015  احمتتد ،  والأخثقيتتة
 ف.    2020 دغيدي،  ب خثل تقارير الاسددامة الخاحة 

دور ةتتتتام فتتتى اتختتتتا  قتتترارا  الاستتتتدلامار فتتتتى  بالاستتتددامةالمعلومتتتا  الخاحتتتتة  لعتتتت ةتتتذا، وت
بالإضتافة  ،العوامتم المتشثرة فتى قترار شتراء المندجتا  يتملام أحتد  الاسددامة  حبحقاالمالية، فالاوراق  

 ا  المنشتت   لى أن العمثء على اسدعداد لدفي مقاعم  ضافى للمندجا  والختدما  المقدمتة عواستطة 
 الدت ثيرتقرير الاسددامة القناة الر يسية لدوحيم المنشت    اعدبارالذلا   ،والاجدماعيةالمسيولية البييية  

 Martinez-Ferro, et )المصتالس.التي احتحا   المنشت ة حققدت والحو متة ومتا الاجدمتاعي والبييتي 
al., 2015)  
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 مشكلة الدراسة: -2
شتغلق ق تية الدنميتة المستتددامة العديتد متن دول العتالس   ستتاس للحةتاة علتى البييتة ل جيتتال 

منصتتتبا  فقتت  علتتتى التتدول المدقدمتتتة  والاجدماعيتتةبالق تتاما البيييتتتة  الاةدمتتتامالحاليتتة والقادمتتة، ولتتتس معتتد 
 النامية.فحس  عم تعدت ا ام ا  ليشمم الدول 

 الأداء المنشتتت  تعدبتتر الدنميتتة الماليتتة المستتددامة أب الجوا تت  الماليتتة المستتددامة لإستتددامة 
 ,.Zhang and Chen, 2017, Gomez, et al)المتالي والإقدصتادي ًويتم الأجتم للشتر ةف 

الترتس ةتو المششتر الوحيتد لدقيتيس فلتس مععتد حتافى  المنشت ةأمرا  ةاما  لأححا  المصلحة فتى   ،  (2016
المتتتتتالي ، حيتتتتتغُ أحتتتتتبس ةنتتتتتاك حاجتتتتتة متتتتتن جا تتتتت  أحتتتتتحا  المصتتتتتلحة لدقيتتتتتيس الأداء  المنشتتتتت ةأداء 

 ، ف2019،  عبتتدةالإقدصتتادب ًويتتم الآجتتم للشتتر ة متتن ختتثل مششتترا  الدنميتتة الماليتتة المستتددامة و 
علتي ام تا  ، وتتشثر الي المسدقبلي للمنشت  بشعم ًترديفدشثر جودة تقارير الاسددامة علي الاداء الم
ل ممتتا عتتين جتتودة تقتتارير الاستتددامة وتتتين تىلةتتة راس المتتاقتترارا  الاستتدلامار حيتتغ توجتتد عثقتتة ععستتية 

 توحتتتتلق دراستتتتة  ،وعلتتتتي  ةتتتت  الستتتتياق .(Bachoo, 2013) المستتتتدلامرينيتتتتشثر علتتتتي قتتتترارا  
(Kaveen, et al., 2013) جتودة الإفصتاح المحاستبي عتن تقتارير الاستددامة تترتب  بعثقتة  التي أن

ف 2015،  مليجتتي   دراستتةواشتتار ، المنشتت ةمتتي أداء  امجاعيتتةبعثقتتة  تتترتب  وستتالبة عدىلةتتة رأس المتتال 
المنشت ة الي ان الافصاح المحاسبي عن ممارسا  الدنمية المسددامة مساعد المسدلامرين في تقيتيس اداء 

 ححيس.بشعم 
 

الدراستا  ر تم علتي تقتارير  ةتذ ، فمعاتس ة با  ا امدتداد للدراستا  الستابقةينار الي الدراسة الحالي    
 Zhang andدراستتة    فدناولتتقة ، بعتتاء الاستتددامأالافصتتاح عتتن تقريتتر الاستتددامة علتتي احتتدي 

Chen, 2017 علتي بعتدين متن ابعتاد   ر تم    اختري اوالقرارا  الدمويليتة ، ودراست فق  البعد البيييف
 ,.Chepurko, et al., 2018 ; Feng, et al)ملاتم دراستة  الاستددامة  البعتد البييتي والاجدمتاعي

 ،عتتة متتي الاداء المتتالي قصتتير الاجتتممجدمالتتلاث   لاستتددامةا  اختتري تناولتتق ابعتتاد ا، ودراستت(2018
ف 2019، دراستة   عبتدة تناولق اخري ومن ج    ، (Weber, 2017)من ا علي سبيم الملاال دراسة 

عنتتد قيتتاس تقريتتر الافصتتاح عتتن ابعتتاد الاستتددامة علتتي ستتبعة مديتتاس، فتتي حتتين تر تتم الدراستتة الحاليتتة 
علي خم  مدياس لدقرير الافصاح عن ابعاد الاسددامة متي الدر يتم علتي قيتاس تقريتر الافصتاح عتن 

 المدرجتتةلشتتر ا  ، والدطبيتتق علتتي ا(CRI)الدقتتارير  لإعتتدادابعتتاد الاستتددامة فتتي اتتم المبتتادرة العالميتتة 
دراستتة  عتتنالدراستة الحاليتتة  وتخدلتت ،  S&P ESG EGXالمششتر المصتتري لمستتيولية الشتر ا  ب

محتور الحو متة ومحتور البييتة والمجدمتتيف دقتارير الاستددامة  عوالدتي اةدمتق ف 2019 بخيتق واخترون، 
المالي بالدطبيق علي الشر ا  العقارية فق   فلس تر م علتي الدنميتة الماليتة المستددام،   بالأداء  وعثقد 
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يتشدي التى حتعوتة  صتاح المحاستبي عتن أبعتاد الاستددامةبالإف الاةدمتامواسدنادا   لى ما تقدم فإن عتدم 
 المسددام. والاقدصادي تحديد البٌعد الأكلار ت ثيرا  على الأداء المالى

اقريللر اصفحللا   فلل  التسللالت التللال  هللل يلل  ر الدراسللة، يمكلل  يللياشة مشللكلة باللاع ىللل  مللا اقللد 
( ىللل  التاميللة  (GRIالتقللارير  لأىللدا فللي  للل المةللا رل العالميللة  الاسللتدامةالمحاسلل ي ىلل  ا عللا  

 المالية المستدامة؟
 هدف الدراسة: -3

تستتد د  الدراستتة التتي دراستتة واخدبتتار أثتتر تقتتارير الإفصتتاح المحاستتبي عتتن أبعتتاد الإستتددامة 
الدقتتارير  لإعتتدادو البُعتتد البييتتي ف فتتي اتتم المبتتادرة العالميتتة  ،الاجدمتتاعي البُعتتد الاقدصتتادي ، والبُعتتد 

GRI)  المدرجتتة  المنشتتت ف علتتى الدنميتتة الماليتتة المستتددامة ، و لتتا متتن ختتثل دراستتة تطبيديتتة علتتى
 ف. 2019 -2013خثل الةدرة الممنية   ESGبمششر  

 أهمية الدراسة: -4
 ةتتذ ةنتتاك العديتتد متتن التتدوافي الدتتى تحةتتم منشتتت  الأعمتتال  حتتو الإفصتتاح عتتن الاستتددامة وتدملاتتم     

الدوافي فى تعميم الإداء المالى للمنش ة وجتذ  استدلامارا  جديتدة وتعميتم وفتدس أستواق جديتدة وتحستين 
مي أححا  المصالس، والرغبة فى أداء أف م فتى اتم وجتود المختاًر الدتى تحتي  بالمنشت ة عثقد ا  

 والرغبة فى الالدمام بالقوا ين والدشريعا  لدجن  المساءلة والعقا  لاعدبارا  مجدمعية وأخثقية. 
أثتتر تقريتتر الإفصتتاح المحاستتبي عتتن  أبعتتاد  اخدبتتارتعدبتتر ةتتذ  الدراستتة بحلاتتا   ضتتاةيا  فتتى مجتتال      

الدنميتتتة الماليتتتة يف و ، والبُعتتتد الإجدمتتتاعي ، والبُعتتد البييتتت الإستتددامة ب بعادةتتتا اللاثثتتتة  البُعتتد الإقدصتتتادب
تقرير الإسددامة  فى مساعدة المستاةمين   يشدم وتنبي أةمية ةذ  الدراسة من الدور الذب ،  المسددامة  

ورفتتي قيمتتة عثمات تتا الدجاريتتة وجتتذ  المنشتت ة ستتليمة، وتحستتين ستتمعة  يةاستتدلامار علتتى اتختتا  قتترارا  
 ًويلة الآجم. والاسدلامارا رؤوس الأموال 

 الدراسة:خطة   -5
ا طثقتتا  متتن مشتتعلة الدراستتة وتحقيتتق ل تتد  الدراستتة، ستتو  مستتدىمم المدبقتتي متتن الدراستتة علتتي النحتتو 

 الدالي:
 الناري للدراسة. الإًار: 5/1
 الدراسا  السابقة واشدقاق الةروض.: 5/2
 : من جية الدراسة الدطبيدية.5/3
 :  دا   الدراسة.5/4
 .مناقشة وتةسير الندا  : 5/5
 البحو  المسدقبلية.مقترحات : الدوحيا  و5/6
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 : اصطار الاظري للدراسة.5/1
يهتا اصطار الاظري للدراسة في ضلع اساللام مشكلة الدراسة واهدافه  استعراض الاقلا  

 التالية: 
 .؛ الميهل ، والارشا امصستدامةر اي: ماهي اقار 5/1/1

 : الاظريام الميسرل لتقارير الاستدامة .5/1/2

 : أهمية اصفحا  المحاس ي ى  اصستدامة لماشآم الأىمات.5/1/3

 المحاس ي ى  اقارير الاستدامة ف   ل المةا رل العالمية.اصفحا  : 5/1/4

 أ ر اقرير اصفحا  المحاس ي ى  أ عا  اصستدامة ىل  التامية المالية المستدامة: 5/1/5

 .، والارشا امر اصستدامة؛ الميهل ي: ماهي اقار 5/1/1
تمايتتتد الاةدمتتتام ختتتثل التتتلاث  عقتتتود الاخيتتترة متتتن القتتترن الماضتتتي بعتتتدد متتتن المةتتتاايس الدتتتي ت تتتدس     

بالدرجة الاولي بالبيية والمجدمي،  لا الاةدمام ا ر من خثل اًثق المبادرا  والمشتمرا  العلميتة 
ة تحديتتد المعنيتتة بشتتيون البييتتة وحقتتوق الا ستتان، ممتتا ادي التتي ستتعي العديتتد متتن البتتاحلاين التتي محاولتت

 Alon  دقتارير الاستددامةل متي الاةتدا  الاساستية يدمشتىتعريف يوضس المة وم ويرسخ مباد   بمتا 
and Vidovic, 2015)   ،ف ، وتنبتتي اةميتتة احتتدار تقتتارير الاستتددامة التتي  2019، عبتتد الةدتتاح

  مستتتتاةمد ا فتتتتي قيتتتتادة ولاء العتتتتاملين فتتتتي الشتتتتر ا ، وف تتتتس المختتتتاًر والةتتتتر  وتنتتتتاء استتتتدراتيجيا
وسياستتتا  تعمتتتم علتتتي  جتتتذ   تتتم متتتن المستتتدلامرين والمقرضتتتين والمتتتواةين متتتن  وي  ةتتتاءة والخبتتترة 

 ف. 2017، حسن واخرون  ؛2017العالية   سليمان، 

 : ميهل  اقرير الاستدامة:5/1/1/1
تناولق العديد من الدراسا  مة وم تقرير الاسددامة بمصطلحا  مخدلةة من ا تقرير مسيولية 

 .، وتقرير مواًنة الشر ا ، وتقرير البيية والصحة والأمان  المنشت 
: احتد الأدوا  الدتى تستدخدم فتى ستد الةجتوة  با تف تقريتر الدنميتة المستددامة  KPMG, 2017عتر   

المستتدلامرون والأًتترا   محداجتت المعلوماتيتتة الناتجتتة عتتن  قتتم المعلومتتا  الدتتى تقتتدم ا المنشتت ة، ومتتا 
  وب المصلحة.
ف تقتتتارير الاستتتددامة با  تتتا تلتتتا الدقتتتارير الدتتتي توضتتتس  يفيتتتة 2016 العدومتتتةاعتتتوق و (  ويتتتري 

المدعلقة بالحو مة البيية والمجدمتي والمختاًر  الأمورمي حقا ق مي حقا ق مالية ملام   المنشت تدعامم  
 والةر  الدي ممعن ان تشثر علي الاداء المسدقبلي للمشسسا  ودخل ا. 
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حتول المنشت ة  تنشتر  تقريتر ةتو الاستددامة تقريتر فتإن (GRI) الدقتارير لإعتداد العالميتة للمبتادرةقتا  ووف
 Palea, 2018اليوميتتة   أ شتتطد ا عتتن الناجمتتة والاجدماعيتتة لبيييتتةوا الاقدصتتادمة الآثتتار

Whetman, 2017; ، اشتار و ف ، 2019، عبتدة(Asogwa, 2017)   التي ان  تقريتر الاستددامة
 يدس من خثل  الافصاح عن المدغيرا  الاجدماعية والبيية . 

فصاح عن الجوا   الاقدصتادمة لإلف  ان تقارير الاسددامة ب   ا  اام مدىامم 2020ويري اعراايس ،  
 .المنشت والبييية والاجدماعية والدي تعطي حورة مدىاملة عن اداء 

ف التتي ان تقتتتارير الاستتددامة معدبتتتر جتتمء متتتن 2020اشتتارا  دراستتتة   دغيتتدي ،  اختتتري،ومتتن  احيتتة 
المستددام وقتيس الاعمتال والعمليتا   بتالأداءالدقارير المدىاملة والدي تعر  با  ا دم  للدقارير المدعلقتة 

 . المنشت الدي تقوم ب  
 

 ستتتنوي م تتتستقريتتتر ةتتتو  ج التعريلللل التلللال  لتقريلللر الاسلللتدامةاسلللتاتاقلللد ، يمكللل  اومللل  خللل ت ملللا  
الأداء  تقيتتيس معلومتتا  ماليتتة وغيتتر ماليتتة تععتت  أداء المنشتت ة الاقدصتتادب والبييتتي والاجدمتتاعى ع تتد 

وستتتد الةجتتتوة المعلوماتيتتتة الناتجتتتة عتتتن  قتتتم المعلومتتتا  الدتتتى  ،للمنشتتت ة المتتتالي والاقدصتتتادي المُستتتددام
فتتي الوقتتق المناستت ، ممتتا يتتنعع   المستتدلامرون والأًتترا   وب المصتتلحة محداجتت تقتتدم ا المنشتت ة، ومتتا 

 ،ورفتتي قيمتة عثمات تتا الدجاريتتة ،وتحستتين ستمعة الشتتر ة ،علتي تخفتتير مشتعلة عتتدم تماثتتم المعلومتا 
 ًويلة الآجم.   والاسدلاماراوجذ  رؤوس الأموال 

 

 اقرير الاستدامة :   :  إرشا ام إىدا 5/1/1/2
مف وحدتتتتى 2002ف عتتتتدة  حتتتتدارا  عدامتتتتة متتتتن  GRIأحتتتتدر  مبتتتتادر  الدقتتتتارير العالميتتتتة عتتتتدة      

 تمان جتودة تقريتر الاستددامة لمبتاد  المجموعتة متن شمم  ًار مبتادرة الدقتارير العالميتة و مف  2011 
، حتدود الدقريترف-الوثوق بتالدقرير  -الوضوح–الدوقيق  - القاعلية للمقار ة -  الدواقن   تدملام فىالدي  و 

(KPMG, 2017; Freundieb, et al., 2015 ا د تق  لتى مجموعتة متن ، و  ف2020، دغيتدي
 يلى: ةيما الدراسةتدناول ا  ،لدقرير الاسددامة ا عدادةالإرشادا  ممعن أن تساعد منشت  الأعمال عند 

تعنتتتى أن تحديتتتد المنشتتت ة  ( :Stakeholder Inclusivenessأيلللحال المحللللحة الشلللاملة   -
 ل ًرا  أححا  المصلحة  ي العثقة، مساةس فى تحديد احدياجات س وتلبية اةدمامات س.

تعنتتتي أن تقريتتتر الاستتتتددامة محدتتتوب علتتتى معلومتتتا  ومششتتترا  تععتتت  الأ شتتتتطة  الأهميلللة الاسللل ية : -
 ية والبييية وت ثيرات ا على قرار أححا  المصلحة.الاقدصادمة ، والاجدماع

 تعنى أن تقرير الأسددامة لجوا   النطاق والحدود والدوقيق. الأكتمات : -
: تعنتي أن تقريتتر الاستددامة مجتت  أن مشتير  لتتى دور المنشت ة فتتى تحقيتق الأستتددامة سليا  الاسللتدامة  -

 .على المسدوب الىلى 
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مجتتتت  أن مغطتتتتى الدقريتتتتر الموضتتتتوعا  والمششتتتترا  ال امتتتتة الدتتتتى تععتتتت  الاثتتتتار البيييتتتتة ،  الشللللملت: -
 المنشتت ةلأحتتحا  المصتتالس تقيتتيس أداء  معتت والاجدماعيتتة والاقدصتتادمة للشتتر ة علتتى  حتتو  تتافى ممعتتن 

 خثل الةدرة الدى يدس الدقرير عن ا عدقة.
 

 : الاظريام الميسرل لتقارير الاستدامة :  5/1/2
محتتددا  مجموعتة متتن العوامتم والس متتن الممامتا الدتتى تحقق تا تقتتارير الاستددامة،  لا  ن ةنتتاك علتى الترغ

 ;Hahn and Kuhnen, 2013) تتشثر فتى مستدوب الالدتمام وجتودة الإفصتاح عتن الاستددامةالدتي 
Schneider, 2015;   ،تملالتق ةتذ   ف2020، اعتراايس ، 2019رم ان ، ، 2017حسن واخرون ،

الابعتتاد اللاقاةيتتة ، والدخصتتم الصتتناعي، و المنشتت ة فتتي   حجتتس الشتتر ة، ورتحيتتة  العوامتتم والمحتتددا  
بشتعم  تمايد ضغوط جماعا  ال غ  وجماعا  أحتحا  المصتالسو ،  والاخثقية السا دة فى المجدمي

 خا  في الدول المدقدمة. 
الناريا  الدى تبرر  عداد منشت  الأعمال لدقريتر الإستددامة والإفصتاح عنت    مجموعة منةناك  و   
 : الناريا  ةذ ومن 

 :Legitimacy Theory)اولًا: الاظرية الشرعية  
تعمتتتتم داختتتتم  اتتتتام  جدمتتتتاعى وأن ةنتتتتاك عقتتتتد  المنشتتتتاةتعدمتتتتد الناريتتتتة الشتتتترعية علتتتتى ان 

ف وينار للنارية الشرعية على أ  ا مصدر لحةاة  2012 ،ة  الصاوب  عى عين المجدمي والمنش جدما
المدوقعتة  بالالدمامتا المنش ة على بقاءةا، وتالدالى ف ن اسدمرارية المنشت ة مرةو تة بقتدرت ا علتى الوفتاء 

 Gomyns, et   2013المتثك   تجتا المجدمي ولي  فق  بقدرت ا على الوفاء بالدمامات ا  تجا من ا 
al., ر متتتن الدراستتتا  علتتتى  اريتتتة الشتترعية فتتتى تةستتتير دوافتتتي منشتتت ة الإعمتتتال  حتتتو ف وقتتد أعدمتتتد  لايتتت

 .الإفصاح عن تقرير الإسددامة والمنافي الدى تحقق ا المنش ة  ديجة  لا 

 (:Stakeholder theory انياً : نظرية أيحال المحالح  
ف احتتتتتحا  المصتتتتتالس ةتتتتتس الج تتتتتا  أو الاشتتتتتخا  أو الأفتتتتتراد التتتتتذين تتتتتترتط س  GRIتتتتتتري  

مصتتلحة ستتواء بشتتعم مباشتتر أو غيتتر مباشتتر و يدتت ثرون ب  شتتطة المنشتت ة ومندجات تتا وختتدمات ا وتتتوفر 
 ف.Gray, et al., 1995; GRI, 2013)المنش ة معلوما  تمعن س من تقييس أداء المنش ة 

 (:Agency Theory الثاً: نظرية اللكالة  
الملىية عن الإدارة، حيغ مقوم المستاةمون بالدعاقتد متي  ا ةصالا ر   ارية الو الة  ديجة 

الو يتتتتم  الإدارةف لإدارة أحتتتتول المنشتتتت ة، ويحتتتتد  الختتتتث  عتتتتين المستتتتاةمون والادارة  ديجتتتتة تعتتتتارض 
فين، ومتتتن ثتتتس المصتتتالس عتتتين الطتتترفين، ويتتتدعس  لتتتا الدعتتتارض عتتتدم تماثتتتم المعلومتتتا  المداحتتتة للطتتتر 

مستدخدم تقريتتر الإستتددامة فتتى تخفتتير عتتدم تماثتم المعلومتتا  عتتين الأحتتيم والو يتتم، و تت داة لدخفتتير 
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المختتتتاًر، وعتتتتدم تماثتتتتم المعلومتتتتا  المداحتتتتة عتتتتين المستتتتاةمين والو يتتتتم  الادارةف و  تتتت داة لدخفتتتتير 
  .ف(Aggarwal, 2013  قرارا  الاسدلاماردلامرون، وترشيد المخاًر، وعدم الد كد الذي مشعر ب  المس

الناريا  تملام ضتغطا  علتى المنشتت  للديتام  ةذ مما سبق يد س أن تقارير الاسددامة وفق  
بالإفصاح عن ملاتم ةتذا النتون متن الدقتارير فتى محاولتة من تا لدحستين أداء المنشتت  فتى اتم الدغيترا  
الحاحتتلة فتتى عييتتة الأعمتتال حيتتغ ان عمليتتة الافصتتاح سدستتاةس فتتى  عتتثم أحتتحا  المصتتالس بمتتدب 

عتتن الا شتتطة الاقدصتتادمة والبيييتتة والاجدماعيتتة الدتتمام المنشتت ة بق تتاما الاستتددامة متتن ختتثل الإفصتتاح 
  وقيادة الشةاةية من خثل تقارير الاسددامة.

 : أهمية اصفحا  المحاس ي ى  اصستدامة لماشآم الأىمات.  5/1/3
 

المنامتا  الدوليتة حيتغ  باةدمامحاى الإفصاح المحاسبي عن ممارسا  الدنمية المسددامة 
، ف تتتو يوضتتتس متتتدي  اتجتتتاةينمعدبتتتر الإفصتتتاح المحاستتتبي عتتتن ممارستتتا  الإستتتددامة مششتتترا  ةامتتتا   و 

، ويملاتم مدياستا  لمستدخدمى اتجا ل رورة الدنمية المسددامة الدى تشثر فى وجودةا من   المنشت  دراك  
أختري  اتجتا والبيييتة متن  الاجدماعيتة فى تحقيتق الإستددامةالمنش ة الدقارير المالية للوقو  على ج ود 

ومتدب تطبيق تا المنشت ة الممارستا  بخصتا م  ةتذ ف، ويد ثر الإفصاح المحاستبي عتن 2009 حالس  
 ;Michael, et al., 2015)لإجتراءا  الحو متة الجيتدة ف تث  عتن العوامتم البيييتة المحيطتة ع تا 

Eduardo, et al., 2014; Alessandro, 2014) 
تىمن أةمية الإفصاح عن الإسددامة لمنشت  الأعمال فى دور المنشت ة فتى تحقيتق الأةتدا  

،  عتدر الاقدصتادمةلتى جا ت  الأةتدا    الحاليتةالبييية والاجدماعية الدى عجم  عن تغطيد ا الدقتارير 
المةصتتس عن تتا  والاجدماعيتتةوالبيييتتة  الاقدصتتادمة الأ شتتطةتخدلتت  معلومتتا  الإستتددامة عتتن  ،ف2013

متتن قبتتم منشتت   الإعمتتال حستت  ًبيعتتة  تتم  شتتاط وحستت  حاجد تتا للإفصتتاح عتتن المعلومتتا  الدتتى 
القترارا   لاتختا تساةس فى دعس الأةدا  الر يسية للمنش ة وتحسين منةعة معلوما  الإستددامة الثقمتة 

الحتتتم ف ان الافصتتتاح الاخديتتاري ةتتتو  2017حستتتن واختترون، ويتتري   ، متتن قبتتتم أحتتحا  المصتتتالس 
ماليتة تبتين  معلومتا العملي والمنطقي لمعالجة القصور في الدقارير المالية الحالية بحيغ مشمم علي 

 المنشتت ةالاداء المتالي للشتتر ة ومعلومتتا  غيتر ماليتتة تععتت  الجوا ت  الاجدماعيتتة والبيييتتة ومتدي وعتتي 
 للدطورا  في عيية الاعمال الحديلاة.  

الدخفيتتف متتن الأثتتار البيييتتة الستتلبية ان تقريتتر الاستتددام تعمتتم علتتي  ف 2014 ، قلينتتاويتتري 
تحستتين ستتمعة العثمتتة الدجاريتتة ، و المخدلةتتة والافصتتاح عتتن الإ جتتاقا  الاقدصتتادمة والبيييتتة والمجدمتتي

تمعتتتتين أحتتتتحا  المصتتتتالس الختتتتارجيين لة تتتتس الديمتتتتة الحديقتتتتة ، و   الأعمتتتتالتوولاء العمتتتتثء متتتتي منشتتتت
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بصتتتورة  مجاعيتتتة فتتتى تعميتتتم الأداء المتتتالى  ، ممتتتا مستتتاةسموستتتة وغيتتتر الملموستتتةللمنشتت ة، والأحتتتول المل
 للمنش ة وقيادة الدنافسية.

الأول ةتو قيتتادة  ين،أساستيالإستتددامة ينشت  متن عتامليين  حتو الإفصتاح عتن  الاتجتا إن فتلتذا 
الأداء  دراك أحتتتحا  المصتتتالس التتتداخليين والختتتارجيين للق تتتاما المرتبطتتتة بالإستتتددامة وت ثيرةتتتا علتتتى 

بصتورة  مساةمد ف   عن  الاسددامةفى الأجم الطويم للمنش ة من خثل تحقيق أةدا    الاقدصادي
فيدملاتتم فتتى حاجتتة اللاتتا ي أمتتا العامتتم ، للمنشتت ة وقيتتادة الميتتمة الدنافستتية مجاعيتة فتتى تعميتتم الأداء المتتالى 

مة والافصتتتاح عتتتن تلتتتا مجدمتتتي الاعمتتتال والمنشتتتت   ات تتتا لثستتتدجابة بصتتتورة مث متتتة لق تتتاما الاستتتددا
  .ف2012ي، و   الصا الاسدجابة ومبادرا  الاسددامة الدى تدبناةا

فتتتتى ضتتتتوء الدطتتتتورا  الحاحتتتتلة فتتتتى د يتتتتا الاعمتتتتال قاد  ضتتتتغوط المستتتتاءلة علتتتتى ةتتتتذا، و  
  سواء من قبتم أحتحا  المصتالس أو متن قبتم المنامتا  الدوليتة الدتى دعتق  لتى الدوستي فتى تالمنش

 ا تتار الأثتتار البيييتتة والاجدماعيتتة لأ شتتطة المنشتت ة بجا تت  الاقدصتتادمة و ديجتتة الإفصتتاح متتن ختتثل 
  الرا تدة والدتى لتدي ا وعتى تلذلا ا ر ما معر  عدقارير الاستددامة  نشتاط ًتوعى غيتر  لمامتى للمنشت

الدقتتارير علتتى الإفصتتاح عتتن الآثتتار الاقدصتتادمة والبيييتتة والاجدماعيتتة بصتتورة  ةتتذ اجدمتتاعى ، وتعمتتم 
 ة دون الدر يم على أحداةا دون الآخر من خثل توفير حاجا  ورغبا  أححا  المصالس.مدواق 

 .:  الافحا  المحاس ي ى  اقارير الاستدامة ف   ل المةا رل العالمية5/1/4
 1997عتتام  Global Reporting Initiative-(GRI) شتتت  مبتتاردة الدقريتتر العالميتتة 

وقد  Ceres ديجة الدحال  عين عر ام  الامس المدحدة للبيية وتين منامة غير حعومية امريعية تسمي 
ف المنامتا  بمتا GRI  المبادرة العالمية لذلا تساعد  ،2002احبحق تلا المبادرة ةيية مسدقلة عام 

الناتجتتة عتتن الأداء  فتتى  لتتا مشسستتا  الأعمتتال والحعومتتا  علتتى ف تتس والافصتتاح عتتن تتت ثير الا شتتطة
متتن  المنشتتت والاجدمتتاعى والبييتتي ، والحو متتة علتى ق تتاما الاستتددامة الم متتة الدتى تمعتتن  الاقدصتادي

ف ف تتى شتبعة  بيتترة متن أحتتحا  المصتلحة المدعتتددين GRI, 2015الاستدمرارية لةدترة غيتتر محتدودة  
لافصتاح اتوجد فى العديتد متن البلتدان متن جميتي أ حتاء العتالس ويدعتاو ون لأجتم و   ، وب الخبرة العالمية

الراغبتتة فتتى  المنشتتت عتتن الاستتددامة، متتن ختتثل تقتتدمس الدقتتارير الدتتى ممعتتن استتدخدام ا دوليتتا  متتن قبتتم 
ل تتمان الدنميتتة المستتددامة  والاجدماعيتتةوالبيييتتة  الاقدصتتادمةالإفصتتاح عتتن  يفيتتة تعامل تتا متتي الق تتاما 

  .ف2019  بخيق واخرون، ل ا 

المنش ة ف ، فإن تقرير الإسددامة ةو تقرير تنشر  GRIوفقا  للمبادرة العالمية لإعداد الدقارير  
 ; Palea, 2018) .الناجمتتة عتتن أ شتتطد ا اليوميتتة والاجدماعيتةوالبيييتتة  الاقدصتتادمةحتول الآثتتار 

Whetman, 2017;  Mahmoud and Orazalin, 2017)  فلتس معتد الاداء المتالى قصتير ،
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و  متتا أمدتتد الاةدمتتام ليشتتمم الاستتددامة  ،المنشتتت الأجتتم بمةتتردة محتتور اةدمتتام أحتتحا  المصتتلحة فتتى 
تتتتس الدوستتتي والا دقتتتال فتتتى الاةدمتتتام متتتن الحتتتد الأد تتتى متتتن  أ تتت أب  .الاقدصتتتادمة والبيييتتتة والاجدماعيتتتة

الجوا تت   التتذي يد تتمنتوفيرةتتا  لتتى الحتتد الأد تتى اللاثثتتى المنشتت ة المعلومتتا  الماليتتة الدتتى مجتت  علتتى 
أكد على ةذا المة وم الدليم  المصري لحو مة الشر ا  الإحدار و  الاقدصادمة والاجدماعية والبييية ،

  ف.2016المديرين المصري ،  مر م  2016اللاالغ سنة 

يدحد  وعلى  طتاق واستي حتول الق تاما  ا  الصتلة ويقتدم من جيتة مدطتورة   G4لذا فإن الت  
ف فتى جميتي  حتدارت ا معلومتا  الاستددامة الدتى مجت  GRIأوضحق   الإداء،وموج ة للإفصاح عن  

والاجدماعيتتة وأًلقتتق علي تتا مششتترا    للنتتواحى الاقدصتتادمة والبيييتتة تالافصتتاح عن تتا متتن قبتتم المنشتت
 الاسددام .

يسللتاتت اا الهللدف الاساسللي للمةللا رل العالميللة الاىللدا  التقللارير  اقللد ،مللا  ىللل وباللاع 
 GRI الاجتماعيللللة والادتحللللا ية وال   يللللة   الأنشللللطةالمتعللللل  الماشلللل ل ( يتمثللللل فلللل  اق لللليا ا اع

 المستدامة.

: أ للللر اقريللللر اصفحللللا  المحاسلللل ي ىلللل  أ عللللا  اصسللللتدامة ىللللل  التاميللللة الماليللللة 5/1/5
 .المستدامة

 وتعميتم المنشت ة ستمعة دحستينع المستددامة الدنميتة ممارستا  عتن المحاستبي الإفصتاح رتب يت       
وتوفير معلومتا  ماليتة وغيتر ماليتة عتن  ،(Battaglia, et al., 2015 ) السوق  في الدنافسي مر مةا

 ,Martinez-Ferroالمستدقبم  المدوقعتة فتي  الديمتة الستوقيةممتا يتنعع  علتي أداء أبعاد الاسددامة، 
et al., 2015)  الد كيتد علتى ضترورة خلتق   ، و تالمنشت تواجت قيتادة ف تس المختاًر والةتر  الدتى ، و

 ف. 2015،  مليجي للمنشت  المالي وغيرالصلة عين الأداء المالى 
 لى تحقيق النمو المُسددام أو النمتو علتى المتدب الطويتم بمتا يدةتق متي    تالمنشتسعى  ل ذا،  

علتى  المنشت ةسياسات ا المالية والدشغيلية و  لا لأةمية الدنمية الماليتة المستددامة ودورةتا فتى مستاعدة 
 ,.Gomez-Bezares, et alالحةاة على معا د ا ومر مةا فتى الستوق متن مناتور ًويتم الأجتم  

  ف.2019عبدة ،  ، 2016

 ةتو مةاالمستدد الدنميتة ممارستا  عتن الإفصتاح أنالتي ف 2015، مليجتي   واشتارا  دراستة        
 الختارجيين المصتالس لأحتحا  ماليتة وغيتر ماليتة كميتة ووحتفية معلومتا  لدتوفير مستدخدم مصتطلس
 علتي مستاعدةس المنش ة بمتا لأ شطة والحو مي والبييي والاجدماعي الاقدصادي الأثر لدقييس والداخليين

 يد من  ماب وجودة  طاق  في الدوسي مدي علي الإفصاح ةذا جودة وتعدمد ، المث مة القرارا  اتخا 
 .معلوما  من
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،   تلمنشتتلف ان تقتتارير الاستتددامة تتتشثر علتتي الاداء المتتالي 2019ويتتري   بخيتتق واختترون ،        
 تقلتتتتم متتتتتن المختتتتتاًر المنشتتتتت ة  استتتتدراتيجياوان ادراج المستتتتيولية الاجدماعيتتتتتة والا شتتتتطة البيييتتتتتة فتتتتتي 

 ,. Miralles-Quiros, et al) القصتير المتدي فتي المنشت ةمتن قيمتة ومتن ثتس تحستن  المحدملتة،
عتين تقتارير الاستددامة ًردمتة علتي وجتود عثقتة  ف (Balatbat, 2012،  متا اكتد  دراستة (2017

وقيتادة قتدرت ا   تالمنشتاحدي اةس الدوافي الر يسية لنمتو    تلمنشلةيعدبر الاداء المالي  والاداء المالي.  
الر يستية فتى ترشتيد قترارا   ما تعد مششرا  الأداء المالى للمنش ة من أةس المششترا    رار،علي الاسدم

  مسدخدمى الدقارير المالية وتخاحة المسدلامرين.

فى تقدمس المعلوما  المثءمة والدقيقة للدخطتي  والرقابتة    تلمنشلتدملام أةمية الأداء المالي  
فتتى تحقيتتق أةتتداف ا بعةتتاءة وفعاليتتة  المنشتت ةالقتترارا  الستتليمة فتتى الوقتتق المناستت  ويقتتاس  جتتاح  واتختتا 
الأكلاتتر   تلمنشتامحتتدد  أ ت ،  متتا والاجدماعيتة الاقدصتتادمةفتى عمليتتة الدنميتة  المقدمتتةمستاةمة الومتدب 

ومتتدي   ،ف 2018كةتتاءة و  داجيتتة والدتتى تدتتوافر في تتا فتتر  استتدلامارية تحقتتق أعلتتى الأرتتتاح  المتتثح، 
  .والاجدماعية الاقدصادمةالدنمية فى عملية المنش ة مساةمة 

حيتتغ أحتتتبس  للشتتر ة، الاقدصتتتاديفلتتس معتتد حتتتافى التترتس ةتتو المششتتتر الوحيتتد لدقيتتيس الأداء 
ًويتم الأجتتم للشتتر ة متتن ختتثل  الاقدصتتاديةنتاك حاجتتة متتن جا تت  أحتحا  المصتتلحة لدقيتتيس الأداء 

 ,.Zhang and Chen, 2017 ; Gomez-Bezares, et al)المسددامة مششرا  الدنمية المالية  
يمعن تقستتيس الأداء المتتالي والإقدصتتادي للشتتر ة  لتتى قستتمين ةمتتا: أداء قصتتير الأجتتم ومتتن ةتت .(2016

معتدل النمتو  مششرات و أداء ًويم الأجم ومن أةس  ،(ROA)معدل العا د على الأحول   مششرات أةس  
، وعلتتى  لتتا مقصتتد بالدنميتتة الماليتتة المستتددامة  sustainable growth rate (SGR)المستتددام 

 .أب الأداء المالي والإقدصادي ًويم الأجم للشر ة المنشت  الجوا   المالية لإسددامة 

ف  لتى وجتود عثقتة ًردمتة عتين Zhang and Chan, 2017توحتلق دراستة   ةتذا، وقتد
البُعتتتتد البييتتتتي للإفصتتتتاح عتتتتن الإستتتتددامة والأداء المتتتتالي والإقدصتتتتادي ًويتتتتم الأجتتتتم  الدنميتتتتة الماليتتتتة 

وجتتود  التتي (Velte, 2017)، وتوحتتلق دراستتة SGR)مقاستتا بمعتتدل النمتتو المُستتددام   المستتددامةف
الاجدمتتاعي والبعتتد الحتتو مي والبعتتد  بعتتد الالدنميتتة المستتددامة  وابعتتادالمتتالي عثقتتة ًردمتتة عتتين الاداء 

البييتتيف والاداء مقاستتا   بمعتتدل العا تتد علتتي الاحتتول ف وعتتدم وجتتود عثقتتة متتي قيمتتة المنشتت ة مقاستتا    
Tobin's Q   . ما أكد   دا   دراسة (Feng, et al., 2018)  لى وجود عثقة ًردمة عين البُعتد 
أي أ ة  لما قاد   ،ًويم الأجم  والاقدصاديوالبييي للإفصاح عن الإسددامة والأداء المالي   الاجدماعي

، ولعتتم الستتب  فتتى  لتتا يرجتتي  لتتى للمنشتت ةالإفصتتاح عتتن الإستتددامة  لمتتا تحستتن الأداء ًويتتم الاجتتم 
قيتتتادة مبيعات تتتا وتوستتتيي حصتتتد ا الستتتوقية وتحستتتين حتتتورت ا فتتتى د يتتتا الاعمتتتال، ممتتتا معنتتتى أن قيتتتادة 
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وأحتتحا  المصتتلحة في تتا، ممتتا يميتتد  المنشتت ةفصتتاح عتتن الإستتددامة يتتشدي  لتتى تحستتين العثقتتة عتتين الإ
 .للمنش ةويعمق من اسدقرار النمو المُسددام والأداء الاقدصادي ًويم الاجم 

التي عتدم وجتود عثقتة عتين  (Ching, et al., 2017)دراستة توحتلق وعلتي ععت   لتا  
الاجدمتتتاعي والبعتتتد الاقدصتتتادي والبعتتتد البييتتتيف وتتتتين مششتتترا  الاداء  ابعتتتاد الدنميتتتة المستتتددامة  البعتتتد

   المالي.

 : الدراسام السا قة واشتقا  اليروض. 5/2
حلاين علتتتي المستتتدوي المحلتتتي تقتتتارير الافصتتتاح عتتتن ابعتتتاد الاستتتددامة اةدمتتتام بعتتتر البتتتا ق التتت       
الدتتتي تقتتتوم بإحتتتدار تقتتتارير المنشتتتت   والحعومتتتا  ويعتتتد الاةدمتتتام متتتن جا تتت  المنامتتتا  ، و والتتتدولي

الاسددامة مششر جيد  حو اداراك اححا  المصالس للق اما المرتبطة بالاسددامة وت ثيرةا علي الاداء 
  نتتاك بعتتر الدراستتا  الدتتي ستتاعد  فتتي  وضتتي  ًتتار  اتتري المتتالي والاقدصتتادي ًويتتم الاجتتم،  ف

ستتا  اوالمحتددا  المتتشثرة علتى الإفصتاح عتن تقتارير الإستددامة، والدر ، لمة توم تقتارير  ستددامة المنشت ة
 علي الدنمية المالية المسددامة.الإسددامة الدي  تناولق ت ثير تقارير الافصاح عن ابعاد 

، الماشل ل إسلتدامة اقلارير لميهلل  نظلري  إطلار وضلا اولًا: الدراسلام التلي سلاىدم فلي
 رير اصستدامة.  والمحد ام الم  رل ىل  اصفحا  ى  اقا

 بالاعدمتتادو لتتا  قبولتت ،متتدب  واخدبتتاردقتتارير الإستتددامة لبعتتر الدراستتا  وضتتي  ًتتار  حاولتتق       
 على الإحدارا  الم نية فى مجال محاسبة الإسددامة ع د  قياس أداء المنش ة  حو الإسددامة، حيغ

 أداء قيتاس ةتو الإستددامة محاسبة لإًار الأساسي ال د  الي أنف 2013 الصاوي،دراسة   اشارا 
 المساءلة لدحقيق و لا والاجدماعية والبييية الاقدصادمة النار وج ة من الإسددامة ةد   حو المنش ة

  (Kumar and Prakash, 2019). واشتارا  دراستة شتاط المنشت ة آثتار عتن والإفصتاح والشتةاةية
  الي ان تبني ممارسات تقارير الاستدامة يسير بمعدل بطئ في البنوك الهندية.

الإفصتاح عتن  فتيوعلي جا   اخري، ر م  مجموعة من الدراسا  على المحددا  المشثرة         
ةتتذ  الدراستتا  تناولتتق المحتتددا  متتن مناتتور محتتددا  داخليتتة متتن فنجتتد بعتتر  ،تقتتارير الإستتددامة

أ ت  ممعتن تقستيس عمليتة الإفصتاح  ف(Hahn and Kuhnen, 2013حيغ اشارا  دراسة  ارجية،وخ
عتتن تقتتارير الإستتددامة  لتتى محتتددا  داخليتتة تدملاتتم فتتى حجتتس المنشتت ة والرتحيتتة. ومحتتددا  خارجيتتة 

 تدملام ع يعم الملىية وضغ  أححا  المصالس والدخصم الصناعى. 
فقتا  ر م  على العوامم والمحددا  الدى تشثر علتى تقتارير الإستددامة و   وةناك دراسا  اخري          

، و تتون المنشتت ة ومتتن أةتتس تلتتا العوامتتم  والمحتتددا  حجتتس المنشتت ة ، وقيمتتة  GRI)للمبتتادرة العالميتتة  
 الاتجتا تمايتد  ف التىKuzy and Uyar, 2017دراستة   توحتلقحيتغ الصتناعة ، و ستبة الدتداول . 
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وتوحلق الدراستة علتى وجتود عتدة عوامتم اختري أةم تا  الإسددامة، حو تحسين جودة تقارير المنشت   
بالإضتتافة  الإستتددامة،وراء  عتتداد تقتارير المنشتت  و تون الصتتناعة و ستبة الدتتداولف تتتدفي المنشتت ة  حجتس 

مقتتاس  باستتدخدامالمنشتت ة لمتا ستتبق فقتتد أكتتد   دتتا   ةتتذ  الدراستتة علتتى أثتتر تقتتارير الإستتددامة فتتى قيمتتة 
Tobin's Q. 

مخدلةتة ملاتم  اختري  محتددا  علتى (Schreek and Raithel, 2018)  دراستة عينمتا ر تم         
 حجتتس المنشتت ة والرؤيتتا الدنايميتتة ل تتا  محتتددا  تتتشثر فتتى مستتدوب الإفصتتاح عتتن تقتتارير الإستتددامة دون 

للإفصتاح عتن تلتا المعلومتا   المنشت ةوتوحتلق الدراستة التى ان ستب  ميتم .  الأخرب المحددا     باقي
 باستتتدخدامةتتتو ميتتتم أحتتتحا  المصتتتالس  والاجدماعيتتتةبصتتتورة موستتتعة وأكلاتتتر دقتتتة عتتتن الق تتتاما البيييتتتة 

  وأجريتق الدراستة علتى عينتة معو تة متن تمعلوما  تقارير الإستددامة  ت داة مرجعيتة لدقيتيس أداء المنشت
   بيرة الحجس وتوحلق ام ا   لتى تف ث  عن  و  ا منش واجدماعيةمنش ة  ا  حساسية عييية    280

ان حجتتس المنشتت ة والرؤيتتا الدنايميتتة ل تتا متتن أكلاتتر المحتتددا  الدتتى تتتشثر علتتى مستتدوب الإفصتتاح عتتن 
متتن ختتثل تقتتارير  والاجدماعيتتةتقتتارير الإستتددامة حيتتغ يدوقتت  مستتدوب الإفصتتاح عتتن الق تتاما البيييتتة 

 الإسددامة على حجس المنش ة ورؤيد ا.
ف حصر المحددا  الدى قد تشثر على درجتة  2017حاولق  حسن وأخرون ،   ة اخري  ومن ج      

عتتتن تقتتتارير الإستتتددامة والدتتتى تقيتتتد عمليتتتة الإفصتتتاح عتتتن الإستتتددامة،  وتوحتتتلق  الاخديتتتاري الإفصتتتاح 
الدراستتتة  لتتتى ان ةنتتتاك العديتتتد متتتن العوامتتتم الدتتتى تتتتشثر علتتتى درجتتتة ومستتتدوب الإفصتتتاح عتتتن تقتتتارير 

 لمتا  ا تق أكلاتر استدعدادا  للإفصتاح عتن تقتارير المنشت ة فىلمتا قاد حجتس   المنشت ةالإسددامة من تا حجتس  
من ال روري أن تةصس عن   والاجدماعية   ا  الحساسية البييية تالإسددامة بالإضافة  لى أن المنش

أمام المجدمتي بجا ت  مستيوليد ا  الأخثقية  لمسيوليد ا تتقارير الإسددامة لأ  ا تعد بملاابة وعى للمنش
 .المالية
ىلللي التاميللة الاسللتدامة : الدراسللام التللي  اااوللل  الل   ر اقللارير الافحللا  ىلل  ا عللا   انيللاً 

 المالية المستدامة.  
، امة ملاتم دراستة  الشتعبا يالدراسا  الدي ر م  علي احدي ابعاد تقتارير الاستددةناك بعر          
ف الدتتي ر تتم  علتتى مراجعتتة البُعتتد البييتتي فتتى تحقيتتق أةتتدا  الدنميتتة المستتددامة دون عيتتان أثتتر 2018
ف، وأشتتار  الدراستتة التتي عتتدة الاجدمتتاعيللدنميتتة المستتددامة  البُعتتد الاقدصتتادي والبُعتتد  الأختترب الأبعتتاد 

متتن ختتثل مراجعتتة  اتتس  ستتواء   ومن تتا أن منشتتت  الاعمتتال المصتترية تطبتتق مراجعتتة البعتتد البييتتي  دتتا
الإدارة البيييتتتة أو مراجعتتتة الالدتتتمام البييتتتي وتطبتتتق بشتتتعم  ستتتبي ولىتتتن لا تصتتتم التتتي الدرجتتتة الىاملتتتة ، 

، و متاليللبعد البييي علتي الاداء ال الامجاعي  ت ثيرالي ان ةناك  (Bually, 2019)دراسة وتوحلق 
 ععسي للبعد الاجدماعي والحو مي علي الاداء المالي للبنوك الاوروتية . ت ثيران ةناك 
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دراسة من ابعاد الاسددامة من ا علي سبيم الملاال  فق  في حين تناولق بعر الدراسا  بعدين       
 Feng, et al., 2018للإستددامة لت  أثتر  مجتاعي  والاجدمتاعيأن البعتد البييتي الدتي توحتلق التي  ف

،  متا للمنشت ةعلى الأداء المالي والاقدصتادب ًويتم الاجتم ممتا معنتي قيتادة الدنميتة الماليتة المستددامة 
توحلق تلا الدراسة  لى وجود عثقة ععسية جوةرية عين ايعتم الملىيتة  مقتاس عنستبة الدتداول الحتر 

الدنميتتة الماليتتة المستتددامة  مقاستتة بمعتتدل و  ، الشتتر ةفوالدتتى تعبتتر عتتن تشتتدق ملىيتتة أستت س رأس متتال 
 لتتتى ستتتنة  1997الامريعيتتة ختتتثل الةدتترة متتتن ستتنة  شتتتر ة 1927 علتت  عتتتدد العينتتة ،المستتتددامف النمتتو 
2012. 

فقتتتت  للدنميتتتتة  والاجدمتتتتاعيوام تتتتا   جتتتتد بعتتتتر الدراستتتتا  الدتتتتي ر تتتتم  علتتتتى البُعتتتتد البييتتتتي 
 ثيرةس علتتتى الأداء المتتتالي تتتتللبعتتتد الاقدصتتتادي و   ثتتترالمستتتددامة علتتتى تعتتتديم القتتتوا س الماليتتتة دون عيتتتان 

et al.,  ,(Chepurkoدراسة والإقدصادي ًويم الأجم  الدنمية المالية المسددامةف.  حيغ توحلق 
ةر لتتدي ا للإستتددامة يتتنخ والاجدمتتاعيالأكلاتتر  فصتتاحا  عتتن البُعتتد البييتتي المنشتتت   لتتى أن   (2018
 والاجدمتتتتاعيةنتتتتاك عثقتتتتة ععستتتتية عتتتتين الإفصتتتتاح عتتتتن البُعتتتتد البييتتتتي  ، وأنتعتتتتديم قوا م تتتتا احدماليتتتتة

،  ما توحلق تلا الدراسة  لى وجود عثقة ععسية عين الإعثن عتن لإسددامة وتعديم القوا س الماليةل
تعتتديم القتتوا س الماليتتة وأستتعار الأستت س ، حيتتغ يتتنخةر ستتعر الستت س حتتول تتتاريخ الإعتتثن عتتن تعتتديم 

    ا  ان الدعديم يدعلق بالإيرادا  أو أعادة ايعلة الأحول والالدماما .القوا س المالية خصوحا  
حيتتتغ اشتتتارا   مجدمعتتت ،بعتتتر الدراستتتا  الابعتتتاد اللاثثتتتة لثستتتددامة  اختتتري، تناولتتتقومتتتن ج تتت       

 وتوحتتلق علتتي ضتترورة الدر يتتم علتتى الد امتتم عتتين أبعتتاد الدنميتتة المستتددامة، ف ا 2017دراستتة  شتتنن ، 
والمجدمتتي  البييتتيف علتتي وجتتد عثقتتة عتتين ابعتتاد تقتتارير الاستتددامة  البعتتد    (Velte, 2017دراستتة 

اكتتد  الاداء المتتالي  مقتتاس بمعتتدل العا تتد علتتي الاحتتولف  ، وفتتي  ةتت  الستتياق ،  وتتتينوالحتتو ميف 
وجتتود عثقتتتة امجاعيتتة عتتين الافصتتاح عتتن ابعتتاد الاستتددامة البييتتتة  علتتي (Weber, 2017) دراستتة 

 والمجدمي والاقدصاد وتين الاداء المالي  للشر ا  الصينية.
عتن  للإفصاحالي ان ةناك ت ثير امجاعي  ف2020وحلق دراسة   اعراايس، ت  اخري،ومن ج           

لاداء المتتتتالي، ولا يوجتتتتد تتتتت ثير للبعتتتتد البعتتتد الاقدصتتتتادي والبييتتتتي والحتتتتو مي للدنميتتتتة المستتتتددامة علتتتتي ا
دراستتة الحالتتة علتتي  علتتي ًريقتتة (Phan, 2020) دراستتة واعدمتتد الاجدمتتاعي علتتي الاداء المتتالي. 

شر ا  النسي  بقدنام وتوحلق التي ان ممارستا  الدنميتة المستددامة تتشثر بشتعم مباشتر وغيتر مباشتر 
ف 2019، وحتلق دراستة  بخيتق واخترون تعلي الاداء المالي مما ينعع  علي سمعة الشر ة. وام تا  

الاداء المتالي تتين دمتي و الي وجود عثقة  ا  دالة احصا ية عين محتور الحو متة ومحتور البييتة والمج
قيتاس الاداء المتالي بمعتدل العا تد علتي حقتوق الملىيتة، واختدث  النديجتة  م تتسللشر ا  العقاريتة  عنتد

 قياس الاداء المالي بمعدل العا د علي الاحولف.   م تسالي عدم وجود عثقة عين ما عند
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الافصتتاح عتتن ابعتتاد  عتتين تقتتاريرومتتن قاويتتة اختتري ةنتتاك بعتتر الدراستتا  الدتتي تناولتتق العثقتتة      
ويتم الاجتمف،   ف 2017، واخترون  البتارودبفقتد عينتق دراستة   الاسددامة وتين الاداء المالي  قصتير وً

ان المنش ة المسددامة ةى المنش ة القادرة علتى المواق تة عتين تعاتيس أرتاح تا فتى الأجتم القصتير والوفتاء 
وتوحتلق  لتى ان عترض تقريتر الإستددامة عرضتا    ،فتى الأجتم الطويتم  والاجدماعيتةبمسيوليد ا البييية  

عاتتتيس قيمتتتة المنشتتت ة للمنشتتت ة الماليتتتة  مستتتاعد علتتتى ت والاجدمتتتاعيوالبييتتتي  الاقدصتتتاديمنامتتتا  لتتت داء 
 وتحقيق تنميد ا المسددامة فى الآجم الطويم.

و جد اخدث  الندا   عين بعر الدراسا  الدي تناولق العثقة عين تقارير الاسددامة ةذا ،   
 فاستدند   عتم ، علتي ام تا  علتي مستدوي القطاعتا  ، المنشتت  والاداء المالي لتي  فقت  علتي مستدوي 

جتد  عثقتة امجاعيتة عتين تقتارير الاستددامة والاداء المتالي  عنتد قياست  و  (Papoutsi, 2018) دراستة
بمعدل العا د علي المبيعا ف  في القطان الدجاري والطاقة ، وعدم وجود عثقتة  ا  دلالتة فتي قطتان 

 لتتى وجتتود عثقتتتة ًردمتتة عتتين تقتتتارير ف Whetman, 2017دراستتة  توحتتتلق فتتي حتتين الدعتتدين.  
وعلتتي  ةتت   .مششتترا  الرتحيتتة فتتى الاجتتم القصتتير، وحقتتوق الملىيتتة وةتتام  التترتسالإستتددامة وجميتتي 

عثقتة ًردمتة عتين مششترا  علتي وجتود  (Amacha and Omkar, 2017)اكتد  دراستة  الستياق، 
 Backstrom and) ام تا  دراستةوتوحتتلق  .تقتارير الاستددامة والاداء المتتالي للشتر ا  الماليميتة 

jenny, 2015) مقتاس بمعتدل العا تد ارير الاستددامة والاداء المتالي  قتة موجبتة عتين تقتالتي وجتود عث
 علتتتىةتتتذ  العثقتتتة بتتتالدطبيق  علتتتىالتتتي تتتت ثير تعلتتتس اع تتتاء مجلتتت  الادارة  بالإضتتتافةالاحتتتولف  علتتتى

 لتى أن درجتة الإفصتاح عتن ف 2016و تذلا توحتلق دراستة  مشتاب  ،  عمتة ،   الستويدمة.  المنشت   
تت ثيرا   مجاعيتتا  علتتى الأداء المتالي للبنتتوك فتتى مصتر  مقتتاس بمعتتدل العا تد علتتى حقتتوق الإستددامة تتتشثر 
 ,Carnevale and Mazzuca)وتوحتتلق ام تتا  دراستتة  بصتتورة ضتتعيةة،  تتان الملىيتتة ف ولىتتن

 . الي وجود علاقة ايجابية بين الافصاح عن تقاااريا الاسااةدامة وقيمااة اسااه  البنااو  الاوربيااة  (2014
ف التي ان عتدم  ا تار الدنميتة المستددامة فتي القتوا س الماليتة يدرتت  عليتة 2016لحاج،  اد  دراسة  واك

الي وجتود تت ثير امجتاعي عتين  فJan, et al., 2019 توحلق دراسة و عدم مصداقية القوا س المالية.  
، عينمتتتا متتتن نتتتوك متتتن مناتتتور الادارة والمستتتاةمينممارستتتة الاستتتددامة علتتتي مششتتترا  الاداء المتتتالي للب

 مناور السوق لا يوجد ت ثير معنوي ل . 
  لتي عتدم وجتود تت ثير  مجتاعي لدقتارير الاستددامة (Moroney, et al., 2012) استةعينما توحتلق در 

 علي عع   لا، توحتلقو  ، الاس سفمقاسا بالدغير في أسعار ير  الأجم القص فيالمنش ة علي أداء 
عثقة امجاعية عين الافصاح عن تقارير  وجود  الي  Carnevale and Mazzuca, (2014)  دراسة

 .الاسددامة وقيمة اس س
 علتى  ت تدس بالبعتد الاجدمتاعي تف الي ان بعر المنش2019 عبد الةداح،   واشارا  دراسة 

ف التتي 2019وتوحتتلق دراستتة   عبتتد ،  الاداء المتتالي للمنشتت ة.  علتتىحستتا  البعتتد البييتتي ممتتا يتتشثر 
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وتتتين الدنميتتة وجتتود عثقتتة عتتين تقريتتر الافصتتاح عتتن اداء الاستتددامة  مقتتاس بستتبعة مديتتاس مخدلةتتةف 
 .المالية المسددامة

  اتري   ًتار وضتييثحظ علي الدراسا  السابقة ان بعر ةذ  الدراسا  حاولتق عناء علي ما تقدم، 
، والمحتددا  المتشثرة علتى الإفصتاح عتن تقتارير الإستددامة، وتعتر   المنشت ة ستددامةلا  تقتارير لمة توم

للإستددامة  الاجدمتاعيالدراسا   ا ق تقدصر على بُعد أو بُعدين للإسددامة وةمتا  البُعتد البييتي والبُعتد 
و تدرة الدراستا  الدتى  ، ف ,Feng, et al., 2018 ، et al., 2018   Chepurkoف ملاتم دراستة  

 علتتتيواقدصتتتر   ،الأبعتتتاد اللاثثتتتة معتتتا  البُعتتتد الإقدصتتتادي والبُعتتتد البييتتتي والبُعتتتد الإجدمتتتاعي ف تناولتتتق
وام تتا  ف ،  Zhang and Chen, 2017دراستتة  ملاتتم العثقتتة  متتي الاداء المتتالي قصتتير الاجتتم  

  بعر الدراسا  الدي تشيد وجود عثقة امجاعية و ا ق، ف2013 ،أحمد ؛ 2010 ، عبد الةداحدراسة 
 ,Jan, et al., 2019;  Papoutsi)ملاتم   عتين تقتارير الاستددامة والاداء المتاليوعثقتة ًردمتة 

2018; Whetman, 2017; Amacha and Omkar, 2017; Backstrom and jenny, 
2015)   
فتي الأجتم المنشت ة  لي عدم وجود ت ثير  مجاعي لدقارير الاستددامة علتي أداء توحلق    الأخرب والبعر  
، ولىن يثحظ علتي ةتذ  الدراستا  با تة تناولتق الاداء المتالي (Moroney, et al., 2012) القصير 

ولعتتم  لتتا متتا يدطلتت  أةميتتة اخدبتتار تلتتا قصتتير الاجتتم ، ولتتس تر تتم علتتي الدنميتتة الماليتتة المستتددامة، 
 ثقة أححا  المصالس فى الدقارير المالية المنشورة. ا خةاضالبيية المصرية خاحة بعد العثقة فى 

 ويمك  اشتقا  فرضاا الدراسة: 
الجللد ى دللة اراةللا  بلل   اقللارير الافحللا  ىلل  أ عللا  اصسللتدامة و  :(H.1) اليللرض الرئيسللي الاوت

 التامية المالية المستدامة.

الجد ى دة اراةلا  بل   اقلارير الافحلا  ىل  أ علا  اصسلتدامة فلي  : (H.2)اليرض الرئيسي الثاني
 .و التامية المالية المستدامة GRI ل المةا رل العالمية صىدا  التقارير 

 هذا اليرض الرئيسي الثاني اليروض اليرعية التالية:ويتيرع م  

: الجللد ى دللة اراةللا  بلل   اصفحللا  المحاسلل ي ىلل  (H.2.1)اليللرض اليرىللي الاوت  •
 والتامية المالية المستدامة.  الادتحا يالةُعد 

: الجللد ى دللة اراةللا  بلل   اصفحللا  المحاسلل ي ىلل  (H.2.2)اليللرض اليرىللي الثللاني  •
 اصجتماىي  والتامية المالية المستدامة.الةُعد 

: الجللد ى دللة اراةللا  بلل   اصفحللا  المحاسلل ي ىلل  (H.2.3)اليللرض اليرىللي الثاللل   •
 الةُعد ال   ي والتامية المالية المستدامة.
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 ماهتية الدراسة التط يقية: 5/3
 :الدراسةماهتية   -1

تدناول من جية الدراسة عرض لأةدا  الدراسة الدطبيدية ومجدمي وعينة الدراسة، ثتس تعريتف 
لدوضتتتيس العثقتتتة عتتتين المدغيتتترا  واخدبتتتار فتتتروض  الا حتتتدارووحتتت  مدغيتتترا  الدراستتتة وتنتتتاء  متتتو ج 

 لا عترض  دتا   الدحليتم الإحصتا ي  ويلي المسدخدمة،و ذلا عرض ل سالي  الإحصا ية   الدراسة،
 وأخيرا  عرض الندا   وتوحيا  الدراسة.  الةروض،ار واخدب

 

 .  سة التط يقيةأهداف الدرا -2
تقريتتر الافصتتاح المحاستتبي عتتن أبعتتاد   ثتتريدملاتم ال تتد  الر يستتي للدراستتة فتتى دراستتة وقيتتاس 

الماليتتة المستتددامة  الأداء المتتالي الإقدصتتادي ًويتتم الإجتتم / مقاستتة  علتتى الدنميتتةالإستددامة 
الحديلاتتة للإفصتتاح المحاستتبي ويتتدس  جتتراء الديتتاس  الاتجاةتتا بمعتتدل النمتتو المستتددامف   حتتد 

 الاسالي  الإحصا ية المث مة لبيا ا  الدراسة. باسدخداملاخدبار فروض البحغ 
 

 متتما وى اة الدراسة : -3
 بالمششتر المصتري لمستيولية الشتر ا   المدرجتة المنشتت يدملاتم مجدمتي الدراستة فتى جميتي 

S&P EGX ESG    ف م ولاخديتار عينتة حعميتة متن ةتذا 2019 – 2013ختثل الةدترة الممنيتة متن
 المجدمي و تس وضي مجموعة من المحددا  من ا :

 أو  م سنوا  الدراسة. ب حدمدواجدة بالمششر خثل المنش ة أن تىون  -1

علتتى  تتتشثر الا تتدماجالدتتى تتتس ا تتدماج ا متتي أختترب أو تقستتيم ا لأن عمليتتة  المنشتتت استتدبعاد  -2
 قياس الندا   

 توافر البيا ا  الثقمة لدياس المدغيرا  خثل فدرة البحغ. -3

 ان تىون القوا س المالية معدة بالجنية المصري . -4

ف 301عتتتدد مشتتتاةدا    ب جمتتتالي منشتتت ة،ف 43الدراستتتة  وفتتتى ضتتتوء  لتتتا علتتت  حجتتتس عينتتتة 
 ،موقتتي مباشتتر مصتتر ؛عتتدة مصتتادر تملالتتق فتتي علتتىجمتتي البيا تتا   عنتتدمشتتاةدة، واعدمتتد  الدراستتة 

 للمنشتت وتعتر الدقتارير الماليتة المنشتورة  ،مصر لنشر المعلوما   وشر ة  ،المصريةوموقي البورحة  
التللل  أ رجللل   الم شلللر  الماشلللآمف 1.  ويوضتتتس الجتتتدول الدتتتالى رقتتتس  للمنشتتتت شتتتبعة الا در تتتق  علتتتى

حجتس العينتة متي توقيتي المشتاةدا  حست  ، و  S&P EGX ESGال لريلة المحلرية للتاميلة المسلتدامة 
 .محم الدراسة للمنشآتدلةة خا  المالقطاع

 S&P EGX ESGالت  أ رج   الم شر ال لرية المحرية للتامية المستدامة  الماشآم: ف 1  جدول رقس 
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 اقريةاً  -نسةة الع اة ىد  المشاهدام ىد  الشركام  الماش لاسا  القطاع  

 الخدمام المالية 1

 المجموعة المالية ةيرم  •
 القلعة لثس س العادمة •
 الاةلى للدنمية والاسدلامار •
 لثسدلامارا  الماليةشر ة عيو ير القاب ة  •
 علدون المالية القاب ة •
 النعيس القاب ة •
 رامة القاب ة لثسدلامارا  المالية •
 عامر القاب ة  عامر جرو ف •
 القاب ة المصرية الىويدية •

 %21 63 ماشآم( 9 

 دطاع الكيماويام 2

 سيدي  رير للبدرو يماويا  •
 اعو قير لثسمدة •
 شر ة مصر للصناعا  الىيماوية •
 الميو  المسدخلصة ومندجات اشر ة  •

 %9.5 28 ماشآم ( 4 

 التش د وملا  ال ااع 3
 العرتية لثسمنق •
 اسمنق سينا •
 اسيا للدعدين  اسعومف •

 %7 21 ماشآم ( 3 

 دطاع ال الك 4

 البنا الدجاري الدولى  مصرف •
 عنا البر ة •
 عنا  ريدي اجريعول مصر •
 عنا قناة السوي  •
 البنا الاةلى القطري  •
 ًبي الإسثمىعنا اعو  •

 %14 42 ماشآم ( 6 

 دطاع التكالللجيا 5
 رامة القاب ة لثسدلامارا  المالية •
 %5.5 14 اااماش  رامة للخدما  مراكم الاتصالا  •

6 
 

 دطاع العقارام

 سودما-السادس من أكدوتر للدنمية والاسدلامار •
 اعمار مصر للدنمية •
 الشم  لثسعان والدعمير •
 بالس ةيلم •

 %9.5 36 ماشآم ( 4 

 %3 7 وا دل ماش ل المصرية لثتصالا  • دطاع الااحالام 7

8 
دطلللاع الخلللدمام الحلللااعية 

 والسيارام

 جي عي أوتو •
 ماردمف–الخما  المثحية والبدرولية  •
 السويدي اليعدريا •
 القناة للدو يث  المثحية •

 %9.5 36 ماشآم ( 4 

 رىاية يحية 9
 مجموعة مسدشفيا   يلوتاترا •
 المصرية للصناعا  الدوا ية  ايبعوافالشر ة  •
 اعن سينا •

 %7 21 ماشآم ( 3 

 الملار  الاساسية 10
 حديد عم •
 المصرية للحديد والصل  •
 فASCMاسيا للدعدين   •

 %7 21 ماشآم ( 3 

 دطاع الاشذية ومشروبام 11
 ايديدا للصناعا  الغذا ية •
 ج ينة للصناعا  الغذا ية •
 الغذا يةعبور لا د للصناعا   •

 %7 21 ماشآم ( 3 
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  2020 المحدر : الملدا الالكترون  لل لرية المحرية

 اعريل وويف متغ رام الةح  : -4
 المتغ رام المستقلة:   -أ

 ف: وةتتوSR1الإستتددامة والتتذي يرمتتم لتتة  الإفصتتاح المحاستتبي الىلتتي عتتن أبعتتاد  -
مدغيتتتر وةمتتتي يد تتتمن البُعتتتد الإقدصتتتادي والبُعتتتد الإجدمتتتاعي والبُعتتتد البييتتتي ويتتتدس 

ًبقا  للمن جية الدالية    ا  ان ةناك تقرير مسدقم ومنةصتم للإفصتاح عتن   قياس 
 ف ، وتعطي الديمة  حةر ف بخث   لا.1أبعاد الإسددامة تعطي الديمة  

– GRIحاستتتتبي عتتتتن أبعتتتتاد الإستتتتددامة ًبقتتتتا  للمبتتتتادرة العالميتتتتة الإفصتتتتاح الم -
G4 SR2 ف: وةتتتو مدغيتتتر وةمتتتي  حيتتتغ   ا ت تتتمن تقريتتتر الإستتتددامة  شتتتارة  لتتتى

ف  GRIالمبتتادرة العالميتتة لإعتتداد تقتتارير الإستتددامة   ألتتى  رشتتادا المنشتت ة  تبتتان 
 ف وتعطي الديمة  حةرف بخث   لا.1تعطي الديمة  

: مششتر ثنتا ي للإفصتاح SR3)المحاسبي عتن عنتود البُعتد الاقدصتادي  الإفصاح   -
الإسددامة من خثل أسلو  تحليم المحدتوب وتإستدخدام عنتود   أبعادالمحاسبي عن  

تقتتتتوم المنشتتتت ة ف ا ا  ا تتتتق 1البُعتتتتد الاقدصتتتتادي للإستتتتددامة حيتتتتغ تعطتتتتي الديمتتتتة  
 ا.بالإفصاح عن عنود البُعد الاقدصادي والديمة  حةرف بخث   ل

ف : مششتر ثنتا ي للإفصتاح SR4الإفصاح المحاستبي عتن عنتود البُعتد الإجدمتاعي  -
المحاسبي عن أبعاد الإسددامة من خثل أسلو  تحليم المحدتوب وتإستدخدام عنتود 

تقتتتوم المنشتتت ة ف ا ا  ا تتتق 1البُعتتتد الإجدمتتتاعى للإستتتددامة، حيتتتغ تعطتتتي الديمتتتة  
 ةرف بخث   لا..بالإفصاح عن عنود البُعد الإجدماعي والديمة  ح

: مششتر ثنتا ي للإفصتاح عتتن  SR5)الافصتاح المحاستبي عتن عنتود البُعتتد البييتي  -
أبعتتتتتاد الإستتتتتددامة متتتتتن ختتتتتثل أستتتتتلو  تحليتتتتتم المحدتتتتتوب وتإستتتتتدخدام عنتتتتتود البُعتتتتتد 

تقتوم بالإفصتاح عتن عنتود المنش ة ف ا ا  ا ق 1الإجدماعي ، حيغ تعطي الديمة  
 لاالبُعد البييي والديمة  حةرف بخث   

 المتغ رام التا عة :   -ل
 التامية المالية المستدامة   الأ اع المالي واصدتحا ي طليل الاجل(، مقاسة  معدت الامل المستدا .

 Higgine sustainable Growth)يتدس قيتاس الدنميتة الماليتة المستددامة للشتر ة متن ختثل  متو ج 
Model (HSGM)   وقد أكتد ةتذا النمتو ج علتى ضترورة حتدو  توافتق عتين السياستا  الماليتة  وةتد

 اقريةاً  -نسةة الع اة ىد  المشاهدام ىد  الشركام  الماش لاسا  القطاع  

 %100 مشاهدل 301 ماش ل 43 اصجملللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللللالي
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فتتتر   موةتتتا ممدتتتاقة ولىتتتن لتتتي  لتتتدي ا متتتوارد ماليتتتة  اةيتتتة ًويلتتتة الأمتتتد المنشتتت ة  ا تتتق  فتتتا ا موةتتتا، 
لاسدغثل تلا الةر  فإ  ا توافر القدرة على اسدغثل ةذ  الةر  على المدي الطويم فإ  ا لتن تنمتو 

 ف.Seens, 2013أم ا   

عدطتتوير مة تتوم معتتدل النمتتو المستتددام التتذي   Robert C. Higginsوتنتتاء  علتتى  لتتا فقتتد قتتام 
 ,.Kumar, 2018; Feng et al) 2019محست  اعدمتادا  علتى المعادلتة الداليتة   عبتدة ، 

2018; li, X. et al. 2015, ) . 

𝑆𝐺𝑅 =
(𝑃𝑀)(1 − 𝐷)(1 + 𝐿)

(𝑇) − (𝑃𝑀)(1 − 𝐷)(1 + 𝐿)
 

     اا:

SGR  النمو المسدداممعدل 
PM سبة ةام  الرتس  

D سبة الأرتاح الممعة  
L سبة  جمالى الديون  لى حق الملىية  
T  سبة  جمالى الأحول  لى المبيعا  

 المتغ رام الردابية :   -ج
أحتد الخصتا م الدتى المنشت ة ويملاتم حجتس : Firm Size (FS)الماشل ل   تلا  -

فتى  المنشتت عدواجتد  وعثقدت تشثر على الإفصاح المحاسبي عن أبعاد الإستددامة 
الطبيعتتي لإجمتتالى الاحتتول فتتى   امتتة  ساللوغتتاريدمتتن ختتثل  قياستت المششتتر ويتتدس 

 العام 
للمخاًر المنش ة : تدي  الرافعة المالية مدي تعرض Leverageالرافعة المالية   -

 على  جمالى حقوق الملىية  الالدماما المالية ويدس قياس ا بقسمة  جمالى 
  .من خثل معدل  مو المبيعا ويقاس(: (Goفرص الامل  -
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 (: متغ رام الدراسة وطر  قياسها والدراسام السا قة التي استخدم  نيس المقياس2جدوت ردا  
رمللللللللللل  
 المتغ ر

نلللللللللللللللللع 
 المتغ ر

  راسام سا قة استخدم  نيس المقياس القياسطريقة   المتغ ر

SR1  متغ للللللللللر
 مستقل

تقريتتتتتتتتتتتتتتتتر الإفصتتتتتتتتتتتتتتتتاح 
المحاستتتبي الىلتتتي عتتتن 

 أبعاد الإسددامة

  ا  تتان ةنتتاك تقريتتر مستتدقم ومنةصتتم  وةمتتي: يتتر غمد
 ف، 1للإفصتتتتاح عتتتتن أبعتتتتاد الإستتتتددامة تعطتتتتي الديمتتتتة   

 بخث   لا.   حةرف وتعطي الديمة   

(Orazalin and Mohmood , 
2018; Whetman, 2017: Kuzey 

and Uyar, 2017)   ، ف 2019 عبدة 
SR2  مدغيتتتتتتتتتتتتتتتر

 مسدقم  
تقريتتتتتتتتتتتتتتتتر الإفصتتتتتتتتتتتتتتتتاح 
المحاستتتتبي عتتتتن أبعتتتتاد 
الإستتتتتتتتتتتتتتتتتددامة ًبقتتتتتتتتتتتتتتتتتا  

 GRIللمبادرة العالمية  
–G4 

مدغير وةمي :   ا ت تتمن تقريتتر الاستتددامة  شتتارة  لتتى 
ألتتتى  رشتتتادا  المبتتتادرة العالميتتتة لإعتتتداد المنشتتت ة اتبتتتان 

ف ، وتعطتتتي 1تعطتتتي الديمتتتة    GRIتقتتتارير الإستتتددامة 
 الديمة  حةرف خث   لا. 

(kuzey and Uyar,2017) 
 

SR3  مدغيتتتتتتتتتتتتتتتر
 مسدقم  

تقريتتتتتتتتتتتتتتتتر الافصتتتتتتتتتتتتتتتتاح 
 المحاسبي عن

 البُعد الاقدصادي 

مدغيتتر وةمتتي :مششتتر ثنتتا ي متتن ختتثل أستتلو  تحليتتم 
المحدتتوب وتإستتدخدام عنتتود البُعتتد الاقدصتتادب للإستتددامة  
الاستتددامة بالمبتتادرة العالميتتة لإعتتداد تقتتارير الإستتددامة 

GRI     الدحديغ الرابيG4 .ف 

(Orazalin and  Mohmood, 
2018; Aras et al.; 2018) 

 )2019 عبدة ،  

SR4  مدغيتتتتتتتتتتتتتتتر
 مسدقم  

تقريتتتتتتتتتتتتتتتتر الإفصتتتتتتتتتتتتتتتتاح 
المحاستتتتبي عتتتتن البُعتتتتد 
الإجدمتتتاعي للإستتتددامة 

 . 

مششتتتتتر ثنتتتتتا ي  متتتتتن ختتتتتثل أستتتتتلو  تحليتتتتتم المحدتتتتتوب 
وتإسدخدام عنود البُعتتد الإجدمتتاعى للإستتددامة  بالمبتتادرة 

الدحتتتتتتديغ  GRIالعالميتتتتتتة لإعتتتتتتداد تقتتتتتتارير الإستتتتتتددامة 
 ف. G4الرابي   

(Orazalin and Mohmood, 2018; 
Aras et al.; 2018) 

 )2019 عبدة ،  

SR5  مدغيتتتتتتتتتتتتتتتر
 مسدقم  

تقريتتتتتتتتتتتتتتتتر الإفصتتتتتتتتتتتتتتتتاح 
المحاستتتتبي عتتتتن البُعتتتتد 

 البييي

مششتتتتتر ثنتتتتتا ي متتتتتن ختتتتتثل أستتتتتلو  تحليتتتتتم المحدتتتتتوب 
وتإستتتتتدخدام عنتتتتتود البُعتتتتتد البييتتتتتي للإستتتتتددامة  بالمبتتتتتادرة 

الدحتتتتتتديغ  GRIالعالميتتتتتتة لإعتتتتتتداد تقتتتتتتارير الإستتتتتتددامة 
 ف. G4الرابي   

(Orazalin and Mohmood, 2018; 
Aras et al.; 2018) 

SGR  مدغيتتتتتتتتتتتتتتتر
 تابي  

الدنميتتتتتتتتتتتتتتتتتتتة الماليتتتتتتتتتتتتتتتتتتتة 
المستتتتتتتتتتتتتتتتتتددامة   الأداء 
المتتتتتتتتالي والإقدصتتتتتتتتادي 

 ًويم الاجمف. 

 للنمو المسددام  Higginsمعدل النمو المسددام  

SGR =
(PM)(1 − D)(1 + L)

(T) − (PM)(1 − D)(1 + L)
 
 

(Gomez-Mahmood et al., 
 )2019 عبدة ،   (2016

FS  مدغيتتتتتتتتتتتتتتتر
 رقاعي

ويقتتتتاس باللوغتتتتاريدس الطبيعتتتتي لإجمتتتتالي المنشتتتت ة حجتتتتس  المنش ة حجس
 الاحول

(Orazalin and Mahmood, 2018; 
Feng et al.2018; Wans, 2017, 

Kuzey and Uyar, 2017) 
LEV  مدغيتتتتتتتتتتتتتتتر

 رقاعي  
 ف 2014مليجي    /  جمالي حقوق الملىية.   الالدماما  جمالي   الرافعة المالية

GO  مدغيتتتتتتتتتتتتتتتر
 رقاعي

 فر  النمو
  معدل  مو المبيعا ف 

مبيعتتتا  العتتتام الستتتاعق ف /  –  مبيعتتتا  العتتتام الحتتتالي 
 مبيعا  العام الساعق

(Zhang and Chen, 2017; Wang 
et al., 2017) 
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 نملذج الدراسة: -4
 

                             

   

 

  

 ( نملذج الدراسة1الشكل ردا  

 اا التلايل ال  نملذج الدراسة التال : متغ رااهف  ضلع هدف الدراسة وقياس 

 نملذج الدراسة:
SGR = β0 + β1SR1 + β2SR2+ β3SR3+ β4SR4+ β5SR5+ β6FS + 

β7LEV+β8GO+……e 

 الاسال ب الا حائية المستخدمة .  -5

 .لقياس إىتدالية المتغ رام التا عة ىل   المتغ رام المستقلة  Jarque-Beraإختةار   -1
لقيلللاس إىتداليلللة المتغ لللرام التا علللة ىلللل   المتغ لللرام  Jarque-Beraإختةلللار ف: 3جتتتدول رقتتتس  

 المستقلة
 المقاييس
 الملشرام

ىللللللللللللللللللللد  
 اللسيط المتلسط الحسابي المشاهدام

اصنحللللللللللللللللللراف 
 المعياري 

 معامل
 التيرطحمعامل  اصلتلاع

Jarque-
Bera 

مسلللللللللللللللللللللتل  
 ادل قيمة اىل  قيمة المعالية

SGR 301 -0.816552 -1.0579 0.682815 0.614251 2.735382 19.80632 *** 0.001 1.0085 -2.3508 

FS 301 15.46698 15.246 1.977854 0.165672 2.658287 2.841407 0.2415 21.183 9.6849 

LEV 301 2.300106 2.1100 1.116579 0.291139 3.003973 4.252425 0.1193 5.3100 -0.6842 

GO 301 -0.144751 -0.1464 0.197268 0.066487 2.856304 0.480731 0.7863 0.3594 -0.6153 

 0.001دالة عند مسدوب معنوية أقم من *** 

 حجم الشركة
 الرافعة المالية

 معدل النمو

 المتغير التابع المتغير المستقل

تقارير الافصاح المحاسبي عن 
في ظل ابعاد الاستدامة 

عدادالمبادرة العالمية   لاإ
 (GRI)التقارير 

 البعد البيئي البعد الاجتماعى البعد الاقتصادي

التنمية المالية المستدامة 
داء المالي

أ
قتصادي  )الا والاإ

 (  طويل الاجل
 

 

 المتغيرات الرقابية 
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لقيللاس إىتداليللة المتغ للرام  Jarque-Bera( السللاب  نتيتللة إختةللار 3يتضللح ملل  التللدوت ردللا  

 المستقلة: ىل  المتغ رامالتا عة 
 الدنميتتتتتة الماليتتتتتة  SGR، عتتتتتدم اعدداليتتتتتة توقيتتتتتي  Jarque-Beraأ تتتتتة بإستتتتتدخدام اخدبتتتتتار 

ات تتتس  Jarque-Bera تتتذلا بإستتتدخدام و  ،0.05المستتددامةف، و لتتتا عنتتتد مستتتدوب معنويتتتة أقتتتم متتتن 
، ومعتدل النمتو ، و لتا عنتد مستتدوب المنشت ة اعدداليتة توقيتي مششترا   تم متن: الرافعتة الماليتتة ، حجتس 

 .0.05معنوية أكبر من 

 ى دام الاراةا  ب   متغ رام الدراسة  :   -2
تس تطبيق معامم ارتباط عيرسون لدحديد قوة واتجا  العثقة عين مدغيرا  البحغ وتس الدوحتم 

 . ف4الدالية  ما يوضح ا الجدول رقس   لى الندا   

محيلفة اراةا  ب رسلا  قياس معالية الع دة ب   م شرام الاملذج الثان  ف:4جدول رقس    

Correlation 
Probability SGR SR1 SR2 SR3 SR4 SR5 FS LEV GO 
SGR 1.000000         
 -----         
SR1 0.414187 1.000000        
 0.0000 -----        
SR2 0.465737 0.901303 1.000000       
 0.0000 0.0000 -----       
SR3 0.520497 0.707373 0.752883 1.000000      
 0.0000 0.0000 0.0000 -----      
SR4 0.631309 0.132884 0.104765 0.059543 1.000000     
 0.0000 0.0211 0.0695 0.3032 -----     
SR5 0.516341 0.343520 0.326946 0.167865 0.203640 1.000000    
 0.0000 0.0000 0.0000 0.0035 0.0004 -----    
FS 0.609191 0.326660 0.366279 0.194340 0.002826 0.218633 1.000000   
 0.0000 0.0000 0.0000 0.0007 0.9611 0.0001 -----   

LEV 
-
0.437515 

-
0.044238 

-
0.067540 

-
0.192067 

-
0.039224 0.090920 0.300979 1.000000  

 0.0000 0.4445 0.2427 0.0008 0.4978 0.1155 0.0000 -----  

GO 0.445020 -
0.157312 

-
0.156311 

-
0.161381 0.000375 -

0.030162 
-
0.253627 0.065849 1.000000 

 0.0000 0.0062 0.0066 0.0050 0.9948 0.6022 0.0000 0.2547 ----- 

 ف0.01** دالة عند مسدوب معنوية أقم من  
               ف.   0.001***  دالة عند مسدوب معنوية أقم من    
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 ( 4يتضح م  التدوت ردا  

-SRتوجتتتد عثقتتتة معنويتتتة موجبتتتة عتتتين المدغيتتترا  المستتتدقلة المدعلقتتت  بعتتتم متتتن:  •
SR2 SR3 SR4 SR5 FS GO وتتين ،SGR  ،الدنميتة الماليتة المستددامةف 
 ف.0.001و لا عند مسدوب معنوية أقم من  

ف الرافعتة الماليتة وتتين المدغيتر الدتابي LEVتوجد عثقة معنوية سالبة عين مدغير   •
ف ، و لتتتتتتا عنتتتتتتد مستتتتتتدوب معنويتتتتتتة اقتتتتتتم متتتتتتن SRGالدنميتتتتتتة الماليتتتتتتة المستتتتتتددامة 

 ف.0.001 

 Multicollinearityاقدواج خطتتى لا تعتا ي المدغيترا  المستدقلة متن مشتعلة وجتود •
عين المدغيرا   المسدقلة وتع  ا التبعر ، حيتغ أن قتيس معتامث  الإرتبتاط عتين 

 ف، ةيما عين المدغيرا  المسدقلة0.90تلا المدغيرا  المسدقلة لا تميد عن  

 ديجتتتة للابتتتو  وجتتتود عثقتتتا  فإ تتت  ممعتتتن تطبيتتتق  متتتو ج البا تتتم ، لدحديتتتد الدتتت ثير  •
 النمو ج اللاا ى على المدغير الدابي.المعنوب لمششرا  

 :  Hausman Testاخدبار -3

لمعرفة أمتا  متن الدت ثيرا  أكلاتر مث متة لدقتدير معلمتا  النمتو ج  Hausmanمسدخدم اخدبار  
عنتتاء  علتتى فرضتتية العتتدم بمث متتة  متتو ج  العشتتوا ية،ستتواء  ا تتق  متتا ج الدتت ثيرا  اللااعدتتة ام الدتت ثيرا  

 جمتالا   المستدقلة،عدرجا  حرية حس  عتدد المدغيترا      يمرتي    ولمعلمة  خدبار  العشوا ية،الد ثيرا   
 :ف5 ما يوضح ا الجدول رقس  و لا   وتةصيث ،

 ىل  المستلي اصجمالي   Hausman Testنتائت اختةار : ف5جدول رقس  

القيملللللللللللللللللللللللللة  ملخص اصختةار
 المحسلبة

 رجللللللام 
 مستل  المعالية الحرية

 الت   ر العشلائي  وف  ال م 
Period random 19.841015 8 0.02764* 

، Hausman Test اخدبتتار لإحصتتا  أن الديمتتة المحستتوتة  (5يتضللح ملل  التللدوت ردللا  
ومتتن ثتتس رفتتر فرضتتية العتتدم المشيتتدة لأف تتلية  متتو ج  ف،0.05دالتتة عنتتد مستتدوب معنويتتة أقتتم متتن  

وقبول الةرض البديم القا م ب ف لية  مو ج الد ثيرا  اللااعدتة لبيا تا  البا تم، علتى   العشوا ية،الد ثيرا   
 ف.5 وتةصيث   ما بالجدول رقس الىلي،المسدوب 
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 ىل  مستل  م شرام الاملذج الثان Hausman Testنتائت اختةار  :ف6  جدول رقس

م شلرام الامللذج 
مسلللللللللللللللللللللللتل   Fixed Random Var(Diff.) الثان 

 المعالية
SR1 -1.069603 -0.003066 0.179897 0.0119* 
SR2 1.087215 0.016697 0.189743 0.0140* 
SR3 -0.229121 -0.248236 0.017524 0.8852 
SR4 -0.356199 -0.215425 0.004077 0.0275* 
SR5 0.145337 0.120326 0.000993 0.4274 
FS 0.035573 0.009593 0.000201 0.0666 

LEV -0.062146 -0.027694 0.000979 0.2708 
GO -0.000314 0.019677 0.004598 0.7681 

 

 ما يلي:( 6يتضح م  التدوت ردا  

، دالتتة عنتتد مستتدوب Hausman Testأن الديمتتة المحستتوتة لإحصتتاءة اخدبتتار  •
تقريتتتر ف ، لمششتتترا  النمتتتو ج الأول المدعلقتتتة بعتتتم متتتن: 0.05معنويتتتة أقتتتم متتتن  

تقريتتتر الافصتتتاح عتتتن أبعتتتاد الاستتتددامة  ،SR1)الإفصتتتاح عتتتن أبعتتتاد الإستتتددامة  
ف  SR4، تقريتتر الإفصتتاح المحاستتبي عتتن البُعتتد   (SR2)ًبقتتا  للمبتتادرة العالميتتة 

لمشيتدة لأف تلية  متو ج الدت ثيرا  العشتوا ية ومن ثس  معا يتة رفتر فرضتية العتدم ا
 لبيا ا  البا م.

، غيتتتر دالتتتة عنتتتد Hausman Testأن الديمتتتة المحستتتوتة لإحصتتتاءة اخدبتتتار  •
ف ، لمششترا  النمتو ج اللاتا ى المدعلقتة بعتم متن: 0.05مسدوب معنويتة أكبتر متن  

SR1,   SR2, SR3, SR4, SR5, FS, LEV, GO  ، ومتن ثتس  معا يتة
العدم المشيدة لأف تلية  متو ج الدت ثيرا  العشتوا ية لبيا تا  البا تم عتن قبول فرض 

  مو ج الد ثيرا  اللااعدة.
 نملذج ال يانام المقطعية ذو الت   رام الثابتة:(:4 

التلل   رام الثابتللة  طريقللة المربعللام الحللغر  الكلللي لقيللاس أ للر م شللرام  نملللذج: ف7جتتدول رقتتس  
 SRG: التامية المالية المستدامة  الاملذج الثان  ىل  المتغ ر التا ا
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. VIF 
SR1 1.102716 0.540151 2.041492 0.0414* 4.052434 
SR2 1.160801 0.584539 1.985840 0.0466* 8.218499 
SR3 0.227209 0.071750 3.166676 0.0016** 3.644437 
SR4 0.348272 0.087235 3.992343 0.001*** 1.194313 
SR5 0.202771 0.070466 2.877568 0.0040** 1.329640 
FS 0.142322 0.029894 4.760888 0.001*** 2.049456 

LEV -0.659321 0.256557 -2.569880 0.0102* 1.416667 
GO 0.551664 0.220361 2.503456 0.0124* 1.419829 

C -1.123855 0.482546 -2.329010 0.0207* 4.052434 
R2=53.0944%  F-test= 4.900 sig=0.001*** AIC = 1.69SC= 2.39 HQC=1.97   

RMSE=0.466,  U= 0.23  DW=1.91 
SGR = 1.102716*SR1 + 1.160801*SR2 + 0.227209*SR3 +0.348272*SR4 + 
0.202771*SR5 + 0.142322*FS - 0.659321*LEV + 0.551664*GO - 

1.12385526121 
 (. 0.001 الة ىاد مستل  معالية أدل م   ***   (. 0.05 الة ىاد مستل  معالية أدل م   *

 ( ما يل : 7يتضح م  التدوت ردا  
 R)2(معامل التحديد  -1

. SGR%ف متتتن الدغيتتتر الىلتتتي فتتتي المدغيتتتر الدتتتابي:53 جتتتد أن المدغيتتترا  المستتتدقلة تةستتتر  
رتمتا لعتدم  دراج مدغيترا  مستدقلة أخترب  تان  وتاقي النسبة يرجي  لى الخط  العشوا ي فتي المعادلتة أو

البا تم  عيا تا من المةروض  دراج ا ضمن النمو ج أو لاختدث  ًبيعتة  متو ج الا حتدار عتن  متو ج 
 وفق الد ثيرا  اللااعدة.

 :  F- Test الانحداراختةار معالية جل ل الف   نملذج  -2

، وحيتتتغ أن قيمتتتة  (F-test)لاخدبتتتار معنويتتتة مدغيتتترا  النمتتتو ج  عتتتم تتتتس استتتدخدام اخدبتتتار 
ف ، ممتا يتدل علتى 0.001ف وةتي  ا  معنويتة عنتد مستدوب أقتم متن  4.900ةتي    (F-test)اخدبار

 .SRGت ثير المدغيرا  المسدقلة  عم ، على المدغير الدابي 

 :  T-Testاختةار معالية كل متغ ر مستقل ىل   دل -3
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 جتتد أن المدغيتترا  المستتدقلة  ا  المعنويتتة فتتي  متتو ج عيا تتا   (T-Test)باستتدخدام اخديتتار 
، و لتا SR1, SR2, SR3, SR4, SR5, FS, LEV, GOالبا تم وفتق الدت ثيرا  اللااعدتة ةتي : 

ف ، ومتتن ثتتس قبتتول حتتحة الةتترض البحلاتتي اللاتتا ى  ليتتا  ةيمتتا يدعلتتق 0.05عنتتد مستتدوب معنويتتة أقتتم متتن 
 .SRG)المدغير الدابي الدنمية المالية  عد ثير المدغيرا  المسدقلة تةصيث  على 

 للإراةا  الذااي ب   ال لادي: Durbin-Watson statاختةار   -4
لديتتتتاس الإرتبتتتتاط التتتتذاتي عتتتتين الأخطتتتتاء Durbin-Watson Test بتتتتإجراء اخدبتتتتار 

Autocorrelation   للديمتتة الجدوليتتة  الأعلتتىأكبتتر متتن الحتتد ف 1.91، أت تتس أن الديمتتة المحستتوتة
القا تم بعتدم وجتود ارتبتاط  بقبتول فترض العتدم ف، ومتن ثتس عتدم  معا يتة  تختا  قترار1.582-1.768 

 . ين عواقي النمو جع يتسلسل

 Cross-Section Dependence Test: اخدبار ارتباط البواقي داخم القطاعا  (2
 القطاىاماختةار اراةا  ال لادي  اخل نتائت  : (8جدول رقس  

 القيمة المحسلبة الاختةارام
 مستل  

 المعالية

Breusch-Pagan LM 1272.408 0.001*** 

Pesaran scaled LM 7.680709 0.001*** 

Bias-corrected scaled LM 4.097376 0.001*** 

Pesaran CD -1.340146 0.1802 

 (. 0.001 الة ىاد مستل  معالية أدل م   ***

، لديتاس ارتبتاط البتواقي  Pesaran CD أ ت  بتإجراء اخدبتار (8يتضلح مل  التلدوت ردلا  
ف ، 0.05داخم القطاعا  ، قد أت س أن الديمة المحسوتة غير دالتة عنتد مستدوب معنويتة أكبتر متن  

مما يدل على قبول فرض العدم الذب ينم على عدم وجود  رتباط عين البواقي في قيس المدغير الدتابي 
 محم عينة الدراسة.  المنشت داخم القطاعا  أو 

 Theil’s inequality  مداعينة ثنيم (3
ف ، وةتى قيمتتة تقدتر  متن الصتتةر 0.23لديتتاس دقتة الدقتديرا    UTheil’s inequalityعلغتق قيمتة 

، عنستبة لا وفتق الدت ثيرا  اللااعدتة PANEL Dataممتا يتدل علتى دقتة الدقتديرا  وجتودة توفيتق  متو ج 
  ف%67 عن م عن تق
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SGللمتغ للللللللللللر التللللللللللللا ا:القلللللللللللليا اليعليللللللللللللة والمتلدعللللللللللللة وال لللللللللللللادي  (:2شللللللللللللكل ردللللللللللللا  
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 (: م شرام جل ل الف   نملذج الةانل وف  الت   رام الثابتة3شكل ردا  

 (VIF)معامم ت خس الدباين  (4
 ,SR1  المدغيتتترا  المستتتدقلةعتتتين  Multicollinearityلدحديتتتد متتتدب وجتتتود اقدواج خطتتتى

SR2, SR3, SR4, SR5, FS, LEV, GO وتع ت ا التبعر تتس حستا  ف(VIF)  وةتي اخدصتار
Variance Inflation Factor  لىتتم مدغيتتر مستتدقم علتتى حتتد  متتي بتتاقى المدغيتترا  المستتدقلة، وقتتد

 تعتا ي متن ات س أن المدغيرا  المسدقلة المقبولة ضمن  مو ج الا حدار الخطتي المدعتدد الدتدريجي لا
ف ممتا يتدل علتى عتدم 10أقتم متن  VIFيتغ أن قتيس ي أما متن ةتذ  المدغيترا  حمشعلة الاقدواج الخطي

 وجود مشعلة اقدواج خطي خطير بالنمو ج.

 الارتبتتتاطلديتتاس  Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test خدبتتار  (5
 الدسلسلى:
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SGRF ± 2 S.E.

Forecast: SGRF

Actual: SGR

Forecast sample: 2013 2019

Included observations: 301

Root Mean Squared Error 0.466867

Mean Absolute Error      0.310533

Mean Abs. Percent Error 281.7379

Theil Inequality Coefficient  0.231184

     Bias Proportion         0.000000

     Variance Proportion  0.156966

     Covariance Proportion  0.843034
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 اختةار اصراةا  التسلسل نتائت :  ف9جدول رقس  

القيمللللللللللللللللللللللللللللللة  اصختةارام
 المحسلبة

 مستل  
 المعالية

F-statistic 0.776850 0.4608 
Obs*R-squared 1.621420 0.4445 
 Breusch-Godfrey Serial Correlation خدبتار  ( السلاب 9يتضلح مل  التلدوت  

LM Test  للمدغيتر الدتابيأ   لا يوجد  رتباط تسلسلى فى سلستلة البتواقيSGR وةتى غيتر دالتة عنتد ،
القا م بعدم وجود ارتبتاط تسلستلي عتين  ف ، ومن ثس قبول فرض العدم 0.05مسدوب معنوية أكبر من  

 . البواقي

 تباين الأخطاء: لثةامHeteroskedasticity Test اخدبار -6
 اختةار  ةام اةاي  الأخطاعنتائت  : ف10جدول رقس  

القيمللللللللللللللللللللللللللللللة  اصختةارام
 المحسلبة

 مستل  
 المعالية

F-statistic 1.120992 0.3443 
Obs*R-squared 12.31723 0.3403 

Scaled explained SS 21.06856 0.0327* 
 ( ما يل  :10يتضح م  التدوت ردا  

المدعتدد باستدخدام  حصتاءة  الا حتداربإجراء اخدبار للابتا  تبتاين قتيس عتواقي النمتو ج عنمتو ج 
Breusch-Pagan-Godfrey تتتم متتتن :  لاخدبتتتارا ، أت تتتس أن مستتتدوب المعنويتتتة F-statistic ،

Obs*R-squared  ف، ممتتا يتتدل علتتى قبتتول فتترض العتتدم التتذب يتتنم علتتى ثبتتا  0.05، أكبتتر متتن
 تباين أخطاء  مو ج الإ حدار.

 :Ramsey RESET Test :اخدبار  (6
لدوحتيف أخطتاء النمتو ج  Regression Specification Error Testمستدخدم اخدبتار 

تحديتتتد متتتدب دقتتتة  بتتتالنمو ج،ةيمتتتا يدعلتتتق بعتتتم متتتن: قيتتتاس متتتدب  ةامتتتة ومث متتتة المدغيتتترا  المستتتدقلة 
قياس الإرتبتاط  الخطية،الدوحيف الصحيس لنمو ج الإ حدار سواء  ان وفق الصيغة الخطية أو غير 

 اللااللاتتة،يس الدنبشيتة للمدغيتر الدتابي متن الدرجتة اللاا يتة أو الدسلستلى عتين الأخطتاء عتن ًريتق  ضتافة الدتت
 ومن ثس الدعر  على مدب المدغير المعنوب فى القدرة الدةسيرية للنمو ج ، و لا  ما يلى:
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لقياس م ئمة و دة التلييل لاملذج  Ramsey RESET  دا   اخدبار لدياس: ف11جدول رقس  
 الانحدار

 مستل  المعالية Df اصختةارقيمة  اصختةار

F-statistic 2.196950 (4, 282) 0.0695* 

Likelihood ratio 1.568022 4 0.0576* 

أن مستتتدوب المعنويتتتة   Ramsey RESETاخدبتتار  (11ويتضلللح مللل  التلللدوت ردلللا  
ف ، ممتتا يتتدل علتتى 0.05أكبتتر متتن   F-statistic  ،Likelihood ratioلإخدبتتارا   تتم متتن : 

قبتتتول فتتترض العتتتدم التتتذب يتتتنم علتتتى  ةامتتتة ومث متتتة المدغيتتترا  المستتتدقلة بتتتالنمو ج ، ودقتتتة توحتتتيف 
 .الاتي النمو ج  وفق الصيغة 

SGR = 1.102716*SR1 + 1.160801*SR2 + 0.227209*SR3 +0.348272*SR4 

+ 0.202771*SR5 + 0.142322*FS - 0.659321*LEV + 0.551664*GO - 

1.1238552612+ ……e 
 

  مو ج للدراسة ما يلى: سدند  من 
ف يتشثر تت ثيرا  موجبتا  فتى المدغيتتر SR1الإفصتاح المحاستبي عتن أبعتاد الاستتددامة   •

ف (SRGالدابي الدنمية المالية المسددامة الأداء المالى والإقدصادي ًويم الاجمف 
% يتشدي 1حيغ     عند قيادة الافصاح المحاسبي عن تقاير الاستددامة عنستبة ،  

 %. 110 لا الى قيادة الدنمية المالية المسددامة عنسبة 
يتشثر تت ثيرا   SR2د الإسددامة ًبقتا  للمبتادرة العالميتة الإفصاح المحاسبي عن أبعا •

موجبتتتا  فتتتى المدغيتتتر الدتتتابي الدنميتتتة الماليتتتة المستتتددامة الأداء المتتتالى والإقدصتتتادي 
ًويتتم الاجتتمف ،حيتتغ ا تت  عنتتد قيتتادة الإفصتتاح المحاستتبي عتتن تقتتارير الاستتددامة 

يتتة المستتددامة عنستتبة ًبقتتا للمبتتادرة العالميتتة لإعتتداد الدقتتارير يتتشدي  لتتى قيتتادة الدنم
116%. 

الإفصتاح المحاستبي عتن عنتود البُعتد الاقدصتادي للإستددامة يتشثر تت ثيرا  موجبتا  فتى  •
 .%22المدغير الدابي الدنمية المالية المسددامة عنسبة 

ف يتتشثر تتتت ثيرا SR4الإفصتتاح المحاستتبي عتتتن عنتتود البُعتتد الاجدمتتتاعى للإستتددامة   •
 .%34لمالية المسددامة عنسبة موجبا  فى المدغير الدابي الدنمية ا
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ف يتتشثر تتت ثيرا  موجبتتا  SR5الإفصتتاح المحاستتبي عتتن عنتتود البُعتتد البييتتي للإستتددامة   •
فتتى المدغيتتر الدتتابي الدنميتتة الماليتتة المستتددامة حيتتغ أ تت  عنتتد قيتتادة الافصتتاح عتتن 

 عنود البعد البييي يشدي الى قيادة الدنمية المسددامة .
ت ثيرا  موجبا  فى المدغير الدابي الدنمية الماليتة المستددامة ف يشثر  FS   المنش ةحجس   •

 ESG يتتتتشدي التتتتى قيتتتتادة الدنميتتتتة 1عنستتتتبة  المنشتتتت ةف ، حيتتتتغ  ن قيتتتتادة حجتتتتس %
 . %14المالية المسددامة عنسبة 

ف يتتتتشثر تتتتت ثيرا  ستتتتتالبا  فتتتتى المدغيتتتتر الدتتتتابي الدنميتتتتة الماليتتتتتة LEVالرافعتتتتة الماليتتتتة   •
 .%65ف عنسبة ESGالمسددامة  

فتتى المدغيتتر الدتتابي الدنميتتة الماليتتة المستتددامة موجبتتا  يتتشثر تتت ثيرا   ، (GO)النمتتو  •
 ESG55عنسبة  ف% . 

 ويش ر الاملذج الساب  للدراسة إل  د لت يحة اليروض التالية:
الجلللد ى دلللة إراةلللا  جلهريلللة  بللل   اقريلللر :  (H.1)اليلللرض الرئيسلللي الاوت   •

وبلللل   التاميللللة الماليللللة  فSR1 الافحللللا  المحاسلللل ي ىلللل  إ عللللا  اصسللللتدامة 
 المستدامة.

جوةريتتتة عتتتين الإفصتتتاح  ارتبتتتاطتوجتتتد عثقتتتة  :(H.2)  اليلللرض الرئيسلللي الثلللان •
ف وتتتين SR2المحاستتبي عتتن أبعتتاد الإستتددامة ًبقتتا  للمبتتادرة العالميتتة لثستتددامة  

 ف.ESG   الأداء المالي والإقدصادي ًويم الاجمفالدنمية المالية المسددامة 
: توجد عثقة ارتباط جوةرية عين تقريتر الافصتاح (H.2.1)اليرض اليرىي الاوت •

ف SR3  ًبقتتا  للمبتتادرة العالميتتة لثستتددامة الاقدصتتادي المحاستتبي عتتن عنتتود البعتتد
 وتين الدنمية المالية المسددامة الأداء المالي والإقدصادي ًويم الاجمف.

توجتتتتد عثقتتتتة ارتبتتتتاط جوةريتتتتة عتتتتين تقريتتتتر  :(H.2.2)اليللللرض اليرىللللي الثللللاني  •
 امةًبقتتا  للمبتتادرة العالميتتة لثستتدد الافصتتاح المحاستتبي عتتن عنتتود البُعتتد الإجدمتتاعى

 SR4.ف وتين الدنمية المالية المسددامة الأداء المالي والإقدصادي ًويم الاجمف 
المشتدق متن الةترض الر يستي للدراستة : توجتد   :(H.2.3)  اليرض اليرىلي الثالل  •

ًبقتتتا  للمبتتتادرة  عثقتتتة جوةريتتتة عتتتين الإفصتتتاح المحاستتتبي عتتتن عنتتتود البُعتتتد البييتتتي
الدنميتتتتتتتة الماليتتتتتتة المستتتتتتددامة الأداء المتتتتتتتالي ف وتتتتتتتين SR5  العالميتتتتتتة لثستتتتتتددامة

 .والإقدصادي ًويم الاجمف
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 :: نتائت الدراسة 5/4

 نتائت الدراسة الاظرية :: 5/4/1

يتتدس الإفصتتاح عتتن معلومتتا  أبعتتاد الإستتددامة فتتى تقتتارير الإستتددامة  تقتتارير  -1
 الماليتة،الإسددامةف الدى تقتدم معلومتا   ميتة ووحتفية، الماليتة من تا وغيتر 

 .والأًرا  الم دمة المعلوما  لأححا  المصالسوتوحيم تلا 
محقتتق تقريتتر الإفصتتاح المحاستتبي عتتن أبعتتاد الإستتددامة العديتتد متتن المنتتافي  -2

متن معلومتا   يوفر من خثل ما المنش ة الدى قد تنعع   مجاعيا  على قيمة  
شتتاملة لمدختتذب القتترارا  والحتتد متتن عتتدم تماثتتم المعلومتتا ، و عطتتاء حتتورة 

 واضحة لمدخذي القرارا ، وتعميم مر مةا الدنافسي.
يد س أن أكلار القطاعا  الدى تصتدر تقريتر الإستددامة فتى شتر ا  العينتة  -3

 .الاتصالا ةى قطان البنوك والخدما  المالية ويلي ا قطان 
مستدوب الإفصتاح المحاستبي عتن أبعتاد الإستددامة قتد يرجتي تباين واختدث    -4

، ودرجة  المنش ة حجس المنشت   لى عدة عوامم بع  ا يدعلق بخصا م 
 الرفي المالى ، ومعدل النموف.

 نتائت الدراسة التط يقية :: 5/4/2
توجتتتد عثقتتتة معنويتتتة موجبتتتة عتتتين المدغيتتترا  المستتتدقلة المدعلقتتت  بعتتتم متتتن: الإفصتتتاح  -1

، والإفصتتتتاح فSR1ويرمتتتتم لتتتت  بتتتتالرمم   -المحاستتتتبي الىلتتتتي عتتتتن أبعتتتتاد الإستتتتددامة 
ويرمم لت  بتالرمم  GRI –(G4المحاسبي عن أبعاد الإسددامة ًبقا  للمبادرة العالمية 

 (SR2 ،  الإفصتتاح عتتن البُعتتد الاقدصتتادي ويرمتتم لتت  بتتالرمم  و(SR3 والإفصتتاح ،
الإفصتاح عتن البُعتد البييتي ويرمتم و  ،فSR4عن البُعد الإجدماعي ويرمم ل  بالرمم  

ف، معتدل النمتتو ويرمتم لتت   FSويرمتتم لت  بتتالرمم   المنشت ة، حجتتس SR5)لت  بتالرمم  
، حيتغ  ا تق اشتارة معامتم  الدنمية المالية المستددامة ف  SGR، وتين  GO)بالرمم  

 ف.0.001الارتباط موجبة ، و لا عند مسدوب معنوية أقم من  

ف الرافعة المالية وتين المدغير LEVعين المدغير المسدقم    توجد عثقة معنوية سالبة -2
ف ، و لتتتتا عنتتتتد مستتتتدوب معنويتتتتة اقتتتتم متتتتن SRGالدتتتتابي الدنميتتتتة الماليتتتتة المستتتتددامة 

  ف.0.001 
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 ماادشة وايس ر الاتائت:: 5/5
البُعد بي عن أبعاد الإسددامة اللاثثة  قياس أثر تقرير الإفصاح المحاسةدفق الدراسة الحالية الي 

على    (GRI)الدقارير لإعدادمبادرة العالمية الاقدصادي ، والبُعد الإجدماعي ، والبُعد البيييف في ام ال
 الحاليتتة  ، وقتتد تبتتين متتن  دتتا   الدراستتةالدنميتتة الماليتتة المستتددامة  الأداء المتتالي والاقدصتتادي  المُستتددامف

تقريتر الإفصتاح المحاستبي عتن أبعتاد الإستددامة   وجتودعتن المصترية تةصتس المنشتت  ان ةناك بعر  
ممتا تدةتق متي الناريتة الشترعية الدتي   (GRI)الدقتارير لإعتدادالمبتادرة العالميتة ، وام تا  فتي اتم اللاثثة

وتدةتق ةتذ    ، حتو الإفصتاح عتن تقريتر الإستددامة والمنتافي الدتى تحقق تا المنشت ةالمنشتت   تةسير دوافتي  
، وترشتيد قترارا  الاستدلامار تخفتير مشتعلة عتدم تماثتم المعلومتا الة فتي  ارية الو  النديجة ام ا  مي

توحتلق و  ف،قدصادي ًويم الاجتمالدنمية المالية المسددامة   الاداء المالي والا  عند الرت  ميوخاحة  
 تقريتتر الإفصتتاح المحاستتبي عتتن أبعتتاد الإستتددامةوجتتود عثقتتة امجاعيتتة عتتين  ام تتا  التتيالحاليتتة الدراستتة 

ًبقتتتا  ، ويثحتتتظ ان الافصتتتاح وتتتتين الدنميتتتة الماليتتتة المستتتددامة  GRI –(G4ًبقتتتا  للمبتتتادرة العالميتتتة 
بتتان تةصتتس عتتن تقريتتر المنشتتت  % ، ممتتا يتتدعس 16ادي التتي تحستتين النديجتتة بمقتتدار  للمبتتادرة العالميتتة

 .  (GRI)رالدقاري لإعدادفي ام المبادرة العالمية الاسددامة 
 البُعتتتتد الاقدصتتتتادي ، والبُعتتتتد الاستتتتددامة صتتتتاح عتتتتن  تتتتم بعتتتتد متتتتن ابعتتتتاد التتتتي ان الاف بالإضتتتتافة

موجبتا  علتي  يتشثر تت ثيرا    (GRI)الدقتارير لإعتدادالمبتادرة العالميتة فتي اتم  الإجدماعي ، والبُعتد البييتيف
 ،، وتدةتتق ام تتا  ةتتذ  النديجتتة متتي  اريتتة الو التتة و اريتتة احتتحا  المصتتالس  الدنميتتة الماليتتة المستتددامة

حيغ ان عملية الافصاح سدساةس فى  عثم أححا  المصالس بمتدب الدتمام المنشت ة بق تاما الاستددامة 
متتن ختتثل الإفصتتاح عتتن الا شتتطة الاقدصتتادمة والبيييتتة والاجدماعيتتة وقيتتادة الشتتةاةية متتن ختتثل تقتتارير 

يعتد أحتد و ، علتي المتدي الطويتمالمنشت ة ن قيمتة يتحستو تقلم المختاًر العمم علي ومن ثس    ،  الاسددامة
وتدةتتتتق  دتتتتا   الدراستتتتة الحاليتتتتة متتتتي  ، الاستتتتدمرارشتتتت ة وقيتتتتادة قتتتتدرت ا علتتتتى لنمتتتتو المن الأساستتتتيةالتتتدوافي 

 ,Quiros, et al ., 2017) Zhang and Chan, 2017; (Feng  ملاتم دراستةالدراستا  الستابقة 
et al., 2018;  ،ف. 2019، ودراسة  عبدة  

علتتي الدنميتتة معتتدل النمتتو و  المنشتت ةحجتتس وتوحتتلق الدراستتة ام تتا  با تت  توجتتد عثقتتة امجاعيتتة عتتين 
 لمتتتا  ا تتتق أكلاتتتر استتتدعدادا  للإفصتتتاح عتتتن تقتتتارير  المنشتتت ةحجتتتس   الماليتتتة المستتتددامة ، اي  لمتتتا قاد
من ال روري أن تةصتس عتن  والاجدماعية   ا  الحساسية البييية تالإسددامة بالإضافة  لى أن المنش

أمتام المجدمتي بجا ت  مستيوليد ا  الأخثقيتة  لمستيوليد ا تتقارير الإسددامة لأ  ا تعد بملاابة وعى للمنشت
 Schreek and)وتدةتتق ةتتذ  النديجتتة متتي دراستتة ممتتا تتتشثر علتتي الدنميتتة الماليتتة المستتددامة،  الماليتتة

Raithel, 2015; Kuzy and Uyar, 2017)،  متي  اريتة احتحا  ام تا ، ةتذ  النديجتة  وتدةتق
الامتتوال والدنميتتة الماليتتة المستتتددامة،  سرؤو  بيتترة الحجتتتس علتتي جتتذ  المنشتتت  المصتتالس حيتتغ تعمتتم 
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معتتتدل النمتتتو يتتترتب  امجاعيتتتا  بالدنميتتتة الماليتتتة توحتتتلق الدراستتتة ام تتتا  التتتي ان  وعلتتتي  ةتتت  الستتتياق ، 
 . ، وعلي العع   جد الرافعة ترتب  ععسيا   مي الدنمية المالية المسددامة  ةالمسددام
 

 الةحلث المستق ليةمقترحات : التلييام و5/6

 : التلييام .5/6/1

قاعلتتة ستتو  يتتدس عرضتت ا فتتي شتتعم اجتتراءا  تنةيذمتتة  ،توحلق الي ا الدراستتة الدي  ةناك مجموعة من الدوحيا 
  ف:12و لا  ما يوضح ا الجدول رقس  ، ، مي وضي اًار قمني مقدرح للدطبيق

 :الدراسةاصجراعام التاي ذية المقتر ة لتط    الييام  (:12  ردا  جدوت

 اصطار ال ما  الملار  المطللبة مس للية التاي ذ التلييام

المصرررية فررف احفصررا  المنشآت  توسع  -1

عررن عبعرراد الاسررتدامة مررن يرر ل تقررارير 
وذلرررك ل رررذت المسرررت مرين  ،احسرررتدامة

العررررت وان انرررت والماللرررين المررراليين 
ومسررراعدتهل علرررف تقيررريل اندا  المرررالي 
واحقتصادي طويل وقصير ان ل وكررذلك 

 اح تماعف والبيئي للشركات.

تشرررركيل ل نررررة مررررن  -
القطرررررراو الاكررررررومف 

 الياص لدراسةقطاو  وال
سررررربل التوسرررررع فرررررف 
احفصرررا  عرررن تقرررارير 

 الاستدامة.

ل نررة متيصصررة مررن  -
الهيئرررة العامرررة للرقابرررة 

 المالية.

 موارد مالية  -

 موارد بشرية  -

مرررررررررررررروارد  -
 تكنولو يه

  ي ل عال 

قررروانين وتشرررريعات مل مرررة  إصررردار-2

المقيررردا بالبورصرررة المصررررية  للمنشرررآت
بإصدار تقرير مااسبي سنوي ومنفرد عن 
عبعاد احستدامة لمسايرا التطورات الادي ة 
فرررف احفصرررا  المااسررربي فرررف الررردول 

انعلف إفصاااً المنشآت المتقدمة، مع منح 
شهادات تمي ها مع فرررع عقوبررات علررف 

 هررذ  عصرردرالتررف تمتنررع عررن المنشررآت 
 التقارير.

تصرررررررررراد و ارا الاق -
 والت ارا 

 م لس الو را  -

 م لس الشعت   -

 

 موارد بشرية  -

 موارد مادية  -

 ي ل عال 
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عقد ندوات وإقامة مؤتمرات حصرراات -3

للتعريررب بمهميررة احفصررا  عررن المنشررآت 
عبعاد احستدامة وعهل الفوائد التف قررد تعررود 

وكذلك تم يرها احي ابي فررف المنشآت  علف  
تع ي  المرك  التنافسرري للشررركات وعي رراً 

 اتيررراذتو ررريح دورهرررا احي رررابي فرررف 
 الميتلفة. الاست ماريةالقرارات 

تشررركيل ل نرررة ت رررل  -
قطاعررررررات اكوميررررررة 
وم موعررة مررن القطرراو 

 اص الي

الهيئررة العامررة للرقابررة  -
 .المالية  

 و ارا الاست مار   -

 البورصة المصرية  -

 موارد مادية  -

 موارد بشرية  -

بشرركل دوري 
 ً    شهريا

 

 ستق لية:الممقترحات البحوث :  5/6/2
 الاسددامة.ابعاد  علىتقارير الافصاح  علىالمنشت  خصا م   ت ثير ➢
اثتتر الافصتتاح عتتن ابعتتاد الاستتددامة علتتي الدنميتتة الماليتتة المستتددامة وا ععتتاس  لتتا علتتي  ➢

 تخفير مشعلة عدم تماثم المعلوما . 
 :لمراجا ا

 : العربية  اللغة المراجا :أولاً 
 علتى المستددامة الدنميتة عتن الافصتاح مستدوب  أثتر ف.2020 الستيد. محمتد   لتة ، اعتراايس -

علتى   تطبيديتة دراستة : 2030 ةاستدراتيجي ضتوء فتى للشتر ا  المستدقبلي المتالى الأداء
 جامعتة الدجتارة، كليتة – المحاستبي الةىتر مجلة ، کا  المدرجة في البورحة السعودمةالشر 
 . 492 -461      ،4 العدد ،24 المجلد شم ، عين

ف. متتتتتدخم لمراجعتتتتتة الاستتتتتددامة 2016أعتتتتتوق، عةتتتتتا  استتتتتحق ؛ العدتتتتتوم،  راضتتتتتي عقلتتتتتة.   -
دراسة تطبيدية علي الشر ا  الصناعية في دول   -المحاسبية باسدخدام الاجراءا  الدحليلية

 .164- 133،     1، العدد  12 لدمجال، المجلة الارد ية في ادارة الاعمالالخلي ، 

. الافصتتاح المحاستتبي عتتن الدنميتتة المستتددامة و ةتتاءة ف2020احمتتد، احمتتد بخيتتق محمتتد.   -
، ، مجلتتة البحتتو  الماليتتة والدجاريتتةالاستتدلامار فتتي الشتتر ا  المقيتتدة فتتي البورحتتة المصتترية

 .584 -543،      4، العدد 21المجلد  
ف. تحليتتم ادراك معتتدي القتتوا س الماليتتة لأثتتار ممارستتا  2013.  احمتتد، عتتاً  محمتتد احمتتد -

ة والحو مة على مششرا  اسددامة الأداء بتالدطبيق علتى الشتر ا  المستجلة الدنمية المسددام
جامعة عنتي ستويف،  -،  لية الدجارةالمجلة الدولية للمحاسبة والمراجعةبالبورحة المصرية، 

 . 248 – 193،     1، العدد1المجلد
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لشتتتتتر ا  ف. تحليتتتتتم محدتتتتتوي الافصتتتتتاح عتتتتتن الدنميتتتتتة المستتتتتددامة ل2015.  احمتتتتتد، عتتتتتاً  -
 . 85،     1، العدد 3، المجلدمجلة المحاسبة والمراجعة، لة بالبورحة المصريةالمسج

 لأثر تحليل  دراسة .  ف2017 ؛ عشماوي،  امم السيد .علي؛  مال، امال محمد البارودي، -
 للدراستا  العلمية المجلة الأعمال،   تلمنش المسددامة الدنمية على الإسددامة تقارير ت كيد

     4، العتدد8المجلتد  ،الستوي  قنتاة جامعتة – بالإستماعيلية الدجتارة كليتة – الدجاريتة
316-357 . 

 أداء عتن المقيتدة الشتر ا  لإفصتاح الاسدرشتاد التدليم .ف2016  المصترية. البورحتة -
 .39-11  الاسددامة،   

المسددامة وأثر  الافصاح المحاسبي عن تقارير الدنمية ف.  2016.  مر الدومالحاج، وفاء ع -
دراستتة ميدا يتتة لشتتر ا  البدتترول فتتي  – علتتي تقتتويس اداء المنشتتت  : دراستتة تحليليتتة تطبيديتتة
 جامعة النيلين،  لية الدراسا  العليا. -السودان ، رسالة د دورا  في المحاسبة غير منشورة

 الدنميتة تقتارير دعس فى البييي البُعد مراجعة . دورف2018  على.  محمد منى الشعبا ى،  -
 الةىتر مجلتة  المصترية، البييتة فتى الأعمتال منشتت  اسدىشتاةية دراستة : المستددامة
 – 255     ، 6العتدد  ،22المجلتد ،  شتس عتين جامعتة -الدجتارة كليتة  ،المحاستبي

316 . 
 تقارير عن المحاسبي للإفصاح مقدرح  مو ج .ف2013  محمد.  بعر أعو عةق ، الصاوي  -

 جامعتة -الدجتارة كليتة العلميتة، للبحتو  الدجتارة كليتة مجلتة تطبيديتة، دراستة : الإستددامة
 .   2الجمء ، 2، العدد 49المجلد الإسعندرية،

تحليتتتم العثقتتتة عتتتين الافصتتتاح الاخديتتتاري عتتتن  .ف2018  .المتتتثح ، شتتتيرين شتتتوقي الستتتيد  -
ا بعاثا  غاقا  الاحدباس الحراري والاداء المالي للشرکا  المسجلة في البورحتة المصترية 

،      8، العتتدد 22جامعتتة عتتين شتتم ،  المجلتتد  –،  ليتتة الدجتتارة الةىتتر المحاستتبي، 
1043-1098. 

. دراستة ف2019قق، متروة محمتد.  عبتد الترا ؛بخيق، محمد ع اء الدين؛ عبد الستثم، محمتد -
دراسة تطبيديتة علتي الشتر ا  العقاريتة  –اثر تقارير الاسددامة علي الاداء المالي للشر ا  

 الاسعندرية مجلة،  S/P/EGX-ESCالمدرجة في المششر المصري للمسيولية الاجدماعية 
 .106 - 75،      2العدد  ،3، المجلد المحاسبية  للبحو 

الاخديتتاري فتتي الدقتتارير الماليتتة  للإفصتتاحف. مششتتر مقدتترح 2013عتتدر، عصتتام علتتي فتترج.   -
، العتدد 1، المجلتد  المجلة العلمية للدجارة والدمويمللشر ا  المقيدة في البورحة المصرية،  

4      ،278 – 341 . 
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، عصتتتتام عبتتتتد المتتتتنعس ي ؛   تتتتون، اعتتتتراايس افتتتتاق؛ استتتتماعيمحستتتتن،  متتتتال عبتتتتد الستتتتثم علتتتت -
المجلتة المصترية للدراستا  ف. محددا  الافصاح الاخدياري عن تقارير الاسددامة، 2017. 

 – 365،      1، العتتتتدد  41جامعتتتتة المنصتتتتورة، المجلتتتتد  –،  ليتتتتة الدجتتتتارة الدجاريتتتتة
385. 

محتتتددا  الافصتتتاح عتتتن معلومتتتا  ف . 2020دغيتتتدي، امتتتة محمتتتد جتتتاعر عبتتتد التتترحمن .    -
رسالة ماجسدير غير منشتورة ، الاسددامة وأثر  علي جودة الدقارير المالية : دراسة تطبيدية، 

 جامعة حلوان. –كلية الدجارة 
.  تةعيتتتم دور استتتدخدام تقتتتارير الاعمتتتال الموستتتعة ف2017ستتتليمان،  ريمتتتة حستتتن محمتتتد.   -

XBRL    ،ليتة الدجتارة للبحتو  المحاستبية ندريةالإستعمجلتة  في اعتداد تقتارير الاستددامة  ،– 
 . 612 -445،      1العدد ،1المجلد  ،جامعة الاسعندرية

 المصرية الشر ا  اسددامة تقارير لد كيد مقدرح مدخم .ف2015  القادر. عبد احمد شر ، -
 كليتة ، منشتورة غيتر د دورا   رسالة ة،مقار  دراسة :المصالس أححا   دراك على وا ععاس 

 . القاةرة جامعة – دجارةال
 الدنميتة عتن المحاستبي والإفصتاح للديتاس مقدترح  ًتار .ف2017  . سعبتا علتى، ننشت -

 ، المحاسبي الةىر مجلة ،  تطبيدية دراسة : المعاحرة المصرية الأعمال عيية فى المسددامة
 .316 -250 .     ،7العدد ،21المجلد   شم ، عين جامعة – الدجارة كلية

 ترشتيد فتى البييتي الأداء عتن المحاستبي الإفصتاح دور .ف2009   عتراايس.  رضتا حتالس، -
 جامعتة الدجتارة كليتة ، الدجاريتة البحتو  مجلتة ،" الماليتة الدقتارير جتودة وتحستين القترارا 
 .100 -  52      ، 1 العدد ، 31 المجلد ، المقاقيق

س تحليليتتة لدطتتوير  اتتس تقيتتيدراستتة محاستتبية  . ف2019  .، روحيتتة حستتن محمتتدعبتتد الةدتتاح -
رستتالة د دتتورا  غيتتر منشتتورة ،  المستتددامة: دراستتة تطبيديتتة، ةالاداء باستتدخدام مششتترا  الدنميتت

 جامعة القاةرة.–كلية الدجارة 
 الإستددامة أداء عتن الإفصتاح تقريتر . أثترف2019 ستثمة.  الستعيد محمتد اممتان عبتدة، -

 دراستة – للشتر ة المستددامة الماليتة والدنميتة الماليتة القتوا س تعتديم علتى الدمويليتة والقترارا 
، العتدد  23شتم ، مجلتد  عتين جامعتة – الدجتارة كليتة ، المحاستبي الةىتر مجلتة ، تطبيديتة

1    ،51 - 124 . 
 .48 -1،     الدليم المصري لحو مة الشر ا ف.  2016مر م المديرين المصرين .  -
 المتالى الاداء علتى الاستددامة عتن الافصتاح درجتة أثتر .ف2016  حتر .  عمتة مشتاب ، -

 الةىتر مجلتة مصتر، فتى العاملتة البنتوك علتى تطبيديتة دراستة : الاقدصتادمة للوحتدا 
 .   123- 49،      2العدد ، 20 المجلد ، المحاسبي
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ف. اثتتتر الافصتتتاح المحاستتتبي عتتتن ممارستتتا  2015، محتتتدي مليجتتتي عبتتتد الحعتتتيس.  ليجتتتيم -
الدنمية المسددامة علي جودة الارتاح المحاستبية للشتر ا  المستجلة فتي البورحتة الستعودمة، 
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