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 ڃٸيڃش: 

حٿلڄي لله ٍد حٿ٬زخٿڄْن، ًأٳ٠زپ حٿٜزٚس ًأطزڂ حٿظٔزڀْڂ ٫ڀزَ ٓزْينخ ڃلڄزي ٫ًڀزَ آٿزو ًٛزلزو            

أؿڄ٬ْن، ًر٬ي، ٳڄن حٿڄٔظلْپ أڅ ط٨پ حٿلْخس  ؿخڃيس  ًػخرظش ٙ طظ٤ٌٍ، رپ اننخ نـزي ٻزپ ّزٌځ    

ٳټَح  ؿيّيح ًكْخس ؿيّيس طوظڀٲ ٻڀْش ٫ن حٕڃْ. ًحٿلٶ أڅ ىٌح حٿظ٤ٌٍ ٿڂ ّظزَٹ ڃـزخٙ ڃزن    

 ًٙ ڃَٳٸخ ڃن حٿڄَحٳٶ.    حٿڄـخٙص، 

٫ًخٿڂ حٿظـخٍس  ًحٿڄ٬خڃٚص حٿڄخٿْش ىٌ حٕٻؼزَ ط٤زٌٍح ًطْٰزَح. ًٿٸزي أٛززق ڃزن نظزخؽ حٿظ٤زٌٍ         

حرظټزخٍ أىًحص ًٛززْٰش ٫ٸزٌى ًڃ٬ززخڃٚص ٿزڂ طټززن ڃٌؿزٌىس ٳززِ حٿڄخٟزِ؛  كْززغ ٻخنزض كخؿززش       

ص حٿنززخّ ٳززِ حٿ٬ٜززٌٍ حًٕٿززَ ڃززن كْززخطيڂ ٷڀْڀززش ًڃلززيًىس، ًحٿظ٬خڃززپ ٙ ّظ٬ززيٍ ر٠زز٪ ٫ڄڀْززخ  

ٟجْڀش، ٯَْ أڅ طٸيځ حٿڄينْش ًُّزخىس ٫زيى حٿٔزټخڅ ًط٬زيى كخؿزخطيڂ ًٟزًٍَس اٗززخ٫يخ ط٤ڀزذ         

ًؿٌى أڃخٻن ٫خڃش. ًڃن ىنخ ن٘ؤص حٌٕٓحٵ، ًڃ٪ ُّخىس حٿظزخىٽ حٿظـخٍُ ڃن نخكْزش، ًط٤زٌٍ   

حٿن٘خ١ حٙٷظٜخىُ ڃن نخكْزش أهزٍَ  ٧يزَص حٕٓزٌحٵ حٿڄخٿْزش  ٳزِ ٧زپ حٿلَّزش حٙٷظٜزخىّش          

 ، ًطن٫ٌض حٕىًحص حٿڄخٿْش حٿڄٔظويڃش ٳِ ىٌه حٌٕٓحٵ.ًآٿْش ؿيخُ حٿؼڄن

ًط٬ززي ٓززٌٵ ٍأّ حٿڄززخٽ حٿ٬ڄززٌى حٿٴٸززَُ ٿڀظنڄْززش حٙٷظٜززخىّش  ٳززِ أُ ىًٿززش، ٳيززِ ًٓززْڀش ڃززن    

ًٓخثپ ؿٌد  حٿڄيهَحص ٿظڄٌّپ حٿڄ٫ًَ٘خص حٿظزِ طلظزخؽ اٿزَ  طزيٳٸخص ىزٌه حٕڃزٌحٽ ، ًىزِ        

 ٻٌٿٺ ٫خڃپ ڃيڂ ٿـٌد ٍءًّ حٕڃٌحٽ حٕؿنزْش.

٘خٍ حٿ٬ٌٿڄش حٿڄخٿْش ًًٍحؿيخ اٿَ ٧يٌٍ ن٩ٌ ؿيّي، ًأىحس ڃن حٕىًحص حٿڄخٿْش حٿٸخرڀش أىٍ حنظ

ٿڀظيحًٽ، ًىِ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش حٿظِ ط٬يّ اكيٍ حٓٿْخص حٿٴخ٫ڀش ٙنظ٘خٍ حٿَ٘ٻخص ٫ڀِ 

ڃٔظٌٍ حٿ٬خٿڂ؛ اً ٿڂ ّن٨َ اٿْيخ حٿڄٔظؼڄًَڅ ٫ڀَ أنيخ ڃـَى ًْٓڀش ٿل٘ي ًؿڄ٪ حٕڃٌحٽ 

نيڂ ٍح٫ٌَح ٳْيخ ٳٌحثي ٻؼَْس أهٍَ؛ ڃنيخ أنيخ طظٔڂ  رخٿڄًَنش ٫ًَٓش حٿظيحًٽ، ٳلٔذ، ًٿټ

ٻڄخ أٛزلض حٕىحس حٿڄٴ٠ڀش ٿڀَ٘ٻخص حٿ٬خڃڀش ٳِ أٌٓحٵ حٿڄخٽ حٿنخٗجش حٿظِ طٴ٠پ طنٌّ٪ 

ڃٜيٍىخ ًڃلٴ٨ظيخ حٿڄخٿْش، ًًٿٺ ٫نيڃخ ط٤٬ِ ڃِحّخ ٿظنٌّ٪ حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش ڃلپ 

٣َ، ًط٬ظزَ أ٠ّخ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش أىحس حٿظٌٛپ رْن حٙٓظؼڄخٍ، ًًٿٺ ٿظٸڀْپ حٿڄوخ

 حٌٕٓحٵ حٿڄلڀْش ًحٌٕٓحٵ حٿيًٿْش.  

ًٷي ىهڀض ڃَٜ ڃَكڀش حٙنٴظخف حٙٷظٜخىُ ٫ڀِ حٿ٬خٿڂ حٿوخٍؿِ، ًٷي ح٫ظزَص ٗيخىحص 

حّٗيح٩ حٿيًٿْش حٿٜخىٍس ٫ن حٿَ٘ٻخص حٿڄَّٜش أكي أنٔذ حٿٌٓخثپ ٿظلٸْٶ ًٿٺ حٿظٌٛپ، 

َ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش أىحس ٿظو٤ِ حٿٌٔٵ حٿڄلڀْش، ًحهظَحٵ حٿٌٔٵ حٿيًٿْش، ًح٠ّخ ح٫ظز

 ًروخٛش حٌٕٓحٵ حًٍٕرْش ًحٕڃَّټْش.
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ًڃڄخ ىٳ٬نِ اٿَ أڅ أٓڀ٢ حٿ٠ٌء ٫ڀَ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش ًىًٍىخ ٳِ طن٢ْ٘ ٌٓٵ 

ىٌه حٿيٍحٓش  كيحػشُ -حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش، ًٻْٴْش ط٤زْٸيخ ٫ڀِ ٌٓٵ حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش حٿڄَُٜ 

ًُٿيخ ڃن ٷِزَپ ر٬ٞ حٿزخكؼْن.   نٔزْخ ًٿڂ ّظنخ

 ٍحر٬خ: ڃنيؾ ًه٤ش حٿزلغ:

ن٨َح ٕىڄْش حٿڄ٩ٌٌٟ ًكيحػظو، ٳٸي طڂ ح٫ٙظڄخى ٳِ ىٌه حٿيٍحٓش ٫ڀَ حٿڄنيؾ حٿن٨َُ  

حٿظؤْٛڀِ ًحٿظلڀْڀِ  ٿڄ٩ٌٌٟ حٿيٍحٓش، ،ًا٤٫خء حٿظٴَْٔحص ٿڀنٸخ١ ًحٿ٬نخَٛ ڃلپ حٿزلغ، 

َْح ڃن حٕرلخع حٿظِ طٜپ اٿَ حٿنظخثؾ ر٤َٵ ڃوظڀٴش أً ڃظ٬يىس ننظٸِ ڃن ٻڄخ أڅ ىنخٹ ٻؼ

 رْنيخ حٕٳ٠پ حٿٌُ ّلٸٶ حٿنظخثؾ أً حٗؿخرخص حٿڄؼڀَ. 

 ًٷي حٷظ٠ض ٣ز٬ْش حٿيٍحٓش حٿڄٌٻٌٍس أڅ طؤطِ ٳِ ػٚػش ڃزخكغ 

 حٿڄزلغ حًٕٽ : ڃخىْش ٗيخىحص حّٗيح٩.

 حٿيًٿْش، ًأنٌح٫يخ، ًطټْْٴيخ حٿٸخنٌنِ.حٿڄزلغ حٿؼخنِ : طٸْْڂ ٗيخىحص حّٗيح٩ 

 حٿڄزلغ حٿؼخٿغ : طن٨ْڂ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿڄَّٜش.
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 حٿڄزلغ حلأًٽ

 ڃخىْش ٗيخىحص حلإّيح٩

 طڄيْي ًطٸْٔڂ:

ط٬يّ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش ًْٓڀش ٿظٸْْڂ حٕٓيڂ حٿڄلڀْش ٫ڀَ حٿ٬ْٜي حٿيًٿِ، ًًْٓڀش ٿـٌد 

ٳٌٔٱ نظنخًٽ ٳِ ىٌح حٿڄزلغ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش ٍإًّ حٕڃٌحٽ ر٬ڄڀش أؿنزْش، ًٿيٌح 

ڃن كْغ ط٬َّٴيخ ًح٣َٕحٱ حٿٌّن ّٸٌڃٌڅ ربٛيحٍىخ، ًڃ٬َٳش أٓزخد اٛيحٍىخ. ًىٌح ًٳٸخ 

 ٿڀظٸْٔڂ حٿظخٿِ:

 حٿڄ٤ڀذ حلأًٽ: ط٬َّٲ ٗيخىحص حلإّيح٩.

 حٿڄ٤ڀذ حٿؼخنِ: أ٣َحٱ ٗيخىحص حلإّيح٩.

 حلإّيح٩.حٿڄ٤ڀذ حٿؼخٿغ: أٓزخد اٛيحٍ ٗيخىحص 

 حٿڄ٤ڀذ حلأًٽ

 ط٬َّٲ ٗيخىحص حلإّيح٩

ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش ڃن حٕىًحص حٿڄخٿْش حٿڄٔظليػش، أً اكيٍ ًٓخثپ حٿڄ٘ظٸخص 

حٿليّؼش حٿظِ طٔخ٫ي ٫ڀَ طٌٳَْ حٿڄِّي ڃن حٿٌْٔٿش حٿڄخٿْش؛ كْغ انيخ ط٘ظٶ ڃن حٕٓيڂ 

 يًٿْش. حٿڄيٍؿش ٳِ حٿزٌٍٛش حٿڄَّٜش ٿټِ ّظڂ طيحًٿيخ ٳِ حٿزٌٍٛخص حٿ

ځ كْغ ٻخنض حٿلټٌڃش حٿز٤َّخنْش طٴَٝ كيًىح 3ٕ4ًٔٿٸي ٧يَص أًٽ ڃَس ٫خځ 

٫ڀَ ڃڀټْش حٕؿخنذ، ٿٌٿٺ حرظي٩ ىٌح حٿن٨خځ ٿظڄټْن حٿڄٔظؼڄَّن حٕڃَّټْْن ڃن َٗحء أٓيڂ 

 Americanحٿَ٘ٻخص حٿز٤َّخنْش، ًأ٣ڀٶ ٫ڀْيخ ڃنٌ ًٿٺ حٿٌٷض "ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش"

Depository Receipts ((ADRS))  ًطٜيٍ رخٿيًٍٙ حٕڃَّټِ ٳِ رٌٍٛخص

أڃخ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش ٳيِ كيّؼش حٿ٨يٌٍ نٔزْخ،  (ٔ)حٿٌّٙخص حٿڄظليس حٕڃَّټْش،

 (ٕ).33ًٓٔرخٿظليّي ٫خځ 

                                                           
 .91ٛـ  ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ،حٿڄڄخٍٓخص ٯَْ حٿڄ٫ًَ٘ش ٳِ رٌٍٛش حلأًٍحٵ حٿڄخٿْش -ٛخٿق أكڄي حٿزَرَُ (ٔ)

 . 2ٓٙ  ،ځ2ٕٓٓ، شىحٍ حٿني٠ش حٿ٬َرْ ،طٌّٔش ٫ڄڀْخص حٿزٌٍٛش، أَٗٱ حٿ٠ز٪  (ٕ)
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ًطلظپ رٌٍٛش ٿنيڅ حٿڄَطزش حًٕٿَ ٳِ ٷْي ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش؛ ن٨َح ٿڄخ 

ش ٿٌٻٔڄزَؽ ًٓنٰخٳٌٍس، ًىٌنؾ ٻٌنؾ ًرٌٍٛش طظڄِْ رو ڃن ٓيٌٿش حٿٸْي، طڀْيخ رٌٍٛ

 (ٕ)، أڃخ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٕڃَّټْش ٳيِ طٸْي ٳِ حٿٌّٙخص حٿڄظليس حٕڃَّټْش.(ٔ)ىرِ

ًٗيخىحص حّٗيح٩ ىِ حٿ٤َّٸش حٿٴ٠ُڀََ ٿَ٘حء أً حڃظٚٹ أٓيڂ أؿنزْش، ٿڄخ طٌٳَه 

ٻڄخ ط٬ْن ٫ڀَ طنٌّ٪ ڃلٴ٨ش ڃن حٿٌْٔٿش حٿنٸيّش، ًّلخٳ٦  ٳْيخ ٫ڀَ حٿٸْڄش حٿڄخٿْش ٿڀٔيڂ، 

حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش، ًحٿظٰڀذ ٫ڀَ ٫ٌحثٶ حٙٓظؼڄخٍ حٿڄزخَٗ ًحٍطٴخ٩ طټخٿْٲ َٗحء حٕٓيڂ 

 حٿ٬خىّش ٿڀَ٘ٻخص حٕؿنزْش.

ًط٬َٱ ٗيخىحص حّٗيح٩ رؤنيخ أىحس ڃخٿْش ٷخرڀش ٿڀظيحًٽ ٳِ أٌٓحٵ حٿڄخٽ حٿيًٿْش، ّٸٌځ 

ًٱ نٌٌٍّْٹ أً ىًّظٖ رنٺ، رخٿيًٍٙ ربٛيحٍىخ أكي حٿزنٌٹ أً اكيٍ حٿڄئٓٔخص، ٻزنٺ أ

حٕڃَّټِ، أً رؤُ ٫ڄڀش ڃن حٿ٬ڄٚص حٕؿنزْش حٕهٍَ حٿڄظيحًٿش ٳِ حٿٌٔٵ حٿلَس، ڃٸخرپ 

حٙكظٴخ٥ ر٤ٰخء ّٸخرڀيخ ڃن حٕٓيڂ حٿڄلڀْش، ًًٿٺ رنخء ٫ڀَ حطٴخٵ ڃ٪ حٿَ٘ٻش حٿڄلڀْش 

حّٗيح٩، ًىٌ ڃخ ّٔڄَ حٿڄٜيٍس. ًّظڂ اّيح٩ حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش ٿظڀٺ حٿَ٘ٻش ٿيٍ ًٻْپ رنٺ 

)رنٺ حٿلٴ٦( حٿٌُ ّټٌڅ ٳِ حٿ٬خىس رنټخ ڃلڀْخ، ٫ًڀْو ّظڂ طيحًٽ حٿ٘يخىحص رٌٛٴيخ ريّٚ ٫ن 

 (ٖ)حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش حٕٛڀْش ٳِ أٌٓحٵ حٿڄخٽ حٿيًٿْش.

ًط٬َٱ أ٠ّخً رؤنيخ ٗيخىحص طٜيٍ ڃٸخرپ أًٍحٵ ڃخٿْش ڃَّٜش ڃٸْيس رخٿزٌٍٛش 

، ٻزٌٍٛش ٿنيڅ أً نٌٌٍّْٹ، (ٗ)ٳِ أٌٓحٵ حٿڄخٽ حٿيًٿْشحٿڄَّٜش، ًطټٌڅ ٷخرڀش ٿڀظيحًٽ 

ًّظڂ ٷْي ٗيخىس حّٗيح٩ حٿيًٿْش ًطيحًٿيخ رخٿزٌٍٛش حٕؿنزْش، ًطڄؼپ ٻپ ٗيخىس ٓيڄخ أً أٻؼَ 

 (٘)ڃن حٕٓيڂ حٿڄٸْيس ٿڀَ٘ٻش رخٿزٌٍٛش حٿڄَّٜش.

                                                           
(

ٔ
) Oksana kim. The impact of cross- listing on the cost of equity capital: the case of 

American Depository Receipts ((ADRS)) and G lobal Depository Receipts ((GDRS)). 

www. Business.Uq.Edu.Au, p. 7- 8. 

(
ٕ

أىحء أٌٓحٵ حٿڄخٽ ڃ٪ حلإٗخٍس ٿظـَرش  ٗيخىحص حلإّيح٩ حٿيًٿْش ًحلأڃَّټْش ًىًٍىخ ٳِ ط٤ٌَّ طخىًٍّ،هڀْپ ٳْټظٌٍ ( 

 .٘ٙ  -أٻظٌرَ ٕٗٔٓحٿ٬يى )حٿٔخىّ ًحٿؼلاػٌڅ(  -ڃـڀش حطلخى حٿـخڃ٬خص حٿ٬َرْش -ر٬ٞ حٿيًٽ

( (
ٖ

 نزٌس ٫ن ٗيخىحص حلإّيح٩، حٿزٌٍٛش حٿڄَّٜش. 

www. Egx.Com-eg. 

 www. Mcsd. Com. Eg   هيڃخص أهٍَ -ڃَٜ ٿڀڄٸخٛش ًحلإّيح٩ ًحٿٸْي حٿڄَٻُِ

رٌٍٛش حلأًٍحٵ حٿڄخٿْش  ،، ٛخٿق حٿزَر2َُٙٙ  ڃَؿ٪ ٓخرٶ،طٌّٔش ٫ڄڀْخص حٿزٌٍٛش.  ،أَٗٱ حٿ٠ز٪أ٠ّخً: ٍحؿ٪ 

. 1ٙٙ  ، ځٕٔٓٓ ،كٸٌٵ حلإٓټنيٍّش ،ٍٓخٿش ىٻظٌٍحه،ًحٿڄڄخٍٓخص حٿظِ طئػَ ٳِ ٻٴخءس أىحء ٧ًخثٴيخ ًٷٌح٫ي حٿ٠ز٢ 

 .9ٔٙ  ،ڃَؿ٪ ٓخرٶ، هڀْپ ٳْټظٌٍ ٗيخىحص حلإّيح٩  :ن٨ًَح

(
ٗ

 .ٖٕٔٓٿٔنش  1٘ٷَحٍ ٍٷڂ ( 

(
٘

  :ن٨َ رٜٴش ٫خڃش ٳِ حٿظن٨ْڂ حٿٸخنٌنِ ٿ٘يخىحص حلإّيح٩ حٿيًٿْش( ح

Fuller. G, Zndcedition the law and practice capital markets (2009) pp. 234, 236. 
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ش ًٍَّ حٿزخكغ أنو ّڄټن ط٬َّٲ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش رؤنيخ: ًٍٷش ڃخٿْش ٷخرڀ

ر٬ڄڀش أؿنزْش  -ّٔڄَ حٿڄٌى٩ -ٿڀظيحًٽ ٳِ حٌٕٓحٵ حٿيًٿْش، ٙ حٿڄلڀْش، ّٜيٍىخ رنٺ ىًٿِ

)ىًٍٙ أً ّن أً ًٌٍّ .... اٿن ( ڃٸخرپ أٓيڂ َٗٻش ڃلڀْش ّلظٴ٦ ريخ رنٺ ڃلڀِ ٻٌٻْپٍ ٫ن 

 حٿزنٺ حٿيًٿِ.

 حٿڄ٤ڀذ حٿؼخنِ

 أ٣َحٱ ٫ڄڀْش اٛيحٍ ٗيخىحص حلإّيح٩

يًٿْش رظ٬خًڅ ٫يى ڃن حٿڄئٓٔخص ڃ٪ حٿَ٘ٻش حٿڄٜيٍس، ًّټٌڅ ّظڂ اٛيحٍ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿ

ٿټپ ڃنيخ ىًٍ ڃليى ٳِ ٫ڄڀْش حٗٛيحٍ ًح٣َٕحٱ حٕٓخْٓش حٿظِ ٿيخ ٫ٚٷش ر٘يخىحص 

حّٗيح٩ حٿيًٿْش، ًٿٌٿٺ طظ٬يى ح٣َٕحٱ حٿظِ طظ٬خڃپ ر٘يخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش ڃن اٛيحٍ 

 ٿِ: ًطيحًٽ. ًٌٓٱ نزْن ىٌه ح٣َٕحٱ ٫ڀَ حٿنلٌ حٿظخ

ځ ٳبڅ حٿـيش ٖٕٔٓ( ٿٔنش 1ً٘ٳٸخً ٿڀٸَحٍ ٍٷڂ )حٿـيش حٿڄٜيٍس ٿ٘يخىحص حلإّيح٩:  (ٔ)
حٿڄٜيٍس ىِ حٿ٘وٚ ح٫ٙظزخٍُ حٿڄَُٜ حٿـنْٔش حٿڄٜيٍس ٿًٍٖحٵ حٿڄخٿْش حٿٜخىٍ 
ڃٸخرڀيخ ٗيخىحص حّٗيح٩، ًٿٌٿٺ ٳبنيخ طٸٌځ رخٿظٸيځ ر٤ڀذ ٷْي ًاٛيحٍ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش. 

ڃ٬ْنش؛ ٳٴِ حٿٌّٙخص حٿڄظليس حٕڃَّټْش ّنزِٰ أڅ طظخف حٿٸٌحثڂ حٿڄخٿْش ًّـذ طٌٳَ ١ًَٗ 
 (ٔ) ٿڀَ٘ٻش حٿڄٜيٍس ٿؼٚع ٓنٌحص ٫ڀَ حٗٛيحٍ ڃ٪ ڃ٬خَّْ حٿڄلخٓزش حٿيًٿْش أً حٕڃَّټْش.

ىٌ حٿڄخٿٺ حٿلٸْٸِ ٿ٘يخىس حّٗيح٩ ٿٖٓيڂ حٿڄٸْيس رخٿزٌٍٛش حٿڄخٿٺ حٿڄٔظٴْي:  (ٕ)
حٿڄٔظٴْي ٿو حٿلٶ ٳِ حٿلٌٜٽ ٫ڀَ حٍٕرخف حٿڄٸٍَس ٿًٍٖحٵ ، ًّټٌڅ حٿڄخٿٺ (ٕ)حٿڄَّٜش

ًحٕٓيڂ حٿڄخٿْش حٕٛڀْش، أُ حٿظ٬ٌُّخص حٿنٸيّش ًحٿ٬ْنْش ًرْ٪ حٕٓيڂ حٿڄٸخرڀش، ًرخٷِ حٿلٸٌٵ 
 (ٖ)حٿڄظَطزش ٫ڀَ ڃڀټْش حٕٓيڂ حٿڄلڀْش.

 ځ ٳبڅ حٿڄخٿٺ حٿڄٔـپ ّظڄؼپ ٳِٖٕٔٓ( ٿٔنش 1ً٘ٳٸخً ٿٸَحٍ ٍٷڂ )حٿڄٔـپ:  حٿڄخٿٺ (ٖ)
ڃن ٷخنٌڅ حّٗيح٩ ًحٿٸْي حٿڄَٻُِ حٿظِ  ٔ/ٙحٿزنٌٹ ًحٿـيخص حٿڄنٌٜٙ ٫ڀْيخ ٳِ حٿڄخىس 

طٌى٩ حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش ًطٔـپ رخٓڄيخ، ًّټٌڅ ٿ٘وٚ آهَ أً أٻؼَ حٿلٸٌٵ حٿظِ طنظـيخ ىٌه 
 (ٔ)حًٍٕحٵ.

                                                           
(1) www. Mesd.Com. Eg.Pu.Mcsd/other.Sevvices 

(
ٕ

ىحٍ  ،حٿظن٨ْڂ حٿظ٬َِّ٘ ٿلٴ٦ حٿَ٘حء حلإؿزخٍُ ٿٸٜي حلآظلٌحً ٫ڀَ حٿَ٘ٻخص حٿڄٸْيس رخٿزٌٍٛش ،ىخنِ َُٓ حٿيّن( 

 .1ٓٛـ  ،ٖٕٔٓ ،حٿني٠ش

(
ٖ

 . ٕٕٛـ  ،ڃَؿ٪ ٓخرٶ ،ٗيخىحص حلإّيح٩ ،هڀْپ ٳْټظٌٍ( 

(
ٔ

خٳ٦ حلأًٍحٵ الا رنٌٹ حلإّيح٩ ًحٿـيخص حٿظِ طڄخٍّ أن٤٘ش أڃنخء حٿلٴ٦ أً اىحٍس ڃل ،ّـٌُ أڅ ّټٌڅ ڃخٿټخ ڃٔـلا( 

ڃن ٷخنٌڅ حلإّيح٩ ًحٿيْجش  ٙڃخىس ٍٷڂ  ،أً أُ ن٘خ١ آهَ ّٜيٍ رو ٷَحٍ ڃن حٿٌَُّ حٿڄوظٚ ر٬ي أهٌ ٍأُ حٿيْجش ش،حٿڄخٿْ

 .1ٓٙ ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ ،حن٨َ أ٠ّخً ىخنِ َُٓ حٿيّنًحٿڄَٻُِ. 



 

 
 

  ٖٗ٘
 

  

 
 

ڃن ٷخنٌڅ حّٗيح٩ ًحٿٸْي  ٕ/ٙىِ حٿزنٌٹ حٿڄ٘خٍ اٿْيخ ٳِ حٿڄخىس حلإّيح٩: رنٺ (ٗ)
ڃن  ًٍٖٔٗحٵ حٿڄخٿْش ًحٿڄٸْيس رخٿٔـپ حٿڄ٬ي ٿٌٿٺ ٿيٍ حٿيْجش ًٳٸخ ٿلټڂ حٿڄخىس حٿڄَٻُِ ٿ

رنخء ٫ڀَ  -حٿٚثلش حٿظنٴٌّْش ٿٸخنٌڅ حّٗيح٩ ًحٿٸْي حٿڄَٻُِ ٿًٍٖحٵ حٿڄخٿْش، ًحٿظِ ّـٌُ ٿيخ
أڅ طٜيٍ ٗيخىحص اّيح٩ ّظڂ طيحًٿيخ هخٍؽ حٿٸ٤َ حٿڄَُٜ، ٳِ  -حطٴخٵ ڃ٪ حٿَ٘ٻش حٿڄٜيٍس

ظيخ ڃڀټْش ڃٔـڀش ًٍٕحٵ ڃخٿْو ٿيخ. ًٿيخ أڅ طٸٌځ رخٿظ٬خڃپ ٫ڀَ طڀٺ حٿ٘يخىحص ڃٸخرپ ڃڀټْ
ٿلٔخد ٫ڄٚثيخ حٿڄٔظٴْيّن. ًّ٘ڄپ حٿظ٬خڃپ ىنخ حٿظلٌّپ ڃن ًاٿَ ٗيخىحص حّٗيح٩ ڃٸخرپ 
حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش؛ اٛيحٍح ًاٿٰخءً، ًحٿظ٬خڃٚص حٿڄَطز٤ش رخٿظيحًٽ ٫ڀَ طڀٺ حٿ٘يخىحص ٳِ 

ځ ٕٓٓٓٿٔنش  ٫ً3ٖڀْيخ حٙٿظِحځ رظنٴٌْ حٕكټخځ حٿڄٸٍَس رخٿٸخنٌڅ  حٌٕٓحٵ حٿڄيٍؿش ريخ،
،ًٙثلظو حٿظنٴٌّْش، ًا٫يحى ٓـپ طٸْي رو رْخنخص حٿڄٚٹ حٿڄٔظٴْيّن طنٴٌْح ٿلټڂ حٿٴٸَس حٿؼخنْش 

 ڃن حٿٚثلش حٿظنٴٌّْش ٿڀٸخنٌڅ نٴٔو.  ٖ٘ڃن حٿڄخىس 

٩ رؤنيخ: حٿزنٌٹ حٿظِ طٜيٍ نـي ط٬َّٲ رنٌٹ حّٗيح ٕٳٸَس  ًٙرخٿَؿ٩ٌ اٿَ نٚ حٿڄخىس 

ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿظِ ّظڂ ٷْيىخ ًطيحًٿيخ ٳِ رٌٍٛخص حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش حٿڄلڀْش أً حٿيًٿْش، ٳِ 

  ”bank. Of newyork“ڃٸخرپ ڃڀټْظيخ ڃٔـڀش ًٍٕحٵ ڃخٿْش. ٬ًّظزَ رنٺ أًٱ نٌٌٍّْٹ 

ڃن أٻزَ رنٌٹ حّٗيح٩ ٫ڀَ حٿڄٔظٌٍ حٿ٬خٿڄِ ٿ٘يخىحص  ”Bank deutsche“ًىًّظٖ رنٺ 

 حّٗيح٩ حٿيًٿْش. 

ًّٔڄَ أ٠ّخ )ًٻْپ رنٺ حّٗيح٩( ىحهپ ڃَٜ، ٬ًّْن رنٺ حٿلٴ٦ حٿڄلڀِ:  رنٺ (٘)
حّٗيح٩ حٿيًٿِ ًٻْٚ ٿو ٳِ حٿٌٔٵ حٿڄلڀِ ڃن اكيٍ حٿـيخص حٿڄَهٜش ڃن حٿيْجش رن٘خ١ 

ّيح٩ ٳْڄخ ّوٚ حٿظلٌّپ ڃن ًاٿَ ٗيخىحص أڃنخء حٿلٴ٦، ًّظٌٿَ طنٴٌْ ط٬ڀْڄخص رنٺ حٗ
 حّٗيح٩، ڃٸخرپ حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش حٕٛڀْش. 

ًّظڂ حهظْخٍه ڃن ٷِزَپ رنٺ حّٗيح٩ حٿيًٿِ، ًّٸٌځ رظلْٜپ  ٖٕٔٓ( ٿٔنش 1٘ٷَحٍ ٍٷڂ )

 (ٔ)حٍٕرخف أً حٿظ٬ٌُّخص ٫ًڄڀْش حٙٓظزيٽ ڃن ًاٿَ ٗيخىحص حّٗيح٩.

زنٺ حٿٌُ ّٸٌځ رلٴ٦ ٍْٛي حٕٓيڂ حٿڄلڀْش حٿوخٛش ًٍَّ حٿزخكغ أڅ حٿزنٺ حٿڄلڀِ ىٌ حٿ  

رزنٺ حّٗيح٩ حٿيًٿِ، ًحٿظِ ط٬يّ ٯ٤خء ٿ٘يخىحص حّٗيح٩ حٿڄٜيٍس، ًّظڂ حهظْخٍه ڃن ٷزپ رنٺ 

حّٗيح٩ حٿيًٿِ، ًحٿٌُ ّظ٬خًڅ ڃ٪ اؿَحءحص حٙٓظزيحٽ ڃن ًاٿَ ٗيخىحص حّٗيح٩ ، ًطلْٜپ 

  ٩.حٍٕرخف ًأّش ط٬ٌُّخص ڃٸخرڀش ٿ٘يخىحص حّٗيح

ّڄؼّپ اكيٍ حٿـيخص حٿڄَهٚ ٿيخ ڃن حٿيْجش رن٘خ١ أڃنخء أڃْن حٿلٴ٦ ٿزنٺ حلإّيح٩:  (ٙ)
  (ٔ)حٿلٴ٦، ًّظٌٿَ ڃٔجٌٿْش اىحٍس كٔخد حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش حٿڄلڀْش ٿلٔخد رنٺ حّٗيح٩.

                                                           
 ،حلأىًحص ًحٿْٔخٓخص حٿڄٔظليػش ٳِ أٌٓحٵ حلأًٍحٵ حٿڄخٿْش ، ٍٓخٿش ىٻظٌٍحه، ٻڀْش حٿلٸٌٵ ،٫زيحٿ٬خٽ ( آڄخ٫ْپٔ)

 .ٖٖٔٙ  ،1ٕٓٓ/2ٕٓٓؿخڃ٬ش حٿٸخىَس، 

(
ٔ

 .ٖٕٔٓ( ٿٔنش 1ً٘ٳٸخً ٿٸَحٍ ٍٷڂ )( 
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ٌٓحء أٻخڅ َٗٻش  -ىٌ أكي أ٠٫خء حٿزٌٍٛش حٿڄَّٜشًٻْپ حٿڄخٿٺ حٿڄٔظٴْي:  (7)
ّنٌد ٫ن حٿڄخٿٺ حٿڄٔظٴْي ٳِ حٿظ٬خڃپ ڃ٪ ٗيخىحص  ٓڄَٔس أً أكي أڃنخء حٿلٴ٦، ًىٌ

 (ٔ)حّٗيح٩.

ىِ حٿـيخص حٿڄَهٚ ٿيخ ڃن حٿيْجش رن٘خ١ أڃنخء أڃنخء حٿلٴ٦ ٿڀڄلاٹ حٿڄٔظٴْيّن:  (8)
 (ٕ)حٿلٴ٦، ًحٿظِ طظٌٿَ اىحٍس كٔخرخص حٿڄٚٹ حٿڄٔظٴْيّن.

ًطظڄؼپ ٳِ ڃَحٷذ حٿلٔخرخص حٿٌُ ّٸٌځ رب٫يحى حٿٸٌحثڂ حٿڄخٿْش أ٣َحٱ ڃٔخ٫يس : (3)
٣زٸخ ٿڀڄ٬خَّْ حٿيًٿْش، ًطٸيّڂ حٙٓظ٘خٍحص ٿڀَ٘ٻش، ًهخٛش حٙٿظِحځ رٸٌح٫ي حٗٳٜخف 

ًحٿڄٔظ٘خٍّن حٿٸخنٌنْْن حٿڄوظْٜن  Corparate governanceًكٌٻڄش حٿَ٘ٻخص 
حٿٌٓخ٣ش حٿظِ طٸٌځ رخٿظًَّؾ رظٸيّڂ حٙٓظ٘خٍحص حٿٸخنٌنْش ٿڀَ٘ٻخص حٿڄٜيٍس ًَٗٻخص 

ٿڀ٘يخىحص، ڃن هٚٽ ٫ڄٚثيخ ٳِ حٌٕٓحٵ حٿيًٿْش، ڃڄخ ّٔخ٫ي ٫ڀَ ًؿٌى ٣ڀذ ٷٌُ 
 (ٖ)ٿ٘يخىحص حّٗيح٩، هخٛش ٳِ ريحّش حٿ٤َف.

  

                                                           
(

ٔ
 .ٖٕٔٓ( ٿٔنش 1ً٘ٳٸخً ٿٸَحٍ ٍٷڂ )( 

(
ٕ

 .ٖٕٔٓ( ٿٔنش 1ً٘ٳٸخً ٿٸَحٍ ٍٷڂ )( 

(
ٖ

 .َٖٖٔؿ٪ ٓخرٶ، ٛـ آڄخ٫ْپ ٫زيحٿ٬خٽ، ڃ ٓى حن٨َ( 
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 حٿڄ٤ڀذ حٿؼخٿغ

 أٓزخد اٛيحٍ ٗيخىحص حلإّيح٩

 ىنخٹ أٓزخد أً ڃزٍَحص أىص اٿَ اٛيحٍ ٗيخىحص حلإّيح٩ حٿيًٿْش، ًىِ: 

طڂ حٿظٴټَْ ٳِ اٛيحٍ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش؛ ٿڀظٔيْپ ٫ڀَ حٿڄٔظؼڄَّن حٕؿخنذ  -ٔ
 ًحٿَ٘ٻخص حٿيًٿْش ٿٚٓظؼڄخٍ ٳِ أٌٓحٵ ڃخٽ حٿيًٽ حٿنخڃْش. 

ّظڀٸَ كخڃپ ٗيخىحص حّٗيح٩ ٻخٳش كٸٌٷو حٿڄخٿْش رخٿ٬ڄڀش حٕؿنزْش "رخٿيًٍٙ  -ٕ
حٕؿنزْش، ًطلٌّڀيخ اٿَ حٿوخٍؽ حٕڃَّټِ ٳِ أٯڀذ حٿلخٙص"، ًطٸ٪ ڃٔجٌٿْش طٌٳَْ حٿ٬ڄڀش 

٫ڀَ ٫خطٶ حٿڄخٿٺ حٿڄٔـپ أً رنٺ حّٗيح٩ حٿيًٿِ، ٻڄخ ّظڀٸَ كخڃپ ٗيخىس حّٗيح٩ ٻخٳش 
 (ٔ)حٿڄ٬ڀٌڃخص حٿڄظ٬ڀٸش رخٿَ٘ٻش حٿڄَّٜش رخٿڀٰش حٗنـڀِّْش.

طظڄظ٪ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش رٸيٍ ٻزَْ ڃن حٿٌْٔٿش ڃن حٕٓيڂ ٳِ حٿزٌٍٛش  -ٖ
ٚٽ حٿلٌٜٽ ٫ڀَ ڃٜخىٍ طڄٌّپ هخٍؿْش، ًحٓظويحځ أٌٓحٵ حٿڄخٽ حٿڄَّٜش، ًًٿٺ ڃن ه

 (ٕ)ٷنخسً ٿـٌد حٙٓظؼڄخٍحص حٕؿنزْش، ًطٌٳَْ حٿٌْٔٿش حٿُٚڃش ٿٌٿٺ.

ٻڄخ َّؿ٪ اٛيحٍ ٗيخىحص حّٗيح٩ اٿَ ٫يځ ٻٴخّش ڃٌحٍى أٌٓحٵ حٿڄخٽ حٿڄلڀْش ًٙ  -ٗ
خص حٿزنْش حٕٓخْٓش ْٓڄخ أٌٓحٵ حٿڄخٽ حٿـيّيس ٿڀظ٬خڃپ ڃ٪ حٗٛيحٍحص حٿ٠وڄش ڃن ڃ٫ًَ٘

 (ٖ)ًحٿڄ٫ًَ٘خص حٿٸٌڃْش.

ًّظْق اٛيحٍ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش ڃِحّخ رخٿنٔزش ٿڀَ٘ٻخص حٿڄَّٜش؛ كْغ انيخ  -٘
طظْق ٿيٌه حٿَ٘ٻخص حٿٸْي رخٿزٌٍٛخص حٿ٬خٿڄْش، ًحٙنٴظخف ٫ڀَ ىٌه حٿزٌٍٛخص، ًطي٫ْڂ حطـخه 

 (ٗ)يًٿْش ًحٌٕٓحٵ حٿوخٍؿْش.حٿَ٘ٻخص حٿڄلڀْش نلٌ حٙنيڃخؽ ڃ٪ حٕن٤٘ش ًحص حٿ٤ز٬ْش حٿ

ًّلٸٶ اٛيحٍ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش ٷيٍح أٻزَ ڃن حٿ٘ٴخٳْش ًحٗٳٜخف حٿڄظز٪ ٳِ  -ٙ
 (٘)أٌٓحٵ حٿڄخٽ حٿيًٿْش.

                                                           
(

ٔ
 .1ٕىخنِ َُٓ حٿيّن ،ڃَؿ٪ ٓخرٶ ، ٛـ  (

(
ٕ

 .2هڀْپ ٳْټظٌٍ، ٗيخىحص حلإّيح٩، ڃَؿ٪ ٓخرٶ ،  ٛـ ( 

(
ٖ

 .2ٛـ  هڀْپ ٳْټظٌٍ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ ،( 

(
ٗ

 .1ٕىخنِ َُٓ حٿيّن، ڃَؿ٪ ٓخرٶ ٛـ ٠ّٓخ ىأًحن٨َ  .2ٛـ  ،هڀْپ ٳْټظٌٍ، ٗيخىحص حلإّيح٩، ڃَؿ٪ ٓخرٶ( 

(
٘

  ؟ڃخ ىِ أٓزخد اٛيحٍ ٗيخىحص حلإّيح٩ حٿيًٿْش :ًؿٌحد حٿزٌٍٛش ٓئحٽ( 

www. Mubasher.Info/ portal/ case. 
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ط٬ي ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش ڃن حٿٌٓخثپ حٿڄخٿْش حٿليّؼش حٿظِ طٔخ٫ي ٳِ حٿظٰڀذ ٫ڀَ  -4
ْْن رخٿظ٬خڃپ ٳِ أٌٓحٵ حٿڄخٽ حٿڄلڀْش حٿ٬ٌحثٶ حٿٸخنٌنْش حٿظِ طڄن٪ ٷْخځ حٿڄٔظؼڄَّن حٿيًٿ

 (ٔ)ًحٿيًٿْش.

طييٱ حٿَ٘ٻش ڃن اٛيحٍ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش اٿَ طٌْٓ٪ ٷخ٫يس حٿڄڀټْش  -1
 (ٕ)ًحٿڄٔظؼڄَّن ٳْيخ.

ٻڄخ أڅ حٿظـَرش حٿ٬ڄڀْش ٷي أػزظض ٷيٍس ىٌه حٿَ٘ٻخص ٫ڀَ ُّخىس ٍإًّ أڃٌحٿيخ  -3
٩ٌّ حٿڄٔخىڄْن ٳْيخ، ًحٍطٴخ٩ ٷيٍطيڂ حٿڄخٿْش. ًڃن حٕڃؼڀش حٿ٬ڄڀْش  رٸيٍ أٻزَ ًأ٩َٓ ٿظن

ٿڀَ٘ٻخص حٿڄَّٜش حٿٜخىٍس ٫نيخ ٗيخىحص اّيح٩ ىًٿْش: َٗٻش "اُ . اٱ. ؿِ ىَْڃْ"، 
ًَٗٻش أًٍحٓټٌځ طْڀټٌځ حٿٸخر٠ش، ًحٿَ٘ٻش حٿڄَّٜش ٿٚطٜخٙ،ص ًَٗٻش ٿْْٔټٌ، ًَٗٻش 

 (ٖ)أًٍحٓټٌځ ٿ٘ن٘خءحص ًحٿٜنخ٫خص.

 حٿڄزلغ حٿؼخنِ                                    

 طٸْْڂ ٗيخىحص حلإّيح٩ حٿيًٿْش ًأنٌح٫يخ ًطټْْٴيخ حٿٸخنٌنِ

 طڄيْي ًطٸْٔڂ: 

ّـيٍ رنخ ر٬يڃخ طنخًٿنخ ط٬َّٲ ٗيخىحص حلإّيح٩ حٿيًٿْش ًڃ٬َٳش حلأ٣َحٱ حٿٌّن 

ًطټْْٴيخ حٿٸخنٌنِ.  أڅ نظنخًٽ طٸْْڄيخ، ًأنٌح٫يخ، –ّٸٌڃٌڅ ربٛيحٍىخ، ًأٓزخد اٛيحٍىخ 

 -ًىٌح ٫ڀِ حٿنلٌ حٿظخٿِ :

 حٿڄ٤ڀذ حلأًٽ: ڃِحّخ ٫ًٌْد ٗيخىحص حلإّيح٩ حٿيًٿْش.

 حٿڄ٤ڀذ حٿؼخنِ: أنٌح٩ ٗيخىحص حلإّيح٩ حٿيًٿْش.

 حٿڄ٤ڀذ حٿؼخٿغ: حٿظټْْٲ حٿٸخنٌنِ ٿ٘يخىحص حلإّيح٩ حٿيًٿْش.

  

                                                           
(

ٔ
 .9، 1هڀْپ ٳْټظٌٍ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ ، ٛـ  ٓن٨َ ىحٿڄِّي ڃن حٿظٴْٜپ ( 

(
ٕ

 .9، 1هڀْپ ٳْټظٌٍ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ ، ٛـ  ٓن٨َ ىحٿڄِّي ڃن حٿظٴْٜپ ( 

(
ٖ

 . 1ٕىخنِ َُٓ حٿيّن ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ،  ٛـ ( 
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 حٿڄ٤ڀذ حلاًٽ

 ڃِحّخ ٫ًٌْد ٗيخىحص حلإّيح٩ حٿيًٿْش

ص حّٗيح٩ حٿيًٿْش ر٬يس ڃڄِْحص طـ٬ڀيخ ڃن أٻؼَ حٕىًحص حٿڄخٿْش خىحطظڄظ٪ ٗي

ًُٙ، ًٷي ٬ٓض حٿَ٘ٻخص حٿڄَّٜش اٿَ اٛيحٍىخ ٿٚٓظٴخىس ڃن ڃِحّخىخ، ٯَْ أنيخ  حٿليّؼش طيح

ڃ٪ ًٿٺ ٙ طوڀٌ ڃن ٫ٌْد ٙ طٸڀپ ڃن أىڄْظيخ. ًٌٓٱ نظنخًٽ حٿڄِحّخ ًحٿ٬ٌْد ٫ڀَ حٿنلٌ 

  -حٿظخٿِ:

 أًلًا: ڃِحّخ ٗيخىحص حلإّيح٩ حٿيًٿْش. 

ّٔخ٫ي اٛيحٍ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش ٫ڀَ حطٔخ٩ حٿٌٔٵ رخٿنٔزش ٿٖٓيڂ  -ٔ
 (ٔ)حٿڄلڀْش ، ًهڀٶ ڃِّيح ڃن حٿٌْٔٿش ٿيخ.

٫ن أڅ حٿَ٘ٻخص حٿْخرخنْش  Choicndstonehillًٷي أٓٴَص ىٍحٓش أؿَحىخ 

ِ ر٬ي ٷْيىخ ٳِ حٿزٌٍٛخص حٕؿنزْش ًحٿټٌٍّش ٷي طلٔنض ٓڄ٬ظيخ ىًٿْخ ٫ڀَ حٿ٬ْٜي حٿ٬خٿڄ

ځ. ٻٌٿٺ ٳبڅ ىنخٹ ىٍحٓش أهٍَ أؿَحىخ ٫ڀَ حٿَ٘ٻخص حٿټنيّش، ًٷي حنظيَ 31ٕٔڃنٌ ٫خځ 

ڃنيخ اٿَ أڅ حٿَ٘ٻخص حٿټنيّش حٿڄٸْيس ٳِ اكيٍ رٌٍٛخص حٿٌّٙخص حٿڄظليس ًر٤َّخنْخ ًحص 

 (ٕ)ٓڄ٬ش أٳ٠پ، ًطظٔڂ رخطٔخ٩ ٷخ٫يس حٿڄٔخىڄْن ٳْيخ.

ّٗيح٩ حٿيًٿْش آٿْش ٿظـڄْ٪ ٍإًّ حٕڃٌحٽ ًحٙٓظلٌحً ط٬ظزَ ٗيخىحص ح -ٕ
 ًحٙنيڃخؽ ٫ڀَ َٗٻخص أهٍَ. 

 ىهٌٽ ڃٔخىڄْن ؿيى اٿَ حٿَ٘ٻش حٿڄٜيٍس ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش.  -ٖ

ط٬ظزَ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش آٿْش ٿظٸْْڂ أٓيڂ حٿَ٘ٻش حٿڄٜيٍس ٿيخ ًٿظٸْْڄيخ  -ٗ
 ىًٿْخ. 

طلْٔن ٷْڄش ًٓڄ٬ش ڃنظـخص ًهيڃخص طٔخ٫ي ٗيخىس حّٗيح٩ حٿيًٿْش ٫ڀَ  -٘
حٿَ٘ٻش ًحٕىًحص حٿڄخٿْش هخٍؽ حٿيًٿش، ًٿٌٿٺ ط٤٬ِ ٳَٛش ٿ٬َٝ ن٘خ١ 

 (ٖ)حٿَ٘ٻش ٳِ حٌٕٓحٵ حٿيًٿْش.

                                                           
(

ٔ
 .1ٕٔآڄخ٫ْپ ٫زيحٿ٬خٽ. ڃَؿ٪ ٓخرٶ ٛـ ( 

(
2
) Alberto Moel. The role of American Depositary receipts, in the development of 

emerging markets, 2000, www 1, fee.Uva.Nl, p. 4- 5.  

(
ٖ

 . ٕٖٛـ  ،ڃَؿ٪ ٓخرٶ ،ى/ هڀْپ ٳْټظٌٍ( 
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طظڂ اؿَحءحص حٿظٸخٙ ًحٿظٌّٔش ٫ڀَ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش ٣زٸخ ٿڀڄ٬خَّْ  -ٙ
پ، ٻڄخ ، ًىٌ ڃخ ّٔخ٫ي حٿڄٔظؼڄَ ٳِ ٷَحٍه حٙٓظؼڄخٍُ ر٘ټپ أٳ٠(ٔ)حٿ٬خٿڄْش

ڃنخٓزش ٳِ ٗټپ ٗيخىحص طٸخرپ حٕٓيڂ حٕؿنزْش  ّڄنلو حٿٸيٍس ٫ڀَ حڃظٚٹ أىحس
 ٳِ أُ رڀي ٻخٿزَحُّپ ًحٿيني ًحٿْٜن. 

طظڄِْ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش ٳِ حٿزٌٍٛخص حٿيًٿْش رٔيٌٿش ٳِ اؿَحءحص  -4
حٿظٌّٔش ًحٿڄٸخٛش ًىٍؿش حٿ٘ٴخٳْش حٿ٬خٿڄْش ًٓيٌٿش ٫ڄڀْش حٿَ٘حء أً حٿزْ٪ 

 (ٕ)ڄْخص حٿڄ٤ڀٌرش ًُّخىس كـڂ حٿظيحًٽ.رخٿټ

ٻڄخ ط٬ْن حٿڄٔظؼڄَّن ٫ڀَ طنٌّ٪ ڃلخٳ٨يڂ حٙٓظؼڄخٍّش ٳِ حٿيًٽ حٿڄوظڀٴش،  -1
ًڃن ػڂ ٳيِ ط٬ْنيڂ ٳِ طلٌّپ ؿِء ڃن حٿڄلٴ٨ش حٙٓظؼڄخٍّش اٿَ ڃلٴ٨ش 
٫خٿڄْش، ًحٿظٸڀْپ ڃن حٿڄوخ٣َ، ًطنٴٌْ حٓظؼڄخٍحطيڂ رؤٻؼَ حٿ٤َٵ حٷظٜخىّشً، 

ِ ڃن حٿڄڄټن ٫يځ ًطظْق ٿيڂ حٙٓظٴخىس ڃن أٓخٿْذ حٿظيحًٽ حٿڄوظڀٴش، ًحٿظ
 طٌٳَىخ ٳِ حٿٌٔٵ حٿڄلڀْش، ڃؼپ حٿَ٘حء رخٿيخڃٖ، ًحٿزْ٪ ٫ڀَ حٿڄټٌ٘ٱ. 

 ػخنْخً: ٫ٌْد ٗيخىحص حلإّيح٩ حٿيًٿْش:

طٸڀزخص أ٬ٓخٍ حٿَٜٱ: ًًٿٺ ٕڅ حنوٴخٝ ٷْڄش حٿ٬ڄڀش حٕؿنزْش ّئػَ ٫ڀَ  -ٔ
ٷْڄش ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش، ًًٿٺ ّئػَ ٫ڀَ طٌُّ٪ حٿ٬خثيحص؛ ٕنيخ طظڂ 

ٿ٬ڄڀش حٕؿنزْش ًٿٌٿٺ ٳبڅ ٗيخىحص حّٗيح٩ طظٌٷٲ ٫ڀَ أ٬ٓخٍ حٿ٬ڄٚص حٿظِ رخ
ّظڂ طليّيىخ ٿظيحًٽ ٗيخىحص حّٗيح٩، ڃؼپ "حٿيًٍٙ أً حٿـنْو حٗٓظَٿْنِ أً 

 (ٖ)حٿًٌٍْ" ٳِ حٿوخٍؽ.

حُٙىًحؽ حٿ٠َّزِ: ٷي طٴَٝ حٿ٠َحثذ ٫ڀَ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش ٳِ  -ٕ
ؽ، ًرٌٿٺ ّټٌڅ ىنخٹ حُىًحؽ َّٟزِ ٫ڀَ حٿٌٔٵ حٿڄلڀْش، ًٻٌٿٺ ٳِ حٿوخٍ

ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش، ًًٿٺ اًح ٿڂ طٌؿي حطٴخٷْشٌ ط٬خٿؾ حُٙىًحؽ حٿ٠َّزِ ڃخ 
رْن حٿيًٿش حٿڄلڀْش حٿظِ طٌؿي ريخ حٿَ٘ٻش حٿڄٜيٍس، ًحٿيًٿش حٿظِ طظيحًٽ ٳْيخ 

 ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش.

ّيح٩ نٔزش ڃن حٿ٬ڄٌٿش، ًٙ حٓظلٸخٵ رنٺ حّٗيح٩ ٫ڄٌٿش ٻزَْس: ّٔظلٶ رنٺ حٗ -ٖ
ّظڂ طٌُّ٪ حٿ٬خثي اٙ ر٬ي حٷظ٤خ٩ ىٌه حٿنٔزش، ًٙ ّزٸَ ٿڄٚٹ ٗيخىحص حّٗيح٩ 

 (ٗ)اٙ نٔزش ٷڀْڀش ڃن كڄڀش حٕٓيڂ حٕٛڀْش حٿ٬خثيحص.

                                                           
(

ٔ
 .9ٕٔٛـ  ،آڄخ٫ْپ ٫زيحٿ٬خٽ. ڃَؿ٪ ٓخرٶ( 

(
ٕ

 .ٕٖٛـ  ،حؿ٪ ٿڀڄِّي ڃن حٿظٴخْٛپ ٳِ ڃِحّخ ٗيخىحص حلإّيح٩ رخٿنٔزش ٿڀَ٘ٻش: ى/ هڀْپ ٳْټظٌٍ. ڃَؿ٪ ٓخرٶٍ( 

(
ٖ

 . ٖٗٙ  ،ڃَؿ٪ ٓخرٶ ،ٗيخىحص حلإّيح٩ ،هڀْپ ٳْټظٌٍ( 

(
ٗ

 . ٖٗٙ  ،ڃَؿ٪ ٓخرٶ ،ٗيخىحص حلإّيح٩ ،هڀْپ ٳْټظٌٍ( 
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طؤػَْ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش ٫ڀَ حٙكظْخ٣ِ حٿنٸيُ ٿڀيًٿش؛ كْغ اڅ ٗيخىحص  -ٗ
ڀش حٿ٬ٜزش، ًهخٛش حٿيًٍٙحص، ًًٿٺ حّٗيح٩ حٿيًٿْش ًْٓڀش ٿظيَّذ حٿ٬ڄ

رظلٌّپ حٿ٬ڄڀش حٿڄلڀْش ٿڀ٬ڄڀش حٕؿنزْش هخٍؽ حٿزٚى، ڃڄّخ ّئػَّ ٓڀزًخ ٫ڀَ ٬َٓ 
 (ٔ)حٿـنْو ًهٴٞ ڃخ طڄظڀټو حٿزٚى ڃن ٍْٛي حٿ٬ڄڀش حٕؿنزْش.

 حٿڄ٤ڀذ حٿؼخنِ

 أنٌح٩ ٗيخىحص حلإّيح٩ حٿيًٿْش

 receipts (GDRS) global depositoryأًلًا: ٗيخىحص حلإّيح٩ حٿيًٿْش 

ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش ىِ حٿ٘يخىحص حٿظِ ّظڂ اٛيحٍىخ ًطيحًٿيخ ٳِ أٻؼَ ڃن 

ٌٓٵ ڃخٿْو ڃن أٌٓحٵ حٿڄخٽ حٿيًٿْش هخٍؽ ىًٿش حٿَ٘ٻش، ًًٿٺ ًٳٸخً ٿ١ًَ٘ ًڃظ٤ڀزخص 

ڃ٬ْنش ٳِ أٌٓحٵ حٿيًٽ حٿڄوظڀٴش، ًًٿٺ رخٿيًٍٙ أً حٿًٌٍْ رؤُ ڃن حٿ٬ڄٚص حٕؿنزْش 

 (ٕ)حٕهٍَ.

ًّظ٠ق ڃڄخ ٓزٶ ًٻَه ڃن ڃِحّخ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش أڅ حٿَ٘ٻخص طٜيٍىخ 

ٿِّخىس ًؿٌىىخ ًٍأّ ڃخٿيخ، ًٿظٌْٓ٪ ٷخ٫يس حٿڄٔخىڄْن ًُّخىس حٿٌْٔٿش، ًطليّي أىڄْش 

حٿَ٘ٻش حٿڄٜيٍس هخٍؽ حٿيًٿش حٿظِ طٌؿي ريخ، ن٨َحً ٿڄخ طظڄِْ رو ٗيخىحص حّٗيح٩ ڃن كَّش 

 ٿظٌّٔش ًحٿڄٸخٛش. حٿظيحًٽ ًٓيٌٿش اؿَحءحص ح

ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش رخٿيًٍٙ حٕڃَّټِ أً رخٿًٌٍْ  -ٳِ حٿٰخٿذ -ًطٜيٍ

ًَٽ ٳْيخ ٗيخىحص  حًًٍٕرِ أً رخٿـنْو حٗٓظَٿْنِ. ًڃن أٻؼَ حٿزٌٍٛخص ٳِ حٿ٬خٿڂ حٿظِ طُظيح

حّٗيح٩ حٿيًٿْش: رٌٍٛش ٿنيڅ ًرٌٍٛش ٿٌٻٔڄزَؽ ًرٌٍٛش ٓنٰخٳٌٍس ًرٌٍٛش ىٌنؾ 

 (ٖ)ٻٌنؾ.

ًطڄټن ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش حٿَ٘ٻخص ڃن طيحًٽ أٓيڄيخ هخٍؽ ح٣ٗخٍ حٿڄلڀِ 

ًّظ٬ْن ٫ڀَ حٿَ٘ٻش ٫ني ٷْي ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش أڅ ط٬ظڄي ٫ڀَ ڃظ٤ڀزخص حٗٳٜخف 

 (ٗ)ًحٿظٸخٍَّ حٿڄ٤ڀٌرش ٿڀٸْي ًحٗىٍحؽ حٿڄٌؿٌىس ٳِ ٌٓٵ طڀٺ حٿيًٿش.

ٿْش ٫ڀَ حٿ٬َٝ ًحٿ٤ڀذ؛ ٳ٬ني َٗحء ٬ًّظڄي ان٘خء أً اٿٰخء ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيً

حٕٓيڂ حٿڄ٤ًَكش ٿٚٻظظخد ٳبنيخ طٌٟق ٿيٍ رنٺ حٿلٴ٦ حٿڄلڀِ ٻٌٻْپ ٫ن رنٺ حّٗيح٩؛ 

                                                           
(

ٔ
 . ٖٗٙ  ،ڃَؿ٪ ٓخرٶ ،ٗيخىحص حلإّيح٩ ،هڀْپ ٳْټظٌٍ(

(
ٕ

 . 2ٕٔٛـ  ،ڃَؿ٪ ٓخرٶ ،. آڄخ٫ْپ ٫زيحٿ٬خٽٖٙٙ  ،ڃَؿ٪ ٓخرٶ ،ٗيخىحص حلإّيح٩ ،ٳْټظٌٍ هڀْپ(

(
ٖ

 . 2ٖٛـ  ،ڃَؿ٪ ٓخرٶ ،هڀْپ ٳْټظٌٍى. ن٨َ رخٿظٴْٜپ( ح

(
ٗ

 . 9ٖ: 2ٖٛـ  ،ڃَؿ٪ ٓخرٶ ،ٗيخىحص حلإّيح٩ ،ن٨َ ى/ هڀْپ ٳْټظٌٍح شأڃؼڀش ٗيخىحص حلإّيح٩ حٿيًٿْ ٿڄِّي ڃن( 



 

 
 

  ٖٕ٘
 

  

 
 

كْغ ّٜيٍ حٕهَْ ٗيخىحص اّيح٩ ڃٸخرپ حٕٓيڂ حٿڄٸخرڀش. أڃخ ٳِ كخٿش حٿَٯزش ٳِ اٿٰخء 

َّحء حنوٴخٝ ٬َٓىخ ًحٍطٴخ٩ ٬َٓ حٕٓيڂ حٿڄٸخرڀش ٳبن و ّٴَؽ ٫ن حٕٓيڂ ٗيخىحص حّٗيح٩ ؿ

ًّظٔڀڄيخ أٛلخريخ ن٨َح ٍٙطٴخ٩ أ٬ٓخٍىخ. ٳبًح ٫خًىص ٗيخىحص حّٗيح٩ حٍطٴخ٫يخ ڃَس 

أهٍَ ٳبڅ حٿڄٔظؼڄَّن ّڀـؤًڅ ڃَس ػخنْش اٿَ طلٌّپ حٕٓيڂ اٿَ ٗيخىحص حّٗيح٩، اٿَ ٯَْ 

ًٿٺ، ًڃن ػڂ ٳبڅ حٕڃَ ٬ّظڄي ٫ڀَ ٌٓٵ حٿ٤ڀذ ًحٿ٬َٝ، ًأٯڀذ حٿ٬ٌحڃپ حٿڄئػَس حٿظِ 

 (ٔ)لټڂ ٳِ ٬َٓ ٗيخىحص حّٗيح٩ ىِ نٴٔيخ حٿڄئػَس ٳِ ٬َٓ حٕٓيڂ.طظ

ًٙ ٌّؿي حهظٚٱ ٻزَْ رْن أ٬ٓخٍ ٗيخىحص حّٗيح٩ ًحٕٓيڂ؛ ًَّؿ٪ ًٿٺ اٿَ أڅ 

ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش طٸزپ ٳِ أُ ًٷض حٿظلٌّپ اٿَ حٕٓيڂ حٿ٬خىّش، أً اّيح٩ حٕٓيڂ 

ٚ اًح ٬َٗ حٿڄٔظؼڄًَڅ أً حٿڄئٓٔخص حٿڄخٿْش ًحٓظٜيحٍ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿڄٸخرڀش ٿيخ، ٳڄؼ

رِّخىس أ٬ٓخٍ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش ٳبڅ أّيڄخ ٌٓٱ ّ٘ظَُ ٫يىح ڃن حٕٓيڂ رْٰش اٛيحٍ 

ٗيخىحص اّيح٩، ًىٌ ڃخ ّظَطذ ٫ڀْو ُّخىس ٫َٝ ٗيخىحص حّٗيح٩، ًُّخىس حٿ٤ڀذ ٫ڀَ 

 (ٕ)حٕٓيڂ ٳْڀظٸِ ٻپ ڃن حٿ٬َّٔن ٫ني نٸ٤ش طٌحُڅ.

 ADR) ) American depository respeitsخىحص حلإّيح٩ حلأڃَّټْشػخنْخً: ٗي

 ط٬َّٲ ٗيخىحص حلإّيح٩ حلأڃَّټْش:  (ٔ)

؛ كْغ ٷخځ  3ٕ4ٔن٘ؤص ٳټَس ٗيخىحص حّٗيح٩ حٕڃَّټْش ٳِ حٿٌٔٵ حٿ٬خٿڄْش ٫خځ 

رب٣ٚٵ أًٽ رَنخڃؾ ٿ٘يخىس اّيح٩ أڃَّټْش، ًًٿٺ ٿڄٔخ٫يس حٿڄٔظؼڄَّن  JP morganرنٺ 

حٕڃَّټْْن ٫ڀَ حٙٓظؼڄخٍ ٳِ حٿَ٘ٻخص حٗنـڀِّْش، كْغ ٻخڅ حٿٸخنٌڅ حٗنـڀُِْ ّٴَٝ 

ٷٌْىح ٫ڀَ ڃڀټْش حٕؿخنذ ٿٖٓيڂ ٳِ انـڀظَح، ًٻخڅ ّظ٬ْن ٿظيحًٽ حٕٓيڂ أڅ ّظڂ حٿٸْي ٳِ ٻپ 

. ًڃن أؿپ حٿظٰڀذ ٫ڀَ ىٌه حٿ٬ٌٜرخص ٷخځ رنٺ le registaire actionحٕٓيڂ 

Guarnaty Trust رظن٨ْڂ أٓيڂ .sel fridges  ِٳِ ٿنيڅ رخٓڄو، ًٓـڀض رخٓڄو ٳ

انـڀظَح، ػڂ أٛيٍص ٓنيحص ٕڃَ طڄؼپ ىٌه حٕٓيڂ ٳِ نٌٌٍّْٹ رخٿيًٍٙ حٕڃَّټِ، ًٻخنض 

ٹ حٿٔخثيس ٳِ ىٌه حٿٔنيحص طلض ٗټپ ٛټٌٹ أڃَّټْش ٳِ نٌٌٍّْٹ، ًط٬ڄپ رنڄ٢ حٿٜټٌ

أڃَّټخ نٴٔو، ًٷي ط٤ٌٍص ىٌه حٿٔنيحص، ٫ًَُٳض ٳْڄخ ر٬ي رخٓڂ ٗيخىحص حّٗيح٩ 

 (ٖ)حٕڃَّټْش.

                                                           
(

1
) “company fundamentals and track record, relative valuations and analysts 

recommendations and market conditions, the international status of the company”, V. 

William Spaulding., p. 3, haribalaji.Com. . 

(
ٕ

 . ٔٗٛـ  ،ڃَؿ٪ ٓخرٶ ،ٗيخىحص حلإّيح٩ ،هڀْپ ٳْټظٌٍ( ى/
(ٖ)

 .ٕٗٛـ  ،ٗيخىحص حلإّيح٩ٍ، / هڀْپ ٳټظٌحن٨َ ى 
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ًط٤ٌٍص ڃنٌ ىٌح حٿظخٍّن ٗيخىحص حّٗيح٩ حٕڃَّټْش ڃن اٛيحٍ ًاؿَحءحص، كظَ 

. ٷٌح٫ي ؿيّيس اٿَ كي ٻزَْ SECًحٿزٌٍٛش  1ٕٓٓطزنض ٿـنش حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش ٫خځ 

ٗيخىحص حّٗيح٩ حٕڃَّټْش، ًٷي طز٪ ًٿٺ ُّخىس حٙٓظؼڄخٍ ٳْيخ، ًٳِ حٿٌٷض ٟخ٫ٴض ڃن ٫يى 

، 3ٕٓٓاٿَ ڃنظٜٲ ٫خځ  1ٕٓٓحٿَحىن ّظ٤ڀ٪ حٿڄٔظؼڄًَڅ اٿَ طنٌّ٪ حٓظؼڄخٍحطيڂ ٫خځ 

، ٻڄخ ٻ٘ٲ حٿ٬ڄپ ٫ن أڅ حٿڄٔظؼڄَّن  (ٔ)ٗيخىس اّيح٩ أڃَّټْش ٓٓٓٔكْغ أٛيٍص كٌحٿِ 

ڄخٍ ٳِ حٿَ٘ٻخص حٿڄٸْيس ٳِ ٻپ ڃن حٿٌٔٵ حٿڄلڀْش ٳِ حٿٌّٙخص حٿڄظليس، ّٴ٠ڀٌڅ حٙٓظؼ

 (ٕ)ًحٿٌٔٵ حٕڃَّټْش.

ًٗيخىحص حّٗيح٩ حٕڃَّټْش ىِ طڀٺ حٿ٘يخىحص حٿظِ ّظڂ اٛيحٍىخ ڃن ٷِزَپ رنٺ 

أڃَّټِ أً ٳِ حٿٌّٙخص حٿڄظليس ڃٸخرپ اّيح٩ أًٍحٵ ڃخٿْش ٕهٌ حٿَ٘ٻخص حٕؿنزْش ٳِ أٌٓحٵ 

ًطٸْي ىٌه حٿ٘يخىحص ٳِ ٻپ ڃن: رٌٍٛش (ٖ)رخٿيًٍٙ حٕڃَّټِ.حٿٌّٙخص حٿڄظليس حٕڃَّټْش 

 (ٗ)نٌٌٍّْٹ، ًحٿزٌٍٛش حٕڃَّټْش، ًحٙطلخى حٿ٣ٌنِ ٿظـخٍس حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش.

 ًطظڄِْ ٗيخىحص حلإّيح٩ حلأڃَّټْش رخٓطِ:  (ٕ)

 طڄټن حٿڄٔظؼڄَّن حٕؿخنذ ڃن حٙٓظؼڄخٍ ًحٿٌٌٛٽ اٿَ أٌٓحٵ حٿڄخٽ حٕڃَّټْش.  -ٔ

يح٩ طلٌّپ حٿ٬ڄڀش حٿڄلڀْش اٿَ حٿيًٍٙ ٿڀظيحًٽ ٳِ حٌٕٓحٵ حٿڄخٿْش، ّظٌٿَ رنٺ حّٗ -ٕ
 ًًٿٺ ٿظـنْذ حٿڄٔظؼڄَ ڃوخ٣َ طلٌّپ حٿ٬ڄڀش. 

طٜيٍ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٕڃَّټْش ڃٸخرپ ٓيڂ ًحكي أً ٫يس أٓيڂ، ًىٌ ڃخ ّٔخ٫ي  -ٖ
 ٫ڀَ طنٌّ٪ حٿڄلخٳ٦ حٿڄخٿْش. 

ّٔخ٫ي ٫ڀَ ؿٌد ٍإًّ طيٳ٪ ٫ٌحثي ٗيخىحص حّٗيح٩ حٕڃَّټْش رخٿيًٍٙ، ڃڄخ  -ٗ
 حٕڃٌحٽ حٕؿنزْش ىحهپ حٿيًٿش. 

ّـذ ٫ڀَ حٿَ٘ٻخص حٕؿنزْش أڅ طَح٫ِ حٿڄ٬خَّْ حٿڄلخٓزْش ًڃٸظ٠ْخص حٿٸْي ٳِ  -٘
 حٿزٌٍٛخص حٕڃَّټْش، ًًٿٺ كظَ ّظخف ٿيخ طيحًٽ ًٷْي ٗيخىحص حّٗيح٩ ٳْيخ. 

 ٓيٌٿش اؿَحء حٿڄٸخٛش ًحٿظٌّٔش ًكَّش حٿظيحًٽ.  -ٙ

                                                           
(ٔ)

 ADRs and GDR, An Enicting opportunity for investing in overselas companies, 

www.Lazardent.Com p. 2 www.Lazardnet. com 

(
ٕ
) S.L mintz. Cross- listed foreign stocks attract more U.S investors institutional investor 

(Americans edition) February 2012, p. 1 lexisnekisacadmaic.  

(
ٖ

ٛـ  ،ڃَؿ٪ ٓخرٶ ،.  ى/ آڄخ٫ْپ ٫زيحٿ٬خٽٗٗڃَؿ٪ ٓخرٶ ٛـ  ،ٗيخىحص حلإّيح٩ ،ٍحؿ٪ ٻلًا ڃن ى/ هڀْپ ٳټظٌٍ( 

 . 91ڃَؿ٪ ٓخرٶ ٛـ  ش،حٿڄڄخٍٓخص ٯَْ حٿڄ٫ًَ٘ش ٳِ رٌٍٛش حلأًٍحٵ حٿڄخٿْ ،.  ى/ أكڄي ٛخٿق حٿزَر1َُٕٔ

(
ٗ

 .1ٗ: ٙٗٛـ  ،ٗيخىحص حلإّيح٩ ،هڀْپ ٳټظٌٍ( ى/ 
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 طڄټن حٿڄٔظؼڄَّن ڃن طنٌّ٪ ڃلٴ٨ظيڂ ىًٿْخ.  -4
 ڃوخ٣َ ٗيخىحص حلإّيح٩ حلأڃَّټْش:  (ٖ)

٫ڀَ حٿَٯڂ ڃن حٿڄِحّخ حٿظِ طظڄظ٪ ريخ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٕڃَّټْش حٿٔخرٸش، ٳبنيخ 

طظ٬َٝ ڃ٪ ىٌح ٿڄوخ٣َ ٫يس، ڃنيخ: ڃوخ٣َ طٸڀزخص أ٬ٓخٍ حٿ٬ڄڀش؛ ٕڅ حٿَ٘ٻش حٿڄٜيٍس 

أڃخ حٿزنٺ ٳ٫ٌُْيخ رخٿيًٍٙ حٕڃَّټِ، ٻڄخ ّظلڄپ حٿڄٔظؼڄَ أً ط٩ٌُ حٿ٬خثي رخٿ٬ڄڀش حٿڄلڀْش، 

حٿَ٘ٻش حٿڄٜيٍس ٿ٘يخىحص حّٗيح٩ ڃٜخٍّٲ حٿ٠َحثذ ٫ڀْيخ، ًٿٌٿٺ ّڄټن اؿڄخٽ حٿڄوخ٣َ 

 حٿظِ طظ٬َٝ ٿيخ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٕڃَّټْش ٳِ َٟرْن حػنْن: 

 (ٔ)أه٤خٍ أٓخْٓش -ٕ   أه٤خٍ حٿ٬ڄڀش.  -ٔ

 حٿڄ٤ڀذ حٿؼخٿغ

 حٿٸخنٌنِ ٿ٘يخىحص حلإّيح٩ حٿيًٿْش ًهٜخثٜوحٿظټْْٲ 

 :حٿظټْْٲ حٿٸخنٌنِ ٿ٘يخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش -أًٙ :

حهظڀٲ حٿٴٸو ٳِ ا٤٫خء طټْْٲ ٷخنٌنِ ٿ٘يخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش. ًٌٓٱ نزْن ىٌح 

 حٙهظٚٱ ٫ڀَ حٿنلٌ حٿظخٿِ: 

 طټْْٲ ٗيخىحص حلإّيح٩ رخ٫ظزخٍىخ ٌٍٛس ڃن حلأٓيڂ: 

و اٿَ ح٫ظزخٍ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش ٌٍٛس ڃن ٌٍٛ حٕٓيڂ؛ ًىذ ؿخنذ ڃن حٿٴٸ

ًًٿٺ ٕڅ ٗيخىحص حّٗيح٩ ّظڂ ٣َكيخ ريّڀش ٫ن حٕٓيڂ حٿڄلڀْش، ًىِ طٜيٍ ر٬ڄڀش أؿنزْو، 

 (ٕ)ًّظڂ طيحًٿيخ ٳِ حٌٕٓحٵ حٿ٬خٿڄْش، ٿٌٿٺ ٳيِ ٌٍٛس ڃن ٌٍٛ حٕٓيڂ حٿڄلڀْش.

خٍ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش رڄنِٿش اٿَ ح٫ظز (ٖ)ًًىذ أٓظخًنخ حٿيٻظٌٍ هڀْپ ٳټظٌٍ.

آٿْش ڃٔظليػش، ًأكي حٿڄ٘ظٸخص حٿڄخٿْش حٿظِ أٳَُطيخ ڃڄخٍٓخص أٌٓحٵ حٿڄخٽ حٿ٬خٿڄْش ًحٿيًٿْش، 

ًحٓظني ْٓخىطو اٿَ أڅ ٗيخىحص حّٗيح٩ ّظڂ اٛيحٍىخ ڃٸخرپ حٕٓيڂ حٿڄلڀْش حٿڄٌى٫ش ٻ٤ٰخء 

ًَٽ ٳِ رٌٍٛش أً ٿيٍ رنٺ حٿلٴ٦ رلٔزخنو ًٻْٚ ٫ن رنٺ حّٗيح٩ حٿيًٿِ، ا ٙ أنيخ طٸْي ًطُظيح

أٻؼَ ر٤َّٸش ڃٔظٸڀش طڄخڃخ ٫ن حٕٓيڂ، ًّظڂ طٌّٔش حٿڄ٬خڃٚص حٿنخٗجش ٫نيخ ًٳٸخ ٿن٨ڂ ىًٿْش 

                                                           
(

ٔ
 . 1٘، 2٘ٛـ  ،ٗيخىحص حلإّيح٩، ٿڄِّي ڃن حٿظٴخْٛپ حن٨َ ى/ هڀْپ ٳټظٌٍ ( 

(
ٕ

 -كٸٌٵ حٿٸخىَس -ٍٓخٿش ىٻظٌٍحه ،ٳِ حٿزٌٍٛش ش٣خىَ ٌٗٷِ ڃلڄي ڃئڃن، حلإ٣خٍ حٿٸخنٌنِ ٿزْ٪ حلأًٍحٵ حٿڄخٿْ( 

ٕٓٓٙ- ٙ٘ٔ . 

(
ٖ

 .ٕٛـ  ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ،لإّيح٩هڀْپ ٳټظٌٍ، ٗيخىحص ح( ى/
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ڃظ٬خٍٱ ٫ڀْيخ، ٬ًَٓىخ ٷي ّظٴخًص ڃ٪ ٬َٓ حٕٓيڂ حٿڄلڀْش حنوٴخٟخ أً حٍطٴخ٫خ. ٻڄخ أڅ ٻپ 

 ٌحكي. ٗيخىس اّيح٩ ٷي طڄؼپ ٓيڄخ أً أٻؼَ أً ؿِءح ڃن حٿٔيڂ حٿ

ًّظٴٶ حٿزخكغ ڃ٪ ٍأُ أٓظخًنخ حٿيٻظٌٍ هڀْپ ٳټظٌٍ ٳِ ح٫ظزخٍ ٗيخىحص حّٗيح٩ 

حٿيًٿْش ڃن حٕىًحص حٿڄخٿْش حٿڄٔظليػش، ًٿټن ٙ نظٴٶ ڃ٪ ْٓخىطو ٳِ ح٫ظزخٍ ٗيخىحص حّٗيح٩ 

حٿيًٿْش  ڃن حٿڄ٘ظٸخص حٿڄخٿْش حٿليّؼش، ًًٿٺ ٿٌؿٌى حهظٚٱ ؿٌىَُ رْن ٣ز٬ْش ٗيخىحص 

 ٬ْش حٿڄ٘ظٸخص حٿڄخٿْش حٿليّؼش؛ ًىٌح ٫ڀَ حٿنلٌ حٿظخٿِ: حّٗيح٩، ٣ًز

ؿڄْ٪ ٫ٸٌى حٿڄ٘ظٸخص رؤنٌح٫يخ ّظڂ طيحًٿيخ ٳِ حٌٕٓحٵ حٓؿڀش، رخ٫ظزخٍىخ ڃن  -ٔ
حٿ٬ڄڀْخص حٓؿڀش، ًٿْٔض ڃن حٌٕٓحٵ حٿڄخٿْش حٿلخَٟس، ًًٿٺ ٫ټْ ٗيخىحص 

 حّٗيح٩ حٿظِ ّظڂ طيحًٿيخ ٳِ حٌٕٓحٵ )حٿلخَٟه( ٳٸ٢، ىًڅ حٓؿڀش . 

خٍ رْن حٿَ٘حء ًحٿزْ٪، طټٌڅ ٫ٌحثي حٿڄ٘ظٸخص حٿڄخٿْش حٿليّؼش نظْـش ٳًَٵ ح٬ٕٓ -ٕ
٫ټْ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش حٿظِ طظټٌڅ ٫ٌحثيىخ كٔذ ٷْڄش حٿٔيڂ أً 

 حٿ٘يخىس. 

 -ڃوخ٣َ حٿٌٔٵ -طظ٬َٝ حٿڄ٘ظٸخص حٿڄخٿْش ٿڄوخ٣َ ٫خٿْش: ]ڃوخ٣َ حثظڄخڅ -ٖ
ڃوخ٣َ ٍٷخرْش[، ٫ټْ  -ڃوخ٣َ طْٰ٘پ -ڃوخ٣َ ڃنظ٨ڄش -ڃوخ٣َ ٷخنٌنْش

ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿظِ ڃوخ٣َىخ ٿْٔض ٫خٿْش، ًانڄخ طټٌڅ ڃوخ٣َىخ ىِ 
 حٿڄوخ٣َ حٿظِ طظ٬َٝ ٿيخ حٌٕٓحٵ حٿڄخٿْش حٿَٓڄْش. 

ى حٿڄ٘ظٸخص حٿڄخٿْش حٿليّؼش هخٍؽ حٿڄٸٌٍٜس، ڃخ ٫يح ٯخٿزخ ّظڂ طيحًٽ ٫ٸٌ -ٗ
ر٬ٞ حٿزٌٍٛخص ٳِ حٿ٬خٿڂ ٷزپ رٌٍٛش ْٗټخٯٌ، أڃخ ٗيخىحص حّٗيح٩ ٳْظڂ 
طيحًٿيخ ٳِ حٌٕٓحٵ حٿَٓڄْش، ًط٘ظ١َ ر٬ٞ حٿيًٽ أً ٻڀيخ أڅ طټٌڅ حٕٓيڂ 

 . حٿظِ ّظڂ اٛيحٍ ٗيخىحص حّٗيح٩ ڃظيحًٿش ٳِ حٌٕٓحٵ حٿَٓڄْش

طيحًٽ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش ٳِ حٿزٌٍٛش حٕؿنزْش، ًّظڂ  ًحٕىڂ أنو ّظڂ  -٘
اّيح٩ حٕٓيڂ ٳِ رنٺ حٿلٴ٦، ًٙ ّظڂ طيحًٽ ىٌح حٕٓيڂ ٳِ حٿزٌٍٛش حٿڄلڀْش، 
روٚٱ حٿڄ٘ظٸخص حٿڄخٿْش حٿظِ ّظڂ ٳْيخ طيحًٽ حٿ٬ٸي حٿڄ٘ظٶ ٳِ حٿزٌٍٛش، 

 ًٻٌٿٺ ّظڂ طيحًٽ حٕٛپ حٿٌُ طڂ حٙٗظٸخٵ ڃنو. 

َّ ٷخنٌ  -ٙ څ ٌٓٵ حٿڄخٽ رؤڅ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش َُّٔ ٫ڀْيخ ڃخ َُّٔ ًٷي أٷ
 ٫ڀَ حٕٓيڂ، ًرٌٿٺ طوَؽ ڃن حٿڄ٘ظٸخص حٿڄخٿْش. 
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 ػخنْخً: هٜخثٚ ٗيخىحص حلإّيح٩ حٿيًٿْش:

ٙ ري أڅ ّټٌڅ ٿڀَ٘ٻخص حٿڄٜيٍس ٿ٘يخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش أ٫ڄخٽ ٷٌّش، ًٓـپ ٌّٟق 

ٔخرٸش ٿ٘ٛيحٍ، ًطٸٌځ ىٌه حٿَ٘ٻخص ٫خىس ٫ن حٕىحء حٿـْي ٫ڀَ ڃيحٍ ػٚع حٿٔنٌحص حٿ

٣َّٶ رنٌٹ حٿلٴ٦ حٿڄلڀْش ٿظًِّي رنٌٹ حّٗيح٩ ًكڄڀش ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش رخٿڄ٬ڀٌڃخص 

حٿوخٛش رخٿَ٘ٻش، ڃؼپ حٿظٸخٍَّ حٿٔنٌّش، ًڃٌح٫ْي ًٷَحٍحص حٿـڄ٬ْخص حٿ٬خڃش، ًحٿٸَحٍحص 

 (ٔ)حٿوخٛش رخٿَ٘ٻش.

حٕڃَّټِ، أً أُ ٫ڄڀش ّظڂ طيحًٿيخ رخٿٌٔٵ حٿلَس، ٳِ ًطٜيٍ ٗيخىحص حّٗيح٩ رخٿيًٍٙ 

كْن أڅ حٕٓيڂ حٿڄلڀْش طټٌڅ رخٿ٬ڄڀش حٿڄلڀْش، ڃڄخ ّڀِٰ ڃوخ٣َ ٬َٓ حٿَٜٱ حٿظِ ٷي 

طٌحؿييخ حٿَ٘ٻش حٿڄٜيٍس، ًٻٌٿٺ حٿڄٔظؼڄًَڅ حٕؿخنذ. ًّظڂ ٷْي ٗيخىحص حّٗيح٩ 

رٌٍٛش نٌٌٍّْٹ، رخٿزٌٍٛخص حٿ٬خٿڄْش، ڃؼپ رٌٍٛش ٿنيڅ، ًرٌٍٛش ٿٌٻٔڄزٌٍؽ، ً

ًط٬ظزَ ٻپ ڃن رٌٍٛش نٌٌٍّْٹ، ًرٌٍٛش ٿنيڅ ڃن أٻؼَ حٿزٌٍٛخص حٿظِ طٸْي حًٍٕحٵ 

حٿڄخٿْش حٕؿنزْش، ًٻٌٿٺ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش ٣زٸخ ٿڀ١ًَ٘ نٴٔيخ، ڃ٪ حهظٚٱ ر٢ْٔ ڃن 

 (ٕ)كْغ ٫َٓش ًٓيٌٿش اؿَحءحص ٷْي حٿ٘يخىحص ريخ.

أن٨ڄش ڃظ٬خٍٱ ٫ڀْيخ ىًٿْخ، ڃؼپ ًٌٍّٻڀَْ  ًطظڂ اؿَحءحص حٿظٌّٔش ًحٿڄٸخٛش ڃن هٚٽ

(Euroclear)  ًٻڀَْ ٓظَّڂ(Clear Stream)  ِٓ ِٳِ أًًٍرخ، ًن٨خځ ىُ ط

(DTC)  ِٳِ حٿٌّٙخص حٿڄظليس، ًطٸٌځ حٿَ٘ٻش حٿڄٜيٍس رظٌُّ٪ حٍٕرخف رخٿ٬ڄڀش حٿڄلڀْش، ٳ

ٿظِ ٛيٍص ريخ كْن ّٸٌځ رنٺ حّٗيح٩ حٿيًٿِ رظلٌّپ طڀٺ حٍٕرخف اٿَ حٿ٬ڄڀش حٕؿنزْش ح

ٗيخىس حّٗيح٩ ًط٬ٌُّيخ ٫ڀَ ڃخٿټْيخ ر٬ي هٜڂ حٿ٠َحثذ اڅ ًؿيص. ًّلٶ ٿلخڃپ ٗيخىحص 

حّٗيح٩ حٿيًٿْش ر٬ْيخ ٳِ حٿٌٔٵ حٿ٬خٿڄِ، ًحٓظَىحى أڃٌحٿو حٿڄٔظؼڄَس أً ا٫خىس َٗحء ٗيخىحص 

حٿٌٔٵ اّيح٩ ؿيّيس ٳِ حٿٌٔٵ حٿ٬خٿڄِ، ٻڄخ ّڄټنو حٓظزيحٿيخ رؤٓيڂ ڃلڀْش ّڄټن طيحًٿيخ ٳِ 

 (ٖ)حٿڄلڀِ رخٿ٬ڄڀش حٿڄلڀْش.

ًحٿ٤ڀذ ٫ڀَ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش نخٗت ٫ن ٍٯزش حٿڄٔظؼڄَّن )أٳَحىح ٻخنٌح أً 

ڃئٓٔخص( ٳِ طنٌّ٪ ڃلخٳ٨يڂ حٿڄخٿْش ىًٿْخ؛ ڃن أؿپ ُّخىس حٿ٬خثي ٫ڀَ طڀٺ حٿڄلخٳ٦ ًطٸڀْپ 

 حٿڄوخ٣َ

                                                           
(

1
) https://login.live.com/ppsecure/shalauth.srf?lc=3073. 

(
2
) http://forum.mesfakeronline.net/lofiversion/index.php?140458.html. 

(
3
) https://login.live.com/ppsecure/shalauth.srf?lc=3073. 
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 حٿڄزلغ حٿؼخٿغ

 طن٨ْڂ ٗيخىحص حلإّيح٩ حٿڄَّٜش

 طڄيْي ًطٸْٔڂ:

طو٠٪ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿڄَّٜش ٿٌحص حٕكټخځ رخٿڄخٿٺ حٿڄٔـپ ًحٿڄخٿٺ حٿڄٔظٴْي 

حٿڄ٤زٸش ٫ڀَ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش، كْغ طٌؿي َٗٻش أؿنزْش ًحكيس ٛيٍص ٿيخ ٗيخىحص 

اّيح٩ ڃَّٜش، ًىٌه حٿَ٘ٻش ٌَّّٓٔش، ًڃٸْيس رخٿزٌٍٛش حٿٌَّّٔٔش، ًىِ َٗٻش 

(orascom development Holding) ODH  ًحٿڄخٿٺ حٿڄٔـپ ريٳخطَ حٿَ٘ٻش ،

 (ٔ)حٿٌَّّٔٔش، ًٿيٍ حٿزٌٍٛش حٿٌَّّٔٔش، ًىٌ َٗٻش ڃَٜ ٿڀڄٸخٛش.

ًٷي أٷَ ٷخنٌڅ ٌٓٵ حٿڄخٽ رؤڅ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش َُّٔ ٫ڀْيخ ڃخ َُّٔ ٫ڀَ 

ًّظ٠ق أڅ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿڄَّٜش ّظڂ طن٨ْڄيخ ًٳٸخ ٿٸخنٌڅ ٌٓٵ حٿڄخٽ ٍٷڂ  (ٕ)حٕٓيڂ.

، ًٷَحٍحص اىحٍس  ٕٓٓٓٿٔنش  3ٖ، ًٷخنٌڅ حّٗيح٩ ًحٿٸْي حٿڄَٻُِ ٍٷڂ  33ٕٔٿٔنش  3٘

 حٿزٌٍٛش.

 ًٌٓٱ ّؤطِ ىٌح حٿڄزلغ ٳِ ػٚػش ڃ٤خٿذ، ىِ: 

 ٓحٿڄ٤ڀذ حلأًٽ: ١ًَٗ ٷْي ٗيخىحص حلإّيح٩ حٿڄَّٜش

حٿڄ٤ڀذ حٿؼخنِ: ٷٌح٫ي اٛيحٍ ًطلٌّپ ٗيخىحص حلإّيح٩ حلأؿنزْش ٫ن حلأًٍحٵ 

 رخٿزٌٍٛش.حٿڄخٿْش حٿڄٸْيس 

 حٿڄ٤ڀذ حٿؼخٿغ: اٿٰخء ٤ًٗذ ًنٸپ ٗيخىحص حلإّيح٩ حٿڄَّٜش.

  

                                                           
(

ٔ
 .1ٙىخنِ َُٓ حٿيّن، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٛـ ( 

(
ٕ

 ( حٿٴٸَس حلأهَْس ڃن حٿلاثلش حٿظنٴٌّْش ٿٸخنٌڅ ٌٓٵ ٍأّ حٿڄخٽ. ٕٖٙىس )ڃخ( 



 

 
 

  ٖ٘8
 

  

 
 

 حٿڄ٤ڀذ حلأًٽ

 ١ًَٗ ٷْي ٗيخىحص حلإّيح٩

ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش: ىِ طڀٺ حٿ٘يخىحص حٿظِ ّظڂ اٛيحٍىخ ًطيحًٿيخ ٳِ أٻؼَ ڃن ٌٓٵ 

طڀٺ  ڃخٿِ ڃن أٌٓحٵ حٿڄخٽ حٿيًٿْش )هخٛش ٳِ أًًٍرخ(، ًًٿٺ ًٳٸًخ ٿ١ًَ٘ ًڃظ٤ڀزخص

 (ٔ)حٿٌٔٵ.

                                                           
(

ٔ
ٗيخىحص حلإّيح٩ حٿڄَّٜش حٿڄيٍؿش رؤٌٓحٵ حٿڄخٽ حٿ٬خٿڄْش، ًحٿظِ طظيحًٽ رخٿزٌٍٛخص حٿ٬خٿڄْش، ًر٘ټپ ٍثِْٔ   (

 رٌٍٛش ٿنيڅ، ىِ:

ثٕٛن  اعُ اٌششوخ

 الإ٠ذاع

ِؼذي  ثٕٛن اٌؾفؿ

 الاعزجذاي

فٟ ربس٠خ  اٌى١ّخ ربس٠خ اٌؽشػ

 اٌؽشػ

اٌجٕه اٌزغبسٞ اٌذٌٟٚ 

 / ِصش

ثٕه 

 ٠ٛ١ٔٛسن

اٌجٕه اٌزغبسٞ 

 اٌذٌٟٚ

ٔ0ٓٓ ٔ/7/ٔ99ٙ 909990ٓٓٓ 

اٌّغّٛػخ اٌّب١ٌخ 

 ١٘شِظ

ثٕه 

 ٠ٛ١ٔٛسن

 0ٖٕٖ0ٕ٘9ٗ 998ٔ/8/ٔ 5٘ٓٓ ارش اط ثٟ عٟ

ثٕه  ١ٌغ١ىٛ ِصش

 ٠ٛ١ٔٛسن

اٌجٕه اٌزغبسٞ 

 اٌذٌٟٚ

ٔ0ٓٓ ٔ/ٔٔ/ٕٓٓٗ 8/79٘08٘9 

ثٕه  اٌزغ١ٍؼاٌؼض ٌؾذ٠ذ 

 ٠ٛ١ٔٛسن

اٌجٕه اٌزغبسٞ 

 اٌذٌٟٚ

ٓ0ٖٖ ٔ/ٙ/ٔ99ٙ ٘7ٖ0ٗ8ٓ 

اٌمبثعخ ٌلاعزضّبساد 

اٌّب١ٌخ )إي5 ن5 ػ5 

 عشٚة(

ثٕه 

 ٠ٛ١ٔٛسن

اٌجٕه اٌزغبسٞ 

 اٌذٌٟٚ

ٓ0ٖٖ ٔ/7/ٔ997 ٖ٘0ٓٓٓ0ٓٓٓ 

إٌؼ١ُ اٌمبثعخ 

 ٌلاعزضّبساد

ثٕه 

 ٠ٛ١ٔٛسن

اٌجٕه اٌزغبسٞ 

 اٌذٌٟٚ

ٓ0ٕ٘ ٕ8/ٕ/ٕٓٓ8 ٘0ٕٙ٘0ٓٓٓ 

أٚساعىَٛ ٌلإٔشبء 

 ٚاٌصٕبػخ

ثٕه 

 ٠ٛ١ٔٛسن

اٌجٕه اٌزغبسٞ 

 اٌذٌٟٚ

ٓ0٘ٓ ٔ/8/ٕٕٓٓ ٘ٓ0ٓٓٓ 

أٚساعىَٛ ر١ٍىَٛ 

 اٌمبثعخ

ثٕه 

 ٠ٛ١ٔٛسن

اٌجٕه اٌزغبسٞ 

 اٌذٌٟٚ

ٓ0ٕٓ ٔ/7/ٕٓٓٓ ٔٔ07ٕٔ07٘ٓ 

ششوخ اٌج٠ٛبد 

ٚاٌصٕبػبد 

 اٌى١ّب٠ٚخ )ثبو١ٓ(

ثٕه 

 ٠ٛ١ٔٛسن

اٌجٕه اٌزغبسٞ 

 اٌذٌٟٚ

ٖ0ٓٓ ٔ/ٔٓ/ٔ997 ٙ0ٕ970ٓٗٓ 

ثٕه  ثبٌُ ١ٍ٘ض ٌٍزؼ١ّش

 ٠ٛ١ٔٛسن

اٌجٕه اٌزغبسٞ 

 اٌذٌٟٚ

ٓ0ٕٓ 7/٘/ٕٓٓ8 ٘0ٖٗٗ077ٓ 

ثٕه  اٌغ٠ٛظ ٌلأعّٕذ

 ٠ٛ١ٔٛسن

اٌجٕه اٌزغبسٞ 

اٌجٕه  –اٌذٌٟٚ 

 الأٍٟ٘

ٔ0ٓٓ ٔ/7/ٔ99ٙ 70ٖٔٓ0ٗٓٓ 

اٌششوخ اٌّصش٠خ 

 ٌلارصبلاد

ثٕه 

 ٠ٛ١ٔٛسن

اٌجٕه اٌزغبسٞ 

 اٌذٌٟٚ

ٓ0ٕٓ ٔ/ٕٔ/ٕٓٓٗ 80ٕ٘ٔ0٘ٔٓ 

 ث١بْ رٍه اٌششوبد ِٕشٛس ػٍٝ اٌّٛلغ الإٌىزشٟٚٔ اٌزبٌٟ:

http://www.egyptse.com/index_a.asp?curPage=all_listed_securities_a.asp&M=7. 
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ٿڀَٷخرش حٿڄخٿْش ١ًَٗ ٷْي ٗيخىحص حّٗيح٩  ًٷي كيى حٿٸَحٍ حٿٜخىٍ ڃن حٿيْجش حٿ٬خڃش

 ًىِ طظڄؼپ ٳِ: (ٔ)حٿڄَّٜش ٳِ حٿزٌٍٛش.

أڅ طظٌحٳَ ٳِ حٿَ٘ٻش حلأؿنزْش حٿڄ٤ڀٌد ٷْي ٗيخىحص اّيح٫يخ حٿڄَّٜش حٿ١ًَ٘  -ٔ
 حٿظخٿْش: 

 أڅ طٸيځ حٿَ٘ٻش ٣خٿزش حٿٸْي حٿٸٌحثڂ حٿڄخٿْش ٿٔنش ڃخٿْش ٻخڃڀش ٓخرٸش ٫ڀَ ٣ڀذ حٿٸْي.  . أ

أٙ طٸپ نٔزش ٛخٳِ حٿَرق ٷزپ هٜڂ حٿ٠َحثذ ٫ن آهَ ٓنش ڃخٿْش ٓخرٸش ٫ڀَ  . د
 % ڃن ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄيٳ٩ٌ حٿڄ٤ڀٌد ٷْيه. ٣٘ڀذ حٿٸْي ٫ن 

 ؿـ. أٙ ّٸپ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄٜيٍ ًحٿڄيٳ٩ٌ ٫ن ٫َّ٘ن ڃڀٌْڅ ؿنْو. 

 طٸيّڂ ڃٌحٳٸش ڃن حٿيْجش حٿ٬خڃش ٿڀَٷخرش حٿڄخٿْش.  -ٕ

أڅ طظ٬يي حٿَ٘ٻش ر٤َف ؿڄْ٪ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿڄَّٜش هٚٽ ػٚػش أٗيَ ڃن  -ٖ
ٗوٜخ ڃَّٜخ ٻخڅ أً أؿنزْخ ر٬ي  ٓ٘ٔطخٍّن ٷْيىخ، ًأٙ ّٸپ ٫يى كڄڀش حٿ٘يخىحص ٫ن 

 ف. حٿ٤َ

أڅ طټٌڅ حٕٓيڂ ڃلپ ٗيخىحص حّٗيح٩ ڃٸْيس ٳِ اكيٍ حٿزٌٍٛخص حٕؿنزْش حٿظِ  -ٗ
طو٠٪ َٗٗحٱ ؿيش طڄخٍّ حهظٜخٛخص ڃڄخػڀش ٙهظٜخٛخص حٿيْجش حٿ٬خڃش ٿڀَٷخرش 

 حٿڄخٿْش. 

 ٓٓ٘أٙ ّٸپ ٫يى حٿ٘يخىحص حٿڄٜيٍس ڃٸخرپ حٕٓيڂ حٿڄٌى٫ش ٿيٍ رنٺ حّٗيح٩ ٫ن  -٘
 أٿٲ ٗيخىس. 

ڃڀٌْڅ ؿنْو أً  ٓٓٔٙٓڄْش ٗؿڄخٿِ حٿ٘يخىحص حٿڄ٤ڀٌد ٷْيىخ ٫ن أٙ طٸپ حٿٸْڄش ح -ٙ
 ڃخ ٬ّخىٿيخ ڃن حٿ٬ڄٚص حٕؿنزْش حٿٸخرڀش ٿڀظلٌّپ. 

ًٍَّ حٿزخكغ أڅ حٿَٰٝ ڃن ًٟ٪ اىحٍس حٿزٌٍٛش حٿ١ًَ٘ حٿٔخرٸش ڃ٬َٳش ڃيٍ 

ٿٺ ٷٌس حٕٓيڂ حٿڄَحى اٛيحٍ ٗيخىحص حّٗيح٩ ٫ڀْيخ، ًڃيٍ ڃنخٳٔظيخ رخٌٕٓحٵ حٿيًٿْش، ًٻٌ

ڃيٍ حٿظِحځ حٿَ٘ٻخص حٿڄظيحًٿش ٿيخ َٗٻخص حّٗيح٩ حٕؿنزْش رټخٳش حٙطٴخٷْخص حٿڄزَڃش ٿيٌح 

 حٿ٘ؤڅ، ًٻٌٿٺ ڃيٍ حٿظِحځ حٿَ٘ٻخص رخٿٸٌح٫ي حٿڄ٤زٸش رخٿزٌٍٛش. 

ًٿٸي ًٟ٪ حٿڄ٩َ٘ حٿڄَُٜ ًأٛيٍ ٷَحٍح كيّى ر٘ؤنو حٿٸٌح٫ي ًحٗؿَحءحص 

 (ٕ)يح٩ حٕؿنزِ.حٿظنٴٌّْش ٿ٬ڄڀْخص اٛيحٍ ًطلٌّپ ٗيخىحص حّٗ

                                                           
(

ٔ
 .ٕٓٔٓ( ٿٔنش ٖٷَحٍ ٍٷڂ )( 

(
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 .ٖٕٔٓ( ٿٔنش 1٘ٷَحٍ ٍٷڂ )( 
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 حٿڄ٤ڀذ حٿؼخنِ

ٷٌح٫ي اٛيحٍ ًطلٌّپ ٗيخىحص حلإّيح٩ حلأؿنزْش ٫ن حلأًٍحٵ حٿڄخٿْش حٿڄٸْيس 

 رخٿزٌٍٛش

ٷٌح٫ي اٛيحٍ ًطلٌّپ  ٖٕٔٓٿٔنش  1٘كيىص اىحٍس حٿزٌٍٛش ًٳٸخ ٿٸَحٍ ٍٷڂ 

 ٗيخىحص حّٗيح٩ حٕؿنزْش ٫ن حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش حٿڄٸْيس رخٿزٌٍٛش، ًىِ:

ڃ٪ ٫يځ حٗهٚٽ رٸٌح٫ي ٷْي ًحٓظڄَحٍ ٷْي ٤ًٗذ حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش رخٿزٌٍٛش  (ٔ)

حٿڄَّٜش، طڀظِځ ٻپ َٗٻش ڃٸْيس ٿيخ أًٍحٵ ڃخٿْش رخٿزٌٍٛش حٿڄَّٜش طَٯذ ٳِ ٷْي أٓيڄيخ 

رخٿلٌٜٽ ٫ڀَ ڃٌحٳٸش حٿـڄ٬ْش  -ربكيٍ حٿزٌٍٛخص حٕؿنزْش ٳِ ٗټپ ٗيخىحص اّيح٩ أؿنزْو 

، ًًٳٸخ ٕكټخځ ٷخنٌڅ ٌٓٵ ٍأّ حٿڄخٽ ًٙثلظو حٿظنٴٌّْش، ًرڄخ ٙ حٿ٬خڃش ٯَْ حٿ٬خىّش ٿڀَ٘ٻش

 ّـخًُ ػڀغ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄٜيٍ. 

طڀظِځ حٿَ٘ٻخص حٿڄظيحًٿش ٿيخ ٗيخىحص اّيح٩ أؿنزْش كخٿْخ رڄٌحٳخس حٿزٌٍٛش ( ٕ)

رټخٳش حٙطٴخٷْخص ًحٿڄٔظنيحص ًڃلخَٟ ڃـخٿْ اىحٍحطيخ ًڃلخَٟ ؿڄ٬ْخطيخ حٿ٬خڃش حٿظِ 

ص أً ٷَحٍحص طظ٬ڀٶ رظيحًٽ أًٍحٵ ڃخٿْش ٿيخ ٳِ ٌٍٛس ٗيخىحص اّيح٩ طنخًٿض ڃ٫ٌٌٟخ

 أؿنزْش هخٍؽ ڃَٜ. 

ّـذ أڅ طٸيځ ٣ڀزخص حٿظلٌّپ ڃن / اٿَ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٕؿنزْش ٿڀزٌٍٛش (  ٖ)

ڃن هٚٽ حٿَ٘ٻخص ًحٿـيخص ًح٠٫ٕخء رخٿزٌٍٛش، ًّڀظِځ رنٺ حّٗيح٩ ًًٻْڀو ًأ٠٫خء 

پ رخٿنٸي حٕؿنزِ حٿٜخىٍس ڃن حٿزنٺ حٿڄَٻُِ حٿڄَُٜ ٳِ حٿزٌٍٛش رڄَح٫خس ٷٌح٫ي حٿظ٬خڃ

 ىٌح حٿوٌٜٙ. 

ًٳِ ؿڄْ٪ حٕكٌحٽ طڀظِځ حٿزٌٍٛش رٴلٚ حٿظلٌّٚص ٳِ ٌٟء ٷٌح٫ي حٿَٷخرش 

٫ڀَ حٿظ٬خڃٚص، ٿڀظلٸٶ ڃن ٫يځ ًؿٌى أّش ط٫ٚزخص أً ڃوخٿٴخص ڃَطز٤ش ريٌه حٿظ٬خڃٚص، أً 

ٿظِحڃيخ ربه٤خٍ حٿيْجش ٳٌٍح رؤُ ٗزيخص ريٌح رڄن ّٸٌځ رظنٴٌْىخ، أً ڃن طنٴٌ ٿٜخٿلو ڃ٪ ح

 حٿوٌٜٙ. 

ڃ٪ ٫يځ حٗهٚٽ رٸٌح٫ي ٷْي ًحٓظڄَحٍ ٷْي ٤ًٗذ حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش رخٿزٌٍٛش  (ٗ)

حٿڄَّٜش ٳبنو ٙ ّـٌُ ٿڀَ٘ٻش حٿڄٸْيس أٓيڄيخ رخٿزٌٍٛش طلٌّپ أٓيڂ حٿوِّنش اٿَ ٗيخىحص 

ٛش حٿڄَّٜش أً حٿ٬ټْ، ٻڄخ ٙ ٬ّظيّ رؤُ اّيح٩ أؿنزْو ڃٸخرڀش ٿًٍٖحٵ حٿڄخٿْش حٿڄٸْيس رخٿزٌٍ
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حٓظلٌحًحص ڃن هٚٽ طٸيّڂ ٫ًَٝ َٗحء ٫ڀَ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٕؿنزْش، ًٳِ ىٌه حٿلخٿش 

 ّڀِځ طلٌّڀيخ اٿَ أًٍحٵ ڃخٿْش ڃلڀْش. 

ڃ٪ ٫يځ حٗهٚٽ رؤكټخځ ٷخنٌڅ ٌٓٵ ٍأّ حٿڄخٽ ًٷخنٌڅ حّٗيح٩ ًحٿٸْي  (٘)

ڃټخٳلش ٯٔپ حٕڃٌحٽ ًٿٌحثليخ حٿظنٴٌّْش،  حٿڄَٻُِ ًٷخنٌڅ حٿزنٺ حٿڄَٻُِ ًٷخنٌڅ

٫ڀَ رنٌٹ حّٗيح٩ ًًٻٚثيخ حٿڄلڀْْن ًأ٠٫خء حٿزٌٍٛش  -ًحٿٸَحٍحص حٿٜخىٍس طنٴٌْح ٿيخ

 حٿظلٸٶ ڃن ٻخٳش رْخنخص ٫ڄٚثيڂ ٫ڀَ ڃٔظٌٍ حٿڄخٿٺ حٿڄٔظٴْي ًحٿڄـڄ٫ٌش حٿڄَطز٤ش رو. 

ًٍحٵ حٿڄخٿْش (  ّڀظِځ رنٺ حّٗيح٩ ًًٻْڀو حٿڄلڀِ ر٬يځ حٿظَٜٱ ٳِ حٕٙ) 

حٿڄَّٜش حٿڄلٴ٧ٌش ٿيّو ٻ٤ٰخء ٿ٘يخىحص حّٗيح٩، ًٻٌٿٺ رخٙٿظِحځ رؤكټخځ حٿزخد حٿؼخنِ ٫َ٘ 

ٷزپ اؿَحء ىٌه  33ٕٔٿٔنش  3٘ڃن حٿٚثلش حٿظنٴٌّْش ٿٸخنٌڅ ٌٓٵ ٍأّ حٿڄخٽ ٍٷڂ 

 حٿظلٌّٚص. 

(  طڀظِځ حٿزٌٍٛش حٿڄَّٜش ربن٘خء ٷخ٫يس رْخنخص ٿڄظخر٬ش ٻخٳش حٗٛيحٍحص 4) 

 ٗٿٰخءحص ٿ٘يخىحص حّٗيح٩ حٕؿنزْش طليع رٌٍٜس ىًٍّش، ًطظ٠ڄن ٫ڀَ حٕٷپ ڃخ ّڀِ: ًح

  .حٓڂ حٿَ٘ٻش حٿڄٸْيس حٿظِ ٿيّيخ ٗيخىحص اّيح٩ أؿنزْش 

  .ن٩ٌ ٗيخىحص حّٗيح٩، ٌٓحء أٻخنض ىًٿْش أً أڃَّټْش أً ٯَْىخ 

  ٻخٳش طٴخْٛپ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٕؿنزْش ڃن كْغ ڃ٬خڃپ حٿڄزخىٿش، ًحٓڂ رنٺ
 حّٗيح٩، ًحٓڂ حٿٌٻْپ حٿڄلڀِ، ًٯَْىخ ڃن حٿزْخنخص. 

  .ٍ٫يى ٗيخىحص حّٗيح٩ حٕؿنزْش حٿظِ طڂ اٛيحٍىخ ڃزيثْخ ًڃزڀٮ حٗٛيح 

  .٫يى ٗيخىحص حّٗيح٩ حٕؿنزْش حٿظِ طڂ اٿٰخإىخ ًحٿَْٛي 

  أٓڄخء حٿ٬ڄٚء حٿٸخثڄْن رخٿظلٌّپ ڃن ًاٿَ ٗيخىحص اّيح٩ أؿنزْش، ًطٴخْٛپ ىٌه
 حٿ٬ڄڀْخص. 

طڀظِځ حٿزٌٍٛش رخٗٳٜخف ٳِ نيخّش ٻپ أٓز٩ٌ ٫ن ٫يى ًنٔزش طلٌّٚص  (8)

حٕٓيڂ حٿڄلڀْش ًٗيخىحص حّٗيح٩ حٕؿنزْش ٿټپ َٗٻش ڃٸْيس رخٿزٌٍٛش، ًٻٌٿٺ حٿَْٛي 

 زْش، ًڃخ ّٸخرڀيخ ڃن ٫يى حٕٓيڂ. حٿلخٿِ ٿ٘يخىحص حّٗيح٩ حٕؿن

طڀظِځ حٿزٌٍٛش رڄٌحٳخس حٿيْجش رؤّش رْخنخص ًطٸخٍَّ ٫ن ٗيخىحص حّٗيح٩  (9)

حٕؿنزْش ٳٌٍ ٣ڀزيخ، ًٻٌٿٺ أّش طٸخٍَّ ٫ن أُ ط٬خڃٚص ٯَْ ٫خىّش ڃِڃ٪ حٿٸْخځ ريخ ، أً 

 ٗزيش ط٫ٚزخص ڃَطز٤ش ر٘يخىحص حّٗيح٩ حٕؿنزْش ٳٌٍ حٻظ٘خٳيخ. 
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ڃـڀْ اىحٍس حٿزٌٍٛش حٗؿَحءحص حٿظنٴٌّْش ٿ٬ڄڀْخص حٗٛيحٍ  ّٜيٍ (ٓٔ) 

ًحٿظلٌّپ ڃن ًاٿَ ٗيخىحص اّيح٩ أؿنزْش هٚٽ ٳظَس ٙ طـخًُ ٗيَح ڃن طخٍّن ح٫ظڄخى حٿيْجش 

 ٿيٌه حٿٸٌح٫ي. 

ْٟ٪ اىحٍس حٿزٌٍٛش حٿٸٌح٫ي ًحٙٿظِحڃخص ٗٛيحٍ ًطلٌّپ   ًَُّ حٿزخكغ أڅ ً

ٿ٠ز٢ ٌٓٵ ٗيخىحص حّٗيح٩  -حٵ حٿڄٸْيس رخٿزٌٍٛش ٗيخىحص حّٗيح٩ حٙؿنزْش ٫ن حًٍٕ

حٿٜخىٍس ٿيخ ڃٸخرپ حٙٓيڂ حٿڄٸْيس رخٿزٌٍٛش، ٫ًيځ حٿظ٫ٚذ ريٌه حٿٌٔٵ ٕىڄْظيخ ٫ڀَ 

حٿڄٔظٌُ حٿيًٿِ، ًڃ٬َٳش ڃټخنش حٿزٌٍٛش حٿڄَّٜش ٫ڀَ حٿ٬ْٜي حٿيًٿِ، ًٻٌٿٺ ٿجٚ طټٌڅ 

 .خڃشًْٓڀش ٿظيَّذ حٿ٬ڄڀش حٕؿنزْش ًطيَّذ حٕڃٌحٽ رٜٴش ٫

 حٿڄٔظنيحص حٿڄ٤ڀٌرش لإٛيحٍ ٗيخىحص اّيح٩ لأًٽ ڃَس ڃن حٿَ٘ٻش حٿڄٜيٍس:

ًّـذ ٫ڀَ حٿَ٘ٻش حٿظِ طَٯذ ٳِ اٛيحٍ ٗيخىحص اّيح٩ ڃَحؿ٬ش حٿٸٌحثڂ حٿڄخٿْش 

حٿوخٛش ريخ رٌح٤ٓش ڃټظذ ڃَحؿ٬ش ڃ٬ظڄي ىًٿْخ، ٳخٿَ٘ٻخص حٿَحٯزش ٳِ اٛيحٍ ٗيخىحص 

ط٘ظ١َ أڅ طٸيځ ٷٌحثڄيخ حٿڄخٿْش ٿؼٚع ٓنٌحص ٓخرٸش اّيح٩ ىًٿْش ٳِ حٿٌّٙخص حٿڄظليس ڃؼٚ 

 (ٔ)٫ڀَ اٛيحٍىخ ڃ٪ رْخڅ ٷٌح٫ي حٿڄلخٓزش ًحٿڄَحؿ٬ش حٕڃَّټْش أً حٿيًٿْش.

ًّظڂ ٫ٸي حؿظڄخ٫خص أًٿْش ڃ٪ ٫يى ڃن ڃيَُّ اٛيحٍ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش  

ي ڃن ْٓظڂ ًحٿڄٔظ٘خٍّن حٿٸخنٌنْْن ًڃَحؿ٬ِ حٿلٔخرخص ًرنٌٹ حّٗيح٩  ًحٿلٴ٦؛ ٿظليّ

حٿظ٬خڃپ  ڃ٬و، ًحٿلٌٜٽ ٫ڀَ ڃٌحٳٸش ڃـڀْ اىحٍس حٿَ٘ٻش ٫ڀَ اٛيحٍ ٗيخىحص اّيح٩ 

ىًٿْش، ٫ًڀِ حٿ٬ٸٌى ًحٙطٴخٷْخص حٿوخٛش رڄيَّ حٗٛيحٍ ًرنٌٹ حّٗيح٩ ًحٿلٴ٦ ًحٿ٬َٔ 

حٿڄليى ٿ٤َف حٿ٘يخىحص، ًطٸٌځ  حٿَ٘ٻش رظ٬ْْن ڃيَّ حٗٛيحٍ ًح٣َٕحٱ حٕهٍَ ٿ٬ڄڀْش 

١ٌ ريخ ٫يى ڃن حٙؿظڄخ٫خص ٿٚطٴخٵ ٫ڀَ كـڂ ًٻْٴْش ٣َف حٿ٘يخىحص حٗٛيحٍ ًحٿڄن

 (ٕ)ًڃ٬يٽ حٿظٌحُڅ رْنيخ ًرْن حٕٓيڂ حٿڄلڀْش.

ًّٸٌځ ٳَّٶ ٫ڄپ ٠ّڂ ڃٔظ٘خٍّن ٷخنٌنْْن ًڃخٿْْن رب٫يحى ىٍحٓش ٳنْش ڃٔظٴ٠ْش  

ٿڀَ٘ٻش، ًؿڄ٪ حٿڄٔظنيحص حٿڄ٤ڀٌرش ٫ٗيحى نَ٘س حٗٛيحٍ، ًر٬ي ًٿٺ طٸٌځ حٿَ٘ٻش رخٿي٫ٌٍ 

ٙن٬ٸخى ؿڄ٬ْش ٫خڃش ٿڀلٌٜٽ ٫ڀَ ڃٌحٳٸش كڄڀش حٕٓيڂ ٫ڀَ اٛيحٍ حٿ٘يخىحص، ًحٿلٌٜٽ 

 ش حٿڄ٬نْش  ٷزپ اٛيحٍ ٗيخىحص حّٗيح٩ .٫ڀَ ڃٌحٳٸش حٿـيخص حٿلټٌڃْ

                                                           
(

ٔ
لٸٌٵ ، حٿڃ٤ٜٴِ ڃخىَ، حٿن٨خځ حٿٸخنٌنِ حٿوخٙ ٿَ٘ٻخص حٿٔڄَٔس ٳِ حلأًٍحٵ حٿڄخٿْش ، ٍٓخٿش ىٻظٌٍحه ، ٻڀْش ( 

 .ٕٓٔ، ٙ  1ٕٓٓؿخڃ٬ش كڀٌحڅ ، 

( (
ٕ

لٸٌٵ ، حٿڃ٤ٜٴِ ڃخىَ ، حٿن٨خځ حٿٸخنٌنِ حٿوخٙ ٿَ٘ٻخص حٿٔڄَٔس ٳِ حلأًٍحٵ حٿڄخٿْش ، ٍٓخٿش ىٻظٌٍحه ، ٻڀْش 

  . ٕٔٔ، ٙ  1ٕٓٓؿخڃ٬ش كڀٌحڅ ، 

  



 

 
 

  ٖٖٙ
 

  

 
 

حٿڄٔظنيحص حٿڄ٤ڀٌرش  ٖٕٔٓٿٔنش  1ً٘ٷي كيىص حٿڄخىس حٿؼخنْش ڃن حٿٸَحٍ ٍٷڂ  

ٿڀٔڄخف ربٛيحٍ ٗيخىحص اّيح٩ ًٕٽ ڃَس ڃن حٿَ٘ٻش حٿڄٜيٍس، ٫ًڀَ حٿـيخص حٿڄٸْيس ٿيخ 

حّٗيح٩  أًٍحٵ ڃخٿْش ًطَٯذ ٳِ طيحًٽ ؿِء ڃنيخ أڅ طٸيّځ رٌٿٺ ٣ڀزخ ٗىحٍس ٗيخىحص

 رخٿزٌٍٛش، ڃظ٠ڄنخ َٗكخ ًحٳْخ ٿڀڄ٩ٌٌٟ، ًڃَٳٸش رو حٿڄٔظنيحص حٿظخٿْش: 

ٷَحٍ حٿـڄ٬ْش حٿ٬خڃش ٯَْ حٿ٬خىّش ٿڀَ٘ٻش حٿڄظ٠ڄن حٿڄٌحٳٸش ٫ڀَ اٛيحٍ  .ٔ
ٗيخىحص اّيح٩، ڃ٪ طليّي حٿلي حٕٷَٜ ٿ٬يى طڀٺ حٿ٘يخىحص، رڄخ ٙ ّـخًُ حٿلي 

ٍ حٿيْجش حٿ٬خڃش ٿڀَٷخرش حٿڄخٿْش حٕٷَٜ حٿڄٔڄٌف رو ٳِ حٿڄخىس حٿؼخنْش ڃن ٷَح
 . ٖٕٔٓٿٔنش  1ٍٷڂ 

 ڃخ ّٴْي ٫يځ ڃڄخن٬ش حٿيْجش ڃزْنخ رو حٿلي حٕٷَٜ ٿڀظلٌّپ اٿَ ٗيخىحص اّيح٩.  .ٕ

نٔوش ڃن ٫ٸي حٙطٴخٵ ڃ٪ رنٺ اّيح٩ ڃن حٿڄٸْيّن رٔـپ حٿيْجش، ًڃخ ّٴْي  .ٖ
 اه٤خٍ حٿيْجش ًَٗٻش حّٗيح٩ ًحٿٸْي حٿڄَٻُِ رو. 

 ڄظٌٷ٬ش ٿٸْي ٗيخىحص حّٗيح٩ حٕؿنزْش ًريء حٿظيحًٽ ٫ڀْيخ. رْخڅ رخٿظٌٷْظخص حٿ .ٗ

نٔوش ڃن ٻخٳش حٿ٬ٸٌى حٿظِ طظ٬ڀٶ ر٬ڄڀْش اٛيحٍ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٕؿنزْش،  .٘
ًڃن رْنيخ حٿ٬ٸٌى ڃ٪ رنٺ حّٗيح٩ ًأڃْن حٿلٴ٦ ًَٗٻش حّٗيح٩ ًحٿٸْي 

َرْش اڅ حٿڄَٻُِ، ٫ڀَ أڅ طټٌڅ ٿټخٳش حٙطٴخٷْخص طَؿڄش ڃ٬ظڄيس ٿيخ رخٿڀٰش حٿ٬
 ٿِځ ًٿٺ. 

ط٬يي ڃن رنٺ حّٗيح٩، ًًٻْڀو حٿڄلڀِ ر٬يځ حٿظَٜٱ ٳِ حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش  .ٙ
 حٿڄلٴ٧ٌش ٿيّيخ ٻ٤ٰخء ٿظڀٺ حٿ٘يخىحص. 

 نٔوش ڃن حٿظ٬خٷي رْن رنٺ حّٗيح٩ ڃ٪ ًٻْڀو حٿڄلڀِ.  .4

 حٿنڄًٌؽ حٿڄ٬ي ڃن ٷزپ حٿزٌٍٛش ٳِ ىٌح حٿ٘ؤڅ، ًحٿڄ٘ظڄپ ٫ڀَ:  .1

  .حٿٌٔٵ أً حٌٕٓحٵ حٿ٬خٿڄْش حٿڄَحى حٿظ٬خڃپ ريخ 

  .ِحٓڂ رنٺ حّٗيح٩ حٿيًٿِ ًًٻْڀو حٿڄلڀ 

  .)ِڃ٬خڃپ حٿظلٌّپ )ٗيخىس اّيح٩: ٓيڂ ڃلڀ 

  .حٓڂ حٿـيش حٿڄٴٌٟش ٳِ اطڄخځ ٫ڄڀْش حٿٸْي ٳِ حٿزٌٍٛش حٕؿنزْش 

 ٌٍٛش طخٍّن حٿزيء أً حٿظخٍّن حٿڄظٌٷ٪ ٿزيء حٿظيحًٽ ٿ٘يخىحص حّٗيح٩ ٳِ حٿز
 حٕؿنزْش. 

  .ٻڄْش حٗٛيحٍ حٿڄزيثِ ڃن حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش حٿڄلڀْش 
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 ٗيخىس ڃن رنٺ حّٗيح٩ طٴْي ط٬ْْن أكي أڃنخء حٿلٴ٦ حٿڄلڀْْن ًٻْٚ ٿو.  .3

 ط٬يي ڃن ًٻْپ رنٺ حّٗيح٩ ىحهپ ڃَٜ، ڃظ٠ڄنخ ڃخ ّڀِ:  .ٓٔ

  ٫يځ حٿظَٜٱ ًحٿظ٬خڃپ ڃ٪ ٍْٛي رنٺ حّٗيح٩ حٿيًٿِ ڃن حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش
 حٿڄلٴ٧ٌش ٿيّو ٻ٤ٰخء ڃٸخرپ ٗيخىحص حّٗيح٩. حٿڄلڀْش 

  ٓيحى ڃٸخرپ حٿويڃخص حٿظِ طليىىخ حٿزٌٍٛش، ن٨َْ اطڄخځ ٫ڄڀْخص حٓظزيحٽ
 ٗيخىحص حّٗيح٩ ڃٸخرپ حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش حٿڄلڀْش. 

  ڃٌحٳخس حٿزٌٍٛش ٳِ ٌّځ حٿ٬ڄپ ٷزپ حٕهَْ ڃن ٻپ أٓز٩ٌ رَْٛي رنٌٹ
ّو ڃٸخرپ ٗيخىحص حّٗيح٩ رخٓڂ رنٺ حّٗيح٩ ڃن حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش حٿڄلٴ٧ٌش ٿي

 حّٗيح٩ حٿيًٿِ ٳِ طخٍّن حٿٌْځ نٴٔو. 

  ڃٌحٳخس حٿزٌٍٛش رټ٘ٲ كَٻش كٔخد ٗيَُ ٿزنٌٹ حّٗيح٩ ٿًٍٖحٵ
حٿڄخٿْش ًحٿڄلٴ٧ٌش ٻ٤ٰخء ٿ٘يخىحص حّٗيح٩ حٕؿنزْش ٳِ ڃ٫ٌي أٷٜخه 

 هڄٔش أّخځ ٫ڄپ ڃن ريحّش حٿ٘يَ حٿظخٿِ. 

 ٘ؤ ٫ڀَ ٍْٛي رنٌٹ حّٗيح٩ ڃن حًٍٕحٵ ڃٌحٳخس حٿزٌٍٛش رؤُ طَْْٰ ّن
حٿڄخٿْش حٿڄلٴ٧ٌش ٿيّو ڃٸخرپ ٗيخىحص حّٗيح٩ ڃن ٯَْ ٣َّٶ ٫ڄڀْخص 

 حٙٓظزيحٽ. 

  .)ط٬ڀْڄخص رنٺ حّٗيح٩ حٿڄٔظيّڄش )ٍٓخٿش ٌّٓٴض 

 ط٬يي حٿـيش حٿڄٜيٍس ًٳٸخ ٿڀنڄًٌؽ حٿڄ٬يّ ٿٌٿٺ.  .ٔٔ

 أّش ڃٔظنيحص أهٍَ ط٤ڀزيخ حٿزٌٍٛش.  .ٕٔ

كخٿش ٫يځ طٌحٳَ أً ٫يځ طٸيّڂ حٿڄٔظنيحص حٿڄ٤ڀٌرش ٳبڅ اىحٍس حٿزٌٍٛش ًٍَّ حٿزخكغ أنو ٳِ 

 ٙ طٸٌځ ربٛيحٍ ٗيخىحص اّيح٩ ٿيخ.
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 حٿڄ٤ڀذ حٿؼخٿغ

 اٿٰخء ٤ًٗذ ًنٸپ ٗيخىحص حلإّيح٩ حٿڄَّٜش

ر٬يڃخ طنخًٿنخ حٗؿَحءحص حٿڄظز٬ش ٿٸْي ًاٛيحٍ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿڄَّٜش ّـيٍُ رنخ أڅ 

ٗيخىحص حّٗيح٩؛ كْغ َّى ٫ڀْيخ ڃخ َّى ٫ڀَ حٕٓيڂ ڃن نظ٬َٝ ٗٿٰخء ٤ًٗذ ًنٸپ 

 ط٬ڀْڄخص اٿٰخء ًنٸپ ٤ًٗذ.

 أًلا: اٿٰخء ٗيخىحص حلإّيح٩ حٿڄَّٜش:

ّڄټن ٿڄخٿٺ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش اٿٰخء حٿ٘يخىحص ن٨َْ حٿلٌٜٽ ٫ڀَ حٕٓيڂ حٿڄلڀْش 

لڀِ، ًّٸٌځ حٿڄٔظؼڄَ ٳِ حٿڄٸخرڀش ٿيخ، ًحٿڄٌى٫ش رخٓڂ رنٺ حّٗيح٩ حٿيًٿِ ٿيٍ رنٺ حٿلٴ٦ حٿڄ

حٿزٌٍٛش حٿڄَّٜش حٿَحٯذ ٳِ اٿٰخء ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش حٿڄڄڀٌٻش ٿو رظلٌّڀيخ اٿَ أٓيڂ 

 (ٔ)ڃلڀْش، ًًٻْپ رنٺ حّٗيح٩ َّٯذ ٳِ طلٌّپ ٻخٳش حٿزْخنخص.

ًر٬يڃخ ُّو٤َ ڃخٿٺ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿَحٯذ ٳِ حٿظلٌّپ ّٸٌځ ًٻْپ رنٺ حّٗيح٩ رخٓظْٴخء 

ًحٓظزيحٽ اٿٰخء ٗيخىحص حّٗيح٩  ًّٸيڃو ٿڀزٌٍٛش ڃ٬ظڄيح أً ڃَٳٸخ رو أڃَ طلٌّپ نڄًٌؽ 

 (ٕ)ڃلٴ٨ش، ًٻٌٿٺ حٿٌٔرٸض حٿوخٙ رظ٬ڀْڄخص رنٺ حّٗيح٩ ٿټپ ٫ڄڀْش ٫ڀَ كيس.

ًطٸٌځ َٗٻش حّٗيح٩ حٿڄَٻُِ رظلٌّپ حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش ڃن ٍْٛي رنٺ حّٗيح٩ اٿَ 

ٸٌځ ًٻْپ حٿڄخٿٺ حٿڄٔظٴْي  ٿيٍ أڃْن ٍْٛي ڃخٿٺ حٿڄٔظٴْي ٿيُ أڃْن حٿلٴ٦، ًّ

حٿلٴ٦، ًّٸٌځ ًٻْپ حٿڄخٿٺ حٿڄٔظٴْي رٔيحى ڃٸخرپ حٿويڃخص حٿڄٸٍَس ًٳٸخ ٿڀن٨خځ حٿڄ٬يّ 

 (ٖ)ٿٌٿٺ.

 ػخنْخً: ٤ٗذ ٗيخىحص حلإّيح٩ حٿيًٿْش:

 (ٗ)ىنخٹ ٫يس كخلاص ّظڂ ٳْيخ ٤ٗذ حلأًٍحٵ حٿڄخٿْش حٿڄٸْيس ٳِ حٿزٌٍٛش حٿڄَّٜش

 ، ًىِ:

 حٿٸْي طڂَّ ٫ڀَ أٓخّ رْخنخص ٯَْ ٛلْلش طئػَ ٳِ ٓٚڃش حٿٸْي.اًح طزْن أڅ  -ٔ

اًح ٿڂ طٸڂ حٿـيش رخٿٌٳخء رخٿظِحڃخطيخ رخٗٳٜخف ًٳٸخ ٕكټخځ ىٌه حٿٸٌح٫ي ر٬ي  -ٕ
 حنٸ٠خء ٗيَ ڃن طخٍّن اه٤خٍىخ ڃن ٷزپ حٿزٌٍٛش.  

                                                           
(

ٔ
 .ٖٕٔٓٿٔنش  1٘ڃن حٿٸَحٍ ٍٷڂ  (ٔحٿڄخىس حٿوخڃٔش  ٳٸَس ٍٷڂ ) (

(
ٕ

 .ٖٕٔٓٿٔنش  1٘( ڃن  حٿٸَحٍ ٍٷڂ ٖ، ٕحٿڄخىس حٿوخڃٔش ڃن ٳٸَس ) (

(
ٖ

 .ٖٕٔٓٿٔنش  1٘( ڃن  حٿٸَحٍ ٍٷڂ ٘.ٗحٿڄخىس حٿوخڃٔش ڃن ٳٸَس ) (

(
ٗ

 .( ڃن ٷٌح٫ي ٷْي ًحٓظڄَحٍ ٷْي ٤ًٗذ حلأًٍحٵ حٿڄخٿْش رخٿزٌٍٛش حٿڄَّٜشٖٗحٿڄخىس ) (
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اًح طڂ ٤ٗذ حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش حٕؿنزْش حٿڄٸخرڀش  ٿ٘يخىحص حّٗيح٩ حٿڄَّٜش  -ٖ
،أً اًح ڃ٠ض ٓظش أٗيَ ڃظٜڀش  ىًڅ ٫ٸي ٫ڄڀْخص طيحًٽ ، ًٙ  ٬ّي  حٿڄٸْيس 

ڃن ٷزْپ حٿظيحًٽ ٳِ ط٤زْٶ  ىٌح حٿزني حٿظ٬خڃٚص حٿظِ طظڂ  رْن أٗوخٙ 
 حٿڄـڄ٫ٌش حٿڄَطز٤ش، أً ح٣َٕحٱ ًحص حٿ٬ٚٷش .

 ًٻٌٿٺ ّظڂ حٿ٤٘ذ اًح ٿڂ طٸڂ حٿَ٘ٻش رٔيحى ٌٍٓځ حٿٸْي حٿڄٸٍَس . -ٗ

حٙطٴخٵ حٿڄٌٷ٬ش ڃ٪ حٿزٌٍٛش ر٘خڅ ٷْي ٗيخىحص  أً اًح أهڀض حٿَ٘ٻش ر١ًَ٘ -٘
 حّٗيح٩.

أً ٫ني ڃوخٿٴش حٿَ٘ٻش  أكي أكټخځ  ٷٌح٫ي حٿٸْي ًحٓظڄَحٍه حٿٸخرڀش ٿظٜلْق ڃخ   -ٙ
   ٓٿڂ ّظڂ طٜلْلو ػٚع ڃَحص هٚٽ حػنِ ٫َ٘ ٗيَح 

ًأؿخُص حٿزٌٍٛش ٿڀَ٘ٻش حٿظِ طڂ رٜيىىخ ٤ٗذ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿڄَّٜش    -4
اؿزخٍّخ طٸيّڂ ٣ڀذ ٷْي ؿيّي ٫ني حٓظْٴخثيخ ڃظ٤زخص ١ًًَٗ حٿٸْي، ڃ٪ ڃَح٫خس 
طٸيّڂ ٷٌحثڄيخ حٿڄخٿْش ٫ن ٓنظْن طخٿْظْن ٿظخٍّن حٿ٤٘ذ؛ ًًٿٺ اًح ٻخڅ حٿ٤٘ذ 

٤ٗزض ٗيخىحص اّيح٫يخ  طڂ ٿڄوخٿٴظيخ ڃظ٤ڀزخص حٗٳٜخف، ًّـٌُ ٿڀَ٘ٻش حٿظِ
حهظْخٍّخ ، طٸيّڂ  ٣ڀذ  ٷْي ؿيّي  ر١َ٘ حٓظْٴخثيخ ڃظ٤ڀزخص ١ًًَٗ حٿٸْي، 

 (ٔ)ًًٿٺ ر٬ي طٸيّڂ ٷٌحثڄيخ حٿڄخٿْش ٫ن ٓنش ڃخٿْش طخٿْش ٿظخٍّن حٿ٤٘ذ.

 ػخٿؼخً:  نٸپ ٗيخىحص حلإّيح٩ حٿيًٿْش: 

ٙ ٌّؿي ڃخن٪ ٷخنٌنِ ّوٌٽ ٿڀَ٘ٻش نٸپ ٗيخىحص حّٗيح٩ ڃن ٌٓٵ ىًٿِ اٿَ ٌٓٵ  

 (ٕ)ىًٿِ آهَ.

  

                                                           
(

ٔ
 .( ڃن ٷٌح٫ي ٷْي ًحٓظڄَحٍ ٷْي ٤ًٗذ حلأًٍحٵ حٿڄخٿْش رخٿزٌٍٛش حٿڄَّٜشٖٙحٿڄخىس )( 

((
ٕ

ْ  ٳِ ڃؼلا نٸپ َٗٻش حٿٌّٔ. ًٻٌٿٺ  ٕٓٔٙ  ،ٗيخىحص حلإّيح٩ ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ ،هڀْپ ٳټظٌٍ : ى/ٿظٴْٜپ ًٿٺ حن٨َ 

 .ٌٓٵ حلأًٍحٵ  حٿڄخٿْش حٿلَٳْش اٿَ ْٔشّْيح٫يخ ڃن رٌٍٛش ٿنيڅ ڃن طيحًٽ  ٳِ حٿٌٔٵ حٿَثاٿ٘يخىحص   ٖٕٔٓڃخٍّ 
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 حٿوــــــــــــــــــخطڄش   

ر٬ي أڅ أطڄڄض حٿزلغ ٫ڀَ حٿٌٍٜس حٿظِ ٍؿٌطيخ ٙ ّزٸَ اٙ أڅ أػنِ ٫ڀَ حلله طزخٍٹ 

ِّ ڃن اطڄخځ ىٌح حٿزلغ، ح ٿڄيڂ ٳِ ٫نٌحنو، ًط٬خٿَ رڄخ ىٌ أىڀو، ٫ڀَ ڃخ طٴ٠ّپ رو ٫ڀ

ّٛپ ڃن هٚٿو اٿِ ڃخ أ٧ن أنو حٿٌٜحد ٳْڄخ ط٬َٟض اٿْو ڃن  حٿڄظٌحٟ٪ ٳِ ڃخىطو، ًحٿظٌ

ّٚ ٌٓٵ حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش، ًروخٛش أىحس ڃن حٕىًحص حٿڄخٿْش حٿليّؼش، ًىِ  ڃٔخثپ طو

 ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش.  

ٜخىّش حٿليّؼيش، ًط٬يّ كْغ طلظپّ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش ڃَٻِح كٌّْخ ٳَ حٿن٨ڂ حٙٷظ 

ڃن أىڂّ حٿڄ٫ٌٌٟخص حٿظَ طٰ٘پ رخٽ حٿڄظوْٜٜن ٳَ ڃوظڀٲ أنلخء حٿ٬خٿڂ؛ اً طڀ٬ذ أٌٓحٵ 

حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش ىًٍح ڃيڄخ ٳِ حٙٷظٜخى حٿ٣ٌنَ، ٳٴْيخ طنظٸپ حٕڃٌحٽ ڃن حٕٳَحى ًحٿَ٘ٻخص 

 ٔنيحص. ًحٿڄيهَّن اٿَ حٿَ٘ٻخص حٿڄٔظؼڄَس ڃن هٚٽ أىًحص ڃخٿْش، أىڄيخ حٕٓيڂ ًحٿ

ًطئىُ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش ىًٍح ڃئػَح ٳَ حَٗٓح٩ ر٬ـڀش حٿظنڄْش حٙٷظٜخىّش، 

ًُّخىس حٙٓظؼڄخٍ حٗنظخؿِ حٿٴ٬خٽ، هخٛش اًح طٌٳَ حٿڄنخم حٿڄنخٓذ ٳَ حٿيًٽ حٿظَ ط٬ظڄي 

٫ڀَ حٿٸ٤خ٩ حٿوخٙ ٿڀٸْخځ رڄوظڀٲ حٕن٤٘ش حٙٷظٜخىّش، ًٿڄخ ٻخنض حٿظنڄْش حٙٷظٜخىّش 

أؿپ حَٗٓح٩ ريخ طـڄْ٪ ٍإًّ حٕڃٌحٽ، ًّظٌٷٲ ًٿٺ ٫ڀَ حٙىهخٍ ًحٙٓظؼڄخٍ  طظ٤ڀذ ڃن

رظـڄْ٪ ڃيهَحص حٕٳَحى، ٿظن٢ْ٘ ڃـخٙص حٙٓظؼڄخٍ حٿ٬خځ ًحٿوخٙ، ًطن٢ْ٘ حٙٷظٜخى 

ربٛيحٍ ٻؼَْ ڃن حٿظ٬َّ٘خص  ٖٕٔٓٳٸي ٷخڃض حٿلټٌڃش حٿڄَّٜش ر٬ي ٫خځ  -حٿٸٌڃِ ٻټپ 

 ٣نْش، ًحٕؿنزْش؛  ٿظن٢ْ٘  ٫ـڀش حٗنظخؽ  ًحٙٷظٜخى.حٙٷظٜخىّش ٿـٌد ٍإًّ حٕڃٌحٽ حٿٌ

ًّظ٤َٵ ىٌح حٿزلغ اٿَ أٻؼَ حٿڄٌحْٟ٪ حٿظَ طٰ٘پ رخٽ حٿڄيظڄْن رخٿزٌٍٛش،  

ًحٿڄظ٬خڃڀْن ٳْيخ، ًهخٛش حٿڄٔظؼڄَّن ًحٿڄ٠خٍرْن ًحٿڄيظڄْن ربىحٍس حٿڄوخ٣َ، ٫ڀَ كي 

 ٿْش حٿليّؼش  ٌٓحء، ًىٌ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش رٌٛٴيخ اكيٍ حٕىًحص حٿڄخ

 أًلا: ڃٌؿِ حٿيٍحٓش

حٓظيڀڀنخ حٿيٍحٓش رخىحس ڃن حٕىًحص حٿڄخٿْش حٿليّؼش ًىِ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش، 

ًطنخًٿنخ ٳِ حٿڄزلغ حًٕٽ ڃخىْش ٗيخىحص حّٗيح٩، ًطڂ طٸْٔڄو اٿَ: حٿڄ٤ڀذ حًٕٽ: 

ح٩، ط٬َّٲ ٗيخىحص حّٗيح٩ ،ًحٿڄ٤ڀذ حٿؼخنِ: أ٣َحٱ ٫ڄڀْش اٛيحٍ ٗيخىحص حّٗي

ًحٿڄ٤ڀذ حٿؼخٿغ: أٓزخد اٛيحٍ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش، ًحٿڄزلغ حٿؼخنِ طټڀڄنخ ٳْو 

٫ن طٸْْڂ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش، ًأنٌح٫يخ، ًطټْْٴيخ حٿٸخنٌنِ، ًطڂ طٸْٔڄو اٿَ: 

حٿڄ٤ڀذ حًٕٽ: ڃِحّخ ٫ًٌْد ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش ، ًحٿڄ٤ڀذ حٿؼخنِ: أنٌح٩ 
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ًحٿڄ٤ڀذ حٿؼخٿغ: حٿظټْْٲ حٿٸخنٌنِ ٿ٘يخىحص حّٗيح٩  ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش،

ًهٜخثٜو ، ًحٿڄزلغ حٿؼخٿغ طټڀڄنخ ٳْو ٫ن طن٨ْڂ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿڄَّٜش، ًطڂ 

طٸْٔڄو اٿَ: حٿڄ٤ڀذ حًٕٽ: ١ًَٗ ٷْي ٗيخىحص حّٗيح٩ ، ًحٿڄ٤ڀذ حٿؼخنِ: ٷٌح٫ي 

ٸْيس رخٿزٌٍٛش ، اٛيحٍ ًطلٌّپ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٕؿنزْش ٫ن حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش حٿڄ

 ًحٿڄ٤ڀذ حٿؼخٿغ: اٿٰخء ٤ًٗذ ًنٸپ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿڄَّٜش.

 حٿظٌْٛخص: -ػخنْخ :

نٌِٛ ٳِ نيخّش حٿزلغ رز٬ٞ حٿڄٸظَكخص حٿظِ ڃن ٗؤنيخ أڅ طليّ ڃن طڀٺ 

حٗٗټخٿْخص، ًحٿظِ طٜڀق ٕڅ طټٌڅ ٷخ٫يس أٓخْٓش ٗٛيحٍ طَّ٘٪ ّن٨ڂ ٗيخىحص حّٗيح٩ 

حٿيًٿْش ٳِ ٌٓٵ حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش حٿڄَُٜ، ًًٿٺ ڃن هٚٽ ڃخ حٗظڄپ ٫ڀْو حٿزلغ ڃن 

ٌٵ حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش،  ًنٴٜپ حٿظٌْٛخص ٫ڀَ ىٍحٓش ٿن٨خځ ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش ٳِ ٓ

 حٿنلٌ حٿظخٿِ: 

أىڄْش آٍخء حٿٸٌح٫ي حٿټٴْڀش ٿظ٘ـْ٪ حٿَ٘ٻخص حٿڄَّٜش ٫ڀِ اٛيحٍ ٗيخىحص  -4
 ٓحّٗيح٩ حٿيًٿْش ، ًحٿَ٘ٻخص حٙؿنزْش  ٿڀٸْي  ٳِ حٿٌٔٵ حٿڄَّٜش 

ًٍَٟس حٿظٴَٷش رْن ٗيخىحص حّٗيح٩  أىحس ڃخٿْش ًطن٤ْْ٘ش ٌٕٓحٵ حٿڄخٽ ،  -1
ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿڄَٜٳْش  حٿٜخىٍس ڃن حٿزنٌٹ ٻيٿْپ ٫ڀِ حّيح٩ ڃزخٿٮ ڃ٬ْنش ً

ٿيّيخ ًطڄنق ٛخكزيخ حٓظَىحى حٿٸْڄش ٫ني حٙٓظلٸخٵ  ًر٬َٔ حٿٴخثيس حٿٌحؿذ 
 ٓحٿٔيحى حٿڄظٴٶ ٫ڀْو 

ط٤زٶ ٗيخىحص حّٗيح٩، ٳِ ٌٓٵ حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش حٿڄَُٜ؛ كْغ ّظڂ طن٨ْڄيخ ًٳٸخ ٿٸخنٌڅ  -3
،  ٕٓٓٓٿٔنش  3ٖ، ًٷخنٌڅ حّٗيح٩ ًحٿٸْي حٿڄَٻُِ ٍٷڂ  33ٕٔٿٔنش  3ٌ٘ٓٵ حٿڄخٽ ٍٷڂ 

. ٖٕٔٓ( ٿٔنش 1٘، ٷَحٍ ٍٷڂ )ٕٓٔٓ( ٿٔنش ًٖٷَحٍحص اىحٍس حٿزٌٍٛش )ٷَحٍ ٍٷڂ )
، ًٷي أػزظض أ٠ّخ كٌّْظيخ ٿظن٢ْ٘  ٖٕٔٓٿٔنش  1ًٷَحٍ حٿيْجش حٿ٬خڃش ٿڀَٷخرش حٿڄخٿْش ٍٷڂ 

 ٌٓٓٵ حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش حٿڄَُٜ 

ىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش أٛزلض ؿِحءح ڃيڄخ ڃن حٙٷظٜخى حٿ٬خٿڄِ ، أڅ ٗيخ  -ٓٔ
ًطڄټنض ٫ن ٣َّٸيخ حٿ٬يّي ڃن حٿَ٘ٻخص ٻنٌٻْخ ًٓخڃٌٔنؾ ًٯَْىڄخ ڃن ُّخىس 

 ًٓؿٌىىخ ًطلْٔن ٓڄ٬ظيخ ٫ڀِ حٿڄٔظٌُ حٿ٬خٿڄِ 

حٙٓظ٬خنش رظـَرش حٿيًٿش حٿڄظٸيڃش ر٘ؤڅ اٷَحٍ حٿٸٌح٫ي حٿٚڃش ٿظٴ٬ْپ ىًٍ ٗيخىحص  -ٔٔ
ٿيًٿْش ٳِ ط٤ٌَّ أىحء ٌٓٵ حٿڄخٽ حٿڄَُٜ ، ٻخٿٸٌح٫ي حٿٔخٍّش ٳِ ٻپ حّٗيح٩ ح

  ٓڃن حٿٌّٙخص حٿڄظليس حٗڃَّټْش ًحنـڀظَح



 

 
 

  ٖٙ9
 

  

 
 

 حٿڄـــــــــَحؿ٪

 حٿڄَحؿ٪ حٿ٬َرْش: -أًلا

 حٿټظذ: -ى 
 ځ.4ٕٓٓأَٗٱ حٿ٠ز٪، طٌّٔش ٫ڄڀْخص حٿزٌٍٛش  ، ىحٍ حٿني٠ش حٿ٬َرْو،  -٘ٔ
ٳِ رٌٍٛش حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش ،  حٿڄڄخٍٓخص ٯَْ حٿڄ٫ًَ٘ش -ٛخٿق أكڄي حٿزَرَُ -ٙٔ

 . ٕٔٓٓڃَٻِ حٿڄٔخنيس حٿٸخنٌنْش رخٿٸخىَس ، 
ىخنِ َُٓ حٿيّن، حٿظن٨ْڂ حٿظ٬َِّ٘ ٿلٴ٦ حٿَ٘حء حٗؿزخٍُ ٿٸٜي حٙٓظلٌحً ٫ڀَ  -4ٔ

 ٖٕٔٓحٿَ٘ٻخص حٿڄٸْيس رخٿزٌٍٛش، ىحٍ حٿني٠ش 
 حٿ٬ڀڄْش: حٿَٓخثپ -ه 

آڄخ٫ْپ ٫زي حٿ٬خٽ حٿْٔي ،حٕىًحص ًحٿْٔخٓخص حٿڄٔظليػش ٳِ أٌٓحٵ حًٍٕحٵ  -ٙ
 .   1ٕٓٓ/4ٕٓٓحٿڄخٿْش ، ٍٓخٿش ىٻظٌٍحه، ٻڀْش حٿلٸٌٵ، ؿخڃ٬ش حٿٸخىَس، 

ٛخٿق حٿزَرَُ. رٌٍٛش حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش ًحٿڄڄخٍٓخص حٿظِ طئػَ ٳِ ٻٴخءس أىحء  -4
  ځ.  ٕٔٓٓيٍّش، كٸٌٵ حٗٓټن -٧ًخثٴيخ ًٷٌح٫ي حٿ٠ز٢، ٍٓخٿش ىٻظٌٍحه

٣خىَ ٌٗٷِ ڃلڄي ڃئڃن، ح٣ٗخٍ حٿٸخنٌنِ ٿزْ٪ حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش ٳِ حٿزٌٍٛش،   -1
 .ٕٙٓٓ -كٸٌٵ حٿٸخىَس -ٍٓخٿش ىٻظٌٍحه

ڃ٤ٜٴِ ڃخىَ، حٿن٨خځ حٿٸخنٌنِ حٿوخٙ ٿَ٘ٻخص حٿٔڄَٔس ٳِ حًٍٕحٵ حٿڄخٿْش ،  -3
 1ٍٕٓٓٓخٿش ىٻظٌٍحه ، ٻڀْش حٿلٸٌٵ ، ؿخڃ٬ش كڀٌحڅ ، 

 حٿيًٍّخص  -ؽ 

هڀْپ ٳْټظٌٍ طخىٍّ. ٗيخىحص حّٗيح٩ حٿيًٿْش ًحٕڃَّټْش، ًىًٍىڄخ ٳِ ط٤ٌَّ  -ٔٔ
 -ڃـڀش حطلخى حٿـخڃ٬خص حٿ٬َرْش -أىحء أٌٓحٵ حٿڄخٽ ڃ٪ حٗٗخٍس ٿظـَرش ر٬ٞ حٿيًٽ

 . ٕٗٔٓحٿ٬يى )حٿٔخىّ ًحٿؼٚػٌڅ(، أٻظٌرَ 
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