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 طڄهُي وطٸُٔڂ:

ض٫ى ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ  قى   ؾد جْٔطػڃحٌ جپؿڃح٪ً ٲً ْقٴ جِ ٌجٴ جپڃحپٍسذ  ٌٷٛى ذظ٧حڀ جْٔطػڃحٌ جپؿڃح٪ً 

" چد ٺٍحڄ ٶحچقچً    ض٫هى ٶحچقچً ٌهىٰ ئپى ضؿڃ٩ٍ جِڂقجټ ڂڅ جپڃٓطػڃٌٍڅ ذٯٍٜ جپ٫ڃٽ ذٗٻٽ  ْحًْ ٲً ڂؿحټ 

جپڃحپٍس  جْطػڃحٌفح چٍحذس ٪ظهځ ٲً جپڃؿحٔش جپڃهطٿٳس ذكٓد جپظٗح٠ جپًي ٌظٙ ٪ٿٍد جپظ٧حڀ جِْحًْ پهًج جِ ٌجٴ 

جپٻٍحڄ  يپٹ  ٲٷحن ِٚقټ جْوجٌز جپڃهظٍس پْٕطػڃحٌ جپؿڃح٪ً"
 ٔٗ9)

. 

ڃى ؾُتٍحن  ضٍضر١ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ذٓقٴ جِ ٌجٴ جپڃحپٍس جٌضرح٢حن  غٍٷحنذ  ذحپطحپً چؿحـ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ٫ٌط

٪ٿى ڂى  ٶقز  ٲح٪ٿٍس ْقٴ جِ ٌجٴ جپڃحپٍس ذڃح ضقپىه جپٓقٴ ڂڅ  ْهځ  ْظىجش ڂهطٿٳسذ  ٺًپٹ ٖهحوجش جٔونحٌ 

 جٌْىج٨   ي ڄ جپهُجچس  ٮٍٍفح ڂڅ  و جش جپطڃقٌٽذ ذحْٞحٲس ئپى ڂح ضطٟڃظد ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ڂڅ  ڂقجټ 

١ٍٗ  ض٣قٌٍ ْقٴ جپڃحټجپڃٓطػڃٌٍڅ ٲً ْقٴ جِ ٌجٴ جپڃحپٍس ذڃح ٌإوي ئپى ضظ
 ٔٗ1)

. 

 ٺحچص ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ جپرىٌٽ جپ٫ڃٿً پٍٗٺحش ضق٦ٍٱ جِڂقجټ
 ٔ٘ٓ)

ذ ٺڃح  ڄ فظحٸ ٪ىو ٺرٍٍ ڂڅ جپڃىنٌٍڅ 

ٌٍٲٟقڄ جپط٫حڂٽ ڂ٩ جپٳقجتى جپرظٻٍس نٍٗس  ٶق٪هځ ٲً جپٍذح جپڃكٍڀ ٍٖ٪حن  جپًٌڅ ٌٍٮرقڄ ٲً جْطػڃحٌ  ڂقجپهځ 

ٶٍجٜذ ٲٻحچص ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ٞحپطهځ ٲً ضكٷٍٵ ڂرطٯحفځچٍحذس ٪ظهځ ٪څ ٢ٌٍٵ جپڃٗحٌٺس  پٍّ جْ
 ٔ٘ٔ)

ذ 

قطى پٛٯحٌ جپڃىنٌٍڅ جپطً ٔ ضٻٳً ڂىنٍجضهځ ٲً جْطػڃحٌفح ذأچٳٓهځ    پٿڃٓطػڃٌٍڅ جپًٌڅ ٔ ٌڃٿٻقڄ جپهرٍز ٲً 

طػڃحٌ جْطػڃحٌ  ڂقجپهځذ    جپًٌڅ ٌٍٮرقڄ ٲً جْطػڃحٌ  ڂقجپهځ ٲً ْقٴ جِ ٌجٴ جپڃحپٍسذ ٲح٪طُرٍش ٚظحوٌٵ جْٔ

٢قٴ جپكڃحٌس پٿڃىنٍجش جپق٢ظٍس پڃظ٩ ضٌٍٓرهح پْٕطػڃحٌ نحٌؼ جپرٕو
 ٕٔ٘)

. 

ُّٰ ٪ٿى   پركع ڂحفٍس ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ڂڅ جپقؾهس جپٷحچقچٍسذ ٔ ذى ڂڅ جپط٫ٌٍٱ ذهحذ  ذٍحڄ  ٢ٍجٲهحذ  جپط٫

ح پٿٛظى ٴذ فًج  ٶى نٛحتٛهحذ ٺڃح  ڄ پٛظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ  چقج٨ ڂهطٿٳس  ضهطٿٱ ذحنطٰٕ جپظ٧ٍز جپطً چظ٧ٍ ذه

جنطٿٱ جپٳٷد جپڃٍٛي ٲً ڂى  ضڃط٩ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌس ڂڅ ٪ىڂهح ئپى ٲٌٍٷٍڅذ ٺڃح  چد پٳهځ 

جپ٣ر٫ٍس جپٷحچقچٍس پٛظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ٔ ذى ڂڅ جپركع ٲً جپ٫ٕٶحش جپٷحچقچٍس ذٍڅ  ٢ٍجٰ جپٛظى ٴ ٲٍڃح ذٍظهځ 

 .  ٌٟحن ٪ٕٶطهځ جپٷحچقچٍس ذحپٛظى ٴ

 أهڄُش حٿيٍحٓش:

ضأضً  فڃٍس فًج جپركع ذطٍٺٍُه ٪ٿى ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ڂڅ جپقؾهس جپٷحچقچٍس  ٲٷحن ِّْ  ٶقج٪ى جپٷحچقڄ جپطؿحٌيذ 

 ذحْٞحٲس ئپى  ڄ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ٮٍٍ ڂقؾقوز ٲً جپ٫ىٌى ڂڅ جپى ټ جپ٫ٍذٍس ذأْقجٶهح جپڃحپٍس  ڂظهح ْقٌٌسذ 

جپٳٷد جپڃٌٍٍٛڅ ٲً ضظح پهځ پٛظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ  ٌ ي  ْحضًضظح جپڃٌٍٍٛڅ ٲٍهحذ  فًج ٫ٌظً جْٔطٳحوز ڂڅ جپٷحچقڄ  

نٕ ٪څ  ڄ جنطٍحٌ فًج جپركع ٺحڄ ڂڅ ٶِرٽ  ْطحيضظح جپىٺطقٌز ْڃٍكس ڂ٣ٛٳى جپٷٿٍقذً قٳ٧هح جلله.   فًج ٲٟ

 ڃنهـُش حٿزلغ:

جْٔطظرح٢ًذ جپًي ٫ٌطڃى ٪ٿى جپڃرحوب ضځ ج٪طڃحو جپرحقع ٲً وٌجْطد پهًج جپركع ٪ٿى جپڃظهؽ جپطكٿٍٿً    ڂح ٌٓڃى 

 جپ٫حڂس  جپٷقج٪ى جپٻٿٍسذ پط٣رٍٷهح ٪ٿى جپؿُتٍحش  جپٳٍ ٨.

 ه٤ش حٿزلغ:

                                                      
(ٔٗ8  )

 .9ٖٓځ، ٕٕٙٔٓى. ريٍ كخڃي َىٓٲ حٿڄٗ، حٿن٨خځ حٿٸخنىنٍ ْٓىحٵ حٿڄخٽ، حٿ٤ز٬ش حٿؼخنُش، ريوڅ ىحٍ نَ٘، 
(ٔٗ9  )

ٖٓظؼڄخٍ ٳٍ ط٤ىََ ٓىٵ حْوٍحٵ حٿڄخٿُش، ٍٓخٿش ىٻظىٍحل، ٻڀُش ى. أكڄي ٫زي حٿٜزىٍ ٫زي حٿټََڂ أكڄي، أػَ ٛنخىَٶ ح

 .7ٗځ، 9ٕٙٓٓحٿلٸىٵ، ؿخڃ٬ش أُٓى١، 
(ٔ٘ٓ )

حٿڄ٬خڃڀش حٿ٠ََزُش(، ىحٍ حٿنه٠ش  -حٿظټُُٲ حٿ٫ٍَ٘ -ى. ٤٫ُش ٫زي حٿلڀُڂ ٛٸَ، ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ )ح٣ٔخٍ حٿٸخنىنٍ 

 .ٖٔځ، 997ٙٔحٿ٬َرُش، حٿٸخهَس، 
(ٔ٘ٔ )

 .ٖٔى.٤٫ُش ٫زي حٿلڀُڂ ٛٸَ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ 
(ٕٔ٘ )

ى. نَِه ٫زي حٿڄٸٜىى ڃلڄي ڃزَوٹ، ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ رُ  حٖٷظٜخى حٔٓٗڃٍ وحٖٷظٜخى حٿى٬ٍٟ، ىحٍ حٿٴټَ  

 .9ٔٔځ، ٕٙٙٓٓحٿـخڃ٬ٍ، حٔٓټنيٍَش، 
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ْظطظح ټ ٲً فًه جپىٌجْس ذ٫ى فًج جپطڃهٍى  جپطٷٍٓځذ جپركع ٲً ڂحفٍس ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ڂڅ جپقؾهس جپٷحچقچٍسذ ڂڅ 

 نٕټ ڂركػٍڅ  ٲٵ جپطحپً:

 ىَٶ حٖٓظؼڄخٍ حٿڄزلغ حْوٽ: حٿڄٸٜىى رٜنخ

 جپط٫ٌٍٱ ذٛظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ  نٛحتٛهح حٿڄ٤ڀذ حْوٽ:          

  چقج٨ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ حٿڄ٤ڀذ حٿؼخنٍ:          

 حٿڄزلغ حٿؼخنٍ: حٿ٤ز٬ُش حٿٸخنىنُش ٿٜنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ وڃيي طڄظ٬هخ رخٿ٘وُٜش ح٫ٖظزخٍَش

 حپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌسڂى  ضڃط٩ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ذ حٿڄ٤ڀذ حْوٽ:          

 جپ٣ر٫ٍس جپٷحچقچٍس پٛظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ حٿڄ٤ڀذ حٿؼخنٍ:          

 حٿوخطڄش.

 حٿظىُٛخص.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 حٿڄزلغ حْوٽ
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 حٿڄٸٜىى رٜنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ

 طڄهُي وطٸُٔڂ:

جِ ټ(ذ پڃ٫ٍٲس جپڃٷٛقو ذٛظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ٔذى ڂڅ جپط٫ٌٍٱ ذٛظحوٌٵ جْٔطػڃحٌذ  ذٍحڄ نٛحتٛهح  جپڃ٣ٿد 

  ڂڅ غځ جپركع ٲً  چقج٨ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ  جپڃ٣ٿد جپػحچً(.

 حٿڄ٤ڀذ حْوٽ

 حٿظ٬ََٲ رٜنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ وهٜخثٜهخ

 طڄهُي وطٸُٔڂ:

ْظٓط٫ٍٜ جپط٫ٌٍٱ ذٛظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ٲٷهحن  ٶحچقچحنذ  ڂڅ غځ ْظرٍڅ نٛحتٙ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ٲً ٞقء 

 جپط٫ٌٍٱ ذهح.

ًٖ: حٿظ٬ََٲ رٜنخىَٶ ح  ٖٓظؼڄخٍأو

٪ٍٰ جپڃ٨ٍٗ جپڃٍٛي ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ذأچهح   ٪حء جْطػڃحٌي ڂٗطٍٸ ٌهىٰ ئپى ئضحقس جپٳٍٚس پٿڃٓطػڃٌٍڅ 

ٲٍد ذحپڃٗحٌٺس ؾڃح٪ٍحن ٲً جْٔطػڃحٌ ٲً جپڃؿحٔش جپقجٌوز ٲً فًه جپٕتكس  ٌىٌٍه ڂىٌٍ جْطػڃحٌ ڂٷحذٽ 

 ض٫حخ(
 ٖٔ٘)

. 

 ٪ٍٰ ذ٫ٝ جپٳٷد
 ٔ٘ٗ)

ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ذأچهح   ٪حء ڂحپً پطؿڃ٩ٍ ڂىنٍجش جِٲٍجو  جْطػڃحٌفح ٲً جِ ٌجٴ  

 جپڃحپٍس ڂڅ نٕټ ؾهس يجش نرٍز ٲً ئوجٌز ڂكحٲ٥ جِ ٌجٴ جپڃحپٍس(.

ٺڃح ٪ٍٲص ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ذأچهح  ڂإْٓحش يجش ٢ر٫ٍس نحٚس ضهىٰ ئپى ضؿڃ٩ٍ جپڃىنٍجش  جْطػڃحٌفح ذٛٳس 

ڃحپٍس چٍحذس ٪څ  ٚكحذهحذ  فً ذهًج جپڃٳهقڀ ض٫طرٍ ئقى  ڂإْٓحش جپٓقٴ جپػحچقي "ْقٴ  ْحٍْس ٲً جِ ٌجٴ جپ

ڂڅ قٍع ڂح ضٛىٌه ڂڅ   ٌجٴ ڂحپٍس ٲً ٖٻٽ  غحتٵ –جپطىج ټ" ڂڅ ْقٴ جِ ٌجٴ جپڃحپٍسذ ٺڃح ٌڃٻڅ ج٪طرحٌفح 

ئقى  ڂإْٓحش جپٓقٴ جِ پً "ْقٴ جْٚىجٌ" ٲً ْقٴ جِ ٌجٴ جپڃحپٍس( -جْطػڃحٌ
 ٔ٘٘)

. 

آنٍ ڄ  ٪ٍٲهح
 ٔ٘ٙ)

ذأچهح  ڂإْٓس ڂحپٍس ضٓطهىٰ ضؿڃ٩ٍ جپڃىنٍجش  جْطػڃحٌ  ڂقجټ جپڃىنٌٍڅ ٲً جِ ٌجٴ  

جپڃحپٍسذ ٲطكٷٵ فًه جپٛظحوٌٵ ٪څ ٢ٌٍٵ جٶطظحء جِ ٌجٴ جپڃحپٍس جپطً ضٍجفح جْوجٌز جپٷحتڃس ٪ٿى چٗح٠ جپٛظى ٴ 

  فىجٰ جپڃٓطػڃٌٍڅ(.

ٿٷى جِڂقجټ ڂڅ ڂٓطػڃٌٍڅ ڂڅ ڂهطٿٱ جپٳثحش پطٷقڀ  ضځ ض٫ٌٍٱ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ  ٌٟحن ذأچهح  ٍٖٺحش ضط

ذحْطػڃحٌفح ٲً ضٗٻٍٕش ڂڅ جِ ٌجٴ جپڃحپٍس جپطً ضظحْد ٺٽ ٲثس(
 ٔ٘7)

. 

ٺڃح ٶحټ ذ٫ٝ جپٳٷد
 ٔ٘9)

٪ظهح ذأچهح  ٺٍحچحش ڂحپٍس ض٫ڃٽ ٪ٿى ضؿڃ٩ٍ ڂىنٍجش جپٍجٮرٍڅ ٲً جْٔطػڃحٌ ٲً جِ ٌجٴ  

جِ ٌجٴ جپڃحپٍس جپڃهطٿٳسذ قٍع ٌٷقڀ ي  نرٍجش ڂطهٛٛس ٲً جپڃحپٍس ٲً  ٪حء  جقى  جْطػڃحٌفح ٲً ٍٖجء  ذ٩ٍ 

ڂؿحټ ئوجٌز  ضظ٧ٍځ ڂكحٲ٥ جْٔطػڃحٌ ذٍٗجء  ذ٩ٍ جِ ٌجٴ جپڃحپٍس پطكٷٍٵ  فىجٰ جپٛظى ٴذ  ڂڅ جپظحقٍس جپٷحچقچٍس 

                                                      
(ٖٔ٘ )

ځ.99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿٸخنىڅ ٓىٵ حٿڄخٽ ٍٷڂ ٔٗٔحٿڄخىس / 
 

(ٔ٘ٗ )
 .٘ٗځ، 99٘ٙٔى. ڃنً ٷخٓڂ، ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ ٿڀزنىٹ وحٿڄٔظؼڄََ ، حٿيحٍ حٿڄََٜش حٿڀزنخنُش، حٿ٤ز٬ش حْوٿً،  

(ٔ٘٘ )
 .7ى. ٤٫ُش ٫زي حٿلڀُڂ ٛٸَ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ 

(ٔ٘ٙ)
ش، ى. ُٓي ٣ه ريوٌ ڃلڄي، ٫ڄڀُخص رىٍٛش حْوٍحٵ حٿڄخٿُش حٿٴىٍَش وحِؿڀش ڃ  حٿىؿهش حٿٸخنىنُش، ىحٍ حٿنه٠ش حٿ٬َرُ 

 .7ٙٔځ، ٕٙٔٓٓحٿٸخهَس، 
(ٔ٘7)

 .ٕٕٖځ، ٕٕٙٓٓى. ڃنَُ حرَحهُڂ هنيٌ، اىحٍس حْٓىحٵ وحٿڄن٘آص حٿڄخٿُش، ڃن٘ؤس حٿڄ٬خٍٱ رخٖٓټنيٍَش،  
(ٔ٘8)

ى. ٛٴىص ٫زي حٿٔٗځ ٫ىٝ حلله، ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ، ىٍحٓش وطلڀُپ ڃ  ڃن٨ىٍ حٖٷظٜخى حٔٓٗڃٍ، ىحٍ حٿنه٠ش  

 .ٖٔځ، ٕٙ٘ٓٓحٿ٬َرُش، 
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ٲاڄ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ فً ئقى   ٖٻحټ ٍٖٺحش جپڃٓحفڃس يجش جپق٩ٞ جپهح٘ذ جپطً ضهىٰ ئپى ضؿڃ٩ٍ 

جْطػڃحٌفح ذٛٳس ٌتٍٓس ٲً ٍٖجء  ذ٩ٍ جِ ٌجٴ جپڃحپٍس چٍحذس ٪څ  ٚكحذهح پطكٷٍٵ ٪حتى  ٺرٍ ڂڃح جپڃىنٍجش  

 ضكٷٷد   ؾد جْٔطػڃحٌ جِنٍ  ڂ٩ ضهٳٍٝ ٪ظٍٛ جپڃهح٢ٍز(.

ٺڃح ٪ٍٲص ذأچهح   ٪حء ڂحپً پطؿڃ٩ٍ ڂىنٍجش جِٲٍجو  جْطػڃحٌفح ٲً جِ ٌجٴ جپڃحپٍس ڂڅ نٕټ ؾهس يجش نرٍز 

ِ ٌجٴ جپڃحپٍس(ٲً ئوجٌز ڂكحٲ٥ ج
 ٔ٘1)

. 

 ڂح ذ٫ٝ جپٳٷد جَنٍ
 ٔٙٓ)

ٲٷى ٌٺُ ٪ٿى جپرظٍحڄ جپٷحچقچً پٛظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ذأ٢ٍجٲهح جپػٕغس ذٍڅ جپٍٗٺس  

جپڃإْٓس  ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ  جپڃٓطػڃٌٍڅذ ذهىٰ ضٻقٌڅ  ئوجٌز ڂكٳ٧س  ڂكحٲ٥( پّ ٌجٴ جپڃحپٍسذ پٍٗطٍٸ 

ً ئوجٌضهحذ  ضطڃػٽ قٷقٶهځ ٲً جپٛٻقٸ جپطً ٌٛىٌفح جپڃٓطػڃٍ ڄ ٲً  ٌذحقهح  نٓحتٍفح و ڄ جپكٵ پهځ ٲ

 جپٛظى ٴ.

 ٌڃٻڅ ض٫ٌٍٱ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ذأچهح  ٪حء جْطػڃحٌي ضطؿڃ٩ ٲٍد جپڃىنٍجش پطٻقٌڅ ڂكٳ٧س   ٌجٴ ڂحپٍس     ٺػٍ 

ذٗٻٽ ٌطظحْد ڂ٩ جپهىٰ ڂڅ ئچٗحتدذ  ٌىجٌ قٍٛجن ڂڅ نٕټ ؾهس ڂطهٛٛس  ڂٓطٷٿس ٪څ جپؿهس جپڃإْٓس پد 

 ٌٍڅ ٲٍدذ  ٌٻقڄ چٗح٢هح جْٔطػڃحٌي  ٲٷحن پڃرى  ضق٩ٌَ جپڃهح٢ٍ. جپڃٓطػڃ

 ٌطٟف ڂڃح ضٷىڀ  ڄ  ٢ٍجٰ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ غٕغس  فځ:

٠ؿد أْ ٠ىْٛ ِإّْ جٌظٕىٚق شٍوس ِٓحّ٘س ِٚإْٓس ٚفمحً ٌمحْٔٛ ْٛق جٌّحي  مؤسس انصىذوق: -1
ِٛجفمس جٌرٕه جٌٍّوُٞ جٌّظٍٞ أٚ ، ٌىٓ ٠ؿَٛ أ٠ؼحً ٌٍرٕٛن ٚشٍوحش جٌطأ١ِٓ ذوى (161)1992ٌَٕٓس  95ٌلُ 

ج١ٌٙثس جٌّظ٠ٍس ٌٍٍلحذس هٍٝ جٌطأ١ِٓ قٓد ج٤قٛجي، أْ ضإّْ طٕحو٠ك جْطػّحٌ ِفطٛقس، ذوى جٌكظٛي هٍٝ 
. ٚجٌظٕىٚق فٟ جٌكحٌس ج٤ٌٚٝ ٠طهً شىً شٍوس جٌّٓحّ٘س ٚ٘ٛ ِطّطن ذحٌشهظ١س (162)ضٍن١ض ِٓ ج١ٌٙثس

 .(163)٨ ٠طّطن ذحٌشهظ١س ج٨هطرح٠ٌسج٨هطرح٠ٌس، أِح فٟ جٌكحٌس جٌػح١ٔس فحٌظٕىٚق 
أٚؾد جٌّشٍم أْ ضُوٙى ئوجٌز جٌظٕىٚق ئٌٝ ؾٙس ِطهظظس ضطّطن  شركت الإدارة )مذٌر الاستثمار(: -2

، ٚجٌطٟ لى ضىْٛ أؾٕر١س أٚ ٚؿ١ٕس، ٌٚىٓ ٌُ ٠كىو جٌمحْٔٛ شىً جٌشٍوس ج٤ؾٕر١س، (164)ذحٌهرٍز فٟ ئوجٌز جٌظٕحو٠ك
. ٠ٚؿد هٍٝ ِى٠ٍ ج٨ْطػّحٌ ذًي هٕح٠س جٌٍؾً جٌك٠ٍض (165)س ِٓحّ٘سذ١ّٕح قىو شىً جٌشٍوس جٌٛؿ١ٕس ذشٍو

 . (166)فٟ ئوجٌضٗ ٌٍظٕىٚق، ٚأْ ٠وًّ هٍٝ قّح٠س ِظحٌف جٌظٕىٚق فٟ وً ضظٍف أٚ ئؾٍجء
ُ٘ ِحٌىٟ جٌكظض فٟ جٌظٕىٚق أٞ قحٍِٟ جٌٛغحتك أٚ جٌّٓطػٍّْٚ، لى ٠مطظٍ  انمستثمرون: -3

ٍجو جٌـر١و١١ٓ، أٚ هٍٝ جٌٛؿ١١ٕٓ وْٚ ج٤ؾحٔد، ِٚٓ قك ج٨وططحخ فٟ جٌظٕىٚق هٍٝ جٌشٍوحش وْٚ ج٤ف
، (167)جٌظٕىٚق جٌّغٍك ؿٍـ ٚغحتمٗ ٩ٌوططحخ جٌوحَ أٚ ِٓ ن٩ي ؿٍـ نحص ٠مطظٍ هٍٝ جٌّٓطػ٠ٍّٓ جٌّإ١ٍ٘ٓ

أِح جٌظٕحو٠ك جٌّفطٛقس ٚذٓرد نحط١طٙح فٟ ق٠ٍس ونٛي ٚنٍٚؼ جٌّٓطػ٠ٍّٓ، ف٩ ٠ّىٓ جلطظحٌ جٌّٓطػ٠ٍّٓ 
 طرح١٠ٌٓ أٚ ؿر١و١١ٓ.ف١ٙح هٍٝ أشهحص جه

 ڂح ذحپظٓرس ئپى  ڂٍڅ جپكٳ٥  جپرظٹ جپقو٩ٌ(: ٲهق پٍّ  قى  ٢ٍجٰ ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌذ  پٻڅ جپڃ٨ٍٗ جٖط٠ٍ ذأڄ 

نٔ ٲٍهح پى   قى جپرظقٸ جپهح٫ٞس ٍْٖجٰ جپرظٹ جپڃٍٺُي  ٌُكطٳ٥ ذحِ ٌجٴ جپڃحپٍس جپطً ٌٓطػڃٍ جپٛظى ٴ  ڂقج

                                                      
(ٔ٘9)

ځ، ٕٓٔٓى. ڃلڄي كڀڄٍ ٫زي حٿظىحد، حٿزىٍٛش حٿڄََٜش وحٿزىٍٛخص حٿ٬خٿڄُش، ىحٍ حٿټظذ حٿٸخنىنُش، حٿٸخهَس،  

ٕٙ87. 
(ٔٙٓ)

ى. كٔنٍ حٿڄٌَٜ، ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ حٿڄ٘ظَٹ ٳٍ حٿٸخنىڅ حٿټىَظٍ وحٿٸخنىڅ حٿڄٸخٍڅ، ڃ٤زى٫خص ؿخڃ٬ش حٿټىَض،  

 .8ٕځ، 99٘ٙٔ
(ٔٙٔ)

 ځ.99ٕٔٿٔنش  9َ٘ش ٿٸخنىڅ ٓىٵ حٿڄخٽ ٍٷڂ / ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌُٖٗٔحٿڄخىس / 
(ٕٔٙ)

 ځ.99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿٸخنىڅ ٓىٵ حٿڄخٽ ٍٷڂ 7ٖٔحٿڄخىس / 
(ٖٔٙ)

 حن٨َ حٿڄ٤ڀذ حْوٽ ڃ  حٿڄزلغ حٿؼخنٍ ٳٍ هٌح حٿزلغ، ڃيي طڄظ٪ ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ رخٿ٘وُٜش ح٫ٖظزخٍَش. 
(ٔٙٗ )

 ځ.99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  ٷخنىڅ ٓىٵ حٿڄخٽ ٍٷڂ ٖ٘حٿڄخىس /
(ٔٙ٘ )

 ځ.99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿٸخنىڅ ٓىٵ حٿڄخٽ ٍٷڂ ٙٙٔحٿڄخىس /
(ٔٙٙ)

 ځ.99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿٸخنىڅ ٓىٵ حٿڄخٽ ٍٷڂ 9ٙٔحٿڄخىس / 
(ٔٙ7 )

 ځ.99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿٸخنىڅ ٓىٵ حٿڄخٽ ٍٷڂ ٕٗٔحٿڄخىس /
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جپڃٍٛي
 ٔٙ9)

ٌٻقڄ ڂٓحفڃحن ٲً جپٛظى ٴ    ٲً ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ     ي ڂڅ  ذ  ٌٗط٠ٍ ٲً  ڂٍڅ جپكٳ٥  ٔ

جپٍٗٺحش جپڃٍضر٣س ذهڃح  ٲٷحن پٿٟقجذ١ جپطً ض٫ٟهح جپهٍثس
 ٔٙ1)

ذ  پٻڅ ٌؿقَ پٿٛظى ٴ جپڃإّْ ڂڅ ٶرٽ ذظٹ    

پٍٗٺس /  ذأڄ ٔ ٌٻقڄ جپرظٹ ڂحپٻحن    ڂٓحفڃحن ٲً ج9ٌٖٻقڄ فًج جپرظٹ  ڂٍظحن پٿكٳ٥ذ  يپٹ  ڄ جپظٙ جپ٫حڀ ٲً جپڃحوز /

/ ٶحتځ ٪ٿى  ْحِذ ئيج ٺحڄ جْطػظحءن پٿرظقٸ ضأٍّْ  ڂرحٍٖز ٔٗجپڃحپٻس پٿٛظى ٴ( ٌٷٍىه چٙ نح٘ ٲً جپڃحوز /

چٗح٠ ٚظحوٌٵ جْطػڃحٌ ٔ ضطڃط٩ فًه جِنٍٍز ذٗهٍٛس ڂ٫ظقٌس  جْطػظحءن ٪ٿى جِٚٽ ذأڄ جپٛظحوٌٵ ٍٖٺحش 

پًجش جپرظقٸ  ٌٟحن جپطً ضرحٍٖ چٗح٠ ٚظحوٌٵ ڂٓحفڃس ضطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌس( ٲاچد ڂڅ ذحخ   پى  ڄ ٌكٵ 

جْٔطػڃحٌذ  ڄ ضرحٍٖ چٗح٠  ڂٍڅ جپكٳ٥ ذظٳّ جپقٶص ذ٫ى ڂقجٲٷس جپرظٹ جپڃٍٺُي جپڃٍٛي. ڂػٽ ذظٹ ٲٍٛٽ 

 جْْٕڂً فق  ڂٍڅ جپكٳ٥ پٿٛظى ٴ جپًي  ْٓد ذظٹ ٲٍٛٽ جْْٕڂً جپڃٍٛي.

 ػخنُخً: هٜخثٚ ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ

ضوطرٍ طٕحو٠ك ج٨ْطػّحٌ طٌٛز ِٓ طٌٛ ج٨ْطػّحٌ جٌؿّحهٟ، ٟٚ٘ ضٕل١ُ ً٘ج ج٨ْطػّحٌ ضٕل١ّحً   -1
ِح١ٌحً هٓ ؿ٠ٍك ضى٠ٛٓ ٚئوجٌز قحفلس ج٤ٌٚجق أٚ جٌم١ُ جٌّح١ٌس ٌكٓحخ جٌّٓطػ٠ٍّٓ ٚفمحً ٌّرىأ ض٠َٛن جٌّهحؿٍ، 

 .(170)ٚج٨ذطوحو ئٌٝ ألظٝ قى هٓ جٌو١ٍّحش جٌّـرٛهس ذـحذن جٌّؼحٌذس ٚجٌغٌٍ
ٚضوطرٍ طٕحو٠ك ج٨ْطػّحٌ ِٓ أُ٘ ْٚحتً ج٨ْطػّحٌ إِٔحً فٟ ْٛق جٌّحي، فرح٦ػحفس ئٌٝ ِح ْرك فٟٙ   -2

ضطّطن ذح٦ِىح١ٔحش ٚجٌهرٍجش جٌف١ٕس جٌّطهظظس ٌٚؤِٚ أِٛجي ػهّس ضّىٕٙح ِٓ ضشى١ً ٍْٓس ِٓ ج٤ٌٚجق 
 .(171)جٌّح١ٌس جٌّطٕٛهس ٚقّح٠س ج٨ْطػّحٌجش ِٓ ِهحؿٍ ضمٍرحش جٌٓٛق

ٔٗ ِٓ ق١ع ج٤طً فاْ هًّ طٕحو٠ك ج٨ْطػّحٌ ٘ٛ ج٨ْطػّحٌ فٟ ج٤ٌٚجق جٌّح١ٌس ِٚٓ غُ فٟ وّح أ  -3
 .(173)ٚطٕحو٠ك ج٨ْطػّحٌ جٌومحٌٞ (172)جٌم١ُ جٌّٕمٌٛس، ٌٚىٓ جٌّشٍم جٌّظٍٞ أؾحَ ئٔشحء طٕحو٠ك أْٛجق جٌٕمى

هرٍز ٚجٌّوٍفس فٟ ٌٚظٕحو٠ك ج٨ْطػّحٌ نظحتظٙح ذحٌٕٓرس ٥ٌفٍجو جٌّٓطػ٠ٍّٓ ج٠ًٌٓ ٨ ٠طّطوْٛ ذحٌ  -4
جٌطوحًِ ذٓٛق جٌّحي، ذً قطٝ ج٠ًٌٓ ٌى٠ُٙ ٌأِ ِحي طغ١ٍ ٨ ٠ٓطـ١وْٛ ضٛك١فٗ ذأٔفُٓٙ ٠ٍٚغرْٛ فٟ 

، أٞ أْ طٕحو٠ك ج٨ْطػّحٌ ضوى أُ٘ أوٚجش ْٛق جٌّحي ٚأوػٍ٘ح ٩ِتّس ٌظغحٌ جٌّٓطػ٠ٍّٓ، ٤ْ (174)جْطػّحٌٖ
ِهحؿٍ ٘رٛؽ ج٤ْوحٌ، ٤ٔٗ وٍّح َجو جٌطٕٛم وٍّح جٌكظٛي هٍٝ هحتى ٍِضفن ٠طـٍد ض٠َٛن ج٨ْطػّحٌجش ٌطؿٕد 

 .(175)لٍص جٌّهحؿٍ
ِٚٓ ُِج٠ح طٕحو٠ك ج٨ْطػّحٌ فٟ جٌهحٌؼ أٔٙح ضط١ف ٌٍّٓطػٍّ شٍجء جٌٛغحتك ذحٌطم١ٓؾ ن٩ي ِىز ١َِٕس   -5

ٍ ِو١ٕس، أٚ لى ضٕلُ ه١ٍّس جْطٍوجو ٌأِ ِحي جٌّٓطػٍّ وٍٗ أٚ ؾُء ِٕٗ ٚفمحً ٌهـس جٌٓكد، ًٚ٘ج ٠ٓحهى جٌّٓطػّ
 .(176)هٍٝ جنط١حٌ جٌٕٛم جًٌٞ ٠طٕحْد ِن كٍٚفٗ

وّح أْ طٕحو٠ك ج٨ْطػّحٌ ضكّٟ جٌّىنٍجش جٌٛؿ١ٕس ٚضّٕن ضظى٠ٍ٘ح ٌٍهحٌؼ، ق١ع أْ جٌظٕحو٠ك   -6
، ٤ٔٙح ضمَٛ ذطورثس (177)ضإوٞ ئٌٝ ضوىو ن١حٌجش ج٨ْطػّحٌ أِحَ جٌّىن٠ٍٓ ذّح ٠ٓحهى هٍٝ ضٛؿ١ٓ جٌّىنٍجش

 .(178)جٌّشٍٚهحش جٌّهطٍفس، ٚض١ْٛن لحهىز جٌٍّى١س ذّح ٠هىَ ج٨لطظحو جٌمِٟٛ جٌّٛجٌو جٌّح١ٌس ٚضٛؾ١ٙٙح ٌط٠ًّٛ

                                                      
(ٔٙ8)

 ځ.99ٕٔٿٔنش  9٘ىڅ ٓىٵ حٿڄخٽ ٍٷڂ / ڃ  ٷخن8ٖحٿڄخىس / 
(ٔٙ9)

 ځ.99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿٸخنىڅ ٓىٵ حٿڄخٽ ٍٷڂ ٔٙٔحٿڄخىس / 
(ٔ7ٓ )

 .ٙٔځ، 98ٔٙٔى. كٔنٍ حٿڄٌَٜ، َٗٻخص حٖٓظؼڄخٍ، ىحٍ حٿنه٠ش حٿ٬َرُش، حٿٸخهَس،  
(ٔ7ٔ)

ى. ٳخٍّ ڃلڄي أ٫ـُخڅ حٿ٬ـڄٍ، ٍٷخرش ٓىٵ حٿڄخٽ ٫ڀً اىحٍس ڃلخٳ٦ حْوٍحٵ حٿڄخٿُش وٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ، ىحٍ حٿنه٠ش  

 .8ٕٓځ، ٕٕٙٔٓحٿ٬َرُش، حٿٸخهَس، 
(ٔ7ٕ )

 ځ.99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿٸخنىڅ ٓىٵ حٿڄخٽ ٍٷڂ 7٘ٔحٿڄخىس / 
(ٔ7ٖ )

 ځ.99ٕٔٿٔنش  9٘ىڅ ٓىٵ حٿڄخٽ ٍٷڂ / ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿٸخن77ٔحٿڄخىس / 
(ٔ7ٗ )

حٿَر٢ رُ   -حٿَٷخرش ٫ڀُهخ -ى. ڃلڄي كڀڄٍ ٫زي حٿظىحد، حٿزىٍٛش حٿڄََٜش وحٿزىٍٛخص حٿ٬خٿڄُش )آٿُه ٫ڄڀهخ 

 وڃخ ر٬يهخ. ٖ٘ٔ، ٕٙٗٓٓحٿزىٍٛخص(، ڃئٓٔش حٿ٤ىرـٍ، حٿٸخهَس، 
(ٔ7٘ )

 خ.وڃخ ر٬يه 8ٖى. أكڄي ٫زي حٿٜزىٍ ٫زي حٿلټُڂ أكڄي، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ 
(ٔ7ٙ )

 .ٗ٘ځ، ٕٙٔٔٓى. ٻڄخٽ ٣ڀزش حٿڄظىٿً ٓٗڃش، ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ ٳٍ حٿڄُِحڅ، ىحٍ حٿنه٠ش حٿ٬َرُش، حٿٸخهَس،  
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وّح ضٍود طٕحو٠ك ج٨ْطػّحٌ وٌٚ ج١ٌْٛؾ ذ١ٓ جٌّٓطػ٠ٍّٓ ٚجٌشٍوحش جٌظٕحه١س ٚجٌطؿح٠ٌس ٚجٌومح٠ٌس   -7
 .(179)جٌطٟ ضـٍـ أّْٙٙح ْٕٚىجضٙح فٟ ْٛق ج٤ٌٚجق جٌّح١ٌس

ٚضإوٞ طٕحو٠ك ج٨ْطػّحٌ ئٌٝ جِطظحص ج١ٌٌٓٛس ِٓ جٌّؿطّن ذّح ٠إوٞ ئٌٝ جٔهفحع ِوى٨ش   -8
جٌطؼهُ، ق١ع أْ ٠َحوز ج١ٌٌٓٛس ذ١ى ج٤فٍجو ٠إوٞ ئٌٝ ٠َحوز جٌـٍد جٌىٍٟ هٍٝ جٌٍٓن جٌّوٍٚػس ذّح ٠إوٞ ئٌٝ 

 .(180)جٌضفحم ِوىي جٌطؼهُ
ىَ جٌطأوى ِٓ ْوٍ جْطٍوجو جٌٛغحتك، ٤ٔٗ ٌٚىٓ ِٓ أُ٘ ِهحؿٍ ج٨ْطػّحٌ فٟ ٚغحتك ج٨ْطػّحٌ ٘ٛ ه  -9

فٟ قحٌس ج٤ُْٙ جٌفٍو٠س لى ٠طُ ذ١ن جٌُٓٙ ذأٞ ْوٍ ٌكلس ٚلٛهٗ أغٕحء هًّ ٠َٛ جٌرٌٛطس ذ١ٓ ْوٍ جٌفطف ْٚوٍ 
ج٦لفحي هٍٝ قٓد جٌٓوٍ، ئ٨ أٔٗ فٟ طٕحو٠ك ج٨ْطػّحٌ ٠طُ جْطٍوجو جٌٛغحتك هٍٝ قٓد ْوٍ ج٦لفحي فٟ ٔٙح٠س 

 أ١ّ٘س ٌٍٛلص جًٌٞ ٠مىَ ف١ٗ جٌـٍد، ذً ِٓ جٌّّىٓ أ٠ؼحً أ٨ ٠طُ ضٕف١ً جٌـٍد ئ٨ ذوى هىز هًّ جٌرٌٛطس ق١ع ٨
 .(181)أ٠حَ ٚهٕى٘ح لى ٠ىْٛ ْوٍ جٌُٓٙ لى جٔهفغ هٓ جٌٓوٍ جًٌٞ ضُ ف١ٗ ٌكلس ضمى٠ُ جٌـٍد

 

 

 

 حٿڄ٤ڀذ حٿؼخنٍ

 أنىح٩ ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ

 طڄهُي وطٸُٔڂ:

 پٿڃ٫ٍحٌ جپًي ٌظ٧ٍ ئپٍهح ذدذ  فًه جپڃ٫حٌٍٍ ٌڃٻڅ ئؾڃحپهح ذڃح ٌٿً:ضطظق٨ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ  ٲٷحن 

ًٖ: ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ وٳٸخً ٿڄ٬ُخٍ ٍأّ حٿڄخٽ  أو

 صىادٌك الاستثمار انمغهمت:  -1

٣ٌٿٵ ٪ٿى ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ جپڃٯٿٷس ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ يجش جپٍ ِ جپػحذصذ ِڄ جپٛظى ٴ ٌٛىٌ ٪ىو غحذص ڂڅ 

جْطٍوجو  غحتٷد ئٔ ٲً چهحٌس ڂىز جپٛظى ٴذ قٍع ٌٻقڄ جپ٫ىو جپٻٿً پٿقغحتٵ ٮٍٍ ٶحذٽ جپكٛٙ  ٔ ٌؿقَ 

پٿٌُحوز
)ٔ9ٕ(

 ٌطځ ٢ٍـ  غحتٵ جپٛظى ٴ پٕٺططحخ جپ٫حڀ پڃٍز  جقىز    ٢ٍـ نح٘ ٌٷطٍٛ ٪ٿى جپڃٓطػڃٌٍڅ  

                                                                                                                                                
(ٔ77  )

 -نيوس ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ ٳٍ ڃَٜ–ى. ٫ِ حٿيَ  ٳټٌَ، طٸُُڂ ٳٍ أىحء ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ ٳٍ ڃَٜ ڃيهپ ڃلخٓزٍ 

. ى. ڃنً ٷخٓڂ، ٍ٘٘ ى. ٻڄخٽ ڃظىٿٍ ٓٗڃش، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ، ڃ٘خٍ اٿُه ٳٖٔ-ٕٔحٿـِء حْوٽ، ريوڅ ىحٍ نَ٘، ٙ

 .7ٗڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ
(ٔ78  )

 .٘٘ى. ٻڄخٽ ٣ڀزش ڃظىٿً ٓٗڃش، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ
(ٔ79 )

 .ٙٗى. أكڄي ٫زي حٿٜزىٍ ٫زي حٿلټُڂ أكڄي، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ 
( ى.  8ٓٔ)

.٘٘أكڄي ٫زي حٿٜزىٍ ٫زي حٿلټُڂ أكڄي، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ
 

(ٔ8ٔ )
 .8ٕٔى. ٤٫ُش ٫زي حٿلڀُڂ ٛٸَ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ 

)ٔ8ٕ ) Fabozzi F-J , Inv estment management , ٕnd edition, prentice- Hall, new 
Jersey, ٔ999, P.8ٓ. 
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جپڃإفٿٍڅ
 ٔ9ٖ)

څ جپقغحتٵ    ذ  ذحپطحپً ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌ جپڃٯٿٵ ٌٻقڄ ڂكىو ٌ ِ جپڃحټ ذكٍع ٌٛىٌ ٪ىو ڂكىو ڂ

ٚٻقٸ جْٔطػڃحٌ  پڃٍز  جقىز    ْٚىجٌ   ټ ٲٷ١ذ  ٔ ٌٓڃف ذأي  ٶص ذحْطٍوجو  ٚٽ جپقغٍٷس ڂڅ ؾهس 

جْٚىجٌ ئٔ ٲً چهحٌس ڂىز جپٛظى ٴ
 ٔ9ٗ)

ذ  ذحپطحپً ٔ ٌٓط٩ٍ٣ جپڃىنٍ ونقټ فًج جپٛظى ٴ ذ٫ى جچطهحء ٪ڃٿٍس 

ڂڅ قٛٙجٔٺططحخ ٲٍد ئٔ ئيج  ؾى آنٍ ٌٷرٽ جپطظحَټ پد ٪ڃح ٌڃٿٻد 
 ٔ9٘)

. 
 غرحش ٌ ِ جپڃحټ فق غرحش چٓرً قٍع ٌڃٻڅ ٌَحوز ٌ ِ جپڃحټ    چٷٛحچد  پٻڅ  ٲٵ ئؾٍجءجش ڂ٫ٷىز ٪څ ٢ٌٍٵ 

ض٫ىٌٽ جپظ٧حڀ جِْحًْ پٿٍٗٺس ذٷٍجٌ ٪څ جپؿڃ٫ٍس جپ٫حڂس ٮٍٍ جپ٫حوٌس
 ٔ9ٙ)

. 

 ٛنيوٵ حٖٓظؼڄخٍ حٿڄزخَٗ:

/ ذطحٌٌم ٙٗجْٔطػڃحٌ جپڃرحٍٖ ذحپٷٍجٌ ٌٶځ /  قىغص ئوجٌز جپهٍثس جپ٫حڂس پٓقٴ جپڃحټ ٚظى ٴ ؾىٌى ڂڅ ٚظحوٌٵ

ڀذ  ٌطڃط٩ ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌ جپڃرحٍٖ ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌس  ٌأنً ٖٻٽ ٍٖٺس ڂٓحفڃسذ  ٌؿد 11ٙٔ/ٔٔ/ٕٙ

 ٔ ٌٷٽ ٌ ِ ڂحپد ٪څ ٪ٍٗز ڂٌٍٕڅ ؾظٍد چٷىجن ڂىٲق٪س ذحپٻحڂٽذ  ٔ ٌؿقَ ٢ٍـ  ْهځ جپٛظى ٴ    ضٿٷً  ڂقجټ 

ٺططحخ جپ٫حڀذ  ٌطځ ضق٩ٌَ جٌِذحـ ذٍڅ ڂحپٻً  ْهځ جپٍٗٺس  قحڂٿً  غحتٵ جْٔطػڃحٌ  ٲٷحن جپڃٓطػڃٌٍڅ ٪څ ٢ٌٍٵ جٔ

پٿٷقج٪ى جپطً ض٫ٟهح جپهٍثس جپ٫حڂس پٓقٴ جپڃحټذ  ٌؿد  ڄ ٌطٟڃڅ جپظ٧حڀ جِْحًْ پٿٛظى ٴ   ؾد چٗح٢دذ  ٔ 

ٛظى ٴذ  ٲٍڃح پځ ٌٍو ذد % ڂڅ  ڂقجټ جپٕ٘ضٌُى چٓرس ڂح ٌٓطػڃٍه جپٛظى ٴ ٲً   ٌجٴ ڂحپٍس پٍٗٺس  جقىز ٪ٿى 

ڀ 11ٕٔپٓظس  1٘ضظ٧ٍځ    ٶقج٪ى نحٚس ض٫ٟهح جپهٍثس جپ٫حڂس ضٍٓي جِقٻحڀ جپڃظٛق٘ ٪ٿٍهح ٲً جپٷحچقڄ ٌٶځ 

  ٔتكطد جپطظٳًٌٍس جپڃٷٌٍز پٛظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ.

 صىادٌك الاستثمار انمفتىحت:  -2

جپڃٓطػڃٌٍڅ ٲً جپىنقټ  جپهٍ ؼ ڂڅ ٣ٌٿٵ ٪ٿى جپٛظحوٌٵ جپڃٳطققسذ ٚظحوٌٵ يجش ٌ ِ جپڃحټ جپڃطٯٍٍذ پكٌٍس 

نٔ ڂڅ جپقغحتٵ جپطً جْطٍو ٶٍڃطهح  ٚكحذهح نٕټ ٲطٍز  جپٛظى ٴذ قٍع ٌڃٻڅ پٿٛظى ٴ ئٚىجٌ  غحتٵ جْطػڃحٌ ذى

قٍحضد
)ٔ97(

 ي  ڄ ٌ ِ ڂحټ جپٛظى ٴ ٌطٯٍٍ ٪ٿى قٓد قٍٺس جپقغحتٵ ذ٫ٍحن  ٍٖجءنذ ٲهق ٶحذٽ پٿٌُحوز  جپظٷٛحڄ  

قټ آنٍ ڄ ڂٻحچهځ    نٍ ؼ ٍٖٺحء ٶىجڂى ٔ ٌكٿقڄ آنٍ ڄ ڂٻحچهځذٓرد ونقټ ٍٖٺحء ؾىو ذى ڄ قٿ
 ٔ99)

ذ 

 ذحپطحپً ٲاڄ قؿځ جِڂقجټ جپڃٓطػڃٍز ٲٍد ٮٍٍ ڂكىوز ذٓرد ونقټ  نٍ ؼ جپڃٓطػڃٌٍڅ ڂظدذ ذ٫ٍٜ جپٛظى ٴ 

 پقغحتٵ جْطػڃحٌ ؾىٌىز پٿر٩ٍ  جپًي ٌٻقڄ ٪ٿى جْط٫ىجو ذأي  ٶص ْٔطٍوجو جپقغحتٵ جپڃٛىٌز  ْىجو ٶٍڃطهح  ٲٷحن

پٷٍڃس ٚحٲً  ٚقټ جپٛظى ٴ ڂڅ ضحٌٌم جْٔطٍوجو
 ٔ91)

.  ڂڅ  ڂػٿس جپٛظحوٌٵ جپڃٳطققسذ ٚظى ٴ جْطػڃحٌ جپرظٹ 

 جِفٿً جپڃٍٛي جِ ټذ   ٌٟحن ٚظى ٴ جْطػڃحٌ ٍٖٺس جپڃٓطػڃٍ ڄ جپڃطكى ڄ پٿطأڂٍڅ.

 ػخنُخً: ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ وٳٸخً ْهيحٳهخ

                                                      
(ٔ8ٖ )

ځ )ٻڄخ َـىُ ان٘خء 99٘ٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿٸخنىڅ ٓىٵ حٿڄخٽ ٍٷڂ ٕ/ حٿٴٸَس /ٕٗٔطنٚ حٿڄخىس / 

ٛنيوٵ حٓظؼڄخٍ ڃٰڀٶ ًو ٍأّ ڃخٽ ػخرض َظڂ ٣َف وػخثٸه ٿٗٻظظخد حٿ٬خځ أو ڃ  هٗٽ ٣َف هخٙ َٸظَٜ ٫ڀً 

 حٿڄٔظؼڄََ  حٿڄئهڀُ (
(ٔ8ٗ )

 وڃخ ر٬يهخ. ٕٙٔى. ٤٫ُش ٫زي حٿلڀُڂ ٛٸَ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ 
(ٔ8٘ )

 .79ى. أكڄي ٫زي حٿٜزىٍ ٫زي حٿټََڂ أكڄي، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ 
(ٔ8ٙ )

 .8ٔى. ٫زي حٿٴ٠ُپ ڃلڄي أكڄي، طى٧ُٲ حْڃىحٽ، ڃټظزش حٿـٗء حٿـيَيس، حٿڄنٜىٍس، ريوڅ طخٍَن نَ٘، ٙ 
)ٔ87( Fredman A-J and Wiles R. How mutual funds work, ٕnd edition, prentice- Hall, 

New Jersey, P.ٕٗ. 
(ٔ88 )

 .7ٔى. ٫زي حٿٴ٠ُپ ڃلڄي أكڄي، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ 
(ٔ89 )

ى. ٫ِ حٿيَ  ٳټٌَ حٿظهخڃٍ، طٸُُڂ أىحء ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ ٳٍ ڃَٜ )حٿىحٷ٪ وحٿڄٔظٸزپ( ڃَٻِ حٿُ٘ن ٛخٿق ٫زي حلله  

. ڃ٘خٍ اٿُه ٳٍ ى. ٫ڀٍ ٫زي حلله ٫زيل، 8ٻخڃپ ٿٗٷظٜخى حٔٓٗڃٍ، ؿخڃ٬ش حُْهَ، حٿـِء حْوٽ، حٿڄلىٍ حٿؼخٿغ، ٙ

حٿىؿهش حٿٸخنىنُش، ٍٓخٿش ىٻظىٍحل، ٻڀُش حٿلٸىٵ، ؿخڃ٬ش حٿٸخهَس، اىحٍس ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ ٳٍ حْوٍحٵ حٿڄخٿُش ڃ  

. و٠َُٲ ُٓخىطه )اڅ ٷُڄش حْٛپ: حٿٜخٳٍ هٍ حٿٸُڄش حٿٔىٷُش ٿٓٛىٽ حٿڄټىنش ٿڄلٴ٨ش حٿٜنيوٵ 7٘ځ، ٕٙٙٓٓ

 ڃ٤َوكخً ڃنهخ حٖٿظِحڃخص حٿڄوظڀٴش، وڃٸٔىڃش ٫ڀً ٫يى حْٓهڂ حٿڄٜيٍس ٿڀىٍٷش(.
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 صىادٌك انىمى:  -1

ئچؿحَ چڃق ڂٓطٷرٿً ذ٣قټ آؾحپهحذ ئي ٔ ض٫ٓى ئپى ضكٷٍٵ  ٌذحـ ٫ٌٍْس  ونقټ فً جپٛظحوٌٵ جپطً ضهىٰ ئپى 

ؾحٌٌس ذٷىٌ ڂح ضهىٰ ئپى ضكٍٓڅ جپٷٍڃس جپٓقٶٍس پڃكٳ٧س جِ ٌجٴ جپڃحپٍس  ذحپطحپً ٶٍڃس جپقغحتٵ  ضكٍٓڅ ٌ ِ 

جپقغحتٵذ قٍع جپڃحټذ  يپٹ ڂڅ نٕټ ئ٪حوز جْطػڃحٌ جٌِذحـ جپڃكٷٷس  جپڃكطؿُز ٪قٞحن ٪څ ضق٫ٌَهح ٪ٿى قڃٿس 

 ڄ جپڃٓطػڃٌٍڅ ٲً ٚظحوٌٵ جپظڃق ٔ ٌهىٲقڄ ئپى ضكٷٍٵ ونٽ ڂظط٧ځذ ذٽ ٌهىٲقڄ ئپى چڃق جِٚقټذ  ي ٌَحوز 

جپٷٍڃس جْٔطػڃحٌٌس  پٍّ جٌِذحـ جپڃقَ٪س
 ٔ1ٓ)

. 
  ذحپطحپً ٪حوز ڂح ضٓطهىٰ فًه جپٛظحوٌٵ جِْهځ جپ٫حوٌس پڃظٗلش ضطٓځ ذىٌؾس ٪حپٍس ڂڅ جپظڃقذ ْقجءن ٺحچص ٚظح٪ٍس

   ضؿحٌٌس    جپڃظٗلش جپكىٌػس چٓرٍحن يجش چڃق ڂطقٶ٩ذ ذهىٰ ٌَحوز ٶٍڃس جِٚقټ جپڃٓطػڃٍز ٲً ضٿٹ جپڃظٗلش
 ٔ1ٔ)

. 

 صىادٌك انذخم:  -2

ضهىٰ فًه جپٛظحوٌٵ ئپى ضكٷٍٵ ونٽ ؾحٌي ڂظط٧ځ پٿڃٓطػڃٌٍڅ ذٍٰٛ جپظ٧ٍ ٪څ چڃق ٌ ِ جپڃحټذ ٲهًه 

جْطػڃحٌجضهځ ٪ٿى فًه جپٛظحوٌٵ ٲً ضٯ٣ٍس  ٪رحتهځ  جپٛظحوٌٵ ضظحْد جپڃٓطػڃٌٍڅ جپًٌڅ ٫ٌطڃى ڄ ٪ٿى ٪قجتى

جپڃ٫ٍٍٗسذ   ٌٟحن جپڃٓطػڃٌٍڅ جپًٌڅ ٌٍٺُ ڄ ٪ٿى ٪حڂٽ جِڂحڄ  جْٔطٷٍجٌ  ٔ ٌٍٮرقڄ ٲً جپڃهح٢ٍزذ ذٽ 

ٌٍٮرقڄ ٲً جْطػڃحٌ  ڂقجپهځ پٳطٍز ٢قٌٿس ڂ٩ ضؿظد جپڃهح٢ٍذ ٲهًه جپٛظحوٌٵ ضٓطهىٰ  ْحْحن جپڃٓطػڃٍ جپڃطكٳ٥ 

پىنٽ جپڃكى و جپڃٓطػڃٍ ي  ج
 ٔ1ٕ)

. 
"پًپٹ ٌطځ جْطػڃحٌ  ڂقجټ ضٿٹ جپٛظحوٌٵ ٪حوز ٲً جپٓظىجش جپطً ضكٷٵ ڂ٫ىٔش غحذطس ڂڅ جپ٫حتى جپڃظط٧ځذ ٲحپٓظىجش 

جپطً ضٗطڃٽ ٪ٿى جْطػڃحٌجش ڂػٽ فًه جپٛظحوٌٵ ڂڅ ٚظحوٌٵ جپىنٽ ٶى ضطٻقڄ ڂڅ ْظىجش قٻقڂٍسذ ٔ ٌظ٣قي 

ڃحچٍسذ  ٶى ضٻقڄ ْظىجش پٍٗٺحش ڂ٫ٍظس  جپطً ٌط٫ٍٜ جْٔطػڃحٌ جْٔطػڃحٌ ٲٍهح ٪ٿى  ي چق٨ ڂڅ جپڃهح٢ٍ جٔتط

ٲٍهح وجتڃحن ٔقطڃحټ ڂهح٢ٍ  ٺرٍذ  ذحپطحپً ٌٻقڄ ڂ٫ىټ جپ٫حتى جپڃ٣ٿقخ جپقٚقټ ئپٍد ڂڅ جپٓظىجش جپكٻقڂٍس"
 ٔ1ٖ)

. 

 صىادٌك انذخم وانىمى:  -3

څذ ذحْٞحٲس ئپى جپظڃق ضهىٰ فًه جپٛظحوٌٵ ئپى ضكٷٍٵ فىٲٍڅ  فڃح ضكٷٍٵ ونٽ ؾحٌي و ٌي  غحذص پٿڃٓطػڃٌٍ

ٲً جِٚقټ    ٌ ِ جپڃحټ ٢قٌٽ  ڂطق١ْ جِؾٽ ڂ٩  ٶٽ ٶىٌ ڂڅ جپڃهح٢ٍ جپٓقٶٍس جپڃطقٶ٫س
 ٔ1ٗ)

. 
ٲهًه جپٛظحوٌٵ ضٓطػڃٍ ٲً جِْهځ جپ٫حوٌس يجش جپٻٳحءز ذقٚٳهح ڂٛىٌ جپڃٻحْد جپٍ ْڃحپٍسذ ٺڃح ضٓطػڃٍ ٲً 

نٕ ؾحٌٌحن و ٌٌحن   غحذطحنذ ڂػٽ جپٓظىجش  جِْهځ جپڃڃطحَزڂكٳ٧طهح   ٌجٴ ڂحپٍس ڂطكٳ٧س ض٣٫ً ون
 ٔ1٘)

ذ 

 جپڃٓطػڃٍ ڄ ٲً فًه جپٛظحوٌٵ ٌهىٲقڄ ئپى جپكٛقټ ٪ٿى ٪قجتى ڂڅ جْطػڃحٌجضهځ ٲٍهح پطٯ٣ٍس  ٪رحء ڂ٫ٍٗطهځ 

 ذظٳّ جپقٶص ٌهىٲقڄ ئپى ضكٷٍٵ چڃق ڂ٣ٍو ْٔطػڃحٌجضهځ
 ٔ1ٙ)

ذ  فظحٸ ٚظحوٌٵ ڂڅ ٣٫ًٌ جِ پقٌس پٿىنٽ 

پٿظڃق ٚظحوٌٵ ڂڅ ٣٫ًٌ جِ پقٌس 
 ٔ17)

. 

                                                      
(ٔ9ٓ )

 وڃخ ر٬يهخ. 7ٙ. ى. ٫ڀٍ ٫زي حلله ٫زيل، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، 8ٖٙزي حٿټََڂ أكڄي، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙى. أكڄي ٫زي حٿٜزىٍ ٫ 
(ٔ9ٔ )

 .7ٖٗى. ڃنَُ حرَحهُڂ هنيٌ، اىحٍس حْٓىحٵ وحٿڄن٘آص حٿڄخٿُش، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ 
(ٔ9ٕ )

ى. أن٤ىحڅ حٿنخٗٲ وهڀُپ هنيٌ، حٿ٬ڄڀُخص حٿڄَٜٳُش ٳٍ حٿٔىٵ حٿڄخٿُش، حٿـِء حٿؼخنٍ، حٿڄٴهىځ حٿٸخنىنٍ ٿڀٔىٵ  

. ى. ڃنً 8ٕٓځ، ٣َٕٓٓٓٙحرڀْ، ٣ز٬ش  -حٿڄخٿُش وڃيي ٫ٗٷظهخ رخٿن٨خځ حٿڄَٜٳٍ، حٿڄئٓٔش حٿليَؼش ٿڀټظخد، ٿزنخڅ

 .ٔ٘ٷخٓڂ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ
(ٔ9ٖ )

 .78ؿ٪ ٓخرٶ، ٙى. ٫ڀٍ ٫زي حلله ٫زيل، ڃَ 
(ٔ9ٗ)

 .99ى. نَِه ٫زي حٿڄٸٜىى ڃلڄي ڃزَوٹ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ 
(ٔ9٘)

ى. ٫خ٣ٲ كٔ  حٿنٸڀٍ، ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ ٳٍ حٿىحٷ٪ وحٿظـَرش حٿڄََٜش، ڃـڀش حٿلٸىٵ ٿڀزلىع حٿٸخنىنُش وحٖٷظٜخىَش،  

 .ٗٓٔٻڀُش حٿلٸىٵ، ؿخڃ٬ش حٖٓټنيٍَش، حٿ٬يى حْوٽ وحٿؼخنٍ، ٙ
(ٔ9ٙ)

. ڃ٘خٍ اٿُه ٖٕ٘ځ، ٕٕٙٓٓحٿٰنٍ ٫ڀٍ، ڃلخَٟحص ٳٍ حٿنٸىى وحٿزنىٹ، ريوڅ ىحٍ نَ٘، أُٓى١،  ى. ٫زي حٿڄن٬ڂ ٫زي 

 .8ٗٳٍ ى. أكڄي ٫زي حٿٜزىٍ ٫زي حٿلټُڂ أهڄي، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ
(ٔ97)

ځ، 99ٗٔى. ڃنَُ حرَحهُڂ هنيٌ، ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ ٳٍ هيڃش ٰٛخٍ وٻزخٍ حٿڄيهََ ، ڃن٘ؤس حٿڄ٬خٍٱ، حٖٓټنيٍَش،  

ٖٙ9. 
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 ػخٿؼخً: ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ وٳٸخً ٿ٬ىحثيهخ

 صىادٌك الاستثمار راث انعائذ انذوري  -1

فً جپٛظحوٌٵ جپطً ضكٷٵ پٿڃٓطػڃٌٍڅ ٪حتىجن و ٌٌحنذ ٺأڄ ٌٻقڄ ٌذ٩    چٙ ْظقي ذكٍع ٌڃػٽ فًج جپ٫حتى جٌِذحـ 

ټ ٪ٿى ٪حتى و ٌي  ڂظط٧ځ ٲً جپٛحٲٍس ٪څ ضٿٹ جپٳطٍزذ  ضظحْد فًه جپٛظحوٌٵ جپڃٓطػڃٌٍڅ جپٍجٮرٍڅ ذحپكٛق

  ٶحش ڂكىوز
 ٔ19)

 .  ڂػحپهح ٚظى ٴ جْطػڃحٌ ذظٹ ڂٍٛ جِ ټذ  ٚظى ٴ جْطػڃحٌ ذظٹ ضظڃٍس جپٛحوٌجش.

 صىادٌك الاستثمار راث انعائذ انتراكمً:  -2

فً جپٛظحوٌٵ جپطً ضٍٟٱ  ٌذحقهح ئپى ٌ ْڃحپهحذ پ٫ٍحو جْطػڃحٌ جٌِذحـ ڂ٩ ٌ ِ جپڃحټ قٍع ٔ ضق٨َ ٪ٿى 

 ٌڅذ ِڄ جپڃٓطػڃٌٍڅ ٲً جپظهحٌس ْقٰ ٌٓطٍو ڄ ٶٍڃس  ٚقټ  غحتٷهځ ڂ٩ جپٍذف جپطٍجٺڃً ڂ٫حن.جپڃٓطػڃٍ
 فًه جپٛظحوٌٵ ضظحْد جپڃٓطػڃٌٍڅ جپًٌڅ پىٌهځ ڂٍقټ جْطػڃحٌٌس ڂط٣قٌز چق٪حن ڂحذ ِچهځ ٌٓطػڃٍ ڄ جپٍذف    جپ٫حتى 

جپڃطكٷٵ ڂڅ جپقٌٶس جپڃحپٍس ڂٍز  نٍ 
 ٔ11)

. 

 صىادٌك الاستثمار راث انعائذ انذوري وانتراكمً:  -3

فًج جپظق٨ فق ڂٌُؽ ذٍڅ جپظق٪ٍڅ جپٓحذٷٍڅذ قٍع ٌٻقڄ ٌ ِ جپڃحټ ڂٷٓڃحن ئپى ٶٓڃٍڅذ ٶٓځ ڂظد ضق٨َ ٪قجتىه 

 ذٗٻٽ و ٌيذ  جپٷٓځ جپػحچً ٔ ضق٨َ  ٌذحقد ذٽ ضٟحٰ ئپى ٶٍڃس  ٚٽ جپقغحتٵ پ٫ٍحو جْطػڃحٌه ڂٍز  نٍ .
د جپڃٓطػڃٌٍڅ جپٍجٮرٍڅ ذحپكٛقټ ٪ٿى ٪حتى و ٌي ڂظط٧ځ ذأ ٶحش ڂكىوزذ  ذظٳّ جپقٶص  فًه جپٛظحوٌٵ ضظحْ

 ٌٍٮرقڄ ذأڄ ٌٻقڄ فظحٸ جْطػڃحٌ پر٫ٝ جٌِذحـ جپڃطكٷٷس ڂٍز  نٍ  ڂ٩  ٚقټ  غحتٷهځ.

 ٍحر٬خً: حٿٜنخىَٶ حٿڄظوٜٜش

 صىادٌك الأسهم:  -1

  ڄ ٮٍٍفح ڂڅ جِ ٌجٴ جپڃحپٍس جِنٍ .فً جپٛظحوٌٵ جپطً ضقؾد جْطػڃحٌجضهح ئپى جِْهځ  ٌحن ٺحڄ چق٪هح و
 فًه جپٛظحوٌٵ فً جِٺػٍ جچطٗحٌجن ٲً جپ٫حپځ پطظق٪هح  ڂ٫ىٔش چڃقفح   ٌذحقهح  پڃح ضكٷٷد ڂڅ  فىجٰ ڂهطٿٳس 

پٿڃٓطػڃٌٍڅ
 ٕٓٓ)

.  ٶى ضٻقڄ فًه جِْهځ فً  ْهځ ڂكٿٍس ٲطٓڃى ذٛظحوٌٵ جِْهځ جپڃكٿٍسذ    ٶى ضٻقڄ جِْهځ 

جپٛظحوٌٵ ذٛظحوٌٵ جِْهځ جپى پٍسذ ٺڃح ٶى ضقؾى ٚظحوٌٵ ذأْهځ ڂطظق٪س ڂڅ  ْهځ ڂكٿٍس  و پٍس و پٍس ٲطٓڃى فًه 

ڂ٫حنذ ٺڃح ٶى ٌقؾى  ْهځ ڂٷٓڃس ؾٯٍجٲٍحن ذكٍع  ڄ جپٛظى ٴ ٌٷطٍٛ جْطػڃحٌه ٪ٿى  ْهځ ٲً ڂظ٣ٷس ؾٯٍجٲٍس ڂ٫ٍظس 

 ڂػٽ ٚظحوٌٵ جِْهځ جِ ٌ ذٍس.

 صىادٌك انسىذاث:  -2

ْطػڃحٌجضهح ڂٷطٍٛز ٪ٿى جپٓظىجش  ٌحن ٺحڄ چق٪هح و ڄ ٮٍٍفح ڂڅ جِ ٌجٴ جپڃحپٍس فً جپٛظحوٌٵ جپطً ضٻقڄ ج

 جِنٍ .
ئي ٶى ضطأپٱ  ٚقټ فًه جپٛظحوٌٵ ڂڅ ْظىجش ضٛىٌفح جپڃإْٓحش  جپٍٗٺحش    قطى جپڃإْٓحش جپكٻقڂٍس 

 ٌٟحن
 ٕٓٔ)

سذ ٺڃح ٌقؾى ذ  ٶى ٌٻقڄ جْطػڃحٌ جپٛظى ٴ ٲً جپٓظىجش جپڃكٿٍس ٲٷ١ ٲ٣ٍٿٵ ٪ٿٍد ٚظى ٴ ْظىجش ڂكٿٍ

 ٚظحوٌٵ جپٓظىجش جپى پٍس  فً جپطً ضٗڃٽ ئڂح ٪ٿى جپٓظىجش جپى پٍس  جپڃكٿٍس    ٶى ضٷطٍٛ ٪ٿى ْظىجش و پٍس ٲٷ١. 

                                                      
(ٔ98 )

 .٫8ٗڀٍ ٫زي حلله ٫زيل، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ ى. 
(ٔ99 )

 .8ٗى. ٫ڀٍ ٫زي حلله ٫زيل، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ 
(ٕٓٓ )

ځ، 999ٔى. ڃنَُ حرَحهُڂ هنيٌ، أىوحص حٖٓظؼڄخٍ ٳٍ أٓىحٵ ٍأّ حٿڄخٽ، حٿڄټظذ حٿ٬َرٍ حٿليَغ، حٔٓټنيٍَش،  

ٖٙٔٓ. 
(ٕٓٔ )

 وڃخ ر٬يهخ. 8ٍٔحؿ٪ ى. ٫ڀٍ ٫زي حلله ٫زيل، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ 
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ٺڃح ٌقؾى ٚظحوٌٵ يجش ْظىجش نحٚسذ  فًه جپٛظحوٌٵ ضطأپٱ ڂڅ ڂكٳ٧طٍڅ ڂڅ جِ ٌجٴ جپڃحپٍسذ جِ پى فً 

قٻقڂٍسذ  جپػحچٍس فً ٚظحوٌٵ جپٓظىجش جپٷحذٿس پٿطكقٌٽ  ٚظحوٌٵ ْظىجش جپىٌؾس جِ پى  جپطً ضطٻقڄ ڂڅ ْظىجش

ئپى  ْهځ
 ٕٕٓ)

. 

 

 صىادٌك انتىازن أو انصىادٌك انمتىازوت )انمتىىعت(:  -3
 ٟ٘ جٌظٕحو٠ك جٌطٟ ضطٕٛم ف١ٙح ِكفلس أٌٚجلٙح جٌّح١ٌس ِٓ ج٤ُْٙ ٚجٌٕٓىجش ٚج٤ٌٚجق جٌّح١ٌس ج٤نٍٜ.

يجش وٌؾس ِهحؿٍز ٍِضفوس ٔٓر١حً، أِح ئيج وحْ ٘ىف جٌظٕىٚق ق١ع أْ ج٨ْطػّحٌ فٟ ج٤ُْٙ ٠كمك ّٔٛجً ور١ٍجً 
ضك١ًّ جٌّٓطػٍّ ٌٍكى ج٤ؤٝ ِٓ جٌّهحؿٍ ف١مَٛ ذح٨ْطػّحٌ ج٤ورٍ فٟ جٌٕٓىجش جٌطٟ ضكمك ونً غحذص ذىٌؾس 

 .(203)نـٌٛز ألً
 صىادٌك انىمذ:  -4

جْطػّحٌجش لظ١ٍز ج٤ؾً هٍف جٌّشٍم جٌّظٍٞ طٕحو٠ك جٌٕمى ذأٔٙح )جٌظٕحو٠ك جٌطٟ ضٓطػٍّ ؾ١ّن أطٌٛٙح فٟ 
ِػً أوٚجش جٌى٠ٓ جٌظحوٌز هٓ جٌكىِٛس ٚجٌرٕٛن ٚجٌشٍوحش ٚجضفحل١حش ئهحوز جٌشٍجء ٚأيْٚ جٌهُجٔس ٚشٙحوجش 

 ج٠٦ىجم جٌرٕى١س ٚشٙحوجش طٕحو٠ك أْٛجق جٌٕمى ج٤نٍٜ.
ِؿٍّ ئوجٌز  ٠ٚؿَٛ جٌطٍن١ض ٌٍشٍوحش جٌطٟ ضُجٚي ٔشحؽ جٌّطوحٍِْٛ جٌٍت١ٓ١ْٛ ذأشحء طٕحو٠ك جٌٕمى. ٠ٍٚطَُ

جٌظٕىٚق ذحٌّكحفلس هٍٝ ضكم١ك ل١ّس ِٓطمٍز ٌٕظ١د ٚغ١مس ج٨ْطػّحٌ جٌظحوٌز هٓ جٌظٕىٚق ِٓ طحفٟ ل١ّس 
 أطٌٛٗ ٚفمحً ٌّح ٠كىوٖ ِؿٍّ ئوجٌز ج١ٌٙثس ٚيٌه ذٍّجهحز ِح ٠ٍٟ:

 أ٨ ٠ُ٠ى جٌكى ج٤لظٝ ٌّىز جْطػّحٌجش جٌظٕىٚق هٍٝ غ٩غس هشٍجً شٍٙجً.  -1
ٌٍّطْٛؾ جٌٍّؾف ٌّىز جْطكمحق ِكفلس جْطػّحٌجش جٌظٕىٚق ِحتس ٚنّْٓٛ أْ ٠ىْٛ جٌكى ج٤لظٝ   -2

 ١ِٛ٠حً.
%( ِٓ 10أْ ٠طُ ض٠َٛن جْطػّحٌجش جٌظٕىٚق ذك١ع ٨ ض٠ُى ج٨ْطػّحٌجش فٟ أٞ ئطىجٌ هٍٝ )  -3

 طحفٟ ل١ّس أطٛي جٌظٕىٚق ٚيٌه ذحْطػٕحء ج٤ٌٚجق جٌّح١ٌس جٌكى١ِٛس.
جپكٻقڂٍس ٌكىو ڂؿٿّ ئوجٌز جپهٍثس جپكى جِوچى پڃٓطق  ضٛظٍٱ ڂهح٢ٍ  ٲٍڃح ٪ىج جْٔطػڃحٌ ٲً جِ ٌجٴ جپڃحپٍس 

"BBB"–ذڃح ٌٟڃڅ جپٷىٌز ٪ٿى جپقٲحء ذحٔپطُجڂحش جپظحٖثس ٪څ جپظٗح٠ ٪ٿى  ٔ ٌٷٽ جپطٛظٍٱ جٔتطڃحچً ٪څ 
 ٕٓٗ) 

(ٕٓ٘)(. 
 ضځ ض٫ٌٍٳهح ڂڅ ٶرٽ جپٳٷد
 ٕٓٙ)

ذأچهح  جپطً ضطٗٻٽ ڂڅ جِ ٌجٴ جپڃحپٍس ٶٍٍٛز جِؾٽ جپطً ٪حوز ڂح ضطىج ټ ٲً ْقٴ  

جپظٷى ڂڅ نٕټ جپڃإْٓحش جپڃحپٍسذ ٺحپرظقٸ جپطؿحٌٌس  ٍٖٺحش جپٓڃٍٓز جپڃطهٛٛس ٲً جپط٫حڂٽ ٲً ڂػٽ فًه 

 جِ ٌجٴ(.

 ضٻقڄ ٪حوز ذٗٻٽ نح٘ ٲً   ٮحپرحن ٔ ضٌُى چٓرس جْطػڃحٌ ٚظى ٴ جپظٷى ٲً جِ ٌجٴ جپڃحپٍس ٪ٿى ْظس  جقىزذ

جِٚقټ ٶٍٍٛز جِؾٽ ڂػٽ جپقوجت٩ جپڃٍٛٲٍس  ٖهحوجش جٌْىج٨ جپرظٻٍس  جپٻڃرٍحٔش جپڃٍٛٲٍس   ي چحش جپهُجچس 

 جِ ٌجٴ جپطؿحٌٌسذ ذٓرد جچهٳحٜ جپڃهح٢ٍ ٲٍهح  ذحپطحپً ٌٻقڄ جپ٫حتى ڂظهٳٟحن
 ٕٓ7)

. 

                                                      
(ٕٕٓ )

 .9ٗى. أكڄي ٫زي حٿٜزىٍ ٫زي حٿلټُڂ أكڄي، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ 
(ٕٖٓ )

 .8ٖى. ٫ڀٍ ٫زي حلله ٫زيل، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ 
(ٕٓٗ )

ط٬نٍ ىٍؿش ڃوخ٣َ ڃنوٴ٠ش  BBB"هى طٜنُٲ حثظڄخنٍ ط٬٠ه وٻخٖص حٿظٜنُٲ حٖثظڄخنٍ ڃؼپ ٓظخنيٍى أني َىٍُ ، و  

(". ى. أكڄي ٣ڀٴخف، ٍڃىُ حٿظٜنُٲ ٿڀـيحٍس حٖثظڄخنُش حٿُٔخىَش، –وٷيٍس ٓيحى ڃ٬ٸىٿش، وََِي ًٿٺ أو َنٸٚ د )+ أو 

 .ٕٙځ. ڃ٘خٍ اٿُه ٳٍ ى. ٳخٍّ ڃلڄي أ٫ـُخڅ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٕٙ٘ٓٓحٿڄ٬هي حٿ٬َرٍ ٿڀظو٢ُ٤، حرََپ، 
(ٕٓ٘ )

 ځ.999ٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٍٷڂ 7٘ٔحٿڄخىس / 
(ٕٓٙ )

 .ٖٙى. ڃنَُ حرَحهُڂ هنيٌ، ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ ٳٍ هيڃش ٰٛخٍ وٻزخٍ حٿڄيهََ ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ 
(ٕٓ7 )

خنىڅ ى. أكڄي ٳخٍوٵ وٗخكٍ، حٿظن٨ُڂ حٿٸخنىنٍ ٿٜنيوٵ حٖٓظؼڄخٍ حٿ٬ٸخٌٍ وٳٸخً ْكټخځ حٿٸى. أكڄي ٳخٍوٵ وٗخكٍ،  

 .7، ٙځ7ٕٓٓحٿڄٌَٜ وحٿٸخنىڅ حٿڄٸخٍڅ، ىحٍ حٿنه٠ش حٿ٬َرُش، حٿٸخهَس، 
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ٚظحوٌٵ جپظٷى ذحپرظقٸ  ٍٖٺحش جپطأڂٍڅذ   ٌٟحن  ٶى قٍٛ جپڃ٨ٍٗ جپڃٍٛي ٲً جپڃحوز جپڃًٺقٌز  چٳحنذ ئچٗحء 

ذڃقؾد ضٍنٍٙ ڂڅ جپهٍثس جپ٫حڂس پٓقٴ جپڃحټ پٿٍٗٺحش جپطً ضُج ټ چٗح٠ جپڃط٫حڂٿٍڅ جپٍتٍٍٓقڄ
 ٕٓ9)

 جپڃٓطػڃٍ . 

ٲً فًج جپٛظى ٴ ٌڃٍٽ ئپى  ڄ ضٻقڄ جپٍٓقپس فىٲحن پدذ پطقجٲٍفح ٲً فًه جپٛظحوٌٵذ ِچهح ض٣٫ً جپڃٓطػڃٍ جپكٵ ٲً 

ح ڂطى ٌٗحء  پٻڅ  ٲٵ قى و ڂ٫ٍظسجپٓكد ڂظه
 ٕٓ1)

ذ  ٶى ٺحڄ   ټ ٦هقٌ پهًه جپٛظحوٌٵ ٲً جپقٌٔحش جپڃطكىز 

جِڂٌٍٻٍس
 ٕٔٓ)

. 

  ٛنخىَٶ حٿڄئَٗحص: -٘

فً ٚظحوٌٵ جْطػڃحٌٌس ڂٳطققس ضطر٩ قٍٺس ڂإٍٖ ڂ٫ٍڅذ  ٌطځ ٶٍى  ضىج ټ جپقغحتٵ جپڃٻقچس پهًه جپٛظحوٌٵ ٲً 

ْقٴ جِ ٌجٴ جپڃحپٍس ٺحِْهځ  جپٓظىجش
 ٕٔٔ)

 ٶى ٪ٍٲهح جپڃٍٗ ٨ جپڃٍٛي ذأچهح  جپطً ضٛىٌ  غحتٵ ڂٷحذٽ  

ڂكٳ٧س ضطر٩  ٮٿرٍس جِ ٌجٴ جپڃحپٍس جپٻقچس پهح  قى ڂإٍٖجش ج٫ِْحٌ ٲً جپرقٌٚس(
 ٕٕٔ)

. 

 ٶى ٪ٍٲص جپڃإٍٖجش ذأچهح  ڂإٍٖجش ٫ِْحٌ جِْهځ ٌطځ قٓحذهح ڂڅ  جٶ٩ جپٷٍڃس جپٓقٶٍس پڃكٳ٧س   ٌجٴ ڂحپٍد 

ح جِ پى ٶٍحِ جپط٣قٌ جپًي ٌكىظ ٲً جِ ٌجٴ جپڃحپٍس ٫ٚقوجن  فرق٢حن(ڂٓطٷٍز َڂظٍحن   ٦ٍٳطه
 ٕٖٔ)

. 

 ٶى ُ٪ٍٰ جپڃإٍٖ  ٌٟح ذأچد  ٪رحٌز ٪څ ٶحتڃس ڂڅ جِ ٌجٴ جپڃحپٍس جپطً ٌٷقڀ جپڃٓطػڃٍ ڄ ذڃطحذ٫س  وجتهح ٺڃإٍٖ 

پكحټ ؾُء ڂ٫ٍڅ ڂڅ جپق٩ٞ ٲً ْقٴ جِ ٌجٴ جپڃحپٍس ڂكٽ فًج جپڃإٍٖ(
 ٕٔٗ)

. 

ْطػڃحٌ ٲً ٚظحوٌٵ جپڃإٍٖجش ذطٻقٌڅ ڂكٳ٧س   ٌجٴ ڂحپٍد ڂڃحغٿد پڃح ٌٗڃٿد    ٌطٻقڄ ڂظد  قى قٍع ٌٷقڀ ڂىٌٍ جٔ

 FT.SEجپڃإٍٖجش جپ٫حپڃٍس ٖحت٫س جْٔطهىجڀ ڂڅ   ٌجٴ ڂحپٍد جپطً ٌطر٫هح جپٛظى ٴ ڂػٽ ڂإٍٖ ٲٍظحچٍٗحټ ضحٌڃُ
ٔٓٓ Shaves  Index ٔٓٓ 

٪ٿى ڂكٳ٧س جپٓقٴ يپٹ قطى ضكٷٵ ٚظحوٌٵ جپڃإٍٖجش ٪حتىجن ٌٓح ي جپ٫حتى 
 ٕٔ٘)

ذ  ض٫ى جْطػڃحٌجش جپٛظى ٴ ٲً 

فًه جِْهځ جْطػڃحٌجن ٲً جپٓقٴ ٺٿدذ ٺڃح  ڄ چٓرس جپڃهح٢ٍز ڂطق٣ْس  جپ٫حتى  ٌٟحن ڂطق١ْ ڂػٽ ڂطق١ْ جپ٫حتى ٲً 

جپٓقٴذ  پًپٹ ض٫ى فًه جپٛظحوٌٵ ڂٓطهىٲس جپڃٓطػڃٌٍڅ جپڃطكٳ٧ٍڅ جپًٌڅ ٌٌٍى ڄ جْٔطػڃحٌ ٲً ٶ٣ح٨ ڂ٫ٍڅ    

نٕ ٪څ ْهقپس ڂطحذ٫س جپڃٓطػڃٌٍڅ ِوجء جپٛظى ٴ ڂڅ نٕټ ڂطحذ٫س  وجء جپڃإٍٖذ  ذحْٞحٲس ئپى  ْهځ ڂ٫ٍظ سذ ٲٟ

 ڄ ئوجٌز فًه جپٛظحوٌٵ ٔ ضط٣ٿد نرٍه ٺرٍٍز ڂڅ ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ
 ٕٔٙ)

. 

 ٌُڃَّٻڅ ٚظى ٴ جپڃإٍٖجش جپڃٓطػڃٌٍڅ ڂڅ جپر٩ٍ ٪ٿى جپڃٻٗقٰذ  ٺًپٹ جپٍٗجء ذحپهحڂٕذ  فًه جپڃٍُجش ٔ 

ضطقجٲٍ ٲً ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ جپ٫حوٌس
 ٕٔ7)

. 

                                                      
(ٕٓ8  )

ځ رؤنهڂ ڃئٓٔخص طٸُي ٿيي وُحٍس حٿڄخٿُش ٕٕٓٓٿٔنش  8ٓٗن٘خ١ حٿڄظ٬خڃڀىڅ حٿَثُُٔىڅ كٔذ ٷَحٍ حٿهُجش حٿ٬خڃش ٍٷڂ 

ٿٓوٍحٵ حٿڄخٿُش حٿلټىڃُش، وطن٢ُ٘ حٿظ٬خڃپ ٣زٸخً ٿڀڄ٬خََُ حٿظٍ َليىهخ وََُ حٿڄخٿُش، وطڀظِځ ر٠ڄخڅ حٔٛيحٍحص حْوٿُش 

ٳٍ حْٓىحٵ حٿؼخنىَش، وًٿٺ وٳٸخً ٿڀن٨ڂ وحْكټخځ وحٔؿَحءحص حٿظٍ َٜيٍ رهخ ٷَحٍ ڃ  وََُ حٿڄخٿُش. ٻڄخ ٖ َـىُ أڅ 

 َټىڅ ڃ  حٿڄظ٬خڃڀُ  حٿَثُُٔ  اٖ حٿزنىٹ وَٗٻخص حٿظ٬خڃپ وحٿىٓخ٣ش ٳٍ حٿٔنيحص.

حٿزنٺ حٿ٬َرٍ  -٬ٔخڃش ٿٔىٵ حٿڄخٽ ػٗع رنىٹ ڃَهٚ ٿهخ رڄڄخٍٓش هٌح حٿن٘خ١ وهڂ: وٷي ًٻَ حٿڄىٷ٪ حٿَٓڄٍ ٿڀهُجش حٿ

 رنٺ ڃَٜ اََحڅ ٿڀظنڄُش. -ٖحٿزنٺ حٿظـخٌٍ حٿيوٿٍ رڄَٜ.  -ٕحٔٳََٸٍ. 
(ٕٓ9)

 .8ٖى. ٫ڀٍ ٫زي حلله ٫زيل، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ 
(ٕٔٓ)

 .َٖٙؿ٪ ٓخرٶ، ٙى. ڃنَُ حرَحهُڂ هنيٌ ،ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ ٳٍ هيڃش ٰٛخٍ وٻزخٍ حٿڄيهََ ، ڃ 
(ٕٔٔ)

 .7ٕٙى. ٳخٍّ ڃلڄي أ٫ـُخڅ ڃلڄي، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ 
(ٕٕٔ)

 ځ.99ٕٔٿ٬خځ  9٘/ ڃټٍَ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٍٷڂ 8ٖٔحٿڄخىس / 
(ٕٖٔ)

ى. ن٘ؤص ٫زي حٿ٬َِِ ڃ٬ىٝ، ڃٸخٽ ر٬نىحڅ حْوٍحٵ حٿڄخٿُش حْوٍحٵ حٿڄخٿُش، حْهَحځ حٖٷظٜخىٌ، حٿٸخهَس،  

 .٘ٓٔ. ڃ٘خٍ اٿُه ٳٍ ى. أكڄي ٫زي حٿٜزىٍ ٫زي حٿلټُڂ أكڄي، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، 8ٙٔ، 8ٕٕٙٔځ، حٿ٬يى 99ٖٔ/9/8
(ٕٔٗ)

 .87ى. ٫ڀٍ ٫زي حلله ٫زيل، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ 
(ٕٔ٘)

 .ٍٙٓٔ ٫زي حٿلټُڂ أكڄي، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙى. أكڄي ٫زي حٿٜزى 

Fischer D-E and Jordan R-J, Security analysis and portfolio management ٗe 
edition prentice – Hall, New Jersey, ٔ987, Pٙٙ٘. 

 (ٕٔٙ)
 .87ى. ٫ڀٍ ٫زي ٫زيل، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ

(ٕٔ7 )
 .7ٔى. ڃلڄي ٳخٍّ أ٫ـُخڅ حٿ٬ـڄٍ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ
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 چٕق٥  ڄ جپڃ٨ٍٗ جپڃٍٛي ڂٍُ فًه جپٛظحوٌٵ ٪څ ٮٍٍفحذ ذأچد پٿٍٗٺس جپڃظٗثس پهًج جپٛظى ٴ ضٯ٣ٍس ٺحڂٽ 

ٌ ِ ڂحپد ذڃٳٍوفح    ذحٖٔطٍجٸ ڂ٩ آنٌٍڅ    ٪څ ٢ٌٍٵ جٔٺططحخ جپ٫حڀ
 ٕٔ9)

ذ  ٶٌٍ ذ٫ٝ جپرٍحچحش جْٞحٲٍس ٲً 

چٍٗز جٔٺططحخ جپ٫حڀ
 ٕٔ1)

 . 

ٺڃح چٙ جپڃ٨ٍٗ ٪ٿى  ڄ جپٍٗٺس جپڃظٗثس پٿٛظى ٴذ جپط٫حٶى ڂ٩ جغظٍڅ ٪ٿى جِٶٽ ڂڅ ٚحچ٫ً جپٓقٴ ضٻقڄ ڂهڃس 

ٺٽ ڂظهڃح جپط٫حڂٽ ٪ٿى  غحتٵ جْٔطػڃحٌ جپڃٛىٌزذ   پُڂهځ ذحپٷٍحڀ ذ٫ىز  جؾرحشذ   ڄ ٌطځ چٷٽ ڂٿٻٍس جِ ٌجٴ 

ج٨  جپٷٍى جپڃٍٺُيجپڃحپٍس ٲٍڃح ذٍڅ جپٛظى ٴ  ٚحچ٩ جپٓقٴ ڂڅ نٕټ ٍٖٺس جٌْى
 ٕٕٓ)

ذ ٺڃح ٌطځ ٶٍى  غحتٵ 

ٚظحوٌٵ جپڃإٍٖ ذؿىج ټ جپرقٌٚس ذظحءن ٪ٿى ٢ٿد جپٍٗٺس  ٲٷحن پٷقج٪ى ٶٍى  ٣ٖد جِ ٌجٴ جپڃحپٍس
 ٕٕٔ)

ذ ٺڃح  پُڀ 

جپڃ٨ٍٗ جپڃٍٛي ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ ذحپطُجڂحش ئٞحٲٍس ذحْٞحٲس ئپى جپطُجڂحضد جپ٫حڂس
 ٕٕٕ)

. 

 :صىادٌك الاستثمار انعماري  -6

 ٪ٷحٌجش  ذحپ٫ڃٿٍحش جپٍٟ ٌٌس جپڃٍضر٣س  ٌجًٞ جپڃهطٿٳس ڂڅ  وٌٵ جپطً ضٓطػڃٍ ٲً جپڃؿحٔش جپ٫ٷحٌٌسفً جپٛظح

 ذهح.

 ٶى ٪ٍٰ جپڃٍٗ ٨ جپڃٍٛي ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ جپ٫ٷحٌي
 ٕٕٖ)

ذأچهح   ٪حءن جْطػڃحٌٌحن ڂٗطٍٺحن ٌهىٰ ئپى ئضحقس  

جپٳٍٚس پٿڃٓطػڃٌٍڅ ٲٍد ذحپڃٗحٌٺس ؾڃح٪ٍحن ٲً جْٔطػڃحٌ ٲً جپڃؿحٔش جپ٫ٷحٌٌس جپڃهطٿٳس.  ٌطٟڃڅ ڂؿڃق٪س ڂڅ 

جِٚقټ جپ٫ٷحٌٌس ڂڅ  ٌجًٞ  ٪ٷحٌجش  ٮٍٍفح ڂڅ جِٚقټ جپطً ضٟڃڅ قىجن ڂ٫ٍظحن ڂڅ جپٍٓقپسذ  ضٛىٌ 

 ٌز  غحتٵ جْطػڃحٌ ضهقټ جپڃٻططد ٲٍهح قٷقٶحن ڂطٓح ٌس ٶرٽ جپٛظى ٴ.قٛٙ جپٛظى ٴ ٲً ٚق

 ضهىٰ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ جپ٫ٷحٌي ئپى جْٔطػڃحٌ ٲً جِٚقټ جپ٫ٷحٌٌس ڂڅ  ٌجًٞ  ٪ٷحٌجش ٌطځ ض٣قٌٍفح    

ذ٫ٍهح ذظحتهح ذٯٍٜ ضأؾٍٍفح    ذ٫ٍهح ذڃح ٲً يپٹ جپڃٍٗ ٪حش جپ٫ٷحٌٌس جپؿىٌىز جپطً ٍْطځ ضٍٍٗىفح  ضأؾٍٍفح    

نٕټ ڂىز جپٛظى ٴذ  پٿٛظى ٴ جپٷٍحڀ ذحپ٫ڃٿٍحش جپٍٟ ٌٌس جپڃٍضر٣س ذرظحتهح    ضؿىٌىفح    ئ٪حوز ضؿهٍُفح ذٷٛى 

ضأؾٍٍفح    ذ٫ٍهحذ  ٔ ٌؿقَ  ڄ ٌٻقڄ ئ٪حوز جپر٩ٍ فق جپٯٍٜ جپققٍى ڂڅ ضڃٿٹ جِٚقټ جپ٫ٷحٌٌس ڂڅ ٶرٽ فًه 

 ٯٿٷد يجش ڂىز ڂكىوز(.جپٛظحوٌٵ.  ٌؿد  ڄ ضٻقڄ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ جپ٫ٷحٌي ڂ

/ ڂڅ جپٕتكس جپطظٳًٌٍس پٷحچقڄ ْقٴ جپڃحټذ 79ٔ  ٞحٰ جپڃ٨ٍٗ ڂؿڃق٪س ڂڅ ٍٖ ٠ جپطٍنٍٙ ٲً جپڃحوز /

 / ڂڅ جپٕتكس يجضهح.ٗٗٔذحْٞحٲس پڃح  ٌو ٲً جپڃحوز /

ًٌٍس / ڂڅ جپٕتكس جپطظٳ79ٔٺڃح  ٪٣ى جپڃ٨ٍٗ جنطٛحٚحش ؾىٌىز  جپطُجڂحش پڃؿٿّ ئوجٌز جپٛظى ٴ ٲً جپڃحوز /

/ 79ٔ/ ڂڅ جپٕتكس جپطظٳًٌٍس يجضهح. قٍع چٛص جپڃحوز /ٙٗٔپٷحچقڄ ْقٴ جپڃحټ ذحْٞحٲس ئپى ڂح يٺٍ ٲً جپڃحوز /

/ ڂڅ ٙٗٔڀ   ٌطقپى ڂؿٿّ ئوجٌز جپٍٗٺس ذحْٞحٲس پڃح  ٌو ذحپڃحوز /11ٕٔپٓظس  1٘ڂڅ جپٕتكس جپطظٳًٌٍس پٿٷحچقڄ 

ش  جپطٷحٌٌٍ جپؿقفٌٍس جپطً ٌٻقڄ جپٛظى ٴ ٢ٍٲحن ٲٍهح ڂ٩ فًه جپٕتكسذ جپڃقجٲٷس ٪ٿى ؾڃ٩ٍ جپ٫ٷقو  جپٷٍجٌج

 ج٢ٍِجٰ ي ي جپ٫ٕٶسذ  ٌٗڃٽ يپٹ ٪ٿى ْرٍٽ جپڃػحټ ڂح ٌٿً:

٪ٷى جپهىڂحش جپٍتًٍٓ ڂ٩ ٍٖٺس جپڃ٣قٌ-ٔ
 ٕٕٗ)

٪ٷى جپهىڂحش جپٍتًٍٓ جپڃرٍڀ ڂ٩ ٍٖٺس ئوجٌز  -ٕ. 

جپ٫ٷحٌجش
 ٕٕ٘)

جپڃرٍڀ ڂ٩ ٍٖٺس نىڂحش جْوجٌز جپ٫ٷى -ٗ٪ٷى قٳ٥ جِ ٌجٴ جپڃحپٍس ڂ٩  ڂٍڅ جپكٳ٥.  -ٖ. 
 ٕٕٙ)

 .٘- 

                                                      
(ٕٔ8 )

 ځ.99ٕٔٿٔنش  9٘( ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٕ/ ڃټٍَ )8ٖٔحٿڄخىس /حن٨َ 
(ٕٔ9)

 ځ.99ٕٔٿٔنش  9٘( ڃ  حٿٸخنىڅ ٖ/ ڃټٍَ )8ٖٔ/ وحٿڄخىس /ٗ٘ٔحن٨َ حٿڄخىس / 
(ٕٕٓ)

 ځ.99ٕٔٿٔنش  9٘( ڃ  حٿٸخنىڅ ٗ/ ڃټٍَ )8ٖٔحن٨َ حٿڄخىس / 
(ٕٕٔ)

 ځ.99ٕٔٿٔنش  9٘( ڃ  حٿٸخنىڅ ٘/ ڃټٍَ )8ٖٔحٿڄخىس / 
(ٕٕٕ)

 ځ.99ٕٔٿٔنش  9٘( ڃ  حٿٸخنىڅ ٙ/ ڃټٍَ )8ٖٔٿڄخىس /حن٨َ ح 
(ٕٕٖ)

 ځ.99ٕٔٿٔنه  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ 77ٔحٿڄخىس / 
(ٕٕٗ)

ځ حٿڄ٤ىٍ رؤنه )َٗٻش ڃظوٜٜش ڃٔجىٿش ٫  طنٴٌُ 99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٫َٔٗٔٳض حٿڄخىس / 

خٌٍ وطلٸُٶ أٯَحٟه وًٿٺ رڄىؿذ ٫ٸي حٿويڃخص حٿڄزَځ رُنهخ ورُ  حٿـىحنذ حٿٴنُش ٿظنٴٌُ ڃَ٘و٫خص حٿٜنيوٵ حٿ٬ٸ

 ڃيََ حٖٓظؼڄخٍ(.
(ٕٕ٘)

ځ َٗٻش اىحٍس حٿ٬ٸخٍحص رؤنهخ )َٗٻش ڃظوٜٜش 99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٫َٔٗٔٳض حٿڄخىس / 

طظىٿً اىحٍس حٿڄَ٘و٫خص حٿ٬ٸخٍَش حٿڄڄڀىٻش ٿٜنيوٵ حٖٓظؼڄخٍ حٿ٬ٸخٌٍ وُٛخنظهخ وطلٸُٶ أٯَحٟه وًٿٺ رڄىؿذ ٫ٸي 

 حٿويڃخص حٿڄزَځ رُنهخ ورُ  ڃيََ حٖٓظؼڄخٍ(
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جپط٫حٶى ڂ٩ جپڃػڃظٍڅ جپ٫ٷحٌٌٍڅ -ٙ٪ٷى ضٓقٌٵ جِٚقټ جپ٫ٷحٌٌس پٿٛظى ٴ. 
 ٕٕ7)

ن٣حخ جٌٔضرح٠ جپهح٘ -ٙ.

ج٪طڃحو ٪ٷقو ضڃٿٹ جِٚقټ  -7ذحپطڃقٌٽ جپَٕڀ ِچ٣ٗس جپٛظى ٴ ڂڅ ئقى  جپڃإْٓحش جپڃحپٍس جپڃطهٛٛس. 

 قټ جپ٫ٷحٌٌس پٿٛظى ٴ(.٪ٷى جپطأڂٍڅ ٪ٿى جِٚ -9جپ٫ٷحٌٌس. 

 ضطٻقڄ  ٚقټ جپٛظى ٴ ڂڅ ٪ٷحٌجش ٌطځ ضڃٿٻهح    ذظحؤفح ذٯٍٜ ضأؾٍٍفح غځ ذ٫ٍهحذ  ڂڅ جِ ٌجٴ جپڃٷٍىز ٲً 

ذقٌٚس جِ ٌجٴ جپڃحپٍس ذ٠ٍٗ  ڄ ضٻقڄ ڂ٧٫ځ  ٚقپهح ٪ٷحٌٌس    ٪څ ٍٖٺحش ض٫ڃٽ ٲً جپڃؿحٔش جپڃٍضر٣س 

٪ٷحٌيذ  ڂڅ جپٓظىجش جپٛحوٌز ٪څ ٍٖٺحش جپطڃقٌٽ ذحپطظڃٍس جپ٫ٷحٌٌسذ  ڂڅ قٛٙ ٲً ٚظحوٌٵ جْطػڃحٌ 

جپ٫ٷحٌي  جپڃٟڃقچس ذڃكٳ٧س ٶٍ ٜ ضڃقٌٽ ٪ٷحٌي
 ٕٕ9)

. 

ٲً  ڄ ضٻقڄ ڂٿٻٍس جِٚقټ جپ٫ٷحٌٌس ٲً پٿٛظى ٴ غحذطس ٪ىز ٍٖ ٠:   ٌؿد  ڄ ضطقجٲٍ ٲً  ٚقټ ٚظى ٴ

ڃٷٌٍز ٶحچقچحنذ   ڄ ذڃقؾد ٪ٷقو ٌْڃٍس    ڂٓؿٿسذ   ڄ ضٓطقٲً جِٚقټ جپ٫ٷحٌٌس پٿٛظى ٴ ٍٖ ٠ جپطٍنٍٙ جپ

ٌطځ ضػڃٍڅ جِٚقټ جپ٫ٷحٌٌس پٿٛظى ٴ ذڃ٫ٍٲس جغظٍڅ ڂڅ نرٍجء جپطٷٍٍځ جپ٫ٷحٌٌٍڅ جپڃ٫طڃىٌڅ پى  فٍثس جپطڃقٌٽ 

جپ٫ٷحٌي
)ٕٕ1(

. 

ٺڃح ضطق٨َ فٍٻٽ چٓد  ٚقټ جپٛظى ٴ ٪ٿى  ٚقټ ٪ٷحٌٌس    ٌجٴ ڂحپٍس يجش وٌؾس ضٛظٍٱ ٪حپٍس   وجت٩ 

نٕ   يپٹ ٲً  -پٟڃحچحش    ٌِس قٷقٴ ڂڅ  ي چق٨ ڂٷٌٍز پٛحپف جپٯٍٍ ضكص جپ٣ٿد   ي ڄ جپهُجچس پٍٓص ڂك

جپكى و  ٢رٷحن پٿٍٗ ٠ جپطً ٌٛىٌ ذهح جپطٍنٍٙ جپَٕڀ ڂڅ جپهٍثس
 ٕٖٓ)

 . 

ٺڃح ٌؿد ٪ٿى جپٛظى ٴ جپطأڂٍڅ ٪ٿى  ٚقپد جپ٫ٷحٌٌس نٕټ ڂٍقٿطً جْچٗحء  جپطٗٯٍٽ  ٺًپٹ جپطأڂٍڅ ٞى 

طً ضٿكٷهح فًه جِٚقټ ذحپٯٍٍجپڃٓثقپٍس جپڃىچٍس جپظحٖثس ٪څ جٍِٞجٌ جپ
 ٕٖٔ)

. 

  پُڀ جپڃ٨ٍٗ ڂىٌٍ جْطػڃحٌ ٲً ئوجٌز جپٛظى ٴ ذحْٔط٫حچس ذٻحٲس جپهرٍجش جپڃطهٛٛس ٲً ئوجٌز جْٔطػڃحٌجش 

/ ڂڅ جپٕتكس جپطظٳًٌٍس پٷحچقڄ ْقٴ جپڃحټ7ٙٔجپ٫ٷحٌٌس  يپٹ ٢رٷحن پٿڃحوز /
 ٕٖٕ)

. ٺڃح ُ پُڀ ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ ٲً جپڃحوز 

/ذ  ڂڅ  فڃهح ضقٶ٩ٍ ٪ٷى جپهىڂحش جپٳظٍس جپڃط٫ٿٷس 1ٙٔئٞحٲٍس ٪ٿى جپطُجڂحضد جپقجٌوز ٲً جپڃحوز // ذحپطُجڂحش 9ٓٔ/

 ذڃٍٗ ٨ جپٛظى ٴ  يپٹ ٶرٽ ٢ٍـ چٍٗز جٔٺططحخ.  ٫ٌطرٍ ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ ٞحڂظحن پٷٍحڀ جپڃ٣قٌ ذطظٳًٍ جپطُجڂحضد.

   ذ٫ٍهح ذقج٣ْس جغظٍڅ ڂڅ نرٍجء جپطٷٍٍځ ٺڃح  ڄ ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ ڂُٿُڀ ذطٷٍٍځ جِٚقټ جپ٫ٷحٌٌس ٶرٽ ٍٖجتهح  

جپ٫ٷحٌي ٌطڃط٫حڄ ذحپهرٍز جپَٕڂس ٲً ڂؿحټ جپظٗح٠ جپ٫ٷحٌي  جپڃظ٣ٷس ڂكٽ جْٔطػڃحٌذ  ڂٍنٛحن پهڃح ڂڅ جپهٍثس 

نٕ ٪څ  ي ڂڅ ج٢ٍِجٰ ي ي جپ٫ٕٶس. ٺڃح  ڄ نرٍٍج  جپ٫حڂس پٿطڃقٌٽ جپ٫ٷحٌيذ  ٌؿد  ڄ ٌٻقڄ نرٍٍ جپطٷٍٍځ ڂٓطٷ

ڄ ٲً ڂقجؾهس جپٛظى ٴ  ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ ٪څ  ٌس  ٍٞجٌ ضٿكٵ ذهڃح چطٍؿس پٓفڃحټ    جپه٣أ جپطً جپطٷٍٍځ ڂٓثقٔ

ضٷ٩ ڂظهڃح  غظحء  وجء ٪ڃٿهڃح
 ٕٖٖ)

. 

 ٔ ٌؿقَ پڃىٌٍ جْٔطػڃحٌ جٔ٪طڃحو ٪ٿى ضٷٌٍٍ ضٷٍٍځ ڂٟى ٪ٿى ئ٪ىجوه  ٺػٍ ڂڅ غٕغس  ٖهٍ ٪ظى ٍٖجء    ذ٩ٍ  ي 

 ٚقټ پٿٛظى ٴ
 ٕٖٗ)

. 

                                                                                                                                                
(ٕٕٙ )

ٿٔنش َٗٻش هيڃخص حٔىحٍس رؤنهخ )َٗٻش ڃظوٜٜش طظىٿً  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٔٗٔٿڄخىس /٫َٳض ح

٫ڄڀُخص طٔـُپ اٛيحٍ وحٓظَىحى وػخثٶ حٓظؼڄخٍ حٿٜنخىَٶ حٿڄٴظىكش، وٻٌٿٺ كٴ٦ ڃٔظنيحص ووػخثٶ أٛىٽ حٿٜنخىَٶ 

 حٿ٬ٸخٍَش(.
(ٕٕ7)

ٿٔنش رؤنهڂ )ٗوٚ أو  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٔٗٔس /حٿڄؼڄنُ  حٿ٬ٸخٍَُ  هڂ هزَحء حٿظٸُُڂ ٫َٳظهڂ حٿڄخى 

 َٗٻش ڃَهٚ ٿهخ ڃ  حٿهُجش حٿ٬خڃش ٿ٘جىڅ حٿظڄىَپ حٿ٬ٸخٌٍ ٿظٸيَڂ هيڃخص حٿظؼڄُ  حٿ٬ٸخٌٍ(.
(ٕٕ8 )

 ځ.99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ 79ٔحٿڄخىس /
(ٕٕ9)

 ځ. 99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٍٷڂ 79ٔحٿڄخىس / 
(ٕٖٓ )

 ځ. 99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٍٷڂ 79ٔحٿڄخىس /
(ٕٖٔ )

 ځ. 99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٍٷڂ 79ٔحٿڄخىس /
(ٕٖٕ)

/ ڃ  ًحص حٿٗثلش )واًح ٍهٚ 7ٙٔځ. وطنٚ حٿڄخىس /99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٍٷڂ 8ٓٔحٿڄخىس / 

ٿٜنيوٵ حٓظؼڄخٍ رڄڄخٍٓش ن٘خ١ آهَ ٯَُ حٖٓظؼڄخٍ ٳٍ حْوٍحٵ حٿڄخٿُش، ٳ٬ڀً ڃيََ حٖٓظؼڄخٍ ر٬ي ڃىحٳٸش حٿهُجش أڅ 

ًٖ ٫  هٌل حٿـهش(.  ٬َهي ربىحٍس هٌح حٿن٘خ١ اٿً ؿهش ڃظوٜٜش و٨َپ ڃيََ حٖٓظؼڄخٍ ڃٔجى
(ٕٖٖ )

 ځ.99ٕٔٿٔنش  9٘حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٍٷڂ / ڃ  8ٓٔحٿڄخىس / 
(ٕٖٗ )

 ځ. 99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٍٷڂ 8ٓٔحٿڄخىس / 
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/ ذ٫ىز جپطُجڂحش ذحْٞحٲس ئپى جپطُجڂحضهح جپ٫حڂس 9ٕٔپڃٍٛي ٍٖٺس نىڂحش جْوجٌز ٲً جپڃحوز /ٺڃح  پُڀ جپڃ٨ٍٗ ج

/ٕٙٔجپقجٌوز ٲً جپڃحوز /
 ٕٖ٘)

ذ ٺڃح  ٪٣ى جپڃ٨ٍٗ جپٓٿ٣س جپطٷىٌٌٍس پٿٛظى ٴ پطق٩ٌَ  ٌذحقد ٺٿهح    ذ٫ٟهح 

جپىنقټ جپڃكٷٷس ڂڅ ضٗٯٍٽ  -ٔجپطً ٌكٷٷهح ٪ٿى قڃٿس جپقغحتٵ و ٌٌحن  يپٹ ڂڅ ٺٽ    ذ٫ٝ جپڃٛحوٌ جپطحپٍس: 

جپٳحتىز جپڃٓطكٷس  -ٖضق٫ٌَحش  ٌذحـ جِ ٌجٴ جپڃحپٍس جپطً ٌٓطػڃٍ ٲٍهح جپٛظى ٴ.  -ٕ ٚقټ جپٛظى ٴ جپ٫ٷحٌٌس. 

ٲحتٝ جپٷٍڃس جپڃطقپى ٪څ ذ٩ٍ  ٚقټ جپٛظى ٴ ڂڅ ٪ٷحٌٌس    ٌجٴ ڂحپٍس.  -ٗ٪ٿى جْٔطػڃحٌجش ٲً  ْقجٴ جپظٷى. 

حوٌ  نٍ  ٌس  ٌذحـ ٌطځ ضكٷٍٷهح ڂڅ ڂٛ -٘
 ٕٖٙ)

. 

 

 حٿٜنخىَٶ حٿٸخر٠ش )ٛنخىَٶ حٿٜنخىَٶ( -7

٪ٍٰ جپڃٍٗ ٨ جپڃٍٛي جپٛظى ٴ جپٷحذٝ ذأچد  ٚظى ٴ جْطػڃحٌ ٌٓطػڃٍ ؾڃ٩ٍ  ڂقجپد ٲً ٍٖجء  غحتٵ ٚحوٌه 

٪څ ٚظحوٌٵ جْطػڃحٌ  نٍ (
 ٕٖ7)

. 

ٌٿطُڀ جپٛظى ٴ / ڂڅ فًه جپٕتكسذ 1ٗٔ( ڂڅ جپڃحوز /ٗ  ٞحٰ جپڃٍٗ ٨ جپڃٍٛي   و ڄ جْنٕټ ذحپرظى ٌٶځ  

جپٷحذٝ ذحْٔطػڃحٌ ٲً نڃٓس ٚظحوٌٵ ٪ٿى جِٶٽ(
 ٕٖ9)

. 

 ذحپطحپً جپٛظحوٌٵ جپٷحذٟس فً جپٛظحوٌٵ جپطً ضكطقي ڂكٳ٧س   ٌجٶهح جپڃحپٍس ٪ٿى جِْهځ  جپكٛٙ جپٛحوٌز 

ڂڅ جپٛظحوٌٵ جِنٍ  ٲٷ١ذ ْقجء ٺحچص  ؾظرٍد    ڂكٿٍسذ ذڃح ٌإوي  ڄ ٌڃٿٹ فًج جپٛظى ٴ ٲً ڂكٳ٧طد ئپى 

ٍٿس ٺرٍٍز ڂڅ جِ ٌجٴ جپڃحپٍسضٗٻ
 ٕٖ1)

. 

 ذحپطحپً ٔ ٌؿقَ پٿٛظى ٴ جپٷحذٝ ٍٖجء   ٌجٴ ڂحپٍس ئٔ  غحتٵ جْٔطػڃحٌ ٲً جپٛظحوٌٵ جِنٍ ذ ذكٍع ضٻقڄ 

ؾڃ٩ٍ  ڂقجپد ڂٓطػڃٍز ٲً جپٛظحوٌٵ جِنٍ ذ  جپطً ٌؿد  ٔ ضٷٽ ٪څ نڃٓس ٚظحوٌٵذ  ٌؿد  ٔ ضٌُى چٓرس 

% ڂڅ ٶٍڃس جپٛظى ٴ جپڃٓطػڃٍ ٘ڂڅ ئؾڃحپً ٶٍڃس  ٚقپدذ  ٔ ضٌُى ٪څ  %ٕٓجْطػڃحٌه ٲً  قى جپٛظحوٌٵ ٪څ 

ٲٍد
 ٕٗٓ)

. 

 ڂڅ  ڂػٿس جپٛظحوٌٵ جپٷحذٟس ٲً ڂٍٛذ ٚظى ٴ  جٲً جپٷحذٝ  ذظٹ ڂٍٛ ئٌٍجڄ پٿطظڃٍس(ذ ٚظى ٴ جپرظٹ جِفٿً 

٪ٿى جپطٍضٍد ٖٔ٘  ٙٓ٘ڀ ڂڅ جپهٍثس ذحپٷٍجٌٌڅ 1ٕٓٓجپڃٍٛي جپٓحذ٩ذ جپڃٍنٍٛڅ ٲً ٪حڀ 
 ٕٗٔ)

. 

جپر٫ٝ ضڃظى 
 ٕٕٗ)

 ڄ ٌٯٍٍ جپڃٍٗ ٨ جپڃٍٛي جْځ فًج جپظق٨ ڂڅ جپٛظحوٌٵذ ڂڅ جپٛظى ٴ جپٷحذٝ "ِچد جْځ  

ڂأنقي ڂڅ ٲٻٍز جپٍٗٺس جپٷحذٟس" ئپى ٚظحوٌٵ جپٛظى ٴذ ِڄ جپٛظى ٴ فظح ٔ ٣ٌٍٍٓ ٪ٿى جپٛظحوٌٵ جِنٍ  

آنٍ ذڃح ٔ ٌطؿح َ  نحٚس   ڄ جپڃٍٗ ٨ جپڃٍٛي ٶى قىو چٓرس جْطػڃحٌ فًج جپظق٨ ڂڅ جپٛظحوٌٵ ٲً ٚظى ٴ

% ڂڅ ٶٍڃس جپٛظى ٴ جپڃٓطػڃٍ ٲٍد٘
 ٕٖٗ)

. 

                                                      
(ٕٖ٘)

/ َٗٻش هيڃخص حٔىحٍس ٕٙٔځ. وٷي ٫َٳض حٿڄخىس / 99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٍٷڂ 8ٕٔحٿڄخىس / 

 ص حٿظٍ طظڂ ٫ڀً وػخثٶ حٖٓظؼڄخٍ ٯَُ حٿڄٸُيس ٳٍ حٿزىٍٛش(.رؤنهخ حٿظٍ )طظىٿً ٷُي وطٔىَش حٿڄ٬خڃٗ
(ٕٖٙ)

 ځ. 99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٍٷڂ 8ٖٔحٿڄخىس / 
(ٕٖ7)

 ځ.99ٕٔٿٔنه 9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٍٷڂ  ٔ/ حٿٴٸَس /7ٙٔحٿڄخىس / 
(ٕٖ8)

 ځ.99ٕٔٿٔنش  9٘ٷڂ / ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٍٕ/ حٿٴٸَس /7ٙٔحٿڄخىس / 
ځ )َـىُ ٿڀٜنيوٵ حٓظؼڄخٍ أڃىحٿه 99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٍٷڂ 9ٗٔ/ ڃ  حٿڄخىس /ٗوطنٚ حٿٴٸَس /

%( ڃ  اؿڄخٿٍ ٛخٳٍ ٕٓٳٍ َٗحء وػخثٶ حٖٓظؼڄخٍ حٿظٍ طٜيٍهخ ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ حْهَي رنٔذ ٖ طَِي ٫ڀً )

 %( ڃ  ٷُڄش حٿٜنيوٵ حٿڄٔظؼڄَ ٳُه(.َ٘ـخوُ)  ٷُڄش أٛىٿه ٳٍ ٛنيوٵ وحكي ورڄخ ٖ
(ٕٖ9)

 .7ٖى.ڃنَُ حرَحهُڂ هنيٌ، ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ ٳٍ هيڃش ٰٛخٍ وٻزخٍ حٿڄيهََ ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ 
(ٕٗٓ)

ځ )َـىُ ٿڀٜنيوٵ حٓظؼڄخٍ أڃىحٿه ٳٍ 99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٍٷڂ ٗ/ حٿٴٸَس /9ٗٔحٿڄخىس / 

%( ڃ  اؿڄخٿٍ ٛخٳٍ ٷُڄش ٍٕٓ حٿظٍ طٜيٍهخ ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ حْهَي رنٔذ ٖ طَِي ٫ڀً )َٗحء وػخثٶ حٖٓظؼڄخ

 %( ڃ  ٷُڄش حٿٜنيوٵ حٿڄٔظؼڄَ ٳُه(.٘أٛىٿه ٳٍ ٛنيوٵ وحكي ورڄخ ٖ َـخوُ) 
(ٕٗٔ )

 حٿڄىٷ٪ حٿَٓڄٍ ٿڀهُجش حٿ٬خڃش ٿٔىٵ حٿڄخٽ حٿڄََٜش. 
(ٕٕٗ)

 وڃخ ر٬يهخ. ٓٓٔحن٨َ ى. أكڄي ٫زي حٿٜزىٍ ٫زي حٿلټُڂ أكڄي، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ 
(ٕٖٗ)

 ځ.99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٗ/ حٿٴٸَس /9ٗٔحٿڄخىس / 
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 صىادٌك انمهكٍت انخاصت:  -8

 جپٛظحوٌٵ جپطً ٌطځ ٢ٍـ  غحتٷهح پٕٺططحخ ٲٍهح ڂڅ نٕټ  ٪ٍٰ جپڃ٨ٍٗ جپڃٍٛي ٚظحوٌٵ جپڃٿٻٍس جپهحٚس ذأچهح

٢ٍـ نح٘ پٿڃٓطػڃٌٍڅ جپڃإفٿٍڅ
)ٕٗٗ(

ڂٷٍىز    ٮٍٍ ڂٷٍىزذ ٺڃح ٌطځ  ذ  ٌطځ جْطػڃحٌ ؾڃ٩ٍ  ٚقپهح ٲً   ٌجٴ ڂحپٍس

جْطٍوجو  غحتٷهح ٲً چهحٌس ٪ڃٍ جپٛظى ٴذ  ٌؿقَ  ڄ ضظٗأ ٚظحوٌٵ ڂٿٻٍس نحٚس پڃُج پس چٗح٠ ٌ ِ جپڃحټ 

جپڃهح٢ٍ  ٲٷحن پٿٟقجذ١ جپطً ض٫ٟهح جپهٍثس(
 ٕٗ٘)

. 

.  پڃىٌٍ غځ ضحذ٩ جپڃ٨ٍٗ ذحپظٙ   ٌؿقَ ْىجو ٶٍڃس جپقغحتٵ ٪ٿى وٲ٫حش ذڃح ٌطٳٵ  ضقٶٍص جْطػڃحٌجش جپٛظى ٴ

جْٔطػڃحٌ ئيج ضهٿٱ  قى ڂڅ قڃٿس جپقغحتٵ ٪څ ْىجو ٺحڂٽ وٲ٫حش ٶٍڃس جپقغحتٵ جپطً جٺططد ٲٍهح ٲً جپڃقج٪ٍى 

جپڃٷٌٍزذ  ذ٫ى ڂٍ ٌ ٖهٍ ڂڅ ئ٪ًجٌهذ ذ٩ٍ جپقغحتٵ  ٲٷحن پٓؾٍجءجش جپٷحچقچٍس جپهحٚس ذر٩ٍ جِْهځ جپڃظٛق٘ 

ځ  جپٍٗٺحش يجش جپڃٓثقپٍس جپڃكى وز جپٛحوٌ ذحپٷحچقڄ ٪ٿٍهح ذٷحچقڄ ٍٖٺحش جپڃٓحفڃس  ٍٖٺحش جپطقٍٚس ذحِْه

 ڀ  ٔتكطد جپطظٳًٌٍس.19ٔٔپٓظس 1ٌ٘ٔٶځ 

%( ڂڅ ئؾڃحپً  ڂقجټ ٕ٘ ٔ ٌؿقَ  ڄ ضٌُى چٓرس ڂح ٌُٓطػڃٍه جپٛظى ٴ ٲً   ٌجٴ ڂحپٍس پٍٗٺس  جقىز ٪څ  

 كس.جپٛظى ٴ.  ٔ ضٍٓي ٪ٿى فًه جپٛظحوٌٵ چٓد  ڂؿحٔش جْٔطػڃحٌ جپقجٌوز ذهًه جپٕت

 ٲٍڃح پځ ٌٍو ذد ضظ٧ٍځ    ٶقج٪ى نحٚس ض٫ٟهح جپهٍثس ضٍٓي جِقٻحڀ جپڃظٛق٘ ٪ٿٍهح ٲً فًج جپٳٛٽ(
 ٕٗٙ)

 .

  ٌٓطظطؽ ڂڅ يپٹ  ڄ جْطػڃحٌ  ٚقټ جپٛظى ٴ ٶى ٌٻقڄ ٲً جِ ٌجٴ جپڃحپٍس جپڃٷٍىز    ٮٍٍ جپڃٷٍىز.

ڂڅ نٕټ ٢ٍـ نح٘ پٿڃٓطػڃٌٍڅ ٺڃح ض٫ى ٚظحوٌٵ جپڃٿٻٍس جپهحٚس ٚظحوٌٵ ڂٯٿٷد ِچهح ض٣ٍـ پٕٺططحخ ٲٍهح 

جپڃإفٿٍڅ ٲٷ١ذ قٍع ٔ ٌؿقَ ٢ٍـ  غحتٷهح پٕٺططحخ جپ٫حڀ
 ٕٗ7)

ذ  ٌطځ جْطٍوجو  غحتٷهح ٲً چهحٌس ٪ڃٍ جپٛظى ٴ 

ٺڃح  ؾحَ جپڃٍٗ ٨  ڄ ضظٗأ ٚظحوٌٵ نحٚس پڃُج پس چٗح٠ ٌ ِ جپڃحټ جپڃهح٢ٍ
 ٕٗ9)

. 

                                                                                                                                                
وَـيٍ حٔٗخٍس هنخ اٿً حٿظ٬ََٲ رخٿَ٘ٻش حٿٸخر٠ش رؤنهخ )حٿَ٘ٻش حٿظٍ ط٤َُٔ رىٓخثپ ٷخنىنُش ٫ڀً َٗٻش أو َٗٻخص أهَي 

٫نهخ ٷخنىنخً، وًٿٺ رنُش ڃزخَٗس حٿ٤َُٔس ٫ڀً اىحٍطهخ و٫ڄڀُخطهخ رلټڂ حٿىحٷ٪ أو حٿٸخنىڅ، رهيٱ طلٸُٶ  ڃٔظٸڀش

آظَحطُـُش حٷظٜخىَش ط٬٠هخ حٿَ٘ٻش حٿٸخر٠ش ٿَ٘ٻخطهخ حٿظخر٬ش طلٸُٸخً ٿڄٜخٿلهخ(. أكڄي ٫زي حٿڄـُي ٷنىص، حٿ٬ٗٷش 

 .ٕٔ، ٕٕٙٔٓخٿش ڃخؿٔظَُ، ؿخڃ٬ش حٿٸخهَس، ٻڀُش حٿلٸىٵ، حٿٸخنىنُش ڃخ رُ  حٿَ٘ٻش حٿٸخر٠ش وحٿَ٘ٻخص حٿظخر٬ش، ٍٓ
(ٕٗٗ)

ځ رؤنهڂ )حٿڄٔظؼڄَوڅ ڃ  ًوٌ حٿڄٗءس حٿڄخٿُش 99ٕٔٿٔنه  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٫َٔٗٔٳظهڂ حٿڄخىس / 

 وٳٸخً ٿڀ٠ىحر٢ حٿظٍ ط٬٠هخ حٿهُجش، وحْٗوخٙ ح٫ٖظزخٍَش ڃ  حٿڄئٓٔخص حٿڄخٿُش وٛنخىَٶ حٿڄ٬خٗخص وَٗٻخص

 وٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ، وٯَُهخ ڃ  حٿَ٘ٻخص وحٿڄئٓٔخص حٿڄظوٜٜش ٳٍ حٖٓظؼڄخٍ ٳٍ حْوٍحٵ حٿڄخٿُش(
(ٕٗ٘)

 ځ.99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش  ٿڀٸخنىڅ ٔ/ حٿٴٸَس /7ٗٔحٿڄخىس / 
(ٕٗٙ)

 ځ.99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش  ٿڀٸخنىڅ 7ٗٔحٿڄخىس / 
(ٕٗ7)

 وڃخ ر٬يهخ. ٘خرٶ، ٙى. أكڄي ٳخٍوٵ وٗخكٍ، ڃَؿ٪ ٓ 
(ٕٗ8)

اڅ ڃخ َڄُِ ڃَ٘و٫خص ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄوخ٣َ، هى حٍطٴخ٩ ٫نَٜ حٿڄوخ٣َ ٳُهخ رخٟٔخٳش اٿً حكظڄخٽ نڄى أٳخٷهخ حٿټزَُس.  

كُغ َٸٜي رن٘خ١ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄوخ٣َ: هى طلىَپ حٿڄَ٘و٫خص حٖٓظؼڄخٍَش حٿظٍ ٖ طٔظ٤ُ٪ حٿلٜىٽ ٫ڀً حٿظڄىَپ 

 ٿڄئٓٔخص حٿڄخٿُش ٍٖطٴخ٩ نٔزش حٿڄوخ٣َس ٳُهخ.حٿُٗځ ڃ  هٗٽ حٖٷظَحٝ ڃ  ح

كُغ ََٻِ ڃ  َڄخٍّ ن٘خ١ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄوخ٣َ ٫ڀً حٿڄَ٘و٫خص ًحص حٿڄوخ٣َ حٿ٬خٿُش وحٿڄَ٘و٫خص حٿڄظ٬ؼَس، ٿظڄىَڀهخ 

حٿٜنخىَٶ ڃخٿُخً أو اىحٍَخً أو ٳنُخً، رلُغ اًح ڃخ طٰڀذ حٿڄَ٘و٩ ٫ڀً أٓزخد حٿظ٬ؼَ وكٸٶ أٍرخكخً ٫خٿُش، طٸىځ حٿَ٘ٻش أو 

 حٿڄٔظؼڄَس ٳٍ ٍأّ حٿڄخٽ حٿڄوخ٣َ هٌح رزُ٪ نُٜزهخ ڃلٸٸش أٍرخف طظنخٓذ وىٍؿش حٿڄوخ٣َس حٿظٍ أٷيڃىح ٫ڀُهخ.
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%( ڂڅ ئؾڃحپً  ڂقجټ ٕ٘پٍٗٺس  جقىز ٪څ   ٺڃح ٔ ٌؿقَ  ڄ ضٌُى چٓرس ڂح ٌٓطػڃٍه جپٛظى ٴ ٲً   ٌجٴ ڂحپٍس

/ ڂڅ جپٕتكس جپطظٳًٌٍس پٷحچقڄ ْقٴ جپڃحټ جپكى جِٶٛى پّڂقجټ ٓ٘ٔجپٛظى ٴذ  ٶى قىو جپٷحچقڄ ٲً جپڃحوز /

جپڃٓطػڃٍز ٲً جپٛظى ٴ ذأڄ ٔ ضٌُى ٪څ نڃٍٓڅ ٫ٞٱ ٌ ِ ڂحپدذ  ذظٳّ جپقٶص ٌؿد  ڄ ٔ ضٷٽ ٪څ نڃٓس 

ڂٌٍٕڅ ؾظٍد ڂىٲق٪س چٷىجن
 ٕٗ1)

/ ڂڅ جپٕتكس جپطظٳًٌٍس پٷحچقڄ ْقٴ جپڃحټ ٕ٘ٔ ذحپطحپً ٔ ضٍٓي  قٻحڀ جپڃحوز /ذ 

/ چٙ ٪حڀذ  جپهح٘ ڂٷٍى جپ٫حڀٕ٘ٔ/ فً چٙ نح٘  جپڃحوز /ٓ٘ٔفظحذ ِڄ جپڃحوز /
 ٕ٘ٓ)

. 

/ ڂڅ جپٕتكس جپطظٳًٌٍس پٷحچقڄ ْقٴ جپڃحټ جپطً ضقؾد  ڄ ٌٻقڄ ٌ ِ جپڃحټ ڂىٲق٪حن چٷىجن ٓ٘ٔ جْطػظحء ڂڅ جپڃحوز /

/ جپطً ضظٙ ٪ٿى آپٍس جٔٺططحخ ٪ٿى ٺحڂٽ ٌ ِ جپڃحټ پٿٛظى ٴذ  ٪٣ً جپڃٍٗ ٨ ٘٘ٔ ٌٟحن جْطػظحء ڂڅ جپڃحوز / 

/ ڂڅ جپٕتكس جپطظٳًٌٍس پٷحچقڄ جپڃحټ ٚظحوٌٵ جپڃٿٻٍس جپهحٚس ؾقجَ ْىجو ٶٍڃس جپقغحتٵ ٪ٿى وٲ٫حش 7ٗٔٲً جپڃحوز /

/ ذحپظٓرس ٘٘ٔ/  جپڃحوز /ٓ٘ٔنح٘ ٪ٿى جپڃحوز / / ٶٍى7ٗٔذڃح ٌطٳٵ  جْطػڃحٌجش جپٛظى ٴذ ذح٪طرحٌ جپڃحوز /

 پٛظحوٌٵ جپڃٿٻٍس جپهحٚس.

 هخڃٔخً: ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ وٳٸخً ٿڄلڀهخ

 صىادٌك الاستثمار انمحهٍت:  -1

  فً جپٛظحوٌٵ جپطً ضرحٍٖ چٗح٢هح جْٔطػڃحٌي ٲً جپرٿى جپطً چٗأش ٲٍدذ  پٍّ پهح  ي چٗح٠ نحٌؼ يپٹ جپرٿى.

 صىادٌك الاستثمار الأجىبٍت:   -2

 فً جپٛظحوٌٵ جپطً ضٓطػڃٍ ٲً ذٿىفح جپڃظٗأ  نحٌؾد  ٌٟحن    ٌٷطٍٛ چٗح٢هح جْٔطػڃحٌي ٪ٿى نحٌؼ جپرٿى جپًي 

  چٗثص ذد.

 ٔ ٖٹ  ڄ ٪ىو جپٛظحوٌٵ جپڃكٿٍس جپڃٓطػڃٍ ٲٍهح ٮحپرحن  ٺػٍ ذٻػٍٍ ڂڅ جپٛظحوٌٵ جِؾظرٍس.   ڄ ضٯٍٍٍ ٫ٍْ 

٫حتى جپًي ٌكٛٽ ٪ٿٍد جپڃٓطػڃٍ ٲً جپٛظحوٌٵ جِؾظرٍسذ ئي ٌٌُى جپ٫حتى ٺٿڃح جچهٳٝ ٫ٍْ جپٍٰٛ ٌإغٍ ٪ٿى جپ

 جپٍٰٛ پٿ٫ڃٿس جِؾظرٍس جپڃٓطػڃٍ ٲٍهح جپٛظى ٴ.

 ذحپطحپً ٌطقؾد جپڃٓطػڃٍ ئپى جْٔطػڃحٌ ٲً جِ ٌجٴ جپڃحپٍس ٲً جپى ټ جِؾظرٍس ٺٿڃح ٫ٞٳص جپ٫ڃٿس جپڃكٿٍس  ڂحڀ 

ٚكٍف  ٌٟحن ئي ٌطقؾد جپڃٓطػڃٍ ڄ ئپى جْٔطػڃحٌ ٲً جِ ٌجٴ جپڃحپٍس جپڃكٿٍس ٺٿڃح ٺحچص جپ٫ڃٿس جِؾظرٍسذ  جپ٫ٻّ 

جپ٫ڃٿس جپڃكٿٍس  ٶق  ڂڅ جپ٫ڃٿس جِؾظرٍس
 ٕ٘ٔ)

. 

 ٓخىٓخً: ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ حٔٓٗڃُش

ػڃحٌ ضٷقڀ جپڃ٫حڂٕش جپڃحپٍس ٲً جپٳٷد جْْٕڂً ٪ٿى ڂرى ٌڅ فڃح جپڃٟحٌذس  جپڃٗحٌٺسذ  پڃح ٺحڄ ٚظى ٴ جْٔط

ذكٻځ ٺقچد  ٪حء جْطػڃحٌي ٩ٌٟ ذد جِٲٍجو  ڂقجپهځ ْٔطػڃحٌفح ڂڅ ٶرٽ ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ پطهٛٛد ذهًج جپ٫ڃٽذ 

ٲاڄ جپ٫ٕٶس ڂڅ جپظحقٍس جپٍٗ٪ٍس جْْٕڂٍس ذٍڅ فإٔء جپڃٓطػڃٌٍڅ  ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ فً ئڂح ئڄ ضٻقڄ ٪ٕٶس 

                                                                                                                                                
ځ، ٖٕٓٓى. ٓخڃٍ ٫زي حٿزخٷٍ أرى ٛخٿق، ح٣ٔخٍ حٿٸخنىنٍ ٿٗٓظؼڄخٍحص حْؿنزُش ٳٍ ڃَٜ، ىحٍ حٿنه٠ش حٿ٬َرُش، حٿٸخهَس، 

ٙٔ9. 
(ٕٗ9)

 ځ.99ٕٔٿٔنش  9٘ٴٌَُش  ٿڀٸخنىڅ / ڃ  حٿٗثلش حٿظنٓ٘ٔحٿڄخىس / 
(ٕ٘ٓ)

ځ )َټىڅ ٍأّ ڃخٽ حٿَ٘ٻش حٿڄٜيٍ 99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٕ٘ٔنٚ حٿڄَ٘و٩ ٳٍ حٿڄخىس / 

٫ڀً حٿنلى  99ٕٔٿٔنش  9٘وحٿڄيٳى٩ ٿڀَ٘ٻش حٿظٍ طزخَٗ ن٘خ٣خً أو أٻؼَ ڃ  حْن٤٘ش حٿوخ٬ٟش ْكټخځ حٿٸخنىڅ ٍٷڂ 

 =حٿظخٿٍ:
=.....:ًٖ  .................أو

 ػخنُخً: ٫َ٘س ڃَُٗ  ؿنُه ڃيٳى٫خً نٸيحً رخٿټخڃپ ٿٓن٤٘ش حٿظخٿُش:

حٿظ٬خڃپ وحٿىٓخ٣ش وحٿٔڄَٔس ٳٍ  -ٗٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ.  -ٖٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ حٿڄزخَٗ.  -ٍٕأّ حٿڄخٽ حٿڄوخ٣َ.  -ٔ

 حٿٔنيحص.(.
(ٕ٘ٔ)

، حٿڄټظذ حٿ٬َرٍ حٿليَغ، ريوڅ طخٍَن نَ٘، -أٓهڂ وٓنيحص وٛنخىَٶ حٓظؼڄخٍ-ى.٫زي حٿٰٴخٍ كنٴٍ، حٿزىٍٛخص  

ٖٙٓٔ. 
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ڃٿد  فًه جپٍٛٯس جپط٫حٶىٌس ٪ٍٲهح جپڃٍٗ ٨ ٍٖجٺسذ قٍع جپڃٓطػڃٍ ڄ ٌٷىڂقڄ ٌ ِ جپڃحټ  جپڃىٌٍ ٌٷىڀ ٪

جْْٕڂً ذحْځ جپڃٟحٌذسذ قٍع ٫ٌڃٽ جپڃٍء ٲً ڂحټ ٮٍٍه  ٌٷطٓځ ڂح ٌظطؽ ڂڅ ٌذف    نٓحٌز ڂ٩ ٚحقد ٌ ِ 

جپڃحټ
 ٕٕ٘)

ذ     ڄ ضٻقڄ جپ٫ٕٶس ذٍڅ جپڃٓطػڃٌٍڅ  ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ ٶحتڃس ٪ٿى  ْحِ جپقٺحپس جپڃأؾقٌز ٲً جپٳٷد 

 جْْٕڂً.

ٶس ذٍڅ جپڃٓطػڃٌٍڅ  ڂإّْ جپٛظى ٴ فً ٪ٕٶس ڂٗحٌٺس ٲً جپط٫ٌٍٗحش جپق٫ٍٞس  جپٳٷد جْْٕڂً ٺڃح  ڄ جپ٫ٕ

 ٌٟحنذ ْقجءن ضڃط٩ جپٛظى ٴ ذحپٗهٍٛس جپڃ٫ظقٌس  ڀ ٔذ ِڄ جپٳٷد جْْٕڂً ٫ٌطٍٰ ذحپٗهٍٛس جپڃ٫ظقٌس جپڃٓطٷٿس 

د ذڃح پد ڂڅ قٷقٴ   ڄ ٣ٌحپرد جپٯٍٍ ٪څ ٖهٍٛس جپٍٗٺحءذ قٍع  ڄ ذٍص جپڃحټ پد يڂد ڂحپٍس ڂٓطٷٿسذ ٲٿد  ڄ ٣ٌحپ

ذڃح ٪ٿٍد ڂڅ جپطُجڂحش
 ٕٖ٘)

. 

 پٻڅ جپڃُكٍڀ ٍٖ٪حن ٲً جپٳٷد جْْٕڂٍس فق جپط٫حڂٽ ٲً جِ ٌجٴ جپڃحپٍس يجش جپ٫حتى جپػحذص  جپڃكى وز ْٿٳحن 

ذح ٲً ٺحپٓظىجش  ٚٻقٸ جپطڃقٌٽ   ي ڄ جپهُجچس  جپقوجت٩ جپرظٻٍس يجش جپٳحتىز جپڃكىوز ْٿٳحنذ ِڄ يپٹ ٫ٌُى ٌ

جپ٫ٌٍٗس جْْٕڂٍسذ  ذحپطحپً ٌٗڃٽ ض٣رٍٵ جپ٫ٌٍٗس جْْٕڂٍس ٪ٿى ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ جْْٕڂٍسذ ٪ٿى جپهٍٻٽ 

جپطڃقٌٿً پٿٛظى ٴ  ضٻقٌڅ ڂكٳ٧طد  ئوجٌضهحذ   ٌٟحن ٪ٿى جپ٫ڃٿٍحش جْٔطػڃحٌٌس جپڃرحٍٖز پهًج جپٛظى ٴ ذڃح 

ٌطقجٲٵ  ٶقج٪ى جپ٫ٌٍٗس جْْٕڂٍس
 ٕ٘ٗ)

. 

 

 حٿڄزلغ حٿؼخنٍ

 حٿ٤ز٬ُش حٿٸخنىنُش ٿٜنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ وڃيي طڄظ٬هخ رخٿ٘وُٜش ح٫ٖظزخٍَش

 طڄهُي وطٸُٔڂ:

نٔ ٲً ڂى  ضڃط٩ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌس  جپڃ٣ٿد جِ ټ(ذ ٶرٽ جپركع ٲً  ٔذى ڂڅ جپركع   

قچٍس پٛظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ضهطٿٱ جپ٣ر٫ٍس جپٷحچقچٍس پٛظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ  جپڃ٣ٿد جپػحچً(ذ ِڄ ضكىٌى جپ٣ر٫ٍس جپٷحچ

 ذكٓد ضڃط٫هح ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌس ڂڅ ٪ىڂهح.

 

 حٿڄ٤ڀذ حْوٽ

 ڃيي طڄظ٪ ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ رخٿ٘وُٜش ح٫ٖظزخٍَش

 طڄهُي وطٸُٔڂ:

 جپٗهٙ جپڃ٫ظقي ٺحتڅ ٌطٻقڄ ڂڅ ڂؿڃق٪س  ٖهح٘     ڂقجټ ٌهٿ٩ ٪ٿٍهح جپٷحچقڄ جپٗهٍٛس جپڃ٫ظقٌسذ 

پٿٍٗٺس  ٍْٿد پٿطٗرٍد ذٍظهح  ذٍڅ جپٗهٍٛس جپ٣ر٫ٍٍس پّٲٍجوذ يپٹ  چهح ض٫ظً ٕٚقٍس  جپٗهٍٛس جپڃ٫ظقٌس 

جپٗهٙ ٔٺطٓحخ جپكٷقٴ  جٔپطُجڀ ذحپقجؾرحش(
 ٕ٘٘)

. 

                                                      
(ٕٕ٘)

 وڃخ ر٬يهخ. 8ٖى. ٫ڀٍ كٔ  ٫زي حٿٸخىٍ، ٳٸه حٿڄ٠خٍرش، ڃ٤ز٬ش حٿىٳخء، حٿڄنٜىٍس، ريوڅ طخٍَن نَ٘، ٙ 
(ٕٖ٘)

حْڃىحٽ وحٔىحٍس )ىٍحٓش ڃٸخٍنه( نيوس ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ ٳٍ ڃَٜ  -٫ڄَ ڃ٤ٜٴً أكڄي، ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ ٳٍ ڃَٜ 

. ڃ٘خٍ ٖ٘)حٿىحٷ٪ وحٿڄٔظٸزپ(، ڃَٻِ حٿُ٘ن ٛخٿق ٫زي حلله ٻخڃپ ٿٗٷظٜخى حٔٓٗڃٍ، ؿخڃ٬ش حُْهَ، حٿـِء حْوٽ، ٙ

 .89٪ ٓخرٶ، ٙاٿُه ٳٍ ى. أكڄي ٫زي حٿٜزىٍ ٫زي حٿلټُڂ أكڄي، ڃَؿ
(ٕ٘ٗ)

 .7ٖى. ٛٴىص ٫زي حٿٔٗځ ٫ىٝ حلله، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ 
(ٕ٘٘)

 .٘ٔٔځ، ٕٙٔٔٓى. ٓڄُلش حٿٸڀُىرٍ، حٿَ٘ٻخص حٿظـخٍَش، حٿ٤ز٬ش حٿوخڃٔش، ىحٍ حٿنه٠ش حٿ٬َرُش، حٿٸخهَس،  
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 جپٷح٪ىز جپ٫حڂس ٲً  ٶص جٺطٓحخ جپٍٗٺس جپٗهٍٛس جپڃ٫ظقٌس ٌٻقڄ ذڃؿٍو جچ٫ٷحو جپ٫ٷىذ  ي ذڃؿٍو ضٻقٌڅ ٪ٷى 

جپٍٗٺس
 ٕ٘ٙ)

پٍٗٺحش جپڃٓحفڃس  جپطقٍٚس ذحِْهځ  يجش جپڃٓثقپٍس جپڃكى وز  ٲٷحن ذ  پٻڅ فظحٸ جْطػظحء نح٘ 

ڀذ قٍع ضٗهٍ جپٍٗٺس  ضٻطٓد جپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌس ذ٫ى ڂًُٟ نڃٓس ٪ٍٗ ٌقڂحن ڂڅ 19ٔٔ/ پٓظس 1٘ٔپٿٷحچقڄ /

ضحٌٌم ٶٍىفح ٲً جپٓؿٽ جپطؿحٌي ڂح پځ ضٷٌٍ جپؿهس جپڃهطٛس جٺطٓحذهح جپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌس ٶرٽ جچٷٟحء فًه 

پڃىزج
 ٕ٘7)

. 

/ ڂڅ جپٷحچقڄ جپڃىچً ٪ظىڂح چٙ ٕ٘ ٪ىو جپڃ٨ٍٗ جپڃٍٛي جِٖهح٘ جٔ٪طرحٌٌس ٪ٿى ْرٍٽ جپكٍٛ ٲً جپڃحوز /

جپى پسذ  ٺًپٹ جپڃىٌٌٍحش  جپڃىڄ  جپٷٍ  ذحپٍٗ ٠ جپطً ٌكىوفح جپٷحچقڄ -ٔٲٍهح جِٖهح٘ جٔ٪طرحٌٌس فً: 

جپهٍثحش  جپ٣قجتٱ -ٕجپٷحچقڄ ٖهٍٛس ج٪طرحٌٌس.  جْوجٌجش  جپڃٛحپف  ٮٍٍفح ڂڅ جپڃظٗلش جپ٫حڂس جپطً ٌڃظكهح 

جپؿڃ٫ٍحش -٘جپٍٗٺحش جپطؿحٌٌس  جپڃىچٍس -ٗجِ ٶحٰ. -ٖجپىٌظٍس جپطً ض٫طٍٰ پهح جپى پس ذٗهٍٛد ج٪طرحٌٌس. 

ٺٽ ڂؿڃق٪س ڂڅ جِٖهح٘    جِڂقجټ ضػرص پهح جپٗهٍٛس -ٙ جپڃإْٓحش جپڃظٗأز  ٲٷحن پّقٻحڀ جپطً ْطأضً ٔقٷحن. 

 طٟى چٙ جپٷحچقڄ(.جٔ٪طرحٌٌس ذڃٷ

 

 

  ٶى جنطٿٱ جپٳٷد جپڃٍٛي ٲً ڂى  ضڃط٩ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ذحپٗهٍٛس جپڃ٫ظقٌس  ٲٵ جپطحپً:

 أوٖ: ٫يځ ح٫ٖظَحٱ رخٿ٘وُٜش ح٫ٖظزخٍَش ٿٜنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ

يفد ذ٫ٝ جپٳٷد
 ٕ٘9)

ئپى ٪ىڀ جٔ٪طٍجٰ ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌس پٛظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ڂٓطظىٌڅ ٲً ٌ ٌهځ ئپى  ڄ  

/ ڂڅ جپٷحچقڄ جپڃىچً جپڃٍٛي جپطً قىوش ٪ٿى ْرٍٽ جپكٍٛ جپٗهٍٛحش جٔ٪طرحٌٌس  قحٔضهحذ ٕ٘چٙ جپڃحوز /

ڄذ  ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ جپطً قىوفح جپٷحچق س ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ پٍٓص ڂظهحذ  ٔ ضظ٣رٵ ٪ٿٍهح ئقى  جپكحٔش جپٓط

/ ڂڅ ٶحچقڄ ْقٴ ٖ٘/ذ قٍع  ڄ جپڃٷٛقو ٲً جپڃحوز /ٕ٘پٍٓص ٍٖٺس ٲٕ ضظ٣رٵ ٪ٿٍهح جپٳٷٍز جپٍجذ٫س ڂڅ جپڃحوز /

ڀ   ٌؿد  ڄ ٌطهً ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌ ٖٻٽ ٍٖٺس جپڃٓحفڃس( پٍّ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ 11٘ٔپٓظس  1٘جپڃحټ ٌٶځ 

ذٽ جپٍٗٺس جپڃإْٓس پهًج جپٛظى ٴ
 ٕ٘1)

. 

/ ڂىچً ڂٍٛي ٪ٿى ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ پ٫ىڀ  ؾقو چٙ ٕ٘ٲس ئپى ٪ىڀ جچ٣رحٴ جپٳٷٍز جپٓحوْس ڂڅ جپڃحوز /ذحْٞح

 ڀ ٌٷٌٍ جپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌس پٛظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ.11ٕٔپٓظس  1٘نح٘ ٲً ٶحچقڄ ْقٴ جپڃحټ ٌٶځ 

إْٓس پد جپطً ضقٺٽ  ذحپطحپً ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌ پٍّ فق جپٍٗٺس جپڃإْٓس يجضهح ذٽ فق  قى ڂٗح٩ٌٌ جپٍٗٺس جپڃ

ئوجٌضد پڃىٌٍ جْٔطػڃحٌ  ٌٗطٍٸ ٲً فًج جپڃٍٗ ٨ ڂٓحفڃٍڅ آنٌٍڅ ٮٍٍ جپٍٗٺس جپڃإْٓسذ  فًه جپٍٗٺس 

جپڃإْٓس فً جپڃطڃط٫س ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌس و ڄ جپٛظى ٴ جپڃإْٓس پدذ قٍع ٫ٌطرٍ  چٛحٌ فًج جپٍ ي  ڄ 

هىڀ  ٍٖٺس جپٛظى ٴ(     جپٛظى ٴ(  قٍحچحن جپڃ٨ٍٗ  ٶ٩ ٲً جپهٿ١ ذٍڅ جپٍٗٺس  ڂٍٗ ٪هحذ  پًپٹ ٲهق ٌٓط

پٿط٫رٍٍ ٪څ ٍٖٺس جپٛظى ٴذ  پٳ٥ جپٛظى ٴ ٺڃٍٗ ٨ پٿٍٗٺسذ  فًج جپهٿ١ فق جپًي  و  ئپى جٔ٪طٷحو ذأڄ جپڃحوز 

/ ڂڅ ٶحچقڄ ْقٴ جپڃحټ ضكىغص ٪څ جپٛظى ٴ ذأچد ٍٖٺس ڂٓحفڃسذ  پٻڅ جپڃ٨ٍٗ ٌٷٛى ذحپٍٗٺس فظح فً ٖ٘/

                                                      
(ٕ٘ٙ)

 ڃ  حٿٸخنىڅ حٿڄينٍ حٿڄٌَٜ. ٕ/ٙٓ٘حٿڄخىس  
(ٕ٘7)

 ځ.ٙٔٔى. ٓڄُلش حٿٸڀُىرٍ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ 
(ٕ٘8)

وڃخ  9٘ٔحٿڄٌَٜ، ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ حٿڄ٘ظَٹ ٳٍ حٿٸخنىڅ حٿټىَظٍ وحٿٸخنىڅ حٿڄٸخٍڅ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ ى. كٔنٍ 

ر٬يهخ. ى. ٫زي حٿَكڄ  حٿُٔي ٷَڃخڅ، حٿڄَٻِ حٿٸخنىنٍ ٿڄيََ حٖٓظؼڄخٍ، ىحٍ حٿنه٠ش حٿ٬َرُش، ريوڅ طخٍَن نَ٘، 

 وڃخ ر٬يهخ. ٓٗحٿٸخهَس، ٙ
(ٕ٘9)

ځ )َـىُ ان٘خء ٛنخىَٶ حٓظؼڄخٍ طهيٱ اٿً حٓظؼڄخٍ حٿڄيهَحص ٳٍ  99ٕٔ ٿٔنش 9٘/ ڃ  حٿٸخنىڅ ٖ٘طنٚ حٿڄخىس / 

حْوٍحٵ حٿڄخٿُش ٳٍ حٿليوى ووٳٸخً ٿٓوٟخ٩ حٿظٍ طزُنهخ حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش. وٿڄـڀْ اىحٍس حٿهُجش أڅ ََهٚ ٿڀٜنيوٵ 

ىح٫ي وحٿَ٘و١ حٿظٍ طليىهخ رخٿظ٬خڃپ ٳٍ حٿٸُڂ حٿڄخٿُش حٿڄنٸىٿش حْهَي، أو ٳٍ ٯَُهخ ڃ  ڃـخٖص حٖٓظؼڄخٍ ٣زٸخً ٿڀٸ

 حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش.
وَـذ أڅ َظوٌ ٛنيوٵ حٖٓظؼڄخٍ ٗټپ َٗٻش حٿڄٔخهڄش رَأٓڄخٽ نٸيٌ، وأڅ طټىڅ أٯڀزُش أ٠٫خء ڃـڀْ اىحٍطه ڃ  ٯَُ 

حٿڄٔخهڄُ  ٳُه، أو حٿڄظ٬خڃڀُ  ڃ٬ه، أو ڃڄ  طَر٤هڂ ره ٫ٗٷش أو ڃٜڀلش. و٫ڀً حٿٜنيوٵ أڅ ٬َهي ربىحٍس ن٘خ٣ه اٿً 

 حٿـهخص حٿڄظوٜٜش وٳٸخً ٿڄخ طليىل حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش(.اكيي 
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ٛظى ٴ يجضد جپًي فق ڂٍٗ ٨ ضٿٹ جپٍٗٺس جپڃطڃٍُ ذاوجٌضد جپڃطهٛٛس  ڂىٌٍ جپٍٗٺس جپڃإْٓس پد  پٍّ جپ

جْٔطػڃحٌ(  جپڃٓطٷٿس ٪څ ئوجٌز جپٍٗٺس جپڃإْٓسذ   ٌٟحن ذحپڃٓطػڃٌٍڅ ٲٍد جپًٌڅ پٍٓقج ڂٓحفڃٍڅ ٲً جپٍٗٺس 

 جپڃإْٓس.

جپٓؿٽ جپطؿحٌي ٲحپٍٗٺس جپڃإْٓس ضٻطٓد ٖهٛطهح جٔ٪طرحٌٌس ذ٫ى ڂًٟ نڃٓس ٪ٍٗ ٌقڂحن ڂڅ ضحٌٌم ٶٍىفح ٲً 

ڀذ  ذحپطحپً ٌؿد ٪ىڀ جپهٿ١  ٌٟح ذٍڅ جپقغحتٵ جپڃظٗأز پٍٗٺس جپٛظى ٴ 19ٔٔپ٫حڀ  1٘ٔ ٲٷحن ِقٻحڀ جپٷحچقڄ ٌٶځ 

ڀذ  ذٍڅ  غحتٵ جپٛظى ٴ يجضد  ئوجٌضد 19ٔٔپ٫حڀ  1٘ٔٺٍٗٺس ڂٓحفڃس  ئوجٌضهح  ٌٟحن  جپهح٫ٍٞڅ پٿٷحچقڄ ٌٶځ 

 ڀ.11ٕٔپٓظس  1٘جپهح٫ٍٞڅ پٿٷحچقڄ ٌٶځ 

 

 خً: ح٫ٖظَحٱ رخٿ٘وُٜش ح٫ٖظزخٍَش ٿٜنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍػخنُ

ٌٍ  فًج جپؿحچد ڂڅ جپٳٷد
 ٕٙٓ)

 چد ٌؿد جپطٳٍٶس ذٍڅ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ جپطً ضإّْ ٲً ٖٻٽ ٍٖٺس ڂٓحفڃس  

 جپطً ضطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌس جپڃٓطٷٿسذ  ذٍڅ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ  جپڃٳطققس ٲٷ١(
 ٕٙٔ)

جپطً ضظٗثهح جپرظقٸ  

 ڂٍڅ  جپطً ٔ ضطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌس. ٍٖٺحش جپطأ

ِڄ جپڃ٨ٍٗ چٙ ٍٚجقسن ٪ٿى جضهحي جِ پى پٗٻٽ ٍٖٺس ڂٓحفڃسذ ذٍظڃح جٺطٳى ٲً جپػحچٍسذ ٪ٿى يٺٍ  چهح چٗح٠ 

 ڂڅ  ٣ٖس جپرظٹ    ٍٖٺس جپطأڂٍڅ.

 ضطڃط٩ ذحپٗهٍٛس  ذحپطحپً فًج ئٶٍجٌ ڂڅ جپڃ٨ٍٗ ذأڄ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ جپطً ضظٗثهح جپرظقٸ    ٍٖٺحش جپطأڂٍڅ ٔ

جٔ٪طرحٌٌسذ  ڂح ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ جپطً قىو پهح جپڃ٨ٍٗ ٖٻٿهح ذٗٻٽ ٍٖٺس ڂٓحفڃس ٲهً ضطڃط٩ ذحپٗهٍٛس 

 جٔ٪طرحٌٌس جپڃٓطٷٿس ٪څ ٖهٍٛس جپٍٗٺس جپڃإْٓس پهحذ ئي ٔ جؾطهحو ڂ٩ ٍٚجقس جپظٙ.

ْطػڃحٌ جپطً پهح ٖٻٽ ٍٖٺس ڂٓحفڃس  ًٌفد جپرحقع ئپى ڂح يفد ئپٍد  چٛحٌ جپٍ ي جپػحچً ئپى ضڃط٩ ٚظحوٌٵ جٔ

ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌسذ  ٪ىڀ ضڃط٩ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ جپطً ضظٗثهح جپرظقٸ    ٍٖٺحش جپطأڂٍڅ ذحپٗهٍٛس 

 جٔ٪طرحٌٌس.

/ ڂڅ ٶحچقڄ ْقٴ جپڃحټ ٪ٿى  ڄ ٌطهً ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌ ٖٻٽ ٍٖٺس ِٖ٘ڄ جپڃ٨ٍٗ چٙ ٍٚجقسن ٲً جپڃحوز /

نٕ ٪څ  چد ٔ جؾ طهحو ڂ٩ ٍٚجقس جپظٙذ ٲاچد ڂڅ جپڃٳطٍٜ  ڄ جپڃ٨ٍٗ ڂظُه ٪څ جپه٣أذ  ذحپطحپً ٔ ڂٓحفڃسذ  ٲٟ

ٌڃٻڅ جپطٓٿٍځ  جپٷقټ ذأڄ جپڃ٨ٍٗ ٶى  ٶ٩ ٲً نٿ١ذ نحٚسن   ڄ جپڃ٨ٍٗ ذ٫ىڂح چٙ ٍٚجقسن ٪ٿى ٖٻٽ جپٛظى ٴ 

ضظح ټ ٲٍڃح ذ٫ى ڂڅ ٶحچقڄ ْقٴ جپڃحټ  ٔتكطد جپطظٳًٌٍس آپٍس ضٗٻٍٽ ئوجٌضد
 ٕٕٙ)

د  ٌ ْڃحپدذ  چ٧حڂ 

 جِْحًْ.........جپم 

 فًج ٲٟٕ ٪ٿى  ڄ جپڃ٨ٍٗ ؾ٫ٽ چٛق٘ ٍٖٺحش ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ڂڅ  قٻحڀ  ئؾٍجءجشذ ٶقج٪ى ٪حڂس ضٍٓي 

٪ٿى ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ جپڃظٗأز ڂڅ ٶرٽ جپرظقٸ    ٍٖٺحش جپطأڂٍڅذ قٍع  ٚٱ جِ پى ذحپٍٗٺحش ٍٚجقسنذ 

نٕ ٪څ ڂٯحٌٍز جپڃ٨ٍٗ  ضٳٌٍٷد ذٍڅ جِ پى جپطً ضطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جپڃ٫ظقٌس   جپػحچٍس جپطً ٔ ضطڃط٩ ذحپٗهٍٛس ٲٟ

جپڃ٫ظقٌس ِچد ؾ٫ٽ پٻٽ چق٨  قٻحڂد  ئؾٍجءجضد جپهحٚسذ  ج٪طرٍ جپظق٨ جِ ټ ذڃػحذس جِقٻحڀ جپ٫حڂس جپطً ضٍٓي 

 11ٕٔپٓظد ڀ 1٘/ ڂڅ جپٕتكس جپطظٳًٌٍس پٿٷحچقڄ 7ٖٔ٪ٿى جپظق٨ جپػحچً ٲً قحټ نٿق جپظٙذ قٍع ضظٙ جپڃحوز /

                                                      
(ٕٙٓ)

وڃخ  7٘وڃخ ر٬يهخ. ى. ٫ڀٍ ٫زي حلله ٫زيل، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ ٕٗٔى. نَِه ٫زي حٿڄٸٜىى ڃزَوٹ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ 

 ٕ٘ٓٓر٬يهخ. ى. أكڄي ٛٗف ٤٫ُش، ڃ٘خٻپ حٿڄلخٓزش وحٔٳٜخف ٳٍ ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ، حٿيحٍ حٿـخڃ٬ُش، حٔٓټنيٍَش، 

 وڃخ ر٬يهخ. ٕٓڃخ ر٬يهخ. ى. ٳخٍّ ڃلڄي أ٫ـُخڅ حٿ٬ـڄٍ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ 8ٔ، ٙځ
(ٕٙٔ)

ځ )َـىُ ٿڀزنىٹ وَٗٻخص حٿظؤڃُ  كٔذ 99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش  ٿڀٸخنىڅ ٔ/ حٿٴٸَس /7ٖٔطنٚ حٿڄخىس / 

حْكىحٽ، أڅ طزخَٗ رنٴٔهخ ن٘خ١ ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ حٿڄٴظىكش ر٬ي حٿلٜىٽ ٫ڀً طَهُٚ ڃ  حٿهُجش ووٳٸخً ٿڀ٠ىحر٢ 

 حٿظٍ ط٬٠هخ حٿهُجش(.
(ٕٕٙ)

ځ )َظىٿً اىحٍس حٿَ٘ٻش ڃـڀْ اىحٍس طټىڅ أٯڀزُش 99ٕٔٓنش  9٘لش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ / ڃ  حٿٗثٙٗٔطنٚ حٿڄخىس / 

أ٠٫خثه ڃ  ٯَُ حٿڄٔخهڄُ  ٳُه، وٻٌٿٺ كڄڀش حٿىػخثٶ أو حٿڄظ٬خڃڀُ  ڃ٬هڂ أو حْٗوخٙ حٿڄَطز٤ش أو ح٣َْحٱ ًوٌ 

زپ ٣َف وػخثٶ حٿٜنيوٵ حٿ٬ٗٷش. وٖ َـىُ أڅ َٸپ ٫يى ح٠٫ْخء حٿڄٔظٸڀُ  ٫  حػنُ . وَڀِځ ط٘ټُپ حٿڄـڀْ ٷ

 ٿٗٻظظخد(.
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ٲٍڃح ٪ىج ڂح پځ ٌٍو ذد چٙ نح٘ ٲً فًج جپٳ٨ٍذ ضٍٓي ٪ٿى ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ٲً جپٳٷٍز جِنٍٍز ڂظهح   

جپڃإْٓس ذقج٣ْس جپرظقٸ  ٍٖٺحش جپطأڂٍڅ جِقٻحڀ  جْؾٍجءجش جپڃٷٌٍز ذٍٗٺحش ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ٲً جپٳ٨ٍ 

 جِ ټ ڂڅ جپٳٛٽ جپػحچً ڂڅ جپرحخ جپػحپع ڂڅ فًه جپٕتكس(.

/ ڂڅ ٶحچقڄ ْقٴ جپڃحټ ذٗأڄ ٍٖٺحش ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ جپطً ٖ٘وز / ئيج ٺحڄ جپڃ٨ٍٗ ٌٍٚكحن ذظٛد ٲً جپڃح

ضطهً ٖٻٽ ٍٖٺس ڂٓحفڃسذ  جپطً ضطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جپڃ٫ظقٌس پكٻځ ٺقچهح ٍٖٺس ڂٓحفڃسذ ٲاڄ جپڃ٨ٍٗ  ٌٟحن ٺحڄ 

ٌٍٚكحن ذهٛق٘ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ جپطً ضظٗثهح جپرظقٸ  ٍٖٺحش جپطأڂٍڅذ قٍع پځ ٌٛٳهح ذحپٍٗٺس ذٽ  ٚٳهح 

/ ڂڅ جپٕتكس جپطظٳًٌٍس پٷحچقڄ ْقٴ 7ٖٔٗح٠ جپطحذ٩ پٍٗٺس جپطأڂٍڅ    جپرظٹ قٓد جپكحټذ قٍع ضظٙ جپڃحوز /ذحپظ

جپڃحټ  ٌؿقَ پٿرظقٸ  ٍٖٺحش جپطأڂٍڅ  ذ٫ى ڂقجٲٷس جپرظٹ جپڃٍٺُي جپڃٍٛي    جپهٍثس جپڃٌٍٛس پٿٍٶحذس ٪ٿى 

ڃٳطققس ذ٫ى جپكٛقټ ٪ٿى ضٍنٍٙ ڂڅ جپهٍثس جپطأڂٍڅ قٓد جِققجټذ  ڄ ضرحٍٖ ذظٳٓهح چٗح٠ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ جپ

   ٲٷحن پٿٟقجذ١ جپطً ض٫ٟهح جپهٍثس(.

 

 حٿڄ٤ڀذ حٿؼخنٍ

 حٿ٤ز٬ُش حٿٸخنىنُش ٿٜنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ

 طڄهُي وطٸُٔڂ:

ضُظٗأ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ڂڅ ٶرٽ ٍٖٺس ڂٓحفڃس
 ٕٖٙ)

ذ    ڂڅ ٶرٽ جپرظقٸ    ٍٖٺحش جپطأڂٍڅذ  ٲً جپٛقٌز جِ پى 

ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌس  ٌأنً ٖٻٽ ٍٖٺس ڂٓحفڃسذ  ڂح ٲً جپٛقٌز جپػحچٍس ٲهق چٗح٠ پڃٍٗ ٨ ذظٹ ٌطڃط٩ جپٛظى ٴ 

    ٍٖٺس ضأڂٍڅ جپڃظٗأز پدذ ٲٕ ٌطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌس.

 فًج  ئڄ جٖطٍج٠ جپڃ٨ٍٗ ذأڄ جپٛظى ٴ ٔ ٌُظٗأ ئٔ ڂڅ نٕټ ٍٖٺس ڂٓحفڃس   ذ٣ر٫ٍس جپكحټ جپرظقٸ  ٍٖٺحش 

 فڃس( ٣٫ًٌ پٿٛظى ٴ ڂٍُز   فڃٍس نحٚس.جپطأڂٍڅ ٍٖٺحش ڂٓح

ٺڃح  ڄ جٖطٍج٠ جپڃ٨ٍٗ  ڄ ٌٻقڄ  ٮٿرٍس  ٪ٟحء ڂؿٿّ ئوجٌز جپٛظى ٴ ڂڅ ٮٍٍ جپڃٓحفڃٍڅ ٲٍد  ٺًپٹ قڃٿس 

جپقغحتٵ    جپڃط٫حڂٿٍڅ ڂ٫هځ    جِٖهح٘ جپڃٍضر٣س  ج٢ٍِجٰ يي جپ٫ٕٶس
 ٕٙٗ)

٣٫ًٌ پٿٛظى ٴ ڂٍُز   فڃٍس  

 نحٚس  نٍ .

نٕ ٪څ  ڄ ئوجٌز جپٛظى ٴ ٌطقٔفح ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ  فق ٍٖٺس ڂٓحفڃس فًج ٲٟ
 ٕٙ٘)

ضطڃط٩ ذحپهرٍز جپڃطهٛٛس  

ْوجٌز جپٛظى ٴذ قٍع ٔ ٌكٵ ْوجٌز جپٛظى ٴ ڂرحٍٖز چٗح٢د ئٔ ٪څ ٢ٌٍٵ ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌذ  پهًج جِنٍٍ 

 ْٿ٣حش ٺرٍٍز ضهقپد جپٻػٍٍ ڂڅ جپكٷقٴ ذكٻځ ٺقچد ڂٓثقټ ٪څ ئوجٌز  ٚقټ  جپطُجڂحش جپٛظى ٴ.

                                                      
(ٕٖٙ)

/ ڃ  هٌل 7ٖٔڃ٪ ٫يځ حٔهٗٽ رؤكټخځ حٿڄخىس / 99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٖٗٔطنٚ حٿڄخىس / 

حٿٗثلش، طظىٿً حٿَ٘ٻخص حٿڄٔخهڄش حٿظٍ طئْٓ وٳٸخً ْكټخځ هٌح حٿٸخنىڅ ٣َف ٛنيوٵ حٓظؼڄخٍ أو أٻؼَ وٳٸخً ٿڀ٠ىحر٢ 

/ ڃ  ًحص حٿٗثلش ٿٸخنىڅ ٓىٵ حٿڄخٽ )َـىُ ٿڀزنىٹ وَٗٻخص حٿظؤڃُ  ور٬ي 7ٖٔحٿهُجش(. وطنٚ حٿڄخىس /حٿظٍ ط٠ڄنهخ 

ڃىحٳٸش حٿزنٺ حٿڄَٻٌِ حٿڄٌَٜ أو حٿهُجش حٿڄََٜش ٿڀَٷخرش ٫ڀً حٿظؤڃُ  كٔذ حْكىحٽ، أڅ طزخَٗ رنٴٔهخ ن٘خ١ 

 ٿڀ٠ىحر٢ حٿظٍ ط٬٠هخ حٿهُجش(.ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ حٿڄٴظىكش ر٬ي حٿلٜىٽ ٫ڀً طَهُٚ ڃ  حٿهُجش ووٳٸخً 

(ٕٙٗ)
/ )َظىٿً اىحٍس حٿَ٘ٻش ڃـڀْ اىحٍس، طټىڅ أٯڀزُش أ٠٫خثه ڃ  ٯَُ حٿڄٔخهڄُ  ٳُه وٻٌٿٺ كڄڀش ٙٗٔطنٚ حٿڄخىس / 

حٿىػخثٶ أو حٿڄظ٬خڃڀُ  ڃ٬هڂ أو حْٗوخٙ حٿڄَطز٤ش وح٣َْحٱ ًوٌ حٿ٬ٗٷش. وٖ َـىُ أڅ َٸپ ٫يى ح٠٫ْخء حٿڄٔظٸڀُ  

 ط٘ټُپ حٿڄـڀْ ٷزپ ٣َف وػخثٶ حٿٜنيوٵ ٿٗٻظظخد(.٫  حػنُ . وَڀِځ 

(ٕٙ٘ )
أڅ -ٔ)...... وَ٘ظ١َ ٳٍ ڃيََ حٖٓظؼڄخٍ ڃخ َؤطٍ:  99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٙٙٔطنٚ حٿڄخىس / 

 َټىڅ َٗٻش ڃٔخهڄش ڃََٜش ......(.
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نٔ ئپى  ذ حپطحپً ْقٰ چطظح ټ جپ٣ر٫ٍس جپٷحچقچٍس ڂح ذٍڅ  ٢ٍجٰ جپٛظى ٴ  چٳٓهځذ غځ ٪ٕٶطهځ ڂ٩ جپٛظى ٴذ  ٚق

 جپ٣ر٫ٍس جپٷحچقچٍس پٛظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ.

 أولًا: انعلالت انماوىوٍت ما بٍه انشركت انمؤسست وانمستثمرٌه

جپٛظى ٴذ قٍع ٫ٌطرٍ ٺٽ  جقىجن ڂظهځ ڂحپٻحن ٫ٌطرٍ ٺٽ ڂڅ جپٍٗٺس جپڃإْٓس  جپڃٓطػڃٌٍڅ ٍٖٺحء ٲً ٌ ِ ڂحټ 

پكٛس ڂ٫ٿقڂس ٲً ٌ ِ جپڃحټذ  ذحپطحپً فځ ٍٖٺحءذ  ڂكٽ ٍٖجٺطهځ فق ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌ ْقجء ٺحڄ ٚظى ٴ 

جْٔطػڃحٌ ٍٖٺس ڂٓحفڃس    ڂٍٗ ٨ذ  ٍٖجٺطهځ فًه ٲً ڂٿٻٍس جپٛظى ٴ ضٓطظى ئپى قٵ جپڃٿٻٍسذ  فًه جپڃٿٻٍس فً 

حت٫س ٲٍڃح ذٍظهځ  ٲٵ جپٷحچقڄ جپڃىچًذ  پٻڅ جپڃ٨ٍٗ  ٩ٞ پهح چ٧حڂحن نحٚحن ٲً ٶحچقڄ ڂح  ٖرد ڂح ضٻقڄ ڂٿٻٍس ٖ

 .پٻٍٳٍس جپىنقټ ٲٍهح  جپطٍٰٛ ذهح  ئوجٌضهح 11ٕٔپٓظس  1ْ٘قٴ جپڃحټ ٌٶځ 

 ئيج ٺحڄ جپٛظى ٴ ٍٖٺس ڂٓحفڃس ٲاڄ ڂٓإ پٍس جپٍٗٺحء ڂكى وز ذڃح ٌڃٿٻد ٺٽ ٢ٍٰ ٲً ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌذ 

ق ٍٖٺس ڂٓحفڃس  جپٍٗٺحء ٲٍد ڂٓثقپقڄ ذظٓرس ڂح ٌڃٿٻد ٺٽ  جقى ڂظهځ ذحپٍٗٺس ٲٷ١ذ  فًج ڂح ِڄ جپٛظى ٴ فظح ف

نٕ ٪څ  چد ٔ ڂؿحټ پٿكىٌع ٪څ ڂٓثقپٍطهځ  ڂحڀ جپٯٍٍ  ٌٓڃى ٶٍٛ قؿځ جپڃهح٢ٍ ٪ٿى چٓرس جپڃٓحفڃس ٲٷ١ذ ٲٟ

جپٯٍٍ  پٍّ جپڃٓحفڃٍڅ ِڄ ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌ ٺٍٗٺس ڂٓحفڃس ٌطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌس  فق جپڃٓثقټ  ڂحڀ 

 ٲٍدذ  ذحپطحپً ٲاڄ ٢ر٫ٍس جپ٫ٕٶس جپٷحچقچٍس فظح ذٍڅ جپٍٗٺس جپڃإْٓس  جپڃٓطػڃٌٍڅ فً ٪ٕٶس يجش ٢ر٫ٍس چ٧حڂٍس.

 ڂح ئيج ٺحڄ جپٛظى ٴ پٍّ ٍٖٺس ڂٓحفڃس ذٽ فق چٗح٠    ڂٍٗ ٨ ٔ ٌطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جپڃ٫ظقٌسذ ٺٛظحوٌٵ 

ٍٖٺحش جپطأڂٍڅجْٔطػڃحٌ جپڃٳطققس جپطً ضظٗثهح جپرظقٸ  
 ٕٙٙ)

ذ ٲٕ ٖٹ  ڄ جپٍٗٺحء ٲً فًج جپڃٍٗ ٨ ٔ ضٻقڄ 

ڂٓثقپٍطهځ ڂٷطٍٛز ٪ٿى ڂح ٶىڂقه    ڂح ٌڃٿٻقه ڂڅ قٛٙ ٲً فًج جپڃٍٗ ٨ذ ذٽ فځ ڂٓثقپقڄ ٲً  ڂقجپهځ 

جپهحٚس  ٌٟحن  ٲٷحن پٿٷقج٪ى جپ٫حڂسذ  پٻڅ ٌؿقَ جٔضٳحٴ ڂح ذٍڅ جپٍٗٺحء ٪ٿى  ڄ ضٻقڄ ڂٓثقپٍس ذ٫ٟهځ ڂكىوز ذڃح 

ڂد ڂڅ ڂحټ ٲٷ١ٶى
 ٕٙ7)

ذ  پٻڅ فًج جٔضٳحٴ ٔ ٌٍٓي ٪ٿى جپٯٍٍذ ذٽ ٲٍڃح ذٍڅ جپٍٗٺحء ٲٷ١ذ ٲحپٍٗٺس جپڃإْٓس 

 جپڃٓطػڃٌٍڅ فځ ٍٖٺحء ٲً ڂٿٻٍس فًج جپٛظى ٴذ  ٌڃٻڅ  ٚٱ ٚقٌز ڂٿٻٍطهځ پد ذحپڃٿٻٍس جپٗحت٫سذ ذظٳّ جپقٶص 

ئوجٌز ڂٍٗ ٨ ٍٖجٺطهځ ٔ ٌظ٣رٵ ٪ٿى فځ ٍٖٺحء ضؿحٌٌٍڅ ٲً فًج جپٛظى ٴذ  پٻڅ ٺٍٳٍس ونقپهځ ٲً جپٍٗجٺس  

نٕ  ڂقٞق٪حنذ  ئڄ ٺحچص ٦حفٌٍحن ضٷطٍخ ڂڅ ٍٖٺس جپڃكحٚس  ڂٳهقڀ جپٍٗٺس ٲً جپٷحچقڄ جپطؿحٌي پٿٍٗٺحش ٖٻ

پ٫ىڀ ضڃط٩ جِنٍٍز ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌس ئٔ  چهح ڂقٞق٪حن ڂهطٿٳس  ٪حؾُز ٪څ ضقٍٚٱ ٪ٕٶس جپٍٗٺحء ذر٫ٟهځ. 

ٴ  جپڃٓطػڃٌٍڅ ٍٖٺحء ٪ٿى  ؾد جپطٟحڂڅ ٲٍڃح ذٍظهځذ ِڄ جپطٟحڂڅ ڂٳطٍٜ ڂڃح ضٷىڀ ٫ٌظً  ڄ ڂإّْ جپٛظى 

ٲً جپڃٓحتٽ جپطؿحٌٌس  ٪ٿى ڂڅ ٌى٪ً ٪ٻّ يپٹ ئغرحش يپٹ
 ٕٙ9)

ذ ِچهځ ٶحچقچحن فځ  ٚكحخ جپڃٍٗ ٨ ڂرحٍٖز 

  جِٖهح٘ جپٷحچقچٍس جپققٍىز جپڃحپٻس پهًج جپڃٍٗ ٨ذ قٍع ٔ ٌقؾى ٌوجء پٗهٍٛس ڂ٫ظقٌس پهًج جپٛظى ٴ ضكڃً

 جپٍٗٺحء ٲٍد ٲً ٶٍٛ قؿځ جپڃهح٢ٍز ٪ٿى ڂح ٌڃٿٻقه ٲً فًج جپٛظى ٴ.

ٲطٟحڂظهځ فق ضٟحڂڅ ْٿرً
 ٕٙ1)

ٲًڂځ جپٍٗٺحء جپڃحپٍس ضطٟحٲٍ ٲٍڃح ذٍظهح ٲً ٞڃحڄ جپقٲحء ذحپىٌڅ 
 ٕ7ٓ)

ذ  پٿڃىٌڅ 

جپكٵ ٲً ڂ٣حپرطهځ ؾڃ٫ٍحن    ڂ٣حپرس  قىفځ ذٻحڂٽ جپىٌڅ
 ٕ7ٔ)

س قٍع  ڄ  ٲحء  قى جپٍٗٺحء ذحپىٌڅ ڂرٍب پًڂ 

                                                      
(ٕٙٙ )

 .99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٍٷڂ 7ٍٖٔحؿ٪ حٿڄخىس / 
(ٕٙ7 )

اًح ٿڂ َزُ  ٫ٸي حٿَ٘ٻش نُٜذ ٻپ ڃ  حٿَ٘ٻخء ٳٍ حٍْرخف وحٿؤخثَ، ٻخڅ  -ٔ/ ڃينٍ ڃٌَٜ )ٗٔ٘طنٚ حٿڄخىس / 

 نُٜذ ٻپ ڃنهڂ ٳٍ ًٿٺ رنٔزش كٜظه ٳٍ ٍأّ حٿڄخٽ.

حٷظَٜ  ٳبًح حٷظَٜ حٿ٬ٸي ٫ڀً ط٬ُُ  نُٜذ حٿَ٘ٻخء ٳٍ حٿَرق، وؿذ ح٫ظزخٍ هٌح حٿنُٜذ ٳٍ حٿؤخٍس، وٻٌٿٺ حٿلخٽ اًح -ٕ

 حٿ٬ٸي ٫ڀً ط٬ُُ  حٿنُٜذ ٳٍ حٿؤخٍس.(

(ٕٙ8 )
وًٿٺ ٫ڀً ٫ټْ حٿظ٠خڃ  ٳٍ حٿٸخنىڅ حٿڄينٍ كُغ أنه ٖ َٴظَٝ، رپ ٖ ري ڃ  حطٴخٵ ٫ڀُه، أو نٚ حٿٸخنىڅ ٳٍ كخٽ  

 حٿظ٠خڃ  حٿٔڀزٍ.

(ٕٙ9 )
كٶ حٿيحث  أڅ ََؿ٪ ٫ڀً َٸٜي رخٿظ٠خڃ  حٿٔڀزٍ، كخٿش ڃخ اًح ط٬يى حٿ٤َٱ حٿڄيَ  رخٿَحر٤ش حٿٸخنىنُش رلُغ َټىڅ ڃ   

أٌ ڃ  حٿڄيَنُ  رخٿيَ  ٻڀه. ى. ڃلڄي ٗټٌَ َٓوٍ، ڃىؿِ حْكټخځ حٿ٬خڃش ٿٗٿظِحځ )ٳٍ حٿٸخنىڅ حٿڄينٍ حٿڄٌَٜ(، 

 .ٖٓٔحٿ٤ز٬ش حٿؼخنُش، ىحٍ حٿنه٠ش حٿ٬َرُش، حٿٸخهَس، ريوڅ طخٍَن نَ٘، ٙ
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جپرحٶٍڅ
 ٕ7ٕ)

ذ  ٌٍؾ٩ جپًي  ٲى جپىٌڅ ئپى ذٷٍس ٍٖٺحتد ٺٽٌ ذظٓرس قٛطد ذحپىٌڅ
 ٕ7ٖ)

.  ڂح جپطٟحڂڅ جٌٔؿحذً
 ٕ7ٗ)

 

ٲٕ ٌڃٻڅ ضٛقٌه فظح ٲً ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ِڄ ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌ ٌىٌٍه ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ جپًي ٪ٿٍد ضكٷٍٵ  ضظٳًٍ 

 قٷقٴ  جپطُجڂحش جپٛظى ٴ. 

/ ڂڅ جپٕتكس جپطظٳًٌٍس پٷحچقڄ ْقٴ جپڃحټ ٶٌٍش ذظٙ ٪حڀذ  ڄ قڃٿس جپقغحتٵ ٔ ٌٓأپقڄ ٪څ ٔ٘ٔ٪ٿڃحن  ڄ جپڃحوز / 

 وٌقڄ جپٛظى ٴ ئٔ ٲً قى و ڂح ٌڃطٿٻقچد ڂڅ قٛٙ ٲً جپٛظى ٴ.

ْقٴ  پٻڅ فٽ ٌٍٓي فًج جپظٙ ٲً ڂقجؾهس جپٯٍٍل  ڂح ڂى  ٶقضدذ نحٚسن   چد ؾحء ٲً جپٕتكس جپطظٳًٌٍس پٷحچقڄ 

 جپڃحټل

ٌٍ  جپرحقع  ڄ فًج جپظٙ ٌٍٓي ٲٷ١ ٲٍڃح ذٍڅ جپٍٗٺحءذ جپٍٗٺس جپڃإْٓس  جپڃٓطػڃٌٍڅ ٲٷ١ذ  ٔ ٌٍٓي ٲً 

ڂقجؾهس جپٯٍٍذ ذكحپس  ڄ جپٛظى ٴ ٔ ٌطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جپڃ٫ظقٌسذ نحٚسن   ڄ فًج جپظٙ ٶى ؾحء ٲً جپٕتكس 

ظٛق٘ ٶحچقڄ.  ڂح ئيج ٺحڄ جپٛظى ٴ ٍٖٺس ڂٓحفڃس جپطظٳًٌٍس  جپطً پٍّ پهح  ڄ ضٍٟٱ  قٻحڀ ؾىٌىز    ڂهحپٳس پ

ٌطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌس ٲاڄ ؾڃ٩ٍ جپٍٗٺحء ٲٍد ڂٓثقپقڄ ذٷىٌ ڂٓحفڃطهځ ٲٷ١ ٲٍد  ٲٷحن پٿٷقج٪ى جپ٫حڂس 

 پٿٍٗٺحش جپڃٓحفڃس.

ٲٍڃح  ذحپطحپً ئڄ قٷقٴ  جپطُجڂحش جپٍٗٺحء ٲً ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌ  ٺٍٳٍس ئوجٌضهح ضؿ٫ٽ ٢ر٫ٍس جپ٫ٕٶس جپٷحچقچٍس

ذٍظهځ ضهطٿٱ قٓد ڂح ئيج ٺحڄ جپٍٗٺحء ٲً ٚظى ٴ جْطػڃحٌ ٍٖٺس ڂٓحفڃسذ ٲ٣ر٫ٍس ٪ٕٶطهځ جپٷحچقچٍس ٲٍڃح ذٍظهځ 

فً ٢ر٫ٍس چ٧حڂٍس  ٲٷحن پٷحچقڄ ٍٖٺحش جپڃٓحفڃسذ  ڂح ٢ر٫ٍس ٪ٕٶطهځ جپٷحچقچٍس ٲٍڃح ذٍظهځ ٲً ٚظى ٴ جْطػڃحٌ ٔ 

 ٶحچقچٍس نحٚس.ٌطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جپڃ٫ظقٌسذ ٲهً ٪ٕٶس يجش ٢ر٫ٍس 

 ػخنُخً: حٿ٬ٗٷش حٿٸخنىنُش ڃخ رُ  ٛنيوٵ حٖٓظؼڄخٍ وحٿَ٘ٻش حٿڄئٓٔش  وحٿڄٔظؼڄََ 

ئيج ٺحچص ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ضطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌسذ ٲاڄ جپٍٗٺس جپڃإْٓس  جپڃٓطػڃٍ ڄ فځ ڂٓحفڃقڄ ٲً  -

ڂكى وز ذظٓرس ڂٓحفڃطهځ ٲً ٚظى ٴ ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌ جپًي ٌطهً ٖٻٽ ٍٖٺس جپڃٓحفڃسذ  ئڄ ڂٓثقپٍطهځ ضٻقڄ 

جْٔطػڃحٌذ ٺڃح  ڄ جپڃ٨ٍٗ جپڃٍٛي چٙ ٪ٿى ٪ىڀ جپؿقجَ پٿٛظى ٴ ذطڃٿٹ  ي  ٚٽ ٲً  ي ٺٍحڄ ٶحچقچً ضٻقڄ 

ٲٍهح ڂٓثقپٍس جپٍٗٺحء ٲٍد ٮٍٍ ڂكى وز
 ٕ7٘)

نٕ پهځ  ذكٻځ  ذ  جڄ فًج جپظٙ ضأٺٍى پكڃحٌس جپٍٗٺحء جپڃٷٌٍز  ٚ

 س( ٲً قحپس ضڃط٩ ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌ ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌس.ٺقچهځ ٍٖٺحء ڂٓحفڃٍڅ ٲً ٍٖٺس ڂٓحفڃ

نٕ ٪څ  چهځ ٌه٫ٟقڄ پّقٻحڀ   ٲحِقٻحڀ جپ٫حڂس جپطً ضكٻځ فًه جپ٫ٕٶس فً چٛق٘ ٶحچقڄ ٍٖٺحش جپڃٓحفڃسذ ٲٟ

جپهحٚس ٲً ٶحچقڄ ْقٴ جپڃحټذ  ذحپطحپً ئڄ ٢ر٫ٍس جپ٫ٕٶس جپٷحچقچٍس فظح فً ٪ٕٶس چ٧حڂٍس ڂُو ؾس پهح  قٻحڂهح 

حڂس ٲً ٶحچقڄ جپٍٗٺحش  جپهحٚس ٲً ٶحچقڄ ْقٴ جپڃحټذ  ٔ ٖٹ ئڄ جِقٻحڀ جپهحٚس ضٷٍى جِقٻحڀ جپ٫حڂس  ٲٷحن جپ٫

 پڃرى  جپهح٘ ٌٷٍى جپ٫حڀ. 

 ڂح ئيج ٺحچص ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ٔ ضطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌسذ ٲاڄ ٺٽ جپٍٗٺحء فځ  ٚكحخ جپڃٍٗ ٨ ڂرحٍٖز  -

 ذٍڅ ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌ پ٫ىڀ ضڃط٩ جِنٍٍ ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌسذ قٍع  ڄ قٍع ٔ ٌقؾى ٌوجء ٶحچقچً ذٍظهځ 

٪ٕٶطهځ ذحپڃٍٗ ٨ ٶحتځ ٪ٿى  ْحِ قٵ جپڃٿٻٍسذ  ئڄ ڂٓثقپٍطهځ ڂڅ فًج جپڃٍٗ ٨ فً ڂٓثقپٍس ٮٍٍ ڂكى وزذ  ئڄ 

ِڄ ٺحڄ فًج جپڃٍٗ ٨ ٌىجٌ ڂڅ ٶرٽ ٍٖٺس ڂطهٛٛسذ پٻڅ فًج جپڃٍٗ ٨ فق ضحذ٩ پٿٍٗٺحء جپڃطرق٪ٍڅ ڂرحٍٖزذ 

/ ڂڅ ٙ/ ٲٷٍز /1ٗٔجپڃٍٗ ٨ ٌڃػٽ ٪ٷٽ  ئٌجوز  پٓحڄ  ٚكحذدذ  ذحپطحپً ٔ ٌظ٣رٵ  جپكحټ فًج ڂ٩ چٙ جپڃحوز /

                                                                                                                                                
(ٕ7ٓ )

 .ٕٖٔى. ڃلڄي ٗټٌَ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ  
(ٕ7ٔ )

 ڃ  حٿٸخنىڅ حٿڄينٍ حٿڄٌَٜ./ ٔ/ ٳٸَس /8ٕ٘حٿڄخىس / 
(ٕ7ٕ )

 / ڃ  حٿٸخنىڅ حٿڄينٍ حٿڄٌَٜ.8ٕٗحٿڄخىس / 
(ٕ7ٖ )

 / ڃ  حٿٸخنىڅ حٿڄينٍ حٿڄٌَٜ.98ٕحٿڄخىس /  
(ٕ7ٗ )

َٸٜي رخٿظ٠خڃ  حَٖـخرٍ، كخٿش ڃخ اًح ط٬يى حٿ٤َٱ حٿيحث  ٳٍ حٿَحر٤ش حٿٸخنىنُش، رلُغ َټىڅ ڃ  كٶ أٌ ڃ  حٿيحثنُ   

رخٿنُخرش ٫  حٿزخٷُ ، ٿُټىڅ حٿىٳخء ره ٿه ڃزَثخً ٿٌڃش حٿڄيَ  ٳٍ ڃىحؿهش هٌح حٿيحث   أڅ َٔظىٳٍ حٿيَ  ٻڀه ڃ  حٿڄيَ 

 .ٖٓ٘ورٸُش حٿيحثنُ . ى. ڃلڄي ٗټٌَ َٓوٍ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ

(ٕ7٘)
طنٚ )ٖ َـىُ ٿڀٜنيوٵ طڄڀٺ أٌ أٛپ ٳٍ  99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٙ/ حٿٴٸَس /9ٗٔحٿڄخىس / 

 ىڅ ڃٔئوٿُش حٿَ٘ٻخء ٳُهخ ٯَُ ڃليوىس(.أٌ ٻُخڅ ٷخنىنٍ طټ
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جپٕتكس جپطظٳًٌٍس پٷحچقڄ ْقٴ جپڃحټذ قٍع  ڄ فًه جپٳٷٍز ڂڅ ضٿٹ جپڃحوز ضٍٓي ٪ٿى جپٍٗٺحء ٲً جپٛظحوٌٵ 

ٍ جنطٛحڀ ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌ فظح ِچد ٔ ٌطڃط٩ جپڃطڃط٫س ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌس ٲٷ١ذ  ذحپطحپً ٔ ٌٓط٩ٍ٣ جپٯٍ

ذحپٗهٍٛس جپڃ٫ظقٌسذ ذٽ ٌؿد ٪ٿٍد جنطٛحڀ جپڃٍٗ ٨ جپڃطڃػٽ ذأٚكحذد جپٍٗٺحء  پهًج جپٛظى ٴذ ٲحپٍٗٺحء فځ 

جِٖهح٘ جپٷحچقچٍس جپققٍىز جپطً ضڃٿٹ فًج جپڃٍٗ ٨  ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌ(  جپًي ٔ ٌطڃط٩ فًج جِنٍٍ ذحپٗهٍٛس 

 جپڃ٫ظقٌس.

 ذحپطحپً ٲاڄ ٢ر٫ٍس جپ٫ٕٶس جپٷحچقچٍس جپطً ضكٻځ جپٍٗٺحء ٲً جپٛظى ٴ  جپٛظى ٴ فً ٪ٕٶس چ٧حڂٍس ٶحتڃس ٪ٿى 

 قٵ جپڃٿٻٍس جپطً ضه٩ٟ پّقٻحڀ جپ٫حڂس  جِقٻحڀ جپهحٚس ٲً ٶحچقڄ ْقٴ جپڃحټ.

ّٙ ٪ٿى ڂكى وٌس ڂٓثقپٍس قڃٿس جپقغحتٵ ٪څ وٌقڄ جپٛظى ٴ ذڃٷىجٌ قٛٛهځ ٲٍد  يپٹ ذظٙ جپڃحوز   جپٷحچقڄ چ

/ ڂڅ جپٕتكس جپطظٳًٌٍس پٷحچقڄ ْقٴ جپڃحټذ  جپًي ٌٍٓي ٲٷ١ ٲٍڃح ذٍڅ جپٍٗٺحءذ جپٍٗٺس جپڃإْٓس ٔ٘ٔ/

 جپڃٓطػڃٌٍڅ ٲٷ١ذ  ٔ ٌٍٓي ٲً ڂقجؾهس جپٯٍٍذ ذكحپس  ڄ جپٛظى ٴ ٔ ٌطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جپڃ٫ظقٌسذ ٺڃح چٙ ٪ٿى 

 ڂرحٍٖضد پظٗح٢د.  ڄ جپٛظى ٴ چٳٓد ٔ ٌٓأټ ئٔ ٪څ جٔپطُجڂحش جپظحٖثس ٪څ

٪ٿڃحن ذأڄ ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌ جپًي ٌطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌس ٫ٌى ضحؾٍجن ِچد ٍٖٺس ڂٓحفڃس
 ٕ7ٙ)

.  جپٍٗٺس 

جپڃإْٓس پد ض٫ى  ٌٟحن ضحؾٍجن ِچهح ٍٖٺس ڂٓحفڃسذ  ڂح ذحٶً جپٍٗٺحء جپڃٓحفڃٍڅذ ٲهًج ٌطر٩ پ٣ر٫ٍس ٪ڃٿهځ جِٚٿًذ 

ٍٖجٺطهځ ٲً جپٛظى ٴذ  ئٔ ٲاڄ ڂٓحفڃطهځ ٲً ٍٖٺس ڂٓحفڃس   فً فظح  ٲاڄ ٺحچقج ضؿحٌجن پَكِٵ فًج جپقٚٱ ٪ٿى

نٕ ڂىچٍحن ذحپظٓرس پهځ جپٛظى ٴ( ض٫ى ٪ڃ
 ٕ77)

.  ڂح ئيج ٺحڄ ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌ ٔ ٌطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌسذ ٲاچد ٔ 

ٍٗٺس جپڃإْٓس پد ٫ٌى ضحؾٍجن پ٫ىڀ ضڃط٫د ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌسذ پٻڅ ڂٍٗ ٪د  چٗح٢د ڂڅ جِ٪ڃحټ جپطؿحٌٌسذ  جپ

نٕ  نٕ ضؿحٌٌحن  ئڄ ٺحڄ فظحٸ  ٺٍ فً ضحؾٍ ذكٻځ ٺقچهح ٍٖٺس ڂٓحفڃس  ذٷٍس جپٍٗٺحء  ٌٟحن ض٫ى ڂٗحٌٺطهځ فظح ٪ڃ

 ٪ظهځ ٌىٌٍ فًج جپ٫ڃٽ جپطؿحٌي  فق ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ.

ء ٺحڄ فًج  ؾىٌٍجن ذحپًٺٍ  ڄ جپٍٗٺس جپڃإْٓس  ٔ  ي ڂڅ جپڃٓطػڃٌٍڅ  ٌٟحن ٣ٌٍٍٓ ٪ٿى ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌذ ْقج

جِنٍٍ ٍٖٺس ڂٓحفڃس    ڂٍٗ ٨ ٔ ٌطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جپڃ٫ظقٌسذ ِڄ  ٮٿرٍس  ٪ٟحء ڂؿٿّ ئوجٌز جپٛظى ٴ ڂڅ 

ٮٍٍ جپڃٓحفڃٍڅ ٲٍد    جپڃط٫حڂٿٍڅ ڂ٫دذ    ڂڃڅ ضٍذ٣هځ ذد ٪ٕٶس    ڂٛٿكس
 ٕ79)

. 

 )٫ٸي حٔىحٍس(ػخٿؼخً: حٿ٬ٗٷش حٿٸخنىنُش ڃخ رُ  ڃيََ حٖٓظؼڄخٍ وٛنيوٵ حٖٓظؼڄخٍ وحٿَ٘ٻخء ٳُه 

ئيج ٺحڄ ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌ ٍٖٺس ڂٓحفڃس ٲاچد ٔ ضقؾى ٪ٕٶس ڂرحٍٖز ڂح ذٍڅ ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ  جپٍٗٺس جپڃإْٓس 

 جپڃٓطػڃٌٍڅذ ِڄ جپًي ٌرٍڀ ٪ٷى جْوجٌز ڂ٩ ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ فظح فق ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌ ذقٚٳد ٍٖٺس ڂٓحفڃس 

 جپڃٓطػڃٍ ڄ فځ ڂٓحفڃقڄ ٲٷ١ ٲً ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌ.ٌطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌسذ  جپٍٗٺس جپڃإْٓس  

 ڂح ئيج ٺحڄ ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌ ٔ ٌطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جپڃ٫ظقٌسذ ٲاڄ جپًي ٌرٍڀ ٪ٷى جْوجٌز ڂ٩ ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌذ فً 

 ئوجٌز جپڃٍٗ ٨ذ  ي ئوجٌز جپٛظى ٴ جپڃڃػٽ پٿٍٗٺحء ڂرحٍٖز.

څ ٶرٽ ؾهس ڂطهٛٛس يجش نرٍز ٲً ئوجٌز ٚظحوٌٵ   ؾد جپڃ٨ٍٗ جپڃٍٛي  ڄ ضٻقڄ ئوجٌز ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ڂ

جْٔطػڃحٌ ضٓڃى فًه جپؿهس ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ
 ٕ71)

.  ٔ ٖٹ ذأڄ ٢ر٫ٍس جپ٫ٕٶس جپٷحچقچٍس ڂح ذٍڅ ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ 

                                                      
(ٕ7ٙ)

ٻپ ڃ  َِحوٽ ٫ڀً وؿه حٖكظَحٱ رخٓڄه وٿلٔخره -ٔ)َټىڅ طخؿَحً:  999ٔٿٔنش  7ٔ/ ڃ  حٿٸخنىڅ ٓٔطنٚ حٿڄخىس / 

ًٗ طـخٍَخً.  ٻپ َٗٻش طظوٌ أكي حْٗټخٽ حٿڄنٜىٙ ٫ڀُهخ حٿٸىحنُ  حٿڄظ٬ڀٸش رخٿَ٘ٻخص أَخً ٻخڅ حٿَٰٝ حٿٌٌ أن٘جض -٫ٕڄ

 ڃ  أؿڀه(.حٿَ٘ٻش 
(ٕ77)

اڅ ڃ٬ُخٍ حٿظٴَٷش رُ  حٿَ٘ٻش حٿظـخٍَش وحٿَ٘ٻش حٿڄينُش ٫نيڃخ َټىڅ ڃىٟى٫ُخً، هى ًحص حٿڄ٬ُخٍ حٿٌٌ َٴَٵ رُ  حٿظخؿَ  

. ٿټ  حٿڄ٩َ٘ حٿڄٌَٜ حطوٌ حٿڄ٬ُخٍ حٿ٘ټڀٍ حٿزلض ٻڄخ ًٻَنخ 9وٯَُ حٿظخؿَ. ى. ٓڄُلش حٿٸڀُىرٍ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ

 .999ٔٿٔنش  7ٔ / ڃ  حٿٸخنىڅٓٔآنٴخً ٳٍ حٿڄخىس /
(ٕ78)

طنٚ )وَـذ أڅ َظوٌ ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ ٗټپ َٗٻش ڃٔخهڄش  99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٸخنىڅ ٖ/ حٿٴٸَس /ٖ٘حٿڄخىس / 

رَأٓڄخٽ نٸيٌ، وأڅ طټىڅ أٯڀزُش أ٠٫خء ڃـڀْ اىحٍطه ڃ  ٯَُ حٿڄٔخهڄُ  ٳُه، أو ڃظ٬خڃڀُ  ڃ٬ه، أو ڃڄ  طَر٤هڂ ره 

 ٫ٗٷش أو ڃٜڀلش(.
(ٕ79)

حٿٴٸَس حْهَُس )و٫ڀً حٿٜنيوٵ أڅ ٬َهي ٳٍ اىحٍس ن٘خ٣ه اٿً اكيي حٿـهخص  99ٕٔٿٔنش  9٘حٿٸخنىڅ  / ڃ ٖ٘حٿڄخىس / 

ځ 99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ ٙٙٔحٿڄظوٜٜش وٳٸخً ٿڄخ طليىل حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش(. وطنٚ حٿڄخىس /
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 جپٛظى ٴ  ْقجء ٺحڄ فًج جِنٍٍ ڂطڃط٫حن ذحپٗهٍٛس جپڃ٫ظقٌس  ڀ ٔ( فً ٢ر٫ٍس ٪ٷىٌسذ  ذحپطحپً ڂح فً جپ٣ر٫ٍس 

 ٫ٷى جْوجٌزلجپٷحچقچٍس پ

چٙ جپٷحچقڄ جپڃٍٛي
 ٕ9ٓ)

 ٌٿطُڀ ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ ذاذٍجڀ ٪ٷى ئوجٌز ڂ٩ ٍٖٺس جپٛظى ٴ  ٌطځ ئن٣حٌ جپهٍثس  

ذٛقٌز ڂڅ فًج جپ٫ٷى ٶرٽ ضظٳًٍه پٿطكٷٵ ڂڅ جضٳحٴ  قٻحڂد ڂ٩ جپٷحچقڄ  جپٷٍجٌجش جپٛحوٌز ضظٳًٍجن پد.  ٪ٿى جپهٍثس 

ٌطٟڃڅ ٪ٷى ئوجٌز ئذ٬ٕ جپٛظى ٴ ذٍ ٌهح ٲً جپ٫ٷى نٕټ نڃٓس ٪ٍٗ ٌقڂحن ڂڅ ضحٌٌم جْن٣حٌ.  ٌؿد  ڄ 

 جپٛظى ٴ ذٛٳس نحٚس جپرٍحچحش جپطحپٍس:

 قٷقٴ  جپطُجڂحش ٢ٍٲً جپ٫ٷى. - 

 ڂٷحذٽ جْوجٌز جپًي ٌطٷحٞحه ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ. -خ

 قحٔش  ئؾٍجءجش جْطٍوجو ٶٍڃس  غحتٵ جپٛظى ٴ ٢رٷحن ِقٻحڀ چٍٗز جٔٺططحخ. -ؾـ

/ ڂڅ فًه ٔ٘ٔجپٛظى ٴ ذڃح ٌطٳٵ   قٻحڀ جپڃحوز / قى و ْٿ٣س ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ ٲً جٔٶطٍجٜ ڂڅ جپٯٍٍ پكٓحخ -و

 جپٕتكس.

 جْؾٍجءجش جپقجؾد ئضرح٪هح ٲً قحپس ضٯٍٍٍ ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ. -فـ

 قحٔش ئچهحء  ٲٓم جپ٫ٷى(. - 

ئڄ فًه جپرٍحچحش فً ٪ٿى ْرٍٽ جپڃػحټ  پٍّ جپكٍٛذ  پٻڅ يفد جپر٫ٝ
 ٕ9ٔ)

ئپى  ڄ ئٮٳحټ  قى فًه جپرٍحچحش ٔ  

٫ٷى ذٽ ٌإوي ٲٷ١ ئپى ٪ىڀ ئٶٍجٌ جپهٍثس پٿ٫ٷى جپًي ٔ ٌطٟڃڅ جپرٍحچحش جپؿقفٌٍسذ ِڄ فًه ٌإوي ئپى ئذ٣حټ جپ

جپرٍحچحش فً ئٌٖحوٌس  ضظ٧ٍڃٍس پ٣ٍٲً جپ٫ٷىذ  پٻڅ يفد ٌ ي آنٍ
 ٕ9ٕ)

ئپى  ڄ ئٮٳحټ  قى فًه جپرٍحچحش جپؿقفٌٍس  

/ ڂڅ 1ٙٔجْوجٌزذ ٺڃح  ڄ جپڃحوز / ٌإوي ئپى  ڄ جپ٫ٷى فق ٪ٷى ذح٢ٽذ ِڄ فًه جپرٍحچحش ضظىڂؽ ٲً ٌٺڅ جپٗٻٽ پ٫ٷى

 جپٕتكس فً ٶح٪ىز آڂٍز.

نٕ پٓذ٣حټ ٲٷ١ذ  ذحپطحپً ئڂح  ڄ   ٌٍ  جپرحقع ئڄ ئٮٳحټ  قى ضٿٹ جپرٍحچحش ٲً ٪ٷى جْوجٌز ٌؿ٫ٽ ڂڅ فًج جپ٫ٷى ٶحذ

جپٛحوٌز  ضُؿٍُه جپهٍثس جپًي  ٪٣حفح جپڃ٨ٍٗ ْٿ٣س ٶٟحتٍس نحٚس پٿطكٷٵ ڂڅ جضٳحٴ  قٻحڂد ڂ٩ جپٷحچقڄ  جپٷٍجٌجش

ضظٳًٍجن پدذ ٲطٛر٭ ٪ٿٍد جپهٍثس  ٚٱ جپ٫ٷى جپٛكٍف  جپڃظطؽ ِغحٌهذ     ڄ ضٍٲٟد جپهٍثس پظٷٛحڄ  قى ضٿٹ جپرٍحچحش 

نٕ ذٍٲٟهح پدذ  ذحپطحپً ٪ٿى ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ ضٷىٌځ ٪ٷى ؾىٌى ٌٍُج٪ً ٲٍد ڂ٩ جپٛظى ٴ  ْرحخ  ٲٍظٷٿد فًج جپ٫ٷى ذح٢

جپڃ٫ٍ ٰ  ٲٵ ڂرحوب جپٷحچقڄ جپهح٘ ٲً جپ٫ٷقوذ ئڄ ضهٿٱ  قى  ٌٺحڄ جپ٫ٷى  ئذ٣حټ جپهٍثس پ٫ٷىفځ جپٷىٌځذ ِچد ڂڅ

نٕ پٓذ٣حټ.  ذحپطحپً ئيج ڂح  نٕ ذ٣ٕچحن ڂ٣ٿٷحنذ  ڂح ئيج ضهٿٱ  قى ٍٖ ٠ جپ٫ٷى ٲٍؿ٫ٽ فًج جپ٫ٷى ٶحذ ٌؿ٫ٽ ڂڅ جپ٫ٷى ذح٢

٪ٷىجن ٚكٍكحن پڃح پهح ڂڅ ْٿ٣س ذظٙ   ٶٍش جپهٍثس ٪ٷىجن چحٶٛحن ِقى ضٿٹ جپرٍحچحشذ ٲاچد ذاٶٍجٌفح پد ٌؿ٫ٽ فًج جپ٫ٷى

جپٷحچقڄذ  ٶٍجٌفح فظح فق ٶٍجٌ ڂُظٗةذ  فًج ڂح ٌكقټ  جپٷقټ ذأڄ ضٿٹ جپرٍحچحش فً ڂڅ  ٌٺحڄ جپ٫ٷىذ  ٔ ٖٹ ئيج ڂح 

 ٌٲٟطد ٲٍٻقڄ ٶٍجٌفح ٺحٖٳحن.

ڀ ٪ٷى ٖٻٿًل  پٻڅ فٽ ٺطحذس جپ٫ٷى فً پٓغرحش ٲٷ١  ڀ  چهح ٌٺڅ ڂڅ  ٌٺحڄ ٪ٷى جْوجٌزل  ي فٽ فق ٪ٷى ٌٞحتً  

ٶرٽ جْؾحذس ٪ٿى فًج جپطٓحؤټ ٔ ذى   ڄ چقٞف ذأڄ ٪ٷى جْوجٌز پٍّ ڂڅ جپ٫ٷقو جپڃٓڃحز
 ٕ9ٖ)

ذٽ فق ڂڅ جپ٫ٷقو  

ٮٍٍ جپڃٓڃحز
 ٕ9ٗ)

 ٔ ٖٹ ذأڄ ٪ٷى جْوجٌز فق ٪ٷى ٖٻٿً ِڄ جپڃ٨ٍٗ  پُڀ ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ ذأڄ ٌه٣ٍ جپهٍثس  

ذٛقٌز ٪څ فًج جپ٫ٷى
 ٕ9٘)

قذحنذ ٲهق ٪ٷى ٖٻٿًذ  ي ٌؿد  ڄ ٌٻقڄ جپ٫ٷى ڂٻط
 ٕ9ٙ)

ذ  ذحپطحپً ضهٿٱ ٌٺڅ جپٻطحذس ٲً 
                                                                                                                                                

حٍس ٛنخىَٶ حٖٓظؼڄخٍ و٤َڀٶ ٫ڀً هٌل حٿـهش )َـذ ٫ڀً حٿٜنيوٵ أڅ ٬َهي ربىحٍس ن٘خ٣ه اٿً ؿهش ًحص هزَس ٳٍ اى

 حٓڂ ڃيََ حٖٓظؼڄخٍ(.
(ٕ8ٓ )

 ځ.99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش ٿڀٸخنىڅ 9ٙٔحٿڄخىس /
(ٕ8ٔ)

 .8ٕ. ى. ٫زي حٿَكڄ  حٿُٔي ٷَڃخڅ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، 7ٕٙٔى. ٫ڀٍ ٫زي حلله ٫زيل، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ 
(ٕ8ٕ)

 وڃخ ر٬يهخ. ٖٕٔٙى. ٳخٍّ ڃلڄي أ٫ـُخڅ حٿ٬ـڄٍ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ،   
(ٕ8ٖ)

حٿ٬ٸي حٿڄٔڄً: هى حٿ٬ٸي حٿٌٌ ن٨ڄه حٿڄ٩َ٘ وهٜهُ رخٓڂ ڃ٬ُ  ٿُ٘ى٫ه رُ  حٿنخّ ٳٍ ط٬خڃڀهڂ. ى. ڃلڄىى ٫زي حٿَكڄ   

ڃلڄي، حٿن٨ََش حٿ٬خڃش ٿٗٿظِحڃخص، حٿـِء حْوٽ ڃٜخىٍ حٖٿظِحځ، ىحٍ حٿنه٠ش حٿ٬َرُش، حٿٸخهَس، ريوڅ طخٍَن نَ٘، 

ٕٙ8. 
(ٕ8ٗ)

: ٳهى حٿٌٌ ٿڂ َوٜه حٿڄ٩َ٘ رخٓڂ ڃ٬ُ  وٿڂ َظىٿً طن٨ُڄه، ْنه ٿڂ َزڀٮ ٳٍ أهڄُظه وطيحوٿه حٿيٍؿش حٿ٬ٸي حٿَُٰ ڃٔڄً 

 .8ٕحٿظٍ َٔظلٶ ڃ٬هخ ڃؼپ هٌح حٿظن٨ُڂ. ى. ڃلڄىى ٫زي حٿَكڄ  ڃلڄي، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ
(ٕ8٘)

 ځ.99ٕٔٿٔنش  9٘/ ڃ  حٿٗثلش حٿظنٴٌَُش حٿٸخنىنُش ٍٷڂ 9ٙٔحٿڄخىس / 
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نٕ ذ٣ٕچحن ڂ٣ٿٷحن ٪ٷى جْوجٌز ٌؿ٫ٽ فًج جپ٫ٷى ذح٢
 ٕ97)

ذ فًج  پځ ٌٗط٠ٍ جپڃ٨ٍٗ  ڄ ضٻقڄ جپٻطحذس ٪ٿى  ٌٶس ٌْڃٍس 

    ٪ٍٲٍس.

 يفد ذ٫ٝ جپٳٷد
 ٕ99)

ئپى  ڄ ٢ر٫ٍس ٪ٷى جْوجٌز فق ٪ٷى  ٺحپس 
 ٕ91)

٨  يفد آنٍ ڄ ئپى  چد چق٨ ڂڅ  چقج 

جپقٺحپس جپطؿحٌٌس  فً جپقٺحپس ذحپ٫ڃقپس
 ٕ1ٓ)

 يفد ؾحچد آنٍ 
 ٕ1ٔ)

ئپى  ڄ ٢ر٫ٍس ٪ٷى جْوجٌز فق ٪ٷى  ٺحپس  ٪ٷى  

ڂٷح پس ذى ڄ ضىجنٽ ڂح ذٍڅ جپ٫ٷىٌڅذ  ج٪طرٍ ج  ڄ جپ٫ٷى فق ٪ٷى  ٺحپس ذحپظٓرس پٿطٍٛٲحش جپٷحچقچٍسذ   چد ٪ٷى ڂٷح پس 

ذحپظٓرس پٿطٍٛٲحش جپڃحوٌسذ ٺڃح ٌ   آنٍ ڄ
 ٕ1ٕ)

 ڄ ٪ٷى جْوجٌز ي  ڂٳهقڀ غظحتً ِچد ٌطٟڃڅ ٖٷٍڅذ جِ ټ  

ضظ٧ٍڃً ٲهً ٌه٩ٟ پٿٷقجچٍڅ جپٷحچقچٍس  جپٷٍجٌجش جپڃط٫ٿٷس ذٓقٴ جپڃحټذ  جپػحچً فق ٖٵ ض٫حٶىيذ  فق ٪ٷى  ٺحپس 

 ذحپ٫ڃقپس.

ى آنٍذ ئٔ  چد  ٲً جپكٷٍٷس  ئڄ ٺحڄ ٌڃٍٽ ٪ٷى جْوجٌز فظح ئپى ٪ٷى جپقٺحپس    جپقٺحپس ذحپ٫ڃقپس  ٺػٍ ڂڅ  ي ٪ٷ

  ٩ْ چ٣حٴ ڂڅ ٪ٷى جپقٺحپسذ ٺڃح  ڄ ڂٓثقپٍحش  جپطُجڂحش  قٷقٴ ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ ٔ ضظ٣رٵ ٲً ٺػٍٍ ڂڅ جِقٍحڄ 

ڂ٩ ٪ٷى جپقٺحپس    جپقٺحپس ذحپ٫ڃقپسذ  ذحپطحپً ٌٍ  جپرحقع  ڄ ٪ٷى جْوجٌز فق ٪ٷى يجش ٢ر٫ٍس ٶحچقچٍس نحٚسذ 

 قٺحپس ٲً قحټ ٪ىڀ جپط٫حٌٜ ڂ٩ ٢ر٫ٍطد جپهحٚس. پٻڅ ذظٳّ جپقٶص ٣ٌرٵ ٪ٿٍد  قٻحڀ ٪ٷى جپ

 وڃ  ڃـڄپ ڃخ طٸيځ َڄټ  حٿٸىٽ:

ٔ ٖٹ ئڄ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ جپطً ضطهً ٖٻٽ ٍٖٺس ڂٓحفڃسذ فً ڂرىتٍحن يجش ٢ر٫ٍس چ٧حڂٍس  ٲٷحن پٷحچقڄ  

جپهحٚس جپٍٗٺحشذ  ئڄ ٺحڄ جپڃ٨ٍٗ ٲً ٶحچقڄ ْقٴ جپڃحټ  ٩ٞ ذ٫ٝ جپٷٍقو  جٔپطُجڂحش  جِقٻحڀ جپڃهطٿٳس  

ڂػٽ جْوجٌز جپڃطهٛٛس جپطً ضطقپى ئوجٌز فًه جپٍٗٺس ڂڅ ٶرٽ ٍٖٺس  نٍ ....جپمذ ٲاڄ ٶقج٪ى ٶحچقڄ ٍٖٺحش 

جپڃٓحفڃس فً جپٷقج٪ى جپ٫حڂس پٛظحوٌٵ جْٔطػڃحٌذ  ٶقج٪ى ٶحچقڄ ْقٴ جپڃحټ فً جپٷقج٪ى جپهحٚس پٛظحوٌٵ 

جپڃٓحفڃس ٪ظى ض٫حٌٞهح ڂ٩ ٶقج٪ى ٶحچقڄ ْقٴ  جْٔطػڃحٌذ  جپهح٘ ٌٷٍى جپ٫حڀذ  ي ٔ ض٣رٵ ٶقج٪ى ٶحچقڄ ٍٖٺحش

 جپڃحټذ  ذحپطحپً جپ٣ر٫ٍس پٿٷحچقچٍس پٛظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ يجش ٖٻٽ ٍٖٺس جپڃٓحفڃسذ فً ٢ر٫ٍس چ٧حڂٍس نحٚس.

 ڂح جپٛظحوٌٵ جپطً ٔ ضطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جپڃ٫ظقٌسذ ذٽ ض٫طرٍ ڂٍٗ ٨    چٗح٠ پٿٍٗٺس جپڃإْٓس ڂ٩ جپڃٓطػڃٌٍڅذ 

٪ٕٶحش ٶحچقچٍس ضځ جپط٫ٍٜ ئپٍهح ؾڃ٫ٍهح آچٳحنذ قٍع  ڄ ٢ر٫ٍس جپ٫ٕٶس ذٍڅ جپٍٗٺس جپڃإْٓس  ٲاچهح ٶحتڃس ٪ٿى ٪ىز

 جپڃٓطػڃٌٍڅ فً ٪ٕٶس يجش ٢ر٫ٍس نحٚسذ ٺڃح  ڄ ٪ٕٶس جپٍٗٺحء  جپٍٗٺس جپڃإْٓس  جپڃٓطػڃٌٍڅ( ڂ٩ 

ذٍڅ ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ ڂٍٗ ٪هځ ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌ فً ٪ٕٶس چ٧حڂٍس ٶحتڃس ٪ٿى قٵ جپڃٿٻٍسذ ٺڃح  ڄ جپ٫ٕٶس ڂح 

 ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌ  جپٍٗٺحء ٲً جپٛظى ٴ  ٪ٷى جْوجٌز( فً ٪ٕٶس ٪ٷىٌس يجش ٢ر٫ٍس ٶحچقچٍس نحٚسذ  ذحپطحپً 

ٌڃٻڅ جپٷقټ ٪څ جپ٣ر٫ٍس جپٷحچقچٍس پٛظى ٴ جْطػڃحٌ ٔ ٌطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌسذ ذأچد ڂٍٗ ٨ يجش ٢ر٫ٍس 

 ٶحچقچٍس نحٚس.

                                                                                                                                                
(ٕ8ٙ)

. ى. ٳخٍّ ڃلڄي ٫ـڄخڅ حٿ٬ـڄٍ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٕٕى. ٫زي حٿَكڄ  ُٓي ٷَڃخڅ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙوهٌح ڃخ ًهذ اٿُه  

ٖٙٔٔ. 
(ٕ87)

ًٗ ر٤ٗنخً ڃ٤ڀٸخً.   ْڅ طوڀٲ أكي أٍٻخڅ حٿ٬ٸي َـ٬پ حٿ٬ٸي رخ٣
(ٕ88 )

 . ٕٓى. ٫زي حٿَكڂ ُٓي ٷَڃخڅ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ
(ٕ89)

رڄٸظ٠خل َڀظِځ حٿىٻُپ رؤڅ َٸىځ ر٬ڄپ ٷخنىنٍ ٻلٔخد / ڃ  حٿٸخنىڅ حٿڄينٍ حٿڄٌَٜ )حٿىٻخٿش ٫ٸي 99ٙطنٚ حٿڄخىس / 

 حٿڄىٻپ(.
(ٕ9ٓ)

ځ، ٖٕٓٓى. نَٜ ٫ڀٍ ٣خكىڅ، َٗٻش اىحٍس ڃلخٳ٦ حْوٍحٵ حٿڄخٿُش ٳٍ ڃَٜ، ٍٓخٿش ىٻظىٍحل، ؿخڃ٬ش حٿٸخهَس،  

ٖٙ8ٔ . 

ڃىٻڀه، رُنڄخ حٿؼخنٍ َظ٬خٷي َـيٍ حٔٗخٍس أڅ حٿٴَٵ رُ  حٿىٻُپ حٿ٬خىٌ وحٿىٻُپ رخٿ٬ڄىٿش هى أڅ حْوٽ َظ٬خٷي رخٓڂ وٿلٔخد 

 رخٓڄه حٿ٘وٍٜ ٿلٔخد ڃىٻڀه.

(ٕ9ٔ)
ځ، ٕٓٓٓى. ڃلڄىى ڃ٤ٜٴً كٔ ، حٿن٨خځ حٿٸخنىنٍ ٿ٬ٸي اىحٍس حْوٍحٵ حٿڄخٿُش، ٍٓخٿش ىٻظىٍحل، ؿخڃ٬ش حٿٸخهَس،  

ٖٙ٘9. 

(ٕ9ٕ)
 .8ٖٓٳخٍّ ڃلڄي أ٫ـُخڅ حٿ٬ـڄٍ، ڃَؿ٪ ٓخرٶ، ٙ 
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 ٿوخطڄشح

جْٔطػڃحٌ  قى   ؾد جْٔطػڃحٌ جپؿڃح٪ً ٲً ْقٴ جِ ٌجٴ جپڃحپٍسذ  ٌڃٻڅ ض٫ٌٍٱ ٚظحوٌٵ ض٫ى ٚظحوٌٵ 

جْٔطػڃحٌ ذأچهح  ٪حء جْطػڃحٌي ضطؿڃ٩ ٲٍد جپڃىنٍجش پطٻقٌڅ ڂكٳ٧س   ٌجٴ ڂحپٍس     ٺػٍ ذٗٻٽ ٌطظحْد ڂ٩ 

ڃٓطػڃٌٍڅ ٲٍدذ جپهىٰ ڂڅ ئچٗحتدذ  ٌىجٌ قٍٛجن ڂڅ نٕټ ؾهس ڂطهٛٛس  ڂٓطٷٿس ٪څ جپؿهس جپڃإْٓس پد  جپ

  ٌٻقڄ چٗح٢د جْٔطػڃحٌي  ٲٷحن پڃرى  ضق٩ٌَ جپڃهح٢ٍ.

  ٢ٍجٰ جپٛظى ٴ فځ: ڂإّْ جپٛظى ٴ  ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ  ٍٖٺس جْوجٌز(  جپڃٓطػڃٌٍڅذ  ٔ ٫ٌى  ڂٍڅ جپكٳ٥  

  جپرظٹ جپقو٩ٌ(  قى  ٢ٍجٰ جپٛظى ٴ ٲً جپٷحچقڄ جپڃٍٛي.

نٔ: ٚظحوٌٵ  ضطظق٨ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ  ٲٷحن پٿڃ٫ٍحٌ جپًي ٌ ظ٧ٍ ئپٍهح ذدذ  فًه جپڃ٫حٌٍٍ ٌڃٻڅ ئؾڃحپهح ذڃح ٌٿً:   

جْٔطػڃحٌ  ٲٷحن پڃ٫ٍحٌ ٌ ِ جپڃحټذ غحچٍحن: ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ  ٲٷحن ِفىجٲهحذ غحپػحن: ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ  ٲٷحن پ٫قجتىفحذ 

 حوٌٵ جْٔطػڃحٌ جْْٕڂٍس.نحڂٓحن: ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ  ٲٷحن پڃكٿهحذ ْحوْحن: ٚظٌجذ٫حن: جپٛظحوٌٵ جپڃطهٛٛسذ 

 ٶى جنطٿٱ جپٳٷد جپڃٍٛي ٲً ڂى  ضڃط٩ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ذحپٗهٍٛس جپڃ٫ظقٌسذ ئپى ٪ىڀ جٔ٪طٍجٰ ذحپٗهٍٛس 

/ ڂڅ جپٷحچقڄ جپڃىچً جپڃٍٛي قىوش ٪ٿى ٕ٘جٔ٪طرحٌٌس پٛظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ڂٓطظىٌڅ ٲً ٌ ٌهځ ئپى  ڄ جپڃحوز /

ٔضهحذ  ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ پٍٓص ڂظهحذ  ٔ ضظ٣رٵ ٪ٿٍهح ئقى  جپكحٔش ْرٍٽ جپكٍٛ جپٗهٍٛحش جٔ٪طرحٌٌس  قح

/ذ ٕ٘جپطً قىوفح جپٷحچقڄذ  ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ پٍٓص ٍٖٺس ٲٕ ضظ٣رٵ ٪ٿٍهح جپٳٷٍز جپٍجذ٫س ڂڅ جپڃحوز / سجپٓط

ڀ   ٌؿد  ڄ ٌطهً ٚظى ٴ 11٘ٔپٓظس  1٘/ ڂڅ ٶحچقڄ ْقٴ جپڃحټ ٌٶځ ٖ٘قٍع  ڄ جپڃٷٛقو ٲً جپڃحوز /

 ْطػڃحٌ ٖٻٽ ٍٖٺس جپڃٓحفڃس( پٍّ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ذٽ جپٍٗٺس جپڃإْٓس پهًج جپٛظى ٴ.جٔ

 ڂح جپؿحچد جَنٍ ٲهق ٌُٳٍٴ ذٍڅ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ جپطً ضإّْ ٲً ٖٻٽ ٍٖٺس ڂٓحفڃس  جپطً ضطڃط٩ ذحپٗهٍٛس 

ٍٺحش جپطأڂٍڅ  جپطً ٔ ضطڃط٩ جٔ٪طرحٌٌس جپڃٓطٷٿسذ  ذٍڅ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ  جپڃٳطققس ٲٷ١( جپطً ضظٗثهح جپرظقٸ  ٖ

ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌسذ ِڄ جپڃ٨ٍٗ چٙ ٍٚجقسن ٪ٿى جضهحي جِ پى پٗٻٽ ٍٖٺس ڂٓحفڃسذ ذٍظڃح جٺطٳى ٲً جپػحچٍسذ 

 ٪ٿى يٺٍ  چهح چٗح٠ ڂڅ  ٣ٖس جپرظٹ    ٍٖٺس جپطأڂٍڅ.  فًج جپًي ٌإٌىه جپرحقع.

حټ جپٛظى ٴذ قٍع ٫ٌطرٍ ٺٽ  جقىجن ڂظهځ ڂحپٻحن  ٫ٌطرٍ ٺٽ ڂڅ جپٍٗٺس جپڃإْٓس  جپڃٓطػڃٌٍڅ ٍٖٺحء ٲً ٌ ِ ڂ

پكٛس ڂ٫ٿقڂس ٲً ٌ ِ جپڃحټذ  ذحپطحپً فځ ٍٖٺحءذ  ڂكٽ ٍٖجٺطهځ فق ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌ ْقجء ٺحڄ ٚظى ٴ 

جْٔطػڃحٌ ٍٖٺس ڂٓحفڃس    ڂٍٗ ٨ذ  ٍٖجٺطهځ فًه ٲً ڂٿٻٍس جپٛظى ٴ ضٓطظى ئپى قٵ جپڃٿٻٍسذ فًج  ئڄ ٢ر٫ٍس 

ئيج ٺحڄ جپٍٗٺحء ٲً ٚظى ٴ جْطػڃحٌ ٍٖٺس ڂٓحفڃسذ فً  ٍڅ جپٍٗٺس جپڃإْٓس  جپڃٓطػڃٌٍڅذجپ٫ٕٶس جپٷحچقچٍس ڂح ذ

٢ر٫ٍس چ٧حڂٍس  ٲٷحن پٷحچقڄ ٍٖٺحش جپڃٓحفڃسذ  ئڄ ڂٓثقپٍطهځ ٪څ وٌقڄ جپٛظى ٴ ڂٷطٍٛز ٪ٿى چٓرس ڂٓحفڃطهځ 

 ٲٍد ٲٷ١   ٲٷحن پٿٷقج٪ى جپ٫حڂس پٿٍٗٺحش جپڃٓحفڃس.
ڃح ذٍظهځذ ٲً ٚظى ٴ جْطػڃحٌ ٔ ٌطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جپڃ٫ظقٌسذ ٲهً ٪ٕٶس يجش ٢ر٫ٍس  ڂح ٢ر٫ٍس ٪ٕٶطهځ جپٷحچقچٍس ٲٍ 

/ ڂڅ جپٕتكس جپطظٳًٌٍس ٔ٘ٔٶحچقچٍس نحٚسذ  فځ ڂٓثقپقڄ ٪څ وٌقڄ ڂٍٗ ٪هځ  جپٛظى ٴ(ذ   ڄ چٙ جپڃحوز /

طٿٻقچد ڂڅ پٷحچقڄ ْقٴ جپڃحټ جپطً ٶٌٍش " ڄ قڃٿس جپقغحتٵ ٔ ٌٓأپقڄ ٪څ وٌقڄ جپٛظى ٴ ئٔ ٲً قى و ڂح ٌڃ

قٛٙ ٲً جپٛظى ٴ". ٌٍٓي ٲٷ١ ٲٍڃح ذٍڅ جپٍٗٺحءذ جپٍٗٺس جپڃإْٓس  جپڃٓطػڃٌٍڅ ٲٷ١ذ  ٔ ٌٍٓي ٲً 

ڂقجؾهس جپٯٍٍذ ذكحپس  ڄ جپٛظى ٴ ٔ ٌطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جپڃ٫ظقٌسذ نحٚسن   ڄ فًج جپظٙ ٶى ؾحء ٲً جپٕتكس 

 چقڄ.جپطظٳًٌٍس  جپطً پٍّ پهح  ڄ ضٍٟٱ  قٻحڀ ؾىٌىز    ڂهحپٳس پظٛق٘ ٶح

 ڂح ٢ر٫ٍس جپ٫ٕٶس جپٷحچقچٍس ڂح ذٍڅ ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌ  جپٍٗٺحء ٲٍدذ ٲايج ٺحڄ جپٛظى ٴ ٍٖٺس ٌطڃط٩ ذحپٗهٍٛس 

جٔ٪طرحٌٌس ٲهً ٪ٕٶس چ٧حڂٍس ڂُو ؾس پهح  قٻحڂهح جپ٫حڂس ٲً ٶحچقڄ جپٍٗٺحش  جپهحٚس ٲً ٶحچقڄ ْقٴ جپڃحټذ 

 پڃرى  جپهح٘ ٌٷٍى جپ٫حڀ.  ٔ ٖٹ ئڄ جِقٻحڀ جپهحٚس ضٷٍى جِقٻحڀ جپ٫حڂس  ٲٷحن

 ڂح ئيج ٺحچص ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ٔ ضطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌسذ ٲاڄ ٺٽ ڂڅ جپٍٗٺحء فځ  ٚكحخ جپڃٍٗ ٨ 

ڂرحٍٖز قٍع ٔ ٌقؾى ٌوجء ٶحچقچً ذٍظهځ  ذٍڅ ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌ پ٫ىڀ ضڃط٩ جِنٍٍ ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌسذ قٍع 

جپڃٿٻٍسذ  ذحپطحپً ٲاڄ ٢ر٫ٍس جپ٫ٕٶس جپٷحچقچٍس جپطً ضكٻځ جپٍٗٺحء ٲً   ڄ ٪ٕٶطهځ ذحپڃٍٗ ٨ ٶحتځ ٪ٿى  ْحِ قٵ

جپٛظى ٴ  جپٛظى ٴ فً ٪ٕٶس چ٧حڂٍس ٶحتڃس ٪ٿى قٵ جپڃٿٻٍس جپطً ضه٩ٟ پّقٻحڀ جپ٫حڂس  جِقٻحڀ جپهحٚس ٲً 

 ٶحچقڄ ْقٴ جپڃحټ.
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  ؾد  ٲٍد  ٪ٷى جْوجٌز(. پٷى ڂح ٪څ جپ٫ٕٶس جپٷحچقچٍس ڂح ذٍڅ ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ  ٚظى ٴ جْٔطػڃحٌ  جپٍٗٺحء 

جپڃ٨ٍٗ جپڃٍٛي  ڄ ضٻقڄ ئوجٌز ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ڂڅ ٶرٽ ؾهس ڂطهٛٛس يجش نرٍز ٲً ئوجٌز ٚظحوٌٵ 

جْٔطػڃحٌ ضٓڃى فًه جپؿهس ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌذ  فًج ٌٻقڄ ٪څ ٢ٌٍٵ ٪ٷى ذٍڅ جپٛظى ٴ  ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌذ ْقجء 

ذ  ذحپطحپً ٲاڄ جپ٣ر٫ٍس جپٷحچقچٍس پ٫ٷى جْوجٌز فظح  ئڄ ٺحڄ ٌڃٍٽ ٺحڄ جپٛظى ٴ ٌطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌس    ٔ

ئپى ٪ٷى جپقٺحپس    جپقٺحپس ذحپ٫ڃقپس  ٺػٍ ڂڅ  ي ٪ٷى آنٍذ ئٔ  چد   ٩ْ چ٣حٴ ڂڅ ٪ٷى جپقٺحپسذ ٺڃح  ڄ جپطُجڂحش 

جپقٺحپس ذحپ٫ڃقپسذ   قٷقٴ ڂىٌٍ جْٔطػڃحٌ  ذحپطحپً ڂٓإ پٍحضدذج ٔ ضظ٣رٵ ٲً ٺػٍٍ ڂڅ جِقٍحڄ ڂ٩ ٪ٷى جپقٺحپس   

 ذحپطحپً ٌٍ  جپرحقع  ڄ ٪ٷى جْوجٌز فق ٪ٷى يجش ٢ر٫ٍس ٶحچقچٍس نحٚسذ  پٻڅ ذظٳّ جپقٶص ٣ٌرٵ ٪ٿٍد  قٻحڀ ٪ٷى 

 جپقٺحپس ٲً قحټ ٪ىڀ جپط٫حٌٜ ڂ٩ ٢ر٫ٍطد جپهحٚس.

ٍٖٺس ڂٓحفڃسذ  ذحپطحپً ڂڅ ڂؿڃٽ ڂح ضٷىڀ ڂڅ ٪ٕٶحشذ ٲاڄ جپ٣ر٫ٍس جپٷحچقچٍس پٛظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ جپطً ضطهً ٖٻٽ 

فً ڂرىتٍحن يجش ٢ر٫ٍس چ٧حڂٍس  ٲٷحن پٷحچقڄ جپٍٗٺحشذ  فً جپٷقج٪ى جپ٫حڂس پٛظحوٌٵ جْٔطػڃحٌذ  ذحْٞحٲس ئپى 

ٶقج٪ى ٶحچقڄ ْقٴ جپڃحټ جپهحٚس پٛظحوٌٵ جْٔطػڃحٌذ  جپهح٘ ٌٷٍى جپ٫حڀ.  ذحپطحپً جپ٣ر٫ٍس پٿٷحچقچٍس پٛظحوٌٵ 

 س چ٧حڂٍس نحٚس.جْٔطػڃحٌ يجش ٖٻٽ ٍٖٺس جپڃٓحفڃس فً ٢ر٫ٍ

 ڂح جپٛظحوٌٵ جپطً ٔ ضطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جپڃ٫ظقٌسذ ٲاچهح ٶحتڃس ٪ٿى ٪ىز ٪ٕٶحش ٶحچقچٍس ضځ جپط٫ٍٜ ئپٍهح ؾڃ٫ٍهح 

آچٳحنذ  ذحپطحپً ٌڃٻڅ جپٷقټ ٪څ جپ٣ر٫ٍس جپٷحچقچٍس پٛظى ٴ جْطػڃحٌ ٔ ٌطڃط٩ ذحپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌسذ ذأچد ڂٍٗ ٨ 

 يجش ٢ر٫ٍس ٶحچقچٍس نحٚس.

 

 

 حٿظىُٛخص

 ڄ ٫ٌٓى جپڃ٨ٍٗ جپٓقٌي ئپى ئٚىجٌ ٶحچقڄ ٖحڂٽ پٓقٴ جِ ٌجٴ جپڃحپٍس ڂكطقٌحن ٪ٿى ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌذ   ڄ 

نٕ ٪څ ذٍحڄ ٢ر٫ٍس جپ٫ٕٶحش  ٌٻقڄ  جٞكحن ٲً ئ٪٣حء جپٛظحوٌٵ جپٗهٍٛس جٔ٪طرحٌٌس ڂڅ ٪ىڂهحذ  فًج ٲٟ

ٲٍڃح ذٍظهځ  ذٍڅ جپٛظى ٴ   ڂحڀ جپٯٍٍ  ٌٟحن. جپٷحچقچٍس ٢ٍِجٰ جپٛظى ٴ ذڃح ٌٓح٪ى ٪ٿى ضكىٌى جپڃٓثقپٍحش 

 ڂٓطٳٍىٌڅ ڂڅ جپهرٍز جپڃٌٍٛس ٶحچقچحن  ٲٷهحن.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ٷخثڄش حٿڄَحؿ٪
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 حٿڄَحؿ٪ حٿ٬َرُش

ًٖ: حٿټظذ  أو

و.  قڃى ٲحٌ ٴ  ٖحقًذ جپطظ٧ٍځ جپٷحچقچً پٛظى ٴ جْٔطػڃحٌ جپ٫ٷحٌي  ٲٷحن ِقٻحڀ جپٷحچقڄ جپڃٍٛي  جپٷحچقڄ  -

 ڀ.7ٕٓٓجپظهٟس جپ٫ٍذٍسذ جپٷحفٍذ جپڃٷحٌڄذ وجٌ 

و.  قڃى ٕٚـ ٪٣ٍسذ ڂٗحٺٽ جپڃكحْرس  جْٲٛحـ ٲً ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌذ جپىجٌ جپؿحڂ٫ٍسذ جْْٻظىٌٌسذ  -

 ڀ.ٕ٘ٓٓ

و.  چ٣قجڄ جپظحٖٱ  نٿٍٽ فظىيذ جپ٫ڃٿٍحش جپڃٍٛٲٍس ٲً جپٓقٴ جپڃحپٍسذ جپؿُء جپػحچًذ جپڃٳهقڀ جپٷحچقچً پٿٓقٴ  -

 ڀ.٢ٍٕٓٓٓجذٿّذ ٢ر٫س  -ذحپظ٧حڀ جپڃٍٛٲًذ جپڃإْٓس جپكىٌػس پٿٻطحخذ پرظحڄ جپڃحپٍس  ڂى  ٪ٕٶطهح

 ڀ.ٕٕٔٓو. ذىٌ قحڂى ٌقْٱ جپڃٕذ جپظ٧حڀ جپٷحچقچً ِْقجٴ جپڃحټذ جپ٣ر٫س جپػحچٍسذ ذى ڄ وجٌ چٍٗذ  -

و. قٓظً جپڃٍٛيذ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ جپڃٗطٍٸ ٲً جپٷحچقڄ جپٻقٌطً  جپٷحچقڄ جپڃٷحٌڄذ ڂ٣رق٪حش ؾحڂ٫س  -

 ڀ.11٘ٔجپٻقٌصذ 

 ڀ.19ٔٔو. قٓظً جپڃٍٛيذ ٍٖٺحش جْٔطػڃحٌذ وجٌ جپظهٟس جپ٫ٍذٍسذ جپٷحفٍزذ  -

 ڀ.ٕٔٔٓو. ْڃٍكس جپٷٿٍقذًذ جپٍٗٺحش جپطؿحٌٌسذ جپ٣ر٫س جپهحڂٓسذ وجٌ جپظهٟس جپ٫ٍذٍسذ جپٷحفٍزذ  -

جپظهٟس جپ٫ٍذٍسذ جپٷحفٍزذ  و. ْحڂً ٪رى جپرحٶً  ذق ٚحپفذ ج٢ْحٌ جپٷحچقچً پْٕطػڃحٌجش جِؾظرٍس ٲً ڂٍٛذ وجٌ -

 ڀ.ٖٕٓٓ

و. ٍْى ٢د ذى ي ڂكڃىذ ٪ڃٿٍحش ذقٌٚس جِ ٌجٴ جپڃحپٍس جپٳقٌٌس  جَؾٿس ڂڅ جپقؾهس جپٷحچقچٍسذ وجٌ جپظهٟس  -

 ڀ.ٕٔٓٓجپ٫ٍذٍسذ جپٷحفٍزذ 

و. ٚٳقش ٪رى جپٕٓڀ ٪قٜ جللهذ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌذ وٌجْس  ضكٿٍٽ ڂڅ ڂظ٧قٌ جٔٶطٛحو جْْٕڂًذ وجٌ  -

 ڀ.ٕٟ٘ٓٓس جپ٫ٍذٍسذ جپظه

و. ٲحٌِ ڂكڃى  ٪ؿٍحڄ جپ٫ؿڃًذ ٌٶحذس ْقٴ جپڃحټ ٪ٿى ئوجٌز ڂكحٲ٥ جِ ٌجٴ جپڃحپٍس  ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌذ وجٌ  -

 ڀ.ٕٕٔٓجپظهٟس جپ٫ٍذٍسذ جپٷحفٍزذ 

 ذ جپڃٻطد جپ٫ٍذً جپكىٌعذ ذى ڄ ضحٌٌم چٍٗ.- ْهځ  ْظىجش  ٚظحوٌٵ جْطػڃحٌ-و.٪رى جپٯٳحٌ قظٳًذ جپرقٌٚحش  -

 ٪رى جپٳٍٟٽ ڂكڃى  قڃىذ ضق٦ٍٱ جِڂقجټذ ڂٻطرس جپؿٕء جپؿىٌىزذ جپڃظٛقٌزذ ذى ڄ ضحٌٌم چٍٗ.و.  -

و. ٪رى جپٍقڃڅ جپٍٓى ٶٍڂحڄذ جپڃٍٺُ جپٷحچقچً پڃىٌٍ جْٔطػڃحٌذ وجٌ جپظهٟس جپ٫ٍذٍسذ جپٷحفٍزذ ذى ڄ ضحٌٌم  -

 چٍٗ.

جپڃ٫حڂٿس جپٌٍٟرٍس(ذ وجٌ  -ٻٍٍٱ جپٍٗ٪ًجپط -و. ٪٣ٍس ٪رى جپكٿٍځ ٚٷٍذ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ  ج٢ْحٌ جپٷحچقچً -

 ڀ.117ٔجپظهٟس جپ٫ٍذٍسذ جپٷحفٍزذ 

 و. ٪ٿً قٓڅ ٪رى جپٷحوٌذ ٲٷد جپڃٟحٌذسذ ڂ٣ر٫س جپقٲحءذ جپڃظٛقٌزذ ذى ڄ ضحٌٌم چٍٗ. -

 ڀ.ٕٔٔٓو . ٺڃحټ ٢ٿرس جپڃطقپى ْٕڂسذ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ٲً جپڃٍُجڄذ وجٌ جپظهٟس جپ٫ٍذٍسذ جپٷحفٍزذ  -
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 ڀ.ٕٓٔٓڃً ٪رى جپطقجخذ جپرقٌٚس جپڃٌٍٛس  جپرقٌٚحش جپ٫حپڃٍسذ وجٌ جپٻطد جپٷحچقچٍسذ جپٷحفٍزذ و. ڂكڃى قٿ -

و. ڂكڃى ٖٻٍي ٍْ ٌذ ڂقؾُ جِقٻحڀ جپ٫حڂس پٕپطُجڀ  ٲً جپٷحچقڄ جپڃىچً جپڃٍٛي(ذ جپ٣ر٫س جپػحچٍسذ وجٌ  -

 جپظهٟس جپ٫ٍذٍسذ جپٷحفٍزذ ذى ڄ ضحٌٌم چٍٗ.

جپٍذ١ ذٍڅ  -جپٍٶحذس ٪ٿٍهح -جپرقٌٚس جپڃٌٍٛس  جپرقٌٚحش جپ٫حپڃٍس  آپٍد ٪ڃٿهحو. ڂكڃى قٿڃً ٪رى جپطقجخذ  -

 ڀ.ٕٗٓٓجپرقٌٚحش(ذ ڂإْٓس جپ٣قذؿًذ جپٷحفٍزذ 

و. ڂكڃقو ٪رى جپٍقڃڅ ڂكڃىذ جپظ٧ٌٍس جپ٫حڂس پٕپطُجڂحشذ جپؿُء جِ ټ ڂٛحوٌ جٔپطُجڀذ وجٌ جپظهٟس جپ٫ٍذٍسذ  -

 جپٷحفٍزذ ذى ڄ ضحٌٌم چٍٗ.

 ڀ.11٘ٔذ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ پٿرظقٸ  جپڃٓطػڃٌٍڅذ جپىجٌ جپڃٌٍٛس جپٿرظحچٍسذ جپ٣ر٫س جِ پىذ و. ڂظى ٶحْځ -

 ڀ.ٕٕٓٓو. ڂظٍٍ جذٍجفٍځ فظىيذ ئوجٌز جِْقجٴ  جپڃظٗلش جپڃحپٍسذ ڂظٗأز جپڃ٫حٌٰ ذحْٔٻظىٌٌسذ  -

حٌٰذ جْٔٻظىٌٌسذ و. ڂظٍٍ جذٍجفٍځ فظىيذ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ٲً نىڂس ٚٯحٌ  ٺرحٌ جپڃىنٌٍڅذ ڂظٗأز جپڃ٫ -

 ڀ.11ٗٔ

 ڀ.111ٔو. ڂظٍٍ جذٍجفٍځ فظىيذ  و جش جْٔطػڃحٌ ٲً  ْقجٴ ٌ ِ جپڃحټذ جپڃٻطد جپ٫ٍذً جپكىٌعذ جْْٻظىٌٌسذ  -

و. چٍٛ ٪ٿً ٢حققڄذ ٍٖٺس ئوجٌز ڂكحٲ٥ جِ ٌجٴ جپڃحپٍس ٲً ڂٍٛذ ٌْحپس وٺطقٌجهذ ؾحڂ٫س جپٷحفٍزذ  -

 ڀ.ٖٕٓٓ

ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ذٍڅ جٔٶطٛحو جْْٕڂً  جٔٶطٛحو جپق٫ًٞذ وجٌ جپٳٻٍ  و. چٌُد ٪رى جپڃٷٛقو ڂكڃى ڂرٍ ٸذ -

 ڀ.ٕٙٓٓجپؿحڂ٫ًذ جْْٻظىٌٌسذ 

 ػخنُخً: حٿڄـٗص

و. ٪ح٢ٱ قٓڅ جپظٷٿًذ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ٲً جپقجٶ٩  جپطؿٍذس جپڃٌٍٛسذ ڂؿٿس جپكٷقٴ پٿركقظ جپٷحچقچٍس  -

 و جِ ټ  جپػحچً. جٔٶطٛحوٌسذ ٺٿٍس جپكٷقٴذ ؾحڂ٫س جْْٻظىٌٌسذ جپ٫ى

 

 

 

 ػخٿؼخً: حٿَٓخثپ حٿ٬ڀڄُش )ىٻظىٍحل، ڃخؿٔظَُ(

و.  قڃى ٪رى جپٛرقٌ ٪رى جپٻٌٍځ  قڃىذ  غٍ ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ٲً ض٣قٌٍ ْقٴ جِ ٌجٴ جپڃحپٍسذ ٌْحپس  -

 ڀذ1ٕٓٓوٺطقٌجهذ ٺٿٍس جپكٷقٴذ ؾحڂ٫س  ٍْق٠ذ 

جپٷحذٟس  جپٍٗٺحش جپطحذ٫سذ ٌْحپس ڂحؾٓطٍٍذ ؾحڂ٫س  قڃى ٪رى جپڃؿٍى ٶظقشذ جپ٫ٕٶس جپٷحچقچٍس ڂح ذٍڅ جپٍٗٺس  -

 ڀ.ٕٕٔٓجپٷحفٍزذ ٺٿٍس جپكٷقٴذ 

و. ٪ٿً ٪رى جلله ٪رىهذ ئوجٌز ٚظحوٌٵ جْٔطػڃحٌ ٲً جِ ٌجٴ جپڃحپٍس ڂڅ جپقؾهس جپٷحچقچٍسذ ٌْحپس وٺطقٌجهذ ٺٿٍس  -

 ڀٕٙٓٓجپكٷقٴذ ؾحڂ٫س جپٷحفٍزذ 
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 .ڀٕٓٓٓوجٌز جِ ٌجٴ جپڃحپٍسذ ٌْحپس وٺطقٌجهذ ؾحڂ٫س جپٷحفٍزذ و. ڂكڃقو ڂ٣ٛٳى قٓڅذ جپظ٧حڀ جپٷحچقچً پ٫ٷى ئ -

 ٍحر٬خً: حٿٸىحنُ 

 1992ٌَٕٓس  95جٌمحْٔٛ ٌلُ  -
 1999ٌَٕٓس  17جٌمحْٔٛ ٌلُ  -
 َ.1981ٌٕٓس  159جٌمحْٔٛ ٌلُ  -
 جٌمحْٔٛ جٌّىٟٔ جٌّظٍٞ. -
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- Fischer D-E and Jordan R-J, Security analysis and portfolio management 4e 
edition prentice – Hall, New Jersey, 1987. 
 
- Fredman A-J and Wiles R. How mutual funds work, 2nd edition, prentice- 
Hall, New Jersey. 

 

 

 

 

  


