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 ممخص:
عد الشريؾ المحكر الأساسي في بناء الشركة كعامؿ ميـ لتحقيؽ اليدؼ مف انشاءىا، كمف ثـ يي       

في الشركات ذات المسؤكلية المحدكدة عمى الاستثمار الكطني كالدكر الذم تقكـ  يظير جميان أثر الشريؾ
 في نمك القطاع الاقتصادم في الجزائر.ىذه الشركة بو 

تسعى جميع الدكؿ إلى تكفير البيئة المناسبة لتطكير الاستثمار في جميع القطاعات، مف خلبؿ         
كتقديـ التسييلبت كالحكافز لممستثمر، كمف بيف الآليات التي  إعادة صياغة الأنظمة القانكنية الداعمة لو

تساىـ في تحقيؽ ىذا اليدؼ إنشاء الشركات ذات المسؤكلية المحدكدة كدعميا بشتى الكسائؿ العممية 
 كالقانكنية كتقديـ المساعدات اللبزمة ليا.
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 مقدمة 
قط، بؿ تمحؽ كذلؾ الشركات التجارية. صفة التاجر ليست كقفا عمى الاشخاص الطبيعييف ف

كاىمية ىذه الشركات لاتكمف فحسب باعتبارىا تجميعان لجيد الأفراد كلمدخراتيـ، بؿ تعد اداة مثمى 
 لمنيكض بالاقتصاد الكطني بسبب خكضيا لغمار المشركعات الاقتصادية الكبرل.

لصغيرة كالمتكسطة  ىذا في تعتمد كثير مف اقتصاديات الدكؿ في الكقت الراىف عمى المؤسسات ا
الداخؿ، كما تيتـ بشكؿ أفضؿ باستقطاب رؤكس الأمكاؿ مف الخارج، كىك ما يدعى بالاستثمار الأجنبي 
المباشر، بحيث تسعى الحككمة جاىدة الى إنشاء مشركعات جديدة كمتطكرة باعتبار أف ذلؾ يعد مف أحد 

 المحركات الأساسية لمنمك الاقتصادم في الدكؿ.
يختمؼ الاستثمار الكطني كثيرا عف مثيمو مف الاستثمار الأجنبي المباشر ىذا الاخير الذم يساىـ      

في ضخ رؤكس الأمكاؿ في الاقتصاد الكطني، بينما الاستثمار الكطني يعتمد اساسا عمى القدرات 
ذا كذاؾ كالكفاءات الكطنية مف امكاؿ كمؤسسات كاشخاص لخمؽ الثركة بشتى الطرؽ كالكسائؿ. كبيف ى

يجاد حؿ  نجد الطفرة الاقتصادية تظير عمى المستكل الاقتصاد الكطني مف إنشاء لممدف الصناعية كا 
لمشكمة البطالة، ككذا تحسيف الإنتاجية مف خلبؿ ما يجمبو الاستثمار مف تكنكلكجيا كمعدات حديثة، كالتي 

 بدكرىا تؤدم إلى زيادة نمك القطاع الصناعي.
الاقتصادية مف صناعة كزراعة كخدمات كغيرىا المحاكر الأساسية لأم خطة تنمكية تيعد القطاعات       

اقتصادية في الدكؿ، حيث يؤدم ذلؾ إلى خمؽ مكارد متجددة لمدخؿ القكمي، كما أنيا تساعد كبشكؿ 
ايجابي في تسريع معدلات النمك ليذه القطاعات، إضافة إلى الاىتماـ في تدريب كصقؿ الإنساف الفاعؿ 

 منتج.كال
تسعى جميع الدكؿ النامية كالمتقدمة عمى حد سكاء إلى تكفير البيئة المناسبة لتطكير الاستثمار في       

كتقديـ التسييلبت كالمعمكمات   جميع القطاعات، مف خلبؿ إعادة صياغة الأنظمة القانكنية الداعمة لو
 مى سكاء.كالحكافز كالاستشارات القانكنية لممستثمر الكطني أك الأجنبي ع

كمف بيف الآليات التي تساىـ في تحقيؽ ىذا اليدؼ إنشاء الشركات ذات المسؤكلية المحدكدة  
 كدعميا بشتى الكسائؿ العممية كالقانكنية كتقديـ ليا المساعدات اللبزمة لذلؾ.

الشركات ذات المسؤكلية المحدكدة كثيرة الانتشار في الحياة العممية يقبؿ عمييا أصحاب     
ركعات الاقتصادية المتكسطة كالصغيرة الذيف يرغبكف في أف تتخذ مشركعاتيـ ىذا الشكؿ مف أشكاؿ المش

  الشركات التي يحتفظكف بإدارتيا كتككف مسؤكليتيـ فييا محدكدة بقدر حصصيـ في الشركة. 
كلقد ظير ىذا الشكؿ مف أشكاؿ الشركات التجارية لمكاكبة التطكر الصناعي كالتجارم المصاحب 

نمك الرأسمالية عمى أثر التطكر التكنكلكجي في الصناعة كالخدمات تمبية لرغبات كاحتياجات رجاؿ ل
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تكجيات جديدة لمتخمي عف نظاـ الاقتصاد المكجو  ُٔٗٗكلقد أدخؿ الدستكر الجزائرم لسنة  الاعماؿ.
تكريس ىذا المنطمؽ  كالأخذ بنظاـ الاقتصاد الحر القائـ عمى حرية المبادرة كالمنافسة، دفع المشرع إلى

لانياء حالة الاحتكار كانسحاب الدكلة مف مجاؿ النشاط الاقتصادم كتحرير التجارة كالمعاملبت المالية، 
عطاء دفع جديد  لتشجيع القطاع الخاص مف أجؿ خمؽ الثركة كتكفير مناصب الشغؿ كتنمية الاستثمار كا 

رية التجارة كالصناعة مضمكنة، كتمارس في منو عمى أف: " ح ّٕفقد نصت المادة  لمصناعة كالتجارة.
 إطار القانكف".

منو عمى مايمي:" حرية  ّْفقد نص مف خلبؿ المادة  ّْٗالذم صدر مؤخران  َُِٔأما دستكر  
الاستثمار كالتجارة معترؼ بيا، كتمارس في إطار القانكف، تعمؿ الدكلة عمى تحسيف مناخ الأعماؿ، 

ييز خدمة لمتنمية  الاقتصادية الكطنية". ثـ صدرت بعد ذلؾ عدة كتشجيع عمى ازدىار المؤسسات دكف تم
أكامر كقكانيف لمكاكبة ىذه التكجيات جاءت بأحكاـ جديدة مست كؿ القطاعات كمنيا قطاع التجارة 
كالشركات التجارية خاصة، نظرا لأىميتيا في المجاؿ الاقتصادم لاسيما كالجزائر في مرحمة تحكؿ مف 

إلى اقتصاد حر كىك اقتصاد السكؽ، فضلب عف التعديلبت التي طرأت عمى أحكاـ اقتصاد مقيد كمكجو 
القانكف التجارم التي أدخمت أنظمة قانكنية لـ تكف معركفة في الاقتصاد الجزائرم كشركة الشخص الكاحد 

 .أك كما يطمؽ عمييا المشرع الجزائرم اسـ المؤسسة ذات الشخص الكاحد كذات المسؤكلية المحدكدة 
 

 مشكمة الدراسة -1
تمر الجزائر بمرحمة جديدة تتمثؿ في السعي لمتطكر في كافة القطاعات مما يستدعي ضركرة 
الحصكؿ عمى مصادر تمكيؿ مف الداخؿ كالخارج، لذلؾ اتجيت إلى الاعتماد عمى المؤسسات الجزائرية 

بشكؿ اكبر كالتسريع مف الخاصة مف جية كجذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة لتفعيؿ عممية التنمية 
 تحقيقيا.

يلبحظ أف ىذه المؤسسات الكطنية تؤسس عمى أنيا شركات خاصة كتخضع في ذلؾ لأحكاـ  كي
 القانكف التجارم، فقد تككف شركات مساىمة أك ذات مسؤكلية محدكدة أك غيرىا. 

 كبناءن عمى ذلؾ يمكف تمخيص مشكمة الدراسة في التساؤؿ الآتي:
كات ذات المسؤكلية المحدكدة في الاستثمار الكطني كبالتالي عمى نمك القطاعات مامدل تأثير الشر  -

 الاقتصادية في الجزائر؟

                                                   
934 المؤرخة في  ُْ)ج ر َُِٔ/َّ/َٔالمؤرخ في  َُ/ُٔالقانكف رقـ ، الصادر بَُِٔالتعديؿ الدستكرم  

َٕ/َّ/َُِٔ.)  
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  فرضية الدراسة -2
 تستند فرضية الدراسة عمى مايمي: 

"يؤدم الشريؾ في الشركات ذات المسؤكلية المحدكدة دكرا ميمان في الارتقاء بمستكل الاستثمار كبالتالي 
 ك القطاعات الاقتصادية في الجزائر".رفع مف معدؿ نم

 ىدف الدراسة -3
تيدؼ الدراسة إلى بياف أثر الشريؾ في الشركات ذات المسؤكلية المحدكدة عمى الاستثمار 

ىميتيا أالكطني، مف خلبؿ تكضيح طبيعة ىذه الشركات كاىـ المفاىيـ المتعمقة بذلؾ ككذا دكرىا الفعاؿ ك 
 لمكصكؿ مف خلبليا إلى أثر ذلؾ عمى القطاعات الاقتصادية المختمفةفي مجالات الاستثمار المختمفة، 

في الجزائر. مف خلبؿ بناء نمكذج قياسي يساعد عمى تحميؿ ىذه العلبقة، ككذلؾ تسعى الدراسة في 
تسميط الضكء عمى نظرة الحككمة إلى الدكر الذم تؤديو ىذه الشركات في تطكير الاستثمار كتأثيرات ذلؾ 

 اع الاقتصادم.عمى نمك القط
 أىمية الدراسة -4

تتميز الدراسة الحالية مقارنة بالدراسات السابقة في أنيا تسمط الضكء عمى أثر الشركات ذات 
المسؤكلية المحدكدة في الاستثمار المباشر عمى نمك القطاع الاقتصادم في الجزائر، بينما ركزت أغمب 

ت كطنية اك اجنبية عمى النمك الاقتصادم عامةن، كذلؾ الدراسات السابقة عمى أثر الاستثمارات سكاء اكان
تتميز الدراسة الحالية في أنيا تطبؽ في الجزائر في حيف أف الدراسات السابقة طبقت عمى دكؿ عديدة 

يا مف دراسات في أنيا تناكلت ىذا المكضكع في ظؿ تسبق كما أف الدراسة الحالية تىختمؼ عف ما ،كمختمفة
 التي تشيدىا الجزائر. التطكرات الاقتصادية

 
 

 نطاق الدراسة -5
تيطبؽ ىذه الدراسة في الجزائر بسبب الدكر الايجابي الذم يمعبو الشريؾ في الشركة ذات 
المسؤكلية المحدكدة كتأثير ذلؾ عمى القطاعات الاقتصادية، إضافة إلى اىتماـ الجزائر مؤخرا بتطكير ىذه 

حي كالسياحي...(، مما استدعى ضركرة البحث عف الدكر القطاعات كفي كؿ المجالات)الصناعي كالفلب
 الذم تقكـ بو ىذه الشركات في نمك القطاع الاقتصادم مف خلبؿ دكر الشريؾ.
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 منيجية الدراسة -6 
تىعتمد منيجية الدراسة عمى الأسمكب الكصفي التحميمي في كصؼ الظاىرة مف خلبؿ شرح  

شريؾ في الاستثمار، كذكر المحددات الاقتصادية لمشركة ذات المفاىيـ كتكضيح أىمية كمجالات تدخؿ ال
 دكرىا في الاستثمار.لمقياـ بالمسؤكلية المحدكدة 

 تقسيم الدراسة -7
 تىنقسـ الدراسة عمى النحك الآتي:

 أكلان: الإطار النظرم.
 ثانيان: الإطار التطبيقي.

 النتائج كالتكصيات. ثالثنا:
 الدراسات السابقة -8

كبير في بناء شركة ذات المسؤكلية المحدكدة، كىذه الاخيرة ليا دكر ايضا فعاؿ كميـ لمشريؾ أثر 
في بناء الاقتصاد مف خلبؿ تطكير الاستثمار داخؿ الدكلة، كىذا ما دعا العديد مف الباحثيف عمى 

 اـ.المستكييف العالمي كالمحمي لإجراء دراسات تتناكؿ ىذه العلبقة مف جانب النمك الاقتصادم بشكؿ ع
كمف الكاضح أف ىناؾ قمة مف الدراسات في ىذا المجاؿ كنكاد نقكؿ انيا تنعدـ، لاسيما حينما 

 يرتبط الاستثمار بدكر الشركة ذات المسؤكلية المحدكدة بالذات، كيقتصر ىذا الدكر بالشريؾ فييا. 
 : الإطار النظري لمقواعد العامة لمشركاتالمبحث الأول

كاعد العامة لمشركات بيف التأسيس كالكظيفة، ثـ المبادئ الخاصة يىستعرض الإطار النظرم الق
بالشركة ذات المسؤكلية المحدكدة، ثـ أىـ مفاىيـ الاستثمار، كبياف أىمية ىذا الاستثمار لمكصكؿ مف 
خلبلو إلى أثره عمى القطاعات الاقتصادية المختمفة، بالإضافة إلى تكضيح مجالات الاستثمار الكطني، 

 الاقتصادية لذلؾ.كالمحددات 
 المطمب الأول: الشركات بين فكرة العقد والنظام والمشروع الاقتصادي

اختمؼ الفقو في تحديد طبيعة الشركة، كقد عالج النص القانكني الاطر العامة لمشركة، كظير مف  
ضح أصميا خلبؿ ذلؾ أف ىناؾ تحديد لمماىية القانكنية لكف لـ يكف ذلؾ كافيان بحيث نأسس ليا قانكنا كنك 
  القانكني، كأصبح الفقو حينئذ ىك الملبذ الكحيد لمجكاب عف الطبيعة القانكنية لمشركات عامة.

 
 الفرع الأول: فكرة العقد في الشركة

سبة لمفكرة الأكلى فنجد أنو رغـ اعتبار فبالنإف الشركة تبنى في طبيعتيا عمى فكرة العقد كالنظاـ، 
ممشركع الا اف تحديد ماىيتيا القانكنية أثار خلبؼ متبايف: فالفقو التقميدم الشركة بمثابة الاطار القانكني ل
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يرل اف المعيار الذم يتحدد عمى ضكئو ىذه الماىية يجب البحث عنو في العمؿ الارادم المنشئ لمشركة. 
كلقد كىذا العمؿ ليس شيئا اخر سكل العقد. فيك الذم يخمؽ الشركة كىك الذم يحدد العلبقة بيف الشركاء. 

 تجاكزت ىذه النظرة المجاؿ الفقيي الى المجاؿ التشريعي، فباركيا المشرع الجزائرم.
لاشؾ اف ىذه الفكرة قكبمت بالنقد لكثير مف الاسباب مف بينيا أف الفكرة التعاقدية تعجز عف 

. ّٓٗتفسير شركة الشخص الكحيد محدكدة المسؤكلية التي تعرفيا بعض النظـ القانكنية كمنيا الجزائر
بالإضافة الى الاسس التي يقكـ عمييا التصرؼ القانكني سكاء لمعقد أك الشركة التي ىدفيا تحقيؽ غرض 
مشترؾ ىك تحقيؽ الربح. كما لاييرتب التصرؼ المنشئ لمشركة التزامات عمى الاطراؼ بؿ يتجاكزه في 

جماع المتعاقديف، إب لاإانشاء كياف قانكني جديد عبارة عف شخص معنكم. كما لانستطيع تعديؿ العقد 
بخلبؼ أف ىناؾ امكانية تعديؿ أحكاـ الشركة بأغمبية تعاقدية لأنيا تقكـ عمى فكرة اتحاد المصالح كليس 

 تقابميا كتناقضيا كما ىك في العقد.
 الفرع الثاني: الشركة كنظام أو مشروع اقتصادي

رىا بمثابة "نظاـ" أك "تنظيـ الجانب الثاني مف الفقو ينكر عمى الشركة صبغتيا التعاقدية، كيعتب
قانكني". كلقد تبنى بعض احكاـ ىذا التكييؼ، فقضى باف الشركة لـ تعد مجرد عقد، بؿ ىي تنظيـ تحكـ 
دارتو نصكص تشريعية آمرة. رغـ أف صكرة عقد الشركة لايشبو صكر العقد، كأف القانكف يدخؿ  تأسيسو كا 

رغـ اف المشرع لايمنع مف أف الاتفاؽ عمى الشركة دائما في اغمب قكاعد نظاـ الشركة بنصكص آمرة، 
يرتكز عمى رضا الشركاء. كالكاقع اف ظاىرة تدخؿ المشرع لاتقتصر عمى عقد الشركة، كانما ىي عامة 

 بالنسبة لسائر العقكد التي تبمغ درجة معينة مف الأىمية.
اك الكظيفي، كبالتالي  الخلبصة أف الشركة ىي اطار قانكني لممشركع الاقتصادم بالمفيكـ الغائي

ىي ليست إلا اداة فنية قانكنية ترصد لخدمة المشركع، كيقكـ ىذا الاطار الذم يرسـ المشرع اشكالو عمى 
عناصر مختمفة بعضيا ذك صبغة تشريعية كالبعض الاخر ذك صبغة عقدية، كيختمؼ الدكر الذم يمعبو 

رتضاه الافراد لمشركعيـ الاقتصادم. كؿ مف ىذيف النكعيف مف العناصر بحسب شكؿ الاطار الذم ا
فيظير المفيكـ التعاقدم بسمطانو في شركة الاشخاص كالدليؿ يتمثؿ في أف تعديؿ العقد التأسيسي ليذا 
النكع مف الشركات لايككف إلا باجماع الشركاء، كفي اف العيكب التي تشكب ارادة احد الشركاء مف شانيا 

أما في شركة الأمكاؿ فاف المفيكـ التعاقدم يتكارل، ليفسح  الشركة.اف تؤدم الى امكانية القضاء بإبطاؿ 
 الطريؽ اماـ "فكرة النظاـ".

                                                   
935 المتضمف القانكف التجارم المعدؿ كالمكمؿ  ُٕٓٗ/َٗ/ِٔالمؤرخ في  ٗٓ/ٕٓمف ؽ ت ج الصادر بالأمر  ْٔٓـ  

(ُٕٓٗلسنة  َُُ)ج ر رقـ  
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 المطمب الثاني: القواعد الخاصة لمشركة ذات المسؤولية المحدودة
أنيا ىي الشركة التي تتككف بيف شريكيف أك أكثر SARL تعرؼ الشركة ذات المسؤكلية المحدكدة 

ة بقدر حصصيـ في رأس الماؿ كلا يزيد عدد الشركاء في ىذه الشركة عادة عف مسئكلكف عف ديكف الشرك
خمسة كعشريف أك خمسيف شريكان. كأىـ خاصيتيف ليا ىما تحديد عدد الشركاء في الشركة كالمسؤكلية 

 المحدكدة لمشركاء.
فيي  EURLالمؤسسة ذات الشخص الكحيد ذات المسؤكلية المحدكدة )ش.ذ.ش.ك.ذ.ـ.ـ( أما 

سة مككنة مف شخص كاحد، يحدد رأسماليا الاجتماعي بحرية مف طرؼ الشريؾ في القانكف الأساسي مؤس
لممؤسسة، تككف الأملبؾ الشخصية لمنشأ المؤسسة منفصمة عف أملبؾ مؤسستو كلايمتزـ إثر ذلؾ بديكف 

لمعنكية كصفة المؤسسة إلا في حدكد الرأسماؿ الاجتماعي، كما يمنح القيد في السجؿ التجارم الشخصية ا
 .ّٔٗالتاجر لمسيرىا

غير أف ىناؾ خصائص أخرل متصمة بيا، منيا حظر الالتجاء إلى الاكتتاب العاـ، كتقسيـ رأس 
الماؿ إلى حصص غير قابمة لمتداكؿ بالطرؽ التجارية، كجكاز أف يككف لمشركة عنكاف يتضمف اسـ شريؾ 

 أك أكثر.
ع بالمشركعات الاقتصادية الصغيرة كالمتكسطة اذا كانت الشركة ذات المسؤكلية المحدكدة تضطم

التي لاتحتاج الى الكثير مف رؤكس الأمكاؿ، لاتحصؿ عمى أمكاليا عف طريؽ المجكء الى الاكتتاب العاـ، 
في الكثير مف المرات بنصكص آمرة لحماية الاقتصاد الكطني كالشركاء  ّٕٗفقد تدخؿ المشرع الجزائرم

مر إنشاءىا لإرادة المتعاقديف الحرة بؿ فرض إجراءات صارمة يجب كانتقاؿ حصصيـ مثلب. فمـ يترؾ أ
احتراميا حتى تكلد ىذه الشركة. كقد ترتب عمى ىذا الكضع أف تضاءلت الصفة التعاقدية في ىذا النكع 
 مف الشركات فمـ تعد عقكد بحتة كانما اصبحت نظامان قانكنيان تطغى عميو إرادة المشرع لا إرادة المتعاقديف.

رؼ القانكف الجزائرم لمشركة ذات المسؤكلية المحدكدة بالشخصية المعنكية كباقي الشركات يعت
، كتثبت بعقد رسمي ّٗٗكلاتتمتع بذلؾ إلا مف تاريخ قيدىا في السجؿ التجارم ّٖٗماعدا شركة المحاصة

لا كانت باطمة  .َْٗكا 
                                                   

 أحكاـ القانكف رقـ ُٓ-َِ المؤرخ في َّ/ُِ/َُِٓ، المعدؿ كالمتمـ لممكاد ٔٔٓ، ٕٔٓ، ٕٔٓ مكرر ك ٕٔٓ 936
 مكررُ، َٗٓ مف القانكف التجارم ٕٓ/ٗٓ.

937 تـ تنظيـ الشركة ذات المسؤكلية المحدكدة ، المؤسسة ذات الشخص الكحيد كذات المسؤكلية المحدكدة بالقانكف التجارم  
الى ْٔٓبداية مف ـ  .َُِٓ/ُِ/َّفي المؤرخ  َِ/ُٓ، كآخر تعديؿ ليذه الاحكاـ ما جاء بو القانكف ُٗٓـ    

938 مف ؽ ت ج. ِمكرر  ٕٓٗـ    
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رب مف شركة كما تنفرد ىذه الشركة بخصائص تميزىا عف غيرىا مف الشركات باعتبارىا تقت
ؿ فييا أيس كلا ُْٗشريكا َٓالأمكاؿ أكثر مما تقترب مف شركة الأشخاص، حيث لايزيد عدد الشركاء عف 

الشريؾ عف ديكف الشركة الا بقدر الحصة المقدمة في راسماؿ الشركة، كما لايجكز ليا اصدار اسيـ اك 
ب العاـ، عكس ماشيدناه في شركة سندات قابمة لمتداكؿ اك الزيادة في راسماؿ الشركة عف طريؽ الاكتتا

المساىمة. كما يمنع ايضان تداكؿ الحصص كتقييد حؽ التنازؿ عنيا منعان لانضماـ اعضاء جدد لايعرفيـ 
 الشركاء، كىذا درءان لسكء التفاىـ لتحقيؽ الانسجاـ كالتعاكف لتحقيؽ مشركع الشركة. 

  لية المحدودةالفرع الأول: موضوع التعديل القانوني لمشركة ذات المسؤو 
لـ يشترط المشرع الجزائرم في التعديؿ الاخير حد أدنى لراسماؿ الشركة كذلؾ بخلبؼ ماىك 
الحاؿ عميو في شركة التضامف اك شركة المساىمة، فيجكز عملب بالأحكاـ الذم جاء بيا التشريع الجزائرم 

في القانكف الاساسي لمشركة،  اف يحدد رأسماؿ الشركة ذات المسؤكلية المحدكدة بحرية مف طرؼ الشركاء
 .ِْٗكيقسـ الى حصص ذات قيمة اسمية متساكية، كيجب اف يشار الى الرأسماؿ في جميع كثائؽ الشركة

اما عف طبيعة رأسماؿ الشركة فيقسـ الى حصص نقدية كعينية كما ىك الحاؿ في شركة 
ديـ عمؿ لايدخؿ في تأسيس المساىمة، كيجكز اف تككف المساىمة في شركة ذات المسؤكلية المحدكدة تق

 .ّْٗرأسماؿ الشركة، تقدر قيمتو كمايخكلو مف ارباح ضمف القانكف الاساسي لمشركة
اما الاختلبؼ المكجكد بينيا كبيف شركة المساىمة فإنو يككف لزامان عمى الشريؾ أف يقدـ لمشركة  

حصص النقدية فيجب أف حصة بكامميا عند تأسيس الشركة اذا كانت الحصة المقدمة حصة عينية، أما ال
 تيدفع بقيمة لاتقؿ عف خمس)

( مبمغ الرأسماؿ التأسيسي. كييدفع المبمغ المتبقي عمى مرحمة أك عدة ⁄ 
( سنكات مف تاريخ تسجيؿ الشركة في َٓمراحؿ بأمر مف مسير الشركة كذلؾ في مدة اقصاىا خمس )

  ْْٗالسجؿ التجارم.

                                                                                                                                                               
939 ؽ ت ج. ْٗٓـ    

940 مف ؽ ت ج. ْٓٓـ    

941 (.َُِٓلسنة  َِ/ُٓمف التعديؿ الاخير لمقانكف التجارم )ؽ  َٗٓـ    

942 .َِ/ُٓمف القانكف  ِ/ٔٔٓـ    

943 .َِ/ُٓمكرر مف ؽ  ٕٔٓـ    

944 .َِ/ُٓمف ؽ  ِ/ٕٔٓـ    
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الالتزامات  ذات المسؤكلية المحدكدة لايتحممكف مفكعمى ضكء ذلؾ فإف الشركاء في الشركة     
يميز ىذا النكع مف  المترتبة عمى الشركة إلا بمقدار حصتيـ منيا، دكف اعتبار أمكاليـ الخاصة، مما

المسؤكلية المحدكدة لايكتسب صفو  شركة التضامف، كبالتالي فإف الشريؾ في الشركة ذات الشركات عف
نم الشركة كشخص معنكم مستقؿ عف أشخاص  ا تقتصر ىذه الصفة عمىالتاجر ككنو شريؾ فييا، كا 

جميع  كلكف يجب الاشارة أف مسؤكلية الشركة ذاتيا عف ديكنيا ليست محدكدة بؿ ىي مطمقة في الشركاء،
فإنو يجكز  أمكاليا، كككف الشريؾ لايكتسب صفة التاجر ككنو لايعد مف قبيؿ احترافو لمتجارة،

المينة التي يعممكف فييا أف  لاشتغاؿ بالأعماؿ التجارية بسبب الكظيفة أكالمحظكر عمييـ ا للؤشخاص
 كما ىك في شركات التضامف. يدخمكا كشركاء في الشركة، إذ المحظكر ىك احتراؼ التجارة

دراج مادتيف أخرييف، ُٕٔٗتـ تعديؿ ثلبث مكاد مف القانكف التجارم الجزائرم الصادر سنة  ، كا 
يع الصادر حديثان ليحذؼ شرط تكفر الحد الأدنى مف رأسماؿ الماؿ لإنشاء جاء ىذا النص التشر حيث 

شركة ذات مسؤكلية محدكدة كيمدد مساىمات الشركة إلى المساىمات في الصناعة كاكتتاب كتحرير 
 المساىمات نقدا كحماية الشركاء كرفع عددىـ.

ييحدد ”ممة عمى اف:  مف القانكف التجارم المعدلة كالمت ٔٔٓكفي ىذا الصدد تنص المادة  
مف طرؼ الشركاء في القانكف الاساسي لمشركة كيقسـ  بحريةرأسماؿ الشركة ذات المسؤكلية المحدكدة 

إلى حصص ذات قيمة اسمية متساكية. كيجب أف يشار إلى الرأسماؿ في جميع كثائؽ الشركة"، يذكر أف 
 ََُحددت مف طرؼ التنظيـ السابؽ ب  قيمة الحد الادنى لرأسماؿ الشركة ذات المسؤكلية المحدكدة قد

ألؼ دج، كيكرس النص الحالي عدـ تحديد مسبؽ لمرأسماؿ الأدنى حيث اف الشركاء يمكنيـ تحديده 
 دج رمزم. ُكبحرية، كمف ثـ فإف الحد الأدنى لمرأسماؿ الاجتماعي يمكف أف يصؿ إلى 

ص بيف الشركاء في القانكف اف تكزع الحص كالتالي: "يجببصيغتيا الجديدة  ٕٔٓكجاءت المادة 
الاساسي لمشركة كأف يتـ الاكتتاب بجميع الحصص مف طرؼ الشركاء. كاف تدفع قيمتيا كاممة فيما 

( مبمغ الرأسماؿ ُ/ٓيخص الحصص العينية، يجب أف تدفع الحصص النقدية بقيمة لاتقؿ عف خمس )
أمر مف مسير الشركة كذلؾ في مدة التأسيسي كيدفع المبمغ المتبقي عمى مرحمة كاحدة أك عدة مراحؿ ب

المعدلة  ٕٔٓ( سنكات مف تاريخ تسجيؿ الشركة لدل السجؿ التجارم" كتنص المادة ٓأقصاىا خمسة )
أيضا عمى اف الرأسماؿ الاجتماعي يجب أف تدفع حصصو كاممة قبؿ أم اكتتاب لحصص نقدية جديدة 

الماؿ الناتج عف تسديد قيمة الحصص ”كتضيؼ في نفس السياؽ أف:” كذلؾ تحت طائمة بطلبف العممية
 ".المكدعة بمكتب التكثيؽ تيسمـ إلى مدير الشركة بعد قيدىا بالسجؿ التجارم

 ٕٔٓأما بخصكص المساىمات في الشركة ذات المسؤكلية المحدكدة فإنو تـ ادخاؿ مادتيف )
الشركة ذات يمكف أف تككف المساىمة في ”حيث: َِ/ُٓ( في القانكف التجارم ُمكرر ٕٔٓك-مكرر
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المسؤكلية المحدكدة تقديـ عمؿ، تحدد كيفيات تقدير قيمتو كما يخكلو مف أرباح ضمف القانكف الأساسي 
 لمشركة كلا يدخؿ في رأسماؿ الشركة".

المعدلة أيضا:"لايسكغ أف يتجاكز عدد  َٗٓكفيما يتعمؽ بعدد المساىميف فبمكجب المادة  
دكدة خمسيف شريكان كاذا أصبحت الشركة مشتممة عمى أكثر مف الشركاء في الشركة ذات المسؤكلية المح

( شريكان كجب تحكيميا إلى شركة مساىمة في أجؿ سنة كاحدة كعند عدـ القياـ بذلؾ تنحؿ َٓخمسيف)
 الشركة ما لـ يصبح عدد الشركاء في تمؾ الفترة مف الزمف مساكيان لخمسيف شريكان أك أقؿ". 

 التعديل الفرع الثاني: اليدف العام من
تدخؿ المشرع الجزائرم لمقياـ بتعديلبت جكىرية في الشركة ذات المسؤكلية المحدكدة، الغرض مف  

  ذلؾ عمى العمكـ تحقيؽ الأىداؼ التالية:
جاء القانكف خاصة لييدؼ إلى تسييؿ كتشجيع عمميات انشاء المؤسسات كالشركات في شكؿ  -

ؤكلية المحدكدة التي يبقى عددىا غير كاؼ بالجزائر الاشخاص المعنكييف كخاصة الشركات ذات المس
 رغـ انيا الصيغة الأكثر شيكعا بالنسبة لممؤسسات المنشأة في البلبد. 

تحسيف مؤشر مناخ الأعماؿ الجزائر بالإضافة إلى ترتيبيا عمى مستكل المراجع الدكلية عمى غرار  -
 . ْٓٗلمبنؾ العالمي ”الدكينغ بيزنس“التقرير السنكم لممارسة أنشطة الأعماؿ 

شراكيـ في التنمية  - خمؽ مناصب شغؿ مف خلبؿ تمكيف طالبي الشغؿ مف تأسيس شركاتيـ الخاصة كا 
 .ْٔٗالاقتصادية كالاجتماعية لمبلبد كالقضاء عمى الاقتصاد المكازم

كلمتفصيؿ أكثر فإف التعديلبت التي مست الشركة ذات المسؤكلية المحدكدة كفؽ ماجاء بو القانكف 
 كاف تيدؼ إلى مايمي: َِ/ُٓ

 أولا: بالنسبة لحذف الرأسمال الأدنى لتأسيس الشركة
يندرج اقتراح إلغاء الرأسماؿ الأدنى لتأسيس الشركة ذات المسؤكلية المحدكدة في إطار تشجيع انشاء      

د تجاكزه الشركات الصغيرة كالمتكسطة، ذلؾ أف رأسماؿ فييا بمقداره الادنى يشكؿ ضمانا لدائني الشركة ق
 الكاقع الذم اثبت أنو يمكف استعماؿ المبالغ المكتتبة كصرفيا بالكامؿ بعد تأسيس الشركة.

                                                   
 ُِِ.ُٕٓمميكف متعامؿ اقتصادم مسجؿ بالسجؿ التجارم منو  ُرٕضـ النسيج الاقتصادم الكطني  َُِْبنياية  ْٓٗ

كبمغ عدد الشركات ذات  .مف العدد الإجمالي مف التسجيلبت % َُفقط، يمثؿ الأشخاص المعنكييف أم بأقؿ مف 
مف العدد الإجمالي مف الشركات المسجمة في السجؿ  % ٖٓأم بنسبة  َُِْنياية  َُّ.ُّْالمسؤكلية المحدكدة 

 .التجارم
946 ، الجزائر.َُِٓ/َٗ/ُٕجريدة الخبر اليكمية،    
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كما أف الخسائر التي قد تتكبدىا الشركة قد تطاؿ الرأسماؿ أيضا فقيمة الشركة في السكؽ لايحددىا 
 الرأسماؿ كانما قدرتيا عمى الاستثمار كالنمك.

دكر الشركات المجكء إلى كسائؿ أخرل لمتمكيؿ لاسيما عبر القركض علبكة عمى أنو أصبح اليكـ بمق
البنكية. كما أف المبمغ الذم كاف يحدده القانكف لمحد الأدنى لمرأسمػاؿ التأسيسي لمشركة ذات المسؤكلية 

دج ييعد مبمغان ضئيلبن كلاييشكؿ ضمانان لمدائنيف. لذلؾ طاؿ التعديؿ عف طريؽ  َََ.ََُالمحدكدة كىك 
مف القانكف التجارم بحذؼ الرأسماؿ الأدنى كترؾ للؤطراؼ حرية تحديد رأسماؿ شركاتيـ في  ٔٔٓدة الما

 .قانكنيا الأساسي مع إلزاميـ بالإشارة إلى الرأسماؿ في جميع كثائؽ الشركة
 اكتتاب وتحرير المبالغ النقدية :ثانياً 

ب الكامؿ لجميع الحصص عمى إلزامية الاكتتا ٕٔٓالمادة  مف خلبؿينص القانكف التجارم 
 .كتحرير دفع قيمتيا كاممة عند التأسيس سكاءان كانت عينية أك نقدية

كعندما كاف القصد مف ذلؾ تسييؿ تأسيس الشركة قاـ المشرع بحذؼ الحكـ المرتبط  بإلزامية 
بقاء ىذا الشرط فيما يخص الحصص العينية فقط، كينص  تقديـ الحصص النقدية كاممة عند التأسيس كا 

( مبمغ الرأسماؿ التأسيسي كيدفع المبمغ ُ/ٓعمى كجكب أف تدفع الحصص النقدية بقيمة لاتقؿ عف خمس)
( سنكات ٓالمتبقي عمى مرحمة كاحدة أك عدة مراحؿ بأمر مف مسير الشركة كذلؾ في مدة أقصاىا خمس)
صص نقدية مف تاريخ تسجيؿ الشركة لدل السجؿ التجارم. كما أنو ينص عمى أنو لايمكف اكتتاب ح

 .جديدة قبؿ دفع الحصص النقدية كاممة كذلؾ تحت طائمة بطلبف العممية
 توسيع حصص الشركة إلى تقديم عمل ثالثاً:

سمح التعديؿ بامكانية أف تككف حصة الشركاء في الشركة ذات المسؤكلية المحدكدة تقديـ عمؿ 
مكرر عمى امكانية  ٕٔٓلمادة كذلؾ عمى غرار ما ىك معمكؿ بو في عدة دكؿ، كتنص في ىذا الصدد ا

اف تككف المساىمة في الشركة ذات المسؤكلية المحدكدة تقديـ عمؿ كيحيمنا ىذا التعديؿ عمى القانكف 
الاساسي لمشركة لتحديد كيفيات تقدير قيمتو كمايخكلو مف أرباح، كما ينص عمى أف ىذه المساىمة 

 .كةالمتمثمة في تقديـ عمؿ لاتدخؿ في تأسيس رأسماؿ الشر 
 رابعاً: حماية الشركاء

ينص القانكف عمى حماية خاصة لمشركاء بتمكينيـ مف استرجاع الأمكاؿ التي أكدعكىا لدل المكثؽ 
( أشير مف تاريخ إيداعيا مع تمكينيـ مف المجكء إلى ٔفي حاؿ عدـ تأسيس الشركة بعد مركر ست)

 .القضاء لاسترجاعيا في حالة تعذر ذلؾ بالطرؽ العادية
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 اً: رفع عدد الشركاءخامس
العدد الأقصى لمشركاء في الشركة ذات المسؤكلية المحدكدة  َٗٓييحدد القانكف التجارم في المادة 

 ( شريكا كفي حالة تجاكز ىذا العدد يمزميـ تحكيميا إلى شركة مساىمة في أجؿ سنة كاحدة.َِبعشريف)
 شريكا لييدؼ الى: َٓإلى كفي ىذا الصدد جاء ىذا التعديؿ المتمثؿ في رفع ىذا العدد 

تفادم تحكيؿ الشركة إلى شركة مساىمة كتمكيف الشركاء مف مكاصمة ممارسة النشاط في شكؿ شركة  -
 .ذات مسؤكلية محدكدة في حالة زيادة عدد الشركاء

تعد الشركة ذات المسؤكلية المحدكدة شركة صغيرة أك متكسطة ذات صبغة عائمية تنتقؿ حصصيا بيف  -
الاصكؿ اك الفركع مما قد يؤدم إلى رفع عدد الشركاء إلى أكثر مف العدد الأقصى المحدد  الكرثة اك

قانكنان كأف الزاميـ بتغيير شكؿ الشركة قد يتعارض مع رغبتيـ في مكاصمة الممارسة في شكؿ شركة ذات 
 مسؤكلية محدكدة.

فإف نصؼ  َُِٔكفي الكاقع الاقتصادم ككفؽ احصائيات كزارة التجارة في الجزائر لسنة 
 . ْٕٗ المؤسسات المشطكبة مف السجؿ التجارم كانت مف الشركات ذات المسؤكلية المحدكدة

حيث بمغ عدد  َُِٔ، خلبؿ سنة % ْرٕكشيد ارتفاع في نسبة إنشاء المؤسسات ب 
السجؿ التجارم   مؤسسة مسجمة في َِِ.ُٔما مجمكعو  َُِٔالمؤسسات التي تـ انشاءىا خلبؿ 

      .َُِٓمقارنة بسنة  % ْرٕرتفاعا بنسبة كىك ما يمثؿ ا

                                                   
947 شركة ذات مسؤكلية  ُٕٔ.ّمؤسسة منيا  ٕٕٔ.ٕ: َُِٔ  بمغ عدد المؤسسات المشطكبة مف السجؿ التجارم سنة 

% ْٕمحدكدة )ش.ذ.ـ.ـ( أم  حسبما عممتو كاج مف المركز   مف العدد الإجمالي مف المؤسسات المشطكبة  
لمسجؿ التجارم  الكطني .  

كذات مسؤكلية محدكدة المشطكبة  بمغ عدد المؤسسات ذات شخص كحيد  كبالإضافة لمشركات ذات المسؤكلية المحدكدة
مؤسسات عمكمية  ّ  فركع ْ  مجمعات ٕ  شركة ذات أسيـ  ِّٗ  شركة ذات الاسـ الجماعي ٖٗٔك  مؤسسة ْٓٗ.ِ

ة، حسب احصائيات المركز الكطني لمسجؿ التجارم.( ذات التكصية البسيطِذات طابع صناعي كتجارم شركتيف اثنيف )  
ثـ تمييا   مؤسسة ّٔٗلمشطب بمجمكع   كانت المؤسسات الناشطة في أشغاؿ البناء الأكثر تعرضا  كبحسب مجاؿ النشاط

كمكاد التنظيؼ   استيراد عتاد كالمكاد الخاصة بمجاؿ الخردكات  (َّٕ)  مؤسسات الأشغاؿ الكبرل كالمكارد المائية
(.َٕٓ( كاستيراد الألبسة كلكازميا )َُٓمؤسسات أشغاؿ الكيرباء )  (َٓٓ)  منزليةال  

متبكعة بكلاية كىراف   (َّّ.ِ)  عرفت كلاية الجزائر أكبر عدد مف حالات شطب المؤسسات  كبحسب المناطؽ الجغرافية
(.َّٗ)  ( كقسنطينةِِّتيزم كزك )  (ْٗٓسطيؼ )  (ْْٗ)  

% ٕرُشيد تراجعا بنسبة  َُِٔالمسجؿ سنة  كلكحظ أف عدد حالات الشطب التي شيدت تشطيب  َُِٓمقارنة بسنة   
مؤسسة. َّٓ.ٖ  
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مؤسسة( الأشغاؿ العمكمية  ْْٓ.ُكتـ إنشاء ىاتو المؤسسات أساسان في قطاعات أشغاؿ البناء )
أعماؿ مد العكازؿ كالترصيص الصحي   (َِٓ.ُأشغاؿ الكيرباء )  (ِّْ.ُالكبرل كالمكارد المائية )

 (.ٕٖٗ( كالطلبء الصناعي كالبناء )ٖٖٔ)
مكزعة عبر  مؤسسة ٕٖٓ.ُِٕحتساب مجمكع المؤسسات الجديدة ارتفع إجمالي المؤسسات إلى كبا

 (.ّٖٔ.ٔ( كالبميدة )َّٖ.ٖ(سطيؼ )ّٕٖ.ُّمؤسسة( كىراف) ْٕٔ.ٔٓكلايات الجزائر )
 ُِّ.َُ  مف مجمكع الأشخاص المعنكية ب % ٓرٗكتمثؿ حصة المؤسسات الأجنبية نسبة 

( ٕٖٗالصيف ) (َٔٗتركيا )  (ُٖٗ.ُسكريا )  مؤسسة( َُٕ.ِمؤسسة جاءت اساس مف فرنسا )
 (.ّْٗ)  كلبناف  (ُُٓاسبانيا )  (ّٔٓ( الأردف )ِٗٓ( مصر)ُِٕتكنس)

في  %  ِّرِّ  مف المؤسسات تنشط في مجاؿ تصنيع المنتكجات % ِٗرِٓ  كبشكؿ عاـ
 ي التكزيع بالتجزئة.ف % ٔرٗك  بالجممة  في التكزيع % َُرَٓ  في الاستيراد % ُٗرٖٗ   الخدمات

 َرٔفالمئة في حيف بمغت نسبة التصدير َرُٖكما تمثؿ مؤسسات الانتاج التقميدم نسبة 
 .ْٖٗفالمئة. ككاف انخفاضا ممحكظا في نسبة تسجيلبت الاشخاص الطبيعية في السجؿ التجارم

 
 المبحث الثاني: الشريك الاستثماري في الشركة ذات المسؤولية المحدودة

الى أىمية كدكر الشريؾ الاستثمارم في الشركة ذات المسؤكلية المحدكدة لابد مف  قبؿ التطرؽ 
الاحاطة بمفيكـ الاستثمار الاجنبي المباشر لكجكد علبقة كطيدة بيف الشريؾ في الشركة ذات المسؤكلية 

  المحدكدة كالاستثمار المباشر. ثـ الاستثمار الكطني كمجالاتو المختمفة.    
 لمباشرامفيوم الاستثمار الأجنبي المطمب الأول: 

يتحدد الاستثمار بككنو أجنبيا بحسب جنسية المستثمر، كعميو فالمستثمر الأجنبي ىك الذم 
لايحمؿ جنسية الدكلة التي يقكـ بالاستثمار لدييا. كلقد تعدٌدت مفاىيـ الاستثمار الأجنبي المباشر، حيث 

لمشركعات المممككة للؤجانب سكاء كانت ممكية كاممة أـ عيرٌؼ الاستثمار الأجنبي المباشر بأنٌو "تمؾ ا

                                                   
948 % ٔرُ  انخفاضا بنسبة َُِٔبمغ عدد الأشخاص الطبيعية المسجمة في السجؿ التجارم خلبؿ   بمجمكع  

% َٗالذم يمثؿ -.كارتفع عدد الأشخاص الطبيعية َُِٓفي  ُٔٔ.ُّٓشخص جديد مقابؿ  ِٕٔ.ُْْ مف مجمكع  
 ْٗٔ.ُّٖ)شخص مسجؿ خصكصا بالجزائر  ِّٖ.ُٕٕ.ُليصؿ  -السجؿ التجارم  التسجيلبت في

(.كتزيد نسبة الأشخاص َُٕ.َٔ( كبجاية )َْٕ.ُٕسطيؼ )  (ّٗٔ.ّٕكزك ) تيزم (ٓٔٗ.ٕٕ)  كىراف شخص(
% ّْالطبيعية الناشطة في مجاؿ التكزيع بالجممة عف  % ٔ.ُّجاؿ الخدمات كفالمئة في م ّٗمقابؿ أكثر مف   في  

شخص ََٓ.ٖٗبمغ عدد الاشخاص المعنكية المشطكبة مف السجؿ التجارم   َُِٔتصنيع المنتكجات. في  .   
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دارة  كانت بالاشتراؾ بنسبة كبيرة مع رأس الماؿ الكطني بما يكفؿ ليا السيطرة عمى الإنتاج كا 
  ْٗٗالمشركع".
كعرٌؼ الاستثمار الأجنبي المباشر بأنٌو "ممارسة الماؿ الأجنبي لنشاط ما في بمد أخر، سكاء  

 مٌا بصكرةناعة الاستخراجية أك التحكيمية. كيأخذ الاستثمار أشكالان ميتعدٌدة إكاف ذلؾ في مجاؿ الص
استثمار ثنائي)المشترؾ( مف خلبؿ مشاركة المستثمر الأجنبي مع المستثمر المحمي أك الحككمي، أك 

مكؾ الاثنيف معان في ممكية المشركعات الاقتصادية الميقامة عمى أراضييا، أك كاف بصكرة الاستثمار المم
بالكامؿ لممستثمر الأجنبي، مما يجعؿ المستثمر الأجنبي يتمتع بكامؿ الحرية في الإدارة كالتسكيؽ. 
كتيساىـ الاستثمارات الأجنبية في انتقاؿ التكنكلكجيا المتطكرة كالخبرات التقنية إلى البمد الأخر، كبذلؾ 

  َٓٗي.تتمكف مف السيطرة كالأشراؼ مباشرة عمى النشاط في المشركع المعن
كعرٌؼ الاستثمار الأجنبي المباشر بأنٌو "حصة ثابتة لممستثمر الأجنبي المقيـ في اقتصاد ما في 

% أك أكثر مف أسيـ رأس ماؿ إحدل َُمشركع مقاـ في اقتصاد أخر، حيث يممؾ المستثمر الأجنبي 
المستثمر رأيان مؤسسات الأعماؿ، ككذلؾ مف عدد الأصكات فييا، كتككف ىذه الحصة كافية عادة لإعطاء 

 .ُٓٗفي إدارة المؤسسة"
 المطمب الثاني: أىمية الشريك في الشركة ذات المسؤولية المحدودة في الاستثمار

سنتعرض في ىذا المطمب الى أىمية الاستثمار الكطني ثـ نتطرؽ الى مجالاتو المختمفة، كالدكر  
  الذم يمعبو الشريؾ الاستثمارم في ترقية ىذا الاستثمار.

 
 
 ع الاول: أىمية الاستثمار في الاقتصاد الوطنيالفر 

يتمتٌع الاستثمار بأىمية كبرل في اقتصاديات الدكؿ، حيث يساىـ بشكؿ مباشر في خمؽ العديد 
مف الفرص الاقتصادية التي تدفع مف خلبليا حركة التصنيع في الدكلة إلى النمك، كذلؾ مف خلبؿ قياـ 

المرافؽ اللبزمة لمتصنيع. كما يساىـ كذلؾ في تكفير عناصر  الاستثمارات الجديدة بإنشاء بعض أك كؿ
الإنتاج في السكؽ المحمي، فضلب عف إنشاء مشاريع مساعدة تعمؿ عمى الرقي بمستكل الاقتصاد المحمى 

                                                   
949 (، الاستثمار الأجنبي المباشر في الدكؿ الإسلبمية في ضكء الاقتصاد الإسلبمي، الطبعة الأكلى، ََِٓعبد محمد) 
 دار النفائس، الأردف، عماف.
950 (، الاقتصاد الدكلي، الطبعة الأكلى، دار الجامعة المستنصرية، العراؽ، بغداد.َُٖٗيف)كنكنة  أم   
951 (، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر كغير المباشر في البيئة الاقتصادية العربية، الطبعة الأكلى، ََِٓمحمد أميرة) 
 دار الجامعية، مصر، القاىرة.
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كفتح مراكز لتدريب الأيدم العاممة الكطنية عمى الآلات كالمعدات كالأساليب الجديدة المتطكرة، إضافة 
تجيف المحمييف عمى تطكير أساليبيـ الإنتاجية عف طريؽ محاكاتيـ لممستثمريف الأجانب إف إلى تحفيز المن

 . ِٓٗكجدكا مما يؤدم ذلؾ إلى رفع مساىمة القطاع الصناعي في الناتج المحمي الإجمالي
ييساىـ الاستثمار في رفع معدلات الاستثمار في الدكؿ، مف خلبؿ زيادة تدفقات ىذا الاستثمار 

ة. حيث تؤدم بدكرىا تمؾ التدفقات إلى زيادة الناتج المحمي الإجمالي لمدكلة، مما يساىـ في داخؿ الدكل
نمك الطمب عمى العمالة، كخمؽ فرص عمؿ جديدة كمتنكعة، كبالتالي الحد مف مشكمة البطالة، كالتي 

 تيعتبر ظاىرة منتشرة بشكؿو كبير في الجزائر.
المدفكعات مف خلبؿ حركة تدفؽ رؤكس الأمكاؿ كما يؤثر الاستثمار الخارجي عمى ميزاف  

الاجنبية، ممٌا يجعمو مصدرنا جيدنا لمحصكؿ عمى العملبت الأجنبية الصعبة، كزيادة رأس الماؿ المادم في 
الدكؿ، مما يزيد مف احتياطيات الدكلة مف العملبت، كيساىـ ذلؾ إلى تفادم أزمة العجز في الميزانية 

  .ّٓٗالمحافظة عمى الاستقرار الاقتصادم لمدكلةالسنكية لمدكلة، كبالتالي 
 الفرع الثاني: مجالات الاستثمار

ييقصد بمجاؿ الاستثمار بأنٌو طبيعة النشاط الاقتصادم الذم يكظؼ فيو المستثمر الكطني أمكالو 
  .ْٓٗبقصد الحصكؿ عمى عائد، كتنقسـ مجالات الاستثمار إلى استثمارات حقيقية كاستثمارات مالية

 لإستثمارات الحقيقيةأولا: ا
تيعرٌؼ الاستثمارات الحقيقة بأنٌيا مجمكع الاستثمارات التي تتمثؿ في إنشاء الأصكؿ الإنتاجية 
بيدؼ زيادة الثركة أك تحقيؽ الربح كالعائد مف الاستثمار، أك شراء كتممؾ الأصكؿ الرأسمالية، كالاستثمار 

نشاء المدف الصناعية كالمصانع المتطك  رة، كالشركات التجارية الإنتاجية، كيترتب عمى في الأراضي كا 
 الاستثمار في ىذه النكع انتقاؿ الممكية بالكامؿ.

                                                   
952 ر في الدكؿ الإسلبمية في ضكء الاقتصاد الإسلبمي، الطبعة الأكلى، دار عبد محمد، الاستثمار الأجنبي المباش 

، الأردف، عماف.ََِٓالنفائس،  

953 محمد أميرة، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر كغير المباشر في البيئة الاقتصادية العربية، الطبعة الأكلى، دار  
، مصر، القاىرة.ََِٓالجامعية،  

954 الشبيب،  -ثمار، الطبعة السادسة، دار كائؿ لمطباعة كالنشر كالتكزيع، الأردف، عماف.مطر، محمد، إدارة الاست 
،الأردف، عماف.َُِّ(، الاستثمار كالتحميؿ الاستثمارم، الطبعة الأكلى، دار اليازكرم العممية، ََِٗدريد)  
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تعتبر الاستثمارات الحقيقة مف الاستثمارات التي تؤدم إلى زيادة حقيقة في الناتج المحمي 
مخاطر الإجمالي، ككذلؾ في تككيف كتراكـ رأس الماؿ الكطني، كعمى الرغـ مف أنيا تتمتع بدرجة 

منخفضة، إلا أف درجة سيكلتيا منخفضة، ككنيا تتحمؿ نفقات تأميف كنقؿ كتخزيف كصيانة، حيث تتككف 
 تمؾ الاستثمارات الحقيقية مف الاستثمارات في المشركعات الاقتصادية كالعقار كالسمع.

 المشروعات الاقتصادية-1
قية انتشارا في الدكؿ، كتتنكع المشركعات الاقتصادية مف أكثر أدكات الاستثمار الحقيتيعتبر 

أنشطتيا ما بيف تجارم، كصناعي كزراعي، حيث ترتكز اغمب الاستثمارات في المشركعات الصناعية، 
ككنيا تحقؽ عائدان مقبكلان كمستمرا، إضافة إلى التسييلبت كالحكافز المتكفرة عند الاستثمار في القطاع 

 الصناعي في بعض الدكؿ.
نتاج المكاد الأكلية كالنفط كالتعديف اجية الاستخر تعتبر الصناعة  التي تعتمد عمى استخراج كا 

كالتكرير إحدل الاستثمارات اليامة في المجاؿ الصناعي. ككذلؾ الصناعة التحكيمية التي تقكـ عمى 
أساس تحكيؿ المكاد الأكلية إلى منتجات كسيطة أك منتجات نيائية. حيث تساىـ تمؾ الاستثمارات في 

القطاع الصناعي في الدكؿ، كبالتالي زيادة مساىمة القطاع الصناعي في الناتج المحمي زيادة نمك 
 الإجمالي.

 العقار -2
تحتؿ انشاء الشركات في العقار المركز الثاني في عالـ الاستثمار بعد الأكراؽ المالية، كيتـ 

ء سند عقارم صادر عف الاستثمار في العقار بصكرتيف، أمٌا بصكرة مباشر عندما يقكـ المستثمر بشرا
طريؽ بنؾ عقارم، أك عف طريؽ المشاركة في محفظة مالية لإحدل صناديؽ الاستثمار العقارية، كيلبقي 
الاستثمار في العقار اىتماـ كبير مف قبؿ المستثمريف، سكاء كاف في السكؽ المحمي أك في السكؽ 

 الأجنبي.
 السمع -3

لحة للبستثمار لدرجة أف تنشأ ليا أسكاؽ بعض السمع بمزايا خاصة، تجعميا صاتتمتٌع 
متخصصة)بكرصات(، عمى غرار أسكاؽ الأكراؽ المالية، فقد تـ إنشاء سكؽ القطف في نيكيكرؾ، كسكؽ 

 الذىب في لندف، كسكؽ البف في البرازيؿ، كسكؽ الشام في سيريلبنكا.
 الاستثمارات المالية ثانيا:

الاستثمارات في الأكراؽ المالية المتاحة للبستثمار في مجمكع  أنٌيابالاستثمارات المالية ييقصد  
السكؽ المالي)الأسيـ، السندات(. حيث تيدؼ تمؾ الاستثمارات إلى اقتناء الأكراؽ المالية لفترة معينة ثـ 
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بيعيا عندما يرتفع سعرىا في السكؽ المالي كالحصكؿ عمى إرباح إضافية، كيتـ تداكؿ الاستثمارات المالية 
 ؽ المالية التي تتميز بفاعميتيا خاصة إذا كانت تعتبر تمؾ الأسكاؽ ذات كفاءة عالية. في الأسكا

تتصؼ الاستثمار في الأكراؽ المالية بالسيكلة العالية، كعمى الرغـ مف ذلؾ إلا أف الاستثمار في 
في الأكراؽ الأكراؽ المالية لا يؤدم إلى زيادة الناتج المحمي الإجمالي، كذلؾ عائد إلى أف الاستثمار 

المالية لا يمثؿ إنتاج مباشر، كلا يؤدم إلى خمؽ عناصر إنتاج جديدة،، كما أف الاستثمار في الأكراؽ 
كفي المقابؿ تتصؼ الاستثمارات في الأكراؽ  كصيانة،المالية لايتحمؿ تكاليؼ إنشاء كتأميف كنقؿ كتخزيف 

التقمبات الشديدة في أسعار الأكراؽ المالية بدرجة عالية مف المخاطر؛ بسبب تذبذب حالة السكؽ ك 
 .ٓٓٗالمالية

 ثالثا: المحددات الاقتصادية للاستثمار
ـ، إلى أف ُٖٗٗيشير مؤتمر الأمـ المتحدة لمتجارة كالتنمية في تقرير الاستثمار في العالـ عاـ

كار ىي ىنالؾ عكامؿ تكثر كتعيؽ نشاط المستثمر، كتكصؿ المؤتمر إلى أف القدرة التكنكلكجية عمى الابت
العامؿ الحاسـ للبستثمار في الدكؿ. كتجدر الإشارة إلى أف ىناؾ شبة اتفاؽ بيف معظـ الاقتصادييف عمى 

 بعض المحددات كالدكافع الخاصة بالاستثمار الكطني اك الأجنبي المباشر عمى الخصكص.
عتبر تنقسـ المحددات الاقتصادية المرتبطة بالاستثمار إلى محددات مرتبطة بالمستثمر كت

التكنكلكجيا كالقدرة التسكيقية أبرزىا، إضافة إلى المحددات الاقتصادية المرتبطة بالدكلة، كتمثؿ عكامؿ 
  ٔٓٗجذب لممستثمر مف خلبؿ معدؿ العائد عمى الاستثمار، كتكاليؼ الإنتاج، كالبنية التحتية.

 التكنولوجيا -1
كرة كحديثة، بالمقارنة بمثيلبتيا يمثؿ امتلبؾ المستثمريف كبشكؿ خاص الشركات تكنكلكجيا متط

في السكؽ الدكلية، أك نظيراتيا مف الشركات الأجنبية، القدرة عمى الدخكؿ كالتحكـ في السكؽ، مف خلبؿ 
 عمميات الإنتاج كتزكيد السكؽ بمنتجاتيا.

 القدرة عمى التسويق-2
سكيؽ الشركات  عمى معرفة يمعب التسكيؽ دكرنا ىامنا في الاستثمارات بصفة عامة، إذا يساعد الت     

حجـ الطمب عمى منتجاتيا، حيث تمتمؾ ىذه الشركات القدرة التسكيقية العالية كالجكدة المتطكرة، كبالشكؿ 
                                                   

955 مية ادارة الاعماؿ، جامعة نشكل مصطفى عمي، بحث بعنكاف: اثر الاستثمار الاجنبي عمى نمك القطاع الصناعي،  ك 
           الممؾ سعكد، المممكة العربية السعكدية.

956 (، الاستثمار الأجنبي في الدكؿ العربية الكاقع كالتحديات، الطبعة الأكلى، دار النيضة العربية، ََِٖقبلبف، فريد) 
كع إلى الاستاذ: عبد محمد، )بتصرؼ(، كلممزيد مف محددات الاستثمار الأجنبي المباشر يمكف الرج فمسطيف، غزة

 الاستثمار الأجنبي المباشر في الدكؿ الإسلبمية في ضكء الاقتصاد الإسلبمي. 
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الذم يمكف ىذه الشركات مف تمييز منتجاتيا في السكؽ، كبالتالي سيكلة الدخكؿ في الأسكاؽ بكؿ 
السكاف كارتفاع الدخؿ يمثؿ كذلؾ محدد ىامان في  بساطة، كفي المقابؿ اتساع حجـ الاسكاؽ قياسان بعدد

 القدرة التسكيقية ليذه الشركات.
 تكاليف الإنتاج -3

يمثؿ انخفاض تكاليؼ الإنتاج عامؿ جذب لممستثمريف لمقياـ بالاستثمار المباشر في الدكلة، حيث 
لكبير كبما ينعكس ذلؾ يستطيع المستثمر مف خلبؿ إنتاجو الضخـ الاستفادة مف مزايا اقتصاديات الحجـ ا

 في تخفيض تكاليؼ الإنتاج كزيادة أرباحو.
 البنية التحتية-4

تيساىـ البنية الأساسية كالطرؽ ككسائؿ النقؿ كالمطارات كشبكات الكيرباء، في الاستثمار داخؿ 
جو الدكؿ، فكجكد بنية أساسية تكدم إلى خفض التكاليؼ، كبالتالي زيادة أرباح المستثمر. كلذلؾ قد تكا
 بعض الدكؿ التي تمتمؾ بنية تحتية ضعيفة صعكبات في التعامؿ مع المستثمريف كتشجيعيـ عمى ذلؾ.

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 



- 523 
 ٓـِش حُلٌَ حُوخ٠ٗٞٗ ٝح٫هظٜخىٟ – حُٔ٘ش حُؼخَٗس – حُؼيى ح٫ٍٝ -

 

 
 

 خاتمدة:
تيدؼ ىذه الدراسة إلى تحميؿ أثر الشريؾ في شركة ذات المسؤكلية المحدكدة عمى الاستثمار    

ادة الاستثمار إلى ارتفاع معدؿ نمك الجزائرم، كذلؾ  بناءن عمى الفرضية التي تنص عمى: "تؤدم زي
القطاع الاقتصادم في الجزائر". حيث تكصمت الدراسة إلى أف الاستثمار يمكف اف يدخؿ قيمة مضافة 
في الاقتصاد الكطني كاف الشريؾ في الشركة ذات المسؤكلية المحدكدة لاشؾ انو يخدـ بالدرجة الاكلى ىذا 

 الكطني.  المجاؿ كينميو كيطكره بـ يخدـ الاقتصاد
 كمف خلبؿ ماتـ التكصؿ إلية مف نتائج ، تكصي الدراسة بالآتي :

تكصي الدراسة بضركرة تفعيؿ الأنظمة كالقكانيف للبستثمار في الجزائر بحيث تتسـ بالشمكلية كالكضكح  -
 كالتطبيؽ، كذلؾ حتى يككف المستثمر الكطني عمى درايةو كافية، مما يسيؿ في عممية اتخاذ القرار.

تكصي الدراسة بزيادة الحكافز كالمزايا للبستثمار الكطني في كؿ القطاعات مف اجؿ تطكير القاعدة  -
الاقتصادية في الجزائر، كبالتالي يساىـ في تنكيع مصادر الدخؿ كتقميؿ الاعتماد عمى إيراداتيا النفطية 

 في الجزائر.
لاقتصادية المختمفة مف خلبؿ زيادة تكصي الدراسة برفع مساىمة الاستثمار الكطني في القطاعات ا -

 نسبة تممؾ المشركعات في الصناعات الحيكية، مف اجؿ تطكر كتكسع القطاع الاقتصادم في الجزائر.
   .تكصي الدراسة بزيادة الأبحاث المتطكرة كالاعتماد عمى التكنكلكجيا في مكضكع الاستثمارات الكطنية -
 مار الاجنبي المباشر كالاحتكاؾ بو.دعـ الاستثمار الكطني باستقطاب الاستث -
تسييؿ عممية انشاء كخمؽ الشركات ذات المسؤكلية المحدكدة كدعـ الشركاء لمباشرة الاستثمار  -

 كالخكض في المشركعات الصغيرة كالمتكسطة.
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 المراجع:
  أولًا: النصوص القانونية

 ُْ)ج ر رقـ َُِٔ/َّ/َٔلمؤرخ في ا َُ/ُٔ، الصادر بالقانكف رقـ َُِٔالتعديؿ الدستكرم  -
 (.َُِٔ/َّ/َٕالمؤرخة في 

المتضمف القانكف التجارم المعدؿ كالمكمؿ   )ج ر رقـ  ُٕٓٗ/َٗ/ِٔالمؤرخ في  ٗٓ/ٕٓالامر  -
َُُ) 
 .ٖٓ/ٕٔالمعدؿ كالمكمؿ لمقانكف التجارم  َُِٓ/ُِ/َّالمؤرخ في  َِ/ُٓالقانكف  -

 ثانيا: الكتدب 
الأجنبي المباشر في الدكؿ الإسلبمية في ضكء الاقتصاد الإسلبمي، الطبعة  عبد محمد، الاستثمار -

 .ََِٓالأكلى، دار النفائس، الأردف، عماف، 
 .َُٖٗكنكنة أميف، الاقتصاد الدكلي، الطبعة الأكلى، دار الجامعة المستنصرية، العراؽ، بغداد،  -
باشر في البيئة الاقتصادية العربية، الطبعة محمد أميرة، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر كغير الم -

 .ََِٓالأكلى، دار الجامعية، مصر، القاىرة، 
محمد أميرة، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر كغير المباشر في البيئة الاقتصادية العربية، الطبعة  -

 ، القاىرة، مصر.ََِٓالأكلى، دار الجامعية، 
الأردف،  ََِٗعة السادسة، دار كائؿ لمطباعة كالنشر كالتكزيع، مطر محمد، إدارة الاستثمار، الطب -

 عماف.
 ، الأردفَُِّالشبيب دريد، الاستثمار كالتحميؿ الاستثمارم، الطبعة الأكلى، دار اليازكرم العممية،  -

 عماف.
يضة العربية قبلبف فريد، الاستثمار الأجنبي في الدكؿ العربية الكاقع كالتحديات، الطبعة الأكلى، دار الن -

 ، غزة، فمسطيف. ََِٖ
 ثالثا: البحوث والمقالات

  لمياء عبدالعزيز فيد الفميج، نشكل مصطفى عمي، أثر الاستثمار الاجنبي عمى نمك القطاع الصناعي -
 كمية ادارة الاعماؿ، جامعة الممؾ سعكد، الرياض، المممكة العربية السعكدية.

 

 

 


