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 الأزمة المالية العالميةش

 )رؤية عامة(

 دكتور/ إيهاب محمد يونس

  : دمةــــمق

هو  تتوا ا الأزموال ال ا ولو تلو  ى الرأسمالى إن السمة الغالبة للنظام الاقتصاد 

أصوا ت معظو  ى الأخرى، فمنذ فترو قصيرو كانت أزمة ارتفاع مسوت يال الأسوعار التو

انطلقوت ى وقعت الأزموة الماليوة الأخيورو، والتو هذه الأزمة  تىى دول العال ، ول  تنته

 شرارتها الأولى من ال لايال المتحلو ث  امتلل  عل ذلك لتط ل كافة دول العال .

 : مشكلة الدراسة

الآن  مووا يدووهله موون  الووة ى العووالمى الرأسوومالى إن طبيعووة النظووام الاقتصوواد 

ر ما يك ن. وتكمون مدوكلة انلماج  لرجة كبيرو، جعلت انتقال الأزمال الاقتصادية أيس

 لقووة ى أن الأزمووة الماليووة العالميووة الحاليووة لو  تكوون  ووالطبا الأولووى،  وو  هووى اللراسوة فوو

جليوولو موون  لقووال )أزمووال( الرأسوومالية المتتا عووة. وهووذا ممووا يددووى منوو ، خاصووة  عوول 

  لرجة كبيرو إلى النظام الرأسمالي. وانلماج ى تح ل الاقتصاد المصر

 : فرضية الدراسة 

أو اقتصواد السو ا الحور لوي  ى تنطلق اللراسة من فرضية أن النظام الرأسمال 

العوالمي، و لا أدل علوى ذلوك مون الآثوار السولبية ى ه  النظام الأصلح للنظوام الاقتصواد

امتوولل ى ال لايوال المتحوولو، والتوى لحقووت  معقو  الرأسوومالية ذاتهوا ألا وهووى البالغوة التو

 فلكها.ى تلور فى  لورها إلى اللول الت
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 : هدف الدراسة

محاولة رصل آثار الأزمة المالية س اء على الاقتصاد ى يتمث  هلف اللراسة ف 

وتلاعيال ذلك على اللول والقطاعال المدتلفة، وما ملى إمكانية ى أو المصرى العالم

 التغلب على تلك الآثار. 

 خطة الدراسة:

 : تنقس  خطة اللراسة إلى المبا ث التالية 

 لأول: مضم ن الأزمة المالية العالمية.المبحث ا

 المبحث الثاني: آثار الأزمة المالية على الاقتصاد العالمي.

 المبحث الثالث: آثار الأزمة المالية على الاقتصاد المصري.

 .المبحث الرا ا: سب  م اجهة آثار الأزمة المالية العالمية

 الخاتمة:

 النتائج 

 المراجع 
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 المبحث الأول

 مون الأزمة المالية العالميةمض

إن الأزمة المالية الأخيورو قول ألقوت  ظونل مون الدوك  و ل كثيور مون القضوايا 

لكن  -لنستمرارى أهمها ملى صن ية النظام الرأسمال -طر ت من قب ى الهامة، والت

تفجر هذه الأزمة قل أعاد طر ها و قو و للنقوا و ومون ثو  فوزن الأزموة الماليوة الأخيورو 

نفس و إلا أن  كانت ى وه  هيك  وطبيعة النظام الرأسمالى ن ورائها سبب أساسوإن كا

أدل إلووى انتقووال هووذه الأزمووة إلووى  قيووة دول ى موو  المسوواعلو، والتوواهنوواك كثيوور موون الع 

 1العال .

 :ومراحلها أولا: بداية الأزمة

ى شووهل تفجوور الأزمووة الماليووة فوو 9002يمكوون القوو ل إن منتصووس شووهر سووبتمبر

المتحلوو لذلك فقل اعتبر المحلل ن الاقتصادي ن  لاية الأسب ع الثالث من ذلك ال لايال 

 و  يث شهل العليل من الأ لاث الهامة:ىتاريديا لنقتصاد الأمريك أسب عاالدهر 

 مؤسسال مالية ضدمة،  عل سن ال ط يلة من النجاح. انهيار -

 اضطرار مؤسسال أخرى لننلماج خدية السق ط والإفنس. -

أورو ا وآسويا  اعتبواره ى ليطال مؤسسال مالية كبرى فى ت اص  الانهيار الاقتصاد -

  الس ا المالية الأمريكية. ى نتيجة محت مة لارتباطها الاستثمار

 رغم ذلك فقد سبق هذا التاريخ مراحل كثيرة قبل تفجر هذه الأزمة منها: 

شهار الإفونس علمواً أن م سجلت شركة ) ي . أس . أير ويز ( طلباً لإ 9002عام ى ف -

مليووار دولار.  7.28مليووار دولار مقا وو  ديوو ن  لغووت قيمتهووا 7.22أصوو لها تقوولر  نحوو 

ى فو 21كموا إنهوا تدوغ  المكانوة رقو   ,سوا ا شوركة طيوران أمريكيوةى وهذه الدوركة هو

م قووا داخو  ال لايووال  900 قائموة كبورى شووركال الطيوران العالميوة، وتدوولم أكثور مون

واعتورف مسول ل ى ودول منطقوة الكواريب و وتنظ  ر نل ج ية للمكسيك وكنلاالمتحل

 م . 9002عام ى الدركة  ان خسائرها  لغت ملياراً ونصس مليار دولار ف

                                                           
د. إيهووام محموول يوو ن  :  وو ل الأزمووة الحقيقيووة للرأسوومالية، مجلووة مصوور المعاصوورو، الجمعيووة المصوورية لنقتصوواد  1

  9002السياسي، يناير 
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ى م أعلوون إفووونس الدوووركة العمنقووة الأمريكيوووة المتحكموووة فووو 9009ينووواير عوووام ى فوو -

ى نفط من طاقة كهر ائية ، والتودفة النفط وما يتبا الى تحكمت فى الطاقة)إنرون(، والت

 دك  عوام . ولو  تكون إنورون ى تعتبر عصب الصناعة الأمريكية    الاقتصاد الأمريك

هووذا المصووير  وو  كانووت معهووا شووركال أمريكيووة عمنقووة مثوو  )جل  ووال ى ال  يوولو فوو

 كروسينج( و)زيروك ( و)أدلفيا ك مي نيكيدن( و) اليجرين سيستمز( و)وورلل ك م(.

م ت قس الكثير من شركال الطيران عون العمو ، فقول ت قفوت شوركة  9009شهل عام  -

. إيرلاينز( عن العمو  وسور ت جميوا م هفيهوا البوال  ى )ميل. وا ىطيران أمريكية ه

ى م هس وقال مسؤول  شركة دلتا إيرلاينز ثالث أكبر شوركة طيوران فو 2700علده  

اد مون المو هفين .وقول ت قوا تسوريح أعولى العال  إن  من المحتم  أن تستمر الدركال ف

ألووس م هووس ى جوو ردون  يتوو ن رئووي  شووركة ك نتيننتووال أن يفقوول مووا ين مائووة ومووائت

ذلك ال قتو وقل كانت خسائر ى  دركال الطيران   ل العال  وهائفه   سبب الكارثة ف

 2م .9002ى مليار دولار ف 27ال لايال المتحلو قل وصلت  ى فى قطاع النق  الج 

ملياراً من  220تريلي ن و  2م  لغت اللي ن ال طنية الأمريكية  حلود 9002عام ى ف -

 نف  العام.ى إفنسه  فى ثرى أمريكى اللولارال وقل أشهر أكثر من ملي ن

)الممن  ووة لموولينين لا يتمتعوو ن ى : عوولم سوولاد قوورون الوورهن العقووار9007فبرايوور  -

أدى إلووى  أولووى عمليووال  ال لايووال المتحوولوو وهوو  موواى  قوولرو كافيووة علووى التسووليل( فوو

 مؤسسال  نكية متدصصة.ى الإفنس ف

: تله ر الب رصال أمام مداطر اتساع الأزموة، والبنو ك المركزيوة 9007أغسط   -

 تتلخ  للع  س ا السي لة.

أسوعار ى : إعنن عولو مصوارف كبورى اندفاضوا كبيورا فو9007أكت  ر إلى ديسمبر  -

 أسهمها  سبب أزمة الرهن العقاري.

يدفو  معولل فائلتو  الرئيسوة ى الأمريكوى الفيلرالى :  نك الا تياط9002يناير  99 -

 ووين ينوواير  %9، ثوو  جوورى التدفووي  توولريجيا إلووى %8.20ثنثووة أر وواع النقطووة إلووى 

 .9002ونهاية أ ري  

 : الحك مة البريطانية تؤم   نك "ن رذرن روك".9002فبراير 27 -

 كزية مجلدا لمعالجة س ا الإقران.: تضافر جه د البن ك المر9002مارس  22 -
                                                           

   /http://saaid.net     هالى والمنظور الإسلام تداعيات ونتائج الأزمة المالية العالميةالستار أحمد:  عبد 2
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ى م رجوان تدويز" يعلون شوراء  نوك الأعموال الأميركوى  ى :  نك "ج9002مارس  21 - 

 الفيلرالي.ى " ير ستيرنز"  سعر متلن، ومن خنل المساعلو المالية لن تياط

مجوال ى : وزارو الدزانة الأمريكية تضا المجم عتين العمنقتوين فو9002سبتمبر 7 -

ى ماي" تحوت ال صواية طيلوة الفتورو التوى ماك" و"فانى "فريلى لرهن العقارإقران ا

وقول  مليوار دولار. 900تحتاجانها لإعادو هيكلة ماليتهما، ما كفالة دي نهما  تى  لود 

 للإقوورانلانقوواذ  نووك انووليماك  الأمريكيووةتووزامن مووا ذلووك توولخ  السوولطال الفيلراليووة 

تقولم ى ن  نك انليماك يعل من اكبر البنو ك التو. وذلك  الرغ  من أالإفنسمن ى العقار

 ال لايال المتحلو .ى القرون العقارية ف

: اعتراف  نك الأعموال "ليموان  وراذرز"  زفنسو   ينموا يعلون أ ول 9002سبتمبر 22 -

وول ى أ وورز البنوو ك الأمريكيووة وهوو  " نووك أوف أميركووا" شووراء  نووك آخوور ل عمووال فوو

 ستريت ه  "ميري  لينش".

مليوار دولار  70عدرو مصارف دولية على إنداء صونلوا للسوي لة  رأسومال  اتفاا -

لم اجهووة أكثوور  اجاتهووا إلحا ووا، كمووا وافقووت البنوو ك المركزيووة علووى فووتح مجووالال 

 لكن ذلك كل  ل  يمنا تراجا الب رصال . الإقران

والحك مووة الأمريكيووة تؤممووان  فعوو  ى الفيوولرالى : نووك الا تيوواط9002سووبتمبر  21 -

جي" المهلدو  الإفنس عبر منحها ى آى العال  "أى ر ال اقا أكبر مجم عة تأمين فالأم

 من رأسمالها. %2.72مليار دولار مقا   امتنك  22مساعلو  قيمة 

ى : ت اص  الب رصال العالمية تله رها، و ويق   ج  الإقران ف9002سبتمبر 27 -

عمليوال الراميوة إلوى تقولي  السوي لة النظام المالي، كما تق م البن ك المركزيوة  تكثيوس ال

 للمؤسسال المالية.

أو ى توش  وإمنافس  "ى أس  ي" يدترى "ل يل تى : البنك البريطان9002سبتمبر  22 -

 أس" المهلد  الإفنس. 

مليوار دولار لتدلويا البنو ك مون  700السلطال الأمريكية تعلن أنها تعل خطة  قيمة -

 أص لها غير القا لة للبيا. 

لدطة إنقاذ ى ج رج     يطلب التطبيق الف رى : الرئي  الأمريك9002تمبرسب 22-

 3ال لايال المتحلو.ى تفاق  الأزمة فى البن ك لتفاد
                                                           

  http://www.aljazeera.net/NR/exeresالمرا   الكبرى ل زمة المالية منذ انللاعها :  3
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الجمعيوة العاموة ل مو  ى فو : الأزمة المالية تطغى على المناقدال9002سبتمبر  98 - 

 الإنقاذيال خطة ني ي رك، والأس اا المالية تضاعس قلقها أمام المماطلة  ى المتحلو ف

 الأمريكية.

: انهيار سعر سه  المجم عة البنكيوة والتوأمين البلجيكيوة اله لنليوة 9002سبتمبر 91 -

ى  دووأن قوولرتها علووى ال فوواء  التزاماتهووا. وفوو الب رصووة  سووبب شووك كى "فوو رتي " فوو

م رجووان" منافسوو  "واشوونطن مي تدوو ال" ى  ووى  نووك "جووى ال لايووال المتحوولو يدووتر

 ل الفيلرالية. مساعلو السلطا

أورو وا ى : عورن خطوة الإنقواذ الأمريكيوة علوى الكو نجرس. وفو9002سبتمبر  92 -

ى تعووو ي  "فووو رتي " مووون قبووو  سووولطال  لجيكوووا وه لنووولا ول كسووومب رج. وفوووى يجووور

 جرى تأمي   نك " رادف رد و ينجلي".  ريطانيا

إلووى  يوورف  خطووة الإنقوواذو وهوو  مووا أدىى : مجلوو  النوو ام الأمريكوو9002سووبتمبر  92-

إنهيار وول ستريت  عل ساعال قليلة من تراجا الب رصال الأورو ية  دلو، كموا واصولت 

 معللال الف ائل  ين البن ك ارتفاعها مانعة البن ك من إعادو تم ي  ذاتها.

منافسو  "واك فيوا"  مسواعلو السولطال ى أنو  يدوترى جوروم" الأمريكوى أعلن  نوك "سويت-

 الفلرالية. 

 4المعللى يقر خطة الإنقاذ المالى : مجل  الدي خ الأمريك9002الأول من أكت  ر  -

عانووت شووركال سوويارال عالميووة مدتلفووة وشووهيرو موون توولاعيال ماليووة كبيوورو  سووبب  -

الأزمووة اضووطرتها إلووى إعوونن إفنسووها أو تأجيوو  ذلووك ل قووت قريووب ومنهووا شووركال 

لأمريكيووة )جنوورال م توو رز( و)كرايسوولر( و)  نتيوواك( و)فوو رد( واضووطرل الدزانووة ا

للع   عضها  تقلي  مليارال اللولارال كقرون ميسرو لهوا، موا منحهوا فرصوة ل قوت 

م  9002منحوت  توى الأول مون ي نيو  ى محلد كما  صو  موا )جنورال م تو رز ( التو

لاستكمال خطة لإعادو تنظي  نفسها أو إنهوا تقو م  اسوتعلادال مكثفوة ومسوتمرو لإعونن 

إلووى نتووائج سوولبية  يووث هبطووت أسووه  هووذه الدووركة  الإفوونسو  ولكوون هووذا الإجووراء أدى

 دووك  كبيوور  سووبب ذلووك فتعقوولل المدووكلة أكثوور ، علموواً إن )جنوورال م توو رز( سووجلت 

ألوس م هوس خونل الر وا  92م وسور ت  9002مليوار دولار عوام  82خسائر قلرها 

                                                           
   / http://www.aljazeera.net/NR/exeresالمرا   الكبرى ل زمة المالية منذ انللاعها : 4
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مليووارال دولار ورغوو  كوو  ذلووك أعلنووت جنوورال  1م وخسوورل  9002الأول موون عووام 

 . 9002ي ني  ى سها رسمياً فم ت رز إفن

مليووار دولار لوولع  شووركال  2,9قروضووا  قيمووة ى كمووا أقوور الاتحوواد الأورو وو

هووو  مدووواوف موووا لحوووق  الدوووركال ى أورو وووا فوووى صوووناعة السووويارال المضوووطر ة فووو

الأمريكيووة. وأمووا شووركة كرايسوولر الأمريكيووة لصووناعة السوويارال فقوول أعلنووت إفنسووها 

المحاولووة ى مليووارال دولار هووى ضووا  قيمووة ثمووانوقوولمت الحك مووة الأمريكيووة لهووا قر

الأخيرو لإعادو هيكلتها. وقل ت صلت ) كرايسلر ( وشركة ) فيال ( الايطالية لصوناعة 

موون أسووه  كرايسوولر،  %90السويارال إلووى اتفاقيووة لننوولماج  ينهمووا  حيووث تمتلووك فيووال 

عوام ى فو نف  السوياا فوزن شوركة ) فيوال( تركوتى لا قا. وف %82ويمكن رفعها الى 

م البام مفت  اً أمام إغنا مصانا تا عة للدركة لظروف ماليوة قاسوية تمور  هوا 9002

الدركة  سبب الأزمة المالية . وقال رئي  الدوركة إنو  لا يسوتبعل إمكوان غلوق مصوانا 

ألووس شووداو وقوول اضووطرها تراجووا  72ايطاليووا. ويعموو  لوولى شووركة ) فيووال ( ى فوو

تعتبور أكبور ى ين. أموا شوركة ت ي توا اليا انيوة والتوالمبيعال الى تقليا رواتوب المو هف

م إنها سجلت أول خسوارو سون ية  9002ماي  ى اليا ان فقل أعلنت فى منتج للسيارال ف

 5مليارال دولار. 1,1تاريدها  يث منيت  دسائر صافية  قيمة ى ف

 28110شهرا مون إعونن الأزموة الماليوة العالميوة  29فرنسا خنل ى الدركال المفلسة ف -

 م .9009عدرو أع ام وأسرع وتيرو منذ عام ى شركة وه  أعلى مست ى ف

م وقل اضطر هذه  9002شركال يا انية إفنسها قب  نهاية عام  2020ى أعلنت   ال -

 الدركال للقيام  هذه الدط و لأسبام علو على رأسها تأثرها  الأزمة الاقتصادية. 

ى بورى شوركال صوناعة الإلكترونيوال فوم أعلنوت اثنتوان مون ك9002نيسان عام ى ف -

ريكس ن (، عن خف  الآلاف من ق اهما العاملوة  توأثير إى العال  ، ) ت شيبا ( و )س ن

 س ا العم   كافة أنحاء العال .ى أدل لانكما   اد فى الأزمة الاقتصادية الطا نة الت

 ثانيا: أسباب الأزمة المالية العالمية:

ال لايوال المتحولو لكنهوا موا لبثوت أن ى يرو  لأل فو رغ  أن الأزمة المالية الأخ 

أدل إلوى ندوأو هوذه الأزموة ى تح لت إلى أزمة عالميةو ومن ث  فقل تعلدل الأسبام التو

 وكذا انتقالها إلى  قية دول العال ، ومن هذه الأسبام نذكر : 

                                                           
 /http://saaid.net     لهاى لمنظور الإسلاموا تداعيات ونتائج الأزمة المالية العالميةالستار أحمد:   عبد 5
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 الأزمة:  ى )أ( أزمة القروض عالية المخاطر ودور الولايات المتحدة ف

و  يث ندأ موا أطلوق عليو  9001مة المالية العالمية الراهنة إلى عام تع د الأز

ال لايال المتحلوو ولوذلك فقول لعبوت هوذه الأخيورو ى " فأزمة القروض عالية المخاطر"

 انتدار هذه الأزمة.ى دورا ف

 أزمة القروض عالية المخاطر: -1

 ىوالمصووورفى إن أزمووة القووورون عاليوووة المدوواطر قووول أدخلوووت القطوواع البنكووو

دوامووة الدسووائر والاضووطرا ال، كمووا ذهووب ضووحيتها ملووال الآلاف موون ى فووى الأمريكوو

الم اطنين الأمريكيين. وقل  لأل أزمة القرون عالية المداطر  سبب إقلام العليل مون 

ى قطاع العقار على منح قرون لملال الآلاف من المو اطنين ذوى البن ك المدتصة ف

 لحذر وتقيي  المداطر.اللخ  المحلود، متجاهلة  ذلك قاعلو ا

منهوا النمو  ى واعتملل البنو ك هوذا الونهج  نواء علوى الظوروف المحيطوة، والتو

غير المسب ا لقطاع العقار والاندفان الكبير لنسب الف ائل المعم ل  هاو وهو  الأمور 

أدى  أعوولاد كبيوور موون الأمووريكيين إلووى  وول القناعووة أن الفرصووة مناسووبة لدووراء ى الووذ

وجول ى ر هذا الحال ط ينو فقل ارتفعت نسب الف ائول فجوأوو و التوالمسكن. لكن ل  يستم

عولد كبيوور مون الأمووريكيين أنفسوه  عوواجزين عون تسووليل قروضوه ، وأزداد عوولده  مووا 

أسو اا الموال ولولى ى مرور الأشهر، وه  موا أدى إلوى وجو د  الوة مون عولم اليقوين فو

 قطاع العقارال. ى المستثمرين خاصة ف

القورون عاليوة المدواطر ى من ذلك البن ك المدتصة ف وكان أكثر المضارين

أكثر من غيرهاو وذلك  سبب ارتفاع نسب الف ائل، وتأثيرها على أوضواع المقترضوين 

الولخ  المت اضوا. و مجوورد ههو ر الاضوطرا ال الأولووى، تسوارعت البنو ك إلووى ى ذو

و وادو مصادرو مساكن العاجزين عن سلاد القرون و يعها على خلفيوة أزموة مفاجلوة 

 6لقطاع العقار نتيجة تراجا الأسعار  نسب كبيرو. 

ولم اجهة تلاعيال الأزمة المالية منذ ند م أزمة القورون عاليوة المدواطر، 

ال لايووال المتحوولو وأورو ووا وآسوويا اتدوواذ الإجووراءال ى كووان علووى البنوو ك المركزيووة فوو

البنوو ك ى فووالمناسووبة، وموون ذلووك إمووا أن تقوو م  تغييوور نسووب الف ائوول أو ضوو  أموو ال 

علوى نهووج الديووار الأول،  يووث ى الأمريكووى الفيوولرالى المتضوررو. وقوول عموول الا تيواط
                                                           

6  Daniel Cho :Causes of Financial Crisis, http://ezinearticles.com/?Causes-of-Financial-

Crisis&id=1333051 

http://ezinearticles.com/?expert=Daniel_Cho
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ى  المائوة فو 2.92تراجعوت مون ى العليول مون المورال علوى خفو  النسوبة التوى  ادر فو

. ولو  تكتوس الإدارو الأمريكيوة  هوذا الإجوراء، 9002 المائة أ ري   9إلى  9001ي ني  

الأزمة،  يوث قوررل توأمي  ثنثوة ى تفدى سعيها إلى تفادى    أختارل الذهام  عيلا ف

 7 ن ك كبيرو.

 

 انتقال الأزمة:ى دور الولايات المتحدة ف -2

يعوول و حووق البيلووة الحاضوونة لهووذه الأزمووة ففيوو  ولوولل ى إن الاقتصوواد الأمريكوو 

نقو  هوذه الأزموة إلوى ى وترعرل هذه الأزمة، لي  هذا فحسب    قامت  ولور كبيور فو

 العال و ويتضح ذلك من الآتي:  قية دول

ى الضوار إلوى مدتلوس أنحواء العوال ، فوى صولررل رهنهوا العقوارأن ال لايال المتحلو  -

 هيلة أوراا مالية ملع مة  الأص ل. 

يعتورف مؤيولها ى ألغت التنظيموال، والتوى كما صلررل أيضا فلسفة الس ا الحرو الت -

 8ة غير سليمة.الآن  أنها كانت فلسفألان جرينسبان الأكبر 

ى كما صلررل ثقافة علم المسؤولية الدركاتية، خيارال الأسه  غير ال اضوحة، والتو -

هوذا الانهيوار، ى لعبت  ولورها دوراً مهمواً فوى شجعت على انتدار الحي  المحاسبية الت

 إنرون وورللك م منذ  ضعة أع ام. ى فضيحتى وذلك كما  لث ف

 9إلى  قية دول العال .ى و انكماشها الاقتصادوأخيراً صلررل ال لايال المتحل -

هوذه الأزموة واضوحا للجميوا وهو  موا ى ومن ث  كوان دور ال لايوال المتحولو فو 

وسوولبيات ، وموون هووؤلاء ى دعووى كثيوور موون المسوول لين إلووى الحووليث عوون النظووام الأمريكوو

 نذكر: 

ال خطور، وقطاعوى فوى السا ق ج رج  و  : "الاقتصواد الأمريكوى الرئي  الأمريك -

 مهلدو  الإغنا".ى الأميركى النظام المالى رئيسة ف

                                                           

Financial crisis; http://en.wikipedia.org/wiki/Financial_crisis 7 

- Patrick : The 2008-2009 Financial Crisis – Causes and Effects 
8 Joseph E. Stiglitz :The Next Bretton Woods; http://www.project-syndicate.org/ 
9Joseph E. Stiglitz :The Next Bretton Woods; http://www.project-syndicate.org/ 

http://www.project-syndicate.org/contributor/184
http://www.project-syndicate.org/contributor/184
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السا ق فنديمير   تين: "هذا لو  يعول انعولاما للإ سواس  المسوؤولية ى الرئي  الروس -

يتبواهى ى من جانب  عو  الأفوراد،  و  عولم إ سواس  المسوؤولية لولى النظوام كلو  الوذ

  الزعامة العالمية".

اون: "الاسووتهتار داخوو  ال لايووال المتحوولو جوو ردون  وورى رئووي  الوو زراء البريطووان -

 منها العال ".ى يعانى التى أدى إلى أزمة الائتمان المالى ه  الذى  النظام المال

ى آلان جرينسوووبان: "الأزموووة هووو مريكووويالأى الفيووولرالى لن تيووواطالووورئي  السوووا ق  -

الأخطر منذ قرن، ول  تنت   عل وستستغرا مزيلا من ال قت، وأت قا انهيار العليول مون 

 المؤسسال المالية الكبرى  سبب القس و الاستثنائية لهذه الأزمة".

موو ن: "الأزمووة الماليووة تهوولد معيدووة مليووارال ى الأمووين العووام ل موو  المتحوولو  ووان كوو -

 عبر العال  خص صا الأكثر فقرا". الأشداص

 يور شوتاينبروك: "ال لايوال المتحولو تتحمو  مسوؤولية الأزموة ى وزير الماليوة الألموان -

تهلف لتحقيق أر اح كبيرو، ى المالية العالمية الراهنة  سبب الحملة الأنجل سكس نية الت

عميقووة الدووركال، والأزمووة سووتدلس أثووارا ى ومكافوو ل هائلووة للبنكيووين وكبووار موولير

 العالمي".ى النظام المالى وستحلث تح لال ف

ى رو ورل زوليوك "الأزموة سوتؤثر سولبا علوى الولول الناميوة، التوى رئي  البنك اللول -

إلووى ى ت اجوو   الفعوو  ضووغ طا علووى موو ازين الموولف عال، لأن الأسووعار المرتفعووة تووؤد

 تضد  ف اتير ال اردال"

 لة بعيدا عن الرقابة:)ب( وجود كيانات كبيرة قادرة على خلق السيو

ساعلل على سرعة تصواعل هوذه الأزموة وجو د هوذه ى إن من أه  الع ام  الت 

النهايوة ى تف ا أص لهاو وه  ما أدى فوى الكيانال الكبيرو القادرو على خلق السي لة الت

 لعجزها عن السلاد.  انهيارهاإلى 

أولوى الأسوبامو مون ى ت فير السوي لة  و ل العوال  هوى المبالغة ففزن ى و التال 

ودليوو  ذلووك تقريوور أعووله  نووك التسوو يال اللوليووة يظهوور أن العووال  شووهل تبووادل أوراا 

ى الحقيقوى تريلي ن دولار، وه  ما يف ا  ج  الناتج الإجمال 182وسنلال مالية  قيمة 

 10للعال   أسره  عدرو أضعاف.

                                                           

http://www.islamonline.net/Arabic/index.shtml 10  

http://www.aljazeera.net/NR/exeres/3A4086B1-7C5C-43AD-9781-47D2DAC3B6FC.htm
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 )ت( ضعف الرقابة النقدية والمالية:

اليوة موون قبو  ال لايووال المتحولو موون الأسووبام كوان لضووعس الرقا وة النقليووة والم 

مارسووت ندوواط ى الرئيسووة ل قوو ع هووذه الأزمووة، فقوول كدووفت التحقيقووال أن البنوو ك التوو

لو  تكون تدضوا لرقا وة  نوك  -منها  نك ليمان  رازر –أفلست ى والتى الإقران العقار

سوواس ال اقووا تووت   الأى  يووث كانووت هووذه العمليووال فووالأمريكووي. ى الفيوولرالى الا تيوواط

ى تمثلوت فوى )الأندوطة الائتمانيوة خوارج الميزانيوة( والتوى خارج رقا ة البنك فيما يسم

و لايوة هوذا العوام موا يقورم مون أر عوة أخمواس الندواط ى أواخر العام الماضى ال اقا ف

أن أر عة أخماس هوذا الندواط لو  يكون خاضوا ل جهوزو ى ال لايال المتحلو أى فى المال

 11الرقا ية.

 لتزام بأساسيات العمل البنكي:)ث( عدم الا

أدى إلووى تفوواق  الأزمووة هوو  أن المؤسسووال النقليووة ى أمووا السووبب الوورئي  الووذ

سياسال معروفة لمن يعمو  ى تتمث  فى والتى الأمريكية ل  تتقيل  أساسيال العم  البنك

 هذا المجال، ومن هذه الق اعل: ى ف

ى ن المؤسسووة النقليووة تعموو  علووإدارو السووي لة والعائوول )الوور ح(: ويووراد موون ذلووك أ - 2

الم اءمة  وين اعتبوارين متناقضوين تماموا هموا: السوي لة مون نا يوة، والور ح مون نا يوة 

ى السي لة فقط س ف تك ن مجرد "خازن لل دائا" و و التالى أخرى. فزذا ما ركزل عل

ى إلى الدروج من الس ا البنكوى قل يؤدى تحقيق الر ح المناسبو والذى س ف تفد  ف

 وع اقتصادي. كمدر

أن تضووا ى الوور ح  معنووى علووى الجانووب الآخوور إذا مووا ركووزل المؤسسووة علوو

 تموا إلوى ى "أص ل مثمرو" قليلة السي لةو فزنهوا سوتؤدى م اردها جميعا أو معظمها ف

ى إلووى النتيجووة السووا قة، لكوون النظووام البنكووى فقوول ثقووة المتعوواملين معهوواو وهوو  مووا سوويؤد

 مة  ين هذين الاعتبارين.الم اءى يق م على الصحيح ه  الذ

المؤسسووة النقليووة الحوورص التووام  ى إدارو مدوواطر الائتمووان: ويووراد  ووذلك أن تتوو خ - 9

والحووذر عنوول ت هيووس جووزء الموو ارد الدوواص  الأصوو ل المثموورو، خاصووة القوورون 

ى الاسووتعنم الجيوول للعميوو  المقتوورن موون  يووث مركووزه المووالى والسوولفيال، وأن تراعوو

 والددصية أيضا. وسمعت  الائتمانية    

                                                           
 /http://almoslim.net   ى الأزمة المالية فرصة ذهبية لتعضيل الاقتصاد الإسنمالحميل الغزالي:   د.عبل  11
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أن يكوو ن راس مووال المؤسسووة النقليووة موون الكفايووة  حيووث ى كفايووة رأس المووال: أ - 8

ول  جزئيا اللي ن المعلومة والمدك ك فيها  تى تستطيا أن تسوتمر ى يستطيا أن يعط

 الس ا البنكي. ى ف

ى هذه العناصر الثنثة لو  تراعهوا المؤسسوال النقليوة الأمريكيوة  و  أسورفت فو

السولاد. ى قولرته  علوى لقرون العقارية" ما علمها  ان المقترضين مدوك ك فومنح "ا

خوذ ضومانال كافيوة لحمايوة أم الهواو وهوذا موا أدى أكما أنها ل  تق   الاستعنم عونه  أو 

 12.إلى تدلس الكثير من المقترضين عن سلاد التزامه  فحلثت الأزمة المالية

 النظام الرأسمالي:ى )ج( العيوب الهيكلية ف

تت الول فيهوا هوذه الأزموال المتتا عوة، فمنوذ ى ه  البيلة التى يعل النظام الرأسمال 

ندأو هذا النظام والأزمال الاقتصادية تت الى ال ا لو تل  الأخرىو ويرجا ذلوك لسوبب 

تحقيوق  - سيط ه  أن هوذا النظوام لا يسوعى إلا لصوالح أصوحام رؤوس الأمو ال وفقوط

 يووث أن هووذا حة الآخوورين موون أفووراد المجتموواو دون النظوور لمصوول -أقصووى ر ووح ممكوون

النظام قل عم   حريوة غيور مسول لة  غيوة التوراك  السوريا ل ر واح دون اعتبوار ل ثوار 

كوذلك انتدوار   صوفة عاموة،ى  صوفة خاصوة والعوالمى الاقتصاد الأمريكى ال خيمة عل

 .  wall streetى أس اا رأس المال خاصة فى المضار ال المحم مة ف

 

 والقطاع الحقيقي: ى فصام العلاقة بين القطاع المال)ح(ان

ى إن أسوو أ مووا تتصووس  وو  الرأسوومالية الحاليووة هوو  الانفصووال  ووين القطوواع المووال 

ه  تحقيق أكبر قلر ممكون مون الأر واح السوريعة ى والقطاع الحقيقيو فالغرن الأساس

 دون الاهتمام  قطاع الإنتاج ونسبة التدغي . 

مسووت ى النوواتج والتجووارو العالميووة خوونل الدووه ر  ىفقوول  وولث هبوو ط سووريا فوو 

ى و  وذلك  سبب استمرار الأزمة وعلم نجواح السياسوال المطبقوة فو9002الأخيرو من 

كو  ى تبليل  الة علم اليقينو وقل أدى ذلك إلى أن سجلت قوي  الأصو ل هب طوا  وادا  فو

سور، ومون ثو  من الاقتصادال المتقلمة والصواعلوو وهو  موا أدى ىإلوى تقلويا ثوروو الأ

تدفووي  الطلووب الاسووتهنكي. إضووافة إلووى ذلووك أدل  الووة عوولم اليقووين إلووى دفووا الأسوور 

ذال ى وقطوواع الأعمووال إلووى تأجيوو  ألإنفوواا علووى السوولا الاسووتهنكية والرأسوومالية. وفوو

                                                           
 /http://almoslim.net   ى الإسنم الأزمة المالية فرصة ذهبية لتعضيل الاقتصادالحميل الغزالي:   د.عبل 12
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قطواع ى أدل إلى تقييل الإنفواا فو الائتمانتلفقال ى ال قت فزن الإنقاع واسا الانتدار ف

  13نتاج والتجارو.الأسر والحل من الإ

 العالمي:ى النظام الاقتصادى )خ(العيوب الهيكلية ف

تصاعل  لو هذه الأزمة فمنذ ندأو هوذا ى فى العالمى لقل ساه  النظام الاقتصاد 

المقوام الأول ى النظام و صفة خاصة  عل انتهواء الحورم العالميوة الثانيوة نجوله يسوعى فو

والأعبواء علوى كاهو  الولول  الضوغ طمون المقا و  يكثور ى لصالح الولول المتقلموة، وفو

المنظمووال اللوليووة ى الناميووة، وخيوور دليوو  علووى ذلووك نظووام التصوو يت واتدوواذ القوورار فوو

ى والبنووك الوولولى أهمهووا صوونلوا النقوول الوولول -يتكوو ن منهووا هووذا النظووامى والعالميووة التوو

كاسوب وكوذلك مولى الاسوتفادو  مو ارد تلوك المنظموال أو الم -ومنظمة التجارو العالميوة

 الناتجة عنها. 

 وسائل الاتصالات والمعلومات وارتباط دول العالم:ى )د(التطور ف

إن ارتباط دول العال   بعضها البع  كما ه  واقا الآن قول سواه   ولور فاعو   

تسوتقر  -أيوا كانوت-تصاعل وانتقال هذه الأزمة  ين كافة دول العال ، فل  تعل الأزمة ى ف

ما تنق  إلى البللان الأخرى،    ر ما البلولان الأخورى     سرعانى م طنها الأصلى ف

لها، ولع  الأزمة الأخيرو خير دلي  على ذلك، ى أشل تأثرا  الأزمة عن الم طن الأصل

فرغ  أن الأزمة م طنها ال لايال المتحلو ورغ  خسائرها الكبيرو إلا أن  لولان أخورى 

سائرها خسوائر ال لايوال المتحولو ر ما فاقت خى كانت أشل تأثرا مث  دول الدليج، والت

 نفسها.

وقعوت موؤخرا كوان مندوؤها ال لايوال ى اتضح مما سبق أن الأزمة الماليوة التو 

كانت  مثا وة الدورارو ى المتحلو، خاصة من خنل أزمة القرون عالية المداطر، والت

 كافة الاتجاهال، وأصا ت ك  القطاعال.ى انطلقت فى الأولى الت

الآن ه  اقتصرل آثار تلك الأزمة علوى ال لايوال المتحولو  والسؤال المطروح   

ندأل فيها أم انتقلت تلك الآثار أيضا إلى  قيوة دول العوال  و وذلوك لتضوافر العليول ى الت

المبحووث ى يسوورل ذلووك الانتقووالم هووذا مووا سوونحاول الإجا ووة عليوو  فووى موون الأسووبام التوو

 التالي..
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 المبحث الثاني

 لاقتصاد العالميآثار الأزمة المالية على ا

 

وقعت مؤخرا كانت من الفلا ة  مكوانو  يوث أنهوا ى إن آثار الأزمة المالية الت

لوو  تقتصور علوى ال لايوال المتحوولو ى ادل إلوى الكثيور والكثيور موون الآثوار السولبية، والتو

 اعتبارها مسببة الأزمة، ولا على شوركائها مون الولول الأورو يوة المتقلموة  و  امتولل 

اميووة والاقتصوادال الصوواعلو، كموا أنهووا لو  تقتصوور علوى قطوواع وا ول  وو  إلوى الولول الن

 امتلل إلى العليل من القطاعال والمجالال.  

 أولا: تراجع دور الاقتصادات الكبرى: 

" )مقيسووا  %1.2 نسوبة  9007عوام ى فووى العوالمى  ورغ  ارتفواع النوواتج المحلو

ا الاتجاه العام للسنة الرا عة  أسعار الصرف المحس  ة  تعادل الق ى الدرائية( متجاوز

الاقتصوادال المتقلموة ا تولاء مون ى تبواطؤا فوى على الت اليو فقل شهل النداط الاقتصواد

ر ا السنة الأخيورو  يوث لحقوت الأضورار  الأسو اا والمؤسسوال الماليوة نتيجوة أزموة 

س ا القرون العقارية عالية المداطر. و رغ  تباطؤ نم  الأس اا الصاعلو وأسو اا 

ى للول النامية ا تلاء من الر ا الأخير إلا أن  ه  محتفظا  ق ت   المعوايير التاريديوة فوا

تراجوا دور ى  لثت مؤخرا تدوير إلوى مدتلس المناطقو ومن ث  فزن الأزمة المالية الت

الاقتصاد العالمي، وأصوبح الاتجواه الآن نحو  دول ى ال لايال المتحلو كنعب رئي  ف

  14ن م شرا آسيا.أخرى مث  الصين ودول ج

إلووى التووأثر  ووردود أفعووال ى سوويحلق  الاقتصوواد الأمريكووى ويرجووا الضوورر الووذ

قطاع الأسر تجاه اندفان قي  الأص ل العقارية والمالية وضيق الأوضاع المالية. أموا 

منطقوة اليو رو سو ف يونكمش النمو  مون جوراء تدوليل الأوضواع الماليوة واندفوان ى ف

ى ن المت قوا أن يوتقلا النمو   سوبب اندفوان الولع  الوذاليا وان فموى مست ى الثقة. وف

  15يستمله من الصادرال.
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 ثانيا:الاتجاه نحو تحميل الدول النامية تكاليف علاج الأزمة: 

كانووت  ومووا زالووت تبووذل محوواولال أمريكيووة وأورو يووة لإلقوواء تكوواليس عوونج 

فموا قيوام  ل الدلويج.كاه  الصين ودول نامية مون  ينهوا دوى الأزمة المالية العالمية عل

ال لايووال المتحوولو  امتصوواص موولخرال العووال  لمعالجووة مدوواكلها، ومووا ارتفوواع عوونوو 

التووأمين ضوول المدوواطر، وهبوو ط الوولخ  العووالمي، والتجووارو العالميووة، وأسووعار السوولا 

الأساسية، فلس ف تعويش البلولان الناميوة وقتواً صوعبا خونل المر لوة المقبلوة. إن  عو  

مو ازين مولف عاتها قبو  أن تبولأ الأزموة، ى من عجز ضود  فوى تعانى الت -هذه البللان 

أكثور مون ى مون المورجح أن تعوان -تورتبط  وروا ط وثيقوة  ال لايوال المتحولوى وتلوك التو

لوو  تحوورر رؤوس أم الهووا وأسوو اقها الماليووة  الكاموو ، مثوو  ى غيرهووا. أمووا البلوولان التوو

 16.لكالصين، فس ف تك ن أفض   الا لأنها ل  تستجب لذ

 ثالثا: تأثر أسواق النقد الأجنبي:

اندفاضا  وادا مموا كوان ى لللولار الأمريكى الحقيقى لقل سج  سعر الصرف الفعل 

ى الأسوه  الأمريكيوةو والوذى و وذلك  سبب تراجا الاستثمارال ف 9007منتصس ى علي  ف

ائولو. ال لايوال المتحولو، وكوذلك ت قعوال خفو  سوعر الفى يرجا  لوره إلى ضعس النم  ف

 ينما على الجانب الآخر نجل أن  ع  الولول مثو  الصوين ودول الدلويج لو  يحولث  النسوبة 

 17أسعار صرف عملتها. ى لها إلا تغير طفيس ف

 العالمي:ى النشاط الاقتصادى رابعا: التباطؤ السريع ف

 9007ى تبواطؤا سوريعا فبعولما كوان فوى العوالمى لقل أصام الندواط الاقتصواد 

،  9002ى ف % 9ومن المت قا أن يص  إلى أق  من  % 8.72 9002ى وص  ف 2%

الاقتصادال المتقلمة،  يوث تدوير الت قعوال إلوى انكموا  الندواط ى ما تركز الهب ط ف

، وسو ف  9002عوام ى فوى على أساس سن  %0.92الاقتصادال المتقلمة  مقلار ى ف

الميوة الثانيوة، وإن هو  الأول منوذ فتورو موا  عول الحورم العى يك ن هذا الانكما  السون 

ى تلك اللول قريوب الدوب  مون  جو   والال الهبو ط فوى فى كان  ج  الهب ط الاقتصاد

نهايووة ى الاقتصوواد فووى ، وت قعووال صوونلوا النقوول أن يبوولأ تعوواف 2229و 2272ى عووام

9002.18    
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 خامسا: زيادة نسبة البطالة:

اللول المتقلمة، ى أدل هذه الأزمة الأخيرو إلى تزايل نسبة البطالة خاصة ف لقل 

فقول أههوورل تقووارير وزارو العمو  الأمريكيووة أن عوولد الوذين سووجل ا أسوومائه  للحصوو ل 

ألووس  221إلووى  9007ألفووا نهايووة شووهر أكتوو  ر  89علووى إعانووال البطالووة ارتفووا موون 

وهو  أعلوى معولل منوذ هجموال سوبتمبر  9002الأسوب ع الأول مون نو فمبرى شدا فو

نوو فمبر  ى علووى قوو ائ  انتظووار إعانووال البطالووة فوو. و ووذلك وصوو  عوولد المسووجلين 9002

 .2228ملي ن شدا وه  أعلى معلل منذ عام  8.2نح   9002

ى ول  يقتصر هذا الأمور علوى ال لايوال المتحولو  و  أن كثيورا مون الدوركال فو 

قووام  تدفووي  أعوولاد العوواملين، لووي  هووذا فحسووب  وو  ت قفووت  عوو  ى الاتحوواد الأورو وو

النداطو ومن ث  زيادو المتعطلين عن العمو . كوذلك فوزن  الدركال الأخرى عن مزاولة

 اللول النامية.  ى هذا السنياري  وقا أيضا ف

 سادسا: انهيار أسعار السلع الأولية وتراجع ضغوط التضخم:

إلى انهيار أسعار السلا الأولية، فبرغ  تدفيضال الإنتاج ى أدى الرك د العالم 

منطقة الدورا الأوسوط إلا أن أسوعار الونفط ى ف والت ترال السياسية والجغرافية خاصة

. كموا تراجعوت  9002ي ليو ى سجلتها فى منذ الذورو الت %10هبطت  نسبة تجاوزل 

مون ى الاقتصادال المتقلمة  يوث يت قوا أن يوندف  التضود  الكلوى ضغ ط التضد  ف

قبوو  أن  9002ى فوو %0.92إلووى معوولل مووندف  غيوور مسووب ا هوو   9002ى فوو 8.2%

الاقتصووادال الصوواعلو والناميووة يت قووا ى . وفوو 9020ى فوو %0.72يا إلووى يرتفووا توولريج

 عوول أن  لوو   9020ى فوو %2و 9002ى فوو %2.72اندفووان التضوود   المثوو  مسووجن 

  9002.19ى ف 2.2%

 سابعا: ابرز ضحايا الأزمة:

أصووويبت  الأزموووة الماليوووةو ومووون ثووو  تعووولدل الدوووركال ى تعووولدل الووولول التووو 

 ء هذه الأزمة، ومن ذلك نذكر: أضيرل من جراى والمؤسسال الت
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أكبر الصناديق الأمريكية العاملة -  يعت مؤسسة واشنطن مي تد ال للدلمال المالية -

 2.2م رجووان البنكيووة العمنقووة  وو  ى  ووى لمجم عووة جوو -مجووال الادخووار والإقوورانى فوو

 مليار دولار.

 د المسؤولين )ليمان  رذارز( عن إفنس   عل فد  جهى يعلن  نك الاستثمار الأمريك -

 لإنقاذ البنك.ى الأمريكى الفيلرالى وزارو الدزانة والا تياطى الأمريكيين ف

ال لايال المتحلو لقبو ل ى يضطر  نك ميري  لينش أ ل البن ك الاستثمارية الكبرى ف -

 عرن شراء من " نك أوف أميركا" خدية تعرض  للإفنس.

جووي" ى آى كبوور موون ندوواط شووركة "أالإدارو الأمريكيووة تعموو  علووى تووأمي  الجووزء الأ -

العال ، وذلك  عل شرائها دي ن الدوركة المتعثورو  مبلو  ى العمنقة وأكبر شركة تأمين ف

 مليار دولار. 22

أو أس" عن طريق قيام  نوك ى تش  إالحك مة البريطانية للتلخ  لإنقاذ  نك " تضطر -

 مليار جنية إسترليني. 29ل يلز  درائ   مبل  

جووروم ى لمؤسسووة سوويت -ال لايووال المتحوولو ى را ووا أكبوور  نووك فوو - فيووا  يووا  نووك واك -

السوو ا الأمريكيووة لم اجهووة تبعووال ى البنكيووة الأمريكيووة ضوومن م جووة الانوولماجال فوو

 الأزمة المالية.

 2ولايووة )لاس فيجوواس ( البووال   جوو  اسووتثمارات  ى سوونتر فووى يطلووب مدووروع سوويت -

العالميوة" النصوح  دوأن إشوهار ى ج و"د وأم ميوراى تملك  أم جوى مليارال دولار، والذ

 الإفنس.

م  9002موارس عوام ى م فو 2277تو  تأسيسوها عوام ى أعلنت ال اشونطن   سوت والتو -

لأول مرو منذ إصلارها  تدفي  رواتوب م هفيهوا وتسوريح عولد كبيور مون المو هفين 

تسو يقها وعوزوف أعولاد كبيورو مون المدوتركين عون الدوراء إضوافة ى  سبب مداك  فو

 المالية. الأزمةك  مالية عالقة ما البن ك  سبب لمدا

أعلنووت شووركة "جوو ن لانووج هوو مز" الأمريكيووة الممل كووة  الكاموو  لدووركة "إعمووار"  -

م ، وتقلمت  طلب إلى الحك مة الأمريكية لحمايتها من 9002الإماراتية إفنسها مطلا 

 اللائنين،  عل تراجا  مبيعال ال  لال العقارية.

م وشوركة )سويركت سويتي(  9002مطلوا ى ركت سيتي( إفنسها فأعلنت شركة )سي -

 ك  أنحاء أمريكا . ى مجما ضد  ف 220متدصصة  بيا الم اد الإليكترونية ولليها 
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م أن  نوووك 9002)ي ليووو ( ى فووو«: اليوووان  انووول لايسسوووتر»ى أعلووون البنوووك البريطوووان -

يوو رو( فقووط مووا مليووار  2.11مليووار جنيوو  ) 2.88يدووتري   قيمووة ى الأسووبان« سووانتانلر»

 إفنس الأول.ى زيادو رأسمال    اقا مليار جني  ما يعن

ى ، را وا  نوك فو«أو أسى أتش  »ى منافس  البريطان« أس  يى ل يل ت»اشترى  نك  -

ى م ، كمووا توو  تووأمي  البنووك البريطووان 9002سووبتمبر ى  ريطانيووا موون  يووث الرسووملة فوو

وه  المؤسسة المالية البريطانيوة  م .9002أيل ل ى وتصفيت  ف«  رادف رد أنل  ينجلي»

 تفقل استقنليتها منذ  لاية أزمة التسليس اللولية.ى الرا عة الت

"رويال  نك أوف سك تننل" عن تحقيق خسارو صوافية  مبلو  ى أعلن البنك البريطان -

تواري  البنو ك والدوركال ى اكبر خسارو فوى م ، وه9002مليار دولار خنل عام  81

اكبور البنو ك البريطانيوة مون  يوث الحجو ، إنو  ى أعلن البنك، وهو  ثوان البريطانية. كما

ى تحصوويلها فووى مليووار دولار موون الوولي ن المعلومووة والمدووك ك فوو 119سيضووا مبلوو  

صنلوا خاص تضمن  الحك مة البريطانية. و ذر العاملين فيو  مون إمكانيوة الاسوتغناء 

دولوة،  82تمتول الوى ى عن علد كبيور مون ال هوائس، وأوضوح انو  سويقلا اندوطت  التو

لتتركز أساسوا علوى السو ا المحلوي. وكوان "رويوال  نوك اوف اسوك تننل" علوى وشوك 

، واضطرل الحك مة البريطانية للتلخ  لإنقاذه  دوراء نحو  9002الانهيار خنل عام 

 من أسهم .  70%

سويتمبر ى فو« فو رتي »انهارل المجم عة المصورفية والتوأمين البلجيكيوة اله لنليوة  -

خسووائر فرعوو   ه لنوولا خوونل عووام ى م ، يووث أعلوون  نووك ) فوو رتي  ( أن صوواف 9002

 لجيكووا ى مليووار دولار(، لكوون السوولطال فوو 91.21مليووار يوو رو ) 22.2 لغووت  9002

« فو رتي »مليار ي رو لتم ي   22.9ول كسمب رغ وه لنلا قررل ض  ما مجم ع  

 رأسمال المؤسسة.ى مقا    صا ف

، «جليتنير»من رأسمال  %72م شراء 9002سبتمبر ى لنلا فآيسى أعلنت الحك مة ف -

 ملي ن ي رو. 100من نقا السي لة،  قيمة ى يعانى البند الذى ثالث  نك ف

الدأن العقاري، من ى المتدصا ف« هيب  ري  إستيت»الداص ى أفلت البنك الألمان -

كفالوة اللولوة مليار ي رو   82م  فض  فتح خط ائتمان  قيمة 9002سبتمبرى الإفنس ف

  ص رو رئيسة.

عانت شركال سيارال عالمية مدتلفة وشهيرو جلاً مون تولاعيال ماليوة كبيورو  سوبب  -

الأزمووة اضووطرتها إلووى إعوونن إفنسووها أو تأجيوو  ذلووك ل قووت قريووب ومنهووا شووركال 



 )رؤية عامة( الأزمة المالية العالمية

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

33 

)جنرال م ت رز( و)كرايسلر( و)  نتياك( و)ف رد( واضطرل الدزانة الأمريكية إلى 

ي  مليوارال الولولارال كقورون ميسورو لهوا موا منحهوا فرصوة ل قوت دع   عضها  تقل

م  9002منحوت  توى الأول مون ي نيو  ى محلد كما  صو  موا )جنورال م تو رز ( التو

لاستكمال خطوة لإعوادو تنظوي  نفسوها أو إنهوا تقو م  اسوتعلادال مكثفوة ودؤو وة لإعونن 

ه  هوذه الدوركة  دوك  الإفنس ولكن هذا الإجراء أدى إلى نتائج سلبية  يث هبطت أس

كبيوور  سووبب ذلووك فتعقوولل المدووكلة أكثوور ، علموواً إن )جنوورال م توو رز( سووجلت خسووائر 

ألس م هس خنل الر ا الأول مون  92م وسر ت  9002مليار دولار عام  82قلرها 

مليووارال دولار ورغوو  كوو  ذلووك أعلنووت جنوورال م توو رز  1م وخسوورل  9002عووام 

 م  9002ي ني  ى إفنسها رسمياً ف

مليوار  2.9مجال دعو  صوناعة السويارال قروضوا  قيموة ى كما أقرل أورو ا ف

هو  مدواوف مون ى أورو وا فوى دولار للع  شوركال صوناعة السويارال المضوطر ة فو

إعوادو هيكلوة ى ا تمالال إشهار إفنس شركة جنرال م ت رز  سبب علم تحقيق تقلم ف

عة السوويارال فقوول أعلنووت الدووركة المتعثوورو .  وأمووا شووركة كرايسوولر الأمريكيووة لصوونا

ى مليوووارال دولار هوووى إفنسوووها وقووولمت الحك موووة الأمريكيوووة لهوووا قرضوووا  قيموووة ثموووان

 الإيطاليةالمحاولة الأخيرو لإعادو هيكلتها. وقل ت صلت ) كرايسلر ( وشركة ) فيال ( 

موون أسووه   %90لصووناعة السوويارال إلووى اتفاقيووة لننوولماج  ينهمووا  حيووث تمتلووك فيووال 

نفوو  السووياا فووزن شووركة ) فيووال( ى لا قووا. وفوو %82ن رفعهووا الووى كرايسوولر ويمكوو

م البام مفت  اً أموام إغونا 9002عام ى الدهيرو لصناعة السيارال تركت ف الإيطالية

مصانا تا عة للدركة لظروف مالية قاسية تمر  ها الدركة  سبب الأزمة المالية . وقال 

ايطاليا. ويعم  للى شوركة ) فيوال ى رئي  الدركة إن  لا يستبعل إمكان غلق مصانا ف

 ألس شدا. وقل اضطرها تراجا المبيعال الى تقليا رواتب الم هفين. 72( 

اليا وان ى تعتبر أكبر منتج للسويارال فوى أما شركة ت ي تا اليا انية الدهيرو الت 

تاريدهوا  يوث منيوت ى م إنهوا سوجلت أول خسوارو سون ية فو 9002آيوار ى فقل أعلنت ف

 مليارال دولار. 1.1 قيمة   دسائر صافية

م وقول اضوطر هوذه  9002شركة يا انية إفنسها قب  نهاية عام  2020ى أعلنت   ال -

 الدركال للقيام  هذه الدط و لأسبام علو على رأسها تأثرها  الأزمة الاقتصادية.
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ى م أعلنوت اثنتوان مون كبورى شوركال صوناعة الإلكترونيوال فو9002إ ري  عوام ى ف -

أريكس ن (، عن خف  الآلاف من ق اهما العاملوة  توأثير ى ت شيبا ( و )س نالعال  ، ) 

 س ا العم   كافة أنحاء العال .ى أدل لانكما   اد فى الأزمة الاقتصادية الطا نة الت

لحقوت  ولول العوال  اجموا خاصوة ى مما سبق يتبين لنوا مولى الآثوار السولبية التو 

وأصوبحت تلوك الولول ى و الاقتصواد العوالمقيوادى تراجوا دورهوا فوى اللول المتقلموة التو

م اجهوة هوذه ى تستنجل  اللول الأخرى خاصة الصين وتنظر منها القيام  ولور فاعو  فو

الأزمووة . كمووا زادل الأعبوواء والتكوواليس علووى الوولول الناميووة عوون قبوو  الأزمووة،  وو  إن 

 الفترو الأخيرو.ى  عضها س ف يتراجا كثيرا  علما كان  قق نم ا متزايلا ف

السؤال الآن ه  ستك ن مصر مون هوذه الولول الأخيورو م وموا الآثوار الفعليوة و 

 المبحث التالي.   ى وقعت على الاقتصاد المصريم هذا ما سنجيب علي  فى الت
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 المبحث الثالث

 آثار الأزمة المالية على الاقتصاد المصري

 

ئ عون ل  يكون  منوى  اعتباره جزءا من الاقتصاد العالمى إن الاقتصاد المصر

أصووا ت دول العووال  أجمووا، مووا تفوواول ى نتجووت عوون الأزمووة الماليووة، والتووى الآثووار التوو

كو  منهواو وذلوك  والرغ  مون محاولوة الحك موة التهو ين مون آثوار تلوك ى درجة التأثر فو

 لاية الأمر، لكنها ما لبثوت  عول ذلوك أن اعترفوت  تلوك الآثوارو وذلوك لسوبب ى الأزمة ف

بحت واقعووا ملم سووا يوولركها الموو اطن العووادي. وسوو ف  سوويط وهوو  أن هووذه الآثووار أصوو

 نعرن تباعا لبع  آثار هذه الأزمة على الاقتصاد المصري.

 أولا: التأثير على ميزان المدفوعات: 

إن ميزان الملف عال  اعتباره الص رو الدارجية المعبورو عون قولرو  و  وقو و  

مو  المقيموين موا غيور قل تأثر  دك  واضوحو وذلوك لأنو  يظهور تعاى الاقتصاد المصر

المقيموين أو تعاموو  اللولوة مووا العوال  الدووارجي، وقوول اتضوح ذلووك مون خوونل الحسووا ال 

خنل ى المدتلفة لميزان الملف عال المصري. فقل أسفرل التعامنل ما العال  الدارج

ميووزان ى فووى عوون عجووز كلوو 9002/9002الفتوورو ي ليوو / مووارس موون السوونة الماليووة 

 20مليار دولار.  8.9الملف عال  ل  نح  

وقوول انعكوو  ذلووك  وونف  القوولر علووى نقووا الا تياطيووال اللوليووة لوولى البنووك 

مليوار دولارو وذلوك  8.1المركزيو  يث سج  ميزان الملف عال الجاريوة عجوزا  لو  

التحو ينل ى فاا فوائ  ميوزان الدولمال وصوافى الذى انعكاسا لعجز الميزان التجار

  لون مقا  .

مليوار دولار  معولل  2.1ادرال السلعية اندفاضا قولره فقل  ققت  صيلة الص 

مليوار دولار انعكاسوا لاندفوان الصوادرال البتروليوة  معوولل  22.9لتبلو  نحو   7.1%

تووأثرا  اندفووان أسوووعار البتوورول العالميووة وتبووواطؤ الاقتصوواد العووالمي. كموووا  28.1%

 اد الدام المى )وخاصة من مجم عت %9.8تراجعت الصادرال غير البترولية  معلل 

 2.2المقا   ارتفعت الملف عال عن ال اردال السلعية  نح  ى والسلا تامة الصنا(. وف

مليوووار دولار محصووولة لزيوووادو الووو اردال غيووور  82.7لتبلووو   %8مليوووار دولار  معووولل 
                                                           

 www.cbe.org.eg.للبنك ى المصري: إعنن صحفي، الم قا الرسمى البنك المركز 20
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)لزيوووادو المجم عوووال مووون السووولا الاسوووتهنكية وال سووويطة  %7.2البتروليوووة  معووولل 

 .%22.2البترولية  معلل  والاستثمارية( وتراجا ال اردال

 2.1ليبلو  نحوو   %20.2 معوولل ى علوى الجانوب الآخوور تراجوا الميووزان الدولم 

 20.2)مقا و   9002/9002مليار دولار خنل الفتورو ي لي /موارس مون السونة الماليوة 

مليار دولار خنل الفترو المناهرو مون السونة الماليوة السوا قة(و وذلوك نتيجوة لاندفوان 

ى مليووار  سووبب تراجووا عوولد الليووال 7.2لتبلوو  نحوو   %8.1ا ية  معوولل الإيوورادال السووي

قنواو السو ي  ى السيا ية تأثرا  الأزمة المالية. كما اندفضت  صيلة رسو م المورور فو

ى مليوار دولار فوو 8.72مليوار دولار )مقا وو   8.12لتبلوو  نحو   %2.2اندفاضوا  معولل 

 الفترو المناهرو من السنة المالية السا قة(

ليبل  نح   %0.7التح ينل دون مقا   فارتفا  معلل طفيس  قلره ى افأما ص 

مليووار دولار خوونل الفتوورو المووذك رو نتيجووة لزيووادو الموونح والهبووال النقليووة إلووى  1.1

الحك موة المصوورية،  ينمووا تراجعووت التحو ينل الداصووة ) وأهمهووا تحوو ينل العوواملين 

مليوار دولار  1.0ار دولار مقا و  مليو 2.22المصريين  الدارج (  معلل طفيوس لتبلو  

 خنل الفترو المناهرو من العام الماضي. 

كما أههر ميزان المعامنل الرأسمالية والمالية خنل الفترو ي لي / مارس من  

ى المباشور فوى تولفقال الاسوتثمار الأجنبوى ، تراجوا صواف 9002/ 9002السنة الماليوة 

مليووار دولار خوونل الفتوورو  22.8ا وو  مليووار دولار مق 2.9لتبلوو   %28.1مصوور  نحوو  

الاسوتثمارال الو اردو لتأسوي  ى المناهرو من السنة المالية السا قةو وذلك لتراجا صاف

 2.7مليووار دولار مقا وو   9.0شووركال أو زيووادو رؤوس أم الهووا  دووك  ملحوو ه لتبلوو  

ى نتاجية لغير المقيمين لتقتصر علإمليار دولار. وتراجا  صيلة  يا شركال وأص ل 

ى مليووووار دولار العووووام الماضووووي. كمووووا تراجووووا صوووواف 2.2مليووووار دولار مقا وووو   0.8

مليار دولار خونل نفو  الفتورو مقا و   9.2الاستثمارال المباشرو لقطاع البترول لتبل  

مصر ى محفظة الأوراا المالية فى مليار دولار العام الماضي. أما الاستثمارال ف 8.7

مليووار دولار العووام  2.1مليووار دولار مقا وو   2.2توولفق للدووارج  لوو  ى فقوول  ققووت صوواف

ى مليار دولار اسوتثمارال الأجانوب فو 7.2خنل فترو المقارنة ، تتضمن نح  ى الماض

 أذون الدزانة المصرية )تلفقال للدارج(

 نعرن لبيان ميزان الملف عال. ى وفيما يل
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 (2جلول )

 ميزان الملف عال المصري

 

يوليو/مارس  البيان

2002/2002 

 يوليو/مارس

 2002/2002 

 الميزان التجاري

 حصيلة الصادرات  

 البترول      

 أخرى      

 مدفوعات عن الواردات  

 البترول       

 أخرى      

 ميزان الخدمات

 المتحصلات

 النق : منها  

 قناو الس ي ى رس م المرور ف    

 السفر   

 دخ  الاستثمار  

 متحصنل  ك مية  

 متحصنل أخرى  

 المدفوعات

 النق    

 السفر   

 دخ  الاستثمار: منها   

 ف ائل ملف عة         

 مصروفال  ك مية   

 ملف عال أخرى   

 رصيد المعاملات الجارية)بدون التحويلات(

 التحويلات

-1.222.2 

90287.2 

2290.9 

20227.1 

-87197.1 

-1202.2 

-80222.2 

1022..1 

12288.2 

2182.8 

8711.2 

2998.2 

9127.2 

287.8 

8222.0 

2082.1 

2228.7 

9222.2 

2121.1 

277.2 

279.2 

8972.2 

-8229.2 

.929.1 

 -12329.9 

22921.2 

2222.2 

20111.0 

- 82717.1 

- 2282.8 

-88921.2 

2.23.1 

12312.2 

2292.0 

8172.2 

7291.8 

2729.1 

271.2 

9772.1 

2228.1 

2902.9 

9220.2 

2821.2 

291.2 

227.7 

8222.9 

-22.2.2 

.392.0 
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 التح ينل الداصة)صافي(

 التح ينل الرسمية )صافي(

 رصيد المعاملات الجارية  

 والماليى الحساب الرأسمال

 حساب الرأسماليال

 الحساب المالي

 الدارجى الاستثمار المباشر ف   

 مصر)صافي( ى الاستثمار المباشر ف   

 الدارج)صافي(ى استثمار محفظة الأوراا المالية ف

 مصر)صافي( منها:ى استثمار محفظة الأوراا المالية ف

 سنلال  

 الاستثمارات الأخرى )صافي( 

 الاقتراضى صاف

 أخرى أصول

 البنك المركزي

 الأص ل الأجنبية للبن ك

 أخرى

 خصوم أخرى

 البنك المركزي

 البن ك

 السهو والخطأى صاف

 الميزان الكلي

 (-الأصول الاحتياطية للبنك المركزي،الزيادة )ى ف التغير

1080.9 

819.2 

922.3 

9821.. 

2.3 

9822.2 

-122.9 

22922.7 

-792.7 

-2820.7 

227.9 

-3220.2 

922.8 

-2232.8 

-87.7 

-1887.0 

-2178.2 

2320.1 

22.8 

9172.2 

229.2 

3213.2 

-3213.2 

2220.2 

222.9 

-9390.2 

.22.2 

-0.1 

.22.2 

-2072.2 

2982.2 

-922.9 

-2222.2 

-222.8 

8.28.2 

-32.0 

8123.2 

77.7 

20827.2 

-2970.1 

832.2 

1.2 

218.9 

302.1 

-2932.9 

2932.9 
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 التأثير على مقدار الاحتياطيات الدولية: -1

علوى  التوأثيرى ال اضح ل زمة الماليوة علوى الاقتصواد المصور التأثيركان من  

مولى التغيور ى وي ضوح الجولول التوال ىمقلار الا تياطيال  اللولية للى البنوك المركوز

 يت  تغطيتها من ال اردال.ى مقلار الا تياطيال اللولية مقارنة  علد الده ر التى ف

 (9جلول )

  الملي ن دولار                             مقلار الا تياطيال اللولية المصرية                   

 .29-22، ص 9002المصلر: البنك المركزي، الندرو الدهرية، ي لي  

تورو السوا قة إلا أن مقولار الا تياطيوال اللوليوة خونل الفى  رغ  الزيوادو المت اليوة فو    

وق ع الأزمة قل ألقى  ظنلها على الاقتصاد المصري، وخاصة الا تياطيوال اللوليوةو 

مضووطرا للجوو ء إلووى تلووك الا تياطيووال لم اجهووة الطلووب ى  يووث أصووبح البنووك المركووز

اندفووان ى المتزايوول علووى العملووة الأجنبيووة خاصووة الوولولار. ويتضووح موون الجوولول التووال

،  يث  ولل آثوار الأزموة أكثور 9002للولية  لءا من شهر ن فمبر مقلار الا تياطيال ا

 وض  ا. 

 

 

 

 

 

 9002 9007 9001 9002 9001 آخرى ف

 ي ني  ي ني  ي ني   ني ي ي ني 

 الصافي

 الإجمالي

 علد الده ر

21722 

21200 

2.7 

22809 

22899 

2.1 

99282 

99229 

2.0 

92222 

92222 

2.2 

81279 

81108 

7.2 
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 (2-9جلول)

  الملي ن دولار            الا تياطيال اللولية تأثير الأزمة على مقلار                    

 .29-22، ص 9002المصلر: البنك المركزي، الندرو الدهرية، ي لي  

 التأثير على صادرات البترول: -2

ا قة زيوادو متتا عوة، وذلوك لقل  ققت الصوادرال البتروليوة خونل السون ال السو 

 . 9007/9002و تى العام  9008/9001 لءا من العام ى كما يتضح من الجلول التال

 (2-8جلول )

  الملي ن دولار                      صادرال البترول                           

 .71-72، ص 9002المصلر: البنك المركزي، الندرو الدهرية، ي لي  

عائولال صوادرال البتورول إلا أن الركو د ى رغ  الزيادو السا قة والمستمرو فو 

فوان الناتج عن الأزمة المالية قل أدى إلى اندفان قيمة الصوادرال تبعوا لاندى العالم

ي ضح الفورا ى الذى الطلب وكذا اندفان الأسعار، وذلك كما يتضح من الجلول التال

 . 9002/9002و 9007/9002 ين صادرال البترول في

 

 (9-8جلول )

 
 ي ني  ماي  إ ري  مارس فبراير يناير ديسمبر ن فمبر

 الصافي

 الإجمالي

 الده ر علد

81102 

81112 

2.0 

81229 

81218 

7.2 

88182 

88117 

7.2 

88028 

88021 

7.7 

89277 

89928 

7.2 

82222 

82992 

7.9 

82902 

82911 

7.9 

82802 

82811 

7.8 

/9008 خنل

9001 

9001/ 

9002 

9002/ 

9001 

9001/ 

9007 

9007/ 

9002 

 21179.1 20207.2 20999.1 2922.0 8220.8 درال البترولصا
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  9002/9002وعام  9007/9002مقارنة  ين صادرال البترول  ين عام 

  الملي ن دولار

 ا الرا االر  الر ا الثالث الر ا الثاني الر ا الأول خنل

9007/9002 9299.2 8122.1 8222.7 1229.1 

9002/9002 1202.1 2272.1 9107.8  

 .71-72، ص 9002المصلر: البنك المركزي، الندرو الدهرية، ي لي  

 التأثير على عائدات قناة السويس: -9

عائولاتها خونل الفتورو الماضوية، وقول كانوت ى لقل  ققت قناو السو ي  طفورو فو

 تتس   التزايل المستمر، وذلك كما يتضح من الجلول التالي.هذه الطفرو 

 (2-8جلول )

  الملي ن دولار          عائلال قناو الس ي                   

 خنل

 

9008/9001 9001 /9002 9002 /9001 9001 /9007 9007 /9002 

 2222.9 1212.1 8222.2 8801.2 9212.1 الرس م 

 .71-72، ص 9002ركزي، الندرو الدهرية، ي لي  المصلر: البنك الم

لوو  تكوون قنوواو السوو ي   عيوولو عوون آثووار الأزمووة العالميووة  وو  كانووت موون طليعووة 

تأثرل  ها، هذا فضن عن تأثرها  موا  ولث خونل الفتورو الماضوية مون ى القطاعال الت

ى يلوالأخرى على عائلال القناو، ون ضح فيما ى أثرل سلبا هى أعمال القراصنة، والت

ى والعام الحال 9007/9002مقارنة  ين عائلال قناو الس ي  العام السا ق على الأزمة 

 لإيضاح تأثير الأزمة المالية على تلك العائلال. 9002/9002
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 (9-8جلول )

  الملي ن دولار  9002/9002وعام  9007/9002مقارنة  ين عائلال قناو الس ي  عام 

 .71-72، ص 9002المصلر: البنك المركزي، الندرو الدهرية، ي لي  

 التأثير على عائدات السياحة: -3

بور شهلل السيا ة المصرية رواجا كبيرا خنل الفترو الماضية مما كان لها أك 

ميوزان الدولمال، وقول أدى هوذا الورواج إلوى زيوادو عائولال ى تحقيق فائ  فى الأثر ف

 السيا ة كما يتضح من الجلول التالي.

 (2-1جلول )

  الملي ن دولار             الإيرادال السيا ة                   

 .71-72، ص 9002المصلر: البنك المركزي، الندرو الدهرية، ي لي  

الإيورادال السويا ية إلا أنو  موا وقو ع الأزموة ى ورغ  هذا التزايول المسوتمر فو 

 التراجا، وذلك كما يتضح من الجلول التالي. ى  لأل تلك الإيرادال ف

 (9-1جلول )

  الملي ن دولار     9002/9002وعام  9007/9002ة  ين إيرادال السيا ة عام مقارن

 .71-72، ص 9002المصلر: البنك المركزي، الندرو الدهرية، ي لي  

 الربع الرابع لربع الثالثا الربع الثاني الربع الأول خلال

9007/9002 2928.9 2922.2 2982.9 2102.7 

9002/9002 2122.2 2922.2 210.1  

 خلال

 

2009/2003 2003/2008 2008 /200. 200. /2002 2002 /2002 

 20291.2 2228.0 7981.1 1192.2 2172.2 يرادالالإ

 الر ا الرا ا الر ا الثالث الر ا الثاني الر ا الأول خنل

9007/9002 9212.1 9789.0 9118.2 9108.0 

9002/9002 8922.0 9127.2 9227.2  
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 انخفاض تحويلات العاملين من الخارج: -8

 إلووىالاقتصووادية العالميووة تراجووا تحوو ينل العمالووة المغتر ووة  الأزمووة آثووارموون 

ى مؤسسة ستانلرد انل   رز للتصنيس الائتمان أصلرل ندها المصلرو للعمالة،  يث 

نل مون تراجوا التحو يى قول تعوان أفريقيواوشومال  الأوسوطتقريرا  عن ان "دول الدرا 

ذلووك علووى التصوونيس  تووأثيرنتيجووة الركوو د العووالمي". ويسووتعرن التقريوور، موون زاويووة 

تح ينل العواملين الوى دولهو . ى المتا ة   ل التراجا ف الأرقاملتلك اللول، ى الائتمان

التحووو ينل مووون العوووامليين المصوووريين واللبنوووانيين ى إجموووال لووو  ى العوووام الماضوووى ففووو

مليووار دولار،  سووب  97موون  أكثوورالدووارج ى  يين فوووالت نسوويين والمغوور والأردنيووين

مطلا القرن الحالي. وقل ى تح ينل هؤلاء لبنده  ف أضعافالتقرير. ويعل ذلك ثنثة 

ى فو % 2لتلوك الولول موا  وين ى الإجموالى  ل  نصيب تلك التحو ينل مون النواتج المحلو

، فان أفريقياشمال  الة لبنان. و النسبة للول ى ئة فاالمى ف 90 الة مصر وت ن  الى 

 قيووة الوولول  أمووا، الأورو وويدول الاتحوواد ى العمالووة المغتر ووة منهووا م جوو دو فوو أغلبيووة

 دول الدليج.ى فعمالتها المغتر ة م ج دو ف

 إلىى سيؤد % 20و سب الرؤية المعتللة فزن اندفان تلك التح ينل  نح  

تحفظووا،  الأقوو سوويناري  ال أموواللوولول المتلقيووة للتح ينل.ى ميووزان الحسووام الجووار تووأثر

ى عجوز الحسوام الجوار إلوىى ئوة فسويؤداالمى فو 20 تقلير اندفان التح ينل  نسبة 

علوى  سوب نصويب ى الإجموالى ئة من النواتج المحلواالمى ف 22و 9لتلك اللول  ما  ين 

علوى  التوأثيرسويك ن ى .  و النسوبة للبعول الاجتمواعأساساتلك التح ينل من ذلك الناتج 

الصوغيرو والجمواهير عاموة  الأعموالواسوا النطواا عاموةو  يوث تتواثر ى لكلالاقتصاد ا

سويك ن عون  الأكبورى الاجتمواع التأثير سبب تراجا الطلب نتيجة قلة التح ينل. لكن 

 عاطلين عن العم .  أنفسه طريق ع دو العمال المغتر ين الذين سيجلون 

ندوير إلوى تجواوز  ىولمعرفة أهمية التحو ينل ونصويبها مون الاقتصواد العوالم

 إلوىالمسواعلال والمونح الماليوة للتنميوة مون العوال  المتقولم ى  ج  تلك التح ينل إجمال

المباشورو المنسوا ة إلوى دول  الأجنبيوةالاسوتثمارال ى إجموال إليهواالعال  النامي، مضوافا 

الولول الصوناعية والمتقلموة ى العال  النامي. فقل  لغت تحو ينل العواملين المهواجرين فو

،  سووب تقووليرال 9001عووام ى مليووار دولار فوو 800الناميووة نحوو   الأصووليةدولهوو   إلووى

 200تتووراوح مووا  ووين ى الاعتبووار التحوو ينل اللائمووة والمنتظمووة التووى فوو تأخووذمتحفظووة 

المقا    لغت مسواعلال الولول المانحوة للولول الناميوة ى مليار دولار ك  مرو. ف 800و

مليووار دولار،  سووب تقووليرال  201يزيوول عوون مووا لا  9001عووام ى موون اجوو  التنميووة فوو
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دولووة موون الوولول المتقلمووة  80تضوو  نحوو  ى التووى منظمووة التنميووة والتعوواون الاقتصوواد

ل  ى العام الماضى المباشرو الى اللول النامية ف الأجنبيةالاستثمارال  إناقتصاديا. كما 

 21مليار دولار،  سب ارقام معهل التم ي  اللولي. 217تزد عن 

بة لمصر فمن المعل م أن تح ينل العاملين  الدارج تلعوب دورا هاموا و النس 

تدفوس  ولورها مون عجوز ميوزان المولف عال، وقول ى ت فير العمنل الصعبةو والتوى ف

 الفترو الأخيرو كما يبين الجلول التالي.ى اتضح تزايل تلك التح ينل ف

 (2-2جلول )

  الملي ن دولار    جتح ينل المصريين العاملين  الدار            

 .71-72، ص 9002المصلر: البنك المركزي، الندرو الدهرية، ي لي  

 أن هوذه إلاى ورغ  زيادو هوذه التحو ينل خونل السون ال السوا قة علوى التو ال

وقعت مؤخرا قل أثرل علوى تلوك التحو ينل توأثيرا سولبياو ولإيضواح هوذا ى الأزمة الت

والعوام  9007/9002العام السا ق على الأزموة ى الأثر سنبين الفارا  ين التح ينل ف

 .9002/9002 ى الحال

 (9-2جلول )

 دولار   الملي ن        9002/9002وعام  9007/9002مقارنة التح ينل  ين عام 

 .71-72، ص 9002المصلر: البنك المركزي، الندرو الدهرية، ي لي  

                                                           
21 /home/i-http://www.bbc.co.uk/go/toolbar/i// 
 

 خنل

 

9008/9001 9001 / 9002 9002/ 9001 9001/ 9007 9007 / 9002 

 2222.9 1892.0 2081.9 1892.2 9222.1 التح ينل

 الر ا الرا ا الر ا الثالث الر ا الثاني الر ا الأول خنل

9007/9002 2271.2 9291.7 9011.2 9828.9 

9002/9002 2220.7 9922.8 2782.0  
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المصوريين  المالية على تح ينل يتضح من الجلول السا ق ملى تأثير الأزمة 

ال لايووال المتحوولو ى خاصووة فوو - الدووارج،  يووث تووأثرل  عوو  الدووركال والمؤسسووال

يعموو   هووا هووؤلاء نتيجووة الأزمووة الماليووة ى التوو -ودول الدلوويجى ودول الاتحوواد الأورو وو

مما دفعه  إلى تدفي  الرواتب للعاملين  ها فضن عن الاستغناء عن ى والرك د العالم

 كثيرا منه . 

 لى معدل النمو الحقيقي:التأثير ع -.

تحقيوق معوللال نمو  ى خونل الفتورو السوا قة فوى  رغ  نجاح الاقتصاد المصر 

القطوواع  أنى مرتفعووة إلا أنوو    قوو ع الأزمووة الماليووة الأخيوورو قوول تووأثر هووذا المعوولل، أ

أو العوالمي. ى القطاع المالي، س اء على المست ى المحلوى قل تأثر  التغيرال فى الحقيق

 من الجلول التالي. ويتضح ذلك

 (1جلول ) 

  تكلفة ع ام  الإنتاج            ى الإجمالى الناتج المحلى فى السن ى معلل النم  الحقيق

 .22-27، ص 9002، الندرو الدهرية، ي لي  المصلر: البنك المركزي

 التأثير على معدل التضخم: -2

إلا أن  قب  نهايوة العوام اخفو  معولل  9002عام ى  رغ  زيادو  لو التضد  ف 

الطلووب ى أدل إلووى الركوو د فووى التضوود و وذلووك تووأثرا  الأزمووة الماليووة العالميووة والتوو

اندفوان الأسوعار. وقول كوان ذلوك ى المعورون و التوالى تبع  زيوادو فوى العالمي، والذ

فحسب  و  علوى مسوت ى ى يمث  أثرا إيجا يا ل زمة المالية لي  على الاقتصاد المصر

 الاقتصاد العالمي. وي ضح الجلول التالي

 

/9001 خنل

9002 

9002/

9001 

9001/

9007 

9007/

9002 

 ي لي /مارس

9007/9002 9002/9002 

لل  مع

   النم

1.1 1.2 7.2 7.9 7.0 1.7 
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 (7جلول )

 معلل التضد  السن ي

معووووولل التضووووود  

 )%(ى السن 

 9002 9002 نهاية ي ني 

 ماي  غبري  مارس فبراير يناير  مبرديس ن فمبر اكت  ر سبتمبر 9002 9007 9001

وفقووووووووا ل رقووووووووام 

القياسوووية لأسوووعار 

 المستهلكين. ضر

7.9 2.1 90.9 92.2 90.9 90.8 22.8 21.8 28.2 29.2 22.7 20.9 

 .90-22، ص 9002المصلر: البنك المركزي، الندرو الدهرية، ي ني  

 مصر:ى على الاستثمار المباشر ف التأثير -2

مصور، ى المباشر فوى الأزمة واضحا على الاستثمار الأجنب لقل كان تأثير هذه

 يث يتضح زيادو هذا الاستثمار خنل الفترو السا قة على وق ع الأزمة كما يتضح من 

 الجلول التالي:

 (2- 2جلول )

  الملي ن دولار             المباشر ى الاستثمار الأجنب                          

 .71-72، ص 9002المصلر: البنك المركزي، الندرو الدهرية، ي لي  

مار المباشر إلا أنو  موا  لايوة الأزموة  ولأ هوذا ثو رغ  الزيادو التصاعلية لنست

ي ضوح اندفوان مقولار ى الوذى ويتضح ذلوك مون الجولول التوالالاندفان، ى المقلار ف

 . 9007/9002مقارنة  عام  9002/9002عام ى فى الاستثمار الأجنب

 

 

/9008 خنل

9001 

9001/

9002 

9002/

9001 

9001/

9007 

9007/9002 

 28981.2 22028.9 1222.1 8202.2 107.9 ر  تثمار المباش الاس
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 (9-2جلول ) 

 9002/9002وعام  9007/9002مقارنة الاستثمار المباشر  ين عام 

  الملي ن دولار

 الر ا الرا ا الر ا الثالث الر ا الثاني الر ا الأول خنل

9007/9002 9212.2 1200.1 8129.9 2221.2 

9002/9002 2122.0 9879.1 2922.8  

 .71-72، ص 9002المصلر: البنك المركزي، الندرو الدهرية، ي لي  

الاقتصواد ى مموا سوبق توأثير الأزموة الماليوة علوى القطاعوال المدتلفوة فو يتضح

وشوركاتهاو وهنوا المصري،  الإضافة إلى آثار الأزمة على اقتصادال الولول الأخورى 

ى   فونيث ر التساؤل عن كيفية م اجهة هذه الأزمة والتدفيوس مون  ولتها، هوذا موا سونبي

 المبحث التالي.



 9002ي ني   –العلد الثالث  –الدروا للعل م التجارية  مجلة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

33 

 المبحث الرابع

 مواجهة الأزمة المالية

كوان ا ى  رغ  قيام الجهال المعنية  كثير من الإجراءال أو الحل ل العاجلوة التو

ى و التدفيوس مون  ولتها لكنهوا لو  تونجح فويأمل ن مون ورائهوا م اجهوة الأزموة الماليوة أ

 ذلك، ومن هذه الإجراءال:   

العوال ، ومنهوا البنوك ى مجم عوة الاقتصوادال الرئيسوة فوى البن ك المركزية ف اتفاا -2

الأس اا عن طريوق ى مليار دولار ف 220و نك اليا ان على ض  ى الأورو ى المركز

 زيادو مدترياتها من سنلال الدزانة الأمريكية.

مليووار  70وافقووت عدوورو مصووارف دوليووة علووى إندوواء صوونلوا للسووي لة  رأسوومال  -9

دولار لم اجهة أكثر  اجاتها إلحا ا، كما أعلنت البنو ك المركزيوة م افقتهوا علوى فوتح 

 مجالال الإقران.

وقووووس  9002سووووبتمبر/أيل ل  90قوووورر المسووووؤول ن عوووون الأسوووو اا الماليووووة يوووو م  -8

 22المضار ال القصيرو الأج  مؤقتا.

لكن ما استمرار هذه الأزمة وتعمق آثارها فقل كثر الجولل  و ل قولرو السو ا 

على استعادو عافيت  دون التلخ  من قب  الأطراف الأخورى، وأهمهوا اللولوةو وهوذا موا 

دعووى كثيوورا موون المنظمووال اللوليووة علووى رأسووه  صوونلوا النقوول الوولولي، وكثيوورا موون 

لأزمووة، ونووذكر هنووا  عضووا موون هووذه الاقتصوواديين إلووى ت ضوويح رؤيووته  للدووروج موون ا

 الرؤى.

 : أولا: الرؤية الأولى

أن  ت جل مجم عوة ى تقرير آفاا الاقتصاد العالمى فى ذكر صنلوا النقل اللول

من المبواد  يمكون الاسترشواد  هوا فوى اسوتعادو الثقوة، وم اجهوة الأزموة الحاليوة، وهوى 

 23سا قة: أزمالمباد  مستقاو من 

املة تتدذ فى ال قت المناسب وتعلن   ض ح، وينبغى أن تدم  الاستعانة  تلا ير ش -2

هوذه التولا ير التحوليال الكبورى الناشولة عون تو ترال تدفوي  نسوب الرفوا المووالى، أى 

توو فير المزيوول موون التم يوو  وتحسووين تكلفتوو  وأجوو  اسووتحقاق و  تووى تسووتقر الميزانيووال 
                                                           

 htm-A1A1-C4D4-EC1A-http://www.aljazeera.net/NR/exeres/DFE77E7E.1ما الأزمة المالية   22
 9002صنلوا النقل اللولي: تقرير الاستقرار العالمي،  23
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البقوواء التووى ترتكووز العم ميووة, وضوو  رؤوس الأموو ال لوولع  المؤسسووال القووادرو علووى 

 ركائز سليمة ولكنها لا تسوتطيا تقولي  الائتموان الكوافى، ودعو  الأصو ل المتعثورو عون 

طريق استدلام الميزانيال العم مية للى القطاع العام فى تعزيز الدف  المنظ  لنسب 

 الرفا المالى.

المالى  استهلاف مجم عة من السياسال المتسقة والمترا طة لتحقيق استقرار النظام -9

العالمى عبر مدتلس البللان  غية تعظوي  الأثور المتحقوق وتجنوب الع اقوب السولبية علوى 

 البللان الأخرى.

ضمان الاستجا ة السريعة على أساس الرصل المبكر للت ترال الناشلة ويتطلب هذا  -8

درجة عالية من التنسويق داخو  كو   لول وفوى كثيور مون الحوالال عبور الحولود واعتمواد 

  اسمة لمجم عال قل تك ن مدتلفة من السلطال القطرية. إجراءالتيح اتداذ ي إطار

التأكل من أن التلخنل الحك مية العاجلة تقتصور علوى فتورو مؤقتوة وضومان تو فير  -1

الحماية لمصالح دافعى الضرائب ومن المه  لجميا الأطراف المعنية ضومان المسواءلة 

ن شووروط المسووانلو مدوواركة القطوواع الحك ميووة وينبغووى أن تتضووم الإجووراءال دووأن 

الداص فى تحم  مداطر النتائج دون المت قعة ومداركة دافعى الضرائب فى الانتفاع 

 المزايا المتجاوزو للت قعوال ومون الضورورى التكفو    ليوال التولخ  للحول مون الدطور 

قوس الحوالى والحاجوة ال اضوحة   الطوا ا الملوح الوذى يتسو   و  الم الإقرارالمعن ى ما 

 للمسانلو الحك مية.

أكثور ى إرسواء نظوام موالى يتمثو  فوى العم  على تحقيوق الهولف مت سوط الأجو  الوذ -2

سنمة وتنافسية وكفاءوو ويتطلب هذا تحقيق عملية منظمة لتس ية أوضواع المؤسسوال 

ى الكلي/الموالى الاسوتقرار الاقتصواد إطوارتمتلك مق مال البقاء، وتق ية  لاى المالية الت

والعووالمي. كمووا ى تحسووين الرقا ووة والتنظووي  علووى المسووت يين المحلووى فوو سووهامللإى الوولول

دع  أس اا التم يو  والت ريوق ى يتطلب آليال لرفا فعالية الانضباط الس قي. كما ينبغ

تسعير الائتمان وال ساطة في ، وه   ما يدم  تدفوي  مدواطر ى تكتسب أهمية فى الت

   24ية. الطرف المقا   من خنل أجهزو مقاصة رسم

كمووا يوورى دومنيووك سووتراوس موولير عووام الصوونلوا أنوو  ت جوول مجم عووة موون  

الإجراءال لإمكانية التعام  ما الأزمةو وذلك  عولما قوام  اسوتعران تصونيفال الولول 
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تتعورن لهوا مون جوراء هوذه الأزموةو ومون ثو   يوان ى المدتلفة وتدوديا المدواك  التو

 الإجراءال المناسبة لك  منها:

تدلم الاقتصادال المتقلمة سياسة الماليوة العاموة عنولما يتيسور لهوا ذلوك، أن تسى ينبع -

القطواع ى فوى مو طن تركزهوا، أى وذكر أن هوذا الاسوتدلام  قصول تدفيوس الضوغ ط فو

أن ى تسوتطيا أداء هوذه المهموة ينبغوى وقطاع الإسكان، لكنو  يورى أن اللولوة التوى المال

النقلية من أج  دع   أسياسةكانية استدلام تك ن مستعلو لتنفيذ دفعة تنديطية مالية، وإم

 النم  استنادا إلى تدفي  أسعار الفائلو.

درجال  رية الحركة المتا وة لهوا: ى أما  النسبة لنقتصادال الصاعلو فزنها تتباين ف -

تولفقال ى فالبع  يمكن  السحب من الا تياطيال لتم ي  الونقا المؤقوت والمفواجئ فو

عضوها الآخور إلووى رفوا أسوعار الفائولو علوى أدوال السياسووة رأس الموال،  ينموا يحتواج  

مدواطرو  قصول القضواء علوى التولفقال الدارجوة، وتعزيوز الالنقلية تمديا ما عونوال 

 عمنتها المحلية، وأخيرا هناك  للان تحتاج إلى مساعلال ضدمة.ى الثقة ف

ى وتراجعووا فوو الطلووب علووى الصووادرالى أمووا البلوولان الناميووة فزنهووا ت اجوو  اندفاضووا فوو -

أزمووة العووذاء ى التجوواري، وهنوواك أزمووة أخوورى هوو الائتمووانالقوولرو علووى ال صوو ل إلووى 

فرضت ضغ طا على الميزانيال العامة وم ازين المولف عال وأدل إلوى ى وال ق د الت

ارتفووواع التضووود  وتكووواليس المعيدوووة. وقووول قووورر أن الصووونلوا سيسووواعل كووو  الووولول 

   25المتضررو.

ذكر  وأن ى الصادر عن صنلوا النقل اللولى صاد الإقليمتقرير آفاا الاقتى وف 

التحليال أمام السياسال الاقتصادية الكلية لولى  لولان الدورا الأوسوط وآسويا ال سوطى 

كيفية إدارو الضغ ط التضدمية المستمرو، وم اجهة المدواطر المتناميوة مون جوراء ى ف

 ينبغي: الائتمانأزمة العالمية، وذكر التقرير أن  للحل من آثار  الائتمانأزمة 

 على تحم  الصلمال وتعزيز مرونت .ى م اصلة الجه د لزيادو قلرو القطاع المال -

آثوار ى الحوذر المسوتمر إزاء أى أن تعم  السلطال على تق يوة النظوام البنكوي، وتو خ -

 العالمية. الائتمانيمكن أن تنتج عن أزمة 
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ى رال وأن تقي  مكامن الضوعس فوأسعار العقاى تط رال فى على السلطال متا عة أ -

أسووعار العقووارال ى قوول تجعلوو  معرضووا لمدوواطر التصووحيحال فووى النظووام المووالي، والتوو

 26ولضغ ط السي لة.

 ثانيا: الرؤية الثانية:

 هما: مدرجينى يرى  ع  الاقتصاديين أن الدروج من هذه الأزمة يتمث  ف

يتكو ن مون ى والتوى فن البنكالتقييل الصارم الحازم  عناصر الى يتمث  فى مدرج فن -2

إدارو رشوويلو لكفايووة  -إدارو رشوويلو لمدوواطر الائتمووان  -إدارو رشوويلو للسووي لة والعائوول 

كافووة ال  وولال البنكيووة المدووكلة للجهوواز ى رأس المووال، إعمووال الرقا ووة والإشووراف علوو

الحووليث تكفوو  قياموو   مهاموو  الدووليلو الضوورورو ى إيجوواد ترتيبووال للعموو  البنكووى البنكوو

 مثا وووة القلوووب مووون الجسووول ى هميوووة لنقتصووواد المعاصووورو  يوووث إن الجهووواز البنكووووالأ

 لنقتصاد.

ى "نظووام  نكووى مدوورج  وولي  : فقوول آن الأوان لوو "المجتما الوولولي" إن يفكوور جووليا فوو -9

يقولم ى والتوى وهو  موا يقلمو  التم يو  الإسونمى سعر الفائلو الر و ى  لي " لا يق م عل

ى الحوليث علوى ل إن وقعت أساسا،  يث قام النظوام البنكوكافة الحل ل لم اجهة الأزما

الإقران والاقتران  فائلو فالعنقة  ين البنك الحليث والمتعاملين ى نظام "الملاينة" أ

ميزانيوة البنوك وعقول القورن  فائولو ى لهوذا البنوك أى مع  يحكمها جانبين المركوز الموال

طا فهوو   وورام أمووا المبوولأ قوورن جوور ر حووا مدووروى أسوواس أن أى وهووذا يعتوور ر ووا علوو 

أن العائوول لا يحوو  إلا ى فيقوو ل إن "الدووراج  الضوومان" أو "الغوون   ووالغرم" أى الإسوونم

ط يو  ى أسواس الاسوتثمار الحقيقوى نتيجة تحم  المداطرو فتق م الصيغة الإسنمية علو

  رصووة الأوراا المالميووة. ى عوون طريووق المقووامرو فووى الأجوو  ولووي  الاسووتثمار المووال

ى عر وى للول العر ية البلي  الأفض  لها الآن ه  القيام  تأسوي  نظوام مصورف النسبة ل

صورح ى يستمل جذوره وق اعله من الدريعة الإسنمية، ويدك  لبنوة جليولو فوى إسنم

 ال  لو العر ية الاقتصادية.

 الحرية المطلقة لنظام السوق:ى ثالثا: إعادة النظر ف

ثا وت مون ث ا وت  إسوقاطالأمريكيوة نحو  الإدارو لقل أدل هذه الأزمة إلى اتجاه 

ى الندوواط الاقتصووادى عقيوولتها الرأسوومالية وهوو  أن "اللولووة يتعووين عليهووا ألا تتوولخ  فوو
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الوولفاع ى تقوو م  دوولمال عامووة أساسووية هووى التووى وتقوو م فقووط  وولور اللولووة الحارسووة أ

سال والأمن والعلالة، وكذا ت فير المناخ المناسب لعم  القطاع الداص من خنل السيا

الاقتصادية التقليلية، وهي: السياسة النقلية والماليوة"و لكون موا وقو ع هوذه الأزموة فقول 

السوو ا ى تسووتمر فووى قامووت اللولووة   توولخ  مباشوور لوولع   عوو  المؤسسووال النقليووة لكوو

البنكي، وتأمي  الوبع  الآخور، وتورك الوبع  الثالوث للإفونس ثو  قاموت  وزقرار خطوة 

 الإنقاذ.

 مية لأززمة المالية:رابعا: الرؤية الإسلا

توورى الدووريعة الإسوونمية إن التعاموو  مووا المووال ك سوويلة للحيوواو أموور لا  وول منوو  

صولى   ى هذا الن ع من التعام  مصالح الآخورين ،يقو ل النبوى ولكن  درط أن يراع

ُ مَوالاً فسََولرطَ ُ عَ ى لاَ َ سَلَ إىلار فى :» علي  وسل   ى ، اثنَْتيَْنى رَجٌُ  آتوَاهُ اهر لَوى هَلكََتىو ى فىوى الْحَوق 

ى  ىهَا وَيعُلَ ىمُهَا  كْمَةً فهََْ  يَقْضى ُ  ى   2102ى رواه البدار« . وَرَجٌُ  آتاَهُ اهر

ف ج د المال  يل الإنسان يلع  للغبطة ولكون  وين يتُعامو  معو   والحق ويكو ن 

اكتسااب  لصالح الدع م ، وعلى ض ء ذلك يك ن التعام  مع  على أساسين، أولهما :

 ، ولا  ل أن يك نا هذين الأساسين صحيحين. إنفاق المال ، وثانيهما :  المال

يَامَةى َ ترى يسُْألََ » صلى   علي  وسل : ى و يق ل النب لاَ تزَُولُ قلَمََا عَبْلٍ يَْ مَ الْقى

و و ى مى لْمى ى فىيمَا فعَََ  وَعَنْ مَالى هى فىيمَا أفَْنَاهُ وَعَنْ عى نْ أيَْونَ اكْتسََوبَ ُ وَفىيمَوا أنَْفَقَو ُ وَعَونْ عَنْ عُمْرى

سْمى ى فىيمَا أَْ نهَُ  كون الحوالتين مون المفورون أن تكو ن ى . وفو9109ى رواه الترموذ« جى

تتحووولد ى التوووى ال سووائ  لنكتسوووام أو الإنفووواا مدوووروعة، والمقصوو د  المدوووروعة هووو

لأشوووداص أو  طبيعوووة الحوووال تحقوووق مصوووالح اى  ضووو ا ط الدوووريعة الإسووونمية، وهووو

المؤسسال لأن الدريعة الإسنمية أصن وجلل لتحقيق مصالح العباد، وجواءل لحفو  

 منها مال الإنسان.ى ضروريال الحياو والت

 لأززمة:ى )أ( التتشخيص الإسلام

فيموا يتعلوق  م ضو ع الأمو ال ى إن النظوام الرأسومالى يرى الاقتصاد الإسنم 

 تس   الآتي:أو الإنفاا ي الاكتسامس اء من نا ية 

 لمحور الأول : اكتساب المال:ا

 عال  الي م:ى الأنظمة الرأسمالية السائلو فى فمن أمثلة طرا اكتسام الأم ال ف
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 الربا :  -

ال لايال المتحلو الأمريكية وأورو وا و قيوة العوال   و  و معظو  ى فك  البن ك ف

ئولو ( لمون يو دع رؤوس ) الفاى قائمة على أساس التعامو  الر و  ى دول العال  الإسنم

ا  أمو ال لوليها، وكوذلك تمونح قورون ر  يوة ل خورين. يقو ل تعوالى : ُ اللَّهُ اللَّْقِّْبَا م ق يَمْحم
ااوميق قققِّْ اا ُِققق   ا م اققق    ٍُامَ ققق  َ ا اومللَّهبَ ايُماب اقققَّ  تم وا مَ والمحوووق هووو  الإ طوووال  [971]البقررر:     للَّْصُققق

ا ميق هم اللَُّْذاينماا : والمحي. يق ل تعََالَى مَ  ولْلَّاممق اقمقاقايَم نق   اىاآممن ولْلَّاللَّتقُق قولْلَّاللَّهُماوم اناكاَ  ماقنماللَّْقِّبَا م
َ ْ ايُماام ققمْمانا ما ا ممْققومللَّاْ ققْ ا  ُ و    َ قق  ْ افقموم ققنمالااوم مإ ققواْبااومناكاتق َقْ امبَا مققِّْ   مَبِ ولْلَّااٍ لمو ققولْلَّافمققوْ ِْ اْتقم ُْ فمققناكا

َ وا  ااتمظْوام قوكماوميُمات ظْومم قوكما قق كما ناكامَ ققْ اناكاوم  َ اُْ قِّإ ت ولْلَّارم قْ َُ ٍ اوم مكاتمصمق ققِّم اممْ سم إٍانا م ٍ افقمنمظاقِّم سْقِّم
نقق  ْ اتقملْومم ققوكما  َققمَْ اوم  ققْ ايُماا امُقق امَسم  ْ قق ِْ ٍ ابِقم قق  َ ا َُ اُتق ققوم  َ الاا ومللَّتقُق ققولْلَّايقموْم قق اتق ِّْومل ققوكمافا ققباانا م

 .[920 - 972]البق:      ي ظْومم وكما

لوين واضوحا علوى خطور الر واو وموا يترتوب عليو  مون  لقل أعطت هذه الأزمة د

قبو  الفقير.ولعو  موا ذكوره الإموام الفدور ى لمس  الجميا الغنوى أضرار، وه  دلي  واقع

 هذا البام فيق ل ر م    : ى تفسيره عن  قيقة الر ا خير ما يذكر فى فى الراز

لولره   ولرهمين أخذ مال الإنسوان مون غيور عو نو لأن مون يبيوا اى أن الر ا يقتض -

يحصوو  لوو  زيووادو درهوو  موون غيوور عوو ن، ومووال الإنسووان متعلووق  حاجتوو ، ولوو   رمووة 

،  9297سونن  ى فوى رواه الولراقطنالحليث: " رمة مال المؤمن كحرمة دمو " ى عظيمة، كما ف

 ا.ف جب أن يك ن أخذ مال  من غير ع ن محرمً 

بو وذلووك لأن صووا ب إن الاعتموواد علووى الر ووا يمنووا النوواس عوون الاشووتغال  المكاسوو -

،  اللره  إذا تمكن   اسوطة عقول الر وا مون تحصوي  الولره  الزائول، نقولا كوان أو نسويلة

خس علي  اكتسام وج  المعيدة، فن يكاد يتحم  مدوقة الكسوب والتجوارو والصوناعال 

إلى انقطاع منافا الدلق. ومن المعل م أن مصوالح العوال  لا تنوتظ  ى الداقةو وذلك يفض

رال والحوورف والصووناعال، ولا شووك أن هووذه الحكمووة مقب لووة موون ال جهووة إلا  التجووا

 الاقتصادية.

إلى انقطاع المعوروف  وين النواس مون القورنو لأن الر وا إذا  ورم طا وت ى أن  يفض -

النف س  قرن الولره  واسوترجاع مثلو ، ولو   و  الر وا لكانوت  اجوة المحتواج تحملو  

 نقطاع الم اساو والمعروف والإ سان.ذلك إلى اى على أخذ اللره   لرهمين، فيفض
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كوو  الأ وو ال يكوو ن أ وول الطوورفين خاسوورا ومظل موواو وذلووك لأن النسووبة ى وفوو

الر  ية المقررو لا تمث   قيقة الر ح المتحقوق مون اسوتثمار هوذا الموال، فلو  كانوت أقو  

كان صا ب المال مغب نوا ومظل موا، ولو  كانوت أكثور مون الاسوتحقاا كانوت المؤسسوة 

 ق  ق و ى المغب نة   ينما يسعى الإسنم إلى العلل المطلق، وإعطاء ك  ذى المالية ه

 أساس  الر ا.ى الذى الرأسمالى ه  النظام المالى وهذا يصعب تحقيق  ف

تتنووافى مووا الفطوورو السووليمة، مثوو  ى هووذا  الإضووافة إلووى الأعمووال الأخوورى التوو 

 استغنل النف ذ، أو الأعمال غير الأخنقية...ال .

 : محور الإنفاق:ى ر الثانالمحو

 كما يلي:ى النظام الرأسمالى نبين  ع  أوج  الإنفاا ف

البووارز الحووائز علووى جووائزو ن  وو  للسوونم ى الأمريكووى كدووس الاقتصوواد :الحااروب -

توولخ  عامهووا ى كتووام جليوول أن تكلفووة  وورم العووراا، التووى )ج زيووس سووتيجليتز( ، فوو

 29عوو ام السووا قة، لتصوو  إلووى م ، تضوواعفت ثنثووة موورال عوون الأ 9002ى السووادس فوو

، وت قا سيتجليتز ولينلا  يلميز، الكاتبة المساعلو، ى العام الحالى مليار دولار شهرياً ف

الولولتين ى ط يو  المولى فوى أن  ر ا العراا وأفغانستان،  الإضافة إلى ت اجل عسكر

، أو أكثور تريليو ن دولار 9.7تريلي ن دولار إلى  2.7تكلس الدزانة الأمريكية ما  ين 

 م . 9027 حل ل عام 

ى ، فالمدواك  الاقتصوادية والدسوائر التوالإنفاق الناتج عن إدمان الخماور والتادخين  -

اء  تع د على اللول  سبب تناول شع  ها الدم ر كثيرو وكبيرو ، فالعال  يدسر مون جورر

الميوة.. مليار دولار سن يًّا كما تقلرها منظمال الصوحية الع 211تناول الدم ر  حلود 

و المستدفيال ف اللول الصناعية يدغلها مرضوى ى كما وتدير المنظمة إلى أن ثلث أسر 

سن يًّا لعنج مرضى ى ملي ن جني  إسترلين 211الدمر. و تصرف دولة مث   ريطانيا 

إنجلتورا موا يقورم مون العدورين ى المستدفيال العقلية والنفسية فى الدمر،  يث يقبا ف

 800مجووال التوولخين فهنوواك مليووار وى  سووبب الدموور، أمووا فوو إلووى الثنثووين ألووس شوودا

ة فعلوى سوبي  المثوال و سوب آخور ظوالعال  .. والتلخين ل  تكواليس  اهى ملي ن ملخن ف

 .مليارال دولار سن يا  1اللراسال الحليثة يكلس التلخين ال لايال المتحلو  حلود 
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 لأززمة المالية:ى )ب( العلاج الإسلام 

ل زمووة الماليووة العالميووة فزننووا نووتكل  عوون ى لعوونج الإسوونمعنوول الحووليث عوون ا

الحلو ل وأنظموة ى منظ مة اقتصادية متكاملة ومرتبطوةو  يوث يقولم الاقتصواد الإسونم

الجانووب ى يمكوون تطبيقهووا توولريجيا لل صوو ل لل ضووا الأمثوو  للبدوورية فووى العموو  التوو

 27ومن تلك الحل ل :ى الاقتصاد

إلى  ىثرو تلوال النق د وعرضها خطر فادح لأن  يؤدعلم إغراا الأس اا  المالو فك -

كثير من الممارسوال الضوارو  كافوة الأفوراد مثو  المضوار ال. ولوذلك فن ول مون تقليو  

والاعتموواد علووى النقوول المغطووى  الووذهب  مووا يعبوور عوون ى السووي لة الماليووة  دووك  توولريج

الأسو اا ى ر فوأص ل  قيقية يملكها المجتما، كما كان من قبو   توى نضومن الاسوتقرا

 المالية .

وموون أسوواليب عوولم إغووراا الأسوو اا الماليووة  وورؤوس الأموو ال الهائلووة إيقوواف   

وو  الميزانووال أعبوواء ثقيلووة ومثووال ذلووك الحموونل ى المدوواريا غيوور الاسووتثمارية التوو تحم 

الأمور ى الميزان التجارى العادو إلى تراك  العجز فى فى تؤدى العسكرية والحروم الت

 حيوث ى ثقة  الاقتصواد الرأسومالي. كموا يجوب تدوجيا الاسوتثمار الحقيقويضعس الى الذ

يعُم  على الحل مون المضوار ال الماليوةو لا ول مون فورن قيو د علوى أنو اع التعوامنل 

 لا تتضمن استثماراً  قيقياً .ى المالية ومنا المعامنل الت

 صو   الفعو  أن التدلا تلريجيا من ك  أن اع التعامنل الر  ية  ك  أشكالها وقل  -

ى خفضت البن ك الغر ية هذه النسبة  دك  كبيور مثو  موا قوام  و   نوك أسوتراليا المركوز

 وين ى تبعو  مون ت افوق جمواع أخيراً من خف  هائ  لسعر الفائولو ومواى والبنك الأور 

للمعالجوة الصوحيحة ى هذا المجال ، ه  اعتوراف ضومنى البن ك المركزية لعلو  للان ف

إمكانيوة الت صو  لإلغائهوا وجعو  التعامو  موا المو دعين صوحيحا مون ى للمدكلة ما يعن

نو ع آخور مون الاسوتثمار الصوحيح  موا يضومن ى خنل أعمال صناعية أو تجاريوة أو أ

ٍُاللَّهُ ا  : علم الظل  للطرفين ، وقل قلم الإسنم الح  البلي  عن الر ا  ق ل  تعالى وم محم
افمممناوما الااومممقنْا مق  ماللََّْْقمْ عماومحمُِّمماللَِّّْبَا م اوم ممْقِّ ه انا م افقمومقب اممق اإمقومأم  ءه امموْ اظمةإامبَانا قُبَاقباافمق بِ قمهمىم

َ وكما ق ارم اْق اللَّْنُ  اا  ْ افا هم ا مصْحم    ، ولقول عوالج رسو ل   صولى  [972]البقر:      فمو وْمْئاكم

                                                           
 /  http://saaid.net     لهاى تداعيات ونتائج الأزمة المالية العالمية والمنظور الإسلامالستار أ مل:  عبل  27
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ووةَ الْووَ داَعى :  ىالر ووا  ق لوو  فووى أول قاعوولو اقتصووادية إسوونمية فووى   عليوو  وسوول  فوو َ جر

وو ى ألَاَ وَإىنر كُوو ر رى وًوا فىووى  وونْ نَفْسى يوو ى شَوويءٌ إىلار مَووا أََ وو ر مى وونْ أخَى وو م لىمُسْوولىٍ  مى )....... فلََوويَْ  يحَى

يرةى مَْ ضُ عٌ  لى ْ ونى  لكَُْ  رُءُوسُ أمَْوَ الىكُْ  لاَ تظَْلىمُو نَ وَلاَ تظُْلمَُو نَ غَيْورَ رى َوا الْعَبرواسى  , الْجَاهى

 . 8817ى جزء من  ليث رواه الترمذ.........( ل كُ   عٌ  ضُ فَزن   مَ  عَبْلى الْمُطرلىبى 

فالمووال الحوورام أسوواس هوونك  وضااع برنااامج للااتخلص ماان مصااادر الأمااوال الحاارام: -

مَورْءُ لَيَوأتْىيَنر عَلَوى النرواسى زَمَوانٌ لاَ يبَُوالىى الْ » -صلى   علي  وسل   -البدرية يق ل النربىي

نْ َ رَامٍ  نْ َ نلٍَ أمَْ مى  . 9028ى البدار« .  ىمَا أخََذَ الْمَالَ ، أمَى

خلق آليوة لتعموي  فكورو تطبيوق أداء الزكواو علوى مسوت ى العوال و ذلوك أن الزكواو تمنوا  -

البن ك وتضدي  رؤوس الأم ال لأن مالكيها سيضطرون لإقحامها ى تكلي  الأم ال ف

 تى لا تأكلها الزكاو ونزول رؤوس الأم ال ل س اا  مداريا التعامنل التجارية ى ف

استثمارية ستك ن  ن لكثير من المدكنل من أ رزها تح ي  السياسة الرأسومالية إلوى 

العاملوة وغيور ى سياسة العم  والإنتاج وت سا قاعلو الدلمال للجماهير وتدغي  الأيول

 علل فتطفئ شع ر الفقراء  الظل  .الحل الأدنى إ ساساً  الى ذلك ، كما أنها تحقق ف

كما أنها تمنا الجرائ  المالية مث  السورقال والنهوب والسوط ، وموا أشوب  ذلوكو 

لأن الفقووراء يووأتيه  مووا يسوول شوويلاً موون  وواجته  والزكوواو مدووتقة موون زكووا و تعنووى النموواء 

ى الموال الوذى تزيول فوى والطهارو والبركة وسميت الزكواو لأنهوا  حسوب الولين الإسونم

)نفو  المتصوولا تزكوو ،  ر موو    : وتقيو  الآفووال، كموا قووال ا وون تيميوة خرجوت منوو ،أ

قوال رسو ل   صولى    :  عن  قوالى هريرو رضى وعن أ  ومال  يزك  ويطهر (،

منها  قها إلا إذا كوان يو م القياموة ى ما من صا ب ذهب ولا فضة لا يؤد) :علي  وسل 

, فيكوو ى  هووا جنبوو  وجبينوو  نووار جهوون ى عليهووا فووى فووأُْ م , رصُووف ىحَت لوو  صووفائح موون نووا

ي م كان مقلاره خمسين ألوس سونة  توى يقُْضَوى  وين ى كلما  ردل أعيلل ل  ف ,وههره

الزكواو ى ولو  لو  يكون فو . رواه مسول  (, فيرى سبيل  إموا إلوى الجنوة وإموا إلوى النوارالعباد

 العق  ال الكبيرو. مصالح العباد لما ترتب على مانعها هذه

للتعامنل المالية يبلأ على مست ى العال  الإسونمي، ولويكن ى عالمى خلق نظام رقا  -

منظمة ى لعلماء المسلمين أو أى أو الاتحاد العالمى عن طريق منظمة المؤتمر الإسنم

يضوع  أهو  الحو  والعقول مون المدتصوين  الاقتصواد ى أخرى يعنيها أمر العال  الإسنم

ث  يتح ل على مست ى العال  يراقب اللورو الاقتصوادية علوى مسوت ى العوال  ى مالإسن

ى ويصحح المسار ،فقل أرست الدريعة الإسنمية ق اعل الرقا ة الماليوة الإسونمية والتو
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تط رل ما دول الدنفة المزدهورو، فأصوبح لهوا أجهوزو ودواويون تباشور رقا وة فاعلوة 

ى مون العبوث والضوياع  جانوب الرقا وة الذاتيوة التو ومستمرو على مالية اللولة و مايتها

مميز عون ى ه  اقتصاد إسنمى نف س المسلمين، وذلك فى غرستها العقيلو الصادقة ف

الإسونم سومال مميوزو ى النظ  الاقتصادية المعاصرو، فقل كانت لهوذه الرقا وة الماليوة فو

لول الإسونمية الوى فوى على ق اعل وأس  ومباد  عامة تصولح للتطبيوق العملوى تنط 

 28علد من اللول الحليثة .ى سائر ج انبها الرقا ة المطبقة فى الآن وتف ا ف

                                                           
 /http://almoslim.net   ى الأزمة المالية فرصة ذهبية لتعضيل الاقتصاد الإسنمالحميل الغزالي:   د.عبل  - 28
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 : النتائج

وقعووت مووؤخرا لوو  تحوولث فجووأو لكوون سووبقها كثيوورا موون ى أن الأزمووة الماليووة التوو -

، وإن دل ذلوك علوى شويئ فزنموا يولل علوى  9000 لأل منذ عام ى الأ لاث الت

من المدكنل لكنهوا لا تطفو  علوى السوطح إلا  يعج  كثيرى أن النظام الرأسمال

  عل تفاعلها ما  عضها البع .

قول قولمت نم ذجوا سويلا ى أن ال لايال المتحلو  اعتبارها قائلو النظوام الرأسومال -

الرقا ووة، أو إتبوواع ق اعوول المحاسووبة والأصوو ل الماليووة المتعووارف  انعوولامى فوو

 عليها، وق اعل العم  المصرفي.

ى تجنووب الأزمووة، أو فووى المتحوولو والوولول الأورو يووة فوو عوولم نجوواح ال لايووال -

السيطرو السريعة على آثارها مما يلل على علم صن ية أنظمتها الاقتصوادية 

 للتطبيق.

أدل ى التوى هوى تحقيق الأر واح السوريعة تبعوا للنظوام الرأسومالى إن المبالغة ف -

 إلى الأزمة  ص رتها الحالية.

نب لآثار السلبية ل زمة  قلر كبير، وهوذا تجى فى المصرى نجاح النظام النقل -

 مؤسسال اللولية وعلى رأسه  صنلوا النقل اللولي.    ل   اى تناد ما
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