(Gt gh Adadad) dwlad) ddlad p.t.m””"“
=y ‘;’SJ}.\J\Q é)amﬁ @JA"
(\"\' _Y"')sjla.ﬂ I

(.:;é)dﬁ‘) \
L‘\fALa]B‘j uﬂ‘ﬁmﬁ_\.ﬂjmb Ab...u‘l
31t Lyl e

(%) & .
049 »S Gl i
Al el b

ratoulmed@yahoo.ft. Lo SN G
zaki1292@yahoo.fr. o SN I Gea)



(Yo s 20 v)3a ISy jandt (8 gl ISY (g pomud) gy palf BulionT (o8 AATH Zawbpaudt At Lad @S

-

PURTP

il by a2 Ll ol s il lindly i paal) JUidl i IS o slond b 5
e il ay YooY dw die Lgde sl sl 1 6 aladl e oYl g dols
Slpalo Wl pe 135 e Lol iy g 35mdl b paall plladl 5 JASCn U g 206 5 545
CUJSINR P AN W25 JUCYVEN | FERERUPR - A SN IR AWM POW33 PPN P RV PRICHC PPN
S m b sa s iy ele buadl Ol cednddls ol 1 a s Al Lulndd 2,1 GlRYI
G5 (g pndl 10

S LIS YN YooY B e Sl B JSr B a3l g s
fad s BaS 83U 1S5 el Jlme b DBy ) dbjiall Bl (g 51l 5LVl il
Al s Aol 55 ¢ I b oseadl 5 gelad o I ol sa s g B3R Aol ol 4l
S I BLAYL ol o donll Gts oo b Lileal) Uil gy L) Zulnd) b 5
¢CL'§JAL§>W\}M¢ULEJYcMY))jﬂméM\cjdbdszbdwéfﬁy\u‘.\.m%ﬂ‘
SN el J 5o EaDe s Dunlown 3 A gloms ) BLS| (o bkl O 30 3 0315
s Bl s G L3 LI 5 3lasV sl gadl Izl ol o sl VI S b
gféliiv\l;l\ZML:...N@Lv.éL;J.aL\)sé\ﬁu\G@d%w;«d@\\hd%yd;bﬁ;}}w}
e Moo 5 Aesliy gz ST (g el ol G B (Y0 Ve Y e e ) 5 il O3 sl
oo 5

Boki)! Zwlen) BT Jaml T N
”.\JK}‘:;,»“JI c,dlol}u‘;\l
Sl AL Jead Ll Bzl Zuldl Glualy o sgin 1) Jslows Comnell 1 IS e
SYSUCUPFE PPN S JPS]
Ll Ll ambr,@_\
zi.uu1z.,w|¢,€.aa_i

P 5ol (655 ol Sl ey A1 e 2 e s samee Ll il Ll G54
Golas¥l SIaYl Gan o ol e I3 (3 pmaadl QLY oo 5 805L1 N ne g 5 5l
S Loy g3l pldsealy Moy (ol o Aol 5T (g3LaBY podl dime 3> Ju S

Yo E aay/1T adal A e A3 LalBl Cigomy



0298 3l 2o 9 J951) ame

O A Sl Bl o Lot bl ol plaza¥l O sl ¥ Ty 285 Oll3 Jorl e (655 ol
O xzedl dooal SULS 3 aST (U1 (P0lay b 0 gl Gl gy Al A pokodl 550 s oyl
DA 3LV kol pladll b s ST (ke s Bl

Ozl bl Olaal oo

o oal 3 5 LalaBNI GIuaYl e e gazes Guioes J) cdole Ly buidl dulid! aus
:(O)‘_;L&LA

- w .

SN I D53 IS s o il Lunlend) BIaal (al e g gl Sl Godiows
(gL s (il a3 (s (g (5 s 33 L Sl Y1 IS s o gl ¢l

Pl Gl oo S s el dad iy Slo all Ol 03155 G (S Aol
Al e oedl Il DLtV o 5 JUIL 5 sl B3le] mnn S (655 o0l Sl
Alssz JWUs Wil s S plall (6 stmedl pLis ) 83 n iy U1 oY1 cloasdll
U1 s Aol gl sy dpstos Y1 ol el o IS sy o polall oomts
cole el Ol e b seall 5 5 ealon s pa s a5 ln]

b B o5 medl 83l Badl ekl o o5 JalSl il gl ks ko S dedlell
ey Hlezma N Gl sl 58 (bl bl oy 3 s LTl e ) Al

b AU oa Ln Buad) Al dege 0555 15 0 (3laBl pad dbae Geiows 3 3 5Ll -
Ao o JI o ) Sy (o M35 gl 5 medly SV o ) I3 e 0LV ks
el 5ol 5 Sl b el slass Yl s I G

Jb B el il D) Aulnd) b (o OIS 1l il Luldl psgie dp ST an il (V)
¢l Baalr ¢l ol s B3LaVI o ol IS sLaVI pohe 3ol 453 B 5 b1) (e sl ol Dl Ll 2 ol
E_EY oY)

B3 (3 sl slaY oagb e G e (Y0 0T b 3 /SN 0 25 VTS VANY G /5 5a3 V) Oledy 3 0 g2kee (X))
w.;,nw\AAAruq@J‘\qvwrmmv@&ﬁ;@;u.\awru;u;mquﬂ;,‘s\u;&wgbui
Ay el) s Il el 1 Ol

Bk gl ) 353 kad) o BE) Zulndl S5l o) 3las g go 1l ¢ fradd] e dy5ed (Y)

) 4o (Y00 o /0D YV Vsl (g 531 - Laasiil] g jal) dgaedl) (00 ¢l il lolazr)
et 1S 5 eSSl i sl Giond 5 odenal] Sanited Comdll (b i) dulndl Gltal o o5l Sl ()
OS5 galaVI ol gl ] (605 s 5 L8 Ll g O] 3] el i s golaBI sadll g 5lud Gt
U1 33 opm bl ol et g ¢ oSl 1 (5330 B €ArtlaSl 5 Ll et L o3l gl Ol e
bl s T Sl e i 31 b Alablowad) s 801 Sl S 5 el mns Sl oS Jootamad (g0 15
el s Gt Lt 8555 1A s e oS Gl Doty 2L € 053 oy i Y1 ) e A5

£0 Lo cands sl OUS 5y 1 il ¢ it s ) - el & S ALISTT oL (6 ot )
i pozmn 15,8 M8 Jdow 1 s 8l sLaBVl (g gt o DsliaBY) lulidl chamdl e (ol ae Ll (0)
) ) 140 ZQY o (Y 2 oY il il

YoV g a1 sl A e AalalBl Cygomy



(YeVe o Yoo )3 ,0a I 50 3ot 58 59t ST (6 pomud) 23 sl ) Guiond (8 AgulAil! s loadt At lad @S
Ll iwlendl ol gl - ¥

22 b S8 el (655 ol Sl LI s ity I VRE Al 5l
s ke sl LtV eda it s 0LVl e b 8 ) L 5 505U Jne 5 2|
(V5 il b

Ll Ll 5 3Ll ol gaYI1 1T

B g a8 Tati¥1 Gand B Sl 3ol Sl jlos i > oo Sl s lsY 1 0da fows
:(A)WTOAJ

5k O i oty Ll Sl a gy p o5 acdeS el ] g (0L bl -
Al I B o 55 8 5 ks Dyln) LA Dylaetll S gl 8 e i grandl 55,3l

BliV1 e Bl Sl 5Ll (658 el el ol Sl o 12 gondd) L Bid yihons
G5 o gl oo L) Lo oy 0L e 3 bl 3] e e B gt @35 claiyilond o3y s iy
ghasloes 3 Jso V1 Lam doeset 4l a5 ¢ o]l

ngpw\&.u\d.guw;,wte.gwsﬁ:aiﬂ;“wy,‘ly&j,wné\;,n_
o2 Jl e Jads Ul Y1 asdos skad (55 ol Al (gl 135 85 g0 B 3ol el
las¥l JU g 5 oSaadl (55 380 e oo B 3 g Lo 55 0lI5 Olond) 5 ol
Q‘J)‘)J‘amejgla)jké)}‘j

o2rd G2 A e S el il e sk 1A el Slleddl any (558 edl el elS -
25 e Dbl 8 gl smens L slas VI b dewla Y1 oleladl)

I dozag Ll clgd s D IS 3 L Bl 05 Y olel o W1 ada SUT OF J) ba ,La1 oy ()
By pbn sl ez ANy lgio e Sty cald) Sl b dols s (6,51 ol pally S lall e S e
Jale Bslas Y &l cals s fslasl ol Lazedl

1S5 G aleadl o8) Lol ol 5591 Lo enlianadl oo ydall Ll dledl sl e Gl e Sla (V)
b o g il L) gl b Baadl Slall G b e 58 3 o Jlaadl b T Y] Gl 2ol ol 5V
Sl by aladl b Sl e il O a0 e o5t NI o 83l b Aol s 6 shanedl 5T ALl J sl
IS ey Leb Lt syt 3 b 331 et 2201 6 mall Ableall it e i 5,3 ball LY O <Ll 328
'.agum}@ﬂpwg\ﬁfqtuwq;’L.:b,,chL@,,tk\%\,J\u,;;Jng\

Ol g2 23 32e1) Bt e Al 3 128U BpaloaVI bl ) Jo ol el s g6 2 il cll3 5 (A)
AY A o (XY sl Sl s o]l

o Loty 5ol &l 018 1 s J1 a1 s izl b0 alsl dlaezadls 5,801 ol 5sV1 cils ua) (1)
2 A5 A 0518 5 pss A8 T Bl e ULl L2l AN SN sy T V] o) dll) 5513
sebs YooY el die Aol 5 bl odgd Ll b 88kl e Bl gl Jlesad ] ollalldl it (Vs Z 4 e
Rapport Annuel de la Banque d’Algérie 2010 (Banque : L ‘é):|}qd\ L—,,_e,.a.dl rU&;J\ ;_s-’ qliz.a U g 2306

d’Algérie, 2010), p. 175, <http://www.bank-of-algeria.dz/html/communicat10.htm>.

YoV g a1 adall A e Aaladl Sy



0298 3l 2o 9 J951) ame

il Bl e sy by D35 Gy 655 el il (s :‘é_g!w twy\,i,;w_
Ot ES B Bk e O N i o a5 (Ol e dlome (B B sl 1S
(AT L] Jll an b I3 Pl 0 b pas s i

L) dwbnld 5,30 8 ol gV -

:(\.)&;.i‘.ALg.;oJS.L

o5k 6 Bl (550 o aaig O (35 0d) Sl sl L 13] 2 3 S Bl 2
ah e g 5 DLl e s ) ) 8 gl ey (g1 Y1 ¢ g Sl bl i

el Loy AV 25 A1 o G5 aall 508U Jdns 525 il s 5f il B8] ns
AL BLo] (bl Bl s Sl eda 355 cple JSoy Lol Sl | 655 0]l
o2 A e b s Al A

mm\j\/juw\dy\g\d;ﬁj\w\ ) LISl oo 12 griedl G gl o -
it 51 U530 5 syl ol 1S 5 i1 Ml Condly L1 31,530 T e S Tt
polanel 5 Bl 5es b aia L8

2390 (g el 1 podd BoslaB¥) o jranall J) Lzl SUYI Jasl -

(VaT1) el L;fu..“ @,QJ‘BJL:A-T

b b L) olaadl Glual da V1 Gusss cosllanal 13] Db doliasl dulw T Hlael Sy
(PINIPEIPIE SO LY Lo, Y1 LWl SlaaYl ey o suls = 2 e mlha
EL) éJJ‘ (‘Y)«‘éfb«v-“ c!fd\)) 2 gJJ.’J WTJ NaAT L “"JJJJLS wy% ébmy‘
LBV Luwladd Zw L1 2 Y1 GIaaY (g g ¢ a3 ) ol Jadsss oy e 3)Le
i‘éﬂsj

(&L PIB) ol 10 5l 3 pocdl dibmay w5 ¢ podl G g 1591 gl -

oo o sl 5 13081 L3l Yl Sl J) o dedl cdamadl e b5l ¢ faidl (e u5ed (V)
SAYCAY e

el 1 sl e o (VAAT ez /T ¥ o ZVANA e /LT VYD (s WY o (YY)
emols Bt T Y] SISyl L skedl Ll o BT 3 O s 3 & reodl Ao ladl il g 0 8 g0 ol
Sl Sl dge b Sla Il slasNI b Lglandas 5 Guadl dupdall a5, 801 Ao sa s Jas & 5800 ool b
Blaall plar oS5 il Lplaloly om0 58 o pdole ST L3l 1 o350 ) g b L3l
.:U;.LUL‘;GLQ:?\J\

Christian de Boissieux, Principes de Politique économique (Paris: Economica, 1980), p. 35. ()

YoV g a1 sl A e AalalBl Cygomy



(Yo Voo Yo v)35at I 3ot (o8 5 g lb ST (6 o) gy palf (Guilions (8 ASclait) Asulpaad) AurtLad @3S

OC) g yores oo Wladd 2 tdl ] Jlomtanly uli 5 el gl Gt g S gl
ol

el & ol Bl el s Qa1 )l Ga pa I gl

Oljes Ao ) &y gradl 2y iy e Bl blaadl )l G o 1l A1 Sl
(PIB) ol J 1l 5l ] ole gbodl

Gap ) V1 (53 el ol ik g Al 6V DslaiV a1 W (V) o3 )1 IS8 el
X?-JBJ\ C'.JL:L«&J\ d\ﬂ.a J\-;..o)) cj,oij‘d.)uuj AJLEJ\ d.)uu} QVMJ\ JJM :ijj cc’)\fﬁjﬁ

(V) 3,0 J2
230 g eedl ol e 5 ey
$3aBY gl Juns
+5 1
4 J
+3 ]

+2 ]
+1 ]

Jeradl ! &yl

- i T 1 T T T >
Yo Bl Juas 5 410 +15 +20- +25 |3 2 1 0 +1_ 4 PIB .. % i
+20 - v '

+15
+10 -

v
PG
S el (gl ot

«Les Politiques économique,» Sky Minds (7 avril 2009), <http:// : Je slaze¥L d5all slie] 1 10zl

www.skyminds.net/economie-et-sociologie/la-regulation-des-activites-sociales/les-politiques-economiques/>.

ool Bt ratres SIAAY] 0dn g pemad s @8 ) o sne ) 135
I3l 01 05535 - 550 & ly G s 050 ) BL VATT G 5018 016 b clgiy 3 g2 50l
oo 2l 3L 6 NI B SVl 2Las VI b geidl Jias o il B Ji2es IS e
L S sl e oY adl S £S5 ellae] b

s 22030 0 1(PIB) plsall o1l ) byl -

L@l v, v gl lgias el Jutme

Yo E aay/1T adal A e A3 LalBl Cigomy



0298 3l 2o 9 J951) ame

Lwdtady oo, v (ol o pons DUl Jotma

Lo 5o 5T lasias ((PIB) yo & 20 £S ole bkl Ol 300 s -

ool Cilsien Jay 1 5 cpalas V1 lalid) 3Tl LSl e ol aslasd Las cade s
(8 simdl 3 ) il s OIS 5 cladi o (93LaBV porll Joke OIS 1315 ¢ pandl Lpnans e ) £33
B ole Bl Ol des ) 055 ) BLAYL s o Sla <SS Gl el
Dbl 2 ke s e b Sl o il o 55 it Boge e odl Bl OB (Lo
el G b e datedl il

HODLIN L2V L 5 (5 ) ol sl 35 B s

Azl 0 550 B obaBYI el Jue -

AL Y (g5l (PIB) Jlam Y1 oeodl Wl /ol 1 ) = ool psliall s

diedl v (g5l Uadl Jins

RN AR WPERPS B K

ol gzl LalS Eooy ST (5 o] @,uthQ@)’y|rw\Oﬁy,J\ OB o3 o
S 525l gro ST (laBVI wi I sl sl U b e (g el ol 515 J] ol
Lty qpodl e slzel IS (n ciliies ol g slzal o U BslaVl L 1 W Jes
sl

23U (g el o pold DpslasiV) ol puizedl ) adl BY1 Jlasl AT - o

el Zobdl Lol ol sl 3 &l el L S35 A1 2SO B pne Jaxs
455 «(IntermediateTargets) dlacw 5 C3lual Lltes [a suyde GAd @l 45 daul 5 IS Sl
109 g il Labd! ST e o bl o 55 et B! SLasYI i

(0L 4SS sl s L5

Ol b sls

J sl bl 5L -

Gl asls

23T (g el el Sl i § gazmed delienadl a3 ) ST L3 -

Kouider Boutleb, «Efficacité des politique économique et Croissance: Le Cas de I’Algérie,» : ksl (VY)
Communication aux séminaire internationale sur la problématique de la croissance économique dans les pays de
moyen orient et nord d’Afrique (Alger) (novembre 2005), p. 107.

AN Y oudl Al eealie gl andl dgaadl (g pandl 58 edl Sl B  fraddl s d5ad (VO
<http://www.ebi.gov.eg/Pages/ContentPage.aspx?ID=133>. - IRV IR 9 YN VPN

YoV g a1 sl A e AalalBl Cygomy



(Yo s 20 v)3a ISy jandt (8 gl ISY (g pomud) gy palf BulionT (o8 AATH Zawbpaudt At Lad @S

ey idledl (ol el ooy T ] 3Ll (e il o gl oda Elels OF oSy 5
c3baVl o Jdor Jove a Sl gl eda 0T LS dslad VI odlelaadl b 3,301 e slaze Yl
Jﬁd;ﬁjdﬁdmﬂbcuuxﬁmbjmu.ﬂjc( P38 Gele p LS e bl lesw Y
s ile S35 (oYl 2l b BT ols J] 6055 b Lzl (Interest Channel) 5151 5L3 Lol
2 JEE I Gl Gl 3 oy B 5l o 5y il G 3
3 e e ol pladll 1550 e 6 e i Bl S el 5T 05 cade CLall 5 )
(._(:;:J\ Res Lyl | e sy Laels (Money Supply Channel) Jill 5 o 6L3 ianl e O gl
Gedl e Al sl By ¢ skl stadl e S pladl (g gtmadl b o 3 Lo ad
Sz ¢ JSU BBV 3 il L ol i 0555 353801 2,8 3 il O U3 nadl

S e JS LTINS e e BYI oo A ol il B el faladl e LT e

c;wwoﬁﬁU\demJJejM\ RERr R NIEY Olizay Lags Lals 5o s J) oo gl puaidl
> dybul:.&g LT YL ¢ SN BT 8315 o3 pa s 3Ll sl [olisul J] g3 35 45305 O
‘G:w L) I 25 <olS Oy clgre 8 SN 83l 31 OB ¢l gy 2l 2 0 B 8015
sod s (S g L1 OB cade s Ruaden ool s (g BISNI OB (i gl 5 e o3 s
LN B aal S e Bl 0 1Y s s A1 5 0

LS (sl ool Sl e e B 558 B Al ol Zikseall ol gl oda
(S e

LB Ll pLi il (55 mall 8305 s BB (eabaB¥l goddl iae J] IV i
Gl GLEYI 83U o5 as VRS Sl Sl oLl J) U3 (6350 chinne 5
Pl Jtdl Sl (6 st 835 JUIL s ¢ JSI Clall 835 o fomy (1 oY1 ¢ SO
BSOS Al L1 e eoes oSl 5 405035 (PIB)

55 e (WOl ilE Aol Gy b e s el duae e J) Y AT

(Direct Pass 3Ll 5LasV1 5D ol G om Lo gas 66,8k @il (3 O all a5
GRS e 5 AL Al P L3N e ol I e B35 IN oo &3 (Through Effect)

GlS UM e 5800 &l g «(VAET Lol /0L YN CVAAY 555, /01 5 0) 515 5 ks 05 (V0)
ga;lwsgow‘yas&dlwm\ai,uU,L)Lp}m\hfu;ﬁnu,zxwl,wlgbwzﬁ,&m
@ug@omwu:L_Ju\@w|jg\@\awL,vauyc,uuzJ,moTﬁ%E%uwauﬁTy,
gslasVl ol sl

;‘waiw‘wﬁw\,&ﬁwtQ\,\J;_w;j;g@_a,www,_w\uwkaog OhY)
10 G ¢ oY1 A shall L2l 3051 LY 050 SN S SV

Mt Jdme — w‘\i\mwl Jdae = uuhl\mwl Jdae

‘dﬁj‘d]ﬂj‘fl&&dr_ﬂbﬂkmj‘ﬂ)}a.ﬂj‘ﬂu\.@.:v}maj“-;“JM‘NQ‘JLA&‘U‘J‘&)L\AY‘)J\}U (\V)
Lo J.AL,\( cSlS ol aJ.aa Gl Lwlendl Al 0B (Luadl Aokl Ao 5 )\.\.J\j‘wuh_%f.aﬂtu )Uah;eb\

Yo E aay/1T adal A e A3 LalBl Cigomy



0298 3l 2o 9 J951) ame

S BLoYL, sl b L ae Y el oss iy ) oY1 ol 506l Sl
o ool 5 V1 Sl LSt e L 3T alonodl SLanlly il 1 e 2l
(Sl e (B L Asledl B el 6o ¢ b andl el b s N Jlex] )8 50
slall oda ey Al ol oseadl o Vudae e 3 sl BN IPPCH PN [ P 55 ke Bl
o YN g FEFEL O JNe SN [PIRCNIE I WRE-- [E WLN[ BY  C PESRE A S ION
AV O g e ST gamy s 0SS

P EU,l Joa o5 pas gl o5 pmadl 83l 5 5 130 (Aladl dies paze J) JUsY! i
OVl o 8345 | iy S5 O il 30 SV e S oLl s Gl (6 gime
2 laladl 5l e Clall Bl ade 5 U oY1 A Yl Bl Il 8345 o5 pe s
S laSS) a8 Al L1 e s Sl el Vatnn s Dladl e e JUE Lo

Aol Gl aa 3l3 Gy b e Sl ool Claoddl O e Ao ize J] JUsYI AT
oYV o550 @iy cliiondl owal) S Slansl [5Lisl 5 clomn 5 BB dlw pL51 O) o
odte o Lo 5T Blowadl el s gl s e 203 I BLOYL s A5l o ) 2z Y
L 25 craall Slemdl (B o gl) Jlr] 8 ol preondl 5 i VI Sl
Sl Gaisss @l )l 1 e 5 ey e Bl (Bl e oLl ) ALl B o
031 ol O el Jrag s el yaliall

e Q130 el (gH ol Claad! 031 555 Aandl O o 813 0 4255 B U 5 LS
iy oo el ) e Slanl L1 ) IS (350 (Aol Lgzesd o ST Lol Alan) G5 o
Il &g ) 505 JWLs dele s Bdl Cllall olisal ) a5 sl eV ccilYI ks
’ I T el O e (ol Slaadl D150

T st 1 s e Glaa YT adin Caliss iyl Lwlond) Glaal Coylas 1T das
Fw i)Y lalodl el See LT i cps JS 3 JSS dpslasV duln) Glual GdesY
o5 A 3LVl yodl o Jaasy ol ;;.u L ¢L§)L;=ﬂ\ Ol edl 331555 ST Sl 144
LS 1488 G BT 3 50T (g el oy ol (V) (301 Sl il Loy s clagllon)
fk

O35 G olaily G paall laal LolisuY ¥ W AT OF s sV 5 an bl oSy Lo 0] (VA)

Sl il S a8 S5 ) (5355 Sl Sy 5 patenall 5l OV (Bl B Gl foms
3 paie oal JBLYL Gl araly S sl 15 J] LsladVI ol b 35 LS dealest 15 JLs chslayl
65 LAY e Lladl 0Y e slaill Juy IV ST 5 IOl e 228 3 (o5 15 ey sLaadl
o e bl e 83 I e V] s e i ¥ s i3 5 o e 5T 381 )
Bertrand Nezeys, Les Relations économique extérieur de la France: Commerce, investissements : il ¢ M\
politique économique extérieure (Paris: Economica, 1984), p. 102.

YoV g a1 sl A e AalalBl Cygomy



(Yo N o Yr v ) BTal IO 30 st (B 9ot SD (6 pomadt s palf (oo (o8 Ak Aubical) AL 3

(¥) o3 3 Sl
o1 (g el ol B le 144 B LLIY (g el gy 5ol

@3l sl Juse
A
+5

Sl @ A —
+4 21994 Ll
+3 ]

+2 ]

- i o
e 1] /\ G 1

Yo Bla Jas PIB s % i
+20

+15 1
+10
+5

T T T T T T T T
+5 +10 +15 +20- +25 3 02 1 0 +1 £

¥
Pn_a_l‘ 23!
JLESETT NP | PPTPSN [

WLl 3 Lee il 1AV E Do U sae Blasi Vs Gaidl 2uld) Olaal 0B (WIlay) b L]
S sl ) sl Ol e Lxadlls éJLdSV\)AJ\mEJJ)Ai\\JJTJJ.@)\ O G (V448 L

qmumL”;M\c,&&mgm(v>¢5;\Jm\@uﬁj¢$Jw\o;|p\J,mw¢w\
1V AVE L Wyl

() o3 ) Jsi
o1 (g el g ol T ln VAV € B Gl (g el gy 5ol

@3BVl sl Juae

+5

. $ Ped) @ A e
+4 S Ly Z R T —
+3 4
+2 4

+ I o
sl 14 S 3l

Yo Bladt Juns P’IB 4 Yo i
+20 -
+15 9
+10

+5

T T T T T T T
+5 +10 +15 +20° +25 3 02 -1 0 +1 2

Y
PEACE]]
JLESE TP | PPN [R5

<http://sceco.paris.iufm.fi/tice2004/olivier/correction.htm>. (ke slaxeYL uj}d\ Slde] e i ydeedl

YeNE a1 adall A e AalaiB) Cigomy



G958 () £5m 9 J531) e

tloa cslasVl luladl o e 5 Sl O 2 oMl

Slex VI Jowedl il b saddl 5313 Slaal fuas ooy 1(& podons) w8 Bt Luslow -
(asead) b grdll 5 asly SIS e ey ST V] o) (s medl 8305 b (e el dlse
ibA.@.:.,N L £ ety QJJ‘ cJ?‘JA.H 8L A iU)) ef)bd\ uL..aJ\ g59 BELtY 1S
5 gtenadl

ezl e Jodl e Lgelsl I3 e 58 A1 o S () £bleSS) Bk Al -
ZAL.U') éém‘y‘}m)‘ ﬁd}ﬁdﬁ JS;JL«&- Lfl'; Ugj (.L?J-JBLH d)‘j;.“ Lfafud\ ﬁd}d’j
Aladl Jass

SV o Conall o &l oy w3101 OY (50D 50 e (g oendl) Lo Gla3 gl
S 25 b s el b pell Sl il sl g ) S el 235 5 dn Y
ok LS 35 il Bl b g

Ay s i Ao gL i g - e ol b (g ol el S ol

ABeSSl B Al §LS1 e B g g olol B (5 el el S ol

Wl gl ol 3 Ll Zulnd) 315 5 2ls (LG
(YoNe oY) s 2l Jos
Yoot %;Muufupw‘.)b_; c(\"\'_\'"')EILU\JB}L}Q.LEJJ\S)j.U\MCAi
Gl ol JSn 0SB )l ol ol Baal VYA i sl (Y v A
s BaEd SNl Y00 B Bl oy el Sl s gyl S OF U5 Sl B
5 yotmal 31531 JlaSial dny Lot (TM2) 2l U1 Ol goms 1 s o b 1 slasiVI s &zl
SO Y (B ) O gl Grned) 1) oo ! &5 bl a5 sl 2y

el (B oty M2y Bl UssIly ol (gl e 3 Jane Lol 5 Yo v i el a8l (19)
Dl i I s 3T gl WY1 il €Y, 815 (olesil) @by madl wlpslo b ST Jais Lia s clgze LI
o ) Bl e e i s Y1 s (U T JLN sl 05 eyl A B el ol 3]
il sy duzdl ol g_éjbya.xi»drsé.ljl e sllaadl Gugdl O 55 «M2» 505 OIS SN doe 5 cidl Sl
Dot g2 pas s Y et B B B Lal) o ) I3 Dol M Lk 5 A sel) (S0 s 05015
YV E el 5,5 Bl Y€, Y Al 1 il sl dtne o B (YA Y0 E

gl ol 30) eIl o8 011 5d 33l Bl 5o s s M2 Bpail] 2SR (Y0)
G o podl aeall 1 s 00 il and s Gl s s 55 B s )T S8 3 (b gl sLasiVI L
) Sl B Bl el Jime bl

VAT Ly [zl Mg oyl cpall 8 iy Lnslias] L5Lgy ool Al 5b 5,3 315l 2 e udl (YY)
= VA4 B e ISV SO S EaIl Ve e Sl BB sl el et B OF o gl ey e S Saus

YoV g a1 sl A e AalalBl Cygomy



(Yo s 20 v)3a ISy jandt (8 gl ISY (g pomud) gy palf BulionT (o8 AATH Zawbpaudt At Lad @S

G Joremadl el Jst o0 Tl e st Sl sl & ol oda e LS
Ay A sl Bl V1 3 gl Sl (oLl e Lenr bl Ao Ll Ll e g Y 004
b Sl gl e s & 5 5 40] Aansl g S35 gl e 25NN L oliazel e S1iadl Gl fes

LYY ple e Lol 6 3Ll

@JM‘JM‘_\

Jols V& 3 5050l (Ve _80) Ol Aol 312l Sy wllan) sl 5 UBY1 50>
S Eopdl O 20 VL o il Jamadl (2,315 dilly Ghasdly (TOVAG L
Sled 3 (VY 201 05 | b i) Lulndd Sl Gl s oY 0 0¥ a2l /T YT
I(”)L«AJ ‘u’ﬁ-”ﬁ Ja r“bw J«guﬁwﬁU‘-’)‘Ml

AL J gl 0 (63U 5 ol (93U oy Ul s Wper 3le) ) e polll ) SILT okl Jasl Loy
eV call de bl oIl ¢ ] e 3l oy S ) el £l Eielonnly Apslas) S|
ol 5 55 ol 5255 2 5,1 Cedsliami¥I Auledl Golaoal Sl (say G dl ] sl e JUY) s 5l
Y000l Al el o5 B3l VI o a1 &S (dpslas )

e (lall Gl oy el + Edliall Jol padl Jostlie + Il JLa¥D) b ) SaN) [asl (YY)
Slleall ilall deo U 331l s (il s g yodl) Do S5 b Lamedls aidl o 51310 6T Lotz
) o AWl 3L e

dmnall el 0dg) 8 ydnadl Jsll e Slietns Sl | Sy L g 1 Er Ll ol gl 025 (YY)
b 05030V O 5oV b gy s bl aLaB¥l 3 Il il i Bledl) Ss g sall odn oy
o b sLas¥l b sl 54kl Gl olblanl s 0B cade s GadTs ol solls 2500 L)
o Sl ) Sl 3l Al o S ol L e (5 K1 oLy b5 5 ) i el 15 25 5
Rapport Annuel de la Banque d’Algérie 2010, p. 159. bl Jeaddd . lleaane!

By Fliedl b Ramll dalldl 581 e 5 ST O @l saall sW] o e (Ve 2 40) ) sl adl (YE)
Lol y Laadl o5 Sl oy Jeadd 13S 5 (b 3l aadl o) ol 3050 da .u & ol ods =25
650 Bl lSo] e gareed AlamenS ol i OIS 035 . o 315 &30 50adl 31 oo Tt RILI5 Bzl
ookl () CAN) 0N 3 A VAA B 3OV AAT/A /NS 5 550l (VY ZAT) 5L Ty el
O Jod 235 ade Lo aadl 5 gl o JLII Ul s 3 sl sl o JUSYI IS OV SAA/Y VY
Jy ST Jraiells andesy b el gadll 55 st HISGL el LS 5l dall dalazad) Ll S
il o gady Sl aadl B o L ,BTy (6 3152l b raedl pladl wl-Slo)) (e ol @il el
NE o (Y0l el el p e 5 B3La Y p plall S BalaVl gl b & s ol 55 B 5 D)

OSWI e (U7) B3ladl o yaw J U3 Lo sag il il Judoesd o 315l 3 Gl Akl of (Yo)
(A DI el 335 L s Lzl s cLgi o] o5 e Tl o pabis 3 ollals (V20 F)
ol g S slaodl o Slos Jas (55 plstal Baml gy oy (Ul 1ol Sl ) s sl Al L U
i gaall G gl Slles) G gl b illas 5T (Sl (UL e JtT asdl a3le]) Bl G sedl ol ilS
(olasladl Gu b e &gl Olelo il s 3 30l J3L) daul 5

Yo E aay/1T adal A e A3 LalBl Cigomy



0298 3l 2o 9 J951) ame

Wb b ety il G gl ol ananally VAN JA/VE B o5l (A LAY el
slaal 5| b o5 Bumd) G gl b Sl iy ¥t O LYY IV e s el SN
R

235 i) sale] llamy lazells Yo /YY) 5 5550l (0) J Y ) allaili
Sladl )

os¢b g Bl ALl 55 alal 2 Ll e el JSCA sl iy pU A3
gVl e Jras VoY diw Ll Gislaadl S D (236

0Lty (B gudl Wy -
T /OLs VY (3 @y 5adls (YooY 20 Y) 501 dedadl) L VS Al el
Yoy

RTINS /700 B RCR TN NSO b JO FERPS R o

dadoll) Y000 55 [0l 5o e Bl Baslal Alsadl wlo sl Al ay tdaSI Al
‘<r1)(y..o/1/\zuﬁ,;}J}‘J\j(.o_-z)v_;)\

o5 P Yo ole b bhenll Lnyls] ot duel i L M liblas Y
oY1 L1 5 g 20 sdomadly Y 0 € /Y[ b £3all (Y20 )

Sl el ot an Gl el SV ASSs dal o Yo 08 L i LS
Jime 35,V o pladdl e Bde 3 35 (V) 2 oY) Y1 e (V) Baladl o o
oo A A s il Lo adl g s e Lt ALl ds 3N cie dpdadl dwlon!
L@.L’L.»‘ﬁj ci.i.x.E.J\ a.wL;.MJ‘ C)l:.l.«.u L}l*:""n} GY"Q/O/YT %5_9 C)j.a_” ('V - ~Q) rw\
. (YML@S‘"‘J’.'l}

Asll 2 i 2 e Lo oLl o3 tls T 0 55 o A1) Aad) il ) A (YD)
Y¢ z.w;\kdl&6.0513,&(:;&,19&%!@331@07;4?3\g;\éjoswu)u.JléLan,,&
JSor 55 5 G godl SUE s 025 a5 lind 31l Sy e iny old Jutn Al 0dn GBI (055 el
RN
Al Sy etz o 5 Y A R Bldd Tl D 3 s Ll a L Y Lb LYz (YY)
V1 LV (5 s i b 5l by s) B laadl b e sy K5 s Gk oo oS0
LW el e VE ) ol il iyn V0 2 e szl 5 2401) (6 g (6 stame ol s Lol
el o] Bl s el Gl Duidl Zull llas Yo 08 /0 /YT okl (Y 2+ Q) el s3] (YA)
Olel ] 108 5 (At lhandl o b o sl dm ! luabliadb Lilazedl S s (sl slonnadl & 501 ladliall
Sle gl 8 S0 Wlall ()il bl ol oo b pam o5 2 Bl duled) Sllons 2ol 1Y) 3~
Rapport Annuel de la Banque d’Algérie 2009 (Banque : a5l .Y+ i3 /bl Jo Jeradl 48 doennanol
d’Algérie, 2009), p. 172, <http://www.bank-of-algeria.dz/html/communicat9.htm>.

YoV g a1 sl A e AalalBl Cygomy



(Yo s 20 v)3a ISy jandt (8 gl ISY (g pomud) gy palf BulionT (o8 AATH Zawbpaudt At Lad @S

JUN) RSN SO /G PR S TP O [ WAL B Y E 22 ) SR R PRI P
ST YT b fosadls 2, il Glaadly (V) 2 o) S (Sadly Al (hE V)
L oY1 Glans &) dnled] glg GBS b1 S1LaY Ll flay] oY) e Sl
ooll e ozl 5l 356 IS Gandss J) rdls (il Al S BY pls ~Slol,
Fleold Tl 810N ey G35 ¢ o0l s il Sdoes b e Jlanadl Gtgll s ¢ il
0,0l

(Yo Ve Yo ) 5 2l I 1ol b Bkl Al o ghas - Y

) 5,l5) 2 (o3 LbB) 5 bl ool s Jl;yjj\&j\k;ﬂdl.qd\sd.u{
0 Sliaan Sy o S il R dnsldl J5sy 5o dy ol (i)
il Lulndl 850305 2ls Jlms (3 oI5V (o el poodd (V) 2 YD N1 el o ol
uw;u\.us\xwm.ﬁa;@mo)ub«Jp,aj\,M\wbu»uL;-wrp.bfw
J.)ouwc(r Y5 5l ) adas JJ\ Lol ol el bl e s cuadl dwludl )
YUl cole paadl Ol 5e o0 IS lad 55 ool e 8 el Bugiaadl dns 3l 1S laayl
B Yy e Dy 5 S [l didl s 30 W85 L Es senll Byl les s (ol
o B Y ol 22l € ot ) (sl a0 gtmad) pesel] s Lal ooVl Gl
Yl

OA;cQ)}wJ\wwsbdf\ﬂ\&QQL}WMHJM\OL’MJJSC«L{\J:!Q)
Dol i 5 Bl BIaY ] 35,51 8 5 Al e 1 g @311 3 ST A5 il o
S ol sy s o Y03 VL 04 508 (Ul gl aw o gze Jo YoV e
e Jeo s o YA B Bl 5,005 Y008 B Bt B aaY) L) deiall
[3395 s oom S 5N oo 1 /15955 V80 ) 2l G5 3550 IS a5l Lo )

Yors el /ol die 2l dubedd wla¥1y el Gugdl o)laely eddl 310 e 3l S5, (YQ)
okall e @eatll dimay 5l Gy Moy «CARIMAY 55 e dn 31 Dl =30as e dazay 5 5l Jlarzal s
L bV Ol 50 el ALl el slanodl 8 SN LN pmy Al (Salius 3 gm0V s el
Ll )3) cdmw lgn 1 bl ¢ foaddl (e Ay 5e) Skljb@iukpdl)jkﬂLgﬁ.ﬂ\jgﬂ\wLiA;c«CPI»ib)\.@:MY\
alaB¥l o lalls G sl LS DaliasVl o glall § earle D)) €l 5 o3zl 5 alla) ld 5 LoLadl
Y e Al

B JS By B (2 A5 MBI Gded ) Bl Al LS e s gl o5lzely 31l S ek (Y1)
ey S 08 Oligal oY) Gl s I B 1 e der Ul £ a5 ) CJLMJL Llazadl ool 3!
Cj.mL«Scfb‘}iwc.pjjlu\w.b;;,a;L.)‘_;)_pJQWLé..x>|fv~4.&lu\MYlu\u~Lle&m)J¢JL
@L, o gl Sl rzedl I Edl ol Sugll oo Ol la e A D) el Jolas Lal o5l
A Gk e YoV E izl gl diheald Ul Il el g il duled) Sl Gl
NI 1l el o oy pall s Sl gl el o YV JA/YT S 5l (180 0)

YoV g a1 adall A e Aaladl Sy



0298 3l 2o 9 J951) ame

o e L T g ot UINUA O IS SO RPN [ SV PE P P
YA, VO 333l cddladl dave 1 b deimadl Lo grodl andl 5Las cizadl £, VY La,ds 550 Daad
Bl VY A Ul b 55 A1 e ) i U By Y+ 08 B (6 s B0 22010
Al VAL WY Bty o (T 0 T s SIS 5 coeodl S Gl Sl T35t Y 0 1 0

sdoeal) oS gl SIS 1 5o

B i) bl 515 S Al Y1 sl ¥ ijvsm Yool Olels zonl oty A

BN SV dme Ganien Yo v uyle /13T 3 3l iy 5 U5 5 .3 pew Aliws Lajlzely Y0V

Ve Laniss SISy cizadl ¥ blas dxdl Y, Yo ) el ¥ i) d sl clelr zul e
TV el Slelr 2 Y, Y0 il adly +, Vo I8 sl ol 2

yéjswmw;w&l&pfj @l da! C%\JJJ\U?@,.MSZJ:TJA_&HDEQ
VT Esdendls YV d Jl b sV eda oV an Sl Gy o o o o )Laadl
YooV s [N 08 5 Lela Ul Ganisadl da &35 oY 08 Lyl /13T o Tey deall
Nl s oY1 (6 gl g Ll s czally ¢, V0 ] E2adly ) oyo Ledoias JUES
G La 50 31531 ada conlazasl A ¢ Jlaadl s U sl jolameY (62N il soVI e dadad]l
@M\K)M\p@w(}@(&dp\2—)YH%@[@.&&OT@Z\JM\JBMWQVM
RO VRS DR PRV 1] PRI B PR W05 | IO PO 1 I WP P | a\;ﬁﬂud;m;\ﬁ
o2 b Lalis 530 ) 1 el g 2 201 aladl aliss (il sll G113 Js 20
o [ 0518 3 5L Aaall w313 1 o) Lol Dl 2,35 055 80l o313
Bias oY 2 oA s [N 0518 &l B aaly €4, 7Y Jlie ¢ Zdl €1,V Iy p¥ 24
YV EL RS BRIl YE,) s

OIS b gL,V g alidad day M35 5l a2V Lholas 1003 A1 L Y1 Slblas VI L
Joe sl e (53153l gl B cdadl 1,0 e Y Bl A sl o (Y00 Al /S
OV CERS: JN RUCHPTVE RN EUPWR NSOV PR LS S35 b PR ISAVRCAESURSAE SN
YVY ) o LUy By o 0 )+ e Bl 3 Slus SLke €48,0Y &5l Y1 oLl (36
YA s [V 05 Bl 3 ks 5Lke YAELY LYY B Bl B las Y s sl
YVt s [V 0618 3 aL & L ol Y1 Bl sle s dans Jast s 2T dgr e
J SN 0518 das adly A S Lglos 01 oy ¢ JLI 51 axaV1 5 38T daaleaall 5 40 L35
agbpmtmgmu@v~wxwu/}mmgj\ﬁsumuLc.s.vHAﬂL;i
V0 cpn 5zl I Lyl OIS sl Jatmadl sas ezl +, VO folis d2adl v, 0 ) LSl &L
SVOY e Ll /TN E e Yt A esle /13T

Rapport Annuel de la Banque d’Algérie 2010, p. 183. Sl (7))

YoV g a1 sl A e AalalBl Cygomy



(Yo s 20 v)3a ISy jandt (8 gl ISY (g pomud) gy palf BulionT (o8 AATH Zawbpaudt At Lad @S

sl oY e Ty 52 Lw\ix@;\ﬂ| iy oy 3L Yo Jlres b5
Vol e Jins el Ly el ¥ s0d olelr 21 diws OF Gl ¢ Y1 5 il
vaswmuﬁnﬂou@w.aw\u@uwg;ﬂ,g\@dywm\
G e Olamall s 83le] AAISS 815 0 Gl 5 (i) sl JUY Zagall Sl 5 yans
5 A Ul 26 gl AL Bl s Y0 Y el s L Y gans ey o 1l 2y
el pllal

(Ve oY o) 8l IS Ol s ghai ¥

oo V495 V488 e ISl bl el 8 8l O el el o 5|
D5l ey Gl G g oy o5 el ol Ol s o o 3151505 A5l LI gl
I el Slll i Bas cLoSil S5 mn (63150l ) ART B gl by Gb s
ladl s 5 e Bslaadl pliadl cwls W V48V ez /J 6T 3 &bl sl odlalaod!
T J sl sl G sl TN ool sl e Al

el O A Solinnd Sl giw oo S il die Sl b G all Al G e s
03553 Sl ¢ 3315 ol stame i Lo grall sl o sl Jadll G peall jaas Sl il Olens
Sl s s gandl Slaid] dam 5 i Y1 GLLs (s mdl aw as o bl slas ¥l slulld
D Jsll sl
25 dwlw L] 3 3l Sl 5 e oS Lls 00l e o Bl Lol
Al 18,8 wal oMas g s Il nnall Sl ke Jludll G o Jime ] (4 5ol
wL,,Q,AJ\dydaW,J\J}w\ﬁdu;!ﬁnuuou‘up,dm}bwL,,\ el
Lo I OLb LY L;Juu Sy peadl Ol yslo Olsl ] e |J..S \pf- O bl Je oLl

Jol el e coleds Cl"") uLoj.’u.oJl Ol e )l Slleadl SLloadd gl o el v—l-’-“ (rY)
L)l OMaleadl e dzlaadl ael sall Ml YooV /Y /Y J CU"’J‘ (R ~V) (:Ua..” el G (Ml
u)’uwuu\,\),\mﬂ,\p D s\:JLtSlmbd)‘a—uﬁlv\.a)‘o,u&wmbuw.}gychyyﬁyLCJL>J|CA
(..eJ.H (=Ua...“ o3y 6JJ| ‘,,J:.J! uL: lls opdazaadl sllaw gl o ‘._..»} 5 dy,edl A sl Maleall Ll
Glanadly C(VAAY /Y/YY 5 s osll (H € av)&)\fwupﬁdudw\) VA0 /NY/YY b s 5all (4V_90)

.0 u.agwj.x.a.:.ﬂ :,w:)u_mdﬁ\ag{uﬁ}gcwmgﬁﬂwﬂ
wzj,;sﬂwcaj\ﬂua,)w\umw\uw\,@u\ﬂy&_wt_;&aupwwﬁ (rv)
ol &y b U‘” Y440 wuww@uwywmmku AN sliag ) s I sl 1S L5
LGAJM\JUL*M\ Ol ey Al Jpal) AN G 2]l u\l.,\.uca-j wu\g;wwﬂyv\;mdb
PR\ | G I8 | j|ﬂ\¢wgtaauuw|w}w) j|J>J\Cam,l>=J\uY>L,J|JW\ Lé.:‘)jl.}
ul:-\“d.»#\ u)‘}Jlo_eg_eJ...e.H JJML;%%S):»JquLv pie Olewa S gl s G Ll dw‘;&;—.ﬂb,&-?\\*@)
Rapport Annuel de la Banque d’Algérie 2006 (Banque d’Algérie, : kil . (g 51l jloal] Ja,.apJ\ O peall Jusal
20006), p. 87, <http://www.bank-of-algeria.dz/html/communicat5.htm>.

Yo E aay/1T adal A e A3 LalBl Cigomy



0298 3l 2o 9 J951) ame

Solaal) Laall wMaally s sz pedl St A5 S el Sl bl ) G al)
S5V O e el G pall el Gl Sl Sl s el I Sl 3l
gsg,@j.,uimdzcz,mM\J,@\,&J&S}\Jiﬁw;\jﬂ\gwm_;JA\,M:\SF
Al Eegnll Sl Gl i (0 poall Jdns Loolews lazoll ey bl sl Cilsies
;;,ﬁj\J.\Moicg)u\w\@wc&wq,byj;\;gnapdgw;\ymwlr:
oo Lobzel Al e o1 o shall 5310 ol stms e AL oy 655l Sl kol ad
TOY ey L

e Y e e 03 s e el Jladll Gl e 8l 3 Slax
& LA s (Gl Y, 1) () B el B kol el OB all a (B e e
Tl Gl b Al iy 155 o Ly (2l ), V) o small el 3 5511 o s
Jﬁ@;tu:;phh@Q}@w‘w\g@\ﬁwyouwaﬂ)u&@i.<*°>JJ¢JJ
Sl Galos G cgald) ull o3l ez BB 31y (Il el 3 EJl YA, VY
.J\w\J{La‘.jmj\g,;)wigai,soua{q@\g\yig

15 paally LiLes¥ly L) ol shdll oo g
(Yod e oY o) sl J0s

ESVL )L S JSPON Py SEDED) | Pp-SNE-SU FOIPUTEL PUFS Gy JUET g U B
(Yh\h_‘f...)

ALl o il ol g gl shas - )

el grall (8) (301 KAl dltazdl B3Lall Loyl Sl gl §some ia

T szl ay (ALlS & el Sodl) Sl 4 gl Sl TaS 50 Y 0 ) 0 s (il s )

Sl G g A Sl gl s el Sl s o Teblod (Sl B1aY) sy 1) iy o3 (FE)
T ROREN PRVRE PP\ P EIPYFENENE P-4 JCA USRS P2p-+-5 4[5 COR VN O PO JNUR L 00 UV i e
Rapport Annuel de la Banque d’Algérie 2007 (Banque d’Algérie, 2007), p. 88, <http:// : ol (5 sudl ol U
www.bank-of-algeria.dz/html/communicat7.htm>, et Rapport Annuel de la Banque d’Algérie 2009, p. 83.

Ty Bl YoV ¢ i Bl Y, Y 5 1 SVl e Sll) 6yl Ol s Lo 0 e A2 (YO)
:L,dgjn{L@@L,,;u&;\?y@u\,uw\a;w\@um\~ T SOl ey Lo LT Y0
i 215 5a5 S5 NI D G e Loy ¢ (S0,e Y1 Y sl olie SO 35 o szaS a2aJL 1, 0V s ddl v A
b o 20 2o ) ) 06 553 Al 65U il oy Lo 3 T S5, Y 50 e it 1 e
s o Y Ry Bl Y0V ¢ B o 208 55 /)3 89, VATV iy o (2L Y Jas el g gl x|
Rapport Annuel de la Banque d’Algérie 2010, p. 65. el et el g5 5kes V0 Y, Y44

YoV g a1 sl A e AalalBl Cygomy



(Yo Voo Yo v)35at I 3ot (o8 5 g lb ST (6 o) gy palf (Guilions (8 ASclait) Asulpaad) AurtLad @3S

YA B e L Gl 5L 11487, QA B Ul Ols g poll il caly S (Y104
flo e 1oy GLe VoY1, 8 oy 2l YA, Y s o ikl o o2l 5553
R RN PR VY2 S W

S YV (AJL o)l dastaadl syl sadl 35l Il 6s sl el W5
el ) Tyl il i) (631 U I by el oY b s
aled A3 e ady caidl Cipiss Y e 8 L ey phany D55 L (@ el
Mw’&;"@m‘&;’;‘ﬂ\dﬂdkgﬁa&ﬂ” UM\UMLUM\WWY\
CisLaall 5l gl jen Gub 5 Rl sl e @01 e Bl V) oLl Y1 sl
LY gazd

Bl s aloend et I Bla) ool 05 G all e ) Ll LY OB (i
ST 5 il Il fn ) Lol grall BV by 35 cyas ¢ i sl sLaiVI 3
.(W)L”;)}rﬂ\ L"5.,\.5;.3\

(£) o34yl
(YN e ¥ 0) a2l I ALl Lo Ll ol g gl
SHr s e
-25000
_______________________ 120000
______________________ ~[15000
110000
F5000
0
-5000

gedl 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000
H Laplad clagasal) Sila Bl o5l i [ 4 plaah dlgid

) 301 il s sleze VL U shas] e 2ol

Ao dul s 1A dsbas) wluledl J) Jsdedl cdaedl ae - L) aé.ﬁd! —eelaadl ) J:ST ol (YD)
RANRL P S

(oAl A8 oo 1 b D) Sl B Rmd el s Bl And ) bS] e 131 (YY)

<http://www.yemen-nic.info/files/financial/experts/pdf/2.pdf>. T e (Yt

Yo E aay/1T adal A e A3 LalBl Cigomy



0298 3l 2o 9 J951) ame

TNM2y & yéw| Cﬂjﬂ‘ Y-

Bia s lus SLhe AVIY,AZAIL Y 2 ) v s M2 O simy 22| AT S s 31 Gzl ny
Olas Ll VAVY ) g (i) e gl o iy o o oY 0 0@ B oyl ol ST b
Bl 8, gl sy Loy el Bl B0l Sl e T e ST el Lls
Jlwoll Hin b mn sl Joims O Lole (20l YE, ¥ @2 Ol gimy (ol poill Jdans (Y 20V i
(5 5033 My e o215 B ag Bl By e Yoo ) B BJL YY Y Bl w5 e o OIS
] M2 Ol giny Bl Al S e 5 g5 oS o A5 gl SIS O pmy 300
LU ol I

LY, Vi Gl JorY s Gl o wils 1) Sl 3 dstasl syl conisl
VA Gty YooY i IV ol A5 (Y004 B iU A, Y- 008 alisl bl YoV i
Y d dndl YL Y Llas ddl

YoV es Yorn s ol VOA, £ os Lelinl (guiell 4 Ol yimg JorY il e -
B Bdl TN, V5 YV E B Y Q) Y ) s 8T Bpd) Al L R e
Y i iU EAL Y blas Yr e

St I Y0V 0 i Lasis T 2oy ) 21,8001 381505 i 5l sl il e -
.Y"'S:ija.ié)l.:l.a‘\"l,\L}gli«\ih;c\’"‘\&w)@wOV\',‘\j)l:.g.s)L:le\‘O,O
el gLV eale JWls (Yo s G e €A%, 05 Yo e QL UL VAT, € Blie Lo
b e GBIV E8 B sT s B YV B (Y Ll o) Gsladl wilss
ws&‘ﬂjw\jﬁwc«b‘ﬂb\MjcQJW‘

f:_.,.;T,;,e,, i ) (o ¥ 11 1 /2M &l ) & el Jokme s —
WL sbast I Y e 04 2 dasal Wia oy o olaVI 3 Ul fniss o el SO0
o e Lo g ciadl £4,) o Yoow ple 6l ol iy OF dmy 3y ciedl VY, 0
Ayl o I3 b 1 sl ] Ll il a5 i) el b e 53 ol

Moy ¢t 1 sLaB VT 5 ) anh 1S 5 cipuid) &) 3 sl (0) (30 S0 Jr s
LS YO D o Y B e

Olsms 5 STl Bl Sllas oy el o 1 3 sdomad) ASU Sl (i) ) Jlme 55l A& (YA)
Sl o o W) Bl 3l laidl oo Jadll adl 8505 S5 e Slab s eyl il oal gl
s B S gl VI 1S (BT olal e doe Bl AL does 1 518 Lt ¢ oo 0 Y53 Av V0
(Ssbadl B b e ol 3N AL 151 5,05 3 ST 50505 Bl ysos oY 0 Vs i (Y5 Call o) G Laadl
.3.}.3\}&}3&&\)33}?#51.93@)&

YoV g a1 sl A e AalalBl Cygomy



(Yo N o Yr v ) BTal IO 30 st (B 9ot SD (6 pomadt s palf (oo (o8 Ak Aubical) AL 3

(6) 3 )1 J2
("'\'_Y"')Sj'ﬁldwigwu.’w‘ﬁwjﬂ

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000
O did) s il Johact) B gl (B ol s gl [ Ayl o gl gly Aigjall sl plag [ gl oyl

A7) (31l e slaze VL CmUlslas] e 2 jbuaad!

T Bl s gyl Lo 1 ianadl g s Ll 51 A B it L b s
STOCY N Y ) sl s il ads s sadl ks

Q)] ‘.5,“ Jsad
Lo )5l Ol g godl B ANIAS 5 5l 4l g 3 g2dd Adasell B iz
G})L:Lﬁ 3-&?}-“

y=617.86x +1019.6
R’ =0.9759

11997.0 10886.0 102469 74155 55150  4179.7 31192 23426 17557 1310.8 775.9

—a— sl sy 3l (33801 a2y 32l o

OB ay (R = 0.976 o pitall o (doetll) il Jalas Laly ol ) L, IS OF B s i) (19)
= 35l olsTy 3 gl o s Ao Sl ol sl oo 1o il (s (1) O g e i) sl LYY folns

Yerg &J/‘.\ Adall Awpe WaLaiB) Crgon



0298 3l 2o 9 J951) ame

s egoebdl ¢y (1) 0331 Il ULy o Talazel (5 prnall g ol i oy ol o3
Logi LUV Jolas 353

sLas¥l b o9 3 gk Y

Al LY 3 LollT e sl Lo 3Ll dr Ul ol s sal 8358 01 s
Sla) o P e BB (B s A B el Y00 QB Sl V) ¢ R
)LA.AY’Z/\/\,‘\\‘ J{L&AC:)L:LAVO\',‘\\ L;wwu,.?c%gjﬁaj\(aw‘yﬁj.MOﬁb
Y G b Ll TVY, 05 (Y 4k

B sl o5 Al i) i AL 55,3l rsls DU S T Wi 5
Yool Lew i Lelms Ll Yerd i &b Yo, ) Bl andlve, T Yy
Y Gl las W el SbaY b eteed] dxddl US 5 b say izl AL 0 Jdae
Sk e dkasdl Sludl ke ¥l G b e ST Ll e 5 ale ce3s ok L
(U Y 5a

fasdl iyl Yo Y Al lall s daes gzl o8 b g sl padl LT o (U5 e Sl
il OV, YY Jlas YoV s dw bl b ol 04, A8 ) Y1 a gl daw gl 55 3
r,aufu\.u}‘;i)mv\@,L:AMJUML;MJ\&&M\@K;,\S;“YM\:w:u,L@;dé

L8 paall S el s ol B s

2By ol gl Al bl Jlear) J] s 5L 55,80 s 5 gazeadl B
L &l €0, 8 ) Jead Yorw ko &adl ), 8 e el o Bl Jisb sl L
Yeeq

Z(Y'\'_\"")EJ,‘.'.:LHgag)w‘a\éﬁy)‘gha)\.js‘}www

115;5«M2»3:&S;_;§)::’6&5T O aey ¢ rtadl o (g3, b s el LLs,Yiof éi AYP:W/R_ZZMM)B :(M2)
gﬁl@jﬁd\éLd\WJSyb}a}c(Y~\~ SV dgpdadl gl I A )l s g sell Lo ol s

el U s
Sl gall B graall 55 A1 s OT Y] ¢ polidl plall o de 5 goll o5 80l Lua dmal o2 J1 e (£0)
ub}jw‘;ll.@ﬁajwS._VUA.-:J!QUQL‘J\L@J}quﬂlﬁlw\&jgg}md\dw\oj;di;&wﬂljsw\
llaioes b aar Wl 2 05018 8l 3 o e 055 (- 8L Y ns e o Bl I 3D Sl il eLS])
Rapport Annuel : 5\ ¢« foail o d50d (3] 55 L3S G b (e Aol 5301 Ollons 548 50l 5 cds goadl 5Ll
de la Banque d’Algérie 2010, p. 173.

YoV g a1 sl A e AalalBl Cygomy



(Yo Voo Yo v)35at I 3ot (o8 5 g lb ST (6 o) gy palf (Guilions (8 ASclait) Asulpaad) AurtLad @3S

(V) (3 )1 S
(YN s 2 Y )5 2l I Gyl 3kesdl edylia | oo
C}JL;-LO:SJ.’}“

AV s Hlds

- 12000
- 10000
8000
-6000
4000
2000

-0
-2000

Sl g

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000
B Lalal) clagasall Lila B Ad80al Gagall [ alai@ld agal
«Algeria: Selected Issues and Statistical : 3l el Gl ddlizes 5 e slaxeVU Ul slue] s 0 juaall

Appendix,» International Monetary Fund, IMF Country Report no. 04/31 (February 2004), <http://www.imf.org/
external/pubs/ft/scr/2004/cr0431.pdf>.

(Yo Ve oY) 5 ) IS &3 naall D gl ghas €

Y GalEl pas ((EIL NV E ) Yl d I3 A Al B el
;gswg\f:@\cw.xs;iuﬁ)‘upz,\/\;m;fcw,ﬂ\ggasyhvugﬂtgw@,w\
POV RUR FPI-IE S C O PYPSPON R J R SPP o LRCES ARV SNV T PUN| PP
Yol L Bl Bl SLbe YEEV, YT Blie jlus SLbe YO£Q, VY 0,8 & o5l YoV s
G Bl 2 ks SLL VN ET, A8 I Yo B Dl b ol Hlle VY e ) Lo e
3§Eﬁ¢¢w\33.r~~vu@@3,@>,@ Yoo A Jlcdos 15 (e
Z\;JLg\‘,M‘VWO»«S.\;»L}A:S\ sl ‘q)@d\oﬁuc)w ol Lo gzl 506 Jone
B oV dndl a5 e Lo s Y0 Vs B Bl B andl VN0 80 )Y i Bl b
ARRVR SR ON VR S A A e LR RS RUREIN{ I S RT PRRE JIIPIN U oW [N PR
B 35 o 15 i pemadl U o) Al Lol sadl Lo glay LS (Y 0 0V i d2aJl ¥, YT
(I & ) ol ] deal
Jilie Yo Ve B 5lus SLke VAT VE L Sl el E3lall dm Ll ool g el L) -
[l ERV/\-SWE FENE[JCEI AR EPIN SOV CA SR EEL RS-SRS X

YeNE a1 adall A e AalaiB) Cigomy



0298 3l 2o 9 J951) ame

z

S esls madl ol sl clwsle B sl 1 e Lulul dasl LS s lus HLle YAEE, T
XY Lo e ey (IS D g oy I3 5 (L peaadl A pdl bl e 52

bl Cleodl) dos gonl &y 3501 wla s o sy Dlus DLke OYTLYY Wl bl b -
DL VYV £ YISy Y e Qi s SLL YT, 8 bl el el sl (Sl oY) Jas B is s
Ay lellal ooy Lo g Y0+ Vi Bl b s

)Q})%YAA,\AJ{L&OCV'\' Z;.e-')l;i.))[:lﬁ YAY,YA&MQJJJ‘JU\J}‘JCM)‘_
A gl Ui L Slis Dol Jay Lo s Y v+ T il 5 ls 5L VT, A eT e v d
2 Ul plasY Windl ol gall ¢ gazes OF S5 (b ponodl U pondd ol foodl plel ST
LS .0 pall bbbl oo 5 2l U gl 8305 b Lonlowadl dlinadl ol gall ¢ gozen a J31
raze due Lo Hlke E00 blae g las HLke VY e ijgaw\%;‘ﬂ\d%fu
3.1:.@..‘5.” 3.1=.w|).. L@Lg.ﬁué\jﬁwﬁfmﬁgd)w BJJL.-Q-H &GTJ 4\‘"\’):4}1/0‘;3.)9-
VOV A L gl sda 3 sl il sda Sy e s 435 el Y € sukd 506l Al 3l U
MJ!@LA)‘QW;,«J‘)AJ)W\J&J)J&J‘OM@)}MGS&)‘Y'\' S\M:U“L@.)uﬁ‘)tclﬁ
SOe 13 el blalls e g oo

o prze I L) Zwldl st 0T (L,

Hiadl 530S g e
(Yn\._".~n)3fﬂ‘d)\;’.

SO VD) Y s e Yo e B glaal Sy Sl 3 Al Auldl skl b
(Bid) nlodd oyl Sl Gl g (el e ol OF el (Y 0 Ve e /T Y
5o ALl el sV 0 p8) oSe s cilleald o Bl J 101 e ol 1S
1) el G & 5V Lslae] pte s Ve Dl Al Zaled) Slaall oyl s siay
I 315l b sllST gl ol () 0301 ST (32 Gz el e s
5Dl e (1) 30 sl e Tolazed Q35 oY eV e s Yonn o

BB aay o Bar bl 2 o5 800 ) gkt (ol JorT e gl & g oLl 231 501 555,50 oy Lo a5 (£))
Y 2 ¢ all B Bid) Al e g B o iS¢l o (e

Ol s IOV 2 0¥ a1 5 5T (Ve 289 O 5l b el g 315l 3 il dwlndl Golual (gl (€Y)
) ) ) S 833z

il Gy ¢ JolSU) Caks gl i b dealonedl 1S 5 cle biladl Ol s 03155 Gaiios b denluall 1l
35l D s el B 3 el Dbl Tyl Lol a0 o £ sl Jromiel] 25l
Yoo _Yot o

Rapport Annuel de la Banque d’Algérie 2010, p. 154. Dl (&Y)

YoV g a1 sl A e AalalBl Cygomy



(Yo Voo Yo v)35at I 3ot (o8 5 g lb ST (6 o) gy palf (Guilions (8 ASclait) Asulpaad) AurtLad @3S

(A) @3 Sl
el b Bl Jmll Yo e g Yoo g 55l ks fite

$3LaBYl ol Juns

O3telt
S
—
Yo dui
PIB ..
T T T T T L T T 1 ) 1
+5 +10 +15 +20 +25 20 -15 -10 -5 0 +5 +10 +15
A
h
S aladl (s gl st

3l e (V) (3 1D sl e slaze WL Ul slae] e 2 daad!

JSEI s allall Yoy ey Yoo i sl (b5 slsT (gl el ol S e
tosk b i () o301

Yool Jladl -

B 5 el Sllabdl Lgmasl A &l Slaledl 215 a2l eda gl 1 st Of
o ollalldl eyl Los 1 4¢ B dis Rl sl BIL Slegell o SLYI JB
(i) ool b sl (Sl Lgre Aol (il duld) Ol gl el Biee S-So)
Gl Ly e S AN ol e 558 s ss AleasYI G sndl b 3 paedl QLY G
25 b o Lealeyls clasaee oged e bajlarls Vhnlas¥l wl-So¥l |5 i gandl
S rasdl P ] e ciSas 1Sy L 3l ) (g5 el il ol Ledle 2aST 0]l
alasVl heall fslas o ik S Ll il Rald) oo SO Gl Gl dgn

& Y sl (5 (VAAS T 13) S5l 3 alaseodl sLai¥I 3,3 b in gounll &yl SIS i) (£6)

b L3 Mgl IS Lo o i) ol Go b oo sl adaidl sl e sl s gl LoV s 503

o ety Ll 155 (Sl pUatl] o (01,1 CSIAST (635 ,dl Sl G5 o pn Wn s 50 3l 30 o J sl
s yodl Slas ol I &y 5l 8 505 o Il eV ) ss fens

Yo E aay/1T adal A e A3 LalBl Cigomy



0298 3l 2o 9 J951) ame

il e 8 5155 Ll 5 51 s el (6T il U315l b doladl ALl Ll SV s Jell
e By e Glow oY amﬂgww‘w, LAl B gl oy (sl
023 AL Ao ol LA 3B b Laga 150 (a5 s (Al G b o 36WI a o
or S b a0 ppliell BslasVl sl sphe e Ll 555 el A1 clons 55
sV sl (g el ol 03:23) 8 5o Wllay dikne o 50 g pheall iednl] Jias IS
(oA I

YN E el

I o Boman 55 Bl o il (53l 01 &y e s e lalondl consl a2
(Yor g oY) oolas¥l Sl el Sl e dols 5 g 83l Gl e 55 )
5L IS e dmw g U8 Al Slazely (Y e 04 _ Y0 0) galandVl 4ol > G@Uﬂj
eSS & BESUCNITFEIW] GJ«.H 0 553) (..i.é:J\ L) & - CHRVIPT P RITR |V PRPN
(G sl

Al 558 (6 el el Dl it ) sl (B Bl Al LT Ly Lo 5 a5
P LS (YN e CY vl Iois

@V gslaBYl sadl B Y-
S e 38 s b w3 ST il Sl b e sl (3L padll o gy OF S0
o o I o sl U 3 asls W s ol ped) 505 e p i JUIL g ¢ ol
BUI 555 ¢ BY1 gl o Ll 0550 05 (o2laBVI 5adls alas VI JSLaad) gl 5o

3LVl p bl 41S) Dslasdl GUT (3l 3 43 maal S-SLo YD ol S il 1 il (€0)
A o (Y000 an [J kD) € saall (Gl Al - el p e s

bl ol ol Jlemzanl ) 1448 d die o LT a ekl ) ol 1 la ) s e & S LS
a5 2l en I3t BN Yoo 5 2 L 5 o(M2) il Gy e ] o ol 52l i
o2 <l LS ((InterBancaire) 2 gl o b (B ¢l G sl 355l e G i)y ciuiadl w5l o2l e O3 gl
Sl ol Bl 2 s 301 by w1 aally il M BIS Lo 5505 85 ol 1S Eally Y0
AUV, 0 il sl Ll

B g8 bl oSl sl U5 mg I3V ool s poidl il el oy 6L I La 85L8 Y1 oy (£7)
Jreddls Bl el 205 b drocdl L (OIS 5Ll 6V pliudl J 1l o) ad 3 omenall & gl 5030
Aoses Aoz ool ] L Rl gy B3 &l o) 1 e a1 Sl e il sl
(V499 Lol plad ¥l dndae s 555 14,80 Y1) B3lad¥) Ll y Jadasedl) 25l ) 3ladl o allall de s

Y4 e
(Y ey el s el s e ,alalh) f}é—éAJ‘} bt gabatd¥l geddl (a2 U demes dids 1St (8Y)
R

YoV g a1 sl XX Aore BalaiB) Sigo



(Yo s 20 v)3a ISy jandt (8 gl ISY (g pomud) gy palf BulionT (o8 AATH Zawbpaudt At Lad @S

i ol Aol 1 BUSI 5 51 cnis podl Alenll BUSII 5 leladl] 3 oS1 A1 e dar 5]
Jakme iz O ol ) IS 2 Y 85 IV o (63 pondl o531 e L 055 3 LS
O e Log 2T LAl o (93LaBY1 ol ol SlaeS ptanedl oLl owal Ul g
) o lall pltsal SLAS 5 (5 g B bl I BV s 3 g s L dald) O3 dxinaoll
0 g pdil s Ll uly i s ¢ Jondl paie 1 g alasVl sadll Lede o ok

S Lasb WG (Yo Ve C Y o) Bl IN sl 6 el oV 55k s
.&JQV,T@)MLN\?A}‘:&JL{T,‘\Lﬁ;ic\’"fi&na@i@\gg\ﬂ&\y&ﬁk@
sy 4]y Bl dulndd Sl Gl s 5adl 0,80 01 5,0 Y U5 O dlds e o 1 e
Ble SV Y5l ded B el (sl Gl (B s ] ol del] dia,
S i) 3 golasVI LLadl e Togh 0l meall gl Jhays s 4V i V1 kel
ZJL YA Y Bl Yo ) D Bl YE, V) oLl J Il Sl e dadl Y e il B e
YN Bl edl bl ) Jlez] e £2adl T e 3T OB el sl ) Jad s (Y v e
%, v~~v,\AAA&;&LA@,\&;W\w\‘;oujﬂ\c&;%oiw‘%
il b b (g ol ol deball plas Lol LY 00 B Bl £ S colelladl) L
o B Ly Bl v, 8 = e sk o o el B Sl g0 Jaey Sl s g e i
A VA0 T B VT e ) ) ) B g caisl s (Y 2 1440)
RO S T SR S OCI PR KR o SV TN P U PG 1 SRR S N A
IO LS 2l 0,V 0y v (Yo Ve Y e e @) 32l o IS &l i Y 0 oA e Bl
Sy M35 Y 0 v i o Lo g st lodl G g all e (s o i g o, ) gl b
@Mm}\;y\aubc&s\;\s)‘ai,w\%;gﬁ\ﬁ)wwam,?oﬁupv~é,w,@
Sl B Al edls 55 bS5 el s LS ek e peadl Js Y15 sl pllas

S Gl b goladVl el e Sl o e penll LoV Lol J] b s
ol A, T) ol ) e o &2l VY el 3 (Y)Y ee ) 65l O e
Qsp I BLals il Ol o Jome el om pas (Yo ) dw Bdb Vo, Yo Yooe i
el ez e S fom 4 (3 sl Dalai VI olblacll daisl 455 020l el b )
gUsd 5 cparleodl s WUl 5 eldl o Jro clgy o jodl 2225Y1 5 oo sanll Ji2Y1 5 ol olollas b
LB oLl

.L@Jw.”) wl Py ((Lz.:»j*.” J).U\ L‘; ZJUQ..J\ @\.(..f:l il J}>” tr-wu.b J,.L‘,-J\ IJ.E.'J ‘M\ o J.;;o.‘ (¢N)
AY Lo Y0V ¢ s /Y1 0 518D QA sl (o, - Ladasld  pal

Ol Jl] gos Gl ) alasdl e JlasVI 1Sl sl el se 1Bl ¢ fadl e 5l (£2)
YAY Lo GslasNl iuldl

Rapport Annuel de la Banque d’Algérie 2010, p. 87. Y ‘_}._..MJJ (o)

Yo E aay/1T adal (XK Aore BalaiB) Sigon



0298 3l 2o 9 J951) ame

Vsl b AVIY

AUl asl ade o gl Jghdl B asl 90 1y LS el G Ta
fw\dj;@\%gs;uglé;;;‘ijapgoW\,Mgm\fﬂiydw\
IS S IWRCUVAIWNY: G RAKINS RCED R 8 > EPES Y WES Sl -0t IR PR GPIW
S T v PRT-NEA VY- AV KVF DIV W S RN
PR IE U WK JEN [RUCHREINCPING EEEN SN RIS £ DR K JUOIPEI PR REREY
(rrially 3l O A Ol s el LS Y Y di e il Aol 5 paladl e Jlu
Bl Ols g sl U ES 0 sdaze OIS (GBS i 89k Y005 Yo v E i o sl
1S 50 XM2» Ol gony Gyl AT Y ¢ 00 L e ) 5o £, Bl 15 4 sl Lo OF Logws Y5
a,,aw@)w\&w\gtmosmnq@gmpm,.ai,;*u}:‘,ihd&:@\ou.m
vz,v&éméw\,u\L@,c%;ﬂ\;ujs\ysbyitwjp,‘aujﬂ\)u;iu;waw
e B S ol s b gl Jute O e iall 8503 s 15 oY ooV B il
awﬂl@jsa)y:\im@‘,;ugwj‘ai,:.d\m;imj,u(ru\ugwpvv,v)
el L5 S O g

oo Al U35 Gyl oda Bl 5 Mias il Auledd T Bua seddll jlzsl o5 Los
Jaadls YoV o JA/YT B palall (821 0) o301 oY gy sl 1 s oy 2l pIS-Y
DI 550 ela] Lltey sas . o A1 Al Glasedl (V) 2 oY) (301 630 azally
kol e @3y 3ol 25 gad sl Sl Gy o8 oo Gl bl s o5 Sl BgS
S boed Jortadl kol ) Gl o 031521 (5 s oo 5500 8 Db ¢ il
el gadl Jo 3l 3l o BLU S ais 5 e e Y1 il Ol ane G
) Al Lol 8151 Lodazs ¢ 8,8l 5 dadl udaes O b e Janedl Gl g

La s ol endl Gaslh olianaly 5ol Sl Ly ooy ) dilzsedl sl 1 J) BLSYL 5
) EaSTzadl 351 gl B sl 1 L83 gl comnlir ¢ L5 @l 1 aa st ela ] b
Lib Gokio b s il slasd LS 5508 slaziaNl e SLmsNT ash ) ezals (AL
RWREEIA ) 2, 3 peedl Slaad (g3l gL, VI by (Y0 v B slialy clsl Y
A ks B Ly Yo ) s Aol 5 (M ol

oi&jﬁ(hh_Tm)s,;u\Jy»'aWt&xw)uwwfwtﬁw\ﬂxawaq}y (o))
Loty cpieal) o L 220y TY 28 s hall ol sl ey 3l ol sl Lo olie i) Al 5has
S BRI Ll o A JWL s e T A Jal g a8 15 gy SUILs B2l YY s sl el oaley
s sbaal) 1 a3l JS BRI o ) B e gen podl S B Ul piedd) e Bikie S s e il
NAE Lo

Y0 5o (VAN ol s s ) Jlall pienadly BpslaBVI el gd (g3 Ll 2l (0)

YoV g a1 sl VY Aore BalaiB) Sigo



(Yo s 20 v)3a ISy jandt (8 gl ISY (g pomud) gy palf BulionT (o8 AATH Zawbpaudt At Lad @S

g @,ls) 35 ,aladl e s om0 ¢ il Gl Lo ) @l Ll O caes
Ls Gado (3 &S]l 3l sadl 3wk I M e Bs peall By ) asles (U1 sl 2l
r.?b.a:.”J..buMgvﬁu;ﬂu}&s‘m‘%@’@ol}})&b‘ﬁy‘

e el ol o5l g;‘,ﬂ‘g;‘w-
AUl e L3lasVl aMlae oot plae oo 10l Lo ald Sle gbaadl Ol e BTa
Clas s Il aly Cla s (ol Claoddl 1 oa G I 6L S g cime & (3 )|
A LU Alaally diyds ST 518 Ole gaadl Ol 3 Aalas JS 555 con I Sl g
ALy el or Lydedl dslaally (Y1 e Slegide e J el J] 35 I s
LS ole b

YA B e B (Y Ve Y ) il IV (g el le il Ol e Lkt

A 51 I Sl 3ol e &l 33l 5 Sl Jokad) a2 3,58 Bl (0 Sl g e Ay
ooy ool 2l o Il e S Y0 e b i die e hadl Ol e LeMs 3Lzl
pey ‘JYJUL};”:“ Yoo A b dly G el B ol L85 Ol 6,08 345 L 5
Yoot B ool G Cinds S (55l ¢ J I W) Jlor] o B2l Y, Y iy Lo
S 5 e 3 31300l sl Jameodl Bassl 5y S5 S o5 285 5Y 55 ke WL VY S
o S e I3 a0 V80 dze Ul e ol s BU o B s el
Sl b g O (i 5 pmadl S palad b Ml LN Gas uS 3 L sas OV 0 Ay /50
s eadl ol bl deales 155 Y Ly (i beaV 6,06 Lles i3 Slowinal) oda
550800 et Lalag)) polie e i | aie Yot A G cloew LS il S 5 dins
T (B Joremadl dlmodl a3 oS gl V1 iy oty bl 13,15 (5 g2ms Li{.&t?wq\
01523 (558l bl oy a5 s Cinadl Slozially gl o Sl yls Aot s (Y oY
O goedl or sl A5 Rn gl Slyleiza V1 geals y Slns] 8,55 LSl B S35 ¢ opmaliasYl
L ¥ 5LV, VA Llis N L \/\,Yq)xif'cl.ﬁ,{‘hh G Bdeladl 45,55 (55l

\YY P «(V44Yy LL:.A\;J\ uLc},.]a.oJ‘ O\y; ).:\J>J|) J}J.“ slazdyl uu\M.Aj; ‘USUJL.« )E.H (oY)
Yo M.L.&‘_gwdﬂ&Aw(.Y"/\A.w-:u,aJLJ‘w‘M‘JJJW\&J}H‘)W‘Q}L@JM (02)
Jdbdl:w\ﬂdb\@d&\ﬁl;ﬂﬂlé\ﬂb;ﬂ;g AR M\N;/J)Y\oyLSmL@JJMJ.U \)\Jj.s
kM ub‘,z-_ﬁ}‘ u,,z:‘}}&um; u’_A} ‘JJJMM )kM‘ u’.e ;_,la.ibf.st}i...; a).:LA 4\..>)L>J\ g_)L:LMoLH uoi.; (OO)
Jququecﬂjnuf})\J‘u.e)YjJ)Llﬁ \ T\.:).,\&L,aab\" 'Awf)w\d)w|uw|&u~wcg_uﬂ
Rapport Annuel de la Banque d’Algérie 2008 (Banque d’Algérie, 2008), p. 65, <http:// bl eJul gyl s
www.bank-of-algeria.dz/html/communicat8.htm>, i i

Yo E aay/1T adal XE Aore BalaiB) Sigon



0298 3l 2o 9 J951) ame

e o S 1ia s VY 4 e ) A Ul dediall s S sas Yt b
g&ﬂuﬂﬁ«v,mu),\suu,ua,)s@pmvuy@w\w\utgdj;;\f;
;stmﬂ Ol cdasl LBy Y8 dw foo, ) Y s v,(w J{@M;/dﬂ\ OsS
b s (Y )0 B IS S5 mdl ol Sl pslall canisyl LS Y s 5lke 01,1 )
.\‘~~‘\Z\;..~&5§j>1yj?l.a~,VVJ;.LTL¢)\)}.>)\:JJ~,QV8¢QM¢M\MQW\
w\@\gw\;oiwmjmvu@@d&%@ywmb,\,oggw
AWl alasVl LoV dgar pod sisaadl 5dodl ol 2 Y1 S0 o (Y d dw e SWI
i 5l WL o3V o e |3 ST () Ayl S kel ks dmy T ) 55L5Y) ,i;;,
LS o Bl Sl sl Ol e & ) (5o seadl il g2 (5Ll Sle pdl Aoy o]
Ly o o) lasdl o Y0 oA G dia Mg Y 0V 0 B sl b cangr e (el ol Sl dl s
VL ol gl S e sl v Y1 ol L)

U L5 8 pine 3l b & ptiall ALl (6 31l e shadl Ol s Jrens A ilaeaS 5 03]
Sl 3 GV s Lol 236 ol (ol s e o5 i 1 sl 5l s b Lo lasl
Sl Cdods IS5 (YN ) B dols Y v 4 2 3 LaS) 2501 Bl 3 J s 21
st Aol et (I 5l (3 Gl Luld) Of J Nl S 1 L V1 Sl G o
S edl bl DB ) eV ade sl eole ol Ol Sl B ) ezl
RUPRUREI P

Juessip :dw‘%g;’m_

o oere S Lo (s Gl e Jandl (5 ,e (el Dladl O gslas¥l G e
oV S eie 0550 5 gl Jotme Letls o s 6N s V1 (6 gy il Vs Lo s ¢y 5 Y
oYl s ol Dl 0B ¢ WL .yl 2l e s (UL O gn 5 Do 05l Y

Sbbe Y, 8V Su Y e e TSV O L T oyl (5l Sl s Jorews 0 (07)
B B, i) eall oSO e gty (Y 0V 2 Y Bl O el a1 nll s Y g
S i sl Y OA Ty B 0l PV, VI ity gl e ol a o s 3 Ll B Iy oY+ 4
@‘ﬁlﬁ}h}«)&)))\.}ﬁii,f\Qujfso.”c)b:u&:&l{)m}:ajtu/)YjéTY,VO.x&ru‘djjv‘ﬂjx.w.]a.uﬂ
Rapport Annuel de la Banque d’Algérie : sl . (5N 55 ;L YV, V) Yo v A ds & 5lae (A2l €Y, ZT—)TQMW
2009, p. 74.
Tl ranl B a5 (Lo g0 ooy LN Skl s JLI Ty ol Wb 3 B J51 Y0 0 A T s (O)
gw\t@)y‘ﬁbwudjdsjcv"ij Y"iwmuW\ Lw‘w.l‘“\.})bd‘wyw‘ua.im
CEMPNPRTUVR B8 4 S W SOOI ERJVCEIR NERS ST TRV S ST E O R JOEIRN]
YA

YoV g a1 sl \\o Aore BalaiB) Sigo



(Yo s 20 v)3a ISy jandt (8 gl ISY (g pomud) gy palf BulionT (o8 AATH Zawbpaudt At Lad @S

Jorsadls Bl Ais o5 VG sl (3 Ll 5 Y1 (5 g e oo 00 O gty (1
Fraos M sl V1 o) Lt g Lilial G ,e Dl e OF das 2l odin IS
o s Y B dl ) e e JIY e B dnadl YA, 0 e (Sl DU b 1 Ol gl
Blaseally gl A1 Sl Wladl 80 o Cadsdlly Jatdl dnd s o dnzedl Slsl 2 Y1 o]
Sd lor Lo a5 G o) pladll e Zal ol J] BLo] ) IS bl
Tovadl 5 caladl dainodl 3 BtV 5 e laz VA ol 1CVRIWN Bkl fnall IS e
5 Galall Lninedl Jels ¢ ogadl los¥l s ¢ Jortad) I3 Lo i sl s ¢ polianl) 431322
8l olebially Ol saly (ol sl b clloladl u U oSl plasen Y
RJESPIN{JCH NV I PRERIN B3-SI JPRE SN P
Jod AT ) sae e il Al gl Al 2ol 2,315 oY el OF V)
WUl pae b 3 Wladl damad Jadll olissVI sie o oSl el e O1Sas & yaall o
ot 51l 5 o8 0 ALl s DUl ALt O] J gl Sy &l Y clgzdlnan s L e
I ¥, e DYoo v s cpodiadls by Jendl G I sdadl bl O g 55
IS I s 0 5 3 5 0555l e tal) s T Dol o i Jose
ol I B a Al OBl Jod) eolin b s s Sl VEY e w5
USen OF LaS asly g i lblas Gl (B aelas Y podl Blas ¥ olerl mlb o5 &350
iS5 68 8kl dpor Y1 ol lezmaV1 OllaiznY Gldadls Swldl Bl 35 pde ) o 5 DUl
o SL el e (1l sLasYl 5 ,ude pie ) BLOYL ¢ kol ol pladll wanis pie
Al ol ey yims Ganiss we ooy (N JRD S0 el (S o Geite S dedly 0
& Jodl Bua G e IS S o sl uledl O] oY) B J sl Sy 1Y
Ll Ve JIY e dn Y4,0 e Dl dime b el (ol 8 a1 s 52l
PN gl I e 505 el ) Ollalldl e e el Al 8 ll a0V A
Lnr yo b doad oas (Y00 Q1Y 000) sadl wes ol 1S (Yo o€ _ Y00 )) (g3l

O5) 0A sl ey SN = Laaserll o ) dgmal) Bl e (U2l o) sl uliadl 2 a1 (0A)
Yoo (YT s [N

b Ozt il W) dlSe dloes b bl Lgzasl A1 Akl fall dpo Jraddl a dy5d (09)
Olss 131 52edl) el Al I yo sl JSgd) otadll gl o o Joiatd] QIS5 Dl ([05 5151 (g5
VA Lo (Y 0)  imsladl le p ool

b ol g3 B g b (Y 0+ 01NV ) 5 2l N Sl b el Dl ISCED ey 8L 131 (10)
(W15 damns YV o (Y 00V Sl iedl dmalor ol p ko5 3LaV1 gl IS ¢ el ke 5 DpsLasiVl o gl
ool &S (W5 ol 5555 By L) (e 315l &y el sl I Lgimdlas (ks Sl ookl Sl
e Gl el el sl 5 ALY

Yo E aay/1T adal (XK Aore BalaiB) Sigon



g S G ko 9 J55 1) dene

iz oLy il S Q) Jan 5 5 oy Mg el A o b & 201 & el s
SV Al Al e o B 55 oV dme janisen S35 laziaY)

() (3,0 Jscal
Sle sdadl O s denp 5 9 A g (AUl g ¢ 9ol cr-"u'dﬂ‘)jhﬁ
(Yo e oY )5 2l s il S PIB )

35
30
25
20
15
10
5

S gt 0
2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000
—— BP en% du PIB —&—PIB% —o— Yopriadl —H— Yo Bt

e b e oS el 35 Cilen IS s i) Aol O] J g1 Ky 6 Ve

G s lgdlad o s OF s e doly Gos G (e B0 Ll 5065 OV cglual IS

Oldal G I Lgpds ol LdS alas Laadl dwludl Lls oTc:;;gij Olaw Y1
ORI Ao oy o3 SIS 15 ol Mg el b (Soudll ka5 5

Sl 59 dails
sl Lo ) el Ly Ol A 5ol s S 52 Lo IS (6 el w50l O
AW ¢ el s b 3LV 05 Lo OF oy I i)Y Ol el Sy g T eoLaz Y
Uy:\:aﬁ-’;u‘ CJ\SM‘W.).;-\J QT@A%E:JM@@j&;‘L‘Jb}AJ c‘éj.».._J\ C’J’“’Sb&i:'w
Wladl 833 J) iy OF 6l (o oieadl a5 o Lol 015 Ul s o5 . podl ) iz

o dnalr) ALYl phall s €Y+ 0+ L VAR 315l b &l duled] Gl cells lie il (1Y)
YA o (Y00 F s IV 0 51) (6K - e

8l IS ool b sl gl s il ulend D Gusadl ds by e oy 5a5aly sl (RT)
0 Lo (Yo ASE) €Y sl iy o slas] & go (Y +T21440)

YoV g a1 sl VY Ao ye 3LaiB gy



(Yo s 20 v)3a ISy jandt (8 gl ISY (g pomud) gy palf BulionT (o8 AATH Zawbpaudt At Lad @S

o3 as ebaYl el B S O Al e ole piadl Ols (B sl Gadis e Josll
O B &sltdl I ol Il go50 oF Bme D3l Al L3 cade s o =Y Ol izl
Sloeadl o 38 ol ST ¢ sl sl e Tslae 0550 oY1 O 1 ¢l (ske o s o

-S4

B (YN Y ) s il IO sl b sl duld! O N 3 J ol e
Sl 3 Sl s ol x5 OF @b (s 55 (b eseddls e pladl (g gimedl 5l izl
&l LS (51 31l (3 s el Jlanly Jrozedl Joll w15 I ol s
Lgtass el D) ILeb oo o syl ol g Sin (il Jpll 515 e

e el Y ol el 55l ) TS 2 Y 8as W G -

Al b I Gl sy G -

LB (Yo Ve Yoo ) D il IM el b Ll aals il dwlidl ) glad Ls a5 OF dau s

e L ST (g ol ool ooy Lblal & gl oo 2l Al pdates oI 2
(Y B sl T W pae Bl pladl (6 gl 1l e Blisdl (5vidl s
Dol sl 3 el s Lalal s o g c(s3LasV sl Lganly oY1 GluaYI L
‘;\ﬂ\gsﬁ.@@w\@wdwdydkfwmwdquﬁj‘@)ulé\y‘wg
T SIS o cptall I s ST s el e Sl psliall sl a5l e Aol
T i V444 D Sl pslall §geme o BIL YL E e Sl el g8 e Sl 3Ll
azs adU VLV Jle JIY ey

B el 25 A 5 ol plladll e e gall g Al e deal e o 1 e 2 Y
o il duldl i e o Lo s e sllaadl Gougdl 053 o szadl s 5 pinall ol 5ol
e T s Las Y1 el S e Dol syl pell ol IS0 e L pke s ¢t
o Lo eyl a3l g SRV oy closnnall 5 ) el odgd J2oY) IRzl ke O Les
IVl (b ol B B Elw w5 e ol o JWILs 03 gl 5 50 o 3] 5ol
._;;)JUU@w&s’uy;,\,‘J\e;\ﬁ:\iwusﬁcuﬁquwummg;;)\,g\m
(5 sl @ieal) Il iV ptad Tyokms 5l 1 5oell 3 A3IIR ntl Sze Y
o2l SlazzaN Ml o SKay A Ll e e n dndl o Jo sladll 0B JWL
.Ljs\b\ PV 5 dool )3 Las G s ez WY1 555 i) 2

Yo E aay/1T adal VA Aore BalaiB) Sigon



0298 3l 2o 9 J951) ame

555l i) ol oletma VI bLadll sy ¥ ol o slazel e Jandl - ¢
(] Blis b els) damades g oLl pLdlly eIy sl 8l Jnis Go b pe
o W aN o8 e Yo Y d B b aedl el g 1 ) a5l (e a3l
158l g gl B by 8 8

SV Gany Joais plazaV1 i) dlend) slinedl Zgadl o5l Sl Sy o - 0
Ll bl syl ol arass ol e ldas o sV L3N Al o (il Zuldd 6 200!
Gelually Zely 1 Jlme b &slea¥l o LadlS e 2] lollad o 3 aodl plladll b
e W o oleladl o eedl J oSKay LS v sl 5 preall Sl 3l 4 ool
oig;mai.\su; Sl 213V e G oLl ot & jaall sl IS e 5 4l
2l OF oSy A1 msliadl o2V g om0 651 s 51 iy J g
Al e Ladlls ¥ 55 el Wl ik 5

i Soud) gl Bl ldd Bt S 33l By ey Gl s Jand] - 1
Bl 5] 3 s (Ol jan s & )loell s Bl Slulondl Ciliies 385 e &g el (5 =Y
=555 awf;)\ﬁjt ik 5 Oles o Llaal G Jo o mdls dsal) deladl Gslam|
o yardl Slaal CaSS Eom o Dl Dbl B3 el 5 Bl ssle) Com LS b 1 sLass|
Ll Y el s S

gﬁujﬁuas;;\,.:gwa\;\_a,‘gw\jgw\twgwg&ﬁcwww\_v
5335 (@olas¥l seddl Vatas w8 (b donlunedd L)l Lulond! gl plaseal Jo 5365 sis
815 golenadl 5 el o Lol ¢ ool gredl sl Jall plezaVL Y1 ST Y pa s lazaY
0 b yoe Jladly b ool pladll Ladgsy ) dor ) 2SI

YoV g a1 sl 114 Aore BalaiB) Sigo



(O3

A9da ) dwlud) Adlad

oo

W

1521 (58 5 g ATIST (6 pomult 3 pal (3

5,

BIESEN)

(YoreoYeo)a,many

ek

(V) 3,31 sl

A LaiB Cigomy

(YN e 2o ) 2l I S5l 5 (g el ol Sl shas M,
ok
< ged)
el D)) Zally sl i)l PIB (PIB) o1 el gl cyo &S 5 5loe)l ol

Y4,0 Ye Y, Y VLA Yooo
YV, Y £, Y Y, VY, AV Yooy
Yo,q V¢ £, VA Yooy
YY,v Y, 1,4 VY, 4% Yooy
\WV,V Y, °,Y VYW, Yoot
Vo, ¢ V, 1y °,¥ Yo, Yoo
VY, Y Y,ov Y Y, AY Yoon
VLA ¥, 0\ v YY, v Yooy
VLY £, 81 Y, ¢ YA YA
Voo Y o,V¢ \ . Y4 Yooq
Yoo ¥, 40 v,y v, 04 Yoy

N REEEA RPN SRS {1 K R CRE DI W R A M2
«Algeria: Selected Issues and Statistical Appendix;» «Algeria: Statistical Appendix,» International Monetary Fund, IMF :_Je slaze ¥l Ex LI slie] 1 0 jhuaall
Country Report no. 09/111 (April 2009), <http://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2004/cr0431.pdf>, and «Algeria: Statistical Appendix,» International Monetary Fund,
IMF Country Report no. 12/21 (January 2012), <http://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2012/cr1221.pdf>.

x
2
z
£
3
=
b
>



0298 3l 2o 9 J951) ame

(5 2201 ) 6 A Sls ke 5t

(Y) (33 J gl
(Yo e ZY o) ol Guidl dmd gl s

ok

o] By gl sy | cou il | gam ol | sgadl | elsTgagadl | 8 gl S| sl Lo | S5
sl L, Sl gl | Sl Bl | Sl ol (M2) 5 5zll | &5l | 558l Lo,

vy a1, &, o0 EANE, 0 VeEALY YeYo,Y V, 1 \AZ3% Vvo,4 Yoern
AR Ve, ¢ co¢,q ovY, Y YYYA,0 | Yévo,Y YoA- | AT, WAL A \EER!
VEAO, Y V4,8 LY, Y e, Y YEVTL,Y | Y4y, 0 Y WEY,V \Woo,V YooY
VWYY ¢ VW VA, Q VAN, ¢ VA¥e, 8 | Y¥Tos, s V1L,V | YYYo, 9 Y¥EY, Yooy
\ovy, o VoA, Y YV, 4 AVE,Y Yiie,o0 TVFA AP I I AL T4, Y Yoot
WYL Y YV \YYE, ¢ QY YEYV, 6 | £Vov, YA,Y | &Yoo £\Va,YV Yieo
vy YYo,A Yo, ¢ VeAY, 8 iy, £aYY,v VV,Y— | ooYT, Y oo Yoo
W VA,V Yove,¢ YYAE,0 | EYYY,T | 0448,T | ¥Y,T | VFAY,Q vére,o Yooy
144 §04,A Y410, Vogr £471¢,4 | 1400,4 V4, ¢ VeYYA VoY eV YerA
YYYA,Q ovY, 4 Yogy,Q VAYA, & | €48E,Y | VIVY,) A YOATY VP AAT Yieq
Yove,v vYo,o YA S, ¢ Yr4A,T | eTYAL e | MYIYLA | OALT- AR 1144y \EAE

Rapport Annuel de la Banque d’Algérie 2006, p. 206; Rapport Annuel de la Banque d’Algérie 2010, p. 214, and «Algeria: Selected Issues and Statistical : jiwaed!

Appendix,» p. 62.

A LaiB gy

do,e Ay

ARA

YoV g a1 sl



(O3

A9da ) dwlud) Adlad

oo

G

() (33 J gl
(YN e Yoo )5 il b 5ol Sl ool ol Vs shas

ALaiB Sgom

do,e

\YY

(Yo N s 20 n) 3 0a IOy 3ot (8 9l ST (g pomud) gy palf

ol

2ol el Gagdl dand) | i | Sl | S |

Odgiumadl Jdradl | Mogus A gl g lor 2 LYY pllas) sl PR (R EPIES

oPs Al olasld | gl Y i | Vi el Y€ 5 asdl Sy Sy
A, Yo - - Ye,Vo 1,0 - - Yoo
A, Y0 - - A,V0 T, Y, e - Yoo
A,Yo0 - Y,Vo A,Yo 0,0 ¢,Ye Y,0 YooY
A, Vo - V,ve £,0 g,00 1, Yo Y,00 Yoo
g,00 - ',ve §,00 g, 1,00 V,ve Yoot
£,v0 Ve V,4e V,Yo §,00 g0 1,00 Ve Yoo
- Ve Y, V,Yo §,00 g0 1,00 Ve Yoo
- +,Ve Y,o0r \,vo - g, 00 1,00 Y, Yooy
- +,Vo Y, y, Y0 - g, 00 q, +,Vo YA
- Y V,Ye ,ve - g,00 Ay L0 Yoq
- LY V,Yo Vo - g0 Ay v,0n Yors

Bulletin Statistique trimestriel de La banque 3 \Y o0 «(Y*\ ¢ ays [I5N10518) 3yl e A Y AT,C LM ALY s il 1 e slaxe VL LA 5l sle] o 1 jaall
d’Algérie, no. 1 (Septembre 2007), p. 12.

Yo E aay/1T adal



