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 الممخص
مجي صحة أن انخفاض أسعار الشفط يؤدي إلي  - إلىتيجف الجراسة 

نات عغ الفتخة انخفاض الشاتج السحمي الاجسالي في الكػيت، وذلظ باستخجام بيا
"اختبارات جحر الػحجة، اختبار التكامل ع الاعتساد عمي وقج ت(، 0891-8109)

عمي اسمػب الانحجار الحاتي لمفجػات الدمشية السػزعة الستباشئة ذتخك الس
Autoregressive Distributed lag(LRADL) ،" لإختبار مجي صحة أن انخفاض

 حمي الاجسالي في الكػيت.أسعار الشفط يؤدي إلي انخفاض الشاتج الس
وقج تػصمت الشتائج إلي وجػد تكامل مذتخك بيغ الستغيخات محل الجراسة، 
إضافة إلي أن نتائج الجراسة تؤكج بالشدبة للاجل الصػيل أو القريخ إلي أن ىشاك 
علاقة مػجبة بيغ أسعار الشفط والشاتج السحمي الاجسالي الحكيقي في الكػيت فأسعار 

 .ميع عمي الشاتج السحمي الاجسالي الحكيقي في الكػيت الشفط ذو تأثيخ
 

 الكػيت -الشاتج السحمى  –أسعار الشفط  الكممات الإفتتاحية:
Abstract 

the impact of oil price fluctuations on the gross 
domestic product in Kuwait 

The study aims to test the validity of the low oil prices 

leading to a decrease in the gross domestic product in Kuwait, 

using data for the period  (1980-2018). The unit root tests, the 

joint integration test, is based on the Autoregressive Distributed 

Lag (LRADL), to test the validity that lower oil prices lead to 

lower GDP in Kuwait. 

The results concluded that there is a common 

complementarity between the variables under study, in addition to 

the fact that the results of the study confirm that for the long or 

short term there is a positive relationship between oil prices and 

the real GDP in Kuwait, as oil prices have an important impact on 

the real GDP in Kuwait. 
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 المقجمة 1.1
يٌعج انخفاض أسعار الشفط تحجيا كبيخا لمجول السشتجة والسرجرة لشفط، ومشيا 

قجر دول الخميج التي تعتسج في أغمب ايخادتيا عمي الشفط، لا سيسا الكػيت التي ي
% مغ قيسة اجسالي صادراتيا خلال الفتخة 81متػسط حجع صادراتيا مغ الشفط لشحػ 

 .(. )السػقع الالكتخوني للإدارة السخكدية للاحراء(8101-8109)
يبجو أن انخفاض أسعار الشفط يسثل تحجيا كبيخ لمكػيت لا سيسا مع وجػد 

تخفيس الحي يرل مؤسدة تذخيعية متسثمة في مجمذ الامة والتي تعارض سياسات 
)السخكد العخبي % مغ اجسالي مخررات الانفاق الحكػمي في الكػيت 01لشحػ 

، بالاضافة إلي وجػد أثار اقترادية لإنخفاض اسعار الشفط (89: 8102للابحاث، 
عمي بعس الستغيخات الاقترادية ومشيا الشاتج السحمي الاجسالي وىي الشقصة التي 

حاول الجراسة الاجابة عمي التداؤل ىل يؤثخ انخفاض تحاول الجراسة مشاقذتيا، إذ ت
أسعار الشفط سمبا عمي الشاتج السحمي الاجسالي الكػيتي؟ أي ىل يؤدي إنخفاص اسعار 

 الشفط إلي انخفاض الشاتج السحمي الاجسالي الكػيتي؟
يٌلاحظ وجػد العجيج مغ الجراسات الاجشبية والاجشبية التي تشاولت  الاثار كسا 

دراسة السخكد العخبي للأبحاث ودراسة ية لإنخفاض أسعار الشفط ومشيا الاقتراد
والتي تيجف إلي دراسة تجاعيات انخفاض أسعار الشفط عمي  (،8102الدياسات )أبخيل 

اقترادات دول مشصقة الذخق الأوسط السرجرة لمشفط، وىي دراسة تحميمة استخجمت 
نخفاض قيسة عػائج جراسة إلي، إ(، وتػصمت نتائج ال8102-8100بيانات عغ الفتخة )

حتياشي الخسسي لتمظ الاترجيخ الشفط التي تغحي الحداب الجاري والسػازنة العامة و 
قياسا  8102الشدبي في سعخ الشفط عام  الانخفاضن ، كسا تػصمت الخاسة إلي أالجول
السرجرة  وسطالاقترادية الكمية لجول الذخق الاالستغيخات عمي  أثخقج  8100بعام 

وقج خمرت الػرقة إلى ، مشفط، لكغ آثاره كانت بذكل محجود و متفاوتة بيغ الجولل
التزخع في دول الذخق االػسط بتغيخات سعخ الشفط؛ وذلظ في  معجلاتمحجودية تأثخ 

ضل اتباع سياسات دعع الػقػد في معطسيا، باستثشاء إيخان التي تبجو أكبخ السدتفيجيغ 
 .فاض معجل التزخعمغ انخفاض سعخ الشفط مغ حيث انخ
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التي تحاول دراسة أثخ انخفاض  (،5115دراسة معهج الجراسات المرخفية )
أسعار الشفط عمي الاقتراد الكػيتي وعمي الشطام السرخفي، دراسة تحميمة باستخجام 

(،  وتػصمت نتائج الجراسة إلي أن اسعار الشفط إن 8102-0888بيانات عغ الفتخة )
بخميل فمغ يكػن ذلظ الانخفاض أثخ كبيخ عمي الشاتج دولار لم 01بقيت عشج نحػ 

السجمي الغيخ نفصي، وعمي نسػالقخوض أو جػدة محفطة القخوض، عمي الخغسغ مغ 
 أن الحكػمة لغ يكػن بإمكانيا إدارة أي فائس مالي. 

التي حاولت اختبار الاثار الاقترادية لمتغيخات في  Vohra (5117دراسة )
(، عغ 8102-8111لخميج وبإستخجام بيانات عغ الفتخة )أسعار الشفط داخل دول ا

 والإمارات وقصخ الدعػدية العخبية والسسمكة وعُسان والكػيت البحخيغ تزعمجسػعة دول 
 كبيخ وجدء الشفط باحتياشيات غشيػن  كميع، و الخميجي التعاون  مجمذ الستحجة العخبية

 بأسعار الشفط ترجيخ عمى عقجرتي عمى يعتسج والاقتراد الإجسالي السحمي الشاتج مغ
 مجمذ دول استفادتوتػصت نتائج الجرسة عمي ارغع مغ  .الأخخى  الجول إلى تشافدية
إلا . 8112 إلى 8111 مغ الفتخة في الشفط أسعار ارتفاع مغ ماليا   الخميجي التعاون 

ا تأثخت  8119 عام مشحأنو   متفاوتة تأثيخات ليا كان التي الشفط أسعار بانخفاض أيز 
 وراء وتقمبيا الشفط أسعار نخفاضأن إ عمى، والـتأكيج الاقترادي ونسػىا ميدانيتيا مىع

 .الخميجي التعاون  مجمذ دول في الجارية الحدابات وتزاؤل السيدانية عجد تدايج
تقػم الجراسة عمي فخضية مؤدىا أن انخفاض أسعار الشفط يؤدي إلي كسا 

 ستقخائيالجراسة عمي السشيج الا تعتسج، و انخفاض الشاتج السحمي الاجسالي في الكػيت
في عخض الاشار الشطخي لمشفط، وكحلظ تعتسج الجراسة عمي السشيج الاستقخائي في 
جسع بيانات الجراسة لإستخجاميا اختبار أثخ انخفاض اسعار الشفط عمي الشاتج السحمي 

 الاجسالي في الكػيت.
السقجمة، يخكد  الاضافة إليباجداء رئيدية  ربعةأ ليإ الجراسةتقديع  كسا تع 

 اختبار جحر الػحجةيخكد عمي  0.0عمي تػصيف الشسػذج، بيشسا الجدء  8.0الجدء 
نتائج اختبار التكامل السذتخك.  2.0 الجدء لمجراسة. ويقجم الدمشيةتحجيج سكػن الدمدة ل

 .الخلاصة يخكد عمي 2.0والجدء 
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 تهصيف النمهذج 5.1
قياس أثخ تقمبات اسعار الشفط عمي  تسثل فيىجف الجراسة السفي سبيل تحقيق 

تحجيج متغيخات الجراسة وصياغة تع ، الشاتج السحمي الاجسالي في الاقتراد الكػيتي
 بعس وقج اعتسجت الشسػذج مغ خلال الاستعانة بالجراسات الدابقة في ىحا السجال،

فط أسعار الش دوجلاس في صياغة العلاقة –الجراسات الدابقة عمي نسػذج كػب 
إلا أن  Yoshino and Hesary (2014) دراسة ومشيا والشاتج السحمي الاجسالي،

الجراسة الحالية تختمف عغ الجرسات الدابقة في أنيا تصبيقة عمي الاقتراد الكػيتي 
باستخجام  ARDL( كسا تعستج عمي أسمػب 8108-0881باستخجام بيانات عغ الفتخة )

الرػرة الخياضية ب دوجلاس -عغ دالة كػبويسكغ التعبيخ بيانات سلاسل زمشية، 
 :التالية

   =A                          (0) 
خ ) ويقاس بالشاتج السحمي الاجسالي معجل الشسػ الاقترادي الي     تذي

، راس السال  Kتذيخ الي السدتػي التكشػلػجي) وىػ ثابت(، وتعبخ Aالحكيقي(، 
 β، لخاس السالتذيخ الي معامل مخونة الشاتج بالشدبة  α، وعسلالي قػة ال Lيخذوت

 تذيخ الي معامل مخونة الشاتج بالشدبة لقػة العسل.
قياس أثخ تقمبات اسعار الشفط عمي ونطخا لان اليجف الاساسي مغ الجراسة ىػ 

( O)أسعار الشفط فدػف يتع اضافة الشاتج السحمي الاجسالي في الاقتراد الكػيتي 
 لتربح كالتالي: (0تفديخي الي السعادلة رقع) كستغيخ

   =A                             (2) 
 

 ( لمحرػل عمي السعادلة الخصية التالية8ويتع اخح لػغاريتع شخفي السعادلة )
 log   =    +   log    +   log    +   log    +   …..(3)                

لكياس أثخ تقمبات اسعار الشفط عمي الشاتج  ( كاساس0وتدتخجم السعادلة)        
ن ا أفي الاجميغ القريخ والصػيل، وبسالسحمي الاجسالي في الاقتراد الكػيتي 
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ػ الجدئية تعبخ عغ مخونة معجل الشس ذتقاتالستغيخات في قيستيا المػغاريتسية، فان الس
الشاتج السحمي الاجسالي  ةتعبخ عغ مخون   الاقترادي بالشدبة لمستغيخات التفديخية، 

تعبخ عغ مخونة نسػ    الحكيقي،  لمتخاكع الخاسسالي الحكيقينفاق لاالحكيقي بالشدبة ل
الشاتج  تعبخ عغ مخونة   ػة العسل، قالشاتج السحمي الاجسالي الحكيقي بالشدبة ل

حج الخصأ العذػائي مع ىي    ، ة لأسعار الشفطبالشدب لاجسالي الحكيقيالسحمي ا
 وتبايغ ثابت.  خػاص الاحرائية التقميجية بػسط حدابي يداوي صفخمافتخاض تحكيقيا ل

تدتخجم في الاختبارات عغ وفيسا يتعمق بالبيانات الخاصة بالستغيخات التي 
قاعجة بيانات  ة "عيا مغ مرادر دوليتع جس  8109-0881خلال الفتخة  الكػيتحالة 

 CPI، وتع استخجام الخقع الكياسي لاسعار السدتيمكيغ"البشظ الجولي والانتكاد
السحمي (، لمحرػل عمي الكيع الحكيكية لتمظ الستغيخات) الشاتج 011=8101)

 (.تخاكع الخاسساليالاجسالي، ال
السدتخجمة مغ تكػن الاساليب وشبقا  لمسشيجية السدتخجمة في الجراسة ت

عمي اسمػب الانحجار  ذتخكالػحجة، اختبار التكامل الس اختبارات جحر:"ساىاختباريغ 
 Autoregressive Distributedالحاتي لمفجػات الدمشية السػزعة الستباشئة 

lag(LRADL)". 
 اختبارات جحر الهحجة لاستقخار الدلاسل الدمنية: 3.5

الي فحز خػاص الدلاسل  Unit Root Test ييجف اختبار جحر الػحجة
 قػة العسل وىػ متغيخ حكيقي،و  الشاتج السحمي الاجسالي الحكيقي، الدمشية لكل مغ

والتخاكع الخاسسالي الحكيقي، وسمدمة اسعار الشفط باستخجام بيانات عغ الاقتراد 
وذلظ لمتعخف عمى مجي سكػنيا، وتحجيج رتبة ، (8109-0881خلال الفتخة)الكػيتي 

تغيخ عمي حجه، ورغع تعجد اختبارات جحر الػحجة، الا أن الجراسة الحالية تكامل كل م
(، واختبار Dickey and Fullerفػلمخ)-سػف ندتخجم اختباريغ ىسا: اختبار ديكي

لجحر الػحجة   ADF( نتائج اختبار0ججول)ويػضح (، Philip- perronبيخن) -فيمب
 لستغيخات الجراسة.
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لجحر الهحجة  (Dickey and Fuller)هلمخ ف -ديكي نتائج اختبار (1ججول)
 نمهذج الجراسة لمتغيخات لممدتهيات والفخوق الأولى

ADF-test 

السلسلة 
 الزمنية

درجة  الفرق الاول المستوي
التكامل 
 المشترك

 بمقطع واتجا عام بمقطع بمقطع واتجا عام بمقطقع

t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.* 

Y -1.27 0.63 -1.59 0.77 -4.25 0.00 -4.26 0.01 1 

L 0.88 0.99 -3.26 0.09 -4.41 0.00 -4.88 0.00 0 

K -0.64 0.85 -2.70 0.24 -3.87 0.01 -3.80 0.03 1 

O -1.26 0.63 -1.94 0.61 -4.40 0.00 -4.31 0.01 1 

 
ار كافة الدلاسل الدمشية عشج اخح الفخق ( استقخ 0يتزح مغ نتائج ججول )

الاول ليا، اذ أن سمدمة الشاتج السجمي الاجسالي الحكيقي، والعخض مغ مغ العسل 
بالاضافة إلي سمدمة الختكع الخاسسالي الحكيقي واسعار الشفط مدتقخة عشج أخح الفخق 

( عجم 0)الاول ليا سػاء بسقصع أو اتجاه عام، وبالشدبة لمسدتػي فيتزح مغ ججول 
استقخار كافة الدلاسل الدمشية عشج السدتػي سػاء بسقصع أو اتجاه عام، ما عجا سمدمة 

 العخض مغ مغ العسل فيي مدتقخة عشج السدتػي بإفتخاض وجػد مقصع وإتجاه عام.
( قائع عمي فخضية ان الدمدة الدمشية ADF testن اختبار )أومغ السعمػم 

( بيشسا Autoregressive(AR) Processاتي )متػلجة بػاسصة عسمية الانحجار الح
( قائع عمي افتخاض اكثخ عسػمية، وىي ان الدمدة الدمشية متػلجة pp testاختبار)

(، Autoregressive integrated moving average(ARIMAبػاسصة عسمية ))
 :Obben, 1998 لجحر الػحجة عمي متغيخات الجراسة pp( نتائج اختبار8)ججوليقجم 

114).) 
(، مع نتائج اختبار ديكي فػلمخ في 8يتزح مغ نتائج فيميب بيخون في ججول )

( اذ أن كافة الدلاسل الدمشية مدتقخة عشج اخحا الفخق الاول ليا سػاء 0ججول )
بإفتخاض وجػد مقصع أو مقصع وإتجاه عام، في حيغ أن جسيع الدلاسل الدمشية غيخ 



 م(.2221( يناير )1( العدد )2المجلد ) –جامعة أسوان  –مجلة البحوث والدراسات الأفريقية ودول حوض النيل 
__________________________________________________________________________ 

  633 
 

ع أو مقصع وإتجاه عام ما عجا سمدمة مدتقخة عشج السدتػي سػاء بإفتخاض وجػد مقص
 العخض مغ العسل مدتقخة عشج السدتػي بإفتخاض وجػد مقصع واتجاه عام.

لجحر الهحجة لممدتهيات  (PP test)بيخون -فيميب نتائج اختبار (5ججول)
  نمهذج الجراسة لمتغيخات والفخوق الأولى

PP_test 

السلسلة 
 الزمنية

 الفرق الاول المستوي
درجة 

امل التك
 المشترك

 بمقطع واتجا عام بمقطع بمقطع واتجا عام بمقطقع

t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.* t-Statistic   Prob.* t-Statistic 
  

Prob.* 

Y -1.21 0.66 -1.85 0.65 -4.25 0.00 -4.25 0.01 1 

L 1.25 1.00 -3.26 0.09 -4.41 0.00 -4.88 0.00 0 

K -0.64 0.85 -2.09 0.53 -3.82 0.01 -3.75 0.04 1 

O -1.32 0.60 -1.94 0.61 -4.35 0.00 -4.24 0.01 1 

 
 نتائج اختبار التكامل المذتخك 4.4

تعتسج الجراسة في تقجيخ التكامل السذتخك عمي اسمػبي: جػىاندغ لمتكامل 
السذتخك واسمػب الانحجار الحاتي لمفجػات الدمشية السػزعة الستباشئة 

Autoregressive Distributed lag(LRADL)  والذخط الػحيج ليصبق ىحا اسمػب
ARDL  ىػ ألا تكػن درجة تكامل أي مغ الستغيخات مغ الجرجة الثانيةI(2) كحلظ ،
ىػ الاندب اذا ما كان حجع العيشة الاخخي صغيخة عكذ الاساليب  ARDLاسمػب 

عغ  ARDLتمف اسمػب يخالاخخي التي تتصمب أن يكػن حجع العيشة كبيخ، كسا 
بغس الشطخ عغ  ARDLاساليب التكامل السذتخك الاخخي في امكانية تصبيق اسمػب 

أي تكامل مغ الجرجة  I(1)أو  I(0)درجة تكامل الستغيخات التفديخية سػاء كانت 
 (090: 8100)امػلاي ىػاري وآخخون، الرفخية او الاولي، 

  المذتخك متكاملل جيدميذ-جههاندن اختبارنتائج  1.4.1
يػجج عجة اختبارات لسعخفة وجػد تكامل مذتخك بيغ الستغيخات محل الجراسة       

جخانجخ لاييجف  -إلا أن اختبار انجلجخانجخ لمتكامل السذتخك، –ومشيا، اختبار انجل 
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السػجػدة بيغ الستغيخات محل الجراسة، وىػ ما  ذتخكلسعخفة عجد متجيات التكامل الس
، مغ خلال قجرتو ذتخكىاندغ عغ غيخه مغ اختبارات التكامل السيتسيد بو اختبار جػ 

 ,Paltasingh)بيغ الستغيخات محل الجراسة ذتخكعمي اختبار عجد متجيات التكامل الس
and Goyar, 2013: 93-94),(Ekanayake, 1999: 47-48)   ويػضح

 .ذيدميج-جػىاندغ ( نتائج اختبار0) لججو 
 جيدميذنتائج اختبار جههانذ  (3ججول )

 Trace Testاختبار الأثر 

 الاحتمال
القيم الحرجة للإختبار 

 %5عند مستوي معنوية 
القيم الحرجة للإختبار 

 %9عند مستوي معنوية 
الإحصائية أو القيمة 

 المحسوبة
 القيمة الذاتية

فرض عدد 
متجهات 
التكامل 
المشترك 

(r) 

Pro. Critical Value 1% Critical Value 5% Statistic Eigen Value 

بوجود 
مقطع 
واتجاه 

 عام

بوجود 
 مقطع

بوجود 
مقطع 

 واتجاه عام

بوجود 
 مقطع

بوجود مقطع 
 واتجاه عام

بوجود 
 مقطع

بوجود 
مقطع 
واتجاه 

 عام

بوجود 
 مقطع

بوجود 
مقطع 
واتجاه 

 عام

بوجود 
 مقطع

 لايوجد 0.62 0.65 44.46 70.35 47.86 63.88 54.68 71.48 0.01 0.01

0.06 
0.06 49.36 35.46 42.92 29.80 41.98 18.27 0.59 0.40 

واحد علي 
 الأكثر

0.33 
0.33 31.15 19.94 25.87 15.49 18.14 4.59 0.40 0.15 

اثنان علي 
 الأكثر

0.67 
0.67 16.55 6.63 12.52 3.84 4.48 0.09 0.15 0.00 

ثلاثة علي 
 الأكثر

Maximal Eigen value Testاختبار القيمة العظمي 

 لايوجد 0.62 0.65 26.19 28.36 27.58 32.12 32.72 0.01 0.07 0.13

0.09 0.39 0.06 25.86 25.82 21.13 23.85 13.69 0.59 0.40 
واحد علي 

 الأكثر

0.28 0.80 0.33 18.52 19.39 14.26 13.65 4.49 0.40 0.15 
اثنان علي 

 الأكثر

0.67 0.76 0.67 6.63 12.52 3.84 4.48 0.09 0.15 0.00 
ثة علي ثلا

 الأكثر

(r يذيخ )عجد متجيات التكامل السذتخك. إلى  
 Eviews8 السرجر: مخخجات بخنامج 

( إلي أن مدتػي معشػية الفخض الاول الاول بإفتخاض 0تذيخ نتائج ججول )
% كسا أن الكيع السحدػية أقل مغ الكيع لاختبار الاثخ 2أكبخ مغ وجهد مقطع فقط 

%  2% أو 0الحخجة  وذلل باستخجام مدتػي معشػية والكيسة العطسي أقل مغ الكيع 
ورفس  ،ذتخك( القائل بعجم وجػد تكامل مr=0)مسا يجل عمي قبػل الفخض العجمي 
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الشاتج السحمي الاجسالي الحكيقي  بيغ ذتخكوجػد تكامل ملا  ، أي(r 0الفخض البجيل)
 فط.ومحجداتو: العخض مغ العسل، التخاكع الخاسسالي الحكيقي، وأسعار الش

( إلي أن مدتػي معشػية الفخض الاول الاول بإفتخاض 0تذيخ نتائج ججول )
% كسا أن الكيع السحدػية أقل مغ الكيع لاختبار 2أكبخ مغ  وجهد مقطع واتجاه وعام

%  مسا يجل 2% أو 0الاثخ أكبخ مغ الكيع الحخجة وذلظ باستخجام مدتػي معشػية 
ورفس الفخض  ،ذتخكوجػد تكامل م ( القائل بعجمr=0)عمي رفس الفخض العجمي 

الشاتج السحمي الاجسالي الحكيقي  بيغ ذتخكػجػد تكامل م(، أي يr 0البجيل)
ومحجداتو: العخض مغ العسل، التخاكع الخاسسالي الحكيقي، وأسعار الشفط، وعمي الخغع 
مغ اتفاق تعارض نتائج الكيسة العطسي مع نتائج الاثخ إلي أن الجراسة الحالية سػف 

ومشيا دراسة  لسا تذيخ اليو الجراسات الدابقةتسج عمي نتائج اختبار الاثخ، وفقا تع
(8110Luutekpohl, et al.,) بالاضافة إلي أن مدتػي معشػية الفخض الثاني أكبخ ،

 % وىػ ما يعشي وجػد متجو وحيج لمتكامل السذتخك. 2مغ 
 ARDLاختبار  5.4.1

تع  ARDLة استخجام أسمػب صح مغ أجل التأكج مغ شخطو تزح مسا سبق ي
مغ  أن درجة تكامل الستغيخات محل الجراسةاختبار استقخار الدلاسل الدمشية وتبيغ 

، كسا تع استخجام جػىاندغ لمتأكج مغ وجػد تكامل مذتخك بيغ I(1)أو  I(0)الجرجة 
فاذا  Fعمي احرائية  ARDLاسمػب الستغيخات محل الجرسة، وتججر الاشارة إلي أن 

أكبخ مغ الحج العمػي لمكيع الحخجة، نخفس فخض العجم القائل بعجم وجػد F ة كانت قيس
 .(2تكامل مذتخك، والتي يسكغ تػضيحيا في ججول )

( الكيع الحخجة لمحج الاعمي والادني عشج مدتػيات السعشػية 2يػضح الججول )
الاعمي ( اكبخ مغ الحج 9.22السقجرة بشحػ ) F-Statisticsالسختمفة، ويتبيغ أن قيسة 

% ومغ ثع رفس الفخض 0%، 8.2%، 2%، 01عشج مختمف مدتػيات السعشػية 
البجيل القائل بعجم وجػد تكامل مذتخك وقبػل الفخض البجيل القائل بػجػد تكامل 
مذتخك بيغ متغيخات الجراسة أي تػجػد علاقة تػزازنية شػيمة الاجل بيغ الستغيخات 
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جػىانذ لمتكامل السذتخك بافتخاض وجػد  محل الجراسة، وىػ ما يجعع نتائج اختبار
مقصع واتجاه عام. ومغ ثع يسكغ اجخاء اختبار نسػذج الانحجار الحاتي لمفجػات الدمشية 

 (.2ويسكغ نتائجو في الججول ) ARDLالسػزعة والستباشئة 
 

 ي عنج مدتهيات المعنهية المختمفةالاعمي والادن القيم الحخجة لمحج  (4)ججول 
9795 

  =F-Statistic  

 مستويات المعنوية الحد الادني الحد الاعلي

3.2 2.37 
10% 

3.67 2.79 
5% 

4.08 3.15 
2.50% 

4.66 3.65 
1% 

 
( بالشدبة للاجل الصػيل، أن ىشاك أثخ معشػي لكل 2يتزح مغ نتائج ججول )

% 0ة مغ التخاكع الخاسسالي واسعار الشفط، اذ أن ارتفاع التخاكع الخاسسالي الحكيقي بشدب
% وذلظ عشج مدتػي 1.00يؤدي إلي إرتفاع الشاتج السحمي الاجسالي الحكيقي بشدبة 

% يؤدي إلي إنخفاض الشاتج السحمي 0%، بيشسا انخفاض أسعار الشفط بشدبة 2معشػية 
% وذلظ عغ مدتػي معشػية صفخ%، اذ أن العلاقة 1.01الاجسالي الحكيقي بشدبة 

لاجسالي الحكيقي مػجبة في الاقتراد الكػيتي، كسا بيغ اسعار الشفط والشاتج السحمي ا
أن العلاقة مػجبة بيغ التخاكع الخاسسالي الحكيقي والشاتج السحمي الاجسالي الحكيقي في 

 الكػيت.
بالشدبة للاجل القريخ يتزح معشػية معمسة أسعار التفط بالشدبة لمشاتج 

% يؤدي الي انخفاض 0ة السحمي الاجسالي الحكيقي اذ أن انخفاض اسعار الشفط بشدي
% اذ أن العلاقة مػجبة بيغ اسعارالشفط 1.29الشاتج السحمي الاجسالي الحكيقي بشدبة 
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والشاتج السحمي الاجسالي الحكيقي في الاجل القريخ، ومغ م يسكغ استخلاص أن 
 اسعار الشفط ذو اثخ ميع عمي الشاتج السحمي الاجسالي الحكيقي في الكػيت. 

 
 الحاتي لمفجهات الدمنية المهزعة مهذج الانحجار تقجيخ ن (5)ججول

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

Short run: Dependent variable: D(log y) 

DLOG(K) 0.20 0.05 3.86 0.00 

DLOG(K(-1)) 0.16 0.06 2.67 0.02 

DLOG(K(-2)) 0.13 0.05 2.70 0.02 

DLOG(O) 0.58 0.03 19.52 0.00 

CointEq(-1)* -0.56 0.08 -7.35 0.00 

long run: Dependent variable: D(log y) 

DLOG(L(-1)) -0.02 0.09 -0.18 0.86 

LOG(K) 0.13 0.07 1.92 0.07 

LOG(O) 0.60 0.06 10.80 0.00 

C 7.79 0.48 16.15 0.00 

Adjusted R-
squared 0.95 

   Durbin-Watson 
stat 1.42 

    
أن قيسة معامل التحجيج السعجل الحي يخمد لو  (2مغ ججول ) يٌلاحظ

خات % مغ التغي29% أي أن الستغيخات السفدخة تفدخ نحػ 82تقجر بشحػ     بالخمد
، ويسكغ ارجاع العػامل الاخخي التي تحجث في الشاتج السحمي الاجسالي الحكيقي

 التي لع تذسميا الجراسة الحاليةكيقي لمتغيخات في الشاتج السحمي الاجسالي الح السفدخة
 كالتصػر التكشػلػجي.

كسا يتزح أن معامل ترحيح حج الخصأ سالب ومعشػي احرائيا  بسدتػي 
%، وىحا يذيخ الي تقارب التػازن في الاجل القريخ الي الاجل الصػيل، وىػ 0معشػية 

ػدة الي يفدخ ندبة الاخصاء في الاجل القريخ التي يسكغ ترحيحيا مغ اجل الع
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ولمتأكج مغ خمػ الشسػذج مغ مذاكل الكياس الاقترادي يسكغ التػازن شػيل الاجل، 
 (0)الاستعانة بججول

 في النمهذج محل الجراسة  نتائج اختبارات مذاكل القياس الاقترادي  (6)ججول
 جودة النموذج

 ثانياً: معاير الاقتصاد القياسي

 يعي للبواقي7للتوزيع الطب Jarque Beraنتائج اختبار  

Jarque Bera 0.09 Prob. 0.96 

 ( للارتباط الذاتي للنموذج محل الدراسةLM-test)Breusch- Godfreyنتائج اختبار 

F-statistic 0.79     Prob. F(1,17)   0.39 

Obs*R-squared 1.20     Prob. Chi-Square(1) 0.27 

 لعدم تباين ثبات الأخطاء  ARCHنتائج اختبار 

F-statistic 0.59     Prob. F(8,18)   0.78 

Obs*R-squared 5.58     Prob. Chi-Square(8) 0.69 

 
لمتػزيع الصبيعي لمبػاقي،  Jarque Bera( نتائج اختبار 0يبغ الججول )         

للارتباط الحاتي لمشسػذج محل  Breusch-Godfrey(LM-test)ونتائج اختبار 
 لعجم تبايغ ثبات الأخصاء. ARCHالجراسة ونتائج اختبار 

 Jarque Bera( أن الكيسة الاحتسالية لاختبار 0ويتزح مغ نتائج ججول )
، ومغ %2وىي أكبخ مغ مدتػيات السعشػية  1.18بشحػ تقجر  لمتػزيع الصبيعي لمبػاقي

 ثع بػاقي تقجيخ الانحجار تتبع التػزيع الصبيعي.
عجم  Breusch- Godfrey(LM-test)كسا يتبغ مغ نتائج تقجيخ اختبار 

في بػاقي معادلة الانحجار، فالكيسة الاحتسالية   Autocorrelationوجػد ارتباط ذاتي 
 %.2 وىي أكبخ مغ مدتػي معشػية 0.81ليحا الاختبار تقجر بشحػ 

لعجم ثبات تبايغ الاخصاء  أن الكيع  ARCHكسا يتبيغ  مغ نتائج اختبار
وبالتالي %، 2أكبخ مغ مدتػي السعشػية  2.29بشحػ  الاحتسالية ليحا الاختبار والسقجرة

مقبػل مغ حيث مذكمة  ي أن الشسػذج الشسػذج يخمػ مغ مذكمة عجم ثبات التبايغ، أ
: 8100عجم ثبات التبايغ.)امػلاي ىػاري وتدابت عبج الخحسان وعجوكة لخزخ، 

092-090.) 
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 الخلاصة والتهصيات 5.1
ت أسعار الشفط عمي الشاتج السحمي أثخ تقمباإلي اختبار  تيجف الجراسة 

 الجراسة إلي اربعةوفي سبيل تحقيق ىحا اليجف تع تقديع الاجسالي الحكيقي في الكػيت 
أجداء رئيدية بالاضافة إلي السقجمة، يخكد الجدء الثاني عمي تػصيف الشسػذج، بيشسا 

راسة. ويقجم لتحجيج سكػن الدلاسل الدمشية لمج اختبار جحر الػحجة الث يذخحالثالجدء 
شتائج اختبار التكامل السذتخك. والجدء الخامذ يخكد عمي تػضيح لالجدء الخابع 

 .الخلاصة
تػضيح وتػصيف لشسػذج الجراسة اذا تع استخجام اشتسل عمي  الثانيالجدء 

كػب دوجلاس لكياس أثخ تقمبات أسعار الشفط عمي الشاتج السحمي الاجسالي  نسػذج
كستغيخ  ات الشسػذج الشاتج السحمي الاجسالي الحكيقيت متغيخ وكانالحكيقي في الكػيت، 

وتججر الاشارة إلي والعخض مغ العسل، والتخاكع الخاسسالي الحكيقي واسعار الشفط، تابع، 
يغ لمحرػل عمي الكيع الحكيكية أنو تع استخجام الخقع الكياسي لأسعار السدتيمك

 لمستغيخات التفيديخية محل الجراسة.
اشتسل عمي مشيجية الجراسة حيث تع اختبار مجي استقخار  ثالثالالجدء 

 Unitالدلاسل الدمشية لمستغيخات محل الجراسة باستخجام اختبارات جحرة الػحجة السختمفة 
Root test    ديكيباستخجام اختباري-(فػلمخDickey and Fuller واختبار ،)

لدلاسل الدمشية محل حيث تبيغ استقخار جسيع ا (،Philip- perron) بيخن  -بيفيم
عغ اخح الفخق الاول ليا، سػاء بإفتخاض مقصع أو مقصع واتجاه عام، وعشج  الجراسة

استقخار جسيع الدلاسل عجم استخجام الدلاسل الدمشية في صػرتيا الاصمية تبيغ 
العخض مغ سمدمة  الدمشية عشج الاصل سػاء بسقصع و/أو مقصع واتجاه عام، ماعجا

 مقصع واتجاه عام. صل بإفتخاض وجػدمدتقخة عغ الا العسل
الجدء الخابع تع اختبار استقخار التكامل السذتخك وتع استخجام اختبار جػىاندغ 
جيدميذ، وكانت الشتائج تؤكج عمي وجػد تكامل مذتخك بيغ الستغيخات محل الجراسة 

وتػصمت الشتائج إلي تأكيج نتائج  لمتكامل السذتخك ARDLكسا تع استخجام اختبار 
جػىاندغ جيدميذ بػجػد تكامل مذتخك بيغ الستغيخات محل الجراسة، إضافة إلي نتائج 
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أو القريخ إلي أن ىشاك علاقة مػجبة بيغ أسعار  الاختبار تؤكج بالشدبة للاجل الصػيل
الشفط والشاتج السحمي الاجسالي الحكيقي في الكػيت فأسعار الشفط ذو تأثيخ ميع عمي 

  ، ومغ ثع تػصي الجراسة بالاتي:الحكيقي في الكػيتالشاتج السحمي الاجسالي 
لا سيسا مع انخفاض اسعار  اقترادىا، ضخورة اتجاه الكػيت إلي تشػيع .0

 الشفط عالسيا واعتساد الاقتراد الكػيت عمي الشفط كسرجر ميع لمتسػيل.
ضخورة الاعتساد عمي مرادر الصاقة الستججدة بجلا مغ مرادر الصاقة   .8

 الغيخ متججدة.
ىتسام بتخاكع الاحتياشات لسػاجية تقمبات أسعار الشفط والاثار الا .0

 الاقترادية الستختبة عمييا.
تزسغ السديج مغ التغيخات التي  مدتقمبة أخيخا ،  امكانية اعجاد دراسات .2

يتػقع أن تكػن ذو أثخ ميع عمي الشاتج السحمي الاجسالي الحكيقي في 
خة زمشية ستغيخات مختمفة، وفت، فيسكغ الحرػل عمي نتائج مختمفة بالكػيت

 مختمفة، وبيانات مختمفة، واستخجام أساليب قياس مختمفة كمسا أمكغ.
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