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 السمخص
اختبار مجي فاعمية الدياسة السالية والشقجية في استيجاف  إلىتيجف الجراسة 
ؼ الاعتساد وقج ت(، 1095-9180) باستخجام بيانات عؽ الفتخةالتزخؼ في الكؾيت، 

عمي اسمؾب الانحجار الحاتي ذتخك الؾحجة، اختبار التكامل الس اختبارات جحر"عمي 
 Autoregressive Distributedلمفجؾات الدمشية السؾزعة الستباطئة 

lag(LRADL) ،" لإختبار مجي فاعمية الدياسة السالية والشقجية في استجاف التزخؼ في
بؾجؾد تكامل مذتخك تأكيج نتائج جؾىاندؽ جيدميذ الجرسة إلي وقج تؾصمت الكؾيت، 

بيؽ الستغيخات محل الجراسة، إضافة إلي نتائج الاختبار تؤكج بالشدبة للاجل الظؾيل 
عجم فعالية الدياسة السالية في علاج التزخؼ، بيشسا فعالية الدياسة الشقجية في علاج 
 التزخؼ اي امكانية استخجام الدياسة الشقجية في علاج التزخؼ وىي أكثخ فعالية مؽ

اما في الاجل القريخ فتؤكج الشتائج  بالشدبة لمكؾيت، اسة السالية في الاجل الظؾيلالدي
عمي عجم فعالية الدياسة الشقجية في استيجاف التزخؼ بالكؾيت، بيشسا فعالية الدياسة 

 .السالية في استيجاف التزخؼ
 الكؾيت. –التزخؼ  –الدياسة السالية  الكمسات الإفتتاحية :

Abstract 

The Effectiveness of Fiscal and Monetary Policy in Treating 
Inflation in Kuwait 

The study aims to test the effectiveness of fiscal and 

monetary policy in targeting inflation in Kuwait, using data for the 

period (1980-2015),The unit root tests, the joint integration test 

based on the Autoregressive Distributed Lag (LRADL), were used 

to test the effectiveness of fiscal and monetary policy in targeting 

inflation in Kuwait. 

The study concluded with the confirmation of the results of 

Johansen Geisles, the existence of a common complement 

between the variables under study, in addition to the test results 

confirming, for the long term, the ineffectiveness of financial 

policy in treating inflation, While the effectiveness of monetary 
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policy in treating inflation, that is, the possibility of using 

monetary policy in treating inflation, which is more effective than 

monetary policy in the long term for Kuwait, In the short term, the 

results confirm the ineffectiveness of monetary policy in targeting 

inflation in Kuwait, while the effectiveness of fiscal policy in 

targeting inflation. 
 السقدمة1.1

جاف سياسات صانع القخار الاقترادي، ىيٌعج استيجاف معجل التزخؼ مؽ أىؼ ا 
لا سيسا وأن ارتفاع معجلات التزخؼ مع اتفتخاض بقاء العؾامل الاخخي عي حاليا يؤثخ 

ية لمسؾاطشيؽ ومؽ ثؼ تجىؾ مدتؾي معيذتيؼ، بالاضافة إلي أن سمبا عمي القؾة الذخائ
ارتفاع معجل التزخؼ يؤدي إلي انخفاض الكيسة الحكيكية للايخادات العامة ومؽ ثؼ 
ارتفاع العجد في السؾازنة العامة، ونغخا لسا لمتزخؼ مؽ أثار سمبية تسذ مدتؾي 

ن صانعي القخار في مختمف معيذة السؾاطؽ برؾرة مباشخة والاقتراد القؾمي ككل، فإ
الانغسة تدتيجف الحج مؽ التزخؼ، مؽ خلال سياسات مالية ونقجية تحقق الاستقخار 

 الكمي.
فاستخجام سياسة مالية انكساشة مؽ خلال ارتفاع معجلات الزخائب وتخفيض 

ما يؤيج الدياسة الانفاق الحكؾمي يتؾقع أن يؤدي إلي تقميل التزخؼ، كسا أن ىشاك 
مؽ التزخؼ بإعتبار أن التزخؼ عاىخة نقجية ومؽ ثؼ ارتباع سياسة  ي الحجالشقجية ف

نقجية انكساشية كسا في حالة تقميل العخض مؽ الشقؾد يتؾقع أن يديؼ في علاج 
 التزخؼ، إلي أن الججل يجور حؾل فعالية الدياسة السالية والشقجية في علاج التزخؼ.

اسات الدابقة التي حاولت حدؼ ىحا تججرة الاشارة إلي أن ىشاك العجيج مؽ الجر 
إلا أن لؼ تحدؼ ىحا  الججل حؾل فاعمية الدياسة السالية والشقجية في علاج التزخؼ

تحاول هذه Arestis and Sawyer  ( 4002دراسة )، ومؽ ىحه الجراسات الججل

 ، الؾرقة ىحه في. السالية الدياسة بفاعمية الشقجية الدياسة فاعمية مقارنةالدراسة  
 في التحؾلات عؽ الشاشئة) الكمي الظمب مدتؾى  في التحؾلات وتؾصت الجرساة إلي أن

 علاوة ،الشقجية الدياسة طخيق عؽ بديؾلة تعؾيزيا يسكؽ لا( العالسي والظمب الثقة
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 مدتؾى  في الخئيدية التغيخات لتعؾيض فعالة أداة  السالية الدياسة تغل ذلػ، عمى
 .الكمي الظمب

تحاول مشاقذة الججل حؾل فاعمية بيؽ الدياسة ،   Arestis(1001دراسة )
 تحل أن السالية الدياسة لقؾاعج يشبغي كان إذا ما مدألة ظخحت ايأن كساالسالية والشقجية، 

 والشقجية السالية الدياسة تشديق إمكانية مشاقذة تست كسا ، الشقجية الدياسة قؾاعج محل
 كأداة  السالية الدياسةأن  وتؾصمت الجراسة إلي ،متأنية دراسة تدتحق أنيا لاستشتاج
 في الحال عميو كان مسا بيا الاىتسام مؽ أكبخ قجرًا تدتحق الكمي الاقتراد لدياسة
 ، أي أن الدياسة السالية أكثخ فاعمية مؽ الدياسة الشقجية.الدابق

بعشؾان " أثخ الدياسة السالية (، 1092دراسة أبؾ العدوم أبؾجخيجة واخخون )
 "،1092-1090والشقجية عمي معجلات التزخؼ في الاقتراد الميبي خلال الفتخة 

تؾصمت نتائج الجراسة إلي الاتراد الميبي شيج ارتفاع مدتسخ في مدتؾيات الاسعار 
(،  وعمي مؽ اتخاذ الحكؾمة الميبية مجسؾعة سياسات 1092-1090خلال الفتخة )

انكساشية وقج أدت غمي انخفاض الانفاق العام إلا أن تمػ الدياسات لؼ تشجح في الحج 
لتزخؼ في الاقتراد الميبي يخجع إلي عؾامل مؽ الزغؾط التزخسية وىؾ ما يعشي ا

ليكمية ومشيا الاضظخابات الدياسية والعسميات العدكخية وارتفاع الفداد السالي 
 والإداري.

مؤشخات البشػ الجولي عؽ التزخؼ أن الكؾيت الاعمي خميجا كسا يٌلاحظ مؽ 
حؾ في تحقيق معجلات تزخؼ مقارنة ببمجان الخميج، اذ وصمت معجل التزخؼ لش

% 9.1في قظخ، ونحؾ  0.8(، مقارنة بشحؾ 1091-1001% لستؾسط الفتخة )3.3
% في 9.8% في البحخيؽ ونحؾ 1.9% في الدعؾدية، ونحؾ 3في عسان، ونحؾ 

الامارات خلال نفذ الفتخة الدمشية.)السؾقع الالكتخوني لمبشػ الجولي(، ولحا تحاول 
الاقترادية في الحج مؽ التزخؼ  الدمظات الاقترادية في الكؾيت استخجام الدياسات

ومؽ ىحه الدياسات الدياسة السالية والشقجية، وكسا تبيؽ مؽ العخض الدابق أنو لازال 
الججال يثؾر حؾل فعالية الدياسة السالية والشقجية في علاج التزخؼ، وىؾ ما لؼ تحدسو 
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عمي تداؤل: ىل  الجراسات الدابقة والتظبيكية بعج، ولحا تحاول الجراسة الحالية الاجابة
 الدياسة السالية والشقجية تتدؼ بالفاعمية عشج استيجاف التزخؼ في الاقتراد الكؾيتي؟

فعالية الدياسة السالية والشقجية في استيجاف التزخؼ  سة فيتتسثل فخضية الجرا
تعتسج الجراسة عمي السشيج الاستقخائي في جسع بيانات الجراسة في الكؾيت، و 

 فاعمية الدياسة السالية والشقجية في علاج التزخؼ بالكؾيت.لإستخجاميا اختبار 
التداؤل التالي، ىل استخجام عمي محاولة الاجابة  كسا تدتيجف الجراسة

تؼ تقديؼ وقج  و/أو الشقجية يديؼ في خفض معجل التزخؼ في الكؾيت،الدياسة السالية 
عمي  1.9السقجمة، يخكد الجدء  بالاضافة إلياجداء رئيدية  ربعةأ نحؾ ليإ الجراسة

تحجيج سكؾن ل اختبار جحر الؾحجةيخكد عمي  3.9تؾصيف الشسؾذج، بيشسا الجدء 
 5.9والجدء نتائج اختبار التكامل السذتخك.  2.9 الجدء لمجراسة. ويقجم الدمشيةالدمدة 

 .الخلاصة يخكد عمي
 

 تهصيف الشسهذج 2.1
فعالية الدياسة السالية  اختبارىجف الجراسة الستسثل في في سبيل تحقيق 

وتختمف الجراسة الحالية عؽ الجراسات  ،لتزخؼ بالاقتراد الكؾيتياوالشقجية في علاج 
( والتي اختبخت فاعمية 1098الدابقة في ىحا الذأن ومشيا دراسة صشجوق الشقج العخبي )

ي إنيا دراسة في مرخ والامارات والدعؾدية والسغخب والاردن ف الدياسة السالية والشقجية
بالاضافة إلي فعالية  ARDLتظبيكية عمي الاقتراد الكؾيتي كسا انيا تدتخجم اسمؾب 

الدياسة السالية والشقجية تخكد عمي استيجاف التزخؼ، وبالشدبة لشسؾذج الجراسة فقج تؼ 
استخجام معادلة خظية لشسؾذج إنحجار متعجد يحتؾي عمي متغيخات لكياس متغيخات 

ة والشقجية عمي التزخؼ في الكؾيت، ويسكؽ التعبيخ عؽ الشسؾذج الدياسة السالي
 :الخياضية التالية السدتخجم في الجراسة بالريغة

   =f (MS, G, T)                 (9) 
أن التزخؼ مقاسا بسعجل نسؾ رقؼ الكياسي لأسعار السدتيمكيؽ  ليإ    تذيخ

الانفاق تذيخ إلي  G، بيشسا MSدالة في العخض مؽ الشقؾد الحكيقي بسفيؾمو الؾاسع 
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إلي  Tالحكؾمي الحكيقي وتؼ قياسو بالانفاق الحكؾمي الاستيلاكي الحكيقي، وتذيخ 
 ب مؽ الشاتج السحمي الاجسالي.الزخائب الحكيكية فقج تؼ قياسيا بسؤشخ نريب الزخائ

اذ أن العخض مؽ الشقؾد الحكيقي بسفيؾمو الؾاسع يذيخ إلي الدياسة الشقجية، 
بيشسا الانفاق الحكؾمي الحكيقي والزخائب الحكيكية تذيخ إلي مؤشخات الداسية السالية، 

 (   1( بالسعادلة )9ويسكؽ اعادة كتابة السعادلة)
 P=                    (2) 

عؽ العؾامل الاخخي السؤثخة عمي التزخؼ بخلاف العخض مؽ     اذ تعبخ
إلي     الشقؾد الحكيقي، والزخائب الحكيكية والانفاق الحكؾمي الحكيقي، بيشسا تذيخ 

معمسة العخضسؽ الشقؾد الحكيقي ووىي تؾضح مقجار التغيخ في معجل التزخؼ عشجما 
يتغيخ العخض مؽ الشقؾد الحكيقي بؾحجة واحجة، ويتؾقع أن تكؾن العلاقة بيؽ العخض 
مؽ الشقؾد الحكيقي والتزخؼ علاقة مؾجبة، فؾفقا لمفكخ الكلاسيكي يتؾقع أن يؤدي 

ارتفاع التزخؼ، لافتخاض الكلاسيػ فخض التؾعف  ارتفاع العخض مؽ الشقؾد إلي
 الكامل.

إلي معمسة الانفاق الحكؾمي، اذ تذيخ إلي مقجار التغيخ في    بيشسا تذيخ  
التزخؼ عشجما يتغيخ الانفاق الحكؾمي بؾحجة واحجة، ويتؾقع أن تكؾن العلاقة بيؽ 
التزخؼ ومعجل التزخؼ مؾجبة اذا أن ارتفاع الانفاق الحكؾمي يديؼ في رفع الظمب 

إلي معمسة الزخائب    تذيخ  الكمي الفعال ومؽ ثؼ يتؾقع ارتفاع معجل التزخؼ، بيشسا
وىي تؾضح مقجار التغيخ التزخؼ عشجما يتغيخ الزخائب الحكيكية بؾحجة واحجة، اما 

مؾجبة، وىحا يتؾقف العلاقة بيؽ التزخؼ والزخائب يتؾقع أن تكؾن علاقة عكدية أو 
عمي العلاقة بيؽ الزخائب والانفاق الحكؾمي، فعشجما تكؾن العلاقة بيؽ الانفاق 

ائب والانفاق الحكؾمي طخدية أي أن الزخائب تدتخجم في تسؾيل الانفاق الزخ 
  مي ومؽ ثؼ السدتؾي العام للاسعار.الحكؾمي فديتختب عمي ىحا ارتفاع الظمب الك

( لمحرؾل عمي السعادلة الخظية 1ظخفي السعادلة )ل الفخق الاول سكؽ أخحوي
(3) 

d(P)=                             (3) 
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ومعجل ( كاساس لاختبار العلاقة بيؽ كل متغيخ تفديخي 3) تدتخجم السعادلة        
وفيسا يتعمق بالبيانات الخاصة بالستغيخات التي تدتخجم في الاختبارات عؽ التزخؼ، 

قاعجة بيانات ة "تؼ جسعيا مؽ مرادر دولي 1098-9180خلال الفتخة  الكؾيتحالة 
CPI (1090=900 ،) استخجام الخقؼ الكياسي لاسعار السدتيمكيؽ"، وتؼ البشػ الجولي

لمحرؾل عمي الكيؼ الحكيكية لتمػ الستغيخات) الشاتج السحمي الاجسالي، الانفاق 
 الحكؾمي، الانفاق الاستثساري الخاص(.

تكؾن الاساليب السدتخجمة مؽ وطبقاً لمسشيجية السدتخجمة في الجراسة ت
عمي اسمؾب الانحجار  ذتخكالؾحجة، اختبار التكامل الس راختبارات جح:"ساىاختباريؽ 

 Autoregressive Distributedالحاتي لمفجؾات الدمشية السؾزعة الستباطئة 
lag(LRADL)". 

 
 اختبارات جذر الهحدة لاستقرار الدلاسل الزمشية: 3.1

الدلاسل  فحص خؾاص إلى Unit Root Test الؾحجةييجف اختبار جحر  
معجل التزخؼ، ونسؾ العخض مؽ الشقؾد  لكل مؽ في الاقتراد الكؾيتي الدمشية

خلال الحكيقي، والانفاق الحكؾمي الاستيلاكي العائمي الشيائي، والزخائب الحكيكية 
حجيج رتبة تكامل كل متغيخ سكؾنيا، وت ىلمتعخف عمى مج (،1098-9180الفتخة )

دتخجم تالجراسة الحالية سؾف لا أن إورغؼ تعجد اختبارات جحر الؾحجة، ، ةعمي حج
 بيخن  -بي(، واختبار فيمDickey and Fullerفؾلمخ)-اختباريؽ ىسا: اختبار ديكي

(Philip- perronويسكؽ تؾضيح ،)  (9الججول )نتائج الاختباريؽ في 
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لجذر الهحدة  (Dickey and Fuller)فهلمر  -ديكي نتائج اختبار (1جدول)
  نسهذج الدراسة ستغيراتل لمسدتهيات والفروق الأولى

ADF-test 

درجة 
التكامل 
 المشترك

السلسلة 
 الزمنية

 الأولالفرق  المستوي

 بمقطع واتجا عام بمقطع بمقطع واتجا عام بمقطقع

t-
Statistic 

  
Prob.* 

t-
Statistic 

  
Prob.* 

t-
Statistic 

  
Prob.* 

t-
Statistic 

  
Prob.* 

P -3.47 0.01 -3.43 0.06 -6.31 0.00 -6.24 0.00 0 

MS -3.35 0.02 -3.24 0.09 -8.03 0.00 -8.38 0.00 0 

G -2.45 0.13 -3.95 0.02 -8.44 0.00 -8.32 0.00 0 

T -1.94 0.31 -1.84 0.66 -6.17 0.00 -6.50 0.00 1 

PP_test   

P -3.22 0.03 -3.18 0.10 -7.40 0.00 -7.28 0.00 0 

MS -3.35 0.02 -3.24 0.09 -7.62 0.00 -7.89 0.00 0 

G -2.45 0.13 -3.93 0.02 -14.63 0.00 -14.93 0.00 0 

T -1.84 0.36 -1.75 0.70 -6.21 0.00 -8.23 0.00 1 

 جسيعاستقخار التي تذيخ إلى  فؾلمخ-نتائج اختبار ديكي( 9ججول )يؾضح 
التزخؼ، والعخض مؽ الشقؾد الحكيقي والانفاق الحكؾمي  دلاسل الدمشية لكل مؽال

واتجاه عام عشج مدتؾيات  بسقظعأو  سقظععشج السدتؾي بالاستيلاكي الحكيقي، 
، أى تؼ رفض فخض العجم القائل بؾجؾد جحر الؾحجة، وىحا يعشي أن صفخ%السعشؾية 

مدتقخة  الزخائب الحكيكيةالدلاسل الدمشية مدتقخة عشج السدتؾي، ماعجا سمدة معجل 
 بسقظع أو مقظع واتجاه عام، بسدتؾي معشؾية صفخ%.عشج الفخق الاول سؾاء 

التزخؼ، والعخض مؽ  مؽ مشية لكلالدلاسل الد  جسيعقخار بيشسا يلاحظ است 
الشقؾد الحكيقي والانفاق الحكؾمي الاستيلاكي الحكيقي والزخائب الحكيكية مدتقخة 

، أى تؼ قبؾل %0جاه عام، عشج مدتؾي معشؾيةوات مقظعأو وجؾد  مقظعوجؾد  فتخاضإب
ية، وبالتالي فالدلاسل الفخض البجيل القائل بعجم وجؾد جحر وحجة في الدلاسل الدمش

  الدمشية مدتقخة عشج الفخق الاول. 
ر ديكي ميب بيخون مع اختباينتائج اختبار ف تفاق( إ9كسا يتزح مؽ ججول)       

التزخؼ، والعخض مؽ الشقؾد الحكيقي  دلاسل الدمشية لكل مؽال جسيعاستقخار  فؾلمخ في
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واتجاه عام  بسقظعأو  سقظعبعشج السدتؾي والانفاق الحكؾمي الاستيلاكي الحكيقي، 
، أى تؼ رفض فخض العجم القائل بؾجؾد جحر الؾحجة، صفخ%عشج مدتؾيات السعشؾية 

وىحا يعشي أن الدلاسل الدمشية مدتقخة عشج السدتؾي، ماعجا سمدة معجل الزخائب 
الحكيكية مدتقخة عشج الفخق الاول سؾاء بسقظع أو مقظع واتجاه عام، بسدتؾي معشؾية 

 صفخ%.
اتفاق نتائج فيميب بيخون مع نتائج ديكي فؾلمخ عشج اخح  ججرة الاشارة إليوت

التزخؼ، والعخض  مؽ مشية لكلالدلاسل الد  جسيعاستقخار الفخق الاول ليا، اذ يتزح 
مؽ الشقؾد الحكيقي والانفاق الحكؾمي الاستيلاكي الحكيقي والزخائب الحكيكية مدتقخة 

، أى تؼ قبؾل %0جاه عام، عشج مدتؾي معشؾيةاتو  مقظعأو وجؾد  مقظعوجؾد  فتخاضإب
الفخض البجيل القائل بعجم وجؾد جحر وحجة في الدلاسل الدمشية، وبالتالي فالدلاسل 

 الدمشية مدتقخة عشج الفخق الاول.
 

 نتائج اختبار التكامل السذترك 4.1
تعتسج الجراسة في تقجيخ التكامل السذتخك عمي اسمؾبي: جؾىاندؽ لمتكامل 
السذتخك واسمؾب الانحجار الحاتي لمفجؾات الدمشية السؾزعة الستباطئة 

Autoregressive Distributed lag(LRADL)  والذخط الؾحيج ليظبق ىحا اسمؾب
ARDL  ىؾ ألا تكؾن درجة تكامل أي مؽ الستغيخات مؽ الجرجة الثانيةI(2) كحلػ ،
ىؾ الاندب اذا ما كان حجؼ العيشة الاخخي صغيخة عكذ الاساليب  ARDLاسمؾب 

عؽ  ARDLيختمف اسمؾب الاخخي التي تتظمب أن يكؾن حجؼ العيشة كبيخ، كسا 
بغض الشغخ عؽ  ARDLب اساليب التكامل السذتخك الاخخي في امكانية تظبيق اسمؾ 

أي تكامل مؽ الجرجة  I(1)أو  I(0)درجة تكامل الستغيخات التفديخية سؾاء كانت 
 (389: 1092)امؾلاي ىؾاري وآخخون، الرفخية او الاولي، 

  السذترك متكاملل جيدميس-جههاندن اختبارنتائج  1.4.1
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يؾجج عجة اختبارات لسعخفة وجؾد تكامل مذتخك بيؽ الستغيخات محل الجراسة       
جخانجخ لاييجف  -إلا أن اختبار انجلجخانجخ لمتكامل السذتخك، –ومشيا، اختبار انجل 

السؾجؾدة بيؽ الستغيخات محل الجراسة، وىؾ ما  ذتخكعخفة عجد متجيات التكامل السلس
، مؽ خلال قجرتو ذتخكالسغيخه مؽ اختبارات التكامل يتسيد بو اختبار جؾىاندؽ عؽ 

 ,Paltasingh)بيؽ الستغيخات محل الجراسة ذتخكتبار عجد متجيات التكامل السعمي اخ
and Goyar, 2013: 93-94),(Ekanayake, 1999: 47-48)   ويؾضح

 .ذيدميج-جؾىاندؽ ( نتائج اختبار1) لججو 
 لمتكامل السذتركجيدميس -نتائج اختبار جههاندن (2جدول)

 Trace Testاختبار الأثخ 
فخض عجد 

متجيات التكامل 
 (r)السذتخك

 
 
 
 
 
 
 
 

 الكيسة الحاتية
 
 
 

Eigen value 

 حرائيةالإ
 أو الكيسة السحدؾبة

 
 

Statistic 

الكيؼ الحخجة 
 للاختبار  عشج

مدتؾي معشؾية  
9% 

Critical Value 

الكيؼ الحخجة للاختبار  
عشج مدتؾي معشؾية  

5.% 
 

Critical Value 

 
 الاحتسال

 
 

Prob. 
بؾجؾد 
 مقظع

بؾجؾد 
 مقظع

واتجاه 
 عام

بؾجؾد 
 مقظع

بؾجؾد 
 مقظع

واتجاه 
 عام

بؾجؾد 
 مقظع

بؾجؾد 
 مقظع

واتجاه 
 عام

بؾجؾد 
 مقظع

بؾجؾد 
 مقظع

 واتجاه عام

بؾجؾد 
 مقظع

بؾجؾد 
 مقظع

واتجاه 
 عام

 0.00 0.00 63.88 47.86 71.48 54.68 92.50 85.52 0.87 0.87 لايؾجج

 0.12 0.03 42.92 29.80 49.36 35.46 39.02 32.15 0.64 0.56 كثخعمي الأواحج 

 0.75 0.23 25.87 15.49 31.15 19.94 12.79 10.74 0.28 0.28 كثخاثشان عمي الأ

 0.71 0.13 12.52 3.84 16.55 6.63 4.25 2.33 0.15 0.09 كثخثلاثة عمي الأ

Maximal Eigen value Testاختبار الكيسة العغسي 
 0.00 0.00 32.12 27.58 37.49 32.72 53.48 53.37 0.87 0.87 لايؾجج

 0.04 0.05 25.82 21.13 30.83 25.86 26.24 21.41 0.64 0.56 كثخواحج عمي الأ

 0.77 0.34 19.39 14.26 23.98 18.52 8.54 8.41 0.28 0.28 كثخاثشان عمي الأ

 0.71 0.13 12.52 3.84 16.55 6.63 4.25 2.33 0.15 0.09 كثخثلاثة عمي الأ
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 (r يذير )عدد متجهات التكامل السذترك. إلى  
 Eviews8 السردر: مخرجات برنامج 

 
معشؾي عشج مدتؾي  الفخض الاول إلي الفخض الأول (،1) تذيخ نتائج الججول

الكيؼ  مىع تديج كل الكيؼ السحدؾبة لاختبار الاثخكسا أن  %5% أي أقل مؽ 0معشؾية
بؾجؾد  %5و/أو  %9 عشج مدتؾي معشؾية بالشدبة لمفخض الاول ليحا الاختبارالحخجة 

( القائل r=0رفض الفخض العجم) إمكانمسا يجل عمي ، و/أو مقظع واتجاه عام مقظع
 ذتخكيعشي وجؾد تكامل م الحى (r 0وقبؾل الفخض البجيل) ،ذتخكبعجم وجؾد تكامل م

نفاق والزخائب الحكيكية والا العخض مؽ الشقؾد الحكيقي،ومحجداتو:  معجل التزخؼ بيؽ
الحكؾمي الاستيلاكي الحكيقي، وتتفق نتائج اختبار الاثخ مع نتائج اختبار الكيسة 

 العغسي.
الفخض الثاني معشؾي احرائيا بسدتؾي معشؾية ( أن 1ججول )كسا يتبيؽ مؽ 

السحدؾبة  الكيؼ كسا أنالاثخ، % بافتخاض وجؾد مقظع في حالة اختبار 5أقل مؽ 
 ى عشج مدتؾ ى بالشدبة لمفخض الثاني حرائية الكيؼ العغسخ ولإختبار الأثلشتائج ا
 مدتؾى السعشؾية نفدوالحخجة ليحيؽ الاختباريؽ عشج  مؽ الكيؼ كبخأ ،%9معشؾية

بأن عجد متجيات التكامل  القائل رفض فخض العجم يجل عميالسعشؾية، فإن ذلػ 
بيؽ  ذتخكسالتكامل لم ثاني ا يجل عمي وجؾد متجوالؾاحج، مس مىلاتديج ع ذتخكالس

 نتائج اختبار الاثخ مع نتائج اختبار الكيسة العغسي. ، كسا يتزح أنمتغيخات الجراسة
( أن مدتؾي معشؾية الفخض الثاني أكبخ 1مؽ ججول )إلي أن  وتججر الاشارة

عجم ، مسا يجل عمي اختبار الاثخوجؾد مقظع واتجاه عام في حالة % بافتخاض 5مؽ 
، وتختمف نتائج اختبار الكيسة بيؽ متغيخات الجراسة ذتخكسالتكامل لم ثاني وجؾد متجو

، اذا العغسي عؽ اختبار الاثخ بمشدبة لمفخض الثاني بافتخاض وجؾد مقظع واتجاه عام
% بافتخاض وجؾد 5( أن مدتؾي معشؾية الفخض الثاني أقل مؽ 1يتبؽ مؽ ججول )

 ثاني وجؾد متجوعجم ، مسا يجل عمي قظع واتجاه عام في حالة اختبار الكيسة العغسيم
ا لاختبار الكيسة العغسي، ورغؼ أن بعض ، وفقبيؽ متغيخات الجراسة ذتخكسالتكامل لم
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 ,1009Luutekpohl)ومشيا دراسة الجراسات الدابقة تعستج عمي نتائج الكيسة العغسي 
et al., الحالية سؾف تعتسجعمياختبار الاثخ، لاسيسا وأن نتائج الاثخ (، إلا أن الجراسة

 ، لحا يسكؽ القؾل بأنوتتفق تساما مع اختبار الكيسة العغسي في حالة وجؾد مقظع فقط
 .بيؽ متغيخات الجراسة ذتخكسالتكامل لم ثاني ؾجؾد متجوي

%، 5الثالث أكبخ مؽ  ( أن مدتؾي معشؾية الفخض1كسا يتزح مؽ ججول )
ا يجل عمي مس، في حالة اختبار الاثخ و/أو مقظع واتجاه عام بافتخاض وجؾد مقظععشج 
نتائج  ، كسا يتبيؽ أنبيؽ متغيخات الجراسة ذتخكسالتكامل لم ثالث وجؾد متجوعجم 

 اختبار الاثخ مع نتائج اختبار الكيسة العغسي.
 
 ARDLاختبار  2.4.1
تؼ  ARDLصحة استخجام أسمؾب  مؽ أجل التأكج مؽ شخطو تزح مسا سبق ي

مؽ  أن درجة تكامل الستغيخات محل الجراسةاختبار استقخار الدلاسل الدمشية وتبيؽ 
، كسا تؼ استخجام جؾىاندؽ لمتأكج مؽ وجؾد تكامل مذتخك بيؽ I(1)أو  I(0)الجرجة 

فاذا  Fعمي احرائية  ARDLاسمؾب الستغيخات محل الجرسة، وتججر الاشارة إلي أن 
أكبخ مؽ الحج العمؾي لمكيؼ الحخجة، نخفض فخض العجم القائل بعجم وجؾد F يسة كانت ق

 (3تكامل مذتخك، والتي يسكؽ تؾضيحيا في ججول )

 عشد مدتهيات السعشهية السختمفة يالقيم الحرجة لمحد الاعمي والادن (3جدول) 
F-Statistic = 9.29 

 مدتؾيات السعشؾية الحج الادني الحج الاعمي
2.01 3.1 10% 
2.45 3.63 5% 
2.87 4.16 2.5% 
3.42 4.84 1% 
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( الكيؼ الحخجة لمحج الاعمي والادني عشج مدتؾيات السعشؾية 3يؾضح الججول )
( اكبخ مؽ الحج الاعمي 1.11السقجرة بشحؾ ) F-Statisticsالسختمفة، ويتبيؽ أن قيسة 

% ومؽ ثؼ رفض الفخض 9%، 1.5%، 5%، 90عشج مختمف مدتؾيات السعشؾية 
البجيل القائل بعجم وجؾد تكامل مذتخك وقبؾل الفخض البجيل القائل بؾجؾد تكامل 

الاجل بيؽ الستغيخات مذتخك بيؽ متغيخات الجراسة أي تؾجؾد علاقة تؾزازنية طؾيمة 
ومؽ ثؼ يسكؽ  الجراسة، وىؾ ما يجعؼ نتائج اختبار جؾىانذ لمتكامل السذتخك. محل

 ARDLاجخاء اختبار نسؾذج الانحجار الحاتي لمفجؾات الدمشية السؾزعة والستباطئة 
 (.2ويسكؽ نتائجو في الججول )

 الذاتي لمفجهات الزمشية السهزعة تقدير نسهذج الانحدار  (4)جدول
Probability t-

Statistic 
Std. 
Error 

Coefficient Variable 

Short run: Dependent variable: D(P) 
0.14 1.53 0.16 0.24 D(P(-1), 2) 

0.73 -0.35 0.05 -0.02 D(MS, 2) 

0.00 -3.76 0.04 -0.15 D(MS(-1), 2) 

0.15 1.51 0.00 0.0005 D(G, 2) 

0.29 -1.10 0.00 0.00 D(G(-1), 2) 

0.00 -5.15 0.28 -1.43 CointEq(-1)* 

Long- run: Dependent Variable: D(P) 
0.21 0.08 2.73 0.01 D(MS) 

0.00 0.00 0.66 0.52 D(G) 

-0.46 0.77 -0.60 0.56 D(T) 

   DW     
   2.21 0.78 

بالشدبة للاجل الظؾيل، فعالية الدياسة الشقجية في ( 2يتزح مؽ نتائج ججول )
الكؾيتي في الاجل الظؾيل، بيشسا الدياسة السالية تتدؼ بعجم الفعالية، اذا أن الاقتراد 

نسؾ العخض مؽ الشقؾد الحكيقي معشؾي احرائيا في الاجل الظؾيل، كسا أن العلاقة بيؽ 
نسؾ العخض مؽ الشقؾد الحكيقي والتزخؼ علاقة مؾجبة، اذ أن إنخفاض نسؾ العخض 

لي، بسقجار وحجة واحجة يؤدي إلي انخفاض التزخؼ  مؽ الشقؾد الحكيقي مؽ الجرجة الاو 
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وحجة، بيشسا احرائية متغيخات الدياسة السالية الستسثمة في الانفاق  0.09بسقجار 
الحكؾمي الاستيلاكي الحكيقي والزخائب الحكيكية غيخ معشؾية احرائيا، أي عجم 

 فعالية الدياسة السالية في الاجل الظؾيل.
تزح عجم معشؾية نسؾ العخض مؽ الشقؾد الحكيقي، بالشدبة للاجل القريخ ي

وىؾ ما يعشي عجم فعالية الدياسة الشقجية في الاجل القريخ، وعمي  مؽ أن الانفاق 
% إلا أن أثخ التغيخ 95الحكؾمي معشؾي احرائيا في الاجل القريخ بسدتؾي معشؾية 

حكؾمي مؽ في الانفاق الحكؾمي عمي التزخؼ طفيف ججا، اذا أن تغيخ الانفاق ال
الجرجة الثانية بؾحجة واحجة يؤدي إلي تغيخ التزخؼ مؽ الجرجة الاولي بسقجار 

وحجة، ومؽ ثؼ يسكؽ القؾل ايزا فعالية الدياسة السالية في الاجل القريخ  0.0005
 .تي، إلا أن ىحا الاثخ سيكؾن طفيفعمي التزخؼ بالشدبة للاقتراد الكؾي

 
 في الشسهذج محل الدراسة نتائج اختبارات مذاكل القياس الاقترادي  (5)جدول

 لمتؾزيع الظبيعي لمبؾاقي. Jarque Beraنتائج اختبار 
1.03 
(0.6) 

Jarque Bera 

للارتباط الحاتي لمشسؾذج محل Breusch- Godfrey(LM-test)نتائج اختبار 
 الجراسة

2.79 
(0.12) 

F-statistic 

3.20 
(0.05) 

Obs*R-Squared 

 لعجم تبايؽ ثبات الأخظاء  ARCHنتائج اختبار 
1.28 
(0.05) 

F-statistic 

15.41 Obs*R-Squared 



 م(.2221( يناير )1( العدد )2المجلد ) –جامعة أسوان  –مجلة البحوث والدراسات الأفريقية ودول حوض النيل 
___________________________________________________________________ 

177 
 

(0.09) 
يخمد لو الحي  أن قيسة معامل التحجيج السعجل (5مؽ ججول ) يٌلاحظ         

مؽ التغيخات  %88% أي أن الستغيخات السفدخة تفدخ نحؾ 88تقجر بشحؾ     بالخمد
لمتغيخات في التزخؼ  ، ويسكؽ ارجاع العؾامل الاخخي السفدخةالتي تحجث في التزخؼ

بخلاف محجدات الجراسة الي التظؾرات السالية والعؾامل الاخخي التي لؼ تذسميا الجراسة 
  الحالية.

كسا يتزح أن معامل ترحيح حج الخظأ سالب ومعشؾي احرائياً بسدتؾي 
يذيخ الي تقارب التؾازن في الاجل القريخ الي الاجل الظؾيل، وىؾ %، وىحا 9معشؾية 

يفدخ ندبة الاخظاء في الاجل القريخ التي يسكؽ ترحيحيا مؽ اجل العؾدة الي 
ولمتأكج مؽ خمؾ الشسؾذج مؽ مذاكل الكياس الاقترادي يسكؽ التؾازن طؾيل الاجل، 

 .(2/5الاستعانة بججول)

لمتؾزيع الظبيعي لمبؾاقي،  Jarque Bera( نتائج اختبار 5يبؽ الججول ) 
للارتباط الحاتي لمشسؾذج محل  Breusch-Godfrey(LM-test)ونتائج اختبار 

 لعجم تبايؽ ثبات الأخظاء. ARCHالجراسة ونتائج اختبار 
 Jarque Bera( أن الكيسة الاحتسالية لاختبار 2/5ويتزح مؽ نتائج ججول )

، ومؽ %5وىي أكبخ مؽ مدتؾيات السعشؾية  9.03 تقجر بشحؾ لمتؾزيع الظبيعي لمبؾاقي
 ثؼ بؾاقي تقجيخ الانحجار تتبع التؾزيع الظبيعي.
عجم  Breusch- Godfrey(LM-test)كسا يتبؽ مؽ نتائج تقجيخ اختبار 

في بؾاقي معادلة الانحجار، فالكيسة الاحتسالية   Autocorrelationوجؾد ارتباط ذاتي 
 %.5 وىي أكبخ مؽ مدتؾي معشؾية 3.10ليحا الاختبار تقجر بشحؾ 

لعجم ثبات تبايؽ الاخظاء  أن الكيؼ  ARCHكسا يتبيؽ  مؽ نتائج اختبار
%، 5أكبخ مؽ مدتؾي السعشؾية  95.29الاحتسالية ليحا الاختبار والسقجرة بشحؾ 

مقبؾل مؽ حيث  ي أن الشسؾذج وبالتالي الشسؾذج يخمؾ مؽ مذكمة عجم ثبات التبايؽ، أ



 م(.2221( يناير )1( العدد )2المجلد ) –جامعة أسوان  –مجلة البحوث والدراسات الأفريقية ودول حوض النيل 
___________________________________________________________________ 

177 
 

م ثبات التبايؽ.)امؾلاي ىؾاري وتدابت عبج الخحسان وعجوكة لخزخ، مذكمة عج
1092 :385-382.) 
 الخلاصة والتهصيات 5.1

إلي اختبار فعالية الدياسة السالية والشقجية في علاج التزخؼ  تيجف الجراسة 
أجداء  ربعةأ ليإ الجراسةفي الاقتراد الكؾيتي، وفي سبيل تحقيق ىحا اليجف تؼ تقديؼ 

عمي تؾصيف الشسؾذج، بيشسا الجدء  رئيدية بالاضافة إلي السقجمة، يخكد الجدء الثاني
لمجراسة. ويقجم  الدمشيةتحجيج سكؾن الدلاسل ل اختبار جحر الؾحجةالثاثل يخكد عمي 

 .الخلاصة يخكد عمي الجدء الخابع نتائج اختبار التكامل السذتخك. والجدء الخامذ
تؾضيح وتؾصيف لشسؾذج الجراسة اذا تؼ الجدء الثاني الحي اشتسل عمي 

استخجام نسؾذج خظي بديط لكياس أثخ الدياسة السالية والشقجية عمي التزخؼ وكانت 
متغيخ الشسؾج التزخؼ كستغيخ تابع، والانفاق الحكؾمي والزخائب كستغيخات تفيديخية 

استخجام نسؾ العخض مؽ الشقؾد كستغيخ  تعبخ عؽ متغيخات الدياسة السالية، بيشسا تؼ
 تفديخي يعبخ عؽ الدياسة الشقجية.

وتججر الاشارة إلي أنو تؼ استخجام الخقؼ الكياسي لأسعار السدتيمكيؽ لمحرؾل 
عمي الكيؼ الحكيكية لمكتغيخات التفيديخية محل الجراسة والتي تؼ الحرؾل عمييا مؽ 

 البشػ الجولي.السؾقع الالكتخوني لبشػ البيانات الخاص ب
اشتسل عمي مشيجية الجراسة حيث تؼ اختبار مجي استقخار الجدء الثالث 

 Unitالدلاسل الدمشية لمستغيخات محل الجراسة باستخجام اختبارات جحرة الؾحجة السختمفة 
Root test    ديكيباستخجام اختباري-(فؾلمخDickey and Fuller واختبار ،)

حيث تبيؽ استقخار جسيع الدلاسل الدمشية محل  (،Philip- perron) بيخن  -بيفيم
أي التزخؼ والانفاق الحكؾمي الاستيلاكي الحكيقي والزخائب الحكيكية  الجراسة

والعخض مؽ الشقؾد الحكيقي عؽ اخح الفخق الاول ليا، سؾاء بإفتخاض مقظع أو مقظع 
استقخار جسيع واتجاه عام، وعشج استخجام الدلاسل الدمشية في صؾرتيا الاصمية تبيؽ 

سمدمة  الدلاسل الدمشية عشج الاصل سؾاء بسقظع و/أو مقظع واتجاه عام، ماعجا
 الزخائب غيخ مدتقخة عؽ الاصل سؾاء بإفتخاض وجؾد مقظع و/أو مقظع واتجاه عام.
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الجدء الخابع تؼ اختبار استقخار التكامل السذتخك وتؼ استخجام اختبار جؾىاندؽ 
ج عمي وجؾد تكامل مذتخك بيؽ الستغيخات محل الجراسة ، وكانت الشتائج تؤكجيدميذ

وتؾصمت الشتائج إلي تأكيج نتائج  لمتكامل السذتخك ARDLاختبار كسا تؼ استخجام 
جؾىاندؽ جيدميذ بؾجؾد تكامل مذتخك بيؽ الستغيخات محل الجراسة، إضافة إلي نتائج 

السالية في علاج التزخؼ، الاختبار تؤكج بالشدبة للاجل الظؾيل عجم فعالية الدياسة 
بيشسا فعالية الدياسة الشقجية في علاج التزخؼ اي امكانية استخجام الدياسة الشقجية في 
علاج التزخؼ وىي أكثخ فعالية مؽ الدياسة السالية في الاجل الظؾيت بالشدبة 
لمكؾيت، اما في الاجل القريخ فتؤكج الشتائج عمي عجم فعالية الدياسة الشقجية في 

يجاف التزخؼ بالكؾيت، بيشسا فعالية الدياسة السالية في استيجاف التزخؼ وان است
  كانت ىحا الاثخ طفيف، ومؽ ثؼ تؾصي الجراسة بالاتي:

ضخورة التشديق بيؽ الدياسة السالية والشقجية في الكؾيت لتقميل أثخ  .9
 السداحسة وابظال كل مشيسا أثخ الاخخ.

ؽ الشقجية عشج استيجاف الترخؼ في الدياسة السالية تكؾن أكثخ فعالية م .1
 .الاقتراد الكؾيتي، في الاجل القريخ

عشج استيجاف الدياسة الشقجية تكؾن أكثخ فعالية مؽ الدياسة السالية  .3
يجب وضع  ، ومؽ ثؼظؾيلالترخؼ في الاقتراد الكؾيتي، في الاجل ال

محجدات دالة الظمب عمي في الاعتبار عشج صياغة الدياسة الشقجية 
فاستيجاف الدمظات الشقجية سياسة نقجية فعالة يتظمب للاقتراد السرخي، 

معخفة مجي استجابة دالة الظمب عمي الشقؾد والتغيخات في العؾامل السؤثخة 
 والسؾجو مؽ قبل الدمظات الشقجية.

الدياسة الشقجية عمي تكيفيا بيؽ الاجميؽ العسل عشج صياغة ووضع  .2
القريخ والظؾيل، واستخجام تقشيات التقجيخ والبخمجيات الحجيثة عشج وضع 

 صياغة الدياسة الشقجية.
ضخورة التشديق بيؽ الدياسة الاقترادية برفة عامة والدياستيؽ الشقجية  .5

 والسالية برفة خاصة.
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اعجاد دراسات مدتقبمية تذسل كل مؽ القاعجة الشقجية أو  امكانية أخيخاً،   .2
اشباه الشقؾد أو الائتسان السرخفي والتظؾرات الشقجية الاجشبية والبؾرصة 

، فيسكؽ ييكمية عمي التزخؼوأثخ معجل الرخف الاجشبي والرجمات ال
خة زمشية مختمفة، الحرؾل عمي نتائج مختمفة بستغيخات مختمفة، وفت

 ة.وبيانات مختمف
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