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 الملخص

الػػثانية كاليامة التػػي عج عسػػميات مشح الائتػػسػػاف الػػسػػرخفي ىػػي الػضيػػفة الػػخئيدػػية ػػت  

يلات الائتػػساف عغ القػػخكض كالتديػػ، فيعػػبخ تػػقػـ بيا البشػؾ التػػجارية لتحقيق أىػػجافيا

التي تقػػجميا السرػػارؼ لمدبائغ مقابل تدجيجىا في السدتقبل، كي ػػعج الاستثسار السػػػالي 

كبيخة بالشدبة لمسرارؼ مػػغ  لمسػػػرارؼ أيزًا مغ أىع السػاضيع التي تحػػتل أىسػػػية

حيث إدارتػػيا كالسدػػاىسيغ فػػييا كالستعامميغ معػػيا ككحلظ السيتسيغ بجراسػػتتيا لكغ 

يتػقف ىحا عمى  قػػػػة كمتانة القصاع السرخفى عمى امػػتجاد فتػػتخة الأزمة الحالية 

 كشجتيا، كقج تػػختمف آثارىا مغ بشظ لآخخ.

في فى الػػكػيت ندب نسػ إيجابية جيجة نتيػػجة انخفاض فيدجل  الائػػتتساف السرخ 

تكاليف الاقتخاض في ضل تجني معجلات الفائجة عمى نحػ غػػيخ مدبػؽ كمػاجية 

احػػتياجات رأس الساؿ العامل لمذخكات، خاصة التي سجػػمت عجداً في إيخاداتيا، كإف 

يا نتيجة لصبيعة الػاقع عسمية تحميػػػل الائتساف السػػرخفى فى الكػػػيت تجج ضخكرتػت

الاقترادى الحى يتصػػمب السداىسة الفعالة لمقصاع السرخفى ففى تسػيل القصػػاعات 

الاقترػػادية خاصة بعج الانفتاح الكبيخ الحى شيجه كاتدػػاع دكر الػػػسرارؼ فى الدػػاحة 

 الاقترادية. 
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 الشتائج 

درجػػة تصػػػػر الػػبمج بذػػكل عػػػػاـ، كالػػتػػػصػر السرػػخفى  يػػػعكذ الائتساف الػػسرخفى-1

بذػػكل خاص مغ حيث حجع القػػػخكض، كعسمػػية تػػػػزيع القخكض لتذسػػل جسيع شخائح 

 السجتسػػع كجسيع القصػػاعات الاقترادية.

ريع للإئتػػسػػػاف السػػرػػػخفى دكر ميع فى تػػػػػػسػيل السػػذاريع كخػػػاصة السذا-2

الاسػػتثػػساريػػة التى تحتاج إلى رؤكس أمػػػػػػاؿ ضخسة كالػلازمة لعسػػمية الػػتشسػػػية 

 الاقترادية.

شيج حجع الػػػسرارؼ الكػيتية خػػػلاؿ مجة الجراسة اتداعًا ممػػػحػضًا فى أعجاد -3

 السرارؼ كقج تختب عمى ذلظ زيادة فى إجسالى رؤكس أمػػػاؿ السرارؼ الكػػػػيتية .

ليسشت السرػػػارؼ الحكػمية عمى الائتساف السرخفى السسشػػػػح  فى حيػػغ كانت -4

ندبة مداىسة السرارؼ الاىمية عمى الخغع مغ ضخػػػامة رؤكس أمػاليا مقػػارنتو 

 بالسرارؼ الحػمية بحجكد ىحا يعشى أف السرارؼ الأىمػػػػية متحفطة فى مشح الائتساف.

 الاقتراد الكػيتى.–الائتساف السرخفى –الكمسات السفتاحية: الائتساف 
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Abstract 

The operations of granting bank credit are the second and 

important main function that commercial banks perform to 

achieve their goals, that credit expresses the loans and facilities 

that banks provide to customers in exchange for their repayment 

in the future, and the financial investment of banks is also one of 

the most important issues of great importance for banks in terms 

of their management And its shareholders and those dealing with 

it, as well as those interested in studying it, but this depends on 

the strength and durability of the banking sector over the course 

of the current crisis and its severity, and its effects may differ 

from one bank to another. 

Bank credit in Kuwait records good positive growth rates as a 

result of low borrowing costs in light of unprecedented low 

interest rates and facing the working capital needs of companies, 

especially those that recorded a deficit in their revenues. The 

process of analyzing bank credit in Kuwait finds its necessity due 

to the nature of the economic reality that It requires the effective 

contribution of the banking sector, in financing the economic 

sectors, especially after the great openness that he witnessed and 

the expansion of the role of banks in the economic arena, and the 

research has found that bank credit has an important role in 
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financing projects, especially investment projects that need huge 

capital necessary for the process of economic development. 

Results 

1- Bank credit reflects the degree of development of the country 

in general and banking development in particular in terms of the 

size of loans and the process of distributing loans to include all 

segments of society and all economic sectors. 

2- Bank credit has an important role in financing projects, 

especially investment projects that need huge capital and are 

necessary for the economic development process. 

3- The volume of Kuwaiti banks during the study period 

witnessed a remarkable expansion in the number of banks. This 

resulted in an increase in the total capital of Kuwaiti banks. 

4-Governmental banks dominated the granted bank credit, while 

the share of private banks, despite the enormity of their capitals, 

was compared to national banks within the limits. This means that 

private banks are conservative in granting credit 
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 مقجمة 

يػػعتبػػخ للائػػتساف الػػسرخفػي فػػعالية مرػػخفية غػػاية في الأىػػػسية كمػػغ أكثػػخ الفػػعاليػػات 

السػػرػخفية جاذبػػية لإدارة الػػبشػؾ التجارية كالػػسؤسدات السػػالية الػػػسيصة الأخػػخى، كلكشو 

مػػغ أكثػػخ الأدكات الاقػػترادية حدػػاسية، إذ لا تقػف تػػأثيػػخاتيا  فػي ذات الػقػت، يعػػتبػخ

الزارة عػػمى البشظ كالػػسؤسدػػات السػػالية الػػسيصة كإنسا ترػل بأضػػخارىا إلى الاقتراد 

الػششي إف لع يحدػغ اسػػتخجاميا، فػػسػغ خػػلاليا يػػسكغ تحػػقيق الػػجدء الأكبػػخ مػػغ 

يا تػػفقج الػػػبشػؾ دكرىا كػػػػسيط مػالي، كسػا يعتبػػػخ الائتساف الػػػسرخفي الإرباح كبػػجكن

الاستثػػػسار الأكثخ قدػػػػة عمى إدارة الػػبشظ نطخًا لسا يتحسمػػو مغ مخػاشخ متعجدة قػػػج 

 .(1)تػدي إلى انيياره

 فإف العالع، أنحاء شػػتى في البذػػػخية السجتسعات تذػػػيجىا التي الدخيػػعة لمتصػرات فػػػشطخاً 

 شاممة عسػػمية فيي ر،اباستػػػسخ  الجكؿ معطع إلػػيو تدعى ىجفاً  تػػسثل الاقترادية التشسيػػة

 تمظ ضػػل كفي كغيخىا، كالػػثقافية كالاجتساعية الاقػػػترادية الحياة نػاحي كافة تسذ

 لإعػػػادة يدعى يخةالأخ الأعػاـ في ججيج تػجو تبمػػػر الستدارعة العالسية التػػصػرات

 للاقتراد العاـ التػازف  تحقيق يكفل بسا الاقترادي الشذػػاط في الجكلة دكر صياغة

                                           

، مؤسدة الػراؽ لمشذخ  إدارة الإئتمان المررفي والتحليل الإئتماني(حسدة محسػد الدبيجي، 1)
 .3، ص2002كالتػزيع ، 
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 في التشسػية الأىػػػجاؼ لتحقيق كػسيػػػمة الخاص القصاع بتشسية الاىتساـ يجاتد  كسػػػا الػششي،

(2)الاقترػػادي الشسػ كتػػػيخة لتػػدخيع ككػػػأسمػب الشامية، البمػػػجاف
. 

 إف حيث بتسػيػػميا، الستعمقة السػاضيػػػع بتشاكؿ يعشى الأمػػتخ فإف التػػػشسية إشار كفي

 كفخة في مذكمة تعاني خػػاص بذكل الشاميػػة الجكؿ كمػػشيا عاـ، بذكػػل الجكؿ اقتػػراديات

 كبشاء الػششي، اقترادىػػػا ىيػػاكل بشاء إعػػػادة إلى الجكؿ ىحه تدػػتعى إذ التسػيلات،

 .الاقترادي الشسػ لعسمية الأساسية الخكيدة تسثل مشاسػػبة تشسػيػػة تيجيةاإسػػػتخ 

أمػػا عمى مدتػى الاقترػػػاد فػػإف الائتساف السػػػرخفي نذاط اقترػػػادي غاية في 

الأىسيػػػة لػو تأثيػػػخ متذابظ الأبعاد للاقػػتراد الػششي كعميو يتػقف نسػ ذلظ الاقتراد 

بػخ أداة حداسة قج تػػؤدي إلى أضػػخار بالغة الأىػػسية في الاقتػػػراد إذا لع كارتقاؤه، كيعت

يحػػدػغ اسػتخجامو، فالائتسػاف السرػػػخفي في حالة انكساشػػػو يؤدي إلى كداد كفي حػػػالة 

الإفخاط فيو يؤدي إلى ضغػط تزخسية، ككلا الحالتيغ ليا أثار اقترػػادية خصيخة 

 .(3)ية قج يرعب معالجتياكتدػػبب اختلالات ليكم

                                           

، نسػذج مقتخح لكياس مخاشخ الإئتساف السرخفي إدارة الإئتمان (إيياب محمد أحسج أبػ خدامة ،2)
 .33، ص2007بيجؼ تصػيخ الإفراح السحاسبي في البشػؾ التجارية ، 

ى أحج المرارف تكلفة الإئتمان المررفي وقياس مخاطرة بالتطبيق عل(  مشاؿ الخصيب، 3)
 .34، ص2004، رسالة ماجدتيخ ، جامعة حمب ،  التجارية الدهرية
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 المذكلة البحثية:

 مسذاركةػػل قجرتو السرخفى كزيادة القػػػصاع بتػػػشسية الاىتساـ زيػػػادة إلى الكػيت اتجػػػيت

 حطػػي الحي الكبيخ الاىػػتساـ مغ الخغع كعمػػى التػػشسية الاقترادية، تحقيػػق في كالسدػػػاىسة

 إلى يخؽ   لع أنػػو إلا لعسمو، السشطسة كالتذػػػخيعات الحػاػفد حيث مغ القػػصاع ىحا بو

 الخقابية الػػقيػد بعس ىشاؾ أف الػاضػػتح مغ إذ التشسيػػة، تحقيق في السصمػب السػػدتػى 

 تقجيع عمى قجرتػػيا مغ لمحج التجارية شػؾػػالب عمى الشقجيػػة الدمصات قبل مغ الػػسفخكضة

الاقترادية، فى ضػء ما تقجـ ، يدػػػعى البػػحث إلى  لمقصاعات الائػػػتسانية التدييلات

 ؟الكػيتى الاقترػػاد عمى  السرخفي للائتساف تأثػػيخ يػجج مػػػعخفة ىل

 اللازمة السالية السػارد تػػػفيخ في التجارية البػػشػؾ عمى يعػؿ كاف القصػػاع ىحا فإف كعميو

 في دكره تحقيق عمى تداعجه ميدخة بصػػتخؽ  ائتسانية تدييػػػلات صػػػػرة في نذاشو لسداكلة

 .الاقترادي الشذاط

 الأهمية البحثية:

استسج ىحا البحث أىسيتو مغ كػنو يتشاكؿ أحج السػاضيع الاقترادية السترػمة بذػكل 

مباشخ بالسديخة التشسػية الكػيتية، مغ خلاؿ تسػيل السذاريع الاقترادية كىحا يتصمب 

 ى .تحميل كاقع الائتساف السرخف
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 (.2019-2010ىجؼ البحث: دراسة كتحميل الائتساف السرخفى فى الكػيت )

فخضية البحث: يذيج الائتساف السرخفى فى الكػيت اختلالات كبيخة فى حجسو كليكمو 

كمؤشخاتو، كبالتالى فإف دكره فى الاقتراد الكػيتى الخاقى لا يداؿ محجكد ججا فى دعع 

 الشذاط الاقترادى.

 البحثية:منهجية ال

اعتسج البحث عمى الأسمػب الػصفي مغ خلاؿ شخح مفاليع الائتساف السرخفي كأثخه 

عمى الاقتراد الكػيتى، كسا اتبع البحث الأسمػب الكياسي لتحجيج أثخ الائتساف 

 ( .2019-2010السرخفي عمى الاقتراد الكػيتى مغ )

 احث ىى:كفى ضػء فخضية البحث كالأىجاؼ تع تقديع البحث إلى ثلاث مب

 السبحث الأكؿ: الإشار الشطخى الائتساف السرخفى .

 السبحث الثانى :تصػر الائتساف السرخفى بالكػيت.

 السبحث الثالث:الجانب التصبيقى.

كختاما ليحا البحث فقج تزسغ أىع ما تع التػصل إليو مغ الاستشتاجات يعقبيا مجسػعة 

 مغ التػصيات 
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 الجراسات الدابقة

إلى اقتخاح نسػذج لكياس مخاشخ الائتساف (4)2007خدامة ، ىجفت دراسة أبػ 

السرخفي كتصػيخ الإفراح  السحاسبي عشيا، ككاف مغ أىع نتائج الجراسة عجـ كفاية 

الإفراح الحالي عغ مخاشخ الائتساف السرخفي كمخرراتو، كقرػره عغ تقجيع 

صػؿ البشظ صػرة كاضحة عشيا فزلا عغ عجـ بياف حجع ىحه السخاشخ كأثخىا عمى أ

كتحجيج حجع السخررات الػاجبة لسقابمتيا، كقج أكصت الجراسة بزخكرة تفعيل 

الشسػذج السقتخح لكياس مخاشخ الائتساف كالاعتساد عميو في تحجيج السخررات لتكػف 

 أكثخ كاقعية كمػضػعية بسا يػفخ رؤية كاضحة لسدتخجمي القػائع السالية في البشػؾ.

 الائتساف السرخفي زيادة أثخ تحميل إلى ىجفتCopelman(2010) (5) أما دراسة 

 نسػذج تصبيق تع حيث السكديظ، في الاقترادي الشسػ عمى الخاص لمقصاع السػجو

                                           

، رسالة ماجدتيخ، ، كمية العمػـ نسػذج مقتخح لكياس مخاشخ الائتساف السرخفي ،ةمأبػ خدا(4)
 .2007، 1الاقترادية كالعمػـ التجارية كعمػـ التدييخ، جامعة سصيف

 (
5
)Copelman, Martina, “Financial Structure and Economic Activity in 

Mexico”, Center of Analysis and Economic Research, Internet, 

http://www.ITAM.com., 2010 
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 الائتساف زيادة أف إلى الجراسة كخمرت الكياسي، التحميل في الستجة الحاتي الانحجار

 الاقترادي الشسػ زيادة كبالتالي الإنتاج في كبيخة زيادة إلى تؤدي السرخفي

 عمى السرخفي الائتساف تأثيخ مجى اختبار إلى( 6)( 2015دراسة قبى ربيحة )  كىجفت 

 كاقع عمى لمتعخؼ بالإضافة( 2011-1994) الفتخة خلاؿ بالجدائخ الخاص الاستثسار

 نتائج أضيخت، ك تقجمو أماـ تقف التي العػائق أىع ك الجدائخ في الخاص الاستثسار

 الخاص لمقصاع السػجو السرخفي الائتساف حجع أف الستكخر بالتجخيب ك الكياسي التحميل

 الشتائج ك السجركسة، الفتخة خلاؿ الخاص الاستثسار حجع في التغيخ لػحجه يفدخ لا

 .إحرائيا معشػية غيخ كانت إلييا الستػصل

Afonso and Aubyn(2015 ) ةدراسكىجفت 
 السرخفي الائتساف أثخإلى بياف   (7)

 باستخجاـ كذلظ( 1997-1990) الدمشية الفتخة خلاؿ البختغاؿ في الاقترادي الشذاط في

 عمى السرخفي الائتساف تأثيخ ايجابية إلى كتػصمت .الستجة الحاتي الانحجار نسػذج

                                           

-1994(قبى ربيحة، الائتساف السرخفى كاثخه عمى الاستثسار الخاص فى الجدائخ خلاؿ الفتخة )6)
العمػـ التجارية كعمػـ التدييخ ، جامعة قاصجى (، رسالة ماجدتيخ ، كمية العمػـ الاقترادية ك 2011
 .2015كرقة، –مخباح 

)7(Afonso, Antonio and Miguelst Aubyn, “Crdit Rationing and Monetary 

Transmission, Evidence for Portugal”, Internet, 

http://www.bis.org/pub1/plcy03.htm., 2015. 
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 تفديخ في السرخفي للائتساف تفديخية قػة كجػد كبيشت البختغالي، الاقترادي الشذاط

 الاقترادي لمشذاط مسثل كستغيخ الرشاعي الكياسي الخقع

 السرخفي الائتساف تأثيخ قياس إلى (8)(2015دراسة غالب صالح مذيب ) ىجفت

 كذلظ(  2012-2000) الدمشية الفتخة خلاؿ اليسشي الاقترادي الشذاط عمى الخاص

 اختيار تع حيث .ربعية بيانات عمى الحاتي الانحجار متجو نسػذج تصبيق خلاؿ مغ

 درجة لكياس السيسة تاالسؤشخ  مغ يعج الحي الإجسالي السحمي الشاتج :ىسا فقط متغيخيغ

 تأثيخ علاقة كجػد سةاالجر  نتائج بيشت، الخاص السرخفي كالائتساف الاقترادي، الشذاط

 كجػد كبيشت الإجسالي، السحمي الشاتج إلى الخاص السرخفي الائتساف مغ الاتجاه أحادية

 ضئيمة تفديخية قػة كجػد أيزا بيشت كسا الستغيخيغ، بيغ الأجل شػيمة تػازنية علاقة

 الشتائج أكضحت عاـ كبذكل الإجسالي، السحمي الشاتج في التغيخات تفديخ في للائتساف

 .اليسشي الاقترادي الشذاط عمى الخاص السرخفي للائتساف ضئيل إيجابي تأثيخ كجػد

                                           

(غالب صالح مذيب،  تأثيخ الائتساف السرخفى الخاص عمى الشذاط الاقترادى :دراسة حالة 8)
 .129-142، ص 2، العجد 2، السجمج المجلة الأردنية للعلهم الاقترادية اليسغ ، 
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الائتساف  بيغ العلاقة في الجراسة ىحه بحثت Hofmann2016 (9)ىػفساف  دراسةأما 

 الجكؿ في كتأثيخه الائتساف ليحا السحجدة كالعػامل الإجسالي السحمي كالشاتج الخاص

 خلاؿ صشاعية دكلة عذخ ستة في مقصعية دراسة خلاؿ مغ الرشاعية كذلظ

 الانحجار نسػذج في التالية الستغيخات استخجاـ خلاؿ ( كذلظ مغ 1995-1980الفتخة)

 كأسعار الفائجة، سعخ الإجسالي، السحمي الشاتج السرخفي، الائتساف :الستجة الحاتي

 السحمي كالشاتج السرخفي الائتساف بيغ إيجابية علاقة كجػد كتبيغ .الخاصة السستمكات

 الإجسالي.

 المبحث الأول : الإطار النظرى للإئتمان المررفى 

 عطعػػم لالوػخ مغ تحػػقق الػػتي ك مػبشػؾل الػػخئيدية الأنػػذصػة غػػم السػػرخفػي الائػتػػساف عجيػػ  

 اللازمػػة الػػسالية الػػسػارد تػفيخ في الأربػػاح ىػػحه مغ الأكػػبخ الجػػدء يأتػػي ك إربػاحيا،

 ىحه تخػػجـ التي الػجية الػػسػارد ىحه تػػػجيو ك الاقتػػرادية، الشػػذاشات لسختمف

 الجكؿ كػػل تديخ الاقتػػراد تقجـ في فػػعالة آلية الخػػاصة الاستػػثسارات فباعتبار.القػػصاعات

                                           

)9(Hofmann, Boris, “The Determinants of Private Sector Credit in 

Industrialized Countries: Do Property Prices Matter”, BIS Working Papers, 

No.108, 2001 No.108, 2016 No.108, 2001 
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 عمى الػػبشػؾ تذجيع خػػلاؿ مغ كذلظ ميػػاميا ك أىجافيا حدب تػسيعو ك تػػشذيصو عمى

 .(10)السػػختمفة القخكض شخيق عغ اللازمة التدييلات مشػػتح

 مفههم الائتمان المررفى -أولا

 التداـ ىػ كاصصلاحًا ،"الإقخاض عمى القجرة ىػ" الاقتػػراد في الائتساف معشى أصػػػل إف

 الجائغ يقػػػـ أف :الحجيث الاقتػػراد في بو كيػػخاد السجايشة، أك بالإقػػخاض أخخى  لجية جػػية

 صيغة فيػ الجيغ، قيسػػة بجفػػع انػػػتيائيا عشج السجيغ يمػػتدـ الػقت مغ ميػػمة السجيغ بسشح

 .بأنػاعيا السرارؼ تعتسجىا استثسارية تسػيمية

 مبمغًا تػػػرخفو تحت يزع حيث ما لذخز البشػػظ يػلييا التي الثقػػة بأنو يعخؼ الإئتساف

الصخفيغ كيػػقػـ السقتخض فى نيايتيا  بيغ عمييا يتفق محجدة لفتخة فيو يكمفو أك الشقػد مغ

 في يتسثل السقتخض مغ البشظ عميو يحرل معيغ عائج لقاء ذلظ ك بالػفاء بالتداماتو ،

 .(11)السراريف ك العسلات ك الفػائج

                                           
(10)Ammour Ben Halima : Pratique de Technique Bancaire, ed Dahlab, 

Alger,1997, p, 55. 
 غديل ك السرخفي القصاع ,الهطني الإقتراد و المررفي القطاعالديدى، حدغ الجيغ (صلاح11)

 .2، ص2003 الكتاب، عالع -القاىخة الأمػاؿ،
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 تكػف  ما غالبًا ، ليا مداكية آجمة بقػػيسة كعج مقػػػابل في حاضخة قيػػسة مبادلة عسمية كىػ

 ك الائتساف مػػانح ىػ ك الأكؿ :الائتساف عسمية في شػػخفاف ىشاؾ ك .نقػدا الكيسة ىحه

 .السقتخض أك بالسجيغ يدسى ك الائتسػػاف متمقي ىػ ك الثاني ك السػػقخض، أك الجائغ يدسى

 تخميو نطيخ مدػػتكبلا لمجائغ تجفع الفائجة يدسى آخخ مبمغ الائتساف قيػػسة إلى يزاؼ قج ك

 مغ إليو مشطػرًا كاحج شيء ىسا الجيغ ك الائتسػػاف أف يلاحظ ك ، الحاضخة الكيسة عغ

 فالػػػسقخض ,الآخخ بعػػػج الػاحج الائتساف شخفي نطخ كجػػػيتي ىسا مختمفتيغ نطخ جيتي

 .(12)بالجيغ يمتدـ السقتخض ك ائتسانًا يسشح

 أهمية الائتمان المررفى  -ثانيا

مغ فػػخاغ بػػل جاءت نتػػيجة لعػػجـ كجػػػد تػافق  لع تشػػذأ الػػحاجة إلى الإئػػتساف السػػرخفى

زمشى بيغ تػػيارات الإيخاد داخػػل الاقتراد لأى دكلػػة كتيارات الإنفاؽ، ىحا الػضػػع أدى 

إلى ضػػيػر قصػػاعات لجييا فػائػػس مالية كأخخى لجيػػيا عجدك كىػػحه الحالة مغ عجـ 

ػانية مشدجسة مع الاحػػتياجات الفعمية التػازف تتصمب كجػد سياسػػة مرخفية كائتسػػ

كيسكغ إيجاز أىػػسية الائتساف لمشػػذاط الاقترادى لكى لا يفقج الائتساف أىسيتو، 

 :الػػسرخفى فى الشقاط التالية

                                           

 مشذػرات ,لبشاف ,المررفي و النقجي الإقتراد أساسيات ,الفػلي محمد أسامة ,الله عػض (زيشب12)

 .7ص  ,2003 ,الحقػقية الحمبي
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يسثل الائتساف بالػػشدبة لمسرارؼ الجدء الأكػػبخ مغ الأرباح فسػػغ خلالو تدتصيع -1

 مديجًا مغ الأرباح.السرارؼ التػسع كالشػػسػ الحى يحقق 

إف السػػرارؼ فى مشحيا الائػػتساف تػػداىع فى زيادة الإنػػتاج مغ خلاؿ استػػخجامو -2

فى تذغيل الصاقػػات الإنتػػاجية لمسػػذخكعات القائسة كأجػػػر عسػػل أك مػاد كمدالدمات 

 .(13)تذغميمة

 صاعات الاقترادية.أنو مػػرػػجر رئيدى كإشػػػباع الحاجات التسػيمية لسػػختمف الق-3

إف الشذػػاط الائتسانى الكبيخ يعتبخ مؤشخًا عػػمى نجاح السؤسدات السرخفية إذا ما -4

 اعتػػسجت تمظ السؤسدػػات سياسة ائػػتسانية سميسة.

بالائتساف تزصمع السرارؼ بػػجكرىا كػسيط مػػالى بيغ السػدعيغ الػػحيغ يتػفخ لجييع -5

كبيغ الحيغ لجييع عػػجد نقجى إذ يسػؿ ىػػحا  العجد مغ  فائس عغ حػػاجاتيع مغ الشقػػػد

 خلاؿ الائتساف.

إف الائتسػػاف يؤثخ عمى الاستقخار الاقتػػرادى كتقمباتو، فإذا كانت الدياسة الائتسانية -5

سيئة فيحا يؤدى إلى تجىػر  الشطاـ الاقترادى، فيفتخض إف يسػػشح الائتساف حػػدب 

 .(14)التشسية الاقترادية حاجة الشذاط الاقترادى كخصط
                                           

 .11، ص2009، دار كائل لمشذخ كالتػزيع ، عساف، إدارة الائتمان(عبج السعصى رشيج، 13)
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 أنهاع الائتمان المررفى  -ثالثًا

 مايمي: مشيا نحكخ مختمفة شخؽ  كفق شفػػير ك الشػع ناحية مغ يتعجد السرخفي الائتساف

 حدب الائتساف تقديع خلالو يتع حيث أساسي التػػقديع ىحا يعتبخ ك :السجة حيث مغ-1

 .الأجل شػيل ك متػسط قريخ إلى انقزائو أجل أك فتختو

 :الأجل قريخ ائتساف ( )أ

 ، لمسؤسدة التجاري  الشذاط تسػيل لغػػخض يسشح ك ، ةسش عغ مجتو تديج لا ائػػتساف كىػ

 بتسيد ك السختمفة، الخجمات تسػيل أك التجييػػدات مغ السدتػػحقات اقػػتشاء في يدتعسل كسا

 .(15)أجمو لقرخ نطخًا مشخػػفزة فائجة بأسػػعار الشػع ىجا

 : الأجل متػسط )ب(ائتساف

 مثل ، سشػات 7 استعساليا عسػػخ يتجاكز لا الػػتي الاستثسارات لتسػيل الشػػػع ىحا كيػػػجو

 ، السجة لصػػػؿ نطخًا ك ، عامة برفة الإنتاج تجييدات ك الشقل ككسائل السعػػجات ك الآلات

                                                                                                            

، 2008، دار الػساـ لصباعة،  المررفية للمؤسدات والأفرادالتدهيلات (صلاح الجيغ حدغ ، 14)
 .32ص

 ، مرخ ، لمشذخ الجامعية الجار ، البنهك الذاملة عملياتها وإداراتها، الحسيج عبج السصمب (عبج15)
 .113، ص2000
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 الستعمقة الأخخى  السخػػػاشخ عغ ناىػػيظ الأمػػػػاؿ، تجسيج لخصخ معخضًا يكػف  البشظ فإف

 البشظ لػػغ أي : لمتعبئة قابمة قخكض : نػػػػعيغ إلى يشقدع ك الدجاد، عػػػجـ باحتسالات

 البشػػظ لجى أك أخخى  مالية مؤسدة لػػجى القخكض ىحه خرع إعادة بإمكانو السقخض

 انتطار دكف  إلييا الحاجة حػػالة في الديػلة عمى بالحرػؿ ذالظ لو كيدسػػح السخكدي 

 ىشا ك لمتعبئة قابمة غيخ قخكض فيػػي الثاني الشػع أما مشحو، الحي القخض استحقػػاؽ آجاؿ

 لجى أك أخخى  مالية مؤسدة لجى القخكض ىحه خرع إعػػاػجة إمكانية عمى يتػفخ لا الػػبشظ

 .القخض ليحا السقتخض سجاد انتطار عمى مجبخا يكػف  فانو بالتالي ك السخكدي  البشظ

 : الأجل شػػػيل )ج(الائتسػػاف

 ك ، سشة عذخيغ غاية إلى أحيانا يسػػػتج أف يسكغ ك ، سشػات 7 الغالب في يفػػػؽ  كىػ

، مبانى  أراضي (عقػػػارات عمى الحرػؿ مثل الاستثسػػػارات مغ خػػػاص نػع لتسػيل يػجو

 مؤسدات بو تقػـ ، ( الصػيمة السجة ك الزخع الػػسبمغ ) الشػػػع ىحه لصبيعة نطخا ك (

 لا ، شػيمة ادخاريػػػة مػػػرادر عمى لحلظ اللازمة الأمػػػاؿ تعبئة في لاعتسادىا متخررة

 .(16)جسعيا عمى عادة البشػؾ تقػى 

                                           

 .75،ص 2007 الجدائخ الجامعية، السصبػعات ديػاف ، 6 ط ، البنهك تقنيات ، لصخش (الصاىخ16)
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 الػػسرخفي الائتساف مغ أنػػػاع التجارية البػػشػؾ تعخض: الائتساف مغ الغػػخض حدب-2

 :مثل الاقتػػرادي الشذاط لسشطػر كفقا

 :التجاري  )أ(الائتػػساف

 ما ككحا ، ( العامل الساؿ رأس أي  سػػمياتيا الجارية )ع لتسػيل لمسذخكعات يػػػقجـ ما كىػ

 .(17)السشتجات كترخيف التدػيق عسميات لتسػيػػل التجارية لمسذخكعات يقجـ

 : الاسػػتيلاكي )ب(الائتساف

 الثلاجات، كالػػديارات، استيلاكية عسميات لتسػػػيل الأفخاد إلى عػػادة يسشح ائتساف ىػ

 أك الأفػػخاد أك لمذخكات الأحياف أغمب في يسشػػح شخري، ائتساف بعشبخ فيػػػػ ،الغدالات

 .(18)الأخخى  الذخكات ك الجكلػػة لجى السػضفيغ

 :الاستثساري  )ج(الائتساف

                                           

السرخفية،  الأزمات في الائتساني التػسع دكر ك السرخفي الائتساف " فخخي  صباح ىذاـ (سيف17)
 .33، ص2018الاقتراد، جامعة حمب،  كمية ، السرخفية ك السالية في ماجدتير " رسالة 

الإسكشجرية ،  ، الجامعي الفكخ دار ، الانترنت و العهلمة بيئة في البنهك إدارة ، شو (شارؽ 18)
 .4، ص2007
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 العسميات تسػيل في استخجامػػو لغخض الإنتػػػاجية لمسذخكعات يسشح الحي الائتػػساف ىػ

 ك الأراضي ك كالآلات الثابتة الأصػؿ في الاستثسار مثل الأجػػل شػيمة الاستثسارية

 .(19)غيخىا

 غيخ ) شخري ائتساف إلى الائتساف يشقدع السعيار ليحا شبقا :الجيغ ضساف حدب

 عيشي ائتساف ك ( مزسػف 

 : إلى الائتساف يشقدع السعيار ليحا شبقا  :الجيغ ضساف حدب-3

 (مزسػنة قخكض ( العيشي الائتساف)أ(

 قيسة تػػكػف  أف يذتخط ما عادة ك ديػػشو، لتدجيج كزساف عيشيًا ضسانًا السجيغ يقػػجـ

 " الزساف ىامر " باسػػع الكيستيغ بيغ الفخؽ  يدػػسى ك القخض، قيػػسة مغ أكبخ الزساف

 :نحكخ الائتساف مغ الشػػػع ليحا الذائعة الرػر مغ ك

 مغ لأمخه مدحػػػػبة كسبػػيالات السػػجيغ يقجـ ىشا ك: الكسبيالات بزساف الػػقخكض-1

 .لمبشظ مطيخه الكسبيالات ىحه تكػػػف  ك لمبشظ مػػعخكفيغ آخخيغ أشخػػاص

                                           

 الػراؽ مؤسدة ، 1 ط ، الائتماني التحليل و المررفي الائتمان إدارة , الدبيجي محسػد (حسدة19)

 .95، ص2002الأردف ، عساف ، التػزيع ك لمشذخ
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 يػدعيا بزائع مغ لمقػػػخكض الزامشة العيغ تكػػػف  حيث :بزائػػع زسافػػب القخكض-2

 التأميغ ك لمتخديغ قابمة البزائع تكػػػف  أف يذتخط ك  الائتساف مانح البشظ لجى السجيغ

 .عمييا

 الشػع ىحا تحت تشجرج القخكض مغ مختمفة أنػػػػاع ىشاؾ : متشػعة بزػػسانات الػػقخكض-3

 ك الترجيخ كاعتسادات السقاكليغ، اعتسػػادات كحلظ ك  السختبات، بزساف الدمف مػػغ

 .الاستيخاد

 مزسػنة(: غيخ قخكض ) الذخػػري )ب(الائتساف

 السجيغ أخحه الحي بالػعج الجائغ يكتفي ك ديشو لتدجيج ضسانا أمػاؿ أية السجيغ يقجـ لا

 شخرية إلى مدتشجا الػعج ىحا تشفيح في بثقتو ك السحجد الأجل في ذمتو بإبخاء عاتقو عمى

 .(20)(الػػسالي مخكده متانة ك سسعتو حدغ ) العسيل

 :الائتساف متمقي شخرية حدب-4

 :الػػخاص الائتساف)أ(

                                           

 الحمبي مشذػرات ,المررفي و النقجي الاقتراد أساسيات ، الفػلي محمد أسامة ، الله عػض (زيشب20)

 80ص ،2003لبشاف الحقػقية،
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 الأشخاص ك الصبيعييغ الأفػػػخاد الخاص القانػف  لأشخػػاص يسػػشح الحي الائتػػساف كىػ

 الائتساف ىحا عمى الحرػػػؿ في الأخيخ ىػػػحا تعتسج قػػجرة حػػيث كالذػػخكات، الاعتبارييغ

 الائتػػػساف مانح لجى الخاصػػة السؤسدات ك الأفخاد يتستع التي السػػػالية السلائسة عمى

 .البشػؾ

 :العاـ الائتسػػاف)ب(

 ك العامة السػػؤسدات ك الييئات ك لمجكلة ( العاـ القانػف  لأشػػخاص الائتساف ىػػحا يسشػػح

 التعامل في الثقة عمى الائػػتساف عمى الحرػػػؿ في تعتسج قجر حيث )الحكػمية السرالح

 (.21)السالية ك الدياسية ك الاقترادية الطخكؼ عمى ك الجكلة مع

 معايير منح الإئتمان : -ثالثا

ىشاؾ عػػجة نساذج لسػػعاييخ مشح الإئتساف يعتسج عمييا محممػ  الإئتساف عمى مدتػى     

الجكؿ عشج مشح القػػخكض حيث يػػقػـ السرخؼ كسانح للإئتساف بجراسة الجػانب الستعمقة 

                                           

، مخجع سابق،  المررفي و النقجي الاقتراد أساسياتالفػلي،  محمد أسامة ، الله عػض (زيشب21)
 80ص



 
 م( 2221يناير ) –( 1العجد ) –( 2المجلج ) –جامعة أسهن  –مجلة البحهث والجراسات الإفريقية ودول حهض النيل 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 239 

كالذخكط الإرشادية التي ، كىي تتزسغ مجسػػػعة مغ الأسذ (22)بيحه العسمية كػػسقخض

تػػدكد بيا إدارة مشح الإئتساف السخترة لزساف السعالجة السػػػحجة لمسػضػع الػاحج 

كتػفيخ عػػامل الثقة لجى العامميغ بالإدارة بسا يسػػكشيع مغ العسل دكف خػؼ مغ الػػػقػػػع 

 :، كفيسا يمي تحميلًا لتمظ الشساذج (23)في الأخصاء كتػفيخ السخكنة الكافية

 :  5C,S(نسػذج الائتساف السعخكؼ ب 1

 : Personal)أ(الذخرية 

كىي مجسػعة مغ الرػػفات أك الدسات التػػي يسكغ مغ خلاليا الإستجلاؿ أك التشبؤ  

بخغبة العسيل في سػػػجاد ما عميو في السػاعيج السدتحقة ، كيػػػسكغ الحكع عمى سسعة 

ائو كتعاملاتو الدابقة مع السرػػخؼ في العسيل مغ خلاؿ عػػاداتو الذػػخرية كأصػػػجق

حاؿ كجػدىا أما في حالة عجـ كجػد ممػػف تعامل سابق لجى السرخؼ فيسكغ 

 -الإستجلاؿ بأحج العشػػاصخ التالية :

                                           

التحليل الإئتماني ودورة في ترشيج عمليات الإقراض المررفي بالتطبيق على (الجغيع إبخاليع، 22)
، العجد  28، مكتبة جامعة تذخيغ لمجراسات كالبحػث العمسية ، السجمج  المررف الرناعي الدهري 

3  ،2006 

، الجار الجامعية ، بيخكت  الإدارة الحجيثة في البنهك التجارية(حشفي ، عبج الغفار أبػ قحف ، 23)
 ،1991 



)دراسة تحليلة للمجة  وآخرون، تأثير الائتمان المررفى فى الاقتراد الكهيتى فيرل احمج محمد خليفة الكنجري 
 .(2212-2212من
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 . الػػسرارؼ أك السؤسدػػػات التي سبق لمعسيل التعامل معيا 

 . السػردكف الحيغ سبق ليع تقجيع إئػػتساف لحلظ العسػػيل 

 ار عشو في غػػتخفة التجارة كما إذا كاف يػػػجج عميو شكػػاكي أك الإستفد

 .(24)إحتجاج لعجـ الجفع 

 :  Capital)ب(السخكد السالي لمعسيل 

كىي تعػػشي ملاءة كمتانة الػػسخكد السالي لمسقتخض كالتي تطػػيخ مغ خلاؿ الػقػؼ عمى 

ػػكياً مغ خلاؿ تحميل صافي  أصػػػلو ) حقػؽ السمكية ( كيسكغ الإستجلاؿ عمى ذلظ أف

بعس الشدػػب السالية كمقارنػػتيا مع نذاط السػػشذأة لعجة سشػات مالية أك مع مشذآت 

 آخخى مساثمة ، كبالتالي قياس قجرتو عمى الدجاد .

 :  Capacity)ج(السقجرة عمى الجفع 

جدة كذلظ كىي تعػشي إمكانػػية قياـ العسػػػيل بدجاد ما عميو مغ أقداط فػػي السػاعيج السح

مغ خلاؿ الػقػؼ عمى قجرة السذخكع عمى تػليػػج الجخػػ ، كيسكغ الإستجلاؿ  عمػى ذلظ 

مغ خلاؿ عػػجة مؤشخات كخبحية الشذاط كمعجؿ دكراف السخدكف كالتجفقات الشقجية 

                                           

رية (مشاؿ الخصيب ،تكمفة الإئتساف السرخفي كقياس مخاشخة  بالتصبيق عمى أحج السرارؼ التجا24)
 .119، ص2004، جامعة حمب ، ماجدتير  رسالةالدػرية ، 
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كقابمية تػحػيل أصػلو إلى نقجي ، كحجػػع مبيعاتو كنػعية مشتجاتو كمػقفيا  التشافدي ، 

 العاممة لجيو ، كمجى إعتسػػاد الإدارة عمى أساليب الإدارة الحجيثة .كخرائز القػى 

 :  Collateral)د(الزسانات 

كىي تعتبخ السرجر القانػني لمدجاد ، كتذكل حساية لجرء مخاشخ التػقف عغ الدجاد .                    

 (كىشاؾ عشاصخ يجب تػافخىا في الزساف أىسيا : ) عبج الحسيج ، بجكف تاريخ 

  قابمية الترخؼ : كىي أف يتػػستع الزساف بإمكػػانية الترخؼ فيو بأف يكػػػف

 .أك نػػػدعيا التي تعيق الترخؼ بوخالياً مغ أية مذاكل قانػنية متعمقة بالسمكية 

  أي قػػابمية الأصػػػل لمكياس كتحجيج قيستو في السدتقبل ، فكمسا  -سيػلة تقػيسو

 صعبت عسمية التقجيخ قمت فاعميػػتو كتحػؿ إلى عبئ لجى إستخداد قيستو .

  قجرتو عمى تػليج الجخل :إف الزساف القادر عمى تػليج الجخل كالدشجات يداىع

 اد .في سجاد أقداط القخض في حالة التخمف عغ الدج

إف ىػػحه العػامل مجتػػسعة يػػسكغ أف تقجـ صػػػرة كاضحة عغ السػػػخكد الإئتساني 

لمسقتخض عمى الخغع مغ التفاكت فػػي أىسيتيا الشدبي ، فسثلًا السعيػػاريغ الأكؿ كالثاني 



)دراسة تحليلة للمجة  وآخرون، تأثير الائتمان المررفى فى الاقتراد الكهيتى فيرل احمج محمد خليفة الكنجري 
 .(2212-2212من
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تعج بسثابة مبادئ ثابتة لا إجتياد في تفديخىا، فلا يشطخ في مػضػع الإئتساف ما لع يتع 

 . (25) فة الشػاحي القانػنية كالتأكػػج مغ سلامة التعامل كحدغ سمػكيات العسيلتغصية كا

  PRISM(نسػذج الإئتساف السعخكؼ ب 2

يعػػتبخ ىحا الشسػذج أحجث ما تػصػػمت إليو الرشاعة السرخفية في مجػػاؿ التسػيل 

تداعج إدارة الإئتساني كقخاءة مدتقبل الإئتساف ، كىػ يعكذ جػػػانب القػة لجى الػػعسيل ك 

الإئتساف عمى تذكيل أداة قياس يتع مغ خلاليا السػػػػازنة بيغ السخاشخ كالقػػجرة عمى 

 :(  26)الدجاد كىي تتكػف مغ خسدة حخكؼ تعبخ كل مشيا عغ مػعيار معيغ كىي

:كيقرج بو الإحػػاشة الػػكاممة بسخاشػػخ الإئتساف كالػػعػائج   Perspectiveالترػر -أ

ا مشو الإئتساف بسعشى القػػجرة عمى تحجيج السخاشخ كالػػعػائج السحيصة السشتطخ تحكيقي

بالعسيل كالإستخاتيجيات الستعمقة بالتذغيل كالتػػسػيل التي مغ شأنيا تحديغ الأداء 

 كتعطيع الكيسة الدػقية لمديع .

ج بو قجرة العػػسيل عمى تدجيج القخض ػػكيقرRepayment:القجرة عمى الدجاد -ب

كفػائػػجه خلاؿ الفتخة الستفق عميػػيا كذلظ مغ خلاؿ تػػحجيج نػعية مرجر الدجاد 
                                           

، قياس تكمفة مخاشخ الإئتساف السرخفي  دراسات في محاسبة التكاليف(محمد محسػد عبج ربو، 25)
 . 2000لمبشػؾ التجارية ، كمية التجارة ، جامعة عيغ شسذ ، 

 .33اني ،مخجع سابق، ص(حسدة محسػد الدبيجي، إدارة الإئتساف السرخفي كالتحميل الإئتس26)



 
 م( 2221يناير ) –( 1العجد ) –( 2المجلج ) –جامعة أسهن  –مجلة البحهث والجراسات الإفريقية ودول حهض النيل 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 243 

السختبصة بالػػقجرة التذغيمية لمعسميات عغ تػليج التجفقات الشػػقجية التي يتع إستخجاميا 

 لتدجيج إلتداماتو .

كيقػػرج بو تحجيج الغاية مغ :Intention or Purposeالغاية مغ الإئتساف -ج

 الإئتسػػاف السقجـ لمعسيل كالتي تذكل الأسػػاس لجراسة القصاع السػجو إليو الإئتساف .

سانات السقجمة لمبشظ كالتي تذكل ػػ:كيقرج بو تحجيج الز  Safeguardsالزسانات -د

سج عشرخ الأماف في حالة إخفاؽ السقتػػخض عغ الدجاد كقج يكػف داخمية ، حيث تعت

عمى قػة السخكد السالي لمعسيل ، بالإضافة إلى ما يتع كضعة مغ شػػخكط في عقج 

 الإئتساف لزساف الدجاد .

كىي تخكد عمى تحميل الشذاط الإداري لمعسيل ك يذتسل    Managementالإدارة -ق

 -عمى :

  العسميات : حيث يتع التعػػخؼ عمى أسمػب العػػسيل في إدارة أعسالو كأسمػػػبو في

 دارة الإئتساف ، كمجى تشػع مشتجػػاتو .إ
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  الإدارة : حيث يتع الػقػؼ عمى اليػػيكل التشطيسي لمعسيل كالديخة الحاتيػػة لسجراء

 .(27)الأقداـ كقجرة الإدارة عمى تشطيع العسل كالديخ بو نحػ الشػػجاح كالشسػ

 تطهر الائتمان المررفى بالكهيت: :المبحث الثانى

( مرخفًا، تذسػػل مرخفيغ حكػمييغ 23عػػاممة فى الكػيت )يبمغ عجد السرػػارؼ ال

( 10( مرخفا خاصا، كتتػزع ىحه الأخػػػػيخة بيغ مرارؼ محمية كػيتية عجدىا)21ك)

كأخخى مذتخكة كاجشبية كقج بمغ مجسل عجد الفخكع الجاخمية لمسػػػػرارؼ الكػيتية السحمية 

نى أكػػػػبخ قصاع اقترادى فى البلاد فخعًا، كيسثل القصاع السرخفى فى الكػػػيت ثا 353

الشفط، كلو إسيامات كبػػيخة فى الاقتػػراد الػششى، حيث قجمت السرػػارؼ الكػيتية 

عمى مػػخ الدػػشػات قيسة مزافة كبيخة للاقتراد الػششى كساىست برػرة كبيخة فى نسػػػ 

لػششى كالػاجية الشاتج السحمى الإجسالى، كتًعج السرارؼ  الكػيتية شخياف الاقتراد ا

الخارجية لمبلاد مغ خلاؿ فخكعيا السشتذخة فى عجد كبيخ مغ دكؿ العالع، كيعسل فى 

% مغ القػػػػػة العاممة فى القصاع الخاص الكػيتى، 50السػػرارؼ الكػيتيى أكثخ مغ 

                                           

 .33، صمرجع سابق(صلاح الجيغ حدغ ، التدييلات السرخفية لمسؤسدات كالأفخاد ، 27)
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كحلظ فإف البشػؾ التجارية الكػيتية ىػ مغ أكثػػخ القصاعات تجريبًا لمسػارد البذخية 

 .(28)استخجاما لمتكشػلػجيا كالأكثخ 

 البنهك التجارية الكهيتية:

فكػػخة تأسيذ فكخة بػػشظ كػيتى كششى  1952ضػػيخ فى عاـ (بشظ الكػيت الػششى: 1

يخجـ السرالح الػششية بالجرجػػة الأكلى، كيأخح عمى عاتقو تصػيخ كتشػػسية الاقتراد 

كتشسية مجخخات السػدعيغ كصجر السخسػـ الأميخى  الكػيتى كإنعاش الدػؽ التجارى 

كتع افتػػتاح البشظ رسسيًا باعتباره  1952\5\19الخاص بإنذاء بشظ الكػيت الػششى فى 

شخكة مػػداىسة كػيتية لمكياـ بالأعساؿ السرخفية، كىػ أكؿ مرػخؼ كششى فى دكلة 

 الكػيت كمشصقة الخمػػيج العخبى عمى الإشلاؽ.

كحقػػق مشح ذلظ الػقت تقجمًا كبيخًا جعمو مؤسدة  1960أسذ فى ت(بشظ الخميج: 2

فخعا مشتذخا  56رائجة فى مجاؿ صشاعة الخجمات السالية مغ خػػلاؿ شبكة كاسعة تزع 

 فى مػاقع استختيجية ىامة فى الػػكػيت.

                                           

 Uabonline , org(اتحاد السرارؼ العخبية    28)
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كيعتبخ ثػانى أقجـ  1960\6\19تأسػػذ البشظ التجارى الكػيتى فى البشظ التجارى: -3

لكػيتية كيحخص عمى تػضيػػف قاعػػجتو الخأسسالية القػية لمكياـ بجكر متسيد فى البشػؾ ا

 كافة مجالات التسػيل كالائتساف .

كقج أبػػخـ البشظ  1967تع إنذاء البشظ الأىمى الكػيتى عاـ (البشظ الأىمى الكػيتى :4

أيزا مرخ كسا يقجـ  –% مغ أسػػيػع بشظ بيخكس 98.5الاىمى الكػيتى اتفاقية شخاء 

 تبادلات مالية عمى أعمى مدتػى مغ الأداء .

كبشػػظ كػيتى محمى صغيخ، إف التػػشفيح الخائج  1977تأسذ عاـ (بشظ بخقاف :5

لاستختيجيات محكسة كقيادية أدى إلى مدتػيات الشسػ اليائل ليذ فقط جغخافػيا كفى 

غ كالعسلاء معجلات الإيخادات كلكغ فى زيادة ىائمة فى الكيسة العائجة لمسداىسي

 كالػػسػضفيغ .

: يعتبخ بيت التسػيل الكػيتى "بيتظ" مؤسػدة مرخفية إسلامية (بشظ التسػيل الكػيتى6

 رائجة كتصبق السشيج الإسلامى فى كافة تعاملاتيا .

كعخؼ بأسع  1973: يعتبخ شػػخكة مػػداىسة عامة تأسذ عاـ بشظ الكػيت الجكلى(7

 ؿ بشظ الكػيت الػػجكلى برفتو بشكًا اسلاميًا .البشظ العقارى الكػيتى كتتزسغ أعسا
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كبشظ يعسػػل كفق شخكط  2004ىػ بػػشظ حجيث الشذأة تأسذ فى عاـ  (بشظ بػبياف:8

كأحكاـ الذخيعة الإسلامية ، كيحخص عمى نذخ الثقافػػة السرخفية الإسلامية 

 كالتعاملات البشكية السختكدة عمى الرػػجؽ كالذفافية كالشداىة.

ليحتل مػػكانة ريادية فى مرارؼ البشػؾ العالسية  2010: تأسذ عاـ كريةبشظ (9

كالبشػػػؾ الإسلامية بػجو خاص ، كيقجـ مجسػعة شاممة كمتكاممة مغ الخجمات 

 السرخفية كالاستثسارية كيقجـ حمػلا مرخفية شاممة .

 ( 1ججكؿ رقع ) 

 (29)تأسيديالائحة بالسرارؼ العاممة فى الكػيت كنػعيا كتاريخيا كتاريخ 

 مرارؼ مذتخكة كأجشبية مرارؼ حكػمية مرارؼ محمية

 19779بشظ الكػيت كالبحخيغ ) (1965بشظ الائتساف الكػيتى ) (1952بشظ الكػيت الػششى )

 (2012بشظ الاتحاد لػششى) (1974بشظ الكػيت الرشاعى) (1960بشظ الخميج)

البشظ التجارى 

 (1960الكػيتى)

 (2005إتر أس بذ سى) 

                                           

 (بشظ الكػيت السخكدى 29)
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البشظ الأىمى 

 (1967الكػيتى)

 (2005بى أف بى باربيا) 

 (2005بشظ أبػ ضبى الػششى)  (1971البشظ الأىمى الستحج)

 (2006ستى بشظ )  (1973بشظ الكػيت الجكلى)

 (2007بشظ قصخ الػششى )  (1976بشظ بخقاف)

بيت التسػيل الكػيتى 

(1977) 

 (2008بشظ الجكحة ) 

 (2010مدقط)بشظ   (2004بشظ بػبياف )

 (2010مرخؼ الارجحى)  (2010بشظ كربة)

 (2009بشظ السذخؽ)  
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 المبحث الثالث: الجانب التطبيقى 

 (:2212-2212مؤشرات المرارف الكهيتية للمجة )-أولًا 

تذػػيخ بيانات السرػارؼ الػػكػيتية السحػػمية إلى أف التدييلات الائتػػسانية الػػسقجمة إلى 

( حػالى 2014-2013مختمف القصاعات الاقترادية الػسحمية بمغت خلاؿ الدػػشة )

 27,32مميار دكلار، مقارنة بحػالى  102,39مميار ديشار كػيتى حػػػالى  29,52

 . 2013-2012ر دكلار فى نياية عاـ (ممػػيا94,74مميار ديشار )

كنتػػجت ىحه الديادة عغ ارتفاع أرصجة التديػػيلات الائتسانية لكل مغ قصػػاع التدييلات 

%( كقصاع الشفط الخاـ 5.0%( كقصاع الرشػػاعة بشدبة )12.4الذخرية بشدبة )

السقػػجمة  %( ، فى السقابل تخاجػػعت أرصجة التديػػيلات الائتسانية71.1كالغاز بشدبة )

%( كارتفع الخصيج الإجسالى 18.4إلى قصاع السؤسدات السالية غيخ الرارؼ بشدبة )

( 10.96% ليرل إلى حػالى )9لمسػػتػجػدات الأجشبية لمسرارؼ السحمية بشدبة 

مقابل  2014-2013مميار دكلار ( فى نياية الدشة السالية  38مػػميار ديشار جػالى )

(مميار دكلار ك فى نياية الدشة السالية الدابقة  34.86لى ( مميار ديشار )حػا10.06)

كجاء ىحا الارتفاع نتيجة لمديادة فى أرصجة كل مغ كدائع السرارؼ السحمية لجى 

%( ، كالاستثسارات الأجشبية لمسرارؼ السجمية 12.7السرارؼ الأجػػشبية بشدبة )
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كرصيػػج التدييلات % ، 8.1% ، كالػػسػجػدات الأجشبية الأخخى بشدبة 4.7بشدبة 

%( ، كسا ارتفعت أرصجة السصمػبات 2.6الائتسانية السقجمة لغيخ السكيسيغ )بشدبة 

مميار  3.88%( لترل إلى نحػ )19.4الأجػػشبية عمى السرارؼ السحمية بشدبة )

( مميار ديشار 3.25مقابل نحػ ) 2014-2013مميار ديشار ( بشالية  13.48ديشار( )

( فى نيػػاية الدشة السالية الدابقة ، كقج جاء ذلظ نتيجة لارتفاع مميار دكلار  11.26)

% ، كارتفاع أرصجة الػدائع 26.5أرصجة الػدائع مغ السرارؼ غيخ السكيسة بشدبة 

% كارتفاع أرصجة مصمػبات أجشبية بشدبة 4.3الأخخى مغ غيخ السكيسيغ بشدبة 

22.6 %(30). 

لى لاستخجامػػيا لمخجمات السالية مقارنة تتسػػتع الكػيت بأعمى معجؿ  لمذسػػػؿ السا

سشة لجييع حػػداب  15% مغ الدكاف فػؽ 86.8بالجكؿ الاخخى فى السشصقة حيث أف 

(مغ  72.8( مغ الحكػر ك)92.7لجى مؤسدة مالية رسسية ، كعمى مدتػى الجشذ )

الإناث لجييع حداب مرخفى ، كيأتى ارتفاع معجؿ استخجاـ الخجمات السالية فى 

ت نتيجة الجيػد السدتسخة مغ جانب بشظ الكػيت السخكدى كالسرارؼ لتدييل الكػي

كتحديغ كسائل الػصػؿ إلى الخجمات السالية الخسسية لكل قصاعات كشخائح السجتسع 

 عبخ تذجيع السرارؼ عمى زيادة شبكة فخكعو

                                           

 Uabonline , orgاتحاد السرارؼ العخبية    (30)
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 (2ججكؿ رقع )

 (31)تصػر السؤشخات السالية الأساسية لمسرارؼ الكػيتية السحمية %

 2010 2011 2012 2013 2014 2015 

 63.45 63.39 65.13 68.32 71.15 71.78 القروض والخسليفاث, المىجىداث

القروض للقطاع الخاص, 

 المىجىداث

67.01 66.53 64.04 61.57 60.47 60.56 

القروض للقطاع الخاص, ودائع 

 القطاع الخاص

112.82 113.12 195.62 102.46 99.29 88.97 

 \)حقىق المساهمينالرسملت 

 المىجىداث(

12.16 14.35 14.21 13.36 12.91 14.31 

بمغ  2019إف إجسالى الشذػػاط الائتسانى السسػػشػح مغ القػػصاع السرخفى الكػيتى فى 

% ،  6مميار دكلار أمخيكى (بديادة سشػية  124مميار ديشار كػػػيتى )نحػ  37,6

أف الائتػػساف السسشػح فى مايػ  (32)الاقترادى كاضاؼ بيت التسػيل الكػيتى فى تقػػخيخه 

مميار دكلار مبيشا اف إجسػػالى الائتساف  116مميار ديشار نحػ  35,4بمغ  2018

 . 2019% عمى اساس شيخى مقارنة مع أبخيل  1,1السسشػح ارتفع بشحػ 

                                           

 .2015(بشظ الكػيت السخكدى ، 31)
 . 2019(بيت التسػيل الكػيت، التقخيخ الاقترادى ، تصػر الشذاط الائتسانى  فى الكػيت، 32)
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سة كذكخ أف أرصػػجة التدييلات الائتسػػانية الذخرية سػػجمت أعمى ارتفاع مغ حيث الكي

% مقارنة مع مايػ  5,8مميار دكلار اى بشدبة  2,8مػػميػف ديشار نحػ  865.5بشحػ 

 مميار دكلار. 52مميار ديشار نحػ  15,9مدجمة  2018

كيبيغ أف الائتساف السػجػػو إلى الػػسؤسدات العامة غػيخ البشػؾ سجل زيادة سشػية لمسخة 

مميػف دكلار مذيخًا إلى  99نحػ ممػػيػف ديشار  30,2قجرىا  2016الأكلى مشح نياية 

أنو سجل فى كل مغ قصػػاعات الرػػشاعة كالتجارة كالدراعة كصيج الأسساؾ نسػا بمغ 

 مميػف دكلار . 366مميػف ديشار نحػ  111,3

 أكضح أف التدييلات السػجية لقػػصاع الخجمات العامة تخاجعت عمى أسػػاس سشػى ك 

 3,6مميػف ديشار نحػ  1,1فقط مغ بيغ جسيع القصاعات كبمغػػت قيسة التخاجع نحػ 

% ، كأفػػاد بأف التدييلات الائتسانية الذػػخرية بالإضافة إلى 1مميػف دكلار بشدبة 

السػجية لقصاعى العقار كالإنذاء تذكل الحرة الأكػػبخ مغ حجع التدييلات 

% مغ إجسالى  42.3الائتسانية الذخرية الائتسانية، إذ بمغت حرة التدييلات 

 .(33)الائتساف السسشػح

                                           

 .2019(اتحاد السرارؼ العخبية، تصػرات القصاع السرخفى الكػيتى ،33)
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%  9،.27كسا أف حرة الائتسػػاف السسشػح لقصاعى العقار كالإنذاء معا استقخت عشج 

إذ تخاجعت  2018مقارنة مع مايػك  2019مغ إجسالى الائتساف السسشػح فى مايػ 

% فى مايػ  70,2مغت حرة القصاعات لثلاثة بشحػ شفيف غمى إجسالى الائتساف كب

2020. 

كيبغ أف التديػػيلات الائتسانية السسشػحة إلى قصاعى العقار كالإنذاء ارتفعت بأعمى 

مميار  10,5عمى أسا سشػى كصػلا إلى  5,8ندبة نسػ سشػى خلاؿ سشػات مزت 

 . (34)% عمى أساس شيخى  0,8مميار دكلار فى مايػ بيشسا ارتفعت  34ديشار نحػ 

 جم ودائع القطاع الخاص والهدائع الحكهمية:تطهر ح-ثانيًا

 2017% لإجسالى الػػػدائع فى القػػصاع السرخفى الكػيتى فى 1.8بمغ الشػػسػ الدشػى 

 41,7كذلظ كفق آخخ السعمػمات التى يرجرىا بشظ الكػيت السخكدى، إذ بمغت الػدائع 

% عمى أساس 4,7بة مميار ديشار تدامشًا مع ارتػػفاع الشذػػاط الائتسانى لمبشػؾ بشد

 ممػػيار ديشار كػيتى. 35.2نحػ  2017سػػشػى حيغ بمغ حػػجع الائتساف فى مايػـ عاـ 

(تصػر كدائع القصاع الخاص ككدائع القصاع الحكػمى فى القصاع 3ججكؿ رقع )

 (35))الأرقاـ السميػف ديشار كػيتى( 2017السرخفى الكػيتى 

                                           

 (ككالة الأنباء الكػيتية ، بيت التسػيل الكػيتى 34)
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 ()بشظ الكػيت السخكدى، بيت التسػيل الكػيتى35)
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مميػف ديشار مغ ارتفاع جسيػػع الأنػاع  737لمػدائع الحى يبمغ  كقػػج جاء الشسػ  الدشػى 

الخئيدية لمػدائع بسعجلات متفاكتة ، باستثشاء كدائع القصاع الخاص بالعسلات الأجشبية 

% ما أدى إلى تخاجع شفيف كلمسخة 32.8التى انخفزت بذكل كبيخ كصػػمت ندبتو 

 ػكل عاـ.الأكلى فى نحػ عاميغ لػدائع القصاع الخػػاص بذػ

مميار  41.5مقارنة مع  2017كقػػج ارتفعت الػدائع بشحػػػ نرػػف فى السائة فى مايػ

 (36)2017ديشار فى  أبػػخيل 

                                           

 السخكدى: بيت التسػيل الكػيتى .(بشظ الكػيت 36)
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(حػػرة الػدائع القصاع الخاص كالحكػمى مغ إجساؿ الػدائع البشػؾ 1شكل رقع )

(37)السحمية الكػيتية
 

 

إجسػػالى الػدائع فى مايػ عاـ % مغ 83تخاجػػعت حرة كدائع القصاع الخاص إلى 

، بيشػػسا ارتفعت حرة  2016% فى مايػ 85مقارنة مع حرتيا التى شكمت  2017

                                           

 (بشظ الكػيت السخكدى: بيت التسػيل الكػيتى .37)
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مقارنة  2017% مغ إجسالى الػدائع فى مايػ 16.6غمى 6كدائع القصاع الحكػػػمى 

 .2016% فى مػػايػ 14.9مع 

 (38)2017-2012(تصػر كدائع القصاع الخاص فى 2شكل رقع ) 

 

 كدائع القصاع الخاصإجسالى 

% أى ما يعادؿ نحػ 0.2بشدبة  2017تخاجعت كدائع القصػػاع الخاص فى مايػ 

ممػػيار ديشار ، مقارنة مع  34,76مميػف ديشار عمى أساس سشػى، كصػلا إلى  80.2

% عشج السقارنة 0.1فى حيغ ارتفعت بشدبة  2016مميار ديشار فى مايػ عاـ  34.84

 .2017مميار ديشار فى أبخيل  34,72عمى أساس شيخى مع 

                                           

 (بشظ الكػيت السخكدى: بيت التسػيل الكػيتى.38)
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-2012(تصػر كدائع القصاع الخاص بالعسمة السحمية كالأجشبية فى مايػ 3شكل رقع )

2017 

 

 الشسػ الدشػى لػدائع القصاع الخاص

عغ عاـ  2017% فى مايػ 8.5ارتفعػػػت كدائع القصاع الخاص تحت الصمب بشدبة 

كقج حافظ الشػعاف مغ الػدائع عمى  %3.8كحلظ الػدائع الإدخارية بشدػػبة  2016
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الاتجاه التراعجى لسعجلات الشسػ الدشػى، فى الػقت الحى ارتفػػع فيو الػدائع لأججؿ 

% عمػػى أساس سشػى، لكغ يلاحظ اتجاه تػػشازلى لمسعجلات التى 1,4بشحػ أقل ندبتو 

 .( 39)تتحخؾ بيا الػدائع لأجل كالسحدػبة عمى أساس سشػى 

 طاع الحكهمىإجمالى ودائع الق

% 2.6ارتفعػػت كدائع القصاع الحكػمى فى البشػػػؾ السحمية الكػيتية مدجمػػة نسػًا ندبتو 

مميار ديشار مقابل  6.9مقارنة مع أبخيل ، إذ بمغت  2017عمى أسا شيخى فى مايػ 

مميار ديشار فى أبخيل مغ نفذ العاـ ، أما عمى أسػػاس السقارنة الػػدشػية فقج زادت  6.7

 6.1مقارنة مع  2017% فى مايػ 13.4دائع الحكػمية بشدبة ممحػػػضة قجرىا الػ 

 2017مميار ديشار كػيػػتى فى مايػ 

كيذيخ تػزيع القصػػاع الحكػمى كفقا لآجاليا إلى أف كدائع القػػصاع الحكػمى لأجل تسثل 

% 94.4الجانب الأكبخ مغ كدائع القصاع الحػػكػمى بخغع انخفاض حرتيا ندبيًا إلى 

% مغ إجسالى  96.6مقارنة مع  2017مغ إجسالى كدائع القصاع الحكػمى فى مايػ 

% مقارنة 5.6بيشسػػا تذكػػل الػدائع تحت الصمب  2016القصاع الحكػمى فى مايػ 

 2016% فى مايػ عاـ 3.4
                                           

(اتحاد السرارؼ العخبية، تصػرات القصاع السرخفى الكػيتى :استسخار التصػر كالتقجـ ، إدارة 39)
 .2018خكت، الجراسات كالبحػث فى اتخاذ السرارؼ العخبية ، بي
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 2017-2012(تصػر كدئاع القصاع الحػمى فى  4شكل رقع ) 

   

، كىػ التقػػخيخ الجكري الثامغ الحي ي عجّه 2019عاـ تقػػخيخ الاستقخار السالي لأكضػػح 

كي رجره البشظ ضسغ جيػده الخامية إلى تعػػديد الذفافية مغ خلاؿ تػفيخ السعمػمات 

أكضػػح أف ، كالإحراءات السػثػقة ذات الرمة بالقصاع السرخفي كالسالي الكػيتي

ي دخل الأزمة مغ مػػخكد قػة، البيانات الستعمقة بالدشة الحالية تؤكج أف القصاع السرػػخف

كبفزل السدتػيات القػية لكفاية رأس الساؿ ككفخة الديػلة كالسخررات كجػدة 

الأصػؿ، ضل القصاع السرخفي يتستع بالستانة كيذكل جدءاً حيػياً مغ آلية دعع 

-2008التػػعافي الاقترادي السختقب، عمى عكذ تجخبة الأزمة السالية العالسية في 

كانت البشػؾ عخضة لمسخاشخ بذكل كبيخ. كسػؼ نتشاكؿ بإيجاز  ، عشجما2009

 السحاكر الأساسية التي تزسشيا التقخيخ كذلظ عمى الشحػ التالي:

 الػساشة السالية-1
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في  8.2حػػققت أصػؿ القصػػاع السػػرخفي الكػيتي عمى أسػػػاس مجسع نسػاً بشدبة 

السرخفي لمقصاع الخػػاص، كنسػ عمى خمفية نسػػػ الائتساف  2019السػػئة خلاؿ عاـ 

 .(40)مميار ديشار 83.0الاستثسارات، ليرل بحلظ إجسػػػالي قيسة الأصػؿ إلى نحػ 

في السئة كىػ ذات  5ارتػػفع الائتساف السرخفي عمى مػػدتػى الشذاط السحمي بشحػ  

تقخيباً. كتخاجع الشسػ في الائتساف لمقصاع الأسخي إلى  2018السعجؿ السدجل في عاـ 

في السئة بدبب تباشؤ الشسػ في القخكض الإسكانية عمى الخغع مغ الشسػػػ  1.8

 السمسػس في القخكض الاستيلاكية.

كضػػل القصاع الأسػػػػخي في مقجمة السدتفيجيغ مغ التدييلات الائتسانية السرػػخفية لمعاـ 

الخامذ عمى التػالي. مغ جية أخخى، سجل الائتػػساف لقصاع العقار أفزل نسػػػ خلاؿ 

 .2018في السئة بعج تخاجع شفيف في عاـ  14.3عقج كامل كصمت ندبتو إلى 

في السئة  2.4في السئة مقابل نحػ  6.4ئع السرخفية إلى زاد الشسػ في إجػػسالي الػدا 

، نتيجة لديادة الػدائع عمى مدتػى الشذاط السحمي إضافة إلى نذػػاط 2018في عاـ 

 الذخكات التابعة كفخكع البشػؾ العاممة خارج دكلة الكػيت.

                                           

 2019(تقخيخ الاستقخار السالى ، 40)



)دراسة تحليلة للمجة  وآخرون، تأثير الائتمان المررفى فى الاقتراد الكهيتى فيرل احمج محمد خليفة الكنجري 
 .(2212-2212من

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 67.1كيتستع القصاع السرخفي بقاعجة تسػػػيل مدتقخة، إذ تذكل الػػػدائع لأجل ندبة 

في السئة مغ إجسالي الػدائع، تجعسيا قاعجة رأسػػسالية قػية. كمسا لا شظ فيو أف ىحه 

 .(41)السػػؤشخات تعكذ الجػانب الجاعسة للاستقخار السالي في ىحا السجاؿ

السخررات –القخكض غيخ السشتطسة –(السخررات الستػفخة  5شكل رقع )

 (42)الستػفخة

 

 جػدة الأصػؿ-2

                                           

 بشظ الكػيت السخكدي أصجر تقخيخه حػؿ الاستقخار السالي كاختبارات الزغط لمسرارؼ الكػيتية(41)

 
 بيت التسػيل الكػيتى -(السرجر : بترخؼ مغ الباحث بالاعتساد عمى البشظ السخكدى الكػيتى42)



 
 م( 2221يناير ) –( 1العجد ) –( 2المجلج ) –جامعة أسهن  –مجلة البحهث والجراسات الإفريقية ودول حهض النيل 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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أصػؿ القصاع الػػػسرخفي الكػيتي تحدشػػيا الحي شيجتو خػػلاؿ الأعػاـ كاصػػمت جػػػدة 

الساضية كيتسثل ذلظ في الانخفاض السدتػػػسخ في ندبة القخكض غيخ السشتطسة، التي 

في  1.5تػػخاجعت، عمى أساس مجسػػػع، لترل إلى مدتػػػى ىػ الأدنى تاريخياً يبمغ 

عمى مدتػى الشذاط السحمي لمبشػؾ(، كلا  في السئة 1.3) 2019السئة كسا في ديدسبخ 

شظ أف ذلظ يسثل إنجازاً ججيخاً بالاعتبار خاصة إذا ما قػػػرف بالسعجؿ السدجل في عاـ 

 في السئة. 11.5إذ كػػانت ندبة القخكض غيخ السشتطسة قج بمغت  2009

ػفخة كفي ذات الاتجػػػاه، استسخ التحدغ السمسػس في معػػػجؿ التغصية )السخررات الست

في السئة مقارنة بشػػػدبة  270.6إلى القخكض الشقجية غيخ السشتطسة( ليػػػرل إلى 

في السئة عمى مدتػى  326.8، كبمغت ىحه الشدبة 2018في السئة في  254تغصية 

 الشذاط السحمي لمبشػؾ.

كتعتبخ معجلات التغصية ىحه مختفعة كتجعػ إلى مػػديج مغ الاشسئشاف حػؿ سلامة 

 .(43)لسالية ليحه البشػؾ، كالػػػتي ىي بلا شظ مؤشخات للاستقخار الساليالسؤشخات ا

 مخاشخ الدػؽ كالديػلة -3

                                           

 الكػيتية لمسرارؼ الزغط كاختبارات السالي الاستقخار حػؿ تقخيخه أصجر السخكدي  الكػيت (بشظ43)



)دراسة تحليلة للمجة  وآخرون، تأثير الائتمان المررفى فى الاقتراد الكهيتى فيرل احمج محمد خليفة الكنجري 
 .(2212-2212من

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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في السئة مغ إجسالي  16بػػمغت ندبة استثسارات البشػػػؾ في الأسػػيع حػالي  

في  19.6الاستثسارات، في حيغ بمغت ندبػػة أسيع الذخكات السقجمة كزسانات حػالي 

زسانات لػػجى البشػؾ. كللإفادرة فإف مػػخاشخ سػؽ الأسػػيع تطل السئة مغ إجسالي ال

محرػرة في نصاؽ محجكد في ضػء الزػابط الػػػخقابية الرادرة عغ بشظ الكػيت 

الػػسخكدي بذأف الحجكد القرػى لمقخكض التي تقجميا البشػؾ إلػػى العسلاء بغخض 

 تسػيل شخاء الأسيع.

ات الديػلة لجييا، إذ تدػػتصيع بديػلة استيفاء ضمت البشػؾ تتستع بػفػػخة في مدتػي

متصمبات معياري الديػلة لحدمة إصلاحات بازؿ ، كىسا معيار تغصية الديػلة كمعيار 

 صافي التسػيل السدتقخ.

 

 (القخكض غيخ السشتطسة بحدب السشصقة 6شكل رقع ) 
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 الأسػاؽ السحمية-4

 في إشار عسميات الدياسة الشقجية، نجج ما يمي:

بتخفيس سػػعخ الخرع بػاقع  2019ػػاـ بشظ الكػيت الػػػسخكدي في أكتػبخ قي .1

 في السػػئة. 2.75ربع نقصة مئػية ليرل بحلظ إلى 

في خزع كفخة الدػػيػلة كعجـ إصجار أدكات الجيػػغ العاـ، ارتفعت عسميات  .2

التجخل لتشطيع مدتػػػيات الديػلة السحمية مغ بشظ الكػيت السخكدي بػػيجؼ 



)دراسة تحليلة للمجة  وآخرون، تأثير الائتمان المررفى فى الاقتراد الكهيتى فيرل احمج محمد خليفة الكنجري 
 .(2212-2212من

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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الاستقخار في ليكػػل أسعار الفائجة السحمية مغ أجل تػفيخ بيئة داعسة تحقيق 

 .(44)لمشسػ الاقترادي كتخسيخ جاذبية كتشافدية العسمة الػششية

بالشدبة لدياسػػة سعخ الرخؼ، ناقر التقخيخ التػػغيخات التي شيجىا سعخ  .3

كذ التي تع 2019صخؼ الجيشار مقابل العسلات العالسية الخئيدية خلاؿ عاـ 

الاستقخار الشدبي في سعخ صخؼ الجيشار الكػيتي الحي يتع تحػػجيجه في ضػء 

سمة مػزكنة مغ عسلات أىع الجكؿ التي تخبصيا بالكػيت علاقات تجارية 

كمالية مؤثخة، حيث أضيخت ىحه التصػرات أف التغيخات في سعخ صخؼ 

التي  الجيشار مقابل الجكلار الأميخكي كانت في نصاؽ أضيق مغ التقمبات

شيجىا سعخ صخؼ الجكلار مقابل العسلات الأجشبية الخئيدية الأخخى، كىػ ما 

يعكذ الاستقخار الشدبي في سعخ صخؼ الجيشار كالسحافطة عمى قػتو 

 الذخائية، كلا شظ أف ذلظ مغ العػامل الجاعسة للاستقخار الشقجي.

 2019سيداً لعاـ سجمت بػرصة الكػيت، كبكيادة أداء قػي لمقصاع السرخفي، أداءً مت

متفػقة بحلظ عمى نطيخاتيا في دكؿ مجمذ التعاكف لجكؿ الخميج العخبية كالأسػاؽ 

الشاشئة الأخخى. كشيجت مؤشخات التجاكؿ قفدات كبيخة في ضل مذخكع تصػيخ الدػؽ 

 كالتػقعات بسديج مغ التخقيات.
                                           

 Nbk. Com\aboutnbk\profile\history\ar\AE.ASPX(بشظ الكػيت الػششى 44)
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 الخاتمة

الخئيدية الثانية كاليػػامة التي تػػقػـ عػػج عسػػميات مشػػح الائتساف السرخفي ىػػي الػضيفة ػػت  

، فيعػػبخ الائتساف عغ القخكض كالتدييلات التي بيا البشػؾ التجارية لتحقيق أىجافيا

تقجميا السرارؼ لمدبائغ مقابل تدجيجىا في السدػػتقبل، كي عج الاستثسار السالي 

مسرارؼ مغ حيث لمسػػرارؼ أيزًا مغ أىع السػاضيع التي تحتل أىسية كبيخة بالشدبة ل

إدارتيا كالسداىسيغ فييا كالستعامميغ معيا ككػػحلظ السيتسيغ بجراستيا لكغ يتػقف ىحا 

عمى  قػة كمتانة القصاع السرخفى عمى امتجاد فتخة الأزمة الحالية كشجتيا، كقج تختمف 

 آثارىا مغ بشظ لآخخ.

ة انخفاض فيدجػػل  الائتساف السرخفي فى الكػيت ندب نسػ إيجابية جيجة نتيج

تكاليف الاقتخاض في ضل تجني معجلات الفائجة عمى نحػ غيخ مدبػؽ كمػاجية 

احتياجات رأس الساؿ العامل لمذخكات، خاصة التي سجمػػت عجداً في إيخاداتيا، كإف 

عسمية تحميل الائتساف السرخفى فى الكػيت تجج ضخكرتيا نتيجة لصبيعة الػاقع 

الفعالة لمقصاع السرخفى ففى تسػيل القصاعات الاقتػػرادى الحى يتصمب السداىسة 

الاقترادية خاصة بعج الانفتاح الكبيخ الحى شيجه كاتداع دكر السرارؼ فى الداحة 

 الاقترادية. 
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 النتائج 

يعػػكذ الائتساف الػػسرخفى درجة تصػر البمج بذكل عاـ كالتصػر السرخفى بذكل -1

ض لتذػػػسل جسيع شخائح السجتسع خاص مغ حيث حجع القخكض كعػػػسمية تػزيع القخك 

 كجسيع القصاعات الاقترادية.

للإئتساف الػػسرخفى دكر ميع فى تسػيل السذاريع كخاصػػػة السذاريع الاستثسارية -2

 التى تحتاج إلى رؤكس أمػاؿ ضخسة كاللازمة لعسمية التشسية الاقترادية.

كتسثل ذلظ بزعف  تخاجع كاضح لجكر القصاع الخاص فى مجاؿ التسػيل السرخفى-3

 الػدائع لمقصاع الخاص فزلا عغ الائتساف الحى يقجمو.

شيج حػػجع السرارؼ الكػيتية خػػلاؿ مجة الجراسة اتداعًا ممحػضًا فى أعجاد -4

 السرارؼ كقج تختب عمى ذلظ زيادة فى إجسالى رؤكس أمػاؿ السرارؼ الكػيتية 

لسسشػح   فى حيغ كانت ندبة ليسشت السرارؼ الحكػمية عمى الائتساف السرخفى ا-6

مداىسة السرارؼ الاىمية عمى الخغع مغ ضخامة رؤكس أمػاليا مقارنتو بالسرارؼ 

 الحػمية بحجكد    ىحا يعشى أف السرارؼ الاىمية متحفطة فى مشح الائتساف
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 التهصيات 

قياـ البشظ السخكدى الكػيتى كالسرػػارؼ الحكػمية بجراسة إمكػػانية اقخاض -1  

رؼ الخاصة لتسػسييل السذاريع الرغيخة كالستػػػسصة لسا ليا مغ أىسيػػة فى السرا

 تشذيط القصاع الخاص الكػيتى.

تحخيخ تػجيو الائتساف إذ أف حػػخية السرارؼ فى تػجيو ائتسانيا السرخفى كفػػق —2

معيار الججارة الائتسانية أحج مكػنات الإصلاح الدميع، فتجخل الجكلػػة فى تػجيو 

 اف لا يكػف كفق معيار ائتسانى سميع .الائتس

عجـ كجػد السؤسدات السالية الدائجة لمعكسل السرخفى كذػػخكة ضساف الػدائع -3

كشخكات ضساف الائتساف كعجـ كجػد مكاتب متخررة لجراسة كتحميل كتحجيج 

 السخاشخ )الائتسانية كالديػلة ، كالدػؽ ، كالتذغيل ( .
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 المراجع والمرادر

 خاجع بالمغة العخبية:الس -أكلا

إيياب محمد أحسج أبػ خدامة ،إدارة الإئتساف ، نسػذج مقتخح لكياس مخاشخ  (1

الإئتساف السرخفي رسالة ماجدتيخ ، كمية العمػـ الاقترادية كالعمػـ التجارية 

 .2007، 1كعمػـ التدييخ ، جامعة سصيف

 Uabonline , orgاتحاد السرارؼ العخبية     (2

، إدارة الإئتساف السرخفي كالتحميل الإئتساني ، مؤسدة حسدة محسػد الدبيجي (3

 .2002الػراؽ لمشذخ كالتػزيع ، 

عبج الغفار أبػ قحف حشفي ، الإدارة الحجيثة في البشػؾ التجارية ، الجار  (4

 1991الجامعية ، بيخكت ، 

الجغيع إبخاليع ، التحميل الإئتساني كدكرة في تخشيج عسميات الإقخاض السرخفي  (5

عمى السرخؼ الرشاعي الدػري ، مكتبة جامعة تذخيغ لمجراسات  بالتصبيق

 .2006،  3، العجد  28كالبحػث العمسية ، السجمج 
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 ,السرخفي ك الشقجي الاقتراد أساسيات ، الفػلي محمد أسامة ، الله عػض زيشب (6

 .2003لبشاف الحقػقية، الحمبي مشذػرات

 في الائتساني التػسع دكر ك السرخفي الائتساف " فخخي  صباح ىذاـ سيف (7

الاقتراد،  كمية ، السرخفية ك السالية في ماجدتيخ السرخفية، رسالة  الأزمات

 .، 2018جامعة حمب، 

صلاح الجيغ حدغ ، التدييلات السرخفية لمسؤسدات كالأفخاد ، دار الػساـ  (8

 .2008لصباعة، 

 القصاع ,الػششي الإقتراد ك السرخفي الديدى،القصاع حدغ الجيغ صلاح (9

 .2003 الكتاب، عالع -القاىخة الأمػاؿ، غديل ك لسرخفيا

 الفكخ دار الانتخنت، ك العػلسة بيئة في البشػؾ إدارة ، شو شارؽ  (10

 2007الإسكشجرية ،  ، الجامعي

 الجامعية، السصبػعات ديػاف ، 6 ط ، البشػؾ تقشيات ، لصخش الصاىخ (11

  2007 الجدائخ

 الجار ، عسمياتيا كإداراتيا،البشػؾ الذاممة  الحسيج عبج السصمب عبج (12

 2000 ، مرخ ، لمشذخ الجامعية
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عبج السعصى رشيج، إدارة الائتساف، دار كائل لمشذخ كالتػزيع ، عساف،  (13

 .11، ص2009

غالب صالح مذيب،  تأثيخ الائتساف السرخفى الخاص عمى الشذاط  (14

، 2:دراسة حالة اليسغ، السجمة الأردنية لمعمػـ الاقترادية ، السجمج  الاقترادى

 .129-142، ص 2العجد 

قبى ربيحة، الائتساف السرخفى كاثخه عمى الاستثسار الخاص فى  (15

(، رسالة ماجدتيخ ، كمية العمػـ 2011-1994الجدائخ خلاؿ الفتخة )

كرقة، –صجى مخباح الاقترادية كالعمػـ التجارية كعمػـ التدييخ ، جامعة قا

2015. 

محمد محسػد عبج ربو، دراسات في محاسبة التكاليف ، قياس تكمفة  (16

مخاشخ الإئتساف السرخفي لمبشػؾ التجارية ، كمية التجارة ، جامعة عيغ شسذ 

 ،2000 . 

مشاؿ الخصيب ،تكمفة الإئتساف السرخفي كقياس مخاشخة بالتصبيق  (17

الة ماجدتيخ ، جامعة حمب ، عمى أحج السرارؼ التجارية الدػرية ، رس

2004 
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