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 الصيني واليوان الأمريكي الدولار

 العالمي النقدي النظام على الهيمنة وصراع

 الدكتور

  المحلاوي العز أبو عبده شعبان

  العامة والمالية الاقتصاد في دكتوراه

  المنصورة جامعة الحقوق كلية

  

  ملخص البحث: -
ً  الأمريكي الدولار ظل  طويلѧة، لفتѧرة الدوليѧة العمѧلات عѧرش علѧى متربعѧا

 علѧى مؤكѧدة، غيѧر أصѧبحت الدولي النقدي النظام على الهيمنة هذه لكنو
 لاكتسѧѧاب طريقѧѧه فѧѧي قѧѧوي كمنѧѧافس الصѧѧيني اليѧѧوان ظهѧѧر الآخѧѧر الجانѧѧب
 باتخѧاذ الصѧين حكومѧة قيѧام مѧع قѧوي، اقتصѧاد إلѧي يسѧتند عالمية، أهمية

 ويسѧتهدف الѧدولي، المستوي على اليوان استخدام لتشجيع جادة خطوات
 عيѧوب وتوضѧيح اليوان، تدويل على الصين قدرة مدي عرفةم البحث هذا

  .الممكنة الحلول وطرح الحالي، النقدي النظام
Abstract; 
With the U.S. dollar cross-legged on the throne of the international 
currency for a long time, but this dominance on the international 
monetary system has become uncertain, on the other side of the back 
of the Chinese yuan as a strong competitor on the way to gain global 
importance, is based on a strong economy, with the Government of 
China to take serious steps to encourage the use of yuan at the 
international level, and this research aims to find out  the extent of 
China's ability to internationalize the yuan, and to clarify the 
disadvantages of the current monetary system, and put forward 
possible solutions. 

  :مقدمة -
 والتѧوازن؛ الهيمنة من مختلفة درجات بين الدولية العلاقات تتفاوت

 هѧѧذه مثѧѧل تحѧѧل مѧѧا وعѧѧادة وتتصѧѧادم، الѧѧدول مصѧѧالح تتعѧѧارض مѧѧا فكثيѧѧراً 
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 تتمتѧع عنѧدما الهيمنѧة، نمѧوذج هѧو الأول نمѧوذجين، أحѧد إطار في الأمور
 ي،الѧدول المجتمع أعضاء بقية على والتأثير النفوذ من بنوع الدول إحدى

 عنѧѧدما ويتحقѧѧق القѧѧوي، تѧѧوازن نمѧѧوذج هѧѧو والثѧѧاني. منѧѧه مجموعѧѧة أو
 الحѧل الأولѧي الحالѧة فѧي. الѧدول لإحѧدى ملحوظ تفوق دون القوي تتقارب

ً  الحل يكون الثانية الحالة في أما الإملاء، إلي أقرب ً  توافقيا   .وتصالحيا
 التفѧѧѧوق إلѧѧѧي عѧѧѧادة تعѧѧѧود والتѧѧѧي الهيمنѧѧѧة أسѧѧѧباب البѧѧѧاحثون تنѧѧѧاول

 كثيѧرة أمثلѧة العѧالم عѧرف ولقѧد. التكنولѧوجي أو الاقتصادي أو ي،العسكر
 والإمبراطوريѧѧѧѧѧة الرومانيѧѧѧѧѧة، الإمبراطوريѧѧѧѧѧة أهمهѧѧѧѧѧا ولعѧѧѧѧѧل للهيمنѧѧѧѧѧة،

ً  تستند كما. الأمريكية المتحدة الولايات وأخيراً  البريطانية،  الهيمنѧة أحيانѧا
  .البابا نفوذ في يظهر كما الدينية الريادة إلى

 العلاقѧѧѧѧات شѧѧѧѧأن شѧѧѧѧأنها الدوليѧѧѧѧة تصѧѧѧѧاديةالاق المعѧѧѧѧاملات تحتѧѧѧѧاج
 المعѧاملات لتسѧهيل النقѧود أشكال من شكل وجود إلى الداخلية الاقتصادية

 مѧن مقبولѧة أشѧكالاً  طويلѧة فتѧرات منѧذ العѧالم عѧرف وقѧد. كفاءتها وزيادة
 السѧابق القѧرن خѧلال الإسѧترليني كѧان. والفضة الذهب من وخاصة النقود

ً  الأكثر العملة هو والثانية الأولي الحربين على . الѧدولي التعامل في رواجا
 نهايѧة منѧذ الدوليѧة العلاقѧات في متزايداً  دوراً  يلعب الأمريكي الدولار وبدأ

 على النقدية الهيمنة عليه نطلق أن يمكن ما وهو الثانية، العالمية الحرب
 الاسѧѧتثمارات وعملѧѧة دوليѧѧة، احتيѧѧاط عملѧѧة الѧѧدولار أصѧѧبح حيѧѧث العѧѧالم؛

  .لماليا والتوظيف
  :البحث موضوع أهمية -

لѧѧم يكѧѧن النظѧѧام النقѧѧدي العѧѧالمي أقѧѧل اسѧѧتقراراً، وعرضѧѧة للمخѧѧاطر 
مثلما هو عليه الحال اليوم؛ فقطبا النظام النقدي الدولي، اليورو والدولار 
يتعرضѧѧان لمخѧѧاطر جمѧѧه، الѧѧدولار يتعѧѧرض لضѧѧغوط هائلѧѧة نحѧѧو الهبѧѧوط، 

ات التنافسѧية للاقتصѧاد سواء كانت هذه الضغوط ناجمة عن تراجѧع القѧدر
الأمريكي على المستوي الѧدولي، أو تلѧك الناجمѧة عѧن السياسѧات النقديѧة 
والماليѧѧة الحاليѧѧة لصѧѧانع السياسѧѧة الأمريكيѧѧѧة. فѧѧي الوقѧѧت الѧѧذي يواجѧѧѧه 
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اليورو أقسي الاختبارات، والتي ربمѧا إذا مѧا سѧاءت الأمѧور أن تѧودي بѧه 
  كعملة دولية.

 علѧѧى التأكيѧѧد إلѧѧى تѧѧدعو الѧѧدولي النقѧѧد صѧѧندوق اتفاقيѧѧة كانѧѧت ولمѧѧا
 هيمنѧة حالѧة في يتوافر لا الذي الأمر الدولية، العلاقات في التوازن أهمية
 وطنيѧة عملѧة اسѧتخدام آثار ولقد. العالمي النقدي النظام على وحيدة دولة

 للدولѧѧѧة يѧѧѧوفر أنѧѧѧه أهمهѧѧѧا كثيѧѧѧرة، انتقѧѧѧادات الدوليѧѧѧة للمعѧѧѧاملات كأسѧѧѧاس
 بѧلا العѧالم مѧن اقتصادية موارد على صولالح مزايا العملة لهذه المصدرة

 المنافسѧة تكѧون سѧوف ثѧم ومѧن نقدية، أوراق توفير بمجرد حقيقي مقابل
 علѧى النقديѧة الهيمنة لتحقيق الصيني واليوان الأمريكي الدولار بين قوية
  .العالم

  :البحث فرضية  -

ً  الأمريكѧѧي الѧѧدولار ظѧѧل  لفتѧѧرة الدوليѧѧة العمѧѧلات عѧѧرش علѧѧى متربعѧѧا
 مؤكدة غير أصبحت الدولي النقدي النظام على الهيمنة هذه ولكن طويلة،

 نفѧس وعلى السياسات، نفس انتهاج في المتحدة الولايات استمرت ما إذا
 اليѧوان ظهѧر الآخر الجانب وعلى. والاقتراض الإنفاق في الحالية الوتيرة

 إلѧѧي يسѧѧتند عالميѧѧة، أهميѧѧة لاكتسѧѧاب طريقѧѧه فѧѧي قѧѧوي كمنѧѧافس الصѧѧيني
 لتشѧѧجيع جѧѧادة خطѧѧوات باتخѧѧاذ الصѧѧين حكومѧѧة قيѧѧام مѧѧع وي،قѧѧ اقتصѧѧاد

 كفيلѧѧة الخطѧѧوات هѧѧذه هѧѧل ولكѧѧن. الѧѧدولي المسѧѧتوي علѧѧى اليѧѧوان اسѧѧتخدام
 ودوره الأمريكѧي الѧدولار علѧى الطريѧق ليقطѧع مسارا ينتهج اليوان بجعل
  .السائدة؟ العالمي الاحتياطي كعملة

  :البحث إشكالية -

 أهѧѧم وأحѧѧد العѧѧالم، اقتصѧѧادات أكبѧѧر ثѧѧاني اليѧѧوم الصѧѧيني الاقتصѧѧاد
 الحѧالي الوقѧت فѧي الصѧيني اليѧوان اكتسѧب ولقѧد العѧالمي، النمو محركات

 أن المؤكد ومن الدولي، الصعيد على والتجارة التمويل في متزايدة أهمية
 النظѧام علѧى تهيمن أن الصينية العملة تستطيع هل ولكن. ستتزايد أهميته
  .الدراسة إشكالية هي هذه الدولار؟ من بدلاً  العالمي النقدي
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  :البحث أهداف -

  :معرفة إلى البحث يهدف
  .ما عملة لتدويل الاقتصادية الأهمية -
  .عملتها لتدويل تسعي التي الدولة مقومات -
 .دولية كعملة الأمريكي الدولار دور -
 .عملتها لتدويل الصين إستراتيجية -
 .  معينة لدولة تخضع لا دولية عملة إلى العالم حاجة مدي -

 :السابقة الدراسات -

مѧѧن خѧѧѧلال التتبѧѧѧع والبحѧѧѧث فѧѧѧي الكتѧѧب وشѧѧѧبكة الإنترنѧѧѧت مѧѧѧن أجѧѧѧل 
دراسات تتحدث فѧي إطѧار متقѧارب مѧن هѧذه الدراسѧة فقѧد تѧم  التوصل إلى

  :التالية العثور على الدراسات
 برسѧاد، إسѧوار: المؤلفѧان أجراها ،2012 بروكينغز مؤسسة دراسة -1

 The Renminbi's Role in the Global Monetary" بعنѧوان، إييѧه، ولѧي

System ."دѧѧتهدفت وقѧѧذه اسѧѧة هѧѧيم الدراسѧѧور تقيѧѧذي التطѧѧرزه الѧѧتح 
 بحѧѧѧث خѧѧѧلال مѧѧѧن دوليѧѧѧة، لعملѧѧѧة عملتهѧѧѧا تحويѧѧѧل سѧѧѧبيل فѧѧѧي الصѧѧѧين

 صѧѧѧرف سѧѧѧعر ومرونѧѧѧة الماليѧѧѧة، أسѧѧѧواقها وتطѧѧѧور الصѧѧѧين مقومѧѧѧات
  .الرأسمالي الحساب وتحرير اليوان،

 اليѧѧوان يصѧبح هѧل" نبعنѧوا ،2010 السѧقا إبѧراهيم محمѧد. د دراسѧة -2
 بصѧѧѧѧحيفة مقѧѧѧѧالات سلسѧѧѧѧة هيئѧѧѧѧة علѧѧѧѧى ونشѧѧѧѧرت" دوليѧѧѧѧة؟ عملѧѧѧѧة

 تناولѧѧѧت متتابعѧѧѧة، أعѧѧѧداد مجموعѧѧѧة عبѧѧѧر الإلكترونيѧѧѧة، الاقتصѧѧѧادية
 الخاصѧѧة السѧѧحب وحقѧѧوق الحѧѧالي، الѧѧدولي النقѧѧدي النظѧѧام الدراسѧѧة

 فѧѧي الصѧѧين اتخѧѧذتها التѧѧي والخطѧѧوات عيوبهѧѧا، وأهѧѧم دوليѧѧة، كعملѧѧة
  .دولية عملة إلي اليوان تحويل سبيل

 الاتجاهѧѧات تقريѧѧر": المسѧѧتدام النمѧѧو وتحѧѧديات العѧѧالمي الاقتصѧѧاد" -3
 الأهѧѧѧѧرام مركѧѧѧѧز عѧѧѧѧن الصѧѧѧѧادر ،2011 الاسѧѧѧѧتراتيجية الاقتصѧѧѧѧادية

 الѧدولار هيمنѧة اسѧتمرار الدراسѧة وتناولѧت الاستراتيجية، للدراسات
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 العѧѧالمي، الاقتصѧѧاد علѧѧى ذلѧѧك وأثѧѧر الدوليѧѧة، المѧѧدفوعات نظѧѧام علѧѧى
  .وطنية كعملة الدولار عن بعيدا دولية عملة خلق شأنب واقتراحات

  :البحث خطة -

 هѧѧذه صѧѧاحبة الدولѧѧة علѧѧى بѧѧالنفع سѧѧيعود مѧѧا عملѧѧة تѧѧدويل أن لاشѧѧك
 حتѧى الدولѧة هѧذه اقتصѧاد فѧي توافرهѧا يلѧزم مقومѧات هناك أن إلا العملة،

 منѧذ الأمريكيѧة المتحѧدة الولايات به تتمتع ما وهو العالم، ثقة عملتها تنال
 تجعلهѧا بمقومѧات الصѧين تتمتѧع هѧل ولكѧن الثانيѧة، العالميѧة الحرب ايةنه

 هѧذا الهѧدف؟ هذا لتحقيق الصين خطة هي وما عملتها؟ تدويل على قادرة
  :  التالي التقسيم وفق البحث، هذه خلال من الله بمشيئة عليه سنتعرف ما

  .العملة تدويل اقتصاديات   :الأول الفصل
  .  العملة ويلتد مقومات   :الثاني الفصل
 والمخѧاوف العѧالم علѧى النقديѧة والهيمنѧة الأمريكѧي الѧدولار :الثالѧث الفصل

  .الصيني اليوان صعود من
  .اليوان لتدويل الصين استراتيجية   :الرابع الفصل
  .الجديد الدولي النقدي النظام :الخامس الفصل

  المستعان والله
  الأول الفصل

  العملة تدويل اقتصاديات

 ً لا تنتج شيئاً بذاتها، ولا يمكن استهلاكها، فهي سѧلعة  النقود عموما
تبѧѧادل وليسѧѧت سѧѧلعة اسѧѧتهلاك أو إنتѧѧاج، وتتمتѧѧع بقبѧѧول عѧѧام فѧѧي مجتمѧѧع 
معين. وتؤثر النقود في تطور الحياة من خلال القيام بوظائف علѧى جانѧب 
كبير من الأهميѧة، مثѧل اسѧتخدامها كوحѧدة لمعرفѧة قѧيم السѧلع والخѧدمات 

  .)1(تستخدم كأداة للاحتفاظ بالقيمة لفترات مستقبلةالمختلفة، كما 
ولقѧѧد اسѧѧتخدمت النقѧѧود فѧѧي جميѧѧع الاقتصѧѧادات سѧѧواء المتقدمѧѧة أم 
المتخلفة، وتقوم النقѧود بمجموعѧة مѧن الوظѧائف والمهѧام، غيѧر أن أولѧي 

                                                 
حمѧѧѧد عبѧѧѧد الخѧѧѧالق: النظريѧѧѧة النقديѧѧѧة، دار الأصѧѧѧدقاء للطباعѧѧѧة والنشѧѧѧر، د/ السѧѧѧيد أ  ) 1(

 . 67، ص 2003المنصورة، 
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هذه الوظائف وأشهرها هي وظيفتها كوسيط للمبادلة بين أفѧراد المجتمѧع 
عض. وأسѧѧѧاس هѧѧѧذه الوظيفѧѧѧة هѧѧѧي عمليѧѧѧة وبѧѧѧين المجتمعѧѧѧات بعضѧѧѧها الѧѧѧب

تخصص كل فرد أو مجموعة من أفراد المجتمع في إنتاج سلعة معينة ثѧم 
  .)2(تبادل السلع المختلفة فيما بينهم باستخدام النقود

ومѧѧن المعتѧѧرف بѧѧه أن للنقѧѧود تѧѧأثير فعѧѧال وملمѧѧوس علѧѧى مختلѧѧف 
ار، الظѧѧѧواهر الاقتصѧѧѧادية الكليѧѧѧة، مثѧѧѧل التضѧѧѧخم، المسѧѧѧتوي العѧѧѧام للأسѧѧѧع

يتطلبѧه ذلѧك مѧن اتخѧاذ  الأجور، البطالة، مستوي التشѧغيل، والإنتѧاج. ومѧا
سياسѧات اقتصѧادية أو نقديѧѧة أو ماليѧة علѧѧى المسѧتوي الكلѧѧي ممѧا يѧѧنعكس 

  .)3(ولاشك على كيفية أداء النظام الاقتصادي
ولما كانت هذه هي وظائف النقود داخѧل الدولѧة، فѧإن تѧدويل العملѧة 

دوار، ولكѧѧن علѧѧى المسѧѧتوي الѧѧدولي. ومѧѧن ثѧѧم هѧѧو قيѧѧام النقѧѧود بѧѧنفس الأ
يعُرف تدويل العملة بأنه: الاسѧتخدام الواسѧع النطѧاق للعملѧة خѧارج الѧبلاد 
الأصلية التي أصدرت العملة، من أجل تسوية المعاملات الدولية بѧين دول 

. ويعرف أيضاً بأنه استخدام العملة في تقيѧيم وتسѧوية المعѧاملات )4(العالم
  .  )5(لية عبر الحدودالتجارية والما

وإذا حازت العملة ثقة العالم يتم تحويلها إلي عملة احتيѧاط عالميѧة، 
وهѧѧي العملѧѧة التѧѧي تحѧѧتفظ بهѧѧا البنѧѧوك المركزيѧѧة لѧѧدول العѧѧالم ضѧѧمن سѧѧلة 
احتياطياتها لتغطية جانب من الإصѧدار للعملѧة الوطنيѧة، وكѧذلك لأغѧراض 

وفي هѧذا عملتهѧا. التدخل في الوقت المناسѧب فѧي سѧوق النقѧد للѧدفاع عѧن
الصѧѧѧدد هنѧѧѧاك عѧѧѧدد لا بѧѧѧأس بѧѧѧه مѧѧѧن العمѧѧѧلات الدوليѧѧѧة، أهمهѧѧѧا الѧѧѧدولار 

                                                 
) د/ مجدي محمود شهاب: الاقتصاد السياسي، التحليل الوحѧدي، دار الجامعѧة الجديѧدة، 2(

 .16، ص2012الإسكندرية، 
 .  2) د/ السيد أحمد عبد الخالق: النظرية النقدية، مرجع سابق، ص3(

(4) Definition of 'Currency Internationalization' 
http://www.investopedia.com/terms/c/currency_internationalization.as 

(5) Eswar Prasad and Lei (Sandy) Ye: The Renminbi's Role in the Global 
Monetary System, Global Economy and Development at BROOKINGS, 
February 2012, P 2.    
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الأمريكѧѧѧѧѧي، اليѧѧѧѧѧورو، الѧѧѧѧѧين اليابѧѧѧѧѧاني، الجنيѧѧѧѧѧه الإسѧѧѧѧѧترليني، والفرنѧѧѧѧѧك 
  السويسري.

تحويѧѧل عملѧѧة معينѧѧة إلѧѧي عملѧѧة دوليѧѧة يعطѧѧي للدولѧѧة صѧѧاحبة هѧѧذه 
لѧѧك أن العملѧة سѧطوة نقديѧة، وسѧيطرة علѧى مقѧدرات العѧالم الاقتصѧادية؛ ذ

هذه العملة تخضع في نهايѧة الأمѧر للسياسѧات النقديѧة الوطنيѧة فѧي الѧدول 
مصدرة العملة، ومن ثم تستفيد دول العملات الدوليѧة اقتصѧادياً مѧن خѧلال 

  عدة نواحي كالتالي:
  .عائد الإصدار النقديأولاً: 

، لكنهѧѧا لا )6(تصѧѧدر الحكومѧѧات النقѧѧود عѧѧن طريѧѧق البنѧѧك المركѧѧزي
الѧѧورق والطباعѧѧة، وتعطѧѧي لكѧѧل ورقѧѧة قيمتهѧѧا، فهѧѧذا تتكلѧѧف سѧѧوي نفقѧѧات 

دولار، وذاك مائة دولار. ولكن الحكومة أو البنѧك المركѧزي لا يѧوزع هѧذه 
النقѧود مجانѧاً علѧى المѧواطنين، وإنمѧا تسѧتخدم الحكومѧات مѧا تصѧدره مѧن 
نقود في الإنفاق على احتياجاتهѧا المختلفѧة؛ فإصѧدار النقѧود هѧو نѧوع مѧن 

تѧѧي تفرضѧѧها الحكومѧѧات علѧѧى الأفѧѧراد عنѧѧد قيامهѧѧا الضѧѧريبة الضѧѧمنية ال
  .)7(بالإنفاق

ولا يختلف الأمر في المعاملات الدولية عنه في المعاملات المحليѧة؛ 
فالتعامѧѧل الѧѧدولي يحتѧѧاج إلѧѧي نقѧѧود دوليѧѧة. ونظѧѧراً لأن التعامѧѧل يѧѧتم بعملѧѧة 

فإن مختلف الدول تحتاج إلي الحصول علѧي  -الدولار مثلاً  –مقبولة دولياً 
العملة لتسهيل عملياتها التجاريѧة، كمѧا تحѧتفظ بجѧزء منهѧا فѧي شѧكل  هذه

أصول لمواجهة المستقبل. الدول صاحبة العملة الدوليѧة لا تѧوزع عملتهѧا 
مجانѧѧاً علѧѧى الѧѧدول الأخѧѧرى، بѧѧل علѧѧى تلѧѧك الѧѧدول أن تكتسѧѧبها عѧѧن طريѧѧق 

  تقديم سلع وخدمات للاقتصاد صاحب العملة الدولية.

                                                 
تقوم البنوك المركزية بعدة وظائف أهمها إصدار البنكنوت، وقيامها بعمليѧات البنѧوك   ) 6(

بالنسبة للبنوك الأخرى، والاحتفاظ بحسابات الحكومة، ومراقبة السوق الماليѧة، ولا 
يشترط لكي يكون البنك مركزياً أن يقوم بكل تلك الوظѧائف،، للمزيѧد راجѧع، د/ أحمѧد 

 .142، ص1997ح: النقود والبنوك، مكتبة الجلاء الجديدة، المنصورة، بديع بلي
د/ حѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧازم البѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧبلاوي: القѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧوة الناعمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة للنظѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧام النقѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدي الѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدولي،   ) 7(

www.hazembeblawi.com 
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الأرصѧدة الدولاريѧة التѧي تملكهѧا دول العѧالم  وتطبيقاً لذلك فѧإن كافѧة
(الاحتياطيѧѧѧات)، أو الأرصѧѧѧدة التѧѧѧي تسѧѧѧتعمل يوميѧѧѧاً لتسѧѧѧوية المعѧѧѧاملات 
التجارية، قد تم الحصول عليها مقابل سلع وخدمات صُدرت إلي الولايѧات 
المتحѧѧدة، أو لتغطيѧѧة اسѧѧتثمارات أو نفقѧѧات قامѧѧت بهѧѧا الحكومѧѧة الأمريكيѧѧة 

  .  )8(في الخارج
 عملѧѧة طباعѧѧة فѧѧي ممѧѧثلاً  تѧѧاريخي امتيѧѧاز المتحѧѧدة الولايѧѧات اكتسѧѧبت

تتمتѧع بحѧق فѧرض ضѧرائب  جعلهѧا والѧذي الرئيسية، الدولية الاحتياطيات
مسѧѧѧتترة علѧѧѧى العѧѧѧالم بقѧѧѧدر مѧѧѧا يحتѧѧѧاج العѧѧѧالم مѧѧѧن دولارات لأغѧѧѧراض 

 صѧѧفة تكتسѧѧب عملѧѧة أي علѧѧى ينطبѧѧق ذاتѧѧه الأمѧѧر. )9(المعѧѧاملات الدوليѧѧة
ً  الصѧѧين تسѧѧعي مѧѧا وهѧѧو العѧѧالم ثقѧѧة كسѧѧب وتسѧѧتطيع الدوليѧѧة،  إلѧѧي حاليѧѧا

  .تحقيقه
 ً   .الدولي المركزي البنك بدور الدولية العملة مٌصدرة الدولة قيام: ثانيا

يتولى البنك المركزي في أي دولة إدارة السياسة النقديѧة مѧن خѧلال 
اتخاذ إجراءات تخفيض وزيادة عѧرض النقѧود والائتمѧان المصѧرفي علѧى 

رار النقدي في المجتمѧع، ومѧن أبѧرز أدوات البنѧك نحو يكفل تحقيق الاستق
المركزي في هذا المجال سياسة الخصم، عمليات السوق المفتوحة، سعر 

  .)10(الفائدة، وتغيير نسبة الاحتياطي النقدي
 اسѧѧتخدام خѧѧلال مѧѧن الفائѧѧدة سѧѧعر تسѧѧتهدف أن إمѧѧا النقديѧѧة السياسѧѧة

 النشѧاط ضياتمقت حسب الفائدة معدلات تخفيض أو رفع إلي تؤدي أدوات
ً  الفائѧѧدة معѧѧدل يتغيѧѧر وعنѧѧدما الاقتصѧѧادي، ً  أو ارتفاعѧѧا  أثѧѧر ينتقѧѧل انخفاضѧѧا

 معѧدل قنѧاة يسѧمي مѧا خلال من) الكلي الطلب( الاقتصادي النشاط إلي ذلك
 الطلѧѧب إلѧѧى الفائѧѧدة معѧѧدل رفѧѧع أو خفѧѧض تѧѧأثير نقѧѧل تتѧѧولي التѧѧي الفائѧѧدة
 السياسѧة تسѧتهدف وقѧد. والبطالة والتوظف النمو معدلات ثم ومن الكلي،

                                                 
 بق.د/ حازم الببلاوي: القوة الناعمة للنظام النقدي الدولي، المرجع السا  ) 8(
حѧѧѧول انخفѧѧѧاض قيمѧѧѧة الѧѧѧدولار عالميѧѧѧاً ومحليѧѧѧاً: البنѧѧѧك الأهلѧѧѧي المصѧѧѧري، النشѧѧѧرة   )9(

 .51، ص 2004الاقتصادية، العدد الرابع 
، 1997د/ أحمد جمѧال الѧدين موسѧي: النقѧود والبنѧوك، مكتبѧة الجѧلاء المنصѧورة،  ) 10(

 .  92ص
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 الجديѧدة النقود إصدار ويكون الاقتصاد، في المتداولة النقود كمية النقدية
  .   )11(الهدف هذا تحقيق أداة هو

 المحلية العملات بإصدار وحدها تختص المركزية البنوك كانت ولما
 العملѧة صѧاحبة بالدولѧة المركѧزي البنѧك فѧإن النقدية، السياسية واستخدام

 سياسѧѧاته اسѧѧتخدام يسѧѧتطيع دولѧѧي، مركѧѧزي بنѧѧك مثابѧѧةب يكѧѧون الدوليѧѧة
  .الدولي النقدي النظام على بها والتأثير النقدية،

 ً  المركѧѧѧزي البنѧѧѧك( الفيѧѧѧدرالي الاحتيѧѧѧاطي بنѧѧѧك فѧѧѧإن لѧѧѧذلك وتطبيقѧѧѧا
 سياسѧة بإتبѧاع قѧام حيث دولي، مركزي بنك بمثابة يعد) المتحدة للولايات

 الماليѧѧѧة الأزمѧѧѧة عقѧѧѧب ةالمترديѧѧѧ الاقتصѧѧѧادية الأوضѧѧѧاع لمواجهѧѧѧة نقديѧѧѧة
 أطلѧѧق مѧѧا وهѧѧو 2008 نѧѧوفمبر فѧѧي دولار تريليѧѧوني نحѧѧو بضѧѧخ العالميѧѧة،

 النشѧѧاط مسѧѧتويات لѧѧدفع محاولѧѧة فѧѧي الأولѧѧي، الكمѧѧي التيسѧѧير خطѧѧة عليѧѧه
 تكѧاد معѧدلات إلѧى الفائدة معدل خفض مع. الكساد من للخروج الاقتصادي

 مѧن الѧدولارات مѧن المزيѧد بطبع المتحدة الولايات قيام. الصفر من تقترب
 النقѧѧود سياسѧѧة آثѧѧار انتقѧѧال إلѧѧى ذلѧѧك أدي الكمѧѧي التيسѧѧير سياسѧѧة خѧѧلال

 السѧѧѧيولة نمѧѧѧو تسѧѧѧارع إلѧѧѧى بالتѧѧѧالي وأدي حѧѧѧدودها، خѧѧѧارج إلѧѧѧى السѧѧѧهلة
  .  )12(مثيل له يسبق لم نحو على الدولية

 يقتصѧر لا الأمريكية الحكومة وسندات أذون في الاستثمار كان ولما
 الماليѧة الأوراق هذه حاملي من الأكبر الجزء بل وحدهم؛ الأمريكيين على
 فѧѧي سѧѧواء الفѧѧائض دول مѧѧن خاصѧѧة الأجنبيѧѧة، والهيئѧѧات الحكومѧѧات هѧѧم

 المركѧزي البنѧك خطѧة فѧإن النفطيѧة، الѧدول أو ألمانيѧا أو الصين أو اليابان
 ضخ وبالتالي حائزيها؛ من الأمريكية الخزانة سندات شراء هي الأمريكي

 هѧѧذه معظѧѧم لأن ونظѧѧراً . الأسѧѧواق فѧѧي الجديѧѧدة راتالѧѧدولا مѧѧن لهѧѧا مقابѧѧل
 أن الطبيعѧѧي غيѧѧر فمѧѧن الفѧѧائض دول مѧѧن الحѧѧائزين يѧѧد فѧѧي هѧѧي الأوراق

                                                 
فѧѧѧѧي  6213 ) د/ محمѧѧѧѧد إبѧѧѧѧراهيم السѧѧѧѧقا: صѧѧѧѧحيفة الاقتصѧѧѧѧادية الالكترونيѧѧѧѧة، العѧѧѧѧدد11(

15/10/2010  . 
)12(                  Monetary policy, Everyone expects inflation,    

http://www.economist.com/blogs/freeexchange/2010/11/monetary
_policy_3 
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 وبالتѧѧالي. )13(الأمريكيѧѧة المحليѧѧة السѧѧوق علѧѧى العمليѧѧات هѧѧذه أثѧѧر ينحصѧر
 بهѧا يتѧأثر لا معينة نقدية سياسة باتخاذ الأمريكي المركزي البنك قيام فإن

 الاقتصѧѧاد – أنѧѧه ذلѧѧك العѧѧالم؛ علѧѧى بهѧѧا يѧѧؤثر بѧѧل قѧѧط،ف الأمريكѧѧي الاقتصѧاد
  .   الدولية العملة صاحب -الأمريكي

 ً   .العالم مدخرات على المعتمد النمو: ثالثا

 بѧѧين الاقتصѧѧادية العلاقѧѧات أشѧѧكال أهѧѧم أحѧѧد تشѧѧكل المѧѧال رأس وفѧѧرة
 دولѧѧة مѧѧن ينتقѧѧل قѧѧد المѧѧال فѧѧرأس الحѧѧدود؛ عبѧѧر تحركѧѧه خѧѧلال مѧѧن الѧѧدول
 الاسѧتثمار خѧلال مѧن المباشѧر غيѧر أو المباشѧر، مارالاستث بغرض لأخرى

 خѧѧѧزائن فѧѧѧي الإيѧѧѧداع بقصѧѧѧد يكѧѧѧون وقѧѧѧد والسѧѧѧندات، الأسѧѧѧهم شѧѧѧراء فѧѧѧي
  .)14(الأجنبية المصارف

 الѧѧѧدول تشѧѧѧمل الأولѧѧѧي الطائفѧѧѧة طѧѧѧائفتين، إلѧѧѧى العѧѧѧالم بلѧѧѧدان تنقسѧѧѧم
 ميѧزان فѧي فѧائض بوجѧود وتتميѧز البتروليѧة، والѧدول المتقدمة الصناعية

. مѧدفوعاتها مѧوازين فѧي عجѧز بوجѧود تتميز الثانية الطائفةو. مدفوعاتها
 لطرفѧѧي مقبولѧѧة دوليѧѧة عملѧѧة بواسѧѧطة تѧѧتم الدوليѧѧة العلاقѧѧات كانѧѧت ولمѧѧا

 العمѧѧѧلات مѧѧن فѧѧائض لѧѧديها يكѧѧون الفѧѧائض دول فѧѧإن ثѧѧم ومѧѧن التعامѧѧل،
 الدولѧة هѧي الفѧائض هѧذا لاسѧتثمار سѧوق أفضѧل ويكون. الدولية الأجنبية
  .  )15(الدولية العملة صاحبة

 الخѧارجي المѧالي الاسѧتثمار هѧو الاسѧتثمارات لهذه الواضح والمثال
 التريليѧون يجѧاوز ما العربية الدول تستثمر حيث البترولية، العربية للدول

 مصѧادر تنويع ضرورة هو الاستثمارات هذه حول المعلن والهدف دولار،
  .النفط على الاعتماد وتخفيف والثروة الدخل

                                                 
 جريѧѧدة العѧѧالمي؟ الاقتصѧѧاد لإنقѧѧاذ النقديѧѧة السياسѧѧة تكفѧѧي هѧѧل: البѧѧبلاوي حѧѧازم/  د)  13(

 .14/11/2010 الأهرام،
) د/ السيد أحمد عبد الخالق: الاقتصاد الدولي والسياسات الاقتصѧادية الدوليѧة، مكتبѧة 14(

 .47، ص 1997الجلاء الجديدة، المنصورة، 
) د/ السѧѧيد عبѧѧد المѧѧولي: فѧѧائض الأمѧѧوال العربيѧѧة وإمكانيѧѧة اسѧѧتثماره فѧѧي المنطقѧѧة 15(

دية، العѧѧددان الأول العربيѧѧة، مجلѧѧة القѧѧانون والاقتصѧѧاد للبحѧѧوث القانونيѧѧة والاقتصѧѧا
 .284، ص 1975والثاني، السنة الخامسة والأربعون، مارس ويونيو 
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  الثاني الفصل

 العملة تدويل تمقوما

 نطѧاق فѧي الجميѧع مѧن المقبولѧة الإبѧراء وسѧيلة بأنهѧا النقѧود تعُرف
 وقيمѧѧة. التعѧѧاملات عѧѧن الناشѧѧئة والالتزامѧѧات الѧѧديون لسѧѧداد معѧѧين مجتمѧع
 المجتمѧѧع إياهѧѧا يمنحهѧѧا التѧѧي بѧѧالقوة مرهونѧѧة ولكنهѧѧا ثابتѧѧة ليسѧѧت النقѧѧود

 خصѧائص بѧعأر التعريѧف وفѧق للنقѧود فѧإن ثѧم ومѧن ،)16(فيѧه تتداول الذي
  :رئيسية

  .معينة دولة إقليم نطاق في والبائعين الدائنين كافة من النقود تقبل -
  .نفقات أية لسداد أو دين أي من للإبراء النقود تقبل -
 .للدين والنهائي الفوري الانقضاء إلي للغير النقود منح يؤدي -
 تتѧداول التѧي المجتمѧع لها بها يعترف التي بالقوة النقود قيمة ترتهن -

 .هفي
 يمكنهѧѧا حتѧѧى عملѧѧة أي فѧѧي تتѧѧوافر أن يجѧѧب التѧѧي الخصѧѧائص هѧѧذه

 للقѧѧѧيم ومقيѧѧѧاس للتبѧѧѧادل، وسѧѧѧيط كونهѧѧѧا مѧѧѧن النقѧѧѧود، بوظѧѧѧائف القيѧѧѧام
 وتتمتѧѧع الدولѧѧة، داخѧѧل فѧѧي الأوراق هѧѧذه تѧѧداول ويѧѧتم. للقيمѧѧة ومسѧѧتودع

 .  )17(القانوني الإلزام بصفة
 صѧفة العملتهѧ تعطѧي ثم ومن وشعبها، إقليمها على سيادة دولة لكل

 ولكѧѧن تصѧدرها، التѧي النقديѧة للعمѧلات الاسѧمية والقيمѧة القѧانوني الإلѧزام
 خѧѧلال مѧѧن حѧѧدودها؛ خѧѧارج المحليѧѧة بعملتهѧѧا التعامѧѧل الدولѧѧة تسѧѧتطيع هѧѧل

 أن دولѧة أي تسѧتطيع هل بمعني الدولية؟ المعاملات تسوية في استعمالها
 بهѧѧا امѧѧلوتتع العѧѧالم ثقѧѧة تنѧѧال دوليѧѧة؟ عملѧѧة إلѧѧى المحليѧѧة عملتهѧѧا تحѧѧول
  .الدولي للتعامل ووسيط نقدي، كاحتياطي وتدخرها الدول،

 إذا دوليѧة، عملѧة إلѧى وطنيѧة عملة تتحول أن في مشكلة هناك ليس
 والماليѧة النقديѧة السياسѧات كانت وإذا النسبي، بالاستقرار تتمتع كانت ما

 عѧѧرض ينمѧѧو بحيѧѧث المطلوبѧѧة، بالحصѧѧافة تتسѧѧم العملѧѧة مصѧѧدرة للدولѧѧة
                                                 

 . 2) د/ أحمد جمال الدين موسي: النقود والبنوك، مرجع سابق، ص 16(
 .  102) د/ السيد أحمد عبد الخالق: النظرية النقدية، مرجع سابق، ص17(
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 لهѧѧذه الحقيقѧѧي الإجمѧѧالي المحلѧѧي النѧѧاتج نمѧѧو مѧѧع تتوافѧѧق لاتبمعѧѧد العملѧة
 السياسѧات تѧؤدي لا بحيѧث الخѧارج، فѧي العملѧة علѧى الطلب ونمو الدولة،
 خدمѧة علѧى الأم الدولѧة قѧدرة تتجاوز بمعدلات العام الدين نمو إلي المالية
 نسѧبياً، متѧوازن مѧدفوعات بميѧزان الدولة هذه تحتفظ وأن بسهولة، دينها

 الشѧرائية القѧوة اسѧتقرار علѧى تسѧاعد الشѧروط هذه مثل. مقبول جزبع أو
 بالنسѧѧبة الحقيقيѧѧة صѧѧرفها معѧѧدلات تѧѧدهور دون وتحѧѧول الدوليѧѧة، للعملѧѧة

 العملѧѧة فѧѧي العѧѧالم ثقѧѧة يعظѧѧم الѧѧذي الأمѧѧر العѧѧالم، فѧѧي الرئيسѧѧية للعمѧѧلات
  .  )18(لاستخدامها المصاحبة المخاطر ويقلل الدولية

 أن يجѧب معينѧة عملѧة علѧى الدوليѧة صѧفة لإسباغ يلزم فإنه ثم ومن
  :التالي في تتمثل مقومات مجموعة تتوافر

  .العملة مُصدرة للدولة الاقتصادي الحجم: أولاً 

 والتمويѧل التجѧارة فѧي وحصصه المعني للبلد المحلي الناتج إجمالي
. )19(الدوليѧة العمѧلات بѧين عملتѧه لوضѧع المهمѧة المحѧددات مѧن العالميين
 ً  واسѧتمر الѧدولي، النقѧدي النظѧام قمѧة علѧى الѧدولار ظѧل قѧدف لذلك وتطبيقا

 الهائѧل الѧوزن مѧن بѧالطبع مسѧتفيداً  اليѧوم، حتѧى الدوليѧة العملة دور يلعب
 مѧن %20 حѧوالي يشѧكل الأمريكѧي الاقتصѧاد أن ذلك الأمريكي؛ للاقتصاد

 صѧادرات إجمѧالي مѧن %10و العѧالمي، الإجمѧالي المحلѧي النѧاتج إجمالي
  .)20(والخدمات السلع

 اقتصѧѧاد حجѧѧم إلѧي المسѧѧتند الصѧيني اليѧѧوان علѧѧى ينطبѧق ذاتѧѧه الأمѧر
 العѧالم، فѧي المصنعة للسلع الأول والمُصدر التجارة، في وأهميتها الصين
 الموازنѧѧѧة فѧѧѧي وعجѧѧѧز معتѧѧѧدل، عѧѧѧام ديѧѧѧن ولѧѧѧديها اقتصѧѧѧاد، أكبѧѧѧر وثѧѧѧاني

  .  الدولية العملات صاحبة بالاقتصادات مقارنة ضئيل الحكومية
 ً   .الكلية الاقتصادية اساتالسي: ثانيا

                                                 
لة دوليѧة؟ صѧحيفة الاقتصѧادية ) د/ محمد إبراهيم السقا: هل يصبح اليوان الصيني عم18(

 .17/12/2010في  6276الإلكترونية، العدد 
)19(      Eswar Prasad and Lei (Sandy) Ye: The Renminbi's Role in the 

Global Monetary System, Op, Cit, P 53.  
 .325 ص سابق، مرجع: 2011 الإستراتيجية الاقتصادية الاتجاهات تقرير)  20(
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 سياسѧاته قѧدرة فѧي ما لبلد السيادية الأصول مستثمرو يثق أن يجب
 بالحفѧاظ التزامѧه لاسѧيما التراجѧع مѧن العملة قيمة حماية على الاقتصادية

 الѧѧدين تحمѧѧل فѧѧي الاسѧѧتمرار علѧѧى وقدرتѧѧه مѧѧنخفض، تضѧѧخم معѧѧدل علѧѧى
  .العام

 ً  الارتبѧاط عѧن بѧالتخلي الكѧويتي المركزي البنك قام قدف لذلك وتطبيقا
 بѧأن ذلѧك مبѧرراً  العمѧلات، مѧن سѧلة اتخاذ إلى والتحول الأمريكي بالدولار

 الاقتصѧѧاد علѧѧى سѧѧلبية انعكاسѧѧات لѧѧه كانѧѧت الѧѧدولار صѧѧرف سѧѧعر انخفѧѧاض
 مقابѧѧل الكѧѧويتي للѧѧدينار الشѧѧرائية القѧѧوة تراجѧѧع فѧѧي سѧѧاهم كمѧѧا الكѧѧويتي؛
 معѧدلات زيادة في ساهم امم الأمريكي الدولار باستثناء الرئيسية العملات
  .  المحلية التضخم

 والسѧعودية وقطѧر الإمѧارات فѧي التضѧخم ارتفѧاع فѧي تكѧرر مѧا وهو
 عملتهѧا صѧرف أسѧعار تثبѧت خليجيѧة دول خمس بقاء مع عمان، وسلطنة

 احتياطياتهѧѧѧѧѧا تنويѧѧѧѧѧع إلѧѧѧѧѧى الخلѧѧѧѧѧيج دول سѧѧѧѧѧعت ذلѧѧѧѧѧك وإزاء. بالѧѧѧѧѧدولار
 فѧي عѧام ارتفѧاع مѧن مالأيѧا تشѧهده مѧا ولعѧل. أخري بعملات واستثماراتها

 مѧا العѧالم دول مѧن العديѧد فѧي التضѧخم معѧدلات وارتفѧاع الأسѧعار مستوي
  .  )21(الدولار قيمة وانخفاض لتدهور بديهية نتيجة إلا هو
 ً   .المرن الصرف سعر: ثالثا

 أسѧѧعار بمقتضѧѧاه تتحѧѧدد الѧѧذي النظѧѧام ذلѧѧك هѧѧو الحѧѧر الصѧѧرف نظѧѧام
 تلѧك علѧى والطلѧب ضالعر أساس على الدولي السوق في العملات صرف

 صѧرف لسѧعر التوازن مستوي تحديد تعني الصرف سعر فحرية العملات؛
 أيѧة فѧثمن سѧلعة، أيѧة ثمѧن بهѧا يتحѧدد التѧي القواعѧد لذات يخضع العملات

 فإنѧه ثѧم ومѧن. )22(والطلѧب العѧرض قѧوي بتلاقѧي النهايѧة فѧي يتحدد سلعة
 الخارجيѧة قيمتهѧا وتتحѧدد بحريѧة الدوليѧة العمѧلات تѧداول يجѧري مѧا عادة

                                                 
 المترتبѧѧة والآثѧѧار الأسѧѧباب الأمريكѧѧي الѧѧدولار صѧѧرف أسѧѧعار تѧѧدهور: أدم مѧѧازن/  د) 21(

 http://www.almusallh.ly/component/content/article/8-2009 عليه،
 ص ،2003 نشѧѧر، دار بѧѧدون الدوليѧѧة، الاقتصѧѧادية العلاقѧѧات: السѧѧلام عبѧѧد رضѧѧا/  د) 22(

184  . 
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ً  يحѧѧول لا ذلѧѧك كѧѧان وإن السѧѧوق، قѧѧوي حسѧѧب  البنѧѧوك تѧѧدخل دون تمامѧѧا
  .)23(الأجنبي الصرف أسواق في المركزية

 اعتبѧارات أسѧاس علѧى تحديѧده يѧتم ما لعملة الصرف سعر كان ولما
 هѧذا أن إذ العملѧة، تتبعѧه الѧذي البلѧد فѧي الاقتصѧاد قѧوة مѧدي أهمهѧا كثيرة
 البلѧدان فѧي العملات على والطلب لعرضا قوي حسب للتعديل قابل السعر

 هѧذه فѧي العملة قوة أن نجد لذا الصرف، حرية نظام تتبع التي الرأسمالية
ً  تعѧѧد البلѧѧدان ً  مقياسѧѧا  فكلمѧѧا لاقتصѧѧادها، النسѧѧبية القѧѧوة عѧѧن للتعبيѧѧر صѧѧادقا

ً  الاقتصѧѧѧاد كѧѧѧان  علѧѧѧى الطلѧѧѧب ازداد والصѧѧѧادرات الإنتѧѧѧاج حجѧѧѧم وزاد قويѧѧѧا
  .)24(عملته

 داخѧѧل حتѧѧى أنѧѧه هѧѧو المقѧѧام هѧѧذا فѧѧي عليѧѧه التأكيѧѧد ينبغѧѧي مѧѧا ولكѧѧن
 أشѧكالاً  تمѧارس تزال لا فالدولة الحرة؛ الصرف أنظمة تطبق التي الأنظمة
 اسѧѧتقرار علѧѧى الحفѧѧاظ بهѧѧدف الضѧѧرورة؛ عنѧѧد وذلѧѧك الرقابѧѧة مѧѧن معينѧѧة
ً  الحقيقѧة فѧي هѧو الѧذي الوطنيѧة العملة  فѧي الѧوطني الاقتصѧاد علѧى حفاظѧا

  .  )25(المرنة الصرف أنظمة عليها طلقي الأنظمة وتلك. مجموعة
 ً   .المفتوح الرأسمالي الحساب: رابعا

 للشѧركاء المѧدفوعات أداء فѧي مقبولѧة الدولية العملة تكون أن يجب
 العملѧѧѧة تѧѧѧداول إتاحѧѧѧة يقتضѧѧѧي ممѧѧѧا المعنѧѧѧي، للبلѧѧѧد والمѧѧѧاليين التجѧѧѧاريين

 البلѧد حالѧة فѧي الأمѧر هѧذا ويصѧعب العالمية، المالية الأسواق في بسهولة
 الصѧرف أسѧواق كانѧت وإذا الرأسمالية، التدفقات على قيوداً  يفرض الذي

  .)26(مباشرة حكومية لرقابة وخاضعة محدودة لدية الأجنبي
 ً   .المالية الأسواق تطور: خامسا

                                                 
)23(Eswar Prasad and Lei (Sandy) Ye: The Renminbi's Role in the Global 

Monetary System, Op, Cit, P 56.    
 .  102) د/ السيد أحمد عبد الخالق: النظرية النقدية، مرجع سابق، ص24(
 .  193 ص سابق، مرجع الدولية، الاقتصادية العلاقات: السلام عبد رضا/  د) 25(
صѧѧندوق النقѧѧد ) إسѧѧوار براسѧѧاد ولѧѧى إييѧѧه: هѧѧل يسѧѧيطر اليѧѧوان؟ التمويѧѧل والتنميѧѧة، 26(

 . 27، ص2012الدولي، مارس 
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 المحѧѧددات ضѧѧمن المѧѧوطن بلѧѧد فѧѧي الماليѧѧة الأسѧѧواق تطѧѧور يѧѧدخل
 الماليѧة قالأسѧوا تتسѧم أن يجѧب ثѧم ومѧن. الدوليѧة العملة لمكانة الحاسمة

 وخاصѧѧѧة - أسѧѧѧواق تكѧѧѧون أن أي والسѧѧѧيولة؛ بѧѧѧالعمق المعنѧѧѧي البلѧѧѧد فѧѧѧي
 لتѧѧوفر والبѧѧائعين المشѧѧترين مѧѧن كبيѧѧرة أعѧѧداد فيهѧѧا -الحكوميѧѧة للسѧѧندات

 بلѧѧدان مѧѧن المركزيѧѧة والبنѧѧوك الѧѧدوليين للمسѧѧتثمرين يمكѧѧن آمنѧѧة، أصѧѧولاً 
ً  المهمة العوامل ومن حيازتها، أخري  داولالتѧ حجم أو الأعمال حجم أيضا

 وتشѧѧѧمل. )27(السѧѧѧيولة مقѧѧѧاييس كأحѧѧѧد المѧѧѧذكورة السѧѧѧندات أسѧѧѧواق فѧѧѧي
  :المالية الأسواق لتطور المهمة الجوانب

 ـانѧѧѧمان الأمѧѧѧان، أي ضѧѧѧن الأمѧѧѧدراً مѧѧѧة قѧѧѧة الماليѧѧѧي الورقѧѧѧزم أن تلقѧѧѧيل :
الحصول على عائѧد الورقѧة بطريقѧة منتظمѧة، وبحيѧث يكѧون انخفѧاض 

 عن الاطمئنѧان إلѧى ثبѧات قيمѧة هذا العائد أو انعدامه أمرا ثانوياً، فضلاً 
  .)28(الورقة على الأقل وضمان استرداد قيمتها

 رة السيولة العالية للسوقѧالتي تعني قدرة السوق على استيعاب كميات كبي :
من الأوراق الماليѧة بسѧهولة ويسѧر، كمѧا يقصѧد بهѧا إمكانيѧة وسѧهولة 
 التصرف في الورقة فѧي أي لحظѧة، ودون أن يѧؤثر ذلѧك علѧى سѧعرها.
فصاحب الورقة يجب أن يكون في مقدوره أن يسѧتبدل النقѧود بالورقѧة 
في أي لحظة إذا ما طرأ ما يجله راغباً في ذلك، إما لحاجته إلى النقѧود 

  وإما لرغبته في تغيير طريقة أو مجال توظيف أمواله. 
 ن توافر العلانية الكاملةѧة مѧيتم الإعلان عن الكميات المطلوبة والمعروض :

لمالية على شاشات الحاسب الآلي المنتشرة في حالة التعامل الأوراق ا
المخصصѧѧة لѧѧذلك. وكѧѧذا يѧѧتم الإعѧѧلان عѧѧن سѧѧعر الورقѧѧة الماليѧѧة، واسѧѧم 
الشѧѧѧركة الوسѧѧѧيطة المنفѧѧѧذة للعملѧѧѧة، حتѧѧѧى لا يجهѧѧѧل أي متعامѧѧѧل حالѧѧѧة 

                                                 
)27(Eswar Prasad and Lei (Sandy) Ye: The Renminbi's Role in the Global 

Monetary System, Op, Cit, P 56.    
) د/ عبѧد الفضѧѧيل محمѧѧد أحمѧѧد: وقѧѧف التѧداول فѧѧي البورصѧѧة، دراسѧѧة بمناسѧѧبة الأزمѧѧة 28(

لبحѧѧوث القانونيѧѧة والاقتصѧѧادية، كليѧѧة ، بحѧѧث منشѧѧور بمجلѧѧة ا2008الماليѧѧة العالميѧѧة 
 .4، ص 2009أكتوبر  46حقوق المنصورة، العدد 
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السѧѧوق. وذلѧѧك حتѧѧى يسѧѧتطيع المѧѧدخرون اتخѧѧاذ قѧѧرارات مناسѧѧبة عنѧѧد 
  .)29(توظيف أموالهم

فѧѧإن قيѧѧام سѧѧوق فعѧѧال لѧѧلأوراق الماليѧѧة فѧѧي بلѧѧد مѧѧا  وبصѧѧفة عامѧѧة
يفترض توافر شروط معينة: اقتصاد منتعش وسياسѧة اقتصѧادية رشѧيدة، 
أوضѧѧѧѧاع سياسѧѧѧѧية واقتصѧѧѧѧادية وقانونيѧѧѧѧة وضѧѧѧѧريبية مسѧѧѧѧتقرة، وفѧѧѧѧرة 
المدخرات، هيكѧل متكامѧل مѧن البنѧوك والمؤسسѧات الماليѧة التѧي تسѧتخدم 

ѧوافر كѧن تѧلاً عѧةأساليب فنية متقدمة، فضѧرة عاليѧة ذات خبѧ30(وادر فني( .
وفي غياب سوق كبير بالقدر الكѧافي لسѧندات الѧدين، لѧن يتسѧنى اسѧتخدام 
عملة ما على نحو موثوق في المعѧاملات الدوليѧة، وإذا لѧم تتѧوافر سѧيولة 
كافية في أسواق سندات الدين المقومة بالعملة المعنية، لن تصبح العملѧة 

 جاذبة للأعمال الأجنبية.
منطقѧѧة  –يѧѧة وبѧѧالنظر إلѧѧي اقتصѧѧادات عمѧѧلات الاحتيѧѧاطي فѧѧي النها

نجѧد أنѧه  –اليورو، اليابان، سويسرا، المملكة المتحد، والولايات المتحدة 
مقومѧات  –لѧيس هنѧاك ثمѧة قاعѧدة ثابتѧة وسѧريعة تملѧي أي هѧذه العوامѧل 

مهѧѧم أو حتѧѧى أساسѧѧي؛ فالفرنѧѧك السويسѧѧري مѧѧن عمѧѧلات  -تѧѧدويل العملѧѧة 
برغم أن حصص سويسرا في إجمالي الناتج المحلѧي  الاحتياطي العالمية،

والتجѧѧѧارة علѧѧѧى مسѧѧѧتوي العѧѧѧالم صѧѧѧغيرة. عѧѧѧلاوة علѧѧѧى ذلѧѧѧك كثيѧѧѧر مѧѧѧن 
الاقتصѧѧادات صѧѧاحبة عمѧѧѧلات الاحتيѧѧاطي الرئيسѧѧية مثѧѧѧل منطقѧѧة اليѧѧѧورو 
واليابѧѧان والولايѧѧات المتحѧѧدة عليهѧѧا ديѧѧون عامѧѧة كبيѧѧرة ومتزايѧѧدة، الأمѧѧر 

ي الاقتصادي الكلي، وإن لم يѧؤثر الذي يشكك في استقرارها على المستو
 ذلك على وضع الاحتياطي لعملاتها، على الأقل حتى اليوم. 

 الثالث الفصل

  العالم على النقدية والهيمنة الأمريكي الدولار

  الصيني اليوان هيمنة من الأمريكية والمخاوف

                                                 
) اشѧѧرف محمѧѧد السѧѧيد: الإصѧѧلاح الاقتصѧѧادي وأثѧѧره علѧѧى سѧѧوق المѧѧال، كتѧѧاب الأهѧѧرام 29(

 .7، ص 2005، ديسمبر 214الاقتصادي، العدد 
 .6) د/ عبد الفضيل محمد أحمد: وقف التداول في البورصة، مرجع سابق، ص 30(
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 أسѧѧѧاس علѧѧѧى الواقعيѧѧѧة الناحيѧѧѧة مѧѧѧن الحѧѧѧالي النقѧѧѧدي النظѧѧѧام يقѧѧѧوم
 سياسѧѧاتها لهѧѧا دولѧѧة مѧѧن تصѧѧدر وطنيѧѧة عملѧѧة أسѧѧاس علѧѧى أي الѧѧدولار،
 وإنمѧا وليلѧة، يѧوم بѧين المكانѧة هѧذه إلѧي يصѧل لѧم الѧدولار ولكѧن. الوطنية

 الثانيѧѧة العالميѧѧة الحѧѧرب نهايѧѧة قبѧѧل الاتفѧѧاق تѧѧم حيѧѧث طويѧѧل؛ تطѧѧور نتيجѧة
 فѧي والمѧالي النقѧدي الاسѧتقرار يѧوفر دولѧي ومالي نقدي نظام وضع على

 بنظѧѧام الѧѧدول تأخѧѧذ أن علѧѧى اتفѧѧق وقѧѧد. 1944 معѧѧا بريتونѧѧوودز اتفاقيѧѧة
. الѧذهب مѧن بѧوزن عملتهѧا دولѧة كل تربط أن على الثابت؛ الصرف أسعار
 فقد الذهب، قاعدة على تسير كانت الأمريكية المتحدة الولايات لأن ونظراً 
 الѧدولي المسѧتوي علѧى تقنن وبذلك بالدولار؛ عملاتها الدول معظم ربطت

  .)31(النقدي لنظاما أساس هو الدولار أن
 الصѧѧناعية الѧѧدول معظѧѧم خرجѧѧت الثانيѧѧة العالميѧѧة الحѧѧرب نهايѧѧة مѧѧع
 علѧѧى الحѧѧرب؛ علѧѧى المترتѧѧب والخѧراب التѧѧدمير نتيجѧѧة اقتصѧѧاديا؛ً محطمѧة

 فѧي الحѧرب هѧذه نهاية عند الأمريكية المتحدة الولايات خرجت ذلك عكس
 مريكѧيالأ الإجمالي الناتج وبلغ. أراضيها تصب لم حيث عصورها، أزهي

 الولايѧات وكانѧت. العѧالمي الإنتѧاج نصѧف مѧن قلѧيلاً  أقѧل الحرب نهاية عند
 أصبحت كذلك العالم، مع التجاري ميزانها في كبير بفائض تتمتع المتحدة
  .  الحرب في المشاركة العالم دول لمعظم دائنة المتحدة الولايات

  .العالمي النقدي النظام على الدولار هيمنة مظاهر:  أولاً 

 نهايѧѧة منѧѧذ الدوليѧѧة العلاقѧѧات فѧѧي متزايѧѧداً  دوراً  يلعѧѧب الѧѧدولار أبѧѧد
 فѧѧي العѧѧام القبѧѧول مѧѧن بنѧѧوع تمتѧѧع لѧѧذلك ونتيجѧѧة الثانيѧѧة؛ العالميѧѧة الحѧѧرب

 الولايѧات مѧن للاسѧتيراد المحتاجѧه للѧدول بالنسѧبة فقѧط ليس الدول، معظم
ً  بل المتحدة  الѧدولار علѧى الحصѧول أن يѧدرك الجميѧع لأن غيرهѧا من أيضا

 عملѧة الѧدولار أصѧبح ثم ومن. العالم في مكان أي من الاستيراد من مَكنيُ 
 الѧѧѧѧدولي، المѧѧѧѧالي والتوظيѧѧѧѧف الاسѧѧѧѧتثمارات وعملѧѧѧѧة الدوليѧѧѧѧة، الاحتيѧѧѧѧاط

                                                 
  www.hazembeblawi.com 24/4/2009 الدولار، مع الورطة: الببلاوي حازم/ د) 31(
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ً  الأسѧѧѧواق أكبѧѧѧر الأمريكيѧѧѧة الماليѧѧѧة السѧѧѧوق وأصѧѧѧبحت  للمѧѧѧدخرات جѧѧѧذبا
  .الخارجية

  . دولية احتياطيات كعملة الدولار) 1(

جمѧѧѧوع الѧѧѧذهب والعمѧѧѧلات الأجنبيѧѧѧة احتيѧѧѧاطي النقѧѧѧد الأجنبѧѧѧي هѧѧѧو م
والسѧѧѧندات الأجنبيѧѧѧة التѧѧѧي تمتلكهѧѧѧا حكومѧѧѧة أو دولѧѧѧة مѧѧѧا. ويعѧѧѧُد الѧѧѧدولار 
الأمريكѧѧѧي بمثابѧѧѧة العملѧѧѧة الرئيسѧѧѧية فѧѧѧي العѧѧѧالم وأداة الاحتيѧѧѧاطي النقѧѧѧدي 

مѧѧن  %61. يمثѧѧل الѧѧدولار نحѧѧو )32(الأولѧѧي فѧѧي كافѧѧة البنѧѧوك المركزيѧѧة
لليѧورو،  %27جنبيѧة، مقابѧل الاحتياطيات الرسمية الدولية بѧالعملات الأ

لكل من الجنيѧة الإسѧترليني والѧين اليابѧاني. ويوضѧح الجѧدول  %4ونحو 
التѧѧѧالي تطѧѧѧور نصѧѧѧيب الѧѧѧدولار ضѧѧѧمن العمѧѧѧلات الرئيسѧѧѧية للاحتياطيѧѧѧات 

  الدولية.
  )1جدول رقم (

  تطور النصيب النسبي للدولار
  ضمن العملات الرئيسية للاحتياطيات الدولية الرسمية

  نسبة مئوية
 2000 2010 2011 عملةال

 71.1 61.5 60.7 دولار الأمريكي
 18.3 26.2 26.6 يورو

 2.7 4 4.1 جنيه إسترليني
 6.1 3.8 3.8 ين ياباني

 0.3 0.1 0.1 فرنك سويسري
 1.5 4.4 4.7 عملات أخري

 100 100 100 الإجمالي
Source; IMF, Currency Composition of Official Foreign 
www.imf.orgExchange Reserves (COFFER) 

 –يشير الجدول إلي أنه على الرغم من أن العملة الأوربية الموحدة 
قد تمكنت من تعزيز دورها تدريجياً كعملة احتياطيات دوليѧة علѧى -اليورو

حساب الدولار، فإنها لم تتمكن من زحزحته عѧن المركѧز الأول، ولا تѧزال 
  الاحتياطيات الدولية.أقل من نصف نصيب الدولار ضمن إجمالي 

                                                 
ً  الѧدولار قيمѧة انخفѧاض حول  ) 32(  ص سѧابق، مرجѧع المصѧري، الأهلѧي البنѧك: عالميѧا

53. 
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الدولار كعملة الاحتياط الرئيسية في العѧالم، جعѧل الولايѧات المتحѧدة 
أكبѧѧر دولѧѧة متلقيѧѧة لѧѧرؤوس الأمѧѧوال ويكفѧѧل لهѧѧا اسѧѧتمرار الحصѧѧول علѧѧى 

 الامتيѧاز أنالتمويل الѧرخيص، حتѧى ولѧو تراجѧع تقييمهѧا الائتمѧاني؛ ذلѧك 
 عملѧѧѧة طباعѧѧѧة فѧѧѧي ممѧѧѧثلاً  المتحѧѧѧدة الولايѧѧѧات اكتسѧѧѧبته الѧѧѧذي التѧѧѧاريخي

 الاقتѧѧѧراض علѧѧѧى القѧѧѧدرة منحهѧѧѧا والѧѧѧذي الرئيسѧѧѧية الدوليѧѧѧة الاحتياطيѧѧѧات
وتطبيقѧѧاً لѧѧذلك .الحقيقѧѧي دخلهѧѧا يفѧѧوق نحѧѧو علѧѧى الإنفѧѧاق وبالتѧѧالي الميسѧѧر

فإن المصرف المركزي الصѧيني بمفѧرده يحѧتفظ فѧي خزائنѧه برصѧيد يبلѧغ 
  .)33(تريليون دولار أمريكي 1.8

  .لدوليةا التجارة كعملة الدولار) 2(

 والثانيѧة الأولѧي الحѧربين علѧى السѧابق القѧرن خلال الإسترليني كان
ً  الأكثر العملة هو  بشѧكل انجلتѧرا سѧيطرت كمѧا. الѧدولي التعامѧل فѧي رواجا

 إلѧى والحاجة الثانية العالمية الحرب نهاية مع. العالمية التجارة على كبير
 مѧوارد سѧواء يكيѧةالأمر المنتجѧات علѧى الطلب زاد واليابان، أوربا إعمار
 وغيرهѧѧا، ومعѧѧدات الآلات مѧѧن رأسѧѧمالية وسѧѧلع اسѧѧتهلاكية سѧѧلع أو أوليѧѧة
ً  العѧالم عѧرف هنѧا ومن  وبالتѧالي الأمريكيѧة السѧلع علѧى محѧدود غيѧر طلبѧا
  .  الدولار على

 فѧѧي المعѧѧاملات فѧѧي العѧѧام بѧѧالقبول الأمريكѧѧي الѧѧدولار تمتѧѧع ثѧѧم ومѧѧن
 نصѧѧف أن حيѧѧث التجѧاري؛ دلالتبѧѧا عملѧة الѧѧدولار ويعѧد العѧѧالم؛ دول معظѧم

 المميѧز الوضѧع هѧذا يعكѧس. بالѧدولار قيمتهѧا دفѧع يѧتم العالميѧة الصادرات
 فهѧو ثѧم ومѧن الدوليѧة؛ المѧدفوعات نظѧام علѧى العملѧة تلѧك هيمنѧة للدولار

  :)34(يمثل
  .والمعادن والبضائع للبترول الدولية الأسواق في التسعير عملة  -
 %40 الѧدولار يمثѧل حيѧث ليѧة،الدو الѧدين لإصѧدارات الرئيسѧية العملة -

  .العالم في الدين إصدارات صافي من

                                                 
عѧѧالم  أولѧѧريش شѧѧيفر: انهيѧѧار الرأسѧѧمالية، ترجمѧѧة عѧѧدنان عبѧѧاس علѧѧي، كتѧѧاب   )33(

 .204، ص 2010يناير  371المعرفة، عدد 
 السياسѧѧѧية الدراسѧѧѧات مركѧѧѧز: 2011 الاسѧѧѧتراتيجية الاقتصѧѧѧادية الاتجاهѧѧѧات تقريѧѧѧر)  34(

 .326 ص ،2011 القاهرة بالأهرام، والاستراتيجية
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 ثابѧت صѧرف نظѧام تتبني التي العالم دول من لكثير مرجعية عملة يمثل -
 .الخليج دول وأبرزها الأجنبية، للعملة ثابت شبه أو

 العѧѧѧالم دول بѧѧѧين المعѧѧѧاملات تسѧѧѧوية فѧѧѧي عѧѧѧام بقبѧѧѧول الѧѧѧدولار يتمتѧѧѧع -
 .للتحويل القابلة العملات ضمن هاعملات تندرج لا التي المختلفة

 .للعالم النقدية السياسة في التحكم) 3(

 هѧѧو الѧѧدولار أصѧѧبح المѧѧال، وأسѧѧواق النقѧѧد أسѧѧواق عولمѧѧة ظѧѧل فѧѧي
 فعلѧѧي. الرئيسѧѧية الدوليѧѧة العمѧѧلات علѧѧى الفائѧѧدة أسѧѧعار لمسѧѧتوي المحѧѧدد

 علѧى الإبقѧاء إلѧي الأمريكيѧة النقديѧة السياسѧة اتجهѧت عنѧدما المثѧال سبيل
 %1 مѧن أقѧل الأمريكѧي الفيѧدرالي الاحتيѧاط لمجلس الحقيقي الفائدة سعر
 علѧѧى الفائѧѧدة سѧѧعر الأوربѧѧي المركѧѧزي البنѧѧك أبقѧѧي الأحѧѧوال، أحسѧѧن فѧѧي

  .%1 من أقل اليورو
سعر الفائدة المنخفض للغايѧة مقارنѧة ببѧاقي دول العѧالم يتسѧبب فѧي 

فائѧѧدة  نقѧѧل وتѧѧدفق الأمѧѧوال مѧѧن الولايѧѧات المتحѧѧدة، إلѧѧى دول تتمتѧѧع بسѧѧعر
مرتفع كي يتم الاستفادة من فروق العائد، كما يѧتم اسѧتثمارها فѧي أسѧواق 
أسهم هذه الدول؛ الأمر الذي يؤدي إلى ارتفاع سعر صѧرف عملѧة الدولѧة 
ذات سѧѧعر الفائѧѧدة المرتفѧѧع نتيجѧѧة ارتفѧѧاع عمليѧѧات الشѧѧراء علѧѧى العملѧѧة 

ملѧة المحليѧة مقابѧل بيѧع الѧدولار الأمريكѧي؛ ومѧن ثѧم رفѧع سѧعر صѧرف الع
المحليѧѧة أمѧѧام الѧѧدولار الأمريكѧѧي. لهѧѧذا قامѧѧت دول مثѧѧل البرازيѧѧل وكوريѧѧا 
الجنوبية وسنغافورة برفع الضريبة على تدفقات رؤوس الأمѧوال كѧإجراء 
مضѧѧاد لتѧѧدفق هѧѧذه الأمѧѧوال للحيلولѧѧة دون ارتفѧѧاع سѧѧعر صѧѧرف العملѧѧة 

  المحلية. 
 مѧن يالدول النقدي النظام على الدولار هيمنة تؤثر أخرى ناحية من

 تحظѧѧي التѧѧي الѧѧدول لعمѧѧلات الصѧѧرف أسѧѧعار علѧѧى القسѧѧري التѧѧأثير خѧѧلال
حيѧѧث قѧѧام مجلѧѧس النѧѧواب  العالميѧѧة، الصѧѧادرات إجمѧѧالي فѧѧي كبيѧѧر بنصѧѧيب

بتمريѧѧر قѧѧانون "الإصѧѧلاح النقѧѧدي لتحقيѧѧق  2010الأمريكѧѧي فѧѧي أكتѧѧوبر 
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، والذي ينص على فرض ضريبة جمركيѧة مرتفعѧة علѧى )1(تجارة عادلة"
ول التѧѧي لѧѧديها عملѧѧة مقومѧѧة بأقѧѧل مѧѧن قيمتهѧѧا الحقيقيѧѧة، بعѧѧض السѧѧلع للѧѧد

  .)2(وفائض تجاري مرتفع، ولديها احتياطي ضخم من العملات الأجنبية
 سѧѧعر علѧѧى التѧѧأثير المتحѧѧدة الولايѧѧات تسѧѧتطيع مباشѧѧر غيѧѧر بطريѧѧق

 مѧن المزيѧد بطبѧع المتحѧدة الولايات قيام أن حيث الدولية، العملات صرف
 آثѧѧار انتقѧѧال إلѧѧى ذلѧѧك أدي الكمѧѧي، التيسѧѧير سياسѧѧة خѧѧلال مѧѧن الѧѧدولارات

 نمѧو تسѧارع إلѧى بالتѧالي وأدي حدودها، خارج إلى السهلة النقود سياسة
 الناشѧѧئة الأسѧѧواق أن كمѧѧا. مثيѧѧل لѧѧه يسѧѧبق لѧѧم نحѧѧو علѧѧى الدوليѧѧة السѧيولة

 علѧى مجبرة أصبحت الدولار مقابل عملتها صرف سعر ضبط تحاول التي
 الفيѧѧѧدرالي الاحتيѧѧѧاطي يتبعهѧѧѧا لتѧѧѧيا النقѧѧѧدي التوسѧѧѧع سياسѧѧѧة مسѧѧѧايرة

 تهدئѧة بهѧدف الѧدولار بشراء المركزية البنوك تلك تقوم فعندما الأمريكي؛
 فѧي عملاتهѧا مѧن المزيѧد وضѧخ بطباعة تقوم فإنها عملاتها صرف أسعار

  .)3(عملتها صرف سعر على للمحافظة الأسواق
  .تستثمر وأمريكا يدخر العالم) 4(

 مفضѧѧلة المحلѧѧي الادخѧѧار فѧѧي لقديمѧѧةا تقاليѧѧدها عѧѧن أمريكѧѧا تخلѧѧت
 تجѧѧѧاري فѧѧѧائض دولѧѧѧة مѧѧѧن وتحولѧѧѧت الآخѧѧѧرين، مѧѧѧدخرات علѧѧѧى الاعتمѧѧѧاد
 لѧѧرؤوس ومسѧѧتورد تجѧѧاري عجѧѧز دولѧѧة إلѧѧى الأمѧѧوال، لѧѧرؤوس ومصѧѧدره

 وقѧѧت فѧѧي مقبѧѧولاً  أمѧѧراً  المѧѧدفوعات ميѧѧزان فѧѧي الاخѧѧتلال وأصѧѧبح. الأمѧѧوال
  .الآخرين اراتباستثم المحلية مدخراتها نقص العجز دول أكبر فيه تمول

 مئѧѧѧات المتحѧѧدة الولايѧѧات إقѧѧراض علѧѧى العѧѧالم دول معظѧѧم اعتѧѧادت
 من العديد دأب الأرض بقاع كل ففي عام، كل في الدولارات من المليارات

                                                 
)1(                                                   Currency Reform for Fair Trade Act 

Act 
)2(                         The global economy, How to stop a currency war, 

http://www.economist.com/node/17251850 
)3(                                   Monetary policy, Everyone expects inflation, 

http://www.economist.com/blogs/freeexchange/2010/11/monetary_polic
y_3 
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 والمصѧѧѧѧارف، الاسѧѧѧѧتثمار، وصѧѧѧѧناديق الأجنبيѧѧѧѧة، المركزيѧѧѧѧة المصѧѧѧѧارف
 فѧي الحكومة قبل من المصدرة الدين سندات شراء على التأمين وشركات

ѧѧتثمرين ولأن. نطنواشѧѧب المسѧѧوا الأجانѧѧى دأبѧѧراء علѧѧهم شѧѧركات أسѧѧالش 
 ومѧѧن الأمريكѧѧي، الاقتصѧѧادي الازدهѧѧار يسѧѧاعدون بѧѧذلك فѧѧإنهم الأمريكيѧѧة؛

 الدولار ويمنحون الأمريكية، الحكومة ميزانية عجز يمولون أخرى ناحية
  .)1(الأجنبي الصرف أسواق في قيمته على يحافظ لكي القوة

 ً  النѧاتج مѧن كنسѧبة الحكومي الدين معدلات ارتفعت فقد لذلك وتطبيقا
 نهايѧة فѧي %84.5 مѧن الأمريكيѧة المتحدة الولايات في الإجمالي المحلي

 تنبѧѧؤات وتشѧѧير ،2010 عѧѧام نهايѧѧة فѧѧي %91.2 نحѧѧو إلѧѧى 2009 عѧѧام
 النѧѧاتج إجمѧѧالي مѧѧن %110 بلوغѧѧه احتمѧѧال إلѧѧي الѧѧدولي النقѧѧد صѧѧندوق
 وأصѧѧبح. )2(2016 بحلѧѧول ولارد تريليѧѧون 21 نحѧѧو أو الإجمѧѧالي المحلѧѧي

 الѧѧدين سѧѧقف رفѧѧع علѧѧى بالموافقѧѧة للكѧѧونجرس الأمريكيѧѧة الحكومѧѧة طلѧѧب
 فيهѧѧѧا وافѧѧѧق التѧѧѧي المѧѧѧرات عѧѧѧدد أن ذلѧѧѧك الاعتياديѧѧѧة؛ الأمѧѧѧور مѧѧѧن العѧѧѧام

  .)3(1960 عام منذ مرة 78 بلغت العام الدين سقف رفع على الكونجرس
 لا العѧѧالم ىعلѧѧ مهيمنѧѧة كقѧѧوة المتحѧѧدة الولايѧѧات قѧѧوة أن نجѧѧد وهكѧѧذا

 ترجѧѧع وإنمѧѧا التكنولѧѧوجي؛ تميزهѧѧا أو العسѧѧكري تفوقهѧѧا علѧѧى فقѧѧط تعتمѧѧد
 كعملѧѧѧة) الѧѧѧدولار( الوطنيѧѧѧة عملتهѧѧѧا يسѧѧѧتخدم العѧѧѧالم لكѧѧѧون الهيمنѧѧѧة هѧѧѧذه

 مقومѧѧѧة ماليѧѧѧة أدوات فѧѧѧي هѧѧѧي الماليѧѧѧة ثروتѧѧѧه ومعظѧѧѧم الѧѧѧدولي، للتعامѧѧѧل
  .الدولار محل تحل أخرى عملة أي على ينطبق الذي الأمر. بالدولار

 ً   .الصيني اليوان صعود من الأمريكية المخاوف: ثانيا

 بهѧا يحظѧى كѧان التѧي نفسѧها الهيمنѧة لѧه يعѧد لѧم الأمريكѧي الاقتصاد
 مقѧѧدرات علѧѧى مسѧѧيطراً  منѧѧه جعلѧѧت والتѧѧي الثانيѧѧة، العالميѧѧة الحѧѧرب عقѧѧب

                                                 
أولѧѧريش شѧѧيفر: انهيѧѧار الرأسѧѧمالية، ترجمѧѧة عѧѧدنان عبѧѧاس علѧѧي، مرجѧѧع سѧѧابق، ص  )1(

204. 
)2(Eswar Prasad and Lei (Sandy) Ye: The Renminbi's Role in the Global 

Monetary System, Op, Cit, P 52.     
 اسѧѧѧيةالسي الدراسѧѧѧات مركѧѧѧز: 2011 الاسѧѧѧتراتيجية الاقتصѧѧѧادية الاتجاهѧѧѧات تقريѧѧѧر  ) 3(

 .322 ص ،2011 القاهرة بالأهرام، والاستراتيجية
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 %54 نحѧѧو شѧѧكل الѧѧذي الأمريكѧѧي فالاقتصѧѧاد لسѧѧنوات، العѧѧالمي الاقتصѧѧاد
 نصѧيبه انخفѧض الثانيѧة، العالميѧة الحѧرب بعѧد يالعѧالم النѧاتج إجمѧالي من

ً  المحسوب  نحѧو إلѧي ليصѧل 2012 عѧام فѧي الشѧرائية القѧوي لتعѧادل وفقѧا
 الاقتصاد من نصيبه ارتفع الذي الصيني بالاقتصاد مقارنة فقط، 18.7%

 عѧام فѧي %15 نحѧو إلѧي ليصل 1990 عام فقط %3.7 نحو من العالمي
 سѧѧѧتجاوز أنѧѧѧه ويتوقѧѧѧع العѧѧѧالم، فѧѧѧي اقتصѧѧѧاد أكبѧѧѧر ثѧѧѧاني ويصѧѧѧبح ،2012

  . )1(2017 عام بحلول الأمريكي الاقتصاد
 المخѧѧاوف تزايѧѧد شѧѧهدت الأخيѧѧرة السѧѧنوات أن إلѧѧي الإشѧѧارة وتجѧѧدر

 مركѧѧز إحصѧѧائيات كشѧѧفت حيѧѧث الكبيѧѧر؛ الصѧѧيني الصѧѧعود مѧѧن الأمريكيѧѧة
 شѧديدي أصѧبحوا الأمريكيين أن"pew research center" الأمريكي الدراسات
 القѧѧѧادة مѧѧѧن يريѧѧѧدون ومعظمهѧѧѧم الكبيѧѧѧر، الصѧѧѧيني صѧѧѧعودال مѧѧѧن التخѧѧѧوف

ً  أكثѧѧѧر يكونѧѧѧوا أن الأمѧѧѧريكيين  بالقضѧѧѧايا يتعلѧѧѧق فيمѧѧѧا الصѧѧѧين مѧѧѧع حزمѧѧѧا
ً  والتجѧѧارة؛ الاقتصѧѧادية  أن الأمѧѧريكيين مѧѧن %78 يѧѧري للإحصѧѧائية فطبقѧѧا

 خطيѧرة، مشѧكلة تعتبѧر الصѧين بهѧا تحѧتفظ التѧي الكبيѧرة الأمريكية الديون
 المثيѧرة القضѧايا إحѧدى مصلحة في المتزايد اريالتج العجز أن يرون كما

 نحѧو لتسѧجل اتسѧعت الصѧين مѧع الأمريكيѧة التجارة فجوة أن حيث للقلق؛
  .)2(2011 عام دولار مليار 280

ً  الصين أن من بالرغم  للولايѧات تجѧاري شѧريك أكبѧر ثѧاني هѧي حاليا
 ،لوارداتهѧا مصѧدر وأكبѧر لصѧادراتها سوق أكبر وثالث الأمريكية المتحدة
ً  الѧѧرغم وعلѧѧى  وأذون سѧѧندات فѧѧي المسѧѧتثمرين أكبѧѧر مѧѧن كونهѧѧا مѧѧن أيضѧѧا

 عѧام بنهايѧة دولار تريليون 1.2 نحو إلي وصلت والتي الأمريكية الخزانة
 صѧѧانعي مѧѧن لكثيѧѧر قلѧѧق مصѧѧدر الصѧѧيني الصѧѧعود يبقѧѧي ذلѧѧك ومѧع ،2012

                                                 
 السياسѧѧѧية الدراسѧѧѧات مركѧѧѧز: 2013 الاسѧѧѧتراتيجية الاقتصѧѧѧادية الاتجاهѧѧѧات تقريѧѧѧر  ) 1(

 .387 ص ،2013 القاهرة بالأهرام، والاستراتيجية
 .386 ص السابق، المرجع: 2013 الاستراتيجية الاقتصادية الاتجاهات تقرير) 2(
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 تجاريѧة سياسѧات بممارسѧة الصѧين هѧؤلاء اتهم حيث الأمريكية، السياسة
  .   )1(للمنتجين الدعم تقديم ومنها عادلة غير

 قيѧام بضرورة المتلاحقة الأمريكية الإدارات تطالب أخري ناحية من
ً  يѧѧنعكس ذلѧѧك لأن اليѧѧوان صѧѧرف سѧѧعر تقيѧѧيم بإعѧѧادة الصѧѧين  علѧѧى سѧѧلبا

 ضѧغطها الأمريكيѧة الحكومة واصلت 2010 عام وفي الأمريكي؛ الاقتصاد
 قيѧام عѧن أثمѧر الذي مرالأ وهو اليوان، انخفاض من تحد كي الصين على

 بشѧѧكل الأمريكѧѧي بالѧѧدولار عملتهѧѧا ربѧѧط مѧѧن بالتقليѧѧل الصѧѧينية الحكومѧѧة
ً  اليѧѧوان قيمѧѧة رفѧѧع ممѧѧا 2010 يونيѧѧو فѧѧي جزئѧѧي  أمѧѧام %2 بنسѧѧبة تقريبѧѧا
ً  يكن لم ذلك أن إلا الأمريكي، الدولار   .)2(الأمريكية للحكومة بالنسبة كافيا

 التبѧادل وسѧيلة فقط يعد لم نهفإ الدولية، العملة هو الدولار كان وإذا
 ثѧم ومѧن. الماليѧة أدواتها بمختلف المالية الثروة مظهر أصبح بل الدولي،
 الماليѧة القطاعѧات وأعمѧق أكبر أصبح حتى المالي قطاعها أمريكا طوعت
 ً  الماليѧѧة؛ للثѧѧروات جاذبѧѧة سѧѧوق أكبѧѧر أصѧѧبح وبالتѧѧالي العѧѧالم، فѧѧي تنوعѧѧا

 الصѧين اسѧتثمارات وتقѧدر الѧدولار،ب مالية أوراق لشراء يتسابق فالجميع
 الخليجيѧѧة وللѧѧدول دولار، التريليѧѧون ونصѧѧف تريليѧѧون بحѧѧوالي بالѧѧدولار

  .)3(مثلها
 علѧѧى ومكانتهѧѧا قوتهѧѧا علѧѧى للحفѧѧاظ واشѧѧنطن خطѧѧوات أهѧѧم وتركѧѧز

 عاصѧفة بأزمة يمر الذي الأمريكي الاقتصاد دفع خلال من العالم، مستوي
 فقѧد ثѧم ومѧن الماضѧي، القѧرن ينيѧاتثلاث فѧي الكبير الكساد منذ يشهدها لم

 واسѧѧѧع، اقتصѧѧѧادي انتعѧѧѧاش تحقيѧѧѧق ضѧѧѧرورة علѧѧѧى الاسѧѧѧتراتيجية ركѧѧѧزت
 غطѧѧاء بѧѧلا النقѧѧدي الاصѧѧدار فѧѧي توسѧѧعت حيѧѧث المѧѧالي، العجѧѧز وخفѧѧض
ً  ذهبي، أو إنتاجي  وأشѧباه النقѧود مѧن النقѧدي المعѧروض نما لذلك وتطبيقا
 مѧع متناسѧبة وغيѧر كبيѧرة بصѧورة الأمريكيѧة المتحدة الولايات في النقود

                                                 
 .386 ص السابق، المرجع: 2013 الاستراتيجية الاقتصادية اهاتالاتج تقرير) 1(

)2(                                        Currency wars, Fumbling towards a truce 
http://www.economist.com/node/17252006 

 ) د/ حازم الببلاوي: القوة الناعمة للنظام النقدي الدولي، مرجع سابق.3(
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 لѧم حѧين فѧي ،2008 عѧام في %9.4 إلي وصل حتى الاقتصاد، نمو معدل
 فѧѧي %0.4 نحѧѧو الأمريكѧѧي الإجمѧѧالي المحلѧѧي النѧѧاتج نمѧѧو معѧѧدل يتجѧѧاوز

  .  )1(نفسه العام
  الرابع الفصل

  اليوان لتدويل الصين استراتيجية

 أهѧѧѧم وأحѧѧѧد العѧѧѧالم، اقصѧѧѧادات أكبѧѧѧر ثѧѧѧاني اليѧѧѧوم الصѧѧѧيني الاقتصѧѧѧاد
 مѧѧن %15و %10 بѧѧين الآن تتѧѧراوح فحصѧѧته العѧѧالمي؛ النمѧѧو كѧѧاتمحر

 نمѧѧو فѧѧي الربѧѧع بحѧѧوالي سѧѧاهم أنѧѧه كمѧѧا. العѧѧالمي المحلѧѧي النѧѧاتج إجمѧѧالي
 سѧѧتة أكبѧѧر عمѧѧلات بѧѧين مѧѧن ولكѧѧن. 2011 عѧѧام العѧѧالمي المحلѧѧي النѧѧاتج

 لا التѧي الوحيѧدة العملѧة هѧو الصѧيني اليѧوان يѧزال لا العالم، في اقتصادات
 عملѧѧѧة ليسѧѧѧت أنهѧѧѧا أي العѧѧѧالم، مسѧѧѧتوي علѧѧѧى تقُبѧѧѧل ولا بسѧѧѧهولة تتѧѧѧداول
  .  )2(صعبة

 لتشѧجيع خطѧوات الصѧين حكومѧة اتخѧذت الأخيѧرة الآونѧة في أنه إلا
 الصѧѧين اقتصѧѧاد لحجѧѧم ونظѧѧرا الѧѧدولي، المسѧѧتوي علѧѧى اليѧѧوان اسѧѧتخدام

 الخطѧوات هѧذه تنبѧئ العѧالميين، والتجѧارة النѧاتج في المتزايدة وحصصها
 مѧا ولكѧن. الѧدولي المسѧتوي على والتجارة التمويل يف اليوان دور بتزايد

 قامѧت التѧي الخطѧوات هѧي ومѧا دولية؟ عملة إلى اليوان تحول احتمال هو
  .الاتجاه؟ هذا في الصينية النقدية السلطات بها

 يجѧب معينѧة عملѧة علѧى الدوليѧة صѧفة لإسѧباغ يلزم أنه أعلاه ذكرنا
 للبلѧѧد الاقتصѧѧادي جѧѧمالح فѧѧي تتمثѧѧل المقومѧѧات، مѧѧن مجموعѧѧة تتѧѧوافر أن

 والحسѧاب المѧرن، الصرف وسعر الكلية، الاقتصادية والسياسات المعني،
 تقيѧيم يلѧزم ثѧم ومѧن. الماليѧة الأسѧواق تطѧور ومѧدي المفتѧوح، الرأسمالي

                                                 
 السياسѧة مجلѧة الأمريكيѧة، الهيمنѧة تهѧدد الѧدولي النظѧام تحѧولات: العѧاطي عبد عمرو) 1(

 http://www.siyassa.org.eg الدولية،
)2(Eswar Prasad and Lei (Sandy) Ye: The Renminbi's Role in the Global 

Monetary System, Op, Cit, P 3.    
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 علѧى الحكѧم يمكننѧا حتѧى الأبعѧاد، هѧذه كѧل في الصين تحرزه الذي التطور
  .اليوان تدويل على قدرتها

  .للصين يالاقتصاد الحجم: أولاً 

 فѧاليوم العالميѧة، التجѧارة فѧي وأهميتهѧا الصѧين حجѧم الجميع يعرف
 عقѧѧد منѧѧذ %4 مقابѧѧل %10 للسѧѧلع العالميѧѧة التجѧѧارة فѧѧي حصѧѧتها تبلѧѧغ

 خѧلال مѧن العѧالم اقتصѧادات مѧع النطѧاق واسѧعة علاقѧات وتربطهѧا مضي،
تمتلك أكبر احتياطي نقدي من العملات والѧذهب علѧي و التجارية، الروابط
العالم؛ واحتلѧت المركѧز الأول كѧأكبر مُصѧدر علѧى مسѧتوي العѧالم  مستوي

، حتѧى بعѧد الأزمѧѧة 2009وفقѧاً لإحصѧائيات منظمѧة التجѧارة العالميѧة لعѧام 
المالية العالمية استمرت الصين في تحقيق النمѧو. ويوضѧح الرسѧم التѧالي 
تصѧѧور عѧѧام عѧѧن حجѧѧم التبѧѧادل التجѧѧاري بѧѧين الصѧѧين والاتحѧѧاد الأوربѧѧي 

  .2009المتحدة الأمريكية في عام  والولايات
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  www.ecpulse.com/ar/studies/2010/12/15المصدر : 

ويظهѧѧѧر مѧѧѧن الرسѧѧѧم السѧѧѧابق الاخѧѧѧتلال الواضѧѧѧح فѧѧѧي حجѧѧѧم التبѧѧѧادل 
التجѧѧѧѧاري بѧѧѧѧين الصѧѧѧѧين ودول الاتحѧѧѧѧاد الأوربѧѧѧѧي، والولايѧѧѧѧات المتحѧѧѧѧدة 

 الأمريكية.
ة التѧي حققتهѧا الصѧين ومن الجدير بالذكر أن معدلات النمѧو السѧريع

فѧѧي السѧѧنوات الماضѧѧية تسѧѧببت فѧѧي زيѧѧادة الطلѧѧب الصѧѧيني بصѧѧورة كبيѧѧرة 
علѧѧى مصѧѧѧادر الطاقѧѧѧة مثѧѧل البتѧѧѧرول والفحѧѧѧم، حتѧѧى أصѧѧѧبح حجѧѧѧم الطلѧѧѧب 
الصѧѧيني الكبيѧѧر محركѧѧاً لأسѧѧعار الطاقѧѧة العالميѧѧة؛ فطبقѧѧاً للوكالѧѧة الدوليѧѧة 

فѧѧي عѧѧام للطاقѧѧة اسѧѧتطاعت الصѧѧين تخطѧѧي الولايѧѧات المتحѧѧدة الأمريكيѧѧة 
لتصبح أكبر مستخدم للطاقة في العالم على الرغم من أن استخدام  2009

الصѧѧين للطاقѧѧة لѧѧم يكѧѧن يتجѧѧاوز نصѧѧف الاسѧѧتهلاك الأمريكѧѧي للطاقѧѧة فѧѧي 
  .)1(بدايات العقد الماضي

ولما كان للصين هذه القوة الاقتصادية فقد سعت كخطوة أولي علѧى 
وليѧѧة بѧѧاليوان، وقѧѧد زادت طريѧѧق تѧѧدويل اليѧѧوان بتشѧѧجيع إتمѧѧام التجѧѧارة الد

                                                 
 السياسѧѧѧية الدراسѧѧѧات مركѧѧѧز: 2013 الاسѧѧѧتراتيجية الاقتصѧѧѧادية الاتجاهѧѧѧات تقريѧѧѧر  ) 1(

 .390 ص ،2013 القاهرة بالأهرام، والاستراتيجية



)1362( 2014الثانى ، العدد ريةالإسكندمجلة الحقوق للبحوث القانونية والاقتصادية بكلية الحقوق، جامعة 

عنѧѧѧدما مѧѧѧددت الصѧѧѧين برنѧѧѧامج  2010وتيѧѧѧرة هѧѧѧذه العمليѧѧѧة فѧѧѧي يونيѧѧѧو 
التسѧѧويات التجاريѧѧة بѧѧاليوان إلѧѧي جميѧѧع بلѧѧدان العѧѧالم والبلѧѧديات الصѧѧينية، 

. )2(حيѧѧث سѧѧمحت بعمѧѧل فѧѧواتير الѧѧواردات والصѧѧادرات وتسѧѧويتها بѧѧاليوان
بѧاليوان خѧلال  مѧن التجѧارة العالميѧة للصѧين %17ومن ثم فقد تم تسوية 

عѧѧام  %1، مقارنѧѧة مѧѧع أقѧѧل مѧѧن 2010الأشѧѧهر التسѧѧعة الأولѧѧي مѧѧن عѧѧام 
2009)3(.  

نخلѧѧص إلѧѧي أن الصѧѧين أصѧѧبحت أكبѧѧر مسѧѧتورد للѧѧنفط، وأكبѧѧر منѧѧتج 
للѧѧذهب فѧѧي العѧѧالم، ويعѧѧد تسѧѧعير الѧѧنفط والѧѧذهب كسѧѧلعتين هѧѧامتين علѧѧى 

ليوان المستوي الدولي من أهم دعائم تدويل الدولار، وفي حال التسعير با
ستكون خطوة هامة جدا في طريق تѧدويل اليѧوان. كمѧا دخلѧت الصѧين فѧي 
اتفاقيѧѧة مبادلѧѧة للعمѧѧلات مѧѧع منطقѧѧة اليѧѧورو، وهѧѧو مѧѧا سѧѧيؤدي إلѧѧى زيѧѧادة 
التجѧارة والاسѧѧتثمار بѧѧين الصѧѧين وأوروبѧا دون الحاجѧѧة إلѧѧى التحويѧѧل إلѧѧى 
الѧѧدولار كوسѧѧيط للتعامѧѧل، وتعѧѧد وسѧѧيلة هامѧѧة لتعزيѧѧز التجѧѧارة الأوربيѧѧة 

  .  )4(الصينية
  ثانياً: تحرير الحساب الرأسمالي للصين.

 تعتمѧѧѧد اليѧѧѧوان تѧѧѧدويل عمليѧѧѧة لنجѧѧѧاح الأساسѧѧѧية المكونѧѧѧات أحѧѧѧد إن
 في المال رأس بحساب يتعلق فيما الصين استراتيجية على كبيرة بصورة
 بكافѧة الأمѧوال رؤوس تحركѧات تكѧون بحيѧث الصѧيني؛ المدفوعات ميزان

 وذلѧك بѧاليوان، الصѧين وإلѧي مѧن حركتهѧا مѧن تحѧد قيود أي دون أشكالها
 بѧأدوات مالية محافظ تكوين من العالم أنحاء كافة من المستثمرين لتمكين
 مصѧرفي نظѧام وجѧود عن فضلاً  للعائد، مناسبة وبمعدلات الصينية، الدين

                                                 
) روبرت كوكسون وجيف دابر: الصين تسعي إلي تدويل الرنمنبي لمنافسة الدولار فѧي 2(

 .  22/10/2010في  6281سوق التمويل، صحيفة الاقتصادية الالكترونية، العدد 
)3(          -http://theeconomiccollapseblog.com/archives/how-can -china 

cause-the-death-of-the-dollar-and-the-entire-u-s-financial-system 
)4(Michael Snyder; 9 Signs That China Is Making                           

A Move Against The U.S. Dollaron October 17th, 2013  
http://theeconomiccollapseblog.com/archives/9-signs-that-china-is-making-a-
move-against-the-u-s-dollar 



)1363( 2014الثانى ، العدد ريةالإسكندمجلة الحقوق للبحوث القانونية والاقتصادية بكلية الحقوق، جامعة 

 بѧاليوان أشѧكالها بكافѧة بالمودعѧات بالاحتفѧاظ المقيمين لغير يسمح متقدم
 وكѧذلك الصѧين داخѧل المقيمѧين لغيѧر الصѧينية وكالبنѧ فѧي مودعѧات كعملة
  .  الصين خارج

 الرأسمالي حسابها تفتح الصين كانت إذا ما حول هنا السؤال ويأتي
 يѧزال لا التѧي المكثفѧة الرأسѧمالية الضѧوابط من بالرغم. الراهن الوقت في

 نحѧѧو علѧѧى إلغائهѧѧا الѧѧراهن الوقѧѧت فѧѧي يجѧѧري الصѧѧين، فѧѧي بهѧѧا معمѧѧولا
ً  الداخلѧة التѧدفقات شѧهدت لذلك ونتيجة. الحذر توخي مع تدريجي  ارتفاعѧا

 كوجهѧة الصѧين علѧى الإقبѧال يعكѧس ممѧا الماضѧي؛ العقѧد مѧدار علѧى حاداً 
 ملموسѧѧѧاً، نمѧѧѧوا الخارجѧѧѧة التѧѧѧدفقات سѧѧѧجلت كѧѧѧذلك الأجنبѧѧѧي، للاسѧѧѧتثمار
ً  للصين الرأسمالي الحساب يزداد وباختصار   .)5(الفعلية بالقيم انفتاحا
 لإجѧراءات يخضع عقود عدة مدار على الصيني التجاري النظام ظل
 المعѧѧѧاملات تسѧѧѧوية فѧѧي الصѧѧѧيني اليѧѧѧوان باسѧѧتخدام يتعلѧѧѧق فيمѧѧѧا صѧѧارمة

 بѧاليوان معاملاتهѧا تسѧوي بѧأن لهѧا المسѧموح الشركات أن ذلك التجارية،
 كѧѧل وليسѧѧت الصѧѧيني، المركѧѧزي البنѧѧك موافقѧѧة علѧѧى أولاً  تحصѧѧل وأن لابѧѧد

  .)6(الترخيص هذا على للحصول مؤهلة الصينية الشركات
 للترتيبѧات اتفاقيѧات عѧدة بتوقيѧع الصѧين قامت 2008 ديسمبر ومنذ
 وروسѧѧيا وماليزيѧѧا، وكوريѧѧا، إفريقيѧѧا، وجنѧѧوب إندونيسѧѧيا، مѧѧع المتبادلѧѧة
 بتحويѧل الѧدول لهѧذه الاتفاقيѧات هѧذه تسѧمح بحيѧث والأرجنتѧين، البيضاء،
 ببيѧع تقѧوم بأن المركزية البنوك لتلك الصين وتسمح اليوان، إلى عملاتها

 السѧلع اسѧتيراد مѧن لتمكيѧنهم الѧدول؛ تلك في للمستوردين الصيني اليوان
 أكثѧѧر تعѧѧد بѧѧاليوان التجاريѧѧة المعѧѧاملات تسѧѧوية أن ذلѧѧك بѧѧاليوان؛ الصѧѧينية
 فѧي الصѧين شركاء الأجنبية والشركات الصينية الشركات من لكل مناسبة

 نفقѧѧات مѧѧن ليѧѧلالتق علѧѧى الأجنبيѧѧة الشѧѧركات ذلѧѧك يسѧѧاعد حيѧѧث التجѧѧارة،
 الѧѧدولار إلѧѧى المحليѧѧة عملتهѧѧا تحويѧѧل جѧѧراء مѧѧن تتحملهѧѧا التѧѧي المعѧѧاملات

                                                 
 .  27) إسوار براساد ولى إييه: هل يسيطر اليوان؟ مرجع سابق، ص5(
)، صѧѧѧحيفة 2دوليѧѧѧة؟ () د. محمѧѧѧد إبѧѧѧراهيم السѧѧѧقا: هѧѧѧل يصѧѧѧبح اليѧѧѧوان الصѧѧѧيني عملѧѧѧة 6(

 .  24/10/2010، الصادر في 6283الاقتصادية الالكترونية، العدد 
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 مخѧѧاطر مѧѧن التقليѧѧل علѧѧى الصѧѧينية الشѧѧركات كѧѧذلك ويسѧѧاعد الأمريكѧѧي،
  . )7(الدولار صرف معدل تقلبات

 الصѧيني المركѧزي البنѧك بѧين اتفاقيѧة عقѧد 2013 أكتوبر في تم كما
 السياسѧѧة يѧѧدير والѧѧذي اليѧѧورو، منطقѧѧة فѧѧي الأوروبѧѧي المركѧѧزي والبنѧѧك
 350 الصѧيني المركѧزي البنѧك بإيداع وذلك الأوربي، الاتحاد لدول النقدية
 بمقتضѧاها الأوروبѧي، المركѧزي البنѧك فѧي) دولار مليѧار 57( يѧوان مليار
 إلѧѧى الحاجѧѧة دون بѧѧاليوان مشѧѧترياتها تسѧѧديد الأوربيѧѧة للشѧѧركات يمكѧѧن

 منطقѧѧة مѧѧن والخѧѧدمات السѧѧلع شѧѧراء الصѧѧينية للشѧѧركات ويمكѧѧن الѧѧدولار،
 بالعملѧة والاسѧتثمار الاقتѧراض لأوروبѧا يمكن كما باليوان، والدفع اليورو

  .)8(الصينية
 تѧداولاً، الأنشѧط العمѧلات صѧفوف إلѧى ينضم اليوان جعل الذي الأمر

 2013 سѧبتمبر فѧي التاسѧع المركز إلى وقفز التداول، حجم تضاعف حيث
 فѧѧي كѧѧان بعѧѧدما دولار، مليѧѧار 120 ليبلѧѧغ اليѧѧومي التѧѧداول حجѧѧم بزيѧѧادة
  . )9(دولار مليار 34 تداول بحجم سنوات، ثلاث قبل 17 المركز

 ً   .الصينية المالية الأسواق تطور: ثالثا

 المحѧѧددات ضѧѧمن المѧѧوطن بلѧѧد فѧѧي الماليѧѧة الأسѧѧواق تطѧѧور يѧѧدخل
 كѧѧل اكتسѧѧبت التѧѧاريخي المنظѧѧور ومѧѧن. الدوليѧѧة العملѧѧة لمكانѧѧة الحاسѧѧمة

 بعوامѧل مدفوعѧة فريدة ظروف ظل في أهميتها الدولية العملات من عملة
 دائمѧا تقتضѧي كانѧت العمليѧة هѧذه أن هѧي الثابتѧة، الحقيقѧة ولكѧن مختلفة،

  .قوية مالية أسواق وجود
 بينمѧѧѧا الصѧѧѧين، فѧѧѧي المѧѧѧالي النظѧѧѧام علѧѧѧى مسѧѧѧيطرة البنѧѧѧوك تѧѧѧزال لا

 المصѧѧѧرفي، الجهѧѧѧاز معظѧѧѧم علѧѧѧى المباشѧѧѧرة الرقابѧѧѧة الحكومѧѧѧة تمѧѧѧارس

                                                 
)، صѧѧحيفة الاقتصѧѧادية 3) د/ محمѧѧد إبѧѧراهيم السѧѧقا: هѧѧل يصѧѧبح اليѧѧوان عملѧѧة دوليѧѧة؟(7(

 .13/12/2010الصادر في  6290الالكترونية، العدد 
ثمارية أفضѧل، صѧحيفة ) سايمون رابينوفيتش: خطب ود الرينمينبي لاحتلال مواقع است8(

 .5/11/2013، الصادر في 7330الاقتصادية الالكترونية، العدد 
  ) الطريق طويل أمام اليوان ليصبح عملة دولية، 9(

http;//Arabic.news.cn/economy/2013-09/30/c_132764937.htm 
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 الاقتصѧادات أسѧواق عѧن كثيѧراً  متѧأخرة الصين في الدين نداتس وأسواق
 سѧѧندات سѧوق أمѧا. والسѧيولة الحجѧم حيѧث مѧن الدوليѧة؛ العمѧلات صѧاحبة

 حجѧم كان وإن المطلقة، بالقيم معقول حد إلى كبيرة فإنها الحكومية الدين
ً  التѧداول حجم ويرتفع. محدوداً  التداول  الشѧركات سѧندات سѧوق فѧي نسѧبيا

 نسѧب بتحليѧل مماثلѧة صѧورة وتتكشف صغيرة، تزال لا والتي الصين، في
ً  الدوليѧة الѧدين سندات  الاحتيѧاطي عمѧلات فتسѧود إصѧدارها، لعمѧلات وفقѧا

  .)10(%1يتجاوز لا الدولي الدين من باليوان المقوم الجزء بينما القائمة،
 فيهѧѧا الصѧѧين أحѧѧرزت التѧѧي المجѧѧالات مѧѧن الأسѧѧهم أسѧѧواق تطѧѧورت

 ً  الأعمѧال وحجѧم السѧوقي، المѧال رأس مѧن كѧل شѧهد حيѧث ملموسѧاً، تقدما
 يتجѧѧاوز بمѧѧا التѧѧداول حجѧѧم ارتفѧѧع بينمѧѧا أضѧѧعاف، سѧѧتة بلѧѧغ ونمѧѧواً  طفѧѧرة
 والتعѧرض التقلѧب شѧديدة ولكنهѧا. 2005 عѧام قبل حجمها أضعاف عشرة

  .)11(للمخاوف
 المعѧѧاملات فѧѧي اسѧѧتخدامها علѧѧى الصѧѧين عملѧѧة تѧѧدويل وتيѧѧرة تعتمѧѧد

 مؤشѧراً  الأجنبѧي الصѧرف أسѧواق في التعامل حجم ويمثل الدولية، المالية
 تنطѧѧوي التѧѧي المعѧѧاملات فѧѧي كوسѧѧيط العملѧѧة اسѧѧتخدام احتمѧѧال علѧѧى جيѧѧداً 
 مѧѧن الصѧѧين وتسѧѧتفيد. الحѧѧدود عبѧѧر الماليѧѧة والأصѧѧول السѧѧلع تجѧѧارة علѧѧى

 لتسѧѧѧوية مѧѧѧالي كمركѧѧѧز الخاصѧѧѧة الإداريѧѧѧة الصѧѧѧينية كونѧѧѧغ هونѧѧѧغ منطقѧѧѧة
 اليѧوان تضѧع مفيѧدة ركيѧزة نѧغكو هونغ وتمثل الأجنبي، الصرف معاملات

 الصѧѧاعدة الأسѧѧواق عمѧѧلات مѧѧن بغيѧѧره قѧѧورن مѧѧا إذا تنافسѧѧي مسѧѧار علѧѧى
  .الدولية العملة مكانة إلى الوصول حيث من الأخرى

 المراكѧѧز أهѧѧم تصѧѧنيف فѧѧي الثالثѧѧة المرتبѧѧة تحتѧѧل كونѧѧغ هونѧѧغ باتѧѧت
ً  75 ضѧѧمن ونيويѧѧورك، لنѧѧدن خلѧѧف العѧѧالم، فѧѧي الماليѧѧة ً  موقعѧѧا ً  ماليѧѧا  طبقѧѧا

 المراكѧѧѧز فѧѧѧإن التقريѧѧѧر، لهѧѧѧذا وطبقѧѧѧا سѧѧѧنترز، فايننشѧѧѧال جلوبѧѧѧال ؤشѧѧѧرلم
 تسѧѧتحوذ -وسѧѧنغافورة كونѧѧغ، هونѧѧغ نيويѧѧورك، لنѧѧدن، – الأولѧѧي الأربعѧѧة

                                                 
 .  27) إسوار براساد ولى إييه: هل يسيطر اليوان؟ مرجع سابق، ص10(
)11            ( Eswar Prasad and Lei (Sandy) Ye: The Renminbi's Role in the 

Global Monetary System, Op, Cit, P 48.    
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 سѧѧوق مѧѧن %71 نسѧѧبة تفѧѧوق الماليѧѧة التѧѧداولات مѧѧن كبيѧѧرة نسѧѧبة علѧѧى
 هونѧѧغ منطقѧѧة فѧѧي بѧѧاليوان المقومѧѧة السѧѧندات إصѧѧدار يشѧѧهد. )12(الأسѧѧهم

ً  الخاصѧѧة يѧѧةالإدار الصѧѧينية كونѧѧغ  ثلاثѧѧة بمقѧѧدار فѧѧازداد متزايѧѧدا، ارتفاعѧѧا
 مѧن يقѧرب عѧال مسѧتوي وبلѧغ 2010 إلѧي 2007 مѧن الفتѧرة فѧي أضعاف

  . )13(2011 عام من الثاني الربع في دولار مليار 10
 ً   .الصيني اليوان صرف سعر مرونة: رابعا

 وأداة دوليѧة، احتيѧاط عملѧة وجعلها عملتها تدويل الصين أرادت إذا
 فѧإن واليѧورو، الѧدولار مѧع وتتنѧافس الدوليѧة، التجارية للمعاملات تسوية
 تحديѧد يѧتم بحيѧث للتحويѧل؛ قابلѧة حѧرة عملѧة إلѧي اليѧوان تحول أن عليها

 قبѧѧل مѧѧن اليѧѧوان اسѧѧتخدام علѧѧى والطلѧѧب العѧѧرض قѧѧوى خѧѧلال مѧѧن قيمتهѧѧا
 يضѧع مسѧتقلاً  مركزيا بنكا تتطلب ثم ومن كافة، العالم دول من المتعاملين

 مهامѧه ويمѧارس مسѧتقلة، بصورة الاقتصادية أهدافه أو النقدية هسياسات
 لضѧمان وذلѧك للدولѧة، الحكومية للسياسات تأثيرات أي عن بعيداً  جميعها

  .  )14(يصدرها التي للعملة اللازم الاستقرار
 فѧѧي للارتفѧѧاع اليѧѧوان سѧѧيعرض اليѧѧوان صѧѧرف معѧѧدلات تحريѧѧر إن
 وهѧѧو لليѧѧوان، جنبѧѧيالأ الصѧѧرف سѧѧوق فѧѧي الطلѧѧب ضѧѧغوط نتيجѧѧة القيمѧѧة
 عѧѧѧدم خѧѧѧلال مѧѧѧن طويلѧѧѧة، فتѧѧѧرة منѧѧѧذ تجنبѧѧѧه الصѧѧѧين تحѧѧѧاول الѧѧѧذي الأمѧѧѧر

 تضѧѧѧمن كѧѧѧي وذلѧѧѧك اليѧѧѧوان، قيمѧѧѧة برفѧѧѧع العالميѧѧѧة للمطالبѧѧѧات الاسѧѧѧتجابة
 عѧن اليѧوان قيمѧة انخفѧاض عѧن ناجمѧة إضѧافية تنافسѧية ميѧزة لصادراتها
ً نسѧ رخيصѧة الصѧينية السѧلع يجعل الذي الأمر له، الحقيقية المستويات  بيا

  .  لها المنافسة بتلك مقارنة
 أن فѧѧي شѧѧك فѧѧلا -اليѧѧوان صѧѧرف سѧѧعر ارتفѧѧاع – ذلѧѧك تحقѧѧق مѧѧا وإذا

ً  ستخسر الصين ً  بهѧا تتمتѧع التѧي التنافسѧية مزاياها من جانبا  بسѧبب حاليѧا

                                                 
) هونѧѧغ كونѧѧغ ثالѧѧث المركѧѧز الماليѧѧة العالميѧѧة: صѧѧحيفة الاقتصѧѧادية الإلكترونيѧѧة، العѧѧدد 12(

 .20/9/2010، الصادر في 6188
 .  27جع سابق، ص) إسوار براساد ولى إييه: هل يسيطر اليوان؟ مر13(
 ) مرجع سابق. 2) د. محمد إبراهيم السقا: هل يصبح اليوان الصيني عملة دولية؟ (14(
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 الѧѧدعم لسياسѧѧات النهايѧѧة بدايѧѧة يمثѧѧل مѧѧا وهѧѧو الѧѧرخيص، اليѧѧوان سياسѧѧة
إذ أنѧѧه وفقѧѧاً لرؤيѧѧة البنѧѧك . العѧѧالم دول إلѧѧى الصѧѧينية للصѧѧادرات المسѧѧتتر

سѧѧوف  %20المركѧزي الصѧيني فѧѧإن أي ارتفѧاع لقيمѧة اليѧѧوان بѧأكثر مѧن 
يفقѧѧد الصѧѧين الميѧѧزة التنافسѧѧية التصѧѧديرية ممѧѧا يسѧѧبب أضѧѧراراً جسѧѧيمة 
بالاقتصاد الصيني، من خلال ارتفاع معѧدلات إفѧلاس المصѧانع والشѧركات 

  .)15(الصينية وتسريح العمالة
ً  الصѧين تفعله وما  تحريѧر هѧو اليѧوان، لتѧدويل سѧعيها ظѧل فѧي حاليѧا

 الخارجيѧة تجارتهѧا تمويѧل لعمليات جزئي بشكل ولكن اليوان صرف سعر
 بتحريѧѧر تقѧѧوم لا بينمѧѧا التجѧѧاري، ميزانѧѧه لعمليѧѧات بالنسѧѧبة أي بѧѧاليوان،

 مѧѧن. مѧѧدفوعاتها ميѧѧزان فѧѧي المѧѧال رأس حسѧѧاب لعمليѧѧات بالنسѧѧبة اليѧѧوان
 المركѧزي البنѧك ومѧازال بالѧدولار، اعملتهѧ تѧربط الصين فإن أخرى ناحية

 فѧي إلا للѧدولار بالنسѧبة اليѧوان صѧرف سعر يتحرك بأن يسمح لا الصيني
ً  يومي بشكل %0.50 حدود ً  أو ارتفاعا   .)16(انخفاضا

 مجموعѧة علѧى الإبقѧاء تعتѧزم مازالѧت الصѧين فѧإن أخѧرى ناحية من
 مѧن لѧةالعم ولمنѧع اقتصѧادها، لعزل الأموال رؤوس على القيود من كبيرة

 تقلѧب من مخاوف بسبب الراهن؛ الوقت في للتمويل تماما قابلة تصبح أن
 المѧѧѧالي النظѧѧѧام علѧѧѧى المѧѧѧال رأس تѧѧѧدفقات أثѧѧѧر ومѧѧѧن العمѧѧѧلات، أسѧѧѧواق

 الأمѧѧوال رؤوس لاسѧѧتيعاب النضѧѧج لدرجѧѧة بعѧѧد يصѧѧل لѧѧم والѧѧذي الصѧѧيني،
  .  )17(اليوان تدويل في نجاحها حال في الصين على ستتدفق التي الضخمة

 تحويѧѧل سѧѧبيل فѧѧي إيجابيѧѧة خطѧѧوات اتخѧѧذت الصѧѧين أن إلѧѧي نخلѧѧص
 اليѧѧوان بجعѧѧل كفيلѧѧة الخطѧѧوات هѧѧذه هѧѧل ولكѧѧن دوليѧѧة، عملѧѧة إلѧѧي اليѧѧوان

                                                 
)15(                                       Currency wars, Fumbling towards a truce 

http://www.economist.com/node/17252006 
 ) مرجع سابق. 3لصيني عملة دولية؟ () د. محمد إبراهيم السقا: هل يصبح اليوان ا16(
) روبرت كوكسون، وجيف داير: الصين تسѧعي إلѧي تѧدويل الرنمبѧي لمنافسѧة الѧدولار 17(

، الصѧѧѧادر فѧѧѧي 6281فѧѧي سѧѧѧوق التمويѧѧѧل، صѧѧحيفة الاقتصѧѧѧادية الالكترونيѧѧѧة، العѧѧدد 
22/12/2010. 
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 كعملѧѧѧة ودوره الأمريكѧѧѧي الѧѧѧدولار علѧѧѧى الطريѧѧѧق ليقطѧѧѧع مسѧѧѧارا ينѧѧѧتهج
  .السائدة؟ العالمي الاحتياطي

 وكѧذلك إليهѧا، المباشر المال رأس بتدفقات الصين ترحب عام بشكل
ѧѧض ويةبتسѧѧاملات بعѧѧة المعѧѧاليوان، الخارجيѧѧا بѧѧمح كمѧѧة تسѧѧول بحريѧѧدخ 

 العمѧال بتحѧويلات وكѧذلك الصѧينية، الشѧركات جانب من الخارجية العوائد
 متزايѧدة أهميѧة الحѧالي الوقѧت فѧي اليѧوان ويكتسѧب. الخѧارج في الصينين

 أهميتѧѧѧه أن المؤكѧѧѧد ومѧѧѧن الѧѧѧدولي، الصѧѧعيد علѧѧѧى والتجѧѧѧارة التمويѧѧѧل فѧѧي
 عمѧلات بѧين بѧارزة مكانѧة يحتѧل أن المѧرجح مѧن لѧيس أنѧه غيѧر ستتزايد،

ً  الصين وتعتمد تحويله في الحرية تتوافر مالم الاحتياطي  رأسѧماليا حسѧابا
 ً   .مفتوحا

 علѧѧѧى اليѧѧѧوان اسѧѧѧتخدام لتشѧѧѧجيع خطѧѧѧوات الصѧѧѧين حكومѧѧѧة اتخѧѧѧذت
 تѧدفق أمѧام اقتصѧادها لفѧتح اسѧتعدادها عѧدم بѧرغم حتى الدولي، المستوي

 ويمكѧѧن. عملتهѧѧا صѧѧرف سѧѧعر بمرونѧѧة وللسѧѧماح ،بحريѧѧة الأمѧѧوال رؤوس
 حسѧѧابه كѧѧان وإن حتѧѧى الѧѧدولي المسѧѧتوي علѧѧى مѧѧا بلѧѧد عملѧѧة اسѧѧتخدام

 البلѧѧدان أحѧѧد عملѧѧة تسѧѧتخدم وقѧѧد كاملѧѧة، بصѧѧورة مفتѧѧوح غيѧѧر الرأسѧѧمالي
ً  تستخدم لا ربما أو بسيط بقدر  ظѧل فѧي حتѧى الѧدولي المستوي على مطلقا
 الاسѧѧتخدام مѧѧن كѧѧلا أن غيѧѧر ية،الرأسѧѧمال التѧѧدفقات علѧѧى قيѧѧود وجѧѧود عѧѧدم

 تصѧѧبح لكѧѧي ضѧѧروريان مطلبѧѧان المفتѧѧوح الرأسѧѧمالي والحسѧѧاب الѧѧدولي
  .)18(الدولية الاحتياطيات عملات من العملة

 التسѧوية اتفاقيѧات خѧلال مѧن الصѧيني باليوان التعامل تحرير أن كما
 ولا اليѧوان، لتحريѧر الأمثѧل السѧبيل هѧو ليس الأطراف، متعددة أو الثنائية

 الاتفاقيات هذه مثل أن ذلك اليوان؛ لتدويل السليم الطريق على خطوة ديع
 عѧѧن وإبعѧѧاده اليѧѧوان صѧѧرف معѧѧدل علѧѧى الرقابيѧѧة للسѧѧيطرة اسѧѧتمراراً  تعѧѧد

  .  )19(السوق قوي

                                                 
)18(Eswar Prasad and Lei (Sandy) Ye: The Renminbi's Role in the Global 

Monetary System, Op, Cit, P 4.    
 ) مرجع سابق. 3محمد إبراهيم السقا: هل يصبح اليوان الصيني عملة دولية؟ ( /) د19(
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 ذهѧب المѧالي؛ نظامهѧا تحريѧر بشѧأن الشѧديد الصين حذر ضوء وفي
ً  دوراً  اليѧѧوان لعѧѧب عمليѧѧة أن إلѧѧي الѧѧبعض  فتѧѧرة إلѧѧي تحتѧѧاج أكبѧѧر عالميѧѧا

 قبѧل طويѧل وقѧت سيمضѧي أنѧه يعنѧي مѧا بالسنوات، وليس بالعقود، تقاس
 إلѧي بالѧدولار الكبيѧرة احتياطيѧاتهم تحويل في الاحتياطيات مديرو يفكر أن

  .)20(اليوان
 الѧدولار، سѧيطرة تفرضѧه لتحدي اليوان يتعرض الآخر الجانب على

 بتѧѧوافر مѧѧرالأ يتعلѧѧق عنѧѧدما المتحѧѧدة والولايѧѧات الصѧѧين بѧѧين فجѧѧوة فهنѧѧاك
 الأمريكيѧة الماليѧة فالأسѧواق الحكوميѧة، السندات مثل وسائلة آمنة أصول
ً  الصѧين تواجѧه حيѧث والسѧيولة، والاتساع العمق في متفردة  بشѧأن تحѧديا
 المقومѧة الجѧودة عاليѧة الأصѧول مѧن مزيد وتوفير المالية أسواقها تطوير

  .باليوان
 لاكتسѧاب طريقهѧا في الصينية العملة أن القول نستطيع النهاية وفي

 المسѧتقبل في مرجح غير أمر للدولار منافستها ولكن أكبر، عالمية أهمية
 الѧѧѧدولار مثѧѧѧل عالميѧѧѧة احتيѧѧѧاط عملѧѧѧة إلѧѧѧي اليѧѧѧوان تحويѧѧѧل أمѧѧѧا القريѧѧѧب،

ً  ذلѧѧك فسيسѧѧتغرق  مѧѧن أوسѧѧع مجموعѧѧة اتخѧѧاذ الأمѧѧر ويتطلѧѧب. طѧѧويلاً  وقتѧѧا
 سѧعر ومرونѧة ة،الماليѧ الأسѧواق بتطѧوير المتعلقѧة تلك لاسيما السياسات،

  .  الرأسمالي الحساب وتحرير الصرف،
  الخامس الفصل

  جديد دولي نقدي نظام إلي الحاجة

لѧѧم يكѧѧن النظѧѧام النقѧѧدي العѧѧالمي أقѧѧل اسѧѧتقراراً، وعرضѧѧة للمخѧѧاطر 
مثلما هو عليه الحال اليوم؛ فقطبا النظام النقدي الدولي، اليورو والدولار 

ѧѧرض لضѧѧدولار يتعѧѧه، الѧѧاطر جمѧѧان لمخѧѧوط، يتعرضѧѧو الهبѧѧة نحѧѧغوط هائل
سواء كانت هذه الضغوط ناجمة عن تراجѧع القѧدرات التنافسѧية للاقتصѧاد 
الأمريكي على المستوي الѧدولي، أو تلѧك الناجمѧة عѧن السياسѧات النقديѧة 
والماليѧѧة الحاليѧѧة لصѧѧانع السياسѧѧة الأمريكيѧѧѧة. فѧѧي الوقѧѧت الѧѧذي يواجѧѧѧه 

                                                 
 ) روبرت كوكسون، وجيف داير: الصين تسعي إلي تدويل الرنمبي، مرجع سابق.20(
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ت الأمѧور أن تѧودي بѧه اليورو أقسي الاختبارات، والتي ربمѧا إذا مѧا سѧاء
  كعملة دولية.

الولايات المتحدة تمطر العالم بمئات المليارات من الدولارات، بينمѧا 
تواجه دول أوروبا طوفاناً من الديون السيادية. في ظل هذه الأوضاع مѧن 
الطبيعي أن تهتز ثقة المستثمرين والمتعاملين بهاتين العملتين علѧى نحѧو 

فمن المؤكد أن العالم فѧي حاجѧة إلѧي نظѧام  واضح. ولما كان الوضع كذلك
نقدي دولي بديل أكثر استقراراً وثباتاً وقدرة على الاستدامة بالشكل الذي 
يسѧاعد الأسѧواق علѧى الاسѧتقرار والنمѧو، ويتجنѧب عيѧوب النظѧام النقѧѧدي 

  الحالي.
  .الحالي النقدي النظام عيوب: أولاً 

ً  اليوم عالم يعيش ً  وضعا ً  القطѧب أحѧادي كونѧه سيئاً، اقتصاديا  تقريبѧا
 الواقعيѧة الناحيѧة مѧن الحѧالي النقѧدي النظѧام يقѧوم حيѧث لعملاتѧه؛ بالنسبة

 لهѧا دولѧة مѧن تصѧدر وطنيѧة عملѧة أسѧاس علѧى أي الѧدولار، أسѧاس على
 أو الدوليѧة العملة دور لعب في الدولار استمر وسواء. الوطنية سياساتها

 عملة استخدام فإن خري،أ محلية عملة أي أو اليوان أو اليورو محله حل
 العملѧѧѧѧة، مُصѧѧѧѧدرة الدولѧѧѧѧة يحѧѧѧѧابي الدوليѧѧѧѧة للمعѧѧѧѧاملات كأسѧѧѧѧاس محليѧѧѧѧة

  .العالم دول حساب على ومصالحها
 اقتصѧѧاديات بعنѧѧوان الدراسѧѧة هѧѧذه مѧѧن الأول الفصѧѧل فѧѧي رأينѧѧا ولقѧѧد

 بعائѧد بالاسѧتئثار الدوليѧة العملѧة صѧاحبة الدولѧة تقѧوم كيف العملة، تدويل
 مقابѧل بѧلا العѧالم مѧوارد علѧى الحصѧول ذلѧك لهѧا رويѧوف النقѧدي، الإصدار
 البنѧѧك بѧѧدور كѧѧذلك والقيѧѧام. للتعامѧѧل نقديѧѧة أوراق تѧѧوفير بمجѧѧرد حقيقѧѧي،
 الفائѧدة ومقѧدار صѧرفها سعر ويحدد العملة، يصُدر الذي الدولي المركزي

  .العالم بها يتعامل لعملة النقدية السياسات وينفذ ويضع عليها،
 أهميѧة على التأكيد إلي تدعو الدولي لنقدا صندوق اتفاقية أن ورغم

 قيѧود أيѧة تتضمن لا الصندوق سياسات فإن الدولية، العلاقات في التوازن
 القيѧѧود بعѧѧض فѧѧرض علѧѧى تقتصѧѧر فهѧѧي الفѧѧائض، دول علѧѧى إجѧѧراءات أو

 ومѧن. الصѧندوق مѧن الاقتѧراض إلѧي تحتѧاج حѧين وحѧدها العجز دول على
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 بѧين الغالبѧة السѧمة هѧي وعاتالمѧدف مѧوازين فѧي الاخѧتلالات أصѧبحت هنا
  .)1(الدول

 للمعѧѧѧاملات كأسѧѧѧاس -الѧѧѧدولار – وطنيѧѧѧة عملѧѧѧة اسѧѧѧتخدام آثѧѧѧار وقѧѧد
 لهѧذه المصدرة الدولة يحابي النظام هذا أن أهمها كثيرة، انتقادات الدولية
. العѧالم دول بѧاقي حسѧاب علѧى أعѧلاه المѧذكورة المزايا لها ويوفر العملة،

 بالدرجѧѧة الاعتبѧѧار فѧѧي يأخѧѧذ الѧѧدولي امѧѧلللتع وطنيѧѧة عملѧѧة إصѧѧدار أن كمѧѧا
 مصѧѧالح بالضѧѧرورة ولѧѧيس الأمريكѧѧي، الѧѧوطني الاقتصѧѧاد مصѧѧالح الأولѧѧي
 أمريكيѧة سياسѧة الأولѧي بالدرجѧة هѧي الأمريكيѧة النقدية فالسياسة العالم،

  .)2(يناسبها الذي بالقدر إلا الدولية بالاعتبارات تأخذ لا وطنية،
 يسѧبقها مѧا عادة المالية الأزمات أن فريدمان بقيادة النقديون ويري

 الأزمѧѧة عѧѧن المسѧѧئول هѧѧو النقѧѧود عѧѧرض فѧѧي فالتقلѧѧب نقديѧѧة، إدارة سѧѧوء
 الأزمѧѧة عѧѧن المسѧѧئول هѧѧو الفيѧѧدرالي الاحتيѧѧاطي والبنѧѧك العالميѧѧة، الماليѧѧة
 يتحمѧل كله العالم وأصبح النقدية، للسياسة إدارته بسوء العالمية، المالية

  .  العالمية المال واقأس في الأمريكية السياسات عبث
مѧѧازال الاقتصѧѧاد العѧѧالمي يعѧѧاني مѧѧن الآثѧѧار السѧѧلبية الناجمѧѧة عѧѧن 
الأزمة المالية العالميѧة، كمѧا أن معѧدلات التعѧافي منهѧا اختلفѧت فѧي الѧدول 
الصناعية وأمريكا عنهѧا فѧي الاقتصѧادات الناشѧئة. ولقѧد أدت هѧذه الأزمѧة 

سѧѧخة مثѧѧل آليѧѧات السѧѧوق إلѧѧى تغييѧѧر العديѧѧد مѧѧن المفѧѧاهيم الاقتصѧѧادية الرا
وفلسفة الاقتصاد الحر، علاوة على فاعلية السياسات الاقتصѧادية الماليѧة 

  .  )3(والنقدية ودورها في تحفيز الاقتصاد
بدأت سلسلة مѧن التѧدخلات مѧن جانѧب البنѧوك المركزيѧة فѧي العѧالم؛ 
حيث قام البنك المركزي اليابѧاني ببيѧع الѧين بهѧدف تخفѧيض معѧدل صѧرفه 

اقي العملات الدولية؛ بعد أن ارتفع بصѧورة كبيѧرة وهѧو مѧا أثѧر بالنسبة لب
في الصادرات اليابانية. كما قام البنك الفيѧدرالي الأمريكѧي بضѧخ مليѧارات 

                                                 
 أبريѧل 12 الأهѧرام، كينѧز، مѧن المجهول الجانب الدولي، النقد نظام: الببلاوي حازم/ د) 1(

 .  2009 أبريل
 .  السابق المرجع كينز، من المجهول الجانب الدولي، النقد نظام: الببلاوي حازم/ د  ) 2(

 .  السابق
 الاقتصѧادي، الأهѧرام الصѧرف، أسѧعار وتقلبѧات العلمѧي الاقتصѧاد: أبوسѧتيت فؤاد/  د  )3(

 .2010 نوفمبر 8 في الصادر 2183 العدد
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من الدولارات إضافية فѧي الاقتصѧاد بهѧدف زيѧادة المعѧروض مѧن الѧدولار 
وبالتالي تنخفض قيمته. في الوقت الذي استمرت فيѧه الصѧين فѧي الحفѧاظ 

  .)1(ض قيمة عملتهاعلى خف
 وتسѧعي الدوليѧة، الاحتياطيѧات عملات صاحبة الدول هذه كانت ولما
 الصناعية، الاقتصادات أمام التنافسية قدرتها لدعم عملتها قيمة لتخفيض

 أن ذلѧك العѧالم، اقتصѧادات علѧى الإجѧراء لهѧذا السѧلبية للآثѧار اعتبار دون
 عملѧة بصѧفته – لأمريكѧيا الѧدولار انخفاض نتيجة يتأثر العالمي الاقتصاد

 والمعѧادن الѧنفط أسѧعار مثѧل بالѧدولار مسعرة السلع معظم أن حيث-دولية
  :  )2(والذهب

 عنѧد فأنѧه ذلѧك ومѧع الѧنفط، أسѧعار ارتفѧاع إلѧى الدولار انخفاض يؤدي -
 ومѧع - العالميѧة الصѧرف أسѧعار في والتغير التضخم، معدلات احتساب
 فѧإن - العѧالم فѧي رئيسѧية عمѧلات 7 أمѧام كبيѧر بشѧكل الدولار انخفاض

  .  )3(انخفضت قد الحقيقية النفط أسعار
 الѧѧدول لѧѧدي الشѧѧرائية القѧѧوة تنѧѧاقص إلѧѧى الѧѧدولار قيمѧѧة تخفѧѧيض يѧѧؤدي -

 للѧѧѧنفط المصѧѧѧدرة للبلѧѧѧدان الحقيقѧѧѧي الѧѧѧدخل أن ذلѧѧѧك للѧѧѧنفط؛ المصѧѧѧدرة
 توسيع في الاستثمارات تضاؤل إلى يؤدي الذي الأمر. بالتالي ينخفض

 تتلقѧي للѧنفط المنتجѧة الѧدول كانѧت ولمѧا. )4(الصѧيانةو الإنتاجيѧة القدرة
 السѧلع اسѧتيراد فѧي مختلفѧة عمѧلات تسѧتخدم أنها إلا بالدولار عائداتها

 الѧدولار صѧرف سѧعر فѧي تغييѧر وأي الѧدول، مѧن العديѧد من والخدمات
  .الحقيقي دخلها على وبالتالي الدول لهذه الشرائية القدرة على يؤثر

 الإجѧراء هѧذا بالѧدولار؛ عملاتهѧا تѧربط لعѧالما فѧي الѧدول مѧن عدد هناك -
 الوطنيѧѧة، عملتهѧѧا صѧѧرف سѧѧعر لتثبيѧѧت المركزيѧѧة البنѧѧوك عѧѧادة تعتمѧѧده

                                                 
)1(                        The global economy, How to stop a currency war, 

http://www.economist.com/node/17251850 
)2(                                                     Who’s winning the currency wars?  

http://blogs.reuters.com/columns/2010/10/11/whos-winning-the-currency-
wars/ 

 . سابق مرجع ، العالمي الاقتصاد على الدولار انخفاض ثارآ:  الولي ممدوح ) 3(
)4                     (A. F. Alhajji ; How does the weak Dollar Oil Prices? 

www.project-syndicate.org 
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 العمѧلات مقابل قيمته في كبير انخفاض أو للدولار حاد هبوط أي ولكن
 العمѧѧѧلات سѧѧѧعر فѧѧѧي مماثѧѧѧل انحѧѧѧدار عليѧѧѧه سѧѧѧيترتب الأخѧѧѧرى الأجنبيѧѧѧة
 .  )1(بالدولار المرتبطة

 ً  .الجديد الدولي النقدي النظام اتاقتراح: ثانيا

تتزايѧد الѧѧدعوات فѧѧي العѧالم لتقليѧѧل احتياطيѧѧات البنѧوك المركزيѧѧة مѧѧن 
الدولار الأمريكي، واستخدام عملة احتياط جديѧدة؛ بصѧفة خاصѧة مѧن قبѧل 
الصѧѧين وروسѧѧيا اللتѧѧين تحѧѧاولان أن تقنعѧѧا العѧѧالم بأنѧѧه يحتѧѧاج إلѧѧى عملѧѧة 

  ي. احتياط جديدة تحل محل الدولار الأمريك
اقتѧرح رئѧѧيس البنѧك المركѧѧزي الصѧيني أن يѧѧتم تعميѧق دور صѧѧندوق 
النقѧѧد الѧѧدولي فѧѧي إدارة الاحتياطيѧѧات الدوليѧѧة مѧѧن خѧѧلال زيѧѧادة اسѧѧتخدام 

؛ وبحيѧث تكѧون هѧذه العملѧة الاحتياطيѧة )2(وحدات حقوق السحب الخاصѧة
أكثѧѧر اسѧѧتقراراً. كѧѧذلك تشѧѧكك الѧѧرئيس الروسѧѧي ميدفيѧѧديف أكثѧѧر مѧѧن مѧѧرة 

الدولار كعملѧة احتيѧاط دوليѧة، ونѧادي بإنشѧاء عملѧة احتيѧاط حول مستقبل 
 النقѧѧѧدي النظѧѧѧام أعمѧѧѧدة تشѧѧѧكل أن يمكѧѧѧن التѧѧѧي المقترحѧѧѧة والبѧѧѧدائلجديدة.
  :متعددة الجديد العالمي

  .الذهب نظام إلي العودة) 1(

 دول عبر الذهب نظام إلي بالعودة تنادي التي الأصوات اليوم تتزايد
 يعانيѧه لما الحل هي الذهب نظام إلي العودة أنب منهم اعتقاداً  كافة، العالم

 مѧѧѧن للحѧѧѧد الوحيѧѧѧد السѧѧѧبيل وهѧѧѧي واقتصѧѧѧادية، ماليѧѧѧة أزمѧѧѧات مѧѧѧن العѧѧѧالم
 القانونيѧѧة، النقѧѧود إصѧѧدار فѧѧي الإفѧѧراط عѧѧن الناشѧѧئة التضѧѧخمية الضѧѧغوط

. الاقتصѧادي الاسѧتقرار ضمان عن فضلاً  السيادية، الديون نمو من والحد
 الѧѧذي الѧѧدولي، البنѧѧك رئѧѧيس زوليѧѧك وبѧѧرتر أطلقهѧѧا المطالبѧѧات هѧѧذه آخѧѧر

 علѧѧѧى للمسѧѧѧاعدة كمثبѧѧѧت بالѧѧѧذهب العѧѧالمي الاقتصѧѧѧاد ربѧѧѧط يѧѧѧتم أن اقتѧѧرح

                                                 
)1   (A. F. Alhajji ; How does the weak Dollar Oil Prices?Op, Cit. 
  عالمية، احتياط كعملة الدولار على تتزايد وطالضغ: السقا إبراهيم محمد/ د  ) 2(

 www.aleqt.com/2009/07/11/article_250745 
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 الماليѧѧة الأسѧѧواق فѧѧي التضѧѧخمية التوقعѧѧات وتخفѧѧيض العمѧѧلات، اسѧѧتقرار
  .  )1(العالمية

 إطѧѧار فѧѧي سѧѧواء( الدوليѧѧة المѧѧدفوعات تسѧѧوية فѧѧي الѧѧذهب اسѧѧتخدام
 بالفعѧѧل، تطبيقѧѧه تѧѧم أمѧѧر وهѧѧو) ذهببالѧѧ الصѧѧرف نظѧѧام أو الѧѧذهب، قاعѧѧدة
 الѧدولار تحويѧل إلغѧاء تѧم حينمѧا 1971 عام نهائي بشكل العالم عنه وتخل

 فѧي التوسѧع أن النهايѧة فѧي يعنѧي الѧذهب اسѧتخدام إلى والعودة. ذهب إلي
 بحجم مقيداً  سيصبح الدولية المعاملات لاحتياجات استجابة السيولة حجم

  .)2(لذهبا من واستخراجه اكتشافه يمكن ما
  .دولية عملة إنشاء) 2(

 بعѧѧѧض بهѧѧѧا طالѧѧѧب التѧѧѧي القديمѧѧѧة الفكѧѧѧرة إحيѧѧѧاء هѧѧѧو الثѧѧѧاني الحѧѧѧل
 علѧѧى المعѧѧاملات لتسѧѧوية فقѧѧط تخصѧѧص دوليѧѧة عملѧѧة بخلѧѧق الاقتصѧѧاديين

 فѧѧي مѧѧاينركينز جѧѧون الإنجليѧѧزي الاقتصѧѧادي نѧѧادي وقѧѧد الѧѧدولي، الصѧѧعيد
 تكѧون لا بحيѧث عѧالمي؛ نقدي نظام بتشكيل الماضي القرن من الثلاثينيات

 دوليѧة مؤسسѧة تقѧوم بѧل دوليѧاً، تتداول وطنية عملة مجرد الدولية النقود
 للѧѧѧدول المؤسسѧѧѧة هѧѧѧذه تقدمѧѧѧه ائتمѧѧѧان شѧѧѧكل فѧѧѧي دوليѧѧѧة عملѧѧѧة بإصѧѧѧدار

 تفرض لا المقترحة الدولية فالمؤسسة. جديدة عملة طريق عن المحتاجة
ً  تصѧѧѧدر وإنمѧѧѧا الѧѧѧدول، لإحѧѧѧدى وطنيѧѧѧة نقѧѧѧوداً   هѧѧѧذا ويقبѧѧѧل عليهѧѧѧا، ائتمانѧѧѧا

  .الدول مختلف من التعامل في الائتمان
 البنѧѧك مѧѧن نѧѧوع إلѧѧي الدوليѧѧة النقديѧѧة المؤسسѧѧة هѧѧذه تتحѧѧول وهكѧѧذا

ً  باعتبارهѧѧѧا دوليѧѧѧة نقѧѧѧوداً  يصѧѧѧدر الѧѧѧذي العѧѧѧالمي، المركѧѧѧزي  علѧѧѧى ائتمانѧѧѧا
 هѧذه إدارة فѧإن الحѧال وبطبيعѧة. الدول جميع من وتقبل العالمي، الاقتصاد

 بإصѧѧدار يتعلѧѧق فيمѧѧا وخاصѧѧة ي،جمѧѧاع مسѧѧتوي علѧѧى تكѧѧون المؤسسѧѧة،
  .)3(العالمي الاقتصاد احتياجات إصدارها في ويراعي العملة،

                                                 
 الاقتصѧادية صѧحيفة ،)1( الѧذهب؟ نظѧام إلѧي العѧالم يعود هل: السقا إبراهيم محمد /د  )  1(

 .19/11/2010 في الصادر ،6248 العدد الالكترونية،
 .327 ص سابق، مرجع: 2011 ةالاستراتيجي الاقتصادية الاتجاهات تقرير)  2(
 . سابق مرجع كينز، من المجهول الجانب الدولي، النقد نظام: الببلاوي حازم/ د) 3(
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 اسѧتبعادها وتѧم كينѧز اقترحها أن وقت المخاوف تثير الوسيلة هذه كانت وإن
 المركѧѧزي البنѧѧك إنشѧѧاء وبعѧѧد أنѧѧه إلا الماضѧѧي، القѧѧرن مѧѧن الأربعينيѧѧات بدايѧѧة فѧѧي

 أكثѧر الفكѧرة أصبحت الأوربي، الاتحاد لدول يةالنقد السياسة بدور وقيامه الأوربي،
 البنѧك غѧرار علѧى دولѧي مركѧزي بنѧك إنشѧاء يمكن ثم ومن للتطبيق، وقابلية واقعية

  . الأوربي المركزي
  

  .الخاصة السحب حقوق) 3(
 صѧѧندوق يصѧѧدرها التѧѧي الرسѧѧمية العملѧѧة بمثابѧѧة تعѧѧد الخاصѧѧة السѧѧحب حقѧѧوق

 مѧرة لأول الخاصѧة السحب حقوق وحدات الدولي النقد صندوق أصدر الدولي، النقد
 إلѧѧى تضѧѧاف حسѧѧابية قيѧѧود صѧѧورة فѧѧي أي حسѧѧابية، عملѧѧة شѧѧكل علѧѧى ،1969 عѧѧام

 الدوليѧة، السѧيولة عناصѧر كأحѧد لتسѧتخدم الصѧندوق فѧي الأعضاء الدول احتياطيات
 رأسѧѧمال فѧѧي عضѧѧو كѧѧل حصѧѧة لنسѧѧبة وفقѧѧا الأعضѧѧاء الѧѧدول علѧѧى توزيعهѧѧا ويѧѧتم

  . الدولية السيولة على متزايدال الطلب لمواجهة الصندوق،
 النقѧد صѧندوق يختارهѧا عمѧلات سلة خلال من السحب حقوق قيمة تحديد يتم

 السѧѧحب حقѧѧوق وحѧѧدة عمѧѧلات سѧѧلة فѧѧي العمѧѧلات تلѧѧك أوزان علѧѧى وبنѧѧاء الѧѧدولي
 هѧذه وتتكѧون. العالم عملات باقي إلى بالنسبة لها الصرف معدل تحديد يتم الخاصة،

ً  السѧѧلة  والѧѧين الأوربѧѧي، واليѧѧورو الأمريكѧѧي، الѧѧدولار هѧѧي تعمѧѧلا أربѧѧع مѧѧن حاليѧѧا
  .)1(الإسترليني والجنيه الياباني،

 ولѧم الدوليѧة، المعѧاملات في محدوداً  الخاصة السحب حقوق دور مازال ولكن
ً  تحقѧѧق  مجموعѧѧة قررتѧѧه مѧѧا رغѧѧم احتيѧѧاط، كعملѧѧة الѧѧدولي المسѧѧتوي علѧѧى نجاحѧѧا

 وحѧدات صѧور فѧي دولار ليѧارم 250 بمبلѧغ الخاصة السحب حقوق بزيادة العشرين
. إضافية احتياطية سيولة توفير في العالم دول لمساعدة وذلك خاصة، سحب حقوق

 المشѧاكل، مѧن العديѧد يواجهѧه دوليѧة كعملѧة الخاصѧة السѧحب حقوق استخدام أن إلا
  : يلي فيما أهمها تتمثل

 العѧالم؛ دول فѧي المركزية البنوك على الخاصة السحب بحقوق التعامل يقتصر -
 لأنهѧا يرونهѧا ولا العملѧة بهѧذه يتعѧاملون لا والشѧركات الأشخاص فإن ثم ومن
  .)2(كالدولار مادي وجود لها ليس

ً  الѧѧدولي النقѧѧد صѧѧندوق احتياطيѧѧات إن -  بѧѧدور يضѧѧطلع أن مѧѧن تمكنѧѧه لا حاليѧѧا
  .العالم لعملة المصدر

                                                 
    عالمية، احتياط كعملة الدولار على تتزايد الضغوط: السقا إبراهيم محمد/ د) 1(

www.aleqt.com/2009/07/11/article_250745 
 .  سابق مرجع دولية؟، عملة ينالص تصبح هل: السقا إبراهيم محمد/ د) 2(
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 يسѧѧتطيع لا أنѧѧه ذلѧѧك دوليѧѧة، احتيѧѧاط كعملѧѧة الخاصѧѧة السѧѧحب حقѧѧوق تصѧѧلح لا -
 عملتѧه عѧن للѧدفاع الأجنبѧي النقѧد سѧوق في للتدخل استخدامها المركزي البنك

 .الرسمية غير الأطراف قبل من للاستخدام قابلة غير لأنها المحلية،
 النقѧد صѧندوق داخѧل جوهريѧة تصѧويت قѧوة الأمريكية المتحدة الولايات تمتلك -

 القيامب الدولي، المركزي البنك بدور الصندوق قيام ستعترض ثم ومن الدولي،
 نسѧب وتغييѧر الѧدولي، المسѧتوي علѧى الاقتصѧادي الاسѧتقرار سياسات بفرض

 يѧѧري حيѧѧث الѧѧدولار، علѧѧى ذلѧѧك وتѧѧأثير المѧѧال، رأس فѧѧي العѧѧالم دول مسѧѧاهمة
 كبيѧرة نعمѧة تعѧد دوليѧة كعملѧة الأمريكѧي الѧدولار العѧالم استخدام أن الأمريكان
 كافيѧة تكѧون لѧن كارثѧة كلمѧة فѧإن الأمر هذا يتغير وعندما الأمريكي، للاقتصاد
 .  )1(الأمريكي للاقتصاد سيحدث ما لوصف

  التوصيات وأهم الخاتمة
 والѧدولار الصѧيني اليوان بين القائم الصراع البحثية الورقة هذه خلال تناولنا

 فѧي الدولار انهيار من العالم وتخوف العالم، على النقدية الهيمنة أجل من الأمريكي
 الصѧين قيѧام كѧذلك. الأمريكѧي الاقتصѧاد لهѧا يتعѧرض لتѧيا الحاليѧة الѧديون أزمѧة ظل

 دوليѧة، عملѧة إلѧى محليѧة عملة من اليوان تحول شأنها من إيجابية إجراءات باتخاذ
 .نقدي كاحتياطي المركزية البنوك بها وتحتفظ الدولية، المعاملات بها تسوي

 المعني ادالاقتص ومقومات العملة، لتدويل الاقتصادية الأهمية تناولنا ثم ومن
 الايجابيѧة والخطѧوات الحѧالي، النقѧدي النظѧام عيѧوب وأهم عملته، تدول في الراغب

 ثѧم ومѧن جديѧد، نقѧدي نظѧام إلѧى الحاجة وأخيرا اليوان، لتدويل الصين اتخذتها التي
  :الآتي في تتمثل نتائج عدة إلى توصلنا

ً  اليѧѧوم عѧѧالم يعѧѧيش - ً  وضѧѧعا ً تقر القطѧѧب أحѧѧادي كونѧѧه سѧѧيئاً، اقتصѧѧاديا  بالنسѧѧبة يبѧѧا
 أسѧѧاس علѧѧى الواقعيѧѧة الناحيѧѧة مѧѧن الحѧѧالي النقѧѧدي النظѧѧام يقѧѧوم حيѧѧث لعملاتѧѧه؛
 سياسѧѧѧѧاتها لهѧѧѧѧا دولѧѧѧѧة مѧѧѧѧن تصѧѧѧѧدر وطنيѧѧѧѧة عملѧѧѧѧة أسѧѧѧѧاس علѧѧѧѧى أي الѧѧѧѧدولار،
 أصѧبح حيѧث العѧالم؛ علѧى النقديѧة الهيمنѧة عليѧه نطلق أن يمكن ما وهو.الوطنية
  .المالي لتوظيفوا الاستثمارات وعملة دولية، احتياط عملة الدولار

 إلѧي يستند عالمية، أهمية لاكتساب طريقه في قوي كمنافس الصيني اليوان ظهور -
 اسѧѧتخدام لتشѧѧجيع جѧѧادة خطѧѧوات باتخѧѧاذ الصѧѧين حكومѧѧة قيѧѧام مѧѧع قѧѧوي، اقتصѧѧاد
 متزايѧدة أهميѧة الحѧالي الوقѧت فѧي اليѧوان يكتسب. الدولي المستوي على اليوان

 سѧѧتتزايد، أهميتѧѧه أن المؤكѧѧد ومѧѧن دولي،الѧѧ الصѧѧعيد علѧѧى والتجѧѧارة التمويѧѧل فѧѧي
 مѧѧالم الاحتيѧاطي عمѧلات بѧين بѧѧارزة مكانѧة يحتѧل أن المѧرجح مѧѧن لѧيس أنѧه غيѧر

ً  الصين وتعتمد تحويله في الحرية تتوافر ً  رأسماليا حسابا   .مفتوحا
                                                 

)1(                              Michael Snyder; 9 Signs That China Is Making  
A Move Against The U.S. Dollar, Op, Cit. 
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 تتمتѧع كانѧت مѧا إذا دوليѧة، عملة إلى وطنية عملة تتحول أن في مشكلة هناك ليس -
 العملѧة مصѧدرة للدولة والمالية النقدية السياسات كانت وإذا ،النسبي بالاستقرار

 نمѧو مѧع تتوافѧق بمعѧدلات العملѧة عѧرض ينمو بحيث المطلوبة، بالحصافة تتسم
 فѧѧي العملѧѧة علѧѧى الطلѧѧب ونمѧѧو الدولѧѧة، لهѧѧذه الحقيقѧѧي الإجمѧѧالي المحلѧѧي النѧѧاتج

 تتجاوز دلاتبمع العام الدين نمو إلي المالية السياسات تؤدي لا وبحيث الخارج،
 بميѧѧزان الدولѧѧة هѧѧذه تحѧѧتفظ وأن بسѧѧهولة، دينهѧѧا خدمѧѧة علѧѧى الأم الدولѧѧة قѧѧدرة

  .مقبول بعجز أو نسبياً، متوازن مدفوعات
 ثѧѧم ومѧѧن واحѧѧدة، دولѧѧة عليѧѧه تهѧѧيمن نظѧѧام الحѧѧالي، النقѧѧدي النظѧѧام كѧѧان ولمѧѧا

 لهѧѧا ويتѧѧيح بѧѧل العѧѧالم، دول بѧѧاقي حسѧѧاب علѧѧى مصѧѧالحها ويخѧѧدم الدولѧѧة هѧѧذه يحѧѧابي
 بѧѧبعض نوصѧѧي لѧѧذلك فعلѧѧي، مقابѧѧل بѧѧدون العѧѧالم وثѧѧروات مقѧѧدرات علѧѧى حصѧѧولال

  :أهمها التوصيات
 عملѧѧة بخلѧѧق الاقتصѧѧاديين بعѧѧض بهѧا طالѧѧب التѧѧي القديمѧѧة الفكѧѧرة إحيѧاء: أولاً 

 بمعرفѧة طباعتهѧا يѧتم. الѧدولي الصѧعيد علѧى المعѧاملات لتسوية فقط تخصص دولية
  .كةمشتر دولية إدارة بمعرفة تدار دولية مؤسسة

 ً  لتلاعѧѧب تجنبѧѧا الدوليѧѧة، العمѧѧلات لقيمѧѧة كمقيѧѧاس الѧѧذهب نظѧѧام عѧѧودة: ثانيѧѧا
  .العالم اقتصاد في بها تتحكم دولية بعملات المركزية البنوك

 ً  الدوليѧة، العملѧة بدور للقيام الطريق على خطوة الخاصة السحب حقوق: ثالثا
 عملة إلي حسابية عملة من لتحويلها الدولي النقد صندوق على الضغط يلزم أنه إلا

  .فعلية دولية
 ً  علѧى كبيѧر بشѧكل الاعتمѧاد مѧن بدلا الدولية النقدية الاحتياطيات تنويع: رابعا

  .بالدولار قيمتها تربط التي العملات بين الارتباط فك مع واحدة، عملة
 ً  البتѧѧѧѧرول، – العѧѧѧѧالم مسѧѧѧѧتوى علѧѧѧѧى الاسѧѧѧѧتراتيجية السѧѧѧѧلع تسѧѧѧѧعير: خامسѧѧѧѧا

ً  الاعتماد من بدلاً  لاتعم بسلة – والذهب والمعادن،   .الدولار على كليا
 التѧاريخ فجѧر فمنѧذ والتبعيѧة، الهيمنѧة عѧن الابتعاد كعرب علينا يجب: وأخيراً 

 تحولنѧѧا بعѧѧدها الرومانيѧѧة، للإمبراطوريѧѧة تѧѧابعين الأوسѧѧط والشѧѧرق العربيѧѧة والѧѧدول
ً  تѧѧѧابعين وحاليѧѧѧا الإنجليزيѧѧѧة، للإمبراطوريѧѧѧة  ةالمتحѧѧѧد للولايѧѧѧات وفكريѧѧѧا اقتصѧѧѧاديا

 عربيѧѧة عملѧѧة وخلѧѧق الѧѧدولار، هيمنѧѧة عѧѧن الاسѧѧتقلال يلѧѧزم الѧѧذي الأمѧѧر. الأمريكيѧѧة
 السѧѧويس، بقنѧѧاة المѧѧرور ورسѧѧوم والمعѧѧادن، والغѧѧاز الѧѧنفط تسѧѧعير بهѧѧا يѧѧتم موحѧѧدة
 العملѧة، هذه حول الاتفاق نستطع لم إن الأقل على أو والخدمات، السلع من وغيرها
  .ليةدو عملات بسلة والخدمات السلع هذه تسعير

  العالمين رب Ϳ الحمد أن دعوانا وآخر

  وتوفيقه الله بحمد تم

  قائمة المراجع
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