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Abstract

After the fall of
Saddam Hussein in 2003,
the new government issued
Law No. 26 of 2006, to
achieve more independence
to the Central Bank of Iraq
(CBI). the Central Bank of
Iraq after his independence
has introduced a new
Monetary
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Policy Instruments
that affect market liquidity
(base money), like: Foreign
exchange auctions, The
Policy Rate and Standing
facilities, CBI was
successful  in reducing
inflation , keeping inflation
under control, maintaining a
broadly stable and liberal
exchange rate regime. CBI
allow also to increase
number of commercial
banks in Irag and permit to
commercial banks to
determine loans interest rate
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2 B.W. Fraser, Central Bank
Independence: What Does It
Mean? Reserve Bank of Australia
Bulletin, December 1994, p3,
available at : www.google.com.eg
sﬂi,\l\ :\:ﬂ)\ﬁu\ [JEVEN Cm “,r“}‘ ¥
Al Al 5 3yl 5 3S )
A ualaBY) o glall ) yal) Aladl)
Ay patiual deada (ala®@yl g3 lay)
“L)A‘Y"q ¢(“\)JJ:J\



e Glo clias ) da) gl Y
aa) :ialY Goladl (adl g
ale}l sai (Al ddlgll @il gladl)
b pan gl ol 3 geall L) &
i) dmy g (31 yall 3 aadlii g Lo
Ol (B el (538 el i)
L) G jladl a5 il
o Al ooala jh5e 2y o
e ey c‘éﬁ\)ﬂ\ iy Jadtia
A5 Al Ly i
gladll & &Iyl sl il dudliall
(Sall b jeadl

Al AL e Jeadll -8
et L el e 4l Aasasal)
Al s ) Rule Base -
¢ Prudent-man Base 4l
oS il plaial il
T AW g
U ) paall Cijadl o5l
Ghlee ga ge Yoo dudl
Asanlaiill il sll) e 3008 1 A5 )
Slela¥) Ge e Lelinki,
a1 s g ey el Ald ) Ay ey
daally G padll Sleall (Say 53
Oma i (b BeliS 5 A0y alai (385
(S radl Jeall

S lall cpall A gas ale ] -1
Gl il daliadl il
aalill s Al 5055 e 8l
G gdSall e caldl Glua e
o dodlall Ay Al AWl

il Cita cdan s (Oply il cagd "
(Bl (S all il Al Al
Gullas A 5o AalaBy) Al il
LIS alaBY) o slall 48 jal) dlaal)

Ay patiua) dzala aLa®@y g3 HlaY)
VYA YA a (a T o)) (7)) 22l

e O A8l dleadl Jladia) Y
) Lgingd 1) dagal) EilasY)
PIRA RIS AP U i
|yl 208 jall Alaall Jladie) Ailee
eall o Agladll Aaghall (S
L GOlial ge Gl) S AE) gl
e e Las e 5l a0 Adaasy
Gl s Al Slleal A sen
cMﬁAs.\]\ ALl ‘_BLL:.\ GJL& @M\}
bl e Fyu Gl GHb g
dcblall el Jls (ge 43le Jliva g
G2 Laa (3l all Ly a3 ililee aa
A el Dleally 481 ) (5 )
GlosY) o2 Jsd & SL ) Gla
e hab opblgdl JE (e
saals ddae dlae o SIS aladial
GAdiaall 31yl shlie & Jalaill
ALl dahaidll (lSu aadiu) Cua
Dl (Gl Jlhus ) S ali))
A Adla) Aol dadll & )
sl s agiDlelae il (A Y sl
pladiul gliy Al aeilalia)
Ghlia 8 ¥ sally ddadl) dlaal)
Culd @lly dalladd s 5 AY) 31 el
el ddgal alladl Akl
el codl yall ol il ae il
Y. ~Y‘/V//\ ‘;‘)JL».AJ\ u)\)ﬁ‘;c
Gy Baa e Alye dlee laaly
4pana g lill daglia y Juzadl Ao 58
a3l s Al e Judl S
A5 b osaaal) Al wd
Cliial sall 385 Aty yll 5 3o
Lk o)) Aleall S0 A pall dpallall

O 51 jall 3aa gl

Aalall 2y ) ¢ 8 yal) (g 3 yall li) |
L..Sﬂbdﬁy‘ })&ﬂ\ “L\A—j‘)ﬂ} sbas>U
alad 1 jall (g 38 el Sl 5 sl
S880a ga Yot dle allaag YooY

[~



DS alall (g el ) i) M)
bl il e sl (il
rplie Jayia g dpauil) ALK gas 8
G s el Gulai aiy Al gl
o daxdl JI3Ys Yeu¥/) s
A e aall G T i
S dobadly Sl 3 bl
e 5okl P& (e ) aaa
a3l ac &l

+dailal) L) yorod
:Standing Facilities

Al Auldl T
SOSoall il Wadiay Al s30al)
G ladl gl 50 Jiguss b
iy (Gand)l & S dleli
i Lad daladll o G ladl)
Yay gl 35 (Inter Bank)
Aidl ae dalaily LBVl (4
ol Gty e Bl (38l
Jadl @i ey A §sad)
dee 28 shie e Ul Ll
O gul) gLl ) (538 el i)
@l e 3llS (SIF)  dalal
caal of Apdl e s k)
B e sp OOl a8 (e
gl Ll 3,1y Gl
30l sl (pe Jaiee Jaza Gara
i) dulpn Calaal (e asi il
B2l s Al 3 (5 Sal
_(r)d,;‘y\ B juald

o Al ) adle ¢l ¢ il |
AEEAY G‘fﬂ‘ aail) é_jiu.a ‘é\ﬂ\
Yia

Latliss (Cpuen allla Cilia ¢ sl |
D) 3PS i) yall cile saaal) allas
Balgd il kel Camy Al Al
& (fimalall Jabeall) Jall o sl

il dSeladly  adlall 3055
sl i il el (g 38l
sad G clbimadl) ae JOA

i) b gaill 3 jals

cpall 35,00 el.i:’.s GBdy Jaxdl VY
&l (DMFAS) Jull didaill
d}\h 4.9.11.34 a.:\!..l paaiall e-nm
& Sl A sl dn s
DD Zhat Al cieal
e Gl dpipaaly dalal)
3005 & Al cpall 5l 5

Al

Wiy a8t dubaad) <l gl ¥o o
o AlSh) Lalaidy) ¢l piiall e

LN " SURR T

Al 3] pldae ) B
JalSll il el (5 Sl
oAl @lasl e sl el
lie) QS <l ¥y cablasyl
S dsasll Yort HA el (e
soadll Bauay A Sl el
Al sl sl el ow
Alee 3LS j3ad ) AL
Jaly dadldly Al ddalull

b eadll ol
) cAiad) Aleal) cula) ja Y-¥o)
NP R N P W E N
b aal Al Sl
laaly @l ae g daialy) @l
3 gl Al bl cullid (g
Aasally AN llall )yl A

Tm\.;d\ x_ﬂﬁ}m (Juald (> ed\).; !
VYA G o all L)



e Y e el
Sl Lgeading Al dagall 3 iladl)
APRIREEIKVY B PSR RPR PW|
oda A jall (5 S yall Gl aadiy
XoaYoale G:\;}m,@shuzg\ﬂ\
0T A, aaall lall Ly 4l )
Sl gy a8 (Yeof Al
Gaiad dal (e (Flal) g Sl
Gendl Gldeny agsy o) adlaal
ol Gjladll g ds gad)
Ala) Jaad Al dad )
G i JE e 8y
AL €Al Gl
il ahy Cun 55kl Aas)
bl 1A S aully (Sl
L G (JaVls sl
@ISl il d8 e aba
o o By le Ao el J 0
LWL B, el Al
M e AaSall J8 (e 353l
Bl (b da i) (3 sull Clilac
(Secondary Market) sl
SV RS R [ SR XS
(eiayl sl JalVly gl
403V Claaad) ol @V gall aad g
JolSly Ligaan (ag B mia
dead wilay Jedy oa )l OYUS
G iadl (esaila

TN " SURR W

Sl @Sl il o Ly
o WS las S (Y aaY Lle Ja

el sl S5 dasSall b
Jani L sSa g o Lealana

saall Clea sl om0
A8 el Aldaall (3l pall 8 Apaall Anbpndl
csLaBY) 5 5 laY) Al oL@y o slall
WA 2aall o F alaall (A patiual daals
VY éa

:gﬁ.m ‘;hgh‘g\ QL.\SB.'\.A [ |

@Byl allkie o
Sl Sl saaall )
S lgle sy
saal Cmmy (Yol Y/VYNY
Latll sl Clalda)
Gaagl Wiy (Gl LBy
Db (Sl i) clllie
Al 3138 L jlely Losee Ll
A pan Ayld, sl Caly Al
U e Al A e (o 4l
suaall clllidl aady b jas
el Aypadl e LWl N
) A pall s glait¥) e 48,0
sl 5 clBlE Al 3y jadll
Assaall e Jeadin Al
Lasl Aol Cpecat 4 AV
Bas g0 llkia alac) M LS
Gl gl) Al Aubudl Gl ey
3 (liaY) wlagl) 48lS] Al
Gllbie  (a s Gladadll  culS
el Cbadl dlay Je Baaaia
il ey B oall 538 all i)
BEETN I PR T U R
S s ¢ a3 a8 saaall clllaiall
il yill b Alilaie clallata (o <3
& @lag Jading G e JSI S
LAl 8wl g lall s
OG5 38 el il (s

24a gidall (5 gl cililes 0¥

Gl all ) sgaall Gulaa o badll
Y o) v el Aaala Ll g duadadll
Vi a

Sl e lall asaall ol
L) il gl iy ¢ B yal) (5 35S yall
(B padl (s 38l il Lgay A A0l

.k-oua U=



Hadlaie Ol sivay 4 peadll A )
(il s e

IR UREAN(PPQUARTE PR

sl &}.ﬂ\ Y gl Jiad
(ladl alall gl e daY)
35 e O¥isall oda jaaly
G izl el dipd A
2l A Al ddladl 4l al)
(Mg daliae

L 5555 @Vl A
sl g

Losa (YA)s Lass (191 2130 2
B g /) e 8 el 3
s (8 g Janll (il g3 35 (Yo 0T

A

b4 daadl Ty Lagy (4) 2l oY
B4 (Yeud (,L; e NY el
Lo daall

@ Jeall 1y Lagy (VAY) 213 oY
AR AR e
JPARENA IRV JU |t

Lo Jenll Guda Lagy (¥710) 21 3a -8
g Yeedale e /A el Bla
A deall (a8 58

15 S el i) Y g 3 e o

il e jalall aaaall gl
A (Gl Jaan ¢ 81l (538 5l
@Sl il (e s il e
A0 Apadill At shai g (Al )
s S el il ) e i yemall

£ ua iyl

Lolal dme Glga s Qasa
Do 3131 Ll sl AL 30 3
bl (8 s Camaa aadl) 3ale )
dle any Ll il 280l 4l
sl dasl) Auludl i (YooY
Lends o (Alall 38,40 il
) g daled) sl el ol
(_'é}ud\“c:lh Q‘Y} A sl d\;m
i of S MW b shie e
Al (2 35 slhae) b Lo
O My o Bl 538 all el
S Gsadl Sl Gaudl sk
s Al 5l 55 Al @), 52
2 5yl st Jeas
e 4 3 al il S
Cajaall o sl 2 sall el
e paady ellyy Al latiudl
D a1 enys g il saila
o Al JalS Gjladlly el
Lo Jaleill & 525l jlansd gy
Bald yau (sl 38y Gamdl (A Lo
il jew o)) Llein Lad adde i
Aaan L.,S.JM Lﬁ_).-.‘-*im\ _)a...d\ }«z)
A Gl el 4 g
oY Ll Ga g il s
DB adlay el e Sl
o iy g3 aadl gl 12 (A
Lidle  dloall s 3S5a0 el
Oy el s e addadladll
Gt saala Jslavies dgaal) aiulou
e WYL dly) )l EaY)

cQL..ﬁac} cd.\l; Q;zua.“ e ‘gﬂu\ \
o5 A madll Sleall (un daal
(3lal) A oalaiiy) ) ) il e
((VV) 22all ¢l 5oLy dlne
Yoo Yeed



ol L ) A ) 5 lal cllas
Cielae o jile ey dle
‘55 :‘J};\.-..J\ a_u.mLm .i::,u'A} OLAﬁ‘}]\
Sl il Calal Ggas
O
aids By ) EY)
Loy cile shaall allas () LS ¢ e
ORI e Adle dn 0 e 0 s
o el i Sl s dgal sal
oail gl diais el s
i 8 Allad Bl 2ay A yeadl)
35Sl Lo 5 20l i) 5o S
eluys A pead) Sleall Jals e
Gty Japlii o ands Gl (S
il gy Al Al
Alaall U sl 2y (53 L)
R PP PR

Gle ol allaiy aals
Irag Payment ) (&l
dadl alas s (System
o sladl o Ui €I e gl
il s 5y Aidl 4S5 A e
il o el S
A el a5kl
Slla s oldaill WL o el
s Oadad G Ll 4 sl
oalill Gl s adall sl
AV AedaiY) (g ¢Sy

LY Ayl L) HUx )
Real Time (RTGS)
Gross Settlement

LaSall claid)l gl Ak Y
Government  (GSRYS)
Securities  Registration
System

(ACH) 4 daliall s Y
Automated Clearing
House

4 el Ty Loy (3Y) 23 -
Yaod e A e /) el e ) liel
A a8 JI Y

a Jeall Tay Loy (VAY) 3l Y
Caigis Yoo A e /A el B
Lo e /7 gl S 4 el

Y9

4 Jeall lay Lagy (TR0) 23 T
Caigig oY oo A e /T el B
Yo Al e Jeall

s jlaal) o b (aal 3 A-Yo)

3 S e R N
dale Cajladll Juadi 3 4 gl
Ji andl lpaxy e gl 5EY)
Sl e gl E el
i ey ety oS04
il (pa al YL & Hlie Aiaddia
e COhgadd Ay Sl
Jall adly Wl callal) die o i
Ol i ) adid 1Al
Sl 5 de KAl G jlad)
Gal g8l bl s
gl Gl Aadind e G jlaal
it g dagliall A gadl 3 yla) Glasal
Ol dulud) Calaa

{Mede ghaal) dalaif 4-v.
e e @adl alai g

G Al ALl dee il
8 a5 Alaill oY) (g

\

Gl Hradll (gae g il ae
0 m sl

@l Ladail calla (5 5 cladlas |

& S all il ((3) jall & 5 )
V-0 o (o e siaal and ¢l yall



G sl Al Al S
o leal) 3 3a sl By Al
oAl (B clidl g (gl Jladll
e f Al Gl e 3 L)
Goans) Lo Lo jliely Aol Aubpud
Azadaall sgenll Cledgl
i ey Aol Al cuSag
OYaze dag (e Al 2
Ge b Sl Jlall G jeall
Copall s Al Gulad (ias
glad) JYA e o €llde Hlall Gl
Ll SBleall B Gl e
salall plhadll Glalial  au
OYaza  ea adlal s Josadl
bl pum g A A 5] 55 b pa
iy ol jady Al Lans 2134
@25 S il Ay jeadl il LAY
oY) LLall Gl )
Cuale 3 Adal, L adly
Oes S U<y clal el sia
oeoe o o)l Gass oA
el moe s Adlpall Aleall
el SR ) b Al
DA LS YAl o)l
dy Jsaally YeVEY oY sadl
Cipa el sk man (V)
‘)Lu"ﬂ\ b& é):m‘ﬁ\ ‘)YJAH
Sl il M bl
B A () sall (3 guill 5 (A1l

Al

d€all dalie ala t
Check (CEP) 4 sl
Enablement Project

e ail) Aaiead) i gaf 50 £
G N Aalady) ) padall
G

td pal) w V£

gla e LI oK

s a1 ) 6 gl sl Ay
iy S ay WM Cigea
Al el skl J b dalasy)
DY) CE iy B e
Aad) Alaadl ded L Ccpuadll
slaicl Lol dlalull cuds 13gd
Dl agmall Gogeall e alas
s Gl jeu 0K of e
Qlhlly =l 40y W, aaay
@Sl il A8, cas (S
. Gl jad Ay 8 ghaal
& @laBY) Ll e el
8 Gk b oladll JaY 5 ¢G5l
Gslul 38 all clidl a) Gl
shydy el desll sl )
(SaY) LY 5ll) dpia ) CSlaall
e Jaaly AV el @ ydiel
b Apail) Al 5 i) )
BB PR U N R W
DA e Sl Ll (s sl
by Aol ALl g 8 )
Jlexind JYA o &gl Capudlia
@Sl lill e ganll Al all



(V) A don ‘
Bl g 38 all i) 313 A B all LAl slad S ua¥) Y gl e lad ) ghat
\ER R ~V3N‘d%éj‘3—d‘éj«m‘9

b iyl ot il 334 B i yal) i) s L

sal) (3 guad g 9all @) ) iall 3 3 2

s Jlsal) g - . ?
_ Yars VAR Yoor
AR Veov Yy ¢ Yeov Yoot
K3 VEVY 1444 Y..o0
oY Vévo - VERY Yo
YRE KR Vé oo VYoo Yoy
o\ 1YY £.4. XKX: Yoo
Y.V- YAAY Y.4- YAV )
K VYA YAV Yoy,
wA Y144 . VAV Y1
) XEZ: K KRR Yoy
- YYrY KRR Yoy
y.o- XEY KRS Y]

i il Ailan ) L) () 5 oloan DU dlad) d_saall ¢ Bad) (538 el i)+ jaadll

r’"‘i a8l e e
DS Al ALYl il
slaBY) Gl g sl ) pea
Wl Gaje S A e Al
gl Jlaiul gae dus (e
el Jlanialy &) (Al
G Aadll ey ady JilusS
Sypa Wil (e ClisSe (el
GEoadl Sleall skl e s

OOl s Aplaiiy) il jlaall
sl Gpad el slay)

el (3 gl skl 520y ) sganl
Jind dglll Jall a8 Al
Leiag _all AASA) J glaill 8 Alanl
Jsll 8 Adpeadl &gl

O

Bleld (g glSe 3 gana oo ‘953..3.3:)\’

Ll e 5kl b sl duluudl
VAN e sl 31l L adal

LS By pdie e prala Al y YooV

.Y'\i—Y"T‘?L“—OA
(81 (e Yo£o

L) Adalull b)) Cangdl ()
Wl e sad Jare )R
Lzl cilalgal 23 53 JSal
S ]l galaBy)
Uie Lo 5 dlaByl JSUidll
ah Sl e dalyy adal)
S Aguid) gaall Jiles de sana
Gl Adma Lia ) 558 PR aainall
Aalid) adall Jilus aaen aucay 4l
A By lly Jolaill A
it e gl s il sall 5
Al e asede yaai AT M
A8 sk 5 GubaBY) G besl s Yoa
Dl ) (ape yiag LS il
idee g5 ) Aead) o b
G padll e 4y lal s g ol
A A dldy sl




Ll o3V 48 e DA
Oleadl A8 5 jed GllAS 5 dgladl)
8 sia G (G pad)
:\.;u.x;\ Q_!lSJum )}@J:’:} L_Q)LAA]\
daval ¢ 5 8 e il o o jlian b
Sl Gl By Y g A
Yoot Zaw (07) aaall 3l
Aol popad Gy ) Leaen
BN e el s (e )
ol Lan ANl &
alagd s e 58 Gyl

Gl e Jumdl <

o= e gU g
3,8 bl () Y40 Y ale aey il
Ll 48 jal) Alaal) Jlaiin) Leia
A a ¥y il ) alu Jpaaig
:\.JJ\AJ\) :\_ALAX\ By 5 olaas &WJ\
paa ad)y Sy (A latinYlg
Al A dwal) cllalaay)
ALy ol 855 pally (g1 5 (538 el
Gle Llaall Jal (e 48 e dlee
Sl Geall laad ) El
@ Wl pase i G B )
Osde (YYTAYEEA) Yo Lle
Ll sal) lae b
Ly Jln Osle (TTAVAALY)
b sl ade S lae (%) 1+ £)
AEERE (’L‘;

sl Gl Yot

Ge Gloall (B Jalal ol ¢S
LasSall cluadl) ey Uk

gl il sl e jall G jlaal) At |
le 7l (Bl jall b yadll

http://www.uabonline.org

(V) & Gl Jsasll e Laa3ly
Clisfe Hshi sa mag
e b sl (e a3 ol al)
Dl gale (OYVAYLY) YooY
caly Jglall b Aleall ila o
Ty o gade (£773VAY)
Caly Al sl (%Ar)
Ly o gale (VVEYALY)
Wl eyl (%YY)
Yoy be Ao aly
Ols i osle (YYTAYEEA)
caly Joall 4 il ila
Oy i gade (TTevioAT)
S AE LEBE &lash
oS b gsle (YRAY L ACO)
'S)HSS\ M\ XYY U\ ‘_A\ 'SJL».:QY\
e i Jglaill L dleall
Lﬁ.)""“d\ JL@AS\ % Lﬁé&.\l\ u).u.\l\
df:\...u) 47319\3 (e Ay Lﬁ‘m JAY\
oae b aSaill b Al Al

.(‘)M\

() o) Jsaall (e Ll Ll
e Jglall 8 Alaall dlia dows
oalaay) b ool sl . oe
LS (%0 ) YoV £ dle cualy ia
el @il gl i gl ) Gl Ji8
i Cialy Ja il Gase e
c\‘~\iel.c (%°~):’\7\ij\6‘1\$}3\
Aidl gl Adeld o Jy laa
Bl e e Ll b g 58
O Aaildll o) @Y Gl jhae Je g

Yoot aalan daals calaiil) g 3 lay)
VY a

i gm0 el (Uasd ¢ pundl)
o) admill Aallea b il Aol
‘)ﬁml.adl.ujﬁ( Byl dald 3L
‘J\.a.aﬁ‘}lb BJ\J‘}“&:\E By glia y&
VaYua e Yoo ¥y paiiuall daalal)



LD leaind 3y Sl g Loy
Al Y Lzl oda iy el
Gllery oy Lo Ul 3 Lgapen
I G OMO As sl (3 gudl
30 Js¥ oAl Sl el
adlgal Jamss Gl 8 gt jlas
Ll sudlal e A
Sl N Yy Al Al
il el (4 dn)ls sl
ehs ) ALkl sl LaY
gladll gl cille Ge de
) daims b gl Gaend g lall
Dl clalas) b Ll il
aii C ) b g g alall L) giaa g
Ao axis i Ay Al
b alvinall pal) Ll 8 dghic
3T A Al Jeay Lo U
gladll @l e o 3 it Ay s

.(*)e::,g;j\

& o (5 Sl dlull (Kay Eum
& ey daldll A peadl Al sl
a5 o sailall Hland & i)
BohYL allyy dpal e b
Clal el A e A gandl Al
QL S (elbs &)
¥l Sl claiadl) dgSal)
s e gl oSy (Anall

(L Le ) 3l

G LAWY e dla g )
G5 Cpaa Cisladll g2l A gl
gladly a8y et e

(s Su) ell

La) ) clalady) caans jedae calla
:é&: Ct\A 3 =l ‘; Mﬂ
https://www.facebook.com
Ddas (5 olSe Jgana e gauall v
Y100 JV0¢ ya a (Gl

O sl Sy (A all @) sa
ol S aladl cpall il ol

C5iSe) (e @lie @iy 2o 5 (8 )
Bia) 558 5 e am (Ul e
c&)\m‘\@)mw%ﬂ& JJ‘)SY
A GBS Gom b ks
(e GOileUaall ﬁjs.ﬂ B iyl
(3 3all) AR il sall
3y 5k e CY1sall ol i
Leall Wl o oS Ay e W il
dgalsad  ml W deSall

Ol o) sl Lelalys)

Jsb & e sSall Gl e Y
e 215l A plii )y Lellal
asai 8 3aY) o8 aladial (i
dalbe Lo sl Gl ol
TSI PONG ARk B WO EQPERO1 |
il Gl e i) seanl)
Cojladll 5,08 e i ol

OB e

Jil g sl Ul b

OB i) Al 85 pilaall
s W al e gl JS alE 1 3
(Bl Sl il i
IS by Lo 3l 3 3 5a s ) Adial
Bla () (isamsa | ed) ASDG
B JsY) A el Claie Blatil
é&m\suoiwg‘)@_&ii\_b
P IS JRER SR ER R
Eﬁq\jd\ Cpda o)y cBaslg A
Glaaiu¥l 38 Gas e Al
SN FEN RECTRENIIGH Y PER PRy o
Cre sl IS alay (oAl (Al 30 5 5

ae calls 5 dala cpall #Oa (il

Lol 5 43 380 Y1 sa calls ()
Laals LY 5 5501 K (3 yall
YAY e cdlan



Gy LN R PRPENEA e
Leie bt (Al A Hll palaiy)
adaill (K ol g clalaidy) alasa
S Uk GHoall Lyl
| P SN PR IS TR LA P Y
Ol e 3,AY) ag8e U
pladl (s siuall (8 el L& Y
O sy

oAz s e pe Jll e

Sloall (B adaill 3 jals Gl
alic Aly da syl sda JNa
Bansiy Gt sl Al elenily
Scad ddlal) Al Aol Al
sleii) 5 3 ladll e a5ill I e

Al AalaEYl el gl

Jalse aday Jaria Cad deliaily
sale) & BLAYL Chawad sasiue
Cluwsal s Agadll Al e
ol Lol s cdpeadlly dalisy)
Al ans o asSall ael
sl il (g gxia oyl Ll
Gulil) cliddl o Lo gad
sl cVare glii)) e Suxd
M‘ _)JAS.'\MJ Lﬂ;)a‘}(\; ‘;LA\

) Gl i

Gl grall €T S Lad

o sSall SOyl ) s i
:L'L}\}Aﬂ g;ﬁﬂ\ ‘)3‘2“ e (Ja.c Lﬁu\J
Sy clul Glea 3 el

WYl Jae  3ndjll e

Aatll gt ¢ e Gule KI5 ¢ lial)
Cal il A y25 (Y o) 0) s il
‘).._\SM.;LAML{)$(Y~Y~-V~\~)JM\
QLu\‘).ﬂ\}&};..\j\dwcﬁ‘)}&in‘):\é
ALl ¢ jall Jsall dasla dy yal)
SRVEPA PR R

Byl (feull A4S a Ly Y
ROENY

o ol mal) abaidl Y
Al 4 gy

:\j}.ﬂ\ <lass d:\j.cﬂ B‘Ji i

2ol Gl dall oda Jia 46) )
Lol clbliay) s
I BBY e}s_\s .&_'QJLAA}\ e dailall
& o oA Al )
Dslie Jlaal Bayh ge YAl
W zon eVl el
O el Maedl ey il dd
C«w\ é..u\j cél.bd‘ Q\AQLAA}
7 siaall ) a5 i) e
slaall Al Gy ald) e
oAl Glaglae gly il
638 all il agiys 2 el Lgallaty
sany Al Bl 55 oo A el aay
WS el b (Jud ds g
Y gl a il e dudiil A U

W A3 3l S sa ) e Gl e
gy g Sal Gl L e
e dalall Wdl e 3kl
abblaayl 4 Ldl da
o 8 5 e s Aailal) 48 peaadl
le g amy oAl (lati) Cacliae
el Fldl iy gl e
Cojadll gl Agudl &) i
Smal Bl A< a culadiy
ledaa  (3sad e Slad JaY
¢ pabaial 4 Jidal)l oY)

ALY b daildl) A gl

:M‘ 120

EJ\J}



Clelaiy,  clalsally  Jall

gl Ll cileasll

CYEAYS XYY ;\jb

S g Ay dgalaiy)
& Alai®yl Aubdl et e
Lo ) 8 Lelalia (e S
bl Caasal dia I gl
b 5kl Ll ysune alel Ayl
@ laiBY) ) Y] il Jeal)
Sl il Adae b e
3ohadly daladl &gl Cunlie
Lt e daadly gl e
o a0 il s Ll g Uadl)
GGl Gl I Alaaund
Al e (538 all il Lillay
e odea e dld 4 ladiee
s ) e @S ) el aYl
Gkl 8 sl yewy ol
Gl jaal 2 Baniie Ay Al
GIAN e Ao sena (538l
Aad ad )y 33Ul ja ab yy oual
I Gob e Sl
Clad gl cui JaY il
res bl s o) sganll dpadial)
JEnY) cASilSie Cpanay sl
< alas LY _)A\}L ¢l gial < L;Js.\l\
2 s A ) o ) S (s shans
Slzad i HUall u laall clasa
e e a4 daaludl (e
i e Al A A )
A e 25l Bosk e Ll
MWila e dadill claile Aoy aday
1l 3 jalls Jladinly sad all
Lall Geudl daa Al JSalL
R P P P I SO
(Aoal) il e gaail) ()
¥l ilad) o) 3all sl (g
abaial e 3l 5 dde ) el

Lo Gl dear SO
DY) IS (e YA -V e iy
&L\La.nl.:u.nj\ odd el ﬁ} ‘?L’d‘
38l Gl e leda s B8 e
433 sall Cielian 58 a3 50
Cleladll [ gnd aloly  (AEEY)
Llaall Mae b LY s dalisy)
Sl ge elually el
Gl Bl 88 (alus e B8
Dyl Gl ‘/J:\\):\AM ‘";\SM
oo 288 eI ga Ly A o
PPN [ PV St - -\ (PO
Sel dalall aacall a5
YooY et sadl A Gl s
2y (V) s doall G LS
?GJY\ J}.L-ﬂ ‘(T) ?EJ Jsasll
Sl A ellgiual jland
G LS Y EoY oY sadl DA
SN A e Jdas
Wil ymge A Aalge Glb)
oY) aEEl s ale dags
el A Y sall Agdadil) e Sal)
Gallal) il 53 3385 & aala (53
Gl L g Cragul 13g25 S
ahei S s oy
U, Lo S Ll Gyl
Lo 13y coald JSE aesSall
Baedl skl ol a8
Ve Al Gl sy
Ordn L Npuw SN Gld e yal)
b by Sl LB ) Y
il a5 aamill 35S )1 5 all
ol oy 4Gl B e
B S On ey il gL
G s il Alall) Yo
Gl b mal )l seadll s
& s clelhdl Kl el

A58l Adall calelasS oY)



XAl el A Al
S5 I I AL R P O
e g e pall ey sl
Dol 35 e pRliasy)
Y Al g sardia) daill dulud)
Gomadl lEWYL LlEa e
AL Al Coain) Ll
paaaill of Adasdle | a5l Leangl
VY MYV E 85 als )
dalig aladl SAY) 30l o
ol G s Suall By e

_uﬁc\dén

Yo

5 ya dlauuj EJLAAM 3\.,33343\ <y
saal gl Al DA 5l Caiaig
s e d sk BlA L
Glalad¥l Adagsy dpaall  chladatl)
eﬁ:u.'\’ ela g dacliaiall 2\_\‘)2_5&]\
A28 me Lenaie 2 el 4 50
Y (B ol el g aduzll S
Y1 b Ailasse S Loga s i shal
glad <l ) jia) Lap Yy el
By gy D el
5 Al o ofd (Gl
Y Ml sl AL s g pad
Las e Y adaill s méd S
Gy s oo Al 3 Ukl
b ) aY) sl ) jEiy)
il Al Gl 5 e dedia b
Al iy J ) (S a5 Lae g
o Lage sin (min b Lol
o Lagad dyeddl clalasy)
dle Jin YooA ale i il 5yl
A Ae Y Caele Lad YOO Y
oo Lemiles YooA Lo ddlall
c«j;l\ u.as; é&: 9531...435\ JJS_)

Octalasy) elli (e a2l

e ) e s a3l Laadly )

LS 0p8eo)) (o Cang) i dasiy
sadl alls JNA (Y b, Jsanll i
S Jenyy pmiad 8 adl s
C\:\;Y~\V(atc‘;d&}3m@3\
() # Jaal G3 LS %) 3 &l
el el s
S e el il s

CaSlal) céw&méw&){:b‘

ey adaaill g Al (e G Al
QYN A80 sl )yl b Gl
Asall Ay jla¥l 5 dalaidy) a slall Alas
SYYY o a oY o V£ VA el (Y
ARA



(Y) a2 Jo

Yoy eoY e oY Baall PA 4 glad) aduail) cara g llgiaall e alad) L) a8 ) gl
i) il ey | CPI it e aladl o) oB ) o
(Yopizil) Jira) Yo=Yy Yea=144y

- Yy,0 oyav YooV
Yy YAV n4¢v0 Yooy
V.. LA ANYO R Yoot
V.. £9.9 YYLVYA Youo
ov.Y VAN YAS A Yot
Yo A Yo e Y¢Yio0 YooV
Y.V YLy YeAoy ¥ [y
Y. A- YYD Yéyeo, Y4
.0 VYo YeVEA D Yo
o YN YRIYYY Yo
<) K \AAARI Yoy
.4 IFARY YAYY . ¥ Yory
Y.y V0.4 - Yore

(el a1y elansll S, Sleadl iyl osball s dlaadl) 5055 :iadll
Al a8 Y1 4 00

(¥) a2 do
Jl.'g.\gxh V~\2-Y~~Y'3-\Aﬂé‘ﬂ‘uﬁ Ml.ﬁﬁ\u’aﬁ
&ilagl
| L) il . . i Jara
o ) algae | . ‘ Ladl Jila | sudlay | 249 .
! Gas S 4 lal) gilagl e X ) FI .
AL M1 M1 ° ol 2 i uaal sl V) 5 aad | B
o , - [
258l . (o+£)=(%) (°) (*-9)=(¢) | (7) dos év (V)&
=(n) | (V/9)=(Y) (")
(1/°)
AR DAY SVVTT ) YAEFALY EYTYTY Yevount - o%o00toh | Yeo¥
%Y 4 DA VVEARYR | YaAe AN Vinvato AOYOVA YA AeYeove | Yoot
%Y « DAY YAFAa1Ye | YYARYAA SVVYAYY | Vrerave | Yv.a | vevererY [ Y..o
DAT) AR Yot s ££4147) VoanA.44 | 4tAtoen Yi.Y | Varneee | Y.on
AT AR YAVYONTY | VEARERY | VeYYAV.. | Veiio¥e | ¥r.Y [ vYeurYYve | Y..v
AT AR YAVARAYE | anavery YAEAYO Y | YAV AR | TR | TAreterA [ YeoA
DAY DAY ¥VY...r. | Yeevevey | Yivvenva | Yrarvyy YWt | Yertac.y | Y..d
DAY %tV SVVEYEAR | YVENYAY | Yereviay | riterra VWA | TVO.VYYA [ Yoy,
DAY %to RYEVYAYd | TEVATONA | YAYAVYRY | TAV..AF Y14 | rYioveee | Yoo
%0 ¥ %t A TYVYOAVY | TYVEYYYE | Feoarncy | oraryon YWr | YovAtA.o | Yooy
DAY %tV VYAY 4%t | YAAYoo\) | Feadctor | onrconr YWo | t.are ri| Yooy
AR AR VYRAYEEA | FATY.AGo | FR.VIOAY | FAYY.AY VA= | FAAAYRAT [ Yo

2 giaal) Ailaa )l (a5 elaan DU daball 4y ppaal ¢ 31 jall (oS el i) : yandll
aaldl dae g o(A) (V) (V) (€) o(Y) 321 YV EY oY Gle




Sy B o das daee iy
Lalaidy) claledl Qs
et Tt Sl ) dal)
alasy  SUI Agd dad)
Aaiyl S Q‘DC.'\A\J\
g_u; MA.\L..J\ u\).ms\ us\)d\
O (8) A dsall e Ll
Sl il 8 Ll sl
¢ 9%0Y-f Gl sl 5T leaY)
Jare A3 g 4l pall sae IO
Slay) sl gl g gl
& A G Jhall e Jidal)
Jil g O 4 (}‘PY"A e\.c
%Y i cj\_ﬁ\ Sl gad dm O
Say Al e lea b}m
S e iy Lad gLaidy)
OB L Oy & %Y
L;LQAY\ L,’J;Aj\ C_:Lﬂ\ }A.a d.)a.n
sai Jame e JE e il (05
Qle) g4 Jlayl sl il
(e L;).i LS M.u\)ﬂ\ B34 t_a\j.u.n
Ja.u:}m 2l 3 u\ (0) ?3) Jganll
‘_A;.d\ Cq\.d\ (e J)sl\ QLual
S Gl e Yl
Pl A Ll dealue gl
Pa Ge dllly el S
buge s Jaee om0,
Lg;.d\ zul OA q)sl\ (ual
Jad SERE ‘;LAAY‘ ‘;MS\ C_ﬂ_\]\
bugia 4 salll OYara ol ass
Sl U el
e 5 e el eyl
Sadl Ul e 2l e
Li e sy

Lol Llidl calln dene jedaa canli |
";ﬂ\ std\.a.aﬁ‘}“ ‘)\‘)53»1‘)1\ ;Ug é\)’ﬂ
)z ‘(’:‘L‘“ L;Lq eUé.'a é&: .EG;J\}
YWAYY G pac¥ o g

;édb.éﬁm JA.'\S\ o_¢._

3L ) (38aT ¢ gaba®By) gaily Maly
dadll 5 eyl aall i)
Gy Ay s A il
s e lgaliay Loy ddlaie
Clogdl paali Ao sty LS
:u;,xjssm g_,\),.u\} Ayl
u‘ il e g\“) seaal 53
)35 Baiad o paianall 558 ao s
lea ) aall agaliil (5 sina b
als Gopm WS dashll JaY)
e Anial) 4paSl) b Al sl 3)
salll Gy cilasdlly aludl oL
sl il 8 saly 3l sl
Gl il A le e

Oigls @l g

) U a2 8l Cnal Jiay g
e Jooay Lo ke A1 lenY)

leaiil claads adu e ol
Lo Ll diee 330 A paiadl
Sl 138 uSay g Baa) 5 A ()5S
sall iy gl
Dl dsd) 13 385 galaBY)
e dibin 3333 O (iaE Lo
Aoy a8 ol Jas hawge B
b gie iy ) 099 (o8l L
Jae Helad s 8 28l Jaa
& 3l Jame Sl 8 535
S @am e el il
o b 2l JRs Jaes (mleds)
e Ol (8 3aL 3 Jama (g sl
b (a8l Al & Bab 3l Jama

\

GEraall leall i la sl a2
Cilllia 5 galaBY) saill 3 3l all
Yo aaal gal Y Jalas

¢F alaall calai@yl g3l ddaa Y4V Y
Y19 a o)) sl



(%) p, dona
Yo ey oy Baadl A g all A oeng bty B8 AleaY) Asal) gull) | gh
Jlad gala (V2 0=Y4AN)

Ul Jara T gad Jaza . P -

S | | iz | o [ |
o Ladill g8 ALY el (V")- v, (\‘)-}ai.'\!\‘ (1) AU el

©) %

- - oy 1 \AERARY Y144, ¢ Yooy
Y LX) [ AN yveyt 4 YTV A Yoot
o) 125 Y Y YAEYA o EYEYAA Youo
AR Yo f €4 ¢ YIvYAQR £YAo) ¢ Yool
o V.¢ EY A YYét. ¢ fA0Y T Youv
+ A 11 ‘oY YYioevy CARA R Yool
4.0 oA ey 1 VAT CEVY) .Y Y..q
Yt 0.0 ERY YETAY.0 ovye) 1 Yoy
oy Yox £Y N FRoYY . Tvo. £ Yo
V4.4 Yo X IS Ydova . VaYary Yoy
YY1 A0 ) o ££0T. ) Y RY Y Yor
Y- A iyo YoMl ¢ ARV Yorg

4.5}4;;‘}\ ‘Q@S{\} ;LAA&?)J Lﬁ)S)A\ JL@A“ Ja__.é\)d\ .L.}M\ 550 ) c(\) raSJ .\}u.“ :JMA“
Ace YU Ealdl dae e () «(£) ((T) oY) s saael (¥ o) €Y 0¥ (il & i) iliany)

(°) o ds>
Sl il e g adil) laal) sl mUN e 38l Gl Jaw gia gl
(Yore=Yoor) baall 5all B4 00

b gia gad Jara euaibugia | bugie gaidia | cual b gia ol gl
@u\w il mal L (e a8l Cra Al &_\gaA.\ L e a8l JL;..J\JL U.JLAAW bEWR|
Yoladlll (19 aall | Aeaa¥l el | el il el 0
() (£) "B sy | () Yoedaa¥) | (Y) ¥ o
- ¥o. 1 - YAYYY Y40AOVAA R Yoy
\voV AYY £ Vi RN oYYYoroA Y Yoot
YA YAV E N [ YeY4V VFOFroqA Y Yoo
(XK} VEAY ¢ [I9KY FEIV.Q q00AVact A Yol
Yeq..4 TARTK: (KK Voo, . VAV E00AVY £ YoV
IYEE Y4 . ¥ WK YW Y IR Yool
VA YYov.y EXE £\YOA VW OREFY .. £ Y. .4
[ YVEAY [N £44. Y 11Y.hg0ve 0 Yo
(K3 IR v..o T0VAY YAVFYVY .Y ¢ KK
AR YAUTA AR \ AR Yoya.viiyny Yory
VE_Y AYXK: ¢ .9 VYYE Y YVYoatri. A [IEX3
1A ra.uY,e 1.v- VYYAY YaYAeYouY Y Yo e

GMA)JMJ\ :\3\3\...4;}“ Z.G‘}AMX\ cg\...aa:)d 5)S)Al JL@AJ‘ ‘:\.ébaﬂ Laadadd) 35Y) 6(\) (aSJ J}A’J\ :)A..aan

* c(’) (’b dganll LAQ AlaieYh aldl Jae e ‘(9) s(i) c(“) s(*) (33) 3aacy) (Yo E=Y o ¥

(Dl ) ##

(Ll Gsla)




OSEa gl Gae gai Jama o gl
Sadl s Jae e
Al Jilus ana 33035 ¢ Jay)
o Adadl UK slat et
Sl cleaslly
AUl s dpednaill b gall ) i)
DY) s e Ala Gigaa
SVl bl e g gatil)
o) e Wl L) ) il
e G Ak Sy ol
Jasat) Agdaaill o) ) 25 ) 5
@;.A ilac é\ %JY)J]\ Q\J\):\Y\
s il Gyea yew JMA (ge
caal gl (EoSoal il e
o) g lagl) aaa Dl ) LalS as
Jsman e il g2l a¥) el
e LS (i) Al 8 claly
8l aje sad ¥ Lgie
ple & e (s e ey
\A..\;ae:.'\ Op £v.0 by 3 YooV
Al ol ae sal Jama
Sosear (Slg Yoo A ble (e Ayl

(1) @ sl LS

Aleed) a0 ¢ pa ) ¢ piile
el 5 )Y BT (8 L 505 dpaiil)
21990 5aall 3l el 8 i)
LS5 ) gy o) 90 da g ylal (YY)
Y VY Qg daala cala®@y g3 HlaY)
At

;éﬁm oY) Jalza €0

Salaall 138 aladind (Kay
2o D Aadzill bgall
sl DA Bl LBy Ly
skl Jidat diad (Ya)EY. LY
Leiolia s agiill S sai Y 2xal
Slea ) Jaall il gei ¥ ana
ani] (Al SLaBY) G )
sa3 O¥ame 38 (e Ja )
Gl siall elli Alda 50K Aplay
s OV ST EYama
G aY o leall sl gl
SV sl S am Bl e Jy
O A ) SV 2me 8 0 i e ld )
S YT de b opYITAY Y
ol Gua Y Gsiee e
LS YO £ e 03AAAY
(1) fo sl

G Soall LaBY) sl ol LS
& Gas L T a3
Oledf s LalaBl |l sl
@R ) EY) Jae OIS 1Y) 4l
I B e SR
S 13y (JalS (a8 )yl dsm s
Ul iy ALaBBYG aal gl e S
E\;JJ [EETWEN sala }i :’\A;\S; ?;‘AS
OsSay el a2l G Al
il 1Y) L) Al sl

O gl e Jof Jalaall 4

A ¢ ('l)(,ajdjqal\c_mﬁb&s
Al S sl ) EaY) Jabee ¢

(el aalgll e Tams 524l 22

ﬁﬁi‘:&:\m&c)\)ﬁjjgw‘&y}a‘

Als s Leldasy o @l e callall alls
W) Aad) (YY) YAV il
¢) 2axd) oY ﬂ;.nﬂ J\.JJ\.»A:\BY\ ULJS

£ adYeVe



(M) A2 dsa

S Bl DA B el LB A A gacad) Y ara g g aB1) ) SN Jalna  ghat
Yorg
Db G gele)
Jaza -
e Jalaa " (slaal) i) S o

. BB on] - oY) R 8l L e
Al gl . (i ? 5l .

45&3.\.“ =Y MS1 &) ghead)
=" aal) MS1

=(°) ? VAAA Q)
Yok Y/y ASaay) ")

/Y = (Y‘)

*)

YT ¥ - - Y149, ¢ - ovv¥i.y | Yooy
YY) Y W o¢ ¥ VTV A Yoy [ yoveanyt | Youg
YAYEY A YA § .4 s¥erAA [y Y[ yvraqrve | vouo
TYY.A O Yo Yoy svaoy ¢ [ Yo r[voetvan | Yo
gevvay | YA ) 4 Aoy T | ee o Yavyayav | vy
0504 A0 ¢ 0 11 o VYT | Ya A ] YA Adare | YA
TAYVIY A o oA otvyy Y [ ¥y ¥ | w¥vroour | v
R Vo o0 ovvey 1 | YAV | ovvevread ] Yoy,
qAY0Y Y Y. Yo X | avtoe s [ yovavevrava ] voy
q.v4.¥ Y Yo X | oveyary | oy avvreavy | Yoy
91474 . K Ao vty Yy [ ye A vrariate | Yoy
IAA ALY . g vio | vretaa | yeo [vyravesa ]| vore

e sanall cslandl 5 S sall Sleall dahadill 5155 () (1) f) aseall 1 saadl
ol Lo YL il dae e (V) o(0) () o(T) p Baee VI (Y ) £2Y 4 0 ¥) Dillaa)

b Al alll Ay dul)
i 38l A0ull @l Jlad)
sy ALt Lyl le
JCilly e RSN Lyl
alaal OR Gl ade J;Ji 5ﬂ\
Ll Galaaly Aol Al
Allall Aubuad) (adVL ¢ Aaliaidy!

Gl b Al e
AS ) Lawty S5 A i s
o ¢l Stop Go ) sl
Ladie 4o ju gy aladl GV
de alily o5 Lall X
Alall 5oV of & 23l el aléss
Loy « (‘Q}m) 3ddaa o).\ﬂ] Qial

(1) €0) & 25enl

1 st e el aa

el ey e dpaal) )
sadl DA A dalaimy)
Ll o aad (YaYEYaLY
ALY e Lol soan day g dgaail)
_)\_)s.\...u‘j\ d—‘“—' ‘_g Caaad
)i 5 u"z-ussu iyl
i JS JlendU Aladl (s sl
deadl o g8 Ghlia) ey
ﬂqubgs‘. £ o 2l 3 AguaY)
JA.\ ‘;\ Yoot r‘;\.:; ‘:A
l3gas Y1 € ale 4 Lk 1Y
udy slaie el Aleall Canvial
)ﬁy@e&u\mc}s\j\%\..
il Loleatd) 5 jiioe 4y it 4y




Gill  dagiedl ALY
paall wglE @ (g S
A e Jeli (K& el
i ) Al @l )l
Craalis SLaBY) daloas b
o Abedl ey L aa )
Agalaiy) cl ) 3l

Lol dleadl  Jlaiad o)
sapaall 48 jall dleall JDla) s
sl A8 30l (4 Gl
Sl el
clidly paiill dlall i
8 ya JL!.uzi A= BJALE
GOl elalls (B el Ll
Ak Aleadl Cilanks oy
)y sl el ad
by Jiadl W =Sl
il L 5y IS ) ey
panadi e Sl
Cile Uaall O 3 ) sall
Aabisa) dalaiy)

il Gjbadl )
e Lilde 32l 3 Jaall
sl il (el
Sl e A8 el G ladll
s Bl 5 Ll el LY
Adliall (ya

Gy, oS,al el g Ui
Qdailly gl sola Al
Baaiall el L Il
S dagill  (DMFAS)
Al Al e
ook gl e sl
Ol paid ) deasil
Ol el e %A Ay
el ) Azl Hlhle VY L)
o5 A Axliag (538 sl il
Lasall Jsall L)) ds iedll
Gl d8 e

AR

LI ALl 3 daal) clalasy)
Ayl )8l il Jlas
A Ay Aok e Yy
zalall 45)) 5 Qi psla s B3 yiiall
e Camy sl Aty ol yidl i3
Aalad) Al bl s

Ol 5 J gemn 053 ) et

il gil) 5 cilaiiiud) aaf 0o
sclaliingy)

oAl ALl cellii) e
Ui e YooY s Le 3l el
Cun galall sl ¥
(o pdanilll (g glue il
S Yot de i 9 or Y
¢ YOt e o XY
e odel dwall alaasls
Al ) e adal
Adia 4 )38 B Ll

Dl e ae QIR e
e Adall diad e I el
a 52l Al g Alaall <l e ol
B Gl
Cipa pr 280 (A Gl
Sl

S ol G pall aw ) L) e
s alall (s giasall ) i)

Sl Jlall Gl a e @
& A e dedll 3RS
@il cllall 3ab 55 ) sgend
Aulaall Alead) e

S soleall soalls e sl e
Laa

) L) (Cande ¢ oyl
A Gl (B a5 ol
: L;s: CL\A &Qﬂﬁ\)ﬂ\ Qﬁé\.&aﬁ&\

iragieconomists.net



ol il <l s
S paaill o gl e
ol Lo Aladl e sl
eyl peall e ki
ey un Yy ool
e Al el slaiy)
AEEY & JL,,MY\ ‘53 tuﬂ)\}“
0p¢ v-Y oo le o yad Aty
oo Al ALl ol
3ys ol Al Calaal)
bl G Gouilly Jucadll
daa e Sl alaidli
(AL el ) (5 58 el el
A Sall

Al (381 539 JalSi 5 )5 pum
Asall bl ge A
Al A gAY
e Lo s Al Al
s (Gl oY) (ady )
ol e aally Cangl
Gl On o atlll
Ayl dlaiy)

L;JSJA\ Lﬂ.}.’d\ Q\;\‘);‘\ acsd
dpinl clblia)  jag B
Sie ) e Julill g de gt
Llgial dlexS Lt Y gl e
e Ale J€al el
LYl Oleall e (5 gin
adlly osllly Gl s )5S
daf b Ll e aall ey
@Sl el gal Jhlay)
e me QAN
Fadlal) a5l & Y5l
g Pla e el
ol e Al cOled)
Gl s laall &y il

Gll Laall il g s
Cpaadl Llla dxdiall (558 5l

YY

LY S el clid) alasiin
G oele daa il
Ol gl U el
il e 3 ).L.?MJ\ Y
sy caled

<l e cdaial) Alaall ) e
Sllae o colaiadl g oY) gal)
ALailE 5 g i gitall (§ gudl
i COheud ol B
@ Cle ol 4,68 @l
allkic ¢ RT.GS ol
Baldl) sl ya ¢ LaliiaY)
Lt 3l laled
G Al G jladll
L (Fadl dasll ks
sy bl cauli
oS 8 g Cilaglasl]
leblee st o o jliadll
Glalaainl) asiiy gy
Ll gy a2 allS
Galia e laiuy|
Lilas  sylaly L)
el elody gy laiuYl
Alble  J Gleay @lS,a)
)

el G jlad) A< sale)
Cpae Al A sSall
Dby Cua 23l (bl
ol L e Gl padl plaa
(s el Ll e 0 90

PATAEN U‘ Cpna s34l LY

Gunlia o 3okl Caag
Giai, Ll )

gLy )iy

: Glua gil)



Gl yaball skt 8 sac bl
A padll

A ) gl al)

c:‘»g.j‘)aj\ Al
GA}AAM
(e

tw\ Q\J}Lﬂ
i ¢ 8yl
www.uabonline.org

¢ Gl Sl el
Sl 5 (g sl 5
XY Ll Gl
chasd Adall gyl
Gl Cisny aud (Slag¥ly
Al

(Al Sual el
chasd Aledl
GAaBY) Lyl Ayl
Sl (g S el @il (5 sl
de ey YL Ll
AEKEA

o bl ddaall gl
D as Bl (5 S all il
Al Al Al @l gl
(Al gl el Leasy
& ol gl
Www.cbi.iq

@m‘ JEIVEN C)& c‘f.a_,ﬁ
Sl S el
Aadll  dba®y)  duludl
IS LBy o lall 48) 54l
dadla cala@¥ly 3 Y)
‘(Y \) A=l ‘Kﬂ)‘aﬁ“ﬂl\
Y e

G Ll ALl syl
aslall 38 jall Al (3l al

Sy A dlaEy)
(Ao patiudl daada ALYl
_/\ A=) (Y M |

Yy

Gom BUS 35y nshis
Gl A G
Y bl skl A) gl
) Al

Anll Jd e vl ) aladay)
g il Juxdi g Japdiy (5 38 yall
p3in Ly iy (8 puadll
S 5548 pane dgiad Bacld oLy
LYl Cjladl sk
058 e Ly Al
aall laiiuy)

Y Glad) Jee Jumd
a8 ALY Ll g a3l
& haalue 3355 ol
ilamy) cleladll ks
i S Aalal il
il asSE paa (alidd) (e

)
Cijbadl Jee dandnl sale)
cgc\))'l\) Aaiadidl
@_).mﬂ (L;_)Ead\ c‘;cl_'ual\

il (Al s dgaiill g saill dlac
Ll cUalll G (G

Ay g
Gt dwSall il
BECINCARRSPEN T T
lagady AU 7,k
bl Cua cpibsall dag )l
gl e e Y1 o2a
S AL daildl)l dgaal)
5y A laa) Ay b jlic)
20l Ll ) Ciliay & 5ae
1 pead) il Ay e
o S 20 4y eyl

RERES
T T g Y PR P«
Cajladl gl Cpeadl
ol O e Al
Ay caaldly el


http://www.uabonline.org/
http://www.uabonline.org/
http://www.cbi.iq/
http://www.cbi.iq/

Y)Y a4 sadl (3l
LlaBdYl sl Al
2=l (Yo Al:.a]\ ‘K_U\AYU
ARREEAZA

e il o cOlada
Gloall 4 S Iyl adal
aud o B all 538 all el
RERPSEIN |

Ln\._._mﬂ\ CAL cQU.m c‘é_.\;gﬂd\
S8 5 gdia o3 el b Al
YorY (Al

Glalat¥) caeae jedae (zlla
‘O\J’J\ ‘_g (a;..a.\ﬂ MA\)S\
(sle gl
www.facebook.com
3)\3‘ PN QL...A\ ‘J}ﬁn\.c.
G Loy Aoall Aull

sally LR s
saall 3all 3 oLy
da bl Y41 ))44.

LS B)plie e ol )5S0
a2y daala ALY 53 HlaY)
Yo

il e Al (il e
Sskis S
LN, Rl il
Sle e (Bl Sl
WWW.CDi.ig a2 5

el i da el e
sall & el jeadl
Jelea clillaiag Lﬁdm‘ﬂ\
Y e 3adll LEM‘ J‘)ﬁﬁu‘}“
Syl Alae (YNY
) 22=l) o F alaall calaill g

‘L;JlSs Qa4 s ‘Lsmﬂ\

Sl bl Aleld
L gl e 3l

Go 32all Gl 4 el
iiale Ay Y4 Y2YAAS

AR

e s calia céJ}.\_Aﬂ
Gle dadl Llay daalaw
Sl &IPS Al
Ghaki sy gl Al
Sl bl aaes Jal
csé (‘)mhﬂ dd\:.d\)
Sl sl Gulaa i jlad
‘@Ld\} A.gmu\ t_\Lm\JJﬂ
YooY e o daala

o ke S e ial
PREN Lﬁds.d\ (—;LL':.'J\ sk
ol pdia A g (Y~\~)
s(Y~Y~-Y~\~) hatouall
Gosdia e dleale dllu,
clally,  Gadl sene
el Ul dals iy el
Yoy ol

C'_ﬂﬁ)u (Jaald (> ‘J\);
Y el s Ail] A

LByl Al galaBY)
é& CL\A c‘_g\)ﬂ\
https://www.google.com

.eg
b Cpaall ae allag

Lilaladind g A Al Wi
5 ylaY) < sé\ﬂ\ L.é
CU.A claey dada ALt
(sle
WWW.QOOQ|e.Com.eq
Goa il ae 2al  (laea
LgdL..a.ﬁ""Y\ )Y (3aaad ‘_g
AAjJL\ ‘o)\.;;.o u\ﬂ.} ujla.i

4_\35 ‘a‘)y.n.\.a ).\9 D\J)JSJ
:Lw.AlA ‘JL.A.\B\)I\} o)\ﬁ‘}“
YOV il

¢dgana dadna Jgana ‘)f:\.ﬁ
) e o Al 8


http://www.google.com.eg/
http://www.google.com.eg/
https://www.facebook.com/
https://www.facebook.com/
http://www.cbi.iq/

Aaans ¢ s (e (5 sm 5a
SAD e Cllll Al
RETAGINETINERT
?M A,y sl c(Y~\\
) oaall Y J.X.LA” ‘:‘\._._\.JLA:@\J\

ARRE
4iaY) ) sall

B.W. Fraser, Central
Bank Independence:
What Does It Mean?
Reserve Bank of
Australia Bulletin,
December 1994,
available at :
www.google.com.eq
Petra M. Geraats |,
Central Bank
Transparency ,
University of Cambridge
, March 2002 , available
at :
https://www.google.com
William JBaumol and
Alan S Blinder ,
Economics ,Principles
and Policy ,1979

Bank of England, The
transmission mechanism
of monetary policy, 28-
The Monetary Policy
Committee , 19/8/2015 ,
available at :
http://www.bankofengla
nd.co.uk

YN A sl e
¢l 2y daala L8y 4
Yol

cd:ﬁ; u.un;‘\ e “Sﬁw\
)'L@+‘\ TSN deal ‘uLmJna}
Gl yarda ‘55 cjib GB}AA\
= gﬁah“ﬁy\ BB
@laBYl  Aae (Gal

Yeed c(\\’) Al “é_.\;d';\\
Ciabe cden g ey el (g
Gall Al Audd) canla
Glllata é\)ﬂ\ Lﬁ)S)AS\

ialyy Aola@y) Al
pslall A jall dlaall cdlilas
oyl A ddala@yl

Ay patiuadl daals (LBl
XONY (7)) 2l

chLA daaa )@.LA ‘eutﬁ
by el Lol Adad)
S8 galaBYl ) jELY)
ol e Ui e Jaleall
CUA Yod e olud cdlar
www.google.com ;e
Tabad)  mae ol
b Al g adaaill ;A
CmlaBY)l A (Gl
sle ozl ol
iragieconomists.net
dallae b A8l Al Qe
dald 3L ae) sl
o fale Al (3l

3 )Y < (B ) guila
fala) LY
YooY A patigll


https://www.google.com/
http://iraqieconomists.net/
http://iraqieconomists.net/
http://www.google.com.eg/
https://www.google.com.eg/search?newwindow=1&espv=2&q=transparency+of+central+bank&oq=Transpareney%29++of+central+bank&gs_l=serp.1.0.0i13i30l2.1267280.1267280.0.1270275.1.1.0.0.0.0.1049.1049.7-1.1.0....0...1c.1.64.serp..0.1.1048.y7yc_k2bfPU

