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Abstract: 

 
       The degree of accounting 

conservatism in the financial 

statements was increasing after a 

global financial crisis happened. 

Several studies addressed the 

accounting conservatism and its 

relationship with many variables 

such as audit quality. Also, the 

importance of joint audits increased 

in recent studies due to European 

Commission Green Paper in 2010. 

This study uses Data of 50 

companies listed on the Egypt Stock 

Exchange for the period from 2008-

2013. The study has tested the 

impact of auditing quality 

characteristics (company size, audit 

firm size, the specialty in client's 

industry -audit committee – 

leverage ) on the choosing of the 

accounting conservatism practices, 

it has also tested the impact of these 

characteristics on applying joint 

audit in the chosen companies, 

finally it has tested the impact of 

joint audit on accounting 

conservatism. Using stepwise 

regression to test the first and 

second hypothesis, and the simple 

linear regression to test the third 

hypothesis, the study found the 

significant impact of some auditing 

quality characteristics as (audit size, 

company size and the specialty in 

client's industry) on the choosing 

accounting conservatism practices. 

It found the significant impact of 

some auditing quality characteristics 

as (audit committee, company size 

and audit firm size) on applying 

joint audit. Finally, it found the 

significant impact of Joint audit on 

choosing accounting conservatism. 
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   انًمذيت:
رّاعههٍهنًُههخهاجهجاعىههخه ههٓه

اِ٘يخهالأخٗجحهضغّطبهِايزقهبااده

نزخاٖهههبحهثزهههجتهِعهههّاهرؾجٖ هههبده

ةادهأَهٗخهيزجٗخه ٓهاجقّائمهاجهبجٗخه

رخاٖههههبهاجههههب بِْهثبلاضههههب خهاجههههٓه

اجقضهههههههههبئٗخهاجهج ّ هههههههههخهضهههههههههبه

ثىههبهرىههج هخبصههخه,هاجهههجاعىٗىه

اجىبٖهههبهنهههىهاجاهههجكبدهالأنجٖ ٗهههخه

ثههبجج مهنههىهنجاعىزُههبهنههىه جل اهه 

,هقج هن برهتهاجهجاعىهخهالأنجٖ ٗهخه

 ا ه هلٗبدهاجهجاعىخههِنىهأَهُب

اجزههههٓهقههههباهثؤاائُههههبهن زههههتهأثصههههجه

جاجكخهايهجِوهايبثرّوهالأنجٖ ٓه

الأنجٖ ٗههههخهِاجزههههٓهرىههههبه ههههه  ه

اجىههبجمهِنهبهرجرهته لٗههٍههاجطبقهخه هٓ

نههههىهر جههههبهاجهزههههبَهّوه ههههٓهَههههتٌه

ه71جخزبئجهقهبثدهثهجله ه اجاجكخه

ا هه  هأؽههبهأكجههجهِهثلٗههّوهاِلاثه,

هخهزههخهن برههتهنجاعىههٍه ههٓهاجىههبجم

.(Hayenes and Boone, 

هههه(2002

اجضهههههغّطههِنهههههيهرخاٖهههههبهَهههههتٌههه

هارغُهههذهاجىبٖهههبهنهههىِالايزقهههبااده

اجهههٓهنؾبِجهههخهاجُٗئهههبدهاجزًيٗهٗهههخه

ا هههباحهاجضقهههخهاجه قهههّاحه هههٓهنًُهههخه

أشهههبثهاجهىُهههبههؽٗهههش,هاجهجاعىهههخه

 أوهعّاحهاجٓهالأنجٖ ٓهجلهؾبرجٗى

اجهجاعىههههههٍهرىههههههبهقضههههههٗخهنُهههههههخه

ِنزههههزهجحهج ب ههههخهأطههههجا هرههههّ ه

 Knechel etههاجهجاعىهخ خبنهخ

al., 2013)ه (Watkines,et 

al., 2004;نههههىهِعُههههخهييههههجه

اجهززخبنٗىهرىًٓهعّاحهاجهجاعىهخه

 ٗههههههبةهاجزؾجٖ ههههههبدهاجغَّجٖههههههخه

نههههىهِثههههبجقّائمهاجهبجٗههههخهجلىهٗهههه ه,ه

وهعهّاحهبِعُخهييهجهاجههجاعىٗىه ه

اجهجاعىههخهرىًههٓهارهههباهكب ههخهاجهُههباه

اجهطلّثخه لٓهيؾّهنج هثبجاه  ه

اجتْهٖه هىهنىهٍهاجهب بنه هىهعهّاحه

اجىه هاجهقباهأنباهاجغُهبدهاججقبثٗهخه

نبهأمهاوهارزب ٓهالأنجه,هأِهاجهؾبك

هنىهِعُخهييهجهاجُٗئهبدهاجزًيٗهٗهخ

رىًٓهثبلاجزخااهوهعّاحهاجهجاعىخهب 

هاجهىبٖٗجهاجهًُٗخ.ثهزطجبده

ٖزهٗههههههخهرههههههّ هخههههههبنبدهِ

اجهجاعىخه ٓهاججٗئهخهاجهرهجٖخه هىه

 ٗجَبهنهىهالأرهّا ه هٓهكضٗهجهنهىه

اججٗئههههههبده ههههههٓهاجههههههبِ هالأخههههههجْه

,هه جٗهٍ ه(ثخبصهٗزٗىه جٖهبرٗىهَههب

ه:(4172

 خضّنهاجاهجكبدهاجزبثىهخه

جلقطبنهاجخبصهأِهاجزٓهٖزبَمه ُٗبه



ثأدهاجهههب هاجىههباهثًزههجخهرقهه ه ههىه

%هجلهجاعىههههخهاجهاههههزجكخهنههههىه42

قجهه هأكضههجهنههىهن زههتهنههىهن برههته

اجهجاعىهههخهاجخبصهههخهِةجههه هثاههه  ه

اخزٗههبثْه,هنههيهارههزضًبكهاجاههجكبده

اجزههٓهِثاهثاههؤيُبهيههفهخههبصه ههٓه

قههههّايٗىهأخههههجْهثخهههه  هقههههبيّوه

ِاجزهههٓهه87جزهههًخهه721اجاهههجكبده

رخضهههيهثاههه  هاجخانهههٓهجلهجاعىهههخه

اجهاههههههزجكخهكههههههبججًّ هِشههههههجكبده

,هِرىزهههههههههبهرّظٗهههههههه هالأنههههههههّا ه

اجهجاعىههخهاجهاههزجكخه لههٓهاقززههباه

ا هههب هاجهجاعىههخهثههٗىهاجهههجاعىٗىه

 لههٓهأوهٖقههّاهكهه هنجاعههيهث ؾههفه

 ه هاجهجاعيها٘خج,هِ ٓهاجًُبٖهٍه

 ٖهزمهاصهباثهرقجٖهجهنجاعىهخهِاؽهب

نىهقج هعهٗيهالاطجا هاجهاهزجكٍه

ٍٗ . 

خضهههههّنهاجاهههههجكبدهاجزهههههٓه

شهههجكبدهاجقطهههبنههرهههبخ هضههههىلا

اجىههههباهأِهقطههههبنهالأ هههههب هاجىههههباه

ِٖزههههبَمه ُٗههههبهثأدهاجهههههب هاجىههههباه

%هجلهجاعىهخه42ثًزجخهلاهرق ه ىه

اجهخاِعههٍهثاهه  هاجخانههٓهنههىهقجهه ه

ن برهتهاجهجاعىهخهاجخبصهخه ك هنى

ِه,هِاجغُبحهاجهجكخْهجلهؾبرجبده

ثههههؤااكهأ هههههب هطههههج ههٖقههههّاهكهههه 

ق ه,هِ هههٓهاجهجاعىهههخهثاههه  هنزهههز

ٖهزمهاصهباثههاجهجاعىهخهيُبٖخه هلٗخ

رقجٖههجهنجاعىههخهنً رهه هكهه ه لههٓه

هؽبٌ.

رّقىهههبده ِ هههٓهضهههّك  ه 

اجهزههههههزخبنٗىهنههههههىهاجهههههههجاعىٗىه

زؾجٖ هبدهاج ىهثبكزاب هِاجزقجٖجه

رززهههمهثبلأَهٗهههخهاجًزهههجٗخه هههٓهاجزهههٓه

 هههههباهٖىهههههبهِهاجقهههههّائمهاجهبجٗهههههخه,ه

تٌهاكزاهههههههههب هاجههههههههههجاعىٗىهجُههههههههه

جهجاعىههخهجىهلٗههخهاه اهه جزؾجٖ ههبدها

ه–نههىهِعُههخهييههجهاجهزههزخبنٗىهه–

ٖههئاْهاجهٓهث ههيهاجههب بِْههَِهّهنههب

اجقضبئٗخهضبهاجههجاعىٗىه,هِجهتج ه

اجهجاعىههههخه هههههٓهاَزهههههذهن برههههته

هاجّلاٖههههههبدهاجهزؾههههههبحهالأنجٖ ٗههههههخه

ثخٖباحهاجزجكٗخه لهٓهثقبثهخهاجغهّاحه

صهههههباثههِحٖهههههباحهاجهههههزؾ عه ًهههههبها

اخزٗههههبثهِالارغههههبٌهاجهههٓههاجزقجٖهههجه,

 ) هاجىه كهالأق هخطجاه ًبهاجزىبقب

Krishnan ,2003),ههٓهظهه هه ِ

هاجهجاعىهههخهأشهههبثهالاَزههههباهثغهههّاح

(Reisch,2000) لههههههٓهأوهه 

الأثؾبسه ٓهنغب هعّاحهاجهجاعىخه

ا هههباحهاجًيهههجهثاههه  هرجكهههخه لهههٓه

نززهجه ٓهاجىّان هاجزهٓهرؤهئصجه هٓه

عههّاحهاجهجاعىهههخهِنجا برُهههبه ًهههبه

ه.اجقٗباهثىهلٗبدهاجهجاعىخ

ه



 

 

 

 انًشكهت :طبيعت 
رًطّْهاجىبٖبهنهىهاج ضهبئؼه

جىبٖههبهاجزههٓهرىجضههذهجُههبهااجهبجٗههخه

 ٗجه لٓهاجههبثربدهنىهاجهًاآده

جلهجهههههباةهاجهؾبرهههههجٗخههخهزؾ يهههههاج

,هه(GAAP)اجهزىههههههبث ه لُٗههههههبه

اجىههباه ههٓههِٖاههٗجهن زههتهاجهؾبرههت

هاجّلاٖههههههبدهاجهزؾههههههبحهالأنجٖ ٗههههههخ

Government 

Accountability Officeه

GAO))ؽبجههخها ههباحهه7171 ههىهه

اصههباثهاجقههّائمهاجهبجٗههخهثههٗىه ههبنٓه

 ِةجهه هلأرههجبةهه4114ِه7111

ثهههههبلاٖجااادههالا زهههههجا هاجهج هههههج

ِثرههههلخهاجهرهههجِ بدهِاجخزهههبئجه

اجخبصهههخهثبجزهههًخهاجهبجٗهههخهنههههبهأاْه

اجٓهايخ ب هصقهخهاجهزهزضهجٖٗىه هٓه

ه.(4112)خلٗ ه,اجزقبثٖجهاجهبجٗخه

اجهل ٗههخههاي رههب ِ ههٓهظهه ه

الاااثحه,هًٖاؤه باهاجزهبص ه هٓه ىه

اجهىلّنههههبده,ؽٗههههشهٖزههههّ جهجههههبْه

زههههّا جهرالاااثحهنههههىهنىلّنههههبدهلاه

جهههبْهاجهههه  هِثبجزهههبجٓهقهههبهرزهههزغ ه

رههبجؾُبهنالاااثحهةجهه ه ههٓهرؾقٗهه ه

 لهههٓهؽزهههبةهنرهههبجؼههٗخاجاخرههه

ثقبثٗهخه َِهتاهٖزطلهتهأااحهاجهه  ه,

رقباهنىلّنبده ىهالاااثحهِرخ  ه

نىهنا لخه باهاجزهبص هِاجزىبث ه

 ٓهاجهرهبجؼهثهٗىهاجهه  هِالاااثحهه

(Watkines et al.,2004)ه

اجههبثرههههههبدهاجهؾبرههههههجٗخهىههههههبهرِ

جٗههههههبده٘أؽههههههبهأَههههههمهااجهزؾ يههههههخه

ه.جزخ ٗضه باهرهبص هاجهىلّنبد

 (Basu, 1997) ٖهجْهِ

اجههبثرهههبده اجهههٓ اجؾبعهههخأوه

 نهيظُهجدهاجهؾبرهجٗخهاجهزؾ يهخه

 Agency)اجّكبجخه ييجٖخ ظُّث

Theory)اجهاه  د جؾه  ِةج ه 

 ِؽهلهخ اجهبٖجٖى ثٗى رًاؤ قب اجزٕ

 ثهٗىهادااثح اج ره  عهجاك الأرُم

اثارهههخه أكهههبد كههههبهِاجهل ٗهههخ,

(LaFond and Watts,2003)ه

اجههبثرهههبده حٖهههباح أو  لهههٓ

 اجهٓ ٖئاْ قباجهؾبرجٗخهاجهزؾ يخه

 خه   نهىهك هبكحهاجزىبقهباد حٖهباح

 الايزُبحٖهخ اجزرهج بد نهى اجؾهب

  هبا ؽهبح نهى ِاجزقلٗه  جهدااثح

 ادااثح ثههٗى اجهىلّنههبد رهبصهه 

هه.ه ِاجهززضهجٖى

ارغُههههههههذهاجىبٖههههههههبهنههههههههىهِ

 Holm and)ه اجبثارهههبد



Thinggaard,2011;Ratzing

er, et 

al,2012;Audousset,2012)ه

اجهجاعىهههخهاجهاهههزجكخههرًهههبِ اجهههٓه

ِأصبثَههههبه,هخبصههههخهثىههههبهاصههههباثه

 اجه ّضههههههههٗخهالأِثِثٗههههههههخه

EC,2010) European 

Committe)جلّثقهههخهاجخضهههجاكهه

ِاجزهههٓهاقزجؽهههذهأوهرهههزمه هلٗهههبده

اجهجاعىهههههههخه هههههههٓهاِ هالارؾهههههههباه

الأِثِثهههٓهنهههىهخههه  هاجهجاعىهههخه

ِاجزههههٓهٖههههزمهرطجٗقُههههبههاجهاههههزجكخه

ؽزههٓهاجخانٗههخه ههٓه جيزههبههثرههّثح

بيٗهههههخهرىههههههٗمهان ه,هِثبجزهههههبجٓها٘و

نهيهثاِاهج هىه,هاجزغجثخهاج جيزهٗخه

هالأ ىب هاجهخزل خهقجثدهاجه ّضهٗخ

ه4177يهّ هججهه01 هٓه الأِثِثٗخ

(EC,2011ه)ههههههههههباهاجههههههههههخااه,ه 

شهههجكبدهاجهزهههبَهٍهثزىٗهههٗىهاصًهههٗىه

جلهجاعىٗىهجزً ٗهته هلٗهخهاجهجاعىهخه

,هنيهراغٗىُبهجلهجاعىخهاجهازجكخه

 ههٓهاطههبثهرىخٖههخهعههّاحهاجهجاعىههخه

ظههههبَجحههزغلههههته لههههِٓنؾبِجههههخهاج

ه,اجزجكههههخه ههههٓهرههههّ هاجهجاعىههههخه

ِ لههٓهيقههٗضهاجزغجثههخهاج جيزههٗخه,ه

رزغههٍهاجزههّٖبهِ ًلًههباهاجههٓهرطجٗقُههبه

ه.اخزٗبثٖخههههثرّثح

ِ ههٓهنرههجهقههجثهاجهاههجنه 

ه721نهىهاجقهبيّوهه710 ٓهاجههباحه

رىٗهههٗىههثؤيهههٍهٖغهههّحه7187جزهههًخه

اجاهههههجكخهاجهزهههههبَهخهلأكضهههههجهنهههههىه

نجاعهههههيهٖزاهههههبثكّوهاجهزهههههئّجٗخه

 ٗهههبهثٗههًُمه ًههبهنجاعىههخههرضههبنًٗخ

,هكههبهرلزهخاهاججًهّ ههاجقّائمهاجهبجٗهخ

ِشههههههههجكبدهاجزههههههههؤنٗىهثزطجٗهههههههه ه

اجهجاعىههههههخهاجهاههههههزجكخهثرههههههّثحه

ِ ههههههٓهظهههههه هاجغههههههب ههاجخانٗههههههخه,

الأِثِثهههههههٓهثاهههههههؤوهاجهجاعىهههههههخه

اجهاهههزجكخهِنهههبْهرىههههٗمهاجزغجثهههخه

اج جيزٗخهِرطجٗقُبهثرّثحهاجخانٗخه

 هٓه,هِه ٓهاِ هالارؾهباهالأِثِثهٓ

خهالأِثِثٗههخهظهه هراههغٗيهاجه ّضههٗ

جلهجاعىهههههههخهاجهاهههههههزجكخه,هِنهههههههيه

اثجاحَبهلأَمه ّائبَبهِاجزهٓهرزهضه ه

رىخٖهههخهعهههّاحهاجهجاعىهههخهنهههىه هههٓه

خههه  هاشهههزجا هأكضهههجهنهههىهن زهههته

جلهجاعىههخهنىههبهٖزجههباجّوهاجخجههجاده

زههههّ هاج ٗههههبهثٗهههًُمه,هِ هههٓهظههه ه

الاخزٗهههههبثْهجزطجٗههههه هاجهجاعىهههههخه

اجهاهههزجكخه هههٓهاجاهههجكبدهاجهقٗهههبحه

ِرههههّ ههثبججّثصههههخهاجهرههههجٖخه,

بثارخهاجى قخهثٗىهك هنىهاجهًبِ رز

اجههبثرههبدهاجهجاعىههخهاجهاههزجكخهِ

ضهههّكه هههٓهاجهؾبرهههجٗخهاجهزؾ يهههخه

هعّاحهاجهجاعىخ.



 

 

 انذراساث انسابمت واسخُخاس انفروض :
اجىبٖهههههبهنهههههىههرًبِجهههههذهههههه

اجههبثرههههبدهاجبثارههههبدهرىجٖهههه ه

دهؽٗشهأشبثهاجهؾبرجٗخهاجهزؾ يخه

 أواجهههٓهه(Basu,97)هههاثارهههخ

 نٗهه  ٖىًههٓ اجهؾبرههجٕ اجههزؾ ع

اثعهخه  لهٓ جلؾرهّ  اجهؾبرهجٗى

 ج  زههجا  اجزؾقهه  نههى  بجٗههخ

 الأثثههبػ ( اجغٗههبح ثبلأخجههبث

 رله  نهى أكجهج  ثرّثح (اجهزّقىخ

 ثبلأخجهبث ج  زجا  اجزٕهٖطلجَّب

ثًٗههبهه,ه اجهزّقىهخ اجخزهبئج (اجزٗئخ

 )أشههههبثدهاثارههههخهكهههه هنههههىهه

Givoly and Hayn , 2000; 

Lafond and Watts, 2003a) 

 َهّ اجهؾبرهجٕ اجهزؾ ع أواجهٓههه

اجهجههباةه ثههٗى ج خزٗههبث نىٗههبث

 رقلٗه  اجهٓ رقهّا اجزهٕ اجهؾبرهجٗخ

 خهه   نههى اجزجاكهٗههخ الأثثههبػ

ثههبدٖجاااده اجهزههؤخج الا زههجا 

 ثبجً قههبد اج ههّثٔ ِالا زههجا 

 ثؤقه  الأصهّ  رقٗٗم اجٓ ثبدضب خ

الاجزخانههبده ِرقٗههٗم قٗهزُههب نههى

 خهجآهثهىًهٓهقٗهزُهب, نهى ثهؤ لٓ

 ثهٗى نهى اجقهٗم قه أ  هى الا رهبػ

اجهؾبرهجٗخه اججهبائ ( اجهزبؽهخ اجقهٗم

 نى اجقٗم كججأِ جلأصّ   ) جلقٗبد

ثًٗهبه,هجلأجزخانبد اجهزبؽخ اجقٗم ثٗى

 ,Aertsه  Walton and)ٖزغهٍه

اجههبثربدهاجهؾبرجٗخه أوه (2010

 الاٖههجاااد أو ٖىًههٓاجهزؾ يههخه

 ر ههّو  قهظه ًههبنب ثُهب ٖىزهج 

 ثًٗههههبه,هنؾققهههخ أِ نئكهههبح

ه ًهبنب ثُهب ٖىزهج  اجهرهجِ بد

ه.ر ّوهنؾزهلخ

ِرخاٖههههههبده ههههههٓهاج زههههههجحههههههههههه

ثههب مههاجخبصههخاجبثارههبدهالأخٗههجحه

اجههبثرهههههبدهاجهؾبرهههههجٗخهِرؤٖٗهههههبه

اجهزؾ يههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههخه

(Holthausen&Watts,2001

;Watts,2003;Ball&Shivak

umar,2005; Ahmed,et  

al.,2002; Zhang,2008; 

Lafond&Roychowdhury,

ك هنىههاثارخههِرًبِجذهه,ه(2008

 ههWatts, 2003)ه;

2000;Chaung&Wynn,200

رهؤصٗجهه,Beaver and Ryan ه(8

اجب بِْهاجقضبئٗخه لٓهنهبثرهبده

رّضههؼهؽٗههشه,هاجههزؾ عهاجهؾبرههجٓ

اثارهههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههخه

(Lafond&Watts,2008)هأوه

اجههبثرههبدهاجهؾبرهههجٗخهاجهزؾ يهههخه



اجههههٓهاجؾههههبهنههههىهاجزخلخهههه ههٖههههئاْ

ِاجههتْههMoral Hazardاجخلقهٓه

ًٖهههههزظهأربرهههههبهنهههههىه هههههباهرهبصههههه ه

ثههٗىهكهه هنبجههٍه  قههخهه اجهىلّنههبد

ثكههخده, ههٓهؽههٗىهثههبجقّائمهاجهبجٗههخه

 لههههٓهه(4171ارههههخه)شههههزّْٗه,اث

اثارخهاجى قخهثٗىهؽغمهنهبثربده

اجههبثرههبدهاجهؾبرهههجٗخهاجهزؾ يهههخه

 اجقّا هبهاجزً ٗتٖهخ  هٓهظه هرطجٗه 

 اجهقٗهههبح اجاهههجكبد جؾّكههههخ

 ِادره ًبثٖخ اجقهبَجح ثجّثصهزٕ

 ِنخهبطجهاجهب بِٔ 4114 جزهًخ

 نهى اجغهخاكاد ِ هج  اجقضهبئٗخ

 اجاجكبد ثٗى اجهب  رّ  َٗئخ قج 

 ظبَجٖهًههبهثبجز  هههت اجهزُههههخ

ثبجز  هته اجهزُهخ  ٗج ِاجاجكبد

ِرّصلذهاجٓه باهحٖباحهنززّٖبده

اجههبثرههبدهاجهؾبرهههجٗخهاجهزؾ يهههخه

ثىبهرطجٗ هقّا بهَٗئخهرّ هاجههب ه

,هِارغهههههبٌهاجاهههههجكبدهاجهىجضهههههٍه

جهخههبطجهرقبضههٓهأ لههٓهاجههٓهحٖههباحه

اجههبثرهههبدهاجهؾبرهههجٗخهنزهههزّٖبده

 Liu)أشههبثدهكهههبه,هاجهزؾ يههخه

and Thornton,2008 )اجههٓهه

  هياا أقهّْ اجزقبضهٓ اا هي ا زجبث

اجههبثرههبدهاجهؾبرهههجٗخهاجهزؾ يهههخه

 .اجزىبقباد اا ي عبيت اجٓ

اجههبثرههههبده ٖخ ههههضِهه

 ر هبجٗ  نهىاجهؾبرهجٗخهاجهزؾ يهخه

 حٖهباح لاؽزههب  اجهزّقىخ اجزقبضٓ

 اجاهجكخ ضهبه اجقضهبئٗخ اجهب بِْ

 الاصّ  رقٗٗم  ٓ اجهجبجغخ ؽبجخ  ٓ

  بجزضههخٗم ثزخ ٗضههُب, نقبثيههخ

 اجغهب ٗهخ اجهب بِْهِٖخٖهب ٖزهُ 

 جهقبضهبح اجهزههزضهجٖى قجهه  نهى

 ِادااثح ِاجهجاعهههي اجاهههجكخ

ٖىهبهِ,هاجهزّقىهخهاجخزبئج جزىّٖض

 أاِاد أؽههب اجهجاعههي رقجٖههج

 ثٗىهاجهىلّنبد  رهبص  با رخ ٗض

 جلقههّائم ِاجهزههزخبنٗىه ادااثح

 او ا زجهبث  لهٓ ِةجه  اجهبجٗهخ

هاجهزهبَهٗى  ى ِكٗ  َّ اجهجاعي

 اجؾزهبثبد نجاعهي ٖزهزه  ِجهتج 

اجههبثرهههبدهاجهؾبرهههجٗخه ثزطجٗههه 

 اجهبجٗخ اجقّائم ا باا  ًباجهزؾ يخه

 رىجضهٍ اؽزههبلادهٖخ هض ؽزهٓ

 اجًيهج ثرهج  اجقبيّيٗخ جلهزبكجخ

 ثاهههؤو ادااثح رّعهههٍ  هههى

,هاجههبثربدهاجهؾبرجٗخهاجهزؾ يهخه

 Chang and))اثارهخههؽبِجهذ

Hwang,2010نب  لٓ اجزىج ه 

  لهٓ رئصج اجزقبضٕ ثٗئخ كبيذ اةا

 اجخبثعٕه اجهجاعي قجّ  قجاثاد

 اجهبجٗهخ اجقهّائم أصهؾبة جلىهه ك

 جدعبثهخ كهؾبِجهخ اجهزؾ يهخ  ٗهج



 رههئصجهَهه هرزههبإ هَههباهه  لههٓ

 ِضهغّط اجىهٗه  أ ههب  نخهبطج

 اجهجاعهي قهجاثاد  لهٓ اجىهه ك

 ثٗئخ  ٕ  ٗجهنزؾ يخ قّائم ثقجّ 

 اجزقبضههٕه,هِرّصههلذهاجههٓهرههؤصٗج

  لهٓ ثاه  هاٖغهبثٓ اجزقبضٕ ثٗئخ

 جقجهّ  اجههجاعىٗى ارهزىباا اثعهخ

,ه ٗهجهاجهزؾ يهخه اجىهه ك رقهبثٖج

 نهي اجزقبضهٕ ثٗئهخ رز ب ه كههبه

 ِضهغّط اجىهٗه  أ ههب  نخهبطج

ه  لهٓ اجًُبٖهخ  هٕ جزهئصج اجىهه ك

 ثقجهههّ  اجههههجاعىٗى قهههجاثاد

ه.  بنٍ نى اجىهٗ  ني الارزهجاث

 Alamِثكههخدهاثارهههخه

and Petruska, 2012) )لهٓهه 

اجههبثرههبده ثههٗى اجى قههخ اثارهخ

 ِاجزقههبثٖجاجهؾبرههجٗخهاجهزؾ يههخه

 نزهزّْ جهىج هخ الاؽزٗبجٗخ اجهبجٗخ

اجههبثرههبدهاجهؾبرهههجٗخهاجهزؾ يهههخه

اجزههٓهررههبثهَههتٌههاجاههجكبد  ههٓ

,هِرّصههلذهاجبثارهخهاجههٓههاجزقهبثٖج

اجههبثرهههههههبدهاثر ههههههبنهنزهههههههزّْه

 هٓهاجاهجكبدهاجهؾبرجٗخهاجهزؾ يخه

اجزهٓهرقهباهرقههبثٖجهاؽزٗبجٗهخه,هكههتج ه

 ثبجهًُههخ اجهُزهههٗى  لههٓ ٖغههت

 اصههباث ِاجقههبئهٗى ِاجهههجاعىٗى

 ِا هباحهثجصب الاَزهباِ اجهىبٖٗج

اجههبثرههبده رطجٗهه  أصههبث رقٗههٗم

 ِاجزغٗههجاداجهؾبرههجٗخهاجهزؾ يههخه

هأنههبهاجزقبضههٓ, ثٗئههخ نخههبطج  ههٓ

ه(ه قهبه  (Goh&Li,2011اثارهخ

رًهههههبِ هاججقبثهههههخهاجباخلٗهههههخهكؤؽهههههبه

نؾههباادهِاِا ههيهاجههزؾ عهثههبجقّائمه

اجهبجٗهههخهِقهههبهرّصهههلذهاجهههٓهِعهههّاه

  قههخهاٖغبثٗههخهثههٗىهعههّاحهاججقبثههخه

اجههبثرههبدهاجهؾبرههجٗخهاجباخلٗههخهِه

,ه بجاههجكبدهاجزههٓهرززههمهاجهزؾ يههخه

هٖقبثلُهبثًيباهثقبثخهااخلٗخهضىٗ ه

اجههبثرههبدهنههىههضههىٗ هنزههزّْ

نههههههههبهأه,اجهؾبرههههههههجٗخهاجهزؾ يههههههههخه

اجاهههجكبدهاجزهههٓهقبنهههذهثبلا رهههبػه

 ىهنًبط هاجضى هاجغَّجْه ٓه

اججقبثهههههخهاجباخلٗهههههخهاجخهههههبصهثُهههههبه

جغزُههههبه ههههٓهاج زههههجادهاجزبجٗههههخهبِ 

اجههبثرههههههههبدها زهههههههههبده لههههههههٓه

ثرهّثٌهأكجهجهاجهؾبرجٗخهاجهزؾ يخه

هاجزههٓهأ رههؾذاجاههجكبدههنههىهرلهه 

نًبط هاجضى هاجغَّجْه ٓهه ى

اججقبثههخهاجباخلٗههخهاجخههبصهثُههبهِجههمه

ِٖز ه هه,اج زجادهاجزبجٗخهرىبجغُبه ٓ

 Mitra,et)اثارخههنيهَتاهالارغبٌ

al., 2013)اجى قهخههرًبِجهذؽٗشهه

اجههبثرهههههههبدهاجهؾبرهههههههجٗخهثهههههههٗىه

ِاجضى هاجغَّجْه هٓهاجهزؾ يخه

اججقبثههخهاجباخلٗههخه ههٓهاج زههجٌهنبثىههبه

 ٓهه(SOX, 2002)رطجٗ هقبيّوه



اجاجكبدهالانجٖ ٗخهِرّصلذهاجهٓه

هرجٗىهأوهًَهب ارغبٌهاجاجكبدهاجزٓه

 ٓهاججقبثخهاجباخلٗهخههبعَّجىهضى ب

اجههٓهرخاٖههبهالا زهههباه لههٓهاجههزؾ عه

 ٓهاجقّائمهاجهبجٗهٍه ٗههبهثىهبهرطجٗه ه

ه.ه (SOX, 2002) قبيّو

 هههٓهضهههّكهاِثهاجهجاعهههيهِ

 ههٓهرقٗههٗمهعههّاحهاجزقههبثٖجهاجهبجٗههخه,ه

ارغُههذهثىههضهاجبثارههبدهجبثارههخه

اجههبثرهبدهاجهؾبرهجٗخهاجى قخهثٗىه

اجهبجٗخه,ههِعّاحهاجزقبثٖجاجهزؾ يخه

(هه4171 هّ ,( برغُذهاثارخه

اجههٓهاثارههخهِاخزجهههبثهنههبْهرهههؤصٗجه

اجههبثرههبدهاجهؾبرهههجٗخهاجهزؾ يهههخه

 ٓهاجهىبٖٗجهاجهؾبرجٗخه لهٓهعهّاحه

اجزقبثٖجهاجهبجٗخهِرّصلذهاجٓه باه

الاخز  ه ٓهنزهزّْهاجهزؾ عهنهىه

رطجٗههههه هاجهىهههههبٖٗجهاجهؾبرهههههجٗخهأِه

ِعهههههّاهأْهأصهههههجههاِ هههههبه بنهههههٍه,

هجهزؾ يهههخاجههبثرههبدهاجهؾبرهههجٗخها

 لهههٓهاجقٗههههخهاجه ئههههخهجلهىلّنهههبده

ِ لههٓهاجرههىٗبهالأخههجههاجهؾبرههجٗخ,

ِعههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههبه

(Penman&Zhang,2002) هه

اجههبثرهههههههبدهاجهؾبرهههههههجٗخهأصهههههههجه

,ه ههههٓهعههههّاحهالأثثههههبػهاجهزؾ يههههخه

ِكّيههٍهٖهضهه هأؽههبهنؾههباادهعههّاحه

ظهجالاااكهاجهًُٓهجلهجاعيهاجتْهٖجر

هاثارهههههههخههأنهههههههبه,هنهههههههيهاجهًاهههههههؤح

(Basu,2001)اجههٓهرقههبٖمهاجههبجٗ هه

 ههىهاجى قههخهاجهجبشههجحهثههٗىهعههّاحه

ثبرهزخبااههالأااكهاجهًُٓهجلهجاعيه)

شجه هىههئؤهؽغمهن زتهاجهجاعىخهك

زؾ عهجلأثثههههههههبػهاجههههههههاجغههههههههّاح(هِ

اجهؾبرجٗخهِرّصهلذهاجبثارهخهاجهٓه

أوهالأثثهههبػهاجهؾبرهههجٗخهاجزهههٓهٖهههزمه

اجزقجٖهههجه ًُهههبهنهههىهقجههه هاجهًاهههآده

اجزٓهرزىبنه هنهيهن برهتهاجهجاعىهخه

أكضهههجهرؾ يهههبهنهههىههاج جهههبثهاجضهبيٗهههخ

الأثثههبػهاجهؾبرههجٗخهجلهًاههآدهاجزههٓه

هرزىبن هنيهن برتهنجاعيهأخجْه,

 ِقههههههههبهرههههههههجقزُبهاثارههههههههخه

(Defond&Jiambalvo,199

ثبخزجهههبثهرههههؤصٗجهرغٗٗهههجهن زههههتهه(3

اجهجاعىخهأِهشجٖ هاجهجاعىخه لٓه

اجههبثرهبدهعّاحهاجزقجٖجهاجههبجٓهِ

,هِأشهههبثدهاجهؾبرهههجٗخهاجهزؾ يهههخه

اجهًاههههآدهاجزههههٓهأوهاجبثارههههخهاجههههٓه

اجههٓهن برههتهنجاعىههخهأخههجْههرزغههٍ

اج جههبثهرزجههيهرٗبرههبدهه ٗههجهاجزههزخ

اجههبثرهبدهأكضجهرؾجثاهثىٗباه هىه

,هِ ٓهاثارهخهاجهؾبرجٗخهاجهزؾ يخه

(Hamdan,et al.,2012) ه

ِاجزههههههٓهرًبِجههههههذهاجى قههههههخهثههههههٗىه

اجههبثرههبدهاجهؾبرهههجٗخهاجهزؾ يهههخه

ارغُذهاجٓهؽٗشهِعّاحهاجهجاعىخه



اثارهههههخهنهههههبْهالاخهههههز  هثهههههٗىه

اجاجكبدهاجهقٗبحه ٓهاججّثصخه هٓه

اجههبثرهههههبدهاجهؾبرهههههجٗخهرطجٗههههه ه

,هِنهههبهأصهههجهخرهههبئفهاجهزؾ يهههخه

عههههّاحهاجهجاعىههههخه لههههٓهرؾزههههٗىه

اجههبثرههههبدهاجهؾبرههههجٗخهنزههههزّْه

اجبثارههبدهيههبثحهِنههيه,هاجهزؾ يههخه

 اجخبصخهثبثارخهاجى قٍهثٗىهعّاح

اجههبثرهبدهاجهؾبرهجٗخهاجهجاعىخهِ

ٓهنًُههبه لههٓهرههجٗ هاجزههاجهزؾ يههخه

ه اجهضههههههههههههههههههههههب ه

(Defond&Jiambalvo,199

3;Basu,2001;Hamdan,et 

al., 2012),نىيهههههههمهه هههههههبوه

 لهههههٓهأَهٗهههههخهرز ههههه هاجبثارهههههبده

ه,اجههبثرههبدهاجهؾبرههجٗخهاجهزؾ يههخ

ِنههبْهأَهٗزههٍه ههٓهعههّاحهاجزقههبثٖجه

ِؽٗشهرىبهعّاحهاجهجاعىخههاجهبجٗخ,

عههههخكهَههههباهنههههىهعههههّاحهاجزقجٖههههجه

 يًكنننٍ صنننيا توينننٍ رنننى ,هاجههههبجٓ

 عهً انُحى انخانً : الأولانفرض 

حنننن رير يعُننننىي صنننذ يىلا  "

عهننً  صننىدة انًراصعننت نخصننا  

انًحاسننننبيت ًًارسنننناث ان طبيننننكح

ظه ههِ هٓ        ." انًخحفظنت

هِررهب بالأحنخهاجهبجٗخهاجىبجهٗهخه,ه

ؾهباحهجهًُهخهاجهجاعىهخهاجيزقباادهالا

ؽههههّ هارههههزق جٗخهاجهجاعههههيه ًههههبه

اجزهههٓهنجاعىزههٍهجلقهههّائمهاجهبجٗههخه,هِ

ىهههبهنهههىهالأَهههبا هاججئٗزهههٗخه هههٓهر

اجضقهههخه هههٓهعهههّاحهاجقهههّائمههارهههزىباح

اجًهههباكادهِنهههيهررهههب بهاجهبجٗهههخه,ه

ثزؾزٗىهعّاحهاجزقبثٖجهاجهبجٗهخهنهىه

,هخهه  هرؾزههٗىهعههّاحهاجهجاعىهههخه

اجبثارههبدههنههىه قههبهيههبادهاجىبٖههبه

ثبجهجاعىهههخهاجهاهههزجكخه هههٓهاِ٘يهههخه

ِاجزٓهٖه ىهرىجٖ ُهبهثؤيُهبههالاخٗجح

ىهن برههتهقٗههباهن زجههٗىهأِهأكضههجهنهه

اجهجاعىخهثهجاعىهخهاجقهّائمهاجهبجٗهخه

اصههههباثهرقجٖههههجهِهجىهٗهههه هِاؽههههبه

نجاعىٍهنازج ه ٓهضّكهثجيبنظه

نجاعىههٍهِاؽههبهٖىزهههبه لههٓهرقزههٗمه

اعههههههجاكادهِأ هههههههب هاجهجاعىههههههٍه

(Lesage,etal.,2012;Balda

uf& 

teckel,2012;Alanezi,et 

al.,2012)قهههههههههههبهأشهههههههههههبثده,هه 

هه (Piot & Janin,2005)اثارهخ

اجههٓهاِثهاجهجاعىههخهاجهاههزجكخه ههٓه

رؾقٗ هارزق جٗخهاجهجاعيهنهبٖئاْه

اجٓهرؾزٗىهعهّاحهاجهجاعىهخه,هكههبه

 Deng, et)قههههبنذهاثارههههخه

al.,2014)يهّةعهههههههبهثٖبضهههههههٗبههه

جزؾلٗههه هأصهههجهاجهجاعىهههخهاجهاهههزجكخه

 لههههٓهكهههه هنههههىهعههههّاحهِأرىههههبةه

اجهجاعىهههههههخه,هِا زههههههههبده لهههههههٓه



هؽٗههشاجًهههّةطهاجهطجهه ه ههٓه جيزههبه

عىهههخهاجهاهههزجكخهٖهههزمهرطجٗههه هاجهجا

ثرّثحهاجخانٗخه,هِ هٓهضهّكهَهتٌه

اجبثارهههخهرهههمهثًهههبكهاجًههههّةطه لهههٓه

هجلهجاعىهخهرز هّوهنهىهصهّثص سه

قٗهباهأؽهبهن برهتههاجرّثحهالأِجهٓه

اجهجاعىخهاجىبجهٗخهثرهّثحهنً هجاحه

اجرّثحهاجضبيٗهخههثىهلٗخهاجهجاعىخه,

قٗهباهن زجهٗىهنهىهن برهتهرزهض ه هٓه

اجهجاعىهههههههخهاجىبجهٗههههههههخهاج جههههههههجْه

أنهههههههبهجهاهههههههزجكخه,هثبجهجاعىهههههههخها

هخهَهههههٓهرطجٗههههه هاجضبجضهههههاجرهههههّثحه

هاههههزجكخهثههههٗىهأؽههههبهاجهجاعىههههخهاج

ن برتهاجهجاعىخهاجىبجهٗهخهنهيهأؽهبه

ن برههههههههتهاجهجاعىههههههههخهالأخههههههههجْه

ِرّصههههلذهاجههههٓهايخ ههههب هر ل ههههخه

اجهجاعىخهاجهازجكخه ٓهؽبجخهاجقٗباه

ثُبهنهىهن برهتهاجهجاعىهخهاجىبجهٗهخه

اج ججْهثرّثحهأكجج ىهاجقٗباهثُهبه

جهجاعىههخه هىهطجٖه هأؽهبهن برهتها

اجىبجهٗهههخهاج جهههجْهثبلاشهههزجا هنهههيه

ن برههههههتهاجهجاعىههههههخهالأخههههههجْه,ه

هٖاههههههههزج ه ههههههههٓهَههههههههتاهالأنههههههههجِ

 &Gronthier)اثارهههههههههخ

Sctt,2007;Lesage, et al., 

2012; Bedard et al.,2012)ه 

 ,.Zerni et al)اثارههخههأنههب,ه

وهقٗههههباهاجىهٗهههه هثزىٗههههٗىهأه(2012

أكضجهنىهن زتهنجاعىهخهقهبهٖجعهيه

اثرههههب هاشههههبثحههاجههههٓهث جزههههٍه ههههٓ

جلهزىههههبنلٗىه ههههٓهاجزههههّ هثبثر ههههبنه

ٖئصجه لٍٗه نززّْهاجغّاحهجبٍٖهنهب

ه,ثاهه  هاٖغههبثٓه ههٓهرلهه هاجزهههّ ه

هثبثر ههبنهنزههزّْهاجغههّاحهجبٖههٍهنهههب

 لٗهٍهثاهه  هاٖغهبثٓه هٓهرلهه ههٖهئصج

 كههههبهأشهههبثدهاثارهههخهه,اجزههّ ه

(Holm& 

Thinggaard,2011)اجههٓهنههبْهه

اصًههههٗىهنههههىههاجهً ىههههخهنههههىهاخزٗههههبث

اجهجاعىٗىهثبلاهنهىهنجاعهيهنً هجاه

جهجاعىههخهاجقههّائمهاجهبجٗههخهثههبجزطجٗ ه

 لٓهاِجخهاجبيهبث هِاجزهٓهارغُهذه

اجههٓهاجىههبِ ه ههىهاجههخااهاجاههجكبده

ثُههبهِهرطجٗهه هاجهجاعىههخهاجهاههزجكخه

هِرّصهههههلذه,ثرهههههّثحهاخزٗبثٖهههههخه

اجٓهِعهّاهنًهب يهنلهّرهخههاجبثارخ

جلًزههجخهالأكجههجهنههىهاجاههجكبدهاجزههٓه

هلٗهه هنجاعههيهِاؽههبرؾّجههذهاجههٓهر 

 قههظهثىهلٗههخهاجهجاعىههخه ههٓهاجزههًٍه

اجزههٓهرههمه ُٗههبهاجزؾههّ هاجههٓهاجًيههباه

الاخزٗهههههههههبثْه,هأنههههههههههبهاثارههههههههههخه

(Lesage,et al.,2012)ههه

أصهههجهاجهجاعىهههخههارهههزُب ذهاثارهههخ

اجهاهههزجكخه لهههٓهكههه هنهههىهأرىهههبةه

اجهجاعىهههخهِعهههّاحهاجهجاعىهههخه هههٓه

-4114نههىههحيهبث ه ههٓهاج زههجااجههب



جبثارهههههههخهنهههههههبْها٘صهههههههبثهه4171

اجؾباصهههٍهنهههىهعهههجاكهاجزخلهههٓه هههىه

اجهجاعىهخهاجهاههزجكخهالاجخانٗههخه ههٓه

ِرّصههلذهاجبثارههخههه4112ه ههباه

 باهِعّاه  قخهنىًّٖهخهثهٗىهاجٓه

اجهجاعىههههههخهاجهاههههههزجكخهِأرىههههههبةه

اجهجاعىخه,هكتج هجهمهٖزجهٗىهاثرجهبطه

اجهجاعىههخهاجهاههزجكخهثغههّاحهأكجههجه

 ٓهاجهجاعىخهثبرزخبااهاجهززؾقبده

ارهخهكهبهرّصلذهاث,هاجىباٖخهه ٗج

كههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههه ه

نهههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههههى

(Baldauf&STeckel,2012; 

Haapamaki,2012 

;Ratzinger et al.,2013 ) ه

اجهههٓهأوهاجهجاعىهههخهاجهاهههزجكخهنهههىه

اجهه ههههىهأوهرىههههه ه لههههٓهرؾزههههٗىه

ههاجهًب زههههههخهِعههههههّاحهاجهجاعىههههههخه,

ِثبجزههههبجٓهٖزجرههههته لُٗههههبهاثر ههههبنه

أنهههبهاثارهههخهه,هأرىهههبةهاجهجاعىهههخه

(Bedard, et al.,2012)ه ه

رّصلذهاجٓهأوهاشزجا هاصًهٗىهنهىه

هBIG4ن برههتهاجهجاعىههخهاجىبجهٗههخه

 ههههٓهنجاعىههههخهاؽههههبْهاجاههههجكبده

رزهزهههيهثهههبااثحهأثثهههبػهأقههه ههٖغىلُهههب

ِعّاحهنززؾقبدهأ لٓهكهئشهجٖىه

جغّاحهاجهجاعىخه ىهاجاهجكخهاجزهٓه

رهههزمهنجاعىزُهههبهثّارهههطخهشهههجكزٗىه

- NonِأخهجْهههBIG4أؽهبَهبه

BIG 4اجهج مهنهىهةجه هِ لهٓه,ههه

ايخ ب هعّاحهرقجٖجههرّصلذهاجٓ

اجهجاعىهههخهاجرهههباثهنهههىهاشهههزجا ه

 ههىههBIG4ن زجههٗىهنجاعىههخهنههىه

ةجهه هاجزقجٖههجهاجرههباثهنههىهن زههته

 Non خجهآBIG4ِ نجاعىخهنىه

BIG 4ِهرًبِجهههههذهاثارهههههخه,هه

(Paugam&Casta,2012)ه

كٗ ٗههههخهرؾزههههٗىهعههههّاحهاجهجاعىههههخه

عٗههخه ههٓهظهه هاجقٗههباهثؤ هههب هثاجخب

اجهاهههزجكخهنهههىهخههه  ههاجهجاعىهههخ

 لههٓهعههبيجٗىهَههبنٗىهَهههبهاجزجكٗههخه

ارهههزق  هاجهجاعهههيهنقبرهههبهثبثعهههخه

اجز ههههههههبِ هثههههههههٗىهاجهههههههههجاعىٗىه

اجهازجكٗىهِاجىه كه لٓهالأرىهبةه

ِنؾزههّْهرقجٖههجهاجهجاعههيه,هِاقههخه

الأاجههخهنقبرههٍهثهقههباثهاجىههه هاجههتْه

قههههباهثههههٍهاجهههههجاعىٗىهاجهاههههزجكٗىه

ِرّصههههههلذهاجههههههٓهِعههههههّاهرههههههؤصٗجه

اجهاههزجكخه لههٓهعههّاحه جلهجاعىههخ

ارهههههزق  هاجهجاعىههههخهاجخبثعٗههههخهِ

,هكههبهأوهاجقٗهباهاجهجاعيهاجخبثعٓه

ثؤ هههب هاجهجاعىههخهاجهاههزجكخه ههىه

 BIG 4 & Nonطجٖه هشهجكخه

BIG 4 ,ٖضى هعّاحهاجهجاعىخهه

اجخبثعٗههخهجز ههبِدهاجًههّاؽٓهاج ًٗههخه

ِاجز ًّجّعٗخهثٗىهن زجٓهاجهجاعىخه



ايخ ب هاقخهالأاجخهه,نهبهٖئاْهاجٓ

هZhan,2013))أنهههههههبهاثارهههههههخه,ه

أشهههههههبثدهاجهههههههٓهأوهاجههههههههجاعىٗىه

اجهازجكٗىهَمهأكضهجهارهزق جٍٗهنهىه

اجهجاعىهههخهاج جاٖهههخهؽٗهههشهٖزهههّا جه

 ٓهنقبِنخههىبجٗخجبْهاجهجاعىٗىهاج 

اثارهخههرّصهلذضغّطهاجىهٗ ,هِ

(Ratzinger, et al., 2013) ه

اجههههههٓهأوهاجزّصٗهههههه ه ههههههٓهأ هههههههب ه

اجهجاعىهههخهاجهاهههزجكخهٖ هههّوهأكضهههجه

 ب لٗههخهِك ههبكحه ههٓهرؾقٗهه هعههّاحه

جهجاعىههخهنههىهخهه  هرههّ جه هلٗههخها

اج  هههههبكحهاجهًُٗهههههخهِالارهههههزق جٗخه,ه

ِرؾبٖههههبهاجهُههههباهثههههٗىهاجهههههجاعىٗىه

رخطهههههٗظهثجيهههههبنظهِهاجهاهههههزجكٗىه

,ه اجهجاعىهخهِرقٗهٗمهنخهبطجهاجغه 

اثارههههخههرّصههههلذ,ههِ ههههٓهنرههههج

اجهههههٓه هههههباهه(4172اجبٖزهههههطٓه,(

عهههّاحههِعهههّاه هههجِ هنىًّٖهههخه هههٓ

اجهجاعىههخهثههٗىهارههزخبااهاجاههجكبده

اجهزههههههبَهخهاجهرههههههجٖخهجخههههههبنبده

اجهجاعىهههخهاجهاهههزجكخهِارهههزخبانُبه

أوهجخههبنبدهاجهجاعىههخهاج جاٖههخه,هِ

الارهههزخبااهالاخزٗهههبثْهجلهجاعىهههخه

,هأنههههبهاجهاههههزجكخهأنههههجاهنؾههههبِااه

هقبنههذه4172اثارههخه جههبهاجؾهٗههب,

بعجاكهاثارههخهنٗبايٗههخهثبرههزخبااهثهه

ًٗهٍهنّح خه لٓه قبئهخهارزقربكه

نّعُههخهجلهههجاعىٗىهه482ؽغهُههبه

اجخههههبثعٗٗىهِاجهههههبٖجٖىهاجهههههبجٗٗىه

ِرهبرههههههههههجحهالأِثا هاجهبجٗههههههههههٍ,ه

رّصههههلذهاجههههٓهِعههههّاهاخز  ههههبده

عَّجٖهههخهثهههٗىهالأطهههجا هاجهىًٗهههخه

ثهًُخهاجهجاعىخهثخرهّصها٘صهبثه

الاٖغبثٗهههههخهجلهجاعىهههههخهاجهاهههههزجكخه

,ؽٗههشهأ طههذهأكجههجهيزههجخهجزجههبا ه

اجهىلّنبدهِاجخججادهاجهزخررخه

لاهرّعهههههبهأيهههههٍههىٗىثهههههٗىهاجههههههجاع

اخز  هبدهعَّجٖههخهثههٗىهالأطههجا ه

جٗهبدهرطجٗه هآاجهُزههٍه ٗههبهٖزىله هث

هاجهجاعىخهاجهازجكخه.

يًكننننٍ َههههتٌهاجبثارههههبدههِثزؾلٗهههه 

عهً انُحنى  ًَصيا ت انفرض انزا

 انخانً :

يىصننذ حنن رير يعُننىي لا  "   

عهننً صننىدة انًراصعننت  نخصننا  

ه " حطبيك انًراصعت انًشخركت
ِنهههههههيهرخاٖهههههههبهالاَزههههههههباهه

ثبجهجاعىهههخهاجهاهههزجكخه هههٓهاِ٘يهههٍه

الأخٗهههجحهِاثارهههخهنهههبْهرؤصٗجَهههبه

,هِنهيهارغهبٌه لٓهعّاحهاجهجاعىهخه

اجبثارهههههههبدهاجزهههههههبثقخهاجهههههههٓهاِثه

اجههبثرههبدهاجهؾبرهههجٗخهاجهزؾ يهههخه

هارغُههذه ههٓهعههّاحهاجهجاعىههخ,ه قههب

جبثارخهه(4172اجُجٖبْه,)اثارخه

عهههههّاحهاجقهههههّائمهاجهبجٗهههههخهِنهههههبْه



الاخههز  هثههٗىهاججًههّ ه ههٓهعههّاحه

بخزجهههبثهثهِقبنهههذهاجقهههّائمهاجهبجٗهههخه,

رؤصٗجهاخزٗبثهنجاقجٓهاجؾزبثبده ٓه

اجهجاعىهههخهاجهاهههزجكخه هههٓهاججًهههّ ه

ه, لهههههٓهعهههههّاحهاجقهههههّائمهاجهبجٗهههههخه

اجٓهِعّاهرؤصٗجههاجبثارخهِرّصلذ

جلههبثرههبدهاجهؾبرهههجٗخهاجهزؾ يهههخه

 لهههٓهعهههّاحهاجقهههّائمهاجهبجٗهههخه هههٓه

جغهيهثهٗىهِأوهاهاججًّ هاجهرجٖخه,

أؽبهن برتهاجهجاعىهخهاجىبجهٗهخهنهيه

أؽهههبهن برهههتهاجهجاعىهههخهالأخهههجْه

نزهههههههزّْههحٖهههههههباحٖهههههههئاْهاجهههههههٓه

اجههبثرههبدهاجهؾبرهههجٗخهاجهزؾ يهههخه

ه.ه ٓهاججًّ ه لٗخاج

يًكننٍ رؤرٗزههبه لههٓهةجهه ههِ

عهً انُحى انفرض انزانذ  صيا ت

هانخانً :

يىصننننذ حنننن رير يعُننننىي لا  "       

عهنً خطبيك انًراصعنت انًشنخركت ن

طبيننننك انًًارسنننناث انًحاسننننبيت ح

  .انًخحفظت

 حذود انذراست : 
ه لٓه     هاجبثارخ اقزرجد

اجاجكبدهاجهزبَهخهاجًاطخهاجهقٗبحه

اججّثصخهاجهرجٖخهِاجخبضىخهه ٓ

ه هه721جقبيّو هثىبه7187جزًخ ,

هجخضّ ُبه هِةج  هاججًّ  ارزجىبا

ه هثقم هاججًّ  جىباهه88جقبيّو

هاجاجكبدهه,ه4110 هعهٗي كتج 

هالأنّا ه هرلقٓ هنغب  ه ٓ اجىبنلٍ

ه هجقبيّو جزًخه721ِاجخبضىخ

هاجقطبنهه,7188 هشجكبد كتج 

هاجىباهأِهقطبنهالأ هب هاجىباه.

ه

 هذف انذراست : 
هاجٓه        هاجبثارخ هَتٌ رُب 

ههرؾبٖب هنبْ هاجى قخ رطجٗ هثٗى

هِارزخبااه هاجهازجكخ اجهجاعىخ

هاج هاجهزؾ يخهههبثربد اجهؾبرجٗخ

هاجهجاعىخ هعّاح هضّك  ٓهه ٓ

ه ٓ هاجهقٗبح اججّثصخههاجاجكبد

ه لٓه هثبلا زهبا هِةج  ه, اجهرجٖخ

ه ٓههخربئف هاجهجاعىخ عّاح

ه هاجُب  هَتا هَتاهرؾقٗ  هًِٖقزم ,

ه ج ٗخه هأَبا  ه بح هاجٓ اجُب 

هكبجزبجٓه:

 ه هثٗى هاجى قخ خربئفهاثارخ

ه هاجهجاعىخ هارزخبااِعّاح

 اجههبثربدهاجهؾبرجٗخهاجهزؾ يخ.



 هخربئفه هثٗى هاجى قخ اثارخ

رطجٗ هاجهجاعىخهعّاحهاجهجاعىخهِ

 .اجهازجكخه

 هرطجٗ ه هثٗى هاجى قخ اثارخ

هِ هاجهازجكخ هارزخباااجهجاعىخ

 اجههبثربدهاجهؾبرجٗخهاجهزؾ يخه.

هأهًيت انذراست : 
  هٕهاجىلهٍٗ َهٗخالأ رزغزبه

هنىبصههجح ثؾضٗههخ قضههٗخهرًههبِ 

خبصههههخهثىههههبهاصههههباثهاجه ّضههههٗخه

الاِثِثٗههٍهجلّثقههخهاجخضههجاكه ههىه

 هههباههأَهٗهههخهاجهجاعىهههخهاجهاهههزجكخ

,هِاجغب هاجهضبثهؽّجُبهنىهه4177

نههبْهاجخانٗههخهرطجٗقُههبه ههٓهاجههبِ ه

الأِثِثٍٗه,هِنيهرطجٗقُهبهثرهّثحه

ِ قهبههاجخانٗخه هٓهاججًهّ هاجهرهجٖخ

ههجزهههههًخه88جقههههبيّوهاججًهههههّ هثقهههههمه

,هِثرهههّثحهاخزٗبثٖهههخه هههٓه4110

اجهرجٖخهاجزهٓههجكبدهاجهزبَهٍاجا

,ه7187جزًخهه721رخضيهجقبيّوه

بجههبثرههبدهِنههيهرخاٖههبهالاَزهههباهث

 هههٓهاِ٘يهههخهاجهؾبرهههجٗخهاجهزؾ يهههخه

الأخٗجحه,هِثبجزهبجٓهرؾهبِ هاججبؽضهخه

هخربئفاثارخهنبْهاجى قخهثٗىه

اجهجاعىهخهرطجٗ هعّاحهاجهجاعىخهِ

اجههبثرهبدهاجهؾبرهجٗخهاجهازجكخهِ

ه,اجًبؽٗخهاجىهلٗهخ,أنبهنىهاجهزؾ يخه

ارغهههبٌهاثارهههخهنهههبْهرىزههههبه لهههٓه

اجاهههجكبدهاجهقٗهههبحه هههٓهاججّثصهههخه

اجهرههههههجٍٖهاجزههههههٓهرىزهههههههبه لههههههٓه

اجهجاعىهههخهاجهاهههزجكٍه هههٓهرطجٗههه ه

اجههبثرهههبدهاجهؾبرهههجٗخهرٗبرهههبده

ه.اجهزؾ يخ

 يُهضيت انذراست :
رىزههههبهاججبؽضهههخهنهههىهأعههه ه  

رؾقٗههههه هَهههههب هاججؾهههههشه,هرىزههههههبه

اججبؽضههخه لههٓهاجهههًُظهالارههزًجبطٓه

 لههههٓهأَههههمهنههههىهخهههه  هالاطهههه نه

اجبثارههبدهِالأثؾههبسهاجزههبثقخهةاده

اجرههههلخهثهّضههههّنهاججؾههههشهِأَههههمه

اجزاههجٖىبدهِالاصههباثادهاجهًُٗههخه

ِالأطههههههههجهاجقبيّيٗههههههههخهاجخبصههههههههخه

هثهاجِنهاججؾشه.

ِهنىهخه  هاثارهخهرؾلٗلٗهخه

جلقّائمهاجهبجٗخهجلاجكبدهاجهقٗبحه ٓه

اججّثصهههههخهاجهرهههههجٖخهِاجزقهههههبثٖجه

اجهبجٗخهاجهج قخهثُبهِيهبةطها رهبػه

اججّثصهههههههخهِكزهههههههبةهالا رهههههههبػه

اجهرههبثهنههىهاججّثصههخهاجهرههجٖخه

ثُهههب هرؤكٗهههبهأِهث هههضه هههجِ ه

اججؾهههشه هههٓهضهههّكهاجًزهههبئظهاجزهههٓه

رّصهههلذهجُهههبهاجبثارهههخهاجزطجٗقٗهههخه
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 ههٓهأ قههبةهالأحنههخهاجهبجٗههخه

,هه4118اجىبجهٗخهاجزٓهؽهبصذه هباه

ارغُههههذهاجىبٖههههبهنههههىهاجبثارهههههبده

اجههبثرهههههبدهاجهؾبرهههههجٗخهجزًهههههبِ ه

ثىهههبه غهههخهاج ضٗهههجهنهههىهاجهزؾ يهههخه

 ِرىُٗب الاقزجا   لٓ اجاجكبد

اجههتارٕهخبصههخهنههيه اجزهّٖهه  اجههٓ

 ارغههبٌهاججًههّ هجزٗبرههخهراههباٖخهِ

 أكضهج ِ ادقهجا   ًب ؽتثا أكضج

 اجهؾبرهجٗخ الأثقهبا رقٗهٗم  هٕ اقهخ

 يقهفهالارهزضهبثاد اجهٓ اْأ نههب

 ِثبجزههبجٓهٖيُههج ,  ههبا ثاهه  

اجههبثرههبدهاجهؾبرهههجٗخهاجهزؾ يهههخه

 اجهبجٗههخ اجزقههبثٖج رهههبد كههؤَم

  هٕ ِاصهباثَب اجهطلّةها بااَب

 نىهرؤصٗج جٍ جهب اجيجِ  َتٌ نض 

 اجقٗههبد ِظٗ زههٕ  ههٕ كجٗههج

ؽٗهشهٖزهزهبههاجهؾبرهجٕ ِاد ربػ

  ههج  رطجٗهه  نههى َهٗزههٍأ

 لههٓه ِاجهؾب يههخ الارههزهجاثٖخ

ه(4172رلٗهبه)نؾهبه, اجهب  ثأد

 رّاعهٍ جهماجهج مهنهىهةجه ه لٓهِ.

 نض  ثبيزقبااد نؾبرجٗخ رٗبرخ أْ

اجههبثرهههبده ثهههٍ ِاعهههٍ اجهههتْ

اجؾٗطهههههخه(اجهؾبرهههههجٗخهاجهزؾ يهههههخه

 ثهغهب  ٖؾيهٓ ههبحا  ه  )ِاجؾتث



 , اججؾضههٓ اجغههب  نههى ِارههي

 رىجٖه  ِعهّا  با اجٓ ثبدضب خ

ٖاههه هكهه هِعُههبدهاجًيههجههنّؽههب

اجههبثرهبدهاجهزىبثضخهؽّ هاِثه

ه.اجهؾبرجٗخهاجهزؾ يخ

 ,Basu)اثارههخهأشههبثدِ

اجههبثرههههههبدههاجههههههٓه (1997

 نٗهه  ثؤيههٍاجهؾبرههجٗخهاجهزؾ يههخه

 اثعهخ  لهٓ جلؾرهّ  اجهؾبرهجٗى

 ج  زههجا  اجزؾقهه  نههى  بجٗههخ

 اجهزّقىخ الأثثبػ ( اجغٗبح ثبلأخجبث

 ٖطلجَّهب اجزهٕ رله  نهى أكجهج )

 (اجزههٗئخ ثبلأخجههبث ج  زههجا 

ه,هأنهبهاثارهخههه )اجهزّقىهخ اجخزهبئج

Givoly & Hayn , 2000) )ه

اجههبثرههههبده أشههههبثدهاجههههٓهأو

 نىٗههبث َههّاجهؾبرهجٗخهاجهزؾ يهخه

 اجهجهباةهاجهؾبرهجٗخ ثهٗى ج خزٗهبث

 الأثثهبػرخ هٗضه اجهٓ رقهّا اجزهٕ

 الا زهجا  خه   نهى اجزجاكهٗهخ

 ثهبدٖجااادهِالا زهجا  اجهزهؤخج

 اجهٓ ثبدضهب خ ثبجً قهبد اج هّثٔ

 قٗهزُهب نهى ثؤقه  الأصهّ  رقٗهٗم

 نههى الاجزخانههبدهثههؤ لٓ ِرقٗههٗم

 اجقٗم ق أ  ى الا ربػ قٗهزُب,هأْ

 اججهبائ ( هاجهزبؽهخ اجقهٗم ثهٗى نهى

 جلأصههّ  ) اجهؾبرههجٗخهجلقٗههبد

 اجهزبؽهخ اجقهٗم ثهٗى نى اجقٗم كججأِ

 ,ارغهههٍه ثًٗههههبه,هجلأجزخانهههبد

2003a)ه(Wattsثههبجزجكٗخه لههٓهه

اجههبثرههههبدهاجهؾبرههههجٗخه  أو

 اجزؾقهه  اخههز   َههّاجهزؾ يههخه

 ثبجه برهت ج  زهجا  اجهطلهّة

 اجهطلهههّة ثهههبجزؾق  نقبثيهههخ

أنهبهاثارهخهه, ثبجخزهبئج ج  زهجا 

Lafond & Watts , 2008)  )ه

اجههبثرههههبده رجكههههخه لههههٓهأو 

 ٖىًهههٓ اجهؾبرهههجٗخهاجهزؾ يهههخ

 اجهؾبرجٗخ اجطج  ثٗى نى الاخزٗبث

 طجٖقهخرله هاجه, ب لُٗه اجهزىهبث 

 اجزٓ الاثثبػ ربيٗخ اجٓ رئاْاجزٓه

 الا زهجا  خه   نهى  ًُهب ٖىلهى

 اجهزّقىههخ ثبجه برههت اججطههٕك

 ثبجخزههبئج اجزههجٖي ِالا زههجا 

 ثقٗههخ الاصهّ  ِرقٗهٗم اجهزّقىهخ

 ثقٗهههخ ِالاجزخانههبد نًخ ضههخ

 اججهبؽضٗى أؽب ِضؼأ هبكه,نجر ىخ

(Norton, 2010) أوه 

اجههبثرههبدهاجهؾبرهههجٗخهاجهزؾ يهههخه

 نز بئه  رقهبٖج أقه  ارهزخباا ٖىًهٓ

 , اجهؾبرهجٗخ اجزقهبٖجاد ا باا  ًب

 الاصهّ  قٗههخ رخ هٗضؽٗهشهأوه

 جلجًهّ  نهبولأا نهى َهبن  ٖىطهٓ

 الاصههّ  َههتٌ ارههزخباا  ًههب

 ّٖعههب ِجُههتا جلقههج  كضهههبو

 اجزهٓ اجهؾبرجٗخ اجقّا ب نى اجىبٖب



 اجهؾبرهجٕ اجهزؾ ع  لهٓ رىزههب

 اجقٗههخ صهب ٓ أِ اجز ل هخ ِنًُهب

ه.أق  أُٖهب اججٗىٗخ

اجزىجٖ هههههبدهِ هههههٓهضهههههّكهه

ارهههزهجاثهاجغهههب ههٖزجهههٗى,ههاجزهههبثقخ

جلههبثرهههههبدهاجهؾبرهههههجٗخهاججؾضهههههٓه

هاجبثارههههبدهِارههههزهجاثاجهزؾ يههههخه

ِنىهخ  هاجزىجٖ بدههاجهُزهٍهثٍه,

اججبؽضهههههههخههأوههرهههههههجْهاجزهههههههبثقٍه,ه

اجههبثرههبدهاجهؾبرهههجٗخهاجهزؾ يهههخه

الا زههجا هاججطههٓكهثبجه برههتهَههّه

اجهزّقىهههههخهِالا زهههههجا هاجزهههههجٖيه

ثبجخزههههبئجهاجهزّقىههههٍهنههههىهخهههه  ه

الا زهههباه لههٓهاججههبائ هاجهؾبرههجٗخه

  هبا اؽزههبلاد ى ذزجهاجهه ًهخه

هثبجهًاؤح. ثؤياطخ اجهؾٗطخ اجزؤكب

هاججبؽضخهثهؤوهِٖز  هرىجٖ هه

اجههبثرههبدهاجهؾبرهههجٗخهاجهزؾ يهههخه

 ن هبَٗم قبئههخ  هٕ ِثا نهيهنهب

 اجرهباثح 4  ثقم اجهبجٗخ اجهؾبرجخ

نغلههههذهنىههههبٖٗجهاجهؾبرههههجخهه ههههى

 Financial  اجهبجٗهههههخه

Accounting Standards 

Board (FASB,1980)ه  

اجًّ ٗهخه اجخرهبئف رّضؼ ِاجزٕ

 أو اجهؾبرهههجٗخ جلهىلّنهههبد

اجههبثرههبدهاجهؾبرهههجٗخهاجهزؾ يهههخه

  هبا رغهبٌ اجؾهتث اج ىه  ثاه :َهّ

  هٓ رؤخت أو- ٖضهى ِاجتٔ اجزؤكب

 كب ههخ كههب ٓ ِثاهه   الا زجههبث

  هبا ِ ًبصهج اجهؾزهلخ اجهخبطج

 رقّا اجزٕ ثبلأ هب  اجهؾٗطخ اجزؤكب

,ههكهههتج هرضههههىه اجهًاهههؤح ثُهههب

هىٗههههههههههههبثهاجرههههههههههههباثه ههههههههههههىهاج

International Accounting 

Standard Board ( IASB)ه 

جلههبثرهههبدههاجىهههبا اجه ُهههّا أو

 رهّخٕ : َهّاجهؾبرجٗخهاجهزؾ يهخه

 اجاخرههٗخ الأؽ ههبا  ههٕ اجؾههتث

 اجزهٕ اجزقهبٖجاد د هباا اج حنهخ

 ظه   هٕ اجهبجٗهخ اجقهّائم رزضههًُب

 ٖهزم لا ثؾٗهش اجزؤكهب  هبا ظهجِ 

 الأصههّ  رقٗههٗم  ههٕ اجهجبجغههخ

 قههٗم ربيٗههخ ٖههزم ِلا ِاجه برههت

ه.ِاجخزبئج الاجزخانبد

ِ هههههههٓهضهههههههّكهرىجٖههههههه ه 

,هاجههبثرههبدهاجهؾبرههجٗخهاجهزؾ يههخ

 Basu )بثارهخِ قهبهج ٖهزمهرجّٖجُهب

يههّ ٗىه:هالأِ هاجههٓهه ( 2005,

اجههبثرههبدهاجهؾبرهههجٗخهاجهزؾ يهههخه

 Conditional اجهاههههجِطخ

Conservatism أٖضب زهٓرِ,ه 

 - الأثثههههههبػ ثههههههزؾ ع

Conservatism Earnings 

 رّقٗهذ رهبصه   هبا  هٕ زهضه رِ(

 ِاجخزهبئج ثبجه برهت الا زهجا 



اجهؾبرهجٗخ,ه الاثثهبػ  هٓ اجهزّقىهخ

اجههبثرهههبدهىًهههٓهرهخهههجآ ثهىًهههٓ

 خ:اجهاهجِط اجهؾبرهجٗخهاجهزؾ يهخ

 ثبجخزههبئج اجهًاههؤح أثثههبػ رههؤصج

 نهىهرؤصجَهب رهجنأ ثا   اجهزّقىخ

 نٗه  ٖهضه   ُهّ اجهزّقىخ ثبلأثثبػ

هثبلأيجههبك ج  زههجا  اجهؾبرههجٗى

 نى ثا  هأرجنه )اجخزبئج(اجزٗئخ

 نههبه )الأثثهبػ( هاجغٗهبح الأيجهبك

 ِشهجِط رّقٗهذ رهبصه   با ٖىًٓ

 نهي اجهزّقىهخهثبجخزبئج الا زجا 

 الا زههجا  ِشههجِط رّقٗههذ

اجًّنهأنهههبه,هاجهزّقىهههخ ثبجه برهههت

اجضهههههبيٓهٖزهضههههه ه هههههٓهاجههبثرهههههبده

ه ٗهههههج اجهؾبرهههههجٗخهاجهزؾ يهههههخ

 Unconditional )   اجهاجِطخ

Conservatism ) ِأٖضب زهٓر 

 Balanceهاجههبجٕ اجهجكهخ ثزؾ ع

Sheet Conservatism)  ه(هه

 ثىهض نىبجغهخ اخزٗهبث  ٕ ٖزهض ِ

 كً قهبد اجهلهّرهخ  ٗهج الأصهّ 

 ر ههبجٗ  نضهه  ِ ههباهثرهههلزُب

 رجر هي ِثبجزبجٓ ِاجزطّٖج اججؾّس

  لهٓ اجزهّ   هٕ اجهًاهؤح قٗههخ

 اجب زجٖههخ قٗهزُههب نههىهأو اجههج م

 اجزؾ ع ٖئاْ أخج ثهىًٓ , كهبَٓ

ثبجًقفه اجزقبٖج اجٓ اجهاجِط  ٗج

 جؾقهّ  اجب زجٖهخ اجقٗههخه )ربيٗهخ(

  ٗج اجزؾ ع رطجٗ  ِٖزم , اجهل ٗخ

اجهىبجغههخه خهه   نههى اجهاههجِط

 اجهلهّرخ  ٗج جلأصّ  اجهؾبرجٗخ

 نهى ثهبلا كً قهبد رىهبجظ ِاجزهٕ(

الأصههّ ه ِاَهه   ) ثرهههلزُب

 ادَههه   ثطهههج  اجهلهّرهههخ

 ثبَ كُههب نقبثيههخ اجهزًههبقف

 رخاٖهب كلههب ِجهتج  , الاقزرهبأ

 نب  زجح  ٓ اجهاجِط اجزؾ عه ٗج

 اجهاجِط اجزؾ ع رًبقف اجٓ أاْ

لاوه ِةجهه  اجزبجٗههخ اج زههجاد  ههٕ

 اجهزىلقهخ اجًقبٖخ اجً قبد نى اج ضٗج

 الا زجهبث  هٓ أختَب رم قب ثبلأص 

ثُههبه ِالا زههجا  اج ههّث  لههٓ

ه.هكهرجِ بد

نقهههههههههبٖٗذههأَهههههههههمهِنهههههههههى

هاجههبثرههبدهاجهؾبرهههجٗخهاجهزؾ يهههخه

ص صخهنقبٖٗذهِٖه هىهرًبِجُهبه لهٓه

ه:اجًؾّهاجزبجٓه

 )هيهههههّةطالأِ :ه اجهقٗههههبدهه-ه

Basu,1997) جقٗهههههههههبدههه

ه,اجههبثربدهاجهؾبرجٗخهاجهزؾ يهخه

ؽقٗقهخههاجهقٗهبده لهٓ َهتا ِٖجر هخ

اجهههٓه ٖهٗلهههّو اجهؾبرهههجٗى أو

 اجهؾققهخ  ٗج ثبجخزبئج الا زجا 

 ِأو اجهؾققهخ,  ٗهج الأثثهبػ قجه 

هاج زهجحهاجؾبجٗهخ  ٕ اجهؾققخ الأثثبػ

 أكضهج أوهر هّو اجهزّقهي نهى ٖ ّو



 جلأيجبك نًُب اجزٗئخ جلأيجبك ؽزبرٗخ

  لهٓ اؽزّائُهب ثزهجت ه-اجغٗهبح

 الأثثبػ ِجٗذ  اجهززقجلٗخ اجخزبئج

  لههٓ كهههبهٖجر ههخه,هاجهزههزقجلٗخ

 ارهزخباا َِهّ اربرهٓ ا زهجا 

 جزهضٗه  جلأرهُم اجىّائهبهاجزهّقٗخ

  لهٓ ) اجغٗهبح - اجزهٗئخ(الأخجهبث

  ّائهب  هٕ اجزغٗهجاد أو ا زجهبث

 اجزهٕ اجهىلّنهبد الأرهُمهرى هذ

 نخزله  نى اجهبجٗخ الأرّا  رر 

 اجهىلًهخ الأثثهبػ ِنًُهب اجهرهباث

 اج زجح  ى اجهىبح اجهبجٗخ  ٕهاجقّائم

ه .اجؾبجٗخ

 اثارهههخ اجهقٗهههبدهاجضهههبيٓه:هرقهههباه-

(Roychowdhury and 

Watts,2007 ) خههجآهنقٗههبد 

هاجههبثرهههبدهاجهؾبرهههجٗخ جقٗهههبد

 َِهّ خاجهاهجِط  ٗهجهاجهزؾ يهخ

 جلاجكخ اجب زجٖخ اجقٗهخ ثٗى اجًزجخ

-Book) جلاهجكخ اجزّقٗخ اجقٗهخ /

TO- Market(B/M) ِاج  جحه 

َهّه اجًزهجخ َهتٌ لارزخباا اججئٗزٗخ

اجههبثرههههههههههههبدهاجهؾبرههههههههههههجٗخهأوه

 ثهٗى اج هج   هٕ زهضه ر اجهزؾ يهخ

 ِاجقٗههخ جلاهجكخ اجب زجٖهخ اجقٗههخ

 َتٌ ِٖى ذهارزخباا جُب, اجزّقٗخ

جلههبثرهبده اجزجاكههٕ اجًزجخهالأصج

 رهبثٖ  نهىاجهؾبرهجٗخهاجهزؾ يهخه

 رههبثٖ  ِؽزههٓ اجاههجكخ رؤرههٗذ

 أؽهب اجًزهجخ َهتٌ ِرهضه ,هاجقٗهبد

 اجهبخ  جزقٗهٗم اجهزهزخبنخ اجًههبةط

 اثارهخهرهؤصٗج خه   نهى اجهزجقهٕ

اجههبثرههبدهاجهؾبرهههجٗخهاجهزؾ يهههخه

,ههاجب زجٖهخ ِاجقٗههخ الأثثهبػ  لهٓ

اجبثارههبدهاجخبصههخهِرزغههٍهنىيههمه

ثبجههبثرههبدهاجهؾبرههجٗخهاجهزؾ يههخه

 اجقبئههخ بجًههبةطث  لهٓهالارهزىبيخ

 اجب زجٖهخ اجقهٗم ثهٗى اجى قهخ  لهٓ

هر زهٗج ٖقهبا نههب اجزهّقٗخ ِاجقٗههخ

  هٕ (B/M) يزهجخ لارزخباا قّْ

اجههبثرههههبدهاجهؾبرههههجٗخه قٗههههبد

ه.خهاجهاجِط  ٗجاجهزؾ يخه

 اجًهههّةط ٖىزهههبهاجهقٗههبدهاجضبجههش:هه-

 Givoly) قبنزهٍهاثارهخه اجهتٔ

and Hayn ,2000)يهٍأ  لهٓه 

 ِعههّا  لههٓ الارههزبلا  ٖه ههى

 اجههبثربدهاجهؾبرهجٗخهاجهزؾ يهخه

 ِعهّا نهى اجهبجٗهخ اجقههّائم  هٕ

ه, راغٗلٗخ  ٗج ارزؾقبقبدهرغهٗىٗخ

  ٗهج الارهزؾقبقبد ؽٗهشهرز هّو

 الأصّ  ثٗي ن برت نى اجزاغٗلٗخ

 الأصهّ  قهٗم  هٕ ِالاضههؾ  

 اجهاه ّ  اجهبّٖو ِنخررهبد

ِرؤعٗه ه اجهرجِ بد ِثرهلخ  ُٗب

 أو خبصهخ ثهبدٖجاااد الا زهجا 

 َهتٌ  هى اجهؾبرهجخ ِرّقٗهذ قهٗم



هِاخزٗهبث جزقهبٖج نزهجِ  اجىًبصهج

ه.اجهًابح اااثح

ه ٓهضهّكهَهتٌهاجًههبةطهاجض صهخِههه

جهقههههبٖٗذهاجههبثرههههبدهاجهؾبرههههجٗخه

رههزخبااهاججبؽضههخهاهرئٖههبهاجهزؾ يههخه,

 Book to Marketيهههّةطه

value))هِاجتْهٖقٗذهاجًزهجخهثهٗىه

اجقٗههههخهاجب زجٖهههخهِاجقٗههههٍهاجزهههّقٗخه

 ههٓههجاههّٗنهارههزخبانٍهةجهه رجههجثهِ

أيهٍهنقٗهبدههكههبه,هعهٗيهاجبثارهبد

اجههبثرههبدههشههبن هٖى ههذهكهه هنههى

هِهخطِاهجهاجهاجهؾبرجٗخهاجهزؾ يهخ

اجههبثرههبدهاجهؾبرهههجٗخهاجهزؾ يهههخه

ه4172)اجهلٗغٓه,هخطِاجه ٗجهاج

 هٓهان بيٗخهرطجٗقٍهثبلاضب خهاجٓه(ه

كبجزهههّ ههرهههّ هنهههب ه ٗهههجهياهههطخ

اجهرههجٖخهِاجزههٓهرىجضههذهجلىبٖههبه

نههىهاجزقلجههبدهخبصههخهاثههبوهاجضههّثحه

,هِثىبهأوهرًبِجذه4177اجهرجٍٖه

اجبثارهههههههخهطجٗىهههههههخهاجههبثرهههههههبده

اجهؾبرهههههجٗخهاجهزؾ يهههههخه,هرهههههّ ه

رزًبِ هطجٗىخهاجهجاعىهخهاجهاهزجكخه

ههه.ه

 :طبيعت انًراصعت انًشخركت  2/ 1

ه721ثقمهقبيّوهاج ٓهضّكه

ِاجخهههبصهثاهههجكبدهه7187جزهههًخه

اجهزهههههبَهخهِشهههههجكبدهاجزّصهههههٗخه

ئّجٗخهِاجاجكبدهةادهاجهزهثبلارُم

شههجكخهاجهؾههبِاحهٖه ههىهأوهرزىبقههبه

أكضهههجهنهههىهنهههيهاجهزهههبَهخهاجّاؽهههبحه

ن زتهنجاعىخهخبصهٖزّجٓهاجقٗهباه

ثىهلٗههخهاجهجاعىههخهجقّائهُههبهاجهبجٗههخه

كههتج هرضهههىهه,ثهزههئّجٗخهرضههبنًٗخ

اجهجكهههههههههخْههقهههههههههبيّوهاجغُهههههههههبح

ه7188جزًخهه722جلهؾبرجبدهثقمه

أوهرخضههههيهجلهجاعىههههخهنههههىهقجهههه ه,

اجغُههبحهاجهجكههخْهجلهؾبرههجبدهكهه ه

اجاجكبدهاجزٓهلاهرىزججهنىهاجقطبنه

اجىباهِج ىهٖزبَمه ُٗبهشخفه باه

أِهشجكخهنىهشجكبدهاجقطبنهاجىباه

أِهثً هنىهثًّ هاجقطهبنهاجىهباهثههبه

ه.%هنىهثأدهنبجُبه42ٖق ه ىهلا

اجهجاعىههههههههههههخههِرخزلهههههههههههه 

اجهازجكخه ىهاجهجاعىخهاجهخاِعٍه

(Line et al., 2014)ه  ههٓهه,

اجهجاعىهههخهاجهاهههزجكخهٖهههزمهاقززهههباه

ا هههب هاجهجاعىههخهثههٗىهاجهههجاعىٗىه

 لههٓهأوهٖقههّاهكهه هنجاعههيهث ؾههفه

,هِ ٓهاجًُبٖهٍه ه هاجهجاعيها٘خج

 رقجٖهجهنجاعىهخهِاؽهبهٖهزمهاصهباث

 لٓهأوهٖهزمهاجزّقٗهيه لٗهٍهنهىهقجه ه

أنهبه ٍٗ.هعهٗيهالاطجا هاجهازجكٍه



رز هّوهاجهجاعىخهاجهخاِعهخهِاجزهٓه

بحهاجهجكههخْهجلهؾبرههجبدهنههىهاجغُهه

,ه ٓهنرجهكؤؽبهطج ٓهاجهجاعىخه

لاهٖههزمهاقززههباها هههب هاجهجاعىههخه,ه

كهههبهلاٖههزمهاصههباثهرقجٖههجهنجاعىههخه

ِاؽهههبه,هِايههههبهٖقهههّاهكههه هنجاعهههيه

ثاهههه  هثههههؤااكهأ هههههب هاجهجاعىههههخه

ِ ههٓهيُبٖههخهاجىهلٗههخهٖهههزمههنزههزق ه,

اصباثهرقجٖجهنجاعىخهنً ر هك ه

ه. لٓهؽبٌ

ِنهههههههيهرخاٖههههههههبهالاَزهههههههههباه

ثبجهجاعىهههخهاجهاهههزجكٍه هههٓهاِ٘يهههٍه

الأخٗهههجحه,هِاجغهههب هاجهضهههبثهثاهههؤوه

رىهههٗمهاجزغجثههخهاج جيزههٗخه ههٓهاِ ه

الارؾهههباهالأِثِثهههٓه,هِنهههيهارغهههبٌه

جزطجٗقُههههبههثىههههضهاجههههبِ هاجىجثٗههههٍ

كبِجههخهاج ّٖههذهِرههّيذهِاجغخائههجه

اجههل هههههههٍهاجىجثٗهههههههخهاجزهههههههىّاٍٖهِ

(Zerina et al., 2012)هبوهه,ه 

اججٗئههههههٍهاجهرههههههجٖخهثخربئرههههههُبه

ه-اج جٖبٌهِاجزٓهرهٗخَبه ىه ٗجَبه

ثزطٗٗهههههه هاجهجاعىههههههخهاجهاههههههزجكخه

ثرههههّثٌهاخزٗبثٖههههخه ههههٓهشههههجكبده

اجهزهههبَهخهِثرهههّثحهاجخانٗهههٍه هههٓه

جزهًخه88هاججًّ هطجقبهجلقبيّوهثقهمه

,هكهههتج هعهٗهههيهاجاهههجكبدهه4110

اجىبنلهههٍه هههٓهنغهههب هرلقهههٓهالأنهههّا ه

جزهههههًخه721ِاجخبضهههههىخهجقهههههبيّوه

راهههههه  هنغههههههبلاهخرههههههجبهه-7188

جلبثارهههههبدهاجخبصهههههخهثبجهجاعىهههههخه

,هخبصخهنيهارغبٌهاجىبٖبهاجهازجكخه

اجهقٗهبحه هٓهنىهشهجكبدهاجهزهبَهخه

اجهههٓهرطجٗههه هاججّثصهههخهاجهرهههجٖخه

 اجهجاعىخهاجهازجكٍه.

ه ههٓهبدهِنههيهرخاٖههبهاجبثارهه 

رخاٖهبههاجهجاعىخهاجهاهزجكخه,هنغب 

اجغههب هؽههّ هنههبْهأَهٗههخهرطجٗقُههبه

ؽٗشهأشبثدهاجه ّضٍٗهالأِثِثٍٗه

ِ ٗههّةههنخاٖههب ههٓهرقجٖجَههبه ههىه

,ه قههههبهأشههههبثههاجهجاعىخاجهاههههزجكخه

EC,2011aأَهههههههههمهأوهاجهههههههههٓهه,هه

رززهههمهثبلارهههزق جٗخههأيُهههبنخاٖبَهههبه

اجًبرغٍهنىهصىّثخهرًهٗخهاجى قبده

اجهجاعىهههههٍهثهههههٗىهاجاهههههجكٍهنؾههههه ه

ِاجهجاعهههههههيه هههههههٓهؽبجهههههههخهرىهههههههباه

رىخٖههههههخهعههههههّاحهِاجهههههههجاعىٗىه,ه

اجهجاعىخهنىهخه  هاشهزجا هأكضهجه

هنىهن زهتهنهىهن برهتهاجهجاعىهخه,

هرخ هههٗضهاجزجكهههخهاجزهههّقٓكهههتج ه

اجًههههههبعمهنههههههىهرههههههٗطجحهن برههههههته

 لهٓهاجزههّ هه BIG 4اجهجاعىهخه

ؽٗههههشهثلغههههذهؽرههههخهه,الأِثِثههههٓ

الأثثىههههخهن برههههتهجلهجاعىههههخهنههههىه

اجهههب ههاجاههجكبدهاجهزههغلخهثؤرههّا 

هجهىيههههمهاِ هالارؾههههباهالأِثِثههههٓ

ه(2006,%ه11هِرهضههههههههههههههههههههههههههههه 



(London Economicsِهقهبهه,ه

عبكده جيزبه هٓهاجهجرجهخهالأخٗهجحه

 الأِثِثهٓه جبِ هالارؾهباه72ثقمه

(Ballas & 

Fafalious,2008),أنهههبه ٗهههّةهه

اجهجاعىههخهاجهاههزجكخه قههبهأشهههبثده

اجه ّضههٗخهالأِثِثٗههخهاجههٓهأوهأَههمه

اثر هههبنههرزهضههه ه هههٓاجىٗهههّةهَهههتٌه

ر ل خهاجهجاعىخه ٓهظ هاجزىبقبهنهيه

أكضههجهنههىهن زههتهنجاعىههخه,هحٖههباحه

اجزىقبه ٓهاجزّاص هثٗىهاجهجاعىٗىه

اجلهههتاوهرهههمهاخزٗبثَههههبهِنبٖزجرهههته

 لٓهةج هنهىهاؽزههب ه هباه ؾهفه

كهه هطههج هنههىهطج ههٓهاجهجاعىههخه

نبقههباهثههٍهاجطههج ها٘خههجهأِه ههباه

اجزههّاحوههِاجخلهه ه ههٓهاجى قههخهثههٗىه

ن زههههتههاجطههههج ٗىه ًههههبهاشههههزجا 

نجاعىهههخه هههبجهٓهكجٗهههجهنهههيهأؽهههبه

هأكهههههبد قهههههبهاجه برهههههتهاجرهههههغٗجحه

هه (Bulletin , 2013)اثارههخه

 ٗههههبةهاجزّحٖههههيهاجهزههههّاحوهه لههههٓ

كؤؽهههههبهجهُهههههباه هلٗهههههخهاجهجاعىهههههخه

,هنىّقههههبدهاجهجاعىههههخهاجهاههههزجكخه

خطههجه قههبهاجهىلّنههبدههرخاٖههبهكههتج ه

يزٗغخها زهباهأؽبهطج ٓهاجهجاعىخه

ه لٓهاجطج ها٘خجه.

ٖزجرهته لهٓههنبقهبِ ٓهظه ه

رطجٗههه هاجهجاعىهههخهاجهاهههزجكخهنهههىه

,هريُهههجهاجؾبعهههٍهنخاٖهههبهِ ٗهههّةه

جهىج ههههههخهنههههههبْهرههههههؤصٗجهرطجٗهههههه ه

اجهجاعىهههخهاجهاهههزجكخه لهههٓهعهههّاحه

اجهجاعىهههخهخبصهههخه هههٓهظههه هثٗئهههٍه

رزههههؼهثّعهههّاهن برهههتهاجهجاعىهههخه

 7182اجىبجهٗهههههخهنًهههههته هههههباه

(KPMG,2010)هثىههضه,هِرهزههي

ن برههههتهاجهجاعىههههخهاجخبصههههخه ههههٓه

 هههٓهنرهههجهثبرهههمهرغهههبثْهنزهٗهههخه

هبرّ هخبنبدهاجهجاعىخهثبثرجبطُه

هثه برتهاجهجاعىخهاجىبجهٗخ.

اجهجاعىهخهأَهبا هِنىهأَمهه

نهههىهيقهههبطهه هههبحهاجهاهههزجكخه لهههٓ

 :ه((Audousset , 2012أَهُبه

 هاجهجاعيه هارزق جٗخ رىخٖخ

هنجر يه هنززّْ هِرؾق  اجخبثعٕ

هنىه هاجهجاعىخ ه هلٗخ هعّاح نى

هاجهقبنخه هاجخبنبد هرؾزٗى خ  

 نؾ هاجهجاعىخه.هاجكخلج

 هجزؤكٗبه هاجهازجكخ هاجهجاعىخ رقبٖم

هاجقّائمه هكبيذ هاةا هنب هؽّ  نىقّ 

اجهبجٗخهخبجٗخهنىهاجزؾجٖ هاجهباْه

 . ىهاجهجاعىخهاج جاٖخه

 رقبٖمهرقجٖجهنجاعىخهنازج هثغُبه

 نازج هثهزئّجٗخهنازجكخ.ه

 هِاجزىبِوه هاجزًزٗ  هنًبط  ر ىٗ 

 ِاجزخطٗظهجىهلٗخهاجهجاعىخه.



ِرجكخهاججبؽضخه لٓهاجُب ه 

هاجهجاعىخه هأَبا  هنى اججئٗزٓ

هَِٓهرىخٖخهالارزق جٗخه اجهازجكخ

هعّاحه ها بئم هأَم هنى هرىب ِاجزٓ

ه ٓهه,هاجهجاعىخ هِثا هجهب  ّ قب

هاجبِجٓهجلهؾبرجٗىه هالارؾبا اعزهبن

(International Federation 

Accountants,2006)ْهتِاجه

هعبكده هؽٗش هجًبو ه ٓ هايىقباٌ رم

هاجخبصه1-411هاج قجٌ هاجقزم هنى

ه اجهجاعىخهه–ثبلارزق جٗخ

هأ هاجٓ ه, هاج ؾف وهِاثرجبطبد

هالارزق جٗخهرزطلته:

 هِاجتْه هاججأْ هأِ هاجىق  ارزق  

هاجزٓه هاجتًَٗخ هاجؾبجخ ه ٓ ٖزهض 

هاِوه هنب هثبجزىجٗجه ىهيزٗغخ رزهؼ

هاجهئصجاده هنى هيّن هثؤْ هرزؤصج أو

ه,ه هاجهًُٓ هاجؾ م هرضى  هقب اجزٓ

هٖى هأو هجل جا هٖزهؼ هثًخاَخهنهب ه 

هِاجا ه هاجهّضّ ٗخ هٖهبثد ِأو

 اجهًُٓه ٓه هلٍه.ه

 هٖزهض ه هِاجتْ هاجيبَجْ الارزق  

اجزٓهه ٓهرغًتهاجّقبئيهِاجيجِ 

هش ّ ه هرضٗج هأو هاجهؾزه  نى

هاجضبجض هثبجاجكخههخالأطجا  اجهىًٗخ

هأِه هيخاَخ ه ٓ هاجهجاعىخ نؾ 

هـ هاجهًُٓهؤنّضّ ٗخ هاجا  ِ

اجههبثدهنىهقج هن زتهاجهجاعىخه

 اجهزئّ ه.

هارغُذه هَتا هضّك ٓ ِ

هجبثارخه هاجبثاربد هنى اجىبٖب

هكؤؽبه هاجخبثعٓ هاجهجاعي ارزق  

هِقبهأشبثها بئمهعّاحهاجهجاعىخه,

هجلغبوههرقجٖج هاجبِجٗخ اجهًيهخ

ه هاجهبجٗخ  Internationalالأِثا 

Organization OF 

Securities Commissions 

(IOSCO)هاجهًُٓهه اجٓهأوهاج ّا

هIFACج رؾباهاجبِجٓهجلهؾبرجٗىه

هجلهخبطجه هن ٗبا هرؾلٗ  قبا

هلارزق  ه هاجهؾزهلخ ِاجزُبٖباد

هاجهجاعيهاجخبثعٓهِرزهض ه ٓه:

 هاجاخرٗخه هاجهرلؾخ خطج

ه هاجهربجؼ: هَتاهأِرضبثة ٖؾبس

 ًبنبهٖزز ٗبهاجهجاعيهنبجٗبههاجخطج

هاجهً ىخه هأش ب  هآخجنى هثا   أِ

هنؾ ه هثبجاجكخ ه  قزٍ نى

 اجهجاعىخه.

 رٓهأِهاجهجاعىخهخطجهاج ؾفهاجتا

هَتاه هٖيُج ه: هاجهّضّ ٗخ  ٗج

هاجهجاعيه هقٗبا ه ًب اجخطج

اجخبثعٓهثزقبٖمهخبنبدهارزابثٖخه

 جىهٗ هنىٗىه.



 ه ه: هأِاجزؤٖٗب هاجب بن هَتاهخطج ًٖزظ

ه ىههاجخطج هاجهجاعي ها بن نى

هضبه ه ٓهنّاق هنب اجىهٗ هِرؤٖٗبٌ

هالأطجا ه هأِ هاجضبجضٍ الأطجا 

 اجهىًٗخهثبجاجكخهنؾ هاجهجاعىخه.

 هالا زٗب هأِ ه:اخطجالأج خ

طّٖ هالاع هثٗىهأؽبهالاثرجبطهٖىب

هاجهجاعىخه هاجهزئّجٗىه ى اجاجكبك

نىهأَمهنزججبدهَتاههِأؽبهاجىه ك

 .هاجخطجه

 هرُبٖبههخطج هنى هًٖزظ اجزُبٖب:

هثهجاعيه هثبرزجباجٍ اجىهٗ هجلهجاعي

 هاخجه.

ههِؽٗش هاثارخ  أِضؾذ

(De Angelo,1981)أوهعّاحهه

ه ٓ هااجخ هاجهجر ىخ ك بكحههاجهجاعىخ

ه, هاجهجاعيهِارزق جٍ ِ ٓهضّكهه

هرّاعٍه هاجزٓ هِاجزُبٖباد اجهخبطج

ه, رززبك هاججبؽضٍهَ هههالارزق جٗخ

هاجهازجكخه هثبجهجاعىخ اجزهز 

ه جيزبه ه ٓ هاجخانٗخ ثرّثح

ه ٓه هاخزٗبثٖخ هثرّثح ِرطجٗقُب

هرطجٗقُبه هِ هِاجزّٖب اجبيهبث 

هاججًّ ه ه ٓ هاجخانٗخ ثرّثٌ

ه هجقبيّو هِ قب جزًٍهه88اجهرجٖخ

ه ٓهه4110 هاخزٗبثْ ِثا  

هِ قبه هاجهرجٖخ هاجهزبَهٍ شجكبد

نىهشؤيٍهأوهه87جزًخهه721جقبيّوه

ه؟هٖز  ٓهَتٌهاجهخبطجهِاجزُبٖباد

ه هأخجْ هثرّثح ه, رئاْهَ 

هرىخٖخه هاجٓ هاجهازجكخ اجهجاعىخ

الارزق جٗخهنىهخ  هرؾزٗىهعّاحه

ه هاج  بكحهاجهجاعىخ هِرىخٖخ ,

ه لٓهن زجٗىهنىهن برته ثبلا زهبا

هالارزىبيخههاجهجاعىخ هنى ثبلا

هه.؟هثه زتهِاؽب

هَتٌه ه لٓ ِج عبثخ

هاججبؽضخه هرًبِ  هِثىب ه, اجززبإلاد

هاجهؾبرجٗخه هاجههبثربد جطجٗىخ

هاجهجاعىخه هِطجٗىخ اجهزؾ يخ

هعّاحه هاججبؽضخ هرزًبِ  ه, اجهازجكخ

هاجهجاعىخه.ه

 هصىدة انًراصعت : 3/ 1

ه هنى هاجج م رخاٖبهه لٓ

الاَزهباهالأكباٖهٓهِاجهًُٓهثغّاحه

اجهجاعىخ,هلاهّٖعبهار ب ه باه لٓه

هاجهجاعىخه هجغّاح هنؾبا رىجٖ 

هاجهجاعىخه هنىبٖٗج هضهى ِا زجبثٌ

هه, هثكخ هقبثؽٗش ه لٓ حهاججىض

هالأخطبكههجهجاعىخا هاكزاب  ٓ 

هِاجزقجٖج هؽٗشههِاجغ  ه,  ًُب

هه (DeAngelo,1981) ج 

لٓهأيُبهاكزاب هعّاحهاجهجاعىخه 



جلىهٗ ههًٓيباهاجهؾبرجاجاجغ ه ٓه

هِثكخدِاجزقجٖجه ىهَتاهاجغ ه,ه

اجٓهه((Lee, et al.,1999اثارخه

هاصباث ه با اجهجاعيههاؽزهبجٗخ

هرؾزّْه هاجزٓ هجلقّائم هييٗ  رقجٖج

ه. لٓهأخطبكهعَّجٖخ

هِهههه اجٓهه(Palmrose,88)أشبث

ه ٓ هرزهض  هنززّْههأيُب اثر بن

اجزؤكٗبهثبؽزهب ه باهرضهىهاجقّائمه

اجهبجٗخهأخطبكهؽت هأِهجزؾجٖ بده

هِنىهؽٗشه هاجًزجٗخ, هثبلأَهٗخ رززم

هأشبثه هاجهجاعي هأااك ك بكح

((Kadous ,2000هأيُبهه اجٓ

ه هلٗخه هاجتْهرّ جٌ نززّْهاجزؤكٗب

اجهجاعىخه ٓهظ هالاعجاكادهاجزٓه

رمهأاائُبهِاجزقبٖجادهاجزٓهرمهاجقٗباه

ههثُب ههأنب",  Arens et)اثارخ

al,2008)ههه هأشبثد هأوه قب اجٓ

ه ه ٓ هرزهض  هاجهجاعىخ أااكهعّاح

هِ ىبجٗخه هث  بكح هجىهلٍ اجهجاعي

هِالأربجٗته هالاعجاكاد ِارجبن

ه هأصًبك ه" اجزلٗهٍ هاجهجاعىخ هههلٗخ

اجٓهثثظهِارغُذهاثاربدهأخجْه

هاجهجاعىخ هثهىبٖٗجههعّاح ثبلاجزخاا

ه ه هاثارخ هنض   اجهجاعىخ

(Simunic et al, 1991 ; 

Copley & Douct,1993) هه

هعّاحه هأو ه لٓ هثكخد ِاجزٓ

هثبلاجزخااه هرجرجظ اجهجاعىٍ

ثبجهىبٖٗجهاجهًُٗخهاجهزىلقخهث  هنىه

ه.اجىه هاجهًُٓهِا بااهاجزقجٖج

هههه هرىجٖ  هضّك ٓ (De 

Angelo,1981)هعّاحهه  بو

هنىه هااجخ هرىب هاجهجاعىخ  هلٗخ

هاج ًٗخههن ّيٗىهثئٗزٗى هاج  بكح َهب

هقبثرٍهجلهجا ه ٓ هرزهض  هِاجزٓ عي

هاجزؾجٖ بده هاكزاب   لٓ

هاجغَّجٖخهثبجقّائمهاجهبجٗخهجلىهٗ ه,

هارزىبااٌه هِنبْ هاجهجاعي ِؽٗبا

هنىه هاكزا ٍ ه هب ج  ربػ

رؾجٖ بدهعَّجٖخهنبهجمهٖقمهاجىهٗ ه

ه.ثزرؾٗؾُب

ه هلٗخه       هعّاح هرىب ؽٗش

ه ٗجه هاجهزغٗجاد هنى اجهجاعىخ

هأِ هجله ؽيخ اجهابَبحههاجقبثلخ

ثا  هنجبشجه ٓهاجّاقيهاجىهلٓهنىه

هاجقّائمه هأِنززخبنٓ هاججبؽضٗى قج 

ه,ه هأيّا ُم هاخز   ه لٓ اجهبجٗخ

هثبجضجِثحهلأا هٖؾزم هاجتْ نج

ه ًُبه هًّٖة هنزغٗج ه لٓ الا زهبا

هِثٗىهأْه  ًبهاثارخهاجى قخهثًُٗب

هنؾ ه هر ّو هأخجْ نزغٗجاد

ه) هاججبؽضٗى  Dao, et al)لاَزهبا

هاه2012,. هٖلغؤ هاجٓه قب ججبؽضّو

ه هلٗخه هعّاح ه ى هثبائ  ارزخباا

هٖهاجهجاعىخ, هاججبؽضّوهلِجتج  غؤ



هعّاحه ه ى هثبائ  هارزخباا اجٓ

هقٗبرُبه ه ًب هجزًّةه ًُب اجهجاعىخ

(Sutton and Lamp, 1991)ه

هرّاكه . هاجهقبٖٗذ هَتٌ هأَم ِنى

اجهجبشجهِ ٗجهاجهجبشجهِنىهأَهُبه

ه,ه هاجهبجٗخ هاصباثاجقّائم ها باح :

ه,ؽغمههاجزقبضٓ هاجهجاعىٗى ضب

ه هلٗخ هعُب ه, هاجهجاعىخ هن زت

اجهجاعىخ,هأرىبةه هلٗخهاجهجاعىخه

هجلهجاعي,ه هاجزخرفهاجرًب ٓ ,

هاجهجاعيه هثٗى هاجزىبقب هارزهجاث نبح

ِاجىهٗ ه,هنىبن هارزغبثخهالأثثبػه

هثأْه هاقخ هالأثثبػ, هاااثح ,

ه.اجهجاعيهثاؤوهالارزهجاث

انعىايم أهى حري انباحزت أٌ يٍ و

 هً صىدة انًراصعت انًؤررة عهً 

هه:

ه7/0ه هثه زتهه7/ هرجرجظ  ّان 

هاجهجاعىخهِرزهض ه ٓه:

ه: - هاجهجاعىخ هن زت ا زهبدههؽغم

هؽغمه ه لٓ هاجبثاربد هنى اجىبٖب

ه هكؤؽب هاجهجاعىخ خربئفهن زت

هاجهجاعىخه عّاح

(DeAngelo,1981; Jang 

&Lin,1993; Wang et   

al,2008; DeFond 

&Zhang,2014)هرزىٓه,ه ؽٗش

 Big) هلهجاعىخاج جٗجحهجهه برتاج

 KPMG- Ernst) ,ه(4

&Young- Deloitte 

Touché Tohmatsu- Price 

Mater House)اجهؾب يخ اجٓه 

 اجز بجٗ  ِرقلٗ  رهىزُب,  لٓ

هالأخطبك ؽبِس نى رزؾهلُب اجزٓ

هرّصلذه, هاجٓههكهب اجبثاربد

هعّاحه هثٗى هقّْ هاثرجبط ِعّا

هاجهجاعىخه هن زت هِؽغم اجهجاعىخ

هن زتهه, هؽغم هحٖباح هرئاْ ؽٗش

هعّاحه هحٖباح هاجٓ اجهجاعىخ

 اجهجاعىخه.

هصًب خهزخرفاج - هه ٓ ه:اجىهٗ 

هاجهجاعىخه هن برت رئصج

هخبنخه هعّاح ه لٓ اجهزخررخ

هرقباه ه,ؽٗش هاجهقبنخ اجهجاعىخ

ه ٓ هاجهزخررخ هن برتهاجهجاعىخ

هنجاعىخه هخبنبد هاجىهٗ  صًب خ

ه ٗجه هاجه برت هرل  ه ى نزهٗخٌ

ه هِٖاٗج ه,  ,Habib)اجهزخررخ

هاجهىج ٗخهه(2011 هاجخججح هأو اجٓ

هاجزخرفه هنغب  ه ٓ جلهجاعي

هِخبصخه ه ه ئٍ هث ُم هجٍ ٖزهؼ

هِرقبٖمه هاجهؤجّ خ ه ٗج اجقضبٖب

هث  ه هاجىه  هنغب  ه ٓ اجًربئؼ

هاجخججحه هثٗى هٖغهي هثا   ِضّػ

ه هِاجىبجهٗخ هأخجهِناجهؾلٗخ ّاكجخ

هاجزقًٗبدهاجز ًّجّعٗخه.



 ّان هرجرجظهثهًاؤحهه7/0/4ههههههه

هاجىهٗ هةارُب:

ه - هاجاجكخ هCompany Sizeؽغم

هاجاجكخهه: هؽغم هثٗى ه  قخ رّعب

هؽغم هرقبٖمه ِثٗى ه لٓ اجطلت

ه بجٗخه هثغّاح هاجهجاعىخ خبنبد

(Abdel Khalik,1993) ههكهبه,

 اجهزغٗجاد نى اجاجكخ ؽغم ٖىب

 نززّْ  ٓ اجهئصجح اجُبنخ

هاجهزؾ يخه هاجهؾبرجٗخ اجههبثربد

 اجهًاّثح, اجهبجٗخ اجزقبثٖج  ٓ

هرزىج ه هأو هاجهؾزه  هنى ؽٗش

 جزجكٗخ ؽغهب الأكجج اجاجكبد

 ِثقبثخ أ لٓ, )ضجائت رٗبرٓ

اعزهب ٗخه ِنزئّجٗخ الأرىبث,  لٓ

ِةج هثهقبثيزُبه,ههِ ٗجَب ,هِثٗئٗخ

 ثبجاجكبدهصغٗجحهاجؾغمه)  ٗ ٓ,

ه(ه.4118

هاجهجاعىخ -  Auditهجغًخ

Committeeههاثارخ أشبثد :ه(

( Jean &Haitao,2012اجٓه

هنىه ه ٓهاجؾب هاجهجاعىخ هجغبو اِث

  ٗهب ادااثٖخ اجزرج بدهالايزُبحٖخ

الأثثبػه اااثح ثههبثربد ٖزىل 

 َٗئخاجهؾبرجٓه,هكهبهراٗجه ِاجغ 

 (FRC,2008) اجهبجٓ اجزقجٖج

أوهر ىٗ هاِثهجغبوهاجهجاعىخههاجٓ

 نؾبرجٗخ أربجٗت رطجٗ ٖئاْهاجٓه

هثبلاثر بحنزؾ يخ هِةج  ه,  لٓهه

ه هاجهؾبااد هنى ه:أَهُب نى با

 ِاج  بكح ِاجخججح, الارزق  ,

 اعزهبن نجاد ِ با اجىلهٗخ,

اجهجاعىخه جغًخ ِؽغم اجلغًخ,

(PCAOB, 2008) .ه

ه - هاجهبجٗخ  Financialاججا ىخ

leverage:هاجهبجٗخهه هاججا ىخ رىب

هاجهجاعىخ,ه هعّاح هخربئف أؽب

  لٓ ضغّطبً اجبّٖو رهض  ؽٗش

 اجٓ رئاْ قب الأ هب  نًاآد

هرىضجَب  الُب اؽزهبجٗخ حٖباح  أِ

 اجهؾب يخ اجٓ ٖب ىُب قب نهب اجهبجٓ

ه(الأثثبػ نى نىٗى نززّْ  لٓ

هأشبثدهه) 4111 , اجزُلٕ ,هكهب

ه ه  Ballesta))اثارخ

andMeca, 2005هأوهه اجٓ

 اجبّٖو  لٓ رىزهب اجزٕ اجاجكبد

 رلقُٗب ٖ ّوهاؽزهب  كججْ ثبثعخ

 أكجج. نزؾ يبً أِ نىبلا رقجٖجًا

 :انذراست انًيذاَيت  -2
 يخغيراث انذراست :2/1



 

 

فً ضىء انفروض انخً حى 

صيا خها فاٌ يخغيراث انذراست 

 كالأحً :

حضى يكخب انًراصعت  – 1

Audit Size  ) يسخمم ( :

ه هقٗهخ ها طبك  Dummyٖزم

valueهن زته7)ه هكبو (اةا

هن برته هنى اجهجاعىخ

ه,ه هاجىبجهٗخ هالأثثىخ اجهجاعىخ

 Wang et)(هثخ  هةج ه1)

al., 2008 ; Lennox 

and Pittman, 2010b)ه,ه

ه.هAsizeِٖجنخهجُبهثبججنخه

 Audit انخخص  انصُاعً -2

Specialist  )ٖزمهه:)يسخمم

نزغٗجهج  هيّنهقطبنها طبكه

هاثارخه ه لُٗب هِا زهبد ,

(DeAngelo, 1981, 

Basu,1997;Srivastava

&Tse,2007)هِٖجنخهجُبهه,

هAspectثبججنخه

 Auditحضى نضُت انًراصعت  -3

Committee 

Size) هثىباهه:)يسخمم رزؾبا

هاجهجاعىخ هجغًخ ج  ه أ جاا

 . شجكخهنىهاجىًٗخ

 Companyحضى انشركت  -4

Size:)ه هقٗبرُبهه)نززق  ه ٖزم

هاجطجٗىٓه هاجلّ بثٖزم ثبرزخباا

هيُبٖخه ه ٓ هالأصّ  لاعهبجٓ

اجىباهِرمهأختَبه ٓهاجىبٖبهنىه

ه  Bushman اجبثاربد

&Piotroski,2006)ِٖجن

 .Csizeحهجُبه

 Financialانرافعت انًانيت  -5

Leverage    يسخمم(

اعهبجٓه قٗبرُب ِٖزم:(

هاعهبجٓه ه لٓ الأجزخانبد

هاجىباه هيُبٖخ ه ٓ الأصّ 

(Shuto&Takada,2010

 Fleverge,هِٖجنخهجُبهه(

 Jointانًراصعت انًشخركت  -6

Audit ) ٖزمهه:)يسخمم

هاةاه7ا طبكهنزغٗجهَِهٓه) )

هرطج ه هاجاجكخ كبيذ

ه) ه, هاجهازجكخ (ه1اجهجاعىخ

ه هةج  هجُبهثخ   هِٖجنخ ,

Jaudit. 

انًًارساث انًحاسبيت  -7

 Accountingانًخحفظت 

Conservatism ) حابع(: 

هاجًزجخه هارزخباا ِٖزم

Book/Marketهاةاهحاادهه,

ه هاجًزجخه ىهِاؽب صؾٗؼهَتٌ

ٖاٗجهاجٓهأوهاجاجكخهرهبثده



ه ىه هرؾ يب هأكضج  (B/M) ٗجَبه,هِٖجنخهجُبهرٗبربد

 عيُت انذراست :يضخًع و  2/2

 نى اجبثارخ نغزهي ٖز ّو 

قٗبحهاجه اجهزبَهخهشجكبد

 خ   ِةج  اجهرجٖخ ثبججّثصخ

  با ِؽزٓ 4118 با نى اج زجح

ه4170 ه لٓه, هاجزجكٗخ هرم ِقب

اجاجكبدهالأكضجهيابطبهِ قبهج زبةه

ه ىه هاجرباث هاجزًّْ الا ربػ

هرؾبٖبه هِرم ه, هاجهرجٖخ اججّثصخ

هنيهه50 هيابطب هالأكضج هنى شجكخ

هارزجىباهاججًّ هِشجكبدهاجخبنبد

ييجاهج خز  هثًُٗبهِثٗىههاجهبجٗخ

اجكبدهاجهقٗبحه ٓهاججّثصخه ٓهاج

هاجهجاعىخه هرطجٗ  هاجخانٗخ نبْ

هشجكبده اجهازجكخ هِارزجىبا ,

هييجاه هاجىبا هالا هب  قطبن

هاجغُبحه هقج  هنى جهجاعىزُب

هجلهؾبرجبد )خضّ ُبههاجهجكخْ

هاجهخاِعٍ( هِأوههجلهجاعىخ ,

 ِاججٗبيبد اجهبجٗخ اجقّائم رزّا ج

 رًّاد خهذ جهبح اجهطلّثخ

 نى اج زجح خ   نززبجٗخ

ه4170 ِؽز4118ٓ  ر ّو ألاِ,

 شجكخ ني ايبنغذ قب اجاجكخ

 .أخجْ

 بياَاثوحًزهج يصادر صًع 

يٍ  انذراست عٍ عيُت انذراست

 أربعت يصادر كانخانً :

 جاجكبد ادج زجِيٗخ اجهّاقي -هأ

ه.اجىًٗخ

 اجزًّٔ اد ربػ كزبةه -هة

اججّثصخه  ى اجرباث

ه.اجبثارخ  زجح خ   اجهرجٖخ

 اجهىلّنبد جًاج نرج شجكخه-ط

 ِنّقىُب

http://www.egidegypt.co

m .ه

هرمهههههه هاجبثارخ ِلأ جا 

هاجقطب بده هاجٓ هاجاجكبد ررًٗ 

هِِ قبه ه, هاجًابط هؽزت اجهخزل خ

ه لٓه هاجقطب ٓهنقزهٍ ه74جلزقزٗم

هاججًّ ه هارزجىبا هثىب قطبن

هِاجخبنبدهاجهبجٗخه.

ه(ه7عبِ ه)

هاججّثصخهاجهرجٖخهِ قبهجلزقزٗمهاجقطب ٓهاجاجكبدهاجهقٗبحه ٓه
هاجاجكخهاجقطبنهاجهزلز 

 5هاجهّاثاهالأربرٗخه7

ه1هاجزاٗٗبهِاججًبكه4



ه2هاج ٗهبِٖبده0

ه4هالارربلاده2

ه8هخبنبدهِنًزغبدهصًب ٗخهِرٗبثاده2

ه0هاجزٗبؽخهِاجزج ٍٗه1

ه2هأ تٖخهِناجِثبده1

ه1هنًزغبدهنًخجٗخهِشخرٗخه8

ه4هاجزىبٖىه1

ه7هالأاِٖخه71

ه1هاجىقبثاده77

ه7هاجز ًّجّعٗبه74

هشجكخه21هالاعهبجٓه
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هججٗبيبدهه-ه هالاج زجِيٓ هاجزاغٗ  رم

هث هاجبثارخ اجؾخنٍهبرزخباا

هجلججيبنظه الاج زجِيٓ

ه SPSS, Ver.,20الاؽربئٓه

هالاؽربئٓهه ٓ هاجزؾلٗ  اعجاك

هاجز هاجزٓهججٗبيبدهاجبثارخ طجٗقٗخ

هجىباهنىه شجكخه 21رمهااخبجُب

ه ٓه هاجهقٗبح هاجاجكبد نى

هاجهرجٖخ هنياججّثصخ ه,

ه هِشجكبدهارزجىبا اججًّ 

هنىه هِ با ه, هاجهبجٗخ اجخبنبد

هاججٗبيبده هثىض هج قب اجاجكبد

ىباه,هِثبجزبجٓهٖزمهاجزؾلٗ هجهجُبه

 نابَبٌ.هه011نىهاجهابَباده

هه- هاجهزبثط هالايؾباث  :  رؾلٗ 

Stepwise 

Regressionهرؤصٗجه جزؾبٖب

هاجهزغٗج  لٓههخاجهززقلهادأثىبا

ه هاجزبثي هاج ج هاجهزغٗج ٓ 

هِاجضبيٓ ه جِ ههالأِ  نى

ههههاجبثارخه.

ه-ه هاججزٗظهه هالايؾباث رؾلٗ 

Simple Linear 

Regressionهرؤصٗجهه:ه جزؾبٖب

ه)اجهجاعىخه هاجهززق  اجهزغٗج

اجهازجكخه(ه لٓهاجهزغٗجهاجزبثيه

هاجهؾبرجٗخه )اجههبثربد

هاجهزؾ يخ(ه ٓهاج ج هاجضبجش.

ه - ههTاخزجبث -tجىًٗزٗىهنززقلزٗى

test for Independent 

Samples:هه  َتا ٖززخباِ:

 نزّرطٕ جهقبثيخ الاخزجبث



 اججٗبيبد نى نغهّ زٗى

 كبو اةا نب  خ جهىج اجهززقلخ,

هثًُٗهب هأا اج ج  هؽقٗقٕ   جً 

 َتا رطجٗ  ِٖزم ؽقٗقٕ,  ٗج

 كبو اةا نب جبثارخ الاخزجبث

هثٗى  جِ  ًَب   نىًّٖخ

ه هن زجٗى ه هلٗخهاشزجا  ٓ 

ه هأؽبَهب هن برتهاجهجاعىخ نى

ه هاجىبجهٗخ هه Big 4اجهجاعىخ

هًٖزهٗبه هاشزجا هن زجٗىهلا ِثٗى

هجه برتهاجهجاعىخهاجىبجهٗخه

 :وانُخا ش انفروض واخخباراث انبياَاث ححهيم 2/4

 انىصفً:الاحصاء  1/ 4/ 2

هاجّص ٓه هاجزؾلٗ  هاعجاك رم

هثبرزخبااه هاجبثارخ جهزغٗجاد

ه ه(SPSS,Ver20) ثجيبنظ

ه هثقم هاجغبِ  يزبئظهه(4)هِّٖضؼ

هجهزغٗجاده هاجّص ٓ اجزؾلٗ 

هقٗمه هأربد ه لٓ اجبثارخ

هالاؽربئٗخه اجهزّرطبد

 ِالايؾجا بدهاجهىٗبثٖخه,ه

 

 (2صذول )
 َخا ش انخحهيم انىصفً نهًخغيراث بانًخىسط انحسابً والاَحراف انًعياري

هؽغمهاجاجكخ

company size 

هاججا ىخهاجهبجٗخ

financial 

leverage 

هاجزؾ ع

Conservatism 

 

 

300          

   
 حجم العينه 300 300

    

 المتوسط الحسابى 8813. 1.1280 21872966.0131
 الانحراف المعيارى 2.64583 1.54661 108985688.44519

 المدى 46.00 16.18 997497061.00

 المصدر : من اعداد الباحثة اعتمادا عمى نتائج التحميل الاحصائى               
ِٖزضؼهنىهاجغبِ هاجزبث ه

ه هأو هاجؾزبثٓ هثل هاجهزّرظ جلزؾ ع

هثل ه1.8870 هاجهبجٗخ هاججا ىخ هأنب ,

ه هنزّرظه7.74نزّرطُب هٖجل  هِ ,



هاجاجكبده ه ٓ هالأصّ  ؽغم

هَتٌهه47814111.170 هِرز   ,

هنىه هاجىبٖب هني اجهزّرطبد

ه, هاجهلٗغٓ ه) :ه4172اجبثاربد

 Hamdan et,هه4172نؾهبه,ه

al.,2012)ه

 اخخباراث انفروض : 2/ 4/ 2

صىدة  ح رير يعُىي نخصا  يىصذ لا  انفرض الأول:  1/ 2/ 4/ 2   

 .انًحاسبيت انًخحفظتًًارساث حطبيك انعهً انًراصعت 

 اج ج  َتا صؾخ لاخزجبث

هيؾباث الا رؾلٗ  اعجاك ٖزم

اجهزغٗجهاجزبثيهثٗىه جلى قخ بثطاجهز

اجههبثربدهاجهؾبرجٗخهاجهزؾ يخه)ه

ه) هاجهززقلٍ هِاجهزغٗجاد ه, هؽغم(

اجاجكخه,هؽغمهن زتهاجهجاعىخه,ه

هاججا ىخه ه, هاجهجاعىخ هجغًخ ؽغم

ه,اجزخرفهاجرًب ٓه(  , اجهبجٗخ

 اجججانظ ؽخنخ ثبرزخباا ِةج 

هاجًؾّه SPSS ادؽربئٗخ , لٓ

هاجزبجٓه:

ه
 (3صذول )

 انًًارساث انًحاسبيت انًخحفظتًخغيراث انًسخمهت عهً يعايلاث الاَحذار انًخذرس نه

  

يعايم 

 الارحباط

R 

 

يعايم 

 انخحذيذ

R2 

F 

 انًحسىبت

 

DF Sig. 

 انًُىرس

 انخمـذيراث

درصاث 

 انحريت

يسخىي 

 انذلانت

يعـايم 

 الإَحذار
T Sig 

انًًارساث 

يت انًحاسب

 انًخحفظت

0.26 .069 

22.19 
1 0.00 

 0.38هاجضبثذ
2.36 0.01 

298  
  

 
 2.7 0.11 ؽغمهاجاجكٍه 299

0.00

7 

ه     
ؽغمهن زته
هاجهجاعىٍ

-0.36 2.2 0.02 

ه     
رخرفه
هاجهجاعي

0.54 1.99 
0.04

7 

هاجهربثه:هنىها بااهاججبؽضخها زهبااه لٓهيزبئظهاجزؾلٗ هالاؽربئٓه     

هالايؾباثه هارزخباا رم

ه  Stepwiseاجهزبثط

Regression   ه لٓجله هزىج 

ه ٓه هاجهئصجٌ هاجغّاح خربئف

هاجهؾبرجٗخههرطجٗ  اجههبثربد

هاجغبِ ههاجهزؾ يخ هِٖيُج ,



هنىبن ه هِثل  ه, هاجًزبئظ اجزبث 

Rزؾبٖباج
2

ه ه1.111ه ِثلغذهه

Fه ثهززّْهه44.71اجهؾزّثخ

ه هقبثٌ ه1.11)هنىًّٖخ نهبٖاٗجه(

هِنهبه ه, هاجًهّةط هص ؽٗخ اجٓ

هاجزٓه هخربئفهاجغّاح هأو ٖزضؼ

هنهبثربده هاخزٗبث ه لٓ رئصج

هَّه هثبجزجرٗت هاجهزؾ يخ اجهؾبرجخ

هاجاجكخ هنىًّٖخههؽغم ثهززّْ

,هَِتاهٖز  هنيهاثارخهه(1.111)

 ثّعّا ,ه 4111 اجزُلٓ, اثارخ

  لٓ اجاجكخ جؾغم نىًّْ رؤصٗج

هاجهؾبرجٗخه نززّْ اجههبثربد

ه ِٖزىبث هنيهاثارخه ,اجهزؾ يخ

 ِعّا  لٓ (ه4177 )كزبة,

 اجاجكخ ؽغم ثٗى   زٗخ   قخ

هاجهؾبرجٗخه ِؽغم اجههبثربد

كتج هٖئصجهؽغمهن زتهه,اجهزؾ يخه

ه هنىًّٖخهاجهجاعىخ ثهززّْ

هؽٗش(1.14) اجههبثربده زؤصجره,

ه هاجهزؾ يخ  ن زت ثؾغماجهؾبرجٗخ

ه  اجهجاعىخ  ه برت اجهجاعىخ

  لٓ اجهؾب يخ اجٓ اج جٗجح

 اجزٓ اجز بجٗ  ِرقلٗ  رهىزُب,

الأخطبكهَِتاه ؽبِس نى رزؾهلُب

ه هاثارخ هني  Hamdan et)ٖز  

al., 2012)هرؤصٗجهه هّٖعب هكتج  ,

ه لٓه هاجهجاعي هجزخرف نىًّْ

هاجهزؾ يخه هاجهؾبرجٗخ اجههبثربد

َِتاه,  (1.121)ثهززّْهنىًّٖخه

ههٖز   هاثارخ  Kwon etني

al.,2006; Srivastava and 

Tse,2007) )اجزؾ ع أو اجٓه 

 جطجٗىخ رجي اجاجكبد ثٗى ٖخزل 

  ٕ رىه  اجزٓ اجرًب خه بجاجكبد

 اجز ًّجّعٗب  بجٗخ اجرًب بد

 رزهٗخ ِاجؾبرجبد كبلارربلاد

 ني نقبثيخ اجزؾ ع نى أكجج ثقبث

 نغب   ٓ رىه  اجزٓ اجاجكبد

,هِرزىبث هنيههِالأ تٖخ اجخثا خ

ه  Hamdan et)اثارخ

al.,2012) ٓه باهرؤصٗجهاججا ىخهه 

اجهبجٗخهِ باهأ جااهجغًخهاجهجاعىخه

هاجهؾبرجٗخه هاجههبثربد  لٓ

ه هنبرج هاجهزؾ يخ هخ   هِنى ,

هالأِ ه هاج ج  هث ض ٖزضؼ

هاجزؾلٗ ه هيزبئظ هأصجزذ هؽٗش عخئٗب,

هنىًّْ هرؤصٗج جض صخههِعّا

نزغٗجاده قظهنىهخربئفهعّاحه

ه هاجاجكٍ ه)ؽغم ؽغمهه-اجهجاعىخ

ه هاجهجاعىخ اجزخرفهه–ن زت

هرطجٗ ه ه لٓ ه( اجرًب ٓ

هاجههبثربدهاجهؾبرجٗخهاجهزؾ يخه.ه

هاجضبه4/2/4/4 هاج ج  لا  :يٓ

 يىصذ ح رير يعُىي نخصا  



حطبيك عهً صىدة انًراصعت 

هانًراصعت انًشخركت. 
 اج ج  َتا صؾخ لاخزجبث

هيؾباث الا رؾلٗ  اعجاك ٖزم

ثٗىهاجهزغٗجهاجزبثيه جلى قخ اجهزبثط

ه,ه ه( هاجهازجكخ هاجهجاعىخ (

ه)ؽغمه هاجهززقلٍ ِاجهزغٗجاد

ه-ؽغمهن زتهاجهجاعىخهه-اجاجكخه

ه هاجهجاعىخ هجغًخ اججا ىخهه-ؽغم

ه, اجزخرفهاجرًب ٓه(ه-اجهبجٗخه

ه: لٓهاجًؾّهاجزبجٓ

ه(2)عبِ ه

 نىبن دهالايؾباثهاجهزبثطهجلهزغٗجادهاجهززقلخه لٓهاجهجاعىخهاجهازجكخ
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 المصدر : من اعداد الباحثة اعتمادا عمى نتائج التحميل الاحصائى      
ه

ه هرم هاججٗبيبدهثبرزخباارؾلٗ 

اجهزبثطههاجهزىباهالايؾباث

Stepwise Regression ه

هاجغّاحه هخربئف ه لٓ جلزىج 

هاجهجاعىخه هارزخباا ه ٓ اجهئصجٌ

هِٖيُج ه, اجغبِ ههنىهاجهازجكخ

ه) هأو0ثقم هاجزؾبٖبه( Rهنىبن 
2

ه

ه1.12) ه( اجهؾزّثخههFِثلغذ

هقبثٌهه2.08 هنىًّٖخ ثهززّْ

ه1.117) هص ؽٗخه( هاجٓ نهبٖاٗج

ه ه, هأوهاجًهّةط هٖزضؼ ِنهب

ه لٓه هرئصج هاجزٓ خربئفهاجغّاح

هاجهازجكخه هاجهجاعىخ اخزٗبث

هاجهجاعىخه هجغًخ ثبجزجرٗتهَّهؽغم



ِؽغمهه(1.111) ثهززّْهنىًّٖخه

هنىًّٖخه هثهززّْ هاجهجاعىخ ن زت

هاجاجكخهه(1.118) هؽغم ِ

ه َِتاه (,1.127)ثهززّْهنىًّٖخ

ه هاثارخ هني اجبٖزطٓه)ٖزىبث 

رخرفهه,هثًٗهبهلاٖئصج(هه4172,

ه هاجهجاعىخ هاجهبجٗخهن زت ِاججا ىخ

هاجه هاجهجاعىخ هاخزٗبث هازجكخ,ه لٓ

هث ضه هٖزضؼ هنبرج  هخ   ِنى

عخئٗب,هؽٗشهأصجزذههاجضبيٓاج ج ه

هنىًّْه هرؤصٗج هِعّا هاجزؾلٗ  يزبئظ

جض صخهنزغٗجاده قظهنىهخربئفه

ه) هاجهجاعىخ هجغًخهعّاح ؽغم

ه ه-اجهجاعىخ هاجاجكٍ ؽغمهه-ؽغم

هاجهجاعىخ هرطجٗهن زت ه لٓ ه (

هازجكخه.اجهجاعىخهاجه

لا  : زانذانفرض ان 3/ 2/4/2

خطبيك ن يىصذ ح رير يعُىي

عهً حطبيك انًراصعت انًشخركت 

 .يت انًخحفظتًًارساث انًحاسبان

 ٖزم اج ج  َتا لاخزجبث 

اججزٗظههؾباثيالا رؾلٗ  اعجاك

هاجزبثيه جلى قخ هاجهزغٗج ثٗى

هاجهزؾ يخه) هاجهؾبرجٗخ اجههبثربد

هاجهجاعىخههاجهززق (ه,هِاجهزغٗجه (

ه لٓهاجًؾّهاجزبجٓ: اجهازجكخه(ه,
 5صذول 

انًًارساث انًحاسبيت بيٍ انًخغير انخابع ) َحذار انبسيط نهعلالت ححهيم الا َخا ش
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هاجهربث:هنىها بااهاججبؽضخها زهبااه لٓهيزبئظهاجزؾلٗ هالاؽربئٓ

ه

رهههههههمهارهههههههزخبااهالايؾهههههههباثه

جلزىههج هه  Regressionاججزههٗظ

 لهههٓهرهههؤصٗجهاجهجاعىهههخهاجهاهههزجكخه

اجههبثرههههههههبده لههههههههٓهارههههههههزخبااه

,هِٖيُهههههجهاجهؾبرهههههجٗخهاجهزؾ يهههههخ

هاجغبِ هاجزبث هاجًزبئظه,هِثل ه

ه

Rنىبنههههههههههههه هاجزؾبٖهههههههههههههب
2

ه

ه(F),هِثلغهههههههههههههههههههههههههذهه(1.718)

ثهزهزّْهنىًّٖهخهه0.22اجهؾزّثخه



نهبٖاههههههٗجهاجههههههٓهه(1.11)قههههههبثٌه

ِِعهّاهرهؤصٗجههصه ؽٗخهاجًههّةطه,

نىًههّْهجلهجاعىههخهاجهاههزجكخه لههٓه

هاجههبثربدهاجهؾبرجٗخهاجهزؾ يهخه,

َِههههههّهنههههههبهٖز هههههه هنههههههيهاثارههههههخه

,(Haapamaki,  et  

al.,2012).ِنهههههبهرههههج هٖزضههههؼهه

ؽٗشهأصجزذههاجضبجش,ث ضهاج ج ه

يزهههههبئظهاجزؾلٗههههه هِعهههههّاهنىًهههههّْه

جزطجٗهه هاجهجاعىههخهاجهاههزجكخه لههٓه

رطجٗههههه هاجههبثرهههههبدهاجهؾبرهههههجٗخه

هاجهزؾ يخ.

ِثبثارههخهرههؤصٗجهنههبْهرههؤصٗجه

اجهجاعىهههخهاجهاهههزجكخهنهههىهخههه  ه

اشهههههزجا هأؽهههههبَهبهنهههههىهن برهههههته

,هأِهBIG 4اجهجاعىهههخهاجىبجهٗهههخه

اشههزجا هن زجههٗىهك َهههبهجٗزههبهنههىه

BIG4اجههبثرههههههههههههبده لههههههههههههٓهه

باسننننخخذاو جٗخهاجهزؾ يههههخهاجهؾبرهههه

,ه هههبوهيزهههبئظهالاخزجهههبثهTاخخبنننار 

لارزخبااههّٖعبهرؤصٗجهراٗجهاجٓهأيٍ

ن زجٗىهنىهن برهتهاجهجاعىهخهاجزهٓه

لارًزهٓهجه برتهاجهجاعىخهاجىبجهٗهخه

ؽٗههههشهثلغههههذهدهه)الأِ ه(هٍرجرٗجهههه

ثهزهزّْهنىًّٖهٍهه7.11اجهؾزّثٍه

اشهههههزجا هأؽهههههبه,هثًٗههههههبه(1.121)

نهيهأؽهبههBig 4ن برهتهاجهجاعىهخه

هرجرٗجههٍن برههتهاجهجاعىههخهالأخههجْه

اجههبثرهبده لٓهارزخبااهه)اجضبيٓ(

ثلغهههذهدهاجهؾبرهههجٗخهاجهزؾ يهههخه,ه

ثهزهزّْهنىًّٖهٍهه4.18اجهؾزّثٍه

,هَِههتاهٖز هه هنههيهاثارههخهه(1.118)

Lobo,et al.,2014)). 

 :وانخىصياث  انخلاصت وانُخا ش - 3
ههانخلاصت وانُخا ش : 1/  3

اجههبثربده اثعخ احاااد

هاجهزؾ يخ  قّائمجثب اجهؾبرجٗخ

 اجهبجٗخ الأحنخ ِقّن  قت اجهبجٗخ

هنىه هاجىبٖب هِرّاجذ ه, اجىبجهٗخ

اجههبثربدهاجبثاربدهاجزٓهرًبِجذه

ه هاجهزؾ يخ ِ  قزٍهاجهؾبرجٗخ

هعّاحه هنض  هاجهزغٗجاد هنى ثبجىبٖب

هرخاٖبده هكهب ه, هِ ٗجَب اجهجاعىخ

هاجبثاربده هالأخٗجح هاِ٘يخ ٓ 

هثىب هاجهازجكخ هثبجهجاعىخ هاجهزىلقخ

هالأِثِثٗخه هاجه ّضٗخ اصباث

ه ه با هاجخضجاك ه4171جلّثقٍ

هاجهجاعىخه هثؤَهٗخ ِنًباارُب

اجهازجكخهجلؾبهنىهاجزجكخهاجزّقٓه

هاجىبجهٗخ  Big هجه برتهاجهجاعىخ

ه ٓهَت4 هٌِجتج هرىجضذهاججبؽضخ

هخربئفه هرؤصٗج هجهبْ اجبثارخ



هنىه هك  ه لٓ هاجهجاعىخ عّاح

هاجهزؾ يخه هاجهؾبرجٗخ اجههبثربد

ِاجهجاعىخهاجهازجكخهِقبهرمهرقزٗمه

هثبرزىجا ه هيقبط ه بح هاجٓ اججؾش

ه هاجًيجْ جلههبربدهالاطبث

هاجهزؾ يخ, ِاجهجاعىخههاجهؾبرجٗخ

هعّاحه هِخربئف اجهازجكخ

اجهجاعىخهثهبهٖخباهَب هاججؾشه,ه

ه لٓه هاجهٗبايٗخ هاجبثارخ ِثبعجاك

ه هاجاجكبدهه21 با هنى شجكخ

ه,ه هاجهرجٖخ هاججّثصخ ه ٓ اجهقٗبح

هاجبثارخههِثبخزجبث  جِ 

هاجٓهاجًزبئظها٘رٍٗه رّصلذهاججبؽضخ

ه:

هنىًّْه - هرؤصٗج هّٖعب

ه هاجغّاح هاخزٗبثههجخربئف  لٓ

ها هاجهزؾ يخهاجههبثربد جهؾبرجٗخ

هاجاجكخه هؽغم هَّ ثبجزجرٗت

ه(1.111)هاٖغبثٓهثهززّْهنىًّٖخ

ه هاثارخ هني هٖز   هَِتا  اثارخ,

ه 4111 اجزُلٓ,  رؤصٗج ثّعّا ,

  لٓ اجاجكخ جؾغم اٖغبثٓهنىًّْ

هاجهؾبرجٗخه نززّْ اجههبثربد

 اجزىّاٖخ, اجاجكبد  ٓ اجهزؾ يخ

ه)كزبة, هاثارخ هني  ِٖزىبث 

   قخ ِعّا  لٓ ا( 4177

 ِؽغم اجاجكخ ؽغم ثٗى   زٗخ

ه,اجههبثربدهاجهؾبرجٗخهاجهزؾ يخه

هن زتهاجهجاعىخه هؽغم هٖئصج كتج 

ه هرلجٗب هنىًّٖخهرؤصٗجا ثهززّْ

هؽٗش(1.14) اجههبثربده زؤصجره,

 ثؾغمه  زٗبهاجهؾبرجٗخهاجهزؾ يخ

ه ن زت   ه برت ,اجهجاعىخ

 اجٓ رزىٓ اج جٗجح اجهجاعىخ

 ِرقلٗ  رهىزُب,  لٓ اجهؾب يخ

 ؽبِس نى رزؾهلُب اجزٓ اجز بجٗ 

هِجتج هر ّوهاجاجكبدههالأخطبك ,

أكضجهصقخه ٓهالا زهباه لٓهن برته

هٖز  هنيههاجهجاعىخهاج جٗجحه, َِتا

ه  Hamdan etاثارخ

al.,2012))هرؤصٗجهه هّٖعب هكتج  ,

جزخرفهاجهجاعيهاٖغبثٓهنىًّْه

ه هاجهؾبرجٗخه لٓ اجههبثربد

ه هنىًّٖخهاجهزؾ يخ ثهززّْ

َِتاهٖز  هنيهاثارخه,  (1.121)

(Kwon et al.,2006; 

Srivastava and Tse,2007) ه

 ثٗى ٖخزل  اجزؾ ع أو اجٓ

اجرًب خه جطجٗىخ برجى اجاجكبد

  ٕ رىه  اجزٓ  بجاجكبد

 اجز ًّجّعٗب  بجٗخ اجرًب بد

 رزهٗخ ِاجؾبرجبد كبلارربلاد

 ني نقبثيخ اجزؾ ع نى أكجج ثقبث

 نغب   ٓ رىه  اجزٓ اجاجكبد

هٖئصجه اجخثا خ هجم هثًٗهب ِالأ تٖخ,

هأوه هِٖه ى هاجهجاعىخ هجغًخ ؽغم



ر زجٌهاججبؽضخهثبلاكز بكهثىباهأ جااه

هاِوه هكهزغٗج ه قظ هاجهجاعىخ جغبو

هاجهزغٗجاده هالأ زجبث ه ٓ الأخت

الأخجْهكبرزق جٗخهجغًخهاجهجاعىخه

هنقبث ه هاجزً ٗتٖى هالا جاا هِ با ,

هخجٗجه هِعّا هِنبْ هاجزً ٗتٖى  ٗج

هاجزً هالأ ضبك هضهى ه,هنبجٓ  ٗتٖى

َِّهنبرزطلجٍهاجبثاربدهاجهززقجلٗخه

هأختٌه ٓهالا زجبث.

هج - هنىًّْ هرؤصٗج خربئفهّٖعب

هاخزٗبثه ه لٓ هرئصج هاجزٓ اجغّاح

ه هثبجزجرٗت هاجهازجكخ َّهاجهجاعىخ

هثهززّْه هاجهجاعىخ هجغًخ ؽغم

ه هن زتهه(1.111)نىًّٖخ ِؽغم

هنىًّٖخه هثهززّْ اجهجاعىخ

هاجاجكخهه(1.118) هؽغم ِ

ه هنىًّٖخ َِتاهه(1.127)ثهززّْ

ه هاثارخ هني هٖزىبث  اجبٖزطٓه)

هلاٖئصجهرخرفه(ه4172, هثًٗهب ,

هاخزٗبثه ه لٓ هاجهجاعىخ ن زت

هاجهازجكخ هٖ زجٌهاجهجاعىخ هَِتا ,

هاجاجكخه هٖب ي هاجاجكخ هؽغم رخاٖب

اجٓهاجهجاعىخهاجهازجكخهجزغًتهأْه

هِحٖباحه هجُب هرزىج  نخبطج

ه, ه ُٗب هههزؤصٗجاجهكهبٖ زجهاجهّصّقٗخ

هج هاجزلجٓ هاجهجاعىخ طجٗ هِره زت

ه ه, هاجهازجكخ هاجهجاعىخ ن برتهثؤو

هرزىٓهجلهؾب يخه اجهجاعىخهاج جٗجح

هأكججه هثخججح هِرجرجظ  لٓهرهىزُب

هاجرغٗجحهه هاجهجاعىخ هن برت نى

ه,ه هاجهجاعىخ هن زت هثؾغم ٖجرجظ

هِاجزٓهرىبه هاجهجاعىخ هجغًخ ِثزؤصٗج

هِاجزٓه هاجؾّكهخ هنؾبااد أؽب

هيقفه هكلهب ه  زٓ هثا   عبكد

هاجٓه هأاْ هاجهجاعىخ هجغبو ؽغم

هاجهازجكخه,ه هاجٓهاجهجاعىخ اجؾبعخ

هاجزخرفهاجرًب ٓهجمهٖيُجه أنب

هثؤوه هاججبؽضخ هِر زجٌ هرؤصٗج جٍ

هاجهابك ه هٖز  ٓ هن زجٗى اشزجا 

 نىه هلٗخه باهاجزخرفه.

هنىًّْ - هرؤصٗج هرلجٓهِِعّا

ه لٓه هاجهازجكخ جلهجاعىخ

هاجهزؾ يخه هاجهؾبرجٗخ اجههبثربد

ه هنب هاثارخههٖزىبث َِّ ني

((Haapamaki,et al.,2012,ه

كهبهرىبهاجاجكبدهاجزٓهرىزهبه لٓه

هخ  ه هنى هاجهازجكخ اجهجاعىخ

هاجزٓه ن زجٗىهنىهن برتهاجهجاعىخ

لارًزهٓهجه برتهاجهجاعىخهاجىبجهٗخه

هجلههبثربده هارزخبانب أكضج

ه هرل ههاجهزؾ يخاجهؾبرجٗخ  ى

أؽبَهبههاجاجكبدهاجزٓهرىزهبه لٓ

هه- ه بجهٓ هنجاعىخ  Big4ن زت

ِٖ زجهةج هه–جُبهِالأخجهلاًٖزهٓه

ثؤوهن برتهاجهجاعىخهاجزٓهلارًزهٓه

هاجىبجهٗخه هاجهجاعىخ هن برت اجٓ



هرخّ بهالأِ (ه)اججبٖ  هأكضج

ه لٓه ها زهباا هأكضج ِثبجزبجٓ

ه هاجهؾبرجٗخ اجهزؾ يخ.هاجههبثربد

 Lobo,et)َِتاهٖز  هنيهاثارخهه

al.,2014). 
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هاجٍٗه هنبرّصلذ هضّك ٓ 

هاججبؽضخهرّصٓهاججبؽضخهثب٘رٓه:

هِالاشجا ه - هاججقبثخ أوهرزّجٓهَٗئخ

هثبثارخه هاجهرجٖخ هاججّثصخ ٓ 

هِاجىه ه هاجهؾبرجٓ هاجزؾ ع يهبةط

هاجًهبةطه هَتٌ هأؽب هرىهٗم  لٓ

هاججّثصخه ه ٓ هاجهقٗبح جلاجكبد

هاجه ه هلٗخ هثٗىهجززُٗ  قبثيخ

هِاعجاكه ه, هِثىضُب اجاجكبد

 اجزؾلٗ هاجهبجٓه.

اوهرزّجٓهاجُٗئبدهاجهًُٗخهلاصباثه -

هرؾبٖبه هاجهؾبرجٗخ اجهىبٖٗج

 رؾبٖب  ٓ الاثشباادهاجزٓهرزب ب

 اجهؾبرجٕ اجزؾ ع نبْهنهبثربد

 اجهبجٗخ اجقّائم  ٓ  ُٗب اجهج ّة

هٖزُ ه لأؽب أِ ك    ًبصجَبنهب

 اجزؾ ع نززّْ قٗبد  هلٗخ نى

 ِرؾبٖب اجهبجٗخ ثبجقّائم اجهؾبرجٕ

 .ِ  قزٍهثهؾباادهاجؾّكهخ يّ ٍ

هاثارخ - ه لٓ اِا يههاجزجكٗخ

هاجهازجكخههثبجهجاعىخهالارزىبيخ

هثؤَهٗزُبه هالأثاك هرخاٖب هني خبصخ

ه ٓه هاجهجاعىخ هعّاح هرؾزٗى ٓ 

ه ٓه هخبصخ هِني ه, هالأخٗجح اِ٘يخ

هنغبلاه هرىب هاجزٓ هاجهرجٖخ اججٗئخ

هرط هؽٗشهٖزم هجبثارزُب جٗقُبهخرجب

هِه ه, هاججًّ  ه ٓ هاجخانٗخ ثرّثح

هشجكبده ه ٓ هاخزٗبثٖخ ثرّثح

ه ه, هاجهرجٖخ هرخاٖبهاجهزبَهخ ِني

هاجهرجٖخه ارغبٌهشجكبدهاجهزبَهخ

 جلأختهثُبه.

هثؾّكهخه - هالاَزهبا هرخاٖب هظ  ٓ 

هاجٗ ه هاصباث هِني ه, اجاجكبد

ه هاجهرجْ هًَب ه4177اجؾّكهٍ ,

ؽبعخهجبثارخهاجى قخهثٗىهنؾبااده

هنىههاجؾّكهخ هث   ِ  قزُب

هاجهزؾ يخه هاجهؾبرجٗخ اجههبثربد

 ِاجهجاعىخهاجهازجكخه.ه

هج - هاججؾضٗخ هاجبثاربد بثارخهحٖباح

هاجهازجكخه هاجهجاعىخ هثٗى اجى قخ

هاجهزؾ يخهِ هاجهؾبرجٗخ اجههبثربد

ه هنىهعُخ هثهب, هاجهجاعىخ هِهعّاح

 ٖى ذهؽقٗقخهالاثرجبطهثًُٗهبه.
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ه جبه - هنؾهب هنؾهب اجبٖزطٓ,

ه هاجهجاعىخه4172اجقباث,) ه," )

هاجهجاعىخه هنقبث  ه ٓ اجهازجكخ

اثارخهرطجٗقٗخه ىهنبْهه–اج جاٖخه

هاجهرجٖخه هاجهجاعىخ هن برت رقٗٗب

ه ٓه هالأثثبػ هاااثح جههبثربد

هاجهزبَهخ", انًضهت اجاجكبد

ه,هانًصريت نهذراساث انخضاريت

ه, ,ههعبنىخهاجهًرّثحكلٗخهاجزغبثح

ه, هِاجض صّو هاجضبنى اجىباهاجهغلب

 .01-71,هصهصهالأِ 

هنؾهب - (,ه4111)هرلطبوهاجزُلٕ,

ها بااه ه ًب هاجهؾبرجٕ هاجزؾ ع "

هجلاجكبده هاجهبجٗخ اجزقبثٖج

هاثارخه هاجزىّاٖخ: اجهزبَهخ

ه, انًضهت انعربيت نهعهىو رطجٗقٗخ"

هاجهغلبهالإداريت هاج ّٖذ, هعبنىخ ,

-7ص:ه,هصالأِ ه(,هاجىباه71)

44. 

اجُجٖبْه, لٓهنؾهّاهنرط ٓه,ه -

ه,4172) هاجهجاعىخه( هرؤصٗج "

هاجزقبثٖجه هعّاح ه لٓ اجهازجكخ

ه ه", يضهت كهيت انخضارة اجهبجٗخ

ه,ه,هنهبحىد انعهًيت هاجزغبثح كلٗخ

هاجضبيٓه ه,اجهغلب هالار ًبثٖخ عبنىخ

ه, هالأِ هِاجخهزّو هصهاجىبا ,

 .722ه-774صه

خلٗ ه,ه جبهاج زبػهأؽهبه لٓهخلٗ ه -

هاججىبه4112,) هقٗبد ه," )

هاجؾّكهٓه هجلبِث الاخزٗبثْ

هاجهزغلخه هاجاجكبد ه ٓ جلهجاعىخ

هاجهبجٗخه هالأِثا  هرّ  ٓ 

ه انًضهت انًصريت اجهرجْ",

,هكلٗخهاجزغبثحههنهذراساث انخضاريت

هه, ه, هاجهًرّثح اجهغلبهعبنىخ

اجضبنىهِاجىاجِوه,هاجىباهاججاثيه,ه

 .427-782هصهص

 (2010 )أؽهب, ,أٖهى شٗزّْ -

 اجقضبئٗخ اجب ّْ نخبطج رؤصٗج",

 اجهؾبرجٕ اجزؾ ع نهبثربد  لٓ

هاجاجكبد  ثبجز  ت اجهزُهخ  ٓ

 الارُم رّ   لٓ ثبجزطجٗ :

 انعايت الأدارة يضهت ," اجهرجٖخ

هاجهغلب اجهلل  ,عبنىخ  رىّا,

صه صهاججاثي, ,اجىبا اجخهزّو

72-21.  

هاجبرّقٓه -  جٗخه,أؽهبهؽزٗىهأؽهب

ه ٗجهه(4172) هالأرىبة ,"أصج

هاجىباٖخه لٓهعّاحه هلٗخهاجهجاعىخ

هشجكبده ه لٓ هرطجٗقٗخ :اثارخ



هاججّثصخه ه ٓ هاجهقٗبح اجهزبَهخ

ه", ه,ههاجهرجٖخ هنبعٗززٗج ثربجخ

 هعبنىخهاجهًرّثح.كلٗخهاجزغبثحه,ه

ه, اج زبػ  جب ,َ     ٗ ٓ -

 َٗ   ثٗى اجى قخ "(,4177)

اثارخه– الأثثبػ ِعّاح اجهل ٗخ

 "اجهرجٖخ اججٗئخ  ٓ اخزجبثٖخ

 وانخًىيم نهخضارة انعهًيت انًضهت,

ه, طًطب عبنىخ ,هاجزغبثح كلٗخ ,

-711ه ص ص , الأِ  اجىبا

711. 

 ,) نؾهب نؾهب ,آنب   ّ  -

 نبٔ ِاخزجبث اثارخ "(, 4177

  ٕهنىبٖٗج اجهؾبرجٕ اجزؾ ع رؤصٗج

 عّاح  لٓ اجهرجٖخ اجهؾبرجخ

 اجهزغلخ جلاجكبد اجهبجٗخ اجزقبثٖج

هاجهرجٖخ  انًضهت ,"هثبججّثصخ

كلٗخه , وانخضارة نلالخصاد انعهًيت

ه,  شهذ,  ٗى عبنىخ اجزغبثح

 ه722-17صه اجضبيٕ,هص اجىبا

 هأثجٖ .

ثبصباثهه7187جزًخهه721قبيّوه -

قبيّوهشجكبدهاجهزبَهخهِشجكبده

هِاجاجكبد هثبلأرُم ةادههاجزّصٗخ

هعهُّثٖخه ه, هاجهؾبِاح اجهزئّجٗخ

,هصهصه21نرجهاجىجثٗخه.اجىباه

4141-4112. 

ه - هه722قبيّو ثاؤوهه7188جزًخ

هاجهجكخْه هاجغُبح هقبيّو اصباث

ه ه" هنرجهجلهؾبرجبد هعهُّثٖخ ,

ه ربثيه,صهصهه40اجىبااجىجثٗخه,

 .ه4-41

ه - هه88قبيّو ثاؤوهه4110جزًخ

هِاجغُبحه هاجهجكخْ هاججً  قبيّو

ٖبحهاججرهٗخهاجهرج ٓهِاجًقبه.اجغج

ه ه,نُّثٖخهه41,اجىبا ن جث)ك(

هنرجهاجىجثٗخه.

,هنزّجٓه,اؽهبهحكٓهؽزٗىهنزّجٓ -

هاجهجاعىخهه"(,4170) قٗبدهرؤصٗج

ه هالأرُم هأرىبث ه لٓ ه–اجهازجكخ

هشجكبده ه لٓ هرطجٗقٗخ اثارخ

هثّثصخه ه ٓ هاجهقٗبح اجهزبَهخ

هاجهبجٗخ", انًضهت انعهًيت الأِثا 

كلٗخهاجزغبثحه,ه,ههنهخضارة وانخًىيم

هاجضبيٓ, هاجهغلب ه, هطًطب هعبنىخ

ه221ه-214جىباهاججاثي,هصهصا

. 

ه طٗخ - ه,ؽزًبك  ؽبنب نؾهب

  ٓ اجهؾبرجٕ (ه,"هاجزؾ ع4172)

ِأصجٌه اجضجٖجٗخ الا زجبثاد ضّك

 اثارخ : اجهبجٗخ اجقّائم الاجخ  لٓ

هالا هب   ٓ رطجٗقٗخ  ثٗئخ

ثربجخهاكزّثاحه,هكلٗخههاجهرجٖخ",

 هعبنىخهاجهًرّثح.اجزغبثحه,ه



هنلٗغٓ,نغبْ اجؾ ٗم  جب غٓنلٗ -

ه4172,) ه(,  اجهل ٗخ َٗ   أصج"

  لٓ ادااثح نغلذ ِخربئف

هاجهزؾ يخه هاجهؾبرجٗخ اجههبثربد

 اججٗئخ نى اجٗ :اجهبجٗخ اجزقبثٖج  ٓ

هاجهرجٖخ انًضهت انعهًيت ,"

كلٗخهاجزغبثحه,ه,هيمهخضارة وانخًىن

ه, هطًطب ههعبنىخ ه7نغلب ه با ه,7,

 012ه-421,هصهصهًٖبٖج

ه - اججّثصخهنّقي

اجهرجٖخ

WWW.egx.com.eg ههههههههههههههههههههههههههه 

هاجهجبشجحه - هاجهىلّنبد نّقي

WWW.mubasher.Info 

هاجهبجٗخهن - هجلجقبثخ هاجىبنخ هاجُٗئخ ّقي

WWW.efsa.gov.eg  

هشجكخ -  جًاج نرج نّقي

 اجهىلّنبد

http://www.egidegypt.

com
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