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The financial statements disclosure and its impact on
expected cash flows. A descriptive study on Asia Cell
Company in lraq
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Abstract

The objective of the research is to clarify the impact of the level of
accounting disclosure in the financial statements by monitoring the cash flow
statement of Asiacell as the first and first mobile telecommunications service
provider in Irag. As a result of the presentation and analysis of the data and

information of Asiacell Communications and in light of the assumptions on which

)



the research was based, it was concluded that the company listed in the lIraqgi
financial market is not required to disclose in accordance with 1AS 1. There is also
insufficient information disclosed in the financial reports of companies listed in the
Iragi financial market to meet the needs of beneficiaries. The researcher
recommended the necessity of obliging Iragi companies listed in the Iragi financial
market to prepare financial statements in accordance with the principles and rules
stipulated in the first and seventh international accounting standard through the Iraqi
Capital Market Authority. And the need to apply the International Accounting
Standards issued by the International Accounting Committee in the preparation of
the financial statements of these companies because this provides information
sufficient to meet the needs of beneficiaries of the financial statements. And the
application of penalties by the Capital Market Authority to companies that do not

comply with the application of accounting disclosure standards.
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(IFRSs) International Financial Reporting Standards, (1ASs)
International Accounting Standards (Dahawy, 2007) .

Loy dgle Jgeanl) dignii s ecla slaall Al Ayl Cinsal Uin (1a9
Jue¥) Jiay e Ay pall Ll e Loy deidlnany el
o) B Al (3 saelud Claglaay by pafiall sl o el
leatl Bac jalias (e il laall g lilndl o8 e Jiany Cua (s jlaiin)
d.\.\l_-uedc ‘53 &_\;.\]\ A J.\A;AUSA.\L\A LX) m.dbd\ ).U\AJ\) ?"USM
4.!.;\).43\} mtAA.“ L_“_Lg.d\ e..\.LuJ\ pe 9 cCuY\ )A.!L’.A] 4..\3):....:3\ g_ﬂ.S)....J\
Catiall 38 giall Cllnll WS aae JUlL g ¢ A aally Jlal) Jalssill
.(/\UA ¢ YooV c‘jjbaj\)

aed ZU Y Al il endiie alie S Flall) Al Jiad

usg;sgjsus*tfzu\exjiav\;‘»}t}w\ﬂsa&&mmuﬂ\

O g ool dlsal o capatll (b de an ) () saaing agild GllAl ¢ aay

S535 LY Baclusay 5l 5 il ¢ B sulinall ddlall a3l gl gy Ul JMA
Y



a5 38 Ll e Aadl duald dpeal (e il gill g ) 23g] Lee Sliad 5yl
\ALAG ;.U..:j.(\/iuac A cau;)dsﬁ.\.ux}'émma.gé'dau\y\.@ﬁ.ﬁ
Al il ) G claall Ll (5 sise S e il Ganall 138 el
W Jloiels Jland VUil A4S i 8 dpaiill classtl) Al aa ) DA (e

LBl 8 Al VLAY claadd 3y e Jsl 5 V) Al

« duand) Ad<a

dgle Jpanll Jaguiiy ol glaall 2all) ducad Canval da@all
JueV1 Jla ) die 5 peall Lladll cpe e 5 clgiblaae 5 oLglilis Gy ya g
o) 8 Al b eac b Cllaslea s Clily 58 aiasall a3l g ¢ paianall 5
Al il gill g oyl Sl ae jolias (e lgdde deany Cua o laiiuY)
Sl Gukt axe Al ACE paa (Sa s (e clenl ) e
Jalaill g Al yall 5 dpnlaall gl akasill aae 5 ZLad) juleal 238)
aan s Cnoatiuall dalidl clild) S 2 by (A4S Ly
Aaa LAl Gl LY

M a1 el B iyl AlSia gl g

A )8 ol Adlall i) g8l B slaal) Zlad) g (bl pulaa AT L
¢ Gl B Jamland L)
D A0V e Al ¥ sladll Gt I Jlul) 138 e g i
Dxal Gy Fladyl Jal Gaudl 8 Alaisd) KA 5B Ja — )
S(V)s (V) d sl Al
IS Al oyl B e Wi uadall Glaglaall 4S5 Ja — Y
¢ Cnuital) Cilaliia) Bl ) (3 sud) 8 Alaisal)
¢aal) danf ¥

(e Al L 29058 Ly e ) At (530 (3o indl) st
LJA?QJMJSJ dﬂbcwM\@ﬂM\m‘;ww\}uﬁﬂ\dﬁ
s 5sd @u\ H\;ﬂ\&\.@ccuﬁﬂ ol ) uu)x,.d\‘;sﬁs)m



Gyl U< i) Giat] daladl g Al il )il Sas) 3 cila el
RARER

aand) calaa - ¢
o Ladh (il Cand) Caloa Jias

Clasleall (e Flad) Cila siay Gand 5 capliall LY mua s ()
ol W Ly Flall) da oy o aSall Al 4l 3y
() &) sl daall el

sl IS8 )l 8 i maadall il sleall Do g5 pass (Y
Sl 228 (e AS 3 il 8 (al ety Gl g L) (5 suadl B

Ganll dgaa -0

A4Sl oda e (el 5 50 aladll ~lad¥l e Gl ity -
(V) s ad sl yulaal) L
Gl Aaalisall S i (gaa) e Caal 1aa juais, -
) il b 1
A im g A g g oy anal) Coon (338 Jal (e
Gy lady) o Jlall 3sndl 8 da adl Sl Guki axe ()
(V) sl Alaall Ll
AR e Cpaadiial) Cilaldal 4l Ll (3 sud)
AS ) bl aa) el e uladll Zladd 5 as g Y (Y
VLU Ja L



Giagl) dagia -V

sile elafivlg aii A e il boa gl el Ganill sk
Osamall Al zmte ) ALaYL mlil (adaiu) & Llais )

sl S LA 2 L)) adl s el Allall eﬁ\jﬂb Sl Hall e
Gaanll gSJm‘ J\.h‘g\-/\
. Lﬁ\uu\ cbaé‘i\ a}@.h:‘fji -

Uy els glady) plhias & aladl skl o osisld s

e G elld OIS G lasladll e WYl e sl il mllaadl

a8 ) il il el Caagind Ly bl diyds ol salill Cay yadl
(YO Uae YooY ca Sl ol ) Lgie Gpiinall g2 D)

Slaglaall (o eV s cusiy paje 4l oulad) Fladl) Gy
S AN 5 dla 5 Al 5 sean Leeddiue ) dpdaall il
il slaall 5 ULl s ails sanaad (S LS ¢ el Al 33 Lo aase i
Ulae Cuad s Lngnia o glaall o285 Gl Ja s 4yl Aysaladl)
ccg‘)\‘).uﬂ\) @LA\ ﬁ)\ﬁﬂ\ (5°‘ Q0 ‘é_ﬂ\ «L\LA}L.A\ 3cleS ‘_“Jr_ 3)334 Br-g)
(Y =199

DA G odle) pey padadll Al e Ll ai oSa
) Aol a5 Allal) 231 a1 5 cilibuall Slac ] tie Apdaall il sladl)

(\VQUac Y"V‘Qj)i‘jﬁﬁj

sp s dpalaa) Al L83 sas) sl FLadY) o ) jliel

oo Al eV Lo skl sed dnulaaddl 4 kil A L )l juaia)
iy oY) sl il sl e glaall (el Al sl 4yl 48 )k
5 Adaludl ) Ayl dua Al ol Aadl AolaB) ddea ) )6
5 Ama O gal Aeadtin Sl slaall oda Jin Jl Jaad (K83 gandl) 3 ) gl

) Anulaall Clasleall aiis (1 ge a8 g ZLadYld Lia e
Jaiii o e 83 plial) Aagiall DAl Calias Al 8 USG5 A (g (aigall



AT RNV c.u:;:‘)! g g pally A )W ila sladll e o\l sda

(s Als 35 £0V-00 (a YeuV ARl ) plady) cl gia g gLl
(VY3 gacYouy

-2 sl (I G sl G (e laad) Casiaa oSy
Lbadast dpanly AdLall ) A ged 4y 2alyy ¢ Jalsll Zluady) —
oA Lo ZladV) la dpaals o)) o uguna S @ld il glaall
e aaiey bl HaaeS ALl )8l e ZlaiV) e g sill 13 daal
dppalaall 5yl dles s @) e mladl) juaily Vg ol ) al s2ai
Led il Allall il gal) oy jlal d3aY ) 38 8 e glea 5 ailEy ) Niay

e il s e shea (e e La g il gl) @l ks o il

il b aen cilalia¥ ) sl Gaad ) Chagy s Jalad) L) — ¥
@A) JSAIL ) 31 g8l g ) 1Al a3k 3 (L) £y layh Al
A e A

e slaall (e oy g8 canl ) o) aall e s gy 1 A ZLady) — ¥
JSE dgamae e V) aall G Aaadle Sy s Al 230 g8l dladll
S AV Al (e plladly clalia¥) e o Gling 3 G
Lo iy 0 B Al aiiy 45l (e Db )l A 8 )yl 1,80 i

]l (i)

Cla sleall eddiie dala o) @) ZladY) s ¢ alal) ZladY) — ¢
o zlat¥l L agall e el 4l 3 LBl At sliiall oy ylas
5 O atinnal Apailly A g Adls il slaall (5 65 (o agall 3 Alal) e sladll

a3l gl Jray Ly Aplaall Cla gleall (e ZLad) o) ¢ BN ZLady) — o
g sl o) Can o paliasall dalin 5 Lgpaadiional dpnilly Allias Cavd A0
G Zlaill o 5 Ml paiaall Gl gy L) 0

- AUl e e CalSh llaty g (gaudanll)

Laladdl bl o)

Gpralaall Apud) i el Y

"W DN (DR AU PPNV EINVOR 0 4
Y



sl Hleal) g sl ¢
Al el HY) -0
3 a1

e gl 13 ek Aol dpeal a3 dag ;AN FladY) — Y
| Sl A el JSLgll s 2lY) a5t Al At Bl e

- 1 ridaall pLady) cila gha GG
¢ o et 5008 455 13 dila shee Jaad Sl ansdaall Zliady) Gand Jias
-+ Agidaall Lo glrall adiiceal) yaas )

oal Al et e dpulaad) dagleall aadtiildl paad aeliy ()

Cpeddinsall (Y () saniaall g p sall Cus (e daslaall Gl d s ) 58 aal )
o) Fadiall e sheal) Jilaty audi L Adline 5ok agl danlad) il sladl
8adnie zalail B g aal 5y 5 dae ] g o slas sl canl Sl (e IS 1)
Glalial b Lo (ol eV aaie aal g Jla 58 Hlacal o) clalia¥l e
o A Lagadat Camaay (pad paill (pda g Allall ) gal) Gl peadiill
ales g QU By (e e pddiue Cilalial g =3 ga dlae) Juad)
daplay da ) 4l (8 edlaly Zladl) da o el (8 W) | saa
Alue) ) A exdiee lealing S cliladly 5 e sbedl)

. (\/\uac Y~~Dc?ald\
-2 ) cila gleal) aladin) (ol £ aaas Y

dpald (Biad ald e dnulaal Gl sleal aladiul Gl el yaas )
il o 3,0l 4Ky daglall (e addiiudl (e e Cuay A
Al i Y ALl bl o e ae N e gl il sl e el
cleWl s Hhladl e il Lesandtion Ji (e <l Al SlASY cilalaay)
(Ve Ga Yo v e o dall) Judl Gl sl s ddle yuadl 5 40



oa Yode ¢ Jiall g rlady) caal gl dagliall dagda yaas oY
_;(\\/0

Al sail e Al Al L) gl dan) s Llls ~Lady) iy

Sl S all Al

S Jaal Al Ly

RPTCEOA| CLJJS'“ s Y

Sl S all 8 el il AalE _¢
cdaa S &8 (3 5 Al il glaa -0

- 3 Adlal) adl g3t Ape g} Lailadl) - ¢

G daa) sl (B Lpag) Jslaiall S AN Jaall (350 O 56 o s
Cua G painsall A 208 il Al 55 5 g lly a5 ALY Ll 8 s
o el oY) A ~lide o Al il ghad Il o DA Sy
o Adee Lelaas (8 4 )Laiin¥) dlead) sl @l () 505 4l jaall 361 8
. (YY X Y. ~°‘eAJAS\A1\\JAQ):&A.AA\j

2l sall 3 gad gl 5o ) jall Lau sl ZladV) dpaal U La e
i ) s gl (e aulaall ZLadV) dida g a3 du ale IS AL
YA e Gleglan e 45380 aai Lo YA e @l dulaall dalgll
e oAl el e Jaidi Le daal je &0 Cus g dallall Leail 85 Wy s
Clibuall aal je 8 Y sl ZladV) 5.l 504 31 e (38ae (3 5k
V2 e slra (e dple Jaids Ll W i oy Al Allall  lE) aal aal aey
le s 5y guaall JSEN ALl 230 g8 2a3s ¢ ALl 00 g6l Lo pumie y
oulad Gy ale U le aladiadl L a3 Cleslaal) il
Sle 4 il clingll s digd) Slaaall (e 3 jalall Lale o jlaiall Al
D(P0 0 Y E s ) a5 Jlall (85

JPALON N | O -

Jaall aae Y

Leieladind g JAal jalias daild -
duanil) coladnil) 4408 - ¢

ASlall (3 g8a & ) Huail) A8 0



-2 gl 3ok g cullad sluwld
eexine 2ol () pfaal) el Zlaidld (5 ks Jilu s 30 2a
Ak o Alaled) cagng ciball Al A Leagd e cila gleall
Gkl ST aals ¢ Al Lehaal s 4 sllaall cilaslaall dpe 53 e (5 A

( YAV a e Yorf cM\)‘;\MM\CLASY\L; POREGIA|
AL a3l 8l A e mlad) —

leale Cajlaiall g Al gl Clallaiadll aladiul — ¥

o) EY) G Cilasladll - Y

Uil sell g claa Sl — ¢

Aaald) Jglaally pal — o

3V Galaa iy a8 — 1
Sl @l 8 Y
B e 48 jha JS AL g 7 b a Y

Dl 53 lise 3 gy Allall w3 sl (bl & At 5 e slaall gl
Sl Syl Aild @'"d&d\dﬁm&}@\}ﬁ\aﬁ#)ﬁ}dﬁ&%}w
M)\A:LA} 9 4.3.:13 d).n.a\ UJ‘ ejmaj\j d};.ay‘ J}.u k_\:u)s SJLC}__% PNy A

S e G o gaad g i e 5 Apas Jgmal o) A ghtia s 43 o gl
Jalal) S Cul 5 (31 g sl 115l J o1 (0 Al o gl b

-t Lo oyl g Al g cilallaadl) aladiul Y

& Jaadill laia s daial gl clallaadll alasiul of 48 GliY Le
Lead) 3oLEY1 Gl a3l il (8 ~Ladl) e dpaal oY il gl
& Sl il Glallaiaddl va g sle) o ae Sloslaall aadiine g

\)



zlad¥) mual Vi Lgie il sladll riie iy (ia ) mpes
(0/\5 uac*~~° cdg‘)}d\)cﬂhw&ujh:dh@d&m
o) Y e slaall — ¥

e Lgagd Sy Y Gl sl Gy Al Al a3l il (a8 el Sy
JJSSL_;\S\dy&‘d&d&&#@#w\ﬁ‘ﬁ\uﬂawu&;m
_Lﬂm\}@J\Jt_\LLnAM\_Z

b Leial) a3 Cilaslaa (e 4 L Aalgl) Laad¥) Jilus (pe o3
S8 e Yy L) 85, da o Legle Slaie V) Y1 AL 230 il ba
a5 4l

Jiniasal) Js ol Alia¥) e slaall 5 Jpaliill imny el Al gl 028
fd.\.uj (aaa d.b.n}j\ 524 (’M Asj c\J\.AS\ (‘”\jﬂ\ g_aLa @ \.AJL@.J:\

=1 BN Galae iy 8 — 1

O S i (S 0 e e gl ALl 00 gl SlaSe day Ly ) g
s A Q31 81 e gl

‘_QLAS\ Baall yy 8V
o) Tl ol ok e 2Ll Bk I )y e

Aatinly dime ilaghie glaadl a5l plaadl X3 o) (S 4 s
el i 35 Sl cillagatl i cillaaSal)

) -1 Allall adl il dlae) die daiall dpadaal) clulud) -4
("5 uac\'~\'1 A ES

i B\ DN [P JRVPN VR



Al o g8l &5 chnef sas gall Al Q30 g8 o (e AL sy
G pE o Aalad) Al OOl g s, aday Al de gaaall
8_pilae B gy il A8 55 g llia sl & 5 Aanlill A< 5000 5 A ganall
AL 318 2y JLall el e %00 e un kel B p8le e
S AN Lt Al el 4l dpsalae Slubas (33 )l (e AUl il il

 laall Caall Y

) fasel Gl sas gall ALl L3 gal chnef 48l AS AN s ya
Auial) daniall Alall o 5ol 5 all B siall ol HLaiud) DA Lagd 4pay 5Ul)
Al Al

O O B IV

) G At ) Ay Cal 5 4y 0 ~liad) Ao s Ml (3800l 8 ey
s sl (5 5k e dipee Cila slan Fladl st ol Zladl 2S5 ) (Say
Lo 8 aal el LSy il cildagal

© bl aladi) ¢
Pl o 5y Saa sall ALl 31 ) Sac) ol oe ASLE) Ca pa
Clasa gall Baa )l Ao 5 e 8 8 Al Slaal yidY) g Gl pasll 5 laY)
il o g Agladl) plial] Calias 38 5 sagall il slladll
Abaall GlS Al 8 Gl iyl e
ool b ST S04 s Ay el il Hleia) of e ASal Cas pua
s sall J2al A8 8 led i) IS i) 3] dyllall il

el Aaliall eyl -

Llaia ¥l 4 of yidall &l jlaiiul) dad A A8 gal) Glaladsy) el
Al 5 dualls aadlly 5l 5 oDlally Ul LG GESIY) &y )5 s L
il HLEY ] A Lad A glate ol Chla ga 0aS il SLaiin) o2 Cayiial

'Y



Wb Sl i s A el de Y JNA diaiud

| K\ RO G | R

Ugndall deliadl Lol dad Jiad bl of 2,80 Gl

S aadll slagivl ey L) YA de senall Jd (e a3 Al Cleaall

alae H lS il (4l plaiinl) Gl ) sl LS Slaad jall g 4 e

e o el Ja¥ adlagl ol clea o5 8L Ggia 43y 5kl Gk
alaall GBlaaiay)

< Aia Y o laad) O gad A

A Jsad Apial) COleally 23 ) el ) AS il Cina

daa )l Jsady EOlbaall Ghgan g Basa gl Josaill el JU
LS AT 5 e Anial) O leally Aaiidl Aadil) il glhadll 5 <l g gl
Jansis g il @y 3 5asasall Jsatll Sy Ll S all dald sy )
s sall Jaall Al 8 0 sl 5 claanal) e Aaslill jileall s ~ LY

Gla A lpa e g Al claglaadl ) da gaad) 4380 5l - )
(e gand) A jpal)

~:Aa gaall 4 el 3 AEY) dlaall (m pa A sl 3 i) 055 Of a5k -
;(VO-V~ uac\‘"icggj‘)é.ﬂ\)

(7) Aasalall 5 s sall () cclanall 5 < gl 5 ciSliaall (1)
Al Lghulas i Al Gl laiind) (3) dllall <l g sall
padll 5 Anaall Ay jlaill el (5) €05 paall () ASLall (3 g sl
Al A Hladll aedll () cdolaall 2l g 28 (5 e AY) Al
Lesn gy yuiall iy g sall 5 iy gllaall (da) cs a1 Al aedll
(©) «J3dl il pm Y A, el dulaadll jlee cally
daa (J) alall datial)l A glaial) yee il sllaall (&) cilbiaaill
a5 saball Jldl Gl (o) A8y

5 da gl 451 ) il B Laf a1 il glaad) - Y
L";\QLAQEM(OOUA‘Y~\2 ‘d}ucum)ﬂhbbfﬂgé
'Y



aall s Al Ao clinal e plad)) slaidl ey )
cla A L) osliod) cilleal ualia (<G Adias diag jeall
Gl Cing s chalad) A aall o 55 b 5f Aa snd) A0 0l
a5 cingls Cus Lalia oy 58 Latie e i gl sl ) o S
A aliiall dpaally Al didl e Jiee (S8 mady of
A ld gAY Gl el g Al 3 g daglal) il il

A0 jall ilia 8 L) e il Cariaill 8 3y (o3 Juusadil) ) 5<5 — -
e s adsal el julee cldlid clanagll 3l Al
Alall @l el Jae 5 de 5is ana

& ) A sendl A ) e i L) mlady) sliial e cang - Y
ek e lalay)

spblaall Jlo ul 5 Eun (s ()

«JelSIL de s8adll 55 yaliall eg_ua{ﬁ\ = (&_1) ‘LG_.\C‘).A.AAS\ e.@_mi)(.\ e (i)
IS A Al (7) «JalSlL de giae ye LSl 3 jaball agud) dae
20 ol S gt 2aed Ailae (3) lgd Ayansd G Y gl O ol g
aadl) ellyy Lalal) 3l 5 cllad) g 3 giall (o) il Algis gy A
pel (5) Jull Gl 255 el 2Ll @is Gle asl) olld 8 Ly
Al U IS i o Ao all LS 50 ol Leie sland) LeSLa 3l slial)
Loy cilagsall 3 g 5 LAl Gy b jlaa Lyle Jaind ) aeasd) ()

Al s Jag 0 ells 4

OSILa) (3 g8 e haliial S Cana g dmplal s 63 (Y

2y gl e ol o g8 ) e Jadl el 2l dle s (Y
Al Ll laa) e Bacay of Ji () daball 2l aall s s

L G imy ol S yie Alacadi agad Ll (51 alae a5 (%

zoai () palasVl A4S IS Jie aabie Jlaud ;) Sb ) slasal e cany
L 8l all i Guay odle | 4 gladl) e glaall Aalas Sl slaa (e
oo 48 JS0 0 gl g lliad g 3 giall g ALl daan e 428 JS 8 5 il

s daia o) Al jal) geilii - Y ¥



L) (Aald daalie ) CYLADU Jan Lacal A8yl Ara gand) 43 Gal) - )

ATV EY 1Y) al e e ¥ AL

daalise ) VLA Jau L) AS 38 4 gl 4330 el e sy (V) Js2n

Dbl Aleadl (Y0 E2Y 0N 1) alse U e VY A Al (s
S )

(Y | Yoy | K] | Yo | leaal)

A glaial) o ga galf
0054194 4. YaEAQY L Yayqovavy VYO EAVYE PR
YAETY o YFIAY REBEEE YYYOrYYY A<l 5 5l
YITIYo YVAVIA L+ AVAFYYAY EVYYT£AQ sl
Ve T EAAY Y o u s £.Y4vosy Y¥ L IYAEYO Cla g gall £ gana
Al g)aiall

ALY &l g gall
VEVYYAY oo [ IFCIFT A [ VY4013 6AE. | Yo EFYAALE) A G g sall
A il dadlly
YYoTYoV s Q9Y£0&aus [ VVYYTAYYA [ YYLVIFATYE s e A0l ) class
YFTEEY v a s YATAC o YT ETVYAQA YVToyaove | sl caad e 5 pia
YATEAAT s | YOO YTYYauu [ YEYYITIO)Y | Yenid01Yed Cla g gall £ gana
ALl
FUoE2AY 00 | FeeeqVEaes [ YAYAAY. UL | YTAVOAETAE i ga sall £ gana

JaY) 8_mad Ji saill jalaa

ARREE XL TI £AAYT oyéyooA.q TEVovv. g JaY) 5 yaal ) siilall
ARARAREIE YYooAE v \RAAARAR YYAAEY WA 3 yual Cleanadl
JaY!
YIVYEYA yoyoodaas Y EoAAVYYY Aalieg (4 g 48
d.;\j\'é)ﬂ...aﬁ
Y£Y409A s AYOVY a4 us 1341v1eY 1100 FEA Hlas £ gana
JaY 3 ymad o gaill

Ja¥) Al gk Jypall) sban
YVl Y YVelY . YV Y. YVelY . ¥ Ul Gl
g shaall 5
REREAEED YUV | TYIY ATy Y TATASYYY lalaay)
EAVYY . e AETY v e YYTAYYYYY YYYYYol. ¢ Aaliie g 8
YIYYoA oo YE YT ) gha) o sl
(=Y
YVAOYAs v | YaVeYoou.w [ YIFFLTEVAE [ Y.FY.YYYYR Alas £ gana
Ja¥) Jysal
R4 e [ FeoeAVEL o [ YAYAAY LT YU1AVOAETAL s £ sana
Jagad

(A AailE Gl 8 ans ) il slaall) Jaall Aald - ¥




A alaall (i e ) 5 gl al aaS Jaall Al Jady o cang ()

das (3) Jasalll @S (z) bl Aadil) &5 () Y- ()
G Gl ylally ALY G A il g liadly Al 3l S Al
(‘5 )c‘;ujal\ uJJ..A.d\ (_é) aaSLal) LRI A\A.\).La e\d;_u.nb PRI Y
doan (C) c‘\_m\.:d\ ).\5 J).\.J\ (J) c‘\_m\.:d\ A.L.uu\X'\ UA bJLu;J\ j\ C"‘JM
.a‘).\sﬂ aJLunj\ j\ C\_I)l\ ‘;ALA (_ia )64,}53\2“

u&uu‘;u)ﬂ\c_m\_un}wud\juuwqjmu‘.)gg_m(V
ol 13 S Ladie sl ¢ 50 Asulaa Jlma @lld Gl Laia JR)
ALaall L) 21030 Jotall i ol Jaf e Gy 5 e
g_s.jdsmuugu‘fuﬁ\uaﬂu\ slandl e oy - (v
Sle W) e Caial ahadiuly Gl peaall Slad Jaall 40l claliay)
Sliial) aa Lelae ol clé g padll Zanla
Go b D) Jal e by yeadll 35 e s a6l a) (¢
5lud) ol oyl AplSie) 5 il Apals (e calinn o8 3l all e1aY) 6] 3]
L satil) 4ilSa)
G sl daal Al Cla 0 L) mad o sl e cany (°
Ll Lgakass 31 353l - i) ) laall agad) ) idae e Silaliay)
Al

A elaal) daits -y

Alasin g 2l gy 685 o o ety sLiinall Adlal) il pendiine aigy
A clina)l ddadil danda e il G peay @lld g Ldalay Lo duaaill
Jall sa LS slanall el sl Lol el oSy dpaal) culS 13 Lae
Ll Lihadil GO (e el e clinadld 2l clinal] dually
leiilla s gogil @lldy daall ) zliad iy eadly ol 30 34 al)
:Lu.n\;.d\ J\.}MMM QAJG(TVUA cY~~°cr=;JAl\Af\s\Jg.c ) M\
s Lo (sl

sae GV - Al il Aals - gl sl dadaall e zlisg
Lo el Al 3aisV) dae g con 4 gae 5yl A dpadl) el Al
AS Al Caall 85 AL gl 5 iy el s dball AladiY e iy )

sl g

()



Of o8 iy sliiall a8 o ) bl Jdal) Al Sl zlisg (Y
e o) 3 ydlall Akl 5l e Alaial) AdaisY) (e dpasal) Cleal)
sl e Fladl A Al Cudd a8 55 8l

A S L) 48 il (d&ﬁ\&&lﬁ))ﬁw\JCgJY\gm-Y

(Y.\i-\N\\)e\ﬁmHJV\

Jrs L) 48,3 (d';ﬂ\:\.dlﬁ)jw\jcg‘)\}(\a.—a@ac_ﬁaﬁ(*)djd;

2014 2013 2012 2011 lual)

s ) Bladl aial
YOAYY0&aee [ YYTVAAACL. YVVYoq.vay FYOYOATYY sl bzl o
YoVYYeE. .. YYFYAAAL YIVYed. V4 FrowoArvY | LLadl ¢l £ gana
. sl

@ adl BlaL) i g jpuaa

Ye¥Yov. o Y oVAAY e 4Y4£EYVA YIvieYey DYl il gl

YVyor. .. YA e YAV404Y £011.0 Toalud) il il
YV i) e Y oA YAQVEVES OVTUFYEA Jgeaall e i)

TVAYACL YEAYA G 149)  YYA TY.dav.q Glead g Y glaa
FYEVYY e FYEATY oo TIAYOqAEY SAAYOYIA Sl yida
BRI TOLAA FAVYYALQY £TATY YT <l yEay)
YAEVFA s FYTUY AL FYYOYIIvA YY1 oTVA a sl 5 il uall
YOFIYYY .o VETVIY Lo 1YY CaYovy YATCEY LT Ig,lall iy puaddl
£VoarY. . YIEA O AVYOAVY YT YEayyore) I el Slleall (il

DAY g ALy gal) clal )
Yavo. .. Ge0faveen VYV Py VYAV G AY clal Y
Tl T Talland  calal
Yave ... 4008 v uan AFAVIYYQ . a AIVIVa L il £ gana
S A Al patl)

S AY) 9 &by gail) il g uaal)

B YVaoY. .. TR 1YY avel Aae il g8
A Y oA s YUYAEY O s YYYaoy. .. GOAY) Q5 yadll
I R Adland ) Cay jlas

YO Weevvoo | YaAYTE o £V OYA Oy YEAYEYAY . h g padl g gane
. LAY AL el

EOAVE L v VE£090. s YVAE g YYOF CAVYA sl QU il
sl QAN il

SIS 59

TAM Y e VIVTAG . YITYYI0A)Y YoYavyey. Jaall iy
£0YY uus OYEaY vann e sl 4y pal)

& i)

YoVTe s Yd.Yo. s FAQY L YYY ovo.ovA s 3l sl
FEYIFY ... OOVEA Lt s TYTYEAVYY A aSIyiall il
EOAVE L oo VE£090. vt VYAS g YYOY  AVYA Ll aila
PEEV LA Ny 1IYIV.eed Y Ll ) ila

(ditady)




P A (Aaabce A8 a0 ) Jae Lol 4S pad 40830 culadl) daild - ¥
"~\5ebui”~\\ ?LQCJAMJ

Aladinl diady bl o a8 5 pdladl e 48 Hhally dpanll clsd)
B_nilaall 43, Hhall

3@l Jaa) oo maly o ) abad) ol Ladl jlee zlisg -
dallas LS e Hhaill (o juay dpail) colibal) 4y aledl M4 de siadll
aJJ\)S\ ‘d.m.d\ MME&}L@.\MJ j\ d;ﬂ\ M&Juj‘)mad.ml_uum
OF Y1 "ol EY) Gl g el 5 A Jsall el Ll
Aaly Ll O de o)l Blgdll Jaa) e pladYl a8 &l 45,4l

Dbl cibllaia L ?J Sl g dpaal) il

Gl Al s Al Yor g ale YN ale G acgs VY Al

Y Yoy Yoy Yo
AAYOV Y v [ YMIFYTTL [ AYIVYYL Yo vYVaed | dgladall AadiV) e da80) B8N
EVOLFEL s EFIYEY .. | YYVYAAYT. TAYINY 0 [ Ay e ARl clsdal
A jlaiiay)
YEVOYuvan [ AVFAAC e [ EYIATVYYY AYAATEAT | ALl gatll AdadN) (e ALY clBANTY)
YleaYVeus YA¥Aeon | VYYVELOYYY VeE) ALY Apaall) cilsdail) Ala
YAtAdY e | Y4)d0E4 s YV oEAVYE YA+q090Y, Baall J gl Agaailf dua
002919 vy | YAEAAY... [ YAY4OYATY YV oEAVYE Saall AJ A8l dua

fstile eulaall Ll allaty Ui (g g

sl dailly e Zlady) ) bl ol dudadl e zlisg ()
& ookl A LY G 250N adll ol olli e dgaal)
ldan (e duulaadl L) (3 gia 48y yla sliiadl Caeadind 13) & yidal)
Al oy Lo gl e shae 4f ) ey )5l SIS g o jidia g g e B
il e maadi b A8 al cé ol 5 @l il g og il Gus Let
Gldbid ks A< yida Gle g ydia (& lalin) e 433Ul daal)
“ el
L) el e Jhadie JS5 zady O ) alall dpdaall Jlsa zliag (¥
O Aoty cHlaani€ claand) elli Cayial iy WS Al (il yia e daalil)
il ald I Lagp Al ayll e b dalesdll ddassy)
i) e Juadio JS5 maii Gl A8 Al @il 285 4 jlaiin¥) 5 4l sail
dpany ladaiS ladl) elli Caiia g (3LS 1) Jaall Gl e e daalil) dyaml)
Al iy e



Y‘\)Mdﬁulﬁu\kﬂ(d&ﬁ\&aﬁlﬁ)ﬁh&\gt\e)‘!\c,ﬁl.a.ua-i
\’~\iabuﬂ7~\\ al&d}.ﬁ(MJ

d:\u\,gu\:ﬁ)..ﬂ(d;ﬂ\:\.aﬁla)jw\jchY\umeﬁ(i)djh
é\ﬂ\)&wﬂ\;w\

2014 | 2013 2012 | 2011 eal)
okl Bl cla)
YOAYVoEa .. YYTYAAA S YYVYoq.vay FYOYOATYY kel Ll o
\ERAAEE RN YYYVAAA G YyvYedq.vay YYoYoAYVY ¢ Jad) Blddl) &) ) £ gaaa

sl Ll U'.lli,)m

B YoYAAY e IY9££YVA YIVieveY DY) gl
Yyor... YA YAV404Y £0y11.0 Tpald) e jliaall
YY) ean Y A YAAUVEVESE OVTIFYEA geaal) e i)
7 YEAYA s 199)  YYA FYe4y.q Giladd g Y 5lia
FVEIYY eus FYEATY oo FIAYodAEq SAAVOYIA Gl yidia
IS ETE I YouAt A FAVYYALAY £TATYYY ENPEEN]
YAEVTA s FYTUYTde. YY) TIvA YYYYoTvA asm 1l 5 il juall
YOFIYYY e YETVIY e V¥ A Yovy YATCEY LT A lall i 5 padl
£VoaryY. . . VIiEA O us AYYOAYY T Y£4YYore) i)l Slleall =ila
AV 9 Ay gasil) <l W)
Yavo. .. qe0fvnaans VYVY Yy .o AIVIVAL . G AY) Y
T 4T Hllad  clal
Yavoe. .. 9006 vis [ YFAVYYYA L. 41VIVa L Al o) cilal ) £ sana
. s Ay

s AV 4y sail) b g uaal)
109t ens R fosyora. YYY.aves Aie il
AR YeYoA e YTVAE O e YYYaoVe .. G AY) by adll
YeQévanans R Aland )y Cay Jluae
Yo lTWeeneon [ YAYTEevenee | EVeOYA O e [ 1£4YEVAY L Al il i 5 paall ¢ sana
A
EOAVE e VEgoqo. YYAE g YYOY P AYYA oAl Jal i)
€ o3 ol Al (ailall
SV
TAAYY Ces MIVTAG YITYTIOA)Y Yovavyey. Jaall Ay ya
12 A I CAR AR G sl e Aaall 4y yuall
YoV Ya.Yo. s FALY LYY ovo.ov4 ARIBAEN]
FEFITYY .. 0OV EA u s IYFYEAVYY A oS yiall il
EOAVE e VEgoqo. YYAE g YYOY L AYYA Lliall (aie
FEEV  Qa s oA OOy 1YV .04 Y (dilad)) L) 22 ila




Cal) Silua g g gilid - ¥
Gl gilid ¢ Y f

YL A8 pa Aaldll Glesladdl s il Jdady age A (g
Ay bl ) Gl Jaa i 388 Gl ¢ gia Ay Janland

Bdy Flably A1 all ) Goadl 8 dajaal) A4 ol 3 ase Y
(\) PEJ &3.\3\ ‘L\u\;d\ Sl

Bl Al A8 50 81 o g Jamlond VLl AS 3 6LA (e a2 ) e
daall Gas gall S Hal Al Canogar el L B e L
V) 3as gl Cpaalisl) Bgia b il s sall Apail) SN (Bas sal)

(e 85 el g A sl julaall e 3y i Al Ll

Baa gall Alal) 38 pal) dailll dpeilly —

aed e Alall il g sl Blasiul v 50 e o L AS AN L &) ()
ol Aladll Jlma il ey & ol el g AT Aiae aedy & las
oY) aLiall Anpaall 5 5 i) e Ly (i J4 4S5 o5 ol (Y
GOl Cua ARl @) 6 AY) Gl Y Al ol Al clS JE
@ fS A e Aaaiie dllie pane Cad Allea] dxiguae o Zladl
ilis canse a3 aal (313 dlie o ~LadYl SIS 5 4K jiiall o Ll
Dlre cilillaiag o 3l A) @iy 5 A4S jidiall a sliiall 8 618 a0 ) s
2l 13 e Zladl) & Y1 sall dladl)
penl o gl o) B ) () A Dssladll lme gliag (Y
Ll L@l e o dae 8l Ll L8 ol e 3Lt (he 48 slaal) sLaAA)
glail iy il 8 G e FladYl B8 o) AS,a0 Gl Y
dagilly Jlall Ll ) Lie ()5Sl agul) 2ae e @lldg Y] Gadd 484
& Js¥) (sl Alaall e e jliay 65 o] Gl agll dens)
Al 13 el
Jbas gall Jaal daildl dpatly ¥

e Jl Sl das e Jaal) Aals alia 8 ZLadYl AS il a8 Bl
Gib oo Leidan caat Gl jileall s #L Y1 A @i il ag il

Yo



s Y e el ol il Wl s B AL B A3k
oo olls uall g peadly Josall CallSiy dglaill ddaisl)
dulaall Jlee e Jliiey & ol @l 40Y) G g g alall Al

213 e Zladl) 3 JsY) sl

Baa gall 408l 8Ll dail - ¥

Bl Maa) oo ety o ) ladl ol Aol Jle zliag -
s ol ge bl Coeny Gl Gl dals alell DA de ol
335l Alad) dallaall Gy Lilew ) 5 Jaall 4aildy Cag paeS Luulae
cladYL a8 ol 48530 G V) el 5 S sl sl Sl
i al el 5 Al il Aalsy alal DA de sdaall 2l sl laa) e

Al 13 (e il G A (V) @ ol Jlmall cillliag

Dulaal \.ASJ CLASYLI d.u.u\..a...u\ OYlad) 48 )4 ?Lﬁ PR eds.a L Zoaly
‘_“JLAJ\ dﬂh«aJuc\Sw}S\‘_gd}J\ XYY u\ t_\nj‘\_ﬂjﬂ\‘&.\uhd\
8 A el ISl A 5 ey (oY) A jill daa (Giay 138 i 81 2l

1) 85 ol ol el Gy 7Ll 3 ell JL 35ul

Qllall ) B e plady) Al Al Cilagleall 4US axe (LG
Copaiioal) cilalial 4l ) all Al § gaad) B Ao jaal) cils il

Muh@\)ﬂ\é\.ﬂ\ d}d\GAM\ G LEl el edr_‘_“ir_;u‘).u
i) il slaall (5585 o J5Y) sl Aalaall Slae <l il
Opfinsal) Slalial 4l A0S Cul Gl il o2ed ALl il b g

b Ll el

o Al il g sl Bl vl 5e e C_Ass‘dg AS 5l o) 3l axe ()
de ) gay Baldl) e slaall ) (g0 a8 )l e (5 AT Aae aed g 3y jlad aed
e Wiy g slinall A g andi 8 sie b sllaall 5 il g sall (Blaacial
Ok (FY ) d sl el jlae ey s AL Leilaliialy olisy)
ALl il sllaall g Aallall il g sall (e JSU (BlESTLY) i) g0 o s
GAY! Anaall aedlls Aiaall Al aedll Adld) iy sa gall (i
OF LS (5aY) A0l sl Aslall A jlail) aedll il gllaal) Cpanali g
Clasasall Ay BieiuY  adgidl ae sl Aalall Gl glell
Cadiial ¢ gos GIX 3180 Ciliaradall § 5 HAalS Laal)l e il gladll

AR



Gy o iy dlglaia e ol A glaie Ll Jo b glhaall 5 <l ga gl
Al 138 lgie sl Al il gleall 4US aae
el 2aaS el Aals Jady of JsY) Jsall el jlee callaiy (Y
AUl il i 23 Al gl
.J\_)..g:)(.\ 2N
Aobil) Aaia¥) gl Y
o sl Callss Y

LY 3 A il o jliall 5 Al 3l S Al daas
ASL) (3 g Ayl aladinly Lhdae cast 3l jiluall

Rl Gy padll 0

Agalad) AdaisY) (e b L) ol gl 1
Al daa Y

Bl s jldldl o ) ila A

el SN das e Jaall AlE (la 84S0 maadi Al
Aok aldiuly Cawes G lealls ~LLYI 8 AS kel s Ll
ud) s 8 lgie bl 3 il sheall 4 ane Ul 5 AL 6 gia

3l il Meal o iy o ) ladl (ol Al Jlme gling (¥
s o oo Lkl Cijeay il i) Al L) DA de ol
i) () ALl Aadlaall G g Lgilans 5 sf Jaall Ay oy anS Luulas
Tl 85 ol A<, o ) s ptiall g Al Vol sl ey
a il Al @lldy g dpaail) culasadl dailsy alad) O3 de ghaal) 2l gl Mlea) oo
OF O bl 13 e el O (B aladl (Jsall el Gl e
(e gy 8 b sliie (Y Apaal) Caaxill ddlaidd) Cila slall
Lo duais ad i e sbial el 5508 (ulal 3501 Gl 2l el
Z i 5 Agaal) sl Gl e ¢ LYY 5 aladin slinall cilalial g Ledalay
A g o aliiall 5,08 4 ) il glaall ediioal Lpalai@Y) il ) il
clsanil) el o gy alai il oSH As oy g5 Gl g Ledalay Lo g 20083

AS el 13 b Lgie adl Sl e slaall () 555 Gl

AR




A yd 8 L Lgie sl il il slaall LS aae oy 208 Lo A (e
(el (3 5malls A 48 55 581 4 4S80 038 (G Cum 5 G VL)
oy ) e sbeall BUS pny Bl Fyua il a1 6 31 el
Al (8 pall el 3 sl & Alaiall S AL AL a8 Lo

: : : e S

Gl Glua gl l,ylﬁ
Al Slaa il e Galill (S il A5l il e Jely

ail sl dlacly B el ) (3 ualls A aall 380 jadl <SSl Al 5 ()
Aol adaall el lggde (i Al ae ) g8l 5 U a8 5 40
(SRl JLal (8 s i IS (e cllag (V) 5 (V) AB)

Oplaall al oo balall Adsall dlaal)l uledl Gadas (Y
D dlld 0¥ LAl b3gd Alall Wl slac) el all
ALl 2 sl e Cppaiasal) Cilaliag 40K 65 Cilaslas

daalisdll ls il o Jlall Gou a0 J8 e Cligie Gubad (T
Al sall Al

Yy



-2 @UAS\&.M@
s A adl aa el : Y gl
dalal) g Y

Jine (8 daaie il ja 1 (Yo oY) Ul de hiay ¢ aSall gl -
P YO-9) ‘ZLUA.'&.»}’\ Gaaall daadall Hla dallad) Al

e LalulSal 5 Al gal) dlaall 0 (Y00 0) &g puall dene ¢ 2y sl -Y
s il g deLall @l i) A jall J ol

& Aa gidal) du jall AaaalSY) dalaal) & plat  ab ady (sl oY
) SOy el

oal ey Al alsil) Jilas o (Yeef) gl JWS ¢ ool pall ot
e Ay il daaadall lall ¢ laiiay)

ol A0 Ll Sl el cl kil ¢ (Y4 9) A Use apall ¢ audl -0
.Y~~‘\c\.lacdjji2’\cdus

cJudladl Gy dandas c‘é_.u.uhd\ zlad¥) ulie (s3¢e cg;‘j\‘):\..ﬂ\ -1
Y49) cwn )

dalall iy gal)

Aae) die dagall dnulaall Glubudl 0 (Y01 €) )68 deaa g =)
- @)@M\ :b.au\ cMu\AA\ U‘G‘ o\);ﬁﬁ 4.5\.-..:) @LA\ e..l\)ﬂ\
SlaidY) A bl ol aladl aigall ) dedie sl ja - (31 g2l
Y-l N Al L A laY) aglall

i) (gl e Y Ailall 23l il Jadas (Yo 0 7) Jladlae (5 )t slaa -
e Ay S dgralal) lall i s dlla 5 ki ol i g

alaall Zlad)l 50 diSa 358 deal ard carkad Glus 35y ) Ciphal Y
(0 Amals Alae LY 8 30 3 8 AL 1) 5Y) (s B
CY Y (O ammll ¢ Y alaadl (b s cialall G ganll s il all
YV a

i) aliled g claleas¥) aebiai ; (Yo 0 4) aziall 2 ¢ Llial) -
Jdac 48,5 ¢ pany allall 8 ~ladl) s 48881 o s 5l 5 48Dlaall
LI A (A Lyl 48aal Jea 3aldl jaige ) dedia
AV sl ¢ i Y ¢ pean e la Ll duallall Lalayl

Y¢



(215552 / yiaunle) yalad) Jibaa

A3V e ol s Cligra ¢ (Y000) aaldl &l ae o liae
daalisall IS AN 8 el ALad) cldlaid ) gudailly
M\j:\:ﬁ‘)\fﬁ\eﬁ\wc&m\;&]\‘;j‘kﬁuauﬂu)czgdﬁuﬂ\
1o sandl - Jeasd Gl daala -

alaal) Flad¥) s gime S (Yo) o) dieas oy Fize ¢ Sall
glladll 8 el 4oV clels Lo 3 sdial A0l i)
",y Al dadl e dulae Al " SV Al
oW1 G0 drala ¢ Jlae Y1 A cnlaall 8 riuale Al

A il 8 sl ZLadYl s Gl (Yo V) Sul Y, ¢ day
:\ﬁﬁggﬁh\Jd"me\ﬁ\QJ\}M}&WJ}J}LJJM@LA\
& osiale Al ¢« "y saall ol Cojeaall dalall 3y padll e
Ay seall Ayl ) sgendl ¢ 0 daala ¢ SLaBY ALIS (ALY
b Al el Zladll Glegia 1 (Y1400) dea Cund eas
_wﬂ\sw@gzjgﬂ\ﬁﬁ‘@hd\g%uuu)‘
L e

=)

=Y

-y

-¢

(AN ASud) ety cilSud g 28] g

rlad) melall pugi Jh el Zlad))l o Mall 2y
A ) AV G sdie doelaiay) douladdl Jadd aleal)
www.ao-academy.org e e el 8 ds gidall

. 2010/01/02

s aia¥) gl all

=)

L

1- Dahawy, K. (2007), Accounting disclosure in
companies listed on the Egyptian stock
exchange, Middle Eastern Finance and Economics,

Cairo.

Yo



