Ay 181 sl yal) Adled g A g8 dmalye Cladae (pn AL

iyl Agid) e Al

aliiug
palh by ooyl elailly cdpallall JLa) GBlond \gings ) 35l o il Jha
o3 aladin) 8 il s ¢ Al AL i) aladnll Gl Cgail sl
paas Gl Cangiad il ¢ Lealadiind 4ua daalpe ) dals dlia Caaal @il gaY)
Agilase Gy DA e dos )il deadpal) 2lled g 20l Cul g dradype Ciladae (p Al
dgase o liafind 4 213l DA e dppeadl ol 4ieS Lpadl ol e e e
il ¢ AalE (1) 4) de ayish g ¢ Amalual) ColSa b Cpmplad) Cmadialls el
IS o) O gsine GBS dsag e ) ALl cliagiy ¢ %VA dsgaiall Sl G
AN (s24) (o Aliaiall laaaall (e AR Jga cpapl Al Camabially eV e
LS o ALl il daleiall dsigall hlaaY U AN s ¢ g3S el Sl ae gy
b ladgil) 5sad (e aal) A5lS) e Al Y] jhlie (e aall 8 dealid) ules
Gilalgia) aulis Ll @lsl) Jhlie o all gabal) i eeki Al lsaY) daalie

)l Axalyall ddlady (4perdiions
) e A1) cdalsl)

sl Gaadyal) Al W g rabpe e Al il bl culgs]



Abstract:

In light of the liberalization of the global financial markets, the technological
development and the growing phenomenon of globalization, the banks resorted to the
use of basic financial instruments, and with the expanded use of these tools, there is a
need to audit how to use them. Therefore, the study aimed to determine the
relationship between the determinants of auditing financial instruments and the
effectiveness of external auditing through a field study on a number of Egyptian
banks as an example for Egyptian banks through the use of a survey list directed to
academics and external auditors in audit offices. And distributed the number (110)
list, and the percentage of the correct lists 78%, The study found that there was no
significant difference between the opinions of the academicians and the external
auditors on the relation between the determinants of (adherence to the rules of the
Central Bank, the extent of adherence to professional issues related to financial
instruments, the adequacy of auditing standards in reducing the risks of financial
instruments, The forecast gap in the auditing of financial instruments, the
development of the auditor's report to reduce the risks of financial instruments and
meet the needs of its users) and the effectiveness of external audit.

Key words: Financial instruments, Derivatives, Financial instrument review criteria,
effectiveness of external audit

-

1dadial)
Ll ye Aglae Lliad lyseds cnlis il caladi ) 4ails asnliall (e 4lall Culsa¥) a sgie eyl
Dty Al Lnslsiall 550 JB by daabal) Bdee o s 2 e ¢ oniladll JSE e saa
DY) Slalie e apaed) ddais e Al AL el Cjae ey Aplain) (3l g 5l
s skl o () Cayuall e jhlie GaU e jhlie (i) debiie lalidl sda culS gls
Jsmal aymy iy sl o alaaind of e Siiad (Aeliall lalie oY) 5o S Cann Jie) daliina

.(Y~ B EAKKAS “)JMLC) Lﬁb.uﬂb e ‘)L\A.AX Sl

s 1Y) dalse (o lgmlaa Los Blsa¥) 8 Leashay ALl lpal) caal i) olld e i,

abalet laysels cnla clsal€ Ll el Sall” sV 038 (e (IS5 Lgle JLEU Galalaially (e waall
3] aditl) leaY) e sanaa clsalS (Aninl) el Gipa jlauds aaslal)l ol i sl
A il bl s a2 L)Y Biiady dgyliaall ol ¢ Glalaall ayysis Ji dglee (g (3
Forward Contracts alaV) a4a2llS claa et 4y Lgianlal Lok Cabias ) ALl 2g8all e )
cNYalll 535 « Options  Contracts cl)Lall a3 ac «Futures Contracts  a.lit wall 5 g3allc

(YA o Yoo A alea) (YO YT acY ) clagll ae) Swaps Contract



i dle sl b L ol Ul e o el Loyl cadiaal e clind) cu ey

) ALYl Aallall 3lal) 481y Tas AL) cilaral) 5yla5 53w Luals Globalization. 3)suy!
V) Jlae b Aoadally cdpial) cleall Caym slauly 325U jla 8 5 ) i)
& DB axad Aaliadll lalad) 5oy colsiall (e IS cigat) GlA Aagiy (Clasbaall Linsl i

tlads (i alasiuly AW Gl

e gtia Alle Adaine sS PA e gl sl Ll a5 s hamnlal) ddasil) Jase-)
iy Al sV (e st o) Aallall colidially cand Lo aladind ey Al sAW) Apakil) Jaae-Y
(1Yo Yo FeaSladlae ) (Ol s salidl cilble  4)
50U Aol Aadleall agh 3 sacLusall dpnulaall jubead) (e dpand) Hseds Gl e iy
aiiyall Gaiboadl) Cun ALl saY) Gaalye dleny Adadiall digall Cihlaal) ) ALY Al
Cils¥ L Aadiyall dsigall Chlaad aiasi ) dalally cleagd digraas clgiblas a3 Jia dllall WY
§5mase ilaas Al s Axalye Alee o i Las cld Jalam ) sLiiall lalie 3ol dllal)
Aalgi Basa bast dllis of G lee iy e lae Aygnaay Taias ST AL @l daale
05 Ofs Aal ALl clsalY) 8 dalall (e Aalill cllaal) 8ol (3ia3y andy Gl Lad aalyal)
o3a (and dyae o 5 ai V) a3gd Ay ulad) dalladl & a3 clyshaill any aalyal
clal 1Y) 538 dgalsad liaiadadll LU (gaag dacaie Ll e Lo Gl Lo ) Joagill 4 3Y)
BI2Y) lash 23S Bats clplY) el laial o Bl olad HIY) Al pand ) JBS siay Laily
aliy Al il sda b Jaledl) (e Aaslil) A ulaall JSLall slas Lgalialey ALl L3158l 5)s5)
Jsmasll Ladas) aalyall e canlgll clehay) apaad Al G cipels by cAdlall clsal) (g daaiidl)
sV Aatiyal) Slalaall 83l ¢leagd Augraay lgililas 2ty () Aayla o guin ¢ (gl 18 )

OY ) Y NY cabul)adlall
Noau= =

tdiand) (A
dAlll) CalaaY) 3sas ) Auhal) oda A e Call) ey
AL B JalSia gylas jUaf Aelua @
L) oY) Ay Adagipal) digal) i laay) Aglled aris @
ok cdgllall el ialls Ald) il gal) Axalye Jlae 3 Agllad) digall Asjlaal) Allad s @
A nally Hsadl) Culsa paas
Agpaall dylal) @lgdl 8 Al @l dralye Gladae paan e
) dralye sag Ah)all )l Cangll (iat (pe (S ALl CalaaYl oda (33 DIA ey @
+dSS Aaabal) dlae Allady oS a8) B aalin La (AdL)



séat) daal

A5l 3 Ll il Laay ad g 2L iVl gl Jaled ls) (e dleall apanl Ganl) (0 i€,

dlae (8 Ll aaedl G sl I alasinly dgdl o ladly (g aall (38 5al) il aLd s (A puaal)

Gl ge L] s s Slales dlay) e selon Sl 18 (8 &5 ey gl Aaiily 3yalal

Al gl djladl) 5 jseall angl 8] AL V) Jlae 8 Gl dxalya) e

rdahall g b

coasll oda Ut [ daia HlY adl & ¢ Sliaay) e AL (g e duhall A Cag

1 b Adiaall

o @) il sl ) el Joa Al e el O (gsine CDER) 2ag Y 1Y) Gl

allal g daalye

daleiall dggall syl 5N el Jea Ayl e ehl Gn gsine CA) 2a 5 Y 1 SN Gldl

Al g daalye ddlad e Al el gL

Oo 2l 8 xalyd) ulbes LS dpaal Joa bl e e bl Gn (gsine <A gy Y BN (8l

el g daalye Adlad e Al <l hala

dxalye & bl bead (e 2l dpaal Joa uhall e e bl o gsiee B aag Y rall) Gl

el g daalye Adlad e 2l <l oY)

e aall aaball G sk dpeal Jon Al e ol g grine RN dap Yt ualdl) il

Gl el daalye to aserdiie calaliial duliy AW el i

bl die Clajie i cilgay & Ailaan) AN 53/ gyime Ll S 580 aag Y Gualad) Gljdl

AL e draye Al e Al oY) dralye laasa Jsa

:&AQS‘ 494

& Al Aplaill Agully (Ayyaddl daysll A dlawadll e dplaill @l ) Gl Gy

il aae ) AleaYl i)y dualu) L el 8 Jalati Yy a0t ¥ Al Ay peadll daa)sl)

il sy Lad V) Al oY) dlae alal) dngal chlaayl )

i) Liagla

ens dy eomaballs Gl bl due @385y e Laliu) Aal aladiul dplae Al dee &

sAlany) ) e 23 Alasil S5 o(SPSS) Alanyl malipll alasiuly culilul) a iy &3l

. Cranach's Alpha: Coefficient #Ls 4 < i 48,k Reliability Analysis il laa) (")

iVl « Mean oluall Jangll panal (53)5 Descriptive Statistics aadll Slasy) Jisill (V)
.Frequencies &) Killy « Std. Deviation (gLl

csBy Ole DLEALs (JSS AL e Clajhe o)l (B CDEAY) (gsiae aadl T L) (T)

Al i G BLENYIs Sl sl (€)

séuayd) ddad

IS Canll Ll e (S



A Ll A8 b dalud) cluhal) a8y Jilats (e Yl
allal g daa) yay ddadi pall dsigal) i aall it
) CgaY) daalye Cilanan GG
ol hlials gl duhall )
Appead) ) 8 dliie luhaS da gl i) EN ey Gl silly bl Luls
Adlad) Al A8Mal) cld Aildl cluhal) aaY Judady e Yl
daalpe Jlae (& bl e ol il V) Al culgadU o ladll K4l el ) culwdpall caaas
G Ll aal] ey Al el
L) el Jabail olat 5y)0Y) Ll i daalyer cadial I (Yo Y gandpl) dah )
Al clital) G g5 IS oz ladyls Gubilly Cilie¥) Cullad dxabas clginale lial
AW il dxabal - e mgie piy dal e
sac e 8 aah o sy AL i i) dxalye Alead Jladll Jagladsl) o ) Auhal) o6 ciliagiy
Gsinnas ¢ ladll 5la) AaeDlag echliifiall aladi) (e Caagdl sa3 8)aY) il i slgaal yaalic
Alslal) Lol il 5,08 Gee Dy cAgdalall L)) 2Uaky BN saag cAanlyall Hlad
danlie ADA (e iy o) iy lglag ¢ bl Culally bl Cilall Gy G Ll Al iy
Pl oAbl e dagys Al il
Al clgiiall daalie Jlae 8 dsigad) chlaad GIS (i papii ol e
Al sl olad a)lall sl A e sl ol o
cstpal) giall () Lpmpias AaS Al Al daa)yey ddagipel) (il Hhalas Jolin ol e
ol il dealye dlae 8858 Al )l adl ale e pand = i) zgial) Bk dygnaa @
cen) @Bl 8 il cliie jlae¥) 33l g il
Al ld Adadil) Amalpe skl e Jie aai o cilee (Y00 € cggdlaall) dua LY
e Gy A (e
Al cliiall b Jelaill (e 8131 Coan dralie S (e dxalpal) dilae Japladl ~ fiie Jiae @
Analall chloal Lyl
eV LS Lolaial 32k o€ o Al cilleal) (mad gl 8 clilial) galie Ciige a3 o
Al z5la
Leie ladyls el Juagill (8 aaball o5 el ols Al (Sl HUaY) a3 e
Al gl ) Auhall cila i,
Wl Blsu 3 Al by ghaill e oy (3 ally Aealpally A uladll diga oliipxe @
Dol Al ang oled Alelaiall ol dnd) 5 e s o2 ) cdull) culin Gl el
Al el erdid
tde llaall jxale Gl e
el s et Aaalie b JSLGe 250y



olad 51y lailial waliy Alpall ld Aa i) Zaale Clebaly st dag
Nead Jalacill
Al 2)ls AaiY) e Duulaall Al cAlalal) Aagl) 0 daedle Lpea]
Al 2l Aas¥) cllee 8 slindl Jsin die LA LI 4 d ol s bygpn o
Gl g dplaall Akl alad) HURY) palic (aey dhall gyl ddadsl day) dysaal g duhal) iy
laa e Raaball (S8l UYL cAhpal) )ls Aaddl) Jayy caals ccullily (ailiad e 4x Saati L
Al clgiiall daalyar aldl) ve lliall el de by L
soun b AW i)l Gllee daalial zyie ) ai e cilee (Y)Y b)) A LY
o i g Amlall dralyall dlee Allad s 3eUS 0d) 3 Loy Loy cbyalaall ApalaidV) il
:‘"533!\ D
Cailsas a3 (i Allall il i) llee Aaabie e b Adlad) gl A ujladll apii @
canally gl
ely Jd iy ) chgigad) cobllial) ) i Akl il i) Gllee Gaalal ) 2158 @
b il el Culsa D5 il Aala@yl Cagylall ey el a3V e
Ald) il deal e ldee
cslenl glgl) b Gl Al i) cillee dxalpal 2 5all HURY) dadla sae sl e
Al il ) Auhall cila i,
byl Jadnt ane Jalay ALl calin sl clilee olat Alal) Al Lusyladll B jsacd agns @
T ulaall il ol gull Al g e (Rliss) st daabal) jyli G )lal)
z i)y (apadls Gulidlly Calyie W ddlaial) culsadl (o HASH (8 ALl colin il ddleidl)
- smlad)
lganl Ll Culiiiall daalye de aylall aabdll 5% e Ul figi Cliseae 35as @
AW eV ddleial) dpalad) JSLEL)
gl U Aslall Ledll aaay m
gl gL ddasyd) Shladl om
Al Claglaall danlye dygra ®
Aalaally dalaiall Cuilsall 2818 le € JS i fi5 cpail aad saay o gLl i) o
aabdl Glelal Ao laydlis daaladl
Al il dealie vie a)lad) aaball lealls alad)l Jialill olaay) @
b sl Cula B Al i Sl Aaapad Jeliay Jaldi HUal agas dsaal duhal) i
Al clEnial danlye die a)all aaball 4alg ) Gl (o aslly cisigall duleal
Al Al ral e dagipal) dgall cihlaayl Jlm o) Ll Auhall oda e A
L abill )il aalyad) e ety Al CleaY) ciaia gl (Raghupathy, 2003) 4l .
)L ala) daaill oy ey Aalaiall el ol i) 3 ghay Alatial) 331! and dic
ol WS Al i sl Bl Jl s & Jaladl) Clehal (il esiul g3

-



Glleal) daia (o Gl die aabyall leal) bl o oSy 3 il asbeall jalias ) Al
Al ) ) duhal) clagig
AW Clgidall 5 il daalyal Ll @
AU Aaaally gl ) Aas ) Calylal VL) JS (andy daabuall (318 pld )5y n @
. ailail
daph (Juall Glsad delall laal dindadl ¢ Uadl) 1o sSU 55 pm palyl) e cany @
CLERY) Axabyas cabal) Jysai Apyh ) ihidge dilad Gandl Jland & il (JlaY)
Aaalall
calal) i) (35 e lpaty clguailiady ALl i) dagday aalall alall 3y5 0 @
g KV e sheal) Aadail bty ¢ Gonall 3 laiin) Lablaas
o it A e bVl llia Hi) asi by gl calall e oyl Lol il o3a e 3
oS i) sl g 1l san A Ll 1) Al bl i) clilee Aaalie ie Ly bl aalyal
Ol 138 8 4l aalyall
s leelsily Al i i) o sehe Al il (Abdel Ghany, 2007) di—u) .0
Clidall lilee dnalyal dagiall ClehaY) e desana ) oLl 8 leulis e calyicY)
t sk LS (SAS, No. 92) Spell Anabiall Jlime e gum b CpasSall Guralyal) U8 (e 4L
teb Lo olae) 8 sk o aaldl Lo sy 3 ¢dualiall laall i clela) L)
(Aplias [hsat) Akl cliidly Jalaill e slinall Caa @
Aallall calgidall Cilaw 3a @
ot Yols conecas 88 dsaall colS ) @
Al cliiball lblee Jlae (8 A Sal) AN 508 @
sial) aal 8 dian cilinde dllia cilS o e
Ll g8 bl cliiiall ge dnslaall Hlaad Bassll csslae @) (s0a
Aaia oS Gl Ly Alalal) 4650 KD agill maliall e cony B Sl 8 Cile ) LY
AN J8 o Alexi ) Al 3aypall G55 L wlaall COla Ll agd AUSSI g i
gl il ddleidl Cilegled) eyl
pie ) ALYl cllenl) (3fiaiy Hladll 5l Cleba) Gans o el Ll Al o3a e 35
Caoally ) sy Al lleall e g sl 138 Gaalyes 4ald vie aaball leals A i gaall Lol
ai gkl
Agdlal) gl daalpay ddasijall Liigal) clfana) Lils
sAallall ol oY) daa) yay ddadi pall A sal) dsigal) ol jlacal)
& Al AW gV ey Aalaiall iayall 335use (IFAC) Cpaslaall ool slasy) Ll cjn
Gaabal Dlae Jol cpaal capall Bagna o el (e Lalll coal o das Yoo ula e
YooY Gole b i) AWl clsaY)



bl 13 e 3A5  Lad Jli Cagug

kel Olgie )

Audliting Derivative Financial Instruments igiidl ddlall <) daal e

Pl e aagll =Y
e Aaladl dxalyll Clelya) ¢lals Jagads vie alall xaball claldy) ani ) el 138 Corgy
sl agd Loy 0siledl) ¢ saiinnall LSty Al el Loy cAidiall bl fsaY Glaiad) L) ol
die sl aball e ading o Gany A Clpbsall Gany a8 G o)A Y1 Al g Undll il
i) 4l s el Gaabiall Cilela) aes s dagd i) gl 4Sa A las

Fobrall eyl clallaial) Y

:(IFAC, 1012, Par. 11-15 ) The Responsibility of auditor cliluall (e 4 e =i
el agadial Ll of b adh oo well B all el Qe A6 e JaE
sl e s ddsal) L lEl plee alain e S dgle Gl dpalaall ylaall G
Cllaall 28he J8 e dralall ddae (o Gapally cApllall clindally ddleial) dallall lLal Jsa 35y
e IS 3e LS e e Gapaill s
o) lindally das ) slandl lalaa gyla) -
sy @l e ddaal Al Clela)-

(IFAC, 1012, Par. 16-20) daaiic ddpmasbylea ) dalall o
The Need for Special Skill and Knowledge
L) Jsa ISl Gaed dxalyall Gl dang Tadadil diald ddjees il ) gyl z sy 3
t ol L JalS agh o aalyall Jsuan elld Callayg

Mg ddagiya) i) madley Ll pailads slisd) Lo Jes Al dcluall g @

Nealasin) (e sl (o palls lgpatbiad s slinl Aoy deatiud) L) cliiidl g5 @

i) Elalee (B S ASIY) Cualall calaladtiulg caliildiall e slandl il slaal) O

Alla)l degly i) s 3yl @

Aaleial) ALl Q31580 kil daadisall doslad) julaas Alal) <l cilagyilly ol e @

Laldial

Key Financial Risk (IFAC, 1012, Par. 21) duwui)ll Al halaal) Jid—r
o S A ol il dda il Adbd) 4] il 4wl ¢ 150U agd o Jsmanll palill e
o Ty Adeay i Hhlaal) o3 Ol o LSy slaaall W Gy
el 8 Sl sl e Lan ally dpalaidy) iladlly dagpd) jlhliadl a1 3sudl jhlis

AR
sansll olad aslaliilly e Ligll o adel) Cibhal aaf 508 aae e daolil) jhlad) b solay) jhlas
Jgalaiy)

sl clagdanlly cileg il oY) ane e Lan ) i) ag sdg gl ki)
Al gl A0 a5l o lasl e sland) 8)08 aney Aagyall hlaall b sy Sl el jhlis

A



(IFAC, 1012, Par. 23-65) dalalall 4@, jhdll asi-a

Risk Assessment and Internal Control
als Aedle e i Agn coihal) ey Latie el o2 bl il Haaball jhi Ll Cimy
cigpaiall Slalaa) foas daaball sha gl laadl Gus s JS ALl G Capas o Lesic
LY halae digliyl) hla)

s S Cad gl sl VOIY A8 daabell Gl plee A8 Gy aa Yo alae i
of s G sasall i wlad) w5 cidsall Aaalall ulae Gald d gpaball )
A Al Ly g Al Y] Clan gl g as8 il ) Aa il
el aall il Axabyall jhal Gl el Cilye pas duaal e 4l sy ¢ IS
tlgaaly il APl ydadll 8 5 5gall Jalsall Blelye po coliiiial) e lalall 3650 g

coliiial dasil (he dpalai®y) sasgll cilolaily calaal -

LOlEEal) Glawy pdxt dapy -

Ll dlalae ALY (o280 (385 3gag g2

DL ae ApalaBY) Bangll Bya -
i LE jhal g s dlaely @bl el oihe pil LS Jhay sl Lads
Slo Dals (K Al L adine phaall 1aa LS 1Y La i ofs gyl cla Ll g e e
O ¢ olall opai anlil 1 caylaal) o1aY Jadady o dgle s ¢(gylay) AShll ADL el 4650 paas
top LAl 13 8 A Clelya) aal
A g gal) bl T35 Lgaladind 25 38 uliidall il 13) Le st —
Auslie clinial & Jaledl) @bli of -
ADle cliiiall agie gyl ae QL) a5aa o -
i Ayl lguld 5 culinia) of -
Lcaliisiall dal (65aY) Calad Ll ) 5 28 cilisliadll of —

pla) (o el AL (andy il el (Bl ashy of 5oy sl ol
adll g L)) 4 v 8 s Al i sl agie 8 el e Aaslill Al )y
e Jetia g4 e A Js—asl) e aia ) clehal) Gabay oy el sl AUl

Al a3l ) Axabyall IS jladll s Ul (LY jlad
Tests of Control (IFAC, 1012, Par. 65) 4., «l)laal-a
L) ahloal) Jees oLdll aabyall Jad cLess than high Jle Jal ) jhla. i LS 1
N ol ooy o335 &5 L Hhlad ) aniill IS 1) Lee Ji e Jpaanll
il Ll Dlledl) e b Jiby e Jpasll DU C)LR) oo aT
ey LIS ol aid lapanad Arulio 5 (e Agdalall 5015 Lplad) Aaail apena @
kgl iy jatl)
zaball das sydll Pla dlalall LB Jais e
A Al hlaay) ehals cdlalaall e Calie aaa @3 Dl Lo danasi}) el aY) Cpaniaiis

4‘



Jsanll Aglie g Al Ao sana o Dad of S sland) 8 5hpdly cuailill cilelaa) palaaseld -
sl Landlly Ao gimsall bl adly il cchlindial) A S gyl Gandlly Hlal) Jis e
JAglaad) ddladl
il 1)) Lo sl sl bl 550 DA Wit 28 Al Ayl cliisia) cDlebes 4356 —
RERTIVA JE R A
e J€ b AL CalplaY g L Aalaiall A0l SDpally coliidiall LB danlpe -
Aliise L )a o ylian Leiliey culiiial) agial LW Shall sl —
:(IFAC, 1012, Par. 77-89) laghilly ddagyall dpasall cilehayl-a
Substantive Procedures Related to Assertions
Agabady) sassll ALl S50l gl Lo 5y)aY) lash 8 Ald) il dxalyd dlas e Bl A
tle dad Alls (JSS dadid) Lglabiays
Existence and Occurrence cugaally asagll
AWl Gy 8 Basmge o load)) o Guldl) DA e ALl il Aa ) el Gl JS o x50
3 Al il 8 gie il 5l s sl sl edlebed) o i Gigaalls ¢ Il 585
Gaalal) Jae 00 558l DA iy Ciaa
tol Lo cliiiall e Cusaally asm gl calakl i) cuhlaayl ey
A AV Gl S dmidl dala ) clile g dlalias -
Lt A clalad) ety sasall B o gAY 7 3lailly Ayl ) SN jand
Ao Dpl @ A dlall i S By JSs A slasa)
rights and Obligations <lyil¥ly (§sasll
Al a3l 8 Lo ) &5 Al colin sl Aagal) LR Lgle s sl W) sl aid) of e
pok Lo clinid) e Ll g §giall ASB Al ChLEAY) e
Ao AV Gl g dssal Jela ) @llle ae dalgd) Jagpall ast -
c S s JSE L sasall GG e a1 7 Slailly Apulul) lEliY) (and —
Completeness Jlasy)
zlad)) o Gl DA e AL Q1 3 Lgie il @0 a8 sLaal s ) coliniall 28S o e
lakll 4Ll @Y ey L Jlall 58l 40l Gl b Al e e i S 38 Y S (e
b L cliiadl pe JLasy)
L) pe cOlbeally liniall IS e Jualds pa el il HaY) Coyll) Gl Jles =
JWS) sy el all el (291 CahlYl 5l DLl ghim aiay @l clislas Jluy)  —
Al O Al )l
Aallad) 3SDalls culiisiall CDlalae dsa ) Bpulandl S8 Axalyes pand -
cDlebaal) sy Willaa o alg g AV GHBYT (e 335l Clisladll danlieg (i -

Valuation and Measurement .l aysil)




S el adY) el DA e Al il L Lgie il 5 ) el Sl ad o ey aail)
laaaat 5 a8 i diall odgs Aagiyall dllaadl (o imay (ulilly Aaddi waall Ao wlaall el iy laapas
ol ) Ly it 25 38l i) 03y Adaiyall il g yomally Clalyiy s Aaniit ) dpaladd) uled G
agaaal) AW
il Lo oo = L) 5f Gl 8 Leaitusall aydil 480l Tk ol Sl a1 apaad g
fol Lo COLEY) o3a (el 25 cAaaiiall duslaall yules

bl e Lalal)l Gl jand -

Ansadl A Gl o W e ddsladl -

Agdal dlelead (6 a1 oL Aolai¥) 30Ul danlyas yand  —
Presentation and Disclosure »~Laiy\s ya sl
Lraladl uleal lids 5 08 200 310 8 L) i el (e o Laadllg cCiamgy cciial of Jina
Aladl alailly eyl Glas cliisia) e Loy (aall Q1) Lo oty aalyall ashys daddiall
P ) o aaSag oy ulad o @lldy dariiuall duladll el

alailly gyl Faniiivnal) Aol uleal) ae Aidie digaally 5)baal dpslad gsalid) of -

gyl
gyl dualie dnaladll gabdl o -
legds clgalaai ) o i 38 jsal e ilasbae s Lol daciall cllaadlally 2l Q08 o -
<L iy

Management Representations (IFAC, 1012, Par 92-93) s lay1 <)) -
238 (e Ol i) sWsa (s ISV S e il il e )] o Jyeanll 8 gaball 2y 38
fo o e 8 Y oda sLaally daisl)

(Aplae fAglea) W) cliiidl (agads slay) calal -

AL S (g ALl gl okl -

celiiidl c llee JS (et Dl o e

Manat 5 38 sl ) Al i) S o @

Algire Cliiial a3l 3 deddiad) Slagially bl i@yl of o
Al cfga) Aralpe cilaasa GG
F YIS ) ) Axalye s ()il (S
LSl i) ae )iy AN o 15V 2asll
i) sV Aalaial) digall clylaaYl BN g0 1 SED 22all
i) s halie (e aal) 8 Aealyll e BUS (gae 1A 22al)
) s Axalye 3 led gl Bead (he 2al) AlS) ezl 22al)
Agediie Cilalgial) 4l L) @lsa¥) jhalie (e aall syl i sk 1 uelad) 2aall
LA Al chlaly Ll Al lay)



cus as eomabals €Y Gn Al due iS5y e Laliul] A alaaiul Al duy Jee &
o5 Aflianyl Cull) (e 2ae aladin) S5g ((SPSS) Alany salipll alasiuly cilibull iy a5l
rLEaY ) o2 aal
By ole Ly (JSS Auhall e Glajia shl & CDEAY) e a3l T las) e
tJsY) Gl ladl gl
JsY) ) LY il oyl (&) L) 3 (V) a8y dsas

Jia! | sl ol | olall gl | dgall clayy | Ga(T) sl
(Sig) P.value Aglil) Al Is¥) Al df
(caelsSYY) (Creabd)
942 4.0556 4.0476 75 -.073

GO g Y e pay @Al V) Gapdll Y G e ] & ladl e Gald) sl
AL ) dmalye cilaaae a8 30l i) ae sy QN dpea) Jea duhall e el Gn gsina
o ST (+.98Y) sl Povalue ded o) Jsaadl e Jaadly HLaay) il (V) a8y Jsaal) sy
ac)gds oY) dseal Joa Auhall e el)) G ClBUAN agag pae Sim les @l i by (+.00)
AL o] Rralye laaas a8 65850 Gl
BN Gl Ll il

SO Gl LY il il (@) L) 50 (Y) &) Jss

Juaay) | lwall b gl | ol sl la gl [ dpall cilap Lad(T) A pmssnall
(Sig) P.value Al duel oY) Al df
(crsensY) (cxeala)
337 4.1361 4.0138 71 -.967

goime ) g Y e aty ) B bl HLEAY cpilie Giitel G HlE) e Salll adie]
dxalpe laaas aalS AL oYL Al dpigall bl A5 dsaal Jsa duhall e el o
s Povalue ded o) Joaall (e Laadlys HLaa) & (Y) o) Jsand) sy o Alla) <o)
Jss Auhll e o)) on CDIA) dgag pde iay lae gyl Jin Jalls (+.00) e S (4.YTY)
AL oY Rl ye laaae a8 AL oYL dalaial) dgal) laal ol dyeal
Pl il Lod) gl

Bl Gyl HLaY Giliiae (el (@) JLad) &80 (Y Ay Jsan

Jueay) | lwall b gl | ol sl T gl [ dpall cilap Lad(T) A smsnall
(Sig) P.value Al duall oY) Al df
(onaSY) (0mabal)
133 3.9545 4.1354 74 1.519

CA) aag Y e e o3 G Gadl) Y ol e el @ L) e Galll e
2 l€ DL 1 Gl e sl b Geabadl e BUS Daa) Jsn Aol e sl o sine



dad o)) Jsaall (e LDy HLEaY) & (Y) A dsaad) s ¢ Al V) dxalie Cladas
sl O Al dsay ade Jn lae oyl Jiii s (4.0 0) e ST (+2V YY) gslas Puvalue
dxalye Claoae 2SIl @) Hhlie e aall 8 deabiall julee LS dpaal Joa duhall e
LAl g
Ll padl jLas) mil

bl sl LAY oy ole lis) 3 () o) Jsa

Juaayl | Sl mn) | wgia | (i)l §pena 22a)
(Sig) | z syl iyl
P.value
180 | -1.341 41.21 | 1360.00 P | ) Al | e e
(Ceeab) &bl
9.¥. 1415.00 £ | LAl Al
(OnenlsY))
V¢ LY

D) O s AN 2 V' e pay @Al mlll Rl jlaal s ple jlial e Calll adie)
Y] Axalye ladas S AL gl dralye 8 el 8sad (e aad) Al Jea duhall ke
(+YA+) s Povalue dad of Jsaall (e Jaadlyy HLaaY) &0 (£) o) Jsaal) mocasyy ¢ Al
aa) el Joa Auhall e o)) o G dgas ade i Lea cpapdll Jis JElly (20 0) e S
Ll o) daalye ilaane 288 LIl oY) dralye b cilagil) Sead e
toualdd) il LEs) gl

oselall (il HLERY (yilifiee Gfiel (@) Hlos) 235 (0) A8y Jsas

Jia) | laall Tl | Slaall gl | Ggall s (T) i smunall
(Sig) P.value Al Ll S Al df
(OmensY) (el
319 3.9537 4.0807 66 1.005

GO 2ag Y " e ab M) Gl mdl) GLadY ol e Gitiel @A) e Gall) adic)
Ay I s Dhlae (e aall gaball Ju ek dsaal Jon Auball e eh) On (syine
Laadlys LY il (0) Ay Jsaadl masyy ¢ " ALl sV dralie ciladas a8 dpartie cilalial
pe Fay les ¢ papdll diss by (+.00) e S) (1.7 ) sl Puvaluedad o) Jsaall (g
aglig ALl lsa¥) halie (pe 2all aalyall o sk Apesl Joa Ayl e o)) n G sy
AL Clga¥) daadpe Caladase aal8 Apaadioe clalial

A paal) Ay L;A Alidtiie GluyaS da iBal) daad) e laag Sluagilly e W WIEN

p AU Jsandl 3 Al Ayl 25l el (e



Al Al s (1)) Json

LAY WAl pai w2y Al

Rl g s Al Jie oD On (gsime DA a8 Y Js¥) pasdl
daaye Cilaaaa aalS Gl il aelgdy AN daaal
bl clgay)

w2l Jgd s Al Jie oD On (gsime DA a8 Y A (il
L) 5o Adleiall digall hlaaYl A5 Lyeal
AW ¥ dralpe cilaasna a8

Al Jgd o Al Jue el On gsime DA g Y AL JH
syl i e aall 8 daalyd) julee LUS Gl
LI ol ga¥) drad e cilaaae aafS AW

Al Jgd o Al Jue eb) n (gsine AN 2a g Y &L oasl
L) il dralpe B lad il 5gad e 2all dan)
AW ¥ dralpe Cilaaas aalS

w2l g s bl Jie oD On (gsime DA a5 Y o) (Al
Sl Slalie e aall aaball g sk dneal
Laa)ye Ciloane 2al8 dpeasiiine calalial aulis 40
L) ol aY)

Gadll Gaby | 8 Adlas) AN 53 [ (geine Dol ) il aag Y dlead) G Al

dxalpe Gladaa Jea Auyall due Cilayia oy Cilgay
Al e dralye dallad e Al el oY)

)l ilaa s

il Al bl daale e Al Aeabally A wlaall (sl <o platal L)
fod kg Allal) s Axalye claaae Hlie¥! G 3ak ol Gl il Jelam 3 el
LSl i) ae gy AN s 15V 2asll
Al oY Al dgigdl) hlaaYl N ae t GBI 2aad)
Al ) jhalie e aall b dxalyall ules BUS o A saadl)
Al) s Axalye b led gl Boad (ga 2al) s bl 2aall
cAgadiie Cilalgial) 4l L) @lsa¥) jhalie (e aall syl i sk 1 uelad) 22all
DA (e lldg g Jaletl) 8 Al clindually Al sl Clagin (gpaall Goadd) Jali8y5 ua . ¥
G A J8 (e D) il iy ALl clsaY) 8 Jalanll dadaidl) milglls cpilsll (any Jlaa) &

Azl Cilgadls JUd

LGl Lgmaa ol g (e 35 Jay Al sl Cilaw s pailiad dije &



Oe Aol (gran Jlime Jlaal dgpad) LY 355 dpmadll el dpres pLE 35 Y
Lasaad Ll culiidally Ll clsaY) danbal gyme lne S Ll caliiiadl 5 0L el
il paladl clilee 8 diiall A0l @l alaainl dell maw 8 gl (G585l il o
SV e Sl L Sl s dac) aeld e gy i degad) bl DA (g cdagail) Aai]
@3Soall il ety ¢ Appaad) A ulaall suleall b Us olaia) 2 Lo eVl b 2a] elld cala
(e Al Gald) <3 )] Ll colingally ¢ Gl ) b Jela ) dglanl ol gl
& e sall) dpaaly Loy Aalell adl) Jine aladinl die Haal) A5 Caslall Geald) e iy o
Gl 8 Bkl il Lygmal HIS ISY) o8 Rasnge 23l o alaieVls ouplfiuls elpd
sgradls (Jsall
Dl dac) Al et dally Akl sVl Jabes A (Aplaall adl) L) bl ey .0
Leastwd) Gy hally Hlalaall 3yla) culludy cilubins calaal e claglan to Jeid uumy dysand) 44l
DL 513l Gull A2l = Sl s Al giall il e laslan Liad ¢ lalaal oLt il g 8
Apat 6 Aeadia) oLl s Aldinall mitall sae e Cloglae ) AiLaYL (bedl) bl )i
sl il pagll a geads sl elld
Grmaal) Goudl b Sy ALl culin fally Ald) clelY) Aaalie Jlae & Gluhall o 23l ehal L8
calia) L) e (pe paad) Jliads prill 4046 (e piay Ly Sl
1A yaal) Ad) B AlEie ciluad)aS A jilal) Giad) cN e
tsb L leanl e dad dralyl) Jlae Lageads alaal) Sl dgn <N e llia

W i)y ) Ol daalyan ddagiyal)l JSLEA) @

L) calinaly AL oY1 8 g 5o S LgiDle 5 Aalall dadl) daslae Bulii s2e @

Apaadl Al @) ae dalaill (gpaall Goudl skl Jiluy @

L o1 e Axalyally dpulaall COISEe Jlae 3 calad) aabiall Cuyxig Jal 51 o

gllall g cililee Raalye die duigal) 4alal saga o Al culiiiall;

el
Lyonl Zally aba

ol yiall o5 A G Al sl dmalie (Y)Y (bl o dess deal ozl LY
& A lal) o)y Sall dapy e Jsanll Aadie Al cdglage A 8y aalaall Ll
dagand Faala )latll ZS Ranlyally Dauladl) ol dauladl)

gllall g ) eyadl i ulad)l julee de s wge (Yo s Acdlall ae (5ylda colea LY
Gomalall lall i aay)



Al Al Al s Aaidl) dxalye skl & e JAde (s dese mllaa gdlaall LY
A uladll 8 28 Ll b o) sl Aagy o Jsmall dasie Ul ¢ dyaaall ¢ Uaill
comsaall 3l daala dole Lanl) 3)laill A cdaa)jalls dpslaall

b acal Aiiall Al @lsa¥) Axalyal & ie gie ¢V o0 Yehug asball e (3)la cgand)ll L8
Gnladl 3 daulal) 8 o)l dayn o Jseandl dadie by AW G315V (5 0 paliinaal)
comsnall U8 Lrala cAglie Law L 5)lal) A4S cAaalyalls dpuladll and

sal) Aol e ALl ol Sl e A ulaallY 0¥ caeal 2wl ae ¢y dle L0
b e Al Aanllalivy

llall e andi o LalulSaily 20l i dall ¥ ¥ (mllia yia dakls M) e 1
e Jsmnll Lasie Al il Al cdanbiall ules g 8 Aala@Y) sl Ayl
e drala pladll LIS Aslaall (8 jfualdl da s

Al 8 Al s e dulaadl BV A (Vo) € e Glagll ae daal clagl e LY
b fialdl dapy o Jsaall dasie Al il A Al L3160 AN e Ayl
Byseaiall drala B)ladll S (Aaslal)

A5alady) A3l aala
8. American Institute of Certified Public Accountants (AICPA), Statement on

Auditing Standards No. 92: Auditing Derivatives Instruments, Hedging Activities and
Investments in Securities, Journal of Accountancy Vol. No. 5, November 2000.

9. International Auditing Practice Committee (IAPC), International Auditing Practice
statements No. 1012: Auditing Derivative Financial
Instruments, IFAC, March, 2001.

10. ===-==mmmmmemeemem e parll-15.
e parl6-20.
12, - par21

13. =ememmmmemme e eeee par23-65.
14, e par65

15, memmmmmemee e ees par77-89.
16. =-m-mmmmmmmeme e eeee par92-93.

17. S. Raghupathy, Auditing of Derivatives in Crude Oil Indices, Chartered
Accountant, March 2003.

: Gadall

15 L) dai® Vi



b A gl A anaddl DA 8 (/) Adle qums @llg 2l 388 e BlaY) aSali (e say
p U aliall Ty Apany)

\ Y Y ¢ °
lillae 3yt e st | L ) oo Blse| s il

LSal) i) ae gy AN e g 2aall

\ Y Al ¢ ° &)ylaad)

gt 3 5ol il 15 N gl )
Léah.aﬁ\}]\ cﬁu\ oSl sy @Ld\ ‘).DGH\ IETEN

(el (8 (63 pall el ae gy oY) aaluy =Y
G DA e 2il) S g3lgm) Bylay) b
Sl G e Jla

s o 8 (38l Sl ae sy Al bl Y
AL 51sal dlac] 8 Aagiall Aysalaall Cle Y]

il gl

Al 3 3l Gl se gy oY) aaley —¢
ol i) Cihpeai o lay) IS
) haialg o ] AlEall gy

Ot (B (5 all i) 2o sy Q5N aaluy —0
Glaglea sy Loy ausladll 6181 835n (g5
el 1 Jie sasa ST due g3 pailad )

Sl L) aE)

Self i b o3l il e lsis WYY aaley —T
Gl Hlai dgay e Al uylell Basga
Aol cilagbed) e Adlacadl i) s

C'_ab\)ﬁ\ AR v lgale alaieWlg

& el (B (3l el ety AEN aaby -V
ity Al Alaglaall e~ Lady) cilillaia
Fla) lalead] i e g illy ALl
e Ciloglas (pinall i

il 3 53 al il ae gy AN aaly —A
& b el Lae ia) chlaa) s e
LY satll Jana 33L35 Jlad) (33me 56 S




Slo aslil 3 3l el ae gy a5 aaley —9
Loe amlaal) (elll GullS Alalad) Aadll alasin)
Lo aldie V) (Sayy Lo 5550 Claslea i
bl Al e

Al gV Aileiall Aigal) blaa AN sae 1 B daall

Y ¢ ° Gylaad)
aaball Jlae 3 Lalall clyslail) (KI5 jeme—) »
Ll

vasalll G JalS @85 385 (g5)5 pall e ))
ey e b dxalyal) il Audaidl A )
dgall daalyal

vasalll G JalS @85 (385 (5)5 pall e )Y
s e b Apaladl digal Aaliidl )
] daal )

dzalye 2ic Aol dralyall Hulee pae Baki—V Y
P (R ERPRN

dnslaadl dalleal) L0 (o (38a3)) die—) £
8 sl QoY) any Aalall dagdl) il gl
e oo Aanll) Gl §ilally Jaal) Al
Lagaal) Ao

Lnalaal) dalleal) Al (e (3ial) 2ie—Y 0
Al 4 Galgie Y] Cany Aalall dedll illagail
Al e Jasail) 318 Alalall agll iy JA)

Fnlaal) dalleall dle (pe Gaall xie—V1
Jaal & Calsie V) Gany il Gaxl) il gail
idee e Jladll ) ilud ) anlSe ol
gl

e bl Gl Gt sale ) casg— Y Y
Cagan Aagi Jaal 4alE ) ASL) Gga
e i) lalaal)

il gatl danlaal) dadlaal) e (33l 232 —) A
Gy il Bany Jpal Lo 8 L)




O Jladll ¢3all dSLal) 38 8 CilyieY)
ol alal piled ) calsa

lsal e IS Alalal) Aaill e 7 Lad) 2iy—) 4

Glual dagiall aluld) e CLAA}]\ =Y
gV Adleiall agil) 3ale )y Ay guil) Cllaliia)
gl

Lo ol Jids ) Al (o 7 lad) iy Y
e paly lalaall o clill Al (e
)

oo Ll s ALl <)o) e - Lad) Cany= Y Y
e daall) jlaladly Ll Lol G

b el Al Clegleal e #Lad) Ciny YT
lld i Alla 3 Al dadll s

Al clslY) hlie e aall 8 dxaball ulee S (g0 1 saadl)

y ¢ o gl

Gsuall shlie e el ~Lady) Jla-Y ¢
Jalat aladind DA e L) iYL dag yall
Gl (e Gomall halaa (e g5 IS Al
Apulaall Glagleall  Jediiue ) pass

Lag s Guas¥ls 225l (ha de gana puiag— YO
&8 Al @l Galie Yl aae ) ol
Bl aalia 5 Gpb pe bl Lyl
O OSae an gl ) JB gylaaudls hlaalls
O Apnlaall Glaglaall cadiiie ) padh Coglds

Ne Alag el sl

s Blsad (e daluadill laglaal) 5 5—Y
Aaphalaa (e asy AW

oo Ty Shlaal sl 2 3la 86 Cmym YV
st Jie lgpeadiivse Claliia) auld 4pe ase
Aonleall




pilly 5380l Ay oSS Joe B8 s = YA
s bl syl i dgalsd S
by Ll

)5 Gl ulial€ Alalall Gl aladin)— Y4
S (e (Rae 2a ol ) JE L)
Dbl e dpnlad) Gloglaall  erdiie
g ddadiyall

Al e Aralye B caladgill Bsad (el e el 2aall

Y ¥ ¢ ° 2 slaad)

il e b CAYY Il sl piiy=Y s
) ASaalipally e pully s il

A o Al @l eadie 058 o g
2535 Lo Aadyall Hlhaladly lgieplay d8jeas
Aalas aalyall

Obas ALl g1 Amalpe Calaal s =T
Clad gl Bsad QS aaljall Silaalsy 4 e

& pasills aaball s A kil sale] g VY
e ) By (U Lpaiayon ) il glad)

el Lgie - Ladyly A il

D) 8 ALl o) dralye dlee olaf CangYo
e laaVls ()Y s Al 10U ALl daa)yall

Cilalga) 4liy A0l gl jlalie e aall aalyall 5o sk :uelal) saadll

.@Ad;.\.um

Y Al ¢ ° &ylaad)

dila) e 5)al) walyall g2l gy of caa ¥R
o S ala ey oLl dunsil oy e 58
e 83850 e Aliine Cilanly Jasiye 2Ll 230580
L) culsa¥) aladind (e Aaslill lalad)
gliida g




Jsn &l gaball ) e il sty Y=YV
£139 Jat ey Ll camnd Zullal) 158l dxnl e
A Ak Aled s 848 530 e dlie US4
il W) ) e Gal)

Ll Ul eadie eyl gk YA
Adlad ez lady) S Adpre DA a5y piial)
ddlaas o lgdoay ) A8) e 4da) 446,
L) Q31 e )

o) Axalye die Luadll il Jsls cang- YA
Ngiliisia s A0

sl ALl il sa) Adadal (e Calaa) puci g o
Ll Jals cplalaiall 28K

Ll ALl g Alalal) gl 0085 i )

-

o

tAIll oo A ye Agllad ealid) daal)

il

AL lsaY) dxalye Ayl Jaglad Alaje Y

S}

o

Sl W) Sl Eum e il Ay @
Mg alay ) Ll oY

Aplad) lagleall JUai Ay o

Gaabal hlid a e

ALl g2 Aralye dplee 280 Aaye Gt 8

]

o

AR G s LY Al e

AR




Ll GyaaY Ay e

tang ALl o) dxalye JlaSin) s je 80
B e ha L e Jpasll @

Tv\d\;}“} 6;)‘.;“ CAbAS\ O YL gy @

s Al lsa) dralye dglee a0 o Can €1

cgpaddl Goull (8 Lapdiag Dlpa apaly Sudie (98

Gy Al lsa) dralye dglee o0 o Cang gV

.L.B';Aj Cliag dasa 644) ‘)\L;\

e laay) Jglan Ll

Juaay) | lall gl | oLl la gl | dpall cilayy Lad(T) A pmsnall
(Sig) P.value Al duel oY) Al df
(MJ@}I\) (Cama)all)
942 4.0556 4.0476 75 -.073
Jueay) | lwall b gl | ol sl la gl [ dpall cilap Lad(T) A smsnall
(Sig) P.value Al duel oY) Al df
(MA\S%H) (BEENN))
.337 4.1361 4.0138 71 -.967
JuiaY) | lall o gl | slall o gl | dpall il ad(T) s susnall
(Sig) P.value Al duel oY) Al df
(oensY) ()l
133 3.9545 4.1354 74 1.519

Yy




Juia) | Ama) [ pta | il ppana| 2l
(Sig) | z syl iyl
P.value
180 | -1.341 41.21 1360.00 VY AW Aaell | jea o
(Ceeab) &bl
q.v. 1415.00 €) | Aulal Al
(Ma\f\]\)
\& Steay)
Juiayl | plall gl | Sl o gl | dgpall cilaga Lad(T)a pndll
(Sig) P.value Al duel oY) Al df
(cmasY) (cmabal)
319 3.9537 4.0807 66 1.005

Yy




