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(3) Les opérations visées a l'article L. 236-1 et réalisées uniquement entre sociétés anonymes

sont soumises aux dispositions de la présente section.
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(') La fusion est décidée par l'assemblée générale extraordinaire de chacune des sociétés qui

participent a l'opération.

La fusion est soumise, le cas échéant, dans chacune des sociétés qui participent a |'opération,
a la ratification des assemblées spéciales d'actionnaires mentionnées aux articles L. 225-
99 et L. 228-15.

Le projet de fusion est soumis aux assemblées spéciales des porteurs de certificats
dlinvestissement statuant selon les régles de 'assemblée générale des actionnaires, & moins
que la société absorbante n'acquiére ces titres sur simple demande de leur part, dans les
conditions de publicité dont les modalités sont fixées par décret en Conseil d'Etat, et que cette
acquisition ait été acceptée par leur assemblée spéciale. Tout porteur de certificats
d'investissement qui n'a pas cédé ses titres dans le délai fixé par décret en Conseil d'Etat le
demeure dans la société absorbante aux conditions fixées par le contrat de fusion, sous réserve

des dispositions du dernier alinéa de l'article L. 228-30.

Sauf si les actionnaires des sociétés participant a fopération de fusion en décident autrement
dans les conditions prévues au Il de l'article L. 236-10, le conseil d'administration ou le
directoire de chaque sociéié participant & l'opération établit un rapport écrit qui est mis a la
disposition des actionnaires.

Les conseils d'administration ou les directoires des sociétés participant a I'opération informent
leurs actionnaires respectifs, avant la date de l'assemblee générale prévue au premier alinéa,
de toute modification importante de leur actif et de leur passif intervenue entre la date de

I'établissement du projet de fusion et la date de la réunion des assemblées générales=
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lls en avisent également les conseils d'administration ou les directoires des autres sociétés
participant & l'opération afin que ceux-ci informent leurs actionnaires de ces modifications.
Les modalités de mise en ceuvre de ces informations sont déterminees par décret en Conseil
d'Etat.
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(2) Art 236-9 du code de commerce * La fusion est décidée par I'assemblée générale

extraordinaire de chacune des sociétés qui participent a 'opération,=
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-La fusion est soumise, le cas échéant, dans chacune des sociétés qui participent a l'opération,
a la ratification des assemblées spéciales d'actionnaires mentionnées aux articles L. 225-
99 et L. 228-15.

Le projet de fusion est soumis aux assemblées spéciales des porteurs de certificats
d'investissement statuant selon les régles de l'assemblée générale des actionnaires, & moins
que la société absorbante n'acquiére ces titres sur simple demande de leur part, dans les
conditions de publicité dont les modalités sont fixées par décret en Conseil d'Etat, et que celte
acquisition ait été acceptée par leur assemblée spéciale. Tout porteur de certificats
d'investissement qui n'a pas cédé ses litres dans le délai fixé par décret en Conseil d'Etat le
demeure dans la société absorbante aux conditions fixées par le contrat de fusion, sous réserve

des dispositions du dernier alinéa de l'article L. 228-30.

Sauf si les actionnaires des sociétés participant & l'opération de fusion en décident autrement
dans les conditions prévues au |l de l'article L. 236-10, le conseil d'administration ou le
directoire de chaque société participant a l'opération étabiit un rapport écrit qui est mis a la
disposition des actionnaires.

Les conseils d'administration ou les directoires des sociétés participant a l'opération informent
leurs actionnaires respectifs, avant la date de 'assemblee générale prévue au premier alinéa,
de toute modification importante de leur actif et de leur passif intervenue entre la date de
I'établissement du projet de fusion et la date de la réunion des assemblées générales
mentionnées au méme alineéa.=

=lIs en avisent également les conseils d'administration ou les directoires des autres sociéleés
participant & 'opération afin que ceux-ci informent leurs actionnaires de ces modifications.
Les modalités de mise en ceuvre de ces informations sont déterminées par décret en Conseil
d'Etat.
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(‘) Art 236-10 du code de commerce * l.-Sauf si les actionnaires des sociélés participant a
I'opération de fusion en décident autrement dans les conditions prévues au |l du présent article,
un ou plusieurs commissaires a la fusion, désignés par décision de justice et soumis a I'égard

des sociélés participantes aux incompatibilités prévues a larticle L. 822-11, établissent sous

leur responsabilité un rappori écrit sur les modalités de la fusion.

Les commissaires a la fusion vérifient que les valeurs relatives attribuées aux actions des
sociétés participant a l'opération sont pertinentes et que le rapport d'échange est équitable. lIs
peuvent obtenir & cette fin, auprés de chaque société, communication de tous documents utiles

et procéder a toutes vérifications nécessaires.

Le ou les rapports des commissaires a la fusion sont mis & la disposition des actionnaires. lls

indiquent :
1° La ou les méthodes suivies pour la détermination du rapport d'échange proposeé ;

7° |e caractére adéquat de cette ou ces méthodes en l'espéce ainsi que les valeurs auxquelles
chacune de ces méthodes conduit, un avis étant donné sur l'importance relative donnée a ces

méthodes dans la détermination de la valeur retenue ;
3° Les difficultés particuliéres d'évaluation s'il en existe.

(2) Art 236-10 du code de commerce * Lorsque, depuis le dépdt au greffe du tribunal de

commerce du projet de fusion et jusqu'a la realisation de l'opération, la société absorbante=
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=détient en permanence la totalité des actions représentant la totalité du capital des sociétés
absorbées, il n'y a lieu ni & approbation de la fusion par 'assemblée générale extraordinaire des
sociétés participant & l'opération ni & l'établissement des rapports mentionnés au quatrieme
alinéa de l'article L. 236-9, et a l'article L. 236-10.

Toutefois, un ou plusieurs actionnaires de la société absorbante réunissant au moins 5 % du
capital social peut demander en justice la désignation d'un mandataire aux fins de convoquer
l'assemblée générale extraordinaire de la societe absorbante pour qu'elie se prononce sur

l'approbation de la fusion.

(’) Art 236-11 du code de commerce * Lorsque, depuis le depdt au greffe du tribunal de
commerce du projet de fusion et jusqua la réalisation de l'opération, la société absorbante
détient en permanence au moins 90 % des droits de vote des sociétés absorbées, sans en
détenir la totalité

1° Il n'y a pas lieu & approbation de la fusion par l'assemblée générale extraordinaire de la
société absorbante. Toutefois, un ou plusieurs actionnaires de la société absorbante réunissant
au moins 5 % du capital social peut demander en justice la désignation d'un mandataire aux
fins de convoquer l'assemblée générale extraordinaire de la société absorbante pour qu'elle se
prononce sur l'approbation de la fusion ;
2° |l n'y a pas lieu a I'établissement des rapports mentionnés aux articles L. 236-9 et L. 236~
10 lorsque les actionnaires minoritaires de la société absorbée se sont vu proposer,
préalablement & la fusion, le rachat de leurs actions par la société absorbante a un prix
correspondant & la  valeur de celles-ci, déterminé, selon le cas

a) Dans les conditions prévues a l'article 1843-4 du code civil, si les actions de la société

absorbée ne sont pas admises aux négociations sur un marché réglementé ;
b) Dans le cadre d'une offre publique initiée dans les conditions et selon les modalités fixées

par le réglement général de l'Autorité des marchés financiers, si les actions de la société=
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-absorbée sont admises aux négociations sur un marché réglementé ;
c) Dans le cadre d'une offre répondant aux conditions des a ou b, si les actions de la société
absorbée sont admises aux négociations sur un systeme multilatéral de= =négociation qui se
soumet aux dispositions législatives ou réglementaires visant & protéger les investisseurs contre

les opérations d'initiés, les manipulations de cours et la diffusion de fausses informations.

(') Art 236-14 du code de commerce * La société absorbante est débitrice des créanciers non
obligataires de la société absorbée au lieu et place de celle-ci, sans que cette substitution

emporte novation a leur égard.

Les créanciers non obligataires des sociétés participant a l'opération de fusion et dont la
créance est antérieure & la publicité donnée au projet de fusion peuvent former opposition a
celui-ci dans le délai fixé par décret en Conseil d'Etat. Une décision de justice rejette
I'opposition ou ordonne, soit le remboursement des créances, soit la constitution de garanties si

la société absorbante en offre et si elles sont jugées suffisantes.

A défaut de remboursement des créances ou de constitution des garanties ordonnées, la fusion

est inopposable a ce créancier.=
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=L 'opposition formée par un créancier n'a pas pour effet d'interdire la poursuite des opérations

de fusion.

Les dispositions du présent article ne mettent pas obstacle & l'application des conventions
autorisant le créancier a exiger le remboursement immédiat de sa créance en cas de fusion de

la societé débitrice avec une autre société
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(2) Art 430-1 du code de commerce " |. — Une opération de concentration est réalisée
1° Lorsque deux ou plusieurs entreprises antérieurement indépendantes fusionnent

(3) Art 430-3 du code de commerce L'opération de concentration doit étre notifiee au ministre
chargé de I'économie. Cette notification intervient lorsque la ou les parlies concernées sont
engagées de fagon irrévocable, et notamment aprés la conclusion des actes la constituant, la
publication de l'offre d'achat ou d'échange ou l'acquisiion d'une participation de contréle. Le

renvoi par la Commission des Communautés européennes vaut notification.
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(1) ECI, 9,6,1982, I..C. Nudges, K G, and juries V. commission, 25878, ECR 1982, 2015, the

maize seed case and ECJ, 6.10.82, cordite, V, cine, veg films SA, 262/81, ECR, 1982, 3361.
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(2) At 461-1 du code de commerce " |. — Le Conseil de la concurrence comprend dix-sept
membres nommés pour une durée de six ans par décret pris sur le rapport du ministre charge

de l'économie.
11. - Il se compose de :

1° Huit membres ou anciens membres du Conseil d'Etat, de la Cour de cassation, de la Cour

des comptes ou des autres juridictions administratives ou judiciaires ;

2° Quatre personnalités choisies en raison de leur compétence en matiére économique ou en

matiére de concurrence et de consommation ;=
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=3° Cing personnalités exergant ou ayant exerce leurs activitts dans les secteurs de la

production, de la distribution, de lartisanat, des services ou des professions libérales.

(1) Art 462-4 du code de commerce " Le conseil peut étre consulté par le ministre chargé de
l'économie sur tout projet de concentration ou toute concentration de nature & porter atteinte a

la concurrence dans les conditions prévues au titre Il ci-dessus.

(2) Art 462-6 du code de commerce Le Conseil de la concurrence peut étre saisi par le
ministre chargé de l'économie de toute pratique mentionnée aux articles L. 420-1, L. 420-2 et
L. 420-5. 1l peut se saisir d'office ou étre saisi par les entreprises ou, pour toute affaire qui
concerne les intéréts dont ils ont la charge, par les organismes viseés au deuxiéme alinéa de
larticle L. 462-1.
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