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 ٧٣٣

  مقدمة
 تمثل حمایة شركات المساھمة والمساھمین فیھا والمتعاملین معھا اھمیѧة بالغѧة         

تنفیذ مشروعات عملاقة تمس معظم منѧاحى الحیѧاه الاقتѧصادیة نظѧراً     لما تضطلع بھ من   

فھѧذه الѧشركات تلجѧѧأ الѧى طѧرق ووسѧѧائل     . لѧضخامة رأسѧمالھا ، لاسѧیما المفتوحѧѧة منھѧا     

عدیѧدة لتكѧѧوین تكѧѧتلات وكیانѧѧات اقتѧѧصادیة ضѧخمة تكѧѧون قѧѧادرة علѧѧى مجابھѧѧة المنافѧѧسة    

فالقوة الاقتصادیة . لى والدولى الشرسة التى تجتاح قطاع الاعمال على المستویین المح  

التى تتمتع بھا تلك التكتلات تجعل معظѧم الѧدول تѧسند الیھѧا تنفیѧذ المѧشروعات العملاقѧة              

ذات البعد القومى ، الأمرالذى یتطلب الاھتمام بالمنظومة التѧشریعیة التѧى تحكѧم مزاولѧة           

ذاتھѧѧا ولمѧѧن تلѧѧك الѧѧشركات والتكѧѧتلات لأنѧѧشطتھا لتحقیѧѧق أكبѧѧر قѧѧدر مѧѧن الأمѧѧان لھѧѧا فѧѧى    

  . ینتمون الیھا او یتعاملون معھا فى ذات الوقت 

وكذلك فان شركات المساھمة ھى الوعاء الذى تصب فیھ مѧدخرات صѧغار وكبѧار       

ویحتاج ھؤلاء لوسائل حمایة . المدخرین الذین ینضمون الیھا بالاكتتاب فى رأس مالھا         

یھم تجاه القائمین على ادارة فعالة للحفاظ على أموالھم وتنمیتھا وبث روح الطمأنینة لد     

فقد یصل عدد مساھمیھا الى الالاف بل الملایѧین فѧى ضѧوء اتѧساع رقعѧة         . تلك الشركات   

نѧѧشاطھا وضѧѧخامة رأسѧѧمالھا التѧѧى تتحقѧѧق بتكѧѧوین تكѧѧتلات اقتѧѧصادیة قѧѧد تفѧѧوق قѧѧدراتھا   

  . المالیة میزانیات بعض الدول 

 الشركة ، سѧواء العناصѧر   ویجب أن تمتد تلك الحمایة لتشمل كافة المتعاملین مع     

البѧѧشریة التѧѧى تعمѧѧل لѧѧدیھا او المتعاقѧѧدین معھѧѧا مѧѧن مѧѧوردین لمѧѧواد انتاجھѧѧا او مقѧѧاولین   

منفѧذین لمѧѧشروعاتھا او جھѧѧات تمویѧل ومѧѧنح ائتمѧѧان قѧصیر او متوسѧѧط او طویѧѧل الاجѧѧل     

  . لتمكینھا من القیام بالمھام الموكلة الیھا 
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اھمین فیھѧا والمتعѧاملین معھѧا اكثѧر     وما یجعل تلك الحمایة للشركة ذاتھѧا والمѧس       

ضѧѧرورة فѧѧى الوقѧѧت الحاضѧѧر مѧѧا طفѧѧا علѧѧى الѧѧسطح القѧѧانوني فѧѧى الѧѧسنوات الاخیѧѧرة مѧѧن    

وسائل سیطرة علیھا ، من اھمھا وسیلة الاستحواذ التى غزت الفكر القѧانونى المѧصرى       

فھѧѧو قѧѧائم .فالاسѧѧتحواذھو امѧѧر جدیѧѧد فѧѧى مѧѧصر ولكѧѧن لفظѧѧاً فقѧѧط ولѧѧیس معنѧѧى   . مѧѧؤخرا 

د فى التشریعات التى تحكم تداول الاسھم فى شركات المѧساھمة ، فھѧو مѧن حیѧث      وموجو

فالاسѧتحواذ  .المعنى شراء اسھم شركة معینة بنسبة تمكن المشترى من السیطرة علیھا         

  . بھذا المعنى القدیم ھو شراء اسھم الشركة بقصد السیطرة علیھا 

 معѧین طبیعѧى او   ومنشأن الاستحواذ تركیز ملكیة رأس مال الѧشركة فѧى شѧخص      

اعتبارى وما یترتب على ذلك من تمكینھ من رسم سیاسات الѧشركة المѧستقبلیة وقدرتѧھ        

على اتخاذ القѧرارات المѧصیریة فѧى نѧشاطھا وحیاتھѧا بѧدلاً مѧن بعثѧرة الاسѧھم علѧى عѧدد             

كبیر من المساھمین ، فیؤدى كثرتھم وقلѧة مѧساھمة كѧل مѧنھم فѧى رأسѧمال الѧشركة الѧى              

ور اجتماعѧѧات جمعیاتھѧا العامѧѧة وعѧدم الاشѧѧتراك فѧى القѧѧرارات التѧѧى    عѧدم الاھتمѧѧام بحѧض  

ففى ظل ھѧذا  " . البرلمان الغائب " فأصبحت تلك الجمعیات العامة بمثابة     . تصدر عنھا   

 ١٥او  %  ١٠الغیاب قد یسیطر على حیاة الشركة وقراراتھا نسبة ضئیلة قد لا تتعدى 

لѧѧك النѧѧسبة  یѧѧسیطرون علѧѧى مقѧѧدرات   فھѧѧؤلاء المѧѧالكون لت . مѧѧن ملكیѧѧة رأس المѧѧال  % 

الشركة فى وضع یصعب معھ فѧى كثیѧر مѧن الاحیѧان تحدیѧد شѧخص المѧسئول عѧن الاثѧار            

فѧلا یظھѧر ھѧؤلاء ، علѧى الاقѧل مѧستندیاً ،       . الضارة التى قد تنجم عن القѧرارات المتخѧذة           

ال اما فى حالѧة الاسѧتحواذ وتركیѧز ملكیѧة راس المѧ     . بمظھر القائمین على ادارة الشركة  

فى اشخاص محددین قانونا ومستندیاً ، فانѧھ یѧسھل تحدیѧد القѧائمین علѧى ادارة الѧشركة         

ولا شѧѧك ان تلѧѧك میѧѧزة ھامѧѧة یحققھѧѧا   . ومѧѧساءلتھم عѧѧن تѧѧصرفاتھم وقѧѧراراتھم الѧѧضارة   

  . الاستحواذ 
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ولكѧѧن علѧѧى الجانѧѧب الاخѧѧر لا یخلѧѧو الاسѧѧتحواذ مѧѧن مثالѧѧب كѧѧشف عنھѧѧا التطبیѧѧق   

فالسیطرة على الشركة ومقدراتھا وقراراتھا اصبحت فѧى یѧد    . العملى فى الاونة الاخیرة     

عѧѧدد قلیѧѧل یبتغѧѧون فѧѧى معظѧѧم الاحیѧѧان تحقیѧѧق مѧѧصالحھم الخاصѧѧة علѧѧى حѧѧساب مѧѧصلحة    

الѧѧشركة ذاتھѧѧا ومѧѧصلحة المѧѧساھمین الاخѧѧرین فیھѧѧا ، بѧѧل واغتیѧѧال حقѧѧوق مѧѧن یتعѧѧاملون  

ین وضѧع ضѧوابط   وھذا احد عیѧوب الاسѧتحواذ الѧذى لا یجѧوز الاسѧتھانة بѧھ ویتعѧ             . معھا  

فالѧشركة بعѧد ان تنѧشأ وتبѧدأ فѧى مباشѧرة نѧشاطھا         . تشریعیة للحد منھ او القضاء علیѧھ        

تنفѧѧصل مѧѧصالحھا عѧѧن مѧѧصالح المѧѧساھمین فیھѧѧا ولѧѧو كѧѧانوا اغلبیѧѧة ، فھنѧѧاك مѧѧصلحتھا    

الاجتماعیѧѧѧة المتمثلѧѧѧة فѧѧѧى الحفѧѧѧاظ علѧѧѧى العمالѧѧѧة لѧѧѧدیھا وعѧѧѧدم تѧѧѧسریحھا ، ومѧѧѧصلحتھا  

تنمیѧة مواردھѧا للارتقѧاء باحوالھѧا المالیѧة لتمكینھѧا مѧن الوفѧاء         الاقتصادیة المتمثلѧة فѧى    

بالتزاماتھѧѧا تجѧѧاه المتعѧѧاملین معھѧѧا لاسѧѧیما المؤسѧѧسات المالیѧѧة التѧѧى تمنحھѧѧا القѧѧروض      

تلѧѧѧك المѧѧѧصالح یتعѧѧѧین حمایتھѧѧѧا والحفѧѧѧاظ علیھѧѧѧا مѧѧѧن عبѧѧѧث     . والتѧѧѧسھیلات الائتمانیѧѧѧة  

  . المسیطرین على الشركة والقائمین على ادارتھا 

مایة المѧستھدفة تتحقѧق فѧى ھѧذا الخѧصوص بѧضبط وتحدیѧد احѧوال واحكѧام              والح

مسئولیة المستحوذ عن التصرفات التى یجریھا او القѧرارات التѧى یتخѧذھا وذلѧك بوضѧع        

الیات للشفافیة والافصاح وقواعد للحوكمة یكون من شأنھا الاعѧلان الѧصادق والحقیقѧى        

ا والاھداف المبتغاه منھا ، وھѧذا لا  عن محتوى تلك القرارات والتصرفات والباعث علیھ  

یتѧѧѧأتى الا بتѧѧѧوفیر كافѧѧѧة المعلومѧѧѧات التѧѧѧى تخѧѧѧص القѧѧѧرارات التѧѧѧى یتخѧѧѧذھا المѧѧѧستحوذ        

  .والتصرفات التى یجریھا ، وتكون فى متناول كل ذى شأن فى الوقت المناسب والمفید 

واذا كانѧѧت احكѧѧام واحѧѧوال مѧѧسئولیة المѧѧستحوذ علѧѧى شѧѧركة المѧѧساھمة لیѧѧست        

لیة من حیث قیامھا على ذات احكѧام واحѧوال مѧسئولیة مѧدیرى الѧشركة بوجѧھ        بالجدیدة ك 

عام ، الا ان خصوصیة السیطرة على ادارة الشركة عن طریق الاستحواذ لابد وان تلقى  

بظلالھا على تلك المسئولیة لاسیما فیما یتعلق بصعوبات وعقبات مباشرة الدعاوى ضد     



 

 

 

 

 

 ٧٣٦

ركة ، وكѧذلك فیمѧا یخѧص الكѧشف عѧن اوجѧھ       ھذا المستحوذ المتحكم فى كل مقدرات الѧش       

الخطأ فى جانبھ فى ضوء سیطرتھ على كل ذمام الامور التѧى تمكنѧھ مѧن اخفѧاء الحقѧائق        

  . فى معظم الاحیان 

والمفترض المبدئى للوصول الى احكѧام واحѧوال مѧسئولیة المѧستحوذ یتمثѧل فѧى            

) . فصل تمھیѧدى   (بیان المقصود بالاستحواذ والمستحوذ ووسائل تحقق ھذا الاستحواذ    

وكѧѧذلك یجѧѧب البحѧѧث عѧѧن الیѧѧات قانونیѧѧة تѧѧساعد علѧѧى الخѧѧروج علѧѧى مبѧѧدأ المѧѧسئولیة          

المحدودة للمساھم عن دیون الشركة والذى وفقاً لѧھ لا یѧسأل المѧساھم عѧن تلѧك الѧدیون               

ومن الوسائل والتقنیات القانونیة التѧى یمكѧن ان تحقѧق    . الابقدر مساھمتھ فى رأسمالھا    

  ѧروج ومѧѧذا الخѧة   ھѧѧدودة ، ملكیѧѧر محѧسئولیة غیѧѧشركة مѧѧون الѧن دیѧѧستحوذ عѧѧسئولیة الم

فѧѧاللجوء لتلѧѧك الوسѧѧیلتین او احѧѧداھا  . المѧѧستحوذ لغالبیѧѧة رأسѧѧمال الѧѧشركة وادارتѧѧھ لھѧѧا  

یؤدى الى الخروج على القواعد العامة لمسئولیة المستحوذ المѧساھم المحѧدودة ، وذلѧك        

  . ا حمایة للمساھمین فى الشركة او المتعاملین معھ

ومѧسئولیة المѧѧستحوذ عѧѧن دیѧون الѧѧشركة مѧѧسئولیة غیѧر محѧѧدودة تحقѧѧق حمایѧѧة     

للمساھمین فیھا والمتعاملین معھا فى حالѧة مѧا اذا كانѧت تѧسیر سѧیراً طبیعیѧاً ولѧم یѧشھر            

والحاجة لتلك الحمایة تكون اكثر ضرورة عندما یشھر افѧلاس  ) . الباب الاول ( افلاسھا  

البѧاب  ( الباً مѧا یرجѧع الѧى سѧوء ادارة المѧستحوذ علیھѧا       الشركة ، اذ ان شھر افلاسھا غ  

  ) .الثانى 



 

 

 

 

 

 ٧٣٧

  مبحث تمهيدى
  مفهوم المستحوذ وإجراءات إستحواذه

  

الاستحواذ لفظ جدید ووافد إلى الفكر القانوني وإلى القانون في مصر ، فھو لفظ       

كѧر  وجѧاء أول ذ . ساد في الفكر القѧانوني الأنجلѧو سكѧسوني ، خѧصوصاً الفكѧر الأمریكѧى           

 ، بموجب نصوص اللائحة التنفیذیة لقانون سѧوق  ٢٠٠٧للفظ الاستحواذ فى مصر عام   

 ، والتѧѧى صѧѧدرت بقѧѧرار وزیѧѧر الإقتѧѧصاد والتجѧѧارة      ١٩٩٢ لѧѧسنة  ٩٥رأس المѧѧال رقѧѧم  

 لѧѧسنة ١٢والمعدلѧѧة بقѧѧرار وزیѧѧر الإسѧѧتثمار رقѧѧم   )١( ١٩٩٣ لѧѧسنة ١٣٥الخارجیѧѧة رقѧѧم 

 اللفѧѧظ ولا لأحكامѧѧھ فѧѧى نѧѧصوص القѧѧانون  ، وذلѧѧك دون أن یѧѧرد أى ذكѧѧر لھѧѧذا)  ٢( ١٩٩٧

وھذا وضع تشریعى شاذ ومنتقد ، حیث أن المتعارف علیھ والمقرر قانوناً أن     . المذكور  

دور اللائحة التنفیذیة لأى قانون ھو وضع نصوص ھذا القانون موضѧع التنفیѧذ ، ببیѧان        

لѧم یѧرد فѧى    تفصیل ما جاء مجمѧلاً فѧى نѧصوصھ ، دون أن تتѧضمن نѧصاً تѧشریعیاً جدیѧداً             

 یوصѧѧم اللائحѧѧة التنفیذیѧѧة المѧѧذكورة ، خѧѧصوصاً فیمѧѧا - فѧѧى رأینѧѧا -وھѧѧذا الأمѧѧر. القѧانون  

  . یتعلق بنصوصھا الخاصة بالاستحواذ ، بعدم المشروعیة 

 ٢٠٠٧ لѧѧسنة ١٢ أصѧѧدر وزیѧѧر الإسѧѧتثمار القѧѧرار رقѧѧم   ٢٠٠٧ / ٢ / ٤فبتѧѧاریخ 

ار إلیھѧا ، بإضѧافة البѧاب الثѧاني     بتعدیل اللائحة التنفیذیة لقانون سѧوق رأس المѧال المѧش    

 ٣٢٥والذى انطوى على المواد من "بعروض الشراء بقصد الاستحواذ  "عشر الخاص   

                                                             
  .٨/٤/١٩٩٣تابع فى ) ٨١(الوقائع المصریة العدد  )١(
  .٤/٢/٢٠٠٧تابع فى ) ٢٩(الوقائع المصریة العدد  )٢(
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واشѧѧѧتملت ھѧѧѧذه المѧѧواد علѧѧѧى سѧѧѧبعة فѧѧصول نظمѧѧѧت علѧѧѧى التѧѧѧوالى     . )٢) (١(٣٥٨وحتѧѧى  

الأحكѧѧام العامѧѧة لعѧѧروض الѧѧشراء بقѧѧصد الاسѧѧتحواذ ، التزامѧѧات      : الموضѧѧوعات الآتیѧѧة  

ѧѧѧخاص المعنیѧѧѧشراء ،    الأشѧѧѧرض الѧѧѧدیم عѧѧѧى تقѧѧѧسابقة علѧѧѧة الѧѧѧلال المرحلѧѧѧالعرض خѧѧѧة ب

والاسѧѧتحواذ علѧѧى الأسѧѧھم مѧѧن خѧѧلال عملیѧѧات الѧѧسوق المفتѧѧوح ، الإجѧѧراءات التنفیذیѧѧة       

ومتطلبات الإفصاح الخاصѧة بعѧرض الѧشراء ، الرقابѧة علѧى عملیѧات عѧروض الѧشراء ،          

  . شراء عروض الشراء الإجباریة ، وحمایة حقوق الأقلیة من خلال عروض ال

وتجدر الإشارة إلى أن الفصول السبعة المذكورة قد تناولت كل مѧا یتعلѧق بعملیѧة       

ولكنھѧѧا لѧѧم تتعѧѧرض  ، الاسѧѧتحواذ مѧѧن حیѧѧث أحكامھѧѧا واجراءاتھѧѧا حتѧѧى تمѧѧام الاسѧѧتحواذ    

لالتزامѧѧات المѧѧستحوذ ومѧѧسئولیتھ الناشѧѧئة عѧѧن الإخѧѧلال بھѧѧذه الالتزامѧѧات ، تاركѧѧة إیاھѧѧا    

المتعلقѧة بالتزامѧات ومѧسئولیة المѧسیطر     ،  الشركات المختلفة  للقواعد العامة في قوانین   

  . الفعلى على الشركة ، وتلك المسألة ھى موضوع ھذا البحث 

                                                             
ھانى سرى الدین ، التنظیم التشریعي لعروض الشراء الاجباري بقصد . د . انظر عكس ذلك  )١(

طبعة . ورصة وفقاً لأحكام قانون سوق رأس المال المصرىالاستحواذ على الشركات المقیدة بالب
 فیرایر ٣وكذلك حكم المحكمة الدستوریة العلیا المنعقدة فى .، دار النھضة العربیة ٦٤ ص ٢٠١٣
 ٢٠٠٦ نوفمبر ١٢ ق ، وحكم المحكمة الدستوریة العلیا بجلسة ٢٥ لسنة ٢٨٣ قضیة رقم ٢٠٠٨

 فى الدعوى رقم ١٠/٤/٢٠١٠قضاء الادارى جلسة  ق ، حكم محكمة ال٢٥ لسنة ٣٦٥قضیة رقم 
 . الدائرة السابعة –ق دائرة المنازعات الاقتصادیة والاستثمار ٦٤ لسنة ١٢١٤٩

الاسس القانونیة لعروض الاستحواذ على .حسین فتحى . انظر د. حول موضوع الاستحواذ عموماً  )٢(
النظام القانونى .  الباقى ابو صالح سامى عبد. ، د٢٠٠٥دار النھضة العربیة . ادارات الشركات 

 لسنة ١٢لعروض الشراء فى سوق الاوراق المالیة وفقاً لعروض الشراء الجدیدة بالقرار رقم 
. طارق محمود عبد السلام السالوس .  ، د٢٠٠٦دار النھضة العربیة . دراسة مقارنة  . ٢٠٠٧

دیة وقانونیة فى ضوء قانون سوق العروض العامة لشراء الاسھم بقصد الاستحواذ ، دراسة اقتصا
طاھر شوقى . ، د٢٠١٠دار النھضة العربیة . ولائحتھ التنفیذیة ١٩٩٢ لسنة ٩٥راس المال رقم 

 . ٢٠٠٩الاستحواذ على الشركة ، دراسة نظریة وتطبیقیة ، دار النھضة العربیة طبعة . مؤمن 
رسالة دكتوراه حقوق عین شمس . نھاد احمد ابراھیم السید ، الاستحواذ على الشركة التجاریة .د

٢٠١٣.   



 

 

 

 

 

 ٧٣٩

إلا أن موضوع ھذا المبحث التمھیدى سیتم تناولھ فى  ضوء الأحكام الواردة فى       
 بѧѧشأن سѧѧوق رأس المѧѧال ، حیѧѧث أنھѧѧا  ١٩٩٢ لѧѧسنة ٩٥اللائحѧѧة التنفیذیѧѧة لقѧѧانون رقѧѧم  

، والإجѧراءات الواجѧب إتباعھѧا لتحقیѧق     ) المطلѧب الأول (وضحت المقѧصود بالمѧستحوذ     أ
  ).المطلب الثانى(استحواذه 

  المطلب الأول
  مفهوم المستحوذ والفرق عما يشابهه

یسھل التفرقة بینھ وبین مѧا قѧد یتѧشابھ     ) الفرع الأول (إن بیان المقصود بالمستحوذ     
  ) .الفرع الثانى(لشركات عموماًمعھ من أوضاع قانونیة أخرى فى مجال ا

  الفرع الأول
  مفهوم المستحوذ

  : تتحقق السیطرة الفعلیة على إدارة شركات المساھمة بعدة وسائل ھى

 .من رأس المال% ٥١تملك أغلبیة رأسمال الشركة ، وتلك الأغلبیة تتحقق بتملك  -١
 .ا تملك براءة إختراع تمثل وسیلة الشركة فى مباشرة نشاطھا وتحقیق غرضھ -٢
تضمن النظام الأساسى للشركة نѧصاً یعطѧى لأحѧد المѧساھمین أو لمجموعѧة مѧنھم ،         -٣

رغѧѧم عѧѧدم تملكھѧѧم لأغلبیѧѧة رأس المѧѧال ، الحѧѧق فѧѧي تعیѧѧین وعѧѧزل أعѧѧضاء مجلѧѧس     
الإدارة في الشركة محل السیطرة ، ولو كان المساھم بدوره شركة مѧساھمة ، كѧأن         

كѧون أغلبیѧة أعѧضاء مجلѧس     ینص في النظام الأساسى للشركة محѧل الѧسیطرة أن ت     
 . )١(إدارة ھذه الشركة من بین أعضاء مجلس إدارة شركة المساھمة كمساھمة فیھا

                                                             
رضا السید . انظر فى قرب ھذا المعنى بشأن سیطرة الشركة القابضة على إدارة الشركة التابعة ،د )١(

 وما بعدھا ، دار النھضة ٦٦ ص ١٩٩٢عبد الحمید،شرح قانون قطاع الأعمال العام ، طبعة 
  . العربیة



 

 

 

 

 

 ٧٤٠

وقѧѧѧѧد تتحقѧѧѧѧق تلѧѧѧѧك الѧѧѧѧسیطرة بمѧѧѧѧا یѧѧѧѧسمى باتفѧѧѧѧاق المѧѧѧѧساھمین فѧѧѧѧي التѧѧѧѧصویت       -٤

""Convention de vote     ، شركةѧѧساھمى الѧѧن مѧѧة مѧѧق مجموعѧѧث یتفѧѧبحی

 قѧرارات الجمعیѧة العامѧة للѧشركة     یملكون معاً أغلبیة الأسھم ، أن یصوتوا معا على   

 ) .١ (في إتجاه معین

والوسیلة الأكثر شیوعاً من بین الوسائل المذكورة لتحقیق السیطرة الفعلیة على  

وتتѧѧوافر ھѧѧذه الأغلبیѧѧة عѧѧن طریѧѧق مѧѧا  . شѧѧركات المѧѧساھمة ھѧѧى تملѧѧك أغلبیѧѧة رأسѧѧمالھا  

اً أم معنویѧѧاً ، ،الѧѧذى یمѧѧنح المѧѧستحوذ ،سѧѧواء أكѧѧان شخѧѧصاً طبیعیѧѧ "بالاسѧѧتحواذ"یѧѧسمى 

سѧѧلطة الھیمنѧѧة علѧѧى الѧѧشركة محѧѧل الاسѧѧتحواذ ، بمѧѧا لѧѧھ مѧѧن قѧѧوة تѧѧصویتیة عالیѧѧة فѧѧى        

الجمعیة العامة لتلك الشركة ، بحیث یتمكن من إتخاذ القرارات الھامة فѧى حیѧاة الѧشركة        

، ویتمكن فى ذات الوقت من اختیار أعضاء مجلس ادارتھѧا الѧذى یتѧولى الادارة الفعلیѧة           

  . بھ تنفیذ قرارات الجمعیة العامة ویكون منوطاً

 لѧسنة  ٩٥وبالرجوع لنصوص اللائحѧة التنفیذیѧة لقѧانون سѧوق رأس المѧال رقѧم               

 مѧѧѧن ھѧѧѧذه اللائحѧѧѧة والمتعلقѧѧѧة    ٣٢٦/  بخѧѧѧصوص المѧѧѧستحوذ یبѧѧѧین أن المѧѧѧادة    ١٩٩٢

  بالتعریفѧѧѧات ، قѧѧѧد أوردت تعریفѧѧѧاً للѧѧѧسیطرة الفعلیѧѧѧة وللمѧѧѧستحوذ ، حیѧѧѧث تѧѧѧنص علѧѧѧى       

یة كل وضع أو اتفاق أو ملكیة الأسھم أو حصص أیاً كانت تѧسمیتھا     السیطرة الفعل :"أن  

                                                             
  .راجع حول اتفاق المساھمین) ١(

- A.Viandier,observations sur les conventions de vote.J.C.P1986.(E) 
1.15405; 

- Didier Manrin et Laurent FAUGEROLAS , les pactes d'actionnaires, 
J.C.P (g) 1989.1.3412 

- Valuet, droit de vote en assembleé générale d'actionnaires actuelet 
prespectives desolation .Dr.et patrimoine .nov.1997 .28. ;- PELTIER , 
avantages accordés à l'actionnaire stable , Bull .Joly1993 .551 



 

 

 

 

 

 ٧٤١

تؤدى إلى التحكم في تعیین أغلبیة أعضاء مجلس الادارة أو في القرارات الѧصادرة منѧھ        

  . أو من الجمعیات العامة للشركة المعنیة 

والأشخاص ھم الاشخاص الطبیعیة والاعتباریѧة والكیاناتالاقتѧصادیة والاتحѧادات      
بط والتجمعѧѧѧات المالیѧѧѧة وتجمعѧѧѧات الأشѧѧѧخاص علѧѧѧى اخѧѧѧتلاف طѧѧѧرق تѧѧѧشكیلھا أو  والѧѧروا 

  . تأسیسھا أو تمویلھا أو مراكز إدارتھا أو جنسیاتھا 

ھѧѧѧم الأشѧѧѧخاص الѧѧѧذین یجمѧѧѧع بیѧѧѧنھم اتفѧѧѧاق بغѧѧѧرض        : والأشѧѧѧخاص المتربطѧѧѧة 
الاستحواذ أو السیطرة الفعلیة على إحѧدى الѧشركات الخاضѧعة لأحكѧام ھѧذا البѧاب سѧواء                

ویعѧѧد مѧѧن الأشѧѧخاص المرتبطѧѧة الأشѧѧخاص   .  الإتفѧѧاق مكتوبѧѧاً أو غیѧѧر مكتѧѧوب   كѧѧان ھѧѧذا 
الطبیعیѧѧون وأى مѧѧن أقѧѧاربھم حتѧѧى الدرجѧѧة الثانیѧѧة ، والأشѧѧخاص الاعتباریѧѧة والكیانѧѧات    
والاتحادات والروابط والتجمعات المالیة المكونة من شخصین أو أكثر التى تكون أغلبیة    

 بطریق غیر مباشѧر للطѧرف الأخѧر أو یكѧون     أسھم أو حصص إحداھا مملوكة مباشرة أو      
مالكھا شخصاً واحداً ، كما یعد من الأشخاص المرتبطة الأشخاص الخاضѧعون للѧسیطرة         

  ". الفعلیة لشخص آخر

یبین مѧن ھѧذه النѧصوص أن الѧسیطرة الفعلیѧة ، وبالتѧالى المѧسیطر الفعلѧى الѧذى             
ق أو بملكیة نѧسبة مѧن الأسѧھم    یعنینا فى تلك الدراسة لأنھ المستحوذ ، تتحقق إما بالاتفا   

أى الاستحواذ، تمكنھ من التحكم فى تعیین أغلبیة أعѧضاء   ، محل السیطرة   ، فى الشركة   
مجلس الإدارة أو التحكم فى اتخاذ القرارات الѧصادرة مѧن ھѧذا المجلѧس أو مѧن الجمعیѧة          

كم فѧى  فالѧسیطرة الفعلیѧة تعنѧى القѧدرة علѧى الѧتح      . العامة للشركة المѧسیطر علیھѧا فعلیѧاً         
تѧѧѧسییر شѧѧѧئون الѧѧѧشركة وتحدیѧѧѧد سیاسѧѧѧتھا وأھѧѧѧدافھا الاسѧѧѧتراتیجیة واتخѧѧѧاذ القѧѧѧرارات     

  ) . ١ (الرئیسیة المتعلقة بنشاطھا

                                                             
ھانى سرى الدین ، التنظیم التشریعى لعروض الشراء الاجبارى بقصد الاستحواذ على الشركات / د )١(

 درا ٢٢ ص٢٠١٣ة الثانیة الطبع. المقیدة بالبورصة وفق أحكام قانون سوق رأس المال المصرى
  . النھضة العربیة 

= 



 

 

 

 

 

 ٧٤٢

. ویوجد نѧوع أخѧر مѧن الѧسیطرة علѧى شѧركة المѧساھمة ھѧى الѧسیطرة القانونیѧة            

وتتحقق تلك السیطرة بالاستحواذ على أغلبیѧة رأس المѧال ، أى بالاسѧتحواذ علѧى نѧسبة         

  . على الأقل من أسھم الشركة المسیطر علیھا% ٥١

وأیѧѧا كѧѧان نѧѧوع الѧѧسیطرة ، قانونیѧѧة أو فعلیѧѧة ، فإنھѧѧا تѧѧؤدى لوجѧѧود المѧѧسیطر أى  

الѧشخص الطبیعѧى أو المعنѧوى    "المستحوذ ، ومن ثم فإنھ یمكن تعریف المѧستحوذ بأنѧھ        

یѧین  الذى یسیطر على شركة المساھمة سیطرة فعلیة أو سѧیطرة قانونیѧة ، تمكنѧھ مѧن تع        

أعѧѧضاء مجلѧѧس إدارة ھѧѧذه الѧѧشركة ، وتمكنѧѧھ مѧѧن إتخѧѧاذ القѧѧرارات التѧѧى تخѧѧصھا مѧѧن          

  ".جمعیتھا العامة

وھكѧذا فѧѧإن المѧѧستحوذ قѧد یكѧѧون مѧѧستحوذاً قانونیѧاً ، وھنѧѧا لѧѧن تثѧور صѧѧعوبة فѧѧى      

تحدیده لأن الأمر یتعلق بشخص واحد ، طبیعى أو معنوى ، ومѧن ثѧم فѧإن المѧسئول عѧن              

رة الشركة المستحوذ علیھѧا یكѧون معروفѧاً ومحѧدداً فѧى شѧخص       الاخطاء التى تقع فى ادا 

وقد یكون مستحوذاً فعلیاً وھنا تثور صعوبة فى تحدید شخص المستحوذ ،   . معین بذاتھ   

خѧصوصاً عنѧѧدما یكѧون الاسѧѧتحواذ الفعلѧى ناشѧѧئ عѧѧن اتفѧاق بѧѧین مجموعѧة مرتبطѧѧة مѧѧن       

ن أسѧѧھم الѧѧشركة  علѧѧى الأقѧѧل مѧѧ   % ٥١الأشѧѧخاص ولا یمتلѧѧك كѧѧل مѧѧنھم منفѧѧرداً نѧѧسبة     

ففي ھذا الفرض یكون ھنѧاك أكثѧر مѧن شѧخص مѧستحوذ ، فمѧن مѧنھم        . المستحوذ علیھا  

                                                   
=  
 فى المادة ٢٠٠٣ لسنة ٨٨ وقد أخذ قانون البنك المركزى والجھاز المصرفى والرقابة على النقد رقم -

 من قانون سوق رأس المال بخصوص ٢٦/ منھ بتعریف مماثل للتعریف الوارد فى المادة ٥١/ 
یقصد : "...... نون البنك المركزى على أنھ  من قا٥١/ السیطرة الفعلیة ، حیث تنص المادة 

بالسیطرة الفعلیة للشخص الطبیعى أو الاعتبارى أن یكون مالكاً لأیة نسبة من شأنھا تمكینھ من 
تعیین غالبیة أعضاء إدارة البنك أو التحكم على أى نحو فى القرارات التى یصدرھا مجلس إدارتھ 

 "تھ العامة أو التحكم فى القرارات التى تصدر عن جمعی



 

 

 

 

 

 ٧٤٣

المѧѧسئول عѧѧن الأخطѧѧاء التѧѧى تقѧѧع فѧѧى إدارة الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا ، أم أن ھѧѧؤلاء         

  الأشخاص جمیعاً ھم المسئولون ؟ 

ة نحن نرى أن جمیع أطراف الاستحواذ مسئولون باعتبارھم مشتركین فѧى الإدار   

  ) . ١(ویكونون كتلة قانونیة واحدة  ، وسنتناول تلك المسألة تفصیلاً فیما بعد 

  الفرع الثانى
  الفرق بين المستحوذ وما قد يتشابه معه

قد یتشابھ الاستحواذ ، وبالتالى المستحوذ ، مع أوضاع قانونیة أخرى فى مجѧال      

، أو ) أولاً(الاندماج السیطرة على شركة المساھمة ، فقد تكون تلك السیطرة عن طریق    

أو عѧن طریѧق سѧیطرة    ) ثانیѧاً (عن طریق سیطرة شركة قابѧضة علѧى إدارة شѧركة تابعѧة       

  )ثالثاً(شركة أم على شركة ولیدة 

  )٢(: المستحوذ والشركة الدامجة : أولاً  

یتم الاندماج بین الشركات بأحد طریقین ، إما بطریق الضم بأن تندمج شركة فى       

ة الأولى دامجة والأخرى مندمجة ، وتحل الدامجة محل المندمجѧة     أخرى ، وتكون الشرك   

وإمѧا  .  فى حقوقھا وإلتزامتھا حیث تعتبر خلفاً لھا ، ومن ثم تكون مسئولة عѧن دیونھѧا           

بطریق المزج فتندمج شركتان فى بعضھما وتنشأ شركة جدیدة لم تكѧن قائمѧة مѧن قبѧل ،         

  . تسأل عن دیونھما وتعد الشركة الجدیدة خلفاً لھاتین الشركتین و

                                                             
   وما بعدھا١٣٧انظر لاحقاً ص ) ١(
 –رسالة دكتوراه . اندماج الشركات . حسام عبد الغنى الصغیر . حول الاندماج بصفة عامة انظر د  )٢(

  .١٩٨٧حقوق القاھرة 



 

 

 

 

 

 ٧٤٤

فالأمر فى حالة الاندماج یتعلق بوجود شركتین مستقلین عѧن بعѧضھما الѧبعض ،         

  . ولكل منھما شخصیتھا المعنویة وذمتھا المالیة المستقلة 

أما الاستحواذ فیتعلق بشركة واحѧدة ، یقѧوم أحѧد المѧساھمین فیھѧا بتملѧك أغلبیѧة          

فالاستحواذ لا یѧؤدي  . بشخصیتھا المعنویةرأسمالھا ، وتظل تلك الشركة قائمة ومتمتعة   

إلى انقضاء الشركة المسـتحوذ علیھا ، حتى ولو تغیر شـكلھا القانونى ، لأن تغییر شكل 

 وعلѧى ذلѧك فالمѧستحوذ یختلѧف عѧن الѧشركة الدامجѧة          )١(الشركة لا یؤدى إلى انقضائھا      

  . سواء تم الاندماج عن طریق الضم أو عن طریق المزج 

  : ستحوذ والشركة القابضة الم: ثانیاً 

 لѧѧسنة  ٢٠٣ مѧѧن قѧѧانون شѧѧركات قطѧѧاع الأعمѧѧال العѧѧام رقѧѧم       ١٦/ تѧѧنص المѧѧادة  

تعتبر شركة تابعة فى تطبیق أحكام ھذا القانون الشركة التѧى یكѧون   : "  على أن  ١٩٩١

  ....."من رأسمالھا على الأقل % ٥١لإحدى الشركات القابضة 

یكون رأسمال الشركة القابضة : "ى أن من القانون المذكور عل ١/وتنص المادة   

  "مملوكاً بالكامل للدولة أو للأشخاص الاعتباریة العامة 

ومѧن ھѧѧاتین المѧѧادتین یمكѧѧن تعریѧѧف الѧѧشركة القابѧѧضة وفقѧѧاً لأحكѧѧام القѧѧانون رقѧѧم   

الѧѧѧشركة التѧѧѧى تمتلѧѧѧك الدولѧѧѧة أو الأشѧѧѧخاص  " سѧѧѧالف الѧѧѧذكر بأنھѧѧѧا ١٩٩١ لѧѧѧسنة ٢٠٣

على الأقل في رأسѧمال شѧركة   % ٥١كامل وتساھم بنسبة الاعتباریة العامة رأسمالھا بال  

  . "أخرى تسمى الشركة التابعة 

                                                             
تغییر الشكل القانونى للشركات ذات المسئولیة المحدودة ، الطبعة الأولى . محمد توفیق سعودى . د) ١(

 . وما بعدھا ١٩٨  ص١٩٨٨



 

 

 

 

 

 ٧٤٥

فѧѧالأمر ھنѧѧا یتعلѧѧق بѧѧشركتین مѧѧستقلتین تتمتѧѧع كѧѧل منھمѧѧا بالشخѧѧصیة المعنویѧѧة       

مѧن رأسѧѧمال  % ٥١نѧسبة  ، وتتملѧѧك إحѧداھا، وھѧى القابѧѧضة   . والذمѧة المالیѧة المѧستقلة    

ة فѧى الѧشركة التابعѧة لا یѧؤدى إلѧى إنقѧضائھا       وتملك تلك النѧسب . الشركة الأخرى التابعة    

وتلѧك المѧساھمة لا   . وتظل قائمة ، فالشركة القابѧضة مجѧرد مѧساھم فѧى الѧشركة التابعѧة           

وقѧد تѧسأل ھѧذه الѧشركة عѧن      . تؤدى الѧى انقѧضاء الشخѧصیة المعنویѧة للѧشركة القابѧضة            

  ).١(دیون الشركة التابعة سواء بصفتھا مساھماً فیھا أو مدیراً لھا 

ѧѧѧسبة         أمѧѧѧك نѧѧѧا ویتملѧѧѧستحوذ علیھѧѧѧشركة المѧѧѧى الѧѧѧساھم فѧѧѧو مѧѧѧستحوذ فھѧѧѧا الم  

مѧن رأسѧمالھا تمكنѧѧھ مѧن تعیѧین أعѧѧضاء مجلѧس إدارتھѧا وإتخѧѧاذ القѧرارات فѧي جمعیتھѧѧا         

فالمسألة لا تتعلѧق بѧشركتین منفѧصلتین ، ولكنھѧا تتعلѧق بمѧساھم إسѧتحوذ علѧى           . العامة  

إلا أنѧھ ینظѧر   ، لمѧستحوذ شѧركة   وقѧد یكѧون ا  . نسبة مѧن رأسѧمال الѧشركة المѧساھم فیھѧا           

إلیھا فى ھذا الفرض من منظѧور أنھѧا مѧساھم فѧى الѧشركة المѧستحوذ علیھѧا ، ولا نكѧون          

  فѧѧي ھѧѧذه الحالѧѧة أمѧѧام شѧѧركة قابѧѧضة وأخѧѧرى تابعѧѧة ، ولا أمѧѧام شѧѧركة دامجѧѧة وأخѧѧرى          

  .مندمجة 

ویسأل المستحوذ عѧن الأضѧرار التѧى تѧصیب الѧشركة المѧستحوذ علیھѧا أو الغیѧر               

  .مل معھا بإعتباره مساھماً فیھا ومتحكماً فى إدارتھا المتعا

  : المستحوذ والشركة الأم : ثالثاً 

مѧѧن رأسѧѧمال شѧѧركة أخѧѧرى   % ٥١الѧѧشركة الأم ھѧѧى الѧѧشركة التѧѧى تمتلѧѧك نѧѧسبة    

وبتملѧك تلѧك النѧسبة تѧتحكم فѧي إدارتھѧا وإتخѧاذ القѧرارات التѧي          ، تسمى الѧشركة الولیѧدة    

وھѧو أن الأولѧى   ، الѧشركة القابѧضة ،مѧع فѧارق وحیѧد        وتقترب الشركة الأم من     . تخصھا  
                                                             

دار .  وما بعدھا ٧٣ ص١٩٩٤طبعة . شرح قانون قطاع الأعمال العام . رضا السید عبد الحمید . د) ١(
 .النھضة العربیة 



 

 

 

 

 

 ٧٤٦

تمارس نشاطاً فعلیاً فى مجѧالٍ مѧا ،أمѧا الثانیѧة فѧلا تمѧارس نѧشاطاً فعلیѧاً ویقتѧصر دورھѧا            

على مجرد تأسیس شركات تابعة والمساھمة فى أغلبیѧة رأسѧمال، إلا أن كلیھمѧا یѧسألان      

  .عن أخطائھما فى إدارة الشركات التى یتحكمان فى إدارتھا

فالأمر یتعلق فى حالѧة الѧشركة الأم والѧشركة الولیѧدة بѧشركتین مѧستقلتین تتمتѧع           

كل منھما بشخصیة معنویة مستقلة عن الأخرى ،ولا یترتѧب علѧى مѧساھمة الѧشركة الأم           

  . فى رأسمالھا الشركة الولیدة إنقضاء الشركة الأخیرة

سمالھا نسبة أما المستحوذ فھو أحد المساھمین فى شركة مساھمة ، تملك فى رأ  

تمكنѧѧھ مѧѧن تعیѧѧین أعѧѧضاء مجلѧѧس إدارتھѧѧا وإتخѧѧاذ القѧѧرارات التѧѧى تخѧѧصھا فѧѧى جمعیتھѧѧا   

وحتى ولو كان المستحوذ شركة فإن إستحواذه على شركة أخѧرى لا یѧؤدى إلѧى    . العامة  

ویسأل المѧستحوذ عѧن أفعالѧھ بإعتبѧاره     . إنقضائھا ولا إنقضاء الشركة المستحوذ علیھا  

  .إدارة الشركة التى إستحوذ علیھا مساھماً متحكماً فى 

  المطلب الثانى
  إجراءات الإستحواذ

إجѧѧراءات الإسѧѧتحواذ عدیѧѧدة وتفاصѧѧیلھا متѧѧشعبة وفقѧѧاً للبѧѧاب الثѧѧانى عѧѧشر مѧѧن      

 ، ولا یتѧسع مجѧال ھѧذا    ١٩٩٢ لسنة ٩٥اللائحة التنفیذیة لقانون سوق رأس المال رقم         

قھیѧة قѧد تناولتھѧا بالتفѧصیل فنحیѧل      البحث لشرحھا ، إذ أن ھناك العدید من الدراسات الف 

 وستقتصر دراستنا فى ھذا البحث على بیان إجراءات الاستحواذ بدءاً من تقѧدیم          )١(إلیھا

                                                             
. نھاد احمد ابراھیم السید .د.المرجع السابق . سامى عبد الباقى ابو صالح .راجع فى الاستحواذ ، د) ١(

 .المرجع السابق 



 

 

 

 

 

 ٧٤٧

الفѧرع  (حتى تنفیѧذ أوامѧر البیѧع الخاصѧة بعѧروض الѧشراء       ) الفرع الأول(عرض الشراء   

  ).الثانى

  الفرع الأول
  عرض الشراء

 ٩٥انون سѧѧوق رأس المѧѧال رقѧѧم   مѧѧن اللائحѧѧة التنفیذیѧѧة لقѧѧ   ٣٢٦/تѧѧنص المѧѧادة  

  : على أن١٩٩٢لسنة

عرض الشراء ھو العرض المطروح على مالكى الأوراق المالیة محѧل العѧرض         "

سواء كان مقابل الشراء نقدیاً أو مبادلة بأوراق مالیة أخرى أو عرضاً مختلطاً ، وسواء 

  "كان العرض إجباریاً أو اختیاریاً 

   إیجѧѧѧѧاب عѧѧѧѧام موجѧѧѧѧھ مѧѧѧѧن راغѧѧѧѧب   فعѧѧѧѧرض الѧѧѧѧشراء وفقѧѧѧѧاً لھѧѧѧѧذه المѧѧѧѧادة ھѧѧѧѧو   

الشراء لجمھور المѧساھمین مѧن حملѧة الأوراق المالیѧة المѧستھدفة بالѧشراء دون تمییѧز           

فیما بینھم ، فلا یجوز ان یقتѧصر الإیجѧاب علѧى فئѧة معینѧة مѧن حملѧة ھѧذه الأوراق دون           

  .غیرھم 

ویتعѧѧین أن یكѧѧون عѧѧرض الѧѧشراء إیجابѧѧاً باتѧѧاً منجѧѧزاً مѧѧن حیѧѧث الأصѧѧل ، وھنѧѧاك    

  .تثناءات أجاز فیھا القانون أن یكون ھذا الإیجاب معلقاً على شرط أس



 

 

 

 

 

 ٧٤٨

  )١()ثانیاً(أو إختیاریاً ) أولا(وعرض الشراء قد یكون إجباریاً 

                                                             
 القضاء الإدارى المصریة إلى التفرقة بین عروض الشراء الإختیارى وقد تعرضت محكمة) ١(

تتنوع عروض الشراء بالنظر إلى مدى إلتزام مقدم "والإجبارى وأجملت ھذه التفرقة بقولھا 
)  Comulsory Purchase offers(العرض بتقدیم العروض إلى عروض الشراء الإختیاریة 

وقد مایز المشرع المصرى بین  ) Optional Purchase offers(وعروض الشراء الإجباریة 
النوعین الأخیرین على النحو السالف بیانھ بأحكام الباب الثانى عشر من اللائحة التنفیذیة للقانون ، 
والمستفاد منھ أنھ بینما یكون تقدیم عروض الشراء الإختیاریة بمحض إرادة وإختیار مقدم العرض 

ا تفرض على مقدمھا بموجب أحكام القانون واللائحة ، وفیھا ، فإن عروض الشراء الإجباریة إنم
ل دور وإرادة مقدم العرض سواء فیما یتعلق بعدد الأسھم التى یلتزم بتقدیم عرض ءیتوارى ویتضا

الشراء الإجبارى عنھ أو السلطة النھائیة فى تحدید السعر الذى تحكمھ رقابة السلطة المختصة 
سلطات للرقابة على عملیات عروض الشراء ، كما أنھ من حیث وفقاً لما یخولھا القانون من 

الغرض المتوخى من العرض ، فبینما یكون الھدف من عروض الشراء الإختیاریة ھو الإستحواذ 
على عدد معین من الأسھم یتیح السیطرة على الشركة المستھدفة فى إطار من الشكلیة والمساواة 

ض ، یكون الھدف من عروض الشراء الإجباریة ھو ، فضلاً فیما بین المساھمین المخاطبین بالعر
عن الإستحواذ للسیطرة ، إقامة وضمان نوع من المساواة بین المساھمین من الأقلیة فى الشركات 
المقیدة بالبورصة ، ومن ثم فإن عروض الشراء الإجباریة إنما تقوم على إلتزام المساھم التى 

من ) ٣٥٣( الشركة التى لھا حق التصویت وفقاً لأحكام المادة تتجاوز ملكیتھ حداً معینا من أسھم
اللائحة التنفیذیة للقانون سالفة البیان بتقدیم عرض شراء إجبارى لما تبقى من أسھم مملوكة 
للمساھمین الآخرین للشركة المستھدفة ، وھذا الإجبار ولئن كان یخالف مبدأ حریة التعاقد إلا أنھ 

قلیة من المساھمین على ألا یجبروا على الإنصیاع إلى قرارات تحقق إجبار یستھدف حمایة الأ
مصالح الأغلبیة ،كما أنھ من ناحیة أخرى إجبار یستھدف كذلك مصلحة مقدم العرض بإفساح 
المجال أمامھ لإكمال سیطرتھ على الشركة المستھدفة لتطبیق التطویر وتحقیق الخطط المستقبلیة ، 

الأولى تجمیع أسھم الشركة المستھدفة من خلال عملیات شراء وھو إجبار یتلافى بالدرجة 
لأسھمھا بأسعار متفاوتة على فترات زمنیة متعاقبة إخلالاً بمبدأ المساواة فیما بین المساھمین فى 
الشركة المستھدفة طالما لا تتم عروض الشراء الإجباریة إلا بسعر واحد یتعین فیھ دوما ألا یقل 

م العرض أو أحد الأشخاص المرتبطة فى عرض شراء سابق  خلال الأثنى عن أعلى سعر دفعھ مقد
 –حكم محكمة القضاء الإدارى :أنظر ". عشر شھراً السابقة على تقدیم عرض الشراء المعنى 

ھانى سرى الدین ، المرجع . ، مذكور لدى د١٠/٤/٢٠١٠الدائرة السابعة ، إستثمار ، الصادر فى 
   . ٤٤ وص ٤٣ ص ٣السابق ، ھامش 



 

 

 

 

 

 ٧٤٩

  :عرض الشراء الإجبارى : أولا

 لسنة ٩٥ من اللائحة التنفیذیة لقانون سوق رأس المال رقم      ٣٥٣/تنص المادة   

  : على أنھ ١٩٩٢

 بمفѧرده او مѧن خѧلال    –ستحوذ أو یرغب فى الإسѧتحواذ  یجب على كل شخص أ    "

 على ثلث رأس المال او ثلث حقوق التصویت فى الشركة المعنیة –الأشخاص المرتبطة  

أن یقѧѧوم بإخطѧѧار الھیئѧѧة ، و تقѧѧدیم مѧѧشروع عѧѧرض لѧѧشراء جمیѧѧع الأوراق المالیѧѧة التѧѧى  

ائزھѧا الحѧق فѧى    تشكل جزءاً من رأس المال أو حقوق التصویت والسندات التى تخول ح        

  .تملك جزء منھ 

 یجب تقدیم عرض الشراء الإجبѧارى خѧلال    ٣٣٠ومع عدم الإخلال بأحكام المادة      

ثلاثین یوماً على الأكثر من تاریخ الاستحواذ علѧى ثلѧث رأس المѧال أو حقѧوق التѧصویت       

  .بحسب الأحوال 

ق ویجوز للھیئة بصفة مؤقتة إعفاء من تجاوزت ملكیتھ فѧى رأس المѧال أو حقѧو       

التصویت الثلث من تقدیم عرض الشراء الإجبارى ، شریطة ألا تزید نسبة التجاوز على  

، وأن یقѧѧѧوم بالتѧѧѧصرف فѧѧѧى الزیѧѧѧادة خѧѧѧلال سѧѧѧتة أشѧѧѧھر علѧѧѧى الأكثѧѧѧر مѧѧѧن تѧѧѧاریخ   % ٣

ولا تخول الأسھم محل التجѧاوز لѧصاحبھا حقوقѧاً فѧى التѧصویت خѧلال       . الاستحواذ علیھا   

  . المدة المشار إلیھا 

زام بتقدیم عرض شراء إجبارى على كل شخص یستحوذ بمفرده أو ویسرى الإلت

مѧѧن خѧѧلال أشѧѧخاص مرتبطѧѧة علѧѧى أكثѧѧر مѧѧن ثلѧѧث رأس المѧѧال أو حقѧѧوق التѧѧصویت ولا        

یتجѧاوز نѧصف رأس المѧال أو حقѧوق التѧصویت إذا قѧѧام خѧلال إثنѧى عѧشر شѧھراً متتالیѧѧة          

 الأكثѧر مѧن رأس   علѧى % ٢بزیادة النسبة التى یملكھѧا فѧى الѧشركة المعنیѧة بمѧا یتجѧاوز         

  ومѧѧع ذلѧѧك یѧѧسرى الإلتѧѧزام بتقѧѧدیم عѧѧرض شѧѧراء إجبѧѧارى      . المѧѧال أو حقѧѧوق التѧѧصویت  



 

 

 

 

 

 ٧٥٠

  علیѧѧѧھ إذا زادت نѧѧѧسبة مѧѧѧا یتملكѧѧѧھ فѧѧѧى أى وقѧѧѧت علѧѧѧى نѧѧѧصف رأس المѧѧѧال أو حقѧѧѧوق         

  . التصویت 

ویسرى الإلتزام بتقدیم عرض شراء إجبارى على كل شخص یستحوذ بمفرده أو 

 ѧѧى أكثѧѧة علѧѧخاص مرتبطѧѧلال أشѧѧن خѧѧصویت ولا  مѧѧوق التѧѧال أو حقѧѧصف رأس المѧѧن نѧѧر م

یتجاوز ثلاثة أرباع رأس المال أو حقوق التصویت إذا قام خلال إثنى عشر شھراً متتالیا 

علѧى الأكثѧر مѧن رأس    % ٢بزیادة النسبة التى یمتلكھѧا فѧى الѧشركة المعنیѧة بمѧا یتجѧاوز       

  ء إجبѧѧارى ومѧѧع ذلѧѧك یѧѧسرى الإلتѧѧزام بتقѧѧدیم عѧѧرض شѧѧرا    . المѧѧال أو حقѧѧوق التѧѧصویت  

علیѧѧھ إذا زادت نѧѧسبة مѧѧا یمتلكѧѧھ فѧѧى أى وقѧѧت علѧѧى ثلاثѧѧة أربѧѧاع رأس المѧѧال أو حقѧѧوق     

  ."التصویت 

 المѧذكورة أنѧھ علѧى مѧن یمتلѧك نѧسبة معینѧة مѧن            ٣٥٣/الواضح من نѧص المѧادة       

- وقد حددت ھذه المادة تلك النѧسبة  -رأسمال الشركة تمكنھ من السیطرة الفعلیة علیھا         

ومѧѧن فѧѧي حكمھѧѧم كأصѧѧحاب حѧѧق التѧѧصویت وحملѧѧھ  ، لمѧѧساھمین أن یعѧѧرض علѧѧى بѧѧاقى ا

وإذا تحققѧѧت . شѧѧراء كѧѧل حصѧѧصھم فѧѧى الѧѧشركة  ، الѧѧسندات القابلѧѧة للتحویѧѧل إلѧѧى أسѧѧھم   

 المѧѧشار إلیھѧѧا ، فیكѧѧون عѧѧرض  ٣٥٣/الѧѧشروط والحѧѧالات المنѧѧصوص علیھѧѧا فѧѧى المѧѧادة  

 ، إن شاءوا قبلѧوا  أما حملة الأوراق المالیة متلقوا العرض فلھم الخیار. الشراء إجباریاً  

العѧѧرض وبѧѧاعوا أوراقھѧѧم المالیѧѧة المѧѧستھدفة بѧѧالعرض ، وإن شѧѧاءوا رفѧѧضوا العѧѧرض       

وإحتفظوا بملكیتھم لتلك الأوراق ، وإن رغبوا باعوا جزءاً منھا واستبقوا الجѧزء الآخѧر        
فالاجبار القѧانونى بالѧشراء یقѧع فقѧط علѧى عѧاتق الملتѧزم بتقѧدیم العѧرض دون حملѧة            ). ١(

  . لمالیة المستھدفین بالعرض الأوراق ا

                                                             
  ٤٢ص. المرجع السابق . ھانى سرى الدین . د) ١(
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 المشار إلیھا أیضاً أن الغرض مѧن عѧرض الѧشراء     ٣٥٣/ ویبین من نص المادة     

  . الاجبارى ھو السیطرة الفعلیة على الشركة 

وتجدر الإشارة إلى أن ھدف وفلسفة عرض الشراء الاجبѧارى ھѧو مѧنح الفرصѧة      

       ѧوا مѧوخ  للأقلیة من المساھمین للخروج من الشركة حتى لا یكونѧاً  –ضطرین للرضѧرغم 

 للقѧѧرارات التѧѧى یتخѧѧذھا مجلѧѧس إدارة الѧѧشركة أو جمعیتھѧѧا العامѧѧة التѧѧى یѧѧسیطر  –عѧѧنھم 

كذلك تھدف قواعد الشراء الاجبارى إلى الحد من ظاھرة الاستحواذ من . علیھا الأغلبیة 

خلال عملیات شراء متعددة وفى تواریخ متباعѧدة ، بحیѧث یѧتم الѧشراء مѧن بعѧض حملѧة              

  الأمѧѧѧѧر الѧѧѧѧذى یخѧѧѧѧل بمبѧѧѧѧدأ المѧѧѧѧساواة .  المالیѧѧѧѧة بأسѧѧѧѧعار أعلѧѧѧѧى مѧѧѧѧن الآخѧѧѧѧرین الأوراق

  ). ١(بینھم

  : عرض الشراء الاختیارى : ثانیاً 

یѧتم عѧѧرض الѧشراء الاختیѧѧارى حѧѧال عѧدم تѧѧوافر شѧѧروط وحѧالات عѧѧرض الѧѧشراء      

وتخѧضع عѧروض الѧشراء الاختیѧارى والاجبѧارى ، مѧن حیѧث الأصѧل ، لѧذات              . الإجبارى  

  .  تقدیم العرض الأحكام متى تم

، عرض الشراء الاجبارى من عدة وجѧوه  وعرض الشراء الاختیارى یختلف عن      

فѧѧلا یجیѧѧز لمقدمѧѧھ ، بمفѧѧرده أو بالاشѧѧتراك مѧѧع آخѧѧرین ، الاسѧѧتحواذ علѧѧى أكثѧѧر مѧѧن ثلѧѧث    

لѧذلك فѧѧإن ھѧذا العѧѧرض الاختیѧارى لا یھѧѧدف ولا    . رأسѧمال الѧѧشركة المѧستھدفة بѧѧالعرض   

كمѧا أن مقѧدم العѧرض    . یѧة علѧى الѧشركة مѧن قبѧل مقدمѧھ         یؤدى إلى تحقق السیطرة الفعل    

وكذلك فإنھ . الاختیارى لا یلتزم إلا بشراء النسبة التى أعلن رغبتھ فى الاستحواذ علیھا 

                                                             
النظام القانونى لعروض الشراء فى سوق الأوراق المالیة وفقاً لعروض . سامى عبد الباقى . د) ١(

مجلة )٧٩( ،دراسة مقارنة ، العدد٢٠٠٧لسنة) ١٢(الشراء الجدیدة الصادرة بالقرار الوزارى رقم
  ٣٢جامعة القاھرة،ص-حقوقتصدرھا كلیة ال.القانون والاقتصاد
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وھѧѧذا الحكѧѧم مѧѧستنتج بمفھѧѧوم    . یجѧѧوز تعلیѧѧق عѧѧرض الѧѧشراء الاختیѧѧارى علѧѧى شѧѧرط       

قѧانون سѧوق رأس المѧال     من اللائحة التنفیذیѧة ل ٣٥٤ ، ٣٢٨المخالفة ، اذ أن المادتین    

 قѧد نѧصتا علѧى عѧدم جѧواز تعلیѧق عѧرض الѧشراء الاجبѧارى علѧى            ١٩٩٢ لѧسنة    ٩٥رقم  

شرط ، وھو ما یدل بمفھوم المخالفة على جѧواز تعلیѧق عѧرض الѧشراء الاختیѧارى علѧى         

  . شرط

  الفرع الثانى
  تنفيذ أوامر البيع الخاصة بعروض الشراء

لقѧѧانون سѧѧوق رأس المѧѧال قواعѧѧد    مѧѧن اللائحѧѧة التنفیذیѧѧة   ٣٤٨/وضѧѧعت المѧѧادة  

وإجراءات تنفیѧذ أوامѧر البیѧع الخاصѧة بعѧروض الѧشراء ، إجباریѧة أكانѧت أم إختیاریѧة ،             

  : حیث  تنص على أنھ 

على مالكى الأوراق المالیѧة محѧل عѧرض الѧشراء الѧراغبین فѧى التѧصرف فیھѧا               "

فتѧرة سѧریان   إصدار أوامر لبیعھا إلى إحدى شركات السمسرة فى الأوراق المالیة خѧلال          

عرض الشراء ، وعلى ھذه الشركات إدراج تلك الأوامѧر بنظѧام التѧداول بالبورصѧة وفقѧاً        

ولمالكى الأوراق المالیة الذین استجابوا لعرض الشراء أن یعدلوا .للقواعد المنظمة لذلك

  .عن قبولھم طوال فترة سریانھ 

طلوب شراؤھا فى وإذا تجاوزت الأوراق المالیة المعروضة للبیع عدد الأسھم الم   

غیر حالات عرض الѧشراء الاجبѧارى ، وجѧب علѧى مقѧدم العѧرض أن یقѧوم بالѧشراء مѧن             

جمیѧع مѧالكى الأسѧھم الѧذین اسѧѧتجابوا لعرضѧھ بنѧسبة مѧا عرضѧѧھ كѧل مѧنھم إلѧى مجمѧѧوع           

  . الأسھم المطلوب شراؤھا مع جبر الكسور لصالح صغار المساھمین 

  . فور إنتھاء فترة سریانھویجب إعلان نتیجة عرض الشراء لدى البورصة 



 

 

 

 

 

 ٧٥٣

وعلى مقدم العرض تنفیذ عملیات الشراء خلال خمسة أیام على الأكثر من تاریخ 

  "الإعلان عن نتیجة عرض الشراء 

ووفقا لھذه المادة فإن عملیات البیع والشراء من خلال عرض الѧشراء إختیѧارى           

تلѧك التѧى تتعلѧق    تخضع لإجراءات تنفیذیة خاصة تختلف إلى حد كبیѧر عѧن      ، أو إجبارى   

فقد وضعت البورصة نظماً للتداول خصیصاً لتنفیذ عѧروض    . بالتداول فى السوق الحرة     

  .الشراء 

ویحѧѧق لمѧѧالكى الأوراق المالیѧѧة الѧѧذین إسѧѧتجابوا لعѧѧرض الѧѧشراء أن یعѧѧدلوا عѧѧن    

قبولھم طوال مدة سریان عرض البیع ، وبإنتھاء ھذه المѧدة یحظѧر علѧیھم سѧحب أوامѧر            

  .لم تكن إجراءات الشراء وتسویة العملیات قد تمت بعد البیع حتى ولو 

وبإنتھاء إجراءات الشراء وتسویة العملیات یجب على المѧشترى تنفیѧذ عملیѧات            

الشراء خلال خمسة أیام عمل على الأكثر من تاریخ الاعلان عن نتیجة عرض الشراء ،       

            ѧى حѧائع علѧل بѧى كѧثمن إلѧسداد الѧستحوذ بѧشترى المѧوم المѧأن یقѧة   وذلك بѧل ملكیѧده ونق

  . الورقة المالیة المباعة إلى المشترى وفقاً للقواعد المتبعة فى نقل الملكیة 

  ولكن منذ متى تنتقل ملكیة الأسھم المباعة ویصبح المشترى لھا مستحوذاً؟ 

 من اللائحة التنفیذیة لقانون الѧشركات رقѧم   ١٢٧ وحتى   ١٢٠تناولت المواد من    

ویھمنا فѧى مجѧال ھѧذه الدراسѧة تحدیѧد      . ملكیة الأسھم  بیان أحكام نقل   ١٩٨١ لسنة   ٥٩

 من اللائحة التنفیذیة المذكورة ١٢١ ،١٢٠وقد تولت المادتان . وقت نقل ملكیة الأسھم 

  :  على أن ١٢٠/تحدید ھذا الوقت ، حیث تنص المادة 

یتم نقل ملكیة الأوراق المالیة التى تصدرھا الشركة بطریقѧة القیѧد فѧى سѧجلات        "

التѧѧى تمѧѧسكھا الѧѧشركة فѧѧى مقرھѧѧا الرئیѧѧسى ، وذلѧѧك بنѧѧاءً علѧѧى إقѧѧرار یقѧѧدم إلѧѧى    الملكیѧѧة 

الشركة یتضمن إتفاق المتنازل والمتنازل إلیھ علѧى التنѧازل عѧن الورقѧة ، وموقعѧاً علیѧھ        
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مѧن كѧل منھمѧѧا أو مѧن ینѧѧوب عنھمѧا ، وذلѧك بمراعѧѧاة الأحكѧام القانونیѧѧة المقѧررة لتѧѧداول        

  " الأوراق المالیة 

  :  من ذات اللائحة التنفیذیة سالفة الذكر على انھ ١٢١/ وتنص المادة 

على الشركة أن تتم إجراءات نقل ملكیة الأوراق المالیѧة طبقѧاً للمѧادة الѧسابقة           " 

وذلك خلال خمسة أیѧام مѧن تѧاریخ تقѧدیم الأوراق المتعلقѧة بالتѧصرف أو الواقعѧة الناقلѧة              

  " للملكیة مستوفاه إلیھا 

مالیة التى تودع وتقید مركزیاً لدى إحدى شركات الإیداع وفیما یتعلق بالأوراق ال

  فقѧѧѧد ، ) ١(المѧѧѧرخص لھѧѧѧا مزاولѧѧѧة نѧѧѧشاطى الإیѧѧѧداع والقیѧѧѧد المركѧѧѧزى لѧѧѧلأوراق المالیѧѧѧة      

 بإصѧѧدار قѧѧانون الإیѧѧداع والقیѧѧد المركѧѧزى لѧѧلأوراق   ٢٠٠٠ لѧѧسنة ٩٣نظѧѧم القѧѧانون رقѧѧم  

 مѧن ھѧذا القѧانون    ١/مѧادة  مسألة وقت نقل ملكیة ھذه الأوراق ، حیث تنص ال    ) ٢( المالیة  

  : على أنھ 

یقصد بالشركة كل شركة مرخص لھا بمزاولة نشاطى الإیداع والقید المركزى    " 

لѧѧلأوراق المالیѧѧة كمѧѧا یقѧѧصد بأعѧѧضاء الإیѧѧداع المركѧѧزى الجھѧѧات المنѧѧصوص علیھѧѧا فѧѧى   

  "  من ھذا القانون ١٩/المادة 

  :  من ذات القانون على أنھ ٢/وتنص المادة 

ط الإیداع المركزى كѧل نѧشاط یتنѧاول إیѧداع وحفѧظ الأوراق المالیѧة         یقصد بنشا " 

وإجѧѧراء المقاصةوتѧѧسویة المراكѧѧز المالیѧѧة الناشѧѧئة عѧѧن عملیѧѧات التѧѧداول ونقѧѧل ملكیѧѧة       

  :الأوراق المالیة عن طریق القید الدفترى بما فى ذلك 

                                                             
 ٢٠٠٠ لسنة ٩٣ من قانون الإیداع والقید المركزى للأوراق المالیة رقم ١المادة ) ١(
 ١٨/٥/٢٠٠٠ب ، صادر فى ) تابع (٢٠الجریدة الرسمیة العدد رقم ) ٢(
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١- ...... 

یѧѧداع نقѧѧل ملكیѧѧة الأوراق المالیѧѧة التѧѧى تѧѧم التعامѧѧل علیھѧѧا عѧѧن طریѧѧق أعѧѧضاء الإ       -٢

 ". المركزى وذلك بالقید الدفترى 

 ، فѧإن  ١٩٨١ لسنة ١٥٩فوفقاً لنصوص اللائحة التنفیذیة لقانون الشركات رقم   

تاریخ نقل ملكیة الأوراق المالیة إلى مشتریھا لكى یصبح مستحوذاً ھو تاریخ قیدھا فѧى          

 الأوراق سجلات الملكیة التى تمسكھا الشركة ، ویتم علѧى أثѧر ذلѧك تѧسلیم شѧھادات تلѧك        

مدوناً فیھا إسѧم المѧشترى ، إذ أن تلѧك النѧصوص تتعلѧق بѧالأوراق المالیѧة الورقیѧة غیѧر           

  . المودعة والمقیدة مركزیاً لدى إحدى شركات الإیداع والقید المركزى 

وفیمѧا یخѧѧص ھѧذا النѧѧوع الأخیѧر مѧѧن الأوراق المالیѧة فѧѧلا یحѧصل المѧѧشترى علѧѧى      

وفقا لأحكام قانون القیѧد والإیѧداع   ، نھا لم تعد لھا قسیمة ورقیة بالأوراق التى أشتراھا لأ     

  .الصفة الورقیة  ، ٢٠٠٠ لسنة ٩٣المركزى رقم 

وھكذا فѧإن مѧشترى الأوراق المالیѧة فѧى حالѧة عѧرض الѧشراء ، إختیاریѧاً كѧان أم            

إجباریاً ، یعتبر مالكاً لھا ، ومن ثم مستحوذا على الشركة المستھدفة بھذا الغرض ، منذ 

لѧك الأوراق بإسѧѧمھ فѧى سѧѧجلات الملكیѧѧة التѧى تمѧѧسكھا ھѧذه الѧѧشركة ، ومنѧѧذ     تѧاریخ قیѧѧد ت 

تѧاریخ القیѧѧد المركѧѧزى بالنѧѧسبة لѧѧلأوراق المالیѧѧة المودعѧѧة والمقیѧѧدة مركزیѧѧاً لѧѧدى إحѧѧدى   

  .شركات الإیداع المركزى 
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  الباب الأول
  المسئولية التعاقدية للمستحوذ

   فى حالة عدم شهرإفلاس الشركة المستحوذ عليها
  

  :مھید ت

وشѧركات المѧساھمة خѧصوصاً ، عѧدة مѧصالح       ،یوجد فѧى مجѧال الѧشركات عمومѧاً        

جدیرة بالحمایة القانونیة وبالحفاظ علیھا دون ضرر ؛ مصلحة الشركات ذاتھا ومصلحة 

أقلیة المساھمین فیھا ضد الأفعال الضارة الصادرة من الأغلبیة أو من ھؤلاء المتحكمین 

 أن ھدف المستحوذ على شركة المساھمة ھѧو الѧتحكم فیمѧا     وقد أشرنا سلفاً  . فى إدارتھا   

ویترتѧب علѧى الإسѧتحواذ    . یصدر من جمعیتھا العامة أو من مجلس إدارتھا مѧن قѧرارات    

فالمѧستحوذ لѧھ الѧسیطرة    . أیضا أن المستحوذ قد یكون مدیراً للѧشركة المѧستحوذ علیھѧا          

مѧن  % ٥٠نیاًبمتلك أكثر مѧن  الفعلیة على إدارة الشركة ، سواء كان ھذا الاستحواذ قانو   

رأسمال الشركة المستحوذ علیھا ، فیكون لھ بتلك الأغلبیة تعیین أعضاء مجلس الإدارة    

وفرض ما یشاء من قرارات على الشركة یѧتم إتخاذھѧا فѧى الجمعیѧة العامѧة التѧى یѧسیطر          

فیھا على الأغلبیة ، وسواء كان الاستحواذ فعلى ، حیث یتمكن المѧستحوذ مѧن الѧسیطرة       

ویتم ذلѧك  . الفعلیة على إدارة الشركة وتسییر أمورھا رغم عدم تملكھ لأغلبیة رأسمالھا   

إما بإبرام إتفاقѧات تѧصویت مѧع مѧساھمین آخѧرین لیѧوفر النѧسبة الكفیلѧة لѧسیطرتھ علѧى                   

الإدارة ، وإمѧѧا مѧѧستغلاً ظѧѧاھرة غیѧѧاب المѧѧساھمین وعѧѧدم حѧѧضورھم إجتماعѧѧات الجمعیѧѧة    

ا حیث أنھ من الملاحظ فى شركات المساھمة ذات الأعداد العامة للشركة المستحوذ علیھ

الكبیرة من المساھمین أنھم لا یھتمون بشئون الشركة ولا بما یتخѧذ فیھѧا مѧن قѧرارات ،         

إذ أن كل ما یشغلھم ویھتمون بھ ھو سعر الѧسھم ارتفاعѧا أو انخفاضѧاً ومѧا یجنونѧھ مѧن               



 

 

 

 

 

 ٧٥٨

من رأسمال الѧشركة ، ویحقѧق   % ١٥أو % ١٠فقد یكون المساھم مالكاً لنسبة      . أرباح  

بتلك النسبة سیطرة فعلیة على الѧشركة إمѧا مѧستغلاً غیѧاب المѧساھمین وعѧدم حѧضورھم         

إجتماعات الجمعیة العامة للشركة أو بإبرام إتفاقات تصویت مع مѧساھمین آخѧرین حتѧى          

  . یصل إلى النسبة التى تمكنھ من السیطرة الفعلیة على الشركة 

 واحد ، طبیعیاً أو معنویاً ، أو عدة أشخاص طبیعیѧة      وقد یكون المستحوذ شخصاً   

أو معنویѧѧة مѧѧѧرتبطین ویحققѧѧوا بھѧѧѧذا الإرتبѧѧѧاط الاسѧѧتحواذ علѧѧѧى الѧѧشركة ، سѧѧѧواء كѧѧѧان     

  . إستحواذاً قانونیاً أو فعلیاً 

وفѧѧى جمیѧѧع الأحѧѧوال ، فѧѧإن المѧѧستحوذ القѧѧانونى أو الفعلѧѧى المنفѧѧرد أو المتعѧѧدد ،   

 القرارات التى تھم الشركة المستحوذ علیھѧا ، وتلѧك   یكون لدیھ سلطات واسعة فى إتخاذ   

السلطات تستلزم بالضرورة ، حمایة للشركة ذاتھا والمساھمین فیھا ، أن تمѧارس وفѧق        

ضوابط واضحة ومحددة ویسأل عن الأضرار التى قد تصیب الشركة أو المѧساھمین مѧن       

  . جراء قرارات تم إتخاذھا فى مجلس الإدارة أو الجمعیة العامة 

والعلاقة التى تربط المستحوذ بالشركة المستحوذ علیھا وبالمѧساھمین فیھѧا ھѧى          

علاقѧة عقدیѧѧة حیѧѧث یѧѧرتبط ھѧѧذا المѧѧستحوذ مѧѧع الѧѧشركة ومѧѧع المѧѧساھمین بعقѧѧد ھѧѧو عقѧѧد   

الشركة ذاتھ ، فعندما إستحوذ على الشركة ، وكان قبѧل تمѧام الإسѧتحواذ مѧساھماً فیھѧا ،       

مین فیھѧا بعقѧد الѧشركة ، ومѧن ثѧم فѧإن مѧسئولیتھ         فھو منѧذ البدایѧة یѧرتبط بھѧا وبالمѧساھ          

  ) .الفصل الأول(الناتجة عن أخطائھ فى الإدارة ھى مسئولیة عقدیة 

وقد لا تقتصر الأضرار الناتجة عѧن قѧرارات وتѧصرفات المѧستحوذ علѧى الѧشركة               

المستحوذ علیھا وعلى المساھمین فقط ، وإنما قد تمتد لتشمل الغیر مѧن المتعѧاملین مѧع      

الفѧѧصل (ة ، فتكѧѧون مѧѧسئولیتھ فѧѧى ھѧѧذه الحالѧѧة عѧѧن أخطائѧѧھ مѧѧسئولیة تقѧѧصیریة     الѧѧشرك

  ) . الثانى



 

 

 

 

 

 ٧٥٩

  الفصل الأول
  المسئولية العقدية

   للمستحوذ على شركة المساهمة
  

یѧѧѧربط عقѧѧѧد الѧѧѧشركة المѧѧѧستحوذ علیھѧѧѧا بینھѧѧѧا وبѧѧѧین المѧѧѧستحوذ بإعتبѧѧѧاره أحѧѧѧد    

المѧستحوذ المѧساھم وبѧاقى    وھذا العقѧد ذاتѧھ یѧربط بѧین      ) المبحث الأول (المساھمین فیھا   

  ) . المبحث الثانى(المساھمین الآخرین 

  
  المبحث الأول

  المسئولية العقدية للمستحوذ 
  .تجاه الشركة المستحوذ عليها 

إن أكثر الأشخاص عرضѧة للإصѧابة بالأضѧرار مѧن جѧراء الأخطѧاء التѧى یرتكبھѧا               

كѧان المѧستحوذ یمѧارس    المستحوذ فى الإدارة ھى الشركة المستحوذ علیھا ، لاسѧیما إذا    

ذات نشاط ھذه الشركة ، فیستغل أسرارھا الصناعیة والتجاریة لخدمѧة تجارتѧھ الخاصѧة         

علѧѧى حѧѧساب تجѧѧارة الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا ، وقѧѧد یتخѧѧذ مѧѧن القѧѧرارات مѧѧا مѧѧن شѧѧأنھ    

لاسیما وان طبیعة علاقتة بالشركة . إصابة تلك الشركة بأضرار جسیمة وتحقیق نفع لھ  

كمѧا انѧھ غالبѧاً مѧا یعلѧى مѧصلحتھ الخاصѧة علѧى مѧصلحة            ) المطلѧب الأول   (تمكنھ من ذلك  

ولكن لكى تنعقѧد مѧسئولیتھ تجѧاه تلѧك الѧشركة ھنѧاك عѧدة        ) المطلب الثانى(الشركة ذاتھا   

وتقاضѧѧى الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا المѧѧستحوذ  ) المطلѧѧب الثالѧѧث(أركѧѧان یتعѧѧین توافرھѧѧا 

  ) .ابعالمطلب الر(بموجب دعوى لھا أحكامھا الخاصة 



 

 

 

 

 

 ٧٦٠

  المطلب الأول
  طبيعة العلاقة بين

   الشركة المستحوذ عليها والمستحوذ
المѧѧستحوذ منѧѧذ البدایѧѧة مѧѧساھم فѧѧى الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا ویربطѧѧھ بھѧѧا عقѧѧد   

الشركة ، وبعد استحواذه علیھا یتغیر مركزه القانونى من مجرد مѧساھم فیھѧا إلѧى مѧدیر         

فѧѧى القѧѧرارات التѧѧى تتخѧѧذھا جمعیتھѧѧا العامѧѧة  أو مѧѧتحكم فѧѧى إدارتھѧѧا و) الفѧѧرع الأول(لھѧѧا 

  ) .الفرع الثانى(ومجلس إدارتھا 

  الفرع الأول
  المستحوذ مدير للشركة المستحوذ عليها

قѧد یكѧѧون الاسѧѧتحواذ فعلیѧѧاً ولѧѧیس قانونیѧاً ، أى أن المѧѧستحوذ لا یمتلѧѧك أكثѧѧر مѧѧن    

ة تلѧѧك مѧѧن رأسѧѧمال الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا ، ولكنѧѧھ یѧѧستطیع الѧѧتحكم فѧѧى إدار   % ٥٠

الشركة سواء عن طریق إبرام إتفاقات تصویت مع مساھمین آخرین أو استغلال ظѧاھرة      

وفى ھذا الفرض یستطیع المستحوذ الفعلى أن یكѧون مѧدیراً للѧشركة      . غیاب المساھمین   

بمساعدة مѧساھمین آخѧرین ، سѧواء كانѧت تلѧك المѧساعدة بالإیجѧاب عѧن طریѧق إتفاقѧات            

  .م حضور إجتماعات الجمعیة التصویت أو بالسلب عن طریق عد

والمستحوذ فى ھذا الفرض قد یستطیع الحصول على مقعد رئیس مجلس الإدارة 

الѧѧذى یѧѧضع الѧѧسیاسات العامѧѧة للѧѧشركة ویمثلھѧѧا أمѧѧام القѧѧضاء والغیѧѧر ، أو مقعѧѧد العѧѧضو   

وتجدر الإشارة إلى أن . المنتدب وھو العضو التنفیذى الذى یسیر أمور الشركة الیومیة   



 

 

 

 

 

 ٧٦١

ویѧѧرأس مجلѧѧس إدارة الѧѧشركة   ، ، شѧѧركة مѧѧثلاً  )١( قѧѧد یكѧѧون شخѧѧصا معنویѧѧاً   المѧѧستحوذ

وعنѧدما تثѧور المѧسئولیة العقدیѧة     .المستحوذ علیھا أو یشغل وظیفة العضو المنتدب فیھا     

لرئیس مجلس الإدارة أو العضو المنتدب فإن المسئول فѧى ھѧذا الفѧرض یكѧون الѧشخص        

  .المعنوي ذاتھ ولیس ممثلھ 

 الشركة ، سواء كان شخصاً طبیعیاً أو شخصاً معنویاً ،  یكون وبالتالى فإن مدیر  

  . ھو المسئول تجاه الشركة المستحوذ علیھا عن أیة أخطاء إرتكبھا فى إدارتھ للشركة 

وجѧѧدیر بالѧѧذكر أن المѧѧستحوذ المѧѧدیر فѧѧى تلѧѧك الحالѧѧة تكѧѧون سѧѧلطاتھ إلѧѧى حѧѧد مѧѧا    

، ولا یكون لھ سیطرة كاملة محدودة وتقتصر على إتخاذ القرارات المفوض فى إتخاذھا       

على إدارة الشركة ولا یتمتع بالشكل الكامل فى القرارات التى تتخذھا جمعیتھا العامة أو  

وإذا أخطأ فى إتخاذ القرارات المفوض بإتخاذھا فإنھ یسأل عنھا بجانب . مجلس إدارتھا 

  .مسئولیتھ عن دیون الشركة بقدر مساھمتھ فى رأس المال 

                                                             
 أن یكون الشخص المعنوي ١٩٨١ لسنة ١٥٩وقد أجازت اللائحة التنفیذیة لقانون الشركات رقم  )١(

یجوز أن : "  من ھذه اللائحة على أنھ ٢٣٦/إذ تنص المادة ، لس إدارة شركة المساھمة عضو مج
تعیینھ ممثلاً لھ في =   = على أن یحدد فور، یكون الشخص الإعتباري عضو بمجلس الإدارة 

تتوافر فیھ كافة الشروط الواجب توافرھا في أعضاء ، مجلس الإدارة من الأشخاص الطبیعیین 
وبدون إخلال بمسئولیة الشخص الإعتباري ،  ویلتزم بالإلتزامات التي یلتزمون بھا مجلس الإدارة

 . یكون الممثل مسئولا عن تلك الأعمال ، عن أعمال ممثلھ في مجلس الإدارة 
ویجوز أن یتضن النظام الأساسي للشركة النص على تعدد ممثلي الشخص الإعتباري في مجلس       

 " . تتعدد الأصوات بتعدد الممثلین وفي ھذه الحالة. الإدارة 



 

 

 

 

 

 ٧٦٢

  الفرع الثانى
  ستحوذ المتحكم فى إدارة الشركة المستحوذ عليهاالم

إن الھѧѧدف الرئیѧѧسى مѧѧن الإسѧѧتحواذ أن یѧѧسیطر المѧѧستحوذ علѧѧى إدارة الѧѧشركة       

المستحوذ علیھا والتحكم فى القرارات التى یتخذھا مجلس إدارتھا أو جمعیتھѧا العامѧة ،        

شركة المستحوذ وفى سبیل تحقیق ذلك یقوم المستحوذ بتغییر الھیكل المالى والإدارى لل 

علیھѧѧا للѧѧتمكن مѧѧن تحقیѧѧق سѧѧیطرتھ الفعلیѧѧة علیھѧѧا ، وذلѧѧك دون تغییѧѧر فѧѧى الشخѧѧصیة        

القانونیة لھا او فى جنѧسیتھا ، وتتحقѧق الѧسیطرة علѧى إدارة الѧشركة المѧستحوذ علیھѧا             

من جانب المستحوذ من خѧلال الاسѧتحواذ القѧانونى ، أى بتملѧك المѧستحوذ لنѧسبة  تزیѧد          

فإمتلاكѧھ لتلѧك النѧسبة تمكنѧھ مѧن تѧشكیل مجلѧس        . تلك الѧشركة   من رأسمال   % ٥٠على  

إدارتھا ومن ثم یتحكم فى القرارات التى تصدر منھ ، كما أن تملكھ للنسبة المذكورة من      

فبالإسѧتحواذ  . رأس المال توفر لѧھ أغلبیѧة إتخѧاذ القѧرارات فѧى الجمعیѧة العامѧة للѧشركة                 

ركة المѧستحوذ علیھѧا وعلѧى جمعیتھѧا     القانوني یسیطر المستحوذ على مجلس إدارة الش    

. وتتحقق تلك السیطرة سواء كان المستحوذ شخѧصاً طبیعیѧاً أو شخѧصاً معنویѧاً      . العامة  

   ١٥٩وتجѧѧѧدر الإشѧѧѧارة إلѧѧѧى أن اللائحѧѧѧة التنفیذیѧѧѧة لقѧѧѧانون الѧѧѧشركات المѧѧѧصرى رقѧѧѧم         

   قѧѧѧѧد أجازتعѧѧѧѧضویة الѧѧѧѧشخص المعنѧѧѧѧوى فѧѧѧѧى مجلѧѧѧѧس إدارة الѧѧѧѧѧشركات       ١٩٨١لѧѧѧѧسنة  

   .)١( المساھمة

تلك السیطرة علѧى الإدارة وتحكѧم المѧستحوذ فѧى القѧرارات التѧى یتخѧذھا             وبسبب  

مجلس إدارتھا أو جمعیتھا العامة ، فإنھ غالبѧاً مѧا یتعامѧل مѧع الѧشركة المѧستحوذ علیھѧا            

كما لو كانت شركة تابعة لѧھ وھѧو شѧركتھا القابѧضة أو كمѧا لѧو كانѧت شѧركة ولیѧدة وھѧو              

                                                             
  .  ١٩٨١ لسنة ١٥٩ من اللائحة التنفیذیة لقانون الشركات رقم ٢٣٦/المادة )١(



 

 

 

 

 

 ٧٦٣

و الشركة الأم ھى التى تقѧرر مѧن یتѧولى إدارة الѧشركة       فالشركة القابضة أ  . شركتھا الأم   

  . التابعة والشركة الولیدة 

ومن حیѧث مѧسئولیة المѧستحوذ فѧى ھѧذا الفѧرض  عѧن دیѧون الѧشركة المѧستحوذ                

علیھا فإنھ یسأل على الأقل عѧن تلѧك الѧدیون بنѧسبة مѧساھمتھ فѧى رأسѧمال تلѧك الѧشركة               

 ١٩٨١ لѧسنة  ١٥٩انون الشركات رقم  من ق ٢/إعمالا لحكم المادة  % ٥٠والتى تتجاوز   

التى تقضى بأن المساھم فى شركة المساھمة یسأل عن دیونھا فى حѧدود مѧا إكتتѧب فیѧھ          

إلا أن تلѧѧك المѧѧسئولیة قѧѧد تكѧѧون أكثѧѧر تѧѧشدداً ولا تقتѧѧصر علѧѧى المѧѧسئولیة       . مѧѧن أسѧѧھم  

یكاً المحدودة للمساھم ،وإنما تتعداھا ویسأل أحیانا فѧى أموالѧھ الخاصѧة كمѧا لѧو كѧان شѧر          

فیكѧون لخطئѧة فѧى    . متضامناً ، وذلك بѧسبب تحكمѧھ فѧى إدارة الѧشركة المѧستحوذ علیھѧا        

الإدارة فى ھذه الحالة آثار ضارة جسیمة ، وقد تصل إلѧى حѧد توقѧف الѧشركة عѧن سѧداد           

فقد ثبѧت فѧى العدیѧد مѧن الحѧالات ، أن إشѧھار        . دیونھا ویشھر إفلاسھا نتیجة ھذا الخطأ       

ت كان راجعاً لسوء إدارة المستحوذ للشركة المستحوذ علیھا ،  إفلاس العدید من الشركا   

  )١( ولنا عودة إلى تلك المسألة لاحقا

  المطلب الثانى
  حماية مصلحة الشركة المستحوذ عليها كهدف لتقرير

  المسئولية العقدية للمستحوذ
 مѧѧن خѧѧلال سѧѧیطرتھ علѧѧى إدارة الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا إلѧѧى  المѧѧستحوذیھѧѧدف 

وھذا الأمــѧـر  ) . الفرع الأول(ھ الخاصة بغض النظر عن مصلحة الشركة      تحقیق مصالح 

                                                             
 . وما بعدھا ٢٤٧ص  . انظر لاحقا  )١(



 

 

 

 

 

 ٧٦٤

یѧسـتلزم البحѧѧث عѧن وسѧѧائل لحمایѧة مѧѧصلحة الѧشركة ضѧѧد رغبѧة المѧѧستحوذ فѧى تحقیѧѧق       

  ) .الفرع الثانى(مصالحھ الشخصیة 

  الفرع الأول
  "l'intérêt Social"مفهوم مصلحة الشركة 

، ) أولا( القѧѧضاء الفرنѧѧسي  الѧѧشركة بتطѧѧور ملحѧѧوظ فѧѧى مѧѧصلحةلقѧѧد مѧѧر مفھѧѧوم  

  ) .ثانیا(وكان للفقھ فیھا رأي 

  :موقف القضاء الفرنسى : أولا

 فѧѧى ١٩٦٥یولیѧѧو٢٢جѧѧاء الحكѧѧم الѧѧصادر مѧѧن محكمѧѧة اسѧѧتئناف بѧѧاریس بتѧѧاریخ   

 ،بتعریѧѧف جدیѧѧد  Fruehauf  Franceالقѧѧضیة الѧѧشھیرة المعروفѧѧة باسѧѧم فروھѧѧوف  

فرقѧѧة بѧѧین مѧѧصلحة الѧѧشركة   ومѧѧن أھѧѧم مѧѧا قѧѧضى بѧѧھ ھѧѧو الت   . ومحѧѧدد لمѧѧصلحة الѧѧشركة  

فمѧѧصلحة الѧѧشركة لیѧѧست بالѧѧضرورة أن تكѧѧون ھѧѧى ذاتھѧѧا    . ومѧѧصلحة المѧѧساھمین فیھѧѧا  

مصلحة المساھمین ، فمصلحة الشركة قد تختلѧف وتتѧضارب مѧع مѧصلحة المѧساھمین ،           

   .majoritéفتغلب مصلحة الشركة على مصلحة المساھمین ولو كانوا أغلبیة

مذكور نقطѧة تحѧول فѧى إتجѧاه القѧضاء الفرنѧسى       ویعتبر حكم محكمة الاستئناف ال  

فѧѧى تحدیѧѧد وإبѧѧراز مفھѧѧوم مѧѧصلحة الѧѧشركة بإعتبارھѧѧا المѧѧصلحة الأولѧѧى بالرعایѧѧة مѧѧن      

وبالتالى فإن تصرفات مدیرى الشركة یجѧب  . مصلحة المساھمین فیھا ولو كانوا أغلبیة       

ارضѧت  أن تھدف أساساً إلى تحقیق مѧصلحتھا ولѧیس مѧصلحة أغلبیѧة المѧساھمین إذا تع             

  . المصلحتین 

ونظѧѧراً لأھمیѧѧة الحكѧѧѧم المѧѧشار إلیѧѧѧھ فѧѧى تحدیѧѧѧد مفھѧѧوم مѧѧѧصلحة الѧѧشركة فإننѧѧѧا       

  )٢(ولاسبابھ ومنطوقھ ) ١(سنعرض لواقعاتالدعوى التى صدر فیھا 



 

 

 

 

 

 ٧٦٥

   :Fruehauf – France فرنسا – وقائع قضیة فروھوف -١

 ، وكѧѧѧان ١٩٤٦سѧѧѧنة )شѧѧѧركة مѧѧѧساھمة  ( تكونѧѧѧت شѧѧѧركة فروھѧѧѧوف الفرنѧѧѧسیة  

تѧѧѧѧصنیع مقطѧѧѧѧورات مѧѧѧѧن الحجѧѧѧѧم الكبیѧѧѧѧر والѧѧѧѧصغیر ، وقطѧѧѧѧع غیѧѧѧѧار ماركѧѧѧѧة     غرضѧѧѧѧھا 

 فرنѧك  ٧،٥٠٠٠٠٠وكان رأسѧمال ھѧذه الѧشركة      . ، وتصدیرھا إلى الخارج     "فورھوف"

 ١٥٠،٠٠٠، مقѧѧѧسمة إلѧѧѧى  ) سѧѧѧبعة ملیѧѧѧون وخمѧѧѧسمائة ألѧѧѧف فرنѧѧѧك فرنѧѧѧسى   (فرنѧѧѧسى 

م ، أى یمتلك فیھا المساھمون الأمریكیون مائة الف سѧھ    ) مائة وخمسین الف سھم   (سھم

، )خمسین الف سھم( سھم ٥٠،٠٠٠سیون ثلثى رأس المال ، ویمتلك المساھمون الفرن      

وكانѧت تلѧك الѧشركة علѧى ھѧذا النحѧو خاضѧعة لѧسیطرة المجموعѧة             . أى ثلث رأس المال     

  . المالیة الأمریكیة لتملكھا أغلبیة رأس المال ولشغلھا لأغلبیة مقاعد مجلس الإدارة 

رمѧѧت شѧѧركة فروھѧѧوف عقѧѧداً مѧѧع شѧѧركة برلیѧѧت     ، أب١٩٦٤وفѧѧى دیѧѧسیمبر سѧѧنة  

لتصنیع مقطورات لحساب الأخیѧرة  la société des autombiles perliteللسیارات 

ملیѧѧون وسѧѧبعمائة وخمѧѧسة وثمѧѧانون ( فرنѧѧك ١٫٧٨٥٫٣١٠، وكانѧѧت قیمѧѧة تلѧѧك الѧѧصفقة 

وذكѧѧر فѧѧى العقѧد المѧѧشار إلیѧѧھ أن شѧركة برلیѧѧت سѧѧتقوم   ) . ألѧف وثلاثمائѧѧة وعѧѧشرة فرنѧك  

  .  المقطورات المصنعة من قبل شركة فورھوف إلى جمھوریة الصین الشعبیة بتصدیر

ونظѧѧراً لأن المѧѧستورد ھѧѧو جمھوریѧѧة الѧѧصین الѧѧشعبیة ، فقѧѧد أصѧѧدرت المجموعѧѧة  

المالیة الأمریكیة ، مالكة أغلبیة رأسمال شѧركة فروھѧوف ، تعلیماتھѧا إلѧى ھѧذه الѧشركة               

    ѧѧع المѧѧارض مѧѧا تتعѧѧذكورة لأنھѧѧصفقة المѧѧى الѧѧأن تلغѧѧدة  بѧѧات المتحѧѧة للولایѧѧصالح الوطنی

وھѧذا الإلغѧاء سѧیؤدى إلѧى حرمѧان      . الأمریكیة لوجود شركة أمریكیة تصنع ذات المنتج      

كما أنھ سیحدث إضѧطراباً خطیѧراً فѧى الأحѧوال المالیѧة        . شركة فروھوف من كسب مؤكد      

لھѧѧذه الѧѧѧشركة ویѧѧѧصیبھا بأضѧѧѧرار بالغѧѧѧة قѧѧѧد تѧѧѧؤدى إلѧѧѧى القѧѧѧضاء علѧѧѧى نѧѧѧشاط صѧѧѧناعة   

ات كلیѧѧة فѧѧى فرنѧѧسا ویقѧѧضى بالتѧѧالى علѧѧى شѧѧركة فروھѧѧوف الفرنѧѧسیة ، إذ أن     المقطѧѧور



 

 

 

 

 

 ٧٦٦

 قابلѧة للتغلѧب علیھѧا    -عملیاً–الصعوبات المالیة التى ستوضع فیھا تلك الشركة لن تكون  

وكل تلك الأضرار ستصیب یقیناً نشاط شركة برلیѧت الفرنѧسیة ، وكѧذلك البنѧوك         . وحلھا  

حق بالإقتѧصاد القѧومى الفرنѧسى بوجѧھ عѧام أضѧرار        وھذا كلѧھ سѧیل    . التى منحتھا إئتماناً    

  . بالغة 

وإزاء ھذا الوضع فقѧد اسѧتقال ثلاثѧة مѧن أعѧضاء مجلѧس إدارة شѧركة فروھѧوف             

الفرنسیین إحتجاجاً على إلغاء الصفقة ، من بینھم المدیر العام للشركة ،فقѧل بѧذلك عѧدد            

 للشركة ، الأمر الѧذى  أعضاء مجلس الإدارة عن الحد الأدنى المقرر فى النظام الأساسى     

. إستلزم إستكمال تشكیل مجلѧس الإدارة فѧوراً حتѧى لا تظѧل الѧشركة بѧدون مجلѧس إدارة          

وعلѧѧى الѧѧرغم مѧѧن عѧѧدم وجѧѧود أى عѧѧائق قѧѧانونى لھѧѧذا الإسѧѧتكمال ، وأن الѧѧشركة لازالѧѧت   

 وھѧذا ھѧو الѧسبب التقلیѧدى     –تسیر سیراً طبیعیاً ولم تحرم بعد كلیة مѧن أجھѧزة إداراتھѧا       

 فѧإن أعѧضاء مجلѧس الإدارة    –ین مدیر مؤقѧت للѧشركة كمѧا إسѧتقر علیѧھ القѧضاء             فى تعی 

المѧستقیلین قѧѧد رفعѧوا دعѧѧوى أمѧام قاضѧѧى الأمѧور المѧѧستعجلة طѧالبوا فیھѧѧا بتعیѧین مѧѧدیر       

مؤقѧѧت لѧѧشركة فروھѧѧوف تكѧѧون مھمتѧѧھ إدارتھѧѧا فѧѧى جانبھѧѧا الѧѧسلبى والإیجѧѧابى ، وتنفیѧѧذ   

  " .برلیت"العقد المبرم مع شركة التعاقدات التى أبرمتھا الشركة ، ولاسیما 

 كمحكمѧѧة – قѧѧضت المحكمѧة التجاریѧѧة ببѧاریس   ١٩٦٣ فبرایѧѧر سѧنة  ١٦وبتѧاریخ  

 بإجابѧѧة المѧѧدعین لطلبѧѧاتھم وعینѧѧت للѧѧشركة مѧѧدیراً مؤقتѧѧاً لمѧѧدة ثلاثѧѧة   –أمѧѧور مѧѧستعجلة 

أشھر تكون مھمتھ إدارة الجانب السلبى والإیجابى لشركة فروھѧوف ، وخѧصوصاً تنفیѧذ      

 الساریة ، وذلك تأسیѧساً علѧى أن ھѧذه الѧشركة قѧد حرمѧت مѧن أجھѧزة إدارتھѧا                التعاقدات

وأن عدم تنفیѧذھا لإلتزاماتھѧا التعاقدیѧة سѧیؤدى إلѧى إنقѧضائھا ، وتلѧك مѧسألة مѧستعجلة           

  . یختص بنظرھا قاضى الأمور المستعجلة 



 

 

 

 

 

 ٧٦٧

وقѧѧѧد طعѧѧѧن الجانѧѧѧب الأمریكѧѧѧى بالإسѧѧѧتئناف فѧѧѧى ھѧѧѧذا الحكѧѧѧم تأسیѧѧѧساً علѧѧѧى عѧѧѧدم   

ى الأمور المستعجلة لعدم توافر عنصر الإستعجال ، حیث أنھ من الممكن     إختصاص قاض 

ومѧن ثѧم فѧإن الѧشركة لѧم      . قانوناً ، وبدون أیة عقبѧات ، إسѧتكمال تѧشكیل مجلѧس الإدارة      

كما أن بحث أسباب تعیین المدیر المؤقت ، خصوصاً فیما   . تحرم بعد من أجھزة إدارتھا      

لمبرمѧѧة بѧѧین شѧѧركة فروھѧوف وشѧѧركة برلیѧѧت یعѧѧد  یتعلѧق بتنفیѧѧذ أو عѧѧدم تنفیѧѧذ الѧصفقة ا  

مѧایو  ٢٢وبتѧاریخ  . مساساً بأصل الحق ، وھذا یخرج عن إختصاص القضاء المѧستعجل    

 أصѧѧѧدرت محكمѧѧѧة إسѧѧѧتئناف بѧѧѧاریس حكمھѧѧѧا بتأییѧѧѧد حكѧѧѧم محكمѧѧѧة بѧѧѧاریس  ١٩٦٥سѧѧѧنة 

   .١٩٦٣ فبرایر سنة ١٦التجاریة الصادر بتاریخ 

  :)١(١٩٦٥ایو سنة م٢٢ حكم محكمة إستئناف باریس فى -) :٢(

 ١٩٦٥مѧایو سѧنة   ٢٢قضت محكمة إستئناف باریس فى حكمھѧا الѧصادر بتѧاریخ     

  :بأنھ 

لا یختص قاضى الأمور المستعجلة ، بحسب الأصѧل ، بإسѧتبدال وكیѧل قѧضائى          " 

ولا یمكѧن الخѧروج   . بأعضاء مجلس إدارة الشركة حتѧى ولѧو كѧان ھѧذا الاسѧتبدال مؤقتѧاً            

فرت ظروف استثنائیة ، كأن تصبح الѧشركة لا تѧؤدى وظیفتھѧا    على ھذا المبدأ إلا إذا توا   

بشكل طبیعى ، وأن ذلك سیؤدى إلى فنائھا أو أن أجھزة إدارتھا لم تعد قѧادرة علѧى أداء       

وتتѧѧوافر تلѧѧك الظѧѧروف . مھامھѧѧا نظѧѧراً لѧѧسوء التفѧѧاھم والخلѧѧف الѧѧشدید بѧѧین المѧѧساھمین  

قطѧورات لتѧصدیرھا إلѧى جمھوریѧة     الإستثنائیة عند عدم تنفیذ الشركة لصفقة تصنیع الم   

الѧѧصین الѧѧѧشعبیة نتیجѧѧѧة معارضѧѧة أغلبیѧѧѧة أعѧѧѧضاء مجلѧѧس إدارة الѧѧѧشركة مѧѧѧن الجانѧѧѧب     

الأأمریكى على ھذا التنفیذ ، إذ أن من شѧأن إلغѧاء تلѧك الѧصفقة إصѧابة شѧركة فروھѧوف            

                                                             
(1) Paris 22mai 1965, D.1965 J.147 



 

 

 

 

 

 ٧٦٨

الفرنسیة بأضرار جسیمة والقضاء على إئتمانھا كلیة فى السوق ، مما یؤدى إلى فنائھا 

  . ح ما یقرب من ستمائة عامل وتسری

وقیѧѧام تلѧѧك الظѧѧروف الاسѧѧتثنائیة یعѧѧد كافیѧѧا لتѧѧوافر عنѧѧصر الإسѧѧتعجال وإتخѧѧاذ          

وتجѧدر الإشѧارة إلѧى أنѧھ یجѧب علѧى قاضѧѧى       . الإجѧراءات الوقتیѧة والتحفظیѧة لمواجھتھѧا     

الأمور المستعجلة أن یأخذ فى إعتباره عند تعیین مدیر مؤقѧت للѧشركة مѧصلحة الѧشركة         

  .فضلیة على مصلحة المساھمین فیھا ولو كانوا أغلبیة ذاتھا بالأ

  وبنѧѧاءً علѧѧى ذلѧѧك فѧѧإن المحكمѧѧة تؤیѧѧد حكѧѧم محكمѧѧة الأمѧѧور المѧѧستعجلة المطعѧѧون     

  علیѧѧѧھ بالإسѧѧѧتئناف الماثѧѧѧل فیمѧѧѧا قѧѧѧضى بѧѧѧھ مѧѧѧن تعیѧѧѧین مѧѧѧدیر مؤقѧѧѧت لѧѧѧشركة فروھѧѧѧوف   

 الѧساریة  تكون مھمتھ إدارة الجانب الѧسلبى والإیجѧابى لھѧا ، وخѧصوصا تنفیѧذ تعاقѧداتھا        

  ".مع الغیر 

فѧѧالحكم المѧѧذكور قѧѧد إنتھѧѧى إلѧѧى أن المѧѧصلحة التѧѧى یجѧѧب توافرھѧѧا لقبѧѧول دعѧѧوى    

تعیѧѧین المѧѧدیر المؤقѧѧت للѧѧشركة ھѧѧى مѧѧصلحة الѧѧشركة ذاتھѧѧا بѧѧصرف النظѧѧر عѧѧن مѧѧصلحة  

لمѧѧصلحة فѧѧى لوھѧѧذا المفھѧѧوم الحѧѧدیث . المѧѧساھمین فیھѧѧا ، ولѧѧو كѧѧانوا یمثلѧѧون الأغلبیѧѧة  

  . إلى إیضاح وتحدید الدعوى المذكورة فى حاجة

  :موقف الفقھ : ثانیاً 

 علѧى  Rafael  Contintیتمثѧل موقѧف الفقѧھ الفرنѧسي فѧي تعلیѧق البروفیѧسیر        

  )٢(  Rapport Vieno و تقریر فینو )١(حكم الإستئناف المذكور



 

 

 

 

 

 ٧٦٩

 على حكѧم محكمѧة اسѧتئناف بѧاریس الѧصادر      Rafael Contintتعلیق البروفسیر  -١

  ) :١(  ١٩٦٥ مایو سنة ٢٢فى 

 المѧѧذكور  علѧѧى حكѧѧم محكمѧѧة إسѧѧتئناف بѧѧاریس   Contint البروفѧѧسیرلقѧѧد علѧѧق  

تعلیقاً رائعاً ومفصلاً وعمیقاً ، أوضح فیھ بإستفاضة المفھوم الحدیث للمصلحة الواجѧب      

توافرھѧѧا لقبѧѧول دعѧѧوى المѧѧدیر المؤقѧѧت للѧѧشركة وھѧѧى مѧѧصلحة الѧѧشركة ، ولأھمیѧѧة ھѧѧذا     

        ѧدیث لفكѧاطع      التعلیق فى بیان ماھیة المفھوم الحѧرض لمقѧوف نعѧا سѧصلحة ، فإننѧرة الم

   -:كاملة منھ 

لقد أكد ھذا الحكم على أن مصلحة الشركة تعد من أھم معѧاییر شѧرعیة أعمѧال         " 

 أھمیة كبیرة بإعطائھ تعریفاً لفكѧرة مѧصلحة الѧشركة التѧي أضѧحت      یمثلكما أنھ . الإدارة  

  ". الشركات  أحد الأفكار الرئیسیة في قانون

ویمثل علامة فارقة في تطѧور قѧانون   ،  حكم واضح يالمحكمة فلقد حدد قضاة   " 

أن مصلحة الشركة لا تختلط بالمصالح الخاصة ببعض المساھمین حتى ولѧو       ، الشركات  

بѧل علѧى   ،  ذلѧك لا یعنѧي أنѧھ لا توجѧد صѧلة بѧین ھѧاتین المѧصلحتین           أنإلا  ، كانوا أغلبیة   

وھذا یظھر جلیѧاً  ، لحة الشركاء فغالبا ما تتوافق تماما مصلحة الشركة مع مص  ، العكس  

فقѧد وقѧѧر فѧي ضѧѧمیر المحكمѧة أن تنفیѧѧذ العقѧد المبѧѧرم بѧѧین     ، مѧن حیثیѧѧات الحكѧم المѧѧذكور   

شركة فرو ھوف وشركة برلیت یتفق مع المصالح الحقیقیة للمساھمین الأمریكیین التي     

  " . تتحقق بتحقق مصلحة شركة فرو ھوف ذاتھا 

                                                             
(1)V.Michel German , l'interêt commun des actionnavies J. C. p.1996 .n° 

40.p.13,R.Contin , l' arret freuhauf et l'evolution du droit des sociétés , 
D.1968.chron .VI p.8 et s.s. 



 

 

 

 

 

 ٧٧٠

و ھѧوف وشѧركة برلیѧت الفرنѧسیتین مѧن      إن الأضرار التѧي سѧتلحق بѧشركة فѧر         " 

، جراء عدم تنفیذ صفقة المقطورات قد تؤدي إلى إختفاء شѧركة فѧرو ھѧوف وانقѧضائھا          

، وھѧѧي صѧѧناعة المقطѧѧورات ، وبالتѧѧالي القѧѧضاء علѧѧى صѧѧناعة ھامѧѧة تѧѧشتھر بھѧѧا فرنѧѧسا  

وبالتѧالي فقѧد كѧان    . وتمثل أھمیة كبیرة بالنسبة للإقتصاد القومي الفرنسي بصفة عامѧة          

فѧضلاً عѧن   . ذلك دافعاً للحكم المذكور بأن یحافظ على ھذا الكیان الإقتصادي مѧن الѧزوال         

وخѧصوصاً البنѧك   ، أن ذلك سیؤدي إلى الإضرار بالبنوك التي قامت بتمویل تلك الصفقة         

  . " المركزي الفرنسي 

، إن حكم محكمة إستئناف باریس المذكور على ھذا النحو قد أخذ في إعتبѧاره    " 

فالحقیقة الأولى تتمثل ، إقتصادیا وإجتماعیا : حقیقة مزدوجة ، مستوى القانوني على ال

فѧѧي الحفѧѧاظ علѧѧى كیѧѧان شѧѧركة فѧѧرو ھѧѧوف لمѧѧا لھѧѧا مѧѧن أھمیѧѧة كبیѧѧرة للإقتѧѧصاد القѧѧومي      

  " . عامل بالشركة ٦٥٠والحقیقة الثانیة تتمثل في عدم تسریح ، الفرنسي 

 نأخѧذ فѧي إعتبارنѧا مѧصلحة     ویجب عند تحدید فكѧرة مѧصلحة الѧشركة ذاتھѧا أن     " 

  ".  إئتمانا وقامت بتمویل صفقة المقطورات منحتھاوخصوصاً البنوك التي ، دائنیھا 

فكѧل  . وفي النھایة فإن مصلحة الدولة ذاتھا تدخل في مفھوم مصلحة الѧشركة        " 

وخѧѧصوصاً الھامѧѧة منھѧѧا ، تقѧѧوم بتنفیѧѧذ مѧѧشروعات علѧѧى المѧѧستوى المحلѧѧي   ، الѧѧشركات 

وبѧسبب  . بѧل وسیاسѧیاً   ، الدولة إقتѧصادیا  ، وبطریقة مباشرة ،  بالتالي   وتھم، والوطني  

فإن الخѧلاف الناشѧئ   ، المكانة التي تشغلھا شركة فرو ھوف بالنسبة للإقتصاد الفرنسي         

  " . بشأنھا لا بد وأن یھم الدولة الفرنسیة 

شا ولكѧن بعѧد أن تنѧ   ، تتكون الشركة في البدایة بإتفاق الشركاء وبتمویل منھم   " 

 علاقاتھѧѧѧا وتتبѧѧѧوأ مركѧѧѧزاً إقتѧѧѧصادیاً یجعلھѧѧѧا تѧѧѧستقل عѧѧѧن      وتتنѧѧѧوعتتѧѧѧشعب نѧѧѧشاطاتھا  

وتѧѧضحى مѧѧصلحتھا فѧѧي البقѧѧاء والإسѧѧتمرار تختلѧѧف عѧѧن مѧѧѧصلحة        ، المѧѧساھمین فیھѧѧا   



 

 

 

 

 

 ٧٧١

،  تأسیѧسھا ینѧشأ لھѧا الحѧق فѧي النمѧو والإسѧتمرار فѧي الحیѧاة              بعѧد فالشركة  . مساھمیھا  

میھا أو حتѧѧى أغلبیѧѧتھم فѧѧي سѧѧѧبیل    بحیѧѧث أنھѧѧا یمكѧѧن أن تѧѧضحي بمѧѧصلحة أحѧѧѧد مѧѧساھ      

  " . إستمرارھا ونموھا وبقائھا 

إستقلالھا إقتصادیاً عѧن  : وھكذا فإنھ یمكن تلخیص مصلحة الشركة في الآتي       " 

فمѧѧصلحة الѧѧشركة تتكѧѧون إذا مѧѧن . وحقھѧѧا فѧѧي النمѧѧو وحقھѧѧا فѧѧي البقѧѧاء  ، المكѧѧونین لھѧѧا 

ق الشركة في البقѧاء وتحقیѧق   ح: حق الشركة في النمو والثاني : الأول : عنصرین ھما  

  ." الغرض الذي أنشئت من أجلھ 

  :  Rapport Vienot "  فینو " تقریر  -٢

 لقد عبر عن المقصود بمصلحة الشركة بوضوح تقریر أطلѧق علیѧھ تقریѧر فینѧو           

Rapport Vienot ة   ١٩٩٥ صادر سنةѧشروعات الخاصѧعن المؤسسة الفرنسیة للم 

یري الѧشركة أن  یقѧررون ویتѧصرفون فѧي إطѧار      أنѧھ یجѧب علѧى مѧد    : " حیث جاء فیѧھ   ، 

فمѧصلحة الѧشركة تѧشتمل علѧى     ، تحقیق غرض الشركة إستقلالاً عن غرض المساھمین         

ومѧѧѧصلحة دائنیھѧѧѧا ومѧѧѧساھمیھا  ، مѧѧѧصالح عدیѧѧѧدة ھѧѧѧي ؛ مѧѧѧصلحة عمالھѧѧѧا وموظفیھѧѧѧا    

فكل تلك المѧصالح مجتمعѧة تمثѧل    . ومصلحة الضرائب  ، والمتعاملین معھا من الموردین     

نھایة مصلحة الشركة ومصلحة المساھمین ما ھي في النھایѧة سѧوى أحѧد مكونѧات        في ال 

  .)١("مصلحة الشركة بحیث یجب أن تصب فیھا وتتلائم معھا ولا تناقضھا 

وتجدر الإشارة إلى أن حكم محكمة إستئناف باریس المشار إلیѧھ یمثѧل فѧي رأینѧا           

الѧѧذي وضѧѧع  ،  La chauvinisme de la justice" وطنیѧة القѧѧضاء الفرنѧسي  "

وطѧوع المبѧادئ القانونیѧة لتحقیѧق تلѧك المѧصلحة       ، مصلحة دولة فرنسا فوق كل إعتبѧار    
                                                             

 . D.SCHMIDT.Art publié en Rev . Juris . Com: ھذا التقریر مشار إلیھ لدى  )١(
1997 .p.257  



 

 

 

 

 

 ٧٧٢

وھذا ما ندعو إلیھ قضاءنا عندما تستدعي مصلحة الدولة إعتناق مثѧل       . والحفاظ علیھا   

  La chauvrmis me  judiciaire.   ھذه الوطنیة القضائیة 

  الفرع الثانى
  المستحوذ عليهاوسائل حماية مصلحة الشركة 

یھѧѧدف المѧѧستحوذ ، عѧѧن طریѧѧق سѧѧیطرتھ الفعلیѧѧة علѧѧى إدارة الѧѧشركة المѧѧستحوذ   

علیھا والتحكم فى القرارات التى تتخذ فى مجلس إدارتھا وجمعیتھا العامة ، إلى تحقیѧق      

 تتعارض مع مصلحة ھذه الѧشركة ، بѧل وقѧد تѧضر بھѧا ، الأمѧر       قدمصالحھ الخاصة التى  

سѧائل لحمایѧة مѧصلحتھا بتطبیѧق قواعѧد الحوكمѧة والѧشفافیة        الذى یѧستلزم البحѧث عѧن و     

  ) . ثانیا(ومواجھة التلاعب فى أسعار أسھمھا ) أولا(والافصاح 

  : تطبیق قواعد الحوكمة والإفصاح والشفافیة : أولا 

الھیئѧة العامѧة للرقابѧة المالیѧة     (صدر فى مصر قرار الھیئة العامة لѧسوق المالیѧة      

بشأن القواعد التنفیذیة لحوكمة الѧشركات العاملѧة فѧى مجѧال        ٢٠٠٧لسنة  ١١رقم) حالیاً

الأوراق المالیة وغیر المقیѧدة فѧى البورصѧة قѧضى فѧى مادتѧھ الأولѧى مѧن مѧواد إصѧداره                   

على الشركات العاملة فى مجال الأوراق المالیة وغیر المقیدة فى البورصѧة     : "على أنھ   

قة بھذا القرار كأحد متطلبات استمرار الالتزام بالقواعد التنفیذیة لحوكمة الشركات المرف

  ".ترخیص مزاولة النشاط 

وقѧد قѧصر ھѧѧذا الѧنص تطبیѧѧق قواعѧد الحوكمѧة التѧѧى وضѧعھا قѧѧرار الھیئѧة العامѧѧة        

للرقابѧѧة المالیѧѧة المѧѧشار إلیѧѧھ علѧѧى الѧѧشركات العاملѧѧة فѧѧى مجѧѧال الأوراق المالیѧѧة وغیѧѧر       

  .المقیدة فى البورصة 



 

 

 

 

 

 ٧٧٣

 علѧى جمیѧع الѧشركات    بق لك القواعد ، أن تط ونحن نرى ، لكى تعم الفائدة من ت 

  . أیاً كان مجال نشاطھا وأیا كانت أسھمھا مقیدة أو غیر مقیدة فى البورصة 

وقواعد الحوكمة المنѧصوص علیھѧا فѧى القѧرار سѧالف الѧذكر وتطبیقھѧا علѧى كѧل              

الѧѧѧشركات ، مѧѧѧن شѧѧѧأنھا حمایѧѧѧة الѧѧѧشركات المѧѧѧستحوذ علیھѧѧѧا مѧѧѧن قѧѧѧرارات وتѧѧѧصرفات     

یھѧدف منھѧا تحقیѧق مѧصالحھ الخاصѧة دون مѧصلحة الѧشركة المѧستحوذ            المستحوذ التى   

  . علیھا 

ولأھمیѧѧة تلѧѧك القواعѧѧد فإننѧѧا نقѧѧوم بѧѧسرد بعѧѧضھا لاسѧѧیما تلѧѧك المتعلقѧѧة بمجلѧѧس      

والالتزامѧѧѧѧات ) ٣(وتѧѧѧѧضارب وتعѧѧѧѧارض المѧѧѧѧصالح  ) ٢(والجمعیѧѧѧѧة العامѧѧѧѧة ) ١(الإدارة 

  ) .٤(المرتبطة بالإفصاح والشفافیة 

  :مجلس الإدارة ) ١(

) أ(تѧѧѧشتمل قواعѧѧѧد الحوكمѧѧѧة المتعلقѧѧѧة بمجلѧѧѧس الإدارة بتѧѧѧشكیلھ وكیفیѧѧѧة عملѧѧѧھ  

  ) جـ(والتزاماتھ المرتبطة بالإفصاح والشفافیة ) ب(واختصاصات والتزامات أعضائھ 

  تشكیل المجلس وكیفیة عملھ ) أ ( 

ویتكѧون  . یجب أن یحدد النظѧام الأساسѧى للѧشركة عѧدد أعѧضاء مجلѧس الإدارة              -

ناسب من الأعضاء على نحو یمكنھ من الإضѧطلاع بوظائفѧھ       المجلس من عدد م   

  . وواجباتھ بما فى ذلك تشكیل لجانھ 

تكون أغلبیة أعضاء مجلس الإدارة من الأعضاء غیر التنفیذیین على أن یكѧون    -

نѧѧصف الأعѧѧضاء غیѧѧر التنفیѧѧذیین مѧѧن المѧѧستقلین وفقѧѧاً للتعریѧѧف الѧѧوارد بѧѧدلیل      

  .الحوكمة الصادر عن الھیئة 



 

 

 

 

 

 ٧٧٤

أن تزید مدة عضویة مجلس الإدارة للعضو غیر التنفیذى عѧن دورتѧین   لا یجوز   -

وتلتزم . وبمدة أقصاھا ست سنوات إلا إذا كانت ھناك مبررات قویة ، متتالیتین 

  . الشركة بالإفصاح عن تلك المبررات للھیئة 

لا یجوز الجمع بین منѧصبى رئѧیس مجلѧس الإدارة والعѧضو المنتѧدب أو المѧدیر             -

وتلتѧزم الѧشركة بالإفѧصاح عѧن تلѧك      . ذا كانت ھناك مبѧررات قویѧة    التنفیذى إلا إ  

  .  )١(المبررات للھیئة

لا یجѧѧوز لعѧѧѧضو مجلѧѧѧس الإدارة أن یѧѧѧشغل عѧѧضویة أكثѧѧѧر مѧѧѧن خمѧѧѧس شѧѧѧركات     -

مساھمة على ألا یكون من بینھا أكثر من شѧركة واحѧدة تباشѧر ذات النѧشاط فѧى        

  .  )٢(نفس الوقت

یجѧب علѧى الѧشركة أن تخطѧر     . دارة عند انتھاء عضویة أحد أعضاء مجلѧس الإ      -

  . الھیئة العامة لسوق المال فوراً بذلك مع بیان أسباب أنتھاء العضویة 

على أعضاء مجلس الإدارة تخصیص وقتٍ كافٍ للإضѧطلاع بمѧسئولیاتھم ، بمѧا        -

فى ذلك التحضیر السابق لاجتماعات مجلѧس الإدارة واللجѧان الدائمѧة والمؤقتѧة        

   .وحضور تلك الإجتماعات 

على مجلس إدارة الشركة الاجتماع مرتین على الأقل كل ثلاثة شھور بناء على      -

  .دعوة رئیس مجلس الإدارة 

على رئیس مجلس الإدارة التشاور مع أعضاء مجلس الإدارة بمن فیھم العضو       -

المنتѧѧدب والѧѧرئیس التنفیѧѧذى عنѧѧد إعѧѧداد جѧѧدول أعمѧѧال مجلѧѧس الإدارة علѧѧى ان   

                                                             
ون شركات قطاع  بشأن إصدار قان١٩٩١ لسنة ٢٠٣ من القانون رقم ١ فقرة ٣/أجازت المادة )١(

 .الأعمال العام الجمع بین منصبي رئیس مجلس الإدارة والعضو المنتدب 
 ٩٣/أصبح لعضو مجلس الإدارة الحق فى الجمع بین عضویة أكثر من شركة بعد إلغاء نص المادة )٢(

  .٢٠٠٥ لسنة ٩٤ بموجب القانون رقم ١٩٨١ لسنة ١٥٩من قانون الشركات رقم 



 

 

 

 

 

 ٧٧٥

. بالمستندات للأعضاء قبل الاجتماع بوقتٍ كѧافٍ  یرسل جدول الأعمال مصحوباً    

وفѧѧى حالѧѧة اعتѧѧراض أى  . ویقѧѧرر مجلѧѧس الإدارة جѧѧدول الأعمѧѧال حѧѧال انعقѧѧاده   

عѧѧضو علѧѧى ھѧѧذا الجѧѧدول یثبѧѧت ذلѧѧك فѧѧى محѧѧضر الاجتمѧѧاع مѧѧع بیѧѧان أسѧѧباب           

  .الإعتراض  

علѧѧى مجلѧѧس الإدارة توثیѧѧق اجتماعاتѧѧھ وإعѧѧداد محاضѧѧر تفѧѧصیلیة بالمناقѧѧشات     -

 بمѧا فیھѧا عملیѧات التѧصویت التѧى تمѧت وتبویبھѧا وحفظھѧا بѧѧصورة         والمѧداولات 

  . یسھل الرجوع إلیھا 

  . على مجلس الإدارة وضع نظام خاص لمتابعة ما یتخذه من قرارات -

   :)١(اختصاصات المجلس والتزامات أعضائة) ب ( 

یجѧب أن یحѧѧدد النظѧѧام الأساسѧѧى للѧشركة اختѧѧصاصات المجلѧѧس والتزامѧѧات أعѧѧضائھ    

 .  وتفصیلى بشكل واضح

علѧѧى أعѧѧضاء مجلѧѧس الإدارة عنѧѧد مباشѧѧرتھم لاختѧѧصاصاتھم مراعѧѧاة مѧѧصالح        -

الشركة والمساھمین فیھا ، والإلتزام بأحكام القانون وبالالتزامات الواردة بھذه     

  . القواعد 

                                                             
محمود مختار . د:  مجلس الإدارة في شركات المساھمة بصفة عامة أنظر حول مسئولیة أعضاء) ٢٦(

. مسئولیة أعضاء مجلس الإدارة في شركات المساھمة عن قرارات مجلس الإدارة . بریرى 
المسئولیة المدنیة للعضو المنتدب في إدارة . عبدالرؤوف محمد السناوي . د ، ٢٠٠٠القاھرة 

المسئولیة المدنیة . مصطفى كمال وصفي . د ، ٢٠٠٨ة حقوق الإسكندری. شركة المساھمة 
ومشروع قانون الشركات ، لأعضاء مجلس الإدارة في شركات المساھمة في القانون المصري 

تجاوز السلطة في مجلس . صلاح أمین أبو طالب . د ، ١٩٦٥مكتبة الأنجلو المصریة ، المساھمة 
. دارالنھضة العربیة . ونین المصري والفرنسي دراسة مقارنة بین القان، إدارة شركة المساھمة 

دراسة قانونیة مقارنة  في القانون . مجلس إدارة الشركة المساھمھ . طعمة الشمري . د ، ١٩٩٠
  .  ١٩٨٥طبعة أولى . جامعة الكویت . الكویتي وقوانین الولایات المتحدة الأمریكیة 



 

 

 

 

 

 ٧٧٦

ومѧѧع عѧѧدم الإخѧѧلال بإختѧѧصاصات رئѧѧیس مجلѧѧس الإدارة وعѧѧضو مجلѧѧس الإدارة   -

كѧѧون التكلیѧѧف الѧѧصادر مѧѧن مجلѧѧس إدارة   المنتѧѧدب المقѧѧررة قانونѧѧاً ، یجѧѧب ان ی  

الѧѧشركة ، سѧѧواء لأحѧѧد أعѧѧضائھ أو لغیѧѧرھم محѧѧدداً فѧѧى موضѧѧوعھ وفѧѧى المѧѧدة        

  .الزمنیة لسریانھ ، وأن یتضمن عرض نتائجھ على أعضاء المجلس 

لا یجѧѧوز لمجلѧѧس الإدارة تجѧѧاوز حѧѧدود الاختѧѧصاصات المنѧѧصوص علیھѧѧا فѧѧى         -

، لا یجѧوز للمجلѧس القیѧام بأیѧة     وفѧى جمیѧع الأحѧوال    . النظام الأساسѧى للѧشركة      

 .تصرفات تخرج عن نطاق الغرض الذى أنشئت الشركة من أجلھ 

  : التزامات المجلس المرتبطة بالإفصاح والشفافیة ) جـ (

یجب أن یتضمن تقریر مجلس الإدارة السنوى بنود الإفѧصاح المѧشار إلیھѧا فѧى           -

 إلى متطلبات القوانین دلیل تطبیق القواعد التنفیذیة لحوكمة الشركات بالإضافة

  . المعمول بھا 

  یكѧѧون مجلѧѧس إدارة الѧѧشركة مѧѧѧسئولاً عѧѧن صѧѧحة ودقѧѧѧة كافѧѧة البنѧѧود الѧѧѧواردة         -

  ویجѧѧѧب إرفѧѧѧاق التقریѧѧѧر الѧѧѧسنوى بѧѧѧالقوائم    . بتقریѧѧѧر مجلѧѧѧس الإدارة الѧѧѧسنوى  

المالیة وباقى مرفقاتھا وعلى أن یرسѧل للمѧساھمین قبѧل انعقѧاد الجمعیѧة بوقѧتٍ               

  .كافٍ 

دارة مسئولاً عن موافاة الھیئѧة بتقریѧر مجلѧس الإدارة الѧسنوى      یكون مجلس الإ   -

  . فور اعتماده وفى المواعید المحددة لإرسال القوائم المالیة 

   



 

 

 

 

 

 ٧٧٧

  : )١(الجمعیة العامة ) ٢( 

انطوت قواعѧد الحوكمѧة بѧشأن الجمعیѧة العامѧة فѧى شѧركة المѧساھمة علѧى الإفѧصاح             

والتѧѧصویت فیھѧѧا ) ب ( توزیѧѧع الأربѧѧاح وسیاسѧѧات ) أ ( وإتاحѧѧة المعلومѧѧات للمѧѧساھمین 

  ) .جـ ( بھا  وإتاحة المناقشات لكافة المساھمین

  : الإفصاح وإتاحة المعلومات للمساھمین ) أ ( 

على مجلѧس إدارة الѧشركة تعیѧین مѧسئول عѧن الحوكمѧة وعلاقѧات المѧستثمرین             -

تعھѧѧد إلیѧѧھ مѧѧسئولیة متابعѧѧة وتطبیѧѧق مبѧѧادئ الحوكمѧѧة والѧѧرد علѧѧى استفѧѧسارات   

مساھمین وتحدد مھامھ ومسئولیاتھ ضمن الھیكѧل التنظیمѧى للѧشركة علѧى أن       ال

یقوم برفع تقریر دورى عن مدى الالتزام بتطبیق قواعد الحوكمѧة علѧى مجلѧس          

  . إدارة الشركة 

تتیح الشركة كافة المعلومات التى تمكن المساھمین من مباشرة حقѧوقھم كاملѧة       -

    ѧѧѧة ودقیقѧѧѧات وافیѧѧѧذه المعلومѧѧѧون ھѧѧѧب أن تكѧѧѧات   . ة ویجѧѧѧذه المعلومѧѧѧاح ھѧѧѧوتت

ولا یجѧѧوز التمییѧѧز بѧѧین  . للمѧѧساھمین بطریقѧѧة منتظمѧѧة وفѧѧى المواعیѧѧد المحѧѧددة   

   . )٢(المساھمین من حیث المعلومات المتاحة لھم

                                                             
. رحاب محمد داخلي . د:  عامة أنظر حول دور الجمعیة العامة في شركة المساھمة بصفة )١(

  .  ٢٠٠٨الجمعیات العمومیة ودورھا في إدارة شركة المساھمة حقوق إسكندریة 
الإلتزام بالإعلام . زینب رفعت سید .حول ألإستعلام في مجال شركات المساھمة بصفة عامة أنظر د )٢(

. غنام محمد غنام . د،  ٢٠١٥حقوق عین شمس . رسالة دكتوراه . في إطار شركات المساھمة 
. د ، ٢٠٠٢مطبوعات جامعة الكویت . تجریم الكذب على المساھمین في شركات المساھمة 

دار النھضة  . ٢٠٠٠دور العلم بالبیانات عند تكوین العلاقة التعاقدیة . مصطفى أبو مندور موسى 
 العربیة 



 

 

 

 

 

 ٧٧٨

وعلѧѧى مجلѧѧس إدارة الѧѧشركة أن یفѧѧصح للھیئѧѧة شѧѧھریاً عѧѧن نتѧѧائج أعمѧѧال كافѧѧة    -

لتѧزم بھѧا مجلѧس    اللجان المنبثقة عن مجلѧس الإدارة وعѧن توصѧیاتھا التѧى لѧم ی          

  .إدارة الشركة وأسباب ذلك 

على مجلѧس إدارة الѧشركة أن یفѧصح للھیئѧة عѧن أى تعѧدیل فѧى تѧشكیل اللجѧان              -

  .المنبثقة عن مجلس الإدارة فور إقرار التشكیل 

على مجلس إدارة الشركة أن یفصح للھیئѧة فѧوراً عѧن أیѧة خلافѧات فѧى وجھѧات          -

  . النظر بین لجنة المراجعة ومراقب الحسابات 

  : سیاسات توزیع الأرباح ) ب ( 

 وبما لا یتعارض مع النظام الأساسى للشركة وصѧلاحیات  –على مجلس الإدارة    -

 وضع سیاسة واضحة بشأن توزیع أرباح الأسھم بما یحقѧق مѧصالح       –الجمعیة  

  . الشركة والمساھمین 

على الشركة إطѧلاع المѧساھمین فѧى الجمعیѧة العامѧة علѧى سیاسѧتھا فѧى توزیѧع                   -

ربѧاح ومبѧررات مѧا یجنѧب مѧن أربѧاح فѧى صѧورة احتیاطѧات أو أربѧاح مرحلѧѧة           الأ

  . مدعمة برأى مراقب الحسابات 

على الشركة توزیع أرباح نقدیة سѧنویة علѧى المѧساھمین ، وذلѧك دون الإخѧلال           -

بمѧصالح الѧشركة ومѧѧشروعات التوسѧع وبمѧا لا یѧѧضر بمراكѧز الѧسیولة الخاصѧѧة       

  .  )١(بالشركة

                                                             
دار نصر للطباعة .  العملیةالشركات  التجاریة وبعض مشكلاتھا.ناجي عبدالمؤمن محمد .  د)١(

 .٢٠١٥الحدیثة  



 

 

 

 

 

 ٧٧٩

  : الجمعیات العامة وإتاحة المناقشات لكافة المساھمینالتصویت فى ) جـ ( 

على الشركة إتاحة المشاركة لأكبѧر عѧدد مѧن المѧساھمین للحѧضور فѧى إجتمѧاع                 -

الجمعیة العامة ، بما فى ذلك اختیار التوقیت والمكان الملائمین لأنعقاد الجمعیة     

  . العامة 

ام باتبѧѧاع التѧѧصویت  دون الإخѧѧلال بأحكѧѧام القѧѧانون،على الجمعیѧѧة العامѧѧة الإلتѧѧز     -

التراكمѧѧى عنѧѧد التѧѧصویت لاختیѧѧار أعѧѧضاء مجلѧѧس الإدارة أو أى أسѧѧلوب آخѧѧر      

   ، )١(للتصویت یمكن من تمثیل الأقلیة فى مجلس إدارة الشركة

                                                             
  : التصویت التراكمي ھو  )١(

       ھو أسلوب تصویت لإختیار أعضاء مجلس الإدارة من خلال الجمعیات العمومیة للشركات 
حیث یعطي كل مساھم قدرة على التصویت وفقا لعدد الأسھم التي یملكھا في الشركة ، المدرجة 
شاغرة للتصویت في مجلس الإدارة ) ثلاث مقاعد(لمثال إذا كان لشركة ما وعلى سبیل ا. المدرجة 

  : فإن كل مستثمر یستطیع التصویت على النحو التالي ، 
  سھم ٣٥٠٠٠٠یملك ) أ(المستثمر  -
  سھم ١٢٠٠٠٠یملك ) ب(المستثمر  -

ھا على توزیع أصواتھ على الأعضاء أو تركیز) ب،أ(یستطیع كل المستثمرین ،  ووفق ھذا المثال 
حصة قوتھ ) أ(فعلى سبیل المثال یمنح المستثمر . عضو واحد لضمان ممثل في مجلس الإدارة 

 ألف ١٢٠ویمنح المرشح الثاني قوة بواقع ، للمرشح الأول )  ألف سھم  ١١٠بواقع (التصویتیة 
یمنح ثقلھ بالكامل ) ب( ألف سھم في حین أن المستثمر ١٢٠سھم والمرشح الثالث قوة بواقع 

المرشح الثاني ممثلاً لھ ) ب(وفي ھذه الحالة ضمن المستثمر . للمرشح الثاني )  سھم١٢٠٠٠٠(
في حین حد نظام التصویت التراكمي ، في مجلس الإدارة من خلال تركیز جمیع أسھمھ لھ 

  . =من السیطرة على جمیع المقاعد ) أ(المستثمر
تمثیل لھم في مجلس الإدارة عن طریق وھذا الأسلوب یزید من فرص حصول مساھمي الأقلیة على 

ویحق للمساھم أن یوكل عنھ مساھما آخر من غیر أعضاء مجلس الإدارة . الأصوات التراكمیة 
  . لتمثیلھ في التصویت 

 التصویت التراكمى) ٢١/٢/٢٠١١ الصادر في ٦٣٢٢جریدة الإقتصادیة السعودیة العدد رقم (



 

 

 

 

 

 ٧٨٠

علѧѧى الجھѧѧات التѧѧى یجѧѧوز لھѧѧا قانونѧѧا تمثیѧѧل أكثѧѧر مѧѧن مѧѧساھم الإفѧѧصاح عѧѧن           -

، والإفѧصاح  سیاستھا فى التصویت على الموضوعات المعروضة على الجمعیة   

  . عن حالات تعارض المصالح بین المساھمین الذین یمثلونھم 

  . تعارض المصالح وتعاملات الداخلیین  ) ٣( 

تѧѧѧضع الѧѧѧشركة برنامجѧѧѧاً تفѧѧѧصیلیاً لأعѧѧѧضاء المجلѧѧѧس والمѧѧѧدیرین التنفیѧѧѧذیین        -

والعاملین بالѧشركة لإطلاعھѧم وإحѧاطتھم بأفѧضل الممارسѧات فѧى مجѧال الرقابѧة            

 دون الإخلال بأیة أحكѧام قانونیѧة أخѧرى ،    -. حوكمة الشركات الداخلیة ومبادئ   

یحظѧѧر علѧѧى الѧѧداخلیین التعامѧѧل علѧѧى أسѧѧھم الѧѧشركة أو أیѧѧة شѧѧركات قابѧѧضة أو     

شѧقیقة أو تابعѧة بیعѧاً وشѧراءً ، وكѧذا أیѧة أوراق مالیѧة أخѧرى تѧصدرھا الѧѧشركة          

معلومات بناءً على معلومات داخلیة غیر منشورة أو متاحة للكافة أو بناءً على       

مفاوضات معینة تقوم بھا الشركة وغیر معلنة أو تسریب أیة معلومѧات داخلیѧة           

  . للغیر 

  .لا یجوز للشركة منح أى قروض لأعضاء مجلس إدارتھا  -

لا یجوز أن یكون لعضو مجلس الإدارة أیة مصلحة مباشرة أو غیر مباشرة فѧى    -

لجمعیة العامة یجدد الأعمال والعقود التى تتم لحساب الشركة إلا بترخیص من ا   

كل سنة ، وعلѧى عѧضو مجلѧس الإدارة أن یخطѧر المجلѧس بمѧا لѧھ مѧن مѧصلحة                

شخصیة فى الأعمال والعقود التى تتم لحساب الѧشركة ویثبѧت ھѧذا الإخطѧار فѧى       

ولا یجوز للعضو الإشتراك في التصویت على القرارات التي      . محضر الاجتماع   

ضو عѧѧدم حѧѧضور مناقѧѧشة أیѧѧة   كمѧѧا قѧѧد یطلѧѧب مѧѧن العѧѧ  . تѧѧصدر فѧѧي ھѧѧذا الѧѧشأن   

ویخطر رئیس مجلس الإدارة الجمعیة العامة عند انعقادھѧا  . موضوعات تخصھ  

عن الأعمال والعقود التى یكون لأحѧد أعѧضاء مجلѧس الإدارة مѧصلحة شخѧصیة       

  . فیھا ویرفق بھذا الإخطار تقریر خاص من مراقب الحسابات 



 

 

 

 

 

 ٧٨١

عیѧѧة العامѧѧة یجѧѧدد كѧѧل  بغیѧѧر تѧѧرخیص مѧѧن الجم–لا یجѧѧوز لعѧѧضو مجلѧѧس الإدارة  -

 أن یشترك أو یساھم فى أى عمل من شأنھ منافѧسة الѧشركة أو أن یتجѧر     –سنة  

ویجب الإفصاح عن تعارض المصالح حتى . فى أحد فروع النشاط الذى تزاولھ     

  . ولو لم تتم معاملات 

على أعضاء مجلѧس الإدارة الإفѧصاح لѧدى المجلѧس عѧن أیѧة مѧصالح مادیѧة أو                -

خѧѧصھم یكѧѧون مѧѧن شѧѧأنھا التѧѧأثیر علѧѧى نѧѧشاط الѧѧشركة أو        تعѧѧاملات أو أمѧѧور ت 

كمѧѧѧا یلتѧѧѧزم عѧѧѧضو مجلѧѧѧس الإدارة بالامتنѧѧѧاع عѧѧѧن التѧѧѧصویت حѧѧѧال  . مѧѧѧصالحھا 

 . تعارض المصالح 

  :  )١(الالتزامات المرتبطة بالشفافیة والإفصاح ) ٤(

  : الالتزامات العامة بالإفصاح ) أ (

  . تتعرض لھاعلى الشركة الإفصاح للھیئة عن أیة أحداث جوھریة  -

على الشركة وضع إجراءات الرقابة الداخلیة التى تحول دون تسرب المعلومات  -

وعلѧѧى الѧѧشركة إخطѧѧار الھیئѧة بأسѧѧماء ممثلیھѧѧا فѧѧى المفاوضѧѧات ذات   . الداخلیѧة  

  . الأھمیة والتأثیر على أوضاع الشركة 

                                                             
. أحمد على محمد خضر . د: ساھمة بصفة عامة أنظر حول الإفصاح والشفافیة في شركات الم )١(

رسالة دكتوراة حقوق عین شمس ) الإفصاح والشفافیة( حوكمة الشركات في القانون المصري 
. الإلتزام بالإفصاح عن المعلومات في سوق الأوراق المالیة . بلال عبد المطلب بدوي . د ، ٢٠١١

. حسین فتحي . د،  دار النھضة العربیة ٢٠٠٦اتي دراسة مقارنة بین القانونین المصري والإمار
   .١٩٩٦دار النھضة العربیة . تعاملات المطلعین على أسرار أسھم الشركة 

رسالة دكتوراه . حوكمة شركات المساھمة المدرجة في البورصة . سامي محمد عدیان الخربشة .  د
  ٢٠١٢حقوق القاھرة 



 

 

 

 

 

 ٧٨٢

. ریة على الشركة الالتزام بإعداد القوائم المالیة وفقѧاً لمعѧاییر المحاسѧبة المѧص           -

وعلى مراقبى الحسابات الإلتزام بمراجعة القوائم المالیة وفقاً لمعاییر المراجعة   

  .المصریة والدولیة 

علѧѧى الѧѧشركة موافѧѧاة الھیئѧѧة بھیكѧѧل المѧѧساھمین وتѧѧشكیل مجلѧѧس إدارة الѧѧشركة   -

وھیكل العاملین بالشركة مرفقاً بھ مستخرج رسمى حدیث مѧن الѧسجل التجѧارى      

موافاة الھیئة بأى تعدیلات تطرأ على بیاناتھا خلال تلك كل ستة أشھر ، وعلیھا 

 .الفترة فور حدوثھا 

  .الإلتزامات المرتبطة بالإفصاحات الخاصة بالجمعیات العامة ومجالس الإدارة ) ب( 

علѧѧى الѧѧشركة موافѧѧاة الھیئѧѧة بمحاضѧѧر الجمعیѧѧات العامѧѧة العادیѧѧة وغیѧѧر العادیѧѧة    -

  . ادھا وذلك للتصدیق علیھا ومجالس الإدارة خلال عشرة أیام من إنعق

مع عدم الإخلال بأحكام القانون ولائحتھ التنفیذیة ، یلتزم رئیس مجلѧس الإدارة       -

بѧѧدعوة الجمعیѧѧة العامѧѧة العادیѧѧة للتѧѧصدیق علѧѧى القѧѧوائم المالیѧѧة الѧѧسنویة فѧѧور      

إنتھѧѧاء إعتمادھѧѧا مѧѧن مجلѧѧس إدارة الѧѧشركة وبعѧѧد إدخѧѧال التعѧѧدیلات التѧѧى تراھѧѧا  

  . ثلاثة أشھر من تاریخ نھایة السنة المالیة الھیئة وذلك خلال 

تلتزم الشركة بموافاة الھیئة ببیان عن توزیعѧات الأربѧاح التѧى قررتھѧا الجمعیѧة         -

  .أیاً كانت صورتھا وذلك قبل البدء فى الصرف بخمسة أیام على الأقل

  : الإلتزامات المرتبطة بالإفصاحات الخاصة بأسھم الخزینة )جـ ( 

حالة رغبتھا فى شѧراء أسѧھم خزینѧة بعقѧد جمعیѧة عامѧة غیѧر          تلتزم الشركة فى     -

وعلѧى الѧشركة بعѧد    . عادیة لذلك تعѧرض علیھѧا مبѧررات استѧصدار ھѧذا القѧرار            

 .ویتم تحدیث ھذا البیان شھریا. التنفیذ إخطار الھیئة بموقف أسھم الخزینة 
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  : الإلتزامات المرتبطة بالإفصاحات الخاصة بتعاملات الداخلیین)د(

لداخلیین بالشركة إخطار الھیئة بعملیات البیع والشراء التى یقومون بھѧا     على ا  -

. على أسѧھم شѧركتھم قبѧل التنفیѧذ والحѧصول علѧى موافقѧة الھیئѧة علѧى التنفیѧذ               

  . وعلى الشركة موافاة الھیئة بھیكل المساھمین قبل وبعد التنفیذ 

  : الإلتزامات المرتبطة بالإفصاح عن القوائم المالیة ) ھـ ( 

على الشركة موافѧاة الھیئѧة بѧالقوائم المالیѧة الѧسنویة مرفقѧاً بھѧا تقریѧر مجلѧس              -

الإدارة وتقریر مراقѧب الحѧسابات بالمراجعѧة قبѧل إعتمѧاد الجمعیѧة العامѧة خѧلال             

مѧѧع عѧѧدم الإخѧѧلال بقواعѧѧد  .تѧѧسعین یومѧѧاً علѧѧى الأكثѧѧر مѧѧن نھایѧѧة الѧѧسنة المالیѧѧة   

تلتѧѧزم الѧѧشركة بموافѧѧاة الھیئѧѧة ومعѧѧاییر المѧѧلاءة المالیѧѧة الѧѧصادرة عѧѧن الھیئѧѧة ،  

بالقوائم المالیѧة الربѧع سѧنویة مرفقѧاً بھѧا تقریѧر مجلѧس الإدارة وتقریѧر مراقѧب              

الحسابات بالفحص المحدود خلال خمسة وأربعѧین یومѧا علѧى الأكثѧر مѧن نھایѧة        

 .الفترة 

   -:مواجھة التلاعب في أسعار أسھم الشركة المستحوذة أو المستحوذ علیھا : ثانیاً 

یتخѧѧذ المѧѧستحوذ مѧѧن سѧѧیطرتھ الفعلیѧѧة علѧѧى إدارة الѧѧشركة وسѧѧیلة للتلاعѧѧب فѧѧي     قѧѧد 

  ) ٢(أو التلاعب في أسعار أسھمھ إذا كان ھذا المستحوذ شركة ) ١(أسعار أسھمھا 

 : مواجھة التلاعب في أسعار أسھم الشركة المستحوذ علیھا) ١(

قѧف علѧى قیѧد    إن اجراءات مواجھة التلاعب فى أسھم الѧشركة المѧستحوذ علیھѧا تتو           

  . أسھم الشركة فى البورصة ) ب(او عدم قید ) أ(

إذا تم الأستحواذ على شركة مقیدة في بورصѧة الأوراق المالیѧة أو غیرھѧا مѧن          ) أ  ( 

البورصات الأخرى ، وتم الأستحواذ بشراء أسھم من الشركة فѧى البورصѧة ، فإنѧھ یعتѧد         
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قѧѧوم الھیئѧѧة العامѧѧة للرقابѧѧة بѧѧسعر الѧѧسوق الѧѧذي تѧѧم الأسѧѧتحواذ علѧѧى أساسѧѧھ ، علѧѧى أن ت 

بتجدیѧѧد المؤشѧѧر أو المؤشѧѧرات القیاسѧѧیة لتغیѧѧر  ، بعѧѧد التѧѧشاور مѧѧع البورصѧѧة  ،  المالیѧѧة 

أسعار ھذه الأسھم والتى یتم على أساسھا تحدید الأسھم النشطة والأسھم غیر النشطة ، 

 فتلѧك . وذلك للحافظ على حقѧوق المѧساھمین الناشѧئة عѧن عѧدم اتمѧام عملیѧة الاسѧتحواذ             

  فمѧѧن شѧѧأن منѧѧع التلاعѧѧب . العملیѧѧة تحتѧѧاج فѧѧي تطویرھѧѧا واعادةھیكلتھѧѧا إلѧѧى جھѧѧد ومѧѧال  

فѧѧي أسѧѧعار ھѧѧذه الأسѧѧھم  تجنѧѧب الأضراربالشركةالمѧѧستحوذ علیھѧѧا والغیѧѧر الѧѧذي یتعامѧѧل   

  )١( معھا 

إذا تѧѧم الاسѧѧتحواذ علѧѧى شѧѧركة غیѧѧر مقیѧѧدة فѧѧي البورصѧѧة أو فѧѧي غیرھѧѧا مѧѧن      ) ب ( 

یدة فѧي البورصѧة ، ولكنھѧا غیѧر نѧشطة ، فѧسعر الѧسھم        البورصات الأخرى ، أو كانت مق     

، إذا كѧان شѧركة   ، الذي یعتد بھ في ھذه الحالة ھو الذي یمثѧل صѧافي حقѧوق المѧستحوذ          

فѧѧي القѧѧیم الدفتریѧѧة لѧѧصافي أصѧѧول الѧѧشركة المѧѧستحوذ علѧѧى أسѧѧھمھا مѧѧا لѧѧم یكѧѧن الѧѧثمن     

سة تفѧصح فیھѧا عѧن    فھنا تلتزم الشركة المستحوذة  بتقدیم درا، المدفوع یزید على ذلك  

الموضوعیة القابلة للقیاس والإثبات تبرر بھا سداد القیمة التى تم دفعھا بالزیادة مرفقѧاً   

بھا تقریر مراقب الحسابات بما یفید إختیاره للمعلومات المالیة المستقبلیة الواردة بتلѧك   

  )٢( الدراسة 

  :مواجھة التلاعب فى أسھم المستحوذ إذا كان شركة  ) ٢(

نت الشركة المستحوذة غیر مقیدة فى البورصѧة ، وترغѧب فѧى قیѧدھا ، فعلیھѧا          إذا كا 

إتبѧѧاع الإجѧѧراءات التنفیذیѧѧة لقواعѧѧد قیѧѧد واسѧѧتمرار وشѧѧطب الأوراق المالیѧѧة بالبورصѧѧة     

                                                             
جامعة . كلیة الحقوق . رسالة دكتوراة .  الشركات التجاریة الاستحواذ على. نھاد احمد ابراھیم. د )١(

  ٤٥١ ص ٢٠١٣عین شمس 
 .  وما بعدھا ٩٠ص . المرجع السابق . سامى عبد الباقى . انظر د )٢(
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الھیئѧة  (والتى وردت فѧى قѧرار مجلѧس إدارة الھیئѧة العامѧة للرقابѧة المالیѧة             )١( المصریة  

وصѧѧدر قѧѧرار مجلѧѧس  ، ) ٢(  ١٨/٦/٢٠٠٢تѧѧاریخ ب٣٠رقѧѧم)  العامѧѧة لѧѧسوق المѧѧال سѧѧابقاً  

بѧѧشأن إعѧѧادة نѧѧشر قواعѧѧد قیѧѧد  ٢٠١٣لѧѧسنة٣٨إدارة الھیئѧѧة العامѧѧة للرقابѧѧة المالیѧѧة رقѧѧم  

 ٢٠١٤ ینѧایر ٢٢وبتѧاریخ  . واستمرار قید وشطب الأوراق المالیѧة بالبورصѧة المѧصریة     

    ѧѧѧة بالبورصѧѧѧطب الأوراق المالیѧѧѧد وشѧѧѧد قیѧѧѧذكورة قواعѧѧѧة المѧѧѧس إدارة الھیئѧѧѧر مجلѧѧѧة أق

 مѧن  ٦وكѧان قѧد صѧدر القѧرار رقѧم      .١/٢/٢٠١٤المصریة على أن یعمل بھا إعتبѧاراً مѧن         

  ٢٠٠٩ ثѧѧم صѧѧدرت فѧѧى فبرایѧѧر سѧѧنة ١٨/٦/٢٠٠٢مجلѧѧس إدارة ھیئѧѧة سѧѧوق المѧѧال فѧѧى 

وجبѧѧت علѧى الѧѧشركة المѧѧستحوذه راغبѧة قیѧѧد الأسѧѧھم    أ) ٣( اللائحѧة التنفیذیѧѧة لھѧذا القѧѧرار  

  : مرفقاً بھ المستندات الآتیة ید المشتراه فى البورصة أن تقدم طلب الق

 نѧѧسخة أصѧѧلیة مѧѧن النظѧѧام الأساسѧѧى للѧѧشركة المѧѧستحوذة ، مبینѧѧاً بѧѧھ أن مѧѧن بѧѧین    – ١

أغراضھا أن تكѧون لھѧا مѧصلحة أو تѧشترك بѧأى وجѧھ مѧن الوجѧوه مѧع الѧشركات                 

وغیرھѧѧا التѧѧى تѧѧزاول أعمѧѧالاً شѧѧبیھة بأعمالھѧѧا أو التѧѧى قѧѧد تعاونھѧѧا علѧѧى تحقیѧѧق     

ى الخارج ،كما یجوز لھا أن تندمج فى الھیئات الѧسالفة أو  غرضھا فى مصر أو ف   

  .تشتریھا أو تلحق بھا ، وذلك طبقاً لأحكام القانون ولائحتھ التنفیذیة

مѧن أسѧھم   % ٥٠ خطاب من شѧركة مѧصر للمقاصѧة یفیѧد بتجمیѧد نѧسبة تزیѧد علѧى            -٢

الشركة المستحوذ علیھا، لتظل مملوكة بѧشكل مباشѧر للѧشركة المѧستحوذة طѧوال         

                                                             
  ٩١ ، ص ٩٠المرجع السابق ص . سامى عبد الباقى . د )١(
 بشأن اعادة نشر قواعد ٢٠١٣ لسنة ٣٨وقد صدر قرار رئیس الھیئة العامة للرقابة المالیة رقم  )٢(

منشور فى الوقائع المصریة العدد . قید واستمرار قید وشطب الاوراق المالیة بالبورصة المصریة 
 كما أقر مؤخراً مجلس ادارة الھیئة العامة للرقابة المالیة – ٢٠١٣ یونیة ٢٠فى ) أ( تابع ١٤٢

   ٢٠١٤یر لسنة  فبرا١ على ان یعمل بھا من ٢٢/١/٢٠١٤تلك القواعد بتاریخ 
  ٢٠٠٩نشرة البورصة المصریة فبرایر  )٣(
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ترة قیدھا بالبورصة ، وعدم إلغاء تجمید الأسھم على النحو المشار إلیھ إلا بعѧد       ف

  .الرجوع للھیئة والبورصة 

معتمѧدة  " المجمعة والمنفردة" القوائم المالیة الكاملة لسنة مالیة واحدة على الأقل   -٣

 من الجمعیة العامة وأن تتѧوافر بѧالقوائم المالیѧة المجمعѧة جمیѧع المعѧاییر المالیѧة               

الواردة بقواعد القید وأن تبوب إیراداتھا المتولدة مѧن الѧشركة المѧستحوذ علیھѧا          

  " .إیرادات استثمارات طویلة الأجل"بقوائمھا المالیة المنفردة تحت بند 

 نسخة أصلیة من النظام الأساسى للشركة المستحوذ علیھا ،موضحاً بھا أن غرض -٤

  . المستحوذة الشركة ونشاطھا ھو ممارسة ذات نشاط الشركة

 تعھد من الممثل القانونى للشركة المستحوذ علیھا بعѧدم تغییѧر النѧشاط طѧوال فتѧرة         -٥

  .قید الشركة المستحوذة 

 تعھد من الممثل القانونى للشركة المستحوذة بأن تكون لھا الѧسیطرة الفعلیѧة علѧى         -٦

تكѧѧѧوین مجلѧѧѧس إدارة الѧѧѧشركة المѧѧѧستحوذ علیھѧѧѧا ،والتѧѧѧى تمѧѧѧارس ذات نѧѧѧشاطھا   

من رأسѧمالھا وذلѧك عنѧد القیѧد وطѧوال       % ٥٠تفظ بنسبة مساھمة تزید على      وتح

  .فترة القید 

 تعھد بإلتزام الشركة المستحوذة بالإفصاح عن الأحѧداث الجوھریѧة والطارئѧة وأیѧة           -٧

أحداث أخرى تؤثر على المركز المالى أو فى نشاط الشركة المستحوذ علیھا التى 

طѧوال فتѧرة القیѧد ، وھѧذه الآثѧار الناشѧئة         تمارس ذات نشاط الѧشركة المѧستحوذة        

عѧѧن الاسѧѧتحواذ تلتѧѧزم بھѧѧا الѧѧشركة المѧѧستحوذة، والتѧѧى ترغѧѧب فѧѧى قیѧѧد الأسѧѧھم       

المشتراة ، والتى تحققت بموجبھا السیطرة الفعلیة على إدارة الشركة المستحوذ    

  . علیھا 
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  المبحث الثانى
  المسئولية العقدية للمستحوذ تجاه المساهمين

  

یѧѧسأل مѧѧسئولیة عقدیѧة تجѧѧاه الѧѧشركة المѧѧستحوذ  ، كمѧѧا ذكرنѧا ،وذ كمѧا ان المѧѧستح 

علیھا ، فإنھ أیضا یسأل مسئولیة عقدیة تجاه المساھمین فѧرادى أو أقلیѧة نظѧرا لطبیعѧة             

  ) .المطلب الأول(العلاقة التى تربطھ بھم 

ومѧن اجѧل الحѧد مѧѧن اخطѧاء المѧستحوذ التѧى ترتѧѧب تلѧك المѧسئولیة ھنѧاك وسѧѧائل          

  ) .المطلب الثانى(ساھمین الأقلیة لحمایة ھؤلاء الم

  المطلب الأول
  طبيعة العلاقة بين المستحوذ والمساهمين

. ھو مساھم منѧذ البدایѧة ، وقبѧل تمѧام الإسѧتحواذ      ، المستحوذ ،فرداً كان أم شركة 

فѧѧى الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا ، سѧѧواء كѧѧان مѧѧن بѧѧین مؤسѧѧسیھا أو مѧѧن مѧѧساھمیھا ، أى  

فالمѧѧستحوذ بموجѧѧب ھѧѧاتین الѧѧصفتین ، مؤسѧѧساً أو    . إنѧѧضم إلیھѧѧا بموجѧѧب عقѧѧد اكتتѧѧاب  

مساھماً ، یرتبط مع المساھمین الآخرین بعقد ھو عقѧد الѧشركة ، الѧذى یѧصبح بعѧد تمѧام         

فھѧѧذا النظѧѧام . )١(التأسѧѧیس وصѧѧدور قѧѧرار وزارى بتأسѧѧیس الѧѧشركة ، نظامѧѧاً أساسѧѧیاً لھѧѧا 

مѧѧن فѧѧѧیھم  الأساسѧѧى ھѧѧو عقѧѧد الѧѧشركة الѧѧذى یѧѧѧربط بѧѧین المѧѧساھمین بعѧѧضھم بѧѧبعض ب         

وتكѧѧون تلѧѧك العلاقѧѧة أیѧѧضا عقدیѧѧة بموجѧѧب عقѧѧد الѧѧشركة مѧѧع مѧѧن     . المѧѧستحوذ المѧѧساھم 

ینضمون من المѧساھمین إلѧى الѧشركة عѧن طریѧق الإكتتѧاب فѧى الأسѧھم الأصѧلیة أو تلѧك               

  .التى تصدر نتیجة زیادة رأس المال 
                                                             

  .١٩٨١ لسنة ١٥٩ من قانون الشركات رقم ١٦/المادة )١(
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ولذلك فѧإن المѧسئولیة التѧى تقѧع علѧى عѧاتق المѧستحوذ تجѧاه المѧساھمین نتیجѧة                

ولكن تجدر الإشارة إلى أن مسئولیة المستحوذ . طائھ فى الإدارة ھى مسئولیة عقدیة  أخ

العقدیة قبل أن یصبح مستحوذاً تقع علیѧھ بѧصفتھ مѧساھماً فقѧط ولѧیس بѧصفتھ مѧسیطراً             

سیطرة فعلیة على إدارة الشركة ، ومن ثѧم فѧإن المѧسئولیة العقدیѧة فѧى ھѧذه الحالѧة تقѧع            

الإستحواذ عن أخطاء إرتكبھا أضرت بباقى المساھمین ، على عاتق المساھم قبل تحقق     

ولكنھا لیست أخطѧاء متعلقѧة بѧالإدارة ، لأنѧھ فѧى تلѧك الحالѧة لѧم یكѧن یѧسیطر علѧى إدارة                    

إلا أنѧѧھ مѧن الممكѧѧن أن یكѧون مѧѧشتركاً فѧى الإدارة كعѧѧضو فѧى مجلѧѧس الإدارة ،     . الѧشركة  

  .  مجلس الإدارة ككل فمسئولیتھ فى ھذه الحالة تجاه المساھمین تكون من خلال

إما بعد تمام الإستحواذ وسیطرة المستحوذ على إدارة الѧشركة المѧستحوذ علیھѧا        

وتحكمھ فیما یصدر من قرارات من مجلس إدارتھا أو مѧن جمعیتھѧا العامѧة ، فإنѧھ یѧسأل           

مѧѧسئولیة عقدیѧѧة تجѧѧاه المѧѧساھمین بѧѧصفتھ القѧѧائم علѧѧى إدارة الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا   

  . لقرارات التى تصدر بشأنھا والمھیمن على ا

وجدیر بالذكر أن عقد شركة المساھمة الذى یربط بین المساھم المستحوذ وباقى 

 وفیمѧا عѧدا بعѧض    )١(المساھمین یصدر فى شكل نظام أساسي بقرار من الوزیر المختص 

البنود المتعلقة بأسماء المساھمین ورأسمال الشركة وغرضھا ومقرھا ومدتھا وھیكلھѧا     

، فإن باقى أحكام عقѧد الѧشركة قѧد تقѧررت بموجѧب قواعѧد آمѧرة لا یجѧوز الإتفѧاق            المالى  

على مخالفتھا ، بما فѧى ذلѧك البنѧود المتعلقѧة بѧإدارة الѧشركة مѧن قبѧل مجلѧس الإدارة أو               

                                                             
یصدر بقرار من الوزیر : "  على أن ١٩٨١ لسنة ١٥٩ من قانون الشركات رقم ١٦/تنص المادة  )١(

 كل نموذج على كافة ویشتمل. المختص نموذج لعقد إنشاء كل نوع من أنواع الشركات أو نظامھا 
كما یبین الشروط والأوضاع ، البیانات والشروط التي یتطلبھا القانون أو اللوائح في ھذا الشأن 

كما یكون لھم إضافة أیة ، التي یجوز للشركاء المؤسسین أن یأخذوأ بھا أو یحذفوھا من النموذج 
  " . شروط أخرى لا تتنافى مع أحكام القانون أو اللوائح



 

 

 

 

 

 ٧٨٩

الجمعیѧѧة العامѧѧة ، وسѧѧنتھا المالیѧѧة ومراقѧѧب حѧѧساباتھا ، والتفتѧѧیش علیھѧѧا والعقوبѧѧات         

ساسѧѧي وغیرھѧѧا مѧѧن المѧѧسائل الأخѧѧري ، حیѧѧث تѧѧنص   المقѧѧررة لمخالفѧѧة احكѧѧام النظѧѧام الأ 

یكѧون العقѧد الإبتѧدائي    " علѧي أن  ١٩٨١ سѧنة  ١٥٩ من قانون الشركات رقѧم     ٩/ المادة  

  " .الذي یبرمھ المؤسسون طبقاً للنموذج الذي یصدره الوزیر المختص

وتجѧѧدر الإشѧѧارة إلѧѧى أن النظѧѧام الأساسѧѧى لѧѧشركات المѧѧساھمة بمѧѧا یتѧѧضمنھ مѧѧن     

ناقѧشتھا أو الإتفѧاق علѧى مخالفتھѧا ، لا یعѧد مѧن قبیѧل عقѧود الإذعѧان             نصوص لا یجوز م   

لعدم توافر الشروط اللازمة لتلك العقود ، والمتمثلة فى أن یكون ھناك إیجاب عام موجھ 

للجمھѧѧور وأن یتعلѧѧق العقѧѧد بخدمѧѧة أو سѧѧلعة ضѧѧروریة لا یمكѧѧن الاسѧѧتغناء عنھѧѧا ، وأن     

فѧѧإذا تѧѧوافر فѧѧى النظѧѧام  . دمѧѧة أو الѧѧسلعة یكѧѧون ھنѧѧاك جھѧѧة معینѧѧة تحتكѧѧر تقѧѧدیم تلѧѧك الخ  

الأساسѧѧѧى الѧѧѧصادر بѧѧѧھ قѧѧѧرار مѧѧѧن الѧѧѧوزیر المخѧѧѧتص الإیجѧѧѧاب العѧѧѧام الموجѧѧѧھ للجمھѧѧѧور    

وتنحصرتقدیم خدمة تأسیس شركات المساھمة فѧى جھѧة محѧدودة وھѧى الجھѧة الإداریѧة         

المختѧѧصة ، إلا أن الأمѧѧر لا یتعلѧѧق بخدمѧѧة ضѧѧروریة ، إذ أن تأسѧѧیس شѧѧركة المѧѧساھمة       

  . الخدمة الضروریة ویمكن الإستغناء عنھا لیست ب

ویعتبѧѧѧѧر النظѧѧѧѧام الأساسѧѧѧѧى لѧѧѧѧشركة المѧѧѧѧساھمة مѧѧѧѧن قبیѧѧѧѧل العقѧѧѧѧود النموذجیѧѧѧѧة    

contracts tyeps  وفارق كبیر بین العقد النموذجى وعقد الإذعان لاسیما فیما یتعلق 

بѧѧسلطة قاضѧѧى الموضѧѧوع حیѧѧال كѧѧل منھمѧѧا ، فبینمѧѧا یتمتѧѧع قاضѧѧى الموضѧѧوع فѧѧى عقѧѧود   

 بѧѧسلطة تعѧѧدیل بنѧѧوده التعѧѧسفیة أو إعفѧѧاء الطѧѧرف المѧѧذعن منھѧѧا وفقѧѧا لحكѧѧم           الإذعѧѧان 

 ، فإنѧѧھ لا یتمتѧѧع بتلѧѧك الѧѧسلطة حیѧѧال بنѧѧود العقѧѧد       )١( مѧѧن القѧѧانون المѧѧدنى  ١٤٩/المѧѧادة

  . النموذجى 

                                                             
وكان قد تضمن ، إذا تم العقد بطریق الإزعان : "  من القانون المدني على أنھ ١٤٩/المادةتنص  )١(

وذلك وفقا ، شروطا تعسقیة جاز للقاضي أن یعدل ھذه الشروط أو أن یعفي الطرف المذعن منھا 
= 



 

 

 

 

 

 ٧٩٠

  المطلب الثانى
  وسائل حماية أقلية المساهمين تجاه المستحوذ

      ѧѧشخص الطبیعѧѧساب الѧѧتحواذ وإكتѧѧة الأسѧѧام عملیѧѧد إتمѧѧصفة   بعѧѧوى لѧѧى أو المعن

المستحوذ ، یبادر إلى الѧدعوة لعقѧد جمعیѧة عمومیѧة للѧشركة ، والѧدعوة تكѧون للجمعیѧة              

العادیة وغیر العادیة ، لإعادة الھیكل المالى للشركة بتعدیل المواد المتعلقة بھذا المركѧز     

وذلك عѧن طریѧق جمعیѧة غیѧر عادیѧة ، وإعѧادة تѧشكیل مجلѧس الإدارة مѧن قبѧل الجمعیѧة                 

دیѧѧة لتحقیѧѧق أھѧѧداف الإسѧѧتحواذ ، والتѧѧى مѧѧن أھمھѧѧا الѧѧسیطرة علѧѧى إدارة الѧѧشركة         العا

والتمكن من إتخاذ القرارات مѧن مجلѧس الإدارة أو مѧن الجمعیѧة العامѧة ، التѧى غالبѧا مѧا               

یھѧѧѧدف المѧѧѧستحوذ مѧѧѧن ورائھѧѧѧا تحقیѧѧѧق مѧѧѧصلحتھ ، وقѧѧѧد سѧѧѧبق وذكرنѧѧѧا ، أن مѧѧѧصلحة      

 وكمѧѧا أوضѧѧحنا أن ھنѧѧاك وسѧѧائل  المѧѧستحوذ قѧѧد تتعѧѧارض مѧѧع مѧѧصلحة أقلیѧѧة المѧѧساھمین  

لحمایة مصلحة الشركة ضد أخطاء المستحوذ ، فѧإن ھنѧاك أیѧضا وسѧائل لحمایѧة الأقلیѧة             

  : ضد تلك الاخطاء التى تلحق بھم أضراراً 

  :  فیما یأتى la minoritéوتتمثل الوسائل المقررة لحمایة أقلیة المساھمین 

  :  عدم المساس بالحقوق الأساسیة للمساھم -١

ѧѧة      مѧѧة العامѧѧات الجمعیѧѧضور إجتماعѧѧى حѧѧھ فѧѧساھم  حقѧѧیة للمѧѧوق الأساسѧѧن الحق

للشركة المستحوذ علیھا وحقھ فى التصویت على قراراتھا بقدر مساھمتھ فى رأسѧمالھا    

 مѧن قѧانون الѧشركات رقѧم     ١/فقرة٦٨/فتقضى المادة . ، وحقھ فى الحصول على الأرباح       
                                                   

=  
 . وحول عقود الاذعان عموماً انظر" . ویقع باطلاً كل إتفاق على خلاف ذلك ، لما تقضي بھ العدالة 

وحول نظریة العقد بصفة  . com.startimes.wwwمنشور على موقع .أحمد المنصورى .د
نظریة .الجزء الاول .الوسیط فى شرح القانون المدنى .عبد الرزاق السنھورى .د: عامة انظر 

 .لبنان . بیروت . العربى دار احیاء التراث . مصادر الالتزام . الالتزام بوجھ عام 



 

 

 

 

 

 ٧٩١

العادیѧѧة للѧѧشركة بتعѧѧدیل نظѧѧام     بѧѧان تخѧѧتص  الجمعیѧѧة العامѧѧة غیѧѧر     ١٩٨١ لѧѧسنة ١٥٩

الѧشركة، ویقѧع بѧاطلاً كѧل قѧѧرار یѧصدر منھѧا یكѧون مѧѧن شѧانھ المѧساس بحقѧوق المѧѧساھم           

   . )١(الأساسیة التى یستمدھا بصفتھ شریكاً

  : وأوضحت ھذه الحقوق المواد الآتیة 

 من قانون الشركات المذكور تعطى الحق لكل مѧساھم حѧضور الجمعیѧة        ٩٥/ المادة -أ

  . یق الأصالة أو النیابة العامة بطر

 مѧѧن القѧѧانون المѧѧشار إلیѧѧھ قѧѧررت حѧѧق المѧѧساھم فѧѧى الحѧѧصول علѧѧى      ٤٠/ المѧѧادة-ب

الارباح بما یѧساوى نѧسبة مѧساھمتھ ، وأوضѧحت سѧلطة الجمعیѧة العامѧة للѧشركة           

 ٤٤ وحتѧѧى ٤١ وقѧѧضت المѧѧواد مѧѧن )٢(ومجلѧس الإدارة فѧѧى مجѧѧال توزیѧѧع الأربѧѧاح 

  .أحكام توزیع ھذه الارباح 

 مѧѧن القѧѧانون المѧѧدنى تقѧѧضى بѧѧأن كѧѧل شѧѧریك یخѧѧتص بمبلѧѧغ مѧѧن      ٥٣٦/ادة  المѧѧ-جѧѧـ

موجودات الشركة الناشئة عن التصفیة یعادل قیمة الحصة التѧى قѧدمھا فѧى رأس       

  . المال 

                                                             
، إسكندریة . دار المطبوعات الجامعیة  . ٢٥٢ ص٢٠٠٦.الشركات التجاریة . مصطفي كمال طھ.د )١(

دار نصر .  وما بعدھا ١٤٦ ص٢٠١٠. الجزء الأول . شركات المساھمة . حسام عیسى . د
 طبعة ١٩٨١ لسنة ١٥٩شركات المساھمة وفقاً لأحكام القانون رقم .أبو زید رضوان. د. للطباعة 
حمایة المساھم في شركة . عماد أمین رمضان . د. دار الفكر العربي .  وما بعدھا ١٠٩ ص ١٩٨٣

نظریة الحقوق . محمد عمار تیبار .د ، ٢٠٠٥.رسالة دكتوراه حقوق عین شمس . المساھمة 
رة أحمد سا ، ١٩٩٨رسالة دكتوراه حقوق عین شمس . الأساسیة للمساھم في الشركة المساھمة 

. رسالة ماجیستیر . حقوق المساھم المرتبطة بإدارة شركة المساھمة والرقابة علیھا . حمدان 
  .٢٠١٢حقوق القاھرة 

حق المساھم فى الحصول على الارباح وحدود سلطة الجمعیة العامة تجاھھ . ناجى  عبد المؤمن . د )٢(
    ٢٠١٣-دار نصر للطباعة الحدیثة .



 

 

 

 

 

 ٧٩٢

ویعتبر حكم ھذه المادة قاعدة عامة بالنسبة لكѧل أشѧكال الѧشركات لعѧدم وجѧود نѧص               

  . مماثل فى القوانین المختلفة للشركات التجاریة 

مѧѧѧن قѧѧѧانون  ٦٨/ عѧѧѧدم جѧѧѧواز زیѧѧѧادة التزامѧѧѧات المѧѧѧساھمین ، حیѧѧѧث تنѧѧѧصالمادة    -٢

تخѧѧѧتص الجمعیѧѧѧة العامѧѧѧة غیѧѧѧر   "-:علѧѧѧى ان ١٩٨١ لѧѧѧسنة ١٥٩الѧѧѧشركات رقѧѧѧم 

   -:العادیة بتعدیل نظام الشركة مع مراعاة ما یأتى 

 لا یجѧѧوز زیѧѧادة التزامѧѧات المѧѧساھمین ، ویقѧѧع بѧѧاطلا كѧѧل قѧѧرار یѧѧصدر مѧѧن الجمعیѧѧة  -

   مѧѧن شѧѧأنھ المѧѧساس بحقѧѧوق المѧѧساھم الأساسѧѧیة التѧѧى یѧѧستمدھا بѧѧصفتھ        العامѧѧة یكѧѧون 

  ". شریكا 

   الحѧѧѧѧѧق فѧѧѧѧѧى مناقѧѧѧѧѧشة الموضѧѧѧѧѧوعات المدرجѧѧѧѧѧةفى جѧѧѧѧѧدول أعمѧѧѧѧѧال الجمعیѧѧѧѧѧة       -٣

  العامѧѧة واسѧѧتجواب أعѧѧضاء مجلѧѧس الإدارة ومراقبѧѧى الحѧѧسابات بѧѧشأنھا ولѧѧھ أن     

  ده یقѧѧѧدم مѧѧѧا یѧѧѧشاء مѧѧѧن الأسѧѧѧئلة قبѧѧѧل إنعقѧѧѧاد الجمعیѧѧѧة فѧѧѧى المیعѧѧѧاد الѧѧѧذى تحѧѧѧد       

اللائحة التنفیذیة ، ویقع باطلاً كل نص فى النظام علѧى حرمѧان المѧساھم مѧن ھѧذا        

   .)١(الحق

   لا یجѧѧѧوز للجمعیѧѧѧة غیѧѧѧر العادیѧѧѧة تغییѧѧѧر الغѧѧѧرض الأصѧѧѧلى للѧѧѧشركة المѧѧѧستحوذ      -٤

علیھا إلا لأسباب توافق علیھا الجھة الإداریة المختصة ، وإن كѧان لھѧا دون تلѧك       

و مرتبطѧѧѧة أو قریبѧѧѧة مѧѧѧن غѧѧѧرض الѧѧѧشركة    الموافقѧѧѧة إضѧѧѧافة أغѧѧѧراض مكملѧѧѧة أ  

  )٢(الأصلى

                                                             
   .١٩٨١ لسنة ١٥٩قانون الشركات رقم  نمن ٧٢/المادة  )١(
   ١٩٨١ لسنة ١٥٩ من قانون الشركات رقم ٦٨/المادة  )٢(



 

 

 

 

 

 ٧٩٣

 الحѧѧق فѧѧى أن تعبѧѧر الاقلیѧѧة عѧѧن معارضѧѧتھا لѧѧسیاسة الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا       -٥

الجدیدة التى وضعھا المستحوذ وذلك من خѧلال أجھѧزة إدارة الѧشركة وخѧصوصا         

   . )١(الجمعیة العامة لھا

٦-       ѧاوھو مѧѧستحوذ علیھѧشركة المѧن الѧارج مѧѧى التخѧة فѧق الأقلیѧي    حѧѧھ فѧق علیѧا یطل

بشان سѧوق راس المѧال ،   ١٩٩٢ لسنة ٩٥اللائحة التنفیذیة لقانون للقانون رقم     

وھناك نوع آخر من الإنسحاب ھѧو  .  منھا ، بالانسحاب الإختیارى      ٣٥٧/والمادة  

  . الإنسحاب الإجبارى ولكن لم یجزه المشرع المصرى 

 أو مѧѧѧن خѧѧѧلال ومѧѧѧؤدى الإنѧѧѧسحاب الإختیѧѧѧارى أنѧѧѧھ إذا اسѧѧѧتحوذ مѧѧѧساھم منفѧѧѧرداً  

أو أكثر من رأسمال الشركة المستحوذ علیھا أو حقѧوق      %٩٠الأشخاص المرتبطة على    

مѧن رأسѧمال   % ٣التصویت فیھا ، جاز لأى مѧن المѧساھمین الحѧائزین علѧى الأقѧل علѧى             

 شѧھراً التالیѧة   ١٢الشركة المذكورة أن یطلبوا من الھیئة العامة للرقابѧة المالیѧة ، خѧلال            

إخطار ھذه الأغلبیة  بتقدیم عرض شѧراء  ، ة على النسبة المشار إلیھا    لأستحواذ الأغلبی 

  . إجبارى لحصصھم 

وإعطѧѧاء المѧѧѧساھمین الأقلیѧѧѧة الحѧѧق فѧѧѧى الإنѧѧѧسحاب الإختیѧѧارى یمѧѧѧنحھم فرصѧѧѧة    

 مѧѧن اللائحѧѧة التنفیذیѧѧة لقѧѧانون سѧѧوق  ٣٥٧/ووفقѧѧاً لحكѧѧم المѧѧادة . للتخѧѧارج مѧѧن الѧѧشركة 

ن تقѧѧسیم حѧѧالات الإنѧѧسحاب الإختیѧѧارى إلѧѧى  فإنѧѧھ یمك١٩٩٢ѧѧ لѧѧسنة ٩٥رأس المѧѧال رقѧѧم 
                                                             

حمایة الأقلیة من القرارات التعسفیة الصادرة من الجمعیة العامة .عبدالفضیل محمد أحمد .د )١(
مكتبة الجلاء .  وما بعدھا ٢٣دراسة مقارنة في القانون المصري والفرنسي ص. للمساھمین 

حمایة أقلیة المساھمین أو الشركاء في الشركة . محمد خلیل الحموري . د، المنصورة . جدیدة ال
رسالة . دراسة مقارنة وحلول مقترحة . المساھمة الخصوصیة والشركة ذات المسئولیة المحدودة 

أحمد بركات مصطفى حمایة أقلیة المساھمین في شركة .د ، ١٩٩٤دكتوراه حقوق المنصورة 
جامعة أسیوط . كلیة الحقوق .١٩٩٤ لسنة ١٦العدد . مجلة الدراسات القانونیة  . المساھمة

 . وما بعدھا٢٠٦ص



 

 

 

 

 

 ٧٩٤

یتعلѧѧق بالحالѧѧة التѧѧى تѧѧصل فیھѧѧا نѧѧسبة الأغلبیѧѧة المѧѧستحوذة إلѧѧى   :النѧѧوع الأول : نѧѧوعین 

ومѧن ثѧم فإنѧھ لا یجѧوز للأقلیѧة أن تمتلѧك       ،% ٣أو أكثر ولا تقل نسبة الأقلیة عن     % ٩٠

، بطبیعѧة  من رأسمال الشركة المستحوذ علیھا ، وإن كان من حقھѧم      % ٣نسبة أقل من    

والحكمѧة مѧن ھѧذا الѧشرط أن تكѧرار تقѧدیم       . الحال ، بیѧع أسѧھمھم فѧى الѧسوق المفتوحѧة         

 ، )١(عѧѧرض الѧѧشراء الإجبѧѧارى مѧѧن شѧѧانھ المѧѧساس بإسѧѧتقرار الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا  

 مѧن القѧانون الفرنѧسى المعدلѧة فѧى      ٢٣٦/٢/وھذا الشرط یخالف مѧا نѧصت علیѧھ المѧادة             

 تلѧѧك النѧѧسبة فѧѧى حالѧѧة الإنѧѧسحاب الإختیѧѧارى ،       حیѧѧث لѧѧم تѧѧشترط تѧѧوافر   ١٨/٩/٢٠٠٦

  : ویجرى نص ھذه المادة على النحو الآتى 

" Lorsque le ou les actionnaires majoritaires détiennent de 

concert, au moins 95 % des droits de vote d'une société ou ont 

cessé de l'être, le détenteur de certificats d'investissement ou de 

certificats de droits de vote n'appartenant pas au groupe 

majoritaire peut demander à l'AMF de requérir  des 

actionnaires majoritaires le dépôt d'un projet d'offre publique 

de retrait visant ces titres " 

رى فیتعلق بحѧالات ورد الѧنص علیھѧا فѧى     من الإنسحاب الإختیا:أما النوع الثانى  

 ، فلو ١٩٩٢ لسنة ٩٥ من اللائحة التنفیذیة لقانون سوق رأس المال رقم  ٣٥٧/المادة  

 ،توافرت أى من ھذه الحالات فیجوز للھیئة العامة للرقابѧة المالیѧة الѧزام مѧالكى الأغلبیѧة      

لفعلیѧة علѧى الѧشركة    دون التقید بحد أدنى لنسبة الملكیѧة، طالمѧا تѧوافرت لھѧا الѧسیطرة ا           

                                                             
 ٣٢المرجع السابق ص .سامى عبد الباقى . ، د٤٢المرجع السابق ص . ھاني سرى الدین .د )١(



 

 

 

 

 

 ٧٩٥

المستحوذ علیھا ، بتقدیم عرض شراء إجبارى لأسھم الأقلیѧة ، دون أیѧضاً التقیѧد بالحѧد        

  . الادنى لنسبة تملك الأقلیة فى رأسمال ھذه الشركة 

  وحѧѧѧѧالات النѧѧѧѧوع الثѧѧѧѧانى مѧѧѧѧن الإنѧѧѧѧسحاب الإختیѧѧѧѧارى ورد الѧѧѧѧنص علیھѧѧѧѧا فѧѧѧѧى      

  : المشار إلیھا ، وھى ٣٥٧/المادة 

غلبیة المسیطرة سیطرة فعلیة على الѧشركة المѧستحوذ علیھѧا إدخѧال      إذا قررت الا   -أ

تعѧدیل أو تعѧدیلات جوھریѧѧة علѧى أحكѧام النظѧѧام الأساسѧى لھѧا ، خاصѧѧة مѧا یتعلѧѧق        

منھا بشكل الشركة وشروط التنازل عن الأسھم أو نقل ملكیتھا التى تѧشكل جѧزءاً           

  .من رأس المال أو حقوق التصویت 

یطرة إدماج الشركة المѧستحوذ علیھѧا فѧى شѧركة أخѧرى         إذا قررت الأغلبیة المس    -ب

  . تسیطر علیھا تلك الاغلبیة 

 إذا تنازلѧѧت الأغلبیѧѧة المѧѧسیطرة عѧѧن جمیѧѧع أمѧѧوال الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا أو  -جѧѧـ

  . الأصول الرئیسیة فیھا إلى شركة أخرى 

 إذا قѧѧررت الأغلبیѧѧة المѧѧسیطرة إعѧѧادة توجیѧѧھ نѧѧشاط الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا ،     -د

تغییر النشاط لا یشمل إضافة أنشطة جدیدة مرتبطѧة بالنѧشاط الأصѧلى أو مكملѧة         و

  . لھ 

تحققѧت فѧى میزانیاتمختلفѧѧة   ،  إذا قѧررت الأغلبیѧة المѧسیطرة عѧѧدم توزیѧع أربѧاح      -ھѧ ـ

  . على أسھم راس المال 

وتقوم الھیئة العامة للرقابة المالیة بتقییم نتائج ھذه العملیات فѧى ضѧوء مѧصالح     

 رأس المال أو حقوق التصویت فѧى الѧشركة المѧستحوذ علیھѧا ، وتقѧرر مѧا          حائزى أسھم 

وإذا . إذا كانت ھناك حاجة لتقدیم عرض شѧراء إجبѧارى مѧن جانѧب الأغلبیѧة المѧسیطرة               



 

 

 

 

 

 ٧٩٦

انتھت الھیئة إلى ضرورة تقدیم ھذا العرض ، فإنھا تقѧوم بѧإعلان ذلѧك المѧسیطر الفعلѧى          

  .  خلال المدة التى تحددھا الھیئة الذى یلتزم عندئذ بتقدیم مشروع عرض الشراء

 حق الأقلیة فى الطعن بالبطلان على قرارات الجمعیѧة العامѧة للѧشركة المѧستحوذ             -٧

 مѧن قѧانون الѧشركات رقѧѧم    ١٦١ ، ٧٦/علیھѧا إذا تѧوافرت شѧروط تطبیѧق نѧѧص المѧادتین      

  )١(١٩٨١ لسنة ١٥٩

                                                             
 ١٠٨ ص٢٠١٠وقف وبطلان قرارات الجمعیات العامة في شركة المساھمة طبعة . رضا السید . د )١(

  دار النھضة العربیة . وما بعدھا 



 

 

 

 

 

 ٧٩٧

  المبحث الثالث
  اركان المسئولية العقدية للمستحوذ ودعواها

  

تختلف أركان المسئولیة العقدیة للمستحوذ تجѧاه الѧشركة المѧستحوذ علیھѧا أو     لا  

المساھمین فѧرادا أو أقلیѧة عѧن أركѧان تلѧك المѧسئولیة وفقѧاً للقواعѧد العامѧة فѧى القѧانون             

وتتقرر ھذه المسئولیة بموجب حكم یصدر فى دعوى یقیمھѧا   ) المطلب الأول  ( )١(المدنى

  ) .نىالمطلب الثا(المضرور ضد المخطئ 

  المطلب الأول
  أركان المسئولية العقدية للمستحوذ

تقوم المسئولیة العقدیة للمستحوذ تجاه الشركة المستحوذ علیھѧا أو المѧساھمین      

الفѧѧرع (الخطѧѧأ : فیھѧѧا ، مثلھѧѧا مثѧѧل المѧѧسئولیة العقدیѧѧة عمومѧѧاً ، علѧѧى ثلاثѧѧة أركѧѧان ھѧѧى   

  ) الفرع الثالث( والعلاقة بین الخطأ والضرر ) الفرع الثانى(الضرر ) الأول

  الفرع الاول
  la faute  الخطأ

  وبیѧѧان صѧѧѧوره  ) أولا(یجѧѧب تحدیѧѧد إطѧѧѧار الخطѧѧأ فѧѧѧى مجѧѧال المѧѧسئولیة العقدیѧѧѧة      

  ) ثانیاً(

  

                                                             
دار  .٢٠٠٥.مصادر الالتزام . حمدى عبد الرحمن .انظر د. حول المسئولیة العقدیة بصفة عامة  )١(

 .لعربیةدار النھضة ا . ٢٠٠٦المصادر الارادیة وغیر الارادیة .حسام الاھوانى . النھضة العربیة ، د



 

 

 

 

 

 ٧٩٨

  :أولا تحدید إطار الخطأ فى مجال مسئولیة المستحوذ العقدیة 

قبل أن نتحدث عѧن الخطѧأ كأحѧد أركѧان المѧسئولیة العقدیѧة للمѧستحوذ ، یجѧب أن          

ر الحدیث عن الخطأ فى ھذا المبحث المخصص للمسئولیة المدنیة للمستحوذ ،    نحدد إطا 

  . ویتم ذلك عن طریق إستبعاد الأخطاء التى تؤدى إلى إنعقاد ھذه المسئولیة 

فنستبعد أولا الأخطاء المنصوص علیھا فى المѧواد العقابیѧة فѧى قѧانون الѧشركات          

 ، حیѧѧث أنھѧѧا ١٩٩٢لѧسنة   ٩٥/ وقѧѧانون سѧوق رأس المѧѧال رقѧѧم ١٩٨١ لѧѧسنة ١٥٩رقѧم  

تتناول الاخطاء التى ترتب المسئولیة الجنائیة ، وتلك المسئولیة خارج نطاق الدراسѧة ،   

 ١٩٨١ لѧѧسنة ١٥٩ مѧѧن القѧѧانون رقѧѧم   ١٦٣ ، ١٦٢/ونعنѧѧى بتلѧѧك النѧѧصوص المѧѧادتین   

  . المذكور ١٩٩٢ لسنة ٩٥ من القانون رقم ٦٩ وحتى ٦٣المشار إلیھ ، والمواد من 

 ، تتحѧدث  ١٩٩٩ لѧسنة  ١٧رى واردة فى قانون التجارة رقѧم      وھناك نصوص أخ  

عن أخطاء یتم ارتكابھا من قبل المساھمین أو الѧشركاء أو المѧدیرین أو أعѧضاء مجلѧس       

الإدارة ، ولا ترتѧѧب ھѧѧذه الاحكѧѧام المѧѧسئولیة العقدیѧѧة لھѧѧؤلاء ، وإنمѧѧا تقѧѧرر جѧѧزاء یوقѧѧع     

  . علیھم من جراء إرتكابھم لھذه الاخطاء 

 من قانون التجѧارة سѧالف   ١ فقرة  ٧٠٤/منصوص علیھ فى المادة     وھذا الوضع   

الذكر ، إذ أن تلك المادة تمد شھر إفѧلاس الѧشركة إلѧى كѧل مѧن تѧصرففى امѧوال الѧشركة                 

. كما لو كانت أموالھ الخاصة أو قام تحت ستار الشركة باعمال تجاریة لحسابھ الخѧاص      

المѧسئولیة العقدیѧة لمرتكبھمѧا وإنمѧا     فإتیان ھذین الفعلین ، یمثѧل خطѧأ ، ولكنѧھ لا یرتѧب          

مѧد  یقضى بشھر إفلاسھم كجزاء بالتبعیة لشھر إفلاس الشركة ، أى أن الجѧزاء ھنѧا ھѧو       

  . )١(إلى ھؤلاء الذین قاموا بالفعلین المذكورینشھر إفلاس الشركة 
                                                             

دار النھضة .  وما بعدھا ٨٥ ص ٢٠٠٦طبعة . شركاء أثرإفلاس الشركة على ال. رضا السید . د )١(
 العربیة



 

 

 

 

 

 ٧٩٩

ویخرج كذلك من مجال دراسة المسئولیة العقدیة للمستحوذ ارتكابѧھ لأخطѧاء فѧى      

فمѧسئولیة المѧستحوذ فѧى ھѧذا     .لى عدم كفایة أمѧوال الѧشركة لѧسداد دیونھѧا     الإدارة أدت ا  

الفرض تكون تجاه دائنى الشركة الذین لا یرتبطѧون مѧع المѧستحوذ بثمѧة رابطةعقدیѧة ،           

وبالتالى فإن مسئولیة المستحوذ فى ھذه الحالة تكون مسئولیة تقѧصیریة ، وسѧنتناولھا           

  ) ١(. تفصیلاً فى الباب الثانى من ھذا البحث 

وبالتѧѧالى فѧѧإن الخطѧѧأ كѧѧركن مѧѧن أركѧѧان المѧѧسئولیة العقدیѧѧة یجѧѧب أن یѧѧصدر مѧѧن      

المѧѧѧستحوذ كعѧѧѧضو مجلѧѧѧس إدارة أو مѧѧѧتحكم فѧѧѧي إدارةالѧѧѧشركة المѧѧѧستحوذ علیھѧѧѧا وفѧѧѧى   

القرارات التى تصدر من مجلس إدارتھا أومن جمعیتھا العامѧة تجѧاه أشѧخاص یرتبطѧون          

  . ھمون فیھا معھ بعقد وھم الشركة المستحوذ علیھا والمسا

  : صور الخطأ : ثانیاً 

أو خارج ھѧذا  ) أولاً ( قد یقع الخطأ من المستحوذ أثناء ممارستھ لإدارة الشركة         

  ) ثانیاً(النطاق 

  :صور خطأ المستحوذ الناشئة عن إدارتھ للشركة المستحوذ علیھا : أولاً 

ون الѧشركات  نشیر بدایة الى أن المواد التى تناولت أفعال مدیرى الشركة فى قѧان      

 وترتب علیھا ضرر للشركة أو للمساھمین فیھا قد تحدثت عنھѧا  ١٩٨١ لسنة  ١٥٩رقم  

من منظور أن تلك الأفعال تعد أسباباً لبطلان القرارات التى اتخذت ، ولم تѧذكر لفѧظ خطѧأ      

إلا أن ذلѧѧك مفھѧѧوم بحكѧѧم اللѧѧزوم العقلѧѧى والمنطقѧѧى ، لأن الفعѧѧل لا یكѧѧون سѧѧبباً لѧѧبطلان      .

ومن ثم فإننا سنتناول أسباب بطلان القرارات الѧصادرة  .  اذا كان یمثل خطأ      القرارات إلا 

  .من الأغلبیة المسیطرة على أنھا أخطاء صادرة منھم

                                                             
  . وما بعدھا ١٤٧أنظر لاحقا ص  )١(



 

 

 

 

 

 ٨٠٠

وتتمثل أخطاء المستحوذ فѧى ادارة الѧشركة المѧستحوذ علیھѧا فѧى الخطѧأ فѧى توزیѧع                 

الأغلبیѧة  و تعѧسف  ) ٢(والخطأ فى اصدار سѧندات إسѧمیة    ) ١.(الأرباح على المساھمین    

  ).٣(فى اتخاذ القرارات 

 .الخطأ فى توزیع الأرباح على المساھمین  -١

نستخلص صور الخطأ في ھذا ، ) أ(من النصوص القانونیة المتعلقة بتوزیع الأرباح      

  ) .ب(التوزیع 

 : النصوص القانونیة المتعلقة بتوزیع الأرباح   - أ

 ، والمѧواد  ١٩٨١نة  لѧس ١٥٩ من قانون الشركات رقم  ٤٤ الى   ٤٠/بینت المواد من    

من لائحتھ التنفیذیة قواعد وأحكام توزیع الأرباح على المساھمین ١٩٩  الى ١٩١/ من 

 ( *) . وبعد مخالفة ھذه القواعد والأحكام أخطاء فى جانب المستحوذ المدیر ( *) 

 . ونصوص لائحتھ التنفیذیة ١٩٨١ لسنة ١٥٩ نصوص قانون الشركات رقم -*

   : ١٩٨١ لسنة ١٥٩ رقم  نصوص قانون الشركات -

لأرباح الصافیة ھى الأربѧاح الناتجѧة عѧن العملیѧات     : " على أن   ٤٠/تنص المادة    -

التѧѧى باشѧѧرتھا الѧѧشركة وذلѧѧك بعѧѧد خѧѧصم جمیѧѧع التكѧѧالیف اللازمѧѧة لتحقیѧѧق ھѧѧذه      

الأربѧѧاح وبعѧѧد حѧѧساب وتجنیѧѧب كافѧѧة الاسѧѧتھلاكات والمخصѧѧصات التѧѧى تقѧѧضى        

 قبѧѧل إجѧѧراء أى توزیѧѧع بأیѧѧة صѧѧورة مѧѧن  الأصѧѧول المحاسѧѧبیة بحѧѧسابھا وتجنیبھѧѧا 

ویجنѧѧب مجلѧѧس الإدارة مѧѧن صѧѧافى الأربѧѧاح المѧѧشار إلیھѧѧا فѧѧى الفقѧѧرة      . الѧѧصور 

السابقة جزءا من عشرین على الأقل لتكوین احتیاطى قانونى ، ویجѧوز للجمعیѧة         

ویجѧوز  . العامة وقف تجنیب ھذا الاحتیاطى إذا بلغ ما یساوى نصف رأس المال    

 القانونى فى تغطیة خسائر الشركة و فى زیادة رأسى المال ، استخدام الاحتیاطى

ویجوز أن ینص فى نظام الشركة على تجنیب نسبة معینѧة مѧن الأربѧاح الѧصافیة             



 

 

 

 

 

 ٨٠١

وإذا لѧѧم یكѧѧن الاحتیѧѧاطى النظѧѧامى مخصѧѧصا لأغѧѧراض  . لتكѧѧوین احتیѧѧاطى نظѧѧامى 

 علѧى  معینة منصوص علیھا فى نظام الشركة ، جاز للجمعیة العامة العادیѧة بنѧاء      

اقتراح مجلس الإدارة أن تقرر استخدامھ فیما یعود بالنفع علѧى الѧشركة أو علѧى      

كما یجوز للجمعیة العامѧة بنѧاء علѧى اقتѧراح مجلѧس الإدارة تكѧوین           . المساھمین  

   . احتیاطیات أخرى

ویجوز بموافقة الجمعیة العامѧة توزیѧع نѧسبة مѧن الأربѧاح الѧصافیة التѧى تحققھѧا           

ل من الأصول الثابتة أو التعویض عنھ بشرط ألا یترتب علѧى ذلѧك   الشركة نتیجة بیع أص  

  . عدم تمكین الشركة من إعادة أصولھا إلى ما كانت علیھ أو شراء أصول ثابتة جیدة 

ویجوز أن ینص نظام الشركة على أن یكون للجمعیة العامة الحق فى توزیѧع كѧل        

       ѧى أن     أو بعض الأرباح التى تكشف عنھا القوائم المالیة الدوریѧشركة علѧدھا الѧى تعѧة الت

  " .یكون مرفقاً بھا تقریر عنھا من مراقب الحسابات

یكون للعاملین بالشركة نصیب من الأرباح التى یتقرر : "  على أنھ ٤١/تنص المادة   -

% ١٠توزیعھا تحدده الجمعیة العامة بناء على اقتراح مجلس الإدارة بما لا یقل عن   

وتبѧین  .  مجمѧوع الأجѧور الѧسنویة للعѧاملین بالѧشركة        من ھذه الأربѧاح ولا یزیѧد علѧى        

المشار إلیھѧا مѧن الأربѧاح    % ١٠اللائحة التنفیذیة كیفیة توزیع ما یزید عن نسبة الـ      

  . على العاملین والخدمات التى تعود علیھا بالنفع 

ولا تخѧѧل أحكѧѧام الفقѧѧرة الѧѧسابقة بنظѧѧام توزیѧѧع الأربѧѧاح المطبѧѧق علѧѧى الѧѧشركات       

  ".ذ ھذا القانون إذا كان أفضل من الأحكام المشار إلیھا القائمة وقت نفا

تقرر الجمعیة العامة العادیѧة كیفیѧة اسѧتخدام مѧا     : "  على أنھ ٤٢/وتنص المادة  

تبقى من الأربѧاح الѧصافیة بعѧد أداء المبѧالغ المѧشار إلیھѧا فѧى المѧواد الѧسابقة وبالنѧسبة                

  .صافیة المخصصة لمكافأة أعضاء مجلس الإدارة من الأرباح ال



 

 

 

 

 

 ٨٠٢

ولا یجѧѧوز التѧѧصرف فѧѧى الاحتیاطیѧѧات والمخصѧѧصات المѧѧشار إلیھѧѧا فѧѧى المѧѧواد         

  " .السابقة فى غیر الأبواب المخصصة لھا إلا بموافقة الجمعیة العامة

لا یجوز توزیع الأرباح إذا ترتب علѧى ذلѧك منѧع    : "  على أنھ ٤٣/وتنص المادة   

  .الشركة من أداء التزاماتھا النقدیة فى مواعیدھا 

ویكون لدائنى الѧشركة أن یطلبѧوا مѧن المحكمѧة المختѧصة إبطѧال أى قѧرار صѧادر           

بالمخالفѧѧة لأحكѧѧام الفقѧѧرة الѧѧسابقة ویكѧѧون أعѧѧضاء مجلѧѧس الإدارة الѧѧذین وافقѧѧوا علѧѧى        

  . التوزیع مسئولین بالتضامن قبل الدائنین فى حدود مقدار الأرباح التى أبطل توزیعھا 

ین علمѧوا بѧأن التوزیѧع قѧد تѧم بالمخالفѧة        كما یجوز الرجوع علѧى المѧساھمین الѧذ        

  " . لھذه المادة فى حدود مقدار الأرباح التى قبضوھا

یستحق كل من المѧساھم والعامѧل حѧصتھ فѧى الأربѧاح       : "  على أنھ    ٤٤/وتنص المادة  -

  . بمجرد صدور قرار الجمعیة العامة بتوزیعھا

توزیѧع الأربѧاح علѧى    وعلى مجلس الإدارة أن یقوم بتنفیذ قѧرار الجمعیѧة العامѧة ب         

  .المساھمین والعاملین خلال شھر على الأكثر من تاریخ صدور القرار 

 على وجھ یتفق مع أحكѧام  –ولا یلزم المساھم أو العامل برد الأرباح التى قبضھا   

  ". ولو منیت الشركة بخسائر فى السنوات التالیة –ھذا القانون 

  : ١٩٨١لسنة١٥٩قم نصوص اللائحة التنفیذیة لقانون الشركات ر(*)

الأرباح الѧصافیة ھѧى الأربѧاح الناتجѧة عѧن العملیѧات       : "  على أنھ ١٩١/تنص المادة   -

التى باشѧرتھا الѧشركة خѧلال الѧسنة المالیѧة وذلѧك بعѧد خѧصم جمیѧع التكѧالیف اللازمѧة             

لتحقیѧѧق ھѧѧذه الأرباح،وبعѧѧد حѧѧساب وتجنیѧѧب كافѧѧة الاسѧѧتھلاكات والمخصѧѧصات التѧѧى     



 

 

 

 

 

 ٨٠٣

ة بحسابھا وتجنیبھا قبѧل إجѧراء أى توزیѧع بأیѧة صѧورة مѧن          تقضى الأصول المحاسبی  

  . الصور 

ویجب إجراء الاستھلاكات وتجنیب المخصصات المشار إلیھا حتى فѧى الѧسنوات           

  ". التى لا تحقق فیھا الشركة أرباح،أو تحقق أرباح غیر كافیة

یجѧѧب علѧѧى مجلѧѧس الإدارة لѧѧدى إعѧѧداده المیزانیѧѧة     : " علѧѧى أنѧѧھ  ١٩٢/تѧѧنص المѧѧادة  -

 الأربѧѧاح والخѧѧسائر، أن یجنѧѧب مѧѧن صѧѧافى الأربѧѧاح المѧѧشار إلیھѧѧا فѧѧى المѧѧادة   حѧѧسابو

جزءاً من عشرین على الأقل لتكوین احتیاطى قانونى ویجوز للجمعیة العامѧة      ) ١٩١(

بناء على تقریر من مراقѧب الحѧساباتوقف تجنیѧب ھѧذا الإحتیѧاطى إذا بلѧغ مѧا یѧساوى            

تیѧاطى القѧانونى فѧى تغطیѧة خѧѧسائر     نѧصف رأس المѧال المѧصدر ویجѧوز اسѧѧتخدام الاح    

  " .الشركة وفى زیادة رأس المال

 معینѧة  یجوز أن ینص نظام الشركة على تجنیب نѧسبة : " على أنھ  ١٩٣تنص المادة    -

   لتكѧѧوین احتیѧѧاطى نظѧѧامى لمواجھѧѧة الأغѧѧراض التѧѧى یحѧѧددھا       الѧѧصافیة مѧѧن الأربѧѧاح  

  . النظام

ینѧة، جѧاز للجمعیѧة العامѧة      النظامى مخصѧصا لأغѧراض مع    الإحتیاطىوإذا لم یكن    

العادیة ، بناء علѧى اقتѧراح مѧن مجلѧس الإدارة أو الѧشریك أو الѧشركاء المѧدیرین حѧسب               

الأحوال مشفوع بتقریر مراقѧب الحѧسابات ، أن تقѧرر اسѧتخدامھ فیمѧا یعѧود بѧالنفع علѧى                 

  . الشركة أو على المساھمین 

صات الأخѧرى فѧى   وفى جمیع الاحوال لا یجوز التصرف فى الاحتیاطیات والمخص 

  ".  لھا الا بموافقة الجمعیة العامة المخصصةغیر الأبواب 



 

 

 

 

 

 ٨٠٤

الأرباح القابلة للتوزیع ھى الارباح الѧصافیة مѧستنزلاً   : " على أن ١٩٤/تنص المادة   -

منھا ما یكون قد لحق برأسمال الѧشركة مѧن خѧسائر فѧى سѧنوات سѧابقة، وبعѧد تجنѧب           

  . السابقتینالاحتیاطیات المنصوص علیھا فى المادتین

 للجمعیة العامة  أن تقѧرر توزیѧع كѧل أو بعѧض الاحتیاطیѧات التѧى تملѧك        یجوزكما  

التصرف فیھا بموجب نصوص القѧانون أو اللائحѧة أو النظѧام ، ویجѧب أن یتѧضمن قѧرار           

  " .الجمعیة فى ھذا الشأن بیاناً بأوضاع المال الإحتیاطى الذى یجرى التوزیع منھ

یجوز للجمعیة العامة بناءاً على اقتراح مجلѧس الإدارة    "ھ   على أن  ١٩٥/تنص المادة    -

 الشریك أو الѧشركاء المѧدیرین بحѧسب الأحوال،توزیѧع نѧسبة مѧن الأربѧاح الѧصافیة          او

التى تحققھا الشركة نتیجة بیع أصل من الأصول الثابتة أو التعویض عنھ، بѧشرط ألا       

 كانѧت علیѧھ أو شѧراء    یترتب على ذلك عدم تمكین الشركة من إعѧادة أصѧولھا إلѧى مѧا        

  .أصول جدیدة

ویرفق باقتراح التوزیع تقریر من مراقب الحسابات بشأن النسبة التى توزع من       

الأرباح ومدى كفایة ما یتبقى من ناتج بیع الأصل الثابت او التعویض عنھ لإعادة أصول 

  " .الشركة إلى ما كانت علیھ

تحѧدد  ) ١٩٥(إلѧى  )١٩١(د مѧن  بمراعѧاة أحكѧام المѧوا   : " علѧى أنѧھ    ١٩٦/تنص المѧادة    -

 الأربѧѧاح القابلѧѧة  - بعѧѧد إقѧѧرار المیزانیѧѧة وحѧѧساب الأربѧѧاح والخѧѧسائر     –الجمعیѧѧة العامѧѧة  

للتوزیع، وتعلن ما یخص العاملین والمساھمین ومجلس الإدارة أو الѧشریك أو الѧشركاء     

  :المدیرین منھا، وذلك مع مراعاة ما یأتى 

ى الأربѧѧѧاح التѧѧѧى یتقѧѧѧرر توزیعھѧѧѧا نقѧѧѧداً عѧѧѧن  ألا یقѧѧѧل نѧѧѧصیب العѧѧѧاملین بالѧѧѧشركة فѧѧѧ: أولا

  .ویشترط ألا یزید على مجموع الأجور السنویة للعاملین بالشركة %١٠



 

 

 

 

 

 ٨٠٥

ولا یتجѧѧاوز % ١٠إذا كѧѧان النظѧѧام یحѧѧدد للعѧѧاملین نѧѧصیبا فѧѧى الأربѧѧاح یزیѧѧد علѧѧى  : ثانیѧѧاً

 السنویة للعاملین بالشركة، جنب نصیب العѧاملین فѧى الزیѧادة علѧى      الأجورمجموع  

ى حساب خاص یѧستثمر لѧصالح العѧاملین ویجѧوز توزیѧع مبѧالغ منѧھ علѧى               ف% ١٠

العاملین فى السنوات التى لا تتحقق فیھا أرباح بسبب خارج عن إرادة الشركة، أو  

استخدامھ فى إنشاء مشروعات إسѧكان أو خѧدمات تعѧود علѧیھم بѧالنفع، وذلѧك كلѧھ                

  .دیرون بحسب الأحوالوفقاً لما یقرره مجلس الإدارة أو الشریك أو الشركاء الم

بنظام توزیع الأرباح المطبѧق فѧى الѧشركات     ) ثانیا(و)أولا(ولا تخل أحكام البندین     

  . إذا كان أفضل مما جاء بھما من أحكام ١٩٨٢القائمة فى أول أبریل سنة 

من % ١٠لا یجوز تقدیر مكافأة مجلس الإدارة بنسبة معینة فى الأرباح بأكثر من    : ثالثاً

مѧѧن % ٥یتقѧѧرر توزیعھѧا، وذلѧك بعѧѧد توزیѧع ربѧح لا تقѧѧل نѧسبتھ عѧن       الأربѧاح التѧى   

  .رأس المال على المساھمین والعاملین ما لم یحدد نظام الشركة نسبة أعلى

فى حالة وجود حصص تأسیس أو حѧصص أربѧاح فѧلا یجѧوز أن یخѧصص لھѧا مѧا          : رابعا

قѧѧل علѧѧى الأ% ١٥مѧѧن الأربѧاح القابلѧѧة للتوزیѧѧع ووفѧѧاء نѧسبة الѧѧ ـ % ١٠یزیѧد علѧѧى  

  .المشار إلیھا فى البند السابق 

 بناء على إقتراح مجلس الإدارة أو الشریك أو الѧشركاء  –یجوز للجمعیة العامة    : خامساً

 أن تقѧѧرر تكѧѧوین احتیاطیѧѧات أخѧѧرى غیѧѧر الإحتیѧѧاطى     –المѧѧدیرین بحѧѧسب الأحѧѧوال   

  " .القانونى والنظامى

ب الحѧصة أو العامѧل   یستحق كل من المساھم أو صѧاح : " على أنھ   ١٩٧/تنص المادة  -

  .حصتھ فى الأرباح بمجرد صدور قرار الجمعیة العامة بتوزیعھا



 

 

 

 

 

 ٨٠٦

وعلى مجلس الإدارة أو الشریك أو الѧشركاء المѧدیرین بحѧسب الأحѧوال أن یقѧوم           

بتنفیذ قرار الجمعیة العامة بتوزیع الأرباح على المساھمین والعѧاملین خѧلال شѧھر علѧى          

  .الأكثر من تاریخ صدور القرار 

   یلѧѧѧزم المѧѧѧساھم أو صѧѧѧاحب الحѧѧѧصة أو العامѧѧѧل بѧѧѧرد الأربѧѧѧاح التѧѧѧى قبѧѧѧضھا       ولا

على وجھ یتفق مع أحكام القانون وھذه اللائحة ولو منیت الشركة بخسائر فى الѧسنوات       

  ".التالیة

لا یجѧوز للجمعیѧة العامѧة ان تѧوزع أرباحѧاً بالمخالفѧة       : " على أنھ    ١٩٨/تنص المادة    -

  .نون او فى ھذه اللائحة أو نظام الشركة للقواعد المنصوص علیھا فى القا

كما أنھ لا یجوز للجمعیة أن تقرر توزیع أرباح إذا ترتѧب علѧى ذلѧك منѧع الѧشركة          

  .من أداء التزاماتھا فى مواعیدھا 

ویجب أن یتضمن اقتراح مجلس الإدارة أو الشریك أو الشركاء المدیرین بحسب     

 أداء التزامѧѧات الѧѧشركة النقدیѧѧة فѧѧى  الأحѧѧوال بتوزیѧѧع أربѧѧاح بیѧѧان مѧѧدى تѧѧأثیر ذلѧѧك علѧѧى  

  ".مواعیدھا، وأن یؤید ذلك برأى مراقب الحسابات فى تقریره

یجѧѧѧوز لѧѧѧدائنى الѧѧѧشركة أن یطلبѧѧѧوا مѧѧѧن المحكمѧѧѧة : " علѧѧѧى أنѧѧѧھ ١٩٩/تѧѧѧنص المѧѧѧادة  -

المختصة أبطال أى قرار یصدر من الجمعیة العامة بالمخالفة لأحكام المادة السابقة ،      

دارة أو الشریك أو الشركاء المدیرون بحسب الأحوال الذین ویكون أعضاء مجلس الإ

وافقوا على التوزیع مسئولین بالتضامن قبل الѧدائنین فѧى حѧدود مقѧدار الأربѧاح التѧى             

  . أبطل توزیعھا 

كما یجوز الرجوع على المساھمین وأصحاب الحصص الذین علموا بأن التوزیع    

  .ود مقدار الأرباح التى قبضوھاقد تم بالمخالفة لأحكام الفقرة السابقة فى حد



 

 

 

 

 

 ٨٠٧

  :صور خطأ المستحوز في توزیع الأرباح   - ب

یتضح مѧن النѧصوص الѧسابقة ان خطѧأ المѧستحوذ فѧى توزیѧع الأربѧاح یتخѧذ أحѧد               

  : صور ثلاثة ھى

  : توزیع أرباح صوریة : الصورة الأولي

إذا لѧѧم تحقѧѧق الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا أرباحѧѧاً واتخѧѧذ المѧѧستحوذ قѧѧراراً بتوزیѧѧع   

وتوزیѧع الأربѧاح الѧصوریة    . باح علѧى المѧساھمین ، فѧإن ھѧذه الأربѧاح تكѧون صѧوریة              أر

یعنى الإقتطاع من رأسمال الشركة مما یؤدى إلى التأثیر السلبى على قدرة الشركة على       

كما أن ھѧذا التوزیѧع یخفѧى حقیقѧة المركѧز المѧالى       . تحقیق الغرض الذى أسست من أجلھ  

لحقیقѧة ، ممѧا یѧدفعھم إلѧى التعامѧل معھѧا إعتقѧاداً مѧنھم         السئ للشركة ویوھم الغیر بغیر ا    

بأنھѧѧا تحقѧѧق أرباحѧѧاً ثѧѧم یفاجѧѧأون بغیѧѧر ذلѧѧك ، فیعѧѧودون علѧѧى الѧѧشركة بѧѧالتعویض عمѧѧا       

أصابھم من أضرار نتیجة إتخاذھا قراراً بتوزیع أرباح صوریة ،والذي إتخѧذ ھѧذا القѧرار         

 المѧساھمین وفقѧا للنѧصوص    والأربѧاح القابلѧة للتوزیѧع علѧى    . ھو في الحقیقة المستحوذ   

سالفة البیان ، ھى الأرباح الصافیة التى تمثل الفرق بین أصول الشركة وخѧصومھا بعѧد    

  .استنزال الاستقطاعات التى یقررھا القانون 

وبالنسبة لشركات المساھمة فإن الربح الصافى لا یوزع كلھ على المѧساھمین إذ        

 منѧѧھ مثѧѧل جمیѧѧع التكѧѧالیف اللازمѧѧة   أن ھنѧѧاك بعѧѧض الاسѧѧتقطاعات التѧѧى یجѧѧب إسѧѧتنزالھا  

لتحقیق ھذه الأرباح وكافة الاستھلاكات والمخصѧصات التѧى تقѧضى الأصѧول المحاسѧبیة         

  .بحسابھا وتجنیبھا قبل إجراء التوزیع بأیة صورة من الصور 
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ومن بین الاستقطاعات التى تجرى على الأرباح القابلѧة للتوزیѧع الاحتیاطیѧات ن            

   :)١(وھى ثلاثة أنواع

ویستخدم فѧى تغطیѧة خѧسائر الѧشركة وفѧى زیѧادة رأسѧمالھا            :حتیاطى القانونى   الا

ویجوز للجمعیة العامѧة للѧشركة وقѧف تجنیѧب ھѧذا الإحتیѧاطى إذا بلѧغ مѧا یѧساوى نѧصف                   

  .رأس المال 

وھѧذا النѧوع مѧن الاحتیѧاطى یجѧوز الѧنص علیѧھ فѧى النظѧام            : الاحتیاطى النظѧامي    

اطى النظامي مخصصاً لأغѧراض معینѧة منѧصوص      وإذا لم یكن الاحتی   . الأساسى للشركة   

علیھا فى النظام الأساسى فیجوز للجمعیة العامة ، بناء على اقتراح مجلس الإدارة ، ان         

  . تقرر استخدامھ فیما یعود بالنفع على الشركة او على المساھمین 

  یجѧѧوز للجمعیѧѧة العامѧѧة للѧѧشركة، بنѧѧاء علѧѧى اقتѧѧراح مجلѧѧس      :احتیاطیѧѧات أخѧѧرى 

كѧوین إحتیاطѧѧات أخѧѧرى تѧѧستخدم فѧѧى توسѧѧیع إسѧѧتثمارات الѧѧشركة بѧѧشكل یكفѧѧل   الإدارة ، ت

ضمان دوام الرخاء لھا ، ویكفل توزیع أرباح ثابتة بقدر الإمكان على المѧساھمین ، وقѧد    

یكѧѧون الغѧѧرض مѧѧن تجنیѧѧب تلѧѧك الإحتیاطѧѧات الأخѧѧرى مواجھѧѧة صѧѧعوبات مالیѧѧة تمѧѧر بھѧѧا    

  .الشركة

 منع الشركة من أداء التزاماتھѧا النقدیѧة   توزیع أرباح یؤدى إلى :الصورة الثانیة   

  :فى مواعیدھا 

 إذا وزع  المستحوذ أرباحاً مما أدى إلى عѧدم تنفیѧذ الѧشركة لالتزاماتھѧا النقدیѧة           

فѧѧى المواعیѧѧد المقѧѧررة ، فإنѧѧھ یكѧѧون قѧѧد  ارتكѧѧب خطѧѧأ فѧѧي الإدارة تنعقѧѧد معѧѧھ مѧѧسئولیتھ     

الالتزامات النقدیѧة فѧى مواعیѧدھا    التعاقدیة تجاه الشركة والمساھمین ، لأن عدم الوفاء ب    

                                                             
 . ومابعدھا ٢٧٩ص . المرجع السابق . ابو زید رضوان .د )١(
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یؤدى إلى رجوع الدائنین على الشركة لإلزامھا بالسداد والتعویض مما یصیبھا بأضرار  

  . كان سببھا القرار الخاطئ الصادر من المستحوذ بالتوزیع 

 یكѧون  ١٩٨١ لѧسنة ٥٩ من قѧانون الѧشركات رقѧم    ٢ فقرة   ٤٣/ووفقاً لحكم المادة  

وافقѧѧوا علѧѧى توزیѧѧع الأربѧѧاح التѧѧى تمنѧѧع الѧѧشركة مѧѧن أداء  أعѧѧضاء مجلѧѧس الإدارة الѧѧذین 

التزاماتھѧѧا النقدیѧѧة فѧѧى مواعیѧѧدھا ، مѧѧسئولین بالتѧѧضامن فیمѧѧا بیѧѧنھم فѧѧى حѧѧدود مقѧѧدار        

كمѧѧا یجѧѧوز الرجѧѧوع علѧѧى المѧѧساھمین الѧѧذین علمѧѧوا بѧѧأن    . الأربѧѧاح التѧѧى أبطѧѧل توزیعھѧѧا  

  . دود الأرباح التى قبضوھا  المشار إلیھا فى ح٤٣/التوزیع قد تم بالمخالفة لحكم المادة 

توزیѧѧع أربѧѧاح ناتجѧѧة عѧѧن بیѧѧع أصѧѧل مѧѧن الأصѧѧول الثابتѧѧة أو       : الѧѧصورة الثالثѧѧة  

  :التعویض عنھ

یمثѧل خطѧѧأ فѧي جانѧѧب المѧѧستحوذ قیامѧھ بتوزیѧѧع أربѧاح ناتجѧѧة عѧѧن بیѧع أصѧѧل مѧѧن       

الأصول الثابتة أو التعویض عنھ بشكل یؤدى إلى عدم تمكین الشركة مѧن إعادةأصѧولھا        

 مѧن  ٧/ فقѧرة ٤٠/انت علیѧھ أو شѧراء أصѧول ثابتѧة جدیѧدة ، حیѧث تѧنص المѧادة              إلى ما ك  

یجوز بموافقة الجمعیة العامة توزیع :" على أنھ ١٩٨١لسنة  ١٥٩قانون الشركات رقم    

نسبة من الأرباح الصافیة التى تحققھا الشركة نتیجѧة بیѧع أصѧل مѧن الأصѧول الثابتѧة أو               

 تمكین الشركة مѧن إعѧادة أصѧولھا إلѧى مѧا      التعویض عنھ بشرط ألا یترتب على ذلك عدم 

فمخالفة الجمعیة العامة لھذا الشرط یعد خطأ . "كانت علیھ أو شراء أصول ثابتة جدیدة  

  .منھا یترتب علیھ مسئولیتھا العقدیة تجاه الشركة والمساھمین فیھا

  :  الخطأ فى إصدار سندات إسمیة-٢

 إلى قیام مѧسئولیتھ العقدیѧة   الصورة الثانیة من صور خطأ المستحوذ الذى یؤدى  

مѧن  ٤٩/وقѧد تناولѧت المѧادة    .  قیامھ بإصѧدار سѧندات إسѧمیة علѧى خѧلاف أحكѧام القѧانون           

 مѧѧن لائحتѧѧھ التنفیذیѧѧة قواعѧѧد   ١٧٢/، والمѧѧادة ١٩٨١لѧѧسنة ١٥٩قѧѧانون الѧѧشركات رقѧѧم  
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والجزاء المترتѧب علѧى مخالفѧة تلѧك القواعѧد والأحكѧام       ، )أ(وأحكام إصدار سندات إسمیة   

  ) .ب(

  : واعد وأحكام إصدار سندات إسمیة ق  - أ

یجѧѧوز للѧشركة إصѧѧدار سѧѧندات إسѧѧمیة  :"  المѧѧذكورة علѧى أنѧѧھ  ٤٩/تѧنص المѧѧادة  

وتكون ھذه السندات قابلة للتداول ولا یجوز إصدار ھذه السندات إلا بقرار مѧن الجمعیѧة           

العامة وبعد أداء رأس المال المصدر بالكامل وبشرط ألا تزید قیمتھا على صѧافى أصѧول      

الشركة حسبما یحدده مراقب الحسابات وفقاً لآخر میزانیة وافقت علیھا الجمعیة العامѧة        

وإذا طرح جانب من السندات التى تصدرھا الشركة للإكتتاب العام فیجب ان یتم ذلك بعد .

موافقة الھیئة العامة لسوق المال عن طریق احد البنوك المرخص لھا بقرار من الѧوزیر     

تѧѧاب او الѧѧشركات التѧѧى تنѧѧشأ لھѧѧذا الغѧѧرض او التѧѧى یѧѧرخص لھѧѧا       المخѧѧتص بتلقѧѧى الاكت 

  . بالتعامل فى الأوراق المالیة 

وتكѧѧون دعѧѧѧوة الجمھѧѧور للاكتتѧѧѧاب العѧѧѧام فѧѧى الѧѧѧسندات بنѧѧشرة تѧѧѧشمل البیانѧѧѧات     

  . والإجراءات وطریقة النشر التى تحددھا اللائحة التنفیذیة 

ابقة أن یطلѧѧب مѧѧن ویكѧѧون لكѧѧل ذى مѧѧصلحة فѧѧى حالѧѧة مخالفѧѧة أحكѧѧام الفقѧѧرة الѧѧس 

والѧزام الѧشركة بѧرد قیمѧة الѧسندات فѧوراً فѧضلاً عѧن         . المحكمة المختصة إبطال الاكتتاب    

  . مسئولیتھا عن تعویض الضرر الذى أصابھ 

وتبѧین اللائحѧة التنفیذیѧة مѧا تتѧضمنھ شѧѧھادات الѧسندات مѧن بѧین بیانѧات وكیفیѧѧة          

        ѧع بالنѧا یتبѧة أو مѧودة أو التالفѧشھادات المفقѧدیل     استبدال الѧد تعѧشھادات عنѧذه الѧسبة لھ

  " . نظام الشركة

لѧѧسنة  ١٥٩مѧѧن اللائحѧѧة التنفیذیѧѧة لقѧѧانون الѧѧشركات رقѧѧم      ١٧٢/وتѧѧنص المѧѧادة  

  :  على أنھ ١٩٨١
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فى حالة عدم الحصول على موافقة الھیئة على طرح الѧسندات للاكتتѧاب العѧام        " 

الى الإكتتاب العѧام  ، أو مخالفة الإجراءات المقررة بموجب ھذه اللائحة لدعوة الجمھور         

 وإلѧزام الѧشركة   یكون لكل ذى مصلحة أن یطلب من المحكمة المختصة إبطال الاكتتѧاب     ،  

برد قیمة السندات فوراً فضلاً عن مسئولیتھا عѧن تعѧویض الѧضرر الѧذى أصѧابھ ان كѧان        

  " .لھ مقتض

یتضح من نص ھاتین المѧادتین أن ھنѧاك شѧروطاً یجѧب توافرھѧا لإصѧدار سѧندات         

مѧن قѧانون الѧشركات المѧذكور فѧى خѧصوص شѧروط ھѧذه          ٤٩/قد فرقت المѧادة     إسمیة ، و  

  : السندات بین حالتین 

حالة إصدار الجمعیة العامة للشركة قراراً بإصدار سندات إسمیة    : الحالة الأولى   

  :، وشروط الإصدار فى ھذه الحالة  ھى 

لشركات سالف  من قانون ا٥٠/أداء رأسمال الشركة المصدر بالكامل ، إلا أن المادة      -

 .)١(الذكر قد أجازت إصدار سندات فى بعض الحالات دون أداء رأسمال الشركة بالكامل

                                                             
  :على انھ ١٩٨١ لسنة ١٥٩ركات رقم من قانون الش٥٠/تنص المادة  )١(

ار السندات قبل أداء رأس المال المصدر یجوز للشركة إصد) ٤٩(استثناء من أحكام المادة السابقة 
  :بالكامل فى الحالات الآتیة 

  .إذا كانت السندات مضمونة بكامل قیمتھا برھن لھ الأولویة على ممتلكات الشركة ) أ(
  .السندات المضمونة من الدولة ) ب(
ق المالیة السندات المكتتب فیھا بالكامل من البنوك أو الشركات التى تعمل فى مجال الأورا) جـ(

  .وإن أعادت بیعھا 
الشركات العقاریة وشركات الإئتمان العقارى والشركات التى یرخص لھا لذلك بقرار من الوزیر )د(

المختص ویجوز بقرار من الوزیر المختص بناء على عرض الھیئة العامة لسوق المال أن 
التى یصدر بھا ھذا یرخص لھا فى إصدار سندات بقیمة تجاوز صافى أصولھا وذلك فى الحدود 

 .القرار
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ألا تزیѧѧѧد قیمѧѧѧة ھѧѧѧذه الѧѧѧسندات علѧѧѧى صѧѧѧافى أصѧѧѧول الѧѧѧشركة حѧѧѧسبما یحѧѧѧدده مراقѧѧѧب    -

 .الحسابات وفقاً لأخر میزانیة وافقت علیھا الجمعیة العامة

 تصدرھا الѧشركة للاكتتѧاب ، فѧإن    إذا طرح جانب من السندات التى   : والحالة الثانیة   

  :شروط الإصدار الواجب توافرھا فى ھذه الحالة ھى 

علѧى طѧرح   ) حالیѧاً الھیئѧة العامѧة للرقابѧة المالیѧة      (موافقة الھیئة العامة لѧسوق المѧال         -

 .السندات للاكتتاب العام 

أن یتم طرح السندات للإكتتاب العام عن طریق أحѧد البنѧوك المѧرخص لھѧا بقѧرار مѧن            -

وزیر المختص بتلقى الأكتتاب أو الشركات التى تنشأ لھذا الغѧرض أو التѧى یѧرخص      ال

 .لھا التعامل فى الأوراق المالیة 

أن تكѧѧون دعѧѧوة الجمھѧѧور للأكتتѧѧاب العѧѧام فѧѧى الѧѧسندات بنѧѧشرة تѧѧشتمل علѧѧى البیانѧѧات   -

 .والإجراءات وطریقة النشر التى تحددھا اللائحة التنفیذیة

ة السندات تمثѧل دینѧاً فѧى ذمѧة الѧشركة ینѧتج فوائѧد، یثقѧل         وتجدر الإشارة إلى أن قیم   

فأصحاب السندات ھم دائنون للشركة ، فإذا خالف .كاھلھا ویحمل میزانیتھا أعباء مالیة   

المستحوذ قواعد وأحكام وشروط إصدار تلك السندات الاسѧمیة فѧإن ذلѧك یمثѧل خطѧأ مѧن           

  . مستحوذ علیھا ومساھمیھا جانبھ یترتب علیھ مسئولیتھ التعاقدیة تجاه الشركة ال

الجѧѧѧزاء المترتѧѧѧب علѧѧѧى إصѧѧѧدار سѧѧѧندات إسѧѧѧمیة بالمخالفѧѧѧة للقѧѧѧانون ولائحتѧѧѧھ       - ب

 : التنفیذیة

 لѧѧسنة ١٥٩یترتѧѧب علѧѧى إصѧѧدار سѧѧندات إسѧѧمیة بالمخالفѧѧة لأحكѧѧام القѧѧانون رقѧѧم       

ورد قیمتھѧا والمطالبѧة   (*)  ولائحتھ التنفیذیة بطلان الإكتتاب في ھѧذه الѧسندات           ١٩٨١

  )(*باالتعویض
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  :بطلان الإكتتاب في السندات الإسمیة (*) 

 جѧѧزاء بطѧѧلان   ١٥٩ مѧѧن قѧѧانون الѧѧشركات رقѧѧم    ٤/ فقѧѧرة ٤٩/لقѧѧد قѧѧررت المѧѧادة  

الاكتتاب فى حالة مخالفة إجراءات دعوة الجمھور للاكتتѧاب فѧى ھѧذه الѧسندات لأن تلѧك           

 وقѧد  .الفقرة قد أحالت للفقرة السابقة علیھا التى تتحدث عن دعѧوة الجمھѧور للاكتتѧاب      

  : مسلك المشروع فى ھذا الخصوص ،حیث ذھب إلى أن - بحق–انتقد بعض الفقة 

   المѧѧѧѧѧذكورة عنѧѧѧѧѧد ذكѧѧѧѧѧر عبѧѧѧѧѧارة   ٤٩/صѧѧѧѧѧیاغة الفقѧѧѧѧѧرة الرابعѧѧѧѧѧة مѧѧѧѧѧن المѧѧѧѧѧادة   

قد جاءت معیبة لأنھا قصرت طلب البطلان علѧى مخالفѧة إجѧراءات      ) فى الفقرة السابقة  (

ق طرح السندات للاكتتاب ، دعوة الجمھور الاكتتاب ولیس بسبب عدم موافقة ھیئة سو

وكان الأولى بالمشرع أن یضع عبارة فى الفقرتین السابقتین بدلاً من عبارة فى الفقѧرة      

حتѧѧى یѧѧشمل طلѧѧب الѧѧبطلان حالѧѧة عѧѧدم موافقѧѧة ھیئѧѧة سѧѧوق المѧѧال علѧѧى طѧѧرح     .الѧѧسابقة 

ویبѧѧدو أن المѧѧشرع حѧѧاول تلافѧѧى ھѧѧذا العیѧѧب فѧѧى الѧѧصیاغة بѧѧنص        . الѧѧسندات للاكتتѧѧاب 

لمѧѧذكورة مѧѧن اللائحѧѧة التنفیذیѧѧة ، وھѧѧذا المѧѧسلك غیѧѧر محمѧѧود مѧѧن جانѧѧب    ا١٧٢/المѧѧادة

المشروع لأنھ قد یوحى بأن اللائحة التنفیذیة أتت بحكم جدیѧد لѧم یكѧن واردا بالقѧانون ،        

  )١( وھذا أمر غیر جائز بالنسبة للائحة التنفیذیة

 سѧѧالفة ٤/ فقѧѧرة٤٩/وطلѧѧب بطѧѧلان الاكتتѧѧاب مقѧѧرر لكѧѧل ذى مѧѧصلحة وفقѧѧاً للمѧѧادة 

فالبطلان ھنا نسبي ولیس مطلق ومن ثم یجب التمسك بھ ولا تقضي بھ المحكمة   . الذكر

ولاشك أن الشركة المستحوذ علیھا ومѧساھمیھا مѧن ذوى المѧصلحة     .  نفسھامن تلقاء   

لأننѧا سѧѧبق وذكرنѧѧا أن قیمѧѧة الѧѧسندات تمثѧѧل دینѧѧا فѧѧى ذمѧѧة الѧѧشركة تثقѧѧل كاھلھѧѧا وتحمѧѧل   

  .میزانیتھا أعباء

                                                             
 دار النھضة ٢٠٠٦وقف بطلان قرارات الجمعیات العامة فى شركات المساھمة . رضا السید.د )١(

  ٨٧العربیة ص



 

 

 

 

 

 ٨١٤

  :  سندات والمطالبة بالتعویض رد قیمة ال(*) 

فضلاً عن طلب بطلان الاكتتاب فى السندات لمخالفتѧھ لأحكѧام إصѧدارھا ، فلѧذوى             

المصلحة أن یطلبوا بجانب الѧبطلان إلѧزام الѧشركة بѧرد قیمѧة الѧسندات فѧوراً وتعویѧضھم              

  )  . ١( عن الضرر الذى أصابھم إذا كان لھ مقتض

لمذكورة فیما یتعلق بطلѧب ذوي المѧصلحة    ا٤٩/إلا أن موقف المشرع في المادة  

ینطوي علѧى نѧوع   ، إلزام الشركة برد قیمة السندات وبطلب التعویض إن كان لھ مقتض  

حیث أن للحكم ببطلان الإكتتاب في السندات أثر رجعي وفقاً للقواعѧد العامѧة   ، من التزید   

فیرد المكتتب ،  التعاقد وإعمالاً لھذا الأثر یعود الحال على ما كان علیھ قبل. في البطلان 

ومن ثم فإن طلب البطلان یغنѧي عѧن   ، قسائم الإكتتاب وترد لھ الشركة قیمة تلك السندات  

فیمѧا یتعلѧق   " فѧوراً " كما أن المѧشرع فѧي المѧادة المѧذكورة قѧد إسѧتعمل لفѧظ        . طلب الرد  

 وإسѧتعمال ھѧذا اللفѧظ غیѧѧر   . بوقѧت رد قیمѧة الѧسندات التѧي قѧضي بѧѧبطلان الإكتتѧاب فیھѧا        

وكѧان  . محمود تشریعیاً لأنھ فضفاض ویثیر اللبس والغموض حول وقѧت الѧرد بالتحدیѧد        

  .من الأفضل لو أن المشرع قد حدد مدة معینة للرد 

  : التعسف فى إستعمال حق الأغلبیة -٣

تجد فكرة التعسف فى إستعمال الحق اساھا عمومѧا فѧى القѧانون المѧدنى حیѧث لѧم        

إلا ) أ  ( ١٩٨١ لѧسنة  ١٥٩ فى قانون الشركات رقم یتم النص على ھذه الفكرة صراحة     

أن ھناك قرارات یتخѧذھا المѧستحوذ صѧاحب الأغلبیѧة الفعلیѧة أو القانونیѧة علѧى الѧشركة           

المѧستحوذ علیھѧѧا تѧѧضر بھѧѧذه الѧѧشركة أو بمѧѧساھمیھا ، وتكѧѧون متفقѧѧة وصѧѧحیح القѧѧانون   

                                                             
 .١٩٨١ لسنة ١٥٩ من اللائحة التنفیذیة لقانون الشركات رقم ١٦٢/أنظر المادة  )١(



 

 

 

 

 

 ٨١٥

ھѧو تطبیѧق فكѧرة    ویكون والسبیل الوحید لتقریر مسئولیة المѧستحوذ عѧن تلѧك القѧرارات        

  )ب(التعسف فى استعمال حق الأغلبیة 

  :فكرة التعسف فى استعمال الحق ) أ( 

یقصد بفكرة التعسف فى اسѧتعمال الحѧق ان یقѧوم صѧاحب الحѧق بعمѧل یѧدخل فѧى           

حدود حقھ، ومن ثم یكون ھذا العمل مشروعاً فى حد ذاتھ ، ولكنѧھ یѧصبح غیѧر مѧشروع           

  .)١(یقصد بھ الإضرار بالغیرمتى كان فیھ خروج عن غایة الحق كأن 

ولقѧѧد عѧѧالج القѧѧانون المѧѧدنى المѧѧصرى فكѧѧرة التعѧѧسف فѧѧى اسѧѧتعمال الحѧѧق فѧѧي           

  : منھ والتى تنص على أنھ ٥/المادة

 إذا لم یقصد بھ سوى -أ: یكون استعمال الحق غیر مشروع فى الأحوال الآتیة     "

لѧة الأھمیѧة، بحیѧث لا     إذا كانت المصالح التى یرمى إلѧى تحقیقھѧا قلی    -ب. الإضرار بالغیر 

 إذا كانѧت المѧصالح التѧى یرمѧى     -جѧـ  . تتناسب البتھ مع ما یصیب الغیر من ضرر بسببھا  

  . "إلى تحقیقھا غیر مشروعة

وفى مجال الشركات المساھمة قد یصدر قѧرار الجمعیѧة العامѧة للѧشركة مѧستوفیاً              

قѧانون واللائحѧѧة  كافѧة الإجѧراءات الѧشكلیة ومتفقѧاً مѧن الناحیѧѧة الموضѧوعیة مѧع أحكѧام ال        

التنفیذیة والنظѧام الأساسѧى للѧشركة ، ومѧع ذلѧك یѧشوبھ تعѧسف الأغلبیѧة فѧى اسѧتعمالھا                 

والجزاء الذى قرره القانون المدنى على التعسف فى إستعمال الحق  . لحقھا فى إصداره    

                                                             
 ٢٠٠٥. مصر . شأة المعارف من. النظریة العامة للحق . أحمد شوقي محمد عبدالرحمن .د )١(

. حسین عامر .د ، ١٩٩٣مصر . منشأة المعارف . المدخل إلى القانون . حسن كیرة .د ، ٢١٨ص
عبد . د . ٢٠٠٥.إسكندریة . دار الجامعة الجدیدة للنشر . التعسف في إستعمال الحق وإلغاء العقود 

منشورات . المجلد الثاني . ول الجزء الأ. الوسیط في شرح القانون المدني . الرزاق السنھوري 
  .١٩٩٧لبنان . الحلبي الحقوقیة 



 

 

 

 

 

 ٨١٦

أما الجѧزاء المقѧرر فѧى    . ھو إلزام المتعسف بتعویض من لحقھ ضرر بسبب ھذا التعسف        

 ھو بطѧلان القѧرار المنطѧوى علѧى تعѧسف  فѧضلا       ١٩٨١لسنة ١٥٩ رقم   قانون الشركات 

 مѧن القѧانون   ٢/ فقѧرة ٧٦/وھذا الجزاء تقرر بموجب نѧص المѧادة  . عن الحكم بالتعویض   

كذلك یجوز إبطال كѧل قѧرار یѧصدر لѧصالح فئѧة معینѧة         : " المذكور والتى تنص على انھ      

 مجلѧس الإدارة وغیѧرھم   من المساھمین أو للإضѧرار بھѧم أو لجلѧب نفѧع خѧاص لأعѧضاء              

  " .دون إعتبار لمصلحة الشركة

عنѧدما  " تعѧسف " المѧذكورة لѧم تѧستعمل لفѧظ     ٧٦/وتجѧدر الإشѧارة إلѧى أن المѧادة    

قѧѧررت بطѧѧلان القѧѧرارات المنѧѧصوص علیھѧѧا فیھѧѧا، إلا أنѧѧھ لا یوجѧѧد تفѧѧسیر لѧѧبطلان تلѧѧك       

  .القرارات إلا باللجوء لفكرة التعسف فى استعمال الحق 

ون الѧشركات الفرنѧسى فإنѧھ لѧم یѧورد نѧصاً یقѧرر بطѧلان قѧرار            أما عن موقѧف قѧان     

الجمعیة العامة لشركة المساھمة بѧسبب تعѧسفھ ، ولكѧن القѧضاء الفرنѧسي أصѧدر العدیѧد         

من الأحكام التى أبطلѧت القѧرارات التعѧسفیة الѧصادرة مѧن الجمعیѧة العامѧة تأسیѧساً علѧى               

 . )١( قѧرر إلا إذا ورد بѧھ نѧص خѧاص    القواعد العامة فى القانون المدنى لأن البطلان لا یت        

                                                             
ومن احكام القضاء الفرنسى فى بطلان قرارات الجمعیة العامة لشركة المساھمة بسبب التعسف فى  )١(

  : ذكر على سبیل المثال ناستعمال الحق 
v.Cass.Com.6 juin 1990. A.R. 163; v.Cass.Com.6 fev 1957. j.c.p. 1957; 11 -
10325 , Cass . Com 16 oct . 1963 , D.1961 – 661    ,S.1961 -257 note ; 
Dalsace. 
- Grenoble 6 mai 1964 , D.1964 .783 note Dalsace – Cass Comm.29 mai 

1972 .D. 1972 .Somm . 197 ; J.C.P 1973 -11- 17337 note Guyon., 
- Cass. Com . 8 janv 1973 , Bull. Civ . IX p.10; - Cass.Com . 7 juil 1980 
Rev . Soc . 1981 – 315 ; - Cass . Com .25 mai 1970 , D .1970 , 531  

 : وفي الفقھ الفرنسي أنظر  -
= 



 

 

 

 

 

 ٨١٧

ومن الأمثلة الشھیرة لأحكام القѧضاء الفرنѧسي فѧى موضѧوع التعѧسف فѧى إسѧتعمال حѧق             

 ١٩٦٥مѧایو ٢٢الأغلبیة فى شركة المساھمة حكم محكمة اسѧتئناف بѧاریس الѧصادر فѧى         

  )١( وقد سبق ذكر ھذا الحكم تفصیلاً فنحیل علیھ منعاً للتكرار" فروھوف"فى قضیة 

ر التعѧѧسف فѧѧى إسѧѧتعمال حѧѧѧق الأغلبیѧѧة فѧѧى شѧѧركة المѧѧساھمة المѧѧѧستحوذ         صѧѧو -ب

  -:علیھا

 عѧدة صѧور لتعѧسف    ١٩٨١لѧسنة ١٥٩ من قانون الشركات رقم   ٧٦/ذكرت المادة 

الأغلبیة فى إستعمال حقھѧا فѧى إدارة شѧركة المѧساھمة وتطبیقѧات ھѧذه الѧصور كثیѧرة لا               

  .تقع تحت حصر 

  : المذكورة على أن ٧٦/وتنص المادة

"ѧѧع عѧѧن   مѧѧصدر مѧѧرار یѧѧل قѧѧاطلاً كѧѧع  بѧѧة یقѧѧسنى النیѧѧر حѧѧوق الغیѧѧلال بحقѧѧدم الإخ

  .الجمعیة العامة بالمخالفة لأحكام القانون أو نظام الشركة

وكذلك یجوز إبطال كل قرار یصدر لصالح فئة معینة من المساھمین أو للإضѧرار     

بھѧѧم، أو لجلѧѧب نفѧѧع خѧѧاص لأعѧѧѧضاء مجلѧѧس الإدارة أو غیѧѧرھم دون اعتبѧѧار لمѧѧѧصلحة        

  . الشركة

                                                   
=  

Cartaron ,l’ abus du droit et le detournement  de pouvoir dans les 
assembléés générales des sociétés anonymes Rev.Soc 1964 . 161 .M. 
Germain , l’ abus du droit de majorité , Gaz .pal 1977 . doct .157 Peytel , et 
Heymann. l’ abus de droit dans les sociétés commerciles , Gaz. Pal 1951 .1 
.Doct P.50 

  وما بعدھا٣٨انظر ما سبق ص  )١(



 

 

 

 

 

 ٨١٨

ولا یجوز أن یطلب البطلان فى ھذه الحالة إلا المساھمون الѧذین أعترضѧوا علѧى         

ویجѧوز للجھѧة   . القرار فى محѧضر الجلѧسة أو الѧذین تغیبѧوا عѧن الحѧضور بѧسبب مقبѧول          

  .الإداریة المختصة أن تنوب عنھم فى طلب البطلان إذا تقدموا بأسباب جدیة

قѧѧرار كѧѧان لѧѧم یكѧѧن بالنѧѧسبة إلѧѧى جمیѧѧع    ویترتѧѧب علѧѧى الحكѧѧم بѧѧالبطلان اعتبѧѧار ال  

وعلѧѧى مجلѧѧس الإدارة نѧѧشر ملخѧѧص الحكѧѧم بѧѧالبطلان فѧѧى إحѧѧدى الѧѧصحف       . المѧѧساھمین

  .الیومیة وفى صحیفة الشركات

ولا یترتѧب علѧى   . وتسقط دعѧوى الѧبطلان بمѧضى سѧنة مѧن تѧاریخ صѧدور القѧرار         

  ". رفع الدعوى وقف تنفیذ القرار ما لم تأمر المحكمة بذلك

 ھذه المادة أن حق رفع دعѧوى الѧبطلان ضѧد القѧرارات التعѧسفیة          یتضح من نص  

قاصر على المساھمین الذین إعترضوا على القرار فى محѧضر الجلѧسة أو الѧذین تغیبѧوا           

وتسقط دعوى البطلان بمرور سنة من تاریخ صدور القرار . عن الحضور لسبب مقبول 

مطعѧѧون  فیѧѧھ مѧѧالم تѧѧأمر   الولا یترتѧѧب علѧѧى رفѧѧع دعѧѧوى الѧѧبطلان وقѧѧف تنفیѧѧذ القѧѧرار      . 

ویترتѧب علѧى الحكѧم بѧبطلان القѧرار المطعѧون فیѧھ إعتبѧاراً كѧأن لѧم یكѧن                 . بذلك  المحكمة  

  . بالنسبة إلى جمیع المساھمین

وتجѧѧѧدر الإشѧѧѧارة إلѧѧѧى أن صѧѧѧدور القѧѧѧرارات التعѧѧѧسفیة التѧѧѧى یتخѧѧѧذھا المѧѧѧستحوذ  

فى الفقرة الثانیѧة  بإعتباره مسیطراً على الأغلبیة فى الشركة المستحوذ علیھا قد جاءت     

خالفѧѧة القѧѧانون أو النظѧѧام   سѧѧالفة الѧѧذكر لعѧѧدم ردھѧѧا سѧѧبب الѧѧبطلان إلѧѧى م  ٧٦/مѧѧن المѧѧادة

، أما ما جاء بالفقرة الأولى مѧن ھѧذه المѧادة فѧلا یتعلѧق بقѧرارات تعѧسفیة وإنمѧا             الأساسى

یتعلق بقرارات تنطوى على خطأ لمخالفتھا للقانون أو النظام الأساسى للشركة ، فѧسبب      

  .نھا مخالفة القانون والنظام الأساسى ولیس التعسف بطلا



 

 

 

 

 

 ٨١٩

وتتمثل صور القرارات التعسفیة التѧى تѧصدر مѧن المѧستحوذ فѧى إدارتѧھ للѧشركة            

  :المستحوذ علیھا وترتب مسئولیتھ قبلھا، فیما یأتى 

   -:جلب نفع خاص لأعضاء مجلس الإدارة :الصورة الأولى 

 الجمعیة العامة التى یѧسیطر علیھѧا    تتعدد أسباب القرار التعسفى الذى یصدر من      

المستحوذ لجلب نفع خاص لأعضاء مجلس إدارة الشركة المستحوذ علیھا ، ومنھا على 

تقریر مكافأة مغالى فیھا لأعضاء مجلس الإدارة ، أو إبراء ذمتھم وإخلاء : سبیل المثال 

  . مسئولیتھم عن الإدارة بالرغم مما إرتكبوه فى إدارة الشركة من مخالفات 

ویعتبѧر القѧѧرار الѧصادر مѧѧن الجمعیѧѧة العامѧة التѧѧى یѧѧتحكم فیھѧا المѧѧستحوذ بتقریѧѧر      

مكافѧѧأة مغѧѧالى فیھѧѧا لأعѧѧضاء مجلѧѧس إدارة الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا نموذجѧѧاً لتعѧѧسف       

الأغلبیة فى ممارسة حقھا لأنھ لا ینطوى على مخالفة للقانون أو للنظام الأساسى وإنمѧا    

 مѧѧن ٥/مال الحѧѧق المنѧѧصوص علیѧѧھ فѧѧى المѧѧادة  یѧѧدخل ضѧѧمن حѧѧالات التعѧѧسف فѧѧى إسѧѧتع   

والجѧѧزاء الѧѧذى یترتѧѧب علѧѧى تѧѧوافر التعѧѧسف فѧѧى ھѧѧذا القѧѧرار ھѧѧو الحكѧѧم    .القѧѧانون المѧѧدنى

فلا یجوز قصر الجѧزاء ھنѧا   . ببطلانھ مع تقریر تعویض للمضرور منھ إذا كان لھ مقتض     

ت  مѧن قѧانون الѧشركا   ٧٦/على التعویض فقط دون البطلان، وذلѧك لѧصراحة نѧص المѧادة       

 التى أجازت فى فقرتھا الثالثѧة صѧراحة الطعѧن علیѧھ بѧالبطلان مѧن           ١٩٨١لسنة١٥٩رقم

قبل المساھمین الذین إعترضوا علیھ فى محضر الجلѧسة أو الѧذین تغیبѧوا عѧن الحѧضور          

أمѧا القѧѧرار الѧѧصادر مѧѧن الجمعیѧѧة العامѧѧة  .ولا إجتھѧѧاد مѧѧع صѧѧراحة الѧѧنص . بѧسبب مقبѧѧول 

 وإبѧراء ذمѧتھم رغѧم مѧا إرتكبѧوه مѧن أخطѧاء فѧى         بإخلاء مسئولیة أعضاء مجلѧس الإدارة  

الإدارة، فھѧѧل الطعѧѧن علیѧѧھ بѧѧالبطلان یكѧѧون علѧѧى أسѧѧاس التعѧѧسف فѧѧى إسѧѧتعمال الحѧѧق أم   

  لمخالفة القانون؟ 



 

 

 

 

 

 ٨٢٠

  :  على أنھ١٩٨١لسنة١٥٩ من قانون الشركات رقم ١/فقرة ١٠٢/تنص المادة

" ѧѧوى المѧѧقوط دعѧѧة سѧѧة العامѧѧن الجمعیѧѧصدر مѧѧرار یѧѧى أى قѧѧب علѧѧسئولیة لا یترت

  " .المدنیة ضد أعضاء مجلس الإدارة بسبب الأخطاء التى تقع منھم فى تنفیذ مھمتھم

وعلѧѧى ذلѧѧك فإنѧѧھ لا یجѧѧوز للجمیعѧѧة العامѧѧة للѧѧشركة أن تѧѧصدر قѧѧراراً بѧѧإبراء ذمѧѧة   

أعضاء مجلѧس الإدارة وإخѧلاء مѧسئولیتھم إذا إرتكبѧوا أخطѧاء فѧى تنفیѧذ المھѧام المنѧوط             

لجمعیة العامة ھذا القرار فإنھا تكون قد خالفت حكم القانون ، وبالتالى فإذا إتخذت ا. بھم

ویكون الطعن علیھ فѧى ھѧذه الحالѧة بѧالبطلان علѧى أسѧاس مخالفѧة القѧانون ولѧیس علѧى              

  .أساس التعسف فى إستعمال الحق 

  :تحقیق مصلحة لفئة معینة من المساھمین :الصورة الثانیة 

 التѧصویت فѧى الجمعیѧة العامѧة     قد یصدر المѧستحوذ بѧصفة مѧسیطراً علѧى أغلبیѧة          

للشركة المستحوذ علیھا قراراً لصالح فئة معینة من المساھمین،یتفق وصحیح القѧانون          

ولكنѧѧھ یѧѧؤدى إلѧѧى الإضѧѧرار بفئѧѧة أخѧѧرى مѧѧن المѧѧساھمین ، فیѧѧدخل مѧѧن ثѧѧم ضѧѧمن حѧѧالات    

ویكѧѧون الطعѧن علیѧھ بѧѧالبطلان لھѧذا الѧسبب ولѧѧیس     . التعѧسف فѧى إسѧѧتعمال حѧق الأغلبیѧة    

  .فتھ للقانون أو للنظام الأساسى للشركةبسبب مخال

 ومن أمثلة قرارات تحقیق مصلحة فئة معینة من المساھمین القرار الذى یصدر       

بتكوین إحتیاطى لا یقصد بھ سوى تحقیق مصلحة أغلبیة المساھمین ، كأن یستخدم ھذا 

فیھѧا  الاحتیاطى فى تأسیس شركات أخرى تتمتع فیھѧا تلѧك الفئѧة أیѧضا بالأغلبیѧة وتعѧین          

  ) .١( بعض المساھمین المنتمین إلیھا كمدیرین

                                                             
(1)V.Paris 28 fev.1959 Grands arrest de La jurisprudence commerciale par 

Huouin et Bouloc. T.L.2 e edit 1976. p.285. 
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وكذلك القرار الذى یصدر بتحمل الشركة المستحوذ علیھا بإعتبارھا الشركة الأم  

دیون شركتھا الولیدة دون أن تكون ملزمة بذلك ، وكان كѧل الھѧدف مѧن ھѧذا القѧرار ھѧو             

 مجلѧѧس إدارة تغطیѧѧة مѧѧسئولیة مѧѧدیر الѧѧشركة الولیѧѧدة الѧѧذى ھѧѧو فѧѧى ذات الوقѧѧت رئѧѧیس    

  )١(الشركة الأم المستحوذ علیھا

  :الإضراربفئة معینة من المساھمین : الصورة الثالثة 

قد یصدر المѧستحوذ بѧصفتھ المѧسیطر علѧى إدارة الѧشركة المѧستحوذ علیھѧا مѧن               

خلال جمعیتھا العامة قراراً بقصد الإضرار بفئةمعینة من المساھمین، والأمثلة على تلѧك   

صѧѧدور قѧѧرار بتكѧѧوین   : قѧѧع تحѧѧت حѧѧصر، ومنھѧѧا علѧѧى سѧѧبیل المثѧѧال      الحالѧѧة عدیѧѧدة لا ت 

مثلا من قیمة الأربѧاح التѧى تحققھѧا الѧشركة دون أن تѧستخدم          % ٨٥إحتیاطى یصل إلى    

ھذا الإحتیاطى فى إستثمارات مفیدة للѧشركة أو فѧى توسѧیع نطѧاق نѧشاطھا، الأمѧر الѧذى              

اھمین وھѧو مѧѧا یѧضر بھѧѧم   یѧؤدى إلѧى الانتقѧѧاص مѧن الأربѧѧاح القابلѧة للتوزیѧѧع علѧى المѧѧس     

ویمس بأحد حقوقھم الأساسیة وھو حقھم فى الحصول على قدر من الأرباح یتناسب مع  

  )٢( ما حققتھ الشركة فعلاً من أرباح

مثѧѧال ذلѧѧك أیѧѧضاً القѧѧرار الѧѧذى یѧѧصدر بإعطѧѧاء بعѧѧض مѧѧدیرى الѧѧشركة وبعѧѧض           

لل مѧن الأربѧاح   موظفیھا أجور مغالى فیھا لا تتناسب مع ما یقومون بھ من أعمال مما یق    

قارنѧة بمѧا   التى یجب توزیعھا على المساھمین ، بحیѧث تѧصبح الأربѧاح الموزعѧة قلیلѧة م        

  )٣( أرباح حققتھ الشركة فعلا من

                                                             
(1)v. Cass.Com.29mai 1972.J.C.P.1973-11-17337 .obs Yves GUYON 

  ١٧ ص ٤٤، س ١٩٣١ نوفمبر ١٩استئناف مختلط )٢(
(3) Cass-Com 6 juin 1990 precite, Grenoble 6 mai 1964 . D. 196-783 not 

Dalsace . 



 

 

 

 

 

 ٨٢٢

ویتحقق التعسف أیضا إذا أصدر المستحوذ بصفتھ مسیطراً على أغلبیة الجمعیة    

ساسى یضع بموجبѧھ   بتعدیل النظام الأاًالعامة غیر العادیة للشركة المستحوذ علیھا قرار   

  .صعوبات أمام أحد المساھمین للتنازل عن أسھمھ مما یؤدى إلى إصابتھ بأضرار

وأیا كانت صورة خطأ المستحوذ المتمثل فى التعسف فى إسѧتعمال حѧق الأغلبیѧة            

فإن القرارات الصادرة من الجمعیة العامة للشركة المستحوذ علیھا یجѧوز الطعѧن علیھѧا       

  . یة عامة عادیة أو غیر عادیة بالبطلان سواء كانت جمع

وكѧѧذلك أیѧѧا كانѧѧت صѧѧورة الخطѧѧأ المѧѧذكور فѧѧإن تѧѧوافر التعѧѧسف فѧѧى إسѧѧتعمال حѧѧق    

الأغلبیѧѧة یتطلѧѧب أن یكѧѧون رائѧѧد الأغلبیѧѧة مѧѧن القѧѧرارات التѧѧى إتخѧѧذتھا تعѧѧسفیاً تحقیѧѧق         

مصلحتھا الشخصیة على حساب مѧصلحة الѧشركة المѧستحوذ علیھѧا والمѧساھمین فیھѧا،          

ا أن یتѧѧوافر لѧѧدى ھѧѧذه الأغلبیѧѧة نیѧѧة الإضѧѧرار بمѧѧصلحة الأقلیѧѧة أو    ولكѧѧن ھѧѧل یجѧѧب أیѧѧض 

  بمصلحة الشركة ، أم أن صدور القرار فى ذاتھ في صالح الأغلبیة یعد تعسفا ؟

إختلف الفقة فى الإجابة على ھذا السؤال ، فمѧنھم مѧن ذھѧب إلѧى ضѧرورة تѧوافر               

 القائѧل بعѧدم ضѧرورة     ونحن مع الѧرأى )٢( ومنھم من ذھب إلى عكس ذلك)١( نیة الإضرار 

توافر نیة الإضرار ، لأن صدور القѧرار لتحقیѧق مѧصلحة للأغلبیѧة یعѧد فѧى ذاتѧھ إضѧراراً          

بالآخرین ، وفضلاً عѧن أن ھѧذا الѧرأى یѧوفر حمایѧة أكبѧر لھѧؤلاء المѧضرورین بتجنیѧبھم                  

  . فضلاً عنأن النصوص القانونیة لم تستلزم توافر ھذه النیة ، إثبات تلك النیة 

                                                             
(1) J-Cl. Sociétés.fasc.n. 97 ; -  Peytel et .Eymann . l'abus de droit dans les 

sociétés commerciales , Gaz .Pal .1951.1 Doct .p.50 ; Paris 2 nov .1954 .D 
.1954 .D. 1954 . 7581 

(2)  La cour d'appel de grenoble 6 mai 1964.D. 1964 .783 note Dalsace 
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  :إثبات الخطأ : ثالثا

:  الاول)١(:تنقѧѧسم المѧѧسئولیة مѧѧن حیѧѧث الخطѧѧأ كأحѧѧد أركانھѧѧا إلѧѧى قѧѧسمین ھمѧѧا       

مѧѧسئولیة لا خطأیѧѧة او مѧѧسئولیة موضѧѧوعیة أو مѧѧسئولیة تحمѧѧل المخѧѧاطر أو مѧѧسئولیة       

الغرم بالغنم ،  كلھا مسمیات لنوع واحد من المسئولیة، لا یعد الخطأ فیھا ركناً ، إذ أنھѧا   

ھѧو الѧضرر ، والمѧسئولیة محѧل ھѧذه الدراسѧة لا تѧدخل ضѧمن ھѧذا          تقوم على ركن واحѧد      

وتنقѧسم تلѧك   . الخطأیة ویعد فیھا الخطѧأ ركنѧاً   المسئولیة  : والثاني  ، النوع من المسئولیة  

  : المسئولیة بدورھا إلى نوعین 

. المسئولیة الخطأیة التѧى تقѧوم علѧى خطѧأ مفتѧرض غیѧر واجѧب الإثبѧات            : الأول  

جѧѧب الإثبѧѧات بѧѧنص القѧѧانون ، مثѧѧل مѧѧسئولیة متѧѧولى الرقابѧѧة        ویتقѧѧرر الخطѧѧأ غیѧѧر الوا  

( ومѧѧسئولیة حѧѧارس البنѧѧاء  )٣( ومѧѧسئولیة حѧѧارس الحیѧѧوان  )٢( والمѧѧسئولیة عѧѧن الأشѧѧیاء  

وتخرج المسئولیة محѧل تلѧك الدراسѧة مѧن نطѧاق ھѧذا النѧوع مѧن المѧسئولیة إذا كانѧت              .)٤

ة المѧستحوذ علیھѧا   مسئولیة المستحوذ من اخطائة وقعت قبل الحكم بشھر إفلاس الشرك      

أما إذا كانت مسئولیة المستحوذ بعѧد الحكѧم بѧشھر إفѧلاس الѧشركة المѧستحوذ علیھѧا ،             . 

 من قانون التجѧارة  ٢/ فقرة٧٠٤/فالخطأ فیھا كركن ھو خطأ مفترض إعمالاً بحكم المادة 

  )٥(ولنا عودة لبیان ھذه المسألة لاحقا . ١٩٩٩لسنة١٧رقم 

                                                             
  .ن القانون المدنى م١٧٣/المادة )١(
قضاء التعویض .رمزى الشاعر .انظر د. وھذا النوع من المسئولیة شائع في مجال القانون الإدارى )٢(

الجزائر . المسئولیة بدون خطأ . جریر عبد الغانى . الاستاذ . دار النھضة العربیة  . ٢٠٠٦. 
٢٠١٥   

  . من القانون المدنى ١٧٦/المادة )٣(
  .لقانون المدنى  من ا١٧٧/المادة )٤(
  . وما بعدھا ٢٤١ أنظر لاحقا ص  )٥(
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ى تقدم على خطأ واجب الإثبات، وتدخل مسئولیة المسئولیة الخطأیة الت  : والثانى

المستحوذ المدنیة فى حالة عدم شھر إفلاس الشركة المستحوذ علیھا ضѧمن ھѧذا النѧوع        

من المسئولیة ، لأنھ بإستعراض جمیع النصوص التى تقرر مسئولیة المستحوذ فى ھذه 

  .الفترة یتضح أنھا لا تفترض الخطأ ، ومن ثم فھو واجب الإثبات 

مثѧѧل خطѧѧأ المѧѧستحوذ فѧѧى مѧѧسئولیتھ العقدیѧѧة تجѧѧاه الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا    ویت

. والمساھمین فیھا فى إخلالھ بالتزاماتھ العقدیѧة الناشѧئة عѧن العقѧد المبѧرم بینѧھ وبیѧنھم               

ویتوقف تحدید طریقة إثبات ھذا الخطأ التعاقدى على نوع الإلتѧزام العقѧدى الملقѧى علѧى          

 الأخیر ؛ ھل ھو إلتزام بتحقیق نتیجةأم التѧزام ببѧذل   عاتق المستحوذ، والذى أخل بھ ھذا   

فإذا كان ھذا الالتزام عبارة عن القیѧام بعمѧل معѧین او الامتنѧاع عѧن القیѧام بعمѧل           . عنایة  

محدد ، فإنھ یكون التزام بتحقیق نتیجة ، بحیث یعتبѧر المѧستحوذ مخѧلاً بالتزامѧھ بمجѧرد          

 فѧى جانبѧھ ، ومѧن ثѧم فیكفѧى أن یثبѧت       عدم تحقق ھѧذه النتیجѧة ، ویتѧوافر الخطѧأ العقѧدى          

وبالمقابѧل یѧستطیع   . المضرور أن النتیجة المرجوة لم تتحقق لكى یثبѧت خطѧأ المѧستحوذ         

ھذا الأخیر أن یدفع مسئولیتھ العقدیة فى ھذه الحالة بإثبات أن عدم تحقѧق النتیجѧة كѧان            

أمѧѧا إذا كѧѧان  . )١( راجعѧѧاً لѧѧسبب أجنبѧѧى كѧѧالقوة القѧѧاھرة أو فعѧѧل الغیѧѧر أو فعѧѧل المѧѧضرور     

الالتѧѧزام التعاقѧѧدى الملقѧѧى علѧѧى عѧѧاتق المѧѧستحوذ ھѧѧو تحقیѧѧق غایѧѧة أو ھѧѧدف معѧѧین فѧѧإن    

إلتزامھ ھو إلتزام ببذل عنایة ، و یجب علѧى المѧضرور أن یثبѧت أن المѧستحوذ المخطѧئ          

لѧѧم یبѧѧذل العنایѧѧة المطلوبѧѧة لتحقیѧѧق الغایѧѧة المنѧѧشودة ، وبالمقابѧѧل یѧѧستطیع المѧѧستحوذ         

  .  أن یثبت أنھ بذل العنایة المطلوبة ومع ذلك لم تتحقق الغایة لیتخلص من المسئولیة

                                                             
. د. مصر  . منشأة المعارف  . ٧ص  . ٢٠٠٥طبعة . نظریة الالتزام .احمد شوقى عبد الرحمن .د )١(

. دار الجلاء الجدیدة  . ٦٢ص .١٩٩٩طبعة . النظریة العامة للالتزامات .عبد المنعم بدراوى 
 . المنصورة 
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ولكن ما ھى درجة العنایة المطلوبة من المستحوذ بذلھا ، ھل ھѧى عنایѧة الرجѧل          

  العادى أم عنایة الرجل الحریص ؟ 

نحن نرى أن العنایة المطلوب بѧذلھا مѧن المѧستحوذ ھѧى عنایѧة الرجѧل الحѧریص                

ة الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا ھѧѧو مھنѧѧى محتѧѧرف فѧѧى إدارة      لأن المѧѧستحوذ القѧѧائم بѧѧإدار  

الشركات، فالعنایة المطلوب بذلھا منھ یجب أن تتناسب مع مھنیتѧھ وحرفیتѧھ، فѧلا تكѧون       

على قѧدر عنایѧة الرجѧل العѧادى مѧن عѧوام النѧاس ، وإنمѧا تكѧون علѧى قѧدر عنایѧة الرجѧل                 

للمѧضرورین مѧن خطѧأ    الحریص، فضلاً عن أن تطلب ھذا القدر مѧن العنایѧة یمثѧل حمایѧة       

 ٥٤/وھذا فى الحقیقة ما قررتھ المادة . المستحوذ ، لأن ذلك یعد تشدداً فى الالتزام قبلھ 

إذا كѧان محѧل الإلتѧزام    : " ، حیѧث تѧنص علѧى أنѧھ      ١٩٩٩لسنة١٧من قانون التجارة رقم   

وتجدر الإشارة إلى ". التجارى أداء عمل وجب أن یبذل فیھ المدین عنایة التاجر العادى     

ن المشرع المصرى قد تطلب أن یبذل أعضاء مجلѧس الإدارة والمѧدیرون عنایѧة الرجѧل      أ

الحѧѧریص حتѧѧى یتخلѧѧصوا مѧѧن مѧѧسئولیتھم عѧѧن الخطѧѧأ فѧѧى الإدارة ودفѧѧع دیѧѧون الѧѧشركة       

المفلسة  إذا كان ھذا الخطأ قد أدى لعدم كفایة أمѧوال الѧشركة لѧسداد دیونھѧا وفقѧاً لحكѧم               

   ١٩٩٩لسنة/١٧رة رقم من قانون التجا٢/ فقرة٧٠٤/المادة

  الفرع الثانى
 dommages et intérêts    الضرر

لكى تتحقق المسئولیة العقدیة للمستحوذ یجب ان یترتب على الخطأ الصادر منھ   

فالѧضرر ھѧو   . أیا كانѧت صѧورتھ ، ضѧرر للѧشركة المѧستحوذ علیھѧا أو للمѧساھمین فیھѧا               

مѧѧسیطر علѧѧى الإدارة الفعلیѧѧة  الѧѧركن الثѧѧانى مѧѧن أركѧѧان المѧѧسئولیة العقدیѧѧة للمѧѧستحوذ ك   

للشركة والقѧائم بمالѧھ مѧن قѧوة تѧصویتیة فѧى الجمعیѧة العامѧة ، ومѧا لѧھ مѧن أعѧضاء فѧى                

  . مجلس الإدارة قام بتعیینھم 
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) أولا (والضرر الذي لحق بالѧشركة المѧستحوذ علیھѧا أو بمѧساھمیھا لѧھ شѧروط               

  ) . ثالثا(ر كما أن التعویض عن الضرر لھ أیضا عدة صو) ثانیا(ولھ عدة صور 

  : شروط الضرر : أولا

ھنѧѧاك عѧѧدة شѧѧروط یجѧѧب توافرھѧѧا فѧѧى الѧѧضرر لكѧѧى یѧѧتم التعѧѧویض عنѧѧھ ، وتلѧѧك       

  : الشروط ھى 

ویكون الѧضرر محققѧا إذا كѧان مؤكѧد     .  أن یكون ضرراً محققاً ولیس ضرر إحتمالیاً    -١

 ومن أمثلة الѧضرر المحقѧق أن یѧرتبط المѧستحوذ مѧع      )١( الحدوث حالا أو مستقبلاً  

الشركة المѧستحوذ علیھѧا بعقѧد توریѧد مѧواد أولیѧة وآلات ومعѧدات لازمѧة لتѧشغیل            

مصنع تابع للشركة المستحوذ علیھا ، ویتوقف المستحوذ عن التورید مما یؤدى   

إلى توقف المصنع فوراً عن الإنتاج ، فیكون الضرر محققاً حالاً، وقѧد یكѧون لѧدى     

ھ مدة معینة ثم یتوقف عندما تنفذ، المصنع بعض المواد الأولیة التى تكفى لتشغیل

  . فھذا الضرر یكون محققا فى المستقبل

أما الضرر المحتمل فھѧو الѧضرر الѧذى لѧم یحѧدث حѧالا ولا یوجѧد مѧا یؤكѧد إمكѧان                   

  . حدوثھ مستقبلاً فلا یعوض عنھ 

 أن یكون الضرر مباشراً ، أى یجب أن یكون نتیجة طبیعیة لعدم الوفاء بالالتزام أو       -٢

فى تنفیذه ، حیѧث أن التعѧویض عѧن الѧضرر فѧى مجѧال المѧسئولیة العقدیѧة         التأخر  

   . )٢(یكون قاصراً على الضرر المباشر ولا یشمل الضرر غیر المباشر

                                                             
 net.lawjo.wwwانظر موقع . المصرى فى الضرر حول احكام النقض  )١(
droit.www- وموقع com.startimes.wwwحول الضرر المباشر وغیر المباشر انظر موقع  )٢(

net.alafdal 



 

 

 

 

 

 ٨٢٧

بقرار مѧن  ،  أن یلحق الضرر بحق أو بمصلحة مشروعة ، مثل إستعمال المستحوذ      -٣

 للغیѧر ومѧسجلة   براءة إختراع أو علامة تجاریة مملوكة ، الجمعیة العامة للشركة    

فیحق لصاحب العلامѧة أو البѧراءة المطالبѧة بѧالتعویض لأن الѧضرر وقѧع            . بإسمھ  

علѧѧى حѧѧق أو مѧѧصلحة مѧѧشروعھ ، أمѧѧا إذا كانѧѧت المѧѧصلحة المعتѧѧدى علیھѧѧا غیѧѧر     

مشروعھ فلا مجال لحمایتھا ولا یقѧضى بѧالتعویض نتیجѧة الاعتѧداء علیھѧا ، مثѧل          

  .ن المعتدى علیھا إسترداد براءة إختراع أو علامة تجاریة م

  : صور الضرر : ثانیا

للضرر الذى یلحق بالشركة المستحوذ علیھا وبالمساھمین فیھا من جراء الخطأ      

الѧѧذى یرتكبѧѧھ المѧѧستحوذ ، صѧѧور متعѧѧددة لا تقѧѧع تحѧѧت حѧѧصر ، ونѧѧذكر منھѧѧا علѧѧى سѧѧبیل   

  :المثال 

  الضرر الذى یلحѧق بموجѧودات ورأسѧمال الѧشركة المѧستحوذ علیھѧا ، مثѧل توزیѧع            -

ومثѧل بیѧع أصѧل مѧن أصѧول      . أرباح صوریة یؤدى إلى الإنتقاص من رأس المال      

  .الشركة دون إجراء تجدید وإحلال بشراء أصل جدید محل الأصل الذى تم بیعھ

 الضرر الذى یلحق بإئتمان الشركة المѧستحوذ علیھѧا وبالثقѧة التѧى تتمتѧع بھѧا فѧى             -

ة ومѧضللة عѧѧن أمѧѧور  كѧأن ینѧѧشر المѧѧستحوذ بیانѧات غیѧѧر صѧѧحیح  . مجѧال الѧѧسوق  

الѧѧشركة المالیѧѧة وعѧѧن حجѧѧم أعمالھѧѧا ، وعنѧѧدما یتѧѧضح عѧѧدم صѧѧدق تلѧѧك البیانѧѧات   

یحجѧѧم المتعѧѧاملون مѧѧع الѧѧشركة منحھѧѧا تѧѧسھیلات إئتمانیѧѧة أو قѧѧروض أو آجѧѧالاً        

  . للوفاء بدیونھا 

 قد یصدر من المستحوذ قرارات بالتكتل مع كیانات إقتصادیة أخرى تعمѧل فѧى ذات       -

ة المѧستحوذ علیھѧا لأحتكѧار توزیѧع المنتجѧات ، الأمѧر یتѧوافر           مجال نѧشاط الѧشرك    



 

 

 

 

 

 ٨٢٨

 ویحكѧѧم علѧѧѧى الѧѧѧشركة  )١( معѧѧھ حالѧѧѧة مѧѧѧن حѧѧالات الممارسѧѧѧاتالاحتكاریة الѧѧѧضارة  

   .)٢( المستحوذ علیھا بغرامات طائلة تثقل كاھل میزانیتھا

  :صور التعویض عن الضرر : ثالثا

 خطѧѧأ المѧѧستحوذ للتعѧѧویض الѧѧذى تقѧѧضي بѧѧھ المحكمѧѧة لجبѧѧر الѧѧضرر الѧѧذى أحدثѧѧھ 

  :للشركة المستحوذ علیھا أو لمساھمیھا ، عدة صور ھى 

  : التعویض النقدى -١

ویقصد بالتعویض النقدى أن تحكѧم المحكمѧة علѧى المѧستحوذ بѧسداد مبلѧغ نقѧدى          

ویحكѧѧم بѧѧالتعویض النقѧѧدى إذا تعѧѧذر الحكѧѧم بѧѧالتعویض   . كتعѧѧویض للمѧѧضرور مѧѧن خطئѧѧھ 

ن المدنى بأن القاضى ھو الѧذى یقѧرر التعѧویض     من القانو ٢٢١/وتقضي المادة . العینى  

ویѧشمل التعѧویض مѧا لحѧق     . النقدى إذا لم یكن مقداره محددا فى العقد أو بنص القانون      

الدائن من خѧسارة ومѧا فاتѧھ مѧن كѧسب بѧشرط أن یكѧون ھѧذا نتیجѧة طبیعیѧة لعѧدم الوفѧاء              

 فلا یلتزم المدین الذى لم وإذا كان مصدر الالتزام عقداً. بالالتزام أو للتأخر فى الوفاء بھ 

  .یرتكب غشاً أو خطأ جسیماً إلا بتعویض الضرر المتوقع عادة عند التعاقد 

 فѧإن الѧدائن لا یجبѧر    ١٩٩٩لѧسنة   ١٧ من قѧانون التجѧارة رقѧم         ٦٠/ ووفقاً للمادة 

على قبول التعویض النقدى المتفق علیھ بدلاً من التنفیذ العینى إلا إذا أتفق علѧى خѧلاف        

  . نفیذ العینى فى حكم ھذه المادة ھو الأصل فالت. ذلك

وإذا كѧان التعѧویض النقѧدى متفѧѧق علیѧھ فѧى العقѧد أو فѧѧى إتفѧاق لاحѧق فѧلا یكѧѧون          

 ویجوز للقاضى أن یخفض ھѧذا  ) .١( مستحقاً إذا أثبت المدین أن الدائن لم یصب بأضرار      

                                                             
   . ٢٠٠٥ لسنة ٣ من قانون المنافسة ومنع الممارسات الإحتكاریة رقم ٨/المادة  )١(
  . من قانون حمایة المنافسة ومنع الممارسات الإحتكاریة  ٢٥ وحتى ٢٢أنظر المواد من  )٢(
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أو أن الإلتѧزام  التعویض إذا أثبت المدین أن التعویض كѧان مبالغѧاً فیѧھ إلѧى درجѧة كبیѧرة             

 وإذا جѧاوز الѧضرر قیمѧة التعѧویض الإتفѧاقى فѧلا یجѧوز        ).٢( الأصلى قد نفѧذ فѧى جѧزء منѧھ     

للدائن أن یطالب بѧأكثر مѧن ھѧذه القیمѧة إلا إذا أثبѧت أن المѧدین قѧد أرتكѧب غѧشاً أو خطѧأ                   

  .جسیما 

  : التعویض العینى -٢

والتعویض العینѧى  . ا التعویض العینى ھو الوفاء بالالتزام عینا إذا كان ذلك ممكن   

وقѧد یكѧون    . ١٩٩٩لѧسنة ١٧ مѧن قѧانون التجѧارة رقѧم     ٦٠/ھو الأصѧل وفقѧاً لحكѧم المѧادة       

ویتحقѧق  . التنفیذ عینیاً بتنفیذ عین الإلتزام أو بإعادة الحال إلى ما كان علیھ قبل التعاقد   

ذلك فى مجѧال المѧسئولیة العقدیѧة للمѧستحوذ بѧأن یقѧوم مѧن حѧصلوا علѧى مكافѧآت مبѧالغ             

وكѧذلك یقѧوم مѧن حѧصلوا علѧى أربѧاح صѧوریة         ، یھا من أعѧضاء مجلѧس الإدارة بردھѧا          ف

بردھا ، أو بإلغاء التعدیلات التى أجریت على النظام الأساسى للشركة المѧستحوذ علیھѧا         

بھدف حرمان المساھمین جزئیѧاً مѧن التنѧازل عѧن أسѧھمھم أو ووضѧع عراقیѧل أمѧام ھѧذا             

ض العینى بقیام المستحوذ الذى أخل بالتزامھ بعمل وبصفة عامة یتحقق التعوی. التنازل 

وھѧѧѧذا مѧѧѧا قررتѧѧѧھ . مѧѧѧن أجѧѧѧل إزالѧѧѧة الѧѧѧضرر المترتѧѧѧب علѧѧѧى ھѧѧѧذا الإخѧѧѧلال ومحѧѧѧو أثѧѧѧره   

  .  من القانون المدنى المصرى١٧١/٢/المادة

  :التعویض الأدبى  -٣

قѧѧد یتخѧѧذ التعѧѧویض صѧѧورة التعѧѧویض الأدبѧѧى أو المعنѧѧوى عѧѧن الأضѧѧرار الأدبیѧѧة    

ادر ضد المستحوذ لصالح الشركة المستحوذ علیھا أو المساھمین فیھѧا    كنشر الحكم الص  

                                                   
=  
   من القانون المدنى ٢٢٤/١/المادة )١(
   من القانون المدني ٢٢٤/٢/ المادة) ٢(
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 مѧن القѧانون المѧدنى المѧصرى، حیѧث      ١٧١/٢/وھذا النوع من التعویض قررتѧھ المѧادة       . 

أجѧازت للقاضѧى تبعѧاً للظѧروف وبنѧاء علѧѧى طلѧب المѧضرور ، أن یحكѧم بѧأداء أمѧر معѧѧین           

  .متصل بالعمل غیر المشروع ، وذلك على سبیل التعویض 

ضѧد المѧستحوذ تطبیقѧات     ویوجد للتعویض الأدبى المتمثل فى نشر الحكم الصادر

  )١( ١٩٩٩لسنة١٧عدیدة فى مجال قانون التجارة رقم 

  الفرع الثالث
 Lien de causalité علاقة السببية

یتعین تحدید المقѧصود بعلاقѧة الѧسببیة كѧركن ثالѧث مѧن أركѧان تحقѧق المѧسئولیة                

ووضѧѧѧع تلѧѧѧك العلاقѧѧѧة فѧѧѧى حالѧѧѧة تعѧѧѧدد      ) ثانیѧѧѧا(ار تحققھѧѧѧا وبیѧѧѧان معیѧѧѧ ) أولا(العقدیѧѧѧة 

  ) .ثالثا(الأسباب

  : المقصود بعلاقة السببیة : أولا 

تعنى رابطة السببیة فى معناھا الخاص ھو أن یكون الѧضرر نتیجѧة طبیعیѧة لعѧدم          

قیѧѧام المѧѧدین بتنفیѧѧذ إلتزامѧѧھ العقѧѧدى فѧѧى المѧѧسئولیة العقدیѧѧة وأن یكѧѧون نتیجѧѧة  مباشѧѧره    

اجبѧѧھ القѧѧانونى فѧѧى المѧѧسئولیة التقѧѧصیریة ، ولا فѧѧرق بѧѧین النتیجѧѧة الطبیعیѧѧة    للإخѧѧلال بو

  .والنتیجة المباشرة من حیث المعنى 

  فѧѧѧѧѧѧإذا انعѧѧѧѧѧѧدمت رابطѧѧѧѧѧѧة الѧѧѧѧѧѧسببیة أنتفѧѧѧѧѧѧت المѧѧѧѧѧѧسئولیة لأنعѧѧѧѧѧѧدام ركѧѧѧѧѧѧن مѧѧѧѧѧѧن  

والسببیة ھى الركن الثالث من أركان المسئولیة وھѧى ركѧن مѧستقل عѧن ركѧن         .  أركانھا  

لسببیة عن الخطأ عندما یكون الأخیر مفترضاً كمѧا ھѧو الحѧال فѧى        الخطأ ویبدو استقلال ا   
                                                             

 من ذات ٢/ فقرة١٤٧/ ، والمادة ١٩٩٩لسنة ١٧ قانون التجارة رقم  من٢/ فقرة٦٦/المادة )١(
  . القانون 
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ففى ھذه الحالة فإن الخطأ مفѧروغ منѧھ ولا یكلѧف المѧضرور     . المسئولیة عن عمل الغیر   

 مѧن  ١٦٥/بإثباتھ أما السببیھ فیمكن نفیھѧا بإثبѧات الѧسبب الأجنبѧى  إعمѧالاً لѧنص المѧادة            

  . القانون المدنى المصرى 

ة السببیة تعنى أن الخطأ یجѧب أن یكѧون ھѧو الѧسبب فѧى الѧضرر          وإذا كانت العلاق  

فإن رجع الضرر إلى سبب أجنبى إنعدمت السببیة ، وتنعدم الѧسببیة أیѧضاً حتѧى لѧو كѧان              

  . الخطأ ھو السبب ولكنھ لم یكن السبب المنتج أو كان منتجً ولكنھ غیر مباشر 

التحقق من :  أولاھماونشاط القاضى التقدیرى فى ھذا المجال یتحدد فى مسألتین

كون ھذه السببیة مولѧدة لѧضرر أى   : وجود رابطة السببیة بین الخطأ والضرر وثانیھما       

  .منتجة وكون ھذا الضرر مباشراً 

وتقدیر القاضى لمسألة قیѧام رابطѧة الѧسببیة بѧین الخطѧأ والѧضرر یقѧع فѧى نطѧاق              

 لرابطѧѧة الѧѧسببیة ، تقѧدیره للخطѧѧأ وتقѧدیره للѧѧضرر كمѧا سѧѧبق بیانѧѧھ ، أمѧا تقѧѧدیر القاضѧى     

فیتلخص فى بحѧث فیمѧا إذا كѧان ھѧذا الخطѧأ بالѧذات مѧن شѧأنھ تولیѧد ھѧذا الѧضرر بالѧذات                  

فإذا خلص إلى أن الاخلال أو التعدى الحاصل من طبیعتھ أن یولد . بطریقة مباشرة أم لا     

ھѧѧذا الѧѧضرر بطریقѧѧة مباشѧѧرة خلѧѧص إلѧѧى قیѧѧام رابطѧѧة الѧѧسببیة وبخلافѧѧھ تنتفѧѧى العلاقѧѧة       

تقدیر القاضى لقیام رابطة السببیة ھو تقدیر موضوعى مجرد وإن كѧان الخطѧأ    السببیة و 

  . والضرر یداخل تقدیرھما عناصر شخصیة أو ذاتیة 

  : معیار تحقق علاقة السببیة:ثانیا 

یكون تعیین العلاقة السببیة سھلاً عندما یكون السبب الذى أحدث الѧضرر واحѧداً         

یئة فى بناء الدار أو یخطئ فѧى المواصѧفات فیقѧع    مثال ذلك أن یستخدم المقاول مواد رد .

  .الدار نتیجة لذلك 
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فى مثل ھذه الأحوال المتقدمة تكون العلاقة السببیة واضحة بین الخطѧأ والѧضرر     

  . ولا یبقى إلا اسناد الفعل للفاعل 

ولكن یدق تعیین رابطѧة الѧسببیة بوجѧھ خѧاص عنѧد تعѧدد الأسѧباب التѧى أجتمعѧت                

   .على احداث ضرر واحد

أن یھمل المستحوذ في إدارة الشركة المستحوذ علیھا مما یؤدي إلى   : مثال ذلك   

ولكن قد یكون ذلك راجعѧاً بѧصفة رئیѧسیة لѧسبب آخѧر أقѧوى         ، تعثرھا في الوفاء بدیونھا     

وأشد مثل كساد السوق أو إصدار تشریعات من شأنھا التأثیر سلباً على مباشرة الشركة  

  .لنشاطھا 

بѧѧد مѧѧن معیѧѧار لبیѧѧان تحقѧѧق الѧѧسببیة بѧѧین الأسѧѧباب المتعѧѧددة     فѧѧى ھѧѧذه الأحѧѧوال لا 

  . والضرر الحاصل 

وقد تعددت النظریات بشأن المعیار المعتمد فى تحدید السبب الذى یعتبѧر الѧضرر       

نتیجة طبیعیة لھ من بین مجموعة الأسباب القائمة ومن بینھما نظریتѧان رئیѧسیتان ھمѧا      

ونتناول دراسة نظریة السبب المنتج ) ..المنتجالسبب (ونظریة ) تعادل الأسباب( نظریة 

  . التى تلقى دعما من غالب الفقھ والقضاء

  : علاقة السببیة في حالة تعدد الأسباب  : ثالثا

إذا تعادلѧت الأسѧباب فھنѧѧاك مѧن یمیѧѧز بѧین الأسѧباب العارضѧѧة والأسѧباب المنتجѧѧة       

 ѧѧى إحѧѧسبب فѧѧدھا الѧѧا وحѧѧى ویعتبرونھѧѧة دون الأولѧѧد الثانیѧѧون عنѧѧضرر ویقفѧѧوإذا ، داث ال

إحتج علیھم بأن كلا من السبب المنتج والسبب العارض كان لھ دخل فѧى إحѧداث الѧضرر      

ونحѧن  . ولولاه لما وقع فإنھم یجیبѧون بѧان الѧسببیة بھѧذا المعنѧى ھѧى الѧسببیة الطبیعیѧة                 

عندما نبحث عن السببیة القانونیة فنبحث عن الأسباب التى یقف عندھا القانون من بین 

فالѧسبب  . ب الطبیعیة المتعددة لیعتبرھا وحدھا ھѧى الأسѧباب التѧى أحѧدثت الѧضرر        الأسبا



 

 

 

 

 

 ٨٣٣

العارض غیر السبب المنتج وإذا كان لكلیھما  تدخل فѧى إحѧداث الѧضرر ولѧولاه لمѧا وقѧع         

إلا أن الѧѧسبب المنѧѧتج ھѧѧو الѧѧسبب المѧѧألوف الѧѧذى یحѧѧدث الѧѧضرر حѧѧسب المجѧѧرى العѧѧادى  

  .للأمور 

غیر المألوف الذى یحدث عادة ھذا الضرر ولكنھ أما السبب العارض فھو السبب 

  .أحدثھ عرضاً 

وھذا یقتضى أن نحدد أولاً أثر السلوك الخاطئ وأن ننتقى ثانیاً من بѧین العوامѧل         

التѧѧى سѧѧاھمت فѧѧى إحѧѧداث النتیجѧѧة العوامѧѧل العادیѧѧة المألوفѧѧة ونѧѧستبعد العوامѧѧل الѧѧشاذة      

لخاطئ ثم نتساءل عما إذا كان مѧن  العارضة ثم نضیف أثر تلك العوامل إلى أثر السلوك ا   

  .شأن ھذا الأثر فى مجموعة تحریك القوانین الطبیعیة التى تحدث النتیجة الضارة 

  المطلب الثانى
  دعوى المسئولية التعاقدية للمستحوذ

تعتبѧѧر دعѧѧوى المѧѧسئولیة التعاقدیѧѧة للمѧѧستحوذ تجѧѧاه الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا       

تطیع المضرور إصلاح ما أصابھ مѧن أضѧرار أو   ومساھمیھا الوسیلة التى من خلالھا یس 

) الفѧѧѧѧرع الأول(ولتلѧѧѧѧك الѧѧѧѧدعوى أحكѧѧѧѧام عدیѧѧѧѧدة تتعلѧѧѧѧق بأطرافھѧѧѧѧا    . التعѧѧѧѧویض عنھѧѧѧѧا 

  ) .الفرع الثانى(والاختصاص بنظرھا 

  الفرع الأول
  طرفا دعوى المسئولية

ترفع دعوى المسئولیة العقدیة من الشركة المѧستحوذ علیھѧا أو مѧن المѧساھمین          

  ) .ثانیا(ضد المستحوذ المخطى كمدعى علیھ ) أولا(ن كمدعین فیھا المضروری



 

 

 

 

 

 ٨٣٤

  : المدعون : أولاً 

لقیѧѧام المѧѧسئولیة العقدیѧѧة للمѧѧستحوذ المخطѧѧئ یتعѧѧین أن تربطѧѧھ علاقѧѧة عقدیѧѧة         

بالمѧѧضرور مѧѧن خطئѧѧھ ، الѧѧذى یكѧѧون لѧѧھ مѧѧصلحة فѧѧى رفѧѧع دعѧѧوى المѧѧسئولیة ، وتلѧѧك         

حیѧѧث أن ) ٢( وللمѧѧساھمین فیھѧѧا)١(المѧѧصلحة تتѧѧوافر للѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا ذاتھѧѧا   

المѧѧستحوذ یѧѧرتبط بالѧѧشركة والمѧѧساھمین بعقѧѧد، كمѧѧا یحѧѧق لأى مѧѧضرور آخѧѧر یѧѧرتبط مѧѧع   

وأمین التفلیسة ) ٤(والمصفى ) ٣(المستحوذ بعقد أن یقیم تلك الدعوى ، وھم الدائنون 

)٥  (  

  : الشركة المستحوذ علیھا ) ١( 

ھѧѧا بعقѧѧد شѧѧركة ، فالعلاقѧѧة    یѧѧرتبط المѧѧساھم المѧѧستحوذ بالѧѧشركة المѧѧستحوذ علی    

وإذا إرتكب المستحوذ خطأ فى الإدارة أضر بمصلحة الشركة المستحوذ . بینھما تعاقدیة  

علیھا ، فیحق لھا إقامة دعوى المسئولیة ضده ، وذلك فى ضوء مѧا سѧبق ذكѧره مѧن أن        

مصلحة الشركة قد تختلف عن مصلحة المساھمین فیھا ولو كانوا أغلبیة وفقѧاً للمفھѧوم           

   .)١( حدیث لمصلحة الشركةال

والفѧѧرض الѧѧذى نحѧѧن بѧѧصدده ھѧѧو أن المѧѧستحوذ صѧѧاحب الأغلبیѧѧة فѧѧى الѧѧشركة        

المستحوذ علیھا قد اتخذ قرارا فى إدارتھ لتلك الشركة أصѧاب مѧصلحتھا بѧضرر ، وكѧان           

وبالتѧالى فѧѧإن تلѧѧك الأاغلبیѧة لѧѧن ترفѧѧع   . ھѧذا القѧѧرار یھѧدف إلѧѧى تحقیѧѧق مѧصلحة الأغلبیѧѧة   

تعاقدیة ضد المستحوذ لانھا مستفیدة من التѧصرف الѧذى أجѧراه ھѧذا     دعوى المسئولیة ال  

وكذلك فإن المستحوذ نفسھ لن یرفع تلك الدعوى لأنھ ھو المدعى علیѧھ فیھѧا ،         . الأخیر  

فقد یكون ھو رئیس مجلس إدارة الشركة المستحوذ علیھا وصاحب الѧصفة فѧى تمثیلھѧا         

                                                             
  . وما بعدھا ٣٧انظر ما سبق ص )١(



 

 

 

 

 

 ٨٣٥

وقѧد   ،  ١٩٨١ لѧسنة ١٥٩ركات رقѧم   مѧن قѧانون الѧش   ٨٥/أمام القضاء وفقاً لحكѧم المѧادة     

یكѧѧون رئѧѧیس مجلѧѧس الإدارة مѧѧن بѧѧین الأغلبیѧѧة المѧѧسیطرة علѧѧى الѧѧشركة والتѧѧى أتخѧѧذت     

القѧѧرار الخѧѧاطئ الѧѧذى أصѧѧابھا بأضѧѧرار، ففѧѧى الحѧѧالتین لѧѧن یرفѧѧع رئѧѧیس مجلѧѧس الإدارة     

فمن لھ حق رفع دعوى المѧسئولیة فѧى   . دعوى الشركة بإعتباره ممثلاً لھا أمام القضاء      

  لحالة ؟ ھذه ا

  ) ب ( وفى مصر ) أ ( سنعرض الإجابة على ھذا السؤال فى فرنسا 

  : الوضع فى فرنسا ) أ ( 

، ١٩٦٦ یولیѧѧو ٢٤ مѧѧن قѧѧانون الѧѧشركات الفرنѧѧسى الѧѧصادر فѧѧى  ٢٤٥/تѧѧنص المѧѧادة

  :  على أنھ ٢٠٠٠والذى طرأت علیھ عدة تعدیلات كان آخرھا سنة 

یض عѧن الأضѧرار التѧى أصѧابتھم     یجوز للمساھمین ، فضلاً عن رفѧع دعѧوى التعѧو      "

الإدارة ، أن یرفعѧوا فѧرادى أو فѧى     بѧصفة شخѧصیة مѧن جѧراء تѧصرفات أعѧضاء مجلѧس       

 بتѧاریخ  ٦٧/٢٣٦شكل جماعى ، ووفقاً للإجراءات المنصوص علیھا فѧى المرسѧوم رقѧم      

  " . دعوى الشركة لمساءلة مجلس الإدارة ١٩٦٧ مارس ٢٣

الشركة المستحوذ علیھا أن یرفѧع دعѧوى   فیجوز وفقاً لھذه المادة لأى من مساھمى         

ضد أعضاء مجلس إدارتھѧا باسѧم ھѧذه الѧشركة للمطالبѧة بѧالتعویض عѧن الأضѧرار التѧى                

 l’ actionأصѧѧابتھا مѧѧن جѧѧراء تѧѧصرفاتھم ، وتعѧѧرف تلѧѧك الѧѧدعوى بѧѧدعوى الѧѧشركة    

sociale  لأنھا ترفع باسم الشركة ولیس باسم المساھم أو الفرد ،.  

 یرفع تلك الدعوى أنھ لایزال متمتعاً بصفة المساھم ، أما ویشترط فى الشخص الذى

إذا تنازل عن أسھمھ وخرج من الشركة فإنھ یفقد تلك الصقة ولا یحق لھ فى ھذه الحالة 

رفع ھذه الدعوى ، ویثبت ھذا الحق لكѧل مѧساھم أیѧا كانѧت نѧسبة مѧساھمتھ فѧى الѧشركة                 

  .المستحوذ علیھا 



 

 

 

 

 

 ٨٣٦

   ѧѧم الѧرد بأسѧѧساھم الفѧوى المѧѧع دعѧن   ورفѧѧى إذن مѧѧصول علѧى الحѧѧف علѧشركة لا یتوق

لأن تحقق شرط الحѧصول علѧى ھѧذا الأذن قѧد     )١( الجمعیة العامة للشركة المستحوذ علیھا 

یكѧѧون مѧѧستحیلاً لأن الجمعیѧѧة العامѧѧة للѧѧشركة المѧѧذكورة تخѧѧضع لѧѧسیطرة الأغلبیѧѧة التѧѧى     

 یكѧن  إن لѧم –یملكھا المستحوذ ، وھى التى عینѧت أعѧضاء مجلѧس الإدارة ،فمѧن الѧصعب       

  . موافقتھا على إقامة دعوى لمساءلة أعضاء مجلس الإدارة -من المستحیل

  : الوضع فى مصر ) ب( 

لا یترتѧب علѧى أى قѧرار یѧصدر مѧن الجمعیѧة العامѧة        " علѧى أنѧھ      -١٠٢تنص المѧادة    

سقوط دعوى المسئولیة المدنیѧة ضѧد أعѧضاء مجلѧس الإدارة بѧسبب الأخطѧاء التѧى تقѧع               

  . منھم فى تنفیذ مھمتھم 

وإذا كان الفعل الموجب للمسئولیة قد عرض على الجمعیة العامة بتقریر من مجلس 

فإن ھذه الدعوى تسقط بمضى سنة من تاریخ صدور قѧرار  . الإدارة أو مراقب الحسابات 

ومع ذلك إذا كان الفعل المنسوب ، الجمعیة العامة بالمصادقة على تقریر مجلس الإدارة      

ن جنایة أو جنحة فلا تسقط الدعوى إلا بسقوط الѧدعوى   إلى أعضاء مجلس ألإدارة  یكو     

  . العمومیة 

ولجھة الإدارة المختصة ولكل مساھم مباشرة ھذه الدعوى ویقع باطلاً كل شرط فѧى    

نظѧѧام الѧѧشركة یقѧѧضى بالتنѧѧازل عѧѧن الѧѧدعوى أو بتعلیѧѧق مباشѧѧرتھا علѧѧى إذن سѧѧابق مѧѧن    

  ". الجمعیة العامة ، أو على اتخاذ أى إجراء آخر 

                                                             
(1)Cass .(req) 12 janvier 1967.Gaz . Pal .1967.1.525 



 

 

 

 

 

 ٨٣٧

ثار الخلاف فى الفقھ حول الأساس القانونى لدعوى الشركة علѧى إعتبѧار أن      لقد  

 المѧѧذكور یتحѧدث فقѧط عѧѧن دعѧوى المѧساھم الفѧѧرد عѧن الأضѧرار التѧѧى       ١٠٢/نѧص المѧادة  

   . )١( لحقت بھ بصفة فردیة من جراء تصرفات أعضاء مجلس الإدارة

علѧق ھѧѧذه  نحѧن مѧن جانبنѧا نѧرى أنѧѧھ لا مجѧال أصѧلاً للخѧلاف الفقھѧѧى حѧول مѧدى ت         

المادة بدعوى الشركة من عدمھ ، ولا حول الأساس القانونى لتلك الѧدعوى ، حیѧث أننѧا          

 المѧѧѧذكورة تتعلѧѧѧق بѧѧѧدعوى الѧѧѧشركة وتمثѧѧѧل أساسѧѧѧھا القѧѧѧانونى ،   ١٠٢/نѧѧѧرى أن المѧѧѧادة

   -: منھا وذلك للأسباب الآتیة ٣/خصوصاً الفقرة

ھ لمواجھة  ھو نص خاص استثنائى تم وضع١٠٢/أن نص المادة :السبب الأول  

وضع إستثنائى ھو مساءلة أعضاء مجلس الإدارة عن أخطائھم فى حق الشركة ذاتھѧا ،   

وعلى إعتبار أن مجلѧس الإدارة، وھѧو المخطѧئ والمعѧین مѧن قبѧل الأغلبیѧة فѧى الجمعیѧة               

 .العامѧѧة للѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا ، لѧѧن یقѧѧوم برفѧѧع الѧѧدعوى لحمایѧѧة مѧѧصلحة الѧѧشركة    

 ممثل للشركة لإقامة الدعوى المѧذكورة ، فѧلا منѧاص إذن إلا     وإزاء ھذا الوضع فلا یوجد    

بمنح حق رفعھا لأحد المساھمین نیابѧة عѧن الѧشركة ، أى یرفعھѧا بإسѧم الѧشركة ، وھѧى            

  .أقرب ما تكون للدعوى غیر المباشرة 

                                                             
 وما ٦٣٧ ص ١٩٨٩الشركات التجاریة فى القانون المصرى المقارن طبعة . أبو زید رضوان . د )١(

 وما ٢٨٤ ص ٢٠٠٢محمد فرید العربى ، الشركات التجاریة طبعة .فكر العربى ، دبعدھا ، دار ال
 ٢٠٠٦مصطفى كمال طھ الشركات التجاریة طبعة .بعدھا ، دا المطبوعات الجامعیة بالأسكندریة ، د

سمیحة القلیوبى ، الشركات التجاریة طبعة .الاسكندریة ، د– دار المطبوعات الجامعیة ٣١٨ص
مصطفى كمال وصفى ، المسئولیة المدنیة .بعدھا ، دار النھضة العربیة ، د وما ٤٦٩ ص ١٩٩٣

 وما بعدھا ، و ١١٨ المطبعة العالمیة ص١٩٥١لأعضاء مجلس الإدارة فى شركات المساھمة 
مسئولیة أعضاء مجلس الادارة فى حالة افلاس .ھانى سمیر عبد الرازق . وما بعدھا ، د١٣٣ص

 .دار الحقانیة للاصدارات القانونیة  . وما بعدھا٢٦٩ ص ٢٠٠٦.الشركة 



 

 

 

 

 

 ٨٣٨

أن حق المساھم الفرد فѧى إقامѧة دعѧوى فردیѧة بإسѧمھ ولحѧسابھ           : السبب الثانى   

لیس فى حاجة إلى نص خѧاص أو اسѧتثنائى ، إذ أن القواعѧد    ضد أعضاء مجلس الإدارة  

العامة فى التقاضى فى مجال دعوى المسئولیة العقدیة تكفى لتمتع المساھم الفѧرد بحѧق           

رفع دعوى التعویض باسمھ الشخѧصى للمطالبѧة بѧالتعویض عѧن الأضѧرار التѧى أصѧابتھ           

 التعѧویض لا  ومن ثѧم فѧإن ورود نѧص خѧاص بمѧنح المѧساھم حѧق رفѧع دعѧوى           ، شخصیاً  

یفھم إلا علѧى أنѧھ یتعلѧق بحѧق المѧساھم برفѧع دعѧوى الѧشركة ، لأن القواعѧد العامѧة فѧى                  

  . التقاضى أو فى المسئولیة التعاقدیة لا تكفى لتقریر ھذا الحق 

 المѧشار إلیھѧا مѧن قѧانون الѧشركات      ١٠٢/ مѧن المѧادة  ٣/أن الفقرة : السبب الثالث 

لجھѧѧة الإدارة المختѧѧصة ولكѧѧل مѧѧساھم و: "  قѧѧد نѧѧصت علѧѧى أنѧѧھ ١٩٨١لѧѧسنة ١٥٩رقѧم  

مباشѧѧرة ھѧѧذه الѧѧدعوى ، ویقѧѧع بѧѧاطلاً كѧѧل شѧѧرط فѧѧى نظѧѧام الѧѧشركة یقѧѧضى بالتنѧѧازل عѧѧن      

الѧѧدعوى أو بتعلیѧѧق مباشѧѧرتھا علѧѧى إذن سѧѧابق مѧѧن الجمعیѧѧة العامѧѧة أو علѧѧى إتخѧѧاذ أى      

  " . إجراء آخر 

وھѧذا  فھذا النص قد منح حق رفع الدعوى للجھة الإداریة المختصة وللمساھم ،       

مؤداه أن تقریر حق الجھة الإداریة فى رفع الدعوى یعنى یقیناً أن المقصود ھى دعѧوى     

الѧشركة المѧستحوذ علیھѧا ولѧیس دعѧوى الجھѧة الإداریѧة الفردیѧة ، إذ أن تلѧك الجھѧة لѧم            

تصب بأضرار نتیجة تصرفات مجلس الإدارة ، ومنح ھذا الحѧق لجھѧة الإدارة المختѧصة       

ن أى منھما یجوز لھ رفعھا ، یعنى بالیقین أیضاً أن المقصودة والمساھم مقترنین ، أى أ

وتجدر الإشارة إلى أن مѧا یقѧضى   ، ھنا ھى دعوى الشركة ولیست دعوى المساھم الفرد      

بھ فى دعوى الѧشركة ، أیѧا كانرافعھѧا ، الجھѧة الإداریѧة أو أحѧد المѧساھمین ، یѧدخل فѧى                  

  . ل فى الذمة المالیة لرافع الدعوى خزانة الشركة ذاتھا وفى ذمتھا المالیة ، ولا یدخ
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 المѧشار إلیھѧا مѧن قѧانون الѧشركات      ١٠٢/وقد قѧرر المѧشرع المѧصرى فѧى المѧادة       

 عѧدة ضѧمانات لمباشѧرة دعѧوى الѧشركة المѧستحوذ علیھѧا، تتمثѧل         ١٩٨١لسنة١٥٩رقم  

  : فیما یأتى 

أنھ لا یترتب علѧى أى قѧرار یѧصدر مѧن الجمعیѧة العامѧة سѧقوط        : الضمانة الأولى  

ى المسئولیة المدنیة ضد أعضاء مجلس الإدارة بسبب الأخطاء التى تقѧع مѧنھم فѧى        دعو

  . تنفیذ مھمتھم 

إن المѧشرع لѧم یقیѧد مباشѧرة ھѧذه الѧدعوى بالحѧصول علѧى إذن          :الضمانة الثانیѧة  

  . سابق من الجمعیة العامة أو على أي إجراء

رة یكون جنایѧة  إذا كان الفعل المنسوب إلى أعضاء مجلس الإدا    :الضمانة الثالثة   

أو جنحة فلا تتقادم الدعوى المدنیة إلا بتقادم المدة المقررة لتقѧادم الѧدعوى العمومیѧة ،       

وھى عشر سنوات من تاریخ وقوع الفعل إذا كان مكونѧاً لجنایѧة وثѧلاث سѧنوات إذا كѧان              

  .  من قانون الاجراءات الجنائیة ١٥/مكونا لجنحة وفقاً لنص المادة

  :ف للمساھم برفع دعوى الشركة یحقق العدید من المزایا ھىوالحقیقة ان الاعترا

أن تقریر الحѧق فѧى إقامѧة تلѧك الѧدعوى یجعѧل مجلѧس الإدارة حѧریص علѧى حمایѧة                -

 . حقوق وأموال الشركة والحفاظ علیھا

إن إقرار ھذا الحق یحد من تعسف الأغلبیة المستحوذة على الإدارة ،لاسیما عندما       -

ملكون أغلبیة رأس المال فى الجمعیة العامة للشركة  یكون أعضاء مجلس الإدارة ی    

المستحوذ علیھѧا ، ویتمتѧع مѧن ثѧم بنفѧوذ وتѧأثیر علѧى مѧا تتخѧذه تلѧك الجمعیѧة مѧن                  

 . قرارات ،الأمر الذى یجعل الجمعیة العامة عاجزة عن محاسبة مجلس الإدارة 



 

 

 

 

 

 ٨٤٠

وذة علѧى  أن ھذا الحق یحد من الآثار السلبیة الناتجة عن سیطرة الأغلبیѧة المѧستح       -

 .)١( الشركة ، ویدفع المسئول عن الإدارة إلى الإھتمام بشئون الشركة

وتجѧدر الإشѧѧارة إلѧѧى أن المѧѧدة المقѧѧررة لرفѧѧع دعѧوى الѧѧشركة ھѧѧى مѧѧدة سѧѧنة مѧѧن    

تاریخ صدور قرار الجمعیة العامة الذى أحѧدث ضѧرراً بالѧشركة، مѧالم یكѧن الخطѧأ مكونѧاً            

یخ صѧدور القѧرار ، ولѧو كѧان الخطѧأ مكونѧاً       لجنایة فتتقادم الدعوى بعشر سنوات من تѧار  

  .لجنحة فتتقادم الدعوى بثلاث سنوات من تاریخ صدور القرار حسبما ذكرنا آنفا 

 إلى أن المساھم الذى یرفѧع دعѧوى الѧشركة إنمѧا     – بحق –وقد ذھب بعض الفقھ   

یتصرف بصفتھ فضولیا عن الشركة لان یؤفعھا دفاعاً عن مѧصلحتھا ولѧیس مѧصلحتھ ،         

 یѧدخل فѧى الذمѧة المالیѧة للѧشركة ، علѧى أن تقѧوم        – كما قلنا سѧلفا  –م ما یحكم بھ     ومن ث 

الشركة بتعویض ھذا المساھم عما أنفقѧھ فѧى سѧبیل إقامѧة تلѧك الѧدعوى ومباشѧرتھا مѧن            

  )٢( مصروفات ونفقات

  l 'actionnaireالمساھم)  ٢(

قѧѧد تѧѧصدر تѧѧصرفات مѧѧن مجلѧѧس إدارة الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا تѧѧصیب أحѧѧد          

مساھمین أو عدد منھم بأضرار شخصیة ، والأمثلة على تلك التѧصرفات عدیѧدة لا تقѧع        ال

تحت الحصر، نذكر منھا أن ینشر مجلس الإدارة بیانات كاذبة وغیر حقیقیة عن المركѧز     

المالى للشركة المستحوذ علیھا مما یترتب علیھ إقدام المساھم على الاكتتѧاب فѧى أسѧھم          

ز المالى الحقیقى لھا ، مما یلحق بھ خسائر عند قیامھ ببیѧع   ھذه الشركة ثم یفاجأ بالمرك    

أسھمھ، أو یحرم مجلس الإدارة أحد المѧساھمین مѧن الحѧصول علѧى نѧصیبھ فѧى الأربѧاح         
                                                             

سوق المال فى حمایة أقلیة المساھمین فى الشركة لمحمد تنویرة الرافعى ، دور الھیئة العامة.د(1)
  .٢٣٣ ، ص ٢٣٢ ص٢٠٠٦. المساھمة ، رسالة دكتوراة كلیة الحقوق جامعة حلوان

  ٣٢١المرجع السابق ص . مصطفى كمال طھ . د(2)
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القابلة للتوزیع ، أو یمتنع مجلس الإدارة عن تسلیم المساھم الصك المثبت لحصتھ ، أو         

 ھذه الحالات وغیرھѧا مѧن الحѧالات     ففى)١( إذا أنخفضت قیمة الأسھم لسبب سوء الإدارة  

المماثلѧة تحѧدث أضѧرار للمѧѧساھم وحѧده دون الѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧا، ویكѧون مجلѧѧس        

ومѧا یحكѧم بѧھ    . الإدارة فى ھذه الحالة مسئولاً عن تعویض الأضرار التى لحقت المѧساھم         

  .من تعویض یدخل فى الذمة المالیة للمساھم رافع الدعوى

على ھѧذا التعѧویض أن یرفѧع دعѧوى فردیѧة بأسѧمھ         وللمساھم فى سبیل الحصول     

الشخصى ضد أعضاء مجلس الإدارة ، ویجوز لھ رفѧع تلѧك الѧدعوى حتѧى ولѧو أصѧدرت            

الجمعیة العامة قراراً بإبراء ذمة أعضاء مجلس الإدارة وإخلاء مسئولیتھم إعمѧالاً لحكѧم    

رفѧѧع ویجѧѧوز للمѧѧساھم أن ی  . ١٩٨١ لѧѧسنة١٥٩ مѧѧن قѧѧانون الѧѧشركات رقѧѧم  ١٠٢/المѧѧادة

كما أن دعوى المساھم . دعواه الفردیة حتى لو كانت دعوى الشركة قد إنقضت بالتقادم 

الفردیة تفترق عن دعوى الشركة فى أن رفع المساھم الدعوى الأخیѧرة یتطلѧب أن یظѧل       

متمتعا بصفة المساھم وقت رفعھا ، أما إذا فقد تلك الصفة بتنازلھ عن أسھمھ وخروجѧھ     

 إقامتھا ، أما دعوى المساھم الفرد فیحق لھ رفعھا حتى لѧو فقѧد   من الشركة فلا یجوز لھ  

صفتھ وقت إقامتھا طالما أنھ كان متمتعاً بتلѧك الѧصفة وقѧت صѧدور التѧصرف الѧضار بѧھ             

  . من مجلس الإدارة

وتجدر الإشارة إلى أنѧھ قѧد یحѧدث الجمѧع بѧین دعѧوى الѧشركة ودعѧوى المѧساھم                

مѧѧن أخطѧѧاء مجلѧѧس الإدارة ضѧѧرر شخѧѧصي الفѧرد إذا كѧѧان الѧѧضرر الѧѧذى أصѧѧاب المѧساھم   

  ینفѧѧصل ویѧѧستقل عѧѧن الأضѧѧرار التѧѧى أصѧѧابت بѧѧاقى المѧѧساھمین أو الѧѧشركة المѧѧستحوذ         

  .علیھا

                                                             
  ١١٢٥ ص ٣٣المحاماه س . ٩/١٢/١٩٥٢ة الإبتدائیة محكمة القاھر )١(



 

 

 

 

 

 ٨٤٢

  :الدائنون ) ٣(

قد یكون المستحوذ ممثلاً فى مجلس الإدارة الѧذى عینѧھ ویѧسیطر علیѧھ، مѧسئولاً        

رفات التѧѧى وقѧѧد تكѧون التѧص  . قبѧل الغیѧر ، أى قبѧѧل أشѧخاص غیѧر مѧѧساھمین فѧى الѧشركة       

صدرت من المѧستحوذ منطویѧة علѧى غѧش أو مخالفѧة القѧانون ، وھنѧا تكѧون المѧسئولیة                  

وقد تكون تلك التصرفات تمثل خطأ فى الإدارة ، ففى   . )١(تقصیریة ، سنعود لھا فیما بعد     

تلك الحالة لا یكون المستحوذ مسئولاً قبل الغیر من دائنى الشركة مسئولیة عقدیѧة لعѧدم        

دیѧѧة بینھمѧѧا ، وتكѧѧون الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا ذاتھѧѧا ، التѧѧى یمثلھѧѧا       وجѧѧود علاقѧѧة عق 

المѧѧستحوذ بمѧѧا لѧѧھ مѧѧن سѧѧیطرة علѧѧى مجلѧѧس الإدارة ، ھѧѧى المѧѧسئولة وحѧѧدھا عѧѧن تلѧѧك       

التѧѧصرفات تجѧѧاه الغیѧѧر ، ولكѧѧن نظѧѧرا للѧѧسیطرة القانونیѧѧة للمѧѧستحوذ علѧѧى مجلѧѧس إدارة   

ھ الفعلیѧة علѧى الѧشركة فѧإن     الشركة وعلى أغلبیة أسھمھا فى الجمعیة العامة أو سѧیطرت         

  .الشركة لن تقوم برفع دعوى مسئولیة ضد مجلس الإدارة 

وفى ھذه الحالة لیس أمام دائنى الشركة المستحوذ علیھѧا إلا إقامѧة دعѧوى غیѧر             

 ،لاسѧѧیما إذا تѧѧسبب أعѧѧضاء مجلѧѧس الإدارة فѧѧى خѧѧسارة  )٢( مباشѧѧرة ترفѧѧع باسѧѧم الѧѧشركة 

 ѧѧوء إدارتھѧѧسبب سѧѧمالھا بѧѧص رأسѧѧشركة ونقѧѧوى  الѧѧع دعѧѧن رفѧѧشركة عѧѧست الѧѧم ، وتقاع

الѧѧشركة مѧѧستعملا حقھѧѧا قبѧѧل أعѧѧضاء مجلѧѧس الإدارة المخطئѧѧین ، وذلѧѧك إذا كѧѧان إھمѧѧال     

الشركة فѧى رفѧع دعواھѧا مѧن شѧأنھ أن یѧسبب إعѧسارھا، إلا أنѧھ مѧن الممكѧن أن یتمѧسك             

أعضاء مجلس الإدارة ضد الدائن بالدفوع التى كان یمكن لھم التمѧسك بھѧا قبѧل الѧشركة             

                                                             
 . وما بعدھا ١٤٧أنظر لاحقا ص  )١(
  . من القانون المدنى ٢٣٥/المادة )٢(
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براء ذمѧѧѧتھم أو إخѧѧѧلاء مѧѧѧسئولیتھم الѧѧѧصادر بѧѧѧھ قѧѧѧرار مѧѧѧن الجمعیѧѧѧة العامѧѧѧة للѧѧѧشركة  كѧѧѧإ

   .)١( المستحوذ علیھا

  Le liquidateur:   المصفى ) ٤(

 ، فإنھѧѧا la liquidationإذا كانѧѧت الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا تحѧѧت التѧѧصفیة    

 التѧصفیة ،  تحتفظ بشخصیتھا المعنویة خلال فترة التصفیة بالقدر اللازم لاتمѧام عملیѧات        

وتبقى ھیئات الشركة قائمة خلال مدة التѧصفیة وتقتѧصر سѧلطاتھا علѧى الأعمѧال التѧى لا          

  )٣( ویمثل المصفى الشركة أثناء تلك الفترة. )٢( تدخل فى إختصاص المصفى

وعلѧѧى ذلѧѧك فѧѧإن دعѧѧوى المѧѧسئولیة ترفѧѧع علѧѧى أعѧѧضاء مجلѧѧس إدارة الѧѧشركة         

   ѧѧل المѧѧن قبѧѧة مѧѧذه الحالѧѧى ھѧѧا فѧѧستحوذ علیھѧѧشركة  المѧѧثلا للѧѧاره ممѧѧدر . صفى بإعتبѧѧوتج

الإشارة إلى أن الدعوى فى ھذا الفرض ھى دعوى الѧشركة ولا یحتѧاج المѧصفى لرفعھѧا           

اللجوء إلى أى من المساھمین لیرفعھا نیابة عن الѧشركة لأن دخѧول الѧشركة المѧستحوذ             

             ѧد ھنѧم یعѧم فلѧن ثѧا ، ومѧى إدارتھѧستحوذ علѧیطرة المѧى سѧاك علیھا فى دور التصفیة أنھ

بإقامѧة  ، عائق أمام الشركة محل الاسѧتحواذ مѧن أن تقѧوم بنفѧسھا ، ممثلѧة فѧى المѧصفى             

  . تلك الدعوى 

  :أمین التفلیسة ) ٥(

إذا صدر حكѧم بѧشھر إفѧلاس الѧشركة المѧستحوذ علیھѧا، تعѧین المحكمѧة فѧى حكѧم                

وینѧѧѧوب عѧѧѧن الѧѧѧشركة  . )٤( "أمѧѧѧین التفلیѧѧѧسة"الإفѧѧѧلاس وكѧѧѧیلاً لإدارة التفلیѧѧѧسة یѧѧѧسمى 
                                                             

   ٣١٩ ، ص ٣١٨ص) ٢(ھامش . المرجع . مصطفى كمال طھ .د )١(
   ١٩٨١ لسنة ١٥٩ من قانون الشركات رقم  ١٣٨/المادة )٢(
   .١٩٨١ لسنة ١٥٩  من قانون الشركات رقم١٤٥/٢/المادة )٣(
  .١٩٩٩ لسنة ١٧ من قانون التجارة رقم ٥٧١/١/المادة )٤(
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فѧأمین التفلیѧسة ھѧو الѧذى      . )١( فلѧسة فѧى جمیѧع الѧدعاوى التѧى تقتѧضیھا ھѧذه الإدارة       الم

یمثل الشركة المستحوذ علیھا والمفلسة أمام القضاء ، وھو بھذه الѧصفة صѧاحب الحѧق         

فѧѧى رفѧѧع دعѧѧوى الѧѧشركة بالمѧѧسئولیة ضѧѧد أعѧѧضاء مجلѧѧس الإدارة عѧѧن الأخطѧѧاء التѧѧى         

  . بأضرار أرتكبوھا فى إدارة ھذه الشركة وأصابتھا 

كما ھو فى حالة المصفى كما ذكرنا سلفاً ، أن أمѧین التفلیѧسة   ، وغنى عن القول    

ھѧو الѧѧذى یرفѧѧع دعѧѧوى الѧѧشركة ولѧѧن یكѧون فѧѧى حاجѧѧة إلѧѧى اللجѧѧوء لأى مѧѧن المѧѧساھمین    

لرفعھا لأنھ لم یعد ھناك عائق أمام الѧشركة ممثلѧة فѧى أمѧین التفلیѧسة ، أن یرفѧع بنفѧسھ          

سѧیطرة المѧستحوذ علѧى إدارة الѧشركة بѧصدور حكѧم بѧشھر         تلك الѧدعوى ، حیѧث أنتھѧت         

إفلاسѧѧھا ، ولѧѧم یعѧѧد لѧѧھ الѧѧسیطرة علѧѧى الѧѧشركة التѧѧى كانѧѧت تعوقھѧѧا مѧѧن إقامѧѧة دعѧѧوى           

  .المسئولیة ضد أعضاء مجلس الإدارة بنفسھا

  .المدعى علیھم : ثانیا 

إذا كان تحدید شخص المدعى فى دعوى المسئولیة التعاقدیѧة للمѧستحوذ لا تثیѧر         

ت تذكر ، فإن الأمر لیس كذلك فى تحدید شخص المѧدعى علیѧھ فѧى تلѧك الѧدعوى              صعوبا

 وقѧد  )١( نظراً لطریقة الاستحواذ ، فقد یكون المستحوذ شخصا واحѧدا طبیعیѧا أو معنویѧا         

یكون المستحوذ أكثѧر مѧن الѧشخص إذا تѧم الاسѧتحواذ مѧن قبѧل مجموعѧة مѧن الأشѧخاص              

  .  )٢(و معنویین المرتبطة ، سواء كانوا أشخاصاً طبیعیین أ

  : المستحوذ شخص واحد  ) ١( 

ویكѧѧون صѧѧاحب  ، قѧѧد یѧѧستحوذ علѧѧى الѧѧشركة شѧѧخص واحѧѧد ، طبیعیѧѧاً أو معنویѧѧاً     

السیطرة ومصدر القرارات المتعلقة بالشركة المѧستحوذ علیھѧا ، سѧواء نتیجѧة سѧیطرتھ            

                                                             
  .١٩٩٩ لسنة ١٧ من قانون التجارة رقم ٥٧٣/١/المادة )١(



 

 

 

 

 

 ٨٤٥

فة فھѧو  وبھѧذه الѧص  . فھو الذى یتولى إدارة ھѧذه الѧشركة   . القانونیة أو سیطرتھ الفعلیة     

المسئول تجاھھا وتجاه المساھمین فیھا عن تعویض الأضرار التى لحقت بھم من جѧراء    

الأخطاء التى إرتكبھا فى الإدارة، وبالتѧالى فإنѧھ عنѧد إقامѧة دعѧوى المѧسئولیة التعاقدیѧة              

من جانب المضرورین كمدعین ، فإن المدعى علیھ فى ھذه الحالة ھو المستحوذ الوحید  

لمستحوذ شخصاً طبیعیاً فیتم إختصامھ فѧى دعѧوى المѧسئولیة التعاقدیѧة        ، وإذا كان ھذا ا    

إلا . فیكون لھ ممثل شخص طبیعѧى  ، أما إذا كان شخصاً معنویاً ، شركة مثلاً       . بشخصھ  

أن الدعوى المѧذكورة تقѧام فѧى ھѧذه الحالѧة ضѧد الѧشخص المعنѧوى ولѧیس ضدالѧشخص               

الѧشركة المѧستحوذة نفѧسھا، كمѧا لѧو      الطبیعى الذى یمثلھ إذ أن الخطѧأ یكѧون صѧادراً مѧن       

أصدرت تعلیمات أو قرارات الى ممثلھا فى الشركة المستحوذ علیھا بѧصفتھا مѧدیر ھѧذه          

الѧѧشركة الأخیѧѧرة بѧѧأن یѧѧأتى تѧѧصرفات معینѧѧة أو أن یѧѧصدر قѧѧرارات محѧѧددة یترتѧѧب علیھѧѧا   

ضرر یصیب الشركة المستحوذ علیھا أو المѧساھمین فیھѧا ، ونѧرى أن المركѧز القѧانونى       

لشركة المستحوذة تجاه الѧشركة المѧستحوذ علیھѧا أقѧرب مѧا یكѧون إلѧى إعتبѧار الѧشركة            ل

المستحوذة شركة قابضة أو شركة أم ، والشركة المستحوذ علیھا شركة تابعة أو شركة    

  . ولیدة 

أما إذا تصرف ممثѧل الѧشركة المѧستحوذة بѧصفتھ الشخѧصیة خѧارج نطѧاق العمѧل           

وأصدر قرارات أضرت بالѧشركة المѧستحوذ علیھѧا    ، المنوط بھ  ولیس بصفتھ ممثلا لھا    

أو بمساھمیھا ، فإن ھؤلاء یرفعون دعوى المسئولیة ضد ھذا الممثل بشخصھ ، ولكنھѧا    

لا تكѧѧون دعѧѧوى مѧѧسئولیة تعاقدیѧѧة وإنمѧѧا دعѧѧوى مѧѧسئولیة تقѧѧصیریة لعѧѧدم وجѧѧود علاقѧѧة   

 ѧѧرتبط بعلاقѧѧھ یѧѧل، إذ أنѧѧذا الممثѧѧا وھѧѧستحوذ علیھѧѧشركة المѧѧین الѧѧة بѧѧع تعاقدیѧѧة مѧѧة تعاقدی

الشركة المستحوذة ولیس مع الشركة المستحوذ علیھا ، وإن كان ذلѧك لا یمنѧع الѧشركة            

المѧѧستحوذ علیھѧѧѧا أو أى مѧѧѧن المѧѧѧساھمین مѧѧѧن إقامѧѧѧة دعѧѧѧوى المѧѧѧسئولیة ضѧѧѧد الѧѧѧشركة   



 

 

 

 

 

 ٨٤٦

المستحوذة بإعتبارھѧا متبѧوع وممثلھѧا تѧابع لھѧا ، وتكѧون المѧسئولیة ھنѧا ھѧى مѧسئولیة            

  .)١( أى أنھا تكون دعوى مسئولیة تقصیریةالمتبوع عن عمل التابع ،

  :المستحوذ مجموعة من الأشخاص المرتبطة ) ٢(

قد یѧستحوذ علѧى الѧشركة مجموعѧة مѧن الأشѧخاص المرتبطѧة بحیѧث یѧشترى كѧل              

منھم نسبة من أسѧھم الѧشركة المѧراد الإسѧتحواذ علیھѧا حتѧى یكونѧوا أغلبیѧة فیمѧا بیѧنھم                 

  . تمكنھم من السیطرة على ھذه الشركة 

 مѧѧن اللائحѧѧة التنفیذیѧѧة لقѧѧانون سѧѧوق رأس المѧѧال رقѧѧم    ٣٢٦/وقѧѧد عرفѧѧت المѧѧادة 

   -:الأشخاص المرتبطة بأنھم" تعریفات"  ، تحت عنوان ١٩٩٢لسنة٩٥

الأشخاص الذین یجمع بینھم اتفاق بھدف الإستحواذ أو الѧسیطرة الفعلیѧة علѧى      "

           ѧاق مكتوبѧان الإتفѧوب   إحدى الشركات الخاضعة لأحكام ھذا الباب سواء كѧر مكتѧاً أو غی .

ویعѧѧد مѧѧن الأشѧѧخاص المرتبطѧѧة الأشѧѧخاص الطبیعیѧѧون وأى مѧѧن أقѧѧاربھم حتѧѧى الدرجѧѧة       

الثانیѧѧة ، والأشѧѧѧخاص الاعتباریѧѧѧة والكیانѧѧѧات الاتحѧѧادات والѧѧѧروابط والتجمعѧѧѧات المالیѧѧѧة   

المكونة من شخصین أو أكثر التى تكون غالباً أسھم أو حصص إحداھا مملوكѧة مباشѧرة      

 ѧѧر مباشѧѧق غیѧѧن      أو بطریѧѧد مѧѧا یعѧѧدا ، كمѧѧصاً واحѧѧا شخѧѧون مالكھѧѧر أو یكѧѧرف الآخѧѧر للط

  " .الأشخاص المرتبطة الأشخاص الخاضعون للسیطرة الفعلیةلشخص آخر 

فیجمѧѧع الأشѧѧخاص المرتبطѧѧة إتفѧѧاق بقѧѧصد الإسѧѧتحواذ أو الѧѧسیطرة الفعلیѧѧة علѧѧى   

جعѧل  وھѧذا الاتفѧاق ی  . إحدى الشركات ، سواء كѧان ھѧذا الإتفѧاق مكتوبѧاً أو غیѧر مكتѧوب               

الأشѧѧخاص المرتبطѧѧة بقѧѧصد الاسѧѧتحواذ كتلѧѧѧة واحѧѧدة وینظѧѧر إلѧѧیھم كمجموعѧѧة ولѧѧѧیس         

. فملكیتھم للأسѧھم المѧستحوذ علیھѧا ھѧى ملكیѧة جماعیѧة ولیѧست ملكیѧة فردیѧة             . كفرادى

                                                             
 . من القانون المدني ١٧٤المادة  )١(



 

 

 

 

 

 ٨٤٧

وھѧؤلاء الأشѧѧخاص المѧѧرتبطین ككتلѧة واحѧѧدة تتمتѧѧع بقѧѧوة تѧصویتیة تѧѧساوى مجمѧѧوع مѧѧا     

       ѧا  تمتلكة تلك الكتلة من رأسمال الشركة المѧاق،     . ستحوذ علیھѧشأھا الأإتفѧة أنѧذه الكتلѧفھ

  . المبرم بین الأشخاص المرتبطة بعقد الاستحواذ. المكتوب أو غیر المكتوب 

وما تتمتع بھ تلك الكتلة من قوة تصویتیة داخل الجمعیة العامѧة ، عادیѧة أو غیѧر       

 lesعادیѧѧة ، لѧѧشركة المѧѧساھمة المѧѧستحوذ علیھѧѧا لا تعѧѧد مѧѧن قبیѧѧل إتفاقѧѧات التѧѧصویت   

conventions de vote        ساھمینѧن المѧة مѧاق مجموعѧى إتفѧصویت یعنѧاق التѧلأن إتف 

مѧستقل كѧل مѧنھم عѧن الآخѧر علѧى التѧصویت مجتمعѧین فѧى إتجѧاه معѧین أو لѧصالح قѧѧرار             

أمѧѧا القѧѧوة  ) . ١( وتلѧѧك الإتفاقѧѧات محظѧѧورة فѧѧى القѧѧانون الفرنѧѧسى    . معѧѧین یتفقѧѧون علیѧѧھ   

  ѧѧѧخاص المѧѧѧا الأشѧѧѧع بھѧѧѧى یتمتѧѧѧصویتیة التѧѧѧؤلاء   التѧѧѧت لھѧѧѧتحواذ فتثبѧѧѧد الاسѧѧѧرتبطین بعق

الأشخاص مجتمعین فى كتلة واحدة، سواء كانت تلك الكتلة ذات طابع إقتѧصادى أو ذات        

طابع قانونى، ومن ثم فإن الإتفاق بین ھؤلاء الأشخاص المرتبطین علѧى الاسѧتحواذ ھѧو      

 أو الكتلة الناشئة بمثابة إتفاق على القوة التصویتیة ، تلك القوة یتمتع بھا الكیان الواحد

                                                             
لم یتحدث المشرع المصرى عن إتفاقات التصویت، على عكس القانون الفرنسى الذى حظرھا فى  )١(

 والمعدلة بالمرسوم ١٩٦٦یولیو٢٣ القانون الفرنسى الصادر فى  من٣٥٩/١/المادة
  : المذكورة على أنھ ١/ فقرة٣٥٩/ وتنص المادة٢/٨/١٩٩١، الذى بدأ العمل بھ فى ٥٣١/٨٩رقم

(L.n 89-531 du 2aout 1989)Lorsque des actions ou des droits de vote 
d'une société sont possedés par une ou plusiers sociétés dont elle detient 
directement ou indirectement le contrôle, les droits de vote attachés a ces 
actions ou ces droits de vote ne peuvent etre exercés a l'assemblee 
generale de la societe ; il n'en est pas tenu compte pour le calcul du 
quorum 

كانت أسھم الشركة وحقوق التصویت المتعلقة بھا مملوكة لشركة أو مجموعة شركات أخرى،  إذا  "
تسیطر على إدارتھا تلك الشركة بشكل مباشر أو غیر مباشر، فإن حقوق تلك الأسھم فى التصویت 

  " لا تمارس فى الجمعیة العامة للشركة المسیطر علیھا، ولا تؤخذ فى الإعتبار عند إحتساب النصاب



 

 

 

 

 

 ٨٤٨

عن إتفاق الإستحواذ بعیداً عن الأشѧخاص المكѧونین لھѧذا الكیѧان أو تلѧك الكتلѧة، فѧرادى                

  . ومستقلین

ولذلك فإنھ عند مقاضاة ھؤلاء الأشخاص المرتبطین لا یتم إختصامھم فى دعوى 

المسئولیة التعاقدیة فرادى ومستقلین عن بعضھم الѧبعض ، وإنمѧا یѧتم مقاضѧاتھم ككتلѧة       

واحدة وكیان واحد، وتكون القرارات الصادرة والمسببة للأضرار التى تѧصیب المѧدعى،      

سواء كانت الشركة المستحوذ علیھا أو المساھمین فیھا، منسوبة إلى تلك الكتلة أو ھذا   

 الممثلѧѧین مѧѧن الأشѧѧخاص الطبیعیѧѧین فѧѧى مجلѧѧس الإدارة   منالكیѧѧان، الѧѧذى یعѧѧین لѧѧھ عѧѧدد 

مجموعѧѧة المѧѧستحوذة مѧѧن رأسѧѧمال الѧѧشركة المѧѧستحوذ    یتناسѧѧب مѧѧع نѧѧسبة مѧѧا تمتلكѧѧھ ال  

وقد یكون مع المجموعة كعضو مجلس إدارة أعضاءاً آخرین ، ولكѧن المجموعѧة        . علیھا

  .تسیطر على المجلس بأعداد ممثلیھا التى تعینھم فیھ 

والمسئولیة التعاقدیة لأعضاء مجلس إدارة الشركة المستحوذ علیھا قبلھا وقبѧل        

 مѧѧن حیѧѧث الأصѧѧل مѧѧسئولیة تѧѧضامنیة بإعتبѧѧار أن القѧѧرار المخطѧѧئ   المѧѧساھمین فیھѧѧا ھѧѧى

والضار قد صدر من جمیع أعضاء المجلس مجتمعین فیعد قراراً جماعیѧاً كمѧا ھѧو الحѧال        

 قѧد نѧص   ١٩٨١لѧسنة ١٥٩ ،بѧل إن قѧانون الѧشركات ذاتѧھ رقѧم      )١( فى حالة تعѧدد الѧوكلاء   

 منھ ، ١٦١/٢/ة فى المادةعلى تلك المسئولیة التضامنیة لأعضاء مجلس الإدارة صراح

  : والتى یجرى نصھا على أنھ

فى حالة تعدد من یعѧزى إلѧیھم سѧبب الѧبطلان تكѧون مѧسئولیتھم عѧن التعѧویض          "

  " .بالتضامن فیما بینھم 

                                                             
  .  من القانون المدنى٧١٧/المادة )١(



 

 

 

 

 

 ٨٤٩

ولكѧѧن قѧѧد یعتѧѧرض أحѧѧد أو أكثѧѧر مѧѧن أعѧѧضاء مجلѧѧس الإدارة علѧѧى القѧѧرار الخѧѧاطئ ،    

مѧنھم إسѧتقالتھ مѧن المجلѧس     ویسجلون إعتراضھم فى محضر الجلѧسة، أو  قѧد یقѧدم أى          

مѧع بیѧѧان أسѧѧبابھا ، فتنقѧѧضى مѧѧسئولیتھم ، وقѧد تكѧѧون المѧѧسئولیة فردیѧѧة إذا اسѧѧتقل أحѧѧد    

ولكن لو . أعضاء المجلس بإتخاذ القرار الخاطئ دون أن یشترك معھ الأعضاء الآخرون  

ثبت أن ھؤلاء الأعضاء لم یمارسوا واجب الرقابة والإشѧراف بѧشكل جѧدى علѧى مجلѧس           

  فѧѧѧѧإنھم یكونѧѧѧѧون بѧѧѧѧدورھم  ، للحѧѧѧѧؤول دون إرتكѧѧѧѧاب أحѧѧѧѧدھم للخطѧѧѧѧأ فѧѧѧѧى الإدارة  الإدارة 

  .مسئولین 

والأخطѧѧاء التѧѧى یرتكبھѧѧا مجلѧѧس الإدارة وترتѧѧب مѧѧسئولیتھ التعاقدیѧѧة تجѧѧاه الѧѧشركة     

: المستحوذ علیھا ومساھمیھا عدیدة لا تقѧع تحѧت حѧصر نѧذكر منھѧا علѧى سѧبیل المثѧال              

 مѧن قѧانون الѧشركات رقѧم     ٩٦/حكѧام المѧادة   الحصول على قرض من الشركة بالمخالفة لأ      

أو توزیѧѧѧѧع أربѧѧѧѧاح صѧѧѧѧوریة علѧѧѧѧى المѧѧѧѧساھمین بالمخالفѧѧѧѧة لأحكѧѧѧѧام  ، ١٩٨١لѧѧѧѧسنة١٥٩

أو الإقѧѧراض بѧѧدون ضѧѧمانات فѧѧى حѧѧین أن نظѧѧام الѧѧشركة   ،  مѧѧن ذات القѧѧانون ٤٣/المѧѧادة

أو التقѧاعس والإھمѧال فѧى إسѧتیداء دیѧون الѧشركة فѧى        ، یوجب الحѧصول علѧى ضѧمانات     

أو الخѧروج علѧى الغѧرض الѧذى أسѧست الѧشركة مѧن أجѧل تحقیقѧھ، أو إیѧداع           ذمѧة الغیѧر،   

   .)١( أموال الشركة فى بنك مھدد بالإفلاس

  الفرع الثانى
  الاختصاص بنظر دعوى المسئولية العقدية

) أولا(یختص القضاء بنظر دعوى المسئولیة العقدیѧة للمѧستحوذ بحѧسب الأصѧل        

  ) .ثانیا(لكوقد یختص التحكیم بنظرھا إذا أتفق على ذ

                                                             
   ٣١٨المرجع السابق ص. مصطفى كمال طھ.د )١(



 

 

 

 

 

 ٨٥٠

  المحكمة المختصة بنظر دعوى المسئولیة العقدیة : أولا 

القانون واجب التطبیق على دعوى المѧسئولیة التعاقدیѧة للمѧستحوذ علѧى شѧركة              

،ومحل إقامة المدعى أو  )١(المساھمة ھو الذى یحدد المحكمة المختصة نوعیاً بنظرھا    

  .) ٢(ظر بتلك الدعوى محلیاالمدعى علیھ ھو الذى یحدد المحكمة التى تختص بن

  : المحكمة الإقتصادیة ھى المختصة نوعیاً بنظر الدعوى ) ١( 

 بإنѧѧشاء المحѧѧاكم الإقتѧѧصادیة،  ٢٠٠٨لѧѧسنة ١٢٠أصѧѧدر المѧѧشرع القѧѧانونى رقѧѧم  

وحدد إختصاصھا النوعى بنظر الدعاوى المرفوعة أمامھѧا علѧى أسѧاس القѧانون واجѧب          

انون واجѧѧب التطبیѧق علѧѧى الѧѧدعوى مѧѧن بѧѧین  فلѧو كѧѧان القѧѧ . التطبیѧق علѧѧى ھѧѧذه الѧѧدعاوى 

فتخѧѧتص المحكمѧѧة ،  مѧѧن القѧѧانون المѧѧشار إلیѧѧھ  ٦/القѧѧوانین المѧѧذكورة حѧѧصراً فѧѧى المѧѧادة 

  .الإقتصادیة بنظرھا 

 المѧѧѧذكورة مجموعѧѧѧة مѧѧѧѧن القѧѧѧوانین تخѧѧѧتص المحكمѧѧѧѧة     ٦/وعѧѧѧدد نѧѧѧص المѧѧѧѧادة  

 الحصریة التى ، ومن بین القوانین)١( الإقتصادیة بنظر الدعاوى التى یطبق علیھا أحدھا
                                                             

  :  من قانون المحاكم الاقتصادیة على أنھ ٦/تنص المادة )١(
فیما عدا المنازعات والدعاوى التى یختص بھا مجلس الدولة، تختص الدوائر الإبتدائیة بالمحاكم "

 والدعاوى، التى لا تجاوز قیمتھا خمسة ملایین جنیھ، الاقتصادیة ، دون غیرھا بنظر المنازعات
  : والتى تنشأ عن تطبیق القوانین

 .قانون الشركات العاملة فى مجال تلقى الأموال لأستثمارھا  -١
 . قانون سوق رأس المال -٢
 .قانون ضمانات وحوافز الإستثمار  -٣
 .قانون التأجیر التمویلى  -٤
 .ناجمة عن الممارسات الضارة فى التجارة الدولیة قانون حمایة الاقتصاد القومى من الآثار ال -٥
قانون التجارة فى شأن نقل التكنولوجیا والوكالة التجاریة وعملیات البنوك والإفلاس والصلح  -٦

 . الواقى منھ
= 
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، وقѧѧانون سѧѧوق )١٢فقѧѧرة (١٩٨١ لѧѧسنة١٥٩ذكرتھѧѧا ھѧѧذه المѧѧادة قѧѧانون الѧѧشركات رقѧѧم

وبخصوص دعѧوى المѧسئولیة التعاقدیѧة     ). ٢الفقرة   ( ١٩٩٢ لسنة   ٩٥رأس المال رقم  

للمستحوذ على شركة المساھمة فإن نصوص القѧانونین المѧذكورین ھمѧا اللѧذان یطبقѧان       

تعلѧѧق بالإسѧѧتحواذ علѧѧى شѧѧركة المѧѧساھمة وأحكامѧѧھ أو  علѧѧى ھѧѧذه الѧѧدعوى، سѧѧواء فیمѧѧا ی

المѧѧѧسئولیة عѧѧѧن القѧѧѧرارات الخاطئѧѧѧة والѧѧѧضارة التѧѧѧى تѧѧѧصدر مѧѧѧن مجلѧѧѧس إدارة شѧѧѧركة     

  .المساھمة أو جمعیتھا العامة

وقد أنشأ المشرع، وفقاً لقانون المحاكم الإقتصادیة سالف الذكر، دائرتین ، أحداھما   

 ѧѧتص الѧѧتئنافیة ، وتخѧѧرى إسѧѧة والأخѧѧاوز  إبتدائیѧѧى لا تتجѧѧات التѧѧة بالمنازعѧѧدائرة الإبتدائی

قیمتھѧѧا خمѧѧسة ملیѧѧون جنیѧѧھ، وتخѧѧتص الѧѧدائرة الاسѧѧتئنافیة بنظѧѧر المنازعѧѧات التѧѧى تزیѧѧد   

   .)١( قیمتھا على خمسة ملیون والدعاوى غیر مقدرة القیمة

                                                   
=  
 .قانون التمویل العقارى  -٧
 .قانون حمایة حقوق الملكیة الفكریة -٨
 .قانون تنظیم الإتصالات  -٩

 .نى وإنشاء ھیئة تنمیة صناعة تكنولوجیا المعلوماتقانون تنظیم التوقیع الإلكترو - ١٠
 .قانون حمایة المنافسة ومنع الممارسات الاحتكاریة  - ١١
 .قانون شركات المساھمة وشركات التوصیة بالأسھم والشركات ذات المسئولیة المحدودة  - ١٢
 . قانون البنك المركزى والجھاز المصرفى والنقد  - ١٣

م الاقتصادیة، دون غیرھا ، بالنظر ابتداء فى كافة المنازعات وتختص الدوائر الاستئنافیة فى المحاك
والدعاوى المنصوص علیھا فى الفقرة السابقة إذا جاوزت قیمتھا خمسة ملایین جنیھ أو كانت غیر 

 " مقدرة القیمة 
  : من قانون المحاكم الاقتصادیة على أنھ ١/تنص المادة )١(

كمة تسمى المحكمة الاقتصادیة یندب لرئاستھا تنشأ بدائرة اختصاص كل محكمة استئناف مح" 
رئیس بمحاكم الاستئناف لمدة سنة قابلة للتجدید بقرار من وزیر العدل بعد موافقة مجلس القضاء 

ویكون قضاتھا من بین قضاة المحاكم الإبتدائیة ومحاكم  الاستئناف، یصدر باختیارھم ، الأعلى 
= 



 

 

 

 

 

 ٨٥٢

  .المحكمة المختصة محلیا بنظر دعوى المسئولیة التعاقدیة للمستحوذ) : ٢(

ن قѧѧانون المرافعѧѧات المدنیѧѧة والتجاریѧѧة المحكمѧѧة المختѧѧصة     م٥٢ѧѧ/تحѧѧدد المѧѧادة 

  : محلیاً بنظر الدعاوى المتعلقة بالشركات، حیث تنص على أنھ

فى الدعاوى المتعلقة بالشركات أو الجمعیات القائمة أو التى فى دور التصفیة " 

 أو المؤسسات الخاصة یكون الاختصاص للمحكمѧة التѧى یقѧع فѧى دائرتھѧا مركѧز إدارتھѧا          

سѧѧواء كانѧѧت الѧѧدعوى علѧѧى الѧѧشركة أو الجمعیѧѧة أو المؤسѧѧسة علѧѧى احѧѧد الѧѧشركاء أو          

  .الأعضاء أو من شریك أو عضو على آخر 

ویجوز رفع الدعوى إلى المحكمة التى یقع فى دائرتھا فѧرع الѧشركة أو الجمعیѧة          

  . "أو المؤسسة وذلك  فى المسائل المتصلة بھذا الفرع

                                                   
=  

كمة الإقتصادیة من دوائر إبتدائیة ودوائر استئنافیة، وتتشكل المح. قرار من مجلس القضاء الأعلى
  " .=ویصدر بتعیین مقار ھذه الدوائر قرار من وزیر العدل بعد أخذ رأي مجلس القضاء الأعلى

وتنعقد الدوائر الابتدائیة والاستئنافیة المنصوص علیھا فى الفقرة السابقة فى مقار المحاكم 
لضرورة ، فى أى مكان آخر وذلك بقرار من وزیر العدل بناء الاقتصادیة ، ویجوز أن تنعقد، عند ا
  . على طلب رئیس المحكمة الاقتصادیة

   ٢مادة
تشكل كل دائرة من الدوائر الاستئنافیة من ثلاثة من قضاة الاستئناف یكون أحدھم على الأقل بدرجة 

  .رئیس بمحكمة الاستئناف 
   ٣مادة

 فى بدایة كل عام قضائى ، قاضیا أو أكثر من قضاتھا تعین الجمعیة العامة للمحكمة الاقتصادیة،
على الأقل ، لیحكم بصفة مؤقتة ومع عدم المساس ) أ(بدرجة رئیس بالمحاكم الابتدائیة من الفئة 

بأصل الحق، فى المسائل المستعجلة التى یخشى علیھا من فوات الوقت والتى تختص بھا تلك 
  " .المحكمة 
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قѧا لحكѧم ھѧذه المѧادة ،المحكمѧةالتى یقѧع فѧى        وف، فتختص بنظر دعاوى الѧشركات     

دائرتھѧѧا مركѧѧز إدارتھѧѧا، سѧѧواء أكانѧѧت الѧѧدعوى مرفوعѧѧة علѧѧى أو مѧѧن الѧѧشركة علѧѧى أحѧѧد  

فیجѧوز رفѧع   " التیѧسیر الاجرائѧى  "ومѧن بѧاب   ، شركائھا أو من شѧریك علѧى شѧریك آخѧر         

 الѧѧدعوى إلѧѧى المحكمѧѧة التѧѧى یقѧѧع فѧѧى دائرتھѧѧا فѧѧرع الѧѧشركة فѧѧى المѧѧسائل المتعقلѧѧة بھѧѧذا   

  .الفرع، على أن یختصم فى ھذه الحالة رئیس مجلس إدارة الشركة ولیس مدیر الفرع 

وذھب رأى فى الفقھ إلى أن محكمة المدعى علیھ ھѧى المحكمѧة المختѧصة محلیѧاً      

بنظر الدعوى الفردیة المرفوعة من المساھم، أما دعوى الشركة فتخѧتص بھѧا المحكمѧة       

لكننѧا لا نѧستطیع مѧشاطرة ھѧذا الѧرأى فیمѧا ذھѧب        و. )١( التى یقѧع بѧدائرتھا مركѧز الѧشركة     

إلیھ، لأن المدعى علیھ فى الحالتین ھى الشركة، وبالتالى فتختص المحكمة التى یقع فى 

  . دائرتھا مركز الشركة فى الحالتین 

 مѧѧن قѧѧانون المحѧѧاكم الاقتѧѧصادیة، تنѧѧشأ بѧѧدائرة   ١/وحیѧѧث أنѧѧھ وفقѧѧاً لѧѧنص المѧѧادة  

فإنھ یجѧب أن یقѧع   " المحكمة الاقتصادیة "تسمى  إختصاص كل محكمة استئناف محكمة      

مركѧѧѧز إدارة الѧѧѧشركة فѧѧѧى دائѧѧѧرة محكمѧѧѧة الإسѧѧѧتئناف التѧѧѧى تقѧѧѧع فѧѧѧى دائرتھѧѧѧا المحكمѧѧѧة    

الاقتѧѧصادیة، فعلѧѧى سѧѧبیل المثѧѧال فلكѧѧى تخѧѧتص محكمѧѧة القѧѧاھرة الاقتѧѧصادیة محلیѧѧاً بنظѧѧر   

 الاستئنافیة النزاع یجب أن یكون مركز إدارة الشركة واقعاً فى دائرة إختصاص المحكمة

  . بالقاھرة

  :اختصاص التحكیم بنظر دعوى المسئولیة التعاقدیة للمستحوذ :ثانیًا 

اتفاق التحكیم قد یكون شرطاً او مѧشارطة، ومѧن المتѧصور الإتفѧاق علѧى الѧشرط            

قبل أو بعد نشوء النزاع ، أما المشارطة فلا یتصور الإتفاق علیھا إلا بعѧد نѧشوء النѧزاع       

                                                             
   ٦٤ ھامش ٣٢٢جع السابق ص المر. مصطفى كمال طھ .د )١(
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 ذكر نوع النزاع ضѧمن بنودھѧا، ولا یمكѧن معرفѧة نѧوع النѧزاع إلا       لأن من شروط صحتھا 

  .بعد نشوئھ 

وإذا تعلق الأمر بشرط تحكیم قبل نشوء النزاع فإنھ یرد ضمن بنود عقد الѧشركة     

أو نظامھѧѧا الأساسѧѧى ، وبطبیعѧѧة الحѧѧال فѧѧإن ھѧѧذا الѧѧشرط یجѧѧب أن یكѧѧون مكتوبѧѧاً إعمѧѧالاً      

 منѧھ أن یكѧون اتفѧاق    ١٢/ذى تشترط المѧادة   ال ١٩٩٤ لسنة ٢٧لأحكام قانون التحكیم رقم   

وتطبیقاً لاحكام قѧوانین الѧشركات المختلفѧة التѧى تѧشترط      . التحكیم مكتوبا وإلا كان باطلاً    

أن یكون عقد الشركة أو نظامھا الأساسى مكتوبا بما فى ذلك شرط التحكیم الوارد ضمن 

یسرى ھѧذا الѧشرط فѧى    یوقع على شرط التحكیم المؤسسون ، و،بنود ھذا العقد المكتوب  

حق كل من ینضم من الشركاء أو المساھمین إلى الشركة، حیث أن إنضمامھم إلى العقد         

  .)١( أو النظام الأساسى یعد قبولاً لكافة بنوده والتوقیع علیھا بما فیھا شرط التحكیم 

وقѧѧѧد كѧѧѧان القѧѧѧانون الفرنѧѧѧسى أكثѧѧѧر وضѧѧѧوحا مѧѧѧن القѧѧѧانون المѧѧѧصرى فѧѧѧى ھѧѧѧذا       

 مѧن قѧانون التجѧارة الفرنѧسى صѧراحة علѧى       L. 141-51ادة الخصوص، حیث تنص الم

  :إنھ

یجѧوز للѧѧشركاء الإتفѧاق فѧѧى عقѧد الѧѧشركة علѧى إخѧѧضاع المنازعѧات التѧѧى تنѧѧشأ      "

  ".بینھم عن عقد الشركة للتحكیم 

"Neanmoins, les associes peuvent convenir, dans les status, 

de soumettre a des arbitres les contestations qui surviendraient 

entre eux pour raison de leur societe  )٢( " 

                                                             
(1)D.COHEN, - arbitrage et société , préface. B. Oppetit. L.G.D.I 1993 . 
(2)V.Code de commerce Dalloz, adit.2004, 992.2267. 
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أمѧѧا بالنѧѧسبة لإبѧѧرام شѧѧرط التحكѧѧیم أو مѧѧشارطة التحكѧѧیم بعѧѧد نѧѧشوء النѧѧزاع، فѧѧإن   

الأشخاص الذین یوقعونھ یختلفون بحѧسب أطѧراف النѧزاع ، فلѧو كѧان النѧزاع ناشѧباً بѧین             

 ، فѧѧإن الѧѧشركة ممثلѧѧة فѧѧى الѧѧشركة كطѧѧرف وجمیѧѧع الѧѧشركاء أو المѧѧساھمین كطѧѧرف آخѧѧر 

توقѧع كطѧرف ومجمѧوع الѧشركاء أو     ، مجلس الإدارة أو المدیر المسئول بحسب الأحوال       

ولو كان النزاع بین مساھم أو أكثѧر ومѧساھم آخѧر أو    . المساھمون یوقعون كطرف ثانى    

  .أكثر من ھؤلاء دون الشركة ھم الذین یوقعون على شرط أو مشارطة التحكیم

ل فإنھ فى حالة إدراج شرط التحكیم فى عقد الشركة أو نظامھا      وفى جمیع الاحوا  

الأساسѧѧى فإنѧѧھ یتعѧѧین الإعتنѧѧاء بѧѧصیاغتھ درءاً لأیѧѧة صѧѧعوبات عنѧѧد تطبیقѧѧھ، والѧѧصیاغة    

أتفق الأطراف على أن یختص التحكیم :" المثلى لشرط التحكیم تكون على النحو التالى         

ذلك یكѧون التحكѧیم مخѧتص بكافѧة     ، وبѧ " بالفصل فѧى المنازعѧات الناشѧئة عѧن ھѧذا العقѧد           

المنازعات أیا كان نوعھѧا ، فیѧشمل تنفیѧذ بنѧود العقѧد وتفѧسیرھا وبطѧلان العقѧد وفѧسخھ                

وإنقضاء الشركة وغیر ذلك من المنازعات الأخرى التى تخص الشركة ذاتھا والѧشركاء       

  . فیھا 

وقد قضى فى فرنسا فى ھذا الخصوص بان إتفاق الأطراف فى عقد الشركة على  

ن المنازعات التى تنشأ عن التنازل عن الأسھم یتم الفصل فیھا عن طریق التحكیم أمام    أ

  محكمة السین التجاریة یعد بمثابة شرط تحكیم ولیس شرط إحالة الإختصاص إلى قضاء

كمѧا قѧضى فѧى فرنѧسا أیѧضا بѧأن الإتفѧاق فѧى عقѧد          . )١( Clause attributive الدولѧة  

بین المساھمین یتم الفصل فیھا بواسطة رئیس محكمѧة  الشركة على أن كافة المنازعات    

                                                             
(1)Cass. Com. 11 oct. 1971, Rev. Arb. 1973. 17 note Ph. Fouchard(cite chez 

D.Cohen. Op. cit. P. 189 . marge 5). 
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بولونى سیرمیر التجاریة بحكم غیر قابل للإسѧتئناف ھѧو فѧى حقیقتѧھ إتفѧاق تحكѧیم علѧى              

  )١( الرغم من عدم إستعمال لفظ تحكیم

وتجدر الإشارة إلى أن إتفاق التحكیم لایرد إلا فى عقد شركة مكتوب وبالتالى فلا 

 فى شركة الواقع لأن عقدھا غیر مكتوب ، ولكن من المتصور یتصور وجود ھذا الإتفاق   

وجود ھذا الاتفاق فى عقد شركة المحاصة على الرغم من أنھا شركة مستترة ولا وجود 

لھا بالنسبة للغیѧر ولا تتمتѧع بالشخѧصیة المعنویѧة ، وینظѧر إلѧى إتفѧاق التحكѧیم فѧى ھѧذه             

كمتعاقѧѧدین ولیѧѧسوا ، المحاصѧѧة الحالѧة علѧѧى أنѧѧھ اتفѧѧاق بѧѧین المѧѧوقعین علѧى عقѧѧد شѧѧركة    

  .لحسم المنازعات التى تنشأ بینھم عن ھذا العقد ، كشركاء 

وفى ضѧوء مѧا تقѧدم ، وأخѧذاً فѧي الأعتبѧار اخѧتلاف أطѧراف التحكѧیم بحѧسب نѧوع                 

النزاع التى یتفق بشأنھ على التحكیم ، فإن الأتفاق على شرط التحكیم بعد نشوء النѧزاع      

 أو لنظامھا الأساسѧي ، لأنѧھ بعѧد نѧشوء النѧزاع یѧصبح أطرافѧھ        لا یعد تعدیلاً لعقد الشركة   

معروفین ، ومن ثمفإنѧإبرام شѧرط التحكѧیم بیѧنھم فقѧط  یعѧد اتفاقѧاً بѧین المتنѧازعین علѧى                   

  .وسیلة حسم منازعاتھم ولیس تعدیلاً لعقد الشركة أو نظامھا الأساسي 

  ایѧѧѧة فѧѧѧى  ولكѧѧѧن الѧѧѧصعوبة تثѧѧѧور إذا لѧѧѧم یكѧѧѧن شѧѧѧرط التحكѧѧѧیم قѧѧѧد أدرج منѧѧѧذ البد     

  عقѧѧد الѧѧشركة أو نظامھѧѧا الاساسѧѧي ، واریѧѧد إضѧѧافتھ بعѧѧد ذلѧѧك أثنѧѧاء حیѧѧاة الѧѧشركة وقبѧѧل    

نشوء النزاع ، فھل یعد ھذا الامر تعدیلاً لعقد الѧشركة وتخѧتص بѧھ الجمعیѧة العامѧھ غیѧر        

  العادیة ؟ 

  

                                                             
(1)Douai 8 Juilet 1955, Rev. Arb. 1956. 50. 



 

 

 

 

 

 ٨٥٧

العامة غیر العادیة للشركة بأغلبیة إلى انھ یجوز للجمعیة )١( ذھب رأي في الفقھ 

 / L. 225/ ثین إدراج شرط التحكیم فى النظام الأساسي للشركة إعمالاً لحكم المادة الثل

 مѧن القѧѧانون التجѧاري الفرنѧѧسي ، ولا یحتѧاج الأمѧѧر إلѧى إجمѧѧاع المѧساھمین لأن ھѧѧذا      96

التعدیل لیس من شأنھ زیادة التزاماتھم ، إذ أن ورود شرط التحكیم في النظѧام الأساسѧي     

 قبѧل الѧشركة ، ولا ینѧال مѧن ذلѧك أن شѧرط التحكѧیم یѧؤدي إلѧى            لا یؤثر على حجم دیونھم    

حرمان الأقلیة من الإستفادة من ضمانات التقاضي أمام قضاء الدولѧة ، ویѧضیف أنѧصار       

ھذا الرأي أنѧھ علѧى الفѧرض الجѧدلي أن شѧرط التحكѧیم فѧى ھѧذه الحالѧة یقلѧل مѧن حقѧوق                  

لنظѧام الأساسѧي للѧشركة بتعѧدیل     الأقلیة ، فإن الجمعیة العامة غیѧر العادیѧة بإدراجѧھ فѧى ا         

ھѧѧذا النظѧѧام لا یحتѧѧاج إلѧѧى إجمѧѧاع لان الإجمѧѧاع یѧѧشترط فقѧѧط فѧѧي حالѧѧة زیѧѧادة التزامѧѧات        

  . المساھمین ولیس فى حالة تخفیض حقوقھم 

وعلى الرغم مѧن أن ھѧذا الѧرأى یتعѧارض مѧع ضѧرورة التوقیѧع علѧى قبѧول شѧرط             

صري الذي یشترط أن یكѧون أتفѧاق    لا سیما في القانون الم–التحكیم من قبل الملتزم بھ      

 ویتعѧارض كѧذلك مѧع الوضѧع فѧى فرنѧسا حیѧث یѧشترط          –التحكیم مكتوبѧاً والإ كѧان بѧاطلأ         

  : الرضا الضمني على الأقل باتفاق التحكیم ، إلا أننا نتفق معھ للأسباب الأتیة 

أن اتفاق التحكیم لا یؤدي إلى زیادة التزامات المساھمین ولا إلى خفضھا لأنھ        -١

 وسѧیلة لحѧسم المنازعѧات یتمتѧع أمامھѧا الخѧصوم بالѧضمانات الأساسѧیة               مجرد

 . التى یتمتعون بھا أمام قضاء الدولة ، كالحق فى الدفاع والحق في المواجھة 

فضلاً عن أنھ لا أثر لھذا الأتفѧاق علѧى حقѧوق المѧساھم التѧى یѧستمدھا بѧصفتھ             -٢

 المساھم مѧن تلѧك   شریكاً ، فالحق في اختیار وسیلة فض المنازعات لا یستمده     

                                                             
(1)D. Cohen, arbitrage et societe, op . cit, P.191; Hemard, Terre, Mobilat T. 

2 m 346 et ss; Y. Guyon, droit des affaires, T.L n2. 312  
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الصفة ، فى حین أن شرط الإجماع علѧى التعѧدیل ھѧو أن یمѧس التعѧدیل حقѧوق             

 )١(المساھم الأساسیة التى یستمدھا بصفتھ شریكاً

أن ذلك ما ھو إلا تطبیق للدیموقراطیة التى تسود شѧركات المѧساھمھ المتمثلѧة          -٣

  .la majoritéبقرارات الأغلبیة   la minoritéفي التزام الأقلیة

ویمثѧѧل ھѧѧذا الوضѧѧع فѧѧى الحقیقѧѧة اسѧѧتثناءً واضѧѧحاً علѧѧى مبѧѧدأ سѧѧلطان الإرادة فѧѧى   

اللجوء إلى التحكیم ، حیث سیلتزم بѧشرط التحكѧیم أشѧخاص لѧم یرتѧضونھ ، ولكѧن مبѧرر             

  .ھذا الاستثناء ھو الوضع الخاص لشركة المساھمھ واحترام الأقلیة لقرارات الاغلبیة 

لѧى تعѧѧسف مѧن جانѧѧب الأغلبیѧة وإلا كѧѧان    ولكѧن یجѧب ألا ینطѧѧوي شѧرط التحكѧѧیم ع   

).  ٢(  ١٩٨١ لѧسنة  ١٥٩ من قانون الشركات المѧصریرقم   ٧٦/ باطلاً إعمالاً لحكم المادة     

ویتوافر ھذا التعسف على سبیل المثال إذا لم یمنح شرط التحكیم الحق للأقلیة في اختیار 

  . )٣( محكمھم 

                                                             
  من ٦٩ / ٢٢٥.L/  والمادة ١٩٨١ لسنة ١٥٩ فقرة أ من قانون الشركات المصري رقم ٦٨/ م  )١(

  . القانون التجاري الفرنسي 
  ٨ص. المرجع السابق . رضا السید وقف وبطلان قرارات الجمعیات العامة في شركة المساھمة . د) ٢(

(3)P. Level. J. Cl. Proc . civ (ancient) art 2005 – 1028. Fasc VI  D.Cohen n 
44; - CJCE, 26 octobre 2002. Rev . Arb 2007 P. 131, sommaire de 
jurisprudence. Rennes, 26 sep. 1984, Rev. Arb. 1986. 441 note P. Ancel, 
Rev. Soc. 1986. 627. Note Y. Guyon.  
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  الباب الثانى
  المسئولية التقصيرية للمستحوذ 

  ل شهر افلاس الشركة المستحوذ عليهاحا
  )المسئولية عن تكملة أصول الشركة المفلسة ( 

  
  )عموميات(مبحث تمهيدى 

إن نصوص القانون ھى مѧصدر التѧزام الѧشریك او المѧساھم بѧدفع دیѧون الѧشركة                

إلا أن ھѧѧذا الإلتزام،خѧѧصوصا فѧѧى حالѧѧة إفѧѧلاس الѧѧشركة ، یختلѧѧف عѧѧن      ) المطلѧѧب الأول(

  ) .المطلب الثانى(تتشابھ معھ التزامات اخرى قد 

  المطلب الأول
  ًمصدر الإلتزام بدفع ديون الشركة عموما

لعل من أكثر الأمور التى تھѧم المتعѧاملین مѧع الѧشركات عمومѧا ضѧمان حѧصولھم          

فالشركة . على دیونھم التى تشغل ذمة الشركة والناشئة عن تعاملات تمت بینھم وبینھا    

 تبѧرم تعاقѧدات مѧع الغیѧر بنفѧسھا نظѧراً لطبیعتھѧا        كشخص معنوى لا تجѧرى تѧصرفات ولا      

فمسئولیة الѧشركة  . الخاصة، وإنما یقوم بتلك التصرفات والتعاقدات ممثلوھا ومدیروھا       

عѧن تѧصرفات وتعاقѧѧدات ھѧؤلاء الممثلѧѧین والمѧدیرین ،والتزامھѧا بѧѧسداد الѧدیون الناشѧѧئة       

لѧشركة للحѧصول علѧى    عنھا لا تخلو من صعوبات عند رجوع الغیѧر مѧن المتعѧاملین مѧع ا     

دیѧѧونھم منھѧѧا، ومѧѧن بѧѧین تلѧѧك الѧѧصعوبات مѧѧسألة مѧѧا إذا كانѧѧت تѧѧصرفات ممثلѧѧى الѧѧشركة    

ومدیریھا تلزم الشركة أم لا ، بتعبیر آخر ھل تѧدخل ھѧذه التѧصرفات فѧى غѧرض الѧشركة               

وتھدف إلى تحقیقѧھ أم لا ؟ وكѧذلك مѧسألة مѧا إذا كانѧت تلѧك التѧصرفات تѧدخل فѧى أعمѧال            
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  Faute de.لاھѧѧѧѧا ھѧѧѧѧؤلاء وبالتѧѧѧѧالى تكѧѧѧѧون أخطѧѧѧѧاء فѧѧѧѧى الإدارة       الإدارة التѧѧѧѧى یتو 

 gestion  أم انھا لیست كذلك   faute detaché ؟  

ومعظم تلك الصعوبات والتساؤلات لا وجود لھا إذا كѧان التعامѧل یѧتم مѧع شѧخص         

طبیعى ، إذ أن رجѧوع دائنیѧھ علیѧھ یكѧون بشخѧصھ وعلѧى ذمتѧھ المالیѧة الخاصѧة لأنѧھ لا              

  . قیامھ بالتصرفات والتعامل مع الغیر یمثل أحداً عند

وللتغلѧѧب علѧѧى الѧѧصعوبات التѧѧى تѧѧنجم عѧѧن التعامѧѧل مѧѧع الѧѧشركات ، فقѧѧد وضѧѧع          

المѧѧشرع المѧѧصرى مجموعѧѧة مѧѧن الأحكѧѧام لمѧѧسئولیة الѧѧشركة ومѧѧدیرھا عѧѧن سѧѧداد دیѧѧون   

إلا أن المعالجة التشریعیة لتلك المسألة قد جاءت فى العدیѧد مѧن الحѧالات ناقѧصة         . الغیر  

رة ولا تتماشѧى مѧع الظѧواھر القانونیѧة التѧى یفرزھѧا الواقѧع العملѧى، وعلѧى وجѧھ           ومبتѧس 

الخصوص ظاھرة الإستحواذ على شركات المساھمة التى طفت على الѧسطح وبقѧوة فѧى          

فلم یضع المشرع المصرى مѧن النѧصوص مѧا یواجѧھ تلѧك الظѧاھرة ،          . السنوات الأخیرة   

لمѧسیطر علѧى الѧشركة المѧساھمة     خصوصاً من حیث مѧدى مѧسئولیة المѧستحوذ بѧصفتھ ا      

المѧѧستحوذ علیھѧѧا ، عѧѧن سѧѧداد دیونھѧѧا، سѧѧواء بѧѧصفتھ الشخѧѧصیة أو بѧѧصفتھ مѧѧѧدیرھا          

ومسیطراً على القرارات الصادرة منھا ، الأمر الѧذى یѧستلزم البحѧث عѧن آلیѧات قانونیѧة               

  . تتلائم مع تلك الظاھرة الجدیدة 

نѧصوص القѧوانین   وسنعرض للنصوص الواردة فى قوانین الѧشركات المختلفѧة و       

المرتبطة التى تنظم أحكام مسئولیة الشركاء والمساھمین فى الشركة عن سداد دیونھѧا،   

والتى یتضح منھا أن المشرع قد ربط بین حجѧم مѧسئولیة الѧشركاء والمѧساھمین ومѧدى           

مѧѧسئولیتھم عѧѧن دیѧѧون الѧѧشركة فѧѧى أمѧѧوالھم الخاصѧѧة كالѧѧشریك المتѧѧضامن ، وبѧѧین قیѧѧام   

  .ى إدارة الشركة والسیطرة على مقدراتھا ھؤلاء أو أى منھم عل
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 ٢/ فقѧرة ٧٠٤/ولذلك فإننا نرى أن ما أتت بѧھ بعѧض النѧصوص مثѧل نѧص المѧادة          

من قѧانون التجѧارة فѧى خѧصوص مѧسئولیة المѧدیرین فѧى الѧشركة المѧشھر إفلاسѧھا عѧن                 

تكملة أصول الشركة والإلتزام بسداد دیونھا، لѧم یكѧن حكمѧا مѧستحدثا وإنمѧا كѧان تطبیقѧاً          

قواعد العامة فى الѧشركات التجاریѧة التѧى تقѧضى بمѧسئولیة مѧدیرى الѧشركة مѧسئولیة           لل

. شخصیة وتضامنیة فى أموالھم الخاصة عن سداد دیون الشركة التѧى یتولѧون إدارتھѧا         

وھѧذا الѧنص كاشѧف للقواعѧد     . وإن الأمر كان فى حاجة فقط لنص صریح فى ھذا الѧشأن   

  . العامة المذكورة ولیس منشئاً بھا 

أمѧѧѧا عѧѧѧن النѧѧѧصوص التѧѧѧى أوردھѧѧѧا المѧѧѧشرع فѧѧѧى القѧѧѧوانین المختلفѧѧѧة للѧѧѧشركات    

والقѧѧѧوانین المرتبطѧѧѧة بھѧѧѧا والمكملѧѧѧة لھѧѧѧا فѧѧѧى شѧѧѧأن مѧѧѧسئولیة الѧѧѧشركاء والمѧѧѧساھمین      

  : والمدیرین عن دیون الشركة ، فتتمثل فیما یأتى 

 بالنѧѧسبة لѧѧشركات التѧѧضامن وشѧѧركات التوصیةالبѧѧسیطة، فقѧѧد أبقѧѧى المѧѧشرع فѧѧى  -١

 على الفصل الأول من الباب الثانى من تقنین ١٩٩٩ لسنة ١٧جارة رقم قانون الت 

  .التجارة الملغى ولم یلغھ 

الѧѧشركاء فѧѧى شѧѧركة التѧѧضامن   : " مѧѧن ھѧѧذا الفѧѧصل علѧѧى أنѧѧھ  ٢٢/فتѧѧنص المѧѧادة 

متضامنون بجمیع تعھداتھا ولѧو لѧم یحѧصل وضѧع الإمѧضاء علیھѧا إلا مѧن أحѧدھم ، إنمѧا               

  " . الشركةیشترط أن یكون ھذا الإمضاء بعنوان

  : من ذات الفصل المذكور على أنھ ٢٧/وتنص المادة

الѧشركاء الموصѧون لا یلѧزمھم مѧѧن الخѧسارة التѧى تحѧѧصل إلا بقѧدر المѧال الѧѧذى        "

  " .دفعوه أو الذى كان یلزمھم دفعھ 
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  : من الفصل الأول المشار إلیھ أنھ ٢٨/وتضیف المادة

متعلقѧاً بѧإدارة الѧشركة ولѧو     أن یعملѧوا عمѧلاً   )الشركاء الموصѧین   (لا یجوز لھم    "

  " .بناءً على توكیل

الواضح من تلك النصوص ان التفرقѧة بѧین مѧسئولیة الѧشركاء المتѧضامنین عѧن               

دیون الشركة فى أموالھم الخاصѧة وبѧین مѧسئولیة الѧشركاء الموصѧین عѧن تلѧك الѧدیون               

 بقدر حصصھم فى رأس المال فقѧط، كانѧت راجعѧة إلѧى أن النѧوع الأول مѧن الѧشركاء ھѧو          

  .القائم بإدارة الشركة أما النوع الثانى فلا یجوز لھ التدخل فى ھذه الإدارة 

 مѧѧن قѧѧانون ٢/ فقѧѧرة٣/ وفیمѧѧا یتعلѧѧق بѧѧشركة التوصѧѧیة بالأسѧѧھم ، فتѧѧنص المѧѧادة  -٢

  :  على أن ١٩٨١ لسنة ١٥٩الشركات رقم 

عѧѧن ) فѧѧى شѧѧركة التوصѧѧیة بالأسѧѧھم (یѧѧسأل الѧѧشریك او الѧѧشركاء المتѧѧضامنون  " 

لشركة مسئولیة غیر محدودة ، أما الشریك المساھم فلا یكѧون مѧسئولاً إلا فѧى     إلتزامات ا 

حدود قیمة الأسھم التى إكتتѧب فیھѧا ویكѧون عنѧوان الѧشركة مѧن اسѧم واحѧد أو أكثѧر مѧن            

  " .أسماء الشركاء المتاضمنین دون غیرھم 

  :  من قانون الشركات المذكور أن ١١١/وتضیف المادة

یة بالأسھم إلى شریك متضامن أو أكثر، ویعѧین عقѧد   یعھد بإدارة شركة التوص  " 

  ". تأسیس الشركة أسماء من یعھد إلیھم بالإدارة وسلطاتھم فیھا 

الواضѧѧح ایѧѧضأ مѧѧن ھѧѧذه النѧѧصوص أن منѧѧاط التفرقѧѧة بѧѧین مѧѧسئولیة الѧѧشركاء          

المتضامنین في شركة التوصیة بالأسھم عن سداد دیونھا مسئولیة شخѧصیة وتѧضامنیة       

صѧة ، وقѧصر مѧسئولیة الѧشركاء المѧساھمین الموصѧین عѧن سѧداد تلѧك          فѧى أمѧوالھم الخا  
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الدیون على قدر مساھمتھم فى رأسمال الشركة ، ھو أن النѧوع الأول مѧن الѧشركاء قѧائم         

  . بإدارة الشركة ، والنوع الثاني لا یتدخل في تلك الإدارة 

 مѧѧن قѧѧانون  ٤/ وفیمѧѧا یخѧѧص الѧѧشركة ذات المѧѧسئولیة المحѧѧدودة فتѧѧنص المѧѧادة      -٣

  :  على أنھ ١٩٨١ لسنة ١٥٩الشركات رقم 

الشركة ذات المسئولیة المحدودة ھى شѧركة لا یزیѧد عѧدد الѧشركاء فیھѧا علѧى         " 

  " . خمسین شریكاً لا یكون كل منھم مسئولاً إلا بقدر حصتھ 

  :  من ذات القانون السابق أنھ ١٢٢/وتضیف المادة

جلѧѧس ادارة شѧѧركة یكѧѧون حكѧѧم المѧѧدیرین مѧѧن حیѧѧث المѧѧسئولیة حكѧѧم اعѧѧضاء م " 

  " . المساھمة

وسѧѧنرى أن مѧѧسئولیة أعѧѧضاء مجلѧѧس الادارةفѧѧى شѧѧركات المѧѧساھمة مѧѧسئولیة       

لѧسنة  ١٥٩ مѧن قѧانون الѧشركات رقѧم     ١٦١/تضامنیة فى بعض الأحیان وفقاً لحكم المادة   

١٩٨١ .   

وتطبیقاً لѧذات المبѧدأ الѧسالف ذكѧره تكѧون مѧسئولیة الѧشركاء غیѧر المѧدیرین فѧى                

ئولیة المحѧѧدودة عѧѧن سѧѧداد دیونھѧѧا قاصѧѧرة علѧѧى قѧѧدر مѧѧساھمتھم فѧѧى   الѧѧشركة ذات المѧѧس

رأسمالھا، أما الشركاء المѧدیرون فیѧسألون عѧن تلѧك الѧدیون مѧسئولیة تѧضامنیة فمعیѧار           

  . القیام بالإدارة ھو الفیصل في التفرقة بین النوعین فى احكام مسئولیتھما

انون الѧشركات رقѧم    مѧن قѧ  ٢/فقѧرة ٢/ بالنسبة لشركات المساھمھ ، فتѧنص المѧادة        -٤

  :  على انھ ١٩٨١لسنة ١٥٩

علѧѧى اداء الأسѧھم التѧѧى  ) فѧى شѧѧركات المѧساھمة   ( تقتѧصر مѧسئولیة المѧѧساھم   " 

  " . اكتتب فیھا ولا یسأل عن دیون الشركة الا فى حدود ما اكتتب فیھ من أسھم 



 

 

 

 

 

 ٨٦٤

  :  من ذات القانون على انھ ١٦١/٢/وتنص المادة

بطلان قѧرار مجلѧس الادارة او   ( بب البطلان وفي حالة تعدد من یعزى الیھم س    " 

  " . تكون مسئولیتھم عن التعویض بالتضامن فیما بینھم ) الجمعیة العامة 

ففیصل التفرقѧة فѧى احكѧام المѧسئولیة یكمѧن أیѧضاً فѧى القیѧام باعمѧال الادارة مѧن                

  .عدمة 

 علѧى أنѧھ   ١٩٩٩ لسنة ١٧ من قانون التجارة رقم   ٢/ فقرة   ٧٠٤/وتنص المادة   

علѧѧى الأقѧѧل مѧѧن دیونھѧѧا ، جѧѧاز  % ٢٠اذا تبѧѧین أن موجѧѧودات الѧѧشركة لا تكفѧѧى لوفѧѧاء  " 

للمحكمѧѧة بنѧѧاء علѧѧى طلѧѧب قاضѧѧى التفلیѧѧسة أن تقѧѧضى بѧѧالزام اعѧѧضاء مجلѧѧس الادارة او   

المدیرین كلھم أو بعضھم بالتضامن بینھم أو بغیѧر تѧضامن بѧدفع دیѧون الѧشركة كلھѧا أو             

  .دبیر شئون الشركة عنایة الرجل الحریصبعضھا الا اذا اثبتوا أنھم بذلوا فى ت

  : من القانون المدني على انھ٥٢٣/فتنص المادة:  وفیما یتعلق بالشركة المدنیة -٥

اذا لѧѧم تѧѧف الѧѧشركة بѧѧدیونھا ، كѧѧان الѧѧشركاء مѧѧسئولین عѧѧن ھѧѧذه الѧѧدیون فѧѧى      " 

أموالھم الخاصة ، كل منھم بنسبة نصیبة فى خسائر الѧشركة ، مѧا لѧم یوجѧد اتفѧاق علѧى             

  " . سبة اخرى ویكون باطلاً كل اتفاق یعفي الشریك من المسئولیة عن دیون الشركة ن

فھذا النص قد اخرج الشركاء فى الشركة المدنیة من حیث مسئولیتھم عن دیون         

الѧѧشركة عѧѧن قاعѧѧدة التفرقѧѧة فѧѧى مجѧѧال المѧѧسئولیة بѧѧین القѧѧائمین بѧѧالادارة وغیѧѧرھم مѧѧن     

لمѧѧذكور بمѧѧسئولیة جمیѧѧع الѧѧشركاء فѧѧى    الѧѧشركاء أو المѧѧساھیمن ، حیѧѧث قѧѧضى الѧѧنص ا   

الشركة عن دیون الشركة في مالھم الخѧاص سѧواء كѧانوا مѧدیرین أو غیѧر مѧدیرین ، إلا               

أن المشرع فى ھذا النص قد وضع حداً لتلك المسئولیة حیث لا تѧشمل كѧل الذمѧة المالیѧة        

ى ومركѧز الѧشریك فѧ   . للشریك المسئول وتكون فقط على قدر نصیبھ فى خѧسائر الѧشركة     

الشركة المدنیة على ھذا النحو من حیѧث مѧسئولیتھ عѧن دیѧون الѧشركة یѧأتى فѧى مرتبѧة                 



 

 

 

 

 

 ٨٦٥

وسѧѧѧط بѧѧѧین مركѧѧѧز الѧѧѧشریك المتѧѧѧضامن أو المѧѧѧدیر و غیѧѧѧره مѧѧѧن الѧѧѧشركاء والمѧѧѧساھمین  

  .الآخرین

وھكѧذا فѧإن تѧولى إدارة الѧشركة عѧدا الѧشركات المدنیѧة ھѧو الѧسبب فѧى مѧسئولیة            

  .وھذا یجعلھ فى مركز الشریك المتضامن . القائم بالإدارة فى أموالھ الخاصة 

  المطلب الثانى
  الفرق بين الإلتزام بدفع ديون

   الشركة المفلسة وما يتشابه معه
یختلف إلتزام المدیرین بدفع دیون الشركة المشھر إفلاسھا فى حالѧة عѧدم كفایѧة            

م  من قѧانون التجѧارة رقѧ   ٧٠٤/٢/المادة  أصولھا لسداد تلك الدیون المنصوص علیھ فى

  . عن التزامھم بسداد الدیون الاخرى المستحقة علیھم ١٩٩٩ لسنة ١٧

فیختلف ھذا الإلتزام عن إلتزام الشریك أو المساھم بسداد حصتھ فى الشركة، إذ         

أن تلك الحصة ھѧى دیѧن فѧى ذمѧة الѧشریك للѧشركة ، والعلاقѧة بینھمѧا فѧى خѧصوص ھѧذا                

، ولا علاقѧѧة للوفѧѧاء  ) لمѧѧساھمالѧѧشریك أو ا(بمѧѧدین) الѧѧشركة(الإلتѧѧزام ھѧѧى علاقѧѧة دائѧѧن   

بالحصة أن تكون الشركة مفلسة أو غیر مفلسة ، وكذلك لا علاقة للوفاء بالحصة بكѧون      

فالѧѧدائن فѧѧى الالتѧѧزام بتكملѧѧة أصѧѧول  . الѧѧشریك أو المѧѧساھم مѧѧدیراً أو غیѧѧر مѧѧدیر للѧѧشركة  

 ھѧو دائѧن   ١٩٩٩ لѧسنة  ١٧ مѧن قѧانون التجѧارة رقѧم       ٧٠٤/٢/الشركة الواردة فى المادة   

وإذا . لشركة المشھر إفلاسھا ، اما الدائن فى الالتزام بسداد قیمة الحصة فھى الѧشركة      ا

 من قانون التجارة المصرى لأمین التفلیسة ٧٠٦/كانت الشركة مفلسة فقد أعطت المادة

، بعد استئذانقاضى التفلیسة ، أن یطالب الѧشركاء بѧدفع البѧاقى مѧن حصѧصھم فѧى رأس               

ستحقاقھ ، ولقاضى التفلیسة أن یأمر بقصر ھذه المطالبة علѧى  المال ولو لم یحل میعاد ا 

  .القدر اللازم لوفاء دیون الشركة 



 

 

 

 

 

 ٨٦٦

كما یختلف الالتزام بتكملة الاصول عن التزام الشركاء المساھمین بسداد الدیون       

المستحقة على الشركة والناشئة عن تعاملاتھا مѧع الغیѧر ، فѧالالتزام بѧسداد قѧرض لأحѧد           

ئن فى ھذا الفرض ھو الغیر ، وفى فرضѧنا البنѧك ، والمѧدین ھѧو الѧشریك        البنوك فإن الدا  

او المساھم ، ومسئولیة الشریك او المѧساھم عѧن دفѧع ھѧذا الѧدین یختلѧف بحѧسب مѧا اذا              

لا یѧسأل الѧشریك عѧن سѧداد ھѧذا الѧدین الا       : كان غیرمѧدیر او مѧدیر، ففѧى الحالѧة الاولѧى         

 المتضامن والشریك فѧى الѧشركة المدنیѧة    بقدر حصتھ فى رأس المال ، باستثناء الشریك  

، فمسئولیة ھؤلاء عن سداد دین الشركة یكون فى أموالھم الخاصة مع بعض الاخѧتلاف        

ولا علاقѧѧة لھѧѧذا الالتѧѧزام بѧѧشھر افѧѧلاس الѧѧشركة مѧѧن عدمѧѧھ علѧѧى  ) . ١(كمѧѧا أوضѧѧحنا سѧѧلفاً 

موالѧھ الخاصѧة   أما فى الحالة الثانیѧة فیѧسأل المѧدیر فѧى أ    . عكس الالتزام بتكملة الاصول   

  .بحسب نسبة مساھمة خطئة فى الادارة فى عدم سداد ھذا الدین 

و یختلف كذلك الالتزام بتكملة الأصول عن إلتزام الشریك او المساھم بسداد دین  

مѧѧستحق فѧѧى ذمتѧѧھ للѧѧشركة نѧѧشأ نتیجѧѧة معاملѧѧة تمѧѧت معھѧѧا، كѧѧأن یقتѧѧرض الѧѧشریك مѧѧن      

شأ عنھ إلتѧزام بѧدفع دیѧن للѧشركة، ففѧى      الشركة أو یبرم معھا عقداً مسموحا بإبرامھ وین        

ھذا الفرض یلتزم الشریك بدفع ھѧذا الѧدین مѧن مالѧھ الخѧاص ولا تقتѧصر مѧسئولیتھ عѧن               

دفعھ على نسبة مساھمتھ فى رأس المال إذا لم یكن مدیراً او مسئولیتھ لѧو كѧان مѧدیراً ،      

المѧساھم أو  لأن الدائن ھنا ھى الشركة ولѧیس الغیѧر المتعامѧل مѧع الѧشركة والمѧدین ھѧو             

كمѧا ان ھѧذا الإلتѧزام ، علѧى     . الشریك بصفتھ الشخصیة ولیس بصفتھ مساھماً أو شѧریكاً    

  . عكس الإلتزام بتكملة الأصول ، لا علاقة لھ بشھر إفلاس الشركة من عدمھ 

                                                             
  . وما بعدھا١٤٧انظر ما سبق ص  )١(



 

 

 

 

 

 ٨٦٧

  الفصل الأول
  التزام المستحوذ

  بسداد ديون الشركة المفلسة
  

ب نصوص تѧشریعیة ، نѧرى أنھѧا    تقرر الإلتزام بدفع دیون الشركة المفلسة بموج 

جѧاءت كاشѧفة عѧن وضѧع قѧائم قبѧѧل صѧدورھا فرضѧتھ القواعѧد العامѧة لمѧسئولیة مѧѧدیرى           

الѧѧشركات أیѧѧا كѧѧان شѧѧكلھا ، وكѧѧل مѧѧا فعلتѧѧھ تلѧѧك النѧѧصوص أنھѧѧا وضѧѧعت تفاصѧѧیل ھѧѧذه        

، ورغم وضوح ھذه النصوص فى تقریر مبدأ الإلتزام بتكملة ) المبحث الأول(المسئولیة 

و بسداد دیونھѧا ، فѧإن تحدیѧد نطѧاق ھѧذا الإلتѧزام فѧى حاجѧة إلѧى إیѧضاح           أصول الشركة أ 

، ھذا وقد ثار خلاف فى الفقѧھ وتѧردد فѧى أحكѧام القѧضاء حѧول الطبیعѧة         ) المبحث الثانى (

  ) المبحث الثالث(القانونیة للإلتزام المذكور 

  
  المبحث الأول

  المصدر التشريعى للإلتزام بسداد ديون الشركة المفلسة
  

علѧѧى المѧѧشرع المѧѧصرى وأكثѧѧر   ) المطلѧѧب الأول(لمѧѧشرع الفرنѧѧسى سѧѧابقاً   كѧѧان ا

تطѧѧوراً منѧѧھ فѧѧى خѧѧصوص معالجتѧѧھ للإلتѧѧزام بѧѧسداد دیѧѧون الѧѧشركة أو تكملѧѧة أصѧѧولھا          

  )المطلب الثانى(



 

 

 

 

 

 ٨٦٨

  المطلب الأول
  الوضع فى التشريع الفرنسى

إن المѧѧشرع الفرنѧѧسى قѧѧد سѧѧبق المѧѧشرع المѧѧصرى فѧѧى خѧѧصوص تѧѧأثر الѧѧشركاء    

شھر إفلاس الشركة بحوالى خمسة وستین عاماً، فكان أول قانون فرنسى   والمساھمین ب 

ثѧم  ) أولا(١٩٣٥ أغѧسطس  ٨تحدث عن تلك المѧسألة ھѧو المرسѧوم بقѧانون الѧصادر فѧى         

 الѧѧصادر ٨٥ / ٩٨وتѧѧلاه القѧѧانون رقѧѧم  ) .ثانیѧѧاً (١٩٦٧ یولیѧѧو ١٣القѧѧانون الѧѧصادر فѧѧى  

 الѧѧѧصادر ٢٠٠٥ /٨٤٥ رقѧѧѧم وأخیѧѧѧرا صѧѧدر القѧѧѧانون ) ثالثѧѧѧاً (١٩٨٥ ینѧѧѧایر ٢٥بتѧѧاریخ  

  ) .رابعاً"  (بقانون إنقاذ المشروع" ، والذى سمى ٢٠٠٥ یولیو ٢٦بتاریخ 

   ١٩٣٥ أغسطس ٨المرسوم بقانون الصادر فى : أولا

تقѧѧرر تѧѧأثر الѧѧشركاء غیѧѧر المتѧѧضامنین بѧѧأفلاس الѧѧشركة لأول مѧѧرة فѧѧى فرنѧѧسا          

 ٤٣٧/ى المѧادة ، حیث اضاف ال١٩٣٥ ٨أغسطس بموجب المرسوم بقانون الصادر فى  

بانѧѧھ یجѧѧوز فѧѧي حالѧѧة افѧѧلاس الѧѧشركة شѧѧھر افѧѧلاس    : مѧѧن قѧѧانون التجѧѧارة فقѧѧرة تقѧѧضي   

الأشخاص الذین یقومون تحت ستارھا باعمال تجاریѧة لحѧسابھم ویتѧصرفون فѧى امѧوال              

كمѧا أن المرسѧوم المѧشار إلیѧھ قѧد قѧضى بتوقیѧع         . الشركة كما لو كانت أموالھم الخاصѧة        

.  الشركات إذا ارتكبوا بسوء نیة بعض افعѧال نѧص علیھѧا      عقوبات التفالس على مدیري   

كما اجاز للمحكمة ان تأمر بحرمان مدیري شركات المساھمھ والشركات ذات المسئولیة    

  . المحدودة من ادارة أى شركة متى ثبت لدیھا صدور أخطاء جسیمة منھم 

ادر وقد طرأ على ھذه النصوص عدة تعدیلات ، كان أولھѧا بموجѧب القѧانون الѧص     

 المتعلق بالتسویة القضائیة وتصفیة الأموال والافѧلاس الشخѧصي       ١٩٦٧ یولیو   ١٣فى  

 لأوجѧѧѧھ تѧѧѧأثر الѧѧѧشركاء غیѧѧѧر ١٠١ وحتѧѧѧى ٩٨والتفѧѧѧالس ، حیѧѧѧث تعرضѧѧѧت المѧѧѧواد مѧѧѧن 

  .المتضامنین بافلاس الشركة 



 

 

 

 

 

 ٨٦٩

فھذا القانون قد تناول فرض مد شھر افلاس الشركة الى بعض الاشخاص نتیجة       

  . ا بھا ، وھذا الفرض لیس محلا لتلك الدراسة تصرفات معینة قامو

   : ١٩٦٧ یولیو ١٣القانون الصادر بتاریخ : ثانیاً 

 بموجѧب القѧانون الѧصادر    ١٩٣٥ أغѧسطس  ٨لقد تѧم إلغѧاء القѧانون الѧصادر فѧى          

، وتعѧѧѧѧѧѧѧرض ھѧѧѧѧѧѧѧذا القѧѧѧѧѧѧѧانون الأخیѧѧѧѧѧѧѧر فѧѧѧѧѧѧѧى المѧѧѧѧѧѧѧواد     ١٩٦٧ یولیѧѧѧѧѧѧѧو ١٣بتѧѧѧѧѧѧѧاریخ 

وألغѧى  . تѧضامنین بѧإفلاس الѧشركة     لأ وجھ تأثر الѧشركاء غیѧر الم     ١٠١،١٠٠،٩٩،٩٨/

وكانѧѧت  . ١٩٨٥ ینѧѧایر ٢٥ الѧѧصادر بتѧѧاریخ ٩٨/٨٥ھѧѧذا القѧѧانون بموجѧѧب القѧѧانون رقѧѧم 

  :  على أنھ ١٩٦٧ یولیو ١٣ من القانون الملغي الصادر فى ٩٩/تنص المادة

اذا تبѧѧین أن موجѧѧودات الѧѧشركة ، محѧѧل التѧѧسویة الودیѧѧة أو تѧѧصفیة الأمѧѧوال لا   " 

ھا یجوز للمحكمة ، بناء على طلب السندیك أو مѧن تلقѧاء نفѧسھا ، أن      تكفى للوفاء بدیون  

تقѧѧرر تحمѧѧل مѧѧدیري الѧѧشركة ، كلھѧѧم أو بعѧѧضھم ، لھѧѧذه الѧѧدیون ، وبالتѧѧضامن أو بѧѧدون     

ویسري ھذا الحكم على المدیرین الفعلیین أو القانونیین المأجورین  . تضامن فیما بینھم    

وتتقادم دعوى المѧسئولیة فѧى ھѧذا الحالѧة     . أو غیر المأجرین ، الظاھرین أو المستترین     

. arret difenetif de creancesبمѧرور ثѧلاث سѧنوات مѧن الاقفѧال النھѧائي للѧدیون        

...  وفى حالة فسخ الصلح أو بطلانھ یتوقف احتساب تلك المدة أثناء فترة سریان الصلح 

 اذا اثبتѧѧوا ولا یѧستطیع أعѧضاء مجلѧس الادارة أو المѧѧدیرون الѧتخلص مѧن المѧسئولیة إلا      

  .)١( انھم بذلوا فى ادارة الشركة العنایة المطلوبة والضروریة

                                                             
(1) – Code de sociétés . Dalloz .1991 . p .641   



 

 

 

 

 

 ٨٧٠

وتتناول ھذه المادة الموضѧوع محѧل ھѧذه الدراسѧة ، وھѧو إلѧزام مѧدیري الѧشركة                 

بالوفاء بكѧل دیونھѧا أو بعѧضھا إذا تبѧین أن موجѧودات الѧشركة محѧل التѧسویة الودیѧة أو            

ما تحدثت عنѧھ تلѧك المѧادة ھѧو الالتѧزام بѧسداد       ف. تصفیة الاموال لا تكفى للوفاء بدیونھا     

  . الدیون ولیس الالتزام بتكملة الأصول

  : ١٩٨٥ ینایر ٢٥ الصادر بتاریخ ٩٨/٨٥القانون رقم : ثالثاً 

 ١٩٨٥ ینѧایر  ٢٥ الѧصادر بتѧاریخ  ٩٨/٨٥ مѧن القѧانون رقѧم     ١٨٠/تناولت المادة 

ل بالوفѧاء بѧدیونھا كلھѧا أو    التزام مدیري الشركة محل التسویة الودیѧة أو تѧصفیة الأمѧوا         

بعضھا اذا تبین أن خطأھم فى الادارة ساھم فى عدم كفایة أصول الشركة لѧسداد دیونھѧا        

  : حیث تنص ھذه المادة على أنھ . 

اذا أظھرت إعادة الھیكلѧة القѧضائیة أو التѧصفیة القѧضائیة للѧشخص المعنѧوى             " 

 الادارة الѧذي سѧاھم فѧى عѧدم     عدم كفایة الأصول ، فیجوز للمحكمة ، فى حالѧة الخطѧأ فѧى    

الكفایة ، أن تقرر أن دیون الѧشخص المعنѧوى سѧیتحملھا ، كلھѧا أو بعѧضھا ، بالتѧضامن        

أو بدون تضامن ، المدیرون القѧانونیون أو الفعلیѧون ، المѧأجورون وغیѧر المѧأجورین ،            

  .كلھم أو بعضھم

          ѧاراً مѧنوات إعتبѧلاث سѧرور ثѧدیون بمѧاریخ  وتتقادم دعوى المسئولیة بدفع الѧن ت

  .صدور الكم بخطة إعادة الھیكلة ، أو الحكم بالتصفیة القضائیة

  ѧѧѧѧدفعھا وفقѧѧѧѧوم بѧѧѧѧدیون المحكѧѧѧѧدخل الѧѧѧѧشركة   اًوتѧѧѧѧة الѧѧѧѧى ذمѧѧѧѧى فѧѧѧѧرة الأولѧѧѧѧللفق   

  المدینѧѧѧѧѧة ، وتتوقѧѧѧѧѧف فѧѧѧѧѧى حالѧѧѧѧѧة اسѧѧѧѧѧتمرار المѧѧѧѧѧشروع وفقѧѧѧѧѧاً للحظѧѧѧѧѧة الموضѧѧѧѧѧوعة       

  لمبѧѧالغ بѧѧین وفѧѧى حالѧѧة توقѧѧف التѧѧصفیة القѧѧضائیة تѧѧوزع ھѧѧذه ا  . لاعѧѧادة ھیكلѧѧة الأصѧѧول 

  "  . جمیع الدائنین



 

 

 

 

 

 ٨٧١

  Lorsque le redressement judiciaire ou la liquidation 

judiciaire d'une personne morale fait apparaître une 

insuffisance d'actif, le tribunal peut, en cas de faute de 

gestion ayant contribué à cette insuffisance d'actif, décider que 

les dettes de la personne morale seront supportées, en tout ou 

en partie, avec ou sans solidarité, par tous les dirigeants de 

droit ou de fait, rémunérés ou non, ou par certains d'entre eux. 

 L'action se prescrit par trois ans à compter du jugement 

qui arrête le plan de redressement ou, à défaut, du jugement 

qui prononce la liquidation judiciaire. 

   Les sommes versées par les dirigeants en application de 

l'alinéa 1er entrent dans le patrimoine du débiteur et sont 

affectées en cas de continuation de l'entreprise selon les 

modalités prévues par le plan d'apurement du passif. En cas de 

cession ou de liquidation, ces sommes sont réparties entre tous 

les créanciers au marc le franc.(1) 

                                                             
(1)Code de societes . Dalloz .1991 . p .742 



 

 

 

 

 

 ٨٧٢

   :٢٠٠٥یولیو ٢٦قانون إنقاذ المشروع الصادر فى : رابعاً

 مѧѧѧѧا سѧѧѧѧمى بقѧѧѧѧانون إنقѧѧѧѧاذ  ٢٠٠٥ أبریѧѧѧѧل ٢٦رنѧѧѧѧسى فѧѧѧѧى أصѧѧѧѧدر المѧѧѧѧشرع الف

 تخѧص الالتѧزام بѧسداد     ، ضѧمنھ نѧصوصاً   Sauvegard de d'entrepriseالمѧشروع 

دیون الشركة تحت التصفیة أو إعادة الھیكلة إذا كانѧت الأصѧول غیѧر كافیѧة ، ونѧصوصاً              

أدت الѧى  أخرى تتعلق بالالتزام بѧسداد ھѧذه الѧدیون إذا كانѧت أخطѧاء المѧدیرین ھѧى التѧى             

وجѧѧاءت تلѧѧك التفرقѧѧة بѧѧین ھѧѧذین الالتѧѧزامین لأول مѧѧرة فѧѧى    . توقѧѧف الѧѧشركة عѧѧن الѧѧدفع  

القѧانون الفرنѧѧسى ، فخѧصص الفѧѧصل الأول مѧѧن القѧانون المѧѧذكور لعѧدم كفایѧѧة الأصѧѧول ،     

  . والفصل الثانى للالتزام بسداد الدیون فى حالة كفایة الأصول 

      ѧѧѧدم كفایѧѧѧة عѧѧѧى حالѧѧѧدیون فѧѧѧسداد الѧѧѧق بѧѧѧا یتعلѧѧѧھ   ففیمѧѧѧد تناولتѧѧѧول ، فقѧѧѧة الأص

 المѧذكورة  ١٢٨/ ، فتنص المادة٢٠٠٥ أبریل سنة   ٢٦ من قانون    ١٢٩ ، ١٢٨/المادتان

  :على أنھ 

خطѧѧة الإنقѧѧاذ أو إعѧѧادة الھیكلѧѧة القѧѧضائیة    résolutionإذا اتѧѧضح عنѧѧد وضѧѧع  " 

والتѧصفیة القѧضائیة للѧشخص المعنѧوى عѧدم كفایѧة الأصѧول ، یجѧوز للمحكمѧة فѧى حالѧة            

ارة الذى ساھم فى عدم الكفایة أن تقرر أن یتحمل دیون الشخص المعنوى الخطأ فى الإد

، كلھا أو جزء منھا جمیع المدیرین القانونیین أو الفعلیین أو بعض منھم طالما أنھѧم قѧد     

  . أرتكبوا خطأ فى الإدارة 

وفى حالة تعدد المѧدیرین ، یجѧوز للمحكمѧة ، بقѧرار مѧسبب، أن تحكѧم بتѧضامنھم            

تتقادم دعوى المسئولیة بثلاث سنوات إعتباراً مѧن تѧاریخ صѧدور الحكѧم     فى المسئولیة و  

  .بالتصفیة القضائیة أوضع خطة الإنقاذ 

وتدخل المبالغ التى یدفعھا المدیرون ، إعمالا للفقѧرة الأولѧى ، فѧى الذمѧة المالیѧة        

للشركة المدینة ، وتتوقف فى حالة إستمرار المشروع وفقاً للمخطط المرسѧوم فѧى خطѧة       



 

 

 

 

 

 ٨٧٣

نقاذ ، وفى حالة توقف التصفیة القضائیة ، فإن ھѧذه المبѧالغ یѧتم إعѧادة توزیعھѧا بѧین            الإ

  .)١( " جمیع الدائنین

فى الحالات المنصوص علیھا : " من ذات القانون على أنھ     ١٢٩/وتنص المادة   

فى ص من ھذا القانون تنعقد المحكمة بطلب من الوكیѧل القѧضائى أو المѧ     ١٢٨/فى المادة   

وفى حالة المصلحة الجماعیة للدائنین ، فإن المحكمة ممكن أن تنعقѧد  . لعامة أو النیابة ا  

أیضا بطلب من أغلبیة الدائنین المعینین كرقباء إذا تقѧاعس الوكیѧل القѧضائى عѧن تقѧدیم       

  " .)٢( الطلب المذكور

                                                             
  :  على انھ ١٢٨/ص المادةتن )١(

Lorsque la resolution d'un plan de sauvegarde ou de redressement 
judiciaire ou la liquidation judiciaire d'une personne morale fait 
apparaitre une insuffisance d'actif, le tribunal peut , en cas de faute de 
gestion ayant contribué a cette insuffisance d'actif, decider que les dettes de 
la personne morale seront supportees , en tout ou partie, par tous les 
dirigeants de droit ou de fait ou par certains d'entre eux, ayant contribué a 
la faute de gestion . En cas de pluralité de dirigeants , le tribunal peut par 
decision motivé, les declarer solidairement responsables . 
L'action se prescrit par trois ans a compter du jugement qui prononce la 
liquidation judiciaire ou la resolution du plan. Les sommes versés par les 
dirigeants en application de l'alinea 1 entrent dans le patrimoine du 
debiteur (Abroge par L.n 2005-845 du 26 juill . 2005, art 128) et sont 
affectées en cas de continuation de l'entreprise selon les modalités prevues 
par le plan d'apurement du passif . En cas de cession ou de liquidation, ces 
sommes sont reparties entre les creanciers au marc le franc. {C.com, 
ancient art L. 624-3} 

   على أنھ ١٢٩/وتنص المادة )٢(
“ Dans le cas prevu a l'article L. 651-2, le tribunal est saisi par le 

mandataire judiciaire, le liquidateur ou le ministre public . 
= 



 

 

 

 

 

 ٨٧٤

أمѧѧا فیمѧѧا یتعلѧѧق بѧѧالإلتزام بѧѧسداد دیѧѧون الѧѧشركة إذا كانѧѧت أخطѧѧاء المѧѧدیرین قѧѧد        

 مѧن قѧانون إنقѧاذ    ١٣١/لѧك الѧشركة عѧن الѧدفع ، فقѧد تناولتѧھ المѧادة        ساھمت فى توقف ت   

  : المشروع المشار إلیھ حیث تنص على أنھ 

یجѧوز للمحكمѧѧة أثنѧاء سѧѧیر إجѧѧراءات التѧصفیة القѧѧضائیة أن تحكѧم بѧѧإلزام أحѧѧد     " 

المدیرین القانونیین أو الفعلیین للشخص المعنوى بكل أو بجزء من دیون ھذا الاخیر إذا 

  : ھذا المدیر قد ساھم بأحد أخطائھ التالیة فى توقف الشركة عن الدفع ثبت أن 

 .إذا تصرف فى أموال الشركة كما لو كانت أموالھ الخاصة  -١

 .إذا مارس تحت ستار الشركة أعمالا تجاریة لحسابھ الخاص  -٢

إذا تصرف فى أموال الشركة أو إئتمانھا بطریقة تخѧالف غرضѧھا ومѧن أجѧل تحقیѧق        -٣

ة أو مصلحة شѧخص معنѧوى آخѧر، أو لمѧصلحة مѧشروع لѧھ فیѧھ             مصلحتھ الشخصی 

 .مصلحة مباشرة أو غیر مباشرة 

إذا استمر متعسفاً لتحقیق مصلحتھ الشخصیة فѧى الإسѧتغلال المѧدمر الѧذى لا یѧؤدى             -٤

 .إلا الى توقف الشخص المعنوى عن الدفع 

إذا أخفѧѧى أو اخѧѧتلس كѧѧل أو جѧѧزء مѧѧن أصѧѧول الѧѧشركة أو رفѧѧع غѧѧشاً أصѧѧول ھѧѧѧذه            -٥

 )١( " ركةالش

                                                   
=  

Dans l'interet collectif des creanciers, le tribunal peut également étre saisi 
par le majorité des creanciers nommés controleurs lorsque le mandataire 
de justice ayant qualité pour agir n'a pas engagé les actions prevues au 
meme article, après une mise en demeure restee sans suite dans un delai et 
des conditions fixés par decret en conseil d'Etat” .  

  :  على أنھ ٢٠٠٥ یولیو ٢٦ من قانون الانقاذ الصادر فى ١٣١/ وتنص المادة ) ١(
= 
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الواضح من المواد المذكورة سلفاً أن قانون انقاذ المشروعات الفرنسي الѧصادر     

 قѧѧد فѧѧرق فѧѧي شѧѧأن الѧѧزام المѧѧدیرین بѧѧدفع دیѧѧون الѧѧشرك بѧѧین      ٢٠٠٥ یولیѧѧو ٢٦بتѧѧاریخ 

  : فرضین ھما 

إذا تبѧѧین عѧѧدم كفایѧѧة أصѧѧول الѧѧشركة لѧѧسداد دیونھѧѧا وكانѧѧت عѧѧدم  : الفѧѧرض الأول 

یرین فѧѧى الادارةفیلتѧزم المѧدیرون المخطئѧون فѧى الادارة بѧѧدفع     الكفایѧة راجعѧة لخطѧأ المѧد    

  . دیون الشركة 

                                                   
=  

“L. n° 2005-845 du 26 juillet 2005, art .131 - Au cours d'une procédure de 
liquidation judiciaire, le tribunal peut décider de mettre à la charge de 
l'un des dirigeants de droit =ou de fait d'une personne morale la totalité 
ou une partie des dettes de cette dernière lorsqu'il est établi, à l'encontre 
de ce dirigeant, que l'une des fautes ci-après a contribué à la cessation 
des paiements : 
« 1° Avoir disposé des biens de la personne morale comme des siens 

propres ; 
« 2° Sous le couvert de la personne morale masquant ses agissements, 

avoir fait des actes de commerce dans un intérêt personnel ; 
« 3° Avoir fait des biens ou du crédit de la personne morale un usage 

contraire à l'intérêt de celle-ci à des fins personnelles ou pour 
favoriser une autre personne morale ou entreprise dans laquelle il 
était intéressé directement ou indirectement ; 

« 4° Avoir poursuivi abusivement, dans un intérêt personnel, une 
exploitation déficitaire qui ne pouvait conduire qu'à la cessation des 
paiements de la personne morale ; 

« 5° Avoir détourné ou dissimulé tout ou partie de l'actif ou 
frauduleusement augmenté le passif de la personne morale.” 



 

 

 

 

 

 ٨٧٦

 مѧن  ١٣١/اذا كانت احد الأخطاء فى الادارة المذكورة فى المѧادة    : الفرض الثانى   

القانون المذكور قد ارتكبھا احد المدیرین ھى التى ساھمت فى توقف الشركة عѧن الѧدفع    

الشركة حتى ولو لم تتوافر عدم الكفایة فѧى اصѧول   ، فیلتزم المدیر المخطئ بسداد دیون      

  . الشركة لسداد تلك الدیون

فѧѧالالتزام فѧѧى الفرضѧѧین واحѧѧد ، وھѧѧو التѧѧزام المѧѧدیرین المخطئѧѧین فѧѧى الادارة بѧѧسداد   

دیون الشركة ، اما سبب ھذا الالتزام مختلف ، ففى الفرض الأول یتمثل ھѧذا الѧسبب فѧى       

دى الى عѧدم كفایѧة أصѧول الѧشركة للوفѧاء بѧدیونھا ،       أن أخطاء المدیرین فى الادارة قد ا      

اما فى الفرض الثانى فیكمن سبب الالتزام فى ان أخطѧاء المѧدیرین فѧى الادارة ھѧو الѧذي       

  . ساھم فى توقف الشركة عن الدفع 

  المطلب الثانى
  الوضع فى التشريع المصرى

فѧى  تأخر المشرع المصرى عن المѧشرع الفرنѧسى بحѧوالى خمѧسة وسѧتین عامѧاً          

النص على أثر شھر إفلاس الشركة على الشركاء غیر المتضامنین فیھѧا ، فجѧاء الѧنص            

 مѧѧن قѧѧانون التجѧѧارة  ٧٠٤/لأول مѧѧرة علѧѧى ھѧѧذا الأثѧѧر فѧѧى التѧѧشریع المѧѧصرى فѧѧى المѧѧادة   

  :  والتى تنص على أنھ١٩٩٩لسنة/١٧رقم

إذا طلب شѧھر إفѧلاس الѧشركة جѧاز للمحكمѧة أن تقѧضى أیѧضا بѧشھر إفѧلاس كѧل               "  -١

م تحت ستار ھذه الѧشركة بأعمѧال تجاریѧة لحѧسابھ الخѧاص وتѧصرف فѧى         شخص قا 

 . أموال الشركة كما لو كانت أموالھ الخاصة 

علѧى الأقѧل مѧن دیونھѧا، جѧاز      % ٢٠وإذا تبین أن موجودات الشركة لا تكفى لوفѧاء        -٢

للمحكمة بناء على طلب قاضى التفلیسة أن تقضى بإلزام أعضاء مجلس الإدارة أو   
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أو بعضھم بالتضامن بینھم أو بغیر تضامن بدفع دیون الشركة كلھѧا   المدیرین كلھم   

 .أو بعضھا إلا إذا أثبتوا أنھم بذلوا فى تدبیر شئون الشركة عنایة الرجل الحریص

ویجѧѧوز للمحكمѧѧة مѧѧن تلقѧѧاء ذاتھѧѧا أو بنѧѧاء علѧѧى طلѧѧب قاضѧѧى التفلیѧѧسة أن تقѧѧضى      -٣

نون عѧن أعѧضاء    مѧن ھѧذا القѧا    ٥٨٨/بإسقاط الحقوق المنصوص علیھѧا فѧى المѧادة        

مجلس إدارة الشركة أو مدیریھا الذین أرتكبѧوا أخطѧاء جѧسیمة أدت إلѧى إضѧطراب            

 ". أعمال الشركة وتوقفھا عن الدفع 

وقѧѧد رتبѧѧت ھѧѧذه المѧѧادة ثلاثѧѧة آثѧѧار لѧѧشھر إفѧѧلاس الѧѧشركة علѧѧى الѧѧشركاء غیѧѧر         

مثѧل  المتضامنین فیھا ، وخصصت كل فقرة من فقراتھا الثلاث لبیان أحكѧام كѧل أثѧر ، ویت     

 المذكورة فى مѧد شѧھر إفѧلاس    ٧٠٤/الأثر الأول الوارد فى نص الفقرة الأولى من المادة    

الѧѧشركة إلѧѧى الѧѧشركاء غیѧѧر المتѧѧضامنین إذا قѧѧاموا تحѧѧت سѧѧتار الѧѧشركة بأعمѧѧال تجاریѧѧة   

وھذا الأثر ، لحسابھم الخاص وتصرفوا فى أموال الشركة كما لو كانت أموالھم الخاصة       

  .راسة لایدخل فى مجال ھذه الد

 سالفة الذكر ویتمثل فѧى  ٧٠٤/اما الأثر الثانى فجاء فى الفقرة الثانیة من المادة     

إلزام أعضاء مجلس الإدارة والمدیرین بسداد دیون الشركة التѧى تѧسببوا بأخطѧائھم فѧى             

علѧى الأقѧل مѧن دیونھѧا ، وھѧذا الأثѧر       % ٢٠نقص موجوداتھا بحیث لم تعد تكفѧى لوفѧاء        

  .ھو محل ھذه الدراسة 

والأثر الثالث جاء النص علیھ فى الفقرة الثالثة من المѧادة المѧشار إلیھѧا ویتمثѧل       

 مѧѧن ٥٨٨/فѧѧى جѧѧزاء إسѧѧقاط الحقѧѧوق الѧѧسیاسیة والمدنیѧѧة المنѧѧصوص علیھѧѧا فѧѧى المѧѧادة  

 عن أعѧضاء مجلѧس الإدارة والمѧدیرین إذا إرتكبѧوا     ١٩٩٩ لسنة ١٧قانون التجارة رقم   

وھѧذا الاثѧر یخѧرج بѧدوره مѧن مجѧال       . الѧدفع  أخطاء جسیمة أدت إلى توقف الѧشركة عѧن       

  .ھذه الدراسة 



 

 

 

 

 

 ٨٧٨

 ١٩٩٩ لѧسنة ١٧ مѧن قѧانون التجѧارة المѧصرى رقѧم      ٧٠٤/وبمقارنة نѧص المѧادة    

 مѧن قѧانون إنقѧاذ المѧشروعات الفرنѧسى الѧصادر فѧى        ١٣١،  ١٢٨/بنص المادتین رقمى    

  : ، یتضح أن ھناك فروقاً بین موقف المشرعین تتمثل فیما یأتى ٢٠٠٥ یولیو ٢٦

 أن المشرع المصرى قد ذكر سببا واحدا لإلزام أعضاء الإدارة والمدیرین بسداد         -١

دیون الشركة المشھر إفلاسھا ، ھو أن یكون خطأ ھؤلاء فى الإدارة قد تسبب فى 

علѧى الأقѧل مѧن    % ٢٠عدم كفایѧة موجѧودات الѧشركة بحیѧث لѧم تعѧد كافیѧة لوفѧاء              

  .دیونھا

ین لإلѧѧزام أعѧѧѧضاء مجلѧѧѧس الإدارة  أمѧѧا المѧѧѧشرع الفرنѧѧسى فقѧѧѧد نѧѧѧص علѧѧى سѧѧѧبب   

والمѧѧدیرین بѧѧسداد دیѧѧون الѧѧشركة محѧѧل إعѧѧادة الھیكلѧѧة أو الموضѧѧوعھ تحѧѧت التѧѧصفیة          

 یولیѧو  ٢٦ من قانون الإنقاذ الصادر فѧى  ١٢٨/ورد فى المادة :القضائیة ، السبب الأول   

 ، وھѧѧو أن یكѧѧون أعѧѧضاء مجلѧѧس الإدارة والمѧѧدیرون قѧѧد تѧѧسببوا بخطѧѧئھم فѧѧى         ٢٠٠٥

أن یكѧون ھѧؤلاء   :  عدم كفایة أصول الشركة للوفاء بѧدیونھا ، والѧسبب الثѧانى    الإدارة فى 

  قѧد تѧѧسببوا بخطѧئھم فѧѧى الإدارة فѧى توقѧѧف الѧѧشركة عѧن الѧѧدفع، أى سѧاھموا فѧѧى وضѧѧعھا       

تحѧѧت الھیكلѧѧة القѧѧضائیة أو التѧѧصفیة القѧѧضائیة ، بعیѧѧداً عѧѧن عѧѧدم كفایѧѧة أصѧѧولھا لѧѧسداد     

  . دیونھا

لفرنسى قد اتفقا فى السبب الأول واختلفا فى   وبھذا یكون المشرعان المصرى وا    

  .السبب الثانى حیث ورد النص علیھ فى القانون الفرنسى دون القانون المصرى 

 أن الخطѧѧأ المѧѧستوجب لإلѧѧزام أعѧѧضاء مجلѧѧس الإدارة والمѧѧدیرین بѧѧسداد دیѧѧون        -٢

الشركة ھو خطأ مفترض فى القانون المصرى ولكنھ واجѧب الإثبѧات فѧى القѧانون           

   .الفرنسى



 

 

 

 

 

 ٨٧٩

 أن المشرع المصرى قد لجأ إلى أسلوب التحدید الرقمى عندما تحدث عѧن كفایѧة      -٣

أصول الشركة لسداد دیونھا ، فإشترط أن تكѧون ھѧذه الأصѧول غیѧر كافیѧة لѧسداد             

على الأقل من دیون الشركة، أما المشرع الفرنѧسى فلѧم یلجѧأ إلѧى أسѧلوب         % ٢٠

     ѧѧة الأصѧѧدم كفایѧѧتراط عѧѧى بإشѧѧى وأكتفѧѧد الرقمѧѧشركة   التحدیѧѧون الѧѧسداد دیѧѧول ل .

وموقف المشرع الفرنسى فى ھذا الخصوص أفضل من موقف المشرع المѧصرى     

  .)١( حسبما سنرى لاحقاً 

 أن المشرع المصرى لم یضع مدة لتقادم دعѧوى مطالبѧة أعѧضاء مجلѧس الادارة           -٤

والمدیرین بسداد دیون الشركة ، أما المشرع الفرنسي فقد حدد ھذه المدة بѧثلاث    

 ، ویختلف بدء تѧاریخ احتѧسابھا بحѧسب مѧا اذا كѧان الامѧر یتعلѧق بتطبیѧق              سنوات

 ٢٠٠٥ یولیѧѧو ٢٦ مѧѧن قѧѧانون الأنقѧѧاذ الѧѧصادر فѧѧى    ١٣١/ أوالمѧѧادة١٢٨/المѧѧادة

  )٢( حسب ما سنرى لاحقاً

 أن المشرع المصري جعل من قیام أعضاء مجلس الادارة والمѧدیرین بالتѧصرف         -٥

 الخاصة والقیام باعمال تجاریة لحѧسابھم   فى أموال الشركة كما لو كانت أموالھم      

الخاص تحت ستار الشركة سببا لمد لشھر افلاس الشركة الѧى ھѧؤلاء، فѧى حѧین           

 من قانون الانقاذ الفرنسي المذكور ، قد جعل ھذه التصرفات من    ١٣١/أن المادة 

بѧѧین تѧѧصرفات اخѧѧرى ذكرتھѧѧا تلѧѧك المѧѧادة ، سѧѧببا لالѧѧزام أعѧѧضاء مجلѧѧس الادارة    

  .داد دیون الشركة والمدیرین بس

                                                             
   .١٩٥انظر لاحقاً ص )١(
    .٢١٩انظر لاحقاً ص )٢(
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 ٨٨١

  المبحث الثاني
  نطاق ومضمون الالتزام بدفع ديون الشركة

  

یقѧѧع الالتѧѧزام بѧѧدفع دیѧѧون الѧѧشركة المѧѧشھر افلاسѧѧھا علѧѧى عѧѧائق القѧѧائمین علѧѧى       

فخѧѧروج المѧѧشرع علѧѧى الاصѧѧل العѧѧام المقѧѧرر فѧѧى القواعѧѧد العامѧѧة لمѧѧسئولیة         . ادارتھѧѧا 

المحѧدوده عѧن دیѧون الѧشركة تجѧاة      المساھمین فѧى الѧشركة المѧساھمھ وھѧو مѧسئولیتھم       

الغیر ، وجعل تلك المسئولیة غیر محدوده كما ھو الحال بالنسبة للشركاء المتضامنین ،    

فالقیѧام  . كان مرده قیام بعض المساھمین ، ممثلین فى مجلѧس الادارة ، بѧإدارة الѧشركة            

     ѧѧѧسبب فѧѧѧو الѧѧس الادارة ھѧѧѧضاء مجلѧѧѧل أعѧѧن قبѧѧѧا مѧѧѧع فیھѧѧى تقѧѧѧاء التѧѧѧالادارة والاخطѧѧى ب

  . مسئولیتھم غیر المحدوده عن دیون الشركة 

وطالمѧا أن أمѧر ھѧذه المѧѧسئولیة غیѧر المحѧدودة مѧѧرتبط بأشѧخاص القѧائمین علѧѧى        

ادارة الشركة ، فإن مسئولیة المستحوذ عن دفع دیѧون الѧشركة المѧستحوذ علیھѧا تكѧون              

رات فى مرمى البصر ، بأعتبار أن المѧستحوذ ھѧو الѧذي یѧدیر الѧشركة ویѧتحكم فѧى القѧرا                

والملاحѧظ أن معظѧم المقѧالات التѧى كتبѧت      ) المطلب الأول  ( التى تصدرھا أجھزة ادراتھا     

، اختلفت فیما بینھا حول تسمیة ھذا الالتزام والدعوى المتعلقة بѧھ    )١( فى تلك المسئولیة  

                                                             
(1)Fernand Derrida , procés de L'aticle 180 de la loi du 25 janvier 1985 

(action en comblement d' insuffisance d'actif social ) . D.2001 . Chron . 
p. 1377 etss . ;- le meme auteur , , note Sous l'arrét de Cass.  28 fev . 
1995. D.1995 . J.P.390ets . , Condamnation au comblement de passif 
d’un dirigeant déjà condamné à reparation civile pour abus de biens 
sociaux, D.actualité jur . 2000 p.158 a ss; - Pierre Bourel Pierre Bourel 
l'obligation au passif social des dirigants de sociétiés anonyme et à 
responsabilité limitée en cas d’insuffisance d’actif. R T D . Com 
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 ٨٨٢

فمنھم من أطلѧق علیھѧا دعѧوى تكملѧة الأصѧول ومѧنھم مѧن أطلѧق علیھѧا دعѧوى الالѧزام               . 

ن نرى أن التسمیة الثانیة ھى الادق لأن المسئول فى حالة عدم كفایة بدفع الدیون ، ونح

أصول الشركة یلتزم بدفع الدیون التى لم تكف أصول الشركة للوفاء بھا ، فالملتزم یدفع  

دیون ولا یكمل الأصول عیناً ، فدفع الدیون نقداً یغطي الأصول غیѧر الكѧافي  نѧاتج بیعھѧا      

  ) اني المطلب الث( لسداد تلك الدیون 

  المطلب الأول
  نطاق الالتزام بدفع ديون الشركة من حيث الأشخاص

 ٢٠٠٥ یولیو ٢٦ من قانون الانقاذ الفرنسي الصادر بتاریخ ١٢٨/تقضي الماده 

بأن الملتزمین بدفع دیون الشركة فى حالة عدم كفایة أصѧولھا لѧسداد الѧدیون ھѧم كѧل أو           

 وفى حالة تعددالمسئولین یجوز للمحكمة .بعض المدیرین القانونین أو الفعلیین للشركة 

 مѧѧن قѧѧانون  ٧٠٤/٢/وتقѧѧضى المѧѧادة . بقѧѧرار مѧѧسبب أن تلѧѧزمھم بالتѧѧضامن فیمѧѧا بیѧѧنھم    

 بأن الملتزمین بدفع دیون الشركة التѧى لا تكفѧي   ١٩٩٩ لسنة   ١٧التجارة المصري رقم    

بغیѧر  أصولھا للوفاء بھا ھم اعضاء مجلس الادارة كلھم أو بعѧضھم بالتѧضامن بیѧنھم أو          

، وحیѧѧث أن ھѧѧذا الالتѧѧزام ذات طѧѧابع مѧѧالى یѧѧسأل عنѧѧھ عѧѧضو   ) الفѧѧرع لاأول . (تѧѧضامن  

  ) .الفرع الثاني ( مجلس الادارة بصفتھ الشخصیة فإنھ قابل للانتقال الى الورثة 

                                                   
=  

1960.785;- Frederic ROUVIERE , le concours de l'action en comblement 
de passif et de l'action civile exercée devant la Juridiction repressive, 
RTD.comm .2006 p.529 etss;D.2006.articles.p.529 et ss ;- Didier 
BORACCHIA , Articulation de l’action en comblemant de passif et de 
l’action en responsapilité civile de droit commun. J.C.P.( E) 2000 
P.1528.    



 

 

 

 

 

 ٨٨٣

  الفرع الأول
  المستحوذ القانوني أو الفعلى

تѧى لѧم تعѧد    على الرغم من ان المواد التى الزمت أعضاء مجلѧس ادارة الѧشركة ال   

اصولھا تكفي للوفاء بدیونھا لم تتحدث صراحة عѧن الѧزام المѧستحوذ علѧى تلѧك الѧشركة        

بالوفاء بدیونھا ، فأن الامر بدیھى فى الزام المستحوذ علیھا بسداد تلك الدیون بأعتباره 

الѧذي إشѧترك فѧى    ) اولاً . ( القائم القانوني والفعلى على ادارة الشركة المستحوذ علیھѧا      

  ).ثانیا. (رة التى وقع منھا الخطأ الادا

  :المستحوذ : أولا 

" نشیر بدایة الى أن المشرع المѧصري والمѧشرع الفرنѧسي قѧد اسѧتعملا لفظѧي ،              

 ٧٠٤/٢/ویقѧصد بالمѧدیر القѧانوني فѧى نѧص المѧادة      ".المدیر القانونى ، والمدیر الفعلѧي     

فرنسي الصادر فى  ، وقانون الانقاذ ال١٩٩٩ لسنة ١٧من قانون التجارة المصري رقم  

 ، ذلك المدیر المقید إسѧمھ فѧى الѧسجل التجѧاري للѧشركة ، أمѧا المѧدیر          ٢٠٠٥ یولیو   ٢٦

الفعلѧѧى فھѧѧو ذلѧѧك الѧѧشخص غیѧѧر المقیѧѧد إسѧѧمھ فѧѧى سѧѧجلات الѧѧشركة ولѧѧیس ظѧѧاھراً فѧѧى       

  الاوراق كمѧѧدیر لھѧѧا ، وانمѧѧا ھѧѧو فѧѧى الحقیقѧѧة مѧѧن یѧѧسیر أمورھѧѧا ویѧѧسیطر علѧѧى ادارتھѧѧا    

بѧالمعني المعѧروف فѧى مجѧال القѧانون      " بѧالموظف الفعلѧي   "یكѧون   فعلیاً ، وھو اشѧبھ مѧا        

  )١( الادراى

أما المقصود بالمستحوذ الفعلى والمستحوذ القانوني فى مجال الاستحواذ ، وفق    

 لسنة ٩٥نصوص الباب الثاني عشر من اللائحة التنفیذیة لقانون سوق رأس المال رقم 

                                                             
الاساس القانونى لنظریة .مجدى عز الدین یوسف .د. انظر .  الفعلى فى الادارةحول الموظف )١(

   .١٩٨٧.حقوق عین شمس . رسالة دكتوراه . الموظف الفعلى 



 

 

 

 

 

 ٨٨٤

و مѧن یمتلѧك أغلبیѧة رأسѧمال الѧشركة      فالمستحوذ القانوني ھ.  ، فھو جد مختلف      ١٩٩٢

% ٥١المستحوذ علیھا بمفرده، بأن یكون ما یملكѧھ مѧن رأسѧمال ھѧذه الѧشركة یѧساوى               

وھѧѧذا الاسѧѧتحواذ القѧѧانوني یѧѧؤدي الѧѧى الاسѧѧتحواذ الفعلѧѧى ، أمѧѧا المѧѧستحوذ    . علѧѧى الأقѧѧل 

كم الفعلى فھو من لا یملك اغلبیة رأسمال الشركة المѧستحوذ علیھѧا ولكنѧھ یѧستطیع الѧتح        

فى اتخѧاذ القѧرارات المتعلقѧة بالѧشركة مѧن خѧلال تمثیلѧھ بѧأكبر عѧدد مѧن أعѧضاء مجلѧس              

ففѧى ھѧذه الحѧالات نكѧون     . الادارة أو من خلال اتفاقات تعاقدیة مع غیره من المѧساھمین    

وسѧواء تعلѧق الامѧر بمѧستحوذ قѧانوني أو بمѧستحوذ       . أمام مستحوذ فعلى ولیس قѧانوني    

ا الاوراق لا سیما ما ھو مقید فى السجل التجارى للشركة  فعلى ، فان تلك الصفة تظھرھ     

  . المستحوذ علیھا 

واذا أردنѧѧا أن نتحѧѧدث عѧѧن مѧѧستحوذ لا یظھѧѧر فѧѧى أوراق الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا    

  حتѧѧѧѧى لا یخѧѧѧѧتلط المѧѧѧѧسمى " مѧѧѧѧستحوذ فعلѧѧѧѧي"وسѧѧѧѧجلھا التجѧѧѧѧارى فلѧѧѧѧن نطلѧѧѧѧق علیѧѧѧѧھ  

ة لقانون سѧوق رأس المѧال رقѧم    بذلك المذكور فى الباب الثاني عشر من اللائحة التنفیذی     

، وھѧѧѧو ذلѧѧѧك " مѧѧѧستحوذ واقعѧѧѧي" ، وانمѧѧѧا سѧѧѧنطلق علیѧѧѧھ مѧѧѧصطلح  ١٩٩٢ لѧѧѧسنة ٩٥

الشخص الذي یتحكم فى ادارة الشركة وما یتخذ من اجھزتھا الإداریѧة مѧن قѧرارات دون       

ان یظھѧѧر فѧѧى اوراق الѧѧشركة بتلѧѧك الѧѧصفة ، بتعبیѧѧر أخѧѧر المѧѧستحوذ الѧѧواقعى ھѧѧو ذلѧѧك        

ѧѧدیر الѧѧذي یѧѧشخص الѧѧن الѧѧتار"شركة مѧѧستحوذ " وراء سѧѧفة المѧѧوافر صѧѧات تѧѧن اثبѧѧویمك

فقѧѧد یكѧѧون ھنѧѧاك شѧѧخص أخѧѧر یظھѧѧر فѧѧى اوراق الѧѧسجل     . الѧѧواقعى بكافѧѧة طѧѧرق الاثبѧѧات  

التجѧѧارى للѧѧشركة أنѧѧھ عѧѧضو مجلѧѧس الادارة أو رئیѧѧسھ ، ویѧѧأتمر بѧѧأوامر ھѧѧذا الѧѧشخص     

 مѧѧصر ، ھѧذا الوضѧع شѧѧائع فѧى معظѧم الѧѧشركات الكبѧرى فѧى      . المѧستتر وینتھѧي بنواھیѧѧھ   

  . خصوصاً الصناعیة منھا 



 

 

 

 

 

 ٨٨٥

  : اشتراك المستحوذ فى ادارة الشركة وصور خطئھ: ثانیاً 

المѧستحوذ الفعلѧى او القѧѧانوني الѧذي یѧѧسأل عѧن دیѧѧون الѧشركة نظѧѧرا لعѧدم كفایѧѧة       

أصولھا لسداد تلك الدیون ، یجѧب أن یكѧون قائمѧاً علѧى الادارة فѧى الفتѧره الѧسابقة علѧى           

وذ علیھѧا ،وسѧاھمت قرارتѧھ المخطئѧھ فѧى الادارة الѧى عѧدم           شھر افلاس الشركة المستح   

كفایة اصول الشركة ، حتى ولو استقال بعد ذلك مѧن عѧضویھ مجلѧس الادارةوحتѧى ولѧو          

لم تشھر استقالتھم فى السجل التجارى أو خرج مѧن الѧشركة كلیѧةً بالتنѧازل عѧن اسѧمھھ             

س الشركة فلا فلا یشملھم أما من تولو الادارة بعد تاریخ صدور الحكم بشھر افلا     . لغیره

  )١( الالتزام بدفع دیونھا

  : وقد قضى فى فرنسا فى ھذا الخصوص بأنھ 

نیѧت بھѧا الѧشركة    میجب على قاضي الموضوع أن یتأكد من وجѧود خѧسائر قѧد      " 

واضطراب قد لحѧق باحوالھѧا المالیѧھ وقѧت أن قѧدم عѧضو مجلѧس الادارة اسѧتقالتھ حتѧى                

ولا یѧѧؤثر فѧѧى ذلѧѧك أن یتحѧѧدد لتѧѧاریخ وقѧѧوف    . كة یمكѧѧن مѧѧساءلتھ عѧѧن دفѧѧع دیѧѧون الѧѧشر   

الشركة عن الدفع تاریخ لاحق لتحقق تلѧك الخѧسائر ، طالمѧا أن ھѧذا التوقѧف كѧان راجعѧاً          

 الدفع ، وھذا یعنى أنھ یمكن مساءلھ حتى من تركوا ادارة الشركة قبل توقفھا عن     . إلیھ  

والعلѧة مѧن ذلѧك أن    . اذا ثبت أنھم كѧانوا الѧسبب فیѧھ نتیجѧة ارتكѧابھم أخطѧاء فѧى الادارة              

المدیرین یسألون عن عѧدم كفایѧة موجѧودات الѧشركة ، وھѧذا وضѧع قѧد یكѧون قائمѧاً قبѧل                   

                                                             
(1)Cass.Com. 27 fev. 1978, D.1978..I.R. 334 obs. Honorat. Rev. Soc. 1978. 

798. Note Honotrat, Cass. Com 5 dec.1984, D.1985. I.R.199 et 227 obs. 
Honorat et Derrida, Rev. Soc. 1985.464. note A.H  
Cass. Com. 23 mars 1982. D.1983.I.R.178 obs. Honorat, Rev. Soc. 
1982.824 note Merle.   



 

 

 

 

 

 ٨٨٦

وبالتالى فإنھ یجѧب الѧربط بѧین وقѧت تحقѧق عѧدم كفایѧة        . تاریخ توقف الشركة عند الدفع   

لوفاء بدیونھا ومسئولیة المدیرین ولیس الربط بѧین ھѧذه المѧسئولیة    موجودات الشركة ل 

ووقѧѧت التوقѧѧف الفعلѧѧى عѧѧن الѧѧدفع ، بحیѧѧث تقѧѧوم المѧѧسئولیة إذا ثبѧѧت أن عѧѧدم الكفایѧѧة          

المذكورة كانѧت راجعѧة لاخطѧاء المѧدیرین عنѧدما كѧانوا یباشѧرون أعمѧال الإدارة بѧصرف             

ونتیجѧة لѧذلك فѧإن المحكمѧة     . )١( عالنظر عن تركھم لوظیفتھم قبل توقف الشركة عن الدف   

غیر ملزمة فى البحѧث فیمѧا إذا كانѧت الѧشركة قѧد أصѧبحت عѧاجزة كلیѧة وفعلیѧا عѧن دفѧع                  

  .)٢( دیونھا وقت تقدیم المدیر أو عضو مجلس الادارة لاستقالتھ

تنѧѧازل مѧѧدیر الѧѧشركة عѧѧن حѧѧصتھ للغیѧѧر بقѧѧصد التھѧѧرب مѧѧن المѧѧسئولیة عѧѧن دفѧѧع  " -

  ".)٣(  ، لا یعفیة من تلك المسئولیةھالمتنازل إلیدیون الشركة، والتخفى خلف 

المسئولیة عن دفع دیون الشركة تقتضي أن یѧشترك المѧسئول اشѧتراكاً فعلیѧاً فѧى         "-

ادارة الشركة ، أما مجرد ممارسѧة الحѧق فѧى رقابѧة أعمѧال المѧدیرین فѧلا تقѧیم تلѧك                

رة ولیس مѧن  المسئولیة ، أى أن المسئولیة تلقي على عاتق من یباشر أعمال الادا   

  . )٤( " یمارس أعمال الرقابة

وجدیر بالذكر أن المحكمة تتمتع بسلطة تقدیریѧة واسѧعة لاسѧتخلاص مѧا اذا كѧان          

وھѧذا الامѧر ینѧѧصرف الѧى الѧشركاء غیѧѧر     . المѧساھم اشѧترك فعѧلا فѧѧى أعمѧال الادارة أم لأ     
                                                             

(1)Cass. Com. 1974. Bull. Civ IV n. 179 p. 144;- Rev Soc. 1975. 478 note 
Schmid, Cass. Com. 19 mars 1969, D.1969.584;- Rev. Soc. 1970.276 note 
MLLe Honorat;- Cass.Com.12 Mai 1969(ibid);- Paris 29 juin 1967, 
D.1969.484;- Com.24 nov. 1969 Bull civ IV p. 320.Com. 26 janv. 1983, 
Rev.Soc. 1984.360 note Merle.  

(2)Cass.Com.4 dec, 1972. Rev. Soc. 1974 p.126. 
(3)Bordeaux 17 nov. 1971 Bull. inf.soc.1971 p.814. 
(4)Paris 5 juin 1969 D.1969. Somm. 119. 



 

 

 

 

 

 ٨٨٧

 إذا dirigeants de faitالمدیرین ، والذین یمكن ان یطلѧق علѧیھم المѧدیرین الفعلیѧین     

  .)١( مارسوا أعمال الادارة بشكل یجعل الغیر یعتقد انھم قائمون على ادارة الشركة

وقѧضى بѧأن مجѧرد اشѧتراك المѧساھم بѧصفھ دوریѧة فѧى اجتماعѧات الجمعیѧات           " -

وبناء على .)٢( العمومیة للشركة لیس دلیلا على اشتراكھ اشتراكاً فعلیا فى اعمال الادارة   

ض حكماً الزم احد الشركاء بدفع دیون الشركة لانھ بموافقتھ  ذلك فقد نقضت محكمة النق    

على القرار الصادر من الجمعیѧة العمومیѧة للѧشركة بѧصرف مѧستحقات مبѧالغ فیھѧا علѧى             

قѧد سѧاعد علѧى تبدیѧد جѧزء كبیѧر مѧن موجѧودات         ، شكل رواتѧب ومكافѧأت لمѧدیر الѧشركة          

یѧون الѧشركة فѧى ھѧذه     ولكن إذا كان ھذا الشریك غیر مѧسئول عѧن د       . )٣( وأصول الشركة 

الحالة نظراً لأن ما قام بھ من تصویت على ھѧذا القѧرار لا یجعلѧھ قائمѧاً بأعمѧال الإدارة ،            

فإنھ یمكن أن یسأل وفقا لاحكام القواعد العامة فى المѧسئولیة عѧن الاضѧرار التѧى لحقѧت         

  . )٤( بالشركة والشركاء عن ھذا الفعل

 تحمیل أحد أعضاء مجلس الادارة  وتطبیقاً لذلك رفضت محكمة النقض الفرنسیة     

مسئولیة دفع جزء من دین ھذه الشركة التى اشھر افلاسھا ولم تكف موجوداتھا للوفѧاء     

بدیونھا،على سند من القول أن ھذا المجلس لѧھ وظیفѧة رقابیѧة فقѧط علѧى مѧدیر الѧشركة                

  ولا یمارس أعمال الادارة وأرائة 

                                                             
(1)Com 4 juin 1973. Bull. Civ p. 178; - Com 12 avr. 1976 Rev. Soc. 1977.106 

note Hemard; Rives-Lange, la notion de dirigeant de fait au sens de I'art 
99 de la loi du 13 juill 1967 D.1975,,chron 41. 

(2)Cass.Com.15 avr. 1959, D.1959.385; Bull. Civ. III p.157. 
(3)Cass.Com.15 avr. 1959. D.1959.385, Bull, Civ. III p.157. 
(4)Cass.Com.31 mars 1978 J.C.P.1979. 11 .9119.  



 

 

 

 

 

 ٨٨٨

 بѧأن مراقѧب حѧسابات الѧشركة لا     ، وقضى فى ذات الاتجѧاه )١( لیست ملزمة للمدیر 

یسأل عѧن الوفѧاء بѧدیونھا إذا أفلѧست ، حتѧى لѧو اھمѧل فѧى القیѧام بواجباتѧھ المتمثلѧھ فѧى                

فحص حسابات الѧشركة والتقریѧر المقѧدم مѧن مجلѧس الادارة ، ونتیجѧة لھѧذا الاھمѧال لѧم                  

 یعѧد  من اكتشاف المخالفات الحسابیة التى ارتكبھا مѧدیرھا ، لان عملѧھ لا    الشركة  تتمكن  

مѧن قبیѧѧل أعمѧال الادارة وإن كѧѧان مѧن الممكѧѧن مѧساءلتھ عѧѧن ھѧذا الاھمѧѧال وفقѧا للقواعѧѧد       

  . )٢( العامة فى المسئولیة

وتجدر الاشارة الى أن جمیع الأحكام القضائیة سѧالفھ الѧذكر قابلѧة للتطبیѧق علѧى           

المستحوذ سواء كان عضو أو رئیس مجلس إدارة الشركة المستحوذ علیھا ، وقد یكون 

و مجلѧس الادارة شخѧصاً اعتباریѧѧاً یمثلѧھ شѧخص طبیعѧѧي فѧى اجمتاعѧات المجلѧѧس ،       عѧض 

 بѧѧشأن ١٩٨١ لѧسنة  ١٥٩ مѧن اللائحѧѧة التنفیذیѧة للقѧانون رقѧѧم    ٢٣٦/حیѧث تѧنص المѧѧادة  

  : شركات المساھمھ والمسئولیة المحدوده والتوصیة بالأسھم على أن 

 یحѧدد فѧور   یجوز ان یكون الشخص الاعتباري عضو بمجلѧس الادارة علѧى ان       " 

تعیینھ ممثلا لھ فى مجلس الادارة من الأشخاص الطبیعیѧین ، تتѧوافر فیѧھ كافѧة الѧشروط              

الواجѧب توافرھѧا فѧى أعѧѧضاء مجلѧس الادارة ، ویلتѧزم بالالتزامѧѧات التѧى یلتزمѧون بھѧѧا ،        

وبدون اخلال بمسئولیة الشخص الاعتباري عن اعمال ممثلھ فى مجلس الادارة ، یكѧون    

  ". تلك الاعمال الممثل مسئولا عن

                                                             
(1)Cass.Com. 5 fev. 1973. Bull. civ. IV. P.52. 
(2)LYON. 23. Nov. 1972. Bull. Inf. Soc. 1973. P. 107; Trib.Com. Versailles 

24 janv. 1980. Rev. Soc. 1981. 100 note Burst.  



 

 

 

 

 

 ٨٨٩

والسؤال یثور حول تحدید شخص المسئول عن دیون الѧشركة المفلѧسة فѧى ھѧذه             

الحالة ، ھل ھو الشخص الاعتبارى بأعتباره عضو مجلس الادارة أم الشخص الطبیعѧي          

  الذي یمثلھ فى المجلس ، أم انھما مسئولان معاً بالتضامن فیما بینھما ؟ 

لفرنسي حكم بأنѧھ نتیجѧة للجمѧع بѧین نѧص      عندما عرض ھذا الأمر على القضاء ا   

 مѧѧن ٩٩/والمѧѧادة . )١( ١٩٦٦ یولیѧѧھ ٢٤ مѧѧن قѧѧانون الѧѧشركات الѧѧصادرفى  ٩١المѧѧادتین 

 بشأن التسویة أو التѧصفیة القѧضائیة للمѧشروع ،    ١٩٦٧ یولیھ   ٣١القانون الصادر فى    

فإنѧѧھ یقѧѧوم تѧѧضامن قѧѧانونى بѧѧین الѧѧشخص المعنѧѧوى كعѧѧضو مجلѧѧس إدارة وممثلѧѧھ فѧѧى         

  . )٢( عن الوفاء بدیون الشركة المفلسة المجلس 

 مѧن اللائحѧة   ٢٣٦/ ویمكن الأخѧذ بھѧذا الحѧل فѧى مѧصر اسѧتنادا الѧى حكѧم المѧادة              

التنفیذیѧѧة سѧѧالفة الѧѧذكر حیѧѧث تقѧѧرر مѧѧسئولیة الѧѧشخص المعنѧѧوى عѧѧن أعمѧѧال ممثلѧѧة فѧѧى    

ومѧسئولیة ھѧذا الأخیѧر عѧن تلѧك الأعمѧال ،اى ان ھѧذه المѧادة قѧد قѧررت            ، مجلس الإدارة   

ورغѧѧم أن المѧشرع المѧѧصرى فѧى المѧѧادة   .  ئولیة كѧل مѧѧن الѧشخص المعنѧѧوى وممثلѧھ    مѧس 

لѧѧم یѧѧنص ،  مѧѧن القѧѧانون الѧѧشركات الفرنѧѧسي  ٩١/ وعلѧѧى خѧѧلاف المѧѧادة ، المѧѧشار إلیھѧѧا 

، واسѧتعمالا لѧسلطتھ التقدیریѧة   ، صراحة على التضامن بینھما ، إلا أن قاضى الموضوع  

                                                             
(1)L'art 91 prevoit que:“ Une personne morale peut etre nommé 

adminisreateur. Lors de sa nomination, elle est tenue de designer un 
representant permanent qui est soumis aux memes conditions et 
obligations et qui encourt les memes conditions et obligetions et qui 
encourt les memes respomsabilites civile et penale que s’il etait 
administrateur en son nom proper ,sansprejudice de la resbonsapilite 
solidaire de la personne morale qu’il represente . “     

(2) Cass . Com 2 dec 1986 Bull Civ . IV p .201: Rev .Soc . 1987 409 . - bull . 
inf . soc . 1986 . 1131 note le Cannu .  



 

 

 

 

 

 ٨٩٠

ویمكن للقاضى أیѧضاً أن  ،  دیون الشركة  یستطیع أن یقضى بمسئولیتھما بالتضامن عن     

یطبق فى ھذه الحالة أحكام مسئولیة المتبوع عن عمѧل التѧابع فѧى العلاقѧة بѧین الѧشخص        

  . المعنوى وممثلھ 

وتجدر الاشارة إلى ان حكم المحكمة یمكѧن أن یѧشمل كѧل أعѧضاء مجلѧس الإدارة           

حѧѧѧظ فѧѧѧى ھѧѧѧذا ولكѧѧѧن یجѧѧب أن یلا . وقѧѧѧد یقتѧѧѧصر علѧѧى بعѧѧѧضھم فقѧѧѧط  ، أو كѧѧل المѧѧѧدیرین  

ھ الخطѧѧأ فѧѧى الإدارة تѧѧشمل ابتѧѧداء كѧѧل أعѧѧضاء مجلѧѧس الإدارة وكѧѧل    ینѧѧالخѧѧصوص أن قر

حیث یفترض أنھѧم جمیعѧا إخطѧأوا فѧى أعمѧال الإدارة التѧى كѧانوا یمارسѧونھا             ، المدیرین  

ثم تبѧدأ المѧسئولیة تنحѧسر عمѧن     ، وأن ھذا الخطأ كان سببا فى توقف الشركة عن الدفع     

  . )١( وتنحصر فیمن لم یتمكنوا من ذلك ،  الخطأ یستطیعون تقویض قرینة

وتجѧѧدر الإشѧѧارة إلѧѧى ان المѧѧسئولیة عѧѧن دفѧѧع الѧѧدیون تѧѧشمل جمیѧѧع الأشѧѧخاص         

لافѧѧѧرق فѧѧѧى ذلѧѧѧك بѧѧѧین الأشѧѧѧخاص   ، الإعتبѧѧѧاریین أعѧѧѧضاء مجلѧѧѧس الإدارة أو المѧѧѧدیرین  

 مѧن قѧانون التجѧѧارة   ٢/ فقѧرة ٧٠٤/حیѧث أن نѧص المѧادة   . الإعتباریѧة الخاصѧة أو العامѧة    

  .ر أعضاء مجلس الإدارة أو المدیرین بشكل عام دون تخصیص ذك

وھناك مسألة أخیرة  بخصوص سلطة المحكمة فى أن تقضى بمѧسئولیة أعѧضاء       

فقѧد جѧاء موقѧف المѧشرع     ، مجلس إدارة الشركة المستحوذ علیھا بالتضامن فیما بیѧنھم          

حیѧѧث تقѧѧضى   ، الفرنѧѧسى مختلفѧѧا عѧѧن موقѧѧف المѧѧشرع المѧѧصرى فѧѧى ھѧѧذا الخѧѧصوص         

 بإنѧھ إذا تعѧدد   ٢٠٠٥یولیѧو  ٢٦ من قانون الإنقاذ الفرنسى الѧصادر بتѧاریخ        ١٢٨/لمادةا

أن تقضى بمسئولیتھم بالتضامن فیمѧا  ، وبحكم مسبب   ، المدیرون المسئولون فللمحكمة    

 فتقѧضى  ١٩٩٩ لѧسنة  ١٧ مѧن قѧانون التجѧارة المѧصرى رقѧم      ٧٠٤/٢/أما المادة . بینھم  

                                                             
(1)J.A. notesous l 'arrêt de Paris 29 Juin 1967 . J.C.P 1967 .II.15285 



 

 

 

 

 

 ٨٩١

 المتعѧددین دون أن یѧذكر صѧراحھ أن یكѧون الحكѧم      بسلطة المحكمة فى مساءلة المدیرین    

ھѧذا التѧسبیب مفتѧرض ولا یحتѧاج إلѧى نѧص خѧاص        أن وإن كنا نѧرى  ، بالتضامن مسبباً   

وسواء تعلق الأمѧر بالقѧانون   .لأنھ یقرر وضعاً  إستثنائیاً  على أحكام مسئولیة المدیرین     

  .او القانون الفرنسى ،فان مصدر التضامن ھو الحكم (1)المصرى 

  الفرع الثانى
  إنتقال المسئولية إلى ورثة أو خلف المستحوذ

یثور التساؤل حول مدى إنتقال الإلتزام بسد العجز فى موجودات الشركة التѧى لا       

الذى إرتكب خطأ فѧى الإدارة أثنѧاء ممارسѧتھ لعملѧھ،إلى      ، تكفى لسداد دیونھا من المدیر      

  . ورثتھ أو الى خلفھ 

  ،ینتقѧѧѧѧѧل فیѧѧѧѧѧھ ھѧѧѧѧѧذا الالتѧѧѧѧѧزام إلѧѧѧѧѧى الورثѧѧѧѧѧة    ھنѧѧѧѧѧاك فѧѧѧѧѧرض لایثیѧѧѧѧѧر خلافѧѧѧѧѧاً  و  

إذا حكѧم علѧى المѧدیر المѧستحوذ وھѧو لایѧزال علѧى قیѧد الحیѧاة بѧدفع جѧزء أو كѧل             :  وھو  

إذ أن ھѧذا  ، فѧإن ورثتѧھ یلتزمѧون بѧدفع المبلѧغ الѧذى قѧضت بѧھ المحكمѧة             ، دیون الشركة   

إلѧى ورثتѧھ   ومѧن ثѧم فѧإن تركتѧھ تنتقѧل      ، الحكم قد حمل ذمѧة المѧدیر بѧالمبلغ المحكѧوم بѧھ            

  . محملة بھذا المبلغ ویلتزمون بالوفاء بھ 

ولكن السؤال المطروح سلفاً یتعلق بفرض آخر وھو وفاة المدیر المѧستحوذ قبѧل           

 L'action enأن ترفѧѧѧع علیѧѧѧھ دعѧѧѧوى تكملѧѧѧھ الѧѧѧنقص فѧѧѧى موجѧѧѧودات الѧѧѧشركة       

comblement de passif    وزѧل یجѧأو قبل ان یصدر ضده حكم فى ھذه الدعوى ، فھ 

                                                             
محمد /  ، مشار الیھا لدى المستشار ١٩٩٩ لسنة ١٧یضاحیة لقانون التجارة رقم المذكرة الا) ١(

 ، نادى ٢٢١٣ ص ٢٠٠٠ابراھیم خلیل ، قانون التجارة الجدید واعمالھ التحضیریة ، طبعة 
  . القضاه 



 

 

 

 

 

 ٨٩٢

لѧѧك الѧѧدعوى علѧѧى الورثѧѧة أو تعجیѧѧل الѧѧدعوى المرفوعѧѧة فѧѧى مѧѧواجھتھم بعѧѧد وفѧѧاة   رفѧѧع ت

  مورثھم ؟ 

فѧذھبت بعѧض أحكامѧھ    ، إنقسم القضاء الفرنسى حول الإجابة علѧى ھѧذا التѧساؤل      

. إلى أن الإلتزام بسد العجѧز فѧى موجѧودات الѧشركة لا ینتقѧل إلѧى ورثѧة المѧدیر المخطѧئ             

 ، ١٩٦٧ یولیѧو  ١٣ مѧن القѧانون الѧصادر فѧى     ٩٩/وإستندوا فى ذلك إلى أن نص المѧادة      

لѧم یѧذكر الورثѧة مѧن بѧین الملتѧزمین بѧسد ھѧذا العجѧز ، كمѧا أن           ، والمتعلق بتلك الدعوى    

قرینة الخطأ التى نصت علیھѧا المѧادة المѧذكورة لھѧا طѧابع شخѧصى بحѧت وتقتѧصر علѧى              

ولا ، ة الشركة المدیر الذى یستطیع نفیھا بإثبات أنھ بذل عنایة الرجل الحریص فى ادار      

یمكѧѧن التمѧѧѧسك بتلѧѧѧك القرینѧѧة ضѧѧѧد الورثѧѧѧة لأنѧѧھ یѧѧѧستحیل علѧѧѧیھم نفیھѧѧا نظѧѧѧرا لجھلھѧѧѧم      

، إلا أن محكمѧѧة الѧѧنقض الفرنѧѧسیة    . )١( بالمعلومѧѧات الѧѧضروریة التѧѧى تمكѧѧنھم مѧѧن ذلѧѧك    

قد ذھبتإلى أن دعوى تكملة العجز فى موجودات الشركة لھا طابع ، وأیدھا غالبیة الفقھ    

    ѧبء النѧالمیراث        مالى والعѧال بѧل للإنتقѧا قابѧة    ، اتج عنھѧى الورثѧب علѧدفعوا   ، ویجѧى یѧلك

مѧѧسئولیتھم أن یقیمѧѧوا الѧѧدلیل علѧѧى ان مѧѧورثھم قѧѧد بѧѧذل فѧѧى ممارسѧѧتھ لأعمѧѧال الإدارة         

  .)٢( المنوطة بھ عنایة الرجل الحریص 

                                                             
(1)Trib . Com. Soissons 25 avr. 1975  Gaz.Pal 1975.2826 . note P.Fangain ; - 

la decision de la cour d'amiens qui a été cassé par l'arrét de cssation du 
6 fev 1979.D.1980. 459 note Jean – Jaques Burot.  

(2)Cass. Com. 6 fev. 1979 .Rev. Soc. 1980 126 J.P.Sortais : Com24 .avr 
.1981 Bull.  Joly 1981 . 535 : - R.Houin,rep. sociétiés,Dalloz. V faillite n. 
249 et 460:- J.Hemard. F.Terre  P.Mabilat, sociétiéscommerciales , T.I 
no 482 . t.2 n. 1226  Derrida.obs.sous l'arrêt de cassation. 6 fev . 1979 . 
D.1979 . I . R. 368. 
Cass . Com . 9 fev.1979.D1980.459 note Burot. 



 

 

 

 

 

 ٨٩٣

ونحن مѧن جانبنѧا نؤیѧد ماذھبѧت إلیѧھ محكمѧة الѧنقض الفرنѧسیة مѧن حیѧث إنتقѧال                

 كمѧا ذھѧب   –إذا أنھѧا ، وجѧودات الѧشركة إلѧى ورثѧة المѧدیر المخطѧئ          دعوى تكملھ عجز م   

 sanctionatrice et تعتبѧѧѧر دعѧѧѧوى جزائیѧѧѧة وتعویѧѧѧضیة    –بعѧѧѧض الفقѧѧѧھ بحѧѧѧق   

reparatrice ) دفع     .  ، أى إنھا ذات طابع مالى      )١ѧا بѧضمن إلزامѧفالحكم الصادر فیھا یت

ت نظѧراً  لإسѧتحالة   أما الحجة القائلѧة بѧأن الѧدعوى ذات طѧابع شخѧصى بحѧ      . مبالغ نقدیة   

إنѧѧھ لا : الأولѧѧى : نفѧى قرینѧѧة المѧسئولیة بواسѧѧطة الورثѧة ، فمѧѧردود علیھѧا مѧѧن نѧاحیتین      

یجوز الربط بین الطابع الشخصى للѧدعوى وإسѧتحالة نفѧى قرینѧة المѧسئولیھ التѧى تمثѧل                

محلھѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧا ، إذ أن الѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧدعوى تكѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧون ذات طѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧابع شخѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧصى أو غیѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧر مѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧالى  

extrapatrimonialite  الغ        عندما لاینطوىѧدفع مبѧزام بѧى الإلѧا علѧصادر فیھѧالحكم ال 

ولا شأن لإمكانیة أو عدم إمكانیة نفى قرینѧة الخطѧأ الѧذى رفعѧت الѧدعوى بѧسبب          ، نقدیة  

أن القѧѧول بأنѧѧھ  : الثانیѧѧة ، إرتكابѧѧھ بطبیعѧѧة الطѧѧابع الشخѧѧصى أو المѧѧالى لھѧѧذه الѧѧدعوى     

     ѧل    یستحیل على الورثة نفى قرینة الخطأ المنسوب لمورثھم بإثبات انѧة الرجѧذ عنایѧھ إتخ

ھѧو قѧول   ، الحریص فى قیامھ بأعمال الإدارة لجھلھم بالملعومات التѧى تمكѧنھم مѧن ذلѧك             

إذ أن الورثة یتمتعون بنفس وسائل الإثبات التى كان یتمتع بھا مورثھم     ، فى غیر محلھ    

، فلھѧѧم الإطѧѧلاع علѧѧى محاضѧѧر إجتماعѧѧات مجلѧѧس الإدارة والѧѧدفاتر الحѧѧسابیة للѧѧشركة     ، 

 مѧن قѧانون التجѧارة المѧصرى الجدیѧد تجیѧز للمحكمѧة أن           ٢/ فقѧرة  ٢٨/ وأن المѧادة   لاسیما

وحیث أن ورثѧة المѧدیر   ، تأمر التاجر بإطلاع خصمھ على دفاتره فى منازعات الشركات       

فیكون لھم الحق فى ھѧذا  ، یعتبرون خصوما للشركة فى دعوى تكملھ موجودات الشركة  

 للقواعѧѧد العامѧѧة فѧѧى الإثبѧѧات، أن یطلبѧѧوا مѧѧن   تطبیقѧѧاً ، وكѧѧذلك یجѧѧوز للورثѧѧة  ، الإطѧѧلاع 

                                                             
   وما بعدھا ١٧١السابق ص المرجع . إفلاس الشركة . رضا السید . د )١(



 

 

 

 

 

 ٨٩٤

المحكمة تعیین خبیر للإطلاع على دفاتر الشركة وأیة مستندات أخرى یرون أنھا تعینھم     

  . على نفى قرینة الخطأ المنسوب لمورثھم 

وھنѧاك فѧѧرض لا یثیѧѧر بѧشأنھ كѧѧل الخѧѧلاف الفقھѧى ولا التѧѧردد القѧѧضائى الѧѧسابق ،     

ففى ھذه الحالѧة لاحѧدیث   ، س الإدارة المستحوذ شركة وھو إذا كان عضو أو رئیس مجل  

فالѧشركة قѧد تنقѧضى دون أن    ، عن ورثة كما ھو الحال فى المستحوذ الشخص الطبیعѧى        

ویѧتم دفѧع الѧدیون    ، فینتقل الإلتѧزام بѧدفع الѧدیون الѧى التѧصفیة      ، تندمج فى شركة أخرى  

كة المѧستحوذة كعѧضو أو   أما إذا انقضت الشر. بالقدر الذى ستسفر عنھ أعمال التصفیة   

رئѧѧیس مجلѧѧس إدارة الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا بإنѧѧدماجھا فѧѧى شѧѧركة أخѧѧرى ، فینتقѧѧل       

  . إلتزامھا بالدیونإلى الشركة الدامجة بإعتبارھا خلفا لھا

  المطلب الثانى
  نطاق الإلتزام بدفع ديون الشركة من حيث الموضوع

إلتѧزام أعѧضاء مجلѧس    عدم كفایة أصول الشركة المشھر إفلاسھا ھو السبب فѧى        

، ) الفرع الأول(إدارتھا والمستحوذین علیھا بدفع دیونھا التى لم تكف أصولھا لسدادھا     

الفѧѧرع ( وتقѧѧدیر عѧѧدم الكفایѧѧة ووقتѧѧھ وشѧѧروطھ كѧѧان محѧѧلا لأراء الفقѧѧھ وأحكѧѧام القѧѧضاء   

  ) الثانى

  الفرع الأول
  L'unsuffisance d' actifمفهوم عدم كفاية أصول الشركة المشهر إفلاسها 

فى ) ثانیاً( منھجا مختلفاً  عن المشرع الفرنسى ) أولاً (إنتھج المشرع المصرى 

  .بیانھ لمفھوم عدم كفایة أصول الشركة المشھر إفلاسھا 

  



 

 

 

 

 

 ٨٩٥

  :موقف المشرع المصرى من مفھوم عدم الكفایة : أولا 

 عѧن عѧدم   ١٩٩٩ لѧسنة  ١٧ من قѧانون التجѧارة رقѧم    ٢/ فقرة٧٠٤/تحدثت المادة 

  : حیث تنص على إنھ ، ول الشركة المشھر إفلاسھا لسداد دیونھا كفایة أص

علѧى  % ٢٠لاتكفѧى لوفѧاء   ) المѧشھر إفلاسѧھا  (وإذا تبین أن موجودات الشركة    "

  ...." .الأقل من دیونھا 

فالمشرع المصرى عند تحدیده لمفھوم كفایة موجودات الشركة المشھر إفلاسھا    

وھو الأسلوب الرقمѧى لمѧا   ،  فى مجال التشریع لسداد دیونھا إنتھج أسلوباً  غیر محمود      

فقѧد إعتبѧر   . وسنعود لتلك المسألة لاحقاً  ، ینطوى علیھ من تحكم ومن مفارقات أحیاناً      

المѧѧشرع المѧѧصرى فѧѧى المѧѧادة المѧѧذكورة أن كفایѧѧة موجѧѧودات الѧѧشركة المѧѧشھر إفلاسѧѧھا    

م أن الѧѧنص ورغѧѧ. مѧѧن الѧѧدیون % ٢٠یتحقѧѧق إذا كانѧѧت تلѧѧك الموجѧѧودات لاتكفѧѧى لوفѧѧاء    

المѧѧѧصرى المѧѧѧشار إلیѧѧѧھ یكѧѧѧاد یكѧѧѧون منقѧѧѧولا حرفیѧѧѧا مѧѧѧن المѧѧѧشرع الفرنѧѧѧسى بѧѧѧدءاً  مѧѧѧن  

 مѧѧن  ٩٩/ ومѧѧرورا بالمѧѧادة ١٩٣٥ أغѧѧسطس ٨ مѧѧن القѧѧانون الѧѧصادر فѧѧى    ٤٣٧/المѧѧادة

 الѧصادر  ٨٥/٩٨ من القѧانون رقѧم   ١٨٠/والمادة، ١٩٦٧ یولیو  ١٣القانون الصادر فى    

 مѧѧن قѧѧانون إنقѧѧاذ المѧѧشروعات    ١٢٨،١٣١وإنتھѧѧاء بالمѧѧادتین  ، ١٩٨٥ ینѧѧایر ٢٥فѧѧى 

عѧدم كفایѧة موجѧودات     ، فقد إستعملت كѧل تلѧك المѧواد مѧسطلح     ٢٠٠٥یولیو ٢٦الصادر  

إلا أن المѧѧشرع ،  بѧشكل عѧام دون تحدیѧد نѧسبة معینѧة تتحقѧق بھѧا عѧدم الكفایѧة          الѧشركة  

المصرى قد خالف المشرع الفرنسى فى ھѧذا المفھѧوم ووضѧع نѧسبة محѧددة مѧن الѧدیون          

علѧى الأقѧل مѧن الѧدیون لا     % ٢٠وھѧى  ، لموفى بھѧا تتحقѧق بتحققھѧا عѧدم الكفایѧة            غیر ا 

  .تكفى موجودات الشركة المشھر إفلاسھا للوفاء بھا



 

 

 

 

 

 ٨٩٦

ولنا على مسلك المشرع المصرى فى ھذا الخصوص عدة ملاحظات نوردھا فیما 

  : یأتى 

ھѧو  ، ل علѧى الأقѧ  % ٢٠ أن التحدید الرقمѧى لنѧسبة الѧدیون غیѧر المѧوفى بھѧا وھѧى         -١

فھѧѧذا ، مѧѧسلك تѧѧشریعى غیѧѧر محمѧѧود ویتعѧѧین علѧѧى المѧѧشرع تجنبѧѧھ قѧѧدر الإمكѧѧان    

حیث یكفѧى تحقیѧق   ، بل ومن مفارقات احیاناً  ، التحدید الرقمى لا یخلو من تحكم       

فѧѧى حѧѧین لѧѧو كانѧѧت تلѧѧك النѧѧسبة     ، للقѧѧول بعѧѧدم كفایѧѧة الموجѧѧودات   % ٢٠نѧѧسبة 

  . لشركة فلا تكفى لتوافر حالة عدم كفایة موجودات ا% ١٩٫٩

 أن تحدید نسبة مئویة معینة تسلب قاضي الموضوع سلطتھ التقدیریѧة فѧى القѧضاء     -٢

بكفایѧѧة أو عѧѧدم كفایѧѧة موجѧѧودات الѧѧشركة ، فѧѧى حѧѧین ان تلѧѧك الѧѧسلطة لھѧѧا أھمیѧѧة    

  . وتمكن قاضي الموضوع من تحقیق الملاءمة وفقاً لظروف وملابسات النزاع 

 ، الѧذي یبѧدو لنѧا غیѧر مفھѧوم ویثیѧر       "علѧى الأقѧل   "  أن المشرع اسѧتعمل مѧصطلع        -٣

، بѧان تكѧون    % ٢٠اللبس والغموض ، لأنھ قد یفھم منھ أن النسبة لѧو قلѧت عѧن         

مثلا ، فلا یتحقق شرط عدم كفایѧة الموجѧودات ، فѧى حѧین أنѧھ          % ١٩او % ١٨

فتكѧون عѧدم كفایѧة الموجѧودات أوضѧح وأظھѧر ،        % ٢٠لو قلت تلѧك النѧسبة عѧن         

ائنى الѧѧشركة ، فكلمѧѧا قلѧѧت نѧѧسبة الموجѧѧودات زادت   ویتحقѧѧق بھѧѧا حمایѧѧة أكبѧѧر لѧѧد 

  . مقدار الدیون التى یلتزم المستحوذ بدفعھا والعكس صحیح 

وقد یقال أنھ حتى ننزه المشرع عن الخطأ فلا یوجد سوى تفسیر واحد لمصطلح    

 وھѧو أن المѧѧشرع قѧد ارتѧѧأى أن عѧدم كفایѧѧة موجѧودات الѧѧشركة المѧѧشھر     "علѧى الأقѧѧل  " 

من دیونھا یعنى انتھاء التفلیسةوقفلھا لعدم كفایة الاموال % ٢٠ل من افلاسھا لسداد أق

ویعود لكل دائن الحق فѧى اتخѧاذ الاجѧراءات ومباشѧرة الѧدعاوى الأنفرادیѧة ضѧد الѧشركة            



 

 

 

 

 

 ٨٩٧

وھѧذا  )١( ١٩٩٩ لѧسنة  ١٧ من قانون التجѧارة رقѧم     ٦٥٨/١/ المفلسة تطبیقاً لحكم المادة   

 مѧن  ٦٥٨/٢/ والمѧادة ٧٠٤/٢/نѧص المѧادتین  التفسیر یمكن اسѧتنتاجھ مѧن المقابلѧة بѧین           

القانون المذكور ، ویكون عدم كفایѧھ موجѧودات الѧشركة الѧذي یѧؤدى الѧى قفѧل التفلیѧسة           

  .من الدیون % ٢٠ممثلاً فى عدم كفایھ تلك الموجودات للوفاء بنسبة أقل من 

  : ولكننا لا نتفق مع ھذا التفسیر لسببین ھما 

/ الѧوارد فѧى نѧص المѧادة     "  كفایة الأمѧوال     عدم" أن المقصود بمصطلح    :  الأول

 مѧѧن ذات ٦٥٩/ مѧѧن قѧѧانون التجѧѧارة المѧѧشار الیھѧѧا قѧѧد فѧѧسره المѧѧشرع فѧѧى المѧѧادة      ٦٥٨

القانون بأنھیعنى عدم وجود مال كاف لمواجھة مصاریف أعمال التفلیѧسة ، ولѧیس مѧال        

  )٢(. كاف لسداد دیون الشركة

 من قانون ٢ / ٧٠٤/غ نص المادةأن القول بھذا التفسیر یؤدى الى افرا: الثانى 

التجѧѧارة مѧѧن مѧѧضمونھ ، ولا یحقѧѧق الھѧѧدف المنѧѧشود منѧѧھ ، وھѧѧو حمایѧѧة الѧѧدائنین ،اذ أن  

  .الالتزام بتكملة أصول الشركة الناقصة ھو ضمان لھؤلاء للحصول على دیونھم 

                                                             
  : على أنھ ١٩٩٩ لسنة ١٧ من قانون التجارة المصري رقم ٦٥٨/تنص المادة )١(

إذا وقفت أعمال التفلیسھ لعدم كفایھ الأموال قبل التصدیق على الصلح أو قیام حالة الاتحاد ، جاز  -١
 ر بقفلھالقاضي التفلیسة من تلقاء نفسھ أو بناء على تقریر من أمین التفلیسھ أن یأم

 ویترتب على قرار قفل التفلیسھ لعدم كفایة أموالھا أن یعود الى كل دائن الحق فى اتخاذ  -٢
 . الاجراءات ومباشرة الدعاوى الفردیة ضد المفلس 

وإذا كان دین الدائن قد حقق نھائیا فى التفلیسھ جاز لھ التنفیذ على أموال المفلس بناء على  -٣
 . دینھ ، وتعتبر بمثابة حكم نھائي فیما یتعلق بھذا التنفیذ شھادة من قاضي التفلیسھ بمقدار 

  : فى ھذا المعنى انظر  )٢(
Cf. notamment , Trib.Civ.Thonon , 8 juillet , 1955 , D., 1956.j.227,J.C.P. 
1956 .II.9170; ESMEIN, Gaz .pal . 1941 .1. doct. 14, col.1 ;  ـ 
CORDONNER, D.C.1941.L .14 ; - 



 

 

 

 

 

 ٨٩٨

 مѧن قѧانون   ٢ / ٧٠٤/وبالتالى فإننا نرى أن المقصود بالشرط الوارد فى المѧادة       

مѧن دیونھѧا علѧى الأقѧل ،     % ٢٠بأن تكون موجودات الشركة غیر كافیѧة لوفѧاء   التجارة   

أن أعѧѧضاء مجلѧѧس الإدارة المخطئѧѧین یلتزمѧѧون بѧѧسداد دیѧѧون الѧѧشركة حتѧѧى تѧѧصل نѧѧسبة   

  )١(. على الأقل ، وسنفصل ذلك لاحقاً % ٢٠المدیونیات الى الوفاء بنسبة 

لمѧشار الیѧھ، للقѧول     مѧن القѧانون ا  ٧٠٤/٢/واللافت للنظر أن المѧشرع فѧى المѧادة       

بعدم كفایھ الموجودات قد حدد نسبة معینة من تلك الموجودات لألѧزام المѧستحوذ بѧسداد          

من الموجѧودات ، فѧى حѧین أنѧھ عنѧدما تحѧدث عѧن حالѧة قفѧل            % ٢٠دیون الشركة وھى    

  . دون تحدید نسبة معینة "  عدم كفایھ الأموال "التفلیسھ استعمل مصطلح 

  : فرنسى من مفھوم عدم كفایة الموجودات موقف المشرع ال: ثانیاً 

ظѧѧѧل المѧѧѧشرع الفرنѧѧѧسى منѧѧѧذ صѧѧѧدور أول قѧѧѧانون یلѧѧѧزم أعѧѧѧضاء مجلѧѧѧس الإدارة    

المѧستحوذین علѧѧى الѧشركة الموضѧѧوعة تحѧت التѧѧصفیة القѧضائیة أو المعѧѧاد ھیكلتھѧا فѧѧى      

 la) بقѧانون الإنقѧاذ  (وحتى صدور اخر قانون فى ھذا الخصوص المسمى ، ١٩٣٥سنھ 

loi de Sauvegarde دم    ٢٠٠٥ یولیو لسنة ٢٦ الصادر بتاریخѧصطلح عѧستعمل مѧی،

  .لإلزام المستحوز بسداد دیونھا  ، l'insuffisance d'acifكفایة موجودات الشركة 

وذكرنا سلفاً  أن موقف المشرع الفرنسى فى ھѧذا الѧشأن كѧان أفѧضل مѧن موقѧف            

       ѧن المفارقѧد عѧن البعѧتحكم ومѧدم الѧدث    المشرع المصرى لما یحققة من عѧد تحѧى قѧات الت

فѧضلا عѧن إنѧھ یعتѧرف لقاضѧى      ، عند تحدید نسبة مئویѧة معینѧة لعѧدم كفایѧة الموجѧودات         

  .الموضوع بالسلطة التقدیریة فى بحث تحقیق عدم الكفایة من عدمھ 

                                                             

   .١٩٥انظر لاحقا ص )١(



 

 

 

 

 

 ٨٩٩

وقѧѧد تѧѧواترت أحكѧѧام القѧѧضاء الفرنѧѧسى علѧѧى ان المقѧѧصود بعѧѧدم الكفایѧѧة ان یكѧѧون  

دون النظѧر إلѧى تحدیѧد    ، )١( كثر من الموجѧودات  وأن تكون الدیون المحكوم بھا أ     ، مؤكدا  

ویتم تقدیر عدم الكفایѧة عѧن طریѧق نѧدب     . الدیون رقمیاً  أو النظر إلى كل دین على حدة  

  .)٢( خبیر لأن تلك المسألة  محاسبیة ولیست قانونیة

وتجدر الإشارة إلى أن المشرع الفرنѧسى فѧى قѧانون المѧشروعات الѧصادر بتѧایخ           

ضى بѧѧѧإلزام أعѧѧѧضاء مجلѧѧѧس إدارة الѧѧѧشركة الموضѧѧѧوعة تحѧѧѧت   قѧѧѧد ق٢٠٠٥ѧѧѧیولیѧѧѧو ٢٦

التѧѧصفیة القѧѧضائیة بѧѧسداد دیونھѧѧا دون ربѧѧط ھѧѧذا الالѧѧزام بعѧѧدم كفایѧѧة موجوداتھѧѧا لѧѧسداد   

 منھ بین ھذا الالѧزام وبѧین ارتكѧاب ھѧؤلاء الاعѧضاء      ١٣١/دیونھا ، وانما ربط فى المادة     

. قѧف الѧشركة عѧن الѧدفع      كانѧت قѧد أسѧھمت فѧى تو    – عددھا فى ھѧذه المѧادة   –عدة أفعال  

فسبب الالزام فى ھذه الحالة لیس عѧدم كفایѧھ الموجѧودات لѧسداد دیѧون الѧشركة ، وانمѧا           

مساھمة الملتزمین بأفعѧالھم المنѧصوص علیھѧا فѧى المѧادة المѧذكورة فѧى توقѧف الѧشركة            

ویلاحظ انھ یكفى ارتكاب أحد الأفعال المذكورةفى ھذه المادة لإلتѧزام الفاعѧل        . عن الدفع   

سداد دیون الشركة ، ولا یشترط أن یرتكب أكثر من فعل من ھذه الافعѧال ، حیѧث ذكѧرت     ب

  :  المشار إلیھا عبارة ١٣١/المادة

"… L' une des fait ci-aprés à contribué à cessation des 

paiements."  

                                                             
(1)Cass.Com.17 Juil. 1956. RTD.com.1956 p.729.obs. Houin;- 28 mai 1991, 

D.1992.Somm. p.184,obs. A.Honorat. 
(2)P.Didier, Droit commercial, l'entreprise en difficulté .T.5, Themis. 

P.U.F. 1995 P. 282. 



 

 

 

 

 

 ٩٠٠

  الفرع الثاني
  الديون محل الاتزام ووقت تقديرها

بѧسداد دیونھѧا التѧى لѧم تكѧف موجوداتھѧا       ان الѧزام اعѧضاء مجلѧس إدارة الѧشركة     

لسدادھا یعد أحد الضمانات التى قررھا المشرع المѧصري والفرنѧسي للѧدائنین للحѧصول         

  . على دیونھم فى حالھ شھر افلاس الشركة 

وقد إتفق المشرعان ، المصري والفرنسي ، على مѧنح المحكمѧة سѧلطة تقدیریѧھ             

بالتضامن فیما بینھم أو بغیرتѧضامن بѧدفع   بإلزام أعضاء مجلس الإدارة كلھم أو بعضھم      

  ........ .دیون الشركة كلھا أو بعضھا 

 ولكن ما ھوالمعیار التى تستند إلیھ المحكمة فى تحدید مقدار الدیون التى یلتѧزم       

  ). ثانیا ( وما ھو وقتتقدیرھا ) أولاً( أعضاء مجلس الادارة الوفاء بھا 

  :مقدار الدیون محل الإلتزام : أولا

فѧѧى ) ٢(عѧن موقѧف عѧѧن المѧشرع المѧصري    )١(تلѧف موقѧف المѧشرع الفرنѧѧسي   إخ

  .مقدار الدیون محل الالتزام 

  :موقف المشرع الفرنسي )  ١(

یجوز للمحكمة أن تلزم أعضاء مجلѧس الإدارة بѧسداد دیѧون الѧشركة المفلѧسة او       

الموضѧوعة تحѧѧت التѧѧصفیة القѧѧضائیة أو المعѧѧاد ھیكلتھѧѧا ، كلھѧѧا أو بعѧѧضھا ، ولكѧѧن متѧѧى   

  تقضى المحكمة بسداد كل الدیون أو بعضھا ؟ 

إن الھدف من إلزام أعضاء مجلس إدارة الشركة بسداد كل دیونھا أو بعضھا ھو 

تكملѧة  " وقد استعمل الفقة وأحكام القضاء مѧصطلح  . تغطیة عجزھا عن الوفاء بدیونھا   

یѧق  ، وھذا المصطلح یبدو فى رأینا ، غیر دقComblément d'actif"أصول الشركة 



 

 

 

 

 

 ٩٠١

، لأنѧѧھ قѧѧد یفھѧѧم منѧѧھ أن الملتѧѧزمین سѧѧیقومون بѧѧسداد الѧѧدیون عѧѧن طریѧѧق شѧѧراء أصѧѧول     

للشركة لإعادتھا الى حالتھا قبل صدور حكم الافلاس ، ولكن ذلك لیس ھو المقصود من       

فنقص أصول الشركة وتكملتھ ھو سبب الالتزام بدفع الѧدیون ولѧیس   .المصطلح المذكور   

ن یقوم الملتزمون بسداد دیون الѧشركة التѧى عجѧزت عѧن     الالتزام ذاتھ ، فالمقصود ھنا أ 

دفعھѧا ، وھѧѧذا الѧѧسداد النقѧدى ھѧѧو الѧѧذى یغطѧى ویواجѧѧھ عجѧѧز الأصѧول عѧѧن الوفѧѧاء بتلѧѧك      

  . الدیون

وحسنا فعل كل من المѧشرعین ، المѧشرع المѧصري والفرنѧسي ، عنѧدما اسѧتعملا         

، " لѧشركة  عجز رأسѧمال ا " مصطلح  عجز موجودات الشركة ، ولم یستعملا" مصطلح

فقد تحقѧق الѧشركة   . لأن رأس المال وحده لا یكشف عن المركز المالى الحقیقي للشركة      

أرباحاً تكون منھا أمѧوالاً إحتیاطیѧة أو تѧستثمرھا فѧى شѧراء عقѧارات أو منقѧولات أو فѧى              

تأسیس شركات أخѧرى ، ویتكѧون مѧن ھѧذه العناصѧر، بمѧا فیھѧا رأس المѧال ، موجѧودات                  

  .)١(ضمان الحقیقي للدائنین الشركة التى تمثل ال

أما عن تحدید مقѧدار الѧدیون التѧى تلѧزم المحكمѧة أعѧضاء مجلѧس الادارة بѧدفعھا              

یتم، لیس فقط، بالأخذ فى الاعتبار المبѧالغ التѧى تلتѧزم الѧشركة بالوفѧاء بھѧا لѧدائن معѧین           

رة بذاتھ ، ولكن بالنظر أیѧضاً إلѧى أن الإلتѧزام بھѧذه الѧدیون ھѧو ضѧمان لأخطѧاء فѧى الادا               

  . موجوداتھѧѧا التѧѧى إرتكبھѧѧا مѧѧدیرو الѧѧشركة ومѧѧدى مѧѧساھمة ھѧѧذه الأخطѧѧاء فѧѧى نقѧѧص       

ویكفى واقعѧة حѧدوث خطѧأ واحѧدفى الإدارة للقѧضاء بѧإلزام مرتكبѧھ بالوفѧاء بكامѧل دیѧون               

   . )٢( الشركة

                                                             
   .٣٣ المرجع السابق ص. مصطفى كمال طھ . د )١(

(2)Versailles 3 mai 1995, Bull. Joly. 1995.664, note Daigre. 



 

 

 

 

 

 ٩٠٢

وقد حكم القضاء الفرنسي بانھ یمكن الحكم على الممثل الدائم للشخص المعنѧوى   

بتحمل كل دیون الشركة الأخیرة حتى ولو كان  ركة المفلسةعضو مجلس الادارة فى الش

  . )١( خطأه ھو السبب فى عدم دفع جزء فقط من ھذه الدیون

وھѧѧذا مѧѧؤداه أن ممثلѧѧي الѧѧشخص المعنѧѧوى عѧѧضو مجلѧѧس الادارة فѧѧى الѧѧشركة         

المفلѧѧسة یمكѧѧѧن أن یѧѧسألوا عѧѧѧن الوفاءبѧѧدیون ھѧѧѧذه الѧѧشركة وحѧѧѧدھم أو بالتѧѧضامن مѧѧѧع      

  . یمثلونھ او إعمالاً لعلاقة التابع بالمتبوعالشخص المعنوى الذي 

للقانون اذا ألزم أحد المѧدیرین   وقد قضي فى فرنسا أیضاً بأن الحكم یعتبر مخالفاً

بكل الدین المستحق فى ذمھ الشركة والزام مدیر أخر بسداد جزء من ھذا الدین دون ان       

  .)٢( یخصم الجزء من الكل

المدیرین المخطئین بدفع دیون الشركة التѧى  كما قضى فى فرنسا أیضاً بأن إلزام      

عجزت موجوداتھا عن الوفاء بھا لا تقتصر فقط علѧى الѧدیون التѧى حѧصل الѧدائنون بھѧا          

  .)٣( على أحكام قضائیة باستحقاقھا أو على سند تنفیذي بدفعھا

وفѧى جمیѧع الأحѧѧوال فѧإن تحدیѧد مقѧѧدار الѧدیون التѧى یلتѧѧزم المѧدیرون المخطئѧѧون        

   ѧاء             بالوفاء بھا یجѧذا الوفѧن ھѧشرع مѧرره المѧذي قѧدف الѧوء الھѧى ضѧتم علѧى  . ب أن یѧفف

فرنسا كان ھذا الھدف ، وفقاًلجمیع القوانین الفرنسیة المتعاقبة ذات الصلة ، ھѧو تكملѧة     

موجودات الشركة غیر الكافیة للوفاء بدیونھا ، وبالتالي فإن الدیون التى یقضي بѧدفعھا     

                                                             
(1)Cass.Com.3 Jan.1995, Bull. Joly. 1995.266 .note Couret. 
(2)Cass.Com.17 mars.1992. Bull. Civ. IV n. 359;- D.1992 I. R. 277;- Rev. 

Sociétés 1993.445. note Chaput. 
(3)Aix. En . Provence 29 oct .1992.RJDA.1993 n. 451;- Rev. pro.coll 

1993.581. obs. Blanchard.  



 

 

 

 

 

 ٩٠٣

تѧؤدي الѧى اسѧتكمال تلѧك الموجѧودات ، أى أن      یجب أن تفوق قیمѧة الموجѧودات ، بحیѧث        

قیمة ھذه الدیون تغطي الفرق بین الدیون المستحقة فى ذمة الشركة وقیمѧة موجوداتھѧا           

، ولیس أكثر من ذلك والا فقد الإلزام ھدفھ وھو أنھ یمثل ضمانة للدائنین للحصول على       

الفجѧوة ولѧیس أكثѧر    دیونھم، وبالتالى فقیمة الدیون المحكوم بѧدفعھا یجѧب فقѧط سѧد تلѧك        

وھѧѧذا المѧѧسلك مѧѧن جانѧѧب المѧѧشرع الفرنѧѧسى،باشتراط عѧѧدم كفایѧѧة موجѧѧودات     .مѧѧن ذلѧѧك  

الشركة لإلزام المدیرین المخطئین بسداد دیونھا ، قد تجنѧب الكثیѧر مѧن الѧصعوبات التѧى          

 مѧѧѧѧѧن قѧѧѧѧѧانون التجѧѧѧѧѧارة المѧѧѧѧѧصري ، إذ أن  ٧٠٤/٢/تكتنѧѧѧѧѧف تطبیѧѧѧѧѧق وتفѧѧѧѧѧسیر المѧѧѧѧѧادة 

 تحدیѧѧد مقѧѧدار الѧѧدیون التѧѧى یقѧѧضي بѧѧدفعھا وتحمیلھѧѧا  المشرعالفرنѧѧسي كѧѧان واضѧѧحاً فѧѧى

للمѧѧدیرین المخطئѧѧین ، فھѧѧذا التحدیѧѧد یجѧѧب أن یكѧѧون بالقѧѧدر الѧѧلازم لѧѧسد الفجѧѧوة بѧѧین           

الموجودات الناقصة والموجودات الكاملة ، أى أن الدیون المحكوم بالوفاء بھѧا یجѧب أن    

  .تكمل النقص فى الموجودات حتى یصل إلى حد الكفایة 

   -:المشرع المصري  موقف -٢

اما موقف المشرع المصري فى ھذا الخصوص فقѧد أحѧدث لبѧساً وغموضѧاً مزدوجѧاً           

فمѧن  . فى كیفیة تحدید مقدار دیون الشركة التѧى یجѧب أن یتحملھѧا مѧدیروھا المخطئѧون            

بعѧد   " علѧى الاقѧل  "  من قانون التجارة المصري مصطلح ٧٠٤/٢/ناحیة ، ذكرت المادة   

   فѧѧѧѧى موجѧѧѧѧودات الѧѧѧѧشركة، وقѧѧѧѧد سѧѧѧѧبق لنѧѧѧѧا انتقѧѧѧѧاد ھѧѧѧѧذا  كعجѧѧѧѧز % ٢٠تحدیѧѧѧѧد نѧѧѧѧسبة 

عجѧز فѧى موجѧودات الѧشركة     % ٢٠ومن ناحیة أخرى ، فإن تحدید نسبة  ،)١( المصطلح

كѧѧشرط لإلѧѧزام المѧѧدیرین المخطئѧѧون بѧѧسداد دیѧѧون الѧѧشركة ، یثیѧѧر لبѧѧساً وغموضѧѧاً ، فھѧѧل   

عفѧѧى مѧن دیونھѧا ی  % ٢٠تحقѧق تلѧك النѧѧسبة بѧأن تكѧون موجѧѧودات الѧشركة تكفѧى لوفѧѧاء       

الѧѧدائنین مѧѧن الوفѧѧاء بالѧѧدیون الأخѧѧرى التѧѧى لا تكفѧѧى تلѧѧك النѧѧسبة للوفѧѧاء بھѧѧا ، أم إنھѧѧم      
                                                             

  . وما بعدھا ١٨٩انظر ما سبق ص  )١(



 

 

 

 

 

 ٩٠٤

والتѧى لا تكفѧى موجѧودات الѧشركة     % ٢٠ملتزمون بوفاء نسبة الدیون التѧى تزیѧد علѧى          

  للوفاء بھا؟

 سѧالفھ الѧذكر یѧؤدي الѧѧى    ٧٠٤/ان التفѧسیر الحرفѧى لѧنص الفقѧرة الثانیѧة مѧѧن المѧادة      

ل ، وھو أن المѧدیرین المخطئѧین لا یكونѧون مѧسئولین عѧن سѧداد دیѧون         القول بالحل الأو  

من دیونھѧا ، فقѧد جѧاء نѧص ھѧذه الفقѧرة       % ٢٠الشركة اذ كانت موجوداتھا تكفى لوفاء  

  :على النحو الأتى 

علѧى الأقѧل مѧن دیونھѧا جѧاز      % ٢٠اذا تبین أن موجودات الشركة لا تكفى لوفѧاء        " 

بѧدفع دیѧون الѧشركة كلھѧا أو       .....عѧضاء مجلѧسالادارة   أن تقضى بѧإلزام أ    .......  للمحكمة  

فѧى مطلعѧھ قѧد اعتبѧر أن     " اذا " فھذا النص على ھذا النحو بѧذكره لفѧظ       ....... " بعضھا

مѧѧن دیونھѧѧا شѧѧرط لإلѧѧزام أعѧѧضاء مجلѧѧس   % ٢٠عѧѧدم كفایѧѧة موجѧѧودات الѧѧشركة لوفѧѧاء  

تكفѧѧى لوفѧѧاء إدارتھѧا المخطئѧѧین بѧѧسداد دیونھѧѧا ، ومѧن ثѧѧم فѧѧإذا كانѧѧت موجѧودات الѧѧشركة     

مѧѧن دیѧѧون الѧѧشركة ، فѧѧلا یتѧѧوافر شѧѧرط مѧѧسئولیة أعѧѧضاء مجلѧѧس الادارة     % ٢٠نѧѧسبة 

للوفاء بدیون الشركة ، الأمر الذي مؤداه أن ھؤلاء الأعѧضاء یلتزمѧون بѧسداد جѧزء مѧن        

مѧن دیونھѧا،   % ٢٠دیون الشركة حتى تصل نسبة الموجودات الى كفایة الوفѧاء بنѧسبة           

 الѧدیون التѧى تحقѧق وصѧول قیمѧة موجѧودات الѧشركةلوفاء        فإلتزام ھؤلاء یتمثѧل فѧى دفѧع     

مѧن ھѧذه الѧدیون    % ١٠، فمثلاً لѧو كانѧت الموجѧودات تكفѧى لوفѧاء           )١( من دیونھا % ٢٠

من الدیون حتى تصل النسبة الѧى  % ١٠فیلتزم أعضاء مجلس الادارة المخطئین بوفاء       

٢٠ . %  

                                                             
حیث یرى  ، ١٨المرجع السابق ص . اثر إفلاس الشركة . رضا السید . انظر عكس ھذا الرأى د  )١(

فلو كانت ، تبقیة أن أعضاء مجلس الإدارة یلتزمون بوفاء كل أو بعض النسبة الم" سیادتھ 
فیلتزم أعضاء مجلس الإدارة المخطؤن ، من الدیون % ٣٠موجودات الشركة تكفى للوفاء بنسبة 

  . "المتبقیة أو جزء منھا حسب تقدیر المحكمة % ٧٠بسداد نسبة 



 

 

 

 

 

 ٩٠٥

       ѧق الھѧѧدائنین ولایحقѧصلحة الѧق مѧع لایحقѧѧى الواقѧر فѧذا الأمѧن  وھѧѧشود مѧدف المن

مѧѧساءلة أعѧѧضاء مجلѧѧس الادارة المخطئѧѧین فѧѧى أمѧѧوالھم الخاصѧѧة والخѧѧروج علѧѧى المبѧѧدأ  

، العام الذى یقضى بعدم مسئولیتھم عن دیون الشركة إلا بقدرمساھمتھم فى رأس المال 

وكذلك فѧإن ھѧذا   . أى تحویل مسئولیتھم من مسئولیة محدودة إلى مسئولیة غیر محدودة      

ففلسفة الالتѧزام  . La garantieام بدفع دیون الشركة طابع الضمان الوضع یفقد الالتز

حیѧث  ، المذكور ھو ضمان حصول الدائنین علѧى كامѧل دیѧونھم مѧن المѧدیرین المخطئѧین         

  .سیظل الدائنون عرضة لتطبیق أحكام قسمة الغرماء علیھم 

 بوضعھ الراھن قѧد یѧوحى بوجѧود تنѧاقض بѧین      ٢ فقرة٧٠٤/ كما أن نص  المادة    

فقѧѧد قѧѧرر الѧѧنص المѧѧذكور أنѧѧھ یجѧѧوز للمحكمѧѧة أن تلѧѧزم أعѧѧضاء    . حكѧѧام الѧѧواردة فیھѧѧا  الأ

فھذا اللفظ یثیر التساؤل حول مدى انѧسجامھ  ، الدیون  " بكل"مجلس الادارة المخطئین  

مѧن دیونھѧا كѧشرط لرفѧع دعѧѧوى     % ٢٠مѧع شѧرط عѧدم كفایѧة موجѧودات الѧشركة لوفѧاء        

       ѧد ذھѧھ   الالزام على أعضاء مجلس الإدارة ، لقѧض الفقѧق  –ب بعѧة    – بحѧد ثمѧھ لا یوجѧان 

لمѧѧساءلة % ٢٠تعѧارض بѧین حكѧѧم سѧداد كѧѧل دیѧون الѧشركة وشѧѧرط عѧدم الوفѧѧاء بنѧسبة        

بأنھ یقصد كѧل الѧدیون حتѧى تѧصل     " كل " إذ أنھ یجب فھم لفظ ، أعضاء مجلس الإدارة   

 كمѧѧا سѧѧبق   –فمѧѧساءلة أعѧѧضاء مجلѧѧس الإدارة   % . ٢٠نѧѧسبة عجѧѧز الموجѧѧودات إلѧѧى    

بحیѧѧث یѧѧؤدى دفعھѧم لكѧѧل الѧѧدیون أو  % ٢٠حѧѧصر فیمѧѧا ھѧو أقѧѧل مѧѧن نѧسبة    تن-وأوضѧحنا 

  .من الموجودات% ٢٠بعضھا إلى الوصول إلى نسبة 

علѧى  % ٢٠"كل ما سبق یستلزم سرعة تدخل المѧشرع المѧصرى لإلغѧاء عبѧارة       

إقتѧداءً بموقѧف المѧشرع    " عدم كفایة موجودات الشركة  " ویضع مكانھا عبارة    " الأقل  

 مѧن قѧانون التجѧارة بإلغѧاء     ٧٠٤/٢الخصوص ، لان تعدیل نص المادة    الفرنسى فى ھذا    

المادة المشار إلیھا ووضع عبارة القانون الفرنسى محلھا ستقضى علѧى كѧل الѧصعوبات      



 

 

 

 

 

 ٩٠٦

التى تكتنف تفسیر النص الحالى ، فضلاً عن المزایا الأخرى التى سیحققھا ھѧذا التعѧدیل           

  .)١(والتى سبق ذكرھا

  : كتابة أصول الشركة وقت تقدیر عدم : اًنیثا

فѧى مѧسألة تحدیѧد وقѧت تقѧدیر أصѧول الѧشركة            ) ١(كان موقف المѧشرع الفرنѧسى     

  ) .٢(للقول بكفایتھا من عدمھ أوضح من موقف المشرع المصرى فى ھذا الخصوص 

  :موقف المشرع الفرنسى من تحدید وقت تقدیر عدم كفایة أصول الشركة  ) ١( 

 ، المعѧѧروف بقѧѧانون ٢٠٠٥ یولیѧѧو ٢٦لѧم یحѧѧدد آخѧѧر تѧѧشریع فرنѧѧسى صѧادر فѧѧى   

إنقاذ المѧشروعات ، بѧشكل واضѧح وصѧریح الوقѧت الѧذى یѧتم فیѧھ تقѧدیر أصѧول الѧشركة                 

الموضوعة تحت التصفیة القضائیة أو تحت إعادة الھیكلة للوقوف على ما إذا كانت تلك 

  .الأصول كافیة أم لا لسداد دیون الشركة 

 ١٣١/ سائغاً  من خلال نص المادة ولكنھ یمكن إستخلاص ھذا الوقت إستخلاصاً  

 ، ومѧѧѧن خѧѧѧلال ٢٠٠٥ یولیѧѧو  ٢٦ مѧѧѧن قѧѧانون إنقѧѧѧاذ المѧѧѧشروعات الѧѧصادر فѧѧѧى   ٢/فقѧѧرة 

  .إستعراض أحكام القضاء التى صدرت فى ھذا الخصوص 

  : المشار إلیھا فیجرى على النحو التالى ٢/ فقرة١٣١/فبالنسبة لنص المادة

صدور الحكم بالتصفیة القѧضائیة  تتقادم دعوى تكملة أصول الشركة من تاریخ    "

  " أو وضع خطة الإنقاذ 

                                                             

   وما بعدھا ١٨٩أنظر ما سبق ص  )١(



 

 

 

 

 

 ٩٠٧

"  L'action se prescrit par trois ans à compter du jugement 

qui prononce la liquidation judiciaire ou la Resolution du  

plan ". 

وھذا النص مؤداه المباشر أن الحق فى رفع دعوى تكملة الأصول یثبت لصاحب     

ففѧى ھѧذا   . منذ وقت صدور الحكѧم بالتѧصفیة القѧضائیة أو بѧإبرام خطѧة الإنقѧاذ         الحق فیھ   

الوقѧѧѧت یكѧѧѧون قѧѧѧد تبѧѧѧین عѧѧѧدم كفایѧѧѧة موجѧѧѧودات الѧѧѧشركة ، وبالتѧѧѧالى فѧѧѧإن تقѧѧѧدیر كفایѧѧѧة   

  . الموجودات من عدمھا یتم فى ھذا الیوم 

وقضت عدة أحكام صادرة من القضاء الفرنسى بѧأن تقѧدیر قیمѧة أصѧول الѧشركة            

ر الحكѧѧѧѧم بالتѧѧѧѧصفیة القѧѧѧѧضائیة ، أى مѧѧѧѧن تѧѧѧѧاریخ إفتتѧѧѧѧاح إجѧѧѧѧراءات   یѧѧѧѧتم وقѧѧѧѧت صѧѧѧѧدو 

 la période d'observationولیس فى فترة خضوع المشروع للملاحظѧة  )١(التسویة

الا ان محكمѧة الѧنقض   . ، حیث انѧھ فѧى تلѧك الفتѧرة لѧم تكنعملیѧات التقیѧیم قѧد انتھѧت بعѧد                 

 ѧѧѧѧت تمامѧѧѧѧد انتھѧѧѧѧات قѧѧѧѧذه العملیѧѧѧѧون ھѧѧѧѧشترط أن تكѧѧѧѧسیة لا تѧѧѧѧة الفرنѧѧѧѧبحت كلیѧѧѧѧاً او أص

  .)٢(مقدرةرقمیاً

  :موقف المشرع المصرى من وقت تقدیر عدم كفایة أصول الشركة  ) ٢( 

یѧѧتم تقѧѧدیر عѧѧدم كفایѧѧة موجѧѧودات الѧѧشركة المفلѧѧسة للوفѧѧاء بѧѧدیونھا بالمقارنѧѧة         

  .بالدیون المستحقة فى ذمة ھذه الشركة 

                                                             
(1)C.A.Lyon 30 avr .1999 , D.1999 IR.p.217;Dalloz .Affaire 1999 p.1256 obs 

.A.L ;- Gaz.Pal.8-9mars2000p.37 note Guevel;-Cass .com .28 avr -1998 
Dalloz . Affaire 1998 p1487 obs.A.l ;-16mars1999 D.1999.IR .p. 
103;Dalloz Affaire 1999-p.907. 

(2)Cass .com .17 juil 1956 . RTD.com 1956 . p.729 obs .Houin;-28 mai.1991 
D- 1992 .Somm.p.184, obs .A.Honorat. 



 

 

 

 

 

 ٩٠٨

یح ولا ضѧѧمنى،  مѧѧن قѧѧانون التجѧѧارة بѧѧأى شѧѧكل، لا صѧѧر٧٠٤/٢/ ولѧѧم تحѧѧدد المѧѧادة -

الوقت الذى یجب فیھ تقدیر كفایة أصول الشركة المفلسة ، حیث لم تحدد تلك المادة مدة 

تقѧѧادم دعѧѧوى تكملѧѧة الاصѧѧول ، والتѧѧى یعتبѧѧر وقѧѧت صѧѧدور الحكѧѧم فیھѧѧا ھѧѧو وقѧѧت تقѧѧدیر      

  . الأصول على عكس ما فعل المشرع الفرنسى كما راینا 

جѧودات الѧشركة یѧتم علѧى أسѧاس      ولكن فѧى ضѧوء أن تقѧدیر كفایѧة أو عѧدم كفایѧة مو        

الدیون المستحقة فѧى ذمتھѧا، حیѧث أن القѧول بѧان الأصѧول كافیѧة مѧن عدمѧھ یكѧون علѧى                

أساس مدى تغطیة وكفایة تلك الاصѧول لѧسداد دیѧون الѧشركة مѧن عدمѧھ،  ومѧن ثѧم فѧإن                  

وقت التقدیر یتم فى ضوء الأحكام التى تسرى على تحقیق الدیون ، إذ أنھ عند الإنتھѧاء          

ئمة تحقیق الدیون بصفة نھائیة وإیداعھا ، یبین مقدارھا ، وھذا المقدار ھو الذى    من قا 

  )١.(یحدد ما إذا كانت أصول الشركة كافیة لسدادھا من عدمھ 

                                                             
  : وسنورد المواد ذات الصلة فى ھذا الخصوص  )١(

  :  على أن ٦٥٠/تنص المادة 
 على جمیع الدائنین ، ولو كانت دیونھم مصحوبة بتأمینات خاصة أو كانت ثابتة بأحكام نھائیة ، -  ١"

ھم مصحوبة ببیان بھذه أن یسلموا أمین التفلیسة عقب صدور الحكم بشھر الإفلاس مستندات دیون
الدیون وتأمیناتھا إن وجدت ومقدارھا مقومة بالعملة الوطنیة على أساس سعر الصرف المعلن 
لدى البنك المركزى  بیعا أو إقفالا و تحویلات أو بنكنوت إذا لم یوجد سعر تحویلات یوم صدور 

  .تندات الدین ویحرر أمین التفلیسة إیصالا بتسلمھ البیان ومس. الحكم بشھر الإفلاس 
  . ویجوز إرسال البیان والمستندات بالبرید المسجل مع علم الوصول -  ٢
  . ویجب أن یتضمن البیان تعیین محل مختار لامین التفلیسة فى دائرة المحكمة -  ٣
 ویعید أمین التفلیسة المستندات إلى الدائنین بعد قفل التفلیسة ، ویكون مسئولا عنھا لمدة سنة -  ٤

  " . یخ إنتھاء التفلیسةمن تار
  :  على أنھ ٦٥١/ وتنص المادة

 إذا لم یقدم جمیع الدائنین المقیدة أسمائھم فى المیزانیة مستندات دیونھم خلال الأیام العشرة -١"
التالیة لنشر الحكم بشھر الإفلاس فى الصحف ، وجب على أمین التفلیسة النشر فورا فى الصحیفة 
= 



 

 

 

 

 

 ٩٠٩

                                                   
=  

 الإفلاس لدعوة الدائنین إلى تقدیم مستنداتھم مصحوبة بالبیان المشار الیومیة التى نشر فیھا حكم
  .إلیھ فى المادةالسابقة 

 وعلى الدائنین تقدیم مستندات دیونھم مصحوبة بالبیان خلال عشرة أیام من تاریخ النشر فى - ٢
لایضاف إلى و. ویكون ھذا المیعاد أربعین یوما بالنسبة إلى الدائنین المقیمین خارج مصر. الصحف 

  ".أى من ھذین المیعادین میعاد للمسافة 
  :  على أنھ ٦٥٢/ وتنص المادة

  .= یحقق أمین التفلیسة الدیون بمعاونة المراقب وبحضور المفلس أو بعد إخطاره بالحضور -١"
  وإذا نازع أمین التفلیسة أو المراقب أو المفلس فى صحة أحد الدیون أو فى مقداره أو فى ضماناتھ-٢  

وجب على أمین التفلیسة إخطار الدائن فورا بذلك وللدائن تقدیم إیضاحات كتابیة أو شفویة خلال 
  .عشرة أیام من تاریخ تسلم الإخطار 

 ولاتخضع الدیون واجبة السداد المستحقة للحكومة بسبب الرسوم والضرائب على اختلاف -٣  
  ".أنواعھالإجراءات التحقیق 

   :  على أنھ٦٥٣/ وتنص المادة
 یودع أمین التفلیسة قلم كتاب المحكمة بعد الانتھاء من تحقیق الدیون قائمة بھا تشتمل على بیان -١"

بمستنداتھا ، وأسباب المنازعة فیھا إن وجدت ، ومایراه بشأن قبولھا أو رفضھا ، كما یودع كشفا 
نا مقدار دیونھم ونوع بأسماء  الدائنین الذین یدعون أن لھم تأمینات خاصة على أموال المفلس مبی

    .تأمیناتھم والأموال المقررة علیھا 
 ویجب أن یتم ھذا الإیداع خلال ستین یوما على الأكثر من تاریخ نشر الحكم بشھر الإفلاس ، -٢  

  .ویجوز عند الاقتضاء إطالة المیعاد بقرار من قاضى التفلیسة 
اع أن ینشر فى صحیفة یومیة بیانا بحصولھ ،  وعلى أمین التفلیسة خلال ستة أیام من تاریخ الإید-٣  

وعلیھ أن یرسل إلى المفلس وإلى كل دائن خلال ھذا المیعاد نسخة من القائمة والكشف المذكورین 
  .، مع بیان المبالغ التى یرى قبولھا من كل دین

  ". ولكل ذى مصلحة الاطلاع على القائمة والكشف المودعین بقلم كتاب المحكمة -٤  
  :  على أنھ ٦٥٤/ المادة وتنص 

للمفلس ولكل دائن ورد إسمھ بقائمة الدیون أن ینازع فى الدیون المدرجة بھا خلال عشرة أیام من " 
وتسلم المنازعة إلى قلم كتاب المحكمة أو ترسل الیھ . تاریخ النشر فى الصحف عن حصول الإیداع 

 وعلى قلم الكتاب عرضھا فورا بكتاب مسجل مصحوب بعلم الوصول أو ببرقیة أو تلكس أو فاكس
  ".على قاضى التفلیسة ولایضاف إلى ھذا المیعاد میعاد للمسافة

  :  على أنھ ٦٥٥/ وتنص المادة
= 
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 مدداً تصبح قائمة الدیون المحققѧة نھائیѧة   ٦٥٥ ،   ٦٥٤ ،   ٦٥٣/لقد وضعت المواد    

  :بمرورھا ، وتلك المدد ھى 

بѧشھر الإفѧلاس یѧودع خلالھѧا أمѧین التفلیѧسة قائمѧة         یوم من تاریخ نѧشر الحكѧم     ٦٠ -

 . بتحقیق الدیون 

 أیام من تاریخ ھذا الإیѧداع یقѧوم أمѧین التفلیѧسة فѧى خلالھѧا بالنѧشر فѧى صѧحیفة                  ٦ -

 .یومیة بیانا بحصول الإیداع 

 أیام من تاریخ النشر فى الصحف عن حصول الإیداع لینازع المفلس وكل دائن ١٠ -

 .  فى الدیون المدرجة بھا ورد أسمھ بقائمة الدیون

 یوم من تاریخ إنقضاء المنازعة یفصل قاضى التفلیسة فѧى خلالھѧا فѧى الѧدیون      ٣٠ -

 . المتنازع فیھا 

 یѧوم ، وبعѧد مѧرور تلѧك     ١٠٦ولو جمعنا تلك المدد فѧى حѧدھا الاقѧصى یبѧین أنھѧا           

لѧدیون  وفى ھѧذا الوقѧت یتѧضح مقѧدار ا    . المده تكون ھناك قائمة نھائیة بالدیون المحققة     

المستحقة فى ذمة الشركة المفلسة ، وبمقارنتھا بأصول ھذه الشركة یتضح ما إذا كانت    

وتلك المدة ھى مدة مباشرة قاضى التفلیѧسة  . تلك الاصول كافیة أم لا لسداد تلك الدیون      

وھѧذا  . المعین من قبل المحكمة التى أصѧدرت الحكѧم بѧشھر الإفѧلاس لإجѧراءات التفلیѧسة          

                                                   
=  
 یضع قاضى التفلیسة بعد انقضاء المیعاد المنصوص علیھ فى المادةالسابقة قائمة نھائیة بالدیون -١"

 الذى یصحب مستندات ھذه الدیون بما یفید ویؤشر أمین التفلیسة على البیان. غیر المتنازع فیھا 
  . قبولھا ومقدار ماقبل من كل دین منھا 

  . ویجوز لقاضى التفلیسة اعتبار الدین متنازعا فیھ ولو لم تقدم بشأنھ أیة منازعة - ٢  
 ویفصل قاضى التفلیسة فى الدیون المتنازع فیھا خلال ثلاثین یوما من تاریخ انقضاء میعاد - ٣  

  ة ، ویخطر قلم كتاب المحكمة ذوى الشأن بمیعاد الجلسة قبل انعقادھا بثلاثة أیام على المنازع
  ".الأقل 
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فایة أصول الشركة من عدمھ لا یتم فى تاریخ صدور حكم شھر الإفلاس یعنى أن تقدیر ك

أو إفتتاح الإجراءات كما ھو فى فرنѧسا ، نظѧراً لاخѧتلاف الوضѧع فѧى التѧشریع المѧصرى              

عنھ فى التشریع الفرنسى ، ففى الأول لا یѧزال نظѧام الإفѧلاس التقلیѧدى سѧاریاً ، أمѧا فѧى            

نما یوجد نظام تѧصحیح مѧسار المѧشروع أو إعѧادة     الثانى فلم یعد ھناك نظاماً للإفلاس وإ      

وھѧѧذا . ھیكلتѧѧھ ، وتنتھѧѧى تلѧѧك الإجѧѧراءات إمѧѧا بإسѧѧتمرار المѧѧشروع أو تѧѧصفیتھ قѧѧضائیاً    

الوضع فى فرنسا معناه ان الإجراءات قد تمت وأنتھѧت بمѧا فیھѧا  الوقѧوف علѧى المقѧدار          

فیة القѧضائیة  الحقیقى للѧدیون المѧستحقة فѧى ذمѧة الѧشركة ، وعنѧد صѧدور الحكѧم بالتѧص              

ومѧن ثѧم   . تكون تلك الدیون ومقدارھا قد أصبحت معروفة وأستقرت الامور بالنسبة لھѧا    

، ففى لحظة صدور ھذا الحكم تكون الѧدیون قѧد حѧُـققت والأصѧول قѧد قѧُـیمت ، وبمقارنѧة             

الѧѧدیون المحققѧѧة بالأصѧѧول المقیمѧѧة یتѧѧضح كفایѧѧة أو عѧѧدم كفایѧѧة أصѧѧول الѧѧشركة محѧѧل        

   .التصفیة القضائیة 
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  المبحث الثالث
  الطبيعة القانونية لإلزام المستحوذ

   بسداد ديون الشركة المستحوذ عليها
  

یشترط لإلزام أعضاء مجلس إدارة شركة المѧساھمة المخطئѧین فѧى الإدارة بѧدفع         

دیون ھذه الشركة إذا تبین أن أصولھا غیر كافیة لسداد دیونھا ، أن یكون قد صدر حكم       

 فى القانون المصرى ، وبوضعھا تحت التѧصفیة القѧضائیة فѧى    بشھر إفلاس تلك الشركة 

وھذا الشرط یعد مفترضѧاً مبѧدأیا لابѧد مѧن تѧوافره للحѧدیث عѧن إلѧزام            . القانون الفرنسى   

وبعѧد تѧوافر ھѧذا المفتѧرض     . المدیرین المخطئین بسداد دیون الѧشركة المѧشھر إفلاسѧھا         

صѧѧدار الحكѧѧم بھѧѧذا الإلѧѧزام     تبѧѧدأ رحلѧѧة البحѧѧث عѧѧن بѧѧاقى الѧѧشروط الواجѧѧب توافرھѧѧا لإ       

ومضمونھ ومدى حق المحكمة فى إستعمال سلطتھا التقدیریة فى الإلزام سواء من حیث   

  . الدیون الواجب الوفاء بھا أو الملتزمین بھذا الوفاء 

ونظѧѧرا لمѧѧا قѧѧد یبѧѧدو لأول وھلѧѧة مѧѧن خѧѧصوصیة إلѧѧزام أعѧѧضاء مجلѧѧس الإدارة          

 حیث ارتباط ھذا الالزام بقواعد الافلاس المستحوذین بسداد دیون الشركة المفلسة ، من

، ومن حیث السلطة التقدیریة الواسعة التى یتمتع بھا قاضى الموضوع فى القضاء بھذا 

الالزام سواء من حیث الاشخاص او الموضѧوع ، ونѧوع الخطѧأ الواجѧب تѧوافره فѧى حѧق           

ر اثѧارت  كѧل ھѧذه الامѧو   . المسئولین عѧن الوفѧاء وطبیعѧة الѧضرر النѧاتج عѧن ھѧذا الخطѧأ               

التساؤل حول الطبیعة القانونیة لالزام المستحوذ بسداد دیѧون الѧشركة المѧستحوذ علیھѧا      

  . والمشھر افلاسھا او الموضوعة تحت التصفیة القضائیة 
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تѧѧشعبت الاراء حѧѧول تلѧѧك الطبیعѧѧة ، فѧѧذھب الѧѧبعض الѧѧى أن الالتѧѧزام بѧѧدفع دیѧѧون     

  ѧѧوع مѧѧو نѧѧین ھѧѧدیرین المخطئѧѧب المѧѧن جانѧѧسة مѧѧشركة المفلѧѧلاس  الѧѧھر افѧѧد شѧѧزاء مѧѧن ج

 )المطلب الأول ( الشركة الى ھؤلاء 

  وذھѧѧѧب الѧѧѧبعض الاخѧѧѧر الѧѧѧى انѧѧѧھ تعѧѧѧویض لѧѧѧدائنى الѧѧѧشركة لѧѧѧھ طѧѧѧابع خѧѧѧاص           

  وان كنѧѧا نѧѧرى ان ھѧѧذا الخѧѧلاف الفقھѧѧى یغلѧѧب علیѧѧھ الطѧѧابع النظѧѧرى      ). المطلѧѧب الثѧѧانى (

      ѧب  ( ة حیث لا تنتج عن التكییف الذى یعطى للالتزام بدفع الدیون نتائج عملیة ھامѧالمطل

  ) .الثالث 

  المطلب الأول
  التزام المستحوذ بسداد

   ديون الشركة هو مد لشهر افلاسها اليه
الافلاس ھو زیادة خصوم الشركة على اصولھا ، مما یجعلھا تتوقف عѧن الوفѧاء        

. ویلتѧѧѧزم المѧѧѧستحوذ علѧѧѧى الѧѧѧشركة بѧѧѧسداد دیونھѧѧѧا  . بѧѧѧدیونھا فѧѧѧى مواعیѧѧѧد اسѧѧѧتحقاقھا 

ن المستحوذ یغطى بھذا الوفاء للدین الفرق بین خѧصوم الѧشركة   ومضمون ھذا الالتزام ا 

. فالالتزام على ھذا النحو ھو مجرد تطبیق لاحكام الافلاس لانھ اثر من آثاره . وأصولھا 

فѧإن الالتѧزام بѧدفع دیѧون الѧشركة المفلѧسة ھѧو جѧزاء         )١(ووفقا لما ذھب الیھ بعض الفقھ     

  . ھو عبارة عن مد شھر الافلاس الیھ یوقع على المستحوذ المخطئ فى الادارة ، و

ورغم عدم تأییѧدنا لھѧذا الѧرأى ، فإنѧھ اذا كѧان لابѧد مѧن الѧربط بѧین الالتѧزام بѧدفع                

الѧѧدیون ونظѧѧام الافѧѧلاس ، فانѧѧھ ھѧѧذا الالتѧѧزام لѧѧیس مѧѧداً لѧѧشھر الافѧѧلاس الѧѧى المѧѧستحوذ       

                                                             
. أثر افلاس الشركة .رضا السید . ، د١٢١٤ص . المرجع السابق . محمد ابراھیم خلیل /المستشار  )١(

  . وما بعدھا ٨٥المرجع السابق ص
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لمѧشرع فѧى   فا. المسئول ، على الاقل ابتѧداءً ،وانمѧا ھѧو مѧد لآثѧار الحكѧم بѧشھر الافѧلاس           

مصر لم یمد شھر إفلاس الشركة الا الى غیرھا ممن ارتكبوا أفعالا معینة وھى التصرف   

فѧѧى امѧѧوال الѧѧشركة كمѧѧا لѧѧو كانѧѧت أمѧѧوالھم الخاصѧѧة والتѧѧستر خلѧѧف الشخѧѧصیة المعنویѧѧة    

 مѧن قѧانون   ٧٠٤/١/ للشركة للقیام بأعمال تجاریة لحسابھم الخاص ، كما قѧررت المѧادة    

  :  والتى تنص على أنھ١٩٩٩ لسنة ١٧التجارة رقم 

 إذا طلب شھر افلاس الشركة جاز للمحكمة أن تقѧضى أیѧضاً بѧشھر افѧلاس        -١" 

كل شخص قѧام تحѧت سѧتار ھѧذه الѧشركة باعمѧال تجاریѧة لحѧسابھ الخѧاص وتѧصرف فѧى                 

  ".أموال الشركة كما لو كانت اموالھ الخاصة 

لمѧذكورتین فѧى   فجزاء مد شѧھر الافѧلاس لا یكѧون إلا فѧى فѧرض تѧوافر الحѧالتین ا           

أما إلزام المستحوذ بسداد دیѧون الѧشركة المفلѧسة والتѧى        .  سالفة الذكر    ٧٠٤/١/المادة  

عجزت عن الوفاء بھا نتیجة عدم كفایة أصولھا لھذا الوفاء فلیس مداً لѧشھر الإفѧلاس ،     

لأنھعندما یحكم بتحملالمستحوذ ھذه الدیون فھذا أثر من آثار شھر افلاس الشركة ،ومن 

 المد ھنا إلى ھذا المستحوذ لیس مداً لشھر إفلاس الشركة إلیھ ، وإنما مѧداً لآثѧار   ثم فإن 

ومد آثار الإفلاس ،ولیس مѧد الإفѧلاس ذاتѧھ، ھѧو نѧوع مѧن التعѧویض        . شھرإفلاسھا إلیھ   

فھو تعویض یتحملھ المستحوذ فى مواجھة الدائنین نتیجة لخطأ أرتكبھ . ولا یمثل جزاءً 

  . فى إدارتھ للشركة 

ذا كان إلتزام المستحوذ بسداد دیون الشركة لیس مѧدا لѧشھر إفلاسѧھا ، إلا أن          وإ

ھذا الإفلاس قد یحدث للمستحوذ إذا توقف عن دفع الدیون التى قѧضت المحكمѧة بتحملѧھ     

لھا ،وھنا لن یكون شھر إفلاسھ مداً لشھر إفلاس الشركة، وإنما ھو إفلاس مبتدأ یلحѧق      

فѧاء بالѧدیون الملتѧزم بوفائھѧا فѧى مواعیѧد اسѧتحقاقھا،         بھ لفعلھ ھو المتمثѧل فѧى عѧدم الو         
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وھذا یمثل جزاء یوقѧع علѧى المѧستحوذ ولѧیس تعویѧضاً ، إذ أنѧھ یѧدخل ھنѧا فѧى منظومѧة               

  .الإفلاس 

 من أنھ لا یجوز شھر إفلاس المѧستحوذ  )١(ولا یقدح فى ذلك ما ذھب إلیھ البعض   

 إفلاسھ تاجراً ، لان مد شѧھر  لأنھ لیس تاجراً ، وشھر الإفلاس یستلزم أن یكون المشھر      

 مѧن  ١/ فقѧرة ٧٠٤/إفلاس الشركة إلѧى أشѧخاص غیرھѧا مѧن المѧذكورین فѧى نѧص المѧادة         

قانون التجارة بسبب أعمال معینة قاموا بھا لم یستلزم أن یكونوا تجاراً ، فالمد یتم حتى    

  . ولو لم یكن ھؤلاء الأشخاص تجاراً

 ١٧ون التجѧѧѧارة رقѧѧѧم  وھѧѧѧذا نھѧѧѧج جدیѧѧѧد أنتھجѧѧѧھ المѧѧѧشرع المѧѧѧصرى فѧѧѧى قѧѧѧان      

 فѧѧى شѧѧأن الѧѧصفة فѧѧیمن یقѧѧضى بѧѧشھر إفلاسѧѧھ ، فھنѧѧاك أشѧѧخاص یتمتعѧѧون    ١٩٩٩لѧѧسنة

بصفة التاجر ولا یشھر إفلاسѧھم لعѧدم تجѧاوز رأسѧمالھم المѧستثمر فѧى التجѧارة عѧشرین           

 من قانون التجارة المذكور ، وبالمقابѧل ھنѧاك   ٥٥٠ ،  ٢١ألف جنیھ وفقاً لحكم المادتین      

بصفة التاجر ومع ذلѧك یجѧوز الحكѧم بѧشھر إفلاسѧھم كمѧن یقومѧون            أشخاص لا یتمتعون    

تحت ستار الشركة باعمال تجاریة لحسابھم الخѧاص ویتعѧاملون مѧع أمѧوال الѧشركة كمѧا            

لو كانت أموالھم الخاصة، فھؤلاء یشھر إفلاسھم مѧداً لѧشھر إفѧلاس الѧشركة الѧیھم رغѧم          

 مѧن قѧانون   ١/ فقرة٧٠٤/ى المادة أنھم قد لا یكونون تجاراً ، إذ أن المشرع لم یشترط ف     

التجارة المصرى تمتعھم بتلك الѧصفة لكѧى یمتѧد إلѧیھم شѧھر إفѧلاس الѧشركة، إذ أن ھѧذا               

بألفѧاظ عامѧة غیѧر مخصѧصة ، ولا یجѧوز تخѧصیص       " كѧل شѧخص  "النص قد ذكر عبارة   

  . تشمل التجار وغیر التجار " كل شخص"العام إلا بنص ، وعبارة 

                                                             
  ١٤٦ص . المرجع السابق .دار النھضة العربیة   . أثر إفلاس الشركة على الشركاء.رضا السید .د )١(



 

 

 

 

 

 ٩١٧

 بدفع دیون الشركة بسبب عدم كفایة أصولھا لیست وخلاصة ما سبق أن الإلتزام

جزاءً وإنما تعویضاً للدائنین ، ویبتعد عن نظام الإفلاس ویقترب من القواعد العامѧة فѧى      

   .)١(المسئولیة التقصیریة حسبما سیرد لاحقاً

وھناك حالة أتى بھا المشرع الفرنسى فى قѧانون إنقѧاذ المѧشروعات الѧصادر فѧى        

بط بحالة الافلاس وأحكامھ أكثر من أرتباطھا بالقواعѧد العامѧة فѧى      ترت ٢٠٠٥ یولیو   ٢٦

المѧѧسئولیة التقѧѧصیریة بإعتبѧѧار أن الإلتѧѧزام بѧѧدفع الѧѧدیون فѧѧى ھѧѧذه الحالѧѧة لѧѧیس بمثابѧѧة      

  .تعویض للدائنین عن عدم وفاء الشركة بھا وبسبب خطأ المستحوذ المسئول 

ففیھѧѧا .  المѧѧذكور  مѧѧن قѧѧانون الإنقѧѧاذ ١٣١/وتلѧѧك الحالѧѧة وردت فѧѧى نѧѧص المѧѧادة  

لایلتزم المستحوذ بالوفѧاء بѧدیون الѧشركة بѧسبب عѧدم كفایѧة أصѧولھا ولكѧن بѧسبب عѧدة             

أفعѧѧال ذكرتھѧѧا تلѧѧك المѧѧادة ، بحیѧѧث لѧѧو أرتكѧѧب المѧѧستحوذ أى منھѧѧا وترتѧѧب علیѧѧھ توقѧѧف     

فسبب الإلتزام بدفع الѧدیون فѧى   ) . ٢(الشركة عن الدفع فإنھ یسأل عن سداد دیون الشركة     

 مساھمة المستحوذ، بإرتكاب أحѧد الأفعѧال المنѧصوص علیھѧا فѧى المѧادة            ھذا الفرض ھو  

وھѧѧذا الإلتѧѧزام یمثѧѧل جѧѧزاءً ولѧѧیس  .  سѧѧالفة الѧѧذكر، فѧѧى توقѧѧف الѧѧشركة عѧѧن الѧѧدفع  ١٣١/

  .تعویضاً

وما یدفعنا ویشجعنا إلى القول بأن الإلتزام بدفع دیون الѧشركة المنѧصوص علیѧھ     

 تعویѧѧѧضاً ، أن المبلѧѧѧغ الѧѧѧذى یلتѧѧѧزم   سѧѧѧالفة الѧѧѧذكر ھѧѧѧو جѧѧѧزاء ولѧѧѧیس ١٣١/فѧѧѧى المѧѧѧادة 

المستحوذ بدفعھ لѧیس مرتبطѧا بعѧدم كفایѧة أصѧول الѧشركة وإنمѧا مѧرتبط بمѧدى مѧساھمة             

أفعالة المبینة فى المѧادة المѧذكورة فѧى توقѧف الѧشركة عѧن الѧدفع ، فمقѧدار عѧدم الكفایѧة                   

ن معروف مѧن البدایѧة ومحѧدد والѧدیون التѧى یلتѧزم المѧستحوذ بѧدفعھا تѧساوى الفѧرق بѧی               
                                                             

  . وما بعدھا ٢٦٥انظر لاحقا ص  )١(
   .١٦٦انظر ما سبق  )٢(



 

 

 

 

 

 ٩١٨

أمѧѧا بالنѧѧسبة . ھѧѧذا الفѧѧرق الѧѧذى یمثѧѧل عѧѧدم كفایѧѧة الأصѧѧول   . خѧѧصوم الѧѧشركة وأصѧѧولھا  

للإلتزام بدفع الدیون عن أفعال أدت لتوقف الѧشركة عѧن الѧدفع ، فѧإن المبلѧغ الѧذى یحكѧم           

بدفعھ لیس بالتحدید والوضوح كما ھو فى حالة عدم كفایѧة الامѧوال والمنѧصوص علیھѧا        

فعدم تحدید المبلغ یقرب الفرض المذكور . قاذالمشار إلیھ  من قانون الإن١٢٨/فى المادة 

  . سالفة الذكر من كونھ جزاءً أكثر من كونھ تعویضاً ١٣١/فى المادة

  المطلب الثانى
  إلتزام المستحوذ بدفع الديون هو تعويض

   يخضع للقواعد العامة فى المسئولية التقصيرية
   ѧѧوافر الخطѧѧب أن یتѧѧصیریة یجѧѧسئولیة التقѧѧام المѧѧسئول  لقیѧѧق المѧѧى حѧѧرع (أ فѧѧالف

وأن یكѧون الخطѧأ ھѧو الѧذى سѧبب      ) الفѧرع الثѧانى   (والضرر فѧى جانѧب المѧضرور     ) الأول

وعند تكییف ) .الفرع الثالث(الضرر ، وھذا ما یعرف بعلاقة السببیة بین الخطأ والضرر 

 مسألة معینة ، ھل ھى تخضع للأحكام العامة فى المسئولیة التقصیریة أم أن لھا أحكامѧاً      

الخطѧأ والѧضرر وعلاقѧة    : خاصة ، یتعѧین النظѧر إلیھѧا علѧى ضѧوء تلѧك العناصѧر الثلاثѧة           

وھѧѧل أى عنѧѧصر مѧѧن ھѧѧذه العناصѧѧر یخѧѧضع لأحكѧѧام خاصѧѧة فیھѧѧا خѧѧروج علѧѧى    . الѧѧسببیة 

  القواعد العامة للمسئولیة التقصیریة فى القانون المدنى أم لا ؟ 

ذ عѧن سѧداد دیѧون    وسنعرض لھذه العناصر الثلاثѧة فѧى شѧان مѧسئولیة المѧستحو           

الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا المفلѧѧسة نظѧѧراً لعѧѧدم وفائھѧѧا بھѧѧذه الѧѧدیون بѧѧسبب عѧѧدم كفایѧѧة     

  . أصولھا 



 

 

 

 

 

 ٩١٩

  الفرع الأول
  قرينة خطأ المستحوذ

یتمثل خطأ المستحوذ الذى یرتب مسئولیتھ عѧن سѧداد دیѧون الѧشركة المѧستحوذ              

     ѧھ خطѧى إرتكابѧو    علیھا والمشھر إفلاسھا نتیجة عدم كفایة الأصول فѧان ھѧى الإدارة كѧأ ف

السبب الوحید أو سѧاھم مѧع أخطѧاء أعѧضاء مجلѧس إدارة آخѧرین فѧى العجѧز الѧذى لحѧق                 

وسوف نعرض تفصیلاً للصور . بأصول ھذه الشركة وأصبحت غیر كافیة لسداد دیونھا         

  .)١(المختلفة لھذا الخطأ ودرجتھ عند الحدیث عنھ كأحد عناصر المسئولیة التقصیریة 

قط مسألة إثبات الخطأ فى جانب المѧستحوذ لمѧا قѧد یكѧون لѧھ مѧن       وسنتناول ھنا ف  

خѧѧصوصیة متمثلѧѧة فѧѧى افتراضѧѧھ ، لا سѧѧیما لѧѧدى المѧѧشرع المѧѧصرى ، لبیѧѧان مѧѧا اذا كѧѧان   

لقرینة الخطأ فى جانب المستحوذ والتزامھ بنفى تلك القرینة ، اى نقل عبء الاثبات الیھ 

أنھ یظل خاضعا للقواعد العامة فѧى  ، أثر على خضوع الخطأ المذكور لأحكام خاصة ، أم         

  القانون المدنى ؟

وقѧد  ) أولا(وكان لكل من المѧشرع المѧصرى والفرنѧسى موقѧف مѧن قرینѧة الخطѧأ             

أصدر القضاء الفرنسى العدیѧد مѧن الاحكѧام بѧشأن فحѧوى ومѧضمون تلѧك القرینѧة عنѧدما            

 طبیعѧة  كانت القوانین الفرنѧسیة تقررھѧا وعلѧى ضѧوء ذلѧك یتحѧدد أثѧر تلѧك القرینѧة علѧى             

  ) .ثانیا(مسئولیة المستحوذ 

  :موقف المشرع المصرى والمشرع الفرنسى من قرینة الخطأ : أولا

عن موقف المشرع الفرنѧسى خѧصوصا   ) ١(لقد أختلف موقف المشرع المصرى    

  ) .٢( فى خصوص قرینة خطأ المستحوذ ٢٠٠٥ یولیو ٢٦بعد صدور قانون الإنقاذ فى 
                                                             

   وما بعدھا ٢٤٤انظر لاحقاً ص  )١(



 

 

 

 

 

 ٩٢٠

  :ینة خطأ المستحوذ موقف المشرع المصرى من قر ) ١(

مѧѧѧن المقѧѧѧرر قانونѧѧѧا أن المѧѧѧسئولیة التقѧѧѧصیریة تنقѧѧѧسم مѧѧѧن حیѧѧѧث الخطѧѧѧأ إلѧѧѧى        

مѧѧسئولیة موضѧѧوعیة لا تѧѧستلزم تѧѧوافر الخطѧѧأ وتقѧѧوم علѧѧى ركѧѧن      :النѧѧوع الأول :نѧѧوعین

الضرر فقط ، وھذه لیست حالة مسئولیة المستحوذ عن سѧداد دیѧون الѧشركة المѧستحوذ        

بسبب عدم كفایة أصولھا ، لأن تلك المسئولیة تقوم على علیھا لعدم وفائھا بھذه الدیون 

  . الخطأ 

من المسئولیة ھى المسئولیة الخطأیة التى تستلزم تѧوافر الخطѧأ   : والنوع الثانى   

إلا أن ھѧѧذا الخطѧѧأ بѧѧدوره لѧѧھ  . لقیامھѧѧا ، وتلѧѧك ھѧѧى حالѧѧة مѧѧسئولیة المѧѧستحوذ المѧѧذكورة  

  :نوعان 

فتحѧѧت أى مѧѧن ھѧѧذین   . خطѧѧأ مفتѧѧرض  : خطѧѧأ واجѧѧب الإثبѧѧات ، والثѧѧانى    : الأول 

  النوعین یندرج موقف المشرع المصرى ؟ 

  : على أنھ ١٩٩٩ لسنة ١٧ من قانون التجارة رقم ٢/ فقرة٧٠٤/تنص المادة 

بѧѧدفع دیѧѧون   ...... أن تقѧѧضى بѧѧإلزام أعѧѧضاء مجلѧѧس الإدارة     ........ للمحكمѧѧة  "

   " لشركة عنایة الرجل الحریصإلا إذا أثبتوا أنھم بذلوا فى تدبیر شئون ا....... الشركة 

فالمشرع المصرى بھذا الѧنص قѧد افتѧرض الخطѧأ فѧى جانѧب المѧستحوذ بحیѧث لا            

یلتѧѧزم المѧѧضرور بإثباتѧѧھ، ویفتѧѧرض الخطѧѧأ فѧѧى ھѧѧذه الحالѧѧة بمجѧѧرد تبѧѧین أن موجѧѧودات     

فعجѧѧز الموجѧودات للوفѧѧاء بتلѧѧك  . علѧѧى الأقѧѧل مѧن دیونھѧѧا  % ٢٠الѧشركة لا تكفѧѧى لوفѧاء   

أى أن ھذا العجز یقیم قرینة قانونیة على أنھ . شركة یعد فى ذاتھ خطأالنسبة من دیون ال

ویقع على ھذا الأخیر عبء نفى تلك القرینة بأن یثبت أنھ بذل . نشا عن خطأ المستحوذ 

فى تدبیر شئون الشركة عنایة الرجل الحریص وبالتالى لم یرتكب خطѧأ تѧسبب أو سѧاھم            

الخطѧأ ھѧى عبѧارة عѧن قلѧب لعѧبء الإثبѧات ،        فقرینѧة   . فى عدم كفایة موجѧودات الѧشركة        



 

 

 

 

 

 ٩٢١

والإثبѧѧات لنفѧѧى ھѧѧذه القرینѧѧة ھѧѧو إثبѧѧات لواقعѧѧة سѧѧلبیة وھѧѧى عѧѧدم إرتكѧѧاب الخطѧѧأ ، وھѧѧو   

 .)١(أصعب أنواع الإثبات

  : موقف المشرع الفرنسى من قرینة خطأ المستحوذ ) ٢( 

المستحوذ علѧى   لقد مر المشرع الفرنسى بتطور ملحوظ فى خصوص إثبات خطأ

 فى عجزھا على ١٩٦٧ یولیو ١٣ من القانون الصادر فى ٩٩/فقد نصت المادة . ةالإدار

  : أنھ 

ولا یѧѧستطیع أعѧѧضاء مجلѧѧس الإدارة أو المѧѧدیرون الѧѧتخلص مѧѧن    "................ 

  " . إلا إذا أثبتوا أنھم بذلوا فى إدارة الشركة العنایة المطلوبة والضروریة المسئولیة 

 مѧن قѧانون التجѧارة المѧصرى رقѧم      ٢/ فقѧرة ٧٠٤/دة فتلك المادة تتطابق مѧع المѧا     

 ، فѧѧى أنھѧѧا أفترضѧѧت خطѧѧأ المѧѧستحوذ وأقامѧѧت مѧѧن عѧѧدم كفایѧѧة أصѧѧول   ١٩٩٩ لѧѧسنة ١٧

  . الشركة لسداد دیونھا قرینة قانونیة على حدوثھ

 ، ١٩٨٥ ینѧѧایر سѧѧنة  ٢٥وقѧѧد ألغѧѧى ھѧѧذا القѧѧانون بموجѧѧب القѧѧانون الѧѧصادر فѧѧى     

 المѧشار إلیھѧا مѧن القѧانون     ٩٩/خیر محل المѧادة   من ھذا القانون الأ    ١٨٠/وحلت المادة   

 المذكورة على قرینة الخطأ من جانب المستحوذ ، وكѧل  ١٨٠/الملغى ، ولم تنص المادة  

أنѧھ یجѧوز للمحكمѧة فѧى حالѧة الخطѧأ فѧى الإدارة الѧذى         " ما ذكرتھ بخصوص ھѧذا الخطѧأ    

  ..... "ساھم فى عدم كفایة الأصول 

                                                             
 ، ١٩ص  . ١٩٩٠الجامع فى الاثبات فى المواد المدنیة والتجاریة طبعة .أحمد أبو قرین .د )١(

 ، ٣٢ص .١٩٨٦طبعة . فى المواد المدنیة والتجاریة موجز أصول الاثبات .محمد شكرى سرور .د
منشور على موقع !  او اثبات النفى ؟–اثبات الواقعة السلبیة .أشرف رشوان المحامى / الاستاذ 

egyption – awkaf.blogspot.com.eg  



 

 

 

 

 

 ٩٢٢

“ Le tribunal peut en cas de faute de gestion ayant contribué 

a cette insuffisance d’actif..” 

خطأ واجب  سالفة الذكر ھو ١٨٠/وبالتالى فإن خطأ المستحوذ وفقا لحكم المادة 

 ѧѧأ مفترضѧѧیس خطѧѧات ولѧѧاتق    االإثبѧѧى عѧѧع علѧѧأ یقѧѧذا الخطѧѧات ھѧѧبء إثبѧѧإن عѧѧم فѧѧن ثѧѧوم ، 

جودات لѧسداد دیѧون الѧشركة فѧى     المضرور ، فلم یعد مجرد حدوث واقعة عدم كفایة المو    

حد ذاتھا قرینة على توافر الخطѧأ فѧى جانѧب المѧستحوذ، إذ أصѧبح ، إعمѧالا لحكѧم المѧادة          

المذكورة ، من الضرورى حدوث خطأ من جانب المستحوذ أدى لعѧدم كفایѧة الموجѧودات     

  )١(، ویلتزم المضرور بإثباتھ

 لیكѧرر  ١٢٨،١٣١/یѧھ  فѧى مادت ٢٠٠٥ یولیو ٢٦وجاء قانون الإنقاذ الصادر فى    

إذ جѧاء نѧص فѧى المѧادة      . ١٩٨٥ ینѧایر  ٢٥ من القانون الصادر فѧى  ١٨٠/موقف المادة 

  . المذكورة ١٨٠/ منقولاً حرفیا من نص المادة١٢٨/

 أكثѧѧر وضѧѧوحا فѧѧى ٢٠٠٥ یولیѧѧو ٢٦وكѧѧان قѧѧانون الإنقѧѧاذ الفرنѧѧسى الѧѧصادر فѧѧى  

 حیѧث تѧنص تلѧك المѧادة      منھ فѧى إلغѧاء قرینѧة الخطѧأ فѧى جانѧب المѧستحوذ ،         ١٣١/المادة

  :على أنھ 

یجوز للمحكمة أن تلѧزم المѧدیرین بѧدفع دیѧون الѧشركة إذا ثبѧت             ".................. 

ضد ھؤلاء أن أحد أخطائھم المذكورة فیما بعد قد أدت أو ساھمت فى توقف الشركة عѧن    

  " الدفع
                                                             

(1) C.A.Versailles , 22jui.2000 .AJ. p.367 , obs.A.Lienhard:- Didier 
BORACCHIA , Articulation de l’action en comblemant de passif et de 
l’action en responsapilité civile de droit commun. J.C.P.( E) 2000 
P.1528. spec.n.5,6:- J.J . Diajre , une evolution jurisprudentielle 
bienenue , Bull.Joly1995.346 



 

 

 

 

 

 ٩٢٣

" ….. Lorsqu’il est établi à l’encontre de ce dirigeant , que 

l’une des fautes ci-aprés à contribué à la cessation des 

paiements “. 

سѧواء كѧان   ، وعلى ذلك فإنخطأ المستحوذ فى مجال التزامھ بѧدفع دیѧون الѧشركة       

ھذا الخطأ ھو السبب فى عدم كفایة موجوداتھا للوفاء بدیونھا أوھو الѧسبب فѧى توقفھѧا            

 مفترضا ، ولѧذلك فلѧن نتنѧاول فكѧرة     عن دفع دیونھا ، ھو خطأ واجب الإثبات ولیس خطأ 

قرینѧѧة الخطѧѧأ وأثرھѧѧا علѧѧى طبیعѧѧة التѧѧزام المѧѧستحوذ المѧѧذكور ومѧѧدى خѧѧضوعھ للقواعѧѧد    

العامة فى القانون أو لقواعد خاصة بھ واردة فى نظام الإفلاس ، لعدم وجود تلك القرینة 

ة الخطا أصلا فى القانون الفرنسى ، على عكس القانون المصرى الذى لا زال یقرر قرین

  . سالفة الذكر 

مѧضمون قرینѧة الخطѧأ وأثرھѧا علѧى طبیعѧة التѧزام المѧستحوذ بѧدفع دیѧѧون          : ثانیѧا  

  :الشركة

 ، وأصѧѧدرت المحѧѧاكم )١(تنѧاول الفقѧѧھ فѧѧى فرنѧسا بالѧѧشرح والتحلیѧѧل قرینѧة الخطѧѧأ    

الفرنسیة قدیما العدید من الاحكام أوضحت فیھا مضمون وفحوى تلك القرینة ، والتى لم 

ودة فى القانون الفرنسى كما أشرنا سلفاً ، وسوف نستعین بتلك الأحكѧام لإلقѧاء   تعد موج 

 ٧٠٤/٢/الضوء على ھذه القرینة التى لا یѧزال المѧشرع المѧصرى یأخѧذ بھѧا فѧى المѧادة              

ومن المبادئ التى أرسѧتھا تلѧك الاحكѧام یمكѧن      . ١٩٩٩ لسنة   ١٧من قانون التجارة رقم     

  .ة التزام المستحوذ بدفع دیون الشركة أن نبین أثر تلك القرینة على طبیع

  

                                                             
(1)Pierre BOURET , art.prec.p.793  



 

 

 

 

 

 ٩٢٤

  مضمون قرینة الخطأ ) ١( 

لقѧѧد صѧѧدرت فѧѧى فرنѧѧسا العدیѧѧد مѧѧن الأحكѧѧام القѧѧضائیة أوضѧѧحت فیھѧѧا مѧѧضمون        

وفحѧѧѧوى قرینѧѧѧة خطѧѧѧأ المѧѧѧستحوذ ، وإبѧѧѧدیت آراء فقھیѧѧѧة كثیѧѧѧرة بѧѧѧشأن ھѧѧѧذا المѧѧѧضمون    

  :والفحوى ، سنذكر على النحو التالى 

طة ولیست قرینة قاطعѧة ، ومѧن ثѧم یجѧوز للمѧسئول       إن قرینة الخطأ ھى قرینة بسی  -

إثبات عكسھا ، بأن یثبت أنھ أدار شѧئون الѧشركة علѧى أكمѧل وجѧھ وبѧذل فѧى سѧبیل ذلѧك              

فѧأثر تلѧك   ) . ١(عنایة الرجل الحریص ، ولم یكن عدم كفایة الموجѧودات راجعѧاً إلѧى خطئѧھ            

 الحقیقة ھѧو نѧص   القرینة ھو فقط نقل عبء الإثبات من المضرور إلى المخطئ وھذا فى   

  .  من قانون التجارة المصرى فى عجزھا ٧٠٤/٢/المادة 

 أن إثبات المستحوذ أنھ لم یرتكب خطأ فى الإدارة ولم یكن لفعلھ أى أثر على عѧدم       -

كفایѧѧة موجѧѧودات الѧѧشركة أو توقفھѧѧا عѧѧن دفѧѧع دیونھѧѧا ، ھѧѧو إثبѧѧات لواقعѧѧة سѧѧلبیة وھѧѧو     

لبѧا لا تѧدین المѧدیرین أو أعѧضاء مجلѧѧس     ولѧذلك فѧإن المحѧاكم غا   . أصѧعب أنѧواع الإثبѧات    

الإدارة إلا إذا تأكѧѧدت بنفѧѧسھا مѧѧن وجѧѧود وصѧѧحة الخطѧѧأ المѧѧدعى بѧѧھ ، ولا تكتفѧѧى بمجѧѧرد  

  )٢(.القرنیة 

 صور الخطأ من جانب المستحوذ متعددة الطبیعة ، ولكن یجمع بینھا قاسم مشترك -

وم الشركة علѧى  واحد ھو أنھا تسببت فى شھر إفلاس الشركة أو ساھمت فى زیادة خص    

  .أصولھا 

                                                             
(1) Cass.Com.17juill.1956, R.T.D.Com.1956.693 
(2)Trib.Com.Marseille 1 dec.1959 .RTD.Com 1956.114,Paris,8 mars 1958 

.D.1958,342;-Paris 11 mars 1959 ,RTD.Com.1959 .933;- 



 

 

 

 

 

 ٩٢٥

ومѧѧن الممكѧѧن ألا یكѧѧون الخطѧѧأ فѧѧى الإدارة بѧѧشكل مباشѧѧر ، وإنمѧѧا قѧѧد یكѧѧون خطѧѧأ     

   .)١( فى مراقبة أعضاء مجلس الإدارةSimple fauteبسیطاً 

 ظھرت أحكام القضاء متشددة عند إقرارھا للدلیل العكسي بنفى قرینة الخطأ ، وإذا -

ة المستحوذ لما تنطوى علیھ من تشدد وخطورة كان منھا ما حاول التخفیف من مسئولی     

  )٢(. ، فإنھا لم تصل إلى إعفائھ كلیة من المسئولیة 

 ذھبت بعض أحكام المحاكم إلى حد إحداث شلل لقرینة الخطѧأ ، حیѧث حظѧرت علѧى       -

المستحوذ إثبات عكسھا إذا أقѧام الѧشریك الѧدلیل علѧى خطئѧة ، ففѧى تلѧك الحالѧة ، ووفقѧا             

ھ لا توجد فائدة من تطبیق ھذه القرینة ، فѧلا یحѧق للمѧستحوذ أن یثبѧت        لھذه الاحكام، فإن  

أنھ بذل العنایة المطلوبة فى سبیل تدبیر شѧئون الѧشركة وأن عѧدم كفایѧة الموجѧودات لѧم           

  )٣(. یرجع إلى فعلھ 

  :فوفقاً لھذا القضاء ھناك فرضین 

ء الإثبѧات  ألا یقوم الشریك بإثبات الخطأ فى جانب المستحوذ ، ویظѧل عѧب    : الأول

ألا : فى ملعب الأخیѧر ، ویحѧق لѧھ نفѧى قرینѧة الخطѧأ للѧتخلص مѧن المѧسئولیة ، والثѧانى              

یظل الشریك سلبیاً ویقوم بإثبات الخطأ فى جانѧب المѧستحوذ ولا یعتمѧد فقѧط علѧى قرینѧة          

ففى ھذا الفرض الثانى تѧشددت أحكѧام القѧضاء المѧشار إلیھѧا      . الخطأ فى حق ھذا الأخیر  

  .ستحوذ نفى قرینة الخطأ وحظرت على الم

                                                             
(1)Pierre BOUETL , art .prec.p.793 
(2)Nancy 3 dec .1959 .RTD.Com .1960.639;- 
(3)Poitiers 11 mai 1955.Gaz . 

Pal.1955;RTD.Com.1955.115;Cass.Com17juil. 1956,RTD. Com1956. 729 
obs.Houin. 



 

 

 

 

 

 ٩٢٦

ولكننا نرى ان ھذا الموقف من القضاء یبدو متشددا أكثر من اللازم، بل ومخالفاً  

لأحكام قرینة الخطأ البسیطة التى یجوز إثبات عكسھا ، ومن ثم فإننѧا نѧرى انѧھ یجѧب ألا           

یحѧѧرم المѧѧستحوذ بѧѧشكل تلقѧѧائى مѧѧن إثبѧѧات عكѧѧس القرینѧѧة المѧѧذكورة عنѧѧدما یثبѧѧت أحѧѧد       

  . مین خطأه ، ومعاملة كل حالة على حدة حسب ظروفھا وملابستھا المساھ

  : أثر قرینة الخطأ على طبیعة مسئولیة المستحوذ -٢

 إلѧѧى أن قرینѧѧة خطѧѧأ المѧѧستحوذ بمѧѧضمونھا سѧѧالف الѧѧذكر تخѧѧرج   )١(ذھѧѧب الѧѧبعض

مسئولیتھ من نطاق المسئولیة التقصیریة المقررة فى القواعد العامة فى القانون المدنى 

دخلھا فى نطاق المسئولیة عن تكملة موجودات الѧشركة الخاضѧعة لقواعѧد الإفѧلاس          ، وت 

ویشیر أنصار . بما لھا من خصوصیة وتمثل إستثناء على القواعد العامة فى المسئولیة 

 عنѧدما ألغѧت قرینѧة الخطѧأ     ١٩٨٥ ینѧایر  ٢٥ من قѧانون  ١٨٠/ ھذا الرأى إلى أن المادة    

 ، تكѧѧون قѧѧد ١٩٦٧ یولیѧѧو ١٣ مѧѧن قѧѧانون ٩٩/ ة التѧѧى كѧѧان منѧѧصوصاً علیھѧѧا فѧѧى المѧѧاد  

أدخلѧѧت دعѧѧوى تكملѧѧة الموجѧѧودات فѧѧى نطѧѧاق القواعѧѧد العامѧѧة للمѧѧسئولیة التقѧѧصیریة فѧѧى  

وھѧذا معنѧاه أن ھѧذا الѧرأي قѧد أعتبѧر أن قرینѧة الخطѧأ ھѧى التѧى تخѧرج             . القانون المدنى   

النظѧѧام دعѧѧوى تكملѧѧة الموجѧѧودات مѧѧن نطѧѧاق القواعѧѧد العامѧѧة للمѧѧسئولیة وتѧѧدخلھا فѧѧى       

  . الخاص بالإفلاس 

ونحѧѧن نѧѧرى أن قرینѧѧة الخطѧѧأ لا دخѧѧل لھѧѧا علѧѧى الإطѧѧلاق ، أیѧѧاً كѧѧان مѧѧضمونھا          

ومفھومھا ، فى تحدید طبیعة مسئولیة المستحوذ عѧن تكملѧة أصѧول الѧشركة، إذ أن تلѧك       

القرینة لا توجد فقط فى دعوى المسئولیة عن تكملة الأصول وإنما توجد فѧى العدیѧد مѧن      

ة التقصیریة التى تقѧوم علѧى الخطѧأ المفتѧرض ، أى علѧى قرینѧة الخطѧأ ،         صور المسئولی 

                                                             
 (1)Rodiere et Houin , Doit commercial T.II.n.334.p.275 



 

 

 

 

 

 ٩٢٧

وتعѧد  ). ٤( وحѧارس الأشѧیاء  )٣( وحارس البناء)٢( ، وحارس الحیوان)١(مثل متولى الرقابة 

كل تلك الصور الخاصة للمسئولیة من قبیل المسئولیة التقصیریة المقررة وفقاً للقواعѧد          

  .العامة

نѧѧع ، فѧѧى ضѧѧوء التطѧѧور الѧѧذى یلحѧѧق الاوضѧѧاع    وعلѧѧى ذلѧѧك ، فلѧѧیس ھنѧѧاك مѧѧا یم  

القانونیة ویستحدث صورا منھا لم تكن فى ذھن المشرع وقت وضع النصوص الخاصѧة       

بالمسئولیة التقصیریة ضمن القواعѧد العامѧة للقѧانون المѧدنى، مѧن إضѧافة صѧور أخѧرى            

ة من الصور الخاصة لتلك المسئولیة ، ومنھا مسئولیة المستحوذ عن سداد دیون الشرك

المستحوذ علیھا نظراً لعدم كفایة أصѧولھا للوفѧاء بھѧذه الѧدیون ، وكѧل مѧا فѧى الامѧر أنѧھ              

یمكѧѧن القѧѧول ان تلѧѧك الѧѧصورة مѧѧن صѧѧور المѧѧسئولیة التقѧѧصیریة ، كغیرھѧѧا مѧѧن الѧѧصور       

الاخرى التى تفترض حدوث الخطأ ، ھى صورة مشددة من حیث ركن الخطѧأ للمѧسئولیة     

  . التقصیریة 

رع ، سѧѧواء فѧѧى فرنѧѧسا أو فѧѧى مѧѧصر، لѧѧم یعѧѧرف سѧѧوى    ھѧѧذا فѧѧضلا عѧѧن أن المѧѧش 

المسئولیة التعاقدیة والمسئولیة التقصیریة ، ولا یوجѧد  : نوعین للمسئولیة المدنیة ھما    

سѧѧداد دیѧѧون الѧѧشركة المѧѧستحوذ  نѧѧوع ثالѧѧث لكѧѧى تتѧѧدرج تحتѧѧھ مѧѧسئولیة المѧѧستحوذ عѧѧن   

  .علیھا

ولیة المѧستحوذ  ما ھى طبیعѧة مѧسئ   : وتجدر الإشارة إلى أن السؤال المطروح ھو      

عن سداد دیون الشركة ، ھل ھى تخضع للقواعد العامة فى المسئولیة التقѧصیریة أم أن   

                                                             
  . من القانون المدنى المصرى ١٧٣/المادة  )١(
  . من القانون المدنى المصرى ١٧٦/المادة  )٢(
  المدنى المصرى  من القانون ١٧٧/ المادة  )٣(
  . من القانون المدنى المصرى ١٧٨/ المادة )٤(



 

 

 

 

 

 ٩٢٨

وھذا السؤال لم یعѧد مطروحѧا فѧى فرنѧسا ،     . لھا نظام خاص تطبق علیھ أحكام الإفلاس؟      

 والمѧادتین رقمѧى   ١٩٨٥ ینѧایر  ٢٥ من القانون الفرنѧسى الѧصادر فѧى         ١٨٠/لان المادة   

 ، قѧد الغѧت قرینѧة    ٢٠٠٥ یولیو ٢٦نون الإنقاذ الفرنسى الصادر فى       من قا  ١٢٨/١٣١/

الخطأ وجعلت الخطأ واجب الإثبѧات ، فمѧن ثѧم ، فحتѧى علѧى الفѧرض الجѧدلى ، أن قرینѧة              

الخطأ تخرج مسئولیة المستحوذ عن دفع دیون الشركة المѧستحوذ علیھѧا مѧن الخѧضوع             

.  قائمѧة فѧى القѧانونین المѧذكورین     للقواعد العامѧة فѧى المѧسئولیة ، فتلѧك القرینѧة لѧم تعѧد         

وأصبح النقاش قائما فقط بالنسبة للمشرع المѧصرى الѧذى لازال محتفظѧاً بقرینѧة الخطѧأ              

   .١٩٩٩ لسنة١٧ من قانون التجارة رقم ٧٠٤/٢/فى عجز المادة

  الفرع الثانى
  خصوصية الضرر

ر لقیام مسئولیة المستحوذ عن سداد دیѧون الѧشركة المѧستحوذ علیھѧا یجѧب تѧواف        

أن یصدر حكم بشھر إفلاس ھѧذه الѧشركة ،   : شرطین لا یغنى أحدھما عن الآخر ، الأول       

لѧشركة ، فѧلا   إذ أن ھذا الالتزام ھو مد لآثار شھر الإفلاس ، وإذا لم یحكم بشھر إفѧلاس ا      

أن تكون موجودات الشركة المفلسة لا تكفى للوفѧاء بѧدیونھا   : والثانىینشأ ھذا الإلتزام ، 

ة لا یؤدى بالضرورة إلى الاضѧرار بѧدائنیھا ، فقѧد تفلѧس الѧشركة ولكѧن           ، فإفلاس الشرك  

  . موجوداتھا تكفى للوفاء بدیونھا 

فعدم كفایة موجودات الشركة المفلسة لسداد دیѧون دائنیھѧا ھѧو فѧى ذاتѧھ الѧضرر          

. ولا یشترط أن تكون عدم الكفایة كلیة وإنما یكفى أن تكѧون جزئیѧة    . الذى یلحق بھؤلاء  

د موجودات وتѧصل نѧسبة العجѧز فیھѧا إلѧى صѧفر فѧى المائѧة ، وقѧد توجѧد تلѧك                 فقد لا توج  

  .الموجودات بنسبة معینة ولكنھا لا تكفى للوفاء بدیون الشركة 



 

 

 

 

 

 ٩٢٩

والالتزام بدفع دیون دائنى الشركة قد نشأ ووقع أساسا وإبتداء على عاتق كاھѧل    

مѧستحوذ علیھѧا نتیجѧة    الشركة كمѧدین ، إلا أن ھѧذا الالتѧزام قѧد انتقѧل مѧن الѧشركة إلѧى ال           

ویتحمѧѧل . إرتكابѧѧھ لخطѧѧأ فѧѧى الإدارة تѧѧسبب فѧѧى عѧѧدم كفایѧѧة موجوداتھѧѧا أو سѧѧاھم فیѧѧھ        

المستحوذ بسداد الدیون كلھا أو جزء منھا حѧسب نѧسبة مѧساھمة خطئѧھ فѧى الإدارة فѧى               

ویجѧب  . تحقق عدم كفایة موجودات الشركة ، وتلѧك سѧلطة تقدیریѧة لمحكمѧة الموضѧوع         

متمثѧل فѧى عѧدم كفایѧة موجѧودات الѧشركة لѧسداد دیونھѧا مѧن منظѧور           النظر إلى الضرر ال 

جمیع دائنیھا ولیس من منظور دائن معین بشخѧصھ ، إذ أن ھѧذا النѧوع مѧن الѧضرر ھѧو             

ضرر جماعى نشأ نتیجة الإجراءات الجماعیة التى یتخذھا أمین التفلیسة وقاضѧیھا ضѧد      

  .المفلس 

وذ بѧѧدفعھا تѧѧدخل ذمѧѧة الѧѧشركة    وتجѧѧدر الاشѧѧارة الѧѧى أنالمبالغѧѧالتىیقوم المѧѧستح    

المدینة ، ثم توزع على الدائنین بطریѧق قѧسمة الغرمѧاء دون تفѧضیل أو أولویѧة لأحѧدھم               

وقѧѧد قیѧѧل أن ذلѧѧك یمیѧѧز دعѧѧوى تكملѧѧة الأصѧѧول عѧѧن دعѧѧوى المѧѧسئولیة          . علѧѧى الآخѧѧر  

وھѧѧذا القѧѧول غیѧѧر دقیѧѧق إذ أن أحكѧѧام قѧѧسمة الغرمѧѧاء لا  . التقѧصیریة فѧѧى القواعѧѧد العامѧѧة  

ن دائن وآخر، اللھم إلا إذا كان الدائن مرتھناً ، فѧلا یخѧضع مѧن الأسѧاس للتنفیѧذ         تفرق بی 

  .الجماعى ویطالب بدینھ انفراداً 

 أمین التفلیسة بѧصفتھ وكѧیلاً   – كما سنرى لاحقا –ویباشر دعوى تكملة الأصول   

  .عن الدائنین

یѧست  وإنطلاقاً من كل مѧا سѧبق وبالبنѧاء علیѧھ ، فѧإن دعѧوى تكملѧة الموجѧودات ل          

لأن المѧѧستحوذ المخطѧѧئ لا یلتѧѧزم بѧѧرد دیѧѧون دائنѧѧى الѧѧشركة  )١(دعѧѧوى رد غیѧѧر المѧѧستحق

                                                             
  . من القانون المدنى المصرى ١٨٧/ وحتى ١٨٣/المواد من  )١(
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وإنما یسأل عن سداد تلك الدیون أو جزء منھا حسب مѧساھمة خطئѧھ فѧى زیѧادة خѧصوم          

والѧѧسلطة التقدیریѧѧة . الѧѧشركة علѧѧى أصѧѧولھا وتحقѧѧق عѧѧدم كفایѧѧة أموالھѧѧا لѧѧسداد دیونھѧѧا   

حكوم بدفعھ واشتراط الخطأ فѧى الإدارة فѧى جانѧب    لمحكمة الموضوع فى تحدید الدین الم  

المستحوذ ینفѧى عѧن إلتѧزام الاخیѧر بالوفѧاء صѧفة الإلتѧزام بѧرد غیѧر المѧستحق ، ویكѧون              

الالتزام بالوفاء بمثابة تعویض یحكم بھ على المستحوذ نتیجة إرتكابѧھ لخطѧأ فѧى الإدارة            

لѧشركة للوفѧاء بѧدیونھا ،    أدى إلى تحقق الضرر للدائنین المتمثل فى عدم كفایѧة أصѧول ا          

  . فینتقل بذلك الإلتزام بالدفع من الشركة للمستحوذ نتیجة خطئھ فى الإدارة 

وكذلك لا یعد المستحوذ الملتزم بدفع دیون الشركة فѧضولیا ، ذلѧك أن الفѧضالة ،         

 من القانون المدنى المѧصرى، ھѧى أن یتѧولى شѧخص عѧن قѧصد       ١٨٨/وفقا لحكم المادة    

  فالمѧستحوذ یلتѧزم   .دون أن یكѧون ملزمѧا بѧذلك    لحساب شѧخص آخѧر   القیام بشأن عاجل   

بدفع دیون الشركة بصفة شخѧصیة ولѧیس بѧصفتھ فѧضولیاً عѧن الѧشركة لمѧا ارتكبѧھ مѧن             

فالمستحوذ . اخطاء فى الإدارة ساھمت فى عدم كفایة موجودات الشركة للوفاء بدیونھا      

           ѧل الѧام بالعمѧا بالقیѧیس ملتزمѧضولى فلѧا الفѧستحوذ     ھنا ملتزم أمѧا أن المѧھ ، كمѧام بѧذى ق

  .یقوم بتنفیذ التزامھ بالوفاء لحساب نفسھ ولیس لحسابالشركة 

وتجѧѧدر الإشѧѧارة إلѧѧى أن التѧѧزام المѧѧستحوذ بѧѧدفع دیѧѧون الѧѧشركة لا یѧѧشترط شѧѧھر     

فھذا الالتزام لا یرجع إلى إفلاسھ شخصیاً وإنما یرجѧع إلѧى الخطѧأ الѧذى أ رتكبѧھ        . افلاسھ

عاظم عدم كفایة موجودات الѧشركة لѧسداد دیونھѧا بحیѧث أدى إلѧى      فى الإدارة وأدى إلى ت   

  .زیادة خصومھا على أصولھا 
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 uneإلѧѧѧѧى وجѧѧѧѧود قرینѧѧѧѧѧة للѧѧѧѧضرر    )١(وذھѧѧѧѧب رأي فѧѧѧѧى الفقѧѧѧѧھ الفرنѧѧѧѧѧسى    

présomption de prejudice  .        لاسѧن إفѧشأ عѧرأي ، تنѧذا الѧاً لھѧة وفقѧوتلك القرین

 أن ھذا الرأي یبدو لنا محѧل نظѧر لأن   إلا. الشركةوعدم كفایة موجوداتھا للوفاء بدیونھا    

 مѧن قѧѧانون التجѧѧارة المѧصرى ، والتѧѧى كѧѧان   ٢/ فقѧѧرة ٧٠٤/المنѧصوص علیѧѧھ فѧى المѧѧادة  

قبѧل  ١٩٦٧ یولیѧو  ١٣ من القانون الفرنسى الصادر فѧى  ٩٩/منصوصاً علیھا فى المادة    

 ، ھѧى قرینѧة الخطѧأ ولѧیس قرینѧة      ١٩٨٥ ینѧایر  ٢٥الغائھ بالقانونالفرنѧسي الѧصادر فѧى     

لضرر ، فضلا عن انھ لا مجال لاعمال ھذه القرینة بالنسبة لجمیع أعضاء مجلس إدارة  ا

الشركة ، لأن مناط التزامھم أو التѧزام أى مѧنھم بѧسداد دیѧون الѧشركة كلھѧا او بعѧضھا ،              

ھو الخطأ فѧى الادارة المتѧسبب فѧى عѧدم كفایѧة موجѧودات الѧشركة ، فѧإذا لѧم یتѧوافر ھѧذا              

فلا یكون مѧسئولا عѧن   )٢(لخطأ بمفھومھا ومضمونھا سالف الذكر   الخطأ ، إعمالا لقرینة ا    

وعلى ذلك فلا مجال للقول بوجѧود قرینѧة الѧضرر ، إذ أن القѧول        . التعویض لغیاب خطئة    

بھѧذه القرینѧة یѧستند علѧى أن عѧدم كفایѧة الموجѧودات فѧى ذاتѧھ ھѧو الѧضرر ، وھѧذا غیѧѧر             

ئѧѧیس مجلѧѧس الإدارة أو  صѧѧحیح إذ أن عѧѧدم الكفایѧѧة یجѧѧب أن ینѧѧتج عѧѧن خطѧѧأ إرتكبѧѧھ ر      

  . أعضائھا أو بعضھم أو احد منھم

وترتیبѧا علѧѧى كѧѧل مѧѧا سѧѧبق فإنѧѧھ لا مجѧال للقѧѧول بѧѧأن الѧѧضرر الѧѧذى یلحѧѧق بѧѧدائنى    

الشركة المفلسة لعدم وفائھا بدیونھا بسبب عجز موجوداتھا وعѧدم كفایتھѧا ، ھѧو ضѧرر         

لتقѧصیریة فѧѧى  لѧھ خѧصوصیتھ ، تخѧرج المѧѧسئولیة عنѧھ مѧن القواعѧد العامѧѧة للمѧسئولیة ا       

القانون المدنى لتدخلھا فى مجال النظام الخѧاص للمѧسئولیة المѧرتبط بقواعѧد الإفѧلاس ،              

فالضرر فى تلك المسئولیة لیس مفترضѧا، كمѧا أوضѧحنا ، وإنمѧا یѧستند إلѧى وجѧود خطѧأ           

                                                             
 (1)Pierre BOUREL,art .prec.p.975 

  . وما بعدھا ٢١٦انظر ما سبق ص  )٢(
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من المستحوذ، وأن كان ضرراً جماعیا فإن ذلك لیس خاصیة یتمتѧع بھѧا ، فھنѧاك العدیѧد      

مجال المسئولیة التقصیریة الخاضعة للقواعد العامة فى القانون المѧدنى  من الحالات فى  

  . ، الضرر فیھا جماعیا 

كما انھ لا مجال للقول بخصوصیة ھذا الضرر إستناداً لصورتھ الخاصة المتمثلѧة    

فѧى تحمѧѧل المѧستحوذ المخطѧѧئ لѧدیون الѧѧشركة ، ذلѧѧك أن ھنѧاك العدیѧѧد مѧن الحѧѧالات التѧѧى       

صیة ومع ذلѧك تظѧل المѧسئولیة عنѧھ خاضѧعة للقواعѧد العامѧة        یكون فیھا للتعویض خصو  

 من ھذا القانون قد أعطت لقاضѧى الموضѧوع سѧلطة      ١٧١/فى القانون المدنى ، فالمادة      

تقدیریة فى الحكم بصور غیر تقلیدیة للتعویض ، ولھا خصوصیة ، إذ تنص ھذه المѧادة       

  : على أنھ 

، ویѧѧصح أن یكѧѧون التعѧѧویض  یعѧѧین القاضѧѧى طریقѧѧة التعѧѧویض تبعѧѧا للظѧѧروف  -١" 

 ، ویجوز فѧى ھѧاتین الحѧالتین الѧزام المѧدین بѧأن       إیراداً مرتباً كما یصح أن یكون  مقسطاً  

 ویقدر التعویض بالنقد ، على أنھ یجوز للقاضى ، تبعѧا للظѧروف وبنѧاء    -٢. یقدم تأمیناً   

بأداء  امѧر  على طلب المضرور ، أن یأمر بإعادة الحالة إلى ما كانت علیھ ، أو ان یحكم    

  "  غیر المشروع ، وذلك على سبیل التعویض  متصل بالعملمعین

فالتعویض المقسط ، والتعویض فѧى شѧكل إیѧراد مرتѧب ، والتعѧویض فѧى صѧورة             

الحكم بأداء أمر معین متصل بالعمل غیر المشروع ، كلھا صѧور للتعѧویض غیѧر تقلیدیѧة       

   ѧѧضوع للقواعѧѧن الخѧا مѧѧم یخرجھѧѧك لѧن ذلѧѧصوصیة ، ولكѧѧا خѧسئولیة  ولھѧѧى المѧѧة فѧد العام

  . التقصیریة 

وكѧѧذلك فإنѧѧھ لا مجѧѧال للقѧѧول بѧѧأن توزیѧѧع المبلѧѧغ المѧѧدفوع مѧѧن المѧѧستحوذ علѧѧى         

الدائنین بطریق قسمة الغرماء دون تفضیل أو أولویѧة أى مѧنھم فѧى ھѧذا التوزیѧع یخѧرج          

المسئولیة عن تكملة الأصول عن دعوى المسئولیة التقصیریة فى القواعد العامة ، لأن         



 

 

 

 

 

 ٩٣٣

حكѧѧѧام قѧѧѧسمة الغرمѧѧѧاء واحѧѧѧدة سѧѧѧواء تعلѧѧѧق الأمѧѧѧر بѧѧѧدعوى تكملѧѧѧة الأصѧѧѧول أو دعѧѧѧوى   أ

  .المسئولیة التقصیریة وفقاً للقواعد العامة 

  الفرع الثالث
  خصوصية علاقة السببية
Le lien de causalité 

علاقѧѧة الѧѧسببیة بѧѧین الخطѧѧأ والѧѧضرر ھѧѧى الѧѧركن الثالѧѧث للمѧѧسئولیة التقѧѧصیریة ،   

وھѧذا الѧركن بѧدیھى ،    . سبب الضرر المطلوب التعѧویض عنѧھ    فیجب أن یكون الخطأ ھو      

لانھ لا یسأل الشخص عن خطأ ارتكبھ ولم یتسبب فى الضرر ، فالضرر یتعѧین أن یكѧون         

ناتجاً وبشكل واضѧح عѧن الخطѧأ ، ولا یقطѧع تلѧك العلاقѧة خطѧأ آخѧر أو یѧستغرقھ حѧسبما                   

  .)١(سنرى لاحقاً

 العلاقѧѧة فѧѧى مجѧѧال مѧѧسئولیة    وقѧѧد تѧѧضمنت القѧѧوانین الفرنѧѧسیة نѧѧصا علѧѧى تلѧѧك      

 مѧن القѧانون الفرنѧسى    ١٨٠/المستحوذ عن سѧداد دیѧون الѧشركة ، حیѧث تقѧضى المѧادة               

 بانѧھ یجѧب أن یكѧون عѧدم كفایѧة موجѧودات الѧشركة لѧسداد         ١٩٨٥ ینایر ٢٥الصادر فى   

  . دیونھا راجعاً لخطأ المدیرین فى الإدارة 

"La faute de gestion ayant contribué à l' insuffisance  

d'actif " .  

 من قانون الإنقاذ الفرنسى الصادر ١٢٨/وتكرر ھذا الحكم حرفیاً فى نص المادة 

 مѧѧن قѧѧانون ٢/ فقѧѧرة ٧٠٤/ ، وجѧѧاء ذات الحكѧѧم فѧѧى نѧѧص المѧѧادة  ٢٠٠٥ یولیѧѧو ٢٦فѧѧى 

                                                             
   .٢٥٥انظر لاحقاً ص  )١(
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 عندما قررت أن من حق المحكمة أن تلزم أعѧضاء مجلѧس      ١٩٩٩لسنة  ١٧التجارة رقم   

علѧѧى الأقѧѧل مѧѧن   % ٢٠ إذا أصѧѧبحت موجوداتھѧѧا لا تكفѧѧى لوفѧѧاء   الإدارة بѧѧدیون الѧѧشركة 

. دیونھا إلا إذا أثبت ھؤلاء أنھم بѧذلوا فѧى تѧدبیر شѧئون الѧشركة عنایѧة الرجѧل الحѧریص             

فأقامت ھذه المادة علاقة السببیة بѧین نقѧص موجѧودات الѧشركة وبѧین الخطѧأ المفتѧرض            

رة عندما أعطى ھѧؤلاء حѧق   من جانب أعضاء مجلس الإدارة ، إذ أن عجز المادة المذكو    

نفѧѧى الخطѧѧأ المفتѧѧرض، فھѧѧذا النفѧѧى یѧѧؤدى تلقائیѧѧا إلѧѧى نفѧѧى علاقѧѧة الѧѧسببیة بѧѧین الخطѧѧأ      

  . المفترض والضرر 

 مѧن  ١٦٣/وقد جѧاء الѧنص علѧى ھѧذه العلاقѧة صѧریحاً ومباشѧراً فѧى نѧص المѧادة             

یة ، إذ القѧانون المѧدنى التѧى تعدالقاعѧѧدة العامѧة فѧى الأركѧѧان الثلاثѧة للمѧسئولیة التقѧѧصیر       

  : یجرى ھذا النص على أنھ 

  "  ضرراً للغیر یلزم من إرتكبھ بالتعویض سبب كل خطأ " 

الوارد فى ھذا النص قد اسѧتلزم تѧوافر علاقѧة الѧسببیة بѧین الخطѧأ            " سبب"فلقظ  

  . والضرر بشكل واضح ومباشر 

وعلاقة السببیة على ھذا النحو لا تفترض ولا تتمتع بثمة خصوصیة تمیزھا عن    

قة السببیة فى مجال المسئولیة عن جمیѧع الأفعѧال غیѧر المѧشروعة ، وبالتѧالى فإنھѧا             علا

  .تخضع لحكم القواعد العامة فى القانون المدنى
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  الفصل الثانى
  دعوى مسئولية المستحوذ

  ــركةـداد ديــــون الشـ سعن
ترفع دعѧوى المѧسئولیة ضѧد المѧستحوذ علѧى إدارة شѧركة المѧساھمة فѧى أحѧوال             

إذا توافرت أركان ھذه المسئولیة ، وتباشر تلك الѧدعوى وفѧق أحكѧام معینѧة لھѧا       معینة ،   

المبحѧث  (بعض الخصوصیة ، كما أن للحكم الصادر فیھا وضع خاص فѧى بعѧض الأمѧور            

، وقد تتداخل تلك الدعاوى مѧع بعѧضھا الѧبعض ، فمѧا مѧدى جѧواز الجمѧع بینھѧا ؟                 ) الأول

  ) المبحث الثانى(

  المبحث الأول
  شرة دعوى المسئولية وأركانهاأحوال مبا

تفتѧرق دعѧوى مѧسئولیة المѧستحوذ تجѧاه الغیѧر المتعامѧل مѧع الѧشركة المѧѧستحوذ          

علیھا المفلسة عن سداد دیون الأخیرة عن الدعاوى الأخѧرى التѧى تقѧام ضѧده مѧن حیѧث          

  ) المطلب الأول ( حالات مباشرتھا 

لѧشئ عѧن دعѧاوى    كما أن مباشرة تلك الدعوى لھا احكام قѧد تفتѧرق فیھѧا بعѧض ا        

  )المطلب الثانى(المسئولیة الأخرى 

  المطلب الأول
  أحوال مباشرة دعوى المسئولية عن سداد ديون الشركة

) الفѧѧرع الثѧѧانى(عѧن القѧѧانون المѧصرى   ) الفѧѧرع الأول(یختلѧف القѧѧانون الفرنѧسي   

فیمѧѧا یتعلѧѧق بحѧѧالات الѧѧزام المѧѧستحوذ بѧѧسداد دیѧѧون الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا والمѧѧشھر   

  .ا إفلاسھ
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  الفرع الأول
  حالات دعوى المسئولية عن 

  سداد ديون الشركة فى القانون الفرنسى
 یولیو ٢٦ من قانون الإنقاذ الفرنسى الصادر فى  ١٣١ ،   ١٢٨/تناولت المادتان   

تتمثѧل فѧى   :  حالتین یلتزم فیھما المستحوذ بسداد دیون الشركة ، الحالѧة الأولѧى           ٢٠٠٥

ركة المفلسة بسبب عجز أصولھا عن الوفاء بѧدیونھا ،     الزام المستحوذ بسداد دیون الش    

تتمثل فى الزام المستحوذ : ، والحالة الثانیة ) أولا(وكان العجز راجعاً لخطئھ فى الإدارة 

بسداد دیون الشركة المفلسة بسبب قیامھ بأفعال أسѧھمت فѧى توقѧف الѧشركة عѧن الѧدفع               

ون الشركة ، أما سبب الالتزام مختلف ، فالالتزام فى الحالتین واحد وھو سداد دی ) ثانیا(

  ) . ثالثا(

دعѧѧوى تكملѧѧة  (التѧѧزام المѧѧستحوذ بѧѧدفع دیѧѧون الѧѧشركة لتكملѧѧة موجوداتھѧѧا      : أولا 
  ) .الأصول

 علѧى  ٢٠٠٥ یولیѧو  ٢٦ من قانون الإنقاذ الفرنѧسى الѧصادر فѧى        ١٢٨/تنص المادة   

  : أنھ 

ائیة أو وقت التѧصفیة  إذا تبین وقت وضع خطة الإنقاذ أو وقت إعادة الھیكلة القض   "

القضائیة عدم كفایة موجودات الشخص المعنوى ، وكان ذلѧك راجعѧاً لخطѧأ فѧى الإدارة ،      

یجѧѧوز للمحكمѧѧة أن تقѧѧرر أن دیѧѧون ھѧѧذا الѧѧشخص یتحملھѧѧا  كѧѧل المѧѧدیرین القѧѧانونیین أو    

وفѧى حالѧة   . الفعلیین للشحص المعنѧوى أو بعѧضھم بѧسبب مѧساھمتھم بخطѧأ فѧى الإدارة               

ین من المدیرین ، یجوز للمحكمة ، بقرار مسبب منھا ، أن تحكم بالتضامن تعدد المسئول

  " .فیما بینھم فى دفع ھذه الدیون 



 

 

 

 

 

 ٩٣٧

الواضѧѧح مѧѧن نѧѧص ھѧѧذه المѧѧادة أن ھنѧѧاك ثلاثѧѧة شѧѧروط یجѧѧب أن تتѧѧوافر لإلѧѧزام         

أن تكѧѧون : أن تكѧѧون الѧѧشركة مفلѧѧسة ، والثѧѧانى : المѧѧستحوذ بѧѧدفع دیѧѧون الѧѧشركة ، الأول 

أن تكѧѧون عѧѧدم الكفایѧѧة راجعѧѧة لخطѧѧأ   : یѧѧة لѧѧسداد دیونھѧѧا ، والثالѧѧث  موجوداتھѧѧا غیѧѧر كاف 

  . المستحوذ فى أعمال إدارة الشركة 

ویقتصر إلتزام المستحوذ بѧدفع الѧدیون التѧى لѧم تكѧف موجѧودات الѧشركة للوفѧاء            

بھا ، أى یجب أن یغطى المبلغ المدفوع على ذمة سداد ھѧذه الѧدیون الفѧرق بѧین خѧصوم           

خطѧѧأ المطلѧѧوب إرتكابѧѧھ مѧѧن قبѧѧل المѧѧستحوذ فѧѧى ھѧѧذه الحالѧѧة ھѧѧو   وال. الѧѧشركة وأصѧѧولھا 

  . الخطأ فى الإدارة ولیس أى خطأ آخر 

كمѧѧا أن الالتѧѧزام المѧѧذكور یقتѧѧصر علѧѧى دفѧѧع دیѧѧون الѧѧشركة الѧѧسابقة علѧѧى الحكѧѧم     

  . بشھر الإفلاس ولیست اللاحقة علیھ 

 ویدخل المبلغ المحكѧوم بѧھ فѧى دعѧوى تكملѧة الأصѧول حѧسب نѧص المѧادة سѧالفة               

الذكر فى ذمة الشركة المدینة ویقسم بین الѧدائنین قѧسمة غرمѧاء إذا لѧم یكѧف لѧسداد كѧل            

  .دیونھم 

الزام المستحوذ بدفع یدون الشركة المفلسة لمѧساھمتھ بأفعالѧھ فѧى توقفھѧا           : ثانیا  
  ) : دعوى الالتزام بدفع الدیون(عن الدفع 

الѧѧشركة المفلѧѧسة تناولѧѧت ھѧѧذه الحالѧѧة مѧѧن حѧѧالتى الѧѧزام المѧѧستحوذ بѧѧسداد دیѧѧون   

 ، وقѧد سѧبق ذكѧر    ٢٠٠٥ یولیو ٢٦ من قانون الإنقاذ الفرنسى الصادر فى    ١٣١/المادة  

نѧѧص ھѧѧذه المѧѧادة باللغѧѧة الفرنѧѧسیة وترجمتھѧѧا باللغѧѧة العربیѧѧة ، فنحیѧѧل إلیھѧѧا منعѧѧاً مѧѧن        

  )١(التكرار

                                                             
  ١٦٣انظر ما سبق  )١(
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: ووفقا لھذه المادة ھناك ثلاثة شروط لالزام المستحوذ بدفع دیѧون الѧشركة ھѧى          

أن یصدر من المستحوذ أحد الأفعال الخمسة : أن تكون الشركة مفلسة ، والثانى    : الأول  

أن تسھم ھذه الأفعال أوإحدھا فى توقف الشركة عѧن  :المذكورة فى تلك المادة ، والثالث  

  . الدفع 

فالسبب فى إلѧزام المѧستحوذ بѧدفع الѧدیون فѧى ھѧذه الحالѧة ھѧو تѧسببھ فѧى توقѧف             

 كفایة موجودات الشركة للوفاء بѧدیونھا ، كمѧا أن الخطѧأ    الشركة عن الدفع ، ولیس عدم 

المتسبب فѧى ھѧذا التوقѧف لا یكѧون خطѧأ فѧى الإدارة ، ولكѧن أخطѧاء أخѧرى ، متمثلѧة فѧى                

 المѧشار إلیھѧѧا ، كمѧا أن المѧستحوذ فѧѧى ھѧذه الحالѧѧة     ١٣١/خمѧسة أخطѧاء حѧѧددتھا المѧادة    

  . س أو بعده یلتزم بدفع كل دیون الشركة ، ما نشأ منھا قبل شھر الإفلا

  : الفرق بین الحالتین ومدى جواز الجمع بینھما : ثالثا

أن سبب الالتѧزام بѧدفع   : الأول: یوجد بین الحالتین سالفتى الذكر عدة فروق ھى     

الدیون فى دعوى تكملة الأصول ھى عدم كفایة موجودات الشركة ، أما فى دعوى سداد  

: والثѧانى  . فى توقف الѧشركة عѧن الѧدفع    كل الدیون فسبب الالتزام بالدفع ھو المساھمة      

الالتزام بالدفع فى دعوى تكملة الأصول یقتصر على الدیون التى نشأت قبل شھر إفلاس 

الشركة ، أما فى الدعوى الأخرى فالالتزام بالدفع یشمل الѧدیون الѧسابقة واللاحقѧة علѧى         

صѧول ھѧو الخطѧأ    أن الخطأ المستوجب للدفع فѧى دعѧوى تكملѧة الأ   : الحكم بشھر ،والثالث  

 ، أما فѧى الѧدعوى الأخѧرى فھѧو كѧل خطѧأ سѧاھم فѧى         la faute de gestionفى الإدارة 

 مѧن قѧانون   ١٣١/توقف الشركة عن الدفع من بین الأخطاء الخمسة المذكورة فى المѧادة       

 ففѧى  یتعلѧق برابطѧة الѧسببیة ،   :الإنقاذ سالف الذكر ، ولا یمثل خطأ فى الإدارة ، والرابع      

لأصول تتمثل تلك الرابطة فى أى خطأ یرتكب فѧى الإدارة یتѧسبب فѧى عѧدم     دعوى تكملة ا 



 

 

 

 

 

 ٩٣٩

كفایة الموجودات، اما فى دعوى الالتزام بالدیون فعلاقة الѧسببیة تتمثѧل فѧى أن الأخطѧاء       

 .  المذكورة قد ساھمت فى توقف الشركة عن الدفع١٣١/الخمسة المذكورة فى المادة 

ر یتوقف على سبب وموضوع كѧل منھمѧا   اما عن الجمع بین الدعویین ، فإن الام      

فمѧѧن حیѧѧث الѧѧسبب فھѧѧو مختلѧѧف فѧѧى الѧѧدعویین ، ففѧѧى    . والمѧѧسئولینفیھا والھѧѧدف منھѧѧا  

دعѧѧوى تكملѧѧة الأصѧѧول ، فالѧѧسبب أن الخطѧѧأ فѧѧى الإدارة أدى إلѧѧى عѧѧدم كفایѧѧة موجѧѧودات    

أما فى دعوى دفع الدیون فالسبب ھѧو ان احѧد الاخطѧاء الخمѧسة     . الشركة لسداد دیونھا   

ومن حیѧث   سالفة الذكر قد أدت الى توقف الشركة عن الدفع ، ١٣١/ذكورة فى المادة الم

فھذا الالتزام ھو دفع دیون الشركة التѧى لѧم تكѧف موجوداتھѧا لوفائھѧا ، أمѧا             : الموضوع

 ، ومѧن حیѧث المѧسئولین   فى الدعوى الثانیة فالمستحوذ یلتزم بسداد كل دیون الѧشركة ،    

المسئولین ھѧم مѧن أخطѧاوا فѧى الإدارة وخطѧأھم أدى إلѧى       ففى دعوى تكملة الأصول فان  

نقѧѧص موجѧѧودات الѧѧشركة ، أمѧѧا فѧѧى الѧѧدعوى الاخѧѧرى فالمѧѧسئولون ھѧѧم جمیѧѧع المѧѧدیرین   

  . الذین أرتكبوا أحد الأخطاء الخمسة المذكورة التى أدت لتوقف الشركة عن الدفع

     ѧѧاق ھѧѧشركة ، وإن نطѧѧون الѧѧداد دیѧѧد ؛ سѧѧو واحѧѧدعویین فھѧѧن الѧѧدف مѧѧا الھѧѧذه أم

ففѧى الأولѧى یكѧون    .  الدیون فى دعوى تكملة الأصول أضیق من نطاق الѧدعوى الاخѧرى          

السداد للدیون الناشئة قبل الحكم بالإفلاس والناتجة عن عدم كفایة الموجودات ، أما فى    

  . الثانیة فیكون السداد لكل دیون الشركة السابقة واللاحقة على الحكم بشھر الإفلاس 

ھرى بѧین ھѧذین الѧدعویین یجیѧز الجمѧع بینھمѧا ، كѧل مѧا فѧى          فھذا الاختلاف الجѧو  

الامر أنھ إذا قضى فى دعوى الالѧزام بѧدفع كѧل الѧدیون بإعتبѧار أن الѧدیون محلھѧا أوسѧع            

نطاقاً من الدیون محل دعوى تكملة الموجودات ، فإن ھذا الحكѧم یحѧوز الحجیѧة بالنѧسبة      

مѧن الѧدعوى الأخیѧرة ، وقѧضى     لدعوى تكملة الموجودات لأن ھذا الحكم قد حقق الھدف       
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لكل الدائنین بدیونھم ، فلم تعѧد ھنѧاك حاجѧة لѧدعوى تكملѧة الأصѧول ، وبتعبیѧر آخѧر فѧإن               

  )١(الحكم فى دعوى دفع دیون الشركة یَجُب دعوى تكملة الموجودات 

من قانون الإنقاذ الѧصادر فѧى   ) ٦٥٢/١(١٣١/وھذا فى الحقیقة ما قررتھ المادة    

  :  على أنھ  جیث تنص٢٠٠٥ یولیو ٢٦

 ١٢٨/فѧѧى الحѧѧالات المѧѧذكورة فѧѧى ھѧѧذه المѧѧادة ، فѧѧلا تطبѧѧق نѧѧصوص المѧѧѧادة         " 

)٦٥٢/٢ . (  

"Dans les cas visés au present article , il ne peut ete fait 

application de l' article L.651/2"(128). )٢(  

  الفرع الثانى
  حالة دعوى مسئولية المستحوذ

  القانون المصرى عن سداد ديون الشركة فى 
علѧѧى عكѧѧس موقѧѧѧف القѧѧانون الفرنѧѧѧسى الѧѧسالف شѧѧرحھ ، فѧѧѧإن قѧѧانون التجѧѧѧارة       

المصرى لم یعرف سوى حالة واحدة لإلزام المستحوذ بدفع دیѧون الѧشركة ، وھѧى حالѧة         

على الأقل من دیونھا ، وتتمثل أحكѧام التѧزام   % ٢٠عدم كفایة موجودات الأخیرة لسداد   

 من قانون التجارة ٢ فقرة ٧٠٤/وفقاً لما جاء فى المادة المستحوذ بسداد تلك الدیون ،      

  : فى الآتى ١٩٩٩ لسنة ١٧رقم 

                                                             
  :فى نفس المعنى انظر )١(

v.Thierry MONTERAN ,les sanctions pecuniaires et personnelles dans la 
loi de 26 juil 2005; Gas.Pal .10 sept 2005 p.37 etss,spec-44 n.5  

(2)Orleans 16 fev.2006 , Biccn.706 .D.2006.AJ.1041 obs . Lienhard. 



 

 

 

 

 

 ٩٤١

على الأقل من دیونھѧا وقѧد سѧبق    %٢٠ أن تكون موجودات الشركة لا تكفى لوفاء         -

  )١(وتناولنا ھذا الحكم بالتعلیق المُفَـصل ، فنحیل علیھ منعاً للتكرار

لѧѧѧى ھѧѧѧو الѧѧѧذى تѧѧѧسبب فѧѧѧى عѧѧѧدم كفایѧѧѧة  أن یكѧѧѧون خطѧѧѧأ المѧѧѧستحوذ القѧѧѧانونى أو الفع -

 . الموجودات

أن خطأ المستحوذ المذكور مفترض بمجرد التحقѧق مѧن عجѧز الموجѧودات ، وعلیѧھ               -

 . نفى قرینة ھذا الخطأ لیتخلص من المسئولیة

أن المѧѧستحوذ المخطѧѧئ یلتѧѧزم یتغطیѧѧة الفѧѧرق بѧѧین أصѧѧول الѧѧشركة وخѧѧصومھا حتѧѧى     -

 . ند تمام تلك التغطیة ، ویتوقف التزامھ بالدفع ع% ٢٠تصل لنسبة 

 ٢٠٠٥ یولیѧو  ٢٦التى تضمنھا قانون الإنقاذ الفرنسى الصادر فѧى     الحالة الثانیة   اما   -

، وھѧѧى التѧѧزام المѧѧستحوذ بѧѧسداد كѧѧل دیѧѧون الѧѧشركة فѧѧى حالѧѧة إرتكابѧѧھ لأحѧѧد الأخطѧѧاء    

 منѧھ التѧى ادت إلѧى توقѧف الѧشركة عѧن الѧدفع ، لѧم           ١٣١/الخمسة الѧواردة فѧى المѧادة      

. ١٩٩٩ لѧسنة  ١٧ مѧن قѧانون التجѧارة المѧصرى رقѧم      ٢ فقѧرة  ٧٠٤/دةتتѧضمنھا المѧا  

 المѧذكورة حѧالتین مѧن الحѧالات الخمѧسة      ٧٠٤/وإن تضمنت الفقرة الأولى من المѧادة   

 مѧѧن القѧѧانون الفرنѧѧسى المѧѧذكور ، إلا أن أثѧѧر تѧѧوافر ھѧѧاتین  ١٣١/الѧѧواردة فѧѧى المѧѧادة 

ن الفرنѧسى ، ففѧى الأول   الحالتین مختلف فى قواعد القانون المصرى عنѧھ فѧى القѧانو    

یترتب على توافر الحالتین المشار إلیھما مد شھر افلاس الشركة الى الشخص الѧذي        

تعامل مع أموالھا كما لو كانت أموالھ الخاصة وقѧام بأعمѧال تجاریѧة لحѧسابھ الخѧاص         

تحت ستار الѧشركة ، أمѧا فѧى الثѧانى فѧالأثر ھѧو إلѧزام مѧن ارتكѧب إرتكѧب أحѧد الافعѧال                 

 ѧѧسة المѧѧادة  الخمѧѧى المѧѧون    ١٣١/ذكورة فѧѧل دیѧѧسداد كѧѧسي بѧѧاذ الفرنѧѧانون الأنقѧѧن قѧѧم 

                                                             
  . وما بعدھا ١٨٩انظر ما سبق ص  )١(



 

 

 

 

 

 ٩٤٢

الشركة التى نتجت عن توقفھا عن الدفع سواء تلك السابقة على حكم شѧھر الافѧلاس         

 . أو اللاحقة علیھ 

وأتفق القѧانون المѧصري مѧع القѧانون الفرنѧسي فѧى شѧأن سѧلطة المحكمѧة بѧإلزام            

محكمة فى ھѧذا الخѧصوص مطلقѧة سѧواء مѧن       المستحوذ بسداد دیون الشركة ، فسلطة ال      

حیث مبدأ الألزام أو المبالغ التى یقضى بھا، اللھم إلا قید وحید یѧرد علѧى تلѧك الѧسلطة ،      

فى دعوى تكملة الموجودات ، ھو ألا تزید المبѧالغ المحكѧوم بھѧا عѧن إجمѧالى العجѧز فѧى           

  .)١(الموجودات الذى تتمثل فى الفرق بین أصول الشركة وخصومھا

  لب الثانىالمط
  أحكام مباشرة دعوى مسئولية

   المستحوذ عن سداد ديون الشركة
تقѧѧѧوم المѧѧѧسئولیة التقѧѧѧصیریة للمѧѧѧستحوذ عѧѧѧن سѧѧѧداد دیѧѧѧون الѧѧѧشركة المفلѧѧѧسة       

) الفѧرع الأول (الخطأ والضرر وعلاقة السببیة : والمستحوذ علیھا على ثلاثة أركان ھى   

تسم فى بعѧض الاحیѧان بنѧوع    ویسرى على مباشرة دعوى ھذه المسئولیة عدة أحكام ، ت        

  ) .الفرع الثانى(من الخصوصیة 

  الفرع الأول
  أركان مسئولية المستحوذ عن سداد ديون الشركة

وعلاقѧة  ) ثانیѧا (والѧضرر ) أولا(الخطѧأ  : لدعوى مѧسئولیة المѧستحوذ ثلاثѧة أركѧان     

  ).ثالثا(السببیة 

                                                             
(1) Theirry MONTERN .art.prec.p.37.n.2. 



 

 

 

 

 

 ٩٤٣

  الخطأ : أولا 

دیѧون الѧشركة لإسѧتكمال    قد یؤدى خطأ المستحوذ إلى قیѧام مѧسئولیتھ عѧن سѧداد          

  .النقص الذى طرأ على موجوداتھا أو عن سداد دیونھا نتیجة توقفھا عن الدفع

وقبل ان نسترسل فى الحدیث عن خطأ المستحوذ فѧى ھѧاتین الحѧالتین نѧشیر إلѧى       

أننا سبق وعرضنا العدید من صور ھذا الخطأ ، سواء عند الحدیث عن الخطأ كركن فѧى        

 )٢( عند الحدیث عن خѧصوصیة الخطѧأ فѧى المѧسئولیة التقѧصیریة        أو)١(المسئولیة العقدیة 

،وسنعرض ھنا لبعض الصور الاخرى لخطأ المستحوذ التى تضاف إلѧى الѧصور الѧسابق     

عرضھا ، والتى یربط بینھا جمیعاً عامѧل مѧشترك واحѧد ، ھѧو أن الѧصور التѧى ستѧضاف         

موجѧودات الѧشركة   ھنѧا وتلѧك التѧى عرضѧناھا سѧلفاً ، مѧن شѧانھا ، إمѧا إحѧداث عجѧز فѧى            

، وإما إلى وصول الشركة إلى حد التوقف عن )١(بحیث تصبح غیر كافیة لسداد دیونھا  

  ) .٢(دفع دیونھا 

  :صور خطأ المستحوذ المتسبب فى عدم كفایة موجودات الشركة ) ١(

تحدثت عن الخطأ الصادر من المستحوذ ، والذى أدى إلى عدم كفایѧة موجѧودات         

 مѧن  ١٢٨ من قانون التجѧارة المѧصرى ،   ٢/ فقرة٧٠٤/المادتان  الشركة لسداد دیونھا،    

ورغم الاختلاف بѧین ھѧاتین المѧادتین فѧى أن الأولѧى       . قانون إنقاذ المشروعات الفرنسى     

إفترضت الخطأ والثانیة إشترطت إثباتھ ، إلا أنھما تتفقان علѧى أن الخطѧأ المعنѧى فیھمѧا          

  : ر على سبیل المثال ما یأتى ومن صور ھذا الخطأ نذك. ھو الخطأ فى الإدارة 

                                                             
  . وما بعدھا ٧٦انظر ما سبق  ص  )١(
  . وما بعدھا ٢٤٤انظر ما سبق  ص  )٢(



 

 

 

 

 

 ٩٤٤

 یعѧѧد مѧѧن قبیѧѧل الخطѧѧا فѧѧى الإدارة الѧѧذى أدى إلѧѧى عѧѧدم كفایѧѧة موجѧѧودات الѧѧشركة ،     -

إمتناع المدیر عن اتخاذ الإجراءات المفیدة والضروریة لتقویѧة الإدارة الѧضعیفة           

، والإمتناع عن الوقوف على المركز المالى والإقتѧصادى الحقیقѧى ، والѧذى أدى         

   ѧد ،             إلى عدم إتخѧب والمفیѧت المناسѧى الوقѧشروع فѧة المѧادة ھیكلѧراءات إعѧاذ إج

  .)١(وأن كل ذلك كان سبباً فى زیادة خصوم الشركة على أصولھا

 تمویل إستثمارات المشروع من أصول الѧشركة بѧدلاً مѧن اللجѧوء إلѧى إبѧرام عقѧود                -

  .)٢(قرض طویل الأجل

قѧѧف المؤكѧد للѧѧشركة عѧѧن   الإسѧتمرار فѧѧى إبѧرام عملیѧѧات خاسѧѧرة لا تتمѧشى مѧѧع التو   -

   .)٣(الدفع

 تمویل الاستثمارات العقاریة من أموال الѧشركة لѧصالح شѧركة أخѧرى یѧساھم فیھѧا           -

   .)٤(المدیر مما أدى إلى تدمیر الشركة الممولة

 المدیر الذى یسوى نفقاتھ الخاصة وشراء سیارات لحسابھ الخاص ، عدة مرات ، -

م بسداد دیون شركة ھو مساھم فیھѧا مѧن   من أموال الشركة التى یدیرھا ، أو یقو  

  .)٥(أصول الشركة التى یدیرھا

                                                             
(1) Cass .Com.14 dec.1993, Bull .Civ IV n. 473;J.C.P.1994 Tv 480. 
(2)Cass.Com.2 nov.1993,Rev .Huiss.1993.P.226. 
(3) Cass.Com .27 avril 1993 .Bull.Civ IV n .151.D.1993 .IR.130; Bull Joly 

1993,387 note Chaput,Cass.Com14 mai 1991.Bull.Civ TV n.164;Paris 18 
juin1991. Gas.Pal 1992 .1.1.148 . note Marchi. 

(4)Cass.com.14dec.1993.Rev.Sociétés .1994.778 note Pasiente. 
(5)Cass.Com.11 juil 1995 , J.C.P.1995.II 22459 note Gibirila 



 

 

 

 

 

 ٩٤٥

 إستمرار التعامل مع شركة أخرى تراكمت الدیون فѧى ذمتھѧا لѧصالح الѧشركة التѧى          -

یدیرھا المدیر دون الحصول علѧى ضѧمانات مѧن الѧشركة الأولѧى ، ومنحھѧا آجѧالا             

       ѧѧصیل فѧѧدم تحѧѧم عѧѧك رغѧѧل ذلѧѧدیونھا ، وكѧѧاء بѧѧدة للوفѧѧعة وبعیѧѧالغ واسѧѧواتیر بمب

   .)١(كبیرة

 .)٢( المدیر الذى یحصل على أجور ومكافآت مبالغ فیھا-

 المدیر الذى یدیر شركة مركزھا المحاسبى سلبى ولم یلجأ إلѧى الإسѧتعانة بѧالبنوك         -

والإقتراض منھا بما یسمح للشركة مواجھة أزماتھا المالیѧة وإقالѧة المѧشروعات       

  )٣(التابعة لھا من عثرتھا

كة یتدھور موقفھا الإقتصادى بسرعة دون إتخاذ إجراءات واقعیة لإعادة  مدیر شر-

ھیكلتھا فى الوقت المناسب ، وكѧان الفѧصل الجزئѧى لѧبعض المѧوظفین وتخفѧیض        

حجѧѧم الدعایѧѧة ونفقاتھѧѧا لѧѧیس كافیѧѧاً لتѧѧصحیح مѧѧسار الѧѧشركة ، فѧѧى حѧѧین أن ھѧѧذا    

   .)٤(المدیر فى ذات الوقت یمنح نفسھ بصفتة المدیر إمتیازات مالیة

أو عدم  . )٥( عدم الإعلان عن توقف الشركة عن الدفع ، أو التأخر فى ھذا الإعلان        -

  .)٦(الإعلان عن أن الشركة قد خسرت نصفرأسمالھا

                                                             
(1) Paris12jan .1996.D.1996 . j.r. 75  
(2)Rennes 13 dec.1995.DR.Soc.1996.n.195.obs.chaput. 
(3)Paris 31 mars 1998.Act.proc.coll.1998 n.26. 
(4)Cass.Com.13 oct 1998.Act.proc.coll 1998 .n.154 
(5)Cass.Com.8 oct.1996.D.Affaires1996.1356;Joly1996.1057.note Calendini. 
(6)Bordeaux 23 oct.1995.Dr.Sociétés1996 .n.34.obs.Chaput 



 

 

 

 

 

 ٩٤٦

 إذا كان رئیس مجلس الإدارة شخصا معنویا ، ولم یعط ممثلھ فѧى الѧشركات أوامѧر     -

   .)١(ى الإدارةوتعلیمات لإعلان توقف الشركة عن الدفع یكون قد إرتكب خطأ ف

 إختیار استثمارات غیر ملائمة للشركة عند تأسیسھا أو مبالغ فیھا دون الاخѧذ فѧى    -

   .)٢(الإعتبار أحوالھا ، یعد خطأ فى الإدارة

 امتناع المѧدیر عѧن تعیѧین مراقѧب حѧسابات للѧشركة لیقѧدم لѧھ تقریѧراً عѧن الموقѧف              -

ضع الحلѧول الملائمѧة   المالى والإقتصادى الحقیقى للشركةیستطیع على أساسھ و      

   .)٣(فى الوقت المناسب لإنقاذ الشركة

  .صور خطأ المستحوذ المتسبب فى توقف الشركة عن الدفع ) ٢(

 مѧѧن قѧѧانون الإنقѧѧاذ  ١٣١ھѧѧذا النѧѧوع مѧѧن الخطѧѧأ لا وجѧѧود لѧѧھ إلا فѧѧى المѧѧادة رقѧѧم     

 ، وحیث أن ھذه المادة قد جاءت متطابقة حرفیѧا  ٢٠٠٥ یولیو   ٢٦الفرنسى الصادر فى    

 ، مع إختلاف أثر ١٩٨٥ ینایر ٢٥ من القانون الفرنسى الصادر فى    ١٨٢/ص المادة   لن

ارتكѧѧاب الأفعѧѧال المنѧѧصوص علیھѧѧا فѧѧى المѧѧادتین ، ففѧѧى الأولѧѧى یتمثѧѧل الأثѧѧر فѧѧى الѧѧزام         

المѧѧستحوذ بѧѧسداد دیѧѧون الѧѧشركة، أمѧѧا فѧѧى الثانیѧѧة الملغѧѧاه فیتمثѧѧل فѧѧى مѧѧد شѧѧھر افѧѧلاس      

من تلك الأفعال ، لѧذلك فإننѧا سنستѧشھد بالأحكѧام      الشركة الى المستحوذ الذى ارتكب أى       

 ١٣١/ المѧذكورة قبѧل الغائھѧا بالمѧادة     ١٨٢/القضائیة التى صѧدرت تطبیقѧاً لѧنص المѧادة      

ولكѧѧن قبѧѧل ذكѧѧر ھѧѧذه الأحكѧѧام سѧѧوف نѧѧسرد الحѧѧالات الخمѧѧس المنѧѧصوص  . المѧѧشار إلیھѧѧا 

                                                             
(1)Cass.Com.25 mars1997.Bull.Joly.1997.799.note G.B 
(2)Cass.Com.19 mars1996.Rev.socitétés .840.note Bruguier. 
(3)Paris 31 mars .1998.R.I.D.A.1998.n.777;-Paris 18 .nov 1997.J.C.P (E) 

1997.Panors .1389. 



 

 

 

 

 

 ٩٤٧

  م بѧѧسداد دیѧѧون   المѧѧشار إلیھѧѧا والتѧѧى إذا إرتكبھѧѧا المѧѧدیر التѧѧز     ١٣١/علیھѧѧا فѧѧى المѧѧادة   

  . الشركة 

  .  التصرف فى أموال الشخص المعنوى كما لو كانت أموالھ الخاصة -أ

 . القیام بأعمال تجاریة تحت ستار الشركة لحسابھ الخاص -ب

 اسѧѧتعمال أمѧѧوال الѧѧشخص المعنѧѧوى وإئتمانѧѧھ بمѧѧا یخѧѧالف مѧѧصلحة ھѧѧذا الآخیѧѧر ،     -جѧѧـ 

أو لѧѧصالح مѧѧشروع أو شѧѧخص  ویوجѧѧھ تلѧѧك الأمѧѧوال والإئتمѧѧان لأھدافѧѧھ الشخѧѧصیة    

 . معنوى آخر لھ فیھ مصلحة مباشرة أو غیر مباشرة 

   ممارسѧѧѧѧة الإسѧѧѧѧتغلال المѧѧѧѧدمر والتعѧѧѧѧسفى لنѧѧѧѧشاط الѧѧѧѧشركة لمѧѧѧѧصلحتھ الخاصѧѧѧѧة      -د 

  بѧѧشكل لا یمكѧѧن أن یѧѧؤدى فѧѧى النھایѧѧة سѧѧوى إلѧѧى توقѧѧف الѧѧشخص المعنѧѧوى عѧѧن          

 . الدفع 

ص المعنѧوى، أو رفѧع قیمѧѧة    التبدیѧد أو الإسѧتیلاء علѧى كѧل أو بعѧѧض أصѧول الѧشخ      -ھѧـ  

 . خصومھ غشاً 

  الواضѧѧѧѧح مѧѧѧѧن مطالعѧѧѧѧة تلѧѧѧѧك الحѧѧѧѧالات الخمѧѧѧѧس أنھѧѧѧѧا جمیعѧѧѧѧا تتمحѧѧѧѧور حѧѧѧѧول       

 ، وتنѧѧسم ھѧѧذه الحѧѧالات بخطѧѧورة   تحقیѧѧق مѧѧصلحة المѧѧدیر والتѧѧضحیة بمѧѧصلحة الѧѧشركة   

  .خاصة 

ومن الواضح أیضا أن صیاغة الحѧالات الخمѧس المѧذكورة إنطѧوت علѧى عبѧارات        

 مѧѧا یمكѧѧن تѧѧصور حدوثѧѧھ مѧѧن صѧѧور لخطѧѧأ المѧѧدیر ، بمѧѧا فیھѧѧا  عامѧة فѧѧضفاضة تѧѧشمل كѧѧل 

الأخطاء التى تؤدى إلى عدم كفایة موجودات الشركة لسداد دیونھا ، كما أن كل الاخطاء 

  .المذكورة ھى أخطاء فى الإدارة 



 

 

 

 

 

 ٩٤٨

 المذكورة تغنى ، من حیث الاخطاء المنصوص ١٣١/ولذلك فإننا نرى أن المادة   
لѧذلك  .  من قانون الإنقاذ الفرنѧسى  ١٢٨/لواردة بنص المادة علیھا فیھا ، عن الأخطاء ا  

  ) .١(فإنھ لا یجوز الجمع بین الدعویین المستندتین إلى نص ھاتین المادتین

وتجدر الإشارة إلى أن الحالتین الأولى والثانیѧة مѧن الاخطѧاء الѧواردة فѧى المѧادة         
 ١٧تجارة المصرى رقم  من قانون ال١ فقرة ٧٠٤/ المشار إلیھا تضمنتھا المادة      ١٣١/

  :مع فارقین أساسیین ھما  / ١٩٩٩لسنة 

أن المشرع الفرنسى رتب على تلك الحالات إلزام المѧستحوذ بѧدفع دیѧون       : الأول  
الѧѧشركة ، أمѧѧا المѧѧشرع المѧѧصرى فقѧѧد رتѧѧب علѧѧى تѧѧوافر الحѧѧالتین المѧѧذكورتین مѧѧد شѧѧھر    

ب ھѧذه الأفعѧال مѧدیرا    لѧم یѧشترط أن یكѧون مرتكѧ    :والثانى .افلاس الشركة الى المستحوذ     
 سѧالفة  ١ فقѧرة  ٧٠٤/للشركة ، وإنما یكفى ان یكون أى شخص، حیث ذكر نѧص المѧادة    

أمѧا المѧشرع الفرنѧѧسى فѧى المѧѧادة    . toute personne"كѧل شѧѧخص  :" عبѧارة   الѧذكر 
   .dirigeant" المدیر "  المذكورة قد استعمل لفظ ١٣١/

بھѧѧا الحѧالات الخمѧѧس آنفѧѧة  وعلѧى الѧѧرغم مѧن أن العبѧѧارات والألفѧѧاظ التѧى صѧѧیغت    
البیان كافیة لأن تشمل جمیѧع صѧور الخطѧأ فѧى الإدارة أیѧا كانѧت ، ومѧن ثѧم صѧور الخطѧأ               
التى ذكرناھا سلفا عند الحدیث عن الخطأ المتسبب فى عѧدم كفایѧة موجѧودات الѧشركة ،             
إلا أننا سنضیف تطبیقات عملیة لتلك الاخطاء وردت فى احكام المحاكم الفرنسیة ، منھا         

  : لى سبیل المثال ع

وتحمیѧѧѧل الѧѧѧشركة .  بیѧѧѧع سѧѧѧیارات الѧѧѧشركة لأفѧѧѧراد أسѧѧѧرة المѧѧѧدیر باثمѧѧѧان بخѧѧѧسة    -
  )٢(مصروفات ونفقات المدیر الشخصیة

                                                             
  . وما بعدھا ١٦٣انظر ما سبق ص  )١(

(2)Cass.Com.14oct.1997.Bull.Joly.1998.56. 



 

 

 

 

 

 ٩٤٩

 إنشاء دیون وھمیة علѧى الѧشركة ، أو التنѧازل عѧن دیونھѧا للغیѧر بѧشروط مجحفѧة           -

  .)١(بمصلحة الشركة

ا تنطѧѧوى علѧѧى إسѧѧتعمال  إبѧѧرام عقѧѧود بѧѧین الѧѧشركة وإحѧѧدى الجمعیѧѧات التѧѧى یرأسѧѧھ -

  .)٢(أموال الشركة أو إئتمانھا بشكل یلحق ضرر بھذه الشركة

 الإستمرار فى مباشرة نشاط المشروع رغم إطلاق مراقب الحسابات جرس الإنذار  -

  )٣(بأن المشروع یتعرض لمشاكل وصعوبات مالیة

  الاسѧѧتمرار فѧѧى التعѧѧسف فѧѧى إسѧѧتغلال نѧѧشاط الѧѧشركة بھѧѧدف تѧѧأخیر التنفیѧѧذ علѧѧى       -

   .)٤(الضمانات الشخصیة التى قدمھا للشركة تحقیقا لمصلحتھ الشخصیة

 البیع بالجدل للمحل التجارى ، وھو الأصل الوحید للشركة ، لأحѧد أعѧضاء مجلѧس      -

الإدارة بشروط مجحفѧة بمѧصلحة الѧشركة ، فѧى وقѧت كانѧت الѧشركة فیѧھ متوقفѧة               

   .)٥(فعلا عن الدفع

-        ѧدى المѧة لѧصوص       لا یشترط توافر سوء النیѧسة المنѧال الخمѧد الأفعѧب أحѧدیر مرتك

 ٢٠٠٥یولیѧو  ٢٦ من قانون الإنقاذ الفرنѧسي الѧصادر فѧى      ١٣١/علیھا فى المادة  

  )٦( ١٩٨٥ ینایر ٢٥ من قانون ١٨٢/ومن قبلھ المادة 

                                                             
(1) Cass.Com.25nov.1997.Bull.Joly.1998.148 
(2)Cass.Com.28 mai.1991.Bull.Joly.1991.840.note Jeantin  
(3)Pau .23 mai1995.Dr.Sociétés.1996 n.6.obs.Chaput 
(4)Cass.Com.8 oct.1996.R.I.D.A.1997.n.134 
(5)Paris 21 oct .1994. Dr.Sociétés.1995 n.31.obs.Chaput 
(6)Cass.Com.17 oct.1998..D.affaires.1998.2020 



 

 

 

 

 

 ٩٥٠

  : ا ـالضرر ومقدار الدیون التى یلتزم المستحوذ بدفعھ: ثانیا 

مستحوذ بدفعھا نتیجة خطأه بحسب یختلف حجم الضرر ومقدار الدیون التى یلتزم ال

أو فѧى توقفھѧا عѧن الѧدفع     ) ١(ما إذا كان الخطأ تسبب فى عدم كفایة موجѧودات الѧشركة         

  ) .٣(وإذا إستعادت الشركة موجوداتھا فما مصیر ھذه الدیون المدفوعة ) ٢(

  :  الضرر ومقدار الدیون فى حالة عدم كفایة موجودات الشركة لسداد دیونھا -١

رر فى حالة عѧدم كفایѧة أصѧول الѧشركة لѧسداد دیونھѧا فѧى واقعѧة عѧدم            یتمثل الض 

ویقدر المبلغ الذى یلتزم ھذا . الكفایة فى ذاتھا التى خلقتھا أخطاء المستحوذ فى الإدارة 

، وتѧشمل الѧدیون   )١(الاخیر بدفعѧھ بحѧسب نѧسبة مѧساھمة خطئѧھ فѧى حѧدوث عѧدم الكفایѧة           

ى جمیع الاحوال ، أن یتجاوز مقѧدار المبѧالغ   ولكن لا یجوز ، ف  . )٢(أیضا تكالیف التقاضى  

المحكѧѧوم بѧѧدفعھا مقѧѧدار عѧѧدم كفایѧѧة الموجѧѧودات ، أى مقѧѧدار الفѧѧرق بѧѧین أصѧѧول الѧѧشركة  

  .وتشمل الدیون اللاحقة فقط على شھر الإفلاس ولیس السابقة علیھ  .)٣(وخصومھا

إلا أنѧѧѧھ یجѧѧѧب أن یلاحѧѧѧظ أن دیѧѧѧون الѧѧѧدائنین مجتمعѧѧѧین فѧѧѧى حالѧѧѧة عѧѧѧدم كفایѧѧѧة        

جودات لیست ھى الدیون الوحیدة التى یجوز للدائنین الرجوع بھا على المستحوذ ، المو

وإنما یجѧوز لھѧم الرجѧوع علیѧھ بѧصفاتھم الفردیѧة بѧدیون أخѧرى لا تѧدخل فѧى إطѧار عѧدم              

وتلѧѧك الѧѧدیون تغطیھѧѧا  .)٤(كفایѧѧة الأصѧѧول ، إذا حѧѧصلوا فѧѧرادى علѧѧى سѧѧندات تنفیذیѧѧة بھѧѧا  

ذ وھى إذا كان خطأه قد أدى إلى توقف الشركة عѧن  الحالة الثانیة من مسئولیة المستحو   

  .الدفع 
                                                             

 (1)Versailles 3mai1990.Bull.Joly.664.note. Daigre. 
  . من قانون التجارة الفرنسى ٦٥١/٣/انظر الفقرة الاخیرة من المادة  )٢(

(3)Cass.Com.23 Jan 1996 .D.1996.I.R.132 
(4)Aix. en .provence. 29 oct 1992 .R.I.D.A.1993. n.451 



 

 

 

 

 

 ٩٥١

  :  الضرر ومقدار الدیون فى حالة توقف الشركة عن الدفع -٢

یتمثل الضرر فى حالة توقف الشركة عن الدفع فѧى واقعѧة التوقѧف فѧى حѧد ذاتھѧا          

 مѧن قѧانون   ١٣١/الناتجة عن أحد الأخطاء الخمسة للمѧدیرین المѧذكورة فѧى نѧص المѧادة             

وللمحكمة ، وفق سلطتھا التقدیریة المطلقة ، أن تلزم المستحوذ بدفع    . اذ الفرنسى   الإنق

كافة دیون الشركة دون الربط بینھا وبین عدم كفایة الموجودات ، كما أن مقدار الѧدیون       

وتشمل الѧدیون التѧى نѧشأت قبѧل     . غیر محدود بقدر الفرق بین خصوم الشركة وأصولھا   

  .وبعد شھر إفلاس الشركة 

  :  مصیر المبالغ المدفوعة لسداد دیون الشركة -٣

تѧѧدخل المبѧѧالغ المدفوعѧѧة مѧѧن المѧѧدیرین المخطئѧѧین لѧѧسداد العجѧѧز فѧѧى موجѧѧودات      

الشركة فى الذمة المالیة لھѧا بإعتبارھѧا المѧدین ، ثѧم تقѧوم الѧشركة بتوزیѧع ھѧذه المبѧالغ            

ن أفѧضلیة او  على الѧدائنین بقواعѧد قѧسمة الغرمѧاء دون تمییѧز بѧین دائѧن وآخѧر ، أى دو          

 من قانون الانقاذ الفرنسى حیث نѧصت  ٣ فقرة ١٣١/ وھذا الحكم قررتھ المادة . امتیاز  

 على انھ 

“ Ces sommes sont reparties entre tous les creanciers au 

marc le franc.”  

 من قانون التجارة بنص مماثل ٢ فقرة ٧٠٤/ وجاء القانون المصرى فى المادة 

 المѧѧذكور ، الا ان تطبیѧѧق القواعѧѧد العامѧѧة فѧѧى خѧѧصوص حѧѧالات قѧѧسمة     للѧѧنص الفرنѧѧسى 

  .الغرماء تسد ھذا النقص 



 

 

 

 

 

 ٩٥٢

 ، وھѧى مѧصیر الѧدیون التѧى تѧم      (1)وھناك مѧسألة أخѧرى تعѧرض لھѧا بعѧض الفقѧھ          

سدادھا فى حالة ابرام الشركة لصلح قضائى واستعادة نشاطھا بصورة طبیعیة ممѧا ادى   

 رأى فѧى الفقѧھ الѧى ان مѧن حѧق المѧدیرین الѧذین        فѧذھب . الى استكمال اصѧولھا الناقѧصة       

سѧѧددوا تلѧѧك الѧѧدیون أن یѧѧستردونھا لانھѧѧم ، كمѧѧا یѧѧرى انѧѧصار ھѧѧذا الѧѧرأى ، لѧѧم یلتزمѧѧوا      

بالسداد الا نتیجة عدم قیام الشركة بھ ، ومن ثم فلو قامت الشركة باستكمال موجوداتھѧا       

انѧصار ھѧذا الѧѧرأى ان   وسѧداد دیونھѧا فعلیھѧا ان تعیѧѧد للمѧدیرین مѧا دفعѧوه ، حیѧѧث اعتبѧر        

 Responsalibite. مѧѧسئولیة المѧѧدیرین عѧѧن دفѧѧع الѧѧدیون ھѧѧى مѧѧسئولیة احتیاطیѧѧة      

subsidiaire . )٢(   

الا ان ھذا الرأى یبدو لنا محل نظر ، لان المѧدیر یѧسأل عѧن سѧداد دیѧون الѧشركة          

مѧѧسئولیة شخѧѧصیة فѧѧى مالѧѧھ الخѧѧاص بѧѧسبب الخطѧѧأ الѧѧذى ارتكبѧѧھ وادى الѧѧى عѧѧدم كفایѧѧة    

ت ، فمسئولیتھ ھنا مسئولیة أصلیة ولیست احتیاطیة ، فھو لم یѧسأل باعتبѧاره       الموجودا

كفیلاً أو ضامناً للشركة أو فضولیاً ، ولا ینال من ذلك أن الѧشركة كانѧت ھѧى المدینѧة فѧى         

فالخطأ ھنا لѧیس خطѧأ وظیفیѧاً علѧى     .الاصل لان ھذا الدین انتقل الى المدیر بسبب خطئھ       

كما لا ینال . ل القانون الادارى ، وانما كان خطأ فى الادارة غرار الخطأ المرفقى فى مجا  

من ذلك دخول المبالغ المحكوم بھا فى ذمة الѧشركة ولѧیس فѧى ذمѧة الѧدائنین مباشѧرة اذ         

ان ھذا نابع من خصوصیة نظѧام الافѧلاس حیѧث تعѧود الѧشركة وتخѧرج ھѧذه الامѧوال مѧن             

  . ذمتھا المالیة وتقسمھا بین الدائنین قسمة غرماء 

                                                             
(1) Bierre BOUREL.art .cite.p.804 ;- Delaisi, la contribution au passif 

social des dirigeants de sociétés, Rev. des syndics et administrateurs 
judiciaries , 1985 p.73  

(2) (Pierse BOUREL , ast .cit .p.804 



 

 

 

 

 

 ٩٥٣

  : رابطة السببیة : ثالثا

تتمثѧل رابطѧѧة الѧسببیھ بѧѧین الخطѧأ والѧѧضرر فѧى حالѧѧة عѧدم كفایѧѧة أصѧول الѧѧشركة       

للوفاء بدیونھا فى أن یكون الخطأ ، أیѧا كѧان نوعѧھ أو درجتѧھ ، ھѧو الѧذى أدى إلѧى عѧدم          

أما تلك الرابطة فى حالة توقف الشركة عن الدفع فتѧستلزم أن یكѧون   . كفایة الموجودات   

 مѧن قѧѧانون الإنقѧѧاذ  ١٣١/المتمثѧѧل فѧى أحѧѧد الѧصور الخمѧѧسة المѧѧذكورة فѧى المѧѧادة    الخطѧأ  

 ھѧѧو الѧѧذى أدى لتوقѧѧف الѧѧشركة عѧѧن الѧѧدفع ،     ٢٠٠٥ یولیѧѧو ٢٦الفرنѧѧسى الѧѧصادر فѧѧى   

  . فیشترط توافر إحدى تلك الحالات الخمس بعینھا ولیس كل الأخطاء 

و بتوقف الشركة وفى جمیع الاحوال ، سواء تعلق الأمر بعدم كفایة الموجودات أ     

عن دفع دیونھا ، فإن رابطة السببیة بین الخطأ والضرر لا تفتѧرض ، وإنمѧا ھѧى واجبѧة             

  . الإثبات

وقد قضى فى فرنسا فى ھذا الخصوص بانھ یمكن مساءلة مدیر الشركة إسѧتنادا        

، حتى ولѧو كѧان   ١٩٨٥ ینایر ٢٥ من القانون الفرنسى الملغى الصادر فى       ١٨٠/للمادة  

دارة أحد الأسѧباب التѧى ادت لعѧدم كفایѧة الموجѧودات ، ومѧن الممكѧن إلزامѧھ            خطأه فى الإ  

بدفع كامل دیون الشركة حتى لو كان الخطѧأ قѧد تѧسبب فѧى جѧزء فقѧط مѧن ھѧذه الѧدیون ،            

  )١(طالما أنھ كان الأساس والأصل فى عدم الكفایة

                                                             
(1) Cass.Com .30 nov. 1993 . Bull .Joly ,1994 .410 .note Petel ;- Bull .Civ IV 

.n.440 



 

 

 

 

 

 ٩٥٤

  الفرع الثانى
  قواعد مباشرة دعوى مسئولية
   المستحوذ عن دفع ديون الشركة

) أولا(ختلѧѧف وسѧѧیلة إلѧѧزام المѧѧستحوذ بѧѧدفع دیѧѧون الѧѧشركة ووقѧѧت التمѧѧسك بھѧѧا   ت

، والمحكمѧѧة المختѧѧصة بنظرھѧѧا فѧѧى ) ثانیѧѧا(وأصѧѧحاب الحѧѧق فѧѧى اللجѧѧوء إلیھѧѧا وتقادمھѧѧا  

  ).ثالثا(القانون المصرى عنھا فى القانون الفرنسى ، 

  : شكل وسیلة المطالبة بالإلزام بدفع الدیون ووقت التمسك بھا : أولا 

یستلزم الحصول على حكم بإلزام المستحوذ بدفع دیѧون الѧشركة اللجѧوء لوسѧیلة        

  ) ٢(فى وقت محدد ) ١(معینة 

  :  شكل وسیلة الزام المستحوذ بدفع دیون الشركة -١

فѧѧى شѧѧكل الوسѧѧیلة  ) ب(عѧѧن المѧѧشرع الفرنѧѧسى  ) أ( إختلѧѧف المѧѧشرع المѧѧصرى  

  .لشركة المتبعة للحصول على حكم بإلزام المستحوذ بدفع دیون ا

  :  الوضع فى مصر -أ

 ١٩٩٩ لѧسنة  ١٧ مѧن قѧانون التجѧارة المѧصرى رقѧم       ٢ فقرة   ٧٠٤/تنص المادة   

  :على أن

جاز للمحكمة بناء على طلب قاضى التفلیѧسة أن تقѧضى بѧإلزام أعѧضاء        " ....... 

  ......" مجلس الإدارة 

یѧة  فوسیلة إلزام أعѧضاء مجلѧس الإدارة بѧسداد دیѧون الѧشركة فѧى حالѧة عѧدم كفا            

ویقѧدم الطلѧب مѧن قاضѧى التفلیѧسة ،      .ولیس دعѧوى  طلبѧ أصولھا لسداد دیونھا تتمثل فى     



 

 

 

 

 

 ٩٥٥

ویكون ذلѧك أثنѧاء سѧیر إجѧراءات الإفѧلاس ، بعѧدما یبѧین لѧھ، بعѧد تحقیѧق الѧدیون بѧصفة                   

  . أن الموجودات لا تكفى لوفاء الدیون المحققة )١(نھائیة ،

، ولكѧن ھѧل یѧشترط أن یكѧون     فلا یقدم الطلب من الدائنین ولا من أمѧین التفلیѧسة    

 فقѧرة  ٧٠٤/تقدیم الطلب من قاضى التفلیسة بناء على طلب أمینھѧا ؟ لѧم تѧشترط المѧادة         

 سالفة الذكر ھذا الشرط ، ومن ثѧم فѧلا یѧستلزم الامѧر تقѧدیم طلѧب مѧن أمѧین التفلیѧسة              ٢/

  .لقاضیھا 

ام فى مجال الافѧلاس ، عѧدا حالѧة طلѧب الѧز       " طلب" وتجدر الإشارة الى ان لفظ      

اعضاء مجلس الادارة بسداد دیون الشركة ،  یقصد بھ الدعوى ، حیث یقѧدم الطلѧب فѧى     

شكل دعوى ، وتلك المسألة أكدتھا جمیع نѧصوص قѧانون التجѧارة المتعلقѧة بطلѧب شѧھر         

  ) ٢(.الافلاس 

  : الوضع فى فرنسا-ب

سѧѧѧواء تعلѧѧѧق الأمѧѧѧر بѧѧѧإلزام المѧѧѧستحوذ بѧѧѧدفع دیѧѧѧون الѧѧѧشركةنتیجة عѧѧѧدم كفایѧѧѧة     

ا أو بسبب توقفھا عن الدفع ، فإن وسѧیلة الإلѧزام ھѧى دعѧوى قѧضائیة ، حیѧث          موجوداتھ

 ٦٥١/٢ (٢٠٠٥یولیѧو  ٢٦ من قѧانون الإنقѧاذ الفرنѧسى الѧصادر فѧى       ١٢٨/تنص المادة   

L    ن   دعوىتتقادم " إلى أن )  من قانون التجارة الفرنسىѧنوات مѧالإلزام بمرور ثلاث س 

  " الإنقاذ تاریخ الحكم بالتصفیة القضائیة أو فسخ خطة 

                                                             
  . وما بعدھا ٢٥٦انظر ما سبق ص  )١(
 ١٧ من قانون التجارة رقم ٥٥٨ ، ٣ فقرة ٥٥٤ ، ١ فقرة ٥٥٣ ، ٣ فقرة ٥٥١/  انظر المواد )٢(

  ١٩٩٩لسنة 



 

 

 

 

 

 ٩٥٦

)  من قانون التجارة الفرنسى٦٥٢/٤( من القانون المذكور  ١٣١/وتنص المادة   

  : على أن 

 بمѧѧرور ثѧѧѧلاث سѧѧنوات مѧѧѧن تѧѧاریخ صѧѧѧدور الحكѧѧم بالتѧѧѧصفیة     الѧѧѧدعوىتتقѧѧادم  " 

  " القضائیة 

وترفع تلѧك الѧدعوى بѧالإجراءات المعتѧادة لرفѧع الѧدعوى ویѧتم إعلانھѧا للخѧصوم               

اعى فیھѧا مبѧدأ المواجھѧة بѧین الخѧصوم ویѧصدر الحكѧم فیھѧا           وتنظر فى جلسة علنیة ویر    

  .مسببا 

  :  وقت تقدیم الطلب أو رفع الدعوى -٢

إذا تعلق الامر بالوضع فѧى مѧصر فѧإن الطلѧب بѧالإلزام یقѧدم مѧن قاضѧى التفلیѧسة              

لحظѧѧة إبѧѧداع القائمѧѧة النھائیѧѧة لتحقیѧѧق الѧѧدیون ، ففѧѧى تلѧѧك اللحظѧѧة یتѧѧضح مѧѧا إذا كانѧѧت      

  . المفلسة كافیة من عدمھ لسداد تلك الدیون موجودات الشركة 

أما إذا تعلق الأمر بالوضع فى فرنسا ، فإن وقت رفع الدعوى یختلف بحѧسب مѧا        

 الحالة الأولѧى  ففى . إذا كانت دعوى تكملة الاصول ، أم دعوى إلزام بدفع دیون الشركة       

و وقѧت فѧسخ   فإن وقت رفع الدعوى ھو وقت صدور الحكم بالتصفیة القضائیة للѧشركة أ      

 مѧن قѧانون   L ٦٥١/٢(  مѧن قѧانون الإنقѧاذ    ٢ فقѧرة ١٢٨/خطة الإنقاذ وفقا لحكم المѧادة     

، أمѧѧا فѧѧى الحالѧѧة الثانیѧѧة فترفѧѧع الѧѧدعوى مѧѧن وقѧѧت صѧѧدور الحكѧѧم         ) التجѧѧارة الفرنѧѧسى 

مѧѧن قѧѧانون L ٦٥٢/٤( مѧѧن قѧѧانون الإنقѧѧاذ ١٣١/بالتѧѧصفیة القѧѧضائیة وفقѧѧا لحكѧѧم المѧѧادة 

  ) .التجارة الفرنسى



 

 

 

 

 

 ٩٥٧

  : أصحاب الحق فى تقدیم الطلب أو رفع الدعوى وتقادمھ : ثانیا

حدد المشرع فى كل من فرنسا ومصر أصحاب الحق فى تقدیم الطلب أو فى رفѧع     

  ) .٢(ومدة تقادم كل منھما ) ١(الدعوى 

  : أصحاب الحق فى تقدیم الطلب أو رفع الدعوى -١

  ضѧѧى التفلیѧѧسة  مѧѧن قѧѧانون التجѧѧارة المѧѧصرى فѧѧإن قا ٧٠٤/٢/وفقѧѧا لحكѧѧم المѧѧادة  

ھѧو صѧاحب الحѧق فѧى تقѧدیم طلѧب إلѧزام المѧستحوذ بѧسداد دیѧون الѧشركة المفلѧسة التѧѧى             

ویقدم قاضѧى التفلیѧسة ھѧذا الطلѧب     . عجزت عن سداد ھذه الدیون لعدم كفایة موجوداتھا   

أن موجѧѧودات الѧѧشركة لا تكفѧѧى . مѧѧن تلقѧѧاء نفѧѧسھ عنѧѧدما یبѧѧین لѧѧھ ، بعѧѧد تحقیѧѧق الѧѧدیون  

 یتوقѧѧف الأمѧѧر علѧѧى تقѧѧدیم طلѧѧب مѧѧن امѧѧین التفلیѧѧسة إلѧѧى قاضѧѧى   ولا. لѧѧسداد تلѧѧك الѧѧدیون

  .التفلیسة 

الوكیل القضائى : فھمفى فرنساأما بالنسبة لأصحاب الحق فى رفع دعوى الإلزام 

أو المѧصفى أو النیابѧة العامѧѧة ، سѧواء تعلѧق الأمѧѧر بѧدعوى الإلѧزام فѧѧى حالѧة عѧدم كفایѧѧة         

 مѧن قѧانون   ١٣١/الѧدفع ، لان المѧادة  موجودات الشركة أو فѧى حالѧة توقѧف الѧشركة عѧن         

تطبѧѧق نѧѧصوص  : " مѧѧن قѧѧانون التجѧѧارة الفرنѧѧسى تѧѧنص علѧѧى أن   ) L ٦٥٢/٥(الإنقѧѧاذ 

 مѧѧن قѧѧانون التجѧѧارة الفرنѧѧسى علѧѧى الѧѧدعاوى المنѧѧصوص  L ٦٥١/٤ ، ٦٥١/٣/المѧѧواد 

  . علیھا فى ھذا الفصل 

  :  من قانون التجارة الفرنسى على أنھ .٦٥١/٣L/وتنص المادة 

 مѧѧن قѧѧانون التجѧѧارة    .L ٦٥١/٢/الѧѧة المنѧѧصوص علیھѧѧا فѧѧى المѧѧادة      فѧѧى الح" 

  یخѧѧتص برفѧѧع الѧѧدعوى أمѧѧام المحكمѧѧة كѧѧل مѧѧن الوكیѧѧل القѧѧضائى أو المѧѧصفى أو النیابѧѧة       

  " العامة 



 

 

 

 

 

 ٩٥٨

وبالتالى ،فسواء تعلق الامر برفع دعوى تكملѧة الاصѧول أو دعѧوى الالѧزام بѧدفع              

الوكیѧل  : ب الحѧق فѧى رفعھѧا ھѧم     الدیون فى حالة توقفت الشركة عن الѧدفع ، فѧإن أصѧحا     

  . القضائى ، المصفى ، النیابة العامة 

  :  تقادم الحق فى تقدیم الطلب أو فى رفع الدعوى -٢

ذكرنا سلفا أن مطالبة المستحوذ بسداد دیون الشركة لعدم كفایة موجوداتھѧا یѧتم     

ولѧیس   من قانون التجارة المѧصرى   ٧٠٤/٢/بطلب من قاضى التفلیسة وفقا لحكم المادة      

وتجѧѧدر الاشѧѧارة الѧѧى ان ھѧѧذا الطلѧѧب یقѧدم الѧѧى المحكمѧѧة بكامѧѧل تѧѧشكیلھا ولѧѧیس   .بѧدعوى  

لرئیس المحكمة ، ومع ذلك فلھ وصف الطلب ولیس وصف الدعوى ، فقاضѧى التفلیѧسة     

كمѧا یجѧب التنویѧھ الѧى ان ھѧذا الطلѧب       .لا یقوم برفع دعوى وفѧق الطریѧق المقѧرر لرفعھѧا         

لѧѧة لیѧѧست مѧѧن بѧѧین الحѧѧالات التѧѧى حѧѧددتھا المѧѧادة  لѧѧیس طلѧѧب علѧѧى عریѧѧضة لان تلѧѧك الحا

. فѧلا ھѧو دعѧوى ولا طلѧب علѧى عریѧضة        . وانما طلب لھ وضع خاص  مرافعات ،    ١٩٤/

الا انھ ، وحیث أن . ولم یحدد المشرع المصرى مدة معینة لتقادم الحق فى تقدیم الطلب       

الطلب یتقѧادم بتقѧادم   الالتزام بسداد ھذه الدیون قائم على المسئولیة التقصیریة ، فإنھذا         

وتѧѧسقط بالتقѧѧادم  . )١(دعѧѧوى ھѧѧذه المѧѧسئولیة وفقѧѧا للقواعѧѧد العامѧѧة فѧѧى القѧѧانون المѧѧدنى  

دعوى التعویض الناشئة عن العمل غیر المشروع بإنقضاء ثلاث سنوات من الیوم الذى 

علم فیھ المضرور بحدوث الضرر وبالشخص المسئول عنھ ، وتѧسقط ھѧذه الѧدعوى فѧى          

إنقضاء خمس عѧشر سѧنة مѧن یѧوم وقѧوع العمѧل غیѧر المѧشروع ، وذلѧك           جمیع الاحوال ب  

  . من القانون المدنى المصرى ١٧٢/وفقاً لحكم المادة

                                                             
  .ن القانون المدنى  م١٧٢/المادة )١(



 

 

 

 

 

 ٩٥٩

والیوم الذى یعلم فیھ المضرور ، وھو فى فرضنا الماثل دائѧن الѧشركة ، بحѧدوث        

الѧѧضرر وبالѧѧشخص المѧѧسئول عنѧѧھ ، ھѧѧو یѧѧوم إیѧѧداع القائمѧѧة النھائیѧѧة للѧѧدیون التѧѧى تѧѧم       

 وظھور عدم كفایة موجودات الشركة للوفاء بھا ، ومدى مساھمة المدیرین فѧى     تحقیقھا

فمنѧذ ھѧذا التѧاریخ یجѧب تقѧدیم الطلѧب مѧن قاضѧى التفلیѧسة          . ھذا العجѧز فѧى الموجѧودات       

وذلك على الѧرغم مѧن أن قاضѧى التفلیѧسة لѧیس ھѧو المѧضرور          . خلال مدة ثلاث سنوات     

  . ضرورین وإنما یتصرف كوكیل قانونى عن الدائنین الم

أما عن مدة تقادم دعوى الإلزام فى القانون الفرنسى فھى ثلاث سنوات ، ولكنھا 

  . تختلف من حیث بدء تاریخ احتسابھا 

ففى دعوى الإلزام لعدم كفایة الموجودات تبدأ ھذه المدة من تاریخ صدور الحكم      

 مѧن قѧانون   ١٢٨/بالتصفیة القضائیة أو من تاریخ فѧسخ خطѧة الإنقѧاذ وفقѧا لحكѧم المѧادة           

أمѧѧا دعѧѧوى الإلѧѧزام بѧѧسبب  . مѧѧن قѧѧانون التجѧѧارة الفرنѧѧسى  ) .L ٦٥٢/٤/المѧѧادة(الإنقѧѧاذ 

توقف الشركة عن الدفع فیبѧدأ احتѧساب مѧدة التقѧادم مѧن تѧاریخ صѧدور الحكѧم بالتѧصفیة             

مѧѧن قѧѧانون  ) .٦٥٢/٤L/المѧѧادة( مѧѧن قѧѧانون الإنقѧѧاذ  ١٣١/القѧѧضائیة وفقѧѧا لحكѧѧم المѧѧادة 

  . التجارة الفرنسى 

  : المحكمة المختصة بنظر الدعوى أو الطلب : لثا ثا

عѧѧن المحكمѧѧة المختѧѧصة بنظѧѧѧر    ) ١( تختلѧѧف المحكمѧѧة المختѧѧصة بنظѧѧر الطلѧѧب      

  ) . ٢(الدعوى 

  ) : فى مصر (  المحكمة المختصة بنظر الطلب -١

یعتبѧѧر طلѧѧب إلѧѧزام المѧѧستحوذ بѧѧسداد دیѧѧون الѧѧشركة المفلѧѧسة والمѧѧستحوذ علیھѧѧا    

ھا لسداد تلك الدیون من الطلبات المتفرعѧة عѧن دعѧوى شѧھر        نتیجة عدم كفایة موجودات   



 

 

 

 

 

 ٩٦٠

ویتم ھذا الفصل وفقاً لحكم المѧادة  )١(الإفلاس والفصل فیھ یقتضى تطبیق أحكام الافلاس     

  . من قانون التجارة ، ومن ثم تختص بنظرھالمحكمة الاقتصادیة٧٠٤/

 تختѧار   من قانون التجارة المѧصري تقѧضى بѧأن   ١ فقرة ٥٦١/ ولما كانت المادة    

المحكمѧѧة التѧѧى أشѧѧھرت الأفѧѧلاس أحѧѧد قѧѧضاتھا لیكѧѧون قاضѧѧیاً للتفلیѧѧسة ، وحیѧѧث أن ھѧѧذا    

القاضي ھو الذي یقدم الطلب لتلك المحكمة لتقضي بإلزام المستحوذ بدفع دیون الشركة         

فى حالة عدم كفایة موجوداتھا لسداد دیونھѧا ، فإنѧھ لا یجѧوز أن یكѧون قاضѧي التفلیѧسة            

  . حتى لا یكون خصماً وحكماً. كمة التى تنظر الطلب المشار إلیھ ضمن تشكیل ھیئة المح

أمѧѧѧا عѧѧѧن المحكمѧѧѧة المختѧѧѧصة تنظѧѧѧر دعѧѧѧاوى الافѧѧѧلاس نوعیѧѧѧاً فھѧѧѧى المحكمѧѧѧة        

 لѧسنة  ١٢٠ فقرة مѧن قѧانون المحѧاكم الاقتѧصادیة رقѧم      ٦/الاقتصادیة اعمالاً لحكم المادة  

٢٠٠٨.   

ئر الابتدائیѧѧѧة ام الѧѧѧدوائر  إلا ان ھنѧѧѧاك خلافѧѧѧاً قѧѧѧد ثѧѧѧار حѧѧѧول مѧѧѧا اذا كانѧѧѧت الѧѧѧدوا    

  .الاستئنافیة ھى المختصة بنظر دعوى الافلاس 

وقد صدر مؤخراً أحكام من محكمة النقض المصریة قضت بان الاختصاص بنظر  

  )٢(دعاوى الافلاس ینعقد للدوائر الاستئنافیة باعتبارھا دعوى غیر مقدرة القیمة 

                                                             
   من قانون التجارة ٥٦٠/المادة  )١(
 لسنة ١٣٢١، الطعن رقم )  غیر منشور (٢٢/٥/٢٠١٤ ق جلسة ٨٠ لسنة ١٣٤٨٦الطعن رقم  )٢(

قضت محكمة النقض بان الدوائر الاستئنافیة ھى ) .غیر منشور  ( ٩/١/٢٠١٤ ق جلسة ٨٠
مبدأ وحدة " صفة عامة انظر بحثنا فى المختصة بنظر دعاوى الافلاس ، وحول ھذا الخلاف ب

  . دار نصر للطباعة . وما بعدھا ١٨ ،ص٢٠١٤، طبعة "  الافلاس وتعدد التفلیسات



 

 

 

 

 

 ٩٦١

  :  المحكمة المختصة فى فرنسا –ب 

 الفرنѧسي أحكامѧاً خاصѧة بالمحكمѧة المختѧصة بنظѧر دعѧوى تكملѧة            لم یѧضع المѧشرع    

الأصول ومن ثم فإن تحدید تلك المحكمة یتم وفقاً للقواعد العامة فى الاختصاص الواردة 

  .)١(فى قوانون المرافعات المدنیة الفرنسي

                                                             
طبعة دللوز . ، من كود المرافعات الفرنسى ١٣٦٩ ، ١٤٢٨ ، ١٤٠٦الصفحات ارقام انظر  )١(

٢٠٠٧.   



 

 

 

 

 

 ٩٦٢



 

 

 

 

 

 ٩٦٣

  المبحث الثانى
  الجمع بين دعاوى المسئولية المختلفة

  

 ، خѧصوصاً فѧى   )٢(تردد ملحوظ فى أحكѧام القѧضاء   ، و)١(ثار جدل واسع فى الفقة   

فرنسا ، حول مسألة الجمع بین المسئولیة التى تقع على عاتق المستحوذ لتكملة اصѧول   

الشركة المفلسة أو الموضوعة تحت التصفیة القضائیة التѧى عجѧزت عѧن سѧداد دیونھѧا              

والمѧسئولیة عѧن   نتیجة خطأ المستحوذ فى الإدارة ، والتى تستند على قواعد الإفѧلاس ،        

تعویض الأضرار التى تصیب دائنى الشركة من جراء أخطاء المستحوذ إستنادا للقواعد       

                                                             
(1)Didies PORACCHIA , articulation de l'action en comblement de passif 

et de l'action en responsabilité civile de droit commun,J.C.P .(E) 2000 
.J.1528 ;- Fernand DERRIDA , note Sous l'arrét de Cass.28 fev . 
1995.D.1995.J.P.390et ss.; Exception au non - cumul de l'action en 
comblement de passif et des actions de droit commun en cas de 
prejudice personnel distinct d'un creancier .D.2000 . J.Cactu.juris .p.367 
etss;-Frédric ROUVIERE ,le concours de l'action en comblement de 
passif et de l'action civile exercée devant la Juridiction repressive , 
RTD.comm .2006 p.529 etss; - F.Derrida;Procés de l'article 180 de la loi 
du 25 Jan.1985( action en comblement d'insuflisance d'actif social ) 
.D.2001.chron .p.1377 etss ;-Condamnation au comblement de passif 
d'un dirigeant deja condmné à reparation civile pour abus de biens 
sociaux ,D.2000 p.158 etss .;Pierre BOUREL art .prec.p.385 etss 

(2) Cass.Com.14 mars 2000.Dr.Société 2000 n.75 p.16,obs. Chaput;- 
C.A.Paris.17 avr. 1992. Bull. Joly 1992 p.310 note J.J.Daigre ;-
Cass.Com.28 fev.1995.D.1995 p.390 note F.Derrida ;- Cass. Com.20 Juin 
1995.Bull.Joly1995 p.356;-Cass.Com.16 avr.1991, Bull. Joly1991 . p.255 
note J.J Daigre; - Cass .Com .29 fev.2000 .RJDA2000.p.580 ;. Cass.Crim 
.30 mai1994 ,Bull.Joly1994 p.1205 . 



 

 

 

 

 

 ٩٦٤

العامѧѧة فѧѧى المѧѧسئولیة التقѧѧصیریة ، مѧѧن جھѧѧة ، والإدعѧѧاء بѧѧالحق المѧѧدنى أمѧѧام القѧѧضاء     

الجنائي بمناسѧبة نظѧر الاخیѧر لѧدعوى جنائیѧة مقامѧھ ضѧد المѧستحوذ لخطئѧھ فѧى الإدارة                

وقبل الحدیث عن الحѧالات التѧى   .  الوقت فعلاً إجرامیاًمن جھة أخرى الذى یشكل فى ذات  

، ) المطلѧѧب الثѧѧانى(یثѧور بѧѧشأنھا مѧدى جѧѧواز الجمѧع بѧѧین الѧѧدعاوى المختلفѧة مѧѧن عدمѧھ      

  ).المطلب الأول(سنعرض لحالات لا یثور بشأنھا مسألة ھذا الجمع أصلاً

  المطلب الأول
  ولياتالحالات التى لا يثور فيها الجمع بين المسئ

ھنѧѧاك حѧѧالات لا یثѧѧور بѧѧشأنھا مѧѧسألة الجمѧѧع أصѧѧلاً بѧѧین المѧѧسئولیات، إمѧѧا بѧѧسبب   

أو بѧѧسبب طبیعѧѧة ) الفѧѧرع الأول(موقѧѧف المѧѧشرع ،كمѧѧا ھѧѧو الحѧѧال فѧѧى القѧѧانون الفرنѧѧسي   

  ) . الفرع الثانى(دعاوى المسئولیة ذاتھا ، كما ھو الحال فى القانون المصري 

  الفرع الأول
  نون المصرىحالات عدم الجمع فى القا

Le non -Cumul  
یرجع عدم جواز الحѧدیث أساسѧاً عѧن مѧسألة الجمѧع بѧین دعѧاوى المѧسئولیة فѧى                  

 مѧن قѧانون التجѧارة    ٧٠٤/القانون المصري الѧى طبیعѧة الإجѧراءات التѧى قررتھѧا المѧادة          

 التى تناولت الإجѧراءات التѧى یمكѧن إتخاذھѧا ضѧد مѧدیرى الѧشركة        ١٩٩٩ لسنة   ١٧رقم  

فقѧررت المѧادة سѧالفة الѧذكر جѧزاءین ومѧسئولیة ، ولا یجѧوز        .فلاسѧھا  بعد الحكѧم بѧشھر إ     

  . الجمع بین الجزاء والمسئولیة ، وإن كان یجوز الجمع بین الجزائین 

قررتة الفقرة الأولى من المѧادة المѧذكورة وھѧو مѧد شѧھرا إفѧلاس       : فالجزاء الأول 

  :  على أنھ الشركة الى أشخاص إرتكبوا أفعالاً معینة ، حیث تنص ھذه الفقرة



 

 

 

 

 

 ٩٦٥

إذا طلب شھر إفلاس الشركة جاز للمحكمة أن تقѧضى أیѧضاً بѧشھر إفѧلاس كѧل       " 

شخص قام تحت ستار ھذه الشركة بأعمال تجاریة لحسابھ الخѧاص وتѧصرف فѧى أمѧوال        

  " الشركة كما لو كانت أموالھ الخاصة 

 أن صیاغة ھذه الفقرة قد جاء غامضاً عندما ذكر فى - بحق -ولاحظ بعض الفقة 

وكѧان الأفѧضل لѧو أن المѧشرع إسѧعمل       " . طلѧب شѧھر افѧلاس الѧشركة    " مطلعھا عبارة    

لأن النص ذاتѧھ تحѧدث عѧن مѧد شѧھر الإفѧلاس        " إذا حكم بشھر إفلاس الشركة    " عبارة  

  ) ١(.الى الشخص المذكور فیھا ، ولا مد لإفلاس إلا إذا حكم بھ فعلاً ولیس مجرد طلبھ 

 الѧذى قѧام بالأفعѧال المنѧصوص علیھѧا فѧى       ومد شھر إفلاس الشركة الى الشخص     

الفقرة الأولى سالفة البیان ، یتم بموجب طلب ضمن طلبات دعوى شھر إفلاس الѧشركة       

، حیث تتضمن تلك الدعوى طلب بشھر إفلاس الѧشركة وطلѧب بمѧد الإفѧلاس إلѧى ھѧؤلاء          

 یجعل فالمد كما ذكرنا ھو جزاء ولیس مسئولیة ، إذ أن المد. الأشخاص عند القضاء بھ 

  . من ھؤلاء أشخاصاً مفلسین دون أن یلزمھم بأیة تعویضات قبل الغیر 

 المѧشار إلیھѧا مѧن    ٧٠٤/ فقد قررتھ الفقѧرة الثالثѧة مѧن المѧادة     :أما الجزاء الثانى 

  : قانون التجارة المصري حیث تنص على أنھ 

یجوز للمحكمة من تلقاء نفسھا أو بناء على طلѧب قاضѧي التفلیѧسة أن تقѧضي      " 

 من ھذا القانون عن أعضاء مجلѧس  ٥٨٨/قاط الحقوق المنصوص علیھا فى الماده    باس

إدارة الشركة أو مدیریھا الذین إرتكبوا أخطاء جسیمة أدت الى إضطراب أعمال الشركة      

فإسقاط الحقوق السیاسیة والمھنیة المنصوص علیھѧا فѧى المѧادة       . " وتوقفھا عن الدفع  

ع على أعضاء مجلس الإدارة أو المدیرین بسبب  من قانون التجارة ھو جزاء یوق   ٥٨٨/

                                                             
  وما بعدھا  . ٩٤المرجع السابق ص . أثر افلاس الشركة .رضا السید .د  )١(



 

 

 

 

 

 ٩٦٦

ارتكابھم أخطاء جسیمة أدت الѧى توقѧف الѧشركة عѧن الѧدفع ، وإسѧقاط تلѧك الحقѧوق یѧتم              

بموجب حكم یصدر بناء على طلب یقѧدم مѧن قاضѧي التفلیѧسة ، أو تѧصدره المحكمѧة مѧن         

  . تلقاء نفسھا 

ة أو المѧدیرین بѧأى   وعلى ذلك ذلك فإن ھذا الجزاء لا یلѧزم أعѧضاء مجلѧس الإدار    

  .تعویضات تجاه الغیر، وبالتالى فھو لیس بمثابة مسئولیة 

وحیث ان ھذین جزاءان فیجوز الجمѧع بینھمѧا ، إذ یجѧوز للمحكمѧة ان تمѧد شѧھر         

افلاس الشركة الى اعضاء مجلس إدارة الشركة أو مدیریھا ، وأن تسقط عѧنھم فѧى ذات    

 مѧѧن قѧѧانون  ٥٨٨/یھѧѧا فѧѧى المѧѧادة   الوقѧѧت الحقѧѧوق الѧѧسیاسیة والمھنیѧѧة المنѧѧصوص عل    

  . التجارة 

أمѧا المѧѧسئولیة والحكѧѧم بѧѧالتعویض فقѧѧد جѧѧاء الѧنص علیѧѧھ فѧѧى الفقѧѧرة الثانیѧѧة مѧѧن    

  :  سالفة الذكر حیث تنص على أنھ ٧٠٤/المادة 

على الأقل مѧن دیونھѧا ،   % ٢٠وإذا تبین أن موجودات الشركة لا تكفى لوفاء   " 

فلیسة ، أن تقضى بإلزام أعضاء مجلس الادارة جاز للمحكمة ، بناء على طلب قاضي الت

أو المدیرین، كلھم أو بعضھم، بالتضامن بینھم أو بغیر تضامن أن یدفع دیون الѧشركة ،      

  كلھѧѧѧا أو بعѧѧѧضھا ، إلا إذا أثبتѧѧѧوا أنھѧѧѧم بѧѧѧذلوا فѧѧѧى تѧѧѧدبیر شѧѧѧئون الѧѧѧشركة عنایѧѧѧة الرجѧѧѧل   

  " الحریص 

            ѧودات الѧة موجѧب تكملѧدیم طلѧى تقѧق فѧصر الحѧي   فالمشرع قد حѧى قاضѧشركة عل

التفلیسة ، وبالتالى لا یجوز ، إجرائیاً، أن یقدم أحد دائنѧى الѧشركة ھѧذا الطلѧب لمѧساءلة       

أعضاء مجلس الإدارة أو المدیرین بالتعویض المتمثل فى سѧداد دیѧون الѧشركة ، لا عѧن          

 procedure collectiveنفѧѧسھ بѧѧصفتھ الشخѧѧصیة لأن الأمѧѧر یتعلѧѧق بѧѧإجراء جمѧѧاعى  

ین مجتمعین ولیس بإجراء فѧردى ، ولا عѧن الѧدائنین لوضѧوح الѧنص           یخص جمیع الدائن  



 

 

 

 

 

 ٩٦٧

فى قصر الطلب على قاضي التفلیسة ، ولأن ھذا الأخیѧر ینѧوب عѧن الѧدائنین مجتمعѧین ،        

ولكن إذا أصیب الدائن بضرر شخصى . فلا یجوز لأى منھم إتخاذ أیة إجراءات إنفرادیة    

dommage personnel ل     غیر مرتبط بالضرر الذى أصابѧدائنین والمتمثѧوع الѧمجم

فى عدم وفاء دیونھم ، فیجوز لھ رفع دعوى تعویض مستقلة ضد من تسبب بخطئھ فѧى        

الاضرار بھ ، وتخضع تلك الدعوى للقواعѧد العامѧة فѧى القѧانون المѧدنى ولѧیس للقواعѧد             

  . من قانون التجارة ٢/ فقرة ٧٠٤/الخاصة بالإفلاس الواردة فى المادة 

الحالѧة تطبیقѧاً للقواعѧد إجرائیѧاً وموضѧوعیاً ، فمѧن الناحیѧة         ویتم الجمع فѧى ھѧذه       

الإجرائیة لا یوجد نص یمنعھ من أقامة تلك الدعوى ، وعلى الجانѧب الموضѧوعى ، فѧإن        

ھناك اختلاف بѧین الѧدعوى والطلѧب مѧن حیѧث المحѧل والѧسبب والاشѧخاص ، ففѧى طلѧب                

ء دیونھѧا ، وموضѧوعھ   تكملة الأصولفان السبب ھو  عدم كفایة موجѧودات الѧشركة لوفѧا      

قاضѧѧى التفلیѧѧسة ، : الѧزام المѧѧستحوذ بѧسداد كѧѧل أو بعѧѧض تلѧك الѧѧدیون ، وأشخاصѧѧھ ھمѧا    

أما فى الدعوى الشخصیة التى یرفعھا الѧدائن بѧصفة فردیѧة ،فѧسببھا خطѧأ          . والمستحوذ  

المѧѧѧستحوذ المѧѧѧستقل عѧѧѧن الإدارة ، وموضѧѧѧوعھا الزامѧѧѧھ بتعѧѧѧویض شخѧѧѧصى للمѧѧѧدعى      

  .دعى والمستحوذ المدعى علیھالدائن الم:وأشخاصھا ھما

وكقاعدة عامة إذا اختلفѧت الѧدعویان فѧى المحѧل أو الѧسبب أو الأشѧخاص فیجѧوز          

الجمع بینھما ، إذ أن ھѧذا فѧى الحقیقѧة لا یمثѧل جمعѧا ، وإنمѧا كѧل مѧن الѧدعویین مѧستقلة            

  . ومنفصلة عن الأخرى 

فقѧرتین  ومن جھة أخرى لا یجوز الجمѧع بѧین أى مѧن الجѧزائین المѧذكورین فѧى ال       

 سالفة الذكر ، والمسئولیة المنصوص علیھѧا فѧى الفقѧرة الثانیѧة        ٧٠٤/ من المادة    ١،٣/

مѧѧن ھѧѧذه المѧѧادة ، وذلѧѧك للاخѧѧتلاف الجѧѧذرى فѧѧى الطبیعѧѧة بѧѧین الجѧѧزاء والمѧѧسئولیة عѧѧن     

  . التعویض 



 

 

 

 

 

 ٩٦٨

  الفرع الثانى
  حالات عدم الجمع فى القانون الفرنسى

ة المѧستحوذ عѧѧن سѧѧداد دیѧѧون  تѧضمن القѧѧانون الفرنѧѧسى حѧالتین لѧѧدعوى مѧѧسئولی  

دعѧѧوى المѧسئولیة التѧѧى  : الѧشركة الموضѧوعة تحѧѧت التѧصفیة القѧѧضائیة ، الحالѧة الأولѧى     

ترفѧѧع ضѧѧد المѧѧستحوذ لѧѧسداد دیѧѧون ھѧѧذه الѧѧشركة بѧѧسبب عѧѧدم كفایѧѧة موجوداتھѧѧا بѧѧسبب     

ھى دعوى المسئولیة : والحالة الثانیة. أخطائھم فى الإدارة التى تسببت فى عدم الكفایة 

فع ضد المستحوذ لسداد دیون الشركة بسبب إرتكابѧھ لأحѧد أخطѧاء خمѧسة ، أدى     التى تر 

  . إلى توقف الشركة عن الدفع 

ولا یجوز الجمع بین ھاتین الدعویین سواء من الناحیة الإجرائیة أو من الناحیѧة    

  . الموضوعیة

فمن حیث الإجراءات ، فقد ورد النص على دعوى تكملة الموجѧودات فѧى المѧادة            

 .L ٢ /٦٥١/المѧادة   (٢٠٠٥یولیѧو  ٢٦ن قѧانون الإنقѧاذ الفرنѧسى الѧصادر فѧى          م ١٢٨/

  ) من قانون التجارة الفرنسى 

أما دعوى سداد الدیون بسبب توقف الѧشركة عѧن الѧدفع فѧورد الѧنص علیھѧا فѧى              

 مѧѧѧن قѧѧѧانون التجѧѧѧارة  .L ٦٥٢/١/المѧѧѧادة ( مѧѧѧن قѧѧѧانون الإنقѧѧѧاذ المѧѧѧذكور   ١٣١/المѧѧѧادة

  ) .الفرنسى

 الفرنسى مسألة الجمع بѧین ھѧاتین الѧدعویین بѧالنص صѧراحة         وقد حسم المشرع  

 المشار إلیھѧا  ١٣١/على عدم جواز الجمع بینھما ، حیث تنص الفقرة الاخیرة من المادة  

 مѧن  ١٣١/م( مѧن قѧانون التجѧارة الفرنѧسى     .L ٢ /٦٥١/على عѧدم تطبیѧق أحكѧام المѧادة       



 

 

 

 

 

 ٩٦٩

 مѧѧن قѧѧانون  .L ١ /٦٥٢/علѧѧى الحѧѧالات المنѧѧصوص علیھѧѧا فѧѧى المѧѧادة     ) قѧѧانون الإنقѧѧاذ 

  )١() . من قانون الإنقاذ ١٢٨/م(التجارة الفرنسى 

فإذا رفعت دعوى الإلزام بسداد الدیون بسبب التوقف عن الدفع ، فلا یجѧوز رفѧع    

دعوى تكملة الاصول ، حیث أنھ من الناحیة الإجرائیة فقد حصر المشرع الحق فى رفѧع          

لوكیѧل القѧضائى والمѧصفى والنیابѧة     ا: الدعوى فى حالة التوقف عن الدفع علѧى كѧل مѧن       

، )  مѧن قѧانون الإنقѧاذ   ١٢٩/م( مѧن قѧانون التجѧارة    .L ٦٥١/٣/العامة ، إذ تقضى المادة 

)  مѧن قѧانون التجѧارة    .L ٦٥١/٢/المѧادة (علѧى أنѧھ فѧى الحѧالات المنѧصوص علیھѧا فѧى        

 ،ترفع الدعوى من الوكیل القѧضائى أو المѧصفى أو النیابѧة العامѧة ، وأجѧازت ھѧذا الحѧق               

أیضاً لأغلبیة الدائنین المعینین كمراقبین إذا تقاعس الوكیل القضائى المكلف بإقامة تلك     

  . الدعوى وبعد إعذاره للقیام بذلك 

وإذا رفع أى من الأشخاص المذكورین سلفاً دعوى الإلزام بѧسداد الѧدیون بѧسبب        

رفعھѧا مѧن   توقف الѧشركة عѧن الѧدفع فѧلا تقبѧل دعѧوى تكملѧة الموجѧودات إجرائیѧاً إذا تѧم               

  . غیرھم 

ومن الناحیة الموضوعیة ، فقد سبق أن أوضحنا أن ھدف الدعویین واحد ، كمѧا     

أن دعوى الإلزام بالسداد بسبب التوقف عن الدفع أشمل وأعم من دعوى تكملة الأصول    

   .)٢(، فتجبھا

اما إذا كان احد الدائنین مضروراً بخطأ المѧستحوذ ، وكѧان ھѧذا الѧضرر شخѧصى              

رتبط بالضرر الجماعى الذى أصѧاب مجمѧوع المѧساھمین ، فیجѧوز لѧھ رفѧع           بحت وغیر م  
                                                             

(1) L'article 652/1 dispose que : " dans les cas visés au present article, il ne 
peut étre fait application des dispositions de l'article L.651-2." 

   .٢٦٧انظر ما سبق ص  )٢(



 

 

 

 

 

 ٩٧٠

دعѧѧوى فردیѧѧة ضѧѧد المѧѧستحوذ المخطѧѧئ بѧѧسبب اخѧѧتلاف موضѧѧوع الѧѧدعوى ، كمѧѧا سѧѧبق     

  ) ١(وأوضحنا عند الحدیث عن القانون المصرى

  المطلب الثانى
  الحالات التى يثور فيها الجمع بين المسئوليات

 مبѧادئ قانونیѧة مѧستقرة ومنѧصوص علیھѧا      إن القواعد العامѧة ومѧا تѧضمنتھ مѧن         

صѧراحة تكفѧى للفѧѧصل فѧى مѧѧسألة الجمѧع مѧن عدمѧѧھ بѧین دعѧѧاوى المѧسئولیة المختلفѧѧة ،        

سواء من حیث الجمع بین دعوى مسئولیة منصوص علیھا فى نظام خاص مثѧل دعѧوى         

مѧѧѧسئولیة إلѧѧѧزام المѧѧѧستحوذ بѧѧѧسداد دیѧѧѧون الѧѧѧشركة الخاضѧѧѧعة لنظѧѧѧام الإفѧѧѧلاس ودعѧѧѧوى   

ѧѧسئولیة التѧѧدنى  المѧѧانون المѧѧى القѧѧة فѧѧد العامѧѧضع للقواعѧѧرع الأول(ى تخѧѧاء ) الفѧѧأو الإدع

المѧѧدنى أمѧѧام القѧѧضاء الجنѧѧائى والѧѧدعوى الخاضѧѧعة لنظѧѧام الإفѧѧلاس والѧѧدعوى الخاضѧѧعة    

وعلى الرغم من أن القواعد العامة فى ) الفرع الثانى(للقواعد العامة فى القانون المدنى 

ن مѧدى جѧواز الجمѧع بѧین دعѧاوى المѧسئولیة        لبیا - كما ذكرنا  –خصوص التقاضى تكفى    

المختلفة من عدمھ ، فقد ثار جدل واسع وتردد ملحوظ فى آراء الفقѧھ وأحكѧام القѧضاء ،     

  ) ٢(خصوصا فى فرنسا ، حول جواز ھذا الجمع من عدمھ

                                                             
   .٢٦٧انظر ما سبق ص  )١(
  . ذا البحث   من ھ٢٦٥ صفحة ٢١٣ ، ٢١٢انظر المراجع المذكورة فى الھامش رقم    )٢(



 

 

 

 

 

 ٩٧١

  الفرع الأول
  مدى جواز الجمع بين 

  دعوى المسئولية عن سداد ديون الشركة
  فى القواعد العامةودعوى المسئولية التقصيرية 

) أولا(تخضع المسئولیة التقصیریة اما لقواعد عامة أو لأحكام خاصة اسѧتثنائیة    

والسؤال یثور حول مدى جواز الجمѧع بѧین تلѧك القواعѧد العامѧة والاحكѧام الخاصѧة فѧى              . 

  ) .ثانیاً(مجال مسئولیة المستحوذ عن تعویض دائنى الشركة المستحوذ علیھا 

  : مة والإستثنائیة فى مجال المسئولیة التقصیریة القواعد العا: أولا 

القوانین الخاصة ھى تلك القѧوانین التѧى تѧنظم مѧسألة خاصѧة وتѧضع لھѧا أحكامѧاً             

معینة ، أما القوانین العامة فھى التى تواجѧھ حѧالات لا محѧدودة تنѧدرج تحѧت نѧوع معѧین         

  . من العلاقات القانونیة ، فھذه القوانین تضمن قواعد عامة 

القواعد العامة فى مجال المسئولیة التقصیریة تلѧك التѧى ورد الѧنص علیھѧا        ومن  

 وما بعدھا من ١٣٨٢/ وما بعدھا من القانون المدنى المصرى ، والمادة١٦٣/فى المادة 

أمѧا القواعѧد الخاصѧة فѧى شѧان تلѧك المѧسئولیة فھѧى المتعلقѧة           .القانون المدنى الفرنѧسى     

 ١٣٨٤ء الѧѧوارد الѧѧنص علیھѧѧا فѧѧى المѧѧواد مѧѧن  بالمѧѧسئولیة عѧѧن فعѧѧل الغیѧѧر وفعѧѧل الأشѧѧیا 

 مѧن القѧѧانون  ١٧٨ وحتѧى  ١٧٣ مѧن القѧѧانون المѧدنى الفرنѧسى ، والمѧѧواد    ١٣٨٦وحتѧى  

  .المدنى الفرنسى 

ویعد أیضا من القواعد الخاصة فى مجال المسئولیة التقصیریة ، وإن كان النص 

لقانون المدنى ، علیھا قد ورد فى قواعد خاصة نصت علیھا قوانین خاصة خارج نطاق ا



 

 

 

 

 

 ٩٧٢

القواعѧѧد المنѧѧصوص علیھѧѧا فѧѧى قѧѧانون التجѧѧارة الفرنѧѧسى أو المѧѧصرى فѧѧى خѧѧصوص           

  . الإفلاس أو التصفیة القضائیة 

 مѧѧن قѧانون الإنقѧاذ الفرنѧѧسى الѧصادر فѧѧى    ١٣١ إلѧى  ١٢٨فقѧد قѧررت المѧѧواد مѧن    

مѧسئولیة  )  من قانون التجارة الفرنسى ٦٥٣ وحتى   ٦٥١المواد من    (٢٠٠٥یولیو  ٢٦

وذ التقѧصیریة عѧن سѧداد دیѧون الѧشركة المѧستحوذ علیھѧا والمѧشھر إفلاسѧѧھا أو         المѧستح 

 مѧن قѧانون التجѧارة    ٢ فقѧرة ، ٧٠٤/الموضوعة تحت التصفیة القѧضائیة ، وكѧذلك المѧادة     

   .١٩٩٩ لسنة ١٧رقم  المصرى

فما ورد فѧى ھѧذه المѧواد بخѧصوص المѧسئولیة التقѧصیریة للمѧستحوذ عѧن سѧداد           

. اصاً خاضعاً لقانون خاص ھو قانون التجارة بѧشأن الإفѧلاس   دیون الشركة یعد نظاماً خ 

وتلك الحالة تضاف إلى الحالات الخاصة فى المسئولیة التقѧصیریة المتعلقѧة بالمѧسئولیة     

عن فعل الغیر وعѧن فعѧل الأشѧیاء الѧوارد الѧنص علیھѧا فѧى القѧانون المѧدنى الفرنѧسى أو                

  .المصرى، المشار إلیھا سلفاً 

 المسئولیة التقصیریة للمستحوذ عن تعویض دائنى الѧشركة  وعلى ذلك فإن نظام 

عن عدم سѧداد دیѧونھم لخطѧأ راجѧع إلѧى ھѧذا المѧستحوذ أدى إلѧى عѧدم كفایѧة موجѧودات                    

الشركة أو إلى توقفھا عن الدفع ، یعتبر نظاما خاصѧاً ویمثѧل إسѧتثناء علѧى الأصѧل العѧام        

  . ى فى المسئولیة التقصیریة المنصوص علیھ فى القانون المدن

وتجدر الإشارة إلى أن القانون المدنى بقواعده العامة قد وضع البنیѧة الاساسѧیة           

للمѧسئولیة التقѧѧصیریة مѧن حیѧѧث قیامھѧا علѧѧى أركѧان ثلاثѧѧة ھѧى الخطѧѧأ والѧضرر وعلاقѧѧة       

السببیة ، التى لم یخرج علیھا النظѧام الخѧاص بѧالإفلاس المѧشار إلیѧھ ، فلѧم یѧضف لتلѧك                 

وإنما تتمثل مظاھر الإستثناء فѧى ھѧذا   . نتقص منھا ركنا مقرراً  الأركان ركناً جدیداً ولم ی    

  . النظام الخاص فى تفاصیل تلك الاركان وأحكامھا 



 

 

 

 

 

 ٩٧٣

وبإختصار یمكن القول بأن العلاقة بین القواعѧد الخاصѧة بالمѧسئولیة التقѧصیریة        

 un rapport d'especeوالقواعد العامة لتلك المسئولیة ھѧى علاقѧة الجѧنس بѧالنوع     

àgenre")"١ (  

ام للمѧѧѧѧسئولیة التقѧѧѧѧصیریة الخیѧѧѧѧار أو الجمѧѧѧѧع بѧѧѧѧین النظѧѧѧѧام الخѧѧѧѧاص والعѧѧѧѧ : ثانیѧѧѧѧا
  : للمستحوذ

یتمثѧل النظѧام الخѧاص لمѧسئولیة المѧستحوذ عѧن سѧداد دیѧون الѧشركة المѧѧستحوذ          

 فى أن تلك الشركة تصبح عاجزة عن سداد دیونھا نتیجة خطأ - كما ذكرنا مراراً–علیھا 

 بѧѧسبب عѧѧدم كفایѧѧة موجوداتھѧѧا الراجѧѧع لھѧѧذا الخطѧѧأ ، وتلѧѧك   المѧѧستحوذ فѧѧى الإدارة ، أمѧѧا

الحالة موجودة فى القѧانونین المѧصرى والفرنѧسى ، أو بѧسبب توقفھѧا عѧن الѧدفع نتیجѧة          

 مѧѧن ١٣١/م (لإرتكѧѧاب المѧѧستحوذ لأفعѧѧال مѧѧذكورة حѧѧصراً فѧѧى قѧѧانون التجѧѧارة الفرنѧѧسى   

 الحالѧة ، لا وجѧود لھѧا    المѧذكور ، وتلѧك   )  من قѧانون التجѧارة       .L ٦٥٢/١) قانون الإنقاذ 

  .فى القانون المصرى 

وفѧى الحѧالتین المѧѧشار إلیھمѧا تقѧѧوم دعѧوى المѧѧسئولیة علѧى خطѧѧأ المѧستحوذ فѧѧى       

الإدارة الѧѧذى أدى لعѧѧدم كفایѧѧة موجѧѧودات الѧѧشركة لѧѧسداد دیونھѧѧا ، وھѧѧذا الخطѧѧأ واجѧѧب       

الإثبات فى القѧانون الفرنѧسى ومفتѧرض فѧى القѧانون المѧصرى ، أو عѧن خطئѧھ بإرتكѧاب            

وھو وضع . أفعال معینة نص علیھا القانون الفرنسى وأدى إلى توف الشركة عن الدفع  

قائم فى فرنسا دون مصر ، وعلى الضرر الذى أصاب مجمѧوع دائنѧى الѧشركة والمتمثѧل           

فى عدم سداد دیونھم ، وعلاقة السببیة بین الخطأ والضرر ، بأن الخطأ ھو الذى تѧسبب   
                                                             

(1) Raymond GASSIN.lois spéciales et droit commun , D.1961.chron XVIII 
p.91 etss;-E.Pollaud-Dulian,Du droit commun au droit special-et 
retour,Melanges en L'honneur d'Yves Gayon.Aspects actuels du droit 
des affaires , Dalloz 2003 .P.925 etss. 



 

 

 

 

 

 ٩٧٤

م الخѧѧاص بالمѧѧسئولیة أنѧѧھ یتعلѧѧق بѧѧإجراءات جماعیѧѧة  ومѧѧا یمیѧѧز ھѧѧذا النظѧѧا. فѧѧى الѧѧضرر 

  .تشمل جمیع الدائنین ویباشرھا وكیل عنھم

 ویتمثل النظѧام العѧام لمѧسئولیة المѧستحوذ عѧن سѧداد دیѧون الѧشركة المقѧرر فѧى                

 ومѧا بعѧدھا مѧن    ١٦٣القواعد العامة فى القانون المدنى المنصوص علیھ فى المواد مѧن     

 وما بعدھا من القانون المدنى الفرنسى ، فѧى  ١٣٨٢/واد القانون المدنى المصرى  والم 

التزام المستحوذ بسداد دیون الشركة بسبب خطئھ ، أى تعویض دائنى الѧشركة المتمثѧل         

فى عدم كفایة موجوداتھا لسداد دیونھا أو فى توقفھا عѧن الѧدفع ، وعلاقѧة الѧسببیة بѧین        

  . الخطأ والضرر 

    ѧسئولیة المѧام     وبمقارنة النظام الخاص بمѧضح أن النظѧام ، یتѧا العѧستحوذ بنظامھ

الخاص ، الذى یمثل إستثناء على القواعد العامة ، لھ عدة خصائص تتمثѧل فѧى صѧاحب            

ففى النظام الخاص یرفعھѧا ممثѧل للѧدائنین مجتمعѧین ،     . الحق فى رفع دعوى المسئولیة   

              ѧة الموضѧلطة محكمѧى سѧدة ، وفѧى حѧن علѧل دائѧى  أما فى القواعد العامة فیرفعھا كѧوع ف

تقدیر الضرر الناشئ عن الخطأ ، ففى حین تتمتع ھذه المحكمة بѧسلطة تقدیریѧة واسѧعة            

سواء فى تطبیق المبدأ ذاتھ أو مقدار التعویض الذى تحكم بھ وفقاً للنظام الخاص ، فإن         

تلك السلطة تكون مقیدة ومحدودة عنѧد نظѧر المحكمѧة لѧدعوى المѧسئولیة وفقѧاً للقواعѧد             

لѧѧة الاولѧѧى یجѧѧوز للمحكمѧѧة أن تقѧѧضىبإلزام أعѧѧضاء مجلѧѧس الإدارة       ففѧѧى الحا. العامѧѧة 

المخطئین كلھم أو بعضھم ، بسداد كل أو بعض الدیون ، وفقاً لمدى مساھمة خطئھم فى    

توقفھا عن الدفع ، فلھѧا ألا تقѧضى بتعѧویض الѧضرر     عدم كفایة موجودات الشركة أو فى  

على المحكمة أن تقضى بتعویض الضرر بالكامل ، اما فى الحالة الثانیة فلو ثبتت الخطأ ف

  .الناتج عنھ كاملاً 



 

 

 

 

 

 ٩٧٥

وھذا مؤداه أن فائدة اللجوء لأى من ھذین النظѧامین یختلѧف بالنѧسبة للمѧستحوذ       

فبینمѧѧا یكѧѧون اللجѧѧوء للمѧѧسئولیة التقѧѧصیریة وفقѧѧاً  . المخطѧѧئ عѧѧن المѧѧضرور مѧѧن الخطѧѧأ  

للѧضرر بالكامѧل فѧى    للقواعد العامة مفیدا للمضرور لما تقضى بھ المحكمѧة مѧن تعѧویض       

حالѧة ثبѧѧوت الخطѧѧأ ، فѧإن اللجѧѧوء للمѧѧسئولیة التقѧѧصیریة وفقѧاً للنظѧѧام الخѧѧاص بѧѧالإفلاس     

یكون مفیدا للمستحوذ المخطى لما تتمتѧع بѧھ محكمѧة الموضѧوع مѧن سѧلطة تقدیریѧة فѧى            

تقدیر التعویض حیث یجѧوز ألاتقѧضى بѧسداد كѧل الѧدیون وإنمѧا بѧسداد جѧزء منھѧا فقѧط ،             

 تѧوافر علاقѧة الѧسببیة بѧین الخطѧأ والѧضرر ومѧدى مѧساھمة الخطѧأ فѧى           وذلك وفقѧاً لمѧدى   

وكذلك من مظاھر تمییز النظام الخاص لدعوى المسئولیة المذكورة عن . إحداث الضرر 

نظامھѧѧا المقѧѧرر فѧѧى القواعѧѧد العامѧѧة ، أن الѧѧدائنین فѧѧى الاولѧѧى أو أى مѧѧنھم لا یѧѧستطیع        

ن إتخاذ إجراءات إنفرادیة تحقیقѧاً لمبѧدأ   مباشرتھا لأنھم ممنوعون وفقاً لنظام الإفلاس م 

المساواة بین الدائنین ، على عكس الثانیة حیѧث لا یوجѧد ھѧذا القیѧد فѧى مباشѧرة دعѧوى          

  . التعویض 

أمѧѧا عѧѧن الخیѧѧار أو الجمѧѧع بѧѧین دعѧѧوى المѧѧسئولیة وفقѧѧاً للنظѧѧام الخѧѧاص ودعѧѧوى  

نیѧة التѧى تحكѧم ھѧذه     المسئولیة وفقاً للنظام العام فѧإن ھنѧاك مجموعѧة مѧن القواعѧد القانو       

  : المسالة ، ھى 

 أن الخاص یقید العام ، وبالتالى فإن النظام الخاص بدعوى المسئولیة ھѧو الأولѧى        -

  . بالتطبیق بإعتباره استثناء على القواعد العامة 

 أن وحدة الموضѧوع بѧین الѧدعویین، الѧذى یتمثѧل فѧى تعѧویض دائنѧى الѧشركة عѧن              -

  ѧѧدم سѧѧة عѧѧم نتیجѧѧق بھѧѧذى لحѧѧضرر الѧѧا  الѧѧع بینھمѧѧع الجمѧѧونھم ، یمنѧѧإذ أن . داد دی



 

 

 

 

 

 ٩٧٦

الجمع بین دعویین عموما یѧستلزم إختلافھمѧا فѧى المحѧل أو الѧسبب أو الأشѧخاص          

   .) ١(كما سنرى لاحقاً

 ان دعѧѧوى المѧѧѧسئولیة فѧѧى النظѧѧѧام الخѧѧاص ھѧѧѧى الѧѧدعوى الاصѧѧѧلیة ، امѧѧا دعѧѧѧوى      -

، action subsidiaire. المسئولیة وفѧق القواعѧد العامѧة فھѧى دعѧوى احتیاطیѧة      

أى أن الѧѧدائنین أو أى مѧѧنھم یѧѧستطیع اللجѧѧوء للѧѧدعوى الاخیѧѧرة عنѧѧدما لا یقѧѧضى     

الحكѧѧم فѧѧى الѧѧدعوى الأولѧѧى بكامѧѧل الأضѧѧرار التѧѧى أصѧѧابتھم ، فیكѧѧون محѧѧل ھѧѧذه          

فھنѧѧا أیѧѧضا یѧѧصبح موضѧѧوع  . الѧѧدعوى ھѧѧو تكملѧѧة التعѧѧویض عѧѧن كامѧѧل الأضѧѧرار   

فمحѧѧل . مѧѧع بینھمѧѧا  الѧѧدعویین مختلفѧѧاً وأشخاصѧѧھما أیѧѧضا مختلفѧѧین ، فیجѧѧوز الج   

الدعوى الاولى التعویض عѧن كاملالأضѧرار ، امѧا فѧى الѧدعوى الثانیѧة فѧالتعویض           

 ، وكѧذلك  ) ٢(یكون عن الأضرار التى لم یغطھا الحكѧم الѧصادر فѧى الѧدعوى الاولѧى           

فإن المدعى فى الدعوى الأولى وكیل الدائنین أما فى الدعوى الثانیة فھم الدائنون 

  . بأشخاصھم 

 تقادم الدعویین واحدة وھى ثلاث سنوات ، ولكن تاریخ بدء تلك المدة فѧى      أن مدة  -

الѧѧدعوى الاولѧѧى ھѧѧو یѧѧوم صѧѧدور الحكѧѧم بѧѧالإفلاس أوالتѧѧصفیة القѧѧضائیة ، امѧѧا فѧѧى   

الدعوى الثانیة فتبدأ المدة من تاریخ الحكم بالتعویض فѧى الѧدعوى الاولѧى ، ففѧى       

یة قیمة التعѧویض التѧى لѧم یغطھѧا     ھذا التاریخ ینشأ الحق للدائنین فى المطالبة ببق    

  . الحكم المذكور 

                                                             
  . وما بعدھا ٢٨٤انظر لاحقا ص ) (1

(2)Fernand Derrida , procés de L'aticle 180 de la loi du 25 janvier 1985 
(action en comblement d' insuffisance d'actif social  . D.2001. 

Chron.p.1377 etss. 



 

 

 

 

 

 ٩٧٧

 أن دعوى النظام الخѧاص تتعلѧق بالأخطѧاء التѧى أرتكبѧت قبѧل صѧدور الحكѧم بѧشھر              -
الإفلاس أو التصفیة القضائیة ولا تشمل الأخطاء التى حدثت بعد ھذا الحكم ، حیث 

طاء ھى یشترط فى الخطأ الموجب للمسئولیة فى ھذا النظام الخاص أن تكون الاخ    
  .) ١(التى أدت لعدم كفایة موجودات الشركة أو توقفھا عن دفع الدیون 

ففѧى دعѧوى النظѧѧام   . وھنѧا تكѧون الѧدعویان مختلفتѧѧان مѧن حیѧث المحѧل والѧѧسبب       
الخѧѧاص ینѧѧصب التعѧѧویض علѧѧى الأضѧѧرار الناشѧѧئة عѧѧن الاخطѧѧاء التѧѧى وقعѧѧت قبѧѧل الحكѧѧم   

 التعѧویض بالإضѧرار الناتجѧة عѧن     بشھر الإفلاس ، أما فى دعوى القواعد العامة فیتعلѧق      
  .الاخطاء التى وقعت بعد الحكم بشھر الإفلاس 

  الفرع الثانى
  الخيار أو الجمع بين الأدعاء المباشر

   أمامالقاضي الجنائيودعوى تكملة الأصول 
  ودعوى القواعد العامة فى المسئولية التقصيرية

ع الخیѧار أو الجمѧع   یمھد الطریѧق لبحѧث موضѧو   ) أولاً ( إن تحدید وضع المسألة    
  )ثانیاً( بین المسئولیات المختلفة 

  : وضع المسألة: أولاً 

قد یرتكب المѧستحوذ فعѧلا یمثѧل خطѧأً مѧدنیاً وجنائیѧاً فѧى ذات الوقѧت ، مثѧل تبدیѧد            
أموال الشركة أو الإستیلاء علیھا أو اختلاسھا ، ویكون ھذا الفعل قد سبب أو سѧاھم فѧى    

  .اد دیونھا أو فى توقفھا عن الدفع عدم كفایة موجودات الشركة لسد

                                                             
  : حول التفرقة بین الاخطاء السابقة واللاحقة على حكم الافلاس ، انظر )١(

Didies PORACCHIA, Articulation de L'action en comblement de passif et 
de l'action en responalilité civile de droitcommun , J.C.P.2000J.P.1528. 



 

 

 

 

 

 ٩٧٨

وعند اقامة الدعوى الجنائیة أمام القضاء الجنائي لمعاقبة المتھم المستحوذ عѧن   

 l'action. ھذا الفعل فأنھ یجوز للمضرور منѧھ أن یѧدعى مѧدنیاً أمѧام القѧضاء الجنѧائي       

civile devant la juridiction repressive  .      دنѧاء المѧذا الادعѧن ھѧدف مѧى والھ

من جانب المضرور ھو المطالبة بالتعویض عن الاضѧرار الناتجѧة عѧن ارتكѧاب الجریمѧة          

وحیث أن ھذا الضرر قد نشأ عن خطأ فѧى الادارة ، الѧذى ھѧو فѧى ذات الوقѧت            . الجنائیة  

خطأ جنائي ، فإنھ یجوز للمضرور اللجوء الѧى دعѧوى النظѧام الخѧاص بѧالأفلاس ، وھѧى           

  . عوى أمام القضاء المدنى تكملة الاصول ، وتمارس تلك الد

وھذا الوضع أثار التساؤل حول الخیار أو الجمع بین الدعاوى المختلفة ، فالقائل 

بالخیار یعطى للمدعى مدنیاً الحق فى أن یختار اللجѧوء الѧى أى مѧن تلѧك الѧدعاوى ، أمѧا        

 القائل بالجمع فیعطى المدعى الحق فى اللجوء الى كل تلك الѧدعاوى لیحقѧق مѧن ورائھѧا          

  . مجتمعة أكبر قدر من المزایا التى تحققھا لھ كل منھا 

  وفѧѧى الحقیقѧѧة فѧѧإن محѧѧل كѧѧل الѧѧدعاوى واحѧѧد وھѧѧو الѧѧضرر المطالѧѧب بѧѧالتعویض      

فھѧذا التعѧویض   . عنھ ، وھѧذا الѧضرر ھѧو عѧدم كفایѧة موجѧودات الѧشركة لѧسداد دیونھѧا                

 الأصѧول أمѧام   یصلح أن یكون محلاً للدعوى المدنیة أمام القضاء الجنائى ودعوى تكملة     

فѧѧإختلاس أمѧѧوال الѧѧشركة وتبدیѧѧدھا ھѧѧو مѧѧصدر رئیѧѧسي لعѧѧدم كفایѧѧة      . محكمѧѧة الأفѧѧلاس  

  .الموجودات 

(  مѧن قѧانون الأنقѧاذ    ١٣١/وتجدر الأشارة الى أن المѧشرع الفرنѧسي فѧى المѧادة             

من قانون التجارة الفرنسي ، قد ذكر من بین الحالات الخمس التى        ) L.1/٦٥٢/المادة  

 ѧѧر أن تحقѧل      أعتبѧѧة تمثѧѧدفع، حالѧن الѧѧشركة عѧѧف الѧى توقѧѧؤدى الѧѧد یѧأ قѧѧد خطѧѧداھا یعѧق اح

جریمة جنائیة، ھى الحالة الخامسة ، وھѧى اخѧتلاس امѧوال الѧشركة او الإسѧتیلاء علیھѧا         

ووفقاً لحكم الفقѧرة الأخیѧرة مѧن المѧادة المѧذكورة فأنѧھ لا یجѧوز الجمѧع             . أو على بعضھا    



 

 

 

 

 

 ٩٧٩

تحوذ بѧسداد دیѧون الѧشركة إذا كѧان الفعѧل      بین دعوى تكملة الأصول ودعوى إلѧزام المѧس   

الخامس المѧذكور فѧى المѧادة المѧشار إلیھѧا ھѧو الѧسبب فѧى توقѧف الѧشركة عѧن الѧدفع أو                 

سѧѧاھم فѧѧى ھѧѧذا التوقѧѧف ، وبالتѧѧالى فلѧѧو رفعѧѧت دعѧѧوى مѧѧسئولیة المѧѧستحوذ أمѧѧام محكمѧѧة   

مس ، الأفلاس لإلزامھ بدفع دیѧون الѧشركة بѧسبب ارتكابѧة الفعѧل المѧذكور فѧى البنѧد الخѧا           

وھѧѧو الإسѧѧتیلاء علѧѧى امѧѧوال الѧѧشركة أو اختلاسѧѧھا ، فانѧѧھ لا یجѧѧوز اقامѧѧة دعѧѧوى تكملѧѧة     

  الاصѧѧѧول ، لعѧѧѧدم جѧѧѧواز الجمѧѧѧع بѧѧѧین الѧѧѧدعویین بѧѧѧصریح نѧѧѧص الفقѧѧѧرة الاخیѧѧѧرة مѧѧѧن            

 مѧѧن قѧѧانون الأنقѧѧاذ ١٣١/المѧѧادة ( مѧѧن قѧѧانون التجѧѧارة الفرنѧѧسي    ) L.1/ ٦٥١/المѧѧادة 

  .)الفرنسي 

  ى الجنائیѧѧة أمѧѧام المحكمѧѧة الجنائیѧѧة عѧѧن ھѧѧذا الفعѧѧل       أمѧѧا إذا تѧѧم تحریѧѧك الѧѧدعو   

الخامس الذي یمثل جریمة جنائیة فانھ لا یسري حظر الجمع الѧوارد فѧى الفقѧرة الأخیѧرة         

ویظѧل الѧسؤال مطروحѧاً حѧول     . مѧن قѧانون التجѧارةى الفرنѧسي     ) L.1/٦٥١/مѧن المѧادة   

 امѧام المحكمѧة   جѧواز الجمѧع بѧین دعѧوى المѧسئولیة عѧن سѧداد الѧدیون والأدعѧاء المѧدنى          

  . الجنائیة 

مدى جواز الجمع بѧین الѧدعوى المدنیѧة أمѧا القѧضاء الجنѧائي ودعوىѧسداد             : ثانیاً  
  : دیون الشركة 

إذا تѧѧم تحریѧѧك الѧѧدوعوى الجنائیѧѧة ضѧѧد المѧѧستحوذ المرتكѧѧب لفعѧѧل یمثѧѧل جریمѧѧة      

جنائیة ، فیجوز لمن لھم الحق فى اقامة دعوى الزامѧھ بѧسداد دیѧون الѧشركة أن یѧدعون        

: فى مصر قاضى التفلیسة ، وفى فرنѧسا كѧل مѧن    : ، وھم )١(دنیاً امام المحكمة الجنائیة   م

                                                             
 من قانون الاجراءات الجنائیة ٤/ من قانون الاجراءات الجنائیة المصرى ، والمادة ٢٢٠/المادة  )١(

  .الفرنسى 



 

 

 

 

 

 ٩٨٠

الوكیل القضائى، المصفى، النیابة العامة ، أغلبیة الدائنین اذا تقاعس وكیل الѧدائنین أو        

    .)١(أى من ھؤلاء فى إقامة الدعوى المدنیة أمام المحاكم الجنائیة

 مѧدنیاً أمѧام القѧضاء الجنѧائى أن یقѧیم فѧى ذات       وفى ھذه الحالة ھل یجوز للمѧدعى  

الوقѧت دعѧوى المѧسئولیة المدنیѧة أمѧام المحكمѧة المدنیѧة ضѧد المѧستحوذ لإلزامѧھ بѧسداد            

  دیون الشركة؟ 

  إن الإجابѧѧѧة علѧѧѧى ھѧѧѧذا الѧѧѧسؤال تѧѧѧتم فѧѧѧى ضѧѧѧوء القواعѧѧѧد التѧѧѧى تحكѧѧѧم ممارسѧѧѧة      

مѧة الѧنقض المѧصریة،    وتلك القواعد قررتھا محك . الدعوى المدنیة أمام القضاء الجنائى      

  : وھى 

متى رفع المدعى بالحقوق المدنیѧة دعѧواه أمѧام المحكمѧة المدنیѧة ، لا یجѧوز لѧھ            "  -١

 تحقیق جنایات مصرى أن یرفعھا أمام المحكمѧة الجنائیѧة        ٢٣٩/ بمقتضى المادة   

 ) ٢(" ولو بطریق التبعیة الى الدعوى العمومیة القائمة 

 یسقط إلا إذا رفع دعواه أولا أمام المحكمة أن حق المدعى المدنى فى الخیار لا "  -٢

المدنیѧѧة وكانѧѧت ھѧѧذه الѧѧدعوى متحѧѧدة مѧѧع تلѧѧك التѧѧى یریѧѧد اثارتھѧѧا أمѧѧام المحكمѧѧة     

 ) ٣(" الجنائیة من حیث الخصوم والسبب والموضوع 

الدفع بعدم قبول الدعوى المباشرة لسبق اختیار المدعى المدنى الطریق المدنى    "  -٣

، ھو كالدفع بعدم جواز نظر الدعوى المباشرة لسبق قبل رفعھ الدعوى المباشرة  

الفصل نھائیاً فى الدعوى المدنیѧة ، مѧن حیѧث انѧھ یѧشترط لقبѧول أیھمѧا أن تكѧون            

                                                             
  . من قانون الانقاذ الفرنسى  ١٢٩/والمادة ، من قانون التجارة الفرنسى .L ٦٥١/٣ /المادة )١(
   .٥٩٤ ص ٤٥٧ ق ٦ مجموعة القواعد القانونیة ج١٥/١/١٩٤٥نقض جنائى جلسة  )٢(
   .٥٦٥ ص ١٠٨ق .٣١س ٤/٥/١٩٨٠نقض جنائى جلسة  )٣(



 

 

 

 

 

 ٩٨١

الدعوى التى سبق رفعھا ھى عین الدعوى التى رفعت بعد ذلك ، ولا تتحقق ھѧذه   

 ) ١(" العینیة إلا اذا إتحدت الدعویان فى الموضوع والسبب والخصوم 

ترط فى الدفع المبنى على سبق الفصل فى الѧدعوى أن تتحقѧق المحكمѧة مѧن          یش"  -٤

)٢(" المحكوم فیھ  صحتھ بسبق صدور حكم حائز لقوة الشئ
 

 مѧѧن قѧѧانون الاجѧѧراءات الجنائیѧѧة أنѧѧھ متѧѧى رفѧѧع  ٢٦٤المѧѧستفاد مѧѧن نѧѧص المѧѧادة "  -٥

المѧѧدعى بѧѧالحقوق المدنیѧѧة دعѧѧواه أمѧѧام المحكمѧѧة المدنیѧѧة ، فإنѧѧھ لا یجѧѧوز لѧѧھ أن     

رفعھѧѧا بعѧѧد ذلѧѧك أمѧѧام المحكمѧѧة الجنائیѧѧة ولѧѧو بطریѧѧق التبعیѧѧة للѧѧدعوى الجنائیѧѧة     ی

لمѧا كѧان ذلѧك ، وكѧان     . القائمة مѧادام انѧھ لѧم یتѧرك دعѧواه أمѧام المحكمѧة المدنیѧة             

الثابث من مطالعة الأوراق أن المدعى بالحقوق المدنیة قد اختار الطریق المѧدنى          

عѧویض الناشѧئ عѧن الجریمѧة ، وكѧان      بإقامتھ دعوى مدنیة قبل الطѧاعن بطلѧب الت    

ذلك قبل رفع الدعوى الجنائیة الحالیѧة مѧن جانѧب النیابѧة العامѧة ، وأنѧھ لѧم یتѧرك                 

دعѧواه المدنیѧة وانمѧѧا قѧضى بإیقافھѧا حتѧѧى یفѧصل فѧى الѧѧدعوى الجنائیѧة المماثلѧѧة        

والتى طلب فیھا المدعى بالحقوق المدنیة الحكم لھ بتعویض مؤقت عѧن الجریمѧة       

لبѧѧین مѧن الأوراق اتحѧѧاد الѧѧدعویین سѧبباً وخѧѧصوماً وموضѧѧوعاً فѧѧإن   ذاتھѧا وكѧѧان ا 

  ،الحكم المطعون فیھ اذ قضى بقبول دعواه المدنیة تبعاً للدعوى الجنائیة المقامة

یكѧون قѧѧد أخطѧѧأ فѧى تطبیѧѧق القѧѧانون بمѧا یتعѧѧین معѧѧھ نقѧضھ نقѧѧضاً جزئیѧѧاً بالنѧѧسبة      

 )٣("للدعوى المدنیة وتصحیحھ بعدم قبولھا 

                                                             
   .٤١٥ ص ٣٦٢ ق ٣ مجموعة القواعد القانونیة ج٢٢/٤/١٩٣٥نقض جنائى جلسة  )١(
   . ٧٥٦ص  . ١٦ مجموعة المكتب الفنىس٢٦/١٠/١٩٥٥نقض جنائى جلسة  )٢(
   .٨٩٧ص   . ٢٤ مجموعة المكتب الفنى س ٤/١١/١٩٧٣نقض جنائى جلسة  )٣(



 

 

 

 

 

 ٩٨٢

حق المدعى بالحقوق المدنیة فى الخیار لا یسقط إلا إذا كانѧت دعѧواه        الأصل أن   "  -٦

ولمѧѧا كانѧѧت . المدنیѧѧة متحѧѧدة مѧѧع تلѧѧك التѧѧى یریѧѧد إثارتھѧѧا أمѧѧام المحكمѧѧة الجنائیѧѧة   

دعوى اشھار الإفلاس تختلف موضوعاً وسبباً عѧن دعѧوى التعѧویض عѧن جنحѧة        

 اذ تѧѧستند –  موضѧѧوع الѧѧدعوى المطروحѧѧة–اعطائѧѧھ شѧѧیكاً لا یقابلѧѧھ رصѧѧید قѧѧائم  

الأولى إلى حالة التوقف عن دفع الدیون وتستند الثانیة الѧى الѧضرر الناشѧئ عѧن           

لا ) المѧتھم  ( وكѧان الطѧاعن   . الجریمة لا عن المطالبѧة بقیمѧة الѧدین محѧل الѧشیك         

یѧѧدعى بѧѧأن المدعیѧѧة بѧѧالحقوق المدنیѧѧة قѧѧد أقامѧѧت دعواھѧѧا المدنیѧѧة أمѧѧام المحكمѧѧة   

فѧѧإن . بتعѧѧویض الѧѧضرر عѧѧن الجریمѧѧة المѧѧذكورة  المدنیѧѧة تأسیѧѧساً علѧѧى المطالبѧѧة  

الѧѧدفع بѧѧسقوط حѧѧق المدعیѧѧة بѧѧالحقوق المدنیѧѧة فѧѧى اللجѧѧوء الѧѧى الطریѧѧق الجنѧѧائى   

 )١(" لسلوكھا الطریق المدنى یكون على غیر اساس

متѧѧى كѧѧان یبѧѧین مѧѧن الإطѧѧلاع علѧѧى الحكѧѧم المطعѧѧون فیѧѧھ أن المѧѧدعى بѧѧالحقوق        "  -٧

 على المطالبة بقیمة الدین المثبѧت فѧى   المدنیة أسس دعواه أمام المحكمة المدنیة     

أحد الشیكین موضوع الدعوى ، كما أسس دعواه المدنیة امام المحكمة الجنائیѧة        

على المطالبة بتعویض الضرر الفعلى الناتج من عدم قابلیة الشیك للصرف ، وقد 

انتھѧى الحكѧѧم المطعѧون فیѧѧھ الѧى القѧѧضاء لѧھ بھѧѧذا التعѧویض بإعتبѧѧاره ناشѧئاً عѧѧن       

 التى دان الطاعن بھا فإن ما یثیره الطѧاعن مѧن دفѧع بѧسقوط حѧق الجنѧى        الجریمة

علیھ بالمطالبѧة بѧالتعویض المѧدنى أمѧام القѧضاء الجنѧائى لѧسبق التجائѧھ للقѧضاء             

 ) ٢("المدنى یكون غیر سدید لاختلاف موضوع الدعویین 

                                                             
   . ٧٥٦ص   . ١٦ مجموعة المكتب الفنى س٢٦/١٠/١٩٦٥نقض جنائى جلسة  )١(
   . ٧٨ص   . ٢٢ مجموعة المكتب الفنى س ١٨/١/١٩٧١نقض جنائى جلسة  )٢(



 

 

 

 

 

 ٩٨٣

متѧѧى كانѧѧت الѧѧدعوى التѧѧى  أقامتھѧѧا المدعیѧѧة بѧѧالحقوق المدنیѧѧة بطریѧѧق التبعیѧѧة      "  -٨

جنائیة ھى دعوى تعویض نشأت عن الفعل الخاطئ الضار الذي قارفѧھ الطѧاعن       ال

وھو فعل التزویر ، وھى بھذ المثابة تختلѧف فѧى الموضѧوع والѧسبب عѧن دعѧوى           

صحة التعاقد التى كانت محل الخصومة أمام القضاء المدنى فإن الحكѧم المطعѧون         

الحقوق المدنیѧة یكѧون   فیھ إذا قضى بقبول الدعوى المدنیة المقامة من المدعیة ب      

 )١(" . بمناى عن الخطأ فى تطبیق القانون 

 مѧѧن قѧѧانون  ٢٦٤مѧѧن المقѧѧرر أن المѧѧستفاد بمفھѧѧوم المخالفѧѧة مѧѧن نѧѧص المѧѧادة     "  -٩

الإجѧѧراءات الجنائیѧѧة أن المѧѧضرور مѧѧن الجریمѧѧة لا یملѧѧك بعѧѧد رفѧѧع دعѧѧواه أمѧѧام        

 إذا كانѧѧت القѧضاء المѧدنى بالمطالبѧѧة بѧالتعویض أن یلجѧأ إلѧѧى الطریѧق الجنѧائي إلا      

الدعوى الجنائیة قد رفعت من النیابة العامة ، فإذا لѧم تكѧن قѧد رفعѧت منھѧا امتنѧع               

على المѧدعى بѧالحقوق المدنیѧة تحریѧك الѧدعوى الجنائیѧة فѧى ھѧذه الحالѧة لاتحѧاد              

لما كان ذلك ، وكانت الѧدعوى التѧى   . الدعویین فى السبب والخصوم والموضوع      

أمام القضاء المدنى ھى دعوى تسلیم منقولاتھا رفعتھا المدعیة بالحقوق المدنیة 

عیناً أما الدعوى المباشرة الماثلة فھى بطلب التعویض عѧن الѧضرر الناشѧئ عѧن        

تبدیѧѧد ھѧѧذه المنقѧѧولات ، ومѧѧن ثѧѧم فإنھمѧѧا یختلفѧѧان موضѧѧوعاً وسѧѧبباً ، فѧѧإن الحكѧѧم    

المطعون فیھ إذ انتھى فى قضائھ إلى صحة الدفع بسقوط حѧق المدعیѧة بѧالحقوق     

دنیة فى اللجوء إلى الطریق الجنائي لسلوكھا الطریق المدنى وقضي تبعاً لذلك الم

بعدم قبول الأدعاء المباشر بشقیھ یكون قѧد أخطѧأ فѧى تطبیѧق القѧانون ممѧا یتعѧین           

 )٢(" . معھ نقضھ والإعادة فیما قضي بھ فى الدعویین

                                                             
   . ٢٨٥ص . ٦٦ق   .٢٦ س٣٠/٣/١٩٧٥نقض جنائى جلسة  )١(
  .  ق  ٦٣ لسنة ٨١٨طعن رقم ١٦/٤/٢٠٠٢نقض جنائى جلسة  )٢(



 

 

 

 

 

 ٩٨٤

واه أمام لما كان البین من أسباب الطعن أن المدعى بالحقوق المدنیة أسس دع  "  -١٠

المحكمة المدنیة على المطالبة بقیمة نصیبھ فى الشركة كما أسس دعواه المدنیة 

أمام المحكم الجنائیة على المطالبة بتعویض مؤقت عن الضرر الفعلى الناتج عѧن   

جریمѧѧة تبدیѧѧد نѧѧصیبھ فѧѧى الماشѧѧیة موضѧѧوع عقѧѧد الѧѧشركة ، وقѧѧد انتھѧѧى الحكѧѧم         

عتبѧاره ناشѧئا عѧن الجریمѧة التѧى دان      المطعون فیھ إلى القضاء بھذا التعѧویض بإ      

الطѧاعن بھѧѧا فإنѧھ یكѧѧون قѧѧد التѧزم صѧѧحیح القѧѧانون لاخѧتلاف الѧѧدعویین موضѧѧوعاً      

وسبباً ، ولا على المحكمة أن ھى التفتت عن الرد على الدفع المبدى من الطѧاعن   

 بعدم جواز نظر الѧدعوى لѧسابقة الفѧصل    – على فرض تضمینھ لھا     –فى مذكرتھ   

 بھѧذه  – مѧدنى مѧستأنف طنطѧا مѧا دام أنѧھ      ١٩٧٩ لسنة   ٩١رقم  فیھا فى الدعوى    

 )١(" .  یعتبر دفعاً قانونیاً ظاھر البطلان –المثابة 

یمكن أن نستخلص مѧن القواعѧد التѧى قررتھѧا محكمѧة الѧنقض سѧالفة الѧذكر عѧدة              

قواعد تحكم الخیار أو الجمع بین الإدعاء المدنى أمام القضاء الجنائي والدعوى المدنیة    

  : لبة المستحوذ بسداد دیون الشركة ، وھذه القواعد ھى لمطا

یجب أن تكون الدعوى الجنائیة قد تم تحریكھا بالفعل ومنظورة : القاعدة الأولى   

أمام القضاء الجنائى ، أما إذا لم تكن تلك الدعوى قد رفعت بعد ، فلا مجال للحѧدیث عѧن           

جنѧѧائى والѧѧدعوى المدنیѧѧة بѧѧإلزام  الجمѧѧع أو الخیѧѧار بѧѧین الإدعѧѧاء المѧѧدنى أمѧѧام القѧѧضاء ال  

  . المستحوذ بسداد دیون الشركة 

أن الجمع أو الخیار بѧین الإدعѧاء المѧدنى أمѧام القѧضاء الجنѧائى         : القاعدة الثانیة   

. والدعوى المدنیة یتوقف على اتحادھمѧا فѧى الموضѧوع والѧسبب والخѧصوم مѧن عدمѧھ              

                                                             
   . ٦٤٠ص   . ٣٥ مجموعة المكتب الفنى س ٣/١٠/١٩٥٦نقض جنائى جلسة  )١(



 

 

 

 

 

 ٩٨٥

اختلفѧا فѧى أى منھѧا فیجѧوز الخیѧار      فإذا اتحدا فى ھѧذه الأمѧور فѧلا یجѧوز الخیѧار، أمѧا اذا            

  . والجمع بین الدعویین 

وبتطبیق ھذه القاعدة على الجمع أو الخیار بین دعویى تكملة الأصول والإدعѧاء     

المѧدنى مѧѧن ناحیѧة ، ودعѧѧوى الإلѧزام بѧѧسداد دیѧون الѧѧشركة والإدعѧاء المѧѧدنى مѧن ناحیѧѧة       

 ѧѧدنى فѧѧاء المѧѧع الأدعѧѧدتان مѧѧدعویین متحѧѧك الѧѧین أن تلѧѧرى ، یبѧѧأ أخѧѧو خطѧѧسبب ، وھѧѧى ال

المستحوذ الذي یكون فى ذلك الوقت فعلاً جنائیاً ، وفى الاشخاص من حیث أنھ عѧادة مѧا    

  . یكونون رافعى الدعوى المدنیة ومقیمى الإدعاء المدنى 

أما الأختلاف بین الدعوى المدنیة والإدعاء المدنى أمام القضاء الجنائى فى ھѧذا        

فموضوع الدعوى المدنیѧة ھѧو   . ى الموضوع أو المحلالفرض، فغالباً ما یكون اختلاف ف 

المطالبѧѧة بتكملѧѧة موجѧѧودات الѧѧشركة لكѧѧى تكفѧѧى لѧѧسداد الѧѧدیون المѧѧستحقة علیھѧѧا ، أمѧѧا       

الدعوى المدنیة أمام القضاء الجنائي فموضوعھا ھو تعویض الضرر النѧاتج عѧن الفعѧل            

، وعنѧدما تقѧضي لѧھ    الأجرامى ، إذ عادة ما یطلب المدعى بالحق المدنى تعویѧضاً مؤقتѧاً     

المحكمѧѧة بѧѧھ یلجѧѧأ للمحكمѧѧة المدنیѧѧة الحѧѧصول علѧѧى التعѧѧویض الكامѧѧل ، ولا یكѧѧون طلѧѧب    

  المѧѧѧدعى بѧѧѧالحق المѧѧѧدنى تكملѧѧѧة الأصѧѧѧول أو إلѧѧѧزام المѧѧѧستحوذ بѧѧѧسداد دیѧѧѧون الѧѧѧشركة ،   

فالقاضي الجنائي لا یقضي غالباً إلا بالتعویض المؤقت ولا یقضى بѧالإلزام بѧسداد دیѧون            

وبالتѧѧالى فانѧѧھ یجѧѧوز الجمѧѧع بѧѧین الѧѧدعویین لاخѧѧتلاف     . لѧѧة موجوداتھѧѧا  الѧѧشركة أو بتكم

  .موضوعھما

ولكѧѧن قѧѧد یحѧѧدث أن یطالѧѧب المѧѧدعى بѧѧالحق المѧѧدنى مѧѧن المحكمѧѧة الجنائیѧѧة إلѧѧزام   

المستخوذ بتكملة الموجودات أو بدفع دیون الشركة ، وتجیبѧھ المحكمѧة الجنائیѧة لѧذلك ،      

كѧѧون موضѧѧوع الѧѧدعوى المدنیѧѧة ھѧѧو ذات   ففѧѧى ھѧѧذه الحالѧѧة ی . وھѧѧذا یѧѧدخل فѧѧى سѧѧلطتھا  

  . موضوع الإدعاء المباشر أمام المحكمة الجنائیة ، ومن ثم فلا یجوز الجمع بینھما 



 

 

 

 

 

 ٩٨٦

  الخاتمة
رأینѧѧѧا علѧѧѧى مѧѧѧدار ھѧѧѧذا البحѧѧѧث مѧѧѧدى مѧѧѧسئولیة المѧѧѧستحوذ عѧѧѧن دیѧѧѧون الѧѧѧشركة   

وتمحѧѧورت تلѧѧك  . المѧѧستحوذ علیھѧѧا سѧѧواء أكانѧѧت تلѧѧك الѧѧشركة مفلѧѧسة او غیѧѧر مفلѧѧسة      

وأوضѧحنا ان تمتѧع   . یة أساسѧاً حѧول ادارتѧھ للѧشركة وتملكѧھ لأغلبیѧة راسѧمالھا              المسئول

المستحوذ بتلك الصفات ادى الى الخروج علѧى القواعѧد العامѧة فѧى المѧسئولیةالمحدودة              

  . للمساھم عموماً عن دیون شركة المساھمة 

ومسئولیة المستحوذ عن دیون الشركة وعن تعѧویض الاضѧرار التѧى نتجѧت عѧن         

 اتخѧѧذھا بѧѧصفتھ مѧѧدیراً لھѧѧا او تѧѧصرفات اجراھѧѧا بتلѧѧك الѧѧصفة تكѧѧون تعاقدیѧѧة فѧѧى  قѧѧرارات

مواجھة الشركة ذاتھا او المساھمین فیھا او المتعاملین معھѧا ، علѧى اعتبѧار انѧھ یѧرتبط            

مع الشركة ومساھمیھا بعقد ھو عقѧد الѧشركة ، ویѧرتبط بالمتعѧاملین معھѧا بعقѧد بѧصفتھ            

ضحنا الافعال التى یرتكبھا وتؤدى لانعقاد تلك المسئولیة واو. مدیراً للشركة وممثلاً لھا    

، والقینا الضوء على خصوصیة الخطأ والضرر وعلاقة السببیة بینھما ومدى تأثیر تلك   

الا ان مѧѧسئولیتھ العقدیѧѧة  . الخѧѧصوصیة علѧѧى الاحكѧѧام التѧѧى تخѧѧضع لھѧѧا ھѧѧذه المѧѧسئولیة   

لا فى حدود مقدار تلѧك الاغلبیѧة   بصفتھ مساھماً یتملك اغلبیة راسمال الشر كة لا تكون ا        

،وھѧѧذا لا یمثѧѧل خروجѧѧاً علѧѧى القواعѧѧد العامѧѧة فѧѧى المѧѧسئولیة المحѧѧدودة للمѧѧساھم بقѧѧدر       

اما مسئولیة المستحوذ العقدیة بصفتھ مدیرا للѧشركة ومحكمѧا فѧى القѧرارات         . مساھمتھ  

ویمكѧѧن الجمѧѧع بѧѧین .التѧѧى تѧѧصدر بѧѧشأنھا تكѧѧون غیѧѧر محѧѧدودة وتѧѧشمل اموالѧѧھ الخاصѧѧة    

ولیة المستحوذ العقدیة بѧصفتھ مѧساھماً مالكѧاً لاغلبیѧة راسѧمال الѧشركة ومѧسئولیتھ         مسئ

بصفتھ مدیرا لھا لجبر الضرر النѧاتج عѧن التѧصرف الخѧاطئ الѧذى صѧدر منѧھ ، علѧى الا            

یؤدى ھذا الجمع الى زیادة التعویض المحكوم بھ عن مقدار الضرر حتى لا نكون بѧصدد       

  . اثراء بلا سبب 



 

 

 

 

 

 ٩٨٧

 المѧستحوذ كѧѧشركة یѧسأل بѧѧصفتھ المѧدیر ، ویباشѧѧر مھامѧھ بتلѧѧك     وكѧذلك راینѧѧا ان 

الا ان مѧسئولیة المѧستحوذ بھѧذه    . الصفة عن طریق ممثل لѧھ مѧن الاشѧخاص الطبیعیѧین       

الѧѧصفة لا تمنѧѧع مѧѧن مѧѧسئولیة ممثلѧѧھ اذا تѧѧوافرت شѧѧروطھا ، بحیѧѧث یجѧѧوز الجمѧѧع بѧѧین       

 ، علѧى الا یتجѧاوز   مسئولیة المستحوذ نفسھ ومسئولیة ممثلھ مѧن الاشѧخاص الطبیعیѧین    

ویجѧوز فѧى   . التعویض المحكوم بھ نتیجة ھذا الجمع مقدار الضرر الѧذى لحѧق بالمѧدعى        

ھذا الخصوص ایضاً مѧساءلة الѧشركة المѧستحوذة كمتبѧوع عѧن افعѧال ممثلھѧا كتѧابع فѧى            

  . مجلس الادارة تطبیقا لاحكام مسئولیة المتبوع عن افعال تابعھ

لیة العقدیѧة للمѧستحوذ عѧن دیѧون الѧشركة ھѧى       ولاحظنا ان احكام واحوال المسئو  

فى مجملھا تطبیق للقواعد العامة فى القانون المدنى رغم ما تتسم بھ تلك المسئولیة فى 

ولذلك فاننا نرى انھ قد ان الاوان لوضع احكام خاصة فى . معظم الاحیان من خصوصیة 

     ѧѧسئولیة ، حیѧѧذه المѧѧصوصیة ھѧѧع خѧѧتلائم مѧѧة تѧѧشركات المختلفѧѧوانین الѧѧا قѧѧث ان تطورھ

  . وتشعبھا قد تمرد على قواعدھا العامة فى القانون المدنى 

ومѧѧسئولیة المѧѧستحوذ عѧѧن سѧѧداد دیѧѧون الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا عنѧѧد شѧѧھر          

افلاسھا ھѧى مѧسئولیة تقѧصیریة فرضѧت نفѧسھا وبقѧوة علѧى ھѧذه الدراسѧة ، وكѧان ذلѧك                

   -: راجعاً لعوامل عدیدة منھا 

 الحالة ترتبط بنظام الافلاس فى مصر وبالتصفیة    ان مسئولیة المستحوذ فى ھذه     -

القضائیة او اعادة الھیكلة فى فرنسا ، الامر الذى القى بظلالھ علѧى تѧاثر تطبیѧق      

القواعد العامѧة فѧى المѧسئولیة التقѧصیریة باحكѧام المѧسئولیة المقѧررة فѧى مجѧال              

انتھینѧا  و. وثار الخلاف حول الاحكѧام واجبѧة التطبیѧق فѧى ھѧذه الحالѧة             . الافلاس  

الѧѧى ان مѧѧسئولیة المѧѧستحوذ عѧѧن سѧѧداد دیѧѧون الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا تعѧѧѧد          

مѧѧسئولیة تقѧѧصیریة مѧѧشددة مثلھѧѧا فѧѧى ذلѧѧك مثѧѧل العدیѧѧد مѧѧن انѧѧواع المѧѧسئولیة          



 

 

 

 

 

 ٩٨٨

التقѧѧѧصیریة الاخѧѧѧرى كمѧѧѧسئولیة متѧѧѧولى الرقابѧѧѧة ومѧѧѧسئولیة حѧѧѧارس الاشѧѧѧیاء        

عامѧѧة فѧѧى  ومѧѧسئولیة حѧѧارس البنѧѧاء ، ولا تخѧѧرج بالتѧѧالى مѧѧن نطѧѧاق القواعѧѧد ال       

القѧѧانون المѧѧدنى التѧѧى تمثѧѧل النظریѧѧة العامѧѧة لتلѧѧك المѧѧسئولیة مѧѧع تطبیѧѧق الاحكѧѧام   

  . الخاصة بالافلاس 

ان المѧѧѧشرع ، سѧѧѧواء فѧѧѧى فرنѧѧѧسا او فѧѧѧى مѧѧѧصر ، قѧѧѧد اولѧѧѧى موضѧѧѧوع مѧѧѧسئولیة   -

المستحوذ عن دیون الѧشركة المفلѧسة عنایѧة خاصѧة واورد عѧدة نѧصوص تѧشدد           

        ѧھ فѧسئولیتھ     من تلك المسئولیة مثل افتراض خطئѧاد مѧصرى وانعقѧانون المѧى الق

 . فى العدید من الحالات عند توقف الشركة عن دفع دیونھا فى القانون الفرنسى 

والملاحѧѧظ علѧѧى موقѧѧف المѧѧشرع المѧѧصرى والفرنѧѧسى فѧѧى ھѧѧذا الخѧѧѧصوص ان         

الاحكام المتعلقة بمسئولیة المدیر المستحوذ عن سداد دیѧون الѧشركة المѧستحوذ            

 فى باب الافلاس فى القانون المصرى او فى باب التѧصفیة    علیھا المفلسة لم ترد   

القضائیة او اعادة الھیكلة فى القانونالفرنسى ، الامر الذى ادى الѧى عѧدم تركیѧز      

احكام الافلاس والمسئولیة عن سداد الدیون الناتجة عنھ فى مكان واحد مما كان 

    ѧالات تطبیقھѧاق وحѧا   . ا لھ اثر سلبى على شرح تلك الاحكام وبیان نطѧذلك فاننѧول

نھیب بالمشرع المصرى والفرنسى ان یركز كل تلك الاحكام فى بѧاب الافѧلاس او    

  . التصفیة القضائیة او اعادة الھیكلة 

ان مسئولیة المستحوذ عن سداد دیون الشركة المستحوذ علیھѧا یمكѧن ان تكѧون      -

الѧذى  دعوى تكملة الاصول لاسѧتكمال العجѧز   : محلاً لعدة دعاوى قضائیة ، وھى    

طرأ علیھا حتى تصل الى النسبة التى تمكن الشركة المѧستحوذ علیھѧا مѧن سѧداد             

دیونھا ، ودعوى دفع دیون ھذه الشركة فى حالة توقفھاعن الدفع بصرف النظر      

عن عجز اصولھا مѧن عدمѧھ ، والادعѧاء المباشѧر امѧام القѧضاء الجنѧائى اذا كѧان           



 

 

 

 

 

 ٩٨٩

عجѧѧز موجوداتھѧا عѧѧن سѧѧداد  الفعѧل الѧѧذى ادى لتوقѧف الѧѧشركة عѧѧن الѧدفع او الѧѧى    

  . دیونھا یمثل خطأ مدنیا وخطأ جنائیا فى ذات الوقت 

. وثارت تساؤلات عدیدة حول مدى جواز الجمع من عدمھ بین ھذه المѧسئولیات       

وأوضحنا رأینا فى ھذا الخصوص باقتراح ضوابط معینة للقول  بجواز الجمع من عدمھ     

.  

      ѧل مѧدخل كѧѧضرورى ان یتѧن الѧھ مѧѧرى انѧا نѧشرع  ولكننѧѧصرى والمѧشرع المѧѧن الم

الفرنسى لاعادة النظر فى بعض النصوص المتعلقة بمسئولیة المستحوذ عن سداد دیون 

   -: الشركة المستحوذ علیھا المفلسة ، ومن اھما ما یأتى 

 ١٧ من قانون التجارة المصرى رقѧم  ٢ فقرة ٧٠٤/ اعادة النظر فى نص المادة   -

ویحѧل محلھѧا    % ٢٠یھѧا فیھѧا وھѧى      بالغاء النѧسبة المنѧصوص عل      ١٩٩٩لسنة  

تجنباً للمفارقات التى قد تحѧدث نتیجѧة تطبیѧق    " عدم كفایة الموجودات    " عبارة  

  . ھذه النسبة 

اعѧѧادة النظѧѧر فѧѧى مѧѧواد قѧѧانون التجѧѧѧارة الفرنѧѧسى التѧѧى تتحѧѧدث عѧѧن مѧѧѧسئولیة           -

المѧѧستحوذ عѧѧن سѧѧداد دیѧѧون الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا بѧѧالنص علѧѧى ان خطѧѧأ          

  . الخصوص مفترض ولا یلتزم المضرور باثباتھ المستحوذ فى ھذا 

اعѧادة النظѧر فѧى نѧصوص القѧѧانون الفرنѧسى المتعلقѧة بمѧسئولیة المѧستحوذ عѧѧن          -

تكملѧة اصѧول الѧشركة المѧستحوذ علیھѧا ومѧѧسئولیتھ عѧن سѧداد دیونھѧا فѧى حالѧѧة          

توقفھ عن الدفع وذلك بدمج الحالتین فѧى حالѧة واحѧدة ، بحیѧث یكѧون المѧستحوذ             

د دیѧѧون الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا عنѧѧدما تتوقѧѧف عѧѧن الѧѧدفع      مѧѧسئولا عѧѧن سѧѧدا 

وتѧصبح اصѧولھا غیѧر كافیѧة للوفѧاء بѧدیونھا ، وذلѧك لتجنѧب الخѧلاف حѧول مѧѧدى           



 

 

 

 

 

 ٩٩٠

الجمѧѧع او الخیѧѧار بѧѧین دعѧѧوى المѧѧسئولیة فѧѧى حالѧѧة توقѧѧف الѧѧشركة عѧѧن الѧѧدفع         

  . ودعوى المسئولیة فى حالة عدم كفایة اصولھا لسداد دیونھا 

كانت اوجھ القѧصور التѧى شѧابت موقѧف المѧشرع المѧصرى       وعلى اى حال ، وایا    

والفرنسى فى خصوص مسئولیة المѧستحوذ عѧن سѧداد دیѧون الѧشركة المѧستحوذ علیھѧا          

المفلسة ، فاننا نرى ان ما اقدم علیѧھ المѧشرع الفرنѧسى والمѧصرى فѧى ھѧذا الخѧصوص            

مѧѧن حیѧѧث مѧѧسئولیة المѧѧستحوذ مѧѧسئولیة غیѧѧر محѧѧدودة ھѧѧو مѧѧسلك محمѧѧود لانѧѧھ یѧѧوفر        

ونѧѧرى ان موقبѧѧف المѧѧشرعین المѧѧذكورین  . لحمایѧѧة المطلوبѧѧة لѧѧدائنى الѧѧشركة المفلѧѧسة  ا

سیكون اكثر قبولا لѧو انھمѧا اخѧذا بالملاحظѧات التѧى ابѧدیناھا علѧى مѧدار ھѧذا البحѧث فѧى                    

خѧѧصوص مѧѧسئولیة المѧѧستحوذ التقѧѧصیریة عѧѧن سѧѧداد دیѧѧون الѧѧشركة المѧѧستحوذ علیھѧѧا     

  . المفلسة 

ان یحققѧھ وھѧو ادراج كافѧة نѧصوص الاسѧتحواذ      وثمت امر اخیر نھیب بالمشرع     

فى صلب قوانین الشركات المختلفة وعدم تركھ فى اللائحة التنفیذیة لقانون سوق رأس      

 لما یؤدى الیھ ھذا الوضع من بطلان تلك النصوص فى ھذه  ١٩٩٢ لسنة   ٩٥المال رقم   

  . اللائحة 

  

  تم بحمد االله

  

  

  



 

 

 

 

 

 ٩٩١

  المراجع
  : المراجع العربیة 

 : رضوانأبو زید. د -

دار . ١٩٨٣ طبعѧة  ١٩٨١ لسنة ١٥٩ شركات المساھمة وفقاً لأحكام القانون رقم      -

 .الفكر العربي 

  . ، دار الفكر العربى ١٩٨٩الشركات التجاریة فى القانون المصرى المقارن طبعة  -

  . ١٩٩٠الجامع فى الاثبات فى المواد المدنیة والتجاریة طبعة . أحمد أبو قرین .د -

  www.startimes.comمقال منشور على موقع.ورى أحمد المنص.د -

مجلѧѧѧة .  حمایѧѧѧة أقلیѧѧة المѧѧѧساھمین فѧѧي شѧѧѧركة المѧѧساھمة    .أحمѧѧد بركѧѧѧات مѧѧصطفى  .د -

 .جامعة أسیوط .  ، كلیة الحقوق ١٩٩٤ لسنة ١٦العدد . الدراسات القانونیة 

  :أحمد شوقي محمد عبدالرحمن.د -

  .٢٠٠٥. مصر . منشأة المعارف .  العامة للحق النظریة -

 .منشأة المعارف مصر .٢٠٠٥.نظریة الالتزامات  -

  حوكمѧѧѧѧѧѧة الѧѧѧѧѧѧشركات فѧѧѧѧѧѧي القѧѧѧѧѧѧانون المѧѧѧѧѧѧصري  .أحمѧѧѧѧѧѧد علѧѧѧѧѧѧى محمѧѧѧѧѧѧد خѧѧѧѧѧѧضر  . د -

  .٢٠١١رسالة دكتوراة حقوق عین شمس ) الإفصاح والشفافیة( 

منشور ! بات النفى ؟ او اث–اثبات الواقعة السلبیة  .أشرف رشوان المحامى/ الاستاذ  -

  egyption – awkaf.blogspot.com.egعلى موقع 



 

 

 

 

 

 ٩٩٢

الإلتѧѧزام بالإفѧѧصاح عѧѧن المعلومѧѧات فѧѧي سѧѧوق الأوراق   . بѧѧلال عبѧѧد المطلѧѧب بѧѧدوي . د -

 دار النھѧѧضة ٢٠٠٦دراسѧѧة مقارنѧѧة بѧѧین القѧѧانونین المѧѧصري والإمѧѧاراتي     . المالیѧѧة 

 .العربیة 

  ٢٠١٥جزائر ال.المسئولیة بدون خطأ . جریر عبد الغانى.د -

 دار النھضة العربیة .٢٠٠٦.المصادر الارادیة وغیر الاردایة  . حسام الاھوانى. د -

 حقѧѧѧѧوق –رسѧѧѧѧالة دكتѧѧѧѧوراه . انѧѧѧѧدماج الѧѧѧѧشركات . حѧѧѧѧسام عبѧѧѧѧد الغنѧѧѧѧى الѧѧѧѧصغیر  .د -

   ١٩٨٧.القاھرة

 . دار نصر للطباعة  . ٢٠١٠. الجزء الأول . شركات المساھمة . حسام عیسى. د -

  ،١٩٩٣مصر . منشأة المعارف . إلى القانون المدخل . حسن كیرة.د -

 :حسین فتحى. د -

دار النھѧضة العربیѧة   .  لعروض الاستحواذ على ادارات الѧشركات       القانونیةالاسس   -

٢٠٠٥،  

  .١٩٩٦دار النھضة العربیة . تعاملات المطلعین على أسرار أسھم الشركة  -

ر الجامعѧѧة الجدیѧѧدة دا.  التعѧѧسف فѧѧي إسѧѧتعمال الحѧѧق وإلغѧѧاء العقѧѧود .حѧѧسین عѧѧامر .د -

   .٢٠٠٥.إسكندریة . للنشر 

 .دار النھضة العربیة  . ٢٠٠٥.مصادر الالتزام  .حمدى عبد الرحمن.د -

الجمعیات العمومیة ودورھا في إدارة شركة المѧساھمة حقѧوق   رحاب محمد داخلي    . د -

  .  ٢٠٠٨إسكندریة 



 

 

 

 

 

 ٩٩٣

  :رضا السید عبد الحمید. د -

 .  ، دار النھضة العربیة١٩٩٢عة  الأعمال العام ، طبقطاعشرح قانون  -

  دار النھضة العربیة. ٢٠٠٦طبعة . أثرإفلاس الشركة على الشركاء  -

دار . ٢٠١٠وقѧѧف وبطѧѧلان قѧѧرارات الجمعیѧѧات العامѧѧة فѧѧي شѧѧركة المѧѧساھمة طبعѧѧة     -

 .النھضة العربیة 

 .دار النھضة العربیة  .٢٠٠٦.قضاء التعویض  . رمزى الشاعر. د -

. رسѧالة دكتѧوراه   . ام بالإعلام في إطѧار شѧركات المѧساھمة     الإلتز.زینب رفعت سید  .د -

   ٢٠١٥حقوق عین شمس 

 حقوق المساھم المرتبطة بإدارة شركة المساھمة والرقابة علیھا     .سارة أحمد حمدان     -

  ٢٠١٢حقوق القاھرة . رسالة ماجیستیر 

ق  النظѧام القѧانونى لعѧروض الѧشراء فѧى سѧوق الاورا      .سامى عبد الباقى ابو صѧالح    .د -

دراسѧѧة   . ٢٠٠٧ لѧѧسنة  ١٢رقѧѧم  المالیѧѧة وفقѧѧاً لعѧѧروض الѧѧشراء الجدیѧѧدة بѧѧالقرار       

  ،٢٠٠٦دار النھضة العربیة . مقارنة

.  حوكمة شركات المساھمة المدرجѧة فѧي البورصѧة       .سامي محمد عدیان الخربشة     . د -

   ٢٠١٢رسالة دكتوراه حقوق القاھرة 

  دار النھضة العربیة ، ، ١٩٩٣ الشركات التجاریة طبعة سمیحة القلیوبى ،.د -

دراسѧة  ،  تجاوز السلطة في مجلس إدارة شركة المѧساھمة   .صلاح أمین أبو طالب     . د -

  ،١٩٩٠. دارالنھضة العربیة . مقارنة بین القانونین المصري والفرنسي 

 العѧѧروض العامѧѧة لѧѧشراء الاسѧѧھم بقѧѧصد     .طѧѧارق محمѧѧود عبѧѧد الѧѧسلام الѧѧسالوس     . د -

 ٩٥انونیة فى ضوء قѧانون سѧوق راس المѧال رقѧم     الاستحواذ ، دراسة اقتصادیة وق  

  ٢٠١٠دار النھضة العربیة . ولائحتھ التنفیذیة ١٩٩٢لسنة 



 

 

 

 

 

 ٩٩٤

 الاسѧѧتحواذ علѧѧى الѧѧشركة ، دراسѧѧة نظریѧѧة وتطبیقیѧѧة ، دار    .طѧѧاھر شѧѧوقى مѧѧؤمن  . د -

  . ٢٠٠٩النھضة العربیة طبعة 

رنѧѧة  فѧѧي  دراسѧѧة قانونیѧѧة مقا .  مجلѧѧس إدارة الѧѧشركة المѧѧساھمھ  .طعمѧѧة الѧѧشمري . د -

طبعѧة أولѧى   . جامعة الكویѧت  . القانون الكویتي وقوانین الولایات المتحدة الأمریكیة      

١٩٨٥  .  

 : عبدالرزاق السنھوري . د -

منѧѧشورات . المجلѧѧد الثѧѧاني  . الجѧѧزء الأول .  فѧѧي شѧѧرح القѧѧانون المѧѧدني    الوسѧѧیط  -

  .١٩٩٧لبنان . الحلبي الحقوقیة 

نظریѧѧة الالتѧѧزام بوجѧѧھ عѧѧام     . ء الاول الجѧѧز.  فѧѧى شѧѧرح القѧѧانون المѧѧدنى     الوسѧѧیط -

 .لبنان . بیروت .دار احیاء التراث العربى .  ١٩٩٧. مصادر الالتزام .

المسئولیة المدنیѧة للعѧضو المنتѧدب فѧي إدارة شѧركة        . عبدالرؤوف محمد السناوي    . د -

   ٢٠٠٨حقوق الإسكندریة .رسالة دكتوراة . المساھمة 

ة من القرارات التعѧسفیة الѧصادرة مѧن الجمعیѧة     حمایة الأقلی.عبدالفضیل محمد أحمد  .د -

 ، ٢٠٠٧. دراسѧѧة مقارنѧѧة فѧѧي القѧѧانون المѧѧصري والفرنѧѧسي   . العامѧѧة للمѧѧساھمین 

 .المنصورة . مكتبة الجلاء الجدیدة 

دار الجѧلاء الجدیѧدة     . ١٩٩٩طبعة  .النظریة العامة للالتزامات     .عبد المنعم بدراوى  .د -

 .بالمنصورة 

رسالة دكتѧوراه حقѧوق   .  حمایة المساھم في شركة المساھمة     .عماد أمین رمضان    . د -

  ،٢٠٠٥.عین شمس 

.  تجѧѧѧریم الكѧѧѧذب علѧѧѧى المѧѧѧساھمین فѧѧѧي شѧѧѧركات المѧѧѧساھمة    .غنѧѧѧام محمѧѧѧد غنѧѧѧام  . د -

   .٢٠٠٢مطبوعات جامعة الكویت 



 

 

 

 

 

 ٩٩٥

رسѧѧالة . الاسѧѧاس القѧѧانونى لنظریѧѧة الموظѧѧف الفعلѧѧى     . مجѧѧدى عѧѧز الѧѧدین یوسѧѧف  .د -
   . ١٩٨٧حقوق عین شمس .دكتوراه 

 قانون التجارة الجدیѧد واعمالѧھ التحѧضیریة ، طبعѧة     محمد ابراھیم خلیل ،   / المستشار   -
 .  ، نادى القضاة ٢٠٠٠

تغییر الشكل القانونى للشركات ذات المسئولیة المحѧدودة ،   . محمد توفیق سعودى    . د -
  ١٩٨٨الطبعة الأولى 

 حمایѧة أقلیѧة المѧساھمین    دور الھیئة العامة لسوق المال فى  محمد تنویره الرافعى ،     .د -
  .٢٠٠٦. فى الشركة المساھمة ، رسالة دكتوراة كلیة الحقوق جامعة حلوان

حمایة أقلیة المѧساھمین أو الѧشركاء فѧي الѧشركة المѧساھمة         . محمد خلیل الحموري  .د -
. دراسѧة مقارنѧة وحلѧول مقترحѧة       . الخصوصیة والشركة ذات المسئولیة المحدودة      

  ،١٩٩٤نصورة رسالة دكتوراه حقوق الم
 ، دار المطبوعѧات الجامعیѧة   ٢٠٠٢ الѧشركات التجاریѧة طبعѧة    محمѧد فریѧد العربѧى ،   .د -

  بالأسكندریة ،
طبعѧѧة . مѧѧوجز أصѧѧول الاثبѧѧات فѧѧى المѧѧواد المدنیѧѧة والتجاریѧѧة   .محمѧѧد شѧѧكرى سѧѧرور.د -

١٩٨٦.  
رسالة . نظریة الحقوق الأساسیة للمساھم في الشركة المساھمة  . محمد عمار تیبار  .د -

  ،١٩٩٨وراه حقوق عین شمس دكت
مسئولیة أعضاء مجلس الإدارة فѧي شѧركات المѧساھمة عѧن     .محمود مختار بریرى  . د -

  ،٢٠٠٠القاھرة . قرارات مجلس الإدارة 
 دور العلѧѧم بالبیانѧѧات عنѧѧد تكѧѧوین العلاقѧѧة التعاقدیѧѧة    .مѧѧصطفى أبѧѧو منѧѧدور موسѧѧى   . د -

  دار النھضة العربیة . ٢٠٠٠
– دار المطبوعѧѧات الجامعیѧѧة  ٢٠٠٦التجاریѧѧة طبعѧѧة  الѧѧشركات .مѧѧصطفى كمѧѧال طѧѧھ .د -

  .الاسكندریة 



 

 

 

 

 

 ٩٩٦

  :مصطفى كمال وصفي. د -

 المѧѧسئولیة المدنیѧѧة لأعѧѧضاء مجلѧѧس الإدارة فѧѧي شѧѧركات المѧѧساھمة فѧѧي القѧѧانون       -
 .١٩٦٥مكتبة الأنجلو المصریة ، مة ومشروع قانون الشركات المساھ، المصري 

 .إسكندریة. عیةدار المطبوعات الجام. ٢٠٠٦.الشركات التجاریة -

 المطبعѧة  ١٩٥١ المدنیة لأعضاء مجلس الإدارة فѧى شѧركات المѧساھمة          المسئولیة -
 .العالمیة 

 :ناجي عبدالمؤمن محمد. د -

 . دار نصر للطباعة الحدیثة  .٢٠١٥الشركات التجاریة  وبعض مشكلاتھا العملیة  -

دار  .  فى الحصول على الارباح وحدود سلطة الجمعیѧة العامѧة تجاھѧھ        المساھمحق   -
  ٢٠١٣.نصر للطباعة الحدیثة 

 :نھاد احمد ابراھیم السید .د -

 .٢٠١٣رسالة دكتوراه حقوق عین شمس . الشركة التجاریة على الاستحواذ  -

، التنظیم التشریعي لعروض الشراء الاجبѧاري بقѧصد الاسѧتحواذ    ھانى سرى الدین. د   -
.  المѧال المѧصرى  على الѧشركات المقیѧدة بالبورصѧة وفقѧاً لأحكѧام قѧانون سѧوق رأس        

  . دار النھضة العربیة ٢٠١٣طبعة 

مѧسئولیة اعѧضاء مجلѧس الادارة فѧى حالѧة افѧلاس الѧشركة           .ھانى سمیر عبد الرازق   .د -
  .دار الحقانیة للاصدارات القانونیة  .٢٠٠٦

)  ٢١/٢/٢٠١١ الѧѧѧѧصادر فѧѧѧѧي  ٦٣٢٢ الإقتѧѧѧѧصادیة الѧѧѧѧسعودیة العѧѧѧѧدد رقѧѧѧѧم   جریѧѧѧѧدة( -
 .التصویت التراكمى 



 

 

 

 

 

 ٩٩٧

  : یة  المراجع الفرنس

- A.Viandier,observations sur les conventions de 

vote.J.C.P1986.(E) 1.15405; 

- Cartaron ,l’ abus du droit et le detournement  de pouvoir 

dans les assembléés générales des sociétés anonymes 

Rev.Soc 1964 . 161 . 

- CORDONNER, D.C.1941.L .14 ; - 

-   Derrida.obs.sous l'arrêt de cassation. 6 fev . 1979 . D.1979 

. I . R. 368.1956.j.227,J.C.P. 1956 .II.9170; 

- Didier Manrin et Laurent FAUGEROLAS , les pactes 

d'actionnaires, J.C.P (g) 1989.1.3412 

- D.SCHIMIDT , plafonnement du droit de vote et OPA , 

Rev .dr.bancaire 1994.151.  

- D.SCHMIDT.Art publié en Rev . Juris . Com . 1997 .p.257 

- Didier BORACCHIA , Articulation de l’action en 

comblemant de passif et de l’action en responsapilité civile 

de droit commun. J.C.P.( E) 2000 P.1528. 

- Delaisi, la contribution au passif social des dirigeants de 

sociétés, Rev. des syndics et administrateurs judiciares , 

1985 p.73. 



 

 

 

 

 

 ٩٩٨

- E.Pollaud -Dulian , Du droit commun au droit special-et 

retour,Melanges en L'honneur d'Yves Gayon.Aspects 

actuels du droit des affaires , Dalloz 2003 .P.925 et ss. 

- ESMEIN, Gaz .pal . 1941 .1. doct. 14, col.1 . 

- Frederic ROUVIERE , le concours de l'action en 

comblement de passif et de l'action civile exercée devant la 

juridiction repressive , RTD.comm .2006 p.529 etss. 

-  F.Derrida: 

- Procés de l'article 180 de la loi du 25 Jan.1985 action en 

comblement d'insuflisance d'actif social  .D.2001.chron 

.p.1377 et ss . 

- Condamnaction au comblement de passif d'un dirigeant 

deja condmné à reparation civile pour abus de biens 

sociaux ,D.2000 p.158 etss . 

- , note Sous l'arrét de Cass.28 fev . 1995.D.1995.J.P.390 et 

ss.. 

- Exception au non - cumul de l'action en comblement de 

passif et des actions de droit commun en cas de prejudice 

personnel distinct d'un creancier .D.2000 . J.Cactu.juris 

.p.367 et ss. 



 

 

 

 

 

 ٩٩٩

Guyon.y: 

- droit des affaires, T.L n.2. 312 
- note Sous l'arrét de Cass . 28 fev . 1995. D.1995 . 

J.P.390ets.  
- Hoin et Bouloc , Grands arrêsts de La jurisprudence 

commerciale par Huouin et Bouloc. T.L.2 e edit 1976. 
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