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(2)V. p. ex. CE, 24 mars 1982, Société Legrand, Rec., tables p. 544 ; CE, 22
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Transports ¢/ Héritiers Malonda, Rec., tables, p. 720 ; CE, Sect., 4 mars
1960, Lévy, Rec. p. 176 et s.
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943

o\ alaiilg gl Sygoedl Mame



ple ..\.A..‘:ufué/é.‘ (YWY Hawcyn) 1€ suall

A8ale 45 )) Adad alal g Y0 £ Jally bl ) 58N & Galall Ggagg ()(Ja
(Art. L. 3452-3)J8l 3 41 j 52

Sl Laade Aalad) g e ad) clilaa yd o5 o i il £ jdial) (aja A g
LB 4 pLadl) 13 o p& o 1Y) sLall) alal JIAN A caday o) QLAY calal
Aiall) 3 Aalall Lilea B9y B aby (Viapdlall 48 ¢ 50 de g pdall
¥ aad) dli o e di de )l MAS) J8 Jadlaall 4l jgad Al Ay Ldiu)
A ity Adadl) Ll (pud o Al gl) (B (lailly 098y oM ) Ral) (58 O plad
(D A gl ulaa pliad B ) j0a o La pa lld pdidiy g (Malgi¥l oy ¥ 4 alala
O ol g AcaSlaall g g (s peand) e U Saad) ASdiad (Agalil) Jiluaal)
Lasladd) g I sl g8 dadl g B adal)

2,588 400y gl ) Ghad o o A £ sdiall (e s gl (udi Ay
M) 813 LAE (ab) Al B dgilia clygie Art. L. 3452-6 Salal) 4
o AV ity JAU (g8 G L. 3452-2 5 L. 3452-1 Osaball Ui
Jidid e AN Bty pand 11l ey palad) g Y ) ) LA b))

(1) CE, avis, 6 oct. 1993, req. n’ 355077: ECDE 1994, n° 45, p. 385

(2) Crim. 6 avr. 2004: cité ss. art. L. 3452-1. ;CE 30 juill. 2003: req. n’
256310

(3) Crim. 6 avr. 2004, op.cit

(4) Cour d'appel de Paris du 7 mars 2000, RTD com. 2000.405, CEDH, 26
févr. 1993, Padovani c/ Italie, série A, n° 257 B, JCP 1994.1.3742 ; 22
février 1996, Bernchet ¢/ Autriche, JCP 1997.1.4000, n° 25, obs. Sudre.
V. LPA 10 févr. 1999, note P.M.
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(1) Cons. const. 22 mai 2015, n° 2015-468/469/472 QPC: JO 24 mai, p. 8753;
AJDA 2015. 1020; D. 2015. 1092, et les ob s.; ibid. 1294, obs. Kenfack; JT
2015, n’ 176, p. 14, obs. Delpech. V. sur saisine ® Com. 13 mars 2015, Sté
Uber France et a.: pourvoi n’ 14-40.054 ; CE 3 avr. 2015, Sté Uber
France et a.: req. n’° 388213.; T. com. Lille, ord. réf., 30 avr. 2015, n’
2014020104: JT 2015, n° 177, p. 10, obs. Delpech

(2) CE 11 janv. 2008: RD transp. 2008, n° 59, obs. Paulin.
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(1) Crim. 6 avr. 2004: Bull. crim. n° 85; JCP 2004. IV. 3207; Gaz. Pal. 2004.
2. 3791, note Monnet.

(2) L'Harmattan ,th. Lambert (dir.), Les sanctions pénales fiscales, Paris, ,
2007, 192 pages, Revue de science criminelle 2008 p. 762

(3) Sybille Smeets, Chercheuse au Centre de recherches criminologiques de
I'Université Libre de Bruxelles, Gestion des incivilités et amendes

administratives communales en Belgique, Revue de science criminelle
2008 p. 452
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(1) Conn. J. Int'l L. 157 1986-1987(CONNECTICUT JOURNAL OF INT'L
LAW), CRIMINAL AND ADMINISTRATIVE SANCTIONS UNDER,
p. 158.
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(1) 560 F. Supp. 550, 550 (D. Mass. 1983).
(2) 321 U.S. 414 (1944).
(3) Article: 5 U.S.C. §§ 553(a)(1), 554(a)(4) (1982).
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(1) Spawr Optical Research, Inc. v. Malcolm Baldridge, No. 86-0880
(D.D.C. Dec. 16, 1986) (LEXIS, Genfed library, Dist file).

(2) Réglement (CE) n° 2320/2002 du Parlement européen et du Conseil du
16 décembre 2002 -
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(1) Compagnie Corse air international (Corsair) (CE sect. 31 janv. 2007, req.
n°® 290567, AJDA 2007. 223 ; RFDA 2007. 757, concl. 1. de Silva ; RTD
com. 2007. 328, obs. G. Orsoni; décision Blue line, CE 23 avr. 2009, req.
n° 314918, AJDA 2009. 1453
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(3) Arrét du 28 octobre 1993 Imbroscia ¢/ Suisse, soit plutot de I'arrét J. B.

¢/ Suisse
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(1) décision Société Habib Bank Limited (CE sect. 20 oct. 2000, req. n°
180122, AJDA 2000. 1001, chron. M. Guyomar et P. Collin, et 1071, note
P. Subra de Bieusses ; D. 2001. 1072, obs. M. Sousse, 2665, note A.
Louvaris, et 2002. 634, obs. H. Synvet ; RSC 2001. 598, obs. J. Riffault ;
RTD com. 2001. 197, obs. M. Cabrillac

(2) v. F. Séners sur CE 26 mai 2008, Société Norélec, req. n° 288583, ou E.
Glaser sur CE 4 déc. 2009, Société Rueil Sports, req. n° 329173), a la fois
sur 1'avis Sarl Auto-Industrie Méric et sur la décision Didier actualisée
par Parent

(3) CE 27 févr. 2006, Krempff, req. n° 257964, RJF 2006, n° 649, concl. L.
Olléo; Décision M. et M™ Pesey du 11 décembre 2006 (req. n° 278806,
inédite ; RJF 2007, n° 380

(4) CE 17 mars 2010, Société Café de la Paix, req. n° 309197

(5) CEDH 23 juill. 2002 Janosevic ¢/ Suéde, req. n° 34619/97, RJF 2002, n°
1340
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(1) CE 30 juill. 2003, Observatoire international des prisons, section
frangaise, req. n° 253973 ; AJ pénal 2004. 37, obs. S. E.-M

(2) CE 27 mars 2000, SARL Maurel et fils, req. n° 187703

(3) Damien Botteghi ,Quelle efficacité des droits de la défense en cas de
sanction administrative ? , AJDA 2012. 1054

(4) Damien Botteghi ,Quelle efficacité des droits de la défense en cas de
sanction administrative, ibid.
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Legal J. 41 2012, p.41
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(1) Fredrich H. Thomforde, Jr, CONTROLLING ADMINISTRATIVE
SANCTIONS, 74 Mich. L. Rev.( Michigan Law Review) 709 1975-1976

(2) 430 F.2d 673 (6th Cir. 1970)
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(1) Jacqueline Riffault ,Décision du 16 décembre 1997 de la Commission
des opérations de bourse, prononcant une sanction administrative a
I'encontre de la Société Marseillaise de Crédit, sur le fondement de son
réglement 90.04 relatif a 1'établissement des cours — RSC 1999. 126 .

(2) Art. L. 621-15 (L. n° 2003-706 du 1° aoiit 2003, art. 14-1I; Ord. n’
2010-76 du 21 janv. 2010, art. 6-3°-a):

Les sanctions applicables sont:

a) (L. n° 2005-842 du 26 juill. 2005, art. 30-11-3°-a; Ord. n° 2007-544 du 12
avr. 2007, art. 5-16°-b, en vigueur le 1 nov. 2007; L. n° 2010-1249 du
22 oct. 2010, art. 4-3°) «Pour les personnes mentionnées aux 1° a 8°, 11°,
12°, 15° 4 17° du II de I'article L. 621-9(1», I'avertissement, le blame,
I'interdiction a titre temporaire ou définitif de 1'exercice de tout ou
partie des services fournis (L. n° 2010-1249 du 22 oct. 2010, art. 36-XX)
« la radiation du registre mentionné a I'article L. 546-1»; la
commission des sanctions peut prononcer soit a la place, soit en sus de
ces sanctions une sanction pécuniaire dont le montant ne peut étre
supérieur a (L. n° 2010-1249 du 22 oct. 2010, art. 6-1I-2°) «100 millions
d'euros [ancienne rédaction: 10 millions d'euros/» ou au décuple du
montant (L. n° 2016-1691 du 9 déc. 2016, art. 46-11I-4°) «de l'avantage
retiré du manquement si celui-ci peut étre déterminé»; les sommes sont
versées au fonds de garantie auquel est affiliée la personne sanctionnée
ou, a défaut, au Trésor public; ..”.
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(1) V. not. Com. 20 oct. 1998, Bull. civ. IV, n° 254; V. Com. 20 mai 2003, D.
2003.J.1502, obs. A. Lienhard et 2623, note B. Dondero ; Bull. Joly
2003.786, note H. Le Nabasque
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(1) V. sur ce point les observations de M™ C. Ducouloux-Favard, note préc.
au Bull. Joly Bourse 2003.1.445, relevant que la COB apprécie
I'opportunité des poursuites.

(2) F. Fages, La confidentialité de 1'arbitrage a 1'épreuve de la transparence
financiere, Rev. arb. 2003.

(3) Jacqueline Riffault ,ibid.
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.Yy. Grimaud

(1) Nicolas Rontchevsky, L.a Cour d'appel de Paris confirme des décisions
de sanctions administratives de la commission des opérations de bourse
concernant des manquements a l'information du public — Nicolas, RTD
com. 2003. 776
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(3)Robert B. McKay ,SANCTIONS IN MOTION: THE

ADMINISTRATIVE PROCESS, 49 Iowa L. Rev. 441 1963-1964, p.441

(4) s United States v. Grimaud, 220 U.S. 506 (1911).
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(1) Série A n° 22, V. également Dewer ¢/ Belgique, 27 févr. 1980, série A n°
35. Oztiirk ¢/ République Fédérale d'Allemagne, préc. n° 7, sur une
4sanction* pour infraction au code de la route. Campbell et Fell ¢/
Royaume-Uni, 28 juin 1984, série A n° 80, sur la répression
pénitentiaire.
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(1) V. p. ex. Oztiirk ¢/ RFA, 21 févr. 1984, série A n° 72, p. 21, § 56.
Bendenoun ¢/ France, 24 févr. 1994, série A n° 284, p. 19 et 20, § 46.

(2) 24 sept. 1997, § 33. Sur cette question V. F. Sudre, JCP éd. G, 1998, I,
107, n° 21.

(3) Société Sténuit ¢/ France, 27 févr. 1992, série A n° 282; V. F. Sudre,
L'arrét de la Cour européenne des droits de 1'homme du 27 février 1992,
Société Sténuit ¢/ France : a propos des droits de l'entreprise, JCP,
suppl. n° 4, 1992.26.

(4) Sténuit ¢/ France, préc. n° 38, p. 13, § 60 a § 63
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e 500 i o (42 58 La cilal ) Al e cullind) A Lgta L) of &l
caad Bl g anl) B Jgasl) dpd pasdl § padll (ab)g Gl alja il ass
AL ) g Ailiad) ad) jad) (e Slual puiad cildiliiad) oda Ae puad) Joladi g ¢ jSaa il
Al ol 81 Al g5 cilal il

ial) ) AY) agaily gl clillie G (el Ay pudall) lala 325 o Las
Aoiliad) 3) geall A il Al e Jad) (e - ugY) sLARL WBh g yiial ABaag
) dilay (e g & o LS (ail) B ale 4agr Jgaal) s Glldalf off &l
LD Al o] SY aUAT Gkl (5 Lgada aae of el

g sl Lad j Ja g i a) a) ade Guuay Al ) A gi ol ad Las
SAgilal) 3 gall ) oaily Cillial) (s 58 Lgads pae o G S

3 gmall Jlana (o2 g alad) ) AN Jaay dal £ S oyl 4ild 1) aag
aaf o ol ad g ol - Purg dsiad b 5L daSaal) cudad akb (Ailiad)
Aifa 8 ISy daSaall Aipgall ASlalS Gupy 4l & dpiliad (5 903 (B 2 guaidl)
RREICEEN{ PV P TR PRIVYL PN

(1) Aff. Schmautzer ¢/ Autriche (A), aff. Umlauft ¢/ Autriche (B), aff.
Gradinger ¢/ Autriche (C), 23 oct. 1995, série A n° 328. Aff. Pramsteller ¢/
Autriche (A), aff. Palaoro ¢/ Autriche (B), aff. Pfarmeier ¢/ Autriche (C),
23 oct. 1995, série A n° 329.

(2) Bendenoun ¢/ France, 24 févr. 1994, série A n° 284, p. 19 et 20, § 46.

(3) Aff. Pramsteller ¢/ Autriche (A), aff. Palaoro ¢/ Autriche (B), aff.
Pfarmeier ¢/ Autriche (C), 23 oct. 1995, série A n° 329

(4) Putz ¢/ Autriche, 22 févr. 1996, série A n° 4.
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13) Apilia dala ld Wb ey cucdad Ay ) g¥) daSaal) G @ Apiliad) ) gal) Jlaa
A gie (@il (e Glajall () gl (et ¢ sl Jall i Gl ¢ oS
Ll Lgilias) Ao cilpl Ja (e Sl o ol La Laf (Ve gy o gSaad) Gusal)
Apilial) il g dgidal) 31 gall ) el

ST ) g Ay 2 Ga agiall (lasa W lie) B AAU AaSaal) (8 La (e
ol ¥ (3lad 13} Adl ) o) JSYIS jdila IS o) e JSy el
3 gl A Lagilalil ade & jad dasaal) (b (g )y Gugadly ol ) lgay)
o) Of LaS ¢ Ll 13 (and hltial) (ual) @ dlld 2 8 ¥ Auiliad)
Aoilial) 3 gall ) A ga 1LY (Y

AL pid galaf g Jlaull Aaldd) ¢yl gl Adiale Capuny BLACY) (48 L
) Laiia £ 3 (S Lagaly daSaial) cuad aBd crllail) il ads o sLaL)
Ol 3 gall

s BaLaall MJQMQ.AL&JQMHM@ij sladll alal 7 jho 8 g

(Agilial) iy ghal) (e dqgiay el all g (0 Ay QS pa o aSal) jgaa i
13 a8 gi 3 Y Gl adad) aca dilind) 3) geall ) Lanl Jalil) el Gua il Ja
Agle e ab il o el dilldal) e jilall asall e <o o) )
— Malige ¢/ France - dxa3 23— 43, 0Y) daSaal) alSal cigat) $dpas 4, gas

(1) Campbell et Fell ¢/ Royaume-Uni, 28 juin 1984, série A n° 80
(2) Neumeister, 27 juin 1968, p. 43, § 23

(3) Tre Traktorer, 7 juill. 1989, série A n° 159, p. 19, § 43 et 45.
(4) Dewer ¢/ Belgique, préc. n° 39, p. 325, § 33.
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Ay il Ll jalald) liall aSal) e Juadia Jy Auliad) cle gula gall
&ML@J"@U@"L&M&&SQ@A&M‘ Qigufﬂ sladll ngé&l
e La g Aalaal) 4y gally Agle asal) aie ¢ jadl Juand dua (e Jalsl) slail)

Vil iy pSall a2 i §) a2

o G Rlil g A I3 Ao Gelaall e juat AN cile) jadl (bd Jally g
Oma VY Bala)dia gully il ) Jead) Al e e i) il Jadl g () 9) Aiala
claty) dn e 3 alal) clplJadly (14971 Au gulgn ¥ A alaldl o gildl)
Lgad Crdally raca A (V491 A gl gy Y1 A ol ¢y sild)Austonll) g Austdl)
D08 slall) Ay g Lgd AU g A gall (alaa ad g Apile il A ol

B 438 (dyiliald) 4y 1aY) el Jad) (e o AN (5 gl (ulanal) Ciga o Ll
Gsdal allall (e e (A) Balall ) falitu) sladl) 418 )} Lgauadl g W Sl
el agde eliyg Lghog g il sial) 4o jd o cual Allg YVAS L Glad)
Al il g (O lie aulda Lgd 4 1) @il ja Jdad o Adiacal) 4 )21 calodl
A1) el Jad) Al Sl B Al ¢ gIlED Asulal) (s alall al jial gy

(1) Malige ¢/ France, 23 septembre 1998 : article 6, § 1... », RDP 1999, p.
883 et s.

(2) V. p. ex. P. Delvolvé, Droit public de I'économie, Dalloz, 1998, p. 490 et
s., H.-G. Hubrecht, Droit public économique, Dalloz, 1997, p. 132 et s. R.
Chapus, préc. n° 13, p. 199 et s.

(3) Déc. n° 88-248 DC du 17 janvier 1989, Rec. p. 25, § 27 ; Déc. n° 92-307
DC du 25 févr. 1992, Rec. p. 53, § 26.
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a3 )0 Gl shyd) JWao (B bl il Yl 0 il il (Sl | o

Ay clef jall jala ALIAS 3 ga gy (i ) At gal) (ulaa Ci e

ey (3laiy Lagd o) g dpilial) (g g ad) a1 (gabyal) Gkl Cuan (1 Ailindl

55530 (saliay agriall el dda (S La ) Al ¢33l dma e gl eyl
COA sl

Libia Ao gand) Lgale aliy A8 Luay 3 5 daaldl) sUad¥) ¢ (e ) Ao

A A8 o i) Al gal) Gulaa (b lgua guady Ao ) 1asa o) jia) B SEy Laa

(1) CE 9 oct. 1996, Société Prigest, req. n° 170363, D. 1996. 237 ; CE ass. 7
juill. 2004, M. Benkerrou, req. n° 255136, AJDA 2004. 1695, chron. C.
Landais et F. Lenica ; D. 2004. 2412 ; Mélanges Favoreu 2007. 1453,
étude H. Alcaraz ; RFDA 2004. 913, concl. M. Guyomar ; ibid. 1130,
note M. Degoffe et A. Haquet ), de personnalité des peines (Cons. const.
16 juin 1999, n° 99-411 DC, AJDA 1999. 694, note J.-E. Schoettl ; D.
1999. 589, note Y. Mayaud ; ibid. 2000. 113, obs. G. Roujou de Boubée ;
ibid. 197, obs. S. Sciortino-Bayart ; CE sect. 22 nov. 2000, Société Crédit
agricole Indosuez Cheuvreux, req. n° 207697, AJDA 2000. 997, chron. M.
Guyomar et P. Collin (4), et 1069), de non-rétroactivité de la loi plus
sévére (CE ass. 16 févr. 2009, Société Atom, req. n° 274000, AJDA 2009.
583, chron. S.-J. Lieber et D. Botteghi ; Just. & cass. 2010. 429, concl. C.
Legras ; AJ pénal 2009. 189, obs. E. Péchillon ; RFDA 2009. 259, concl.
C. Legras ; Constitutions 2010. 115, obs. O. Le Bot)

AN 3LaB g huusgdlall Srgoedl Ml



ple ..\.A..‘:ufué/é.‘ (YWY Hawcyn) 1€ suall

L) A ginall o 5 die Ao ) fasa a) fia) igag Ao SN e dalsa)
iy ¥ A 5al) udae pliad 88 dpliad) 4y Y] el Jad) A5 die Jadd g
Al adl ) Jadind atiey 4SSt g dpalil) iy giad) e due i) faa al a)
s1 32 g g e Lgal fial cpaty Al salaall (e dpe yal) Taga g8 o) Ol
Lenali S ol Lyl o) 3ad) 138 ST £) ga

Cilp) o =S ad e A 1Y) el Jadl (g siodl] Gudaall G e ) Las
dglad o3 (and il Adliay (3aiig Aglle i) g8 Aqa ) A jally (3la
1A 2 b i B Ao Gadal) Aila) Lgia g Adlst) cililacat) dllia g 5 4a¥) Aga
RPN

G Al )l dalatial) clilacal) 488 o uldaall iy dade eliyg
B el A il g ¢ Y £l Ao ) ade cliladad) Ll (pa Lgal fia)
it} 63 g pall

gl ) Ao hald gl @J.u.’:'u! e Al aliladl) 83a Jlaa (4 sy
les 3_0a¥) o &0 ‘533’ (3sadl i) g claal) e Layl ¢Sl 9 808y g i Al
SO e 2kl Adla B ddal) S (B (3al) (e el adl Ja incapacités

(1) CE 5 juill. 2000, Mermet, req. n° 200622, D. 2000. 687, note X. Prétot ;
AJFP 2001. 43; CE 23 févr. 1968, Ministre de l'intérieur ¢/ Benhamou,
req. n° 23749, Lebon 911 ; CE 16 janv. 1970, Audebert, req. n° 36062,
Lebon 24

(2) 17 janvier 1989, 248 DC , Conseil supérieur de I'audiovisuel

321 DC du 29 juillet 1993 s fuul) Gulaall JiE (Y)
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QLY by Sl ogliad ) gdai ok (il ghal) Lo 1 fasal SalS Ll jia) (o 1aY)
DA a) 4 iy cilel ad Jlaa B ol Aaalil) il Jadl Sl (B £ g

A gal) (ulaa pliad A4 12y el Jad) Sl B o1 3ad) 3 i Tase yeda LaS
JSiy Alad g oMl il g g s abgi O (e A (B e agad B A
LOUadl) ae 4 ghad) Candds fagal Adllaa JS o1 5ad) 138 3y 585 A50Sa) ¢y 90 (ALBLS

el jall pagad B Al ol daSaa cuad slaiy i By
Gl gial) dpaid lasa Lgtey Vailiall cilp) 2l (salaa (Galaly duiliadl 4 Y)
LAl cilastaal) asad ) L) (g3l (e Wy g

(1) CE 26 oct. 1917, Dairat, Lebon 690 ; 27 juin 1934, Doreau, Lebon 729

(2) CE 24 nov. 1982, Min. Transports ¢/ Héritiers Malonda, Lebon T. 720,
RD publ. 1983. 1676

(3) CE, avis, 29 oct. 2007, req. no 307736 , Sté sportive professionnelle
« LOSC Lille-Métropole », Lebon 431 ; Gaz. Pal. 30 déc. 2007, p. 11,
concl. Prada Bordenave ; ibid. 21 oct. 2008, comm. G Simon, AJDA
2008. 919, note J.-M. Duval ; D. 2008. 1381, note M. Maisonneuve

(4) Jacqueline Riffault , l'application de la Convention européenne des
droits de I'homme aux sanctions administratives prononcées par les
autorités administratives indépendantes —RSC 2000. 629

(5) Cour de cassation qui rejette par arrét du 15 juin 1999 le pourvoi formé
contre I'arrét du 14 mai 1997 de la cour d'appel de Paris; Canivet, La
procédure de sanction administrative des infractions boursiéres a
I'épreuve des garanties fondamentales, RIDA, éd. Lefebvre, mai 1996, p.
423 ; A. Bienvenu-Perrot, Procés équitable et 4sanctions* boursieres,
Bull. Joly bourse, nov.-déc. 1999, p. 549
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s gl ia) gy el e Lay g (DA ) Lgdl e a8 1 Ao cilp) Jal) dlly
(b agiall ¥ (¢ gAY Tasa ¢l g «(Tag ) A8y 8 faa iS5 (Vg gal)
,(i)l.g.oayai

A oY) ALY (ha (1) Balall 4y ) cilp) Jad) £ guad Allaia < ghai B g
Bugan (puady (oot AN A gal) Gudaa gald () o 81 A gal) (pulaa plB
BN st L iy (Al Cilal ) acid gi die A ) oY) ABUEY) (e (1) Balall al sial
Oy (99 il Jlae oy ¢ ga sl M) Juas ) Gl e Jaad
SO a3l e Baal duady aay dlldg

(1) Paris, 2 juill. 1999, Debus, Juris-data 023404.

(2) Paris, 1er févr. 2000, Glotin, D 2000, n° 14, obs. M. Boizard.

(3) Paris, 2 juill. 1999, Debus, Juris-data 023404.

(4) Paris, ler février 2000, Verneuil Finances, D. 2000, n° 18E!, obs. M.
Boizard.

(5) Michel Degoffe ,I'ambiguité de la sanction administrative— AJDA 2001.
27

(6) CE Sect. 28 juillet 1999, GIE Mumm-Perrier-Jouét, Petites Affiches 8
décembre 1999, p. 9, concl. Jean-Claude Bonichot ; 4J/DA 1999, p. 783,
chron. Pascale Fombeur et Mattias Guyomar

(7) CE 9 avril 1999, Oddo ¢/ CMT, Banque et Droit 1999, n° 67, p. 36. Dans
le méme sens, CE Sect. 3 décembre 1999, M. Didier, AJDA 2000, p. 126,
chron. Mattias Guyomar et Pierre Collin ; RFDA 2000, p. 584, concl. A.
Seban ; D. 2000, AJ p. 62, obs. M. Boizard ; JCP 2000, n° 10267, p. 423,
note Frédéric Sudre.
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o2 Gl By g ey Sl sl Gkl aae fsaluall AL (e (g i) dlali
dpiad Aia palil) Jilucall (A o) (o8t Ay 5 g¥) AaSaal) @) B Las Lol
Ll Ailiad) Jilewal) 8 Lgmal sia) cuag 4B e (1) B3l o Y4V 4iu Engel
A Jilesa Wil Lgdua gy ing M gl Al cpdl B ddpds (o) e gl) (S
Ol (g3 Sl g Lilia Gl 6130 b AUl
dal 310 d) il shydd) Jiao (& B!yl ket b 10 | i § -

alala 45 1Y) e Jadl agd g cile ) AAS) Ao Be) i Ay B &) jial ey
Allal (g iatl] adanal) (o2 ya 4By DA (31 5Y) (g i) 9 (3lay aY)
Ay Aq oY) sl Jad Jlae (b Lelandai caga g sag (351l Jual)Bs) sl Ady 8
O o pad 4B (s 4d) Gua 6B ) Ay A1 alad) 0 3AY (DAY (s 2ay paY) (3l
i pall Ala JB1) diay jad Ga pall g Al piny il AN A e Glual) qalia
dle pad lad ) gl aes gl lai A1) 0l 58 0 (g siual) Galaall o) B
Bl 95 13) Al i gl ABNA) (b I3 aag el sl Yl A Juad) O e
Aol il Lgle ublas AQNAY) () G Al Ja¥) (3l () J oY) 140 Ja g )

Ay AN Al Guse cndy o da il agiall U O AL Ja pdd) g ¢ ladal) ALt

(1) Cons. const. 30 déc. 1982 (n° 82-155-DC), JO 31 déc. 1982, p. 4034.
(2) Cons. const. 29 déc. 1984 (n° 84-184-DC), JO 30 déc. 1984, p. 4167
(3) CEDH 08 juin 1976, Engel et autres ¢/ Pays-Bas.
NEY o al) aa sal) ¢ 1) el dana 3 (%)
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S L Lagha ranald i AN) o (i

A b Al Gl oL aa o Al (o gidl) Culaall pLaBY) 130 iy g
Ao gana pl yial B g ydy M) G eilBl G jlad aday VAAS Lda iy VYV B
O9Ss O e e 3l ) 88 Ao oY) e Jad) ad g ade Aulul) salaal) (e
Gl £ Olg ) g Jad e cilp) Jadl daad ade il a siay G i LaS Ly
AN A Qi o g «condall CaBl gl ) Jamy ol g comdall A gadlg gAY
adadey jliay ¥ celall o as Al

O G 4By glally padanat ¥ A10Y) Ay B B ddma Jag pch B 65 12U
213 Ll dgigy AT ala ata B pladl) 1da ) gimal) (udaal) a5
i il (e ady L B jbad) uabua 4yl glaa )& (538 A Cadal) o pad
Wl (g dall A8 (aady ¢ (2 agiall (B o B e Adia Bl ad) ) g
Lo Jlall i cpa llia o) LaS dakald & A5 A1 g Adlliay (ghaty Y18 (Ag, Y
Loy e Bale gh Aisma Bl abua (O Gua (A1) A

A0y il Jadl 8 A 3 gl e Jgaadl A o AlS ) e i aB g
G el sl i8] g cilual) calua 4 glua o 4o gilal) 45 AY o sl
AN (g9 Agilial) Ayl gl o Aplusall Jlaa s

(1) Cons. const. 10 juin 2009, n° 2009-580-DC
(2) Cons. const. 17 janv. 1989 (n° 88-248-DC), JO 18 janv. 1989, p. 754.
(3) Cons. const. 16 juin 1999 (n° 99-411-DC), JO 19 juin1999, p. 9018.
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Cilel Il L gl B ¢ gildl) ey Al adl jadl (e gad A duiliad) cils) Y

CrSan ¥ A A Y Adld (ludY) (3 giad Ay oY) AaSadd) plad e il Ay ey

Ao AL Cle) JaY) ey e ASIAN (e Aligh | Lagiu ol (gl Lagaany O

Of 3 o Ailiall g el sl ) S Lgad CALAS Al g o 1Y) #1000 il
g 1Y) £ 2 a5 die dgllaia Gl ApDal)

(1) Cons. const. 13 mars 2003 (n° 2003-467-DC), JO 19 mars 2003, p. 4789

(2) CE sect. 27 oct. 1978, Debout, req. n° 07103 ; CE ass. 2 juill. 1993,
Milhaud, req. n° 124960, AJDA 1993. 530, chron. C. Maugiié et L.
Touvet ; D. 1994. 74, note J.-M. Peyrical, et 352, chron. G. Lebreton ;
GADS, 2010, n° 13 ; RFDA 1993. 1002, concl. D. Kessler ; RDSS 1994.
52, concl. D. Kessler ; RTD civ. 1993. 803, obs. J. Hauser
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Lgldal) 2 el yalic ta dliy

A Y il ) gl g atad ) ) 201 g8 250 g a2 (e pf ) e
Cilgl Y Jlaa A Adalad) (5 geadl ae) B Jlas) A Ad gall (ulaa 33 55 g Apilind)
() gl A ) Bt Aasaa b (Dladal) dle dilada Lgta (DA 1oy
e aY oda o ac) i) dlli guadas
dute e | 51 g ) (Sl § bl §1508) GG ke o0 gl sy -

cdglBe 4 p1a) @) B Jlall Gl (B Al (e Baliall <l ) Al il Lad
QRN adl s (e deay o LSS Y LS jaal b g Alfuca Add (a8 dlua A
Cilel Y & 5ilB La b gy (Al A gilal) gsalaall a) ia) Cpaly ASD (Adagd) Gl alatal)
Aty

-

(1) CE sect. 15 avr. 1958, Société Laboratoires Geigy, Lebon 236, concl.
Heumann ; CE ass. 21 juill. 1971, Krivine ; CE 13 juill. 2010, Association
Les Authentiks, req. n° 339257, AJDA 2010. 1452 ; D. 2011. 703, obs.
Centre de droit et d'économie du sport, université de Limoges ; AJ
pénal 2010. 555

(2) CE sect. 31 mars 1995, Ministre du budget ¢/ SARL Auto-Industrie Méric
et autre, req. n° 164008, AJDA 1995. 739, note M. Dreifuss ; RFDA 1995.
1172, chron. H. Labayle et F. Sudre

(3) CE 10 mai 2005, Crédit du Nord, Lebon T. 593, 692.

(4) Cass., ass. plén., S févr. 1999, COB ¢/ Oury
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1V du décret n° 2003-1109 du 21 novembre 2003.
Wbt o ol aady La Gpanal 4 alala Ly 1a) agiall § gl ¢ gildl) gaadati ane -
Jlall Gl (39 A ga (Alall g 53831 ¢y gILAN Jaams ojly daSaall Cuad 1N
Cpabluaal) aglh Cilaglaa £ L8 g pa3 ) g2l M COB n° 98-07
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S pge) el B i o)) AL (e £ LAY 1A (95 o)) Ll by
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A8 ail) e A agiial) 405 ) La
ol o addl ) cila) i) Gl dgle A8 Ha) 3 jlaly CildSal) paall i -
Cpadlucall pdle) g g Anali cpa Jg¥) Cpaati gAY 1A lie) &3 13) LaY)
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dima Cililada apaiy ¥ oS g gy AS Hail) caad g 138 | Lglhy oy o JiLy (A1) S g
Joia g g alg Lageul oo A pAl) Al (i il (gl 2ai pa A5yl

(1) CA Paris, 13 déc. 2005, Sté Metaleurop, Rev. AMF, janv. 2006, p. 63 ; a
paraitre in RIDF n° 1/2006, obs. B. Garrigues
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(1) Damien Botteghi ,Quelle efficacité des droits de la défense en cas de
sanction administrative

(2) Cons. const. 16 juin 1999, n°® 99-411 DC, AJDA 1999. 694, note J.-E.
Schoettl ; D. 1999. 589, note Y. Mayaud ; ibid. 2000. 113, obs. G. Roujou
de Boubée ; ibid. 197, obs. S. Sciortino-Bayart ; CE sect. 22 nov. 2000,
Société Crédit agricole Indosuez Cheuvreux, req. n° 207697, AJDA 2000.
997, chron. M. Guyomar et P. Collin (4), et 1069

(3) CE ass. 16 févr. 2009, Société Atom, req. n° 274000, AJDA 2009. 583,
chron. S.-J. Lieber et D. Botteghi ; Just. & cass. 2010. 429, concl. C.
Legras ; AJ pénal 2009. 189, obs. E. Péchillon ; RFDA 2009. 259, concl.
C. Legras ; Constitutions 2010. 115, obs. O. Le Bot

(4) CE sect. 5 mai 1944, Dame Veuve Trompier-Gravier, Lebon 14 ; D. 1945.
110, concl. Chenot ; CE ass. 26 oct. 1945, Aramu et autres, Lebon 213 ;
D. 1946. 158, note G. Morange ; EDCE 1947. 48, concl. Odent ; S. 1946.
3. 1), un principe fondamental reconnu par les lois de la République
(Cons. const. 2 déc. 1976, n° 76-70 DC, Loi relative au développement de
la prévention des accidents du travail) que dérivé, depuis une décision du
30 mars 2006 (n° 2006-535 DC, AJDA 2006. 1961, note C. Geslot, et
2437, chron. L. Richer, P.-A. Jeanneney et N. Charbit ; D. 2007. 1166,
obs. V. Bernaud, L. Gay et C. Severino ; RDI 2007. 66, obs. P. Dessuet ;
RTD civ. 2006. 314, obs. J. Mestre et B. Fages.

(5) CE sect. 27 oct. 1978, Debout, req. n° 07103 ; CE ass. 2 juill. 1993,
Milhaud, req. n° 124960, AJDA 1993. 530, chron. C. Maugiié et L.
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O 0 Ao o 3ad) asf il Jlaa ¥ 4B ¢ g 4B (5 gnal) (addd) (S Lalg
Gl paad A sliadl) (b ALl g Al 4 gine dpadid Lgda g8 Al s il
Ao iy e pliyg () galadiy) g salal) dacia¥) o 4 ginal) dpa i)
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Touvet ; D. 1994. 74, note J.-M. Peyrical, et 352, chron. G. Lebreton ;
GADS, 2010, n° 13 ; RFDA 1993. 1002, concl. D. Kessler ; RDSS 1994.
52, concl. D. Kessler ; RTD civ. 1993. 803, obs. J. Hauser

(1) Jacqueline Riffault ,I'application du principe de personnalité des peines
aux sanctions administratives — RSC 1998. 134

(2) CA Paris, 14 mai 1997, Sem. jur. (JCP) éd. G, n° 36, p. 377, 22898, note
A. Viandier, Sem. jur. (JCP) éd. E, n° 28-29, p. 160, 973, note A.
Coeuret, Bull. Joly Bourse et produits financiers juill.-aotit 1997, p. 646
note N. Rontchevsky.

a4 3LaB g huusgdlall Srgoedl Ml



ple ..\.A..‘:ufué/é.‘ (YWY Hawcyn) 1€ suall

A pdd) Ao Al ) A gy aSal) (190 Jgan ¥ A sial) dpnadidi Tase o)
SO i A A gal) udaa 4y b e o Lgd el Al AS ) Job oo Aguall)
L Sl Gl ea T 3 IS JY) LSt L8 gas ULS (318 0 g glaaiyld
Ada g e ol 8 B gl &g ) JRET LaS el ) g Agl) JASL (O cpy
LGad) JSAY A ALY oo calidg U3 A ga g

AN A gal) (putaa L B0 AN salaal) (pa il ghal) dpadld fase ling g
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A )2y el 3adl g (- Lglahag (Dipues ji) 50l caliaall Gludy)
Bagac alsal A olad¥) Gl o A (o sheudl) Galaal) pliad And) Las (DAilial)
(g

e ol e, 308 syl g0l i (50
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(1) CE, avis, 4 déc. 2009, req. no 329173 <+, Sté Rueil Sport venant aux
droits de la Sté Sidonie, RYEP 2000. Etude no 5, comm. M. Collet

(2) Bruno GENEVOIS ,Principes généraux du droit — octobre 2010
(actualisation : octobre 2014),Répertoire de contentieux administratif

(3) CE, sect., 8 janv. 1954, Dame Llouquet, Lebon 22, RD publ. 1954. 504,
note M. Waline ; sect., 18 nov. 1999, Min. des Affaires économiques c/
Grawitz, D. 1960. 47, note F. M.

(4) Décis. Cons. const. no 99.411 DC du 16 juin 1999, Rec. Cons. const.,
p- 75, RD publ. 1999. 1283, note F. Luchaire, D. 1999. 589, note Mayaud
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gl Joanl) (o Adma A8y i (B Sy (g )13) 150 4ale adgal) agiall sl
Atom asa culiah 4y ))ay) aslad) of LaS lgatiaad 4 guia pUadf oy dalacdd)
G Gl Ao o L e g (Ddie) a (e cpigaal) o ah L e
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(2) CE sect. 12 oct. 2009, Petit, req. n° 311641, AJDA 2009. 2163, chron. S.-
J. Lieber et D. Botteghi ; Rev. sociétés 2010. 180, note T. Granier

(3) CE sect. 20 févr. 1953, D" Armelin, req. n° 98404, Lebon 88 ; CE 29 mai
2000, Tran, req. n° 198510

(4) TA Montreuil, 8 oct. 2010, n° 09090035, AJDA 2011. 843, concl. B.
Brenet

(5) TA Strasbourg, 25 juin 2009, M. R., AJDA 2009. 2356, concl. M. Bilocq
5 D. 2010. 1376, obs. J.-P. Céré, M. Herzog-Evans et E. Péchillon.

(6) TA Strasbourg, 25 juin 2009, M. Muller, n° 0504715
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(1) CE, sect., avis, 5 avr. 1996, req. no 176611 , Houdmond, Lebon 116
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Lagi pand) 4ilsa) af (e e Jal) DA

daSaal) Cih ga poa (blity o il culaal) i3 o) gudal gl (e 4d) e
Grande &b A YV & L gujla £ (B cudd Lasie Glady) (§ g8l 4y Y)
I £ 3adl g Alad) o) Jad) Cu peadd) ) s adxa - Stevens et a. ¢/ Italie
oda giw& & yatic) ﬂ,(v)uJﬂtgé&ujhdM$ Mﬁua‘gmué
8158 il ) Lgdld afi (a9 Al Jadl ) geal) ) il (5 1Y) £ Jad) 0 Apiadl)
Godad Ay, g ABUY) alsa) aa i jlaty La 138 5 aa g Jod oo #1 ) Aaal g3 )
GRS 51 LaS ¢ 1Y) £l 3l (e Lalal Lilida (o 1oy #10ad) OIS o dag  cleady)
o ealia gt o a5 Y g1 3ad) LS Laly dal_adl g Guaad) Al ¢ )
e 3adl B ) g ) B ot culad A dia gl (B Ayl il Had) B 1)
dlad AN AlUaiY) (e geail) (o gady ABUY) alSal pa iz jlaia o guall) Jrad
8 1Y) qualia (g8 By L la) g Aal il g ueally Lilia

(1) Nicolas Rontchevsky , les sanctions administratives de 'AMF pour
manquement d'initié ne sont pas toujours de méme nature que les
sanctions pénales du délit d'initié — RTD com. 2016. 151

(2) CEDH, 4 mars 2014, n°® 18640/10, Grande Stevens et a. ¢/ Italie, Rev.
sociétés 2014. 675, note H. Matsopoulou ; RSC 2014. 110, obs. F. Stasiak
5 ibid. 2015. 169, obs. J.-P. Marguénaud ; RTD eur. 2015. 235, obs. L.
d'Ambrosio et Donato Vozza ; Bull. Joly Bourse 2014. 209, § 111h1, note
J. Chacornac ; RISF 2014/2, p. 53, note P. Pailler ; Dr. sociétés 2014, n°
87, note S. Torck ; RTDF n° 2/2014, p. 149, obs. N. R.

(3) CEDH, 4 mars 2014, n° 18640/10, Grande Stevens et a. ¢/ Italie, D. 2015.
1506, obs. C. Mascala ; Rev. sociétés 2014. 675, note H. Matsopoulou ;
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et Al ginidl) patlag afay (g gidl) adaall o (o Gl (3 g8ad 4 ) gY)
AaSaall o) Alld ) ciliday ABUEN) (o guad A 1ol 4y 6Y) daSaal) aSal Lady
G ¢y gaal) dasaall o ggda (o MAuilial) 3) gall" Lilida La ggda il 4y 5Y)
O B A i A 5 Y1 DLl Qa0 A ) oY) AcaSaal) alal Dlila (s
- dasaall ol (A — Ssa D8 Ay 10 day ) Apiliad) day ) clga oy ag )
il agiall 55 e cils Al cliladall (e agiiall Glasa ) Al 535 ¢

1l Lasa (5 i) (udaall jual g (i O day aSal) 13 sla Mg
A1 O gl (e L, 621-15 3alal) AlSal (s | e YoV 0 Al (ujla VA
SN £ 3l Aa 931 Tasay 2L LY ¢ ) giual) poa i jlatia o jil1 Alall g
Y g el i) fana g 8 g pudall Tana 0 () ki) B A3 1 (s D Aliadlg
cogal) pa dpdiaia 4y gial) dgal ga ) LS G0

RSC 2014. 110, obs. F. Stasiak ; ibid. 2015. 169, obs. J.-P. Marguénaud ;
RTD eur. 2015. 235, obs. L. d'Ambrosio et D. Vozza ; Bull. Joly Bourse
2014. 209, § 111hl1, note J. Chacornac ; RISF 2014/2, p. 53, note P.
Pailler ; Dr. sociétés 2014, n° 87, note S. Torck ; RTDF n° 2/2014, p. 149,
obs. N. R.
AV Ga Y8 Ay al) Adagdll gla o Alall g aY) G glal ¢ Al daaa aliE 3 (V)
(2) Cons. const., 18 mars 2015, n°® 2014-453/454 QPC, AJDA 2015. 1191,
étude P. Idoux, S. Nicinski et E. Glaser ; O. Decima, Le fantome de ne
bis in idem, D. 2015. 894, et les obs., La réforme du contentieux financier
imposée par le Conseil constitutionnel, D. 2015. 894, note A.-V. Le Fur
et D. Schmidt ; ibid. 874, point de vue O. Décima ; ibid. 1506, obs. C.
Mascala ; ibid. 1738, obs. J. Pradel ; ibid. 2465, obs. G. Roujou de
Boubée, T. Garé, C. Ginestet, M.-H. Gozzi et S. Mirabail ; Rev. sociétés
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AUl e 3ol o alalad A il 3 g8l caliaal) ¢l gall g ludy) (358 (D)

ol Gl s A1 Jall) (il 0 Ol pduas duagal) (B Calalall pid nalil) o) Jadl g

p ol B g Iapa (LB (AAlie dabuans i g () il Lgany (1) daliaal)
Odadl cd e @l glal) aad ¢y 98 Jgan liall

L gl b V€ At asa B ale i il o gindl) udaall o)

de 53la) duaysally s Jad) Aad Gaila (e 500 8130 028 O Lo 2S5 Y0 NR
(L. 465-1 33la) dzilia daSaa uila (e d3ilia 480 g (1'article L. 621-15
AU Gl Gl B sdal allad) (oY) aa Y o Al gl pa ol ety ¥

2015. 380, note H. Matsopoulou ; RSC 2015. 374, obs. F. Stasiak ; ibid.
705, obs. B. de Lamy ; RTD com. 2015. 317, obs. N. Rontchevsky ; Cons.
const., 18 mars 2015, n° 2014-462 QPC, RSC 2015. 374, obs. F. Stasiak ;
JCP 2015. 368, note F. Sudre ; 369, note J.-H. Robert ; Bull. Joly Bourse
2015. 204, note Th. Bonneau ; RD banc. fin. 2015, n°® 63, obs. P. Pailler.

(1) Cons. const., 18 mars 2015, n° 2014-453/454 QPC et n° 2015-462 QPC ;
A.-V. Le Fur et D. Schmidt, La réforme du contentieux financier
imposée par le Conseil constitutionnel, D. 2015. 894 ; O. Decima, Le
fantome de ne bis in idem, D. 2015, Point de vue. 874 ; JCP 2015. 368,
note F. Sudre ; 369, note J.-H. Robert ; Bull. Joly Bourse 2015. 204, note
Th. Bonneau ; RD banc. fin. 2015, n° 63, obs. P. Pailler ; E. Dezeuze,
Vade retro Non bis in idem, a paraitre a la RTDF 2015.
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o G A 08 dua ) gen Galalaiall o Gl iy g (gl o) Sl
IS agrilebona JATS (N g i ) gally Cpamigeall 9 (il goal) dlaiis) ps) dan 52l
Al o) 3l rcilp) 3l G cpe ol G ety e Lay doalil) A gical)
o - Lgasa Ao ) oY) AaSaal) ol By (D (Oualdail) DAY (malil) o) 3ol
aal g Jad (e (adid Adlaa ) g axe fam o - Lucky Dev ¢/ Suéde dpd
“Non bis in idem¢s »
non 338 o Ao jiia) a8 lady) §edad Ay oY) dasad) pliad S g
4B ALYV ad ) JsS gl (e (£) Babal) W S5 AN Dis i idem

(1) Cons. const., 14 janvier 2016, n° 2015-513/514/526 QPC, D. 2016. 128.

(2) Emmanuelle Mignon, 1'ampleur, le sens et la portée des garanties en
matiere de sanctions administratives— AJDA 2001. 99

(3) CJUE, 26 févr. 2013, n° C-617/10, Aklagaren ¢/ Hans Akerberg
Fransson, AJDA 2013. 1154, chron. M. Aubert, E. Broussy et H.
Cassagnabére ; AJ pénal 2013. 270, note C. Copain ; RFDA 2013. 1231,
chron. C. Mayeur-Carpentier, L. Clément-Wilz et F. Martucci ; RTD
civ. 2014. 312, obs. L. Usunier ; RTD eur. 2013. 267, note D. Ritleng ;
ibid. 2015. 184, obs. F. Benoit-Rohmer ; ibid. 235, obs. L. d'Ambrosio et
Donato Vozza

(4) CEDH, 27 nov. 2014, n° 7356/10
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Of (o Uadlis dad) gl) jualic cuilS 13E Aad) gl) jualic B (<19 day ol jualic
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Cra Acadiia Ada ja (A LS el 138 O an oS i aa A (a gldil) alay 4 50
AlUayy) da gl Aiad (a agiidla) e xiu) @A) YY) (AS Hal) dli aa cilia glial)
alal abaia Aliad) o goal) b ) 2By AdUa ) CHLLELY) LaSae (e lld (B 5070
A 5 O Gely 4 8 gad) Cila glaal) Al agilid) (e agiilal A1) 4piliad) aSlaal)
AdUayy) dagSall dga ) daSaal) auali alg Ayl agud ol Jlagdl g
Y AN § Laald Luilia faual it Laatas ¢ qus ¢pflagdl) (o BDES U ol
SO Alial) bl Gl g Agalal) dad) gl 5yl Eun o 5 134 (oo Jduad Callals

(1) Cour européenne des droits de 'homme (2° sect.), 4 mars 2014, n°
18640/10, Grande Stevens et autres c/ Italie

(2) I'affaire Serguei Zolotoukhine ¢/ Russie (|GC], n° 14939/03, 10 févr. 2009

(3) CEDH, 10 févr. 2009, n° 14939/03, Zolotouchine ¢/ Russie, § 82, AJDA

2009. 872, chron. J.-F. Flauss ; D. 2009. 2014, note J. Pradel ; RSC 2009.
675, obs. D. Roets ; JCP 2009. 143, n° 31, obs. F. Sudre.
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8 VAL 3 gl e kil ) duall) sda B daSaal) cugli) A g
) cina gl Jluma s A ey i3 A dgagia 513 (e duagal) Adad dladg L
Badi Jlmag o) ) e Jadl) dagd Jlmag Jadll oo AdIad) ¢ oIl dgiiay
Chiay AR 0 gl (LS ) g Adly daSaall Cud dpiadl) sda A g a8 gall £ 3a)
2 JALy £ guda gall (LB dad gl Al ) ) I 4d) ) ¢ ) Adly i gall 51 M)
Slg) ) (e dpiliall cilg) ) Ao 5 La dgle (g g "diliad) 3 gall daga
LUl 5 o al) a0 68 o iad o g

4 b agd iy ad Cpagiiall o)) Apadll oda 8 4y oY) daSaall ciliaY S
O ) aa g Aaalid dile douday ) gaiaiy al LaS ad i dadiial) ol atiowally alal)
O o Ailiad) 45 1Y) Gl 3l Jibua 8 ciludaldl ABle o (5 45 dasaall
DLl cily giall Jlaa A IS (S ) g Jlamal) 138 A Adslal) (s g o) Cilallaia

A gall (i JA13 aSadl g Glatl) el G gaad) o) daSaall Badl Las
i At slasf dla g LY Aale s 580 8 agiall (Ga I35 o Ll (e
S ) LB e () /1) Bakall Adea 51 g g1 3ol

(1) V. CEDH, 21 févr. 1984, Oztiirk ¢/ Allemange, § 54, série A, n® 73 ; v.
aussi : CEDH, 8 juin 1976, Engel et autres ¢/ Pays-Bas, § 82, série A, n°
22 ; CEDH, 11 juin 2009, Dubus SA ¢/ France, § 37, n° 5242/04

(2) CEDH, 21 févr. 1990, Hiikansson et Sturesson ¢/ Suéde, § 66, série A, n°
171-A.

(3) CEDH, 1% oct. 1982, Piersack ¢/ Belgique, série A, n° 53, §§ 30-32 ;
CEDH, 26 oct. 1984, De Cubber c/ Belgique, série A, n° 86, §§24-30.
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llay) b A gl Aiad o AaSanall ABLad) cldiadlal) (e a2 1 o g
malis A Gaday M) pLall) ) sladl) Gag adaly agiall alale 4d) 5 5 g1 )
(ormdal) LAY B gad) g cadal) B el g plA B gad) Lgd Lay Alalal) (5 go )
o2 pgial) B (b ol (a g Alibd) gl & plad o Juery 0 Al (e lld
O G a8 Al Ao agiall 4y piial 38 Gad) 138, AUaly) ¢ gilal) AldS 8 Asle (5 g0
BSogdall dd e A tiad CilS Cahall daSaa Al

(rah Aliall e 3adl g A oY) Gl Joad) G amand) Al Ll Sl
Ol 91 amaad) 13 135l LS o)) g 4l Y AAS A Al i i) (5 gl Gudanal)
aliall ¢ gLl Gad e JS A L aaB) aall Selah of ua Y Al Al il
Oasalll paig duaygall

o daly e 3l Guy paald) 138 AT ) i 8N £ pdially S fas Mg
DR s Y ad o il a8l ¢ il o I'article L. 621-16 33tal)
L g dadl gl i A Alad) W8N Jady o) S Lilgs praal g Ala g3 10
i) Al A1) e Ay 1Y) Al i) ilia anady o) (Aliadl ualBl (8 (adldlf il
-(Y)Lﬁv‘s“ﬁ

(1) Décision n° 89-260 du 28 juillet 1989 ( JO 1° aoiit 1989, p. 9676); F.
Stasiak, Les cumuls de sanctions en droit boursier, Bull. Joly Bourse
1997. 18 ; R. Salomon, Le particularisme des infractions boursiéres, Dr.
pénal 2003, chron. n° 4, p. 7

(2) « avant que le juge pénal ait statué définitivement sur les mémes faits ou
des faits connexes, celui-ci peut ordonner que la <sanction* pécuniaire
s'impute sur I'amende qu'il prononce ».
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4 ) ) AcaSaal) olai) a gl (Auliad) 3 ilall)dd 811 (AL daSaa Jli g
Lgsl g diliad) iy ghnd) g Aq ) il giad) (i el ) B Gy (358l
leay @hay o 4l ca g Y #1320 QS o Lagl gl slagin gaall (yaha ydhi Ja i3
St B aad) a8 gal) ol Jadl Jalad Py g oY) AL aoe Lialiia g ) ald
) L cjlal ) ARl Lgalsal e JSd Jaas b B a g (epe) jad)
¢k il cpla ¢ 90 s 2l g cpe 6 o

Al LAl g g pLaY i BLE LA )3 Y A4S Ale el
Jaad) dasaa o) Auald g e Jad) (i e o) Cpda (i aaddl g G Lasd
) 13l (bl ) Lgdb g B clady) (3 giad A oY) AaSaall ) coaal) A gal)
iy yaal) il (e gady

(1) Crim., 22 janv. 2014, n° 12-83.579, Bull. crim. n° 22 ; D. 2014. 274 ; ibid.
600, entretien N. Rontchevsky ; ibid. 1564, obs. C. Mascala ; ibid. 1736,
obs. J. Pradel ; AJ pénal 2014. 180, note J. Lasserre Capdeville ; Rev.
sociétés 2014. 321, note B. Bouloc ; RSC 2014. 106, obs. F. Stasiak ; RTD
com. 2014. 159, obs. N. Rontchevsky ; ibid. 435, obs. B. Bouloc

(2) Crim., 1° mars 2000, n° 99-86.299, Bull. crim. n° 98 ; D. 2000. 229, obs.
A. Lienhard ; RSC 2000. 629, obs. J. Riffault ; RTD com. 2000. 1028,
obs. B. Bouloc ; Dr. pénal 2000, comm. n° 75, note J.-H. Robert ; Bull.
Joly Bourse 2000. 443, note N. Rontchevsky

(3)CJUE, 26 févr. 2013, n° C-617/10, Aklagaren ¢/ Hans Akerberg Fransson,
§ 92, AJDA 2013. 1154, chron. M. Aubert, E. Broussy et H.
Cassagnabére ; AJ pénal 2013. 270, note C. Copain ; RFDA 2013. 1231,
chron. C. Mayeur-Carpentier, L. Clément-Wilz et F. Martucci ; RTD
civ. 2014. 312, obs. L. Usunier ; RTD eur. 2013. 267, note D. Ritleng.
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Joad daSaal) oda CuilS Euaa ¢ glat 38 du Al (B daSaa Cibga (NS
(o A ila glae Plidsl dag i 08 (g IY) 81 30l g dxilind) 4 ghad) ( aaa
g Jlal cliiay) AaSaal LasSa Al S lgilad 8 clae o5 (Diia al)
O 3 saag . Dua gl ail s G Ay 08 I #1325 Alial £ Jal)
alal Laa ¢ 5ol 138 jan g dadgi & s &) o 1Y) ¢ Jadly i Ailial) (5 goal)
(o Sl glaall Paiad day ja oo dpilial) oo al) ad) oo M ¢ Alial) plall)
g3 8158 e sa A dad) gl udi b g A gl

Laalg o1 3 Aaal g3l pde acld oy pad 488 o jil) Al gl Gulaa Laf
D 3L Aalad) (g abaall ¢y 0 ltisly Ay oY) e ad) Jlae (B (Gaakal)

&R Ao pall) aily gial) G gild B el (e (LS 1Y) Adly a4l 8
3053 513 p38 e a2 (099 Bl Ay ind) ) LY Al Ay g

(1) Crim., 22 janv. 2014, JCP 2014, I, 345, note C. Mauro ; cette Revue
2014. 159 ; adde encore la motivation surprenante de T. corr. Paris, 11°
ch., 26 sept. 2014, RTDF n° 3/2014, p. 160, obs. N. R. ; Bull. Joly Bourse
2015. 103, § 112d8, note J. Chacornac

(2) Crim., 20 mai 2015, n° 13-83.489

(3) Nicolas Rontchevsky ,Le Conseil constitutionnel met fin au cumul de
poursuites et de sanctions pénales et administratives pour manquement
et pour délit d'initié et impose une réforme du cadre répressif des abus
de marché , RTD com. 2015. 317

4) CE, sect.,, 24 janv. 1936, Montalvo, Lebon 107 ; sect., S mars 1954,
Banque alsacienne privée et sieur Dupont, Lebon 144, RD publ.
1954. 804, note M. Waline ; 23 avr. 1958, Cne de Petit-Quevilly, AJDA
1958. II. 383 ; 28 févr. 1997, Rodin, Lebon 58
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il ) Jad) Coalale dabid 4 ) dgghe aB gl g AW caal g Jad e il gial)
VARl . pllaa Lgia (S pen ARNAL poil gl Lguda i

£ 3 OLS 1)) La Al 8 Baa ST e Ay gl AdSdial) ¢ Adudall g
Lagi aaadl o Jed s 4niliadl da) i) aa Jilaii A1 4y 1aY) Aal_adl g2 (518!
O3 €5 8 B ) et o St Byl g2 B ) Al A Aald g
Ca Asiliad) dcal_ad) dainy ) 4Gl cpea L3 L3 45 1Y) da) ad) B 1Y) cuda @ g
¢ daSaall

Llae Jadl) ol 13 La s (o siomil) Gudanal) Ja i) AdSal) el Jad
Grohall e Wy 45 )0y Al _ad) &) Ja a6 3 1aY) cujUd g diliad) da) ally 4xde
S Ailiad) dal_all 8 5l g Rl aB) aad) o da) il dad 435 91 Al
o5l Gadaall (S LaS (Daal g Jad oo Laghn aeandl sl ¥ i 4y oY) Al _all
SOBal) 4y 55 5 10 zand Y (Al g Badaal) AuELY il ghal) A

LaS Ladaal 5 p8al) 4 ghall aBY) aad) jglad are 0d) Lualg 0 9<d
O Cuda b a8 5 IaY) (90 5 Ailiad) AaSaal) Loy al Lardie 4 ad) Adla
2B s b il Sas B ) eI b it a8y el i) A sie o gl pud
A gial)

(1) CE 16 déc. 2005, req. no 276190 , Rio et autres, Lebon 568

(2) Décision du 30 décembre 1997, N° 97-395 DC, RJF, févr. 1998, n° 182,
p. 118.

(3) Déc. n° 97-389 DC, 22 avr. 1997, JO, 25 avr. 1997.6274
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ol 15680 gt il 36

B a2 (e dag i (8 V) ) ) g s 0 Al jaY) clilel) (ha

A Al g gail) Aals (i Juadl) (e Ao ) o Cppaiy La Adlal) (31 6Y)

AL (31,68 (8 g e ) At ) B L cadal) Dilaa g (J Y1 athaall)
(A lhall)

Jod| wllal
S3108 Gubied| e 0 (P oty | il
i y oo | ol i

&MLAJJ#U. Q’;‘H‘wdﬂg_ﬁ\ :\JJM\ Sl pdidl) (a pad

595 ) Jama Lgaing Al ) cililada b g 3 gl (18 A1) s Ja G

(J9Y) £ ) algi¥) Aalaa g (gudadl) Aabis G Juadl) Clilaad) o3 (e Aalal)

£ AN Gadal) b Lgleny Aiall) Sl L oL B Dalad) o o) CluaiBa jbgig
(L
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Jodl &dl
Pbd| ddabai Gusiteiad| At ol Juadid|
dalad) Sobad] wibiboud o diloua

| Jaue § o il | ol §15081 ot 0Nl (B sty o

(o2 (il dad P (pe LS a8 il gl o e A £ pdal) ga s
Agal) i saa sy La Jad) (e gy o Jslag @13 (3 g2 g cdua gl adl >
At il b A 8 g2kl g lal) i8N e L, 621-2, TV 3alall LE8 g8
.Autorité des Marchés Financiers (Alal) (3 guud) cllabis Gauia &g )
il anaaay 4 gal) (ulace BB (ra ¢ lddise ¥ dae ) 3 e Adall) Al i
il agdaay (alil) daSas Bliad (e (p Lddiece ¥ dae 1Y (A gal) Gudaa (s
Bed A (pan ab LA Aty BLARY 8 (e sliaef T dae ¥ (i) daSaa i
liaa (e ¥ 220 _f bV 39 e )R agial o Jlall il (9w Jlaa B
QB 39 () agaal o Jlead)

Al A Dl plae) a3y 8 L) agiall o i jill £ pdiall H 8 3B
C.mon. fin., art. L. 621- 453 8 i o) (S Laa U | jia 3909
15, III bis).

Lo 55 Al Al i 5 B gl manl o) il ) ALy,
Aaluat) (ad ) (o Adaall) el ¢y 985 5 Al e ) gl e a8 1)
C. mon. fin., art. L. 621-2, III sur renvoi de .stas¥) (e ducad g
I'art. L. 621-5, 2°)

(1) Yann PACLOT ,Autorité des marchés financiers, Répertoire de droit
des sociétés, n° 14
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alall g o) Cilagha B 683 ) Ao Ay Al (A1) daSaa cixsi S8 g
P Cba alsaf Bae b da ) gally il Jad) Al Lgadls AN cilg) pY) Al
,(‘)Ourngﬁ V44N L e Jf

aSan Aabal) o o o i AN (5 1Y) sl alsal ¢ 5l g Las
Aagdy g dle 3o o Al o giul) ) o) LaS (A YY) Al ad) cile) 2 Yy)
LNVAL Qi plal gall g ) (B8a (DS (e VT Balall (e i o

pladll udaa iy (pa (aldll o o) jad) ad g die 4atall fasal Wk
Aaslald Al Augd) Gada Jiay o) ras ¥ (a8l Uad oo il Al o ol o0
LOUaal 1 e

calpal) Ailaa Lgda g Adalall (o o ad) cililanda ) pial B g i Ao sl
Ol Blaall gy pailly cile) jad) Adad G ) Al ()l 4 J&) (81 daSaa Cuad
Ol ddaladl 5 9o ad) Cililaa (e Ly ) aghicall oy Cpdlliiall ga A& A5 dagdll

(1) D. 1999, Somm. p. 249, obs. 1. Bon-Garcin

(2) CE, sect., 21 oct. 1966, Sté francaise des mines de Sentein, Lebon 564,
AJDA 1966. 609, chron. Lecat et Massot; 30 nov. 1994, Pinto,
LebonT. 763 ; 30 nov. 1994, Etude Ravalement Constructions,
Lebon T. 764 ; 6 mars 1998, Ravet, Lebon T. 1107 . - ass., 23 févr.
2000, Sté Labor-Métal, req. no 195715 , Lebon 83, concl. Seban , RFDA
2000. 435, concl. Seban , AJDA 2000. 404, chron. Guyomar et Collin ,
RD publ. 2000. 323, note Prétot, Rev. adm. 2001. 30, note Haudry).

(3) Décis. Cons. const. no 2003-466 du 20 févr. 2003, Rec. Cons. const.,
p. 156, cons. no 23

4) CE 29 juill. 2002, Mme Roubiscoul, req. no 224952 et 229359,
Lebon T. 806
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18 sagall B Jady of A e Y Alaatiuie A8y dbay LeSa jauaf g3 ualdl)
Odatad) g g all — sl
Olg Al (Baw 38 LAY (LS 13) 1 gy ¥ abad) 093 Jeam o2 G ladll oSl g
o Al Gl (81 g (B8ail) g ) ok a8 (e (B Jially g . (DAkakaT g ) s 24)
G 13) Adatad) g ge Al cilucatiBal LilAa Slaady) (3580 A ) oY) dalaiall o puiad
Vg 9254l b psall b
O Jaal) fase Ailiad) 3 geal) B Adalal) (5 goall 3 jiical) (s alual) (b
AN A gl Gl (o 0 BB g - Lyl (5 yeuy Iasall 130 a8} ddabis g algsy) dales
Ll Da A Las ALy 5100 sl ge gaga A Al 4 oY) claslaal) e -
Ll 91 95 Y Lgd gy ) alal) 5 4S8 fpaday 4 1d (Vi ) gully g )
ISy 1A 1) Jrang ¥ AL CilA) (B ¢l Adde pliy g Adalal) (5 goal)

(1) Société Bord Na Mona, Assemblée pléniére de la Cour de cassation, 6
novembre 1998, non publiée: Jacqueline Riffault, Les garanties données
a la défense dans les procédures administratives de sanction conduites
par la Commission des opérations de bourse , RSC 1999. 599 .

(2) Société Bord Na Mona, Assemblée pléniére de la Cour de cassation, 6
novembre 1998 : Jacqueline Riffault, Les garanties données a la
défense.., op.cit.

(3) CEDH, 26 févr. 1993, Padovani c/ Italie, série A, n° 257 B, JCP
1994.1.3742 ; 22 février 1996, Bernchet ¢/ Autriche, JCP 1997.1.4000, n°
25, obs. Sudre. V. LPA 10 févr. 1999, note P.M.

(4) CE 22 déc. 2011, Union Mutualiste générale de prévoyance, n° 323612,
Lebon ; AJDA 2012. 670
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Adlide dga gl guae uila (e o folil) 138 0 alabe Adall) Agabia (B S5 (Gaaus
) jad) a5 g ABIAN el a5 Lgy Ja gial) Liall) oo

Al g alg¥) Al (s Juadl) B g n Ao (5 simtl) (udaal) A Lag
LaS il Ja A yla) i )3 el Al Aliiucal) 4y oY) cilgad) (e guad B asal)
e AN (g gial) ulaall ¢ Las (g3l g a0l 1 oY) Galaal) Alla B
B9 Apiliad ik gy 2 985 Larie Aliacall 4 oY) cilgadl 8 Baall A g8 ullaty
ALY A Y il ) (b

L glga ™Y (B alad) L b 8 A ) gall (4 93l alSalf Jpami ai 0B g
Cililaday (adaiy Lasd Gl (3 8t Ay oY) 48U alsa aa pdialy S 144Y
Ao cudal dIh ) daliia) Dalie 45 )y cls) Ja laal Al b (il
i) Ao 3lal) e al pial Bpgpan Yoo v A gujba VB G b diliiial
Lial slacly V) Gla 2By A ) sally s Jad) Adad (e A IaY) s J)
Gl s g els yad) Ao (il B ) ea agd S cpdl) dua ) gally i) Jad)
sl g algi¥) g (EBatll (i acand Lgdray (S asall jlaua) 4l Lgad (3uBadl)
Lcie) jad) Aad 8 Qi) sbad) a pd calliy @il ol dasaal) cud

(1) CE 30 mai 2007, Société Europe, finance et industrie, n° 288538.
(2) Décis. n° 2012-280 QPC
(3) Décis. n° 89-260 DC du 28 juill. 1989

(4) Charles Goyet , la réforme de la procédure de sanctions administratives
des infractions boursiéres — Nicolas Rontchevsky — Michel Storck —
RTD com. 2000. 969

(5) Cour d'appel de Paris du 7 mars 2000, RTD com. 2000.405
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B b | e § ot 30 &1 G Ouid (| i il | b -

Vare La B jalall o gl ey da ) sl Adad S aY) £ pdiall J53
any Lagh (galailly diall) o g5 cule) Jad) Al o 85 OB e Ja g g8 dadua Jaral)
A3 B Ay i) Jad) pany algh AT QD day g dua ) gl gl gl g (ol g AdlLAL
o (B8l a9 o Lt Aiallld o1 3l ol gh ddabuu g (uiatl) Aalas (g e
ddal) Lgdg a1 a3t 13) 4y a0 oA galadl) oL B LA Jglay yalig ddNELAY)
O LY g Jany Clldal) jali o) daSaall (pe Alla CAlA) Aa 5 900 2 53 0
e

SIg=a VY o a3 Y baal Cilldall pasd i (gdad off Lgd dalll g
A )y a0 e o Lgd g a5l aa alalatiall 4018 Gasd il Guaas
B ) i gy O e 2 5 Y Baal (§ guad) (B J glaill (a Ayl
Jie g daSaall S Hal) ¢y Il A4S 5 el CillBial) e da) i) A ghe
S g e st ¥ 9t el Ll (V440 L il B uailiay A
O Section 32(a) of 15 U.S.C. § 78fl(a) (1994). : desSanll

(1) John E. Tracyf and Alfred Brunson llacChesneyt, THE SECURITIES
EXCHANGE ACT OF 1934, 32 Mich. L. Rev. ,1933-1934, VOL. 32, No.
8, p. 1025

(2) John E. Tracyf and Alfred Brunson llacChesneyt, id

(3) See: The Insider Trading and Securities Fraud Enforcement Act of
1988

(4) Section 32(a) of the Exchange Act which provides for fines of not more
than $1,000,000, or imprisonment of not more than 10 years, or both,
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Ay o] W (A1) ) Y] iy a5 o oLl A e (g0 AIS Al Sy Y
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Security o —aY) QiR B A ) glly il jadl dbad ¢ 8
Q5B Liag dpiliad 4t Lgihay a%aii Exchange Administration (Sec)
Securities Enforcement Remedies and Penny Stock Reform Act
monetary @hh‘}u&ﬂmz_ﬁﬂw@miﬁjdﬂﬂ~m
cease and desist (e Jab (e gLl gl ) ALSYL penalties
Dorders

JeWl Uplaca (98 Joau ala 3 o Galll ) S e £ pdall aee B
il A gAY Bae Iy ade o (S ad AT AN 1 el 1) eldd g Ll
bl BV arE Al eI (e Sec. 32 Jadll)lima Slas dile (@ i) gl
.(d.\a.d\ dua gl

dUSSJeLgJYUwB.dﬁ &ﬂ\g@mé&aﬂ!&hw&aﬂ\ Ol e
099 Jsam Vg Adly cilu La o Bagall Alasds Cilldy ol jad) ab gy ) jal) HA3)
Al Ol g Aladl) ailal) Lgade Gy JSd A8 ddalll ¢ oS5 o AlNA) Al g g g
8 (5 gia al sial

for any willful violation of any provision of the Exchange Act or any
rule or regulation thereunder. See 15 U.S.C. § 78fl(a) (1994).

(1) Kerry Shannon Burke, Regulating Corporate Governance Through the
Market: Comparing the Approaches of the United States, Canada and
the United Kingdom, Citation: 27 J. Corp. L. 341 2001-2002

(2) Nancy Reichman, insider tradingl8 Crime & Just. 1993, p. 55
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&1 Gl s (3 dalad (o] ibibond o) 5! 599 0 -

GBal) Al ja B Adalad) o o) il qulll (g0 e Jibell L
Cogad) Aua gl il jas A ) cile) Ja Lgd @iy B AN adl jad) B AU g ey
aag AaSlaall s ja ga clilaal) @l 85 8 Jual) o)) ) Al gall Jaad) daSaa
O £ 5 ‘hééﬁé?‘é&ﬂ\&f&bﬁiﬂ%@di faa Slia oLd &l
s B gall g dagily alal) B gal) 4d Lay plAl) & el Lgha <D g gl
Gaall A dall g cdaalaa g L) aghall Cp bl pall 4y o Bliad) g alaal)
5 ALY gl Alma CilaTioen agali LS 13) I Ay 2t ade B B8 (e Adedaly Lag
LU loeall agiial) oy o 4l (e ALl lany

Cilgl Y B dalad) 2o ghll LBd g dlie 7 g A0 §gay 40l Adlal) jaga Ll
Glall) el cileada aBali O ) e 9S ad (a9 g Al (S Ladie dgilial)
Oige e b

(1) CJCE 21 sept. 1989, Hoechst AG c¢. Commission, aff. jointes 46/87 et
227/88, Rec. CJCE p. 2859, pt. 16, AJDA 1990. 281, chron. T. Debard et
C. Alibert ; D. 1990. 112, obs. C. Gavalda et C. Lucas de Leyssac.

(2) CJCE 18 oct. 1989, Orkem c. Commission, aff. 374/87, Rec CJCE p.
3283, pt. 35, D. 1990. 113, obs. C. Gavalda et C. Lucas de Leyssac ; RSC
1990. 155, obs. J.-C. Bonichot.

(3) CE 10 mai 2005, Crédit du Nord, Lebon T. 593, 692.
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41y Aaslanal) cuilS g Al o) Jad) ace Jalaly 5001 £13a) S Ll
Cudad d1d o Lud 5 gl i) quag Basall ae) g ol (diliad) daSlaal) aa Jilai
slac) o duajgully cilp) ol all 3 Ao gakal) Mo (b Ciliiia) dasSaa
O8O e Y o) 3ad) adgi ) gl ) Ad glaal) 8 1 9 LE ) Adadl) et
Adall) aliad) J8 AlBed) cilp) oY) Jae 4S80 e ANS ) (e B agia aa
ot mialal) s lamia] dpial) il (b (90t O g Adall) (b Ao Ly
Oagiled gi g
o | i) (§ 31031 Ll 9 3| et el | ] -

el ala g3 g La Lgia dlie ) ) 8 dua ) gal) cilbiles B 0a) Add 345
O Sl () g " (g Y Japad) ! (g Y (ol el Al Jratly L Lgag
Ol Algad) [ ga¥) ¢ra o (s <Y

83 (B Jalai (N Athis AS ) dpdad B Jul) 10 (e grna iy 2B
At Lgda il Al Al el Ly (s (el g ga (S (Al g Allal) Jalaal
ulal) Al @ )8 a0 ad ASHd) Sl g lgdd ga dany Lilbe Uly dua gl cliles
Cman gasd i) caan dab Lgd Adall) cuilS Lal g 3 ) aday A4S il Cuanadic) g

(1) Jacqueline Riffault-Silk ,Derniers aménagements apportés a la
procédure aux fins de sanction administrative suivie devant la
Commission des opérations de bourse : la décision du 4 avril 2002 de la
Commission, modifiant son réglement intérieur RSC 2002. 607

(2) Mattias Guyomar — Pierre Collin —La frontiére entre le retrait
d'agrément prononcé par la Commission des opérations de Bourse au
titre de ses pouvoirs de police et celui prononcé au titre de son pouvoir
de sanction est précisée —AJDA 2001. 634
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Ol dli e da) ja SY)

M coand il Gy ) (e dua gl Glples Aad 2045 e o guady g
oY) Jasdal) Clgl ) Cra gmting 4] gl &) Jad) ) Crada 1) JA Ja gl
5 llay o1 Y 1A LS 13 A Gulal Ao Y (e Sall) ) ) L
W AR A g 1Y) Japdadl pulad ek JAay LS 1Y) Lal sl Ja g4 BIA dgla
AL o1yl 1 ol dalad) Aud) of dalal) dauall gl alad) cpa¥) (galadl 5510y
duad B 00 ) A ea) G gda Jladl Ay (g jlay) el s (raia
Glg) ) () Laaila o aY) 138 e Larie A gall (ulaa 429 Athis 48
g hagal)

casda sl it sl (Athis AS0d ) Ll oda B 4 gal) ulaa o
iy A ) gl cilalas Al 1,3 o ) Agl B g0 8 Gls LAY 1 A gal)

(1) CE 23 mai 1997, S Amériqgue Europe Asie, Lebon p. 196 ; solution
confirmée par CE 12 mars 1999, SA4 Jacqueline du Roure, Lebon p. 60.

(2) Mattias Guyomar — Pierre Collin, op.cit, p. 6
(3) Décision du 22 juin 2001; 23 février 2001 (req. n° 204425, Lebon
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A gall Gudaa pad ) use o | Aladl) budall @l ) )8 i Al gaid il
sLbadl¥) o Aol ad) <l ) BN ) ey el ) i ) B Gl i i)
() e Lgd ML g g cpad glaal) il (ha iaB g (Al g AS ) ) A gauial)
4 Y cliladal) o iad of Aadl) Jo oy oS dgle pliyg (Damalil) el Jad)
) £ o) b gi 385 aal)

hual) ) Gl cudd Guady) (§gial Ay gY) dasaall ¢f Aiadlally jpaag
Al auldally Ciuaii Lgild ol (e g Apiliadl 4y )aY) el Jadl ) i Y g aY)
g guad (b jaladl ) Al o iy ¢ aid ¥ 4S8 a% (g o Aliad) aallally (ual g
Jtas daay AdAal g 418 o Sl o Ay s¥) A8 (e ) Balal) alal]
(@) gl Apiliad) e 3 gal) Al ) ally G IS

O cpad il i Ada B LS dall il Jo ad gl Al A s 4d)
Al ey (3 98ad Ay oY) daSaal) asad fali B aB o A A gal) (ulaa
i) 3 ddad 1,8 plal) I g5 ad (e g Adalall (5 goad) clilanda al yhal Cpady
4w V. c. France aSs dlli 8 il cukd 18 4y 6Y) daSaall cuils g dua ) gal)
A8 L gal) (A Ul gl) Jand A jlas s S5 can s ) cedal) (S5 (DY 00y
ad 4di S AN G Ao deia jpll cilles At (e abad) AN o cph
Liall) pliac| plod 48 e (pa oSy ad Ad) ALY Aile Ay ) gan (e (S

sdal e ol A Giaday s anelend iy o Gy S s I AN &l A

(1) Décision du 22 juin 2001; 23 février 2001, op.cit
(2) CEDH 18 janvier 2000, S Ekin ¢ / France
(3) V. c. France n° 30183/06 du 20 janvier 2011
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£ 551 AT i A ) Cle) 3l pagad B Soall) g 401 A3, 3
e ) s day gil) il Jadl g Aglial) dagalh i gl 3ad) il Jall Ga
Al g dal ad) Jha Ladl) poa AT A gie aB g ) ciags oY) Aalaitl)
LS ) ade Ao Cillilal) dua ) Ciags AN g ¢ ) i o Gl gl ) iags
Gl 981 48 2% La 9 g cinjunction SR e Sl B 5 42T 5 e Ladl)
Aaba) A1 el ) A 65 Aagea pliadlly By i ¢S5yl plad¥) Jual) il
L4 )y

G4 At \ME | el i) pLad) A glad) ma Juaad ) A plaY) cile) Jad) (e

fee Sy g g AdlAa o g 3o D (LB (gand AN ey el 5 Lyl Slauial)

BN Auda i La Aogliad) A o) cle ) Jad) Ca g (Mol 800 Ly alacy) 4, gie

Cilal g s A gl ol jbaad) o i Ala 8 LaS gy L) ani A pdlil) e
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(1) Conseil d'Etat 30 juillet 2014 — Lebon 2014, Sanction administrative :
conséquences de la condamnation de la France par la CEDH

(2) Lillian R. Altree, Administrative Sanctions: Regulation

and Adjudicationl6 Stan. L. Rev. 630(STANFORD LAW REVIEW
[Vol. 16: Page 630) 1963-1964

(3) Lillian R. Altree,id, p.635
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Ok Al Lags Yo DA Ay il e e of A3 calliia) 1aa |, (allaal)
Al 8] (e ASAT Y g (B Ades (il LS - Agle e aall LBy ) jhal)
ABENY he T Balall CallAy Laa Al dags duagig

O Ll O S — Apecall) el B clead) (3 g8t Ay oY) daSaal) 0
s o 4ld e (ud commission At Wi g1l adgi AN Agald) Land 3
AL Y Rl o LS Adalad) (5 geal) <l e Ll ) B 8 ddlEa £ b g g
S0 Gadn AN Dl Y glia & Ly Y AT alale Aalal) 5 go Al il e

Al g g adil) ¢y giLAl (b doa gl Adad sliac] Aa Tase Ao lasslg
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(1) Yann Paclot ,L.a commission des sanctions de I'AMF et les principes du
procés équitable — La commission* des #sanctions* de I'AMF et les
principes du procés equitable, Note sous Cour de cassation (com.) 19
janvier 2010, F-D, n° 08-22.084, Sté Alliance développement capital SIIC
(ADC SIIC) ¢/ Autorité des marchés financiers, Rev. sociétés 2010. 387
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conflit gllaall £) pay 3l &l e ) Gy 4 gliall (e Gy o Giladll
O LS s Jadly ) BN AT b o iy ¥ Rl ) ) ABLSYL d'intéréts
SOL)ay) D LdBlia g guanl) dlia ya Cillalf

G padal) cpakal) Arkeon dpad (3 e i) Adgal) udaa p i ady
A ) an s dua ) gally cile) Jad) Adad e aliall ) AN A AS Al e Gl giaal)
Lgad pandis e ) @ i a8 AS i) S g o Jad) iy < pal g g Vo v,e e
fleal) 138 aad (i iy Ao gial) § 3 sl cle g pdal) B L) o ) sganl)
o beead) Al o da ) gall B 1) Cu i) BBy agale Ada g jiall Ayl sle g (e
AL Jaa A A Ailall () )Y dcaid Cralala 4l ALl g ggand) ) B g
08 Al cilaglaa jgganl) 2935 O Lale S Al ((ma flaa o @l B geall
ali e 001 Ll g1 B daalucall ) goas Al clS padl e g (31 oY) Al
slisg Adadi ol la g g o dlall Lgauda g Lol g Lgdla (al g S ) el oy
Lgle o3l Galy culd 4le

(1) CE, 6° et 1 ss-sect., 2 nov. 2005, Banque Privée Fideuram-Wagrny ¢/
AMEF, n° 271202, RTD com. 2006. 160, obs. Rontchevsky ; AJDA 2006.
335:.

Paris, 1 ch., sect. H, 25 juin 2008, n° 2007/16197, Marionnaud
parfumeries SA, Bull. Joly Bourse, nov.-déc. 2008, § 60, p. 484, note J.
Lasserre Capdeville.

(2) Conseil d'Etat 28 novembre 2014 — Lebon 2014, Condition d'application
aux sanctions administratives du principe de 1'application immédiate de
la loi répressive nouvelle plus douce
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AalSly o g8y ) pBa (pay o 9805 ASall) o2a el Jad) Adad ) L jal Jugaig
208 AN Al ) W) Jag g ASpad) o Gl ghall J) 581 plasa g i) paY)
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dga sl dlli G AN o cadal) (98 81 6 dgaliad) (B (g Jad) MAS) A o iy
gl B gally MAYL adal) (kb ) aSald) 138 b daSaall Cugll) LaS Lia g8 4a
AN 8 £ Lo ad g ABIAIL Calldlal) jUbd) a3 4] alale

L8 (2 dua gally il Jad) Adad dpaln B 588 Lgud ] () Ll (a9
&g d'Orsay diz o 4 e (a duaysally cile) Jal) dad Alad g La Joa i La
o Al Bl 7 o i) o () dpaall) o2 (A Undld) a9 49 Calalaal) (e
A Leale (ali LaS alf day i dlga A B Lgtasd ada (e (84T al g L gl
A gl e sl 1R Al (B S ) ge (@1 gY) el gl i) o 3 g
1A o AN A gal) udaa i 5 (naked short selling) < sisa) e g
g 3l

Ot Ao ) (3 98ad Ay ) oY) daSaall alal aSal) 1 o cpda S
Ll Glla G o130 g g8 e abad) el Lillda sl 4 gal) (ulaa aSa ¢

oy G Rl Agth La o lld iy glad) g il jad) Aoy ey dua sl s S

(1) Pierre-Henri Conac ,La Commission des sanctions de I'AMF est un
tribunal impartial —Rev. sociétés 2017. 51

(2) CE, 18 févr. 2011, n° 322786, Banque d'Orsay, Lebon.
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(1) CEDH, 5° section., 1" sept. 2016, n° 48158/11, X et Y ¢/ France
Y o cGad) ga el ¢ Gl oY) sl ¢ ) gl el dana 3 (V)
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Daga) sall A Ball Alad Lgda g Lilia agilall 3 jiall 430l aY) clilaally

o2 pgial) Ol uad Larie olad¥) (udi o (oaui A AL gl (ulana 3y al g
B gl) Adaliby g o L) (e alaa & (Gadl ey o2 gLl A gadl A ) oda
Mg glal) b 3al) 5 g s cliladal) dli e b, (Das i dasY Gualial)
902l dlal) 2 gBl) (a0 il Jush g (e Al gal) alaa pliad dgle i
O L lic ] g Adlaad) @l o) pial Ao 48 gal) (utaa pliad pain) aBg dlalal)
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(1) CEDH 25 févr. 1993, Funke c. France, n° 10588/83 (pt. 44), JCP G 1994.
3742, chron. Sudre, AJDA 1993. 483, chron. J.-F. Flauss ; D. 1993. 457,
note J. Pannier ; ibid. 387, obs. J.-F. Renucci ; RFDA 1994. 1182, chron.
C. Giakoumopoulos, M. Keller, H. Labayle et F. Sudre ; RSC 1993. 581,
obs. L.-E. Pettiti ; ibid. 1994. 362, obs. R. Koering-Joulin ; ibid. 537, obs.
D. Viriot-Barrial.

(2) Com., 6 sept. 2011, n° 10-11.564; S. Torck, « La question de la sélection
des piéces du dossier par les enquéteurs de I'AMF de nouveau devant la
Cour de cassation : le principe de loyauté mis a 1'épreuve », Dr. sociétés,
n° 12, déc. 2011, comm. 221.

(3) CE, sect., 27 oct. 2006, M. Parent, n° 276069.

(4) CE sect. 5 mai 1944, Dame Veuve Trompier-Gravier, Lebon 14 ; D. 1945.
110, concl. Chenot ; CE ass. 26 oct. 1945, Aramu et autres, Lebon 213 ;
D. 1946. 158, note G. Morange ; EDCE 1947. 48, concl. Odent ; S. 1946.
3.1
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Cadall (b gad) o) e ddalSal ciia) A8 i i) A3 gal) (udaa LSy
U b ta iy g Al s el aga g Y il puaic ga
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(1) CE 1er avr. 1869, Berneau, Lebon 288, sol. impl. ; 20 juin 1913, Tér
Lebon 736, concl. Corneille , S. 1920. 3.13, concl. Corneille, GAJA,
14e éd., no 29 ; 10 aoiit 1918, Villés, Lebon 848, concl. Berget
(2) CE sect. 15 avr. 1958, Société Laboratoires Geigy, Lebon 236, concl.
Heumann ; CE ass. 21 juill. 1971, Krivine

(3) CE, ass., 7 févr. 1947, D'Ailliéres, cité supra, no 41), le Conseil d'Etat I'a
affirmé pour le recours pour excés de pouvoir (CE, ass., 17 févr. 1950,
Min. Agriculture ¢/ Dame Lamotte, cité supra, no 41. - ass., 17 avr. 1953,
Falco et Vidaillac, Lebon175, S.1953.3.33, note A. Mathiot,
D. 1953. 683, note C. Eisenmann, RD publ. 1953. 448, concl., note
M. Waline, JCP 1953. II. 7598, note G. Vedel, Gaz. Pal. 1953. 1.300,
concl. J. Donnedieu de Vabres, Rev. adm. 1953.265, note G. Liet-
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Veaux ; sect., 16 déc. 1955, pr Deltel, Lebon 592, D. 1956. 44, concl.
P. Laurent, RD publ. 1956. 150, note M. Waline, AJDA 1956. II. 243,
note J.-C. R. ; sect., 17 mai 1957, Simonet, Lebon 314, concl. Heumann,
D. 1957. 580, note B. Jeanneau; 3 juin 1959, Bellenand et autres,
Lebon 335).

(1) CE 29 déc. 1999, avis, M. Leboulch, req. no 210147 , Lebon 426

(2) CE, sect., 16 mars 1984, Moreteau, Lebon 109, concl. B. Genevois,
D. 1984. IR 483, obs. J.-P. Théron ; 6 juin 1984, Sté civile immobilieére
Minet-Lechéne-Guerenneur, LebonT.726; 14 mars 1994, Yousri,
Lebon T. 1144
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(1) V. p. ex. CE, Sect., 19 déc. 1980, Hechter, Rec. p. 488 ; CE, Sect., 18
mars 1977, Dame Meaux, Rec. p. 158.

(2) J.-J. Louis, observations sous note, RTDH 1998.169. J.-F. Briard, A
propos de l'arrét de la Cour de cassation du 29 avril 1997, La lettre des
juristes d'affaires, 27 mai 1997, n° 366, p. 1. G. Tixier et A.-G.
Harmonic-Gaux, Notion de compétence de pleine juridiction et pouvoir
de modération du juge fiscal, Petites affiches, 1 déc. 1997, n° 144, p. 6.

(3) Cass. com., 20 nov. 1990, Donsimoni, RJF janv. 1991, n° 123. Cass.
com., 4 janv. 1994, Bruyelle, RJF avr. 1994, n° 498.

(4) CE, 5 avr. 1944, Guignard, Rec. p. 110 ; CE, 5 juin 1953, Sieur Jamet,
Rec. p. 261 ; CE, Sect., Hechter, préc. n° 10
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(1) CE, Sect., 8 nov. 1974, Sieur X..., Rec. p. 549.

(2) Avis, Sect., Ministre ¢/ SARL Auto-industrie Méric, préc. n° 89. Etudes et
documents du Conseil d'Etat, n°® 47, 1995, p. 342.

(3) G. Cohen-Jonathan, Les tribunaux €administratifs» et les traités relatifs
aux droits de I'homme : quelques observations a propos du jugement du
tribunal <4administratifr de Strasbourg du 8 décembre 1994, RUDH
1995.120 et s.
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(1) 8 juill. 1998, n° 195664, JO 15 oct. 1998.15619 et s. CAA Paris, Plén., 9
avr. 1998, req. n° 97-390, M. Fattell, concl. C. Martin, Reyv. dr. fisc. 1998,
n° 23, p. 735 et s.
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(3) CE., sect. avis, 5 avr. 1996, Houdmond, n° 176611, Lebon p. 116 ; RFDA
1997. 1, étude F. Moderne ; ibid. 843, note J. Petit ; RJF 5/96, n° 607,
chron. S. Austry , p. 311

(4) CAA Nancy, 23 déc. 2010, n° 09NC01520, AJDA 2011. 639.

(5) CE 2 mars 2010, Fédération Francaise d'Athlétisme, n°® 324439, Lebon T.
p. 894 ; AJDA 2010. 473 ; ibid. 664, chron. S.-J. Liéber et D. Botteghi ;
D. 2011. 703, obs. Centre de droit et d'économie du sport, Université de
Limoges. Le fichage au Lebon indique : « 1. Comp. Assemblée, 16 févr.
2009, Société Atom, n° 274000, Lebon p. 25. v. CE, sect., 22 juin 2007,
Arfi, n° 272650, Lebon p. 263, préc.. ».
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(1) TA Versailles, 26 janv. 2010, JCP Adm. 2010. 29, concl. O. Guiard.

(2) José Martinez-Mehlinger ,Vers 1'« atomisation » du recours pour exceés
de pouvoir dans le contentieux des sanctions administratives — RFDA
2012. 257

(3) CE, ass., 16 févr. 2009, Société Atom, n° 274000, Lebon p. 25, concl. C.
Legras ; AJDA 2009. 343 ; ibid. 583 a 589, chron. S.-J. Liéber et D.
Botteghi, Chronique générale de jurisprudence administrative francaise
;5 Just. & cass. 2010. 429, concl. C. Legras ; AJ pénal 2009. 189, obs. E.
Péchillon ; RFDA 2009. 259, concl. C. Legras ; Constitutions 2010. 115,
obs. O. Le Bot ; DF 9 avr. 2009 c. 275, concl. C. Legras ; RJF 5-09 n°
470 ; BDCF 5-09 n° 467 ; BDCF 5-09 n° 59, p. 19, concl. C. Legras ; note
F. Melleray, RJEP, n° 665 (juin 2009), pp. 35 a 39 ; D. Bailleul note JCP
Adm. n° 16, 13 avr. 2000, p. 28 ; B. du Marais et A
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(1) Déc. n° 97-395 DC, 30 déc. 1997, préc. n° 79, p. 118. V. également, n° 93-
321 DC, 20 juill. 1993, Rec. p. 198, § 14.

(2) 8 juill. 1987, série A n° 120; Aff. Schmautzer ¢/ Autriche (A), aff.
Umlauft ¢/ Autriche (B), aff. Gradinger ¢/ Autriche (C), 23 oct. 1995, série
A n° 328. Aff. Pramsteller ¢/ Autriche (A), aff. Palaoro ¢/ Autriche (B),
aff. Pfarmeier ¢/ Autriche (C), 23 oct. 1995, série A n° 329.
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(1) M. Delmas-Marty, C., Punir sans juger ? De la répression
4administrative> au droit administratif pénal, Economica, 1992, p. 124.
(2) J.-M. Woehrling, « Vers la fin du recours pour exces de pouvoir », in

Mélanges en I'honneur de Guy Braibant, Dalloz, 1996
(3)23 juin 1981, série A n° 43 ; affaire Albert et Le Compte, 28 mai 1982,
série A n° 58.

(4) 23 avr. 1987, série A n° 117, p. 24, § 85.
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(1) 8 juill. 1987, op.cit

(2) Aff. Schmautzer ¢/ Autriche (A), aff. Umlauft ¢/ Autriche (B), aff.
Gradinger ¢/ Autriche (C), 23 oct. 1995, série A n° 328. Aff. Pramsteller ¢/
Autriche (A), aff. Palaoro ¢/ Autriche (B), aff. Pfarmeier ¢/ Autriche (C),
23 oct. 1995, op.cit
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(1) Aurélien Antoine — Jean-Francgois Calmette, la sanction administrative
des pratiques anticoncurrentielles a la suite de 1'affaire du cartel de
I'acier— RFDA 2010. 1157
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(1) Jacqueline Riffault ,Sanctions administratives prononcées par la COB.
L'application du réglement 90/08 relatif a 1'utilisation d'une information
privilégiée — RSC 1998. 128
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(1) PAUL C. SHEPARD, ADMINISTRATIVE LAW-Judicial REVIEW
OF ADMINISTRATIVE SANCTIONS11 Wake Forest L. Rev. 83 1975

(2) 464 F.2d 682 (4th Cir. 1972).
(3) oss v. United States, 512 F.2d 1212 (4th Cir. 1975).
(4) Butz v. Glover Livestock Commission Co. 411 U.S. 182 (1973).
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