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المقدمة
�إن التمويل �أ�ص��بح �أمرًا لا غنى عنه في عالمنا المعا�صر �س��واء على م�س��توى الأفراد �أم على 
م�س��توى المن��شآت الاقت�ص��ادية ب�أنواعها التجارية وال�ص��ناعية والخدمية والزراعية، و�سواء 
كان��ت في �إطار قطاع الأعمال �أم في القطاع الخا�ص، و�أ�ص��بح المنظمون وهم في �س��بيل 
الت�أليف بين عوامل الإنتاج لا بد لهم من ال�س��يولة النقدية �أو م�صادر تمويل ل�شراء الأ�صول 
الثابتة اللازمة لإقامة الم��رشوع، �أو لدفع الإيجارات و�أجور العمال وثمن الآلات والمواد 

الأولية، ونحو ذلك.
وت�ش��كل النقود الع�صب الح�س��ا�س في الاقت�صاد الوطني، وقد �ساهمت النقود تاريخيا في 
زيادة معدلات النمو الاقت�ص��ادي؛ لذلك ظهرت الآراء والأفكار التي تدعو لتعميق دور 
النقود، خا�صة بعد ظهور وتطور ال�صيرفة الحديثة، فقد �أكدت المدر�سة النقدية على �ضرورة 
زيادة حجم النقود في الاقت�ص��اد الوطني لتعادل ن�صف معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي؛ 
لأن��ه كلما ازداد حجم النقد �س��اهم ذل��ك في زيادة الإنتاج وت�صريف ال�س��لع والخدمات 
المنتجة، و�أدى ل�ص��نع الرواج الاقت�ص��ادي، وكلما انخف�ض حجم النقد في الاقت�صاد �أدى 

لتوجه الاقت�صاد نحو الركود.

التمويل والاستثمار في الإسلام
)المفهوم والضوابط والصيغ(

وحيد أحمد عبد الجواد
مدير إدارة المراجعة والتدقيق اللغوي ومدير مكتب فضيلة مفتي الديار المصرية
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انطلاق��ا مما تقدم ن��رى �أن العلاقة وثيقة ب�ني حجم النقد وحجم 
التموي��ل في الاقت�ص��اد؛ �أي �أن حجم النقد �س��وف ي�س��اعد على 

زيادة حجم التمويل.
 فكلم��ا ازداد حجم الودائع والادخ��ارات الم�صرفية الناجمة عن 
زي��ادة حجم النق��د �أدى لتهيئة الظ��روف المنا�س��بة لزيادة حجم 
التموي��ل الم��رصفي للقطاع��ات الاقت�ص��ادية وال�ص��ناعية، وه��ي 
القطاعات المهمة في الاقت�صاد الوطني والقطاع المهم للم�صارف؛ 
لأنها تحتاج لمبالغ كبيرة ب�شكل م�ستمر، فالاقت�صاديات الأوروبية 
نمت وتطورت بف�ض��ل النمو ال�صناعي، وال�صناعة نمت وتطورت 

بف�ضل الانفتاح الم�صرفي على ال�صناعة. 
وت�أكي��دا لذلك تو�ض��ح الم�ؤ��رشات التي تو�ص��ل �إليها �ص��ندوق 
النق��د ال��دولي �أن حج��م التمويل الإجم��الي في الاقت�ص��اديات 
المتقدم��ة يتراوح بين 60 �إلى70% من حجم الناتج، وبالتالي كلما 
ازداد حج��م التمويل انعك�س ذلك �إيجابي��ا على معدلات النمو 

الاقت�صادي �شريطة التو�سع في الا�ستثمارات الإنتاجية)1(.
ولما كانت الم�صارف الإ�سلامية مركزًا لتجميع الأموال والمدخرات؛ 
وذل��ك نظرا لثقة قط��اع كبير م��ن النا�س بها، وكانت الم�ص��ارف 
الإ�سلامية لا ت�ستطيع ا�س��تثمار هذه المدخرات والأموال ال�ضخمة 
بنف�س��ها؛ لذا فهي تلج�أ �إلى ا�ستثمارها عن طريق تمويل الم�شروعات 
الا�س��تثمارية من خلال �أ�سلوب الم�شاركة، �أو الم�ضاربة �أو غير ذلك 

من الأ�ساليب الم�ستحدثة التي لا تتنافى مع ال�شرع ومقا�صده.
بناء على ما تق��دم ف�إن الباحث يهدف من خلال هذا البحث �إلى 
تعريف مفه��وم التمويل ومدى �أهميته، ثم �أهمية الدور التمويلي 
للم�صارف الإ�سلامية، ثم يذكر �صيغ و�أنواع الا�ستثمار والتمويل 

في الم�صارف الإ�سلامية. 
وعليه ف�إن هذا البحث يتكون من ثلاثة مباحث:

المبح��ث الأول: مفه��وم التموي��ل، و�أهمي��ة ال��دور التمويل��ي 
للم�صارف الإ�سلامية. 

د. علي كنعان، أهمية التمويل المصرفي في دعم الإنتاج الصناعي في س��ورية،  	)1(
سوريا، المؤتمر الوطني الصناعي الأول: 18/ 5/ 2005.

الث��اني: دواف��ع الا�س��تثمار و�ض��وابطه في الاقت�ص��اد  المبح��ث 
الإ�سلامي.

المبحث الثالث: �ص��يغ و�أنواع الا�ستثمار والتمويل في الم�صارف 
الإ�سلامية.

المبحث الأول
مفهوم التمويل، وأهمية الدور التمويلي

للمصارف الإسلامية

مفهوم التمويل: 
يق�ص��د بالتمويل تلك الأموال التي تح�صل عليها المن��شأة من الغير، 

وتلتزم بردها خلال فترة معينة)1(. 
وظيفة النظام التمويلي:

يوفر النظام التمويلي �أربع خدمات �أ�سا�سية وهي)2(:
توفير النقود؛ لت�سهيل �إجراء المبادلات.

الو�س��اطة التمويلي��ة، �أي تعبئة وتوزيع الأر�ص��دة م��ن المدخرين 
ومنحها للم�ستثمرين.

توزيع وتفتيت المخاطرة.
توفير �أدوات لتحقيق الا�ستقرار الاقت�صادي.

وي�ش��تمل �س��وق التموي��ل وفق��ا للمفه��وم التقليدي عل��ى ثلاثة 
�أق�سام)3(:

1- تمويل ق�ص�ري الأجل: ويتمثل في الائتمان التجاري والائتمان 
الم�صرفي، ويطلق عليه ال�سوق النقدي.

2- تموي��ل طويل الأجل: ويتمثل في الأ�س��هم العادية والأ�س��هم 
الممتازة وال�سندات، ويطلق عليه �سوق ر�أ�س المال.

ولكن الف�ص��ل الت��ام بين ال�س��وقين لي�س واقعي��ا؛ لأن التطورات
د. منير هندي، الفكر الحديث في مجال مصادر التمويل، الإس��كندرية، منش��أة  	)1(

المعارف، 1998، ص5.
د. في��اض عبد المنعم حس��انين، دور البنوك والمؤسس��ات المالية في تحقيق  	)2(

الفرص الاستثمارية، مؤتمر الكويت الدولي الأول، مايو 2004، ص5.
د. منير هندي، مرجع سابق ص5. 	)3(



78

العدد الحادي عشرالتمويل والاستثمار في الإسلام )المفهوم والضوابط والصيغ(

الم�ستمرة قد �أدت �إلى وجود �أوعية متو�سطة في �سوق النقد و�أوعية 
ق�صيرة في �سوق ر�أ�س المال.

3- �أوراق مالية طويلة الأجل قابلة للتحويل لأ�سهم عادية.
ولق��د ا�س��تخدمت البلاد المتقدمة ثلاثة م�ص��ادر لتوف�ري التمويل 

للا�ستثمار وهي)1(:
التموي��ل المبا��رش: حيث تح�ص��ل الم�شروعات على م��ا تحتاجه من 

�أموال عن طريق طرح الأ�سهم وال�سندات.
التمويل الذاتي: من الأرباح المحتجزة.

التمويل غير المبا�شر: من البنوك وغيرها من الم�ؤ�س�س��ات التمويلية 
الو�س��يطة، حي��ث تقوم ه��ذه الم�ؤ�س�س��ات بتجمي��ع الأموال من 
الوح��دات المدخرة، ثم تقوم بتقديمها لمن يرغبون في ا�س��تثمارها 

في م�شروعات جديدة، �أو التو�سع في م�شروعات قائمة.
�إلا �أن البع���ض ي��رى �أن البن��وك التجارية لها نظمها و�أغرا�ض��ها 
الم�صرفية التي تحد من كفاءتها لا�ستثمار الأموال وتوظيفها بالطرق 
التي تنتج �أف�ض��ل العوائد لأ�صحابها؛ ولذلك تم تدارك هذا الأمر 
في بع�ض الدول، حيث ت�أ�س�س��ت �شركات الا�ستثمار التي عملت 
على تجميع مدخرات الأفراد وا�ستثمارها ب�صورة �أف�ضل في مختلف 
الم�ش��اريع والمجالات الاقت�ص��ادية)2(، وهذه وجه��ة نظر جديرة 

بالاعتبار والبحث والدرا�سة.
الحاجة �إلى التمويل: 

هناك قاعدة �أ�سا�س��ية يج��ب مراعاتها في هذا المجال وهي �أن كل 
عملية تمويلية يجب �أن تك��ون ناتجة عن حاجة حقيقية و�ضرورية 
لموا�ص��لة الن�شاط الاقت�صادي للمن�ش���أة طالبة التمويل ولي�س مجرد 

الرغبة في الم�ضاربة �أو القيام بن�شاط غير عادي)3(.
ويمكن تق�سيم الحاجة �إلى التمويل بح�سب اعتبارات متعددة كما 

يلي)4(:
د. فياض عبد المنعم حسانين، مرجع سابق، مؤتمر الكويت الدولي الأول، مايو  	)1(

2004، ص4.
محمد صالح جابر، الاس��تثمار بالأسهم والسندات، العراق، دار الرشيد للنشر،  	)2(

1982، ص20.
د. مصطف��ى كمال طايل، القرار الاس��تثماري في البنوك الإس�المية، طنطا،  	)3(

مطابع غباشي، 1999، ص5.
د. مصطفى كمال طايل، مرجع سابق، ص2، 3. 	)4(

باعتبار المو�ضوع: وتنق�سم الحاجة �إلى التمويل باعتبار المو�ضوع 
�إلى ق�سمين:

حاج��ات اقت�ص��ادية: �أي الحاج��ات المطلوب��ة لتحقي��ق التق��دم 
الاقت�ص��ادي، وتو�س��يع الجهاز الإنتاجي ورفع مقدرته على زيادة 

حجم الإنتاج و�سرعة و�سهولة تداوله.
حاج��ات اجتماعي��ة: وهي الحاج��ات الت��ي تقت�ض��يها ال�شريعة 

الإ�سلامية من تحقيق التكافل الاجتماعي ونحوه.
باعتبار المدة: وتنق�سم الحاجة �إلى التمويل باعتبار المدة �إلى:

حاجات ق�ص�رية الأجل: ويجري �إ�ش��باعها ع��ن طريق عمليات 
المرابحة.

حاجات طويل��ة الأجل: ويجري �إ�ش��باعها ع��ن طريق عمليات 
الم�شاركة.

باعتبار الجه��ة الطالبة للتمويل: يمكن تق�س��يم حاجة الجهة طالبة 
التمويل �إلى ق�سمين:

الحاجة �إلى تمويل ر�أ�س المال الثابت ك�شراء الآلات والمعدات.
الحاجة �إلى تمويل ر�أ�س المال العامل كتمويل �شراء الب�ضائع.

التمويل الم�صرفي: 
ي�أخذ التمويل الم�صرفي عدة �صور منها)1(:

الم�ساهمة في ر�أ�س مال الم�شروع: ويتوقف حجم م�ساهمة الم�صرف 
في ر�أ�س م��ال الم�شروع على �أهمية الم��رشوع، وحجم ر�أ�س المال 
المطلوب ل��ه، وربحية الم�شروع، كما يراع��ي الم�صرف تملك الحد 
الأدنى من الأ�سهم الذي ي�سمح له ب�أن يكون ممثلا في مجل�س �إدارة 

الم�شروع على نحو يحقق له رعاية م�صالحه.
قرو�ض ممنوحة من الم�صرف للم�شروع.

ال�ضمانات ال�صادرة لح�ساب الم�شروع: و�صورتها �أن ي�ضمن الم�صرف 
م�شروعا بخطاب �ضمان ل�ص��الح �أحد البنوك الخارجية التي تمنح 
الم�شروع قر�ضا يمكنه من �س��داد ثمن �آلات �أو معدات م�ستوردة، 
ويعتبر هذا ال�ض��مان نوعا من التمويل غ�ري المبا�شر للم�شروعات.
د. إبراهيم مخت��ار، التمويل المصرفي، القاهرة، دار وهدان للطباعة والنش��ر،  	)1(

ط1، 1984، ص223: 227. 
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ويجب على الم�صرف �أن يدر�س حاجة الجهة طالبة التمويل)1(:
�أولا: من حيث الأ�سباب الداعية للتمويل:

لك��ي يق��وم الم�صرف الإ�س�لامي بمن��ح الجهة �أو الم��رشوع طالب 
التمويل يجب �أن تتوافر ثلاثة �شروط �أ�سا�سية في الأ�سباب الداعية 

�إلى طلب التمويل:
1- �أن تكون الحاجة �إلى التمويل نا�شئة عن نق�ص في ر�أ�س المال �أو 
�س��وء توزيعه كالاحتفاظ بالجزء الأكبر منه في �صورة �أ�صول ثابتة، 
فيج��ب عل��ى الم�صرف �أن يلاح��ظ دائما ح�س��اب العميل طالب 
التمويل، ف�إذا وجد �أن ح�سابه دائما مدين ف�إن هذا معناه �أن �سبب 
الحاجة للتمويل دائمة و�أ�سا�سها نق�ص في ر�أ�س المال؛ لذا يجب �أن 
يكون ح�ساب العميل طالب التمويل دائنا في بع�ض فترات ال�سنة 

لقيامه ب�سداد الم�ستحق عليه من العمليات التمويلية ال�سابقة.
2- تعلق الحاجة �إلى التمويل بر�أ�س المال المتداول ولي�س الثابت.

3- �أن تكون الحاجة �إلى التمويل نا�شئة عن موا�صلة الن�شاط العادي 
للمن�ش���أة، ك�أن تحتاج المن��شأة �إلى تجميد جزء من ر�أ�س المال العامل 
ب�صورة م�ؤقتة؛ لذا يجب على الم�صرف �أن يمتنع عن تمويل المن��شآت 
الت��ي تحتاج هذا التمويل لمبا�شرة �أن�ش��طة غير عادية كالإ�سراف في 
تخزي��ن الب�ض��ائع للاحت��كار والم�ض��اربة على ارتفاع الأ�س��عار.

ثانيا: من حيث مدة التمويل: 
يج��ب �أن لا تتعدى م��دة التمويل فترة ت�ؤثر عل��ى عن�صري الأمن 

وال�سيولة في الم�صرف.
ثالثا: من حيث الحجم التمويلي:

يجب على الم�صرف الإ�سلامي �أن يت�أكد من �أمرين هما:
1- �أن حج��م التمويل يتنا�س��ب مع قدرة العمي��ل المالية ومركزه 

المالي، و�أنه قادر على ال�سداد.
2- �أن حج��م التموي��ل كاف لإ�ش��باع حاجة العمي��ل -طالب 
التمويل- من الغر�ض الذي �س��يوجه �إليه؛ لأنه �إذا كان غير كاف 
ف�إن العميل �سيتقدم بطلب تمويل �آخر وقد يرف�ض البنك، وفي هذه 

الحالة �سيعجز العميل عن �سداد التمويل ال�سابق. 
د. مصطفى كمال طايل، مرجع سابق، ص13. 	)1(

رابعا: من حيث الغر�ض من التمويل:
يجب على الم�صرف الإ�س�لامي �أن يدر�س الغر�ض الذي من �أجله 

طلب العميل التمويل ويراعي من خلال ذلك �أمرين هما:
1- �أن يكون الغر�ض الذي طلب التمويل من �أجله مباحا �شرعا.

2- �أن يكون ذلك الغر�ض داخلا في الن�ش��اط العادي للعميل �أو 
مكملا له على الأقل.

�أهمية الدور التمويلي للم�صارف الإ�سلامية:
من المعلوم �أن تمويل الا�ستثمارات من جانب الم�صارف الإ�سلامية 
يعتم��د ب�ص��ورة �أ�سا�س��ية على م��دى قدرتها عل��ى تعبئة وجذب 
المدخرات حتى ت�س��تطيع القيام بدورها التمويلي المنوط بها على 

�أكمل وجه، وهذا الدور يتمثل فيما يلي:
1- �إن�شاء م�شروعات جديدة، �أو تجديد م�شروعات قائمة، �أو زيادة 
الق��درة الإنتاجية لها؛ وذلك عن طريق منحها قرو�ض��ا طويلة �أو 
متو�سطة الأجل، �أو عن طريق الم�ساهمة في ر�أ�س مال الم�شروع)1(، 
وذلك من خلال ال�ص��يغ التمويلية الإ�س�لامية المختلفة مثل �صيغة 
الم�شاركة والم�ض��اربة وغيرهما من ال�صيغ التي تج�سد طبيعة العمل 

الم�صرفي الإ�سلامي وتميزه عن غيره.
2- محاول��ة الق�ض��اء على ظاه��رة الفقر، فعلى الرغ��م من الموارد 
العظيم��ة التي �أعطاه��ا الله للعالم الإ�س�لامي والطاق��ات الب�شرية 
الهائل��ة التي �أنع��م الله بها علينا �إلا �أن معظم �ش��عوبنا الإ�س�لامية 
ت�ش��كو الفاقة، ف�أك�رث من ثلثي الدول الأع�ض��اء في منظمة الم�ؤتمر 
الإ�س�لامي داخلة �ض��من دائرة الفقر وفقا للإح�ص��اءات المتوفرة 
عن متو�س��ط الناتج القومي للفرد في الدول الأع�ضاء بمنظمة الم�ؤتمر 
الإ�س�لامي)2(، والبنوك الإ�س�لامية تقع عليها م�س���ؤولية كبيرة في 
هذا المجال باعتبار �أنها ت�صدت لتحمل م�س�ؤولية المال -الذي هو 
ع�ص��ب الحياة- و�إدارته، كما �أنها �ألزمت نف�سها ب�أحكام ال�شريعة 
الإ�س�لامية؛ لذا ف�إن الجميع ي�أمل �أن ت�س��هم بقدر كبير في معالجة 
خال��د عبد الرحمن المش��عل، الجانب النظ��ري لدالة الاس��تثمار في الاقتصاد  	)1(

الإسلامي، مرجع سابق، ص412.
د. أحم��د محمد علي، دور البنوك الإس�المية في مج��ال التنمية، جدة، البنك  	)2(

الإسلامي للتنمية، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، ط2، 1998، ص11.
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الم�شاكل الاقت�صادية، ومواجهة متطلبات الحياة الأ�سا�سية. 
3- ت�س��تطيع الم�ص��ارف الإ�سلامية �أن ت�س��هم في هذا المجال من 
خلال تمويل الم�شروعات ال�ص��غيرة والنا�ش��ئة �إذا تبين من درا�ستها 
له��ا �أحقيتها في التمويل من خلال �إنتاجية وكفاءة القائمين عليها 
وارتباطه��ا بمعدلات �أرباح متوقعة، ومقدرة على �أ�س���س �س��ليمة 
وعلمي��ة، مع �أخذ عن��رص المخاطرة في الح�س��بان، فاليابان كانت 
بدايتها في ور�ش �صغيرة لت�صنيع �أدوات ب�سيطة ولإنتاج الملاب�س، 
وه��ذه ال�ص��ناعات ت�ش��كل 79% م��ن �إجم��الي حجم الن�ش��اط 
ال�صناعي في اليابان، وحتى في الولايات المتحدة الأمريكية ت�شكل 
ال�ص��ناعات ال�ص��غيرة 91% من �إجمالي الم�شروعات ال�ص��ناعية، 
وكذلك في الهند و�ألمانيـا ت�ش��ـكل ال�صناعـات ال�صغيرة 89% من 

�إجمالي الم�شروعات ال�صناعية)1(.
4- الم�ش��اركة في خطط التنمية: فقد �أ�صبحت الم�صارف ع�صب 
الن�ش��اط الاقت�ص��ادي، وتتوقف على قدرتها وكفاءتها -بجانب 
دور م�ؤ�س�س��ات التموي��ل الأخ��رى- درجة النمو الاقت�ص��ادي 
للب�لاد، كما يجب �أن يكون لها دوره��ا المهم في تنمية قطاعات 
الاقت�ص��اد وت�ش��جيع توظيف ر�ؤو�س الأموال المحلية والخارجية 

�إ�ضافة �إلى دورها في التنمية الإقليمية)2(.
5- توفير ر�ؤو�س الأموال اللازمة لأ�ص��حاب الأعمال من �أفراد 

و�شركات وم�ؤ�س�سات بمختلف مجالاتها و�أن�شطتها.
6- ت�ش��جيع الا�س��تثمار ب�إيجاد الفر�ص الملائم��ة وخلق الآليات 
والأدوات التي تلبي احتياجات الم�ستثمرين من الأفراد وال�شركات 

والم�ؤ�س�سات)3(.
7- توف�ري التموي��ل اللازم لتحقي��ق التقدم والتطوير في �ص��ناعة 

المعلومات.
د. سمير علام، الاس��تثمار، ش��ركات توظي��ف الأموال، والتنمية المنش��ودة،  	)1(
واقع ومش��كلات ش��ركات توظيف الأموال في مصر، القاهرة، مركز الاقتصاد 
الإسلامي، المصرف الإسلامي الدولي للاستثمار والتنمية، الندوة المنعقدة في 

.1988 /6 /8
خال��د عبد الرحمن المش��عل، الجانب النظ��ري لدالة الاس��تثمار في الاقتصاد  	)2(

الإسلامي، مرجع سابق، ص412: 414.
د. أحم��د محمد علي، دور البنوك الإس�المية في مج��ال التنمية، جدة، البنك  	)3(

الإسلامي للتنمية، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، ط2، 1998، ص14.

الواقع الم�صرفي الإ�سلامي:
�إن مفه��وم التنمية الاقت�ص��ادية في الفكر الإ�س�لامي يختلف عن 
معن��اه في الفك��ر المعا�صر في الهدف الأ�سا�س��ي من��ه وهو عمارة 

الأر�ض، وتحقيق معنى العبودية لله عز وجل. 
في �ضوء نظرة فاح�صة لأن�شطة التنمية المتخ�ص�صة في معظم البلاد 
الإ�سلامية، ف�إن هناك قناعة بين الخبراء في التنمية �أن البنوك الإ�سلامية 
لم تحق��ق القدر الم�أمول من النجاح كبنوك تنمية، و�أنها لم ت�س��تغل 
ب�صورة كافية �إمكاناتها في توجيه الموارد نحو الم�شروعات ال�صناعية 
ذات الأولويات القومية، وغلب على كثير من �أن�شطتها عدم توفر 
�إ�س�رتاتيجية متكاملة تحقق في �ض��وئها �إنجاز التقدم التكنولوجي 
التنمي��ة التكنولوجي��ة المن�ش��ودة،  في قط��اع مع�ني و�إح��داث 
كما غل��ب عليها طاب��ع التجزئة وع��دم ال�ش��مول والتكامل)1(.
ونج��د �أن كث�ريا من ه��ذه البنوك لا تق��وم ب�ش��كل كاف بتمويل 
الا�س��تثمار طوي��ل الأجل؛ وذل��ك لتركيزها على التمويل ق�ص�ري 
الأج��ل بتمويل عملي��ات الا�س��تيراد وتوفير ر�أ�س الم��ال العامل، 
�إلى جانب التركيز في عمليات المتاجرة في الأ�س��هم وال�س��ندات 

الأجنبية.
و�إذا نظرنا �إلى الم�ؤ�س�سات الائتمانية المتخ�ص�صة نجد �أنها لا ت�ستطيع 
�أن تقوم بمفردها بمواجهة المتطلبات التمويلية للقطاع الخا�ص، مما 
يعني �ضرورة م�ش��اركة الم�صارف التجارية بوجه عام، والإ�سلامية 
على وجه الخ�ص��و�ص في التمويل الإنمائ��ي للقطاع الخا�ص حتى 

ي�شارك في الإ�سهام في تنفيذ م�شروعات التنمية)2(.
متطلبات نجاح الأدوات التمويلية الإ�سلامية:

1- وجود الأ�سا�س الت�شريعي والتنظيم القانوني للأدوات التمويلية 
الإ�سلامية)3(:

د. فياض عبد المنعم حسانين، مرجع سابق، مؤتمر الكويت الدولي الأول، مايو  	)1(
2004، ص14.

خال��د عبد الرحمن المش��عل، الجانب النظ��ري لدالة الاس��تثمار في الاقتصاد  	)2(
الإسلامي، مرجع سابق، ص415.

د. س��امي حس��ن حمود، التنمية عن طريق الأدوات التمويلية الإسلامية، بحث  	)3(
مقدم إلى أعمال الندوة الفقهية الخامس��ة، بيت التمويل الكويتي، الكويت، 2: 4 

نوفمبر 1998.
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حي��ث �إن الأدوات التمويلي��ة الإ�س�لامية تمثل �ش��كلا جديدا من 
�أ�شكال الا�ستثمار الم�شترك؛ كان لا بد من وجود الت�شريع والإطار 
القان��وني الذي يحدد المنهج الذي على �أ�سا�س��ه يتم �إ�ص��دار هذه 
الأدوات و��رشوط تداوله��ا و�أح��كام تحق��ق الأرباح وق�س��متها 

وتوزيعها وت�صفية حقوق المتعاملين بهذه الأدوات... �إلخ.
2- �ضرورة �إن�ش��اء �سوق ر�أ�س المال الإ�سلامية، والحر�ص على �أن 

تت�سم هذه ال�سوق بالكفاءة والفعالية.
3- �أن يت�سم التعامل في هذه ال�سوق بالحرية في التداول والتعامل، 
والتكافل، وتجنب التعامل بالعقود المنهي عنها، ومنع الاحتكار، 

وغير ذلك مما نهى عنه ال�شرع ال�شريف.
4- �ضرورة �إن�شاء �آلية لفر�ض الرقابة على هذه ال�سوق والمعاملات 
الجاري��ة فيها؛ للمحافظة على مدخ��رات المجتمع وتنميتها ومنع 

الممار�سات ال�ضارة والمحرمة.
5- الحر�ص دائما على وجود المزيد من الابتكار والتطوير للأدوات 
التمويلية الإ�س�لامية؛ لذا تحتاج الم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية دوما 
�إل��ى الاحتفاظ بت�ش��كيلة متنوعة م��ن الأدوات والمنتجات المالية 
تمكنها من �إدارة �س��يولتها ب�ص��ورة مربحة، بالإ�ضافة �إلى توفيرها 
للمرونة المنا�سبة للا�ستجابة لمتغيرات البيئة الاقت�صادية. وقد بينت 
الممار�س��ة الم�صرفي��ة التقليدية �أن الاعتماد عل��ى منتج وحيد: مثل 
الف��رق بين الفائ��دة المدينة والدائن��ة، يعتبر غ�ري كاف للت�أقلم مع 
تطلع��ات العملاء المتنامية، حيث ظلت الم�ؤ�س�س��ات المالية ولفترة 
طويلة حبي�س��ة �أدوات محدودة ت�س��تلزم معها بال�ضرورة �أن تتطور 
لملاءمة الم�ستجدات، وحتى تكون في و�ضع تناف�سي �أف�ضل مما هي 

عليه الآن.

المبحث الثاني

دوافع وضوابط الاستثمار في الاقتصاد الإسلامي

�أولا: دوافع الا�ستثمار في الاقت�صاد الإ�سلامي
دوافع الا�س��تثمار في الإ�س�لام يمكن تق�س��يمها �إل��ى دوافع عامة 
ودواف��ع مبا��رشة، �أم��ا الدوافع العامة فه��ي الدواف��ع التي ترتبط 
بالمب��ادئ والمفاهيم والنظم الأ�سا�س��ية في الإ�س�لام، �أم��ا الدوافع 
المبا�شرة فهي التي ترتبط بعنا�صر الإنتاج وبالا�س��تثمار، وفيما يلي 

�سنتعر�ض لهذين النوعين من الدوافع ومكونات كل منهما:
1- الدوافع العامة للا�ستثمار في الاقت�صاد الإ�سلامي)1(:

هناك العديد من الدوافع العامة للا�ستثمار في الإ�سلام مثل:
 ا�ستخلاف الإن�سان في الأر�ض:

ا�س��تخلف الله الإن�سان في الأر�ض ولم ي�ستخلف �أيًّا من الكائنات 
�أو المخلوق��ات غ�ريه، فقال تعال��ى: { ٱ  ٻ  ٻ  ٻ  
ٻ  پ  پ  پ  پ} ]البقرة: 30[, فالإن�سان هو �أ�سا�س 
المنهج الإ�س�لامي، فقدم الإن�س��ان على البنيان, وال�س��اجد على 
الم�س��اجد، فمكن الإن�س��ان من الأر�ض و�س��لطه عل��ى المقدرات 

فيها, وجعل لهذا الا�ستخلاف �أ�س�سا نذكر منها:
1- الإيمان بالله تعالى وتوحيده.

2- ح�سن العمل.
3- العدل.

4- حرية الاختيار.
5- التمكين في الأر�ض.

6- حق الملكية.
الا�ستخلاف والا�ستثمار)2(:

�إن ا�ستخلاف الإن�سان على المال يعني ا�ستثماره وتدويره وتنميته 
بما يحقق النفع للفرد والجماعة.

وقد فر�ض الإ�س�لام الزكاة على الأغنياء وهي من العوامل الدافعة 
�إلى التنمية والا�ستثمار.

د. أميرة عبد اللطيف مش��هور، الاس��تثمار في الاقتصاد الإس�المي، القاهرة،  	)1(
مكتبة مدبولي، 1990، ص53.

د. يوسف قاسم، التعامل التجاري في ميزان الشريعة، ص16. 	)2(
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 التوجه الإنمائي و�إعمار الأر�ض:
ق��ال تعال��ى: {  ئى  ی  ی  ی   ی  ئج} ]ه��ود: 61[ 
ف�إعم��ار الأر�ض تكليف �شرعي لتحقيق ا�س��تمرارية الحياة الب�شرية 

من �أجل عبادة الله.
�أ�س�س عمارة الأر�ض:

1- التكامل بين القدرات الذاتية للأفراد والثورات الطبيعية.
2- �إمكانات الأفراد ومواهبهم التي قد ت�ؤهلهم للعمارة.

3- تحريم الاحتكار.
4- العمل الجماعي والتعاون والتكافل.

5- �إحياء الموات �أي �إعداد الأر�ض التي لم تزرع ولم تعمر من قبل 
ولم يتملكها �أحد وجعلها �صالحة للزراعة وال�سكنى ونحو ذلك.
ولا �شك �أنه بهذا المعنى ي�شمل معنى من معاني الا�ستثمار المطلوب 
لتحقيق القوة الاقت�ص��ادية التي نحن م�أمورون بتح�صيلها في قوله 

تعالى: {ۇ  ۆ  ۆ  ۈ  ۈ  ۇٴ} ]الأنفال: 60[.
 العبادة ومفهومها في الإ�سلام:

العبادة لا تقت�صر على العبادات البدنية بل ت�ش��مل المعاملات �أي�ضا 
و�سلوكيات الإن�سان في الحياة.

فالعبادة في مفهومها العام دافع من دوافع الا�س��تثمار، ولا يف�صل 
الإ�س�لام بين �أداء العب��ادات و�إقامة النظام في الحي��اة العملية؛ لذا 
نج��د في �آيات عديدة من الق��ر�آن الكريم تزاوجا ب�ني �إقامة الدين 
والعمل والك�س��ب، ففي �س��ورة الجمع��ة تتابع لأداء ال�ص�لاة ثم 

العم��ل في التج��ارة والم��ال { ٱ  ٻ  ٻ  ٻ  ٻ  پ  
ٿ   ٿ   ٿ   ٺ   ٺٺ   ٺ   ڀ   ڀ   ڀ   ڀ   پ       پ   پ  
ٿ  ٹ  ٹ  ٹ  ٹ  ڤ  ڤ  ڤ  ڤ      ڦ  ڦ  
]الجمع��ة: 9، 10[،  ڦ  ڦ  ڄ  ڄ  ڄ  ڄ  ڃ} 
وفي �س��ورة الحج جمع بين �أداء الفري�ض��ة وطلب ال��رزق والنفع 

الم��ادي، ق��ال تعال��ى: {ڎ  ڈ  ڈ  ژ  ژ  ڑ   ڑ   
ڳ   ڳ   ڳ    گ   گ   گ   گ    ک   ک     ک   ک  
ڳ  ڱ  ڱ  ڱ  ڱ  ں   ں  ڻ  ڻ  ڻ  ڻ  
ۀۀ  ہ  ہ  ہ   ہ  ھ} ]الحج: 27، 28[.

 المال ومفهومه في الإ�سلام:
لق��د جعل الله �إنفاق المال فيما خلق لأجله هو المق�ص��د الأ�ص��لي 
الذي ترجع �إليه جميع المقا�ص��د ال�شرعي��ة في الأموال؛ لأن المال 
لم يخل��ق ولم تُتكب��د الم�ش��اق في ك�س��به وتح�ص��يله �إلا لإنفاقه في 
حاج��ات النا�س، �ضرورية كانت �أو حاجية �أو تح�س��ينية، حا�ضرة 

�أو م�ستقبلية)1(.
لقد حث الإ�س�لام على حفظ الأموال، ف�أمر الله بذلك في مواطن 

كث�رية من كتابه العزيز، فقال تعالى: {ئې  ئې        ئى   ئى  ئى  
ی  ی  ی  ی  ئج  ئح} ]الفرق��ان: 67[، وق��ال 

تعالى: {ئو  ئو  ئۇ  ئۇ   ئۆ  ئۆ  ئۈ  ئۈ  ئې  ئې  
ئې  ئى  ئى    ئى  ی    یی  ی  ئج  ئح  ئم} 

]الإ��رساء: 26- 27[، وقال تعال��ى: {ٺ  ٺ  ٺ  ٺ  ٿ    
ٿ  ٿ    ٿ   ٹ  ٹ  ٹ  ٹ  ڤ  } ]الإ�سراء: 29[، 
وقال ص: »كل الم�سلم على الم�سلم حرام، دمه وعر�ضه وماله«)2(، 
وهكذا نج��د �أن المال �ضرورة من �ضرورات الحياة يجب المحافظة 

عليه؛ لتح�صيل م�صالح الدنيا والآخرة.
ومقا�صد ال�شريعة في الأموال خم�سة �أ�شياء، وهي كالتالي)3(:

1- الرواج:
�أي دوران المال وعدم اكتنازه؛ لقوله تعالى: {چ  چ  چ  
چ  ڇ  ڇ  ڇ  ڇ} ]المزمـ��ل: 20[، وقــــوله تعـــالى: 

{  ۈ   ۈ  ۇٴ   ۋ  ۋ  ۅ  ۅ  ۉ  ۉ  ې   
ې    ې} ]البق��رة: 282[، وفي��ه �إ�ش��ارة �إل��ى �أهمية �إدارة 
التجارة بين النا�س حتى رخ�ص ال�ش��ارع في ترك الإ�ش��هاد عليها 
حر�ص��ا على نفي العوائق عنها، فالمق�صود �أن يكون المال متداولا 

بين �أيدي النا�س ومتحركا في �شكل ا�ستهلاك �أو ا�ستثمار.
وقد ا�ش�رتط الإ�س�الم �ضرورة توافر عن�صري التقليب والمخاطرة 
د. يوسف حامد العالم، المقاصد العامة للشريعة الإسلامية، فيرجينيا، المعهد  	)1(

العالمي للفكر الإسلامي، ط1، 1991، ص528.
رواه مس��لم في صحيحه من حديث أب��ي هريرة رضي الله عنه، باب تحريم ظلم  	)2(

المسلم وخذله.
محمد الطاهر بن عاش��ور، مقاصد الشريعة، القاهرة، دار السلام، ط1، 2005،  	)3(

ص172.
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لتحقيق الربح في الم�شروعات الا�س��تثمارية، والمق�ص��ود بالتقليب 
�إدارة المال وبذل الجهد طلبا للربح، والمق�صود بالمخاطرة �إمكانية 
تعر���ض المال �أثن��اء دورة التقليـ��ب للهلاـك والخ�س��ارة)1(، وهذا 
ي�سمى في الإ�سلام مبد�أ الغنم بالغرم �أي لا يحق لإن�سان �أن يح�صل 

على ربح دون تحمل مخاطرة �أو بذل جهد.
 وقد و�ضع ال�شرع و�سائل لتحقيق مق�صد الرواج وهي:

�أ- منع اكتناز الأموال:
لقد توعد الله �سبحانه وتعالى الذين يكنزون المال بالعذاب الأليم 

ي��وم القيامة، فق��ال جل ذك��ره: {ڍ  ڍ  ڌ  
ک   ڑ   ڑ   ژ   ژ   ڈ   ڈ   ڎ      ڎ   ڌ  
ڳ    ڳ   ڳ   گ   گ   گ   گ   ک   ک    ک  
ڳڱ  ڱ  ڱ  ڱ  ں  ں  ڻ  ڻ    ڻ} 

]التوب��ة: 34- 35[، واختلف في الم��راد من قوله: {ڍ  
ڍ} ه��ل هم �أه��ل الكتاب فقط، �أم الم�س��لمون، �أم �أهل 
الكتاب والم�س��لمون معا؟ وهو الذي �ص��ححه القرطبي -رحمه 
الله تعالى- حي��ث قال: »لأنه لو �أراد �أهل الكتاب خا�ص��ة لقال 
ويكنزون، بغير »والذين«، فلما قال: {ڍ} فقد ا�ست�أنف 
معنى �آخر يبين �أنه عطف جملة على جملة، فالذين كلام م�ست�أنف، 

وهو رفع على الابتداء«)2(. 
َّال  ي زَكَاتَهُ �إِ ��احِبِ كَنْزٍ َال يُ���ؤَدِّ وق��ال ر�س��ول الله ص: »مَا مِنْ �صَ
��فَائِحَ فَيُكْوَى بِهَ��ا جَنْبَاهُ  �أُحْمِ��يَ عَلَيْ��هِ ِيف نَارِ جَهَنَّ��مَ فَيُجْعَلُ �صَ
�نَي  َ عِبَادِهِ ِيف يَوْمٍ كَانَ مِقْدَارُهُ خَمْ�سِ ُ بَْني وَجَبِينُ��هُ حَتَّى يَحْكُمَ اَّهلل
لَــى النَّ��ارِ«)3(. ��ا �إِ نَّةِ وَ�إِمَّ َ ا �إِلَ��ى اْجل �أَلْ��فَ �سَ��نَةٍ ثُمَّ يَ��رَى �سَ��بِيلَهُ �إِمَّ

من المعلوم اقت�صاديا �أن للنقود �أربع وظائف وهي)4(:
د. حسين حسين شحاتة، مفهوم تكلفة رأس المال المستثمر في الفكر الإسلامي  	)1(
دراس��ة مقارنة، المجل��ة العلمية لتجارة الأزهر، جامع��ة الأزهر، العدد الأول، 

السنة الأولى، القاهرة، 1978.
محم��د بن أحمد الأنصاري القرطبي، تفس��ير القرطبي، القاهرة، دار الش��عب،  	)2(

ص2963.
رواه مس��لم ف��ي صحيحه من حديث أبي هريرة رض��ي الله عنه، باب إثم مانع  	)3(

الزكاة.
 James S. duesenberry, Thomas mayer, Robert Z. aliber , Money, Banking, and 	)4(
the economy, Norton, w.w.norton & company.inc.1996 , pp 25-27

	•و�سيط للتبادل.
	•معيار للقيمة.

	•معيار للمدفوعات الآجلة.
	•مخزن للقيمة.

فكن��ز الأموال يعتبر بمثاب��ة تعطيل لها، وتجمي��د لحركتها اللازمة 
في مجال الإنتاج والا�س��تهلاك، والاتجاه به��ا خارج الإطار الذي 

خلقت من �أجله.
كذلك جعل الإ�س�لام ت�شريع الزكاة من و�س��ائل دفع الأموال �إلى 
ميادين الإنتاج وطلب التنمي��ة؛ لأن الزكاة ت�أكل الأموال، ولهذا 
حث ال�شارع على المتاجرة ب�أموال اليتامى حتى لا ت�أكلها الزكاة، 
قال عمر بن الخطاب ر�ض��ي الله عنه: »ابتغوا لليتامى في �أموالهم 
لا ت�ستغرقها الزكاة«)1(، وفي رواية: »ابتغوا في �أموال اليتامى قبل 
�أن ت�أكلها الزكاة«)2(، فالزكاة تعتبر م�صادرة تدريجية للمال الذي 

يكنز ويجمد عن العمل)3(.
ب- منع التعامل بالربا:

من و�س��ائل الت�شريع الإ�س�لامي لتحقيق مق�ص��د ت��داول الأموال 
ورواجه��ا تحريم التعام��ل بالربا، ولقد جاء تح��ريم الربا في القر�آن 
الك��ريم مقترنا بالوعيد ال�ش��ديد مقارنة بغيره من �ص��ور الوعيد، 

فقال تعال��ى: {ۀ  ہ  ہ  ہ  ہ   ھ  ھ  ھ  ھ  ے  
ۇٴ   ۈۈ   ۆ   ۆ   ۇ   ۇ   ڭ  ڭ   ڭ   ڭ   ۓ   ۓ   ے   
ۋ  ۋ  ۅ   ۅ  ۉ   ۉ  ې  ې} ]البق��رة 

الآيات: 278– 279[.
وبده��ي �أن الله -عز وجل- لا يحرم �ش��يئا ب��ل ويرتب على فعله 
هذا الوعيد ال�ش��ديد �إلا �إذا كان في �إتيان ذلك الفعل من الم�ض��ار 
والقبائح ال�ش��يء الكثير، وهو �س��بحانه وتعالى �أعل��م بعباده وبما 

ي�صلحهم وبما ي�ضرهم.

أخرجه ابن أبي شيبة في مصنفه رقم )10117(. 	)1(
أخرجه عبد الرزاق في مصنفه رقم )6990(. 	)2(

د. يوسف حامد العالم، المقاصد العامة للشريعة الإسلامية، فيرجينيا، المعهد  	)3(
العالمي للفكر الإسلامي، ط1، 1991، ص505.
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م�ضار الربا من الناحية الأخلاقية:
�إن الأخلاق والروح هما جوهر الإن�س��انية، وكل �شيء ي�ضر بهذا 
الجوهر جدير ب�أن يرف�ض ويطرح حتى ولو ت�ص��ورنا �أن فيه منفعة 
من ناحية �أخرى، ولو ت�أملنا في حقيقة الربا لوجدنا �أنه لا يبد�أ فيه 
العمل الذهني كله �إلا منطبعا بت�أثير الأثرة والبخل، و�ضيق ال�صدر 
وتحجر القلب، والعبودية للمال، والتكالب على المادة، وما �إليها 

من ال�صفات الرذيلة الأخرى)1(.
م�ضار الربا من الناحية الاجتماعية:

�إن المجتمع الذي لا ي�س��اعد فيه �أح��د غيره �إلا �أن يرجو منه فائدة 
راجعة �إلى نف�س��ه، ويكون فيه عوز �أحد ما و�ض��يقه وفقره فر�صة 
يغتنمه��ا غ�ريه للتمول والا�س��تثمار، وتكون م�ص��لحة الطبقات 
الغنية المو�سرة فيه مناق�ض��ة لم�ص��لحة الطبق��ات المعدمة لا يمكن �أن 
يق��وم ويظل قائما مثل هذا المجتم��ع على قواعد محكمة �أبدا، ولا 
بد �أن تبقى �أجزا�ؤه مائلة �إلى التفكك والت�ش��تت في كل حين من 
الأحيان؛ لذا اعتبر الإ�سلام الربا من �أهم العوامل التي تقتل حا�سة 

العطف والتراحم والتعاون بين �أفراد الأمة)2(.
م�ضار الربا من الناحية الاقت�صادية:

�إن النق��ود وجدت لحك��م �إلهية جليلة، ومن ه��ذه الحكم كونها 
حاكما في قيم الأ�ش��ياء، فمن تعامل به��ا في الربا يعتبر كفر بنعمة 
الله علي��ه؛ وذلك لأنه بجعله �إياها �س��لعة يتجر فيها قلب الحقائق؛ 

فهو بذلك جعلها مق�صورة على خلاف مق�صود الحكمة)3(.
وبتحريم الربا وجه الإ�س�لام الأموال التوجيه ال�س��ليم في طريقها 

�إلى ميادين الإنتاج والا�ستثمار وتحقيق النفع للب�شرية.
وبالنظ��ر �إلى الربا من الناحية الاقت�ص��ادية نجد �أنه ي�س��بب �أ�ضرارا 

كثيرة منها:
�أن المرابي ي�سلب به �آخر ما تبقى عند الطبقة الفقيرة من قوة ال�شراء. 

أب��و الأعلى المودودي، الربا، جدة، الدار الس��عودية للنش��ر والتوزيع، 1984،  	)1(
ص49. 50.

المرجع السابق: 50، 51. 	)2(
محم��د بن محمد أبو حامد الغزال��ي، إحياء علوم الدين، بي��روت، دار المعرفة  	)3(

للطباعة والنشر، بدون سنة النشر، 3/ 259.

تركز معظم ر�أ�س المال في مو�ض��ع واحد دون �أن يتقلب في �ش���أن 
نافع مثمر لا ل�ش��يء �إلا لأن الر�أ�سماليين يرجون ارتفاع �سعر الربا 

في ال�سوق.
الطمع في ال�س��عر المرتفع للفائدة يجعل الر�أ�سمالي يم�سك ماله عن 
جريان��ه �إلى تجارة البلاد و�ص��ناعتها وزراعته��ا �إلا �إذا وافق ذلك 

م�صلحته ال�شخ�صية.
ي�أبى الر�أ�س��ماليون �أن يقر�ض��وا العمال وال�ص��ناع �أموالهم لأجل 
طوي��ل؛ لأن��ه �إذا ارتف��ع �س��عر الربا في ال�س��وق فيما بع��د ف�إنهم 
�س��يخ�سرون بما �أقر�ض��وا من �أموالهم لأجل طويل من قبل، فينتج 
عن ذلك �أن �أ�صحاب ال�ص��ناعة والحرف الأخرى يرغمون طبعا 

على �سلوك طريق �ضيق النظر، وعلى عدم الجر�أة في �أعمالهم.
ج- منع الاحتكار:

�إذا اتجهت الأموال �إلى الزراعة وال�ص��ناعة والتجارة فلا بد من �أن 
تكون هناك محا�صيل وم�ص��نوعات و�سلع تواقة ونزاعة �إلى نزول 
الأ�سواق الا�س��تهلاكية، وقد يجنح �أ�صحابها �إلى حب�سها ومنعها 

عن الأ�سواق رغبة منهم في ارتفاع �سعرها.
وقد منع ال�ش��ارع الاحتكار كم��ا منع اكتناز النقود، و�ش��دد في 
منعه بالن�س��بة لأقوات النا�س وال�ضروريات اللازمة لحياتهم، فمنع 
الاحتكار يعتبر من �أهم الو�سائل لتوفير ال�سلع ال�ضرورية في ميدان 
الا�س��تهلاك، كم��ا �أن تحريم كنز النق��ود من �أهم الو�س��ائل لتوفير 
النقود في ميدان الإنتاج، والاحتكار يتعار�ض مع المناف�سة الحرة، 
وي�ضر بالأفراد وبالمجتمع، فقال ص: »مَنِ احْتَكَرَ فَهُوَ خَاطِئٌ«)1(، 
وفي رواي��ة: »َال يَحْتَكِرُ �إَِّال خَاطِئٌ«، وقال �أي�ض��ا: »مَنْ دَخَلَ ِيف 
هِ تَبَارَكَ  ا  عَلَى الـلَّ نَّ حَقًّ ُ�سْ��لِمِيَن لِيُغْلِيَهُ عَلَيْهِمْ فَ�إِ �شَ��يْءٍ مِنْ �أَ�سْعَارِ اْمل

وَتَعَالَى �أَنْ يُقْعِدَهُ بِعُظْمٍ مِنَ النَّارِ يَوْمَ الْقِيَامَةِ«)2(. 

رواه مسلم في صحيحه من حديث معمر، باب تحريم الاحتكار في الأقوات. 	)1(
رواه الإمام أحمد في مس��نده )19700( من حديث معقل بن يس��ار، انظر: مسند  	)2(

الإمام أحمد، بيروت، مؤسسة الرسالة، ط1، 1996.
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�شروط الاحتكار المحرم:)1( 
�أن ي�شترى: فلو جلب �شيئا �أو �أدخل من غلته �شيئا فادخره لم يكن 

محتكرا.
�أن يكون الم�شترى قوتا.

�أن ي�ضيق على النا�س ب�شرائه، ولا يح�صل ذلك �إلا ب�أمرين:
�أحدهم��ا: �أن يك��ون في بلد ي�ض��يق ب�أهله الاحت��كار كالحرمين 

والثغور.
الات�س��اع  ح��ال  ال�ض��يق، لا في  ح��ال  يك��ون في  �أن  الث��اني: 

والرخ�ص.
وهكذا نجد �أن الإ�س�الم بهذا الت�شريع الحكيم قد �أزال عقبة كبيرة 
من طريق الحركة اللازمة للأموال، و�أعطى ال�سلع حرية التنقل من 
�سوق �إلى �سوق ومن يد �إلى يد �إلى �أن ت�صل �إلى يد من يحتاجها، 

دون �أن يمنع ذلك مانع.
د- منع المي�سر:

لقد حرم الإ�س�لام المي�سر تحقيقا لمق�صد تداول الأموال ورواجها؛ 
لأن ت��داول الأم��وال ودورانه��ا ب�ني �أي��دي المقامري��ن لي�س هو 
التداول الذي ق�ص��ده ال�ش��ارع في الأموال؛ لأن��ه تداول عقيم لا 
ي�ضيف جديدا، بقطع النظر عما يولده عن المي�سر من �آثام ومفا�سد 

وعداوة وبغ�ض��اء بين النا�س، يق��ول تعالى: {ٺ  ٿ    ٿ  
ٿ  ٿ  ٹ  ٹ  ٹ  ٹ  ڤ   ڤ   ڤ  ڤ  ڦ   ڦ  ڦ  

ڦڄ  ڄ  ڄ   ڄ} ]المائدة: 91[.
فالمي�سر فيه �إف�س��اد للأموال، ويعيق دوران الحياة؛ فهو يف�ضي �إلى 
ترك الزراعة وال�ص��ناعة، كما �أنه مناق�ض لأ�صل ما �شرع الله لعباده 

من المكا�سب)2(.
هـ- المنع من �أن يكون المال دولة بين فئة قليلة من �أفراد الأمة:

ومعن��ى هذا �أن ي�ش��مل المال جميع �أفراد الأم��ة، ولا يتركز في يد 
�أحد دون �أحد ولا طائفة دون طائفة؛ لأن في ذلك ف�س��ادا كبيرا، 
عبد الله بن أحمد بن محمد بن قدامة، المغني، القاهرة، مكتبة الجمهورية العربية،  	)1(

مكتبة الكليات الأزهرية، بدون سنة النشر، ص244.
د. يوسف حامد العالم، المقاصد العامة للشريعة الإسلامية، فيرجينيا، المعهد  	)2(

العالمي للفكر الإسلامي، ط1، 1991، ص515، 516.

تعال��ى {ڈ  ڈ  ژ  ژ  ڑ  ڑ  ک  ک  ک  ک   گ   ق��ال 
ڱ   ڱ   ڱ   ڱ    ڳ     ڳ    ڳ   ڳ   گ   گ   گ   
ں} ]الح��رش: 7[، فب�ني الله تعالى في هذه الآي��ة الحكمة من 
تق�س��يم �أموال الف��يء بهذه الطريقة، وهو �أن��ه لا يكون في يد فئة 
قليلة من النا�س وهم الأغني��اء، فق�صُر تداول الأموال بين فئة قليلة 
يتناف��ى مع مقا�ص��د الت�شري��ع ومبادئه؛ لأن ذلك يلح��ق الإ�ضرار 
بالفقراء والم�ساكين، وي�ستلزم الاختلال الاقت�صادي والاجتماعي 
والأخلاقي، وهذا �ش��يء ينبذه الإ�س�لام ويحاربه بكل الو�سائل؛ 

لأنه ي�ضاد م�صالح الدين ومنافع الأمة ويهدم كيانها ومقوماتها.
2- الو�ضوح:

�أي و�ض��وح المعاملات وبعده��ا عن الغرر وال�ضرر، حر�ص��ا من 
ال�شرع ال�شريف على رفع النزاع والخ�ص��ام ب�ني النا�س، ولتحقيق 
َعَ الإ�سلام توثيق العقود والمعاملات، ومن �صور  هذا المق�ص��د �َرش

هذا التوثيق:
�أ- الكتابة:

لقوله تعالى: {ٱ  ٻ  ٻ  ٻ  ٻ  پ  پ  پ  پ   
 ،]282 ]البق��رة:  ٺ}  ٺ   ڀ   ڀ   ڀڀ  
وفي ه��ذه الآية حث من ال�ش��ارع عل��ى كتابة الدي��ون من �أجل 
توثيقها، بل لم يفرق ال�ش��ارع بين دين كبير �أو �صغير، فقال تعالى 

في نف�س الآية ال�س��ابقة: { ہ   ہ   ہ  ہ  ھ  ھ   ھ  
ھ   ے}، والكتاب��ة مع �أنها تحفظ ل�ص��احب الح��ق حقه، فهي 
�أي�ض��ا تحفظ من عليه الحق من ن��وازع الجحود والنكران �أو الخط�أ 

والن�سيان.
ب- الإ�شهاد:

لقول��ه تعالى: {ى  ى  ئا} ]البق��رة: 282[، نجد 
في هذه الآية �أن الله تعالى �أمر النا�س �أن ي�ش��هدوا �إذا تبايعوا، وهو 
طريق من طرق المحافظة على الأموال ودفع للأموال عن مواطن 
النزاع والخ�ص��ام، ولما كان الإ�ش��هاد ذا مو�ض��ع عظيم في توثيق 
العق��ود؛ جعل الله -عز وجل- العدالة �شرطا فيمن يقوم به، حتى 

تطمئن النفو�س �إلى �شهادته.
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ج- الرهن:
وه��و جع��ل عين مالي��ة وثيق��ة بدي��ن ي�س��توفى منها عن��د تعذر 

الوفاء)1(. 
والدليل على م�شروعيته قوله تعالى: {ٻ  ٻ  ٻ  ٻ  پ  پ  
پ     پ  ڀ} ]البق��رة: 283[، وق��د ��رشع الله الره��ن؛ 

لمراعاة �ص�لاح ذات البين، ونفي التنازع الم�ؤدي �إلى ف�س��اد ذلك 
لئلا ي�سول ال�شيطان للإن�سان جحود الحق.

3- الحفظ:
�أي ع��دم التعدي على �أموال الغير و�أكلها بالباطل؛ لقـوله تعـالى: 

{ٹ  ڤ ڤ  ڤ  ڤ  ڦ  ڦ  ڦ  ڦ  
ڄ   ڄ  ڄ  ڄ  ڃ  ڃ} ]الن�ساء: 29[، وقوله ص  في 
��كُمْ عَلَيْكُمْ حَرَامٌ  عْرَا�ضَ خطبة الوداع: »�إِنَّ دِمَاءَكُمْ وَ�أَمْوَالَكُمْ وَ�أَ

كَحُرْمَةِ يَوْمِكُمْ هَذَا ِيف �شَهْرِكُمْ هَذَا ِيف بَلَدِكُمْ هَذَا«)2(.
فحق على ولاة �أمور هذه الأمة وم�صرفي م�صالحها النظر في حفظ 
الأم��وال العامة �س��واء بتبادلها م��ع الأمم الأخ��رى �أو ببقائها بيد 

الأمة الإ�سلامية.
�أم��ا حفظ الأم��وال بتبادلها م��ع الأمم الأخرى فعن طريق �س��ن 
�أ�س��اليب تجارة الأمة مع الأمم الأخرى، ودخول ال�س��لع و�أموال 
الفريق�ني �إلى بلاد الأخ��رى، كما في �أحكام التج��ارة �إلى �أر�ض 
الح��رب، و�أحكام ما ي�ؤخ��ذ من تجار ال��دول الأجنبية والحربيين 

على ما يدخلونه من ال�سلع �إلى بلاد الإ�سلام.
�أما حفظ الأموال ببقائها بيد الأمة الإ�سلامية فيتم عن طريق تنظيم 

الأ�سواق و�ضبط م�صارف الزكاة ونظام الأوقاف العامة.
�إذن فح��ق عل��ى م��ن ولي مال �أح��د �أن يحفظه، وح��ق على كل 
�أحد احترام مال غيره؛ ولذلك تقرر غرم المتلفات، وجعل �س��ببها 
الإتلاف، ولم يلتفت فيها �إلى نية الإتلاف؛ لأن النية لا �أثر لها في

محمد بن قاسم الغزي الش��افعي، فتح القريب المجيب شرح التقريب، القاهرة،  	)1(
مكتبة مصطفى البابي الحلبي، الطبعة الأخيرة، 1952، ص32.

رواه البخاري في عدة مواضع منها في باب: الخطبة أيام منى، ومسلم في عدة  	)2(
مواضع منها )3179( من حديث أبي بكرة رضي الله عنه.

ذلك)1(.
4- الإثبات:

�أي ثب��وت الأموال وملكيتها لأ�ص��حابها يج��ب �أن يكون بوجه 
�ص��حيح لا منازعة فيه، حتى يكون الإن�س��ان ح��ر الت�صرف فيما 
يملك��ه ولا ينتزع منه بدون ر�ض��اه، فمق�ص��د ال�شريع��ة في ثبات 

التملك والاكت�ساب �أمور:
�أ- �أن يخت���ص المال��ك الواحد �أو المتعدد بما تملكه بوجه �ص��حيح 

بحيث لا يكون في اخت�صا�صه به و�أحقيته تردد ولا خطر.
ب- �أن يكون �ص��احب المال حر الت�صرف فيما تملكه �أو اكت�س��به 
ت�صرف��ا لا ي��رض بغيره �ضررا معت�ربا ولا اعتداء فيه عل��ى ال�شريعة؛ 
ولذلك حجر على ال�س��فيه الت�صرف في �أمواله، ولم يجز للمالك 

�أن يفتح في ملكه ما فيه �ضرر بمالك �آخر مجاور له.
 ٍ ج- �أن لا ينت��زع منه بدون ر�ض��اه؛ لقوله ص: »لَيْ���سَ لِعِرْقٍ ظَاِمل
«)2(، ومعناه كما قال الخطابي: »�أن يغر�س الرجل في غير  فِيهِ حَقٌّ
�أر�ض��ه بغير �إذن �ص��احبها، �أو يبني في �أر�ض غيره بغير �إذنه، ف�إنه 

ي�ؤمر بقلعه �إلا �أن ير�ضى �صاحب الأر�ض بتركه«.
5- العدل:

�أي لا يح�صل الإن�سان على الأموال بطريق الظلم، و�أن ي�ستخدمها 
فيما ينفع ويمتنع عن ا�ستخدامها فيما ي�ضر.

ويتم تحقيق مق�صد العدل في الأموال بطريقتين:
طل��ب الإنف��اق المحم��ود: كب��ذل ما حث��ت ال�شريعة عل��ى بذله 
كال�ص��دقة المفرو�ض��ة، و�ص��دقة التطوع، والإنفاق على النف�س 
والعيال، و�إكرام ال�ض��يف... ونحو ذل��ك، ويتفاوت �أجر المنفق 
بق��در ما يلاقيه من مجاه��دة النف�س؛ لقوله ص: »�سَ��بَقَ دِرْهَمٌ مِائَةَ 
قَ  ��دَّ �أَلْ��فِ دِرْهَمٍ، قَالُوا: وَكَيْ��فَ؟ قَالَ: كَانَ لِرَجُلٍ دِرْهَمَانِ تَ�صَ
خَذَ مِنْ��هُ مِائَةَ �أَلْفِ  بِ�أَحَدِهِمَ��ا، وَانْطَلَ��قَ رَجُلٌ �إِلَى عُرْ���ضِ مَالِهِ فَ�أَ

قَ بِهَا«)3(.  دَّ دِرْهَمٍ فَتَ�صَ
محمد الطاهر بن عاشور، مقاصد الشريعة، القاهرة، دار السلام، ط1، 2005، ص178. 	)1(

رواه البخاري في صحيحه، باب من أحيا أرضا مواتا. 	)2(
رواه النسائي في سننه، باب جهد المقل. 	)3(
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الكف عن الإم�س��اك المذموم: والمراد به التقتير والبخل، وهو من 
جهة الكمي��ة �أن ينفق دون ما يحمله حاله، ومن جهة الكيفية �أن 
يمن��ع من حيث يجب، وقد ذم الله تعالى البخل وال�ش��ح في قوله: 

یی   ی   ئى   ئى   ئى   ئې   ئې   ئې   ئۈ   ئۈ   ئۆ   {ئۆ   
]�آل عم��ران:  ی  ئج  ئح   ئمئى  ئي  بج  بح  بخ  بم  بى} 
180[، وكفـى بالبخل ذما �أن تعوذ منه ر�سول الله ص حيث قال: 
، وَ�أَعُوذُ بِكَ مِنَ الْبُخْلِ، وَ�أَعُوذُ بِكَ  ِ ْنب ُ »اللَّهُمَّ �إِِّين �أَعُوذُ بِكَ مِنَ اْجل
نْيَا وَعَذَابِ  عُوذُ بِكَ مِ��نْ فِتْنَةِ الدُّ مِ��نْ  �أَنْ �أُرَدَّ �إِلَ��ى �أَرْذَلِ الْعُمُرِ، وَ�أَ

.)1(» ِ الْقَْرب

 2- الدوافع المبا�شرة للا�ستثمار في الاقت�صاد الإ�سلامي:
والدوافع المبا�شرة للا�س��تثمار في الاقت�صاد الإ�سلامي ت�شتمل على 

�ستة دوافع نعر�ض لها فيما يلي:
�أولا: الملكية

يق�ص��د بالملكية: ال�س��لطة ال�شرعية التي تجعل �صاحبها قادرا على 
الت�صرف والانتفاع بال�شيء المملوك على وجه الاخت�صا�ص)2(.

والملكية نوعان: ملكية خا�صة، وملكية عامة)3(.
الملكية الخا�صة:

و�ض��ع الإ�س�لام منهجا محددا للملكي��ة الفردي��ة والت�صرف فيها 
وتح�ص��يلها وتنميته��ا، ويعتمد ه��ذا المنهج على حرم��ة الإ�ضرار 
بالغ�ري، وعدم مخالفة قاعدة �إ�س�لامية كلي��ة، ويترتب على الملكية 
الفردية وظيفة ت�ضع على الفرد مالك المال واجب �إعمار الكون، 

وهذه الوظيفة مقيدة بالحدود والقيود الاقت�صادية والاجتماعية.
�أما القيود الاقت�ص��ادية فتتمث��ل في العمل -�أي عمل المالك- فيما 
يملكه با�س��تثماره عملا بم�س���ؤولية الخلافة، حيث �إن تعطيل المال 

ي�ؤدي �إلى قلة الإنتاج الذي يعود بال�ضرر على الفرد والمجتمع.
�أم��ا القيود الاجتماعية التي و�ض��عها ال�شرع عل��ى الملكية الفردية 
رواه البخاري في صحيحه، باب الاستعاذة من أرذل العمر، واللفظ له، ومسلم  	)1(

في صحيحه باب التعوذ من العجز والكسل.
د. يوسف قاسم، مبادئ الفقه الإسلامي، القاهرة، دار النهضة العربية، 1983،  	)2(

ص266.
د. أميرة عبد اللطيف مشهور، مرجع سابق، ص91، 99. 	)3(

فهي ا�ش�رتاط عدم الإ�ضرار بالغ�ري، و�أداء حق الله والعباد في هذا 
المال، و�أهم هذه الحقوق هي فري�ضة الزكاة.

الملكية العامة:
�أقر الإ�س�لام الملكي��ة العامة، كما كلف ولي الأم��ر بتنفيذ التعاليم 
التي تكفل رعاية الملكية الخا�ص��ة بما لا ي�ضر الجماعة، وقد ا�ستثنى 
ال�شرع بع�ض الأ�ش��ياء من التملك الفردي وهي كل ما لا ي�ستغني 

عنه الم�سلمون كالماء ونحوه.
ثانيا: العمل

العم��ل ه��و ذل��ك المجه��ود الإن�س��اني ال��ذي ينت��ج عن��ه منفعة 
اقت�ص��ادية)1(، وهو �أحد عنا�صر الإنتاج والك�س��ب الأ�سا�س��ية في 

الن�شاط الاقت�صادي؛ وذلك لعدة �أ�سباب منها)2(:
1-�أن العمل �س��بب لوجود الملكية الفردية، وهو العامل الوحيد 

الذي ي�ضمن ا�ستمراريتها.
2- �أن عنا�صر الإنتاج والك�سب الأ�سا�سية في الن�شاط الاقت�صادي 
لا تتوقف فقط على العمل البدني، ولكن �أي�ضا على عن�صر التنظيم 
ال��ذي عرفه الإ�س�لام، وهو ذلك الجزء من الم��وارد الب�شرية الذي 
يق��وم بتجميع عنا��رص الإنتاج الم�ش��اركة في العملي��ة الإنتاجية، 
ويقوم بالتن�س��يق بينها واتخاذ القرارات با�ستخدام الفن الإنتاجي 
المنا�سب للقيام بالن�شاط الإنتاجي، كما يتحمل مخاطر هذا الن�شاط 

ويعمل على تطوير العملية الإنتاجية بالتجديد والابتكار.
ثالثا: الإنفاق

اله��دف من الإنف��اق هو تحقي��ق المنفعة، �إم��ا عن طريق �إ�ش��باع 
الحاجات وهو ما ي�س��مى بالإنفاق الا�س��تهلاكي، و�إما عن طريق 
تنمية الموارد المالية بتحقيق دخل �أو ربح وهو ما ي�س��مى بالإنفاق 
الا�س��تثماري، و�إما عن طريق تح�ص��يل الأجر والثواب من الله عز 

وجل وهو من نوع النفقات التحويلية.
رابعا: الزكاة

تعد الزكاة من الأدوات الأ�سا�س��ية لتنمية الم��ال و�إعمار الأر�ض؛ 
د. رفعت المحجوب، الاقتصاد السياسي، القاهرة، دار النهضة العربية، 1982،  	)1(

ص508.
د. أميرة عبد اللطيف مشهور، مرجع سابق، ص112. 	)2(
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وذلك لأن �ص��احب المال �إما �أن ي�س��تثمر ماله ويخرج الزكاة من 
�أرباحه، �أو يحتفظ به فت�أكله الزكاة بن�سبة ثابتة كل عام.

كما �أن الزكاة تعمل على �إعادة وعدالة التوزيع في �صالح الطبقات 
الفق�رية مما ي�س��اعد على زيادة ا�ش�رتاكهم في الإنت��اج من ناحية 
وزيادة �إنفاقهم الا�ستهلاكي من ناحية �أخرى مما ي�ساهم في زيادة 

الطلب الفعال والانتعا�ش الاقت�صادي)1(.
الزكاة والا�ستثمار:

تعتبر ال��زكاة �أداة مهمة من �أدوات الاقت�ص��اد الإ�س�لامي لتوزيع 
الدخ��ل وتخ�ص��ي�ص ا�س��تخدامات المال عل��ى �أوجه الا�س��تثمار 
المختلفة من جانب، وعلى الا�ستهلاك من جانب �آخر، وذلك من 

خلال العنا�صر التالية)2(:
1- الزكاة تحارب الاكتناز.

2- الزكاة تحث على الادخار، والا�ستمرار في الا�ستثمار محافظة 
على ر�أ�س المال من النق�صان.

3- الزكاة ت�ؤدي �إلى �إعادة توزيع الدخل وزيادة الت�شغيل)3(.
خام�سا: التكافل الاجتماعي

والمق�صود بالتكافل الاجتماعي �أن تكون كل القوى الإن�سانية في 
المجتمع متلاقية في المحافظة على م�صالح الآحاد ودفع ال�ضرر، ثم 
في المحافظ��ة على دفع الأ�ضرار عن البناء الاجتماعي و�إقامته على 

�أ�س�س �سليمة)4(.
والأ�ص��ل في التكافل الاجتماعي هو التبرع والتطوع، ولقد كان 
بيت المال في الإ�س�لام هو الم�ؤ�س�سة التي تقوم بتنفيذ وتطبيق مبد�أ 
التكاف��ل الاجتماعي فتق��وم بتجميع الموارد والأم��وال، ثم تقوم 
بتخ�صي�ص��ها للم�صارف الم�ستحقة لها في �ص��ورة ح�ص�ص نقدية 

�أو عينية.
د. عبد الحميد الغزالي، الإنسان أس��اس المنهج الإسلامي في التنمية الاقتصادية،  	)1(
القاهرة، مركز الاقتصاد الإسلامي، المصرف الإسلامي للتنمية، 1988، ص51، 52.

د. أميرة عبد اللطيف مشهور، مرجع سابق، ص137- 139. 	)2(
إن زيادة الاستهلاك سوف يترتب عليها زيادات مضاعفة في الاستثمار، بفعل  	)3(
أثر المضاعف مما يترتب عليه إنفاق متزايد على الاستهلاك، مما يدفع الاقتصاد 

في طريق النمو وتحقيق التشغيل الكامل لعناصر الإنتاج.
محمد أبو زهرة، التكافل الاجتماعي في الإسلام، الكويت، دار الكتاب الحديث، ص5. 	)4(

�ساد�سا: الرقابة
والرقاب��ة بالمنظ��ور الإ�س�لامي تعتبر دافعا م��ن الدواف��ع المبا�شرة 

للا�ستثمار، وت�أخذ �أ�شكالا و�صورا متعددة منها:
الرقابة الذاتية:

ونعني بها رقابة الفرد على نف�سه �أمام الله عز وجل، ولقد ف�صلت 
النظ��م الو�ض��عية المعا�صرة بين الدي��ن والدنيا، وا�س��تلزم ذلك �أن 
يك��ون كل اتجاه الأفراد في هذه النظم نح��و تحقيق �أهدافه المادية 
-وفي الن��ادر المعنوية- والدنيوية فقط، �أما في النظام الإ�س�لامي 
فم�س���ؤولية الفرد وحريته لي�س��ت مطلقة تتوجه بناء على �شهواته 
و�أهداف��ه المادية، بل وفق قواعد الا�س��تخلاف و��رضورة مراعاة 

م�صالح الآخرين.
رقابة الدولة )نظام الح�سبة(:

والح�سبة هي الم�ستوى الو�سط للرقابة في الإ�سلام، و�أ�سا�س الح�سبة 
هو الأمر بالمعروف والنهي عن المنكر الذي حث عليه ال�شرع حثا 

في �آيات عديدة و�أحاديث كثيرة.
ولقد تميزت الأمة الإ�سلامية بتطبيق نظام الح�سبة، بل وانفردت به 
وو�ضعت له القواعد وال�ضوابط والأ�س�س حتى جعلت منه نظاما 
كاملا متكاملا يوازن بين مراعاة الرقابة والقيم الإ�س�لامية، وبين 
الحرية الاقت�ص��ادية ع��ن طريق بع�ض الإجراءات ن��ورد منها على 

�سبيل المثال)1(: 
1- كفالة حرية ال�سوق الإ�سلامية.

2- مراقبة المعاملات من حيث الأ�سعار.
3- مراقبة تحريم المعاملات الربوية.

4- الق�ضاء على الاحتكار.
5- ع��دم فر���ض قيود على حرك��ة الانتقال التجاري��ة من مكان 

لآخر؛ مما ي�شجع الم�ستثمرين على الإنتاج.

ثانيا: ال�ضوابط ال�شرعية للا�ستثمار
لقد حث الإ�س�لام على ا�س��تثمار المال وتنميت��ه، وجعل ذلك من 
د. أميرة عبد اللطيف مشهور، الاستثمار في الاقتصاد الإسلامي، مرجع سابق،  	)1(

ص153، 154.
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تبعات ا�س��تخلاف الإن�س��ان في الأر�ض وعمارتها، ولكنه و�ضع 
�أي�ض��ا قواعد و�ضوابط لهذا الا�ستثمار بما يحقق تخ�صي�ص الموارد 
بكفاءة وح�سن ا�ستخدام عنا�صر الإنتاج وعدم الإ�ضرار بالآخرين، 
فنجد الإ�س�لام قد حرم الرب��ا والاكتناز والاحت��كار، ونهى عن 

بع�ض �أنواع البيوع التي ت�سبب �ضررا �أو تن�شئ نزاعا بين النا�س.
وفيما يلي نعر�ض لهذه ال�ضوابط التي و�ضعها ال�شرع في حالة قيام 

الن�شاط الاقت�صادي ب�صفة عامة، والا�ستثمار ب�صفة خا�صة:
تحريم الربا: 

لي�س في ال�شريعة الإ�سلامية م�س�ألة وقع فيها الخلاف والا�ضطراب 
منذ الع�صر الأول ثم ما زالت تزداد �إ�ش��كالا وتعقيدا بكثرة بحث 

العلماء �إلا م�س�ألة الربا.
 وتح��ريم الربا ه��و عين الحكم��ة والرحمة الموافق لم�ص��لحة الب�شر 
المنطبق على قواعد الفل�س��فة، و�إن �إباحته مف�سدة من �أكبر المفا�سد 
للأخلاق، و�ش���ؤون الاجتماع زادت في �أطماع النا�س وجعلتهم 
ماديين لا هَمَّ لهم �إلا الا�ستكثار من المال، وكادت تح�صر ثروة الب�شر 
في �أف��راد منهم وتجعل بقية النا�س عالة عليهم، ف�إذا كان المفتونون 
من الم�س��لمين بهذه المدنية ينكرون من دينهم تحريم الربا بغير فهم 
ولا عقل ف�س��ي�أتي يوم يقر فيه المفتونون ب�أن ما جاء به الإ�سلام هو 
النظام الذي لا تتم �س��عادة الب�شر في دنياهم ف�لاض عن �آخرتهم �إلا 
ب��ه، ولكن من النا�س من يظن اليوم �أن �إباحة الربا ركن من �أركان 
المدنية لا تقوم بدونه، وهذا غير �ص��حيح، فلو فر�ض��نا �أن تركت 
جميع الأمم �أكل الربا ف�ص��ار الواجدون يقر�ضون العادمين قر�ضا 
ح�سنا، ويت�ص��دقون على البائ�سين والمعوزين ويكتفون بالك�سب 
م��ن م��وارده الطبيعي��ة كالزراعة وال�ص��ناعة والتج��ارة لما زادت 
مدنيتهم �إلا ارتقاء ببنائها على �أ�س��ا�س الف�ضيلة والرحمة والتعاون 
الذي يحبب الغني �إلى الفقير، وقد قامت للعرب مدنية �إ�س�لامية 

لم يكن الربا ركنا من �أركانها فكانت خير مدنية في زمنها.
 فما �شرعه الإ�س�لام من منع الربا هو عب��ارة عن الجمع بين المدنية 

والف�ضيلة، وهو �أف�ضل هداية للب�شر في حياتهم الدنيا.
يعت�رب تحريم الربا من �أول و�أهم ال�ض��وابط التي ي�ض��عها الإ�س�لام 

في مجال الن�شاط الاقت�صادي، خا�صة في مجال الا�ستثمار، وقد ورد 
النهي ع��ن التعامل به في �آيات عديدة من كتاب الله تعالى و�س��نة 

ر�سوله ص، فتحريمه معلوم من الدين بال�ضرورة.
فه الأحناف ب�أنه: ف�ضل مخ�صو�ص م�ستحق لأحد المتعاقدين  وقد عرَّ

خال عما يقابله من العو�ض)1(.
فه ال�شافعية ب�أنه: مقابلة عو�ض ب�آخر مجهول التماثل في معيار  وعرَّ

ال�شرع حالة العقد �أو مع ت�أخير في العو�ضين �أو �أحدهما)2(.
والربا ينق�سم �إلى ق�سمين هما:

ربا الن�سيئة: 
وي�سمى �أي�ضا بربا الديون وربا الجاهلية، وهو الربا الحقيقي الجلي 
الذي ورد ذكره في القر�آن وال�س��نة، وهو الزيادة في �أ�ص��ل الدين 
مقابل الأجل �أو الزمن؛ �أي �أن الزمن عن�صر �أ�سا�س��ي فيه، ويجري 

منه في ع�صرنا الحا�ضر الفوائد على القرو�ض.
ربا البيوع �أو ربا الف�ضل:

وهو م�س��مى بربا تغليظا وت�ش��بيها له بالرب��ا الحقيقي، ثم كثر في 
ال�شرع ا�س��تعمال الربا في هذا المعنى حتى �صار حقيقة �شرعية فيه 

�أي�ضا.
وهذا النوع من �أنواع الربا يق�ص��د به بيع ربوي بجن�سه مع زيادة 
�أحد البدلين عن الآخر عند المقاي�ض��ة »ربا الف�ضل«، �أو بيع ربوي 
بجن�سه مع التماثل في القدر، �أو بغير جن�سه مما يتحد معه في العلة 
م��ن غير تماثل في القدر م��ع ت�أجيل القب�ض في �أح��د البدلين »ربا 

النَّ�ساء«)3(. 
 وللربا م�ض��ار من الناحي��ة الأخلاقية والاجتماعية والاقت�ص��ادية 

لي�س هذا البحث محلا لذكرها.
وهناك �أي�ض��ا �ضوابط �أخرى و�ضعها ال�شرع في حالة قيام الن�شاط 

الاقت�صادي والا�ستثمار كتحريم الاحتكار.

محمود بن أحمد العيني، النهاية في ش��رح الهداية، القاهرة، دار الفكر للطباعة  	)1(
والنشر، 6/ 524.

محمد بن قاس��م الغزي، فتح القريب المجيب، القاه��رة، مكتبة مصطفى البابي  	)2(
الحلبي، ص31.

البجيرمي، حاشية البجيرمي على الخطيب، دار الفكر، 1995م، 3/ 18. 	)3(
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وا�س��تكمالا لل�ض��وابط ال�شرعي��ة التي و�ض��عها ال��رشع لتحقيق 
الا�ستقرار الاقت�ص��ادي والا�ستثماري، فقد نهى ال�شرع عن بع�ض 
البي��وع لما فيها م��ن معنى المي��رس �أو �ش��بهة الربا، ورفع��ا للنزاع 

والخ�صام بين النا�س، ومن هذه البيوع: 
بيع الغرر:

ه��ذا النوع من �أنواع البيوع قد عرفه الكا�س��اني م��ن الحنفية ب�أنه 
الخطر الذي ا�ستوى فيه طرف الوجود والعدم)1(.

وق��د نهى ال�شرع عن هذا البيع لما يف�ض��ي �إليه من ظلم، وعداوة، 
وبغ�ضاء، و�أكل �أموال النا�س بالباطل، وحتى لا ينال امر�ؤ من مال 

�أخيه �إلا ما كان عن طيب نف�س منه.
والأ�صل في النهي عن هذا النوع من �أنواع البيوع ما رواه م�سلم 
في �ص��حيحه عن �أبي هريرة ر�ضي الله عنه قال: »نهى ر�سول الله 

ص عن بيع الح�صاة، وعن بيع الغرر«)2(.
وللغرر �أ�سباب كثيرة، ولكن �أكثره يرجع �إلى �سببين هما:

1- ع��دم وج��ود المعقود عليه وقت العق��د، �أو عدم القدرة على 
ت�سليمه م�ستقبلا.

2- الجهل بالعو�ض عينه �أو جن�سه �أو �صفته �أو مقداره.
وهناك بع�ض �أنواع الغرر قد �أجازها العلماء وهي:

1- الغرر الي�س�ري: قال الن��ووي: »�إذا دعت الحاجة �إلى ارتكاب 
الغ��رر ولا يمكن الاحتراز عنه �إلا بم�ش��قة �أو كان الغرر حقيرا جاز 

البيع و�إلا فلا«)3(.
وم��ن �أمثل��ة الغرر الي�س�ري ما ذك��ره النووي من �ص��حة بيع الجبة 
المح�ش��وة و�إن لم ير ح�ش��وها، وجواز �إجارة الدار وغيرها �شهرا 

مع �أنه قد يكون ثلاثين يوما وقد يكون ت�سعة وع�شرين.
و�ض��ابط الغرر الي�س�ري -فيما �أرى- �أنه الغرر الذي يت�س��امح فيه 
الع��رف، ولا ي�ؤدي �إلى �أكل �أموال النا�س بالباطل، ولا ي�ؤدي �إلى 
القطيعة وال�ش��حناء والخ�ص��ام والنزاع بين المتعاقدي��ن، ف�إذا خلا 

العقد من هذه الموانع جاز. والله �أعلم.
الكاساني، بدائع الصنائع في ترتيب الشرائع، 6/ 3053. 	)1(

صحيح مسلم، كتاب البيوع، باب بطلان بيع الحصاة والبيع الذي فيه غرر. 	)2(
يحيى بن شرف النووي، المجموع شرح المهذب، دار الفكر، 9/ 311. 	)3(

2- الغ��رر الذي تدعو الحاج��ة �إليه، ولا يمكن الاح�رتاز عنه �إلا 
بم�شقة: قال النووي: الأ�صل �أن بيع الغرر باطل... والمراد ما كان 
في��ه غرر ظاهر يمكن الاحتراز عن��ه، ف�أما ما تدعو �إليه الحاجة ولا 
يمكن الاحتراز عنه ك�أ�سا�س الدار و�شراء الحامل... فهذا ي�صح بيعه 

بالإجماع)1(.
3- �أن يك��ون الغ��رر في التاب��ع لا في المتب��وع: قال اب��ن قدامة: 
ويج��وز في التابع من الغ��رر ما لا يجوز في المتب��وع، كبيع اللبن 
في ال��رضع مع ال�ش��اة، والحمل م��ع الأم، وال�س��قوف في الدار، 
و�أ�سا�س��ات الحيطان، تدخل تبعا في البيع، ولا ت�ضر جهالتها، ولا 

تجوز مفردة)2(.
بيع النج�ش:

وقد عرفه الإمام الرافعي من ال�شافعية: ب�أن يزيد ال�شخ�ص في ثمن 
ال�سلعة المعرو�ضة للبيع وهو غير راغب فيها؛ ليغر غيره)3(.

والأ�ص��ل فيه ما رواه م�سلم في �صحيحه عن ابن عمر »�أن ر�سول 
الله ص نهى عن النج�ش«)4(.

ولا خلاف في �إثم الناج�ش، ولكن اختلف العلماء في �صحة العقد 
مع النج�ش، ف�ص��ححه الجمهور؛ لأن النه��ي عاد �إلى الناج�ش لا 

�إلى العقد فلم ي�ؤثر في البيع، وقال المالكية ببطلانه)5(.
بيع العينة:

وهو �أن ي�ش�رتي من �ش��خ�ص �ش��يئا بثمن كثير م�ؤجل ثم ي�سترده 
البائع بثمن قليل حال.

وقد حرم هذا البيع �أبو حنيفة ومالك و�أحمد؛ لأن فيه تحايلا على 
الربا، و�أجازه ال�ش��افعي؛ نظرا �إلى �صحة �صورة البيع دون النظر 

�إلى نية البائع والم�شتري. 
ويدخل تحت ه��ذا الباب -البيوع المحرم��ة- النهي عن التجارة 

المرجع السابق 9/ 311. 	)1(
اب��ن قدامة، المغني، تحقيق د. عبد الله التركي، د. عبد الفتاح الحلو، القاهرة، دار  	)2(

هجر، ط1، 1986، 6/ 141. 
يحيى بن شرف النووي، روضة الطالبين، بيروت، دار الكتب العلمية، 3/ 81. 	)3(

صحيح مسلم، كتاب البيوع، باب تحريم بيع الرجل على بيع أخيه. 	)4(
محمد بن عبد الله بن علي، ش��رح الخرش��ي على مختصر خلي��ل، بيروت، دار  	)5(

صادر، 5/ 83.
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فيما حرمه الله، وكل تجارة �أعانت على مع�صية الله تعالى، كالاتجار 
في الخمر والميتة ولحم الخنزير و�أدوات اللهو كالمعازف ونحوها، 
فهذه قيود على عملية الا�ستثمار، وقد حَظَر ال�شرع على الم�ستثمر 

الم�سلم �أن ينمي ماله عن طريق الاتجار في هذه المحرمات.
كذلك كل بيع يدخله الغ�ش والخداع �أو الظلم وال�ضرر �أو التدلي�س 
والغ��رر �أو يكون و�س��يلة �إلى الربا يكون منهي��ا عنه؛ رفعا لل�ضرر 
والت�ش��احن بين النا�س، وحفظا لا�س��تقرار المعاملات في ال�سوق 
الإ�س�لامية، و�ضمانا للم�ص��داقية فيها مما ي�شجع الم�ستثمرين على 
الدخ��ول في هذه ال�س��وق، وزي��ادة في حجم التعام�لات فيها؛ 
مما ي�ؤدي لح�ص��ول التنمية الاقت�ص��ادية في بلادنا، وتحقيق مق�صد 

الا�ستخلاف وعمارة الأر�ض. 

المبحث الثالث

صيغ وأنواع الاستثمار والتمويل في المصارف الإسلامية

مقدمة في طبيعة ال�سوق الم�صرفية الإ�سلامية:
�إن الطبيعة التناف�سية لل�س��وق الم�صرفي الإ�سلامي تقت�ضي �أن يعمل 
الم�صرف الإ�سلامي على �إيجاد فر�ص توظيف متجددة ذات عائد 
موج��ب، و�أن يعم��ل على �ألا تط��ول الفترة بين الإي��داع وتلقي 
الأموال وبين التوظيف الذي يمكنه من تحقيق عائد مُر�ضٍ ومقبول 
للمودعين، كما يمكنه من زيادة ح�صته في تلك ال�سوق التناف�سية.
ومن الملاحظ نمو قطاع التمويل والائتمان في الم�صارف الإ�سلامية 
في الآون��ة الأخيرة مما �أدى �إلى تو�س��يع قاعدة ال�س��وق �أمام هذه 
الم�صارف وازدياد الخدمات المالية والا�ستثمارية التي تقدمها حتى 
و�صل عدد برامج التمويل التي تقدمها هذه الم�صارف حوالي 26 

برنامجا)1(.
والعلاقة بين الم�صرف كو�سيط للتمويل وم�ستخدمي الأموال ت�أخذ 

�أ�شكالا و�صيغا متعددة وهي:
مجل��ة اتحاد المص��ارف العربية، العمل المصرفي الإس�المي ركيزة من ركائز  	)1(

الصناعة المصرفية العالمية، 10/ 2005، ص38.

ال�شكل الأول: الا�ستثمار المبا�شر: ويتمثل في المتاجرة، والم�صرف 
في هذا ال�شكل مثله مثل �أي تاجر يبيع وي�شتري. 

ال�ش��كل الآخر: الا�ستثمار غير المبا�شر: ويتم ذلك من خلال اثنتي 
ع�شرة �صيغة هي:

1- الم�شاركة.
2- الم�ضاربة.

3- بيع المرابحة.
4- بيع المرابحة للآمر بال�شراء.

5- بيع ال�سلم.
6- عقد الا�ست�صناع.

7- المقاولة.
8- الإجارة.
9- المزارعة.

10- الم�ساقاة.
11- البيع الم�ؤجل.

12- القر�ض الح�سن.
ونتناول فيما يلي �أهم هذه ال�صيغ:

الم�شاركة:
�أ�ص��بح من المعلوم �أن الاقت�ص��اد الذي يقوم على الم�شاركة العادلة 
في الربح والخ�س��ارة ي�ص��بح �أكثر ا�س��تقرارا من الاقتــ�صاد الذي 
يق��وم على من��ح القرو�ض الربـوي��ة، وقد �أدرك ذل��ك العديد من 
الاقت�ص��اديين الغربيين �أمثال هنري �س��ايمونز، وهايمان من�س��كي، 

وفريدمان)1(.
هناك �ض��وابط ومعايير عام��ة لعملية التمويل بالم�ش��اركة، وهناك 
�ض��وابط خا�ص��ة و�ض��عها الفقهاء يجب مراعاتها في ال�شركة �أو 

عملية الم�شاركة، �أما ال�ضوابط والمعايير العامة فهي)2(:
هام��ش: د. عب��د الحميد الغزال��ي، الأرب��اح والفوائد المصرفية ب�ني التحليل  	)1(
الاقتصادي والحكم الش��رعي، جدة، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، البنك 

الإسلامي للتنمية، ط1، 1994، ص20، 21.
التمويل بالمش��اركة، القاهرة، مركز الاقتصاد الإسلامي، المصرف الإسلامي  	)2(

الدولي للاستثمار والتنمية، ط2، 1996.
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ال�ضوابط ال�شرعية:
�أن تك��ون عملي��ات التمويل من�ض��بطة بحدود وقواع��د ال�شرع 
لا�ستثمار وت�شغيل الأموال؛ لذا فعند التقدم ب�أي م�شروع لم�صرف 
�إ�س�لامي لطلب الم�ش��اركة لا بد م��ن النظ��ر �أولا ل�شرعيته ومدى 

ان�ضباطه مع القواعد ال�شرعية لت�شغيل الأموال.
العائد الاجتماعي:

يف�ض��ل للم�صرف الإ�سلامي عند تحديده لأولويات ا�ستثماراته �أن 
تكون متوافقة مع الأولويات الاقت�صادية للأمة، و�أن يبد�أ الم�صرف 

با�ستغلال فر�ص الا�ستثمار المتاحة في البيئة المحلية المحيطة �أولا.
معيار الربحية:

كذلك يجب على الم�صرف �أن يختار م�شروعاته وفقا لمعيار الربحية؛ 
لأن الم�سلم مطالب بالمحافظة على ماله وتنميته، وهو �أحد مقا�صد 

ال�شريعة الخم�سة التي يجب على الم�سلم و�ضعها في الاعتبار. 
ال�سلوك والخبرة:

على الم�صرف �أن ينتقي من يقوم بتمويلهم وم�ش��اركتهم من ذوي 
الأخلاقيات الإ�س�لامية وال�س��معة الح�س��نة ومن يتمتعون بالخبرة 
والكف��اءة والإحاط��ة بمجال الن�ش��اط ال��ذي يعمل في��ه ويطلب 

التمويل من �أجله.
�سلامة المركز المالي:

يج��ب على الم�صرف �أن يت�أكد م��ن قدرة طالبي التمويل من الوفاء 
بالتزاماتهم المالية من خلال تحليل المركز المالي لهم، والتعرف على 
مدى توازن الهيكل التمويلي للعمليات، وتحديد مقدار وتوقيت 
التدفقات النقدية الداخلة والخارجة لها بما ي�سمح بمقابلة كل التزام 
حقيقي �أو محتمل للمتعامل بتدفق نقدي منا�س��ب ي�سمح بتغطيته 

دون �إرهاق له.
معيار ال�ضمانات:

الأ�صل �أن ال�شريك غير �ضامن �إلا �إذا ق�صر �أو تعدى؛ لذا فللم�صرف 
�أن ي�أخذ ال�ض��مانات المتنا�سبة -مع طبيعة العملية قيمة ونوعا وبما 
لا يرهق ال�شريك- �ض��د تق�صير الم�ش��ارك وعدم التزامه بال�شروط 

المتفق عليها.

�أما ال�ض��وابط الخا�صة التي و�ض��عها الفقهاء ويجب مراعاتها في 
ال�شركة �أو عملية الم�شاركة فهي:

1- ي�ش�رتط في ر�أ�س مال ال�شركة �أن يكون معلوما وموجودا فلا 
ت�صح ال�شركة بمال غائب �أو دين.

2- لا ي�شترط ت�ساوي ال�شركاء في ح�صة ر�أ�س المال.
3- الأ�ص��ل �أن يكون ر�أ�س المال من النقود، و�أجاز بع�ض الفقهاء 
كالمالكية)1( الم�شاركة بالعرو�ض المقومة بحيث تكون قيمتها جزءا 

من ر�أ�س مال ال�شركة.
4- يد ال�شريك على مال ال�شركة يد �أمانة؛ فلا ي�ضمن �إلا بالتق�صير 

�أو التعدي.
5- لا ي�ش�رتط �أن تخل��ط الأم��وال بحيث لا يمك��ن التمييز بينها 

خلافا لل�شافعية والظاهرية والزيدية والإمامية.
6- �أن يك��ون الربح والخ�سران على قدر ر�أ�س المال، و�أجاز بع�ض 

الفقهاء كالأحناف التفاوت في الربح بح�سب الاتفاق.
7- �أن ي�أذن كل �شريك للآخر بالت�صرف.

8- لكل واحد من ال�شركاء الحق في ف�سخ ال�شركة متى �شاء.
والم�شاركة وفقا للتطبيقات الحديثة ت�أخذ ثلاثة �أ�شكال هي:

الم�شاركة الدائمة:
وهي توجيه جزء من موارد الم�صرف للتوظيف في �ش��كل �أ�س��هم 
�أو ح�ص���ص في الم�شروعات �أو الم�ساهمة في ر�أ�س مال م�شروعات 
معين��ة، ويف�ض��ل �أن تك��ون هذه الم�ش��اركات مح��دودة في مجال 
الا�ستثمار الم�صرفي؛ وذلك حتى لا يتجمد جزء من موارد الم�صرف 

المتاح للا�ستثمار فترة طويلة)2(.
كما ي�شترط �ألا تتعامل هذه الم�شروعات في الربا؛ �إذ يفترق الإ�سهام 
في �شركة تتعامل بالربا عن التعامل مع ال�شركة نف�سها معاملة خالية 

من الربا؛ حيث يحرم الأول ويجوز الثاني)3(.
وقد �أقرت هيئة الرقابة ال�شرعية لبنك في�ص��ل هذا النوع من �أنواع

الدس��وقي محمد عرفة، حاش��ية الدس��وقي على الش��رح الكبير لأبي البركات  	)1(
الدردير، القاهرة، طبعة دار إحياء الكتب العربية، عيسى البابي الحلبي، 3/ 349.

الموسوعة العلمية والعملية للبنوك الإسلامية، مرجع سابق 1/ 28. 	)2(
د. محمد سراج، النظام المصرفي الإسلامي، مرجع سابق، ص179. 	)3(
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الم�ش��اركة، ولم تر فيه مانعا �شرعيا وذلك في جل�س��تها المنعقدة في 
10 �شعبان �سنة 1400هـ)1(.

الم�شاركة المتناق�صة:
وه��ي تعن��ي �أن يقوم الم��رصف بتوف�ري التمويل ال�لازم لل�شريك 
و�إعطائ��ه الحق في �أن يحل محل��ه في الملكية خلال فترة زمنية يتفق 

عليها في العقد.
وه��ذا النوع من �أنواع الم�ش��اركة هو �أكثرها �ش��يوعا؛ �إذ �إن كثيرا 
من الم�ستثمرين و�أ�ص��حاب الم�شروعات يف�ضلون �أن ت�ؤول ملكية 
هذه الم�شروعات لهم في النهاية، ولا يرغبون في ا�ستمرار م�شاركة 

البنك لهم.
 وهذه ال�شراكة المنتهية بالتمليك ت�أخذ �إحدى ال�صور التالية)2(:

ال�صورة الأولى:
 �أن يك��ون لكل من البنك و�شريكه ح�ص��ة في ر�أ���س مال ال�شركة 
بعقد م�س��تقل، ثم يك��ون للبنك �أو ال�شريك الحق في بيع ح�ص��ته 

�سواء باعها ل�شريكه �أو لغيره بعقد م�ستقل �آخر.
وهذه ال�ص��ورة جائزة �شرعا؛ لأنها ت�شتمل على عقدين م�ستقلين: 

عقد ال�شركة، وعقد البيع، وكل منهما جائز لا �شبهة فيه.
ال�صورة الثانية:

�أن يتح��دد ن�ص��يب كل م��ن البنك و�شريكه في �ص��ورة �أ�س��هم، 
ويح�صل كل من ال�شريكين على ن�صيبه من الإيراد وفقا لما يتملكه 
من الأ�س��هم، �إلا �أن لل�شريك الحق في تملك عدد معين من الأ�سهم 
المملوك��ة للبنك كل فترة معينة بعد دفع قيمته �إلى �أن ينفرد �شريك 

البنك بالملكية في نهاية الأمر.
وهذه ال�ص��ورة جائزة �أي�ضا فهي مثل ال�صورة الأولى تماما؛ �إذ يتم 
البيع فيهما بعقد م�ستقل، ولا يفرق بينهما �إلا �أن البيع في ال�صورة 

الأولى يكون دفعة واحدة، وفي الثانية على دفعات متعددة.
ال�صورة الثالثة:

 �أن يق��وم البن��ك بتموي��ل �شريك��ه في م�شروع ذي دخ��ل متوقع
الفتاوى الصادرة عن هيئة الرقابة الشرعية ببنك فيصل، محضر رقم 31. 	)1(

د. محمد صلاح الصاوي، مش��كلة الاس��تثمار في البنوك الإس�المية، وكيف  	)2(
عالجها الإسلام، المنصورة، دار الوفاء ط1، ص619، 620.

�س��واء �أكان تمويلا كليا �أم جزئيا، وذل��ك بموجب عقد ين�ص على 
�أن يح�ص��ل البنك على ن�سبة من �ص��افي الدخل المتحقق مع حقه 
في الاحتف��اظ بالج��زء المتبقي م��ن الدخل، �أو جزء منه -ح�س��ب 

الاتفاق- ل�سداد �أ�صل ما قدمه البنك من تمويل.
وهذه ال�ص��ورة جائزة �أي�ض��ا؛ �إلا �أن البع�ض ر�أى فيها �شبهة وهي 
الدم��ج بين العقدين، الأمر الذي يوم��ئ ب�أن البنك قد قام بتمويل 
الم�شروع على �أن يح�ص��ل على ماله بعد فترة م�ض��افا �إليه ن�سبة من 

ربح الم�شروع.
ويرى الباحث عدة �أمور هي:

1- �أن البنك �إذا قام بتمويل كلي لا تكون حينئذ م�شاركة بل هي 
م�ضاربة.

2- في حال��ة التمويل الجزئي �إذا ا�ش�رتطا �أن يح�ص��ل البنك على 
ن�سبة من الربح المتحقق، فيجب �أن تكون هذه الن�سبة وفقا لمقدار 

ح�صته في ر�أ�س المال.
3- �أن الدمج بين هذين العقدين في هذه ال�ص��ورة لا �ش��يء فيه، 
فمن المقرر �أنه لا يمكن اجتماع �أحكام عقدين مختلفين في الحقوق 
والواجبات في محل واحد)1(، ولم يتحقق ذلك في هذه ال�صورة.

ال�ضوابط الواجب مراعاتها في الم�شاركة المتناق�صة:
1- ي�ش�رتط في الم�ش��اركة المتناق�ص��ة �ألا تكون مجرد عملية تمويل 

بقر�ض، فلا بد من وجود الإدارة الفعلية للم�شاركة.
2- للبنك �أن ي�ش��ارك في �إدارة الم�شروع الم�ش��ارك فيه، و�إذا وكل 
ال�شري��ك في الإدارة �أو العم��ل فله الحق �أي�ض��ا في المراقبة ومتابعة 

الأداء.
3- يجوز �أن يقدم البنك وعدا ل�شريكه ب�أن يقوم ببيع ح�صته له �إذا 
قام ال�شريك ب�سداد قيمتها للبنك، على �أن تكون عملية البيع بعقد 

م�ستقل لي�س له علاقة بعقد ال�شركة.
الم�شاركة الم�ؤقتة:

وفيها يقوم الم�صرف بالم�ش��اركة في تمويل ن�شاط معين لفترة محددة 
�أو تمويل �ص��فقة معينة، وذلك في �ص��ورة عقد تمويل، �أو �صكوك

د. محمد سراج، النظام المصرفي الإسلامي، مرجع سابق، ص182. 	)1(
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تمويل م�صدرة لهذا الغر�ض.
ويف�ضل في هذا النوع من �أنواع الم�شاركة �أن يقوم الم�صرف بتوزيع 
عملياته على مختلف القطاعات وفي مجالات متعددة؛ وذلك لتوزيع 
المخاطر، و�أن يقوم بعمل ت�ص��نيف وقاعدة بيانات للم�شاركين له 
من حي��ث الكفاءة وح�س��ن الإدارة والدقة في التعام��ل والأمانة 

ونحو ذلك حتى ي�سهل عليه م�ستقبلا اختيار عملائه)1(.
الأدوات التمويلية القائمة على �أ�سا�س الم�شاركة:

1- �س��ندات الم�شاركة: هي �ش��هادات لحاملها م�شاركة في الربح 
والخ�سارة مخ�ص�ص��ة لم�شروع معين يمكن للقطاعين العام والخا�ص 
�إ�ص��دارها، قابلة للتداول كما هو الحال في ال�سندات التي يتعامل 
بها في �س��وق طهران للأ�س��هم وم�صرف ميلي »الم�صرف المركزي 

الإيراني« الم�س�ؤول عن تقلبات �أ�سعار هذه ال�سندات)2(.
2- �أ�س��هم الم�شاركة: هي �أ�سهم ت�شارك في الربح والخ�سارة دون 
التدخل في ت�صريف ��شؤون الإدارة، وفكرة هذه الأ�سهم ت�ستند �إلى 
نظام الم�ش��اركة في الفقه الإ�سلامي، وقد قامت مجموعة م�صارف 
و�شركات البركة وعدد من الم�ص��ارف الإ�سلامية الأخرى بتطبيق 

هذه الفكرة)3(.
3- �شهادات الم�شاركة لأجل محدد: هي �شهادات تقوم على �أ�سا�س 
الم�ش��اركة في الربح والخ�سارة، ت�ص��درها الم�صارف والم�ؤ�س�سات 

المالية في باك�ستان، ولا تزيد مدتها عن ع�شر �سنوات.
الواقع الم�صرفي الإ�سلامي:

من ال�ش��ائع ت�ص��ور �أن جوهر الم�صرفية الإ�سلامية هو الم�شاركة في 
مخاطر وعائ��دات الم�شروعات والأعمال الا�س��تثمارية من خلال 
ا�س��تخدام العقود المالية الإ�س�لامية القائمة على الم�ش��اركة، وبناء 
عل��ى ذلك غالبا ما يك��ون متوقعا من البنوك الإ�س�لامية �أن تقوم

د. محمد صلاح الصاوي، مشكلات الاستثمار، مرجع سابق، ص618. 	)1(
د. محمد نجاة صديقي، دور المؤسس��ات المالية الإسلامية في تمويل مشاريع  	)2(
البنية الأساس��ية، أعمال ندوة التعاون ب�ني الحكومة والقطاع الأهلي في تمويل 
المش��روعات الاقتصادية، جدة، مركز النشر العلمي، جامعة الملك عبد العزيز، 

1999، ص340، 341.
عمر مصطفى جبر، س��ندات المقارضة وأحكامها في الفقه الإسلامي، الأردن،  	)3(

دار النفائس، ط1، 2006، ص107: 109.

ب�إدارة ح�سابات الا�س��تثمار من خلال تقديم التمويل على �أ�سا�س 
الم�ش��اركة، وهذا التمويل القائم على الم�ش��اركة لا تقت�صر الحاجة 
�إليه على تعزيز الأعمال والم�شروعات الجديدة والتنمية الاقت�صادية 
الم�ستدامة فح�س��ب، بل يعتبر �أي�ضا كبديل حقيقي للنظام الم�صرفي 

التقليدي القائم على الفائدة.
غير �أنه في التطبيق العملي لا توجد م�شاركة حقيقية بين �أ�صحاب 
ح�سابات الا�ستثمار والبنوك؛ وذلك نتيجة ممار�سة البنوك لأ�سلوب 
توفي��ق العوائد المدفوعة �إلى �أ�ص��حاب ح�س��ابات الا�س��تثمار بما 

يتم�شى مع م�ستوى معدلات العائد ال�سائدة في ال�سوق)1(.
مخاطر التمويل بالم�شاركة:

1- تقلبات الأ�سعار ارتفاعا وهبوطا.
2- ع��دم الالت��زام ب��رشوط ال�شرك��ة، �أو فقد الثقة ب�ني �أطراف 

ال�شركة.
3- المح�ص��لة النهائية لل�شركة �إما �أن تكون خ�س��ارة، �أو �أن الربح 

الفعلي �أقل من المخطط.

الم�ضاربة:
تت�ش��ابه طرق التمويل بالم�ض��اربة في النظام الإ�س�لامي مع طرق 
التموي��ل بالفائ��دة في النظام التقليدي؛ وذلك م��ن حيث المكانة 
والأهمية، بل وتتفوق عليها في كونها �س��ببا في التقاء �أ�ص��حاب 
الأموال مع �أ�ص��حاب الخبرة في المجالات الا�ستثمارية المختلفة، 
بعك���س القر�ض الربوي الذي ي�أخذه الم�س��تثمر ويقوم بالعمل فيه 
وح��ده بمعزل عن �ص��احب الم��ال؛ لأنه مطال��ب في نهاية العمل 
برد الأموال �إلى �أ�ص��حابها م�ضافا �إليها الفائدة المتفق عليها، فهو 
ي�ض��من �أ�ص��ل المال وفوائده، وهذا مما يجعل البنك التقليدي في 
موقع تناف�س��ي �أف�ضل من البنك الإ�سلامي، الأمر الذي دعا بع�ض 
الباحثين �إلى الدعوة �إلى فتح باب الاجتهاد في �أمور قد ا�ستقرت، 
وقال العلماء فيها بر�أيهم كم�س���ألة ال�ض��مان في الم�ضاربة الم�صرفية 

صناعة الخدمات المالية الإس�المية، الخطة الرئيسية العامة للعشر سنوات من  	)1(
2006 إلى 2015، جدة، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، هيئة الخدمات المالية 

الإسلامية، ص59.
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وغيرها من الم�سائل.
والم�ض��اربة م�ش��تقة من ال��رضب في الأر�ض و�س��مي الم�ض��ارب 
م�ض��اربا؛ لأنه ي�ستحق الربح ب�س��عيه وعمله، ور�أ�س ماله ال�ضرب 

في الأر�ض.
�أنواع الم�ضاربة:

تنق�سم الم�ضاربة من حيث �إطلاق يد الم�ضارب وتقييدها �إلى)1(:
م�ضاربة مطلقة: 

والمق�ص��ود بها �أن يطلق �صاحب المال يد الم�ضارب فيه فلا يعين له 
�شيئا معينا يعمل فيه، ولا مكانا ولا زمانا ولا �أ�شخا�صا... �إلخ.

م�ضاربة مقيدة:
والمق�صود بها �أن يقيد �ص��احب المال يد الم�ضارب، في�شترط عليه 

العمل في �شيء معين �أو مكان �أو زمان معين... �إلخ.
وتنق�سم الم�ضاربة تبعا لأنواع ال�شروط المقترنة بالعقد ولاجتماعها 

مع �شركتي الأموال والوجوه �أو انفرادها عنهما �إلى)2(:
1- م�ضاربة خال�صة:

وهي التي لا تجتمع مع غيرها من الم�ش��اركات؛ وذلك ب�أن يكون 
رب المال واحدا، و�أن يكون الم�ض��ارب واحدا كذلك �أو متعددة 

الأطراف.
2- اجتماع الم�ضاربة مع �شركة العنان:

وذلك ب�أن يكون للم�ض��ارب مال يخلطه بمال الم�ض��اربة في�ستقل 
برب��ح ماله ويوزع باقي الربح ح�س��ب ما ه��و متفق عليه في عقد 

الم�ضاربة، ولها �صور �أخرى غير هذه.
3- اجتماع الم�ضاربة مع �شركة الوجوه:

ك�أن ي�س��تدين الم�ض��ارب بموافقة رب المال على �أن يكون �ضمان 
الدين عليهما بن�سبة يحددانها.

وتنق�سم الم�ضاربة من حيث طبيعة الم�شروع �إلى:
1- م�ضاربة تجارية.

2- م�ضاربة �إنتاجية »زراعية، �صناعية«.
صيغ الاستثمار وتشغيل الأموال في الفكر الإسلامي، القاهرة، مركز الاقتصاد  	)1(
الإسلامي، المصرف الإسلامي الدولي للاستثمار والتنمية، ط2، 1996، ص22، 23.

د. محمد سراج، مرجع سابق، ص220. 	)2(

�أركان و�شروط عقد الم�ضاربة:
 �أولا: ال�صيغة

 ي��راد بال�ص��يغة كل لفظ يدل على ق�ص��د تحقيق الم�ض��اربة، وهذا 
الركن الأول من ال�صيغة »الإيجاب«، وبالمقابل فالقبول كل لفظ 

يفهم منه موافقة الطرف الآخر على �إيجاب الأول)1(.
 ثانيا: العاقدان

وهم��ا رب الم��ال والم�ض��ارب وي�ش�رتط فيهم��ا وج��ود الأهلية 
للت�صرف.

 ثالثا: ر�أ�س المال 
وهو المال الم�ضارب به، وقد ن�ص الفقهاء على �ضرورة توافر بع�ض 

ال�شروط في هذا المال وهي:
	•�أن يك��ون نقودا؛ لأن بالنقود تقوم الأ�ش��ياء، ولأنها ت�ص��لح �أن 

تكون ثمنا للمبيعات.
�أما الم�ض��اربة بالعرو�ض فجمهور الفقهاء على منعه لما فيه من غرر 
وجهال��ة، �أما الغرر ف��لأن قيمة العرو�ض غير ثابت��ة، و�أما الجهالة 
فلأن��ه ي���ؤدي �إلى ربح ما لم ي�ض��من، �إذ لو تم بيع ه��ذه العرو�ض 
ب�أزيد من قيمتها التي كانت عليها عند العقد ل�شارك رب المال في 

الربح، وهو ربح لم ي�ضمنه)2(.
ولكن وردت رواية عند الحنابلة)3( تبيح الم�ضاربة بالعرو�ض، وهو 

الأوفق والأي�سر لحال النا�س اليوم.
	•�أن يك��ون ر�أ�س المال معلوما من حيث الجن�س وال�ص��فة بحيث 
تنتف��ي الجهالة عنه، وكذلك ف�إن جهالة ر�أ�س المال ت�ؤدي لجهالة 
الربح، وهذا ي�ؤدي �إلى وقوع النزاع بين النا�س وهو ما ي�س��عى 

ال�شرع دائما �إلى رفعه.
	• �أن يك��ون ر�أ�س المال م�س��لما للم�ض��ارب �إذ بهذا الت�س��ليم يتم 

المق�صود من الم�ضاربة من ت�صرف الم�ضارب بهذا المال.
عمر مصطفى جبر، س��ندات المقارضة وأحكامها في الفقه الإسلامي، الأردن،  	)1(

دار النفائس، ط1، 2006، ص61.
الكاساني، بدائع الصنائع، بيروت، دار إحياء التراث العربي، 1998، 5/ 112. 	)2(

اب��ن قدامة، المغني على مختصر الخرقي، القاه��رة، مكتبة الجمهورية العربية،  	)3(
الرياض، مكتبة الرياض الحديثة، 5/ 17.
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	•�أن لا يكون ر�أ�س المال دينا في ذمة الم�ضارب، ويفرق الأحناف 
والحنابلة بين ثبوت الدين في ذمة الم�ضارب وثبوته في ذمة غيره؛ 
حيث لا ت�ص��ح الم�ض��اربة لو �أقر رب المال الم�ض��ارب بالم�ضاربة 
في الدين الثابت في ذمته بخلاف ما لو وكله في ا�س��تيفاء الدين 

الثابت في ذمة الغير والم�ضاربة به ف�إنه ي�صح)1(.
رابعا: العمل

 �أي عمل الم�ض��ارب وهو ال�سعي الدائب الم�ستند �إلى خبرة �إدارية 
�أو فنية لتحقيق المق�ص��ود من �إن�شاء الم�ض��اربة وهو الربح و�شرطوا 

لهذا العمل �شروطا)2(:
	•�أن يكون عملا من الأعمال التي يق�صدها النا�س لتنمية �أموالهم 
وتحقيق الربح �س��واء كان هذا العمل ن�ش��اطا تجاريا �أو زراعيا �أو 

�صناعيا.
	•�ألا يكون هذا العمل من الأعمال اليدوية التي �أوجب ال�ش��ارع 

اخت�صا�ص الحا�صل منها ب�صاحبها كال�صيد ونحوه.
	•�أن ي�ستند عمل الم�ضارب �إلى خبرة فنية �أو �إدارية ولي�ست يدوية 

محدودة.
	•�أن يك��ون ه��ذا العم��ل مقوما ومعت�ربا في ال��رشع لا من قبيل 
الو�س��اطات �أو ال�ض��مانات الت��ي ي�ؤه��ل له��ا المركز الم��الي �أو 

الاجتماعي لل�شخ�ص الم�ضارب.
خام�سا: الربح 

وقد ا�شترط الفقهاء للربح �شروطا هي:
	•�أن يكون الربح معلوما.

	•�شيوع الح�صة في الربح، �أما �إذا لم تكن ح�صة العاقدين من الربح 
جزءا �ش��ائعا ب��ل تعين لأحدهما من الربح ك��ذا جنيها مثلا ف�إن 

الم�ضاربة تف�سد بذلك)3(.
	•يجوز ا�شتراط الربح لطرف �أو �أطراف غير المتعاقدين �أي �أطراف 
الم�ضاربة ولا تف�سد الم�ضاربة بذلك وهو مذهب المالكية)4( و�إن 

د. محمد سراج، النظام المصرفي الإسلامي، مرجع سابق، ص226. 	)1(
المرجع السابق، ص229، 230. 	)2(

المادة 1412 من مجلة الأحكام العدلية. 	)3(
الدس��وقي محمد عرفة، حاش��ية الدس��وقي على الش��رح الكبير لأبي البركات  	)4(
الدردير، القاهرة، طبعة دار إحياء الكتب العربية، عيسى البابي الحلبي 5/ 289.

كان الجمهور من الحنفية)1( وال�ش��افعية)2( والحنابلة)3( على عدم 
جواز الم�ضاربة بهذا ال�شرط.

تطبيقات الم�ضاربة في الع�صر الحديث:
هناك اتجاهان للاقت�ص��اديين والقانونيين لتكييف عقد الم�ض��اربة، 
 ،Partnership فمنهم من يعتبره نوعا من الم�ش��اركات المدنية

وقد جرى على هذا القانون الم�صري.
ومنه��م من اعتبره �إطارا قانوني��ا لإدارة العمل في المنظمات المالية 
التجاري��ة Companies، وبه��ذا المفه��وم ق��د �أخ��ذ القانون 

الباك�ستاني)4(.
و�إذا نظرنا �إلى الواقع التطبيقي للم�ضاربة في وقتنا المعا�صر لوجدناه 

ينح�صر في الأنواع التالية:
	•م�ضاربة الم�شروعات ال�صغيرة.
	•م�ضاربة الم�ؤ�س�سات ال�ضخمة.
	•م�ضاربة الم�صارف الإ�سلامية.

وهذا النوع الأخير هو الذي �سيتناوله الباحث ب�شيء من التف�صيل، 
فالم�ص��ارف الإ�س�لامية تقوم بتطبي��ق نظام الم�ض��اربة في �أكثر من 

�صورة، ومن هذه ال�صور:
الم�ضاربة الم�شتركة:

والمق�صود بالم�ضاربة الم�ش�رتكة �أن يقوم الم�صرف الإ�سلامي بخلط 
�أموال المودعين بحيث ي�ص��بحون في مجموعهم رب المال، ويعتبر 
البنك م�ض��اربا في هذا المال م�ض��اربة مطلق��ة، وفي النهاية يقوم 
بتوزيع �ص��افي الربح بين �أرباب الأموال بن�س��بة ح�ص�ص��هم بعد 
خ�ص��م ن�ص��يب الم�صرف في ه��ذه الأرباح، ولك��ن عملية خلط 
الأموال هذه لا بد من توافر بع�ض ال�شروط اللازمة ليقوم الم�صرف 

بهذا الخلط، وهذه ال�شروط هي:
	•لا بد من ا�ستئذان �أ�صحاب هذه الأموال و�إعلامهم بذلك.

محمد بن أبي سهل السرخسي، المبسوط، مرجع سابق، 22/ 28. 	)1(
محمد الش��ربيني الخطي��ب، مغني المحتاج إلى معرفة ألف��اظ المنهاج، القاهرة،  	)2(

مصطفى البابي الحلبي، 1377هـ، 3/ 403.
منص��ور بن يونس البهوتي، كش��اف القناع عن متن الإقن��اع، الرياض، مكتبة  	)3(

النصر الحديثة، 3/ 508.
د. محمد سراج، النظام المصرفي الإسلامي، مرجع سابق، ص243، 244. 	)4(



97

العدد الحادي عشرالتمويل والاستثمار في الإسلام )المفهوم والضوابط والصيغ(

	•�أن تكون هذه الأموال في �صورة نقود.
	•�أن تتم الم�ض��اربة في تلك الأم��وال المخلوطة في نوع واحد من 
�أنواع الم�ضاربة، بمعنى �أن يكون لكل �سلة من الأموال المخلوطة 
نوع م�ض��اربة معين، �إذ يحرم الخلط بين ر�ؤو�س �أموال عدد من 

الم�ضاربات)1(.
الم�ضاربة ق�صيرة الأجل:

 �أ�صبح منح القرو�ض ق�صيرة الأجل، �أو ال�سحب على المك�شوف 
من �أه��م متطلبات العمل الم�صرفي الحديث؛ ل��ذا يمكن للم�صرف 
الإ�س�لامي �أن يمنح عميله هذا القر�ض وفقا ل�صيغة عقد الم�ضاربة، 
على �أن يكون تمويل ذلك من الح�سابات الجارية للم�صرف، �أو من 
�ص��ندوق ال�صدقات والتبرعات، على �أن تعود هذه القرو�ض عند 

الوفاء بها �إلى هذا ال�صندوق)2(. 
الأدوات التمويلية القائمة على �أ�سا�س الم�ضاربة:

يوجد العديد من الأدوات التمويلية القائمة على �أ�س��ا�س الم�ضاربة 
التي تقوم الم�صارف الإ�سلامية بتطبيقها مثل:

1- �شهادات الودائع الا�ستثمارية الإ�سلامية:
تعمل هذه ال�شهادات وفق نظام الم�ضاربة، ولا تقل مدتها عن عام 
واحد، ولا يجوز �أن يقوم �صاحب ال�شهادة ب�سحب �أي جزء من 

قيمتها خلال مدة ال�شهادة)3(.
ولقد قام ب�إ�صدار هذا النوع من ال�شهادات بيت التمويل الكويتي 

وهي على نوعين: 
الأول: �شهادات ودائع ا�ستثمارية مطلقة �أي غير مخ�ص�صة لم�شروع 
بعينه والحد الأدنى للقيمة الا�سمية لل�شهادة »1000« �ألف دينار 

كويتي.
الآخر: �ش��هادات ودائع ا�س��تثمارية مقيدة �أي مخ�ص�ص��ة لم�شروع 

معين وهو الا�ستثمارات العقارية.
د. محمد سراج، مرجع سابق، ص255. 	)1(

د. محمد سراج، المرجع السابق، ص266، 267. 	)2(
س��امي يوس��ف كمال، الإفصاح المحاس��بي عن الصكوك المالية للمصارف  	)3(
الإسلامية وأثره على ترويجها، رس��الة ماجستير غير منشورة، كلية التجارة، 

جامعة الزقازيق، 2001، ص64.

ولقد قامت الم�ص��ارف الإ�س�لامية بال�سودان ب�إ�ص��دار �شهادات 
الودائع الا�ستثمارية على �أ�س��ا�س الم�ضاربة ولكن الم�ضاربة المطلقة 

فقط)1(.
2- �سندات المقار�ضة: 

هي عبارة عن �صكوك ملكية بر�أ�س مال معين، وتقوم على �أ�سا�س 
الم�ض��اربة بين ر�أ�س المال وبين العمل، ولقد بد�أ البنك الإ�س�لامي 
الأردني للتمويل والا�ستثمار ب�إ�صدار هذه ال�سندات عام 1997، 
وكان �آخر �إ�ص��دار قد بد�أ الاكتتاب به من 29 يوليو 2002 �إلى 

29 �سبتمبر 2002)2(.
ولقد �أ�ص��درت الحكومة الأردنية قانون �س��ندات المقار�ض��ة عام 
1981، ون�ص��ت فيه على �أن من حق الجهة الم�ص��درة ل�س��ندات 
المقار�ض��ة �أن ت�س�رتد ال�س��ندات من مالكيها بقيمتها الا�سمية في 
المواعي��د المقررة، كما ن�ص��ت على �أنه يجري تداولها في �س��وق 
الأوراق المالي��ة، وللجهة الم�ص��درة �شراء �س��ندات المقار�ض��ة من 

ال�سوق المحلي دون �أي قيد �أو �شرط)3(.
3- �شهادات ا�ستثمار البنك الإ�سلامي للتنمية:

 وت�ص��در ال�شهادة بقيمة ا�س��مية �ألف دولار �أمريكي بمدة �أق�صاها 
خم�سة وع�شرون عاما، وهذه ال�ش��هادات مخ�ص�صة لتمويل تجارة 

الدول الإ�سلامية، وهذه ال�شهادات نوعان:
الأول: �ش��هادات الإ�ص��دار الأ�سا�س��ي وهي مجموع ال�شهادات 

ال�صادرة عند ت�أ�سي�س المحفظة.
الآخر: �ش��هادات الإ�ص��دار اللاحق��ة وهي مجموع ال�ش��هادات 
ال�ص��ادرة بعد ت�أ�سي�س المحفظة وتطرح للاكتتاب العام في �أ�سواق 

الأوراق المالية لدى الدول التي ت�سمح �أنظمتها بذلك.
�صكوك تمويل ال�صادرات: هي �ص��كوك يتم �إ�صدارها وفق عقد 
الم�ض��اربة المقيدة، ويقوم ب�إ�ص��دارها م�صرف في�ص��ل الإ�س�لامي 

بالبحرين.
عمر مصطفى جبر، س��ندات المقارضة وأحكامها في الفقه الإسلامي، الأردن،  	)1(

دار النفائس، ط1، 2006، ص98.
عمر مصطفى جبر، مرجع سابق، ص219: 221. 	)2(

وليد خير الله، سندات المقارضة باعتبارها أساسا للمشاركة في الأرباح، مجلة  	)3(
دراس��ات الاقتصاد الإسلامي، البنك الإس�المي للتنمية، المجلد الأول، العدد 

الثاني، 1994، ص45.
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4- �شهادات المعاملات الإ�سلامية: 
ه��ي �ش��هادات ا�س��مية ق��ام ب�إ�ص��دارها �أح��د فروع بن��ك م�صر 
للمعاملات الإ�س�لامية وفق قواعد الم�ضاربة غير المقيدة، قيمة كل 
منها �ألف جنيه م�صري �أو بالدولار الأمريكي �أو م�ضاعفاتها، مدة 

كل �شهادة خم�س �سنوات قابلة للتجديد.
5- �صكوك �إن�شاء برج بنك في�صل بالدقي: 

وهي �صكوك قام ب�إ�ص��دارها بنك في�صل الإ�سلامي الم�صري وفق 
قواعد الم�ض��اربة، وي�شارك �أ�صحاب ال�ص��كوك في �صافي �أرباح 

الم�شروع كل بقدر ح�صته.
وبعد الكلام عن الم�ش��اركة والم�ض��اربة ننتقل �إل��ى الواقع الم�صرفي 
الإ�س�لامي خا�صة في م�صر فنجد �أن الم�ص��ارف الإ�سلامية خا�صة 
في م�صر لم تتو�س��ع في تقديم خدم��ات ومنتجات مختلفة عن باقي 
البنوك التقليدية، كما نجد تدني �أن�ش��طة الم�شاركات والم�ضاربات، 
ويتبين ذلك من خلال ن�سب توزيع التوظيفات على �صيغ التمويل 
والا�س��تثمار في ع��دد م��ن البنوك الإ�س�لامية حي��ث بلغ مجموع 
متو�سط ن�سبتي الم�شاركة والم�ضاربة مجتمعتين نحوا من 15% فقط 

من مجموع متو�سط ن�سب توزيع التوظيفات)1(.
لهذا ن�ستطيع القول ب�أن الم�صارف الإ�سلامية لم تقم بالدور المنوط 
بها من �ض��مان التخ�ص��ي�ص الكفء للا�س��تثمار، وتوزيع الموارد 
المالية على �أ�س�س الإنتاجية والكفاءة الاقت�صادية الأمر الذي �سوف 
يك��ون له بالغ الأثر في توزيع الدخل القومي على نحو عادل من 

خلال عملية التنمية، وتحقيق عدالة التنمية الاقت�صادية المن�شودة.
مخاطر الا�ستثمار بالم�ضاربة:

	•تلف الب�ضاعة في يد الم�ضارب.
	•تقلبات الأ�سعار ارتفاعا وهبوطا.

	•�سوء �إدارة الم�ضارب، وعدم الالتزام ب�شروط الم�ضاربة.
	•وقد ح��اول كثير م��ن الباحثين �إيج��اد المخ��ارج ال�شرعية التي 
ت�ضمن للم�صارف الأموال التي ت�ضارب بها، حتى لا تقع تحت 
د. الغريب ناصر، أصول المصرفية الإسلامية وقضايا التشغيل، مرجع سابق،  	)1(

ص74.

رحمة الم�ض��ارب خا�صة �إذا ثبت �أن الم�ض��ارب غير �أهل للثقة، 
ومن �أمثلة هذه المخارج)1(:

	•�أن الم�ضارب ي�ضمن المال الذي ي�ضارب به �إذا ق�صر �أو تعدى، �أو 
خالف، وهذا ما عليه جمهور العلماء.

	•�ضمان الطرف الثالث: �أي غير الم�ضارب ورب المال للنق�ص في 
ر�أ�س الم��ال، ويعد هذا من باب التبرع والهبة، والجهالة في هذا 

الباب مغتفرة.
	•تط��وع الم�ض��ارب بال�ض��مان ب��رشط �أن يخل��و هذا م��ن عقد 

الم�ضاربة.
	•ا�ستخدام �صيغة القر�ض مع الم�ضاربة: وقد �صوره ال�سرخ�سي في 
المب�س��وط بقوله: »ولو �أن رجلا �أراد �أن يدفع مالا م�ض��اربة �إلى 
رجل، و�أراد �أن يكون الم�ض��ارب �ضامنا له، فالحيلة في ذلك �أن 
اَلَ �إلا درهما، ثم ي�ش��اركه بذلك الدرهم  َ��الِ اْمل يقر�ض��ه رَبُّ اْمل
فيما �أقر�ض��ه على �أن يعملا، فما رزقهما الله تعالى في ذلك من 

�شيء، فهو بينهما على كذا«)2(.

المرابحة:
تقوم الم�صارف الإ�س�لامية عن طريق المرابحة بتمويل احتياجات 
بع�ض القطاعات الاقت�صادية والتجارية �سواء لتجار �أو م�ستهلكين، 
ويلاحظ �أن القدر الأكبر من الن�ش��اط الا�س��تثماري للم�ص��ارف 
الإ�س�لامية يتم من خلال �ص��يغة المرابحة بن�س��ب ت�صل في بع�ض 

الأحيان �إلى نحو %90)3(. 
تعريف المرابحة: 

هي نقل ما ملكه بالعقد الأول بالثمن الأول مع زيادة ربح)4(.
د. عبد الس��تار أبو غدة، الوس��ائل المش��روعة لتقليل مخاطر المضاربة، بحث  	)1(
منش��ور ضمن أعمال الندوة الفقهية الرابعة لبيت التمويل الكويتي، الكويت، 30 

أكتوبر– 1 نوفمبر 1995.
السرخس��ي، المبس��وط، تحقيق: محمد حس��ن الش��افعي، بيروت، دار الكتب  	)2(

العلمية، ط1، 2001، 30/ 362. 
فياض عبد المنعم حس��انين، بيع المرابحة في المصارف الإس�المية، القاهرة،  	)3(

المعهد العالمي للفكر الإسلامي، ط1، 1996، ص13.
عثمان بن علي الزيلعي، تبيين الحقائق شرح كنز الدقائق، مصر، مطبعة بولاق،  	)4(

ط1، 1365هـ، 5/ 220.
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وبيع المرابحة من حيث كونه عقد بيع ي�ش�رتط فيه ما ي�ش�رتط في 
البيوع ب�صفة عامة، لكنه يخت�ص ب�شروط منها:

1- لا بد �أن يعلم الم�ش�رتي بالثمن الأول لل�سلعة، ف�إذا اطلع على 
خيانة في الثمن فهو بالخيار بين �إنفاذ عقد البيع وبين ف�سخه.

2- �أن يكون الربح معلوما لدى الم�شتري.
3- �ألا يكون الثمن في العقد الأول مقابلا بجن�سه من �أموال الربا 
كما �إذا ا�ش�رتى الم�ش�رتي الأول الب�ضاعة بجن�س��ها -قمح مقابل 
قم��ح �أو ذهب مقابل ذهب- فلا يجوز بيعها بجن�س��ها مرابحة؛ 

لأن الزيادة في هذه الحالة تكون من قبيل الربا)1(.
4- �أن يكون عقد ال�شراء الأول �صحيحا، ف�إن كان فا�سدا لم يجز 

بيع المرابحة.
5- �أن يكون ر�أ�س المال من ذوات الأمثال؛ لأن المرابحة بيع بمثل 

الثمن الأول وزيادة، فيقت�ضي �أن يكون الثمن الأول مما له مثل. 
ويف��رق الباحثون بين بيع المرابحة من وجهة النظر الفقهية، وبين 
بيع المرابحة وتطبيقه من الناحية الم�صرفية؛ فبيع المرابحة من وجهة 
النظر الم�صرفية عبارة عن التزام من الم�صرف ب�شراء �س��لعة مو�صوفة 
و�ص��فا يعينها ويبيعها لعميله بن�س��بة معينة م��ن الربح مع وعد من 
العميل ب�شراء هذه ال�س��لعة عند ح�ص��ولها للم�صرف بثمن ال�شراء 
مع �إ�ض��افة الن�سبة المتفق عليها من الربح، وهذا ما ي�سمى في الفقه 
الإ�سلامي الموروث بالموا�صفة، وهي م�ساومة الرجل على ال�شيء 
لا يكون عنده في�ش�رتيه ويبيعه للم�س��اوم، وق��د كرهها الفقهاء؛ 
لأنه��ا بيع الإن�س��ان م��ا لا يملكه ولي���س عنده، ولكن الم�ص��ارف 
الإ�س�لامية ردت هذه ال�ش��بهة وادعت �أنها لا تبيع ولا توقع عقد 
البيع بالمرابحة مع العميل �إلا بعد تملك الب�ض��اعة وحيازتها، وبعد 

التوقيع يتم ت�سليم الب�ضاعة للعميل)2(.
كما �أن الم�ص��ارف تلزم العميل الآمر بال��رشاء ب�أن ينفذ ما وعد به 
الم��رصف من �شراء ال�ش��يء المتفق عليه، وهذا في��ه مخالفة لجمهور 
بيع المرابحة، القاهرة، مركز الاقتصاد الإس�المي، المصرف الإسلامي الدولي  	)1(

للاستثمار والتنمية، ط2، 1996، ص10.
المرجع السابق ط2، 1996، ص14. 	)2(

الفقهاء الذين قالوا بعدم الإلزام؛ لأن عقد البيع لم يتم بعد، والعقد 
يختلف عن الوعد، ولما �أدرك الفقهاء الفارق بينهما �أوجبوا الوفاء 
بهذا الوعد ديانة لا ق�ض��اء، وقد وجد بع�ض الباحثين مخرجا لهذه 
الم�ش��كلة؛ وذلك ب�إيجاب ال�ض��مان على العميل الآم��ر بال�شراء، 
وه��ذا يتوافق مع ما �أوجبه ال�ش��ارع من ا�س��تدراك ال�ضرر بفر�ض 
ال�ض��مان، فلو رجع العميل عم��ا �أمر به الم�صرف من �شراء ولحقت 
بالم�صرف خ�س��ارة بهذا الرجوع، ف�إن��ه لا يمكن تنفيذ العقد جبرا 
على العميل؛ لعدم وجود عقد و�إنما يمكن �إلزامه بال�ضمان عما غر 

به الم�صرف)1(.
مخاطر �صيغة المرابحة:

	•تقلب��ات الأ�س��عار في الف�رتة م��ن الأمر بال��رشاء وحت��ى البيع 
النهائي.

	•الرجوع في الوعد.
الواقع الم�صرفي الإ�سلامي:

يبين الواقع الم�صرفي الإ�س�لامي تركز التوظيفات وبن�س��بة مرتفعة 
ت�ص��ل �إلى نحو 70- 80% على �ص��يغة المرابحة)2( ويترتب على 

ذلك نتائج �سلبية:
	•تقل�ص الن�ش��اط الا�ستثماري للبنوك الإ�س�المية ل�صالح التمويل 
التج��اري بالمرابح��ة مم��ا لا ي�ربز مع��ه الأداء التنم��وي للبنوك 
الإ�س�لامية وعدم الإ�س��هام في تحقيق و�إبراز ر�س��الة الم�ص��ارف 

الإ�سلامية كم�صارف تنموية ت�سخر المال لخدمة المجتمع.
	•الق�ص��ور في توف�ري الموارد الا�س��تثمارية لأ�ص��حاب الكفاءات 

الإدارية والم�شروعات.
	•وج��ود ظاهرة التعثر الم�صرفي حي��ث �أدى التركيز على المرابحة 
في توظيفات الم�ص��ارف الإ�سلامية �إلى ارتفاع قيمة المديونيات 

وترتب عليها ت�أخر في ال�سداد. 
د. محمد سراج، النظام المصرفي الإسلامي، مرجع سابق، ص347- 348. 	)1(

د. الغريب ناصر، أصول المصرفية الإسلامية وقضايا التشغيل، مرجع سابق،  	)2(
1996، ص74، 75. 

د. فياض عبد المنعم حس��انين، بيع المرابحة في المصارف الإسلامية، مرجع 
سابق، ص13، 28.
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كما نجد �أن الم�ص��ارف الإ�س�المية تجد �ص��عوبة في �إيج��اد منافذ 
للتمويل ت�ستوعب الموارد التي لديها، فكانت تعاني من فائ�ض في 
الموارد وتجد �ص��عوبة في ا�س��تثمار فائ�ض ال�سيولة مع غياب �سوق 
نقدي كفء وفعال)1(، وكان هذا الحال يبدو وا�ض��حا بجلاء عند 

بدء انطلاق العمل الم�صرفي الإ�سلامي.

لَم: ال�سَّ
يعتبر ال�س��لم �أحد الأطر ال�شرعية للأن�ش��طة ال�ص��ناعية والزراعية 
الت��ي تحقق المنفع��ة للتاجر وال�ص��انع والزارع، فال�س��لم ي�أتي من 
باب التعاون على تغطية نفقات الإنتاج، كما يعد من الأ�س��اليب 
التمويلي��ة الت��ي �ض��بطها الفق��ه الإ�س�لامي لتلبي��ة الاحتياجات 
الاجتماعي��ة والاقت�ص��ادية، وهو �أ�س��لوب مفيد يمك��ن �أن تعتمد 
عليه الم�ص��ارف الإ�سلامية في توظيف مواردها ل�صالحها ول�صالح 

الاقت�صاد القومي.
وال�س��لم كال�س��لف وزن��ا ومعنى، وهو بيع �ش��يء مو�ص��وف في 
الذمة)2(، وقد جاء الترخي�ص من ال�شرع في ال�س��لم لمنع النا�س من 
التحايل على الربا والاقترا�ض بالفائدة، وا�ش�رتط الفقهاء ل�ص��حة 

عقد ال�سلم �شروطا تراجع في كتب الفقه.
توثيق الم�سلم فيه:

يج��وز للم�ص��ارف �أخذ كافة ال�ض��مانات من الم�س��لم �إليه كنحو 
رهن و�ض��مان كفيل حتى �إذا ت�أخر الم�سلم �إليه عن الوفاء بالتزامه 
في الوق��ت المتفق عليه فللم�صرف �أن يبي��ع المرهون �أو �أن يطالب 
الكفي��ل؛ وذلك وفق��ا للقاعدة الفقهية التي تق��ول: »كل دين لا 
يجوز قب�ضه في المجل�س ويجوز الت�أجيل فيه ف�أخذ الرهن والكفيل 

به �صحيح للتوثيق«)3(.
وفي ال�س��لم يوجد مخاطر عدم ت�س��ليم المبيع، وعدم رد الثمن عند 
الف�س��خ �أو المماطل��ة في رده، والمخرج التوثيق بره��ن �أو كفالة، 
و�أخذ �شيكات من البائع ل�ضمان الثمن، وعند حاجة الم�صرف �إلى

د. أس��امة محمد الفولي، تقيي��م التجربة الماليزية في إقامة أول س��وق نقدي  	)1(
إسلامي، القاهرة، المسلم المعاصر، العدد 88، ص74.

محمد بن قاسم الغزي، فتح القريب المجيب، مرجع سابق، ص32. 	)2(
حمد بن أبي سهل السرخسي، المبسوط، مرجع سابق، 12/ 152. 	)3(

ال�س��يولة لا يجوز بيع دين ال�سلم قبل قب�ض��ه، ولكن يجوز ال�سلم 
الموازي.

وال�س��لم الموازي ه��و قيام الم��رصف ب�إبرام عقد �س��لم مع طرف 
ثال��ث، ويقوم الم�صرف في هذه العملية بدور الو�س��يط بين التاجر 
والم�س��تهلك، فعقد الم�صرف مع التاجر يكون فيه الم�صرف م�سلما 
�إلي��ه، وعقد الم�صرف مع الم�س��تهلك يكون فيه الم�صرف م�س��لما، 
ويكون المبيع م�ؤجلا والثمن حالا، ف�إذا ت�س��لم الم�صرف الب�ض��اعة 
�س��لمها �إلى الطرف الثالث في وقت الأداء، وي�ستفيد الم�صرف من 

فرق ال�سعر بين العقدين. 
والحا�ص��ل �أن ال�س��لم من �أ�س��اليب التموي��ل التي و�ض��عها الفقه 
الإ�س�لامي وو�ضع لها �ضوابط وقواعد ل�سد حاجات النا�س وفقا 
لل��رشع ال�شري��ف وبعيدا عن الربا المحرم، وت�س��تطيع الم�ص��ارف 
الإ�س�لامية �أن تعتم��د على هذا الأ�س��لوب في ا�س��تثمار مواردها 
ل�ص��الحها ول�ص��الح الم�س��تثمرين و�أ�ص��حاب الأعمال ول�ص��الح 

الاقت�صاد القومي �أي�ضا.

الا�ست�صناع: 
عرفه بع���ض فقهاء الحنفية ب�أنه عقد على مبي��ع في الذمة �شرط فيه 

العمل)1(.
وعرف��ه بع�ض الفقه��اء المعا�صري��ن ب�أنه عقد ي�ش�رتى به في الحال 
�ش��يء مما ي�صنع �ص��نعا يلتزم البائع بتقديمه م�صنوعا بمواد من عنده 

ب�أو�صاف معينة وبثمن محدد)2(.
وهذا العقد جائز بالإجماع، ولكن له �شروط تخت�ص به لا بد من 

تحققها وهي)3(:
1- بيان جن�س الم�صنوع ونوعه وقدره و�صفته.

2- �أن يكون الا�ست�صناع في ال�سلع والأ�شياء التي ت�صنع.
ابن عابدين، رد المحتار على الدر المختار، بيروت، دار إحياء التراث العربي، 4/ 212. 	)1(

مصطفى الزرقا، عقد الاستصناع، جدة، منظمة المؤتمر الإسلامي، مجمع الفقه  	)2(
الإسلامي، 1992، ص8.

فياض عبد المنعم حس��انين، بيع الاستصناع وتطبيقاته المصرفية المعاصرة،  	)3(
القاهرة، مركز الاقتصاد الإس�المي، المصرف الإس�المي الدولي للاس��تثمار 

والتنمية، ط1، 1998، ص4.
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3- �أن تكون المواد الم�س��تخدمة في ال�شيء الم�ست�صنع من ال�صانع، 
ف�إذا كانت من الم�ست�صنع �صار عقد �إجارة. 

4- �أن يحدد الزمن لت�سليم الم�صنوع منعا للجهالة. 
الأهمية الاقت�صادية لعقد الا�ست�صناع:

1- ت�شجيع الطلب على المنتجات ال�صناعية.
2- توفير التمويل للأن�شطة ال�صناعية.

3- الم�ساهمة في ا�ستقرار �أ�سعار ال�سلع ال�صناعية.
4- تدعيم التخ�ص�ص ال�صناعي.

5- الم�ساهمة في ا�ستغلال الموارد الاقت�صادية.
ويتميز عقد الا�ست�ص��ناع عن غيره من العقود ك�أ�سلوب تمويلي بما 

يلي:
	•توفير التموي��ل للتكاليف المتغيرة كالأج��ور والنفقات الإدارية 
الأخ��رى، في حين لا يكون هذا الأم��ر متاحا في بع�ض العقود 
الأخ��رى كالمرابح��ة مثلا والت��ي تعتمد على �شراء مواد و�س��لع 

فقط.
	•عق��د المرابحة لا ي�ص��ح �إلا بتمل��ك الم�صرف لل�س��لعة، ثم يقوم 
الم�صرف بت�س��ليمها للعمي��ل، بينما في عقد الا�ست�ص��ناع يمكن 

ت�سليم ال�سلعة الم�صنعة بعد �أن يتم تركيبها لطالب ال�سلعة. 
مخاطر الا�ست�صناع:

	•تقلبات الأ�سعار بعد تحديدها.
	•ت�أخر ال�صانع �أو المقاول �أو المنتج في ت�سليم ال�شيء الم�صنع.

	•عدم القدرة على عمل ا�ست�صناع مواز.
	•تلف الب�ضاعة تحت يد البنك قبل ت�سليمها للم�ست�صنع. 

 الإجارة:
هي عقد على منفعة معلومة مق�صودة قابلة للبذل والإباحة بعو�ض 

معلوم)1(.
وفي ه��ذا الع�صر ازدادت الحاجة �إلى تمويل الت�أجير والتو�س��ع فيه؛ 

لذا برزت عدة �صيغ قانونية ل�ضبط التعامل به منها)2(:
محمد بن قاسم الغزي، فتح القريب المجيب، مرجع سابق، ص38. 	)1(

د. محمد سراج، النظام المصرفي الإسلامي، مرجع سابق، ص284– 286. 	)2(

1- الت�أجير التمويلي:
ه��و عقد بين الم�ؤجر والم�س��ت�أجر لا�س��تئجار �أ�ص��ل معين يختاره 
الم�س��ت�أجر من �ص��انع �أو بائع مثل هذه الأ�صول، ويحتفظ الم�ؤجر 
بملكية الأ�صل في حين يتمتع الم�ست�أجر بحيازة الأ�صل وا�ستخدامه.
وه��ذا النوع من الت�أج�ري يحق فيه للم�س��ت�أجر �شراء الأ�ص��ل من 
الم�ؤجر في نهاية المدة الإيجارية؛ ولذلك يطلق عليه الت�أجير المنتهي 

بالتمليك، وله عدة �صور وهي)1(:
	•الت�أجير المنتهي بالتمليك عن طريق �سداد الق�سط الأخير.

الت�أجير المنتهي بالتمليك عن طريق الهبة.	•
الت�أجير المنتهي بالتمليك عن طريق البيع بثمن رمزي.	•
الت�أجير المنتهي بالتمليك عن طريق البيع بثمن حقيقي.	•
الت�أجير المنتهي بالتمليك عن طريق الأجرة المتناق�صة.	•
الت�أجير المنتهي بالتمليك عن طريق وعد بالبيع.	•

2- الت�أجير الت�شغيلي:
وه��ذا الن��وع من الت�أج�ري �أ�سا�س��ه الوف��اء الكامل بقيمة ال�ش��يء 
الم�س��ت�أجر، فالدفع��ات الإيجاري��ة لا تكف��ي لكي يق��وم الم�ؤجر 
با�س�رتداد ر�أ�س��ماله الأ�صلي، ولكن يتم ا�س�رتداد باقي ر�أ�س المال 

عن طريق بيع الأ�صل �أو �إعادة ت�أجيره.
وقد اقت�صر الت�أجير الت�ش��غيلي على �أن��واع معينة من المعدات مثل 

ال�سيارات ونحوها.
والت�أج�ري الت�ش��غيلي بهذه ال�ص��ورة يعتبر عملية تجارية ولي�س��ت 

تمويلية. 
3- ال�شراء الإيجاري:

وه��و �أن يق��وم المنت��ج �أو البائع ل�س��لعة ببيع هذه ال�س��لعة، وتقوم 
الم�صارف بتمويل تكلفة ال�شراء للعميل على �أ�سا�س الملكية الم�شتركة 
بتحديد ح�ص��ة كل من الطرفين في ملكية ال�س��لعة، و�إلزام العميل 
بدفع �أجرة للم�صرف نظير انتفاعه بالح�ص��ة الم�شتركة الم�شاعة التي 

يملكها الم�صرف. 
محمد عبد العزيز حسن، التأجير التمويلي، القاهرة، مركز الاقتصاد الإسلامي،  	)1(

المصرف الإسلامي الدولي للاستثمار والتنمية، ط1، 1998، ص33– 41.
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 البيع الم�ؤجل:
هو الاتفاق على �شراء �س��لعة من ال�س��لع بثمن غ�ري حال يدفع في 
الم�س��تقبل على �أق�س��اط �أو يدفع مرة واحدة في الأجل المتفق عليه 

بين المتعاقدين.
و�أغلب التعاملات المحلي��ة والدولية من خلال هذا الإطار، وهو 
من الطرق التي تلج�أ �إليها الم�ص��ارف الإ�سلامية لا�ستثمار �أموالها 
وموارده��ا في التجارة الداخلية والخارجي��ة، وقد قام بنك نا�صر 
الاجتماع��ي في م��رص بتموي��ل �شراء �س��يارات الأج��رة و�أدوات 
ال�ص��ناعة المنزلية ك�آلات الخياطة عن طريق البيع الم�ؤجل الثمن مما 
ي�صلح �أن يكون نموذجا وا�ضحا لتقديم خدمة حقيقية ي�ستفيد بها 

العملاء كما ي�ستفيد بها البنك)1(. 
غير �أن جمهور الفقهاء ا�شترطوا لجواز هذا البيع �شرطين:

الأول: �أن يكون العو�ض��ان مما لا يجري فيهما ربا الن�سيئة، �أي لا 
ي�شتركان في و�صف الربا �أو علته.

الثاني: �أن يكون الأجل معلوما.
ذكرنا فيما �س��بق �أهم ال�صيغ التمويلية الإ�س�لامية، و�أعقبنا بع�ض 
ال�ص��يغ بذكر المخاط��ر التي تكتن��ف تلك ال�ص��يغة، وهنا �ألخ�ص 

المحاور التي تدور حولها مخاطر الا�ستثمار والتمويل وهي: 
	•مخاطر الائتمان: وتتمثل في عدم قيام العميل م�شاركًا �أو م�ضاربًا 
بالوف��اء بالتزاماته المتفق عليها في العق��د وفق ال�شروط والوقت 

المحدد.
	•ولتجنب هذا النوع من المخاطر ينبغي على الم�صرف الإ�سلامي 
 5c’s أن تك��ون لديه قاعدة بيانات ع��ن كل عميل تحتوي على�

وهي:
.Capital 1- المركز المالي للعميل

.Capacity 2- مقدرة العميل
.Character 3- �شخ�صية العميل

.Collateral security 4- ال�ضمانات الإ�ضافية
.Conditions 5- الظروف المحيطة

د. محمد سراج، النظام المصرفي الإسلامي، مرجع سابق، ص329. 	)1(

	•مخاطر معدل هام�ش الربح: وتتمثل في التغيرات التي قد تحدث 
ل�سعر الفائدة ال�سائد في ال�سوق.

	•مخاطر ال�س��يولة: وتتمثل في عدم كفاية ال�سيولة للوفاء بمتطلبات 
الت�شغيل.

	•مخاطر الت�ش��غيل: وتتمثل في الخ�سائر التي قد تحدث من توقف 
عمليات الت�ش��غيل �أو من �أخطاء العمالة الب�شرية، ومن المعروف 
�أن مخاطر الت�شغيل تنعك�س مبا�شرة على مخاطر الا�ستثمار، حيث 
�إن تعثر الم�شروع في الت�ش��غيل ينعك���س مبا�شرة على عدم قدرته 

على ال�سداد.
	•مخاطر ال�س��وق: وتتمثل في الخ�س��ائر التي قد تحدث من تداول 
بع���ض الممتل��كات في �أ�س��واق ن�ش��طة مثل �أ�س��واق ال�س��لع �أو 

الأ�سهم.
	•في الواقع لم نتمكن من الح�صول على الأرقام الحديثة المف�صلة ل�صيغ 
التمويل والا�ستثمار في البنوك الإ�س�لامية الم�صرية؛ نظرا لقيامهم 
ب�إدماجه��ا في رق��م واحد منذ �س��نوات عدي��دة، واعتمدنا على 
الأرقام والم�ؤ�شرات التي تقدمها الم�ؤ�س�س��ات المالية الإ�س�لامية في 
بع�ض الدول مثل المملكة العربية ال�سعودية، وجمهورية ال�سودان.
يو�ض��ح الجدول التالي المراك��ز المالية للبنوك ال�س��عودية لأعوام 
2002م، 2003م والن�صف الأول من عام 2004م لأر�صدة 

�صيغ التمويل الإ�سلامية)1(:
مرابحةال�صيــــغة
200220032004ال�رتت��ي��ب
9%305864244%4110096307%10299552الأه���ل���ي
9%136016496%94341883%2275342ال��ري��ا���ض
3%41913271%91568094%2183892���س��ام��ب��ا
58%1137668782%83820650%2102194الراجحي
3%51892465%71629525%1879118ال��ع��رب��ي
3%51751355%41698165%1078134الفرنــ�سي
ني يطا لبر 6%113968069%93730668%2366181ا

عادل بن عب��د الرحمن بوقري، مخاطر صيغ التمويل التجارية الإس�المية في  	)1(
البنوك الس��عودية، كلية الش��ريعة والدراسات الإس�المية، جامعة أم القرى، 

المملكة العربية السعودية، رسالة دكتوراه غير منشورة، 2005م، 1426هــ.
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2%21111139%2726029%534749الهولندي
3%72154975%62261273%1452173ال�سعودي
4%92268981%52968653%1050661الج���زي���رة
لي جما لإ 100%10064639777%10032841247%25221996ا
46.63%28.81%30%ال��ن�����س��ب��ة

تورقال�صيــــغة
200220032004ال�رتت��ي��ب
43%4418876013%7811027739%7223623الأه���ل���ي
3%11233605%00361000ال��ري��ا���ض
21%199381359%64767644%540141���س��ام��ب��ا
000000الراجحي
19%218253523%135275403%1220765ال��ع��رب��ي
3%31261978%00674619الفرنــ�سي
8%83579710%002116493البريطــاني
1%0000605301الهولندي
000000ال�سعودي
3%41199585%3920849%303418الج���زي���رة
لي جما لإ 100%10044391074%10025143747%9287938ا
32.02%22.06%11%ال��ن�����س��ب��ة

م�شاركةال�صيــــغة
200220032004ال�رتت��ي��ب
4%0000208424الأه���ل���ي
1%115000%714999%14965ال��ري��ا���ض
000000���س��ام��ب��ا
50%00002520695الراجحي
000000ال��ع��رب��ي
28%541418282%581345419%1274566الفرنــ�سي
15%40751130%31985303%680121البريطــاني
2%585888%11119192%234073الهولندي
000000ال�سعودي
10000%3485الج���زي���رة
لي جما لإ 100%1004999419%1002464913%2207210ا
3.61%2.16%2.59%ال��ن�����س��ب��ة

ا�ست�صناعال�صيــــغة
200220032004ال�رتت��ي��ب
1%13263%15313%30081الأه���ل���ي
1%130000%253473%73295ال��ري��ا���ض
20000%99976���س��ام��ب��ا
98%983344355%953420236%4303778الراجحي
000000ال��ع��رب��ي
000000الفرنــ�سي
000000البريطــاني
000000الهولندي
000000ال�سعودي
000000الج���زي���رة
لي جما لإ 100%1003377618%1003479022%4507130ا
2.44%3.05%5.3%ال��ن�����س��ب��ة

 

�إجارةال�صيــــغة
200220032004ال�رتت��ي��ب
52%54726693%48599084%361407الأه���ل���ي
13%11180060%16119768%119087ال��ري��ا���ض
3%545000%1752500%130542���س��ام��ب��ا
000000الراجحي
000000ال��ع��رب��ي
000000الفرنــ�سي
23%21326272%15235346%110957البريطــاني
000000الهولندي
000000ال�سعودي
9%9129211%494123%30409الج���زي���رة
لي جما لإ 100%1001407236%1001100821%752402ا
1.02%0.97%0.88%ال��ن�����س��ب��ة

م�ضاربةال�صيــــغة
2004ال�رتت��ي��ب
00الأه���ل���ي
00ال��ري��ا���ض
11%46254���س��ام��ب��ا
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00الراجحي
00ال��ع��رب��ي
00الفرنــ�سي
00البريطــاني
00الهولندي
00ال�سعودي
89%369055الج���زي���رة
لي جما لإ 100%415309ا
0.3%ال��ن�����س��ب��ة

�أخرىال�صيــــغة
200220032004ال�رتت��ي��ب
000000الأه���ل���ي
000000ال��ري��ا���ض
1%1248884%3341395%150900���س��ام��ب��ا
96%9719080898%9848508857%42936096الراجحي
000000ال��ع��رب��ي
1%148592%00115097الفرنــ�سي
1%14254%13154%1062البريطــاني
000000الهولندي
000000ال�سعودي
1%00011844%35الج���زي���رة
لي جما لإ 100%10019394472%10048968538%43088058ا
13.99%42.95%50.66%ال��ن�����س��ب��ة

الإجماليال�صيــــغة
الترتيب2004الترتيب2003الترتيب2002ال�رتت��ي��ب

182%19225678637%21221728443%17914663الأه���ل���ي

56%467475161%364891123%2482689ال��ري��ا���ض

83%6511634768%446729633%3105451���س��ام��ب��ا

451%49162614730%58155749743%49342095الراجحي

74%6410145988%456904928%3099874ال��ع��رب��ي

37%384480207%373833300%2352700الفرنــ�سي

65%638629435%437070964%3158321البريطــاني

110%191802328%110845265%768822الهولندي

19%1102154975%182261273%1452173ال�سعودي

28%374008676%193983625%1387973الج���زي���رة

لي جما لإ 1000%1000138624905%1000113998288%85064761ا

100%100%100%ال��ن�����س��ب��ة

�أر�صدة �صيغ التمويل في الفترة 2000 – 2004 بالمليار جنيه.

الن�سبة2004الن�سبة2001الن�سبة2000�صيغة التمويل

36%4074.2%3457.9%34.2المرابحة
28%3157.7%4345.3%43.5الم�شاركة
5%69.6%49.1%3.8الم�ضاربة
3%56.9%37.3%3.3ال�سلم
28%1858.4%1626.7%16.6�أخرى

100%100206.8%100146.3%101.4جملة التمويل

الم�صدر: التقارير ال�سنوية لبنك �أم درمان الوطني ال�سوداني.

الن�س��بة المئوية لمتو�سط التمويل ح�س��ب ال�صيغ للفترة من 2002 
حتى 2006م.

الن�سبة المئوية المتو�سط –مليون دينار ال�صيغة
%48 181.360 المرابحة
%25 91.995 الم�شاركة
%5 18.802 الم�ضاربة
%2 6.386 ال�سلم

%20 74.978 �أخرى
%100 373.521 المجموع

الم�صدر: التقارير ال�سنوية لبنك ال�سودان.

ال�صكوك الإ�سلامية:
لقد قدم الفكر الإ�سلامي عددا متنوعا من ال�صيغ التي ت�صلح لت�شغيل 
الموارد في مجالات الن�ش��اط الاقت�ص��ادي المختلفة مثل الم�ض��اربة، 
والم�شاركة، والاتجار المبا�شر، وبيوع المرابحة، وال�سلم، و�شركات 
العنان، والمفاو�ض��ة، والوجوه، والأبدان، والمزارعة، والم�ساقاة،  
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والإجارة... وغيرها، وبع�ض هذه ال�ص��يغ �صالح للتطبيق المبا�شر، 
وبع�ض��ها الآخر قد يتطلب نوعا من التطوير المن�ض��بط فقهيا، وما 
يزال الباب مفتوحا لا�س��تحداث �أنواع جديدة من �صيغ الت�شغيل 
والا�ستثمار بخلاف العقود الم�سماة في فقه المعاملات؛ وذلك ب�شرط 
مراعاتها لل�ضوابط العامة للعقود كما وردت في الفقه الإ�سلامي.
وال�صكوك الإ�س�لامية خير مثال لهذا التجديد والتحديث، فهي 
عبارة عن وثيقة بقيمة مالية معينة ت�ص��درها م�ؤ�س�س��ة ب�أ�سماء من 
يكتتب��ون فيها مقابل دفع القيمة المحررة بها، وت�س��تثمر ح�ص��يلة 
البيع �سواء بنف�سها �أو بدفعها �إلى الغير للا�ستثمار نيابة عنها وتعمل 

على �ضمان تداوله)1(.
ومن هذا التعريف يت�ضح ما يلي:

	•ال�ص��ك �أداة ملكية محددة لجمع الأموال من الم�س��تثمرين ويمثل 
ملكية �صاحبه الموثقة وال�شائعة في موجودات الم�شروع.

	•ت�أ�سي�سا على �أن ال�صك �أداة ملكية لذلك ف�إن لأ�صحابه الحق في 
الأرب��اح -�إن وجدت- التي يحققها الم�شروع وي�س��تلزم ذلك 
�ضرورة ف�ص��ل الذمة المالي��ة للم�شروع عن الذم��ة المالية للجهة 

المن�شئة له.
	•قابلية ال�صك للتداول في البور�صة، وهذه تمثل ميزة مفيدة جدا 
للم�ؤ�س�سات المالية ت�ساعدها في �إدارة �سيولتها عبر �أدوات �سوق 

النقد.
خ�صائ�ص ال�صكوك الإ�سلامية:

1- تعت�رب ال�ص��كوك تطبيقً��ا حديثًا ومبتك��رًا للتمويل وال�ص��يغ 
الإ�س�لامية حيث ب��د�أ التعامل بهذه ال�ص��كوك على نطاق محدود 
في ال�س��نوات الأخ�رية، ثم تو�س��عت البنوك والم�ؤ�س�س��ات المالية 
الإ�سلامية في التعامل بها وبخا�صة في منطقة الخليج العربي، فنجد 
�أن الا�ستثمار في ال�صكوك تزايد ب�أكثر من ثلاث مرات في 2004

د. سامي حس��ن حمود، تصوير حقيقة س��ندات المقارضة والفرق بينها وبين  	)1(
سندات التنمية وشهادات الاستثمار، والفرق بينها وبين السندات الربوية، مجلة 

مجمع الفقه الإسلامي، عدد 4، ج3، 1988.
د. فياض عبد المنعم حس��انين، الصكوك الإس�المية والاجتهادات الشرعية، 

ورقة علمية مقدمة للمؤتمر المصرفي الإسلامي الثاني، الكويت، 2005.

لي�صل �إلى 6.7 مليار دولار، وقد نمت �سوق ال�صكوك الإ�سلامية 
ال�س��يادية في منطق��ة الخليج �إل��ى 4 ملي��ارات دولار في �آخر عام 

.)1(2004
2- تق��وم ال�ص��كوك بتقديم تمويل ملائم لأغرا���ض التنمية حيث 
تخ�ص�ص ح�ص��يلة ال�ص��كوك في ن�شرة الإ�ص��دار للا�ستخدام في 

تمويل م�شروع ا�ستثماري محدد.
3- توفير موارد مخاطرة حيث لم ت�ستطع البنوك الإ�سلامية الولوج 
في مجالات اقت�ص��ادية عديدة؛ وذلك ل�س��بب طبيعة ودائعها التي 
تتركز في ودائع ق�صيرة الأجل مما يرفع من مخاطرة توجيهها لأغرا�ض 
طويلة ومتو�سطة الأجل، �أما ال�صكوك الإ�سلامية فتقدم حلا لهذه 
الم�ش��كلة حيث يتم فيها توفير موارد طويلة الأجل وتتمتع بقابلية 
في تحمل مخاطر عالية لتمويل الم�شروعات الا�ستثمارية الرائدة دون 

�آثار �سلبية على مجموع الودائع لدى الم�صارف الإ�سلامية.
4- توظيف التطورات الحديثة في الأ�سواق المالية في توفير �سوق 
لتداول ال�ص��كوك الإ�س�لامية مما ي�س��هم في تعميق ال�سوق المالية 

الإ�سلامية على وجه الخ�صو�ص وال�سوق المالية ب�صفة عامة.
5- تنويع هيكل الموارد في الم�ص��ارف الإ�س�لامية؛ وذلك ما بين 
ودائع جارية، ا�س��تثمارية عامة، ادخارية، �صكوك �إ�سلامية عامة، 

�صكوك �إ�سلامية مخ�ص�صة. 
6- التنويع في هيكل الن�ش��اط الا�ستثماري حيث تتيح ال�صكوك 
الفر�صة لتمويل �أن�ش��طة ا�ستثمارية متنوعة في الآجال والأغرا�ض 
وال�صيغ: �صكوك ت�أجير، �صكوك �سلم، �صكوك متاجرة، �صكوك 

م�شاركة، �صكوك م�ضاربة... �إلخ.
7- كل التحليلات والإح�صاءات ت�شير �إلى �أن ن�سبة النمو ال�سنوي 
لإ�صدار ال�صكوك الإ�س�لامية تمثل �أ�ضعاف ن�سبة النمو لل�سندات 
التقليدية، ويقدر حجم ال�ص��كوك الإ�سلامية الم�صدرة خلال عام 
2006 بما يقارب 10 مليارات دولار، ووفقا لإحدى الدرا�سات 
فقد زادت ا�س��تثمارات ال�ص��كوك ثلاثة �أ�ضعاف في عام 2004 

�إلى 6.7 مليار دولار)2(.
www.islamicfi.com 	)1(
www.islamicfi.com 	)2(
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8- الإ�سهام في تو�س��يع قاعدة الأوراق المالية في �سوق المنتجات 
الم�صرفية الإ�س�لامية، فمع توفير تداول ال�ص��كوك الإ�س�لامية في 
ال�سوق المالي بيعا و�شراء وتوفير ال�سيولة لحاملها عند الطلب يت�سع 
حجم الأفراد والم�ؤ�س�س��ات المتعاملين بها مما يو�سع من الم�شاركين 

في ال�سوق المالي الإ�سلامي.
وقد تميزت �ص��ناعة ال�ص��كوك الإ�س�المية خلال الفترة الق�صيرة 

الما�ضية بعدة �أمور)1(:
1- كل �إ�ص��دارات ال�ص��كوك ال�س��يادية تمت تغطيتها ب�أكثر من 
القيمة المطروحة للاكتتاب، وعلى �س��بيل المثال ا�ستهدف �إ�صدار 
البنك الإ�سلامي للتنمية في بدايته مبلغ 300 مليون دولار وتم رفعه 
�إلى 400 مليون دولار نتيجة الطلب الكبير على هذه ال�صكوك.
2- توزيع التركيب الجغرافي للمكتتبين في �إ�ص��دارات ال�صكوك 
ال�س��يادية على التوالي ب�ني دول ال�شرق الأو�س��ط و�آ�س��يا و�أوربا 
و�أمريكا، ويحوز ال�شرق الأو�سط ن�سبة ت�صل وتفوق �أحيانا %50، 

�أما الباقي فهو موزع بين م�ستثمرين من �آ�سيا و�أوربا و�أمريكا.
3- �إن الا�س��تثمار في ال�ص��كوك الإ�س�لامية غ�ري مق�ص��ور على 
الم�س��لمين فق��ط، بل يمك��ن لغ�ري الم�س��لمين الاكتت��اب في تلك 
ال�ص��كوك، �إ�ضافة �إلى ذلك فلم يقت�صر رواج ال�صكوك الإ�سلامية 
على البلاد الإ�س�لامية فقط بل �ش��هدت ال�صكوك �إقبالا عليها في 
الب�لاد الأوربية مثل ال�ص��كوك التي �أ�ص��درتها ولاية �سك�س��ونيا 

ب�شرق �ألمانيا والتي تبلغ قيمتها نحو 100 مليون يورو.
�إن عملية �إ�ص��دار ال�صكوك �أ�ص��بحت جزءا لا يتجز�أ من منظومة 
العمل الم�صرفي والمالي الإ�س�لامي لما تقوم به حاليا من دور �أ�سا�سي 
في دع��م م�شروعات وخطط التنمية ب�ص��ورة عام��ة، حيث تعتبر 
ال�ص��كوك الإ�س�لامية �أداة فعالة في التنوي��ع في الودائع من حيث 
ال�صيغ والمجالات والأغرا�ض، فيمكن �إ�صدار �صكوك للم�ضاربة 
والم�ش��اركة وال�س��لم والبي��ع الآجل كما يمكن �إ�ص��دار �ص��كوك  

�صناعية وعقارية وزراعية وت�أجيرية... �إلخ.

www.islamicfi.com 	)1(

كذلك من الممكن �أن ت�صدر ال�صكوك لآجال طويلة -7 �سنوات، 
10 �س��نوات- مما يمكن البنوك الإ�س�لامية من ح�ش��د مدخرات 
طويلة الأجل ت�س��تثمر ح�صيلتها في �أغرا�ض التنمية الحقيقية دون 

مخاطر عالية على الودائع الأخرى.
كما تتميز هذه ال�ص��كوك عن الودائع في �أنها قابلة للتداول �سواء 
عن طريق �سوق الأوراق المالية �أو في نوافذ داخل البنك مما لا ي�ؤثر 
على انتظام هيكل الموارد والا�س��تخدامات في البنك في حين �أن 
الودائع لا يتاح تداولها في ال�س��وق المالية، كما �أن هذه ال�صكوك 
ت�س��تفيد من تطور الأ�س��واق المالية وفي الوقت نف�س��ه ت�س��هم في 

تو�سع ال�سوق المالية الإ�سلامية وهذا �أمر في غاية الأهمية.
ولكن مع هذا نلاحظ �أن مجال ال�صناعة المالية الإ�سلامية يحتاج �إلى 
مزيد من التطوير والتحديث، ناهيك عن الابتكار حتى ن�س��تطيع 
المناف�س��ة ب�ش��كل جيد، فحت��ى الأدوات والمنتج��ات التقليدية لم 
ن�س��تطع �إيج��اد البديل لها ال��ذي يتوافق مع ال�شريعة الإ�س�لامية، 
والجدول التالي يبين �أهم الأدوات والمنتجات التقليدية في �أ�سواق 

المال وموقف البدائل ال�شرعية منها:
جدول رقم )8(

الأدوات 
البدائل الخ�صائ�صالتقليدية

ال�شرعية

حملة الأ�سهم هم �أ�صحاب ال�شركة �أ�سهم
مقبولةوالم�س�ؤولون عن قيامها ب�أعمالها

�أ�سهم تجمع بين خ�صائ�ص ال�سندات �أ�سهم ممتازة
نا�شئةوخ�صائ�ص الأ�سهم

�أ�سهم علاوة 
وزيادة

�سهم مق�سم �إلى عن�صرين: عن�صر يتمثل في 
زيادة في الأرباح الموزعة والعائد على ر�أ�س 

المال حتى حد معين، والآخر يتمثل في زيادة 
العائد على ر�أ�س المال عن ذلك الحد

لا يوجد

�شهادة خيار
حق خيار طويل الأجل على �أ�سهم م�صدرة 

من �شركة معينة تعطي حاملها الحق في ال�شراء 
من �أ�سهم تلك ال�شركة ب�سعر محدد

لا يوجد

�أ�سهم تتيح مزيجا من الأ�صول التي يمكن �أ�سهم مركبة
لا يوجدالح�صول عليها بتكاليف منخف�ضة
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وعد كتابي بدفع مبلغ معين في تاريخ محدد قبولات
م�سبقا

تم تطويرها 
ولكنها لي�ست 
قابلة للتداول

ورقة مديونية ق�صيرة الأجل ي�سهل تداولهاورقة تجارية
تم تطويرها 

ولكنها لي�ست 
قابلة للتداول

التزام محدد الأجل بدفع �سل�سلة من المدفوعات �سندات
نا�شئةالثابتة

�سندات �سعر 
عائم

�سندات تحدد �أ�سعار الفائدة المتعلقة بها على 
LIBOR نا�شئة�أ�سا�س

قرو�ض محولة 
�إلى �أ�سهم حق 

ملكية
مجموعات رهونات �أو �أنواع �أخرى من 

نا�شئةالقرو�ض التي يتم تداولها تداولا عاما

�أ�سهم مرتبطة 
بالم�ؤ�شرات

�سندات يرتبط دفعها بم�ؤ�شر ت�ضخم معين �أو 
لا توجد�سعر �سلعة ما

�سندات قابلة 
للتحويل

�سند يمكن مبادلته ب�أ�سهم بمعدل محدد م�سبقا 
لا توجد�أو العك�س

معاملات يتم من خلالها تبادل �أنواع مختلفة المبادلات
لا توجدمن �أوراق الدخل

الحق في �شراء �أو بيع ورقة مالية ما في تاريخ حقوق الخيار
تحت التطويرمحدد �أو قبله

العقود 
الم�ستقبلية 

ال�سلعية
عقود ذات تاريخ محدد لت�سليم �سلعة ما في 

لا توجدتاريخ م�ستقبل

العقود 
الم�ستقبلية المالية

عقود ت�سليم م�ستقبلي لعملات �أو �أوراق مالية 
لا توجد�أو مبلغ معين من المال على �أ�سا�س م�ؤ�شر محدد

الم�ص��در: �ص��ناعة الخدمات المالية الإ�س�لامية، المعهد الإ�سلامي 
للبحوث والتدريب، جدة، المملكة العربية ال�سعودية، بحث غير 

من�شور، 2005.
هذا الجدول يبين �أن ما يزيد عن 50% من هذه المنتجات التقليدية 
لا يوجد لها بديل يتوافق مع ال�شريعة الإ�س�لامية حتى الآن، وهذا 
يبين الق�ص��ور ال�ش��ديد في وجود ت�ش��كيلة متنوعة من المنتجات 
الإ�س�لامية المالية، الأمر الذي ي�ؤثر ب�ش��كل كبير عل��ى �أداء البنك 

الإ�سلامي لدوره التمويلي والا�ستثماري. 
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