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المقدمة

ب�سم الله الرحمن الرحيم، وال�ص�الة وال�سلام على النبي المجتبى والر�سول المرت�ضى محمد 
بن عبد الله، وعلى �آله و�أ�صحابه �أجمعين، اللهم �آمين، وبعد: ف�إذا كان من �أبجديات العمل 
بَه التي تلحقه بالمحظور،  م، �أو وجد فيه بع�ض ال�شُّ الإ�سلام��ي �إيجاد البدائل لكل نظام محرَّ
ي الحذر  ف���إن من �ضرورياته �إعطاء الحكم ال�شرعي فيما ي�ستجد من حوادث وق�ضايا وتَوَخِّ
في �إ�سق��اط هذا الحكم عل��ى تلك الق�ضايا، لا �سيما و�أن مثل تل��ك الق�ضايا قد تم�س جانبًا 

ا من مناحي الحياة. مهمًّ
وم��ن تلك الم�سائل والق�ضايا زكاة الأ�سه��م في ال�شركات، حيث كانت وليدة هذا الع�صر، 
دوا القواعد، وقد اختلف المعا�صرون  �وسا المذاهب وقعَّ ولم تج��ر فيها �أقلام القدامى ممن �أ�سَّ

في كيفية زكاتها، و�أقيمت م�ؤتمرات وندوات فقهية واقت�صادية لمعالجة هذه النقطة. 
وفي ه��ذا البحث �أعر�ض وجه��ات النظر التي قيلت بح�سب م��ا و�صلني منها، و�أخل�ص 
منها لر�أي راجح في نظري، �أ��سأل الله الهداية والتوفيق لذلك، �إنه ولي النعمة والم�ستوجِب 

للحمد. 

زكاة الأسهم في الشركات 

هشام ربيع إبراهيم
باحث بدار الإفتاء المصرية
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التمهيد:

ويشتمل على تعريف الزكاة وحكمها:

ال��زكاة في اللغ��ة تطلق بالا�شت�راك على معانٍ ع��دة، منها: النمو 
والزيادة، ق��ال ابن فار�س: »الزاء وال��كاف والحرف المعتل �أ�صل 
ي��دل على نم��اء وزيادة«)1(، يق��ال زكا الزرع يزك��و زكاء �أي نما، 
وكل �شيء ي��زداد وينمي فهو يزكو زكاء، ويق��ال �أر�ض زكية �أي 
طيب��ة ثمينة، ويقال زكت النفق��ة �إذا بورك فيها، وكل �شيء يزداد 

وي�سمن فهو يزكو زكاء)2(.
ومنها: الطهارة، ومنه قوله تعالى: ژ ڦ ڦ ڄ ڄژ ]ال�شم�س: 
9[، �أي: طهره��ا م��ن الأدنا�س، وقال تعال��ى: ژ ی ئج ئح ئم   ژ 
]الأعلى: 14[، ويقال الزكاة طهارة للمال؛ �سميت بذلك؛ لأنها 

مما يُرْجَى به زكاء المال، وهو زيادته ونما�ؤه. 
ومنه��ا: الثناء والم��دح، ومنه قوله تعال��ى: ژ ۆ ۆ ۈژ  
ا تزكي��ة ال�شهود،  ]النج��م: 32[، �أي: لا تمدحوه��ا، ومن��ه �أي�ضً
ى الرجل نف�سه �إذا  فالم��راد تعديلهم وو�صفهم ب�أنهم �أزكي��اء، وزكَّ

و�صفها و�أثنى عليها)3(. 
ومنها: ال�صلاح، يقال: رجل تقي زكي، ورجال �أتقياء �أزكياء)4(. 
و�سميت الزكاة المعهودة في ال�شرع بهذه الا�سم؛ لأنه مما يرجى به 

زكاة المال؛ �أي زيادته ونما�ؤه. 
�أم��ا تعري��ف ال��زكاة ا�صطلاحًا فلا ت��كاد تجد اختلافً��ا م�ؤثرًا في 
تعري��ف الزكاة عند فقهاء المذاهب، بيد �أنها قد تطلق على الح�صة 
المق��درة من المال الت��ي فر�ضها الله للم�ستحق�ني، كما تطلق على 

�إخراج هذه الح�صة نف�سها.

راج��ع: معجم مقاييس اللغة لابن فارس )3/ 12(، م��ادة )زكو(، ط. دار الفكر،  	1
سنة 1399هـ/ 1979م. 

راجع: لس��ان العرب لابن منظ��ور )14/ 358(، مادة )زك��و(، ط. دار صادر -  	2
بي��روت، الطبعة الأولى، ب��دون تاريخ، والمصباح المني��ر للفيومي ص )254(، 
م��ادة )زكو(، ط. دار الفكر، بدون تاري��خ، والقاموس المحيط للفيروزآبادي ص 
)1667(، باب الواو فصل الزاي، بدون طبعة، وتاج العروس للزبيدي )10/ 164(، 

باب الواو فصل الزاي، ط. دار صادر - بيروت، بدون تاريخ. 
راج��ع: القاموس المحيط )1667(، باب الواو فصل الزاي، المغرب للمطرزي ص  	3
)209(، مادة )زك��و(، ط. دار الكتب العلمية، بدون تاري��خ، الكليات لأبي البقاء 

الكفوي ص )774(، ط. مؤسسة الرسالة –بيروت، سنة 1419هـ/ 1998م. 
المراجع السابقة.  	4

فعن��د الحنفية ه��ي: »تمليك المال من فقير م�سل��م غير ها�شمي ولا 
ملاوه ب�شرط قطع المنفعة عن المملك من كل وجه لله تعالى«)1(. 

وقيل: »تمليك مال مخ�وص�ص ل�شخ�ص مخ�وص�ص«)2(. 
وق��ال المالكية: الزكاة ه��ي: »�إخـراج مـ��ال مخ�ـصو�ص من مـال 

مخ�وص�ص بلغ ن�صابًا لم�ستحقه �إن تم الملك والحول«)3(. 
ْط وجوبه لم�ستحقه بلوغ  وقيل: »ال��زكاة ا�سمًا جزءٌ من المال �َرْشَ�

المال ن�صابًا، وم�صدرًا �إخراجُ جزء من المال ...«)4(. 
فها ال�شافعية ب�أنه��ا: »ا�سم لقدر مخ�صو�ص من مال مخ�صو�ص  وعرَّ

ويجب �صرفه لأ�صناف مخ�وص�صة ب�شرائط«)5(.
وق��ال الحنابلة: هي: »ح��ـق واجب في م��ـال مخ�وـص�ص لطائفة 

مخ�صو�صة في وقت مخ�صو�ص«)6(. 
وال��زكاة ركن من �أركان الإ�سلام، ولا خلاف بين الفقهاء في �أنها 
واجبة، وقد دلَّ على ذلك الكتاب وال�سنة والإجماع والمعقول، 
فق��د وردت في القر�آن �آيات كثري�ة تتحدث عن الزكاة وف�ضلها، 
وما �أعده الله تعالى لم��ن �أداها، كما وردت �آيات �أخرى �صرحت 
بوجوبها ب�صيغة الأمر الدالة على الطلب دون الترك، ومن ذلك:
]البق��رة: 43[،  ڱ ڱ ڱ ںژ   ژ  تعال��ى:  قول��ه 

ڻژ ں  ں  ڱ  ڱ  ڱ  ڱ  ژ  تـعــال��ى:  وقــولـ��ه 
]التوبة:  103[. 

ودلالة الآيات على وجوب الزكاة، وعظم ف�ضلها، و�أنها من �شيم 
الم�ؤمنين ظاهرة، ومما يلحظ عل��ى النظم القر�آني الاقتران الذكري 
بين ال��صلاة والزكاة، فلا يكاد يخلو مو�ضع م��ن موا�ضع القر�آن

راجع: تبيين الحقائق للزيلعي )1/ 252(، ط. دار الكتاب الإسلامي، بدون تاريخ،  	1
ال��در المختار )2/ 257(، مطبوع مع حاش��ية رد المحت��ار لابن عابدين، ط. دار 

الكتب العلمية، سنة 1412هـ/ 1992م.
راجع: حاش��ية الطحطاوي على مراقي الف�لاح ص )468(، ط. مكتبة مصطفى  	2

الحلبي - القاهرة، الطبعة الثالثة، سنة 1318هـ. 
راجع: مواه��ب الجليل للحطاب )2/ 255(، ط. دار الفكر، الطبعة الثانية، س��نة  	3
1412هـ/ 1992م، الشرح الصغير للدردير )1/ 581(، ط. دار المعارف، بدون تاريخ. 

راجع: حدود ابن عرفة وشرحها للرصاع ص)71(. 	4
راجع: الغرر البهية ش��رح البهجة الوردية للش��يخ زكريا الأنصاري )2/ 126(،  	5
مغني المحتاج للش��ربيني )2/ 62(، ط. دار الكتب العلمية، الطبعة الأولى، سنة 

1415هـ/ 1994م، نهاية المحتاج )3/ 44(. 
راج��ع: الإنصاف )3/ 3(، ش��رح المنتهى للبهوت��ي )2/ 166(، ط. عالم الكتب،  	6

الطبعة الأولى، سنة 1414هـ / 1993م. 
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-�أح�صاه��ا البع�ض اثنين وثمانين مو�ضعًا- ذكرت فيه ال�صلاة �إلا 
�أردفت بالزكاة)1(. 

ولم يكت��ف الق��ر�آن بهذا بل توع��د مانع الزكاة بالع��ذاب الغليظ 
في الآخرة، فقال �سبحان��ه وتعالى: ژ ئۆ ئۆ ئۈ ئۈ ئې  
بخ  بح  بج  ئي  ئمئى  ئح   ئج  ی  یی  ی    ئى  ئى  ئى  ئې  ئې 
ا: ژ ڍ  بم بىژ  ]�آل عم��ران: 180[، ويق��ول �أي�ضً
ژ  ژ  ڈ  ڈ  ڎ    ڎ  ڌ  ڌ  ڍ 

ڑ ڑژ ]التوبة:34[.
وفي ه��ذا تنبيه للقلوب الغافلة وتحري��ـك للنفوـ�س ال�شحيحة �إلى 
الب��ذل، وهو به��ذا ي�وسقها بع���صا الترغيب والترهي��ب �إلى �أداء 
الواجب طوعًا، و�إلا �سيقت �إلي��ه بع�صا القانون و�سيف ال�سلطان 

قهرًا)2(.
و�إذا انتقلن��ا �إلى ال�سنة، فنجد النبي ص ي��ردف الزكاة بعد ال�صلاة 
في الذكر، فربما عدَّ �أركان الإ�سلام كاملة كما في حديث جبريل، 
وحديث: »بن��ي الإ�سلام على خمـ�س...« الحديث، وربما اقت�صر 
على البع�ض، بيد �أن الزكاة وال�صلاة كانتا دائمًا في مقدمة ما ي�أمر 

به.
والأحاديث في وجوب الزكاة على الم�سلمين، والتحذير ال�شديد 
من منعها كثيرة، منه��ا: حديث جبريل، وحديث: »بني الإ�سلام 
على خم�س...« الحديث، ومنها ما روي عنه �أنه ص قال عام حجة 
ومُوا �شَهْرَكُمْ،  كُ��مْ، وَ�صُ لُّوا خَمْ�سَ الو��داع: »اعْبُدُوا رَبَّكُمْ، وَ�صَ
طِيعُوا ذَا �أَمْرِكُمْ تَدْخُلُوا جَنَّةَ رَبِّكُمْ«)3(.  وا زَكَاةَ �أَمْوَالِكُمْ، وَ�أَ وَ�أَدُّ

وع��ن �أ�سماء بنت �أبي بكر قالت: قال لي ر�و��سل الله ص: »�أَنْفِقِي 
��يَ اللَّـهُ عَلَيْكِ«)4(،  ي فَيُحْ�صِ ْ�صِ حِ��ي �أَوِ انْفَحِ��ي- وَلَا ُحت -�أَوِ انْ�ضَ
وفي رواية: »ولا توكي فيوكي عليكِ«)5(، وفي رواية: »ولا توعي  
راجع: فقه السنة للشيخ سيد سابق )1/ 276(، ط. مكتبة دار التراث، بدون تاريخ.  	1

راجع: أحكام القرآن لابن العربي )2/ 496(.  	2
أخرجه أحمد من حديث أبي أمامة الباهلي )5/ 251(، ومواضع أخرى.  	3

أخرجه مس��لم في كتاب الزكاة، باب الإنفاق وكراه��ة الإحصاء، رقم )1029(.  	4
والنض��ح والنفح: العط��اء، ويطلق النضح أيضًا على الص��ب، ويكون أبلغ من 

النفح. انظر: شرح النووي على صحيح مسلم )7/ 118(. 
أخرجه��ا البخاري في كتاب الزكاة، باب التحريض على الصدقة، رقم )1433(.  	5
والإيكاء: شدُّ رأس الوعاء بالوكاء وهو الرباط الذي يربط به. فتح الباري بشرح 

البخاري )3/ 300(.

فيوعي الله عليك«)1(.
ويق��ول النبي ص في الحديث ال��ذي رواه �أن�س -ر�ضي الله عنه-: 
ي��مٍ رَ�سُولَ اللَّ��ـهِ ص فَقَالَ: يَا رَ�سُو��لَ اللَّـهِ  ِ »�أَتَ��ى رَجُ��لٌ مِنْ بَنِي تَم
ِْين كَيْفَ �أُنْفِقُ  ةٍ فَ�أَخِْرِبِ� َ �إِِّين ذُو مَ��الٍ كَثِيٍر وَذُو �أَهْ��لٍ وَوَلَدٍ وَحَا�ِرض
كَاةَ مِنْ مَالِكَ  نَ��عُ؟ فَقَالَ رَ�سُولُ اللَّ��ـهِ ص: تُخْرِجُ ال��زَّ وَكَيْ��فَ �أ�صْ
ارِ  َ ائِلِ وَاْجل قْرِبَاءَكَ وَتَعْ��رِفُ حَقَّ ال�سَّ لُ �أَ رُكَ وَتَ�صِ فَ�إِنَّهَ��ا طُهْرَةٌ تُطَهِّ

ِ�سْكِيِن...«)2(.  وَْملا
�إل��ى غير ذلك م��ن الأحاديث الت��ي تدل دلالة وا�ضح��ة على �أن 
الزكاة دعامة من دعائم الإ��سلام، و�إحدى عُرَاه، و�أحد الأركان 
الأ�سا�سي��ة في الدي��ن، �ش�أنها �ش���أن ال�لاصة وال�صي��ام... �إلخ، ولا 

معنى للوجوب �إلا ذلك. 
وقد �أجمعت الأمة على فر�ضية الزكاة، و�أنها �أحد �أركان الإ�سلام)3(، 
وقد ذكروا �أن �أداء الزكاة من باب �إعانة ال�ضعيف، و�إغاثة اللهيف، 
و�إق��دار العاجز، وتقويته على �أداء مـ��ا افتـر�ض الله عز وجلَّ عليه 
م��ن التوحيد والعبادات، والو�سيلة �إل��ى �أداء المفرو�ض مفرو�ضة. 
و�إنه��ا تطهر نف�س الم�ؤدي ع��ن �أنجا�س الذن��وب، وتزكي �أخلاقه 
، �إذ الأنف�س مجبولة على  بتخلق الجود والكرم، وترك ال�شح وال�ضنِّ
ال�ضنِّ بالمال فتتعود ال�سماح��ة، وترتا�ض لأداء الأمانات و�إي�صال 

الحقوق �إلى م�ستحقيها، وقد ت�ضمن ذلك كله قوله تعالى: ژ ڱ 
ڱ ڱ ڱ ں ں ڻژ]التوبة: 103[. 

كم��ا �أن الله تعالى قد �أنعم على الأغنياء، وف�ضلهم ب�صنوف النعمة 
والأموال الفا�ضلة ع��ن الحوائج الأ�صلية، وخ�صهم بها فيتنعمون 
وي�ستمتعون بلذيذ العيـ�ش، و�شك��ر النعمة فَـرْ�ضٌ عقلا و�شـرعًا، 

ا)4(. و�أداء الزكاة �إلى الفقير من باب �شكر النعمة فكان فر�ضً
أخرجه��ا البخاري في كتاب الزكاة، باب الصدقة فيما يس��تطاع، رقم )1434(،  	1
وكت��اب الهبة، باب هبة المرأة لغير زوجها، رق��م )2590(. والإيعاء: من أوعيت 
المتاع في الوعاء أوعيه إذا جعلته فيه، ووعيت الش��يء حفظته، وإس��ناد الوعي 

إلى الله مجاز عن الإمساك. انظر: فتح الباري بشرح البخاري )3/ 300(. 
أخرجه أحمد في باقي مسند المكثرين، مسند أنس بن مالك )3/ 136(، والحاكم  	2
في المستدرك في كتاب التفاسير، تفسير سورة بني إسرائيل )2/ 392(، وقال: 

صحيح على شرطهما ولم يخرجاه. 
راجع: المجموع )5/ 295(، المغني )2/ 228(، الإشراف على مذاهب العلماء لابن  	3
المن��ذر )3/ 5( وما بعدها، ط. مكتبة مك��ة الثقافية - الإمارات، الطبعة الأولى، 

سنة 1425هـ/ 2005م. 
راجع: بدائع الصنائع )2/ 3(.  	4
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المطلب الأول

في تعريف الأسهم، وأنواعها، وخصائصها

تعريف ال�سهم في اللغة:
ق��ال ابن فار�س: »ال�سين والهاء والميم �أ�صلان، �أحدهما يدل على 
هْمَة:  تغير في لون، والآخر على حظ ون�صيب و�شيء من �أ�شياء. فال�سُّ
الن�صي��ب، ويقال �أ�سهم الرج�لان، �إذا اقترعا، وذلك من ال�سهمة 
والن�صي��ب، �أن يفوز كل واحد منهما بم��ا ي�صيبه، قال الله تعالى: 
ژڳ ڳ ڳ ڳژ ]ال�صاف��ات: 141[، ثم حمل على 
ي ال�سهم الواحد من ال�سه��ام، ك�أنه ن�صيب من �أن�صباء  مِّ ذل��ك ف�سُ
هْمَ��ة: القرابة، وهو من ذاك؛ لأنها حظ  وحظ من حظوظ. وال�سُّ
هَ��م، �أي مخطط، و�إنما �سمي  م��ن ات�صال الرح��م. وقولهم بُرْدٌ مُ�سَّ
بذلك؛ لأن كل خط منه ي�شبه ب�سهم. و�أما الأ�صل الآخر فقولهم: 
�سَهَ��مَ وج��ه الرجل، �إذا تغري� يَ�سْهَم، وذلك م�شت��ق من ال�سهام، 
وهو ما ي�صي��ب الإن�سان من وهج ال�صيف حت��ى يتغير لونه«)1(. 

ولا يخرج ما قاله ابن فار�س عما قاله غيره من �أهل اللغة)2(. 
تعريف ال�سهم في لاا�صطلاح:

الأ�سه��م �إح��دى �أن��واع الأوراق المالية التي يجري به��ا التعامل 
التج��اري، وق�سيمها م��ا يعرف بـ »ال�سن��دات«، وحيال تعريف 
القوان�ني التجارية لل�سهم وجدن��ا �أن هناك اختلافًا في التعبير ولا 
توجد ف��روق جوهرية بينه��ا، وفي ذلك يقول الدكتو��ر زيد �أبو 
ر�ض��وان: »لم تعن الكثير من الت�شريعات بتعري��ف ال�سهم وتبيان 
طبيع��ة حق الم�ساهم فيه، والواقع �أن لفظة ال�سهم تعني في الحقيقة 
�أمري��ن: الأول: ذلك الن�صيب الذي ي�شترك ب��ه الم�ساهم في ر�أ�س 
م��ال ال�شرك��ة �أو �إن �شئنا هو حق الم�ساه��م في ال�شركة. وثانيهما: 
ويغل��ب عليه طابع مادي �إذ يق�صد بال�سهم ذلك ال�صك المكتوب 
وال��ذي يمثل فيه ح��ق الم�ساهم وتخول له ممار���سة الحقوق الناتجة 
ع��ن هذا الحق، وعلى ذلك يمك��ن تعريف الأ�سهم ب�أنها: �صكوك 
مت�ساوي��ة القيمة وقابل��ة للتداول بالطرق التجاري��ة، والتي يتمثل 

معجم مقاييس اللغة )3/ 111(، مادة )سهم(.  	1
راجع: لس��ان العرب )12/ 314(، مادة )سهم(، المصباح المنير ص )294(، مادة  	2
)سهم(، مختار الصحاح ص )134(، مادة )سهم(، المعجم الوسيط )1/ 495(، ط. 

المكتبة الإسلامية، بدون تاريخ. 

فيه��ا حق الم�ساهم في ال�شركة التي �أ�سهم في ر�أ�س مالها وتخول له 
ب�صفت��ه هذه ممار�سة حقوق��ه في ال�شركة لا �سيما حقه في الح�صول 

على الأرباح«)1(.
وج��اء في القان��ون التجاري اللبن��اني في الم��ادة )104( تعريف 
الأ�سه��م ب�أنه��ا: »�أق�سام مت�ساوية من ر�أ�س م��ال ال�شركة غير قابلة 

للتجزئة تمثلها وثائق التداول تكون ا�سمية �أو �أمر حاملها«. 
فها الدكتور القر�ض��اوي ب�أنها: »حقوق ملكية جزئية لر�أ�س  وعرَّ
م��ال كبير لل�ـشركات الم�ساهم��ة �أو التو�صية بالأ�سهم، وكل �سهم 

جزء من �أجزاء مت�ساوية لر�أ�س المال«)2(.
فال�سه��م �إذن يمثل الح�ـص�ص التي يقدمه��ا ال�شـركاء عند الم�ساهمة 
في م�ـشروع ال�ـشركة، ويتكون ر�أ�س المال من هذه الأ�سهم، �سواء 

كانت نقدية �أو عينية)3(.
ويتف��ق التعري��ف الفقهي لل�سه��م مع ما هو موج��ود في القانون 
فه مجمع الفقه الإ�سلامي في قراره رقم )63( في  التجاري، فقد عرَّ
دورت��ه ال�سابعة المنعقدة بج��دة في الفترة من 7 - 12 ذي القعدة 
1412ه��ـ   الموافق 9 - 14 مايو 1992م: »الح�صة ال�شائعة من 
�أ�و��صل ال�شركة، و�شهادة ال�سهم عبارة ع��ن وثيقة للحق في تلك 

الح�صة«.
و�أوردت هيئ��ة المحا�سبة والمراجع��ة للم�ؤ�س�سات المالية الإ�سلامية 
في معياره��ا رقم )21( تعريفً��ا لل�سهم ب�أنه: »�شائعة في ر�أ�س مال 
ال�شركة الم�ساهمة كما يمثل ح�صة �شائعة في موجوداتها، وما يترتب 
عليه��ا من حقوق عند تحول ر�أ�س الم��ال �إلى �أعيان ومنافع وديون 
ونحوها، ومحل العقد عند تداول الأ�سهم هو هذه الح�صة ال�شائعة«.
يقو��ل الدكتور فوزي �سامي: »الفقه الإ�لاسمي يذهب �إلى القول 
�إن ال�سه��م هو الن�صيب الذي ي�شترك به الم�ساهم في ال�شركة، وهو 
يقابل ح���صة ال�شـريك في �شـركات الأ�شخا�ص��، ويتمثل ال�سهم 
في ���صك يُعْطَ��ى للم�ساهم، ويكون و�سيل��ة في �إثبات حقوقه في 
ال�شركة، ويندمج الحق في ال�صك بحيث يكون التنازل عن ال�سهم 
الشركات التجارية في القانون المصري المقارن، للدكتور/ أبو زيد رضوان، ص  	1
)526(، ط. دار الفكر العربي - القاهرة، س��نة 1989م. ومثل هذا التعريف قاله 

في كتابه: شركات المساهمة ص)108(، ط. دار الفكر العربي، سنة 1983م. 
فقه الزكاة )1/ 521(.  	2

الأسهم والسندات وأحكامها في الفقه الإسلامي للدكتور/ أحمد بن محمد الخليل،  	3
ص )32(، ط. دار ابن الجوزي، الطبعة الأولى، سنة 1424هـ. 
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في درج��ة التنازل ع��ن الحق. وقد �أورد الفق��ه تعاريف عديدة لا 
تخ��رج في جوهرها عن القو��ل �إن ال�سهم  يمث��ل ن�صيبًا �أو ح�صة 
لل�شري��ك في ر�أ�س مال ال�شركة �أي يمث��ل حق الم�ساهم في ال�شركة، 
وال�سه��م عبارة ع��ن �صك يت�ضمن الح��ق المذكو��ر، وبالتالي ف�إن 
�إ�سباغ �صفة ال�شريك على مال��ك ال�سهم يمنحه حقوقًا في ال�شركة 

�أهمها حقه في الأرباح.
والخلا���صة �أن ال�سهم هو: ح�صة ال�شـري��ك في ر�أ�س مال ال�شركة 
وهذه الح�صة �أو الحق مثبت في �صك يعطى �إلى ال�شريك، كما يمثل 

ا جزءًا من ر�أ�س مال ال�شركة«)1(.  �أي�ضً
�أنواع الأ�سهم:

تتنوع الأ�سهم من حيثيات متعددة �إلى �أنواع كثيرة:
- فتنق�سم من حيث الح�صة التي يدفعها ال�شريك �إلى �أ�سهم عينية، 

و�أ�سهم نقدية، وح�ص�ص الت�أ�سي�س. 
فالأ�سه��م النقدية هي الأ�سهم التي يمتلكه��ا �أ�صحابها بعد دفعهم 
ا نقدي��ة في ر�أ�س م��ال ال�شركة  لقيمته��ا نق��دًا، فهي تمث��ل ح�ص�صً
الم�ساهم��ة، ويجب الوفاء برب��ع قيمتها الا�سمية عل��ى الأقل عند 
ت�أ�سي���س ال�شركة، عل��ى �أن ت�سدد القيم��ة لاا�سمية بالكامل خلال 

مدة لا تزيد على ع�شر �سنوات من تاريخ ت�أ�سي�س ال�شركة.
ا عينية في ر�أ�س مال ال�شركة،  فالأ�سهم العينية هي التي تمثل ح�ص�صً
وتخ�ضع هذه الأ�سهم لنف�س القواعد التي ت�سري على الأ�سهم النقدية.

وح�ص���ص الت�أ�سيـ�س هي ح��ق في جزء من الأرب��اح التي تحققها 
ال�شركة، ولي�س لها قيمة ا�سمي��ة، وتُعطى مقابل اختراع �أو امتياز 
من الحكوم��ة، وتتداول هذه الح�ـص�ص في بور�صة الأوراق المالية 

على �أ�سا�س �صافي ن�صيبها من الربح.
- وتنق�سم من حيث ال�ش��كل �إلى �أ�سهم ا�سمية، و�أ�سهم لحاملها، 

و�أ�سهم لأمر.
فالأ�سهم لاا�سمية: هي التي تحم��ل ا�سم �صاحبها، وتثبت ملكيته 

بقيد ا�سم الم�ساهم في �سجل ال�شركة.
وال�سه��م لحامل��ه: هو الذي لا يحم��ل ا�سم �صاحب��ه، و�إنما يذكر

ش��رح القانون التجاري للدكتور/ فوزي محمد س��امي )4/ 53- 55(، ط. مكتبة  	1
الثقافة- عمان، سنة 1997م. 

في��ه �أن ال�سهم لحامل��ه، �أو يعتبر حامل ال�سه��م هو المالك في نظر 
ال�شركة، فت�صبح حيازته دليلا على الملكية.

والأ�سه��م لأمر: هي �أ�سهم تت�ضمن عبارة »لأمر« وتتداول بطرق 
التظهير ك�سائر ال�سندات الت��ي تحمل �شرط لأمر، وهي نادرة، بل 

�أقل حتى من الأ�سهم لحاملها مع ندرة الأخيرة.
- وتتن��وع من حيث حقوق �أ�صح��اب الأ�سهم �إلى �أ�سهم عادية، 

و�أ�سهم امتياز، و�أ�سهم ذات �صوت متعدد.
فالأ�سهم العادية: هي التي تت�ساوى في قيمتها، وتخول الم�ساهمين 
حقوقً��ا مت�ساوية، فه��ي تعطي حاملها الحق��وق المترتبة للم�ساهم 

دون �أي امتياز.
و�أ�سه��م الامتي��از: هي تل��ك الأ�سهم التي تخو��ل �أ�صحابها حق 
الح�صول على �أولوية في قب�ض ربح معين، �أو �أولوية في ا�سترداد ما 
دفع من ر�أ�س المال عند الت�صفية، �أو �أولوية في الأمرين معًا، �أو �أية 

مزية �أخرى مما لا تتوافر لأ�صحاب الأ�سهم العادية.
والأ�سهم ذات ال�ص��وت المتعدد: هي التي تعطي حاملها �أكثر من 

�صوت واحد في الجمعيات العامة.
- وتتن��وع الأ�سهم من حيث الت��داول وعدمه �إلى �أ�سهم �ضمان، 

و�أ�سهم التداول:
ف�أ�سهم ال�ضمان: هي الأ�سه��م غير القابلة للتداول، يقدمها ع�ضو 
مجل���س �إدارة ال�شركة الم�ساهمة ل�ضم��ان �إدارته، ولا يجوز تداول 
ق على ميزانية  الأ�سه��م �إل��ى �أن تنتهي مدة وكالة الع�ضو، وي�ص��دِّ

�آخر �سنة مالية قام فيها ب�أعماله.
و�أ�سهم التداول: هي التي ت�شمل جميع الأ�سهم عدا �أ�سهم ال�ضمان، 

فيجوز تداول الأ�سهم بيعًا و�شراء ح�سب �أنظمة التداول)1(. 
خ�صائ�ص الأ�سهم:

لأ�سهم �شـركات الم�ساهمة خ�صائ�ص تتميز بها عن غيرها، ويمكن 
�إيجازها فيما يلي:

- ت�ساوي قيمة ال�سهم، حي��ث يجب �أن تت�ساوى �أ�سهم �شركات 
الم�ساهم��ة في القيمة، وت�شكل في مجموعـه��ا ر�أ�س مـال ال�شركة، 
ا �أعلى و�آخر �أدنى لقيمة  وقد و�ضعت بع�ض القوانين التجارية حدًّ

الأسهم والسندات وأحكامها في الفقه الإسلامي ص )49- 62(.  	1
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ال�سهم الا�سمية التي ي�صدر بها، والهدف من ذلك ت�سهيل عملية 
ال�شرك��ة، وت�سهيل توزيع الأرب��اح، وت�سهيل تقدي��ر الأغلبية في 

الجمعيات العامة لل�شركة، وتنظيم �سعر ال�سهم في البور�صة.
- ت�ساوي م�س�ؤولي��ة ال�ـشركاء، �أي �أن تك��ون م�س�ؤولية ال�شركاء 
م��ة عليهم بح�سب قيمة ال�سهم، فلا ي��سأل عن ديون ال�شركة  مق�سَّ
�إلا بح���سب �أ�سهم��ه التي يملكه��ا، مهما بلغت ديو��ن ال�شركة �أو 

خ�سارتها.
- عدم قابلية ال�سهم للتجزئة، �أي لا يجوز �أن يتعدد مالكو ال�سهم 
�أمام ال�شركة، ف�إذا انتقلت ملكية ال�سهم �إلى �أكثر من �شخ�ص ب�سبب 
�إرث �أو هبة، ف�إن هذه التجزئة و�إن كانت �صحيحة بين ه�ؤلاء �إلا 
ا  �أنها لا تقبل تج��اه ال�شركة، ويتعين على ه�ؤلاء �أن يختاروا �شخ�صً

واحدًا يمثلهم عند ال�شركة.
ولعل الفائدة من عدم تجزئ��ة ال�سهم ت�سهيل مبا�شرة الحقوق و�أداء 

الواجبات المتبادلة بين الم�ساهم وال�شركة.
- قابلي��ة ال�سهم للت��داول، ومعنى تداول ال�سه��م انتقال ملكيته 
م��ن �شخ�ص لآخر، ويع��د هذا التداول م��ن الخ�صائ�ص الجوهرية 
في ال�ـش��ركات الم�ساهمة، بل �إن التداول ه��و المعيار الأكثر قبولا 
للتفرقة بين �ش��ـركات الأ�شخا�ص و�شـركات الأموال، بحيث �إذا 
ن�صَّ في نظام ال�شركة الأ�سا�سي �أو �صدر قرار من الجمعية العمومية 
للم�ساهمين بما يت�ضمن تحريم التنازل عن الأ�سهم ف�إن ال�شركة تفقد 
�صفتها ك�شرك��ة م�ساهمة؛ لت�صبح من �شـركات الأ�شخا�ص، ويتم 

تداول الأ�سهم عن طريق لااكتتاب العام)1(.

 

المطلب الثاني

كيفية زكاة الأسهم

ر في المال  ال��زكاة عب��ادة كغيرها من العب��ادات، والن�صيب المق��دَّ
�إخراج��ه �إنم��ا يكون عل��ى �صاحبه، ف��زكاة الأ�سه��م تكون على 
الم�ساهمين ابتداء؛ لأن �شركة الم�ساهمة �شخ�صية اعتبارية �أحكامها
الأسهم والس��ندات وأحكامها في الفقه الإس�لامي ص )63 – 69(، والشركات  	1
في الشريعة الإس�لامية للدكتور/ عبد العزيز الخياط )2/ 94، 95(، ط. مؤسسة 

الرسالة - بيروت، الطبعة الثانية، سنة 1403هـ/ 1983م. 
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وبين ال�ش��ـركات التي تمار�س �أن�شطة تجاري��ة ك�شركات الا�ستيراد 
والت�صدير، ونقل الب�ضائع والركاب.

فال�شـركات ال�صناعية لا تجب في �أ�سهمها زكاة �إلا فيما تنتجه من 
عوائد ربحية ت�ض��م �إلى �أموال الم�ساهم الأخ��رى، ويزكيها معها 

زكاة المال بعد م�ضي الحول عليها، وبلوغ الن�صاب.
وال�شركات التجارية  تجب زكاة �أ�سهمها، كزكاة عرو�ض التجارة، 
�أي ربع الع�شر »2.5%« من القيمة ال�سوقية م�ضافًا �إليها الربح، �إذا 
بلغ الأ�صل مع الرب��ح ن�صابًا، �أو كملا مع ما عند مالكها، وذلك 
بع��د ح�سم قيمة المب��اني والآلات والأدوات المملوكة لل�شركة)1(، 
وهذا الر�أي يمثله ال�شيخ/ عبد الرحمن عي�سى، والأ�ستاذ الدكتور/ 
وهبة الزحيلي، وال�شيخ عبد الله الب�سام، والدكتور/ �أحمد كردي، 
ورجحه ال�شي��خ القر�ضاوي في حال ما �إذا كانت الدولة الم�سلمة 

تجبي الزكاة)2(.
وا�ستدلوا على ذلك بما يلي:

- �أن قيم��ة �أ�سه��م ال�ش��ـركات ال�صناعي��ة مو�وضع��ة في الآلات 
والمعدات، والم�شهور �أن ر�ؤو�س الأموال المغلة -�أي غير التجارية- 
على وجه العموم لا زكاة فيها، لا في ر�أ�س المال والربح معًا كمال 
التجارة، ولا في الغلة والإيراد كالخارج من الأر�ض الزراعية، �إلا 
�إذا بق��ي منها �شيء وح��ال عليه الحول، وه��ذا �أ�سا�س التفرقة بين 

�أ�سهم ال�شركات ال�صناعية و�أ�سهم ال�شركات التجارية)3(.
- �أن رب��ح ال�شرك��ة م��ا هو �إلا ثم��رة لا�ستهلاك تل��ك الأدوات، 
و�آلات ال�شركات ال�صناعية تنق�ص ذاتًا وقيمة في �سبيل هذا الربح، 
و�سبب الزكاة ملك الن���صاب النامي، وهذه الآلات لي�ست نامية 

، بل متناق�صة، فلا تجب فيها الزكاة)4(.  �أ�ًالص

زكاة الأس��هم في الشركات للدكتور/ حسن عبد الله الأمين ص )17(، ط. المعهد  	1
الإسلامي للبحوث والتدريب، الطبعة الأولى، سنة 1414هـ/ 1993م، بحث »زكاة 
الأسهم والسندات« للدكتور/ عبد العزيز فرج محمد، ضمن بحوث فقهية معاصرة 
إعداد نخبة من أس��تاذة كلية الش��ريعة والقانون -القاه��رة، ص )368، 369(. 
فقه الزكاة للقرضاوي )1/ 524(، الفقه الإسلامي وأدلته للدكتور/ وهبة الزحيلي  	2
)2/ 774(، ط. دار الفك��ر، الطبعة الثانية، س��نة 1405هـ/ 1985م، مجلة مجمع 

الفقه الإسلامي، العدد الرابع )1/ 721(.
فقه الزكاة )1/ 524(، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد الرابع )1/ 722(. 	3

مجلة مجمع الفقه الإسلامي، العدد الرابع )1/ 722، 734(.  	4
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ال��ر�أي الثالث: اعتبار �أ�سهم ال�شـركات عرو�ض تجارة، �وساء كان 
ن�ش��اط هذه ال�شـركات �صناعيًّا �أو تجاريًّ��ا، فتعتبر الأ�سهم بجميع 
��ى على قيمتها ال�وسقي��ة ربع الع�شر  �أنواعه��ا عرو�ض�� تجارة، يُزَكَّ
»2.5%« م�ضافً��ا �إليها الرب��ح)1(، وهذا ما ذه��ب �إليه �أ�صحاب 
الف�ضيلة: ال�شيخ/ محمد �أبو زهرة، والدكتور/ يو�سف القر�ضاوي، 
والدكتور/ �سامي حمود، وال�شيخ عبد الرحمن الحلو، والدكتور/ 

محمد عمير الزبير، وال�شيخ/ رجب بيو�ض التميمي)2(. 
وا�ستدلوا بما يلي:

- الأ�سهم �أم��وال قد اتخذت للتجارة، ف���إن �صاحبها يتجر فيها 
بالبيع وال�شراء، ويك���سب منها كما يك�سب كل تاجر من �سلعته، 
وقيمته��ا الحقيقية التي تقدر في الأ�سواق تختلف في البيع وال�اشرء 
عن قيمتها لاا�سمية، فهي بهذا لااعتبار من عرو�ض التجارة، فكان 
م��ن الحق �أن تك��ون وعاء للزكاة ككل �أم��وال التجارة، ويلاحظ 

فيها ما يلاحظ في عرو�ض التجارة)3(.
- �أن عل��ة ال��زكاة في الأمو��ال نما�ؤه��ا، ف��كل م��ا يُقتن��ى للنماء 
والا�ستغلال تجب في��ه الزكاة، فال�شركات ال�صناعية -مثلا- ر�أ�س 
مالها هي تل��ك الآلات والمعدات، فلا تقا�س على �أدوات النجار 
والح��داد ال��ذي يعمل بي��ده، فتجب ال��زكاة في ه��ذه الأدوات 
باعتباره��ا مالا ناميًا، وكون الفقه��اء لم يفر�ضوا زكاة في �أدوات 
ال�صناع��ة في ع�وصرهم؛ لأنها كانت �أدوات �أوليَّة، فلم تعتبر مالا 

ناميًا منتجًا بذاتها، بخلاف �أدوات ال�صناعة الآن)4(.

بحث: »زكاة الأسهم والس��ندات« للدكتور/ عبد العزيز فرج محمد، ص )368(،  	1
الأسهم والسندات وأحكامها في الفقه الإسلامي ص )270(. 

الأس��هم والسندات وأحكامها في الفقه الإسلامي ص )270(، مجلة مجمع الفقه  	2
الإسلامي، العدد الرابع )1/ 842، 843، 856، 857(، فقه الزكاة للقرضاوي )1/ 527(. 

فقه الزكاة )1/ 527(.  	3
الأس��هم والس��ندات وأحكامها في الفقه الإس�لامي ص )271(، وراجع: مجلة  	4

مجمع الفقه الإسلامي، العدد الرابع )1/ 718(. 

التعقيب والترجيح:
لا خ�لاف في �أن الأ�سهم المعدة للتجارة تجب الزكاة فيها ح�سب 
قيمته��ا ال�سوقي��ة لا قيمته��ا لاا�سمي��ة، كما �أن الخ�الف المذكور 
مفرو�ض�� �إذا لم ي�صدر ولي الأمر �أم��رًا بتبني �أحد هذه الآراء، ف�إن 

اختياره يكون ملزمًا، ويرفع الخلاف. 
كما �أنه �إذا كان الأ�صل �أن يخرج الم�ساهم زكاة �أ�سهمه بنف�سه، فلا 
مانع من �إخراج ال�شركة الزكاة عن الأ�سهم بتوكيل من الم�ساهمين، 
وفي هذه الحالة لا بد على ال�شركة من الإف�صاح عن ذلك، ون�شرها 

لميزانيتها ليتحقق الم�ساهمون من �إخراج الزكاة فعلا.
�أم��ا �إذا لم ت���ؤد ال�شرك��ة زكاة الأ�سه��م فالذي يظه��ر لي رجحانه 
-والله �أعلم- �أن ي�ؤدي ال�شخ�ص زكاة �أ�سهمه ح�سب الموجودات 
الزكوي��ة، وهو م��ا يعنيه ال��ر�أي الأول، ف�إذا كان��ت ال�شركة بنكًا 
يتعام��ل بالتج��ارة والتموي��ل ح���سب زكاته��ا ح���سب عرو�ض 
التجارة، و�إذا كانت �إحدى �شركات التجارة والتمويل ون�شاطها 
الأ�سا�س��ي هو التجارة فتعامل الأ�سهم الخا�صة بها معاملة عرو�ض 
التج��ارة، و�إذا كانت ال�شركة زراعية تهتم بال��زروع والثمار بيعًا 
و�رش�اءً ف�إن زكاتها لا ب��د �أن تُراعى فيها زكاة الزروع والثمار من 

حيث ال�شروط وال�وضابط ومقدار الواجب. 
والله تعالى �أعلى و�أعلم.
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