
1 

 

 

 

 

 

 

 

 الإسلامٌةتطبٌقات إدارة المخاطر فً المصارف 

 

 

 

 

 

 

 

 عدادإ

 د. نواف أحمد الغصٌن

 أستاذ مساعد بقسم العلوم المالٌة والمصرفٌة  

 جامعة الزٌتونة الأردنٌة –كلٌة الاقتصاد والإدارة 

 أرشٌدطً رضا د. عبد المع

 أستاذ مساعد بقسم العلوم المالٌة والمصرفٌة 

 جامعة الزٌتونة الأردنٌة –والإدارة كلٌة الاقتصاد 

 

 

 

 

 



2 

 

 خص الدراسة: مل

تناول الباوثافا اذا الدالبة للاوالب للنالالبالتياوالبتاذاتنتص صاوالبلماو فال لا ليوا ااذا

 ياللااتا ل اا.ة للااوالبلطااول البتااذاتلل ااها لتيوتصااوالبلماا  يوالتقتيتصااوانباا ا  اا اثااةالل اا 

لبلطول البتثقيقالبا اتاااللاتطةلاالنص ياوا تلياواالبلطول البتذاتلل صصوال يفيوالبتثليلال ا لد

ا.ت  زا ت البة للوتالبنظ يواللتالبمتو

ا

اوبلطاول اا ليواتقالاااوخطاللاطتصالباوثثاو امال ا الدالبة للاوانبا ا  البلماو فال 

نماو وانبا ا  اا.تفتق ا لدالبلمو فانب اميغاتللي اللتا وئةامايي ا.لتلتطةاالبتثليلامة و

ا.واللبلشو  وايثل ا ذاليوتهالاةلااً  ت ال البلطول الخط  يولبتللي ااوبلمو ا

ا
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 تمهٌد:

ت لةا   ةالبلمو فال ل ليوا وناواًل انظ ةال ل اابتلو اللظيفتها ذالبل لةا وبلو ا

ل  ال نلو اللتطتفا يها  زءال اللالتط فال بصذا اذالخ  اا. ذانظ ال ل اا لالو االله

للبا ال اقالبلان اا.وتها تيصواالوايثققابهالبطي اللبلااوةةا اذالباةنيواللةطا ة  لو دالتصيئتصوابثي

ا.ل ت ا ةىال البش لئعالبلالوليوالبلنزباوا تا ا لاتها.لبتذا لة صوااللهالاثونهالتاوب ا ذالب ل 

للبتاذاتاة لال نلاو اا.لطوتلصوالبش ياوال ل ليوالبلنزبوا ت اليةنوالثلاةامات االلها تياهاللاتا

للاتياوءال ماوتهاا.نص هالبقلياالم للهالبللاتقياالللابتازلاااامللل دالل تناولانلل ياهابتلي ا ت 

لاوبتاوبذا ا  ا ناو ا  اااواماللالاا،لاثونهالتاوب ا نةاللو لاوا يانشاولالا الخنشالوالبثيوتياو

تث ااااللو لااوالبلمااو فال لاا ليواخ لوبصااوال ااذالبمااللالالبشاا  يواللبمااللالالبتشاا يايوا

باولاوابتل تلاعاللبماللالابتثقياقالبتاللز اااي البلناو عالبتاذاتاالةا تا الليالمللالالبلموبحال

ا.لبا  والاصو

 قةاثققتات  اوالبلمو فال ل ليوان وثواً اذال او ات لايلأالخةللتاللبقاياال لا ليوا

 ذالبتاول البلم  ذال ذال و البلي ةالبتنلليوااقة لتاللو وتا و توا ةيةةانلاا نهايل  البقال ا

لالبن وحابااي  ا ول ًالباايمطلالةلدالبلملل االالالبلطول البتذاتات  اللي تصوالتثل اام ا ل

ا.اينصوالاي اتثقيقاغويوتصوالبتنلليو

 مشكلة الدراسة:

ا:ت ل الش توالبة للوا ذال  واوا  البلؤلبي البتوبيي 

 ؟يوتصونب ا يالةىاتقلاالبلمو فال ل ليواال ل وةالبلطول البتذا ةاتتا  ابصوا لت .1

ا؟لبلطول البتذاتتا  ابصوا لتيوتصو  اتقلاالبلمو فال ل ليوااوبتثللامةا .2

 أهمٌة الدراسة:

اوت لاا ا  ليااوالبة للااواامنصااواتتنااول الب للناالالبالتيااوالبتااذاتنت صااوالبلمااو فال لاا لي

ا. ااذاة للااوالبلطااول البتااذاتلل ااها  لوبصااوالبلماا  يوابتثااةالنصااوالتقتيتصااوانباا ا  اا اثااةالل اا 

 الدراسة: أهداف

 .لبتا فا ت الفصلاالبلطول اللبنظ ةال ل ليوابللمبوالبلطول ة .1

 .لبتا فا ت الاياوالبلطول البتذاتلل صصوالبلؤللوتالبلم  يوال ل ليو .2
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لبتا فا ت البللوئ البلل لالتاو صوابتقتي اة  اوالبلطاول اللبثاةالنصاوالتطفيماصوامال ا .3

 ا اللا اطا  البلشاو  واةناذاللبلالقالةلخلوبيلالبللتطةلوابتتثللال اط  البلالقال

 . ذا لللقالبال تالخ نايو

 فرضٌات الدراسة:

 HOلطول البتذاتلل صصوا ذا لتيوتصو.:ا  اتقلاالبلمو فال ل ليوااة للوالب 

 Ho ل ليوااوبتثللامةالبلطول البتذاتتا  ابصوا لتيوتصو.:ا  اتقلاالبلمو فال 

 المتغٌرات وكٌفٌة قٌاسها:

 

 المتغٌرات التابعة       رات المستقلةالمتغٌ

البلطول اللائتلونيو

ا ةلءالبلمو فال ل ليوااااااااااالبلطول البتشييتيو

اااااااالبلطول البلل يو

 منهج البحث العلمً المستخدم فً الدراسة:

للتطةاالباوثثو البلنصجالبلمفذابصلدالبة للوالل تلةا ت الباةل يوتاللب تالاللبلقاوا تا

ا.يوابتلة لءاللبللظفي البللؤلبي ا  اتلايقوتانةل ةالبلطول ا ذالبلمو فال ل ليولبشطم

 التعرٌفات الإجرائٌة:

ااالمخاطر التشغٌلٌة:

 ذالبلطول البنوت وا  ا ةاا فويوا لا ش البالتيوتالبةلطتيو،ا لالخشطوص،ا لالخنشلو،ا

ت ل الااواًل ا لاولالبطلو ةا غاا لاالالا ثةلفاطو  يوالث اللءال ةل ةاللخ لو اللبتذا ةا

لبتاازلاالبلماا فال لاا لذااثااةلةالبللااؤلبيوالبتااذايق   ااوالبفقصااوءااطماالصالخ لااو الب ااوئزةا

نلاا نااهالاالفايظاا ا نااو اا.للخ لااو البتااذالاات االزانلاااتفاالي ا لاااا ل اماا يحالاا ا لالبلااو 

بلماا فال لاا لذا ااذالالمااة ا ااواابثااةلفالطااول البطلااو ةا االا يفيااوالااي البالتيااوال ةل يااو

 اذالبطلاو ةالياولا الاولتاواااانوم  والب ئيليوال اتطليلالتنظياال  واو،اثيفاي اا البما  

ا.لخ ي ا ذالب اح

ا
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 :المخاطر السوقٌة

اامخاطر تذبذب أسعار المرابحة:

 اااو ةا اا الطااول اتلاااللا ااذا لاااو البل لاثااوالبلاال يواللبااليايااؤث ا تاا ا اا صان ااوةةا

لتثةفالطول الث ًا نةلوات ل ا لااو البل لاثاوالبلة ل اوا لا  اا،للقللالتثلو البلتوثوا ذالب

ا.ل انللالبل لاثوالبلقالمو

اامخاطر السٌولة:

ل ذالبلطول البتذاتتلبةا  ا ةاا ة ةالبانل ا ي اوةالبلايلبوالب و ياوابللل صاوالتلتااوتا

ا.للوتللبليلبوا ول ا واااوبنلاوابتانل ابلقواتوااا اللابتزا،لبلة ل وتالبلوئتو

ا:امخاطر سعر الصرف

ال ااااااذا اااااااو ةا اااااا البتلاااااااللالبااااااليايثماااااا ا ااااااذالباوئااااااةا لا يلااااااواللالااااااتثلو لت

ا. لالبق ل انتي والبتيي البليايثم ا ذالا ام فالبالتوالخ نايو

ااالمخاطر السٌاسٌة:

لبتيي البليايثم ا ذا يلوالباوئةابةىالبانل البنوتجا  ال   لءلتالبتذاتتطل والبث للوا

ا. لالبث للوتالبطو  يوااوبنلاواب لتثلو لتالبطو  يوالبةلطتيو

ااخاطر الائتمانٌة:الم

 ذالبلطول البنوتثاوا ا ا اةاا اة ةالبلقتا  ا تا البل اوءااولابتزللاوتالت اودالبلما فا

ل ل لذال ذاظ ال لةال تموةانل لذالت ول ا قةال  تالبش ياوال ل ليواملونوتاب  الا ا

ا.لبلق مي اللبلقت مي 

 ات المقرضٌن:ضمان

ة تالبش ياوال ل ليوالبللتلي انبا البتااول ا تا الباا  اللبتقالىاثيافا او االلهاتااوب ا

ا.(2"لتاولنللا ت البا اللبتقلىاللااتاولنللا ت ال ثااللباةلل "ا)لل ةالبلوئةة،اآيوا  ا

 ا لايالااااصاوا  ااوالا ا لوا و امت االلها تيهاللتا:ا"ل ا  جا  اللتاا  ااها ا جااللهاااااااا

ا.لبقيولو"

ا لااوا  االلهالاااثونهالتاااوب ا ااةا لاا ا مااثولالبلااةط لتااااو   ل اخمااثولالبثو ااوا

ا.ل  زىااوبلمو فوابموثلالبق  ا  ال يقانمو والبق  انبيهال ااولاتاظياا للالبال 
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انلاا ناااها اااةاتل ااالانبااا البلقت ماااي اا  اااوةةالاااوال ت مااالدانبااا اماااوثاهاثيااافالبقاااة ة

ماات االلها تيااهاللااتاا لبئاا الباالي ايقت ماال اللاايلااةةل ااااوئت فااللهاا تاا البلااةلة،اثياافاتل ااة

تاوب ابصاا زلءا اتتصاالبشنياواااوئت فا لالل البناواااولاتةلنتصوال اةاا ة اواثيافا او امات االلها

ا. تيهاللتا:ا"ل ا طلا للل البنوااي يةانت  صوا تتفهاالله"

يل انباا امااوثاهاااا اماال البااااي تفااذال لاا اااتنليااواشااال ال يلااو ا ااذالباانفاا البااةا ااا ةا

خمثولا للل البلقت مي ا لللبصاا ذاثو ا  زالبلقت مي ا  البلاةلةاثيافا اا االلهالااثونها

و اا لتاااوب الاا الماا فالبز ااوةاانااةلاًطومااواًاملبئاا الباالي ايقت ماال اللاايلااتليال البلااةلةاللاالا

طياا الشاا عاخمااثولااوبيااو لي اللبيااو لل ا اااالباالي ا  اااتصاالبااةيل اال ااهاثااقاطياا اماالو ال

لخلاالل الاا ان اا ل ا لااللبصاالبلثتااو ي اخنصااوالااتالةانباايصاا ااذا ليااعالخثاالل الااللءالاا ا ااا ا

ا. مي ا نفلصاا لال ا ا اايتالبلو لبلقت

 ضمانات للمقترضٌن:

اثياافاتت تاا البماالونوتالبتااذالماااصوابتلقت مااي االتاالالبنظاا ةا لالبتمااةقا لال لااقول

 البةلئني ااةيلنصاالبتذا  زالخ  لةا ا ا ةلئصاوال وناتاالاالاثاقا لالب فوبوال ا ا البةلبوال ا ا

يلااتةي ابتااملي الثتيو ااوتصاالبلوةيااوال ااةاثااةةااللهاتاااوب الماا  واًلاا المااو فا لاالل البز ااوةاا لاا 

ا.لبلوئتوال ا   الةلةالبةيل البتذا  زالخ  لةا  ا ةلئصوا لالوتللالباايطتفللالةلةلاًبةينصا

ماثولالخلالل اللشا عابتلقت ماي البالي ايطشال ا اذاثوباوال للاملو ا وفٍال  ياةاخ

ا.(1811  ز اا  الةلةالبةي ا)لبت  لو ،ا

 التحوط:

 . لتيوتاتصةفانب انزلبوا ةاالبتم ةالبل تالوااتة قوتانقةيوالتل اوااالتوا  نايو .1

 .تاو ةا  لذاي  يهالباوئعا لالبلشت يا ذاللقالباقلةابتتملي امةاتقتاوتالخلاو  .2

 .بلطول اامطلال  زا ذالبللتقا اللولٍاللاو اابل  زاثوبذا لالتل عتقتي ال .3

(الااا البلثااةةالاا ا لتيااوالاينااوالاااا لاً نااهاالثااةلتالاا اExchangeلااا البماا فا) .4

 . لتيوا ط ى

لبلااالقالبنقاااةي:البلااالقالبااالياياااتاا ياااهانماااةل التاااةلل ا ةللتاللالاااتثلو ا ماااي ةالخ ااا ا .5

 .للبثمل ا ت البتللي ا مي الخ  
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لة تو:ا لتيوتاتتاا ت ا لواالا البم فا تيهالة ااثيفايتاالبتلتياا ذالبل اتالباقلةا .6

 .لبلثةةابها ذالبللتقا 

 صاالالتفااوقااااي اا،لتفو يااوتالااا البفوئااةةالة اا :اتلااتطةاابتتثااللامااةاتقتاااوتا لاااو البفوئااةة .7

ثاةةاتاة الا اتاو يلأالال  ي ايتاا ت ا لولهاتثةيةالبفوئةةا ت ا   ا لالةياوابفت ةالاينو

 . ذالبللتقا 

(:اش لءا لتوالاينوااتو يلأاآتذالانفاالبل اتاCurrency Swapsلقواموالبال تا) .1

 .اياصوااتو يلأاآ  

ااااي الاا  ي ايتتزلااو االل اااهااتلااتيا(:ا قااةاFuture Contractsلباقاالةالبللااتقاتيوا) .8

 .) لاتلتا(ا ليوال التاوا) لتو(الاينواالا الانذا ذازلو الثةةالل و الثةة

 اسات السابقة:الدر

يلةالباوثثو البقل اام الخاثوفاللتالبمتوالبتذا تاتاثل ا للالبللمل الثةةةالي  عا

ل ا للالبلنلتقا ا  ا ناو اة للاتي اتل  ناوانبيصلاوا اذا اللاا.لبلالاا  يصلواام البللمل اثةيف

ا:لبللمل 

شاا  والاا البشاا  وتاا22ثياافاشاالتتالبة للااوا تاا اا،6991دراسةةة هةةانً الجةةوابر  

مو وانب البش  وتالب ا ىالبتذاة  وا ذاةبي الؤللواتنليوالبموة لتاللبل ل زالبت و يوااو لبل

ا.تتاول العا  ل البان البا اذا ذالخ ة 

اآ لءالبلااااة لءالباااااولتي اللبلااااوبيي ثياااافا ااااو البصااااةفالاااا ا اااالدالبة للااااواللااااتل  ال

لة للاوا ثا اث اااا،تثالل ذالبشا ل وتالخ ةنياوااوبنلااوالالاتط لجا لا اةااللاتط لجا لاوبيلالب

لث يوالبشا  وا اذاتلااي الاتاصوال اةةالبالا تالبتاذاا،لبتاول ابتش  والث االل لةلتالبش  و

تتاول ااصوالبش  وا ت اللتط لجا لا اةااللاتط لجا لاوبيلالبتثاللالبلا ل اوالطتماتالبة للاوا

انب البنتوئجالبتوبيو:

تااوتا لااو البما فاللااتاناذالااتانذالاظااالبشا  وتالخ ةنياواثقيقاوال الةالطاول ابتق .1

 . يمواً ث ا لدالبلطول ا ت ا لتيوتالبش  وت

تاتقةالاظاالبش  وتا نهالاايل ةاث ا ول ابلاظاالبلشو  البلتاتقوااتقتاوتا لاو البم فا .2

ل  اليولوالبتثللامةالطول اتقتاوتا لاو البم فالصلوااشا  اثاونليالقو ناواام اةلفا

 .لبش  والخط ى
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 شاو ةالبة للاوا  الا ا لااولالنصياو البانال ا لاا،2002ارف العربٌةة  دراسة اتحاد المصة

تا مصوابطلوئ ا اي ةاياالةانبا ا لااولا ةياةةالنصاواللا تا ل ا لا اال البلةلئاعااملااو ال تفااوا

او ماو وانبا ا اةاا فوياواا،ل لب النطفو انلاوالبليلبوالل الةالثفظاوان ا ل ا وبياوالبلطاول 

والبقاا ل البلتاثاا ةاللاالءال ةل ةالنقااصالبالوبااوالب فااؤة،ال االدا  االبلاو ،ال االب ال تفااو انلااا

ا.لخلولا ةاتؤةيانب ان  االبانل ا لا  اتقلااانل ا ط ىااوبتف ي ااولالتي ءا تيصو

ل موفالب وتلا نها ذاظ البلنو لوااي البانل ا ذالخلللقالبلثتياوال يماواً اذالخلاللقا

 البتقتيةيااوابااةىا االدالباناال ال يمااواً تاا ا اثيتصااوالبةلبيااواللزةيااوةالبماايللا تاا المااوة البتللياا

لب ثي ال البلؤللوتالبان يواللبلوبياوااشا  التزلياةاطا  البلانللتالبلومايوانبا البت  يازالت صتا

ا. ت ا نشلوا لللقا  االبلو 

للاا ااااي ا نشاالوا لااللقا  االبلااو البتااذا لبتصااوالباناال ا نويااوااوبيااوا ااو اليااةل انةل ةا

لتزليةلًال ا لدالبانل اتلا ااوت وداننشوءاةللئ اطوموااصللالبنشولاللياةل االخمل ،ا   ينوا ةةلًا

انةل ةالخمل ايتلتلالصو لتا تليوا لوليوا ذال ولاتاتثتي الخلللقالبلوبيوابتلمل 

نب ا  ل لتاللتثلو يوالوبيواتال  ابتللاتثل ا اذا الدالخلاللقالباوئاةالبلنولالالاعاة  اوا

ا.ل البلطول البلوبيوالقالبو

 مناقشة الفرضٌة الأولى:

للفايتااتلميحالخلل البتوبيو:الفصلاالبلطول ة،ا نالل البلطاول ة،البلماوة الخلولايوا

ل لذ،انظ ةال ل اابللمبوالبلطول ة،الطول البةل لتابتلطول البتذايتا  ابصوالبلم فال 

لاا ليواللباناال انال ال للا تماوةيوا تاا اللالاتثلو ا ااذالبلؤللااوتال لا ليو،البلطااول ا تاا البا

ا.لبتقتيةيو

 :مفهوم المخاطر 

لاايل ةالفصلاالثةةابتلطول اثيافاتااةةتالبلفاو ياابصاللالبلمالتحال يلاوايتاذا  ااالبلفاو ياا

 لبتوبيو:

ا ااا فاب ناااوالبتنظاااياالبلمااا  ذالنةل ةالبلطاااول البلناثقاااوا ااا ا يئاااوا لاااو البلماااو ف .1

ثمل البطلو ةانلوااش  الاوش اا ذالبللايوتالبلتثةةالخل ي يوالبلطول ا لوايتذا"لثتلو 

لا اطا  اطلااوئ ا اذانتااوئجالخ لاو ا لاطلااوئ ا اذا  االبلااو ا لااشا  اغياا الاوشا الاا ا

الا ا اة ةالبلما فا تا اتثقياقا  ةل اهالغويوتاهاثيافا  الثا ا الدا ط  ال لةا يالةاتثاةا
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هالبقيلةاتؤةيانب انماوفا ة ةالبلم فا ت اللالتثلو ا ذاتقةياا  لوبهالللو لوانشولوت

ال ا ة تها ت اللتي  البف صالبلتوثوا اذاايئاوالبالا البلما  ذالا ا صاوا ل ا صوالتثةا

 . ط ى"

 لااوالاصااةالبلااة قي البااةلطتي الخلاا ي يي ا اا فالبلطااول ا لااوايتااذ:ا"لفصاالاايلااتطةاابقيااواا .2

ثولاتا ةاالبتم ةا ذا لتيوتالبتشيي اللبتذاتاؤث ا تا ا اة ةالبلؤللاوا اذاتثقياقا  اةل صوا

 .ل الخث اني واذا لالتاذليل  ا  اي 

اا: تلواً نهايل  اتمنيفالخمل البلا موابتلطول ا لوايتذ

 لخمل البلوبيوالث البنقةيو. 

 لخمل البلوةيوالث البلاونذاللبلاةلت. 

 لبللل ةالباش يوالث البللظفي اللباولتي اللبلة لء. 

 لخمل اغي البلتلللوالث البلاتللوتاللبليولوت. 

يلاتطةاابتتاايا ا ا اثوباوا اةاالبتم اةاثال الخثاةلفا لالبنتاوئجاللتا اذالفصالاااالمخةاطر: .3

لخث البل ئذا ت ا  ةل فالبلؤللوايتمحال اط  البلفو ياا   داامنصواتشت  ا لياواً ذا

لتيوتالبلؤللوال ملبصواا و وا نلل صاوا لال الةاثاولاتال لةاآثو التايوابتلطول ا ت ا 

او البلؤللاااااوتالنتوئ صاااااواللبتاااااذاتاااااؤث  اااااةاالبتم اااااةا لا اااااةااللالاااااتق ل ا اااااذا  لااااا

 ت ا  ةلفالبلؤللوالبتاذا اذالبنصوياواتمالا اذالبصاةفالب ئيلاذابيوباياوالبلؤللاوتال الا

 .(1888)لب للي،اا.تثقيقالب اح

 :النظرة الإسلامٌة لمسألة المخاطر 

 صااذابيلااتا   ااو اا،ن البتاااوبياال لاا ليوانشاامتالل ايااواخنصااواتتاولاا الااعالبلل ااعالباشاا ي

لبياابتطيو اةل ا ذاتمل لتصواللاوةئصوابلب ان ةا  ال ل اايات فاال الةالبلطاول ةاا،ط ل يو

ا.ليتاول الاصواالل ايواللا تةل ا  ايلي انب ا البصواللتقواًاللاانب ا  مصوااوب تياو

ثياافاتتلاااالبلطااول ةاا،لتانااذالبللااليواللا تااةل ا،لنصجال لاا لذايتماافااوبللااليو ااوب

 يا  ات ل اللالواًلاان ا للاللااتفا يل،ا و لا اايقالاا تا ا و اةةاا،بللليولبلقالبوااو ل االل

ليلتة ا ت الب ال ا لبه:ا"ل لب ا اتنو اا لوالللواًبت لناللاشاصةلءا تا اا،لبللليوا ذالخلل 

(الللا تماوةال لا لذايا   ا ا ا143لبنواالي ل الب لل ا تايصااشاصيةلً"ا)لال ةالباقا ة،اآياوا

للبلماو اوتالبفولاةةاللبايال اا، وب ااواللبليلا ا،ليا ت البلطاول الب لايلولبللو لوتالبتذاتنل
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لايعالبلل اا،للبلزا انوا،لايعالبلثوبقوا،للبيشا،لبتذايةط ا يصوالبطل ااش  ا اي ا ايعالبل للو

لب نهالاعالبا ايقا ا تا البلطاول ةاللبتاذاتنلاليا تا الثتلوبياواتلااللالباوئاةالبلتل اعاا. ذالبلوء

ا.ثةلثهاللتقا ًا

يشات يال ذا للايقل ال لواالا البقيا:ا)لبلطول ةالطول تو :الطاول ةالبت او ةال اذا  ا

لي احاليتل  ا ت االلها ذالب اللطول ةالبليل البتاذاتتمال ا  ا البلاو اا،لتاوااقمةا  اياياصو

..اللاا ا االلالبناال اي اال ا.اوباولاا ال االلاث لااهااللهاتاااوب ال لاالبهالثاا اايااعالبل للااواللبلنوااالة،

ا،ثااااةا للالبنق الا  وا،اط فالبتو  البليالشت ىالبلتاوا،ثة لوا ةا ل ا ت الةط الظتله 

للطاول اا،للًا لطاول ةا لااو البفوئاةةالب الاياو صللال االلهالاثونهالتاوب البيااخثةٍا يهاثيتاو(ان

اللطااول البل صاال ا،لتقتاااوتا لاااو البالاا تالبنوت ااوالاا ا ااةاالبتقااوا ا،لبلمااو اوتالة تااو

لل لا اا يماواًلااا،  البا اللاوالااي الزا اذال لا اا،للبلاةلاالغي البلقةل ا ت ا ةااتلتيله

يق ااو ت ل اثوبوالبتم ةال ا وئاةالبلشا ل وتاللالاتثلو يواللبا الا تااولالبالتياوتاللالاتثلو يوا

وتالاوبتااوبذا صاالايقاا الي ياازا لتيااا،اااوبظ لفالبللااتقاتيوالبلنلليااوا تاا البلطااول ال ااةاالبتم ااة

للباليايتاا  ااوبللاتثل االل ااهابة  اواا،لبلشو  واللبلمو اواللبقوئلوا ت الاة البيانااااوبي ا

للبلياينظ ااالقابتلاول تالبلوبيوا ذال ل ااي ىا  البلطاول الاات اوةاا.ل اة  وتالبلطول ة

اتلثاا ا لاا لاًلصياااواًيطشاا النااهاخنااها ااذاظاا اةلبااوانلاا ليوالل تلااعالتتاازاااوبمااللالالبشاا  يو

ا،للبيااشاللب شااعا،يتماال ا  اتقاا البلطااول انباا اثااة والخةناا ابييااولالبفوئااةةالب اليااوا،ب لااتثلو 

للوانب الب اللوايش  ا ائواًثقي اًيموفانب ال لل والبلطول البلثتلتوالل اا،للبظتاا،للالتي  

دالياتاا ا، للانتطصانب ا  البلطول البلثيلوااوبلشا ل وتاللا تماوةيوا لا اياتا فاااهالاشا  

اا اي اتصاوا يصاواي الزالا اا،لاوبتاوبذا و لا االاايا   البلطاول ةااا ل قا،ل ام لفالبلل اع

  لو اللشو يعانتي والثتلتواتؤةيانب ال  ةلاا ت البال العانيوالبتل  ا ت االلهالب لزقالباوللا

ا. لواي اتصوا ذالبل تاللتهالااواًب ثتيولاللبال اال ذالثل اتم فالتةاي 

لبتلليا ال لا لذا تا اطماوئصا ولناوا ياها اوة ةا تا اتثلاي النمااولااينلليالفصلا

ا،لب ا  البتللي ال ل لذايتلتعاالاوب واطوموابتلطول البلطتتفوا،لبللقالة االلالتق ل البلوبذ

ل  البلتاااولتي اااااهاياي لنااهال تلولااواًشااةيةلاًااااوبقيااا،ل نااهايقاالااالاياتااها تااا الخماال البثقيقااو

ل ل لذالتنل صوابتنوللالاياوا  ا ل اتنلليال اللالبتااةةائصالبتللي الل اطموا.ل ل ليو

لللءا ونتاميي ةا لا اي ةالة اصوانب ال و اللالتثلو ااةلاًاللبتنل ايلو ةا ت ا تلالبلةط لتا



11 

 

 اتا الااي اا،يلو ةا تا البتنلياواللا تماوةيول للااةل داا،ل اللا تنوزا لال ل لفا ذاللالتص  

 لدالبميغاتطتتفال اثيفاة  والبلطول ةاللاة الب اثياواللبنلالاثيافايتنولالالبلثو ان ةا  ا

ليقلاا ت ا   واتاو ةيوااي البل  ي اا،لب العالاياوا مثولالخللل ال  و الخ لو اللتل صا

 ثة لوايلت ا وئمواً ذا ميةدال الخللل اللةط اياونذا  ازلاًل تياها  ال  البالتياوالبتلليتياوا

 ال اثيفالبفوئ انبا اثيافالبا ازالا ا  ا اتتاياواثو اواللاتص  ها لاللاتثلو يوا لاتثلي البلو

ن البلق  ا نةلوايقاةاا ا  ايقالاااالتياواتلليا ا لاوا  اا.ل قامييواتنظاالبا  وااي ا ل ل صو

 لالبلو ا ذالبلشو  وايقلاااالتيواتللي اللبلؤ  ا نةلوايقلاااتام ي النفااوا يناوالاؤ  ةايقالاا

بللا اميا لتياوايت تالا تيصاواةيا ا اذالبللاوا اذا لتياواتلليا ا اوبايعالة ا اا،لب االتيواتللي ا 

ابملو ال  الواتمل اتاصةلاًاوبة عللبلتاالللالتمنو الل

 .(2002)عدنان باصلٌب  

   مخاطر الدورات الاقتصادٌة على الاستثمار فةً المسسسةات المصةرفٌة الإسةلامٌة )خةان

 (:2002أحمد  

 للل اتث االبتاول ا ياها لاوا  ا ا اا– ةال تموةيوا لاش لئيواةلا–خيانشولال تموةيا

ل اا الخلاا ي ايتث لااو ا ااذاث اااالبت ااوبيفاللقااةل الباللئااةالبلنتظاا اا.نشااولاةل داثيااوةايلاا ااصااو

تثقيقصواللتقا ًال اللالاتثلو ا اذا اللالبنشاولالبلاوا وناتالبلؤللاوتالبلما  يوال لا ليوا ليناوا

   الثو ظتصوا تا اثقاوالخلاواا، الموبحالبل تلعاللبتذاتال ا يه ت الموبحا ل ئصوال لينوا ت

ننلوئصاواا،لثل اللتي بصواية اصوانب الباثفا  البل اولاتالبلثتا اللبلنولااوابتلظيافا الدالبثا لة

لل ا نواتتةط ا لتوال اللا تاو لتاللا تموةيوالبصولوا ذالتطولالبلؤللوتالبلم  يوال لا ليوا

بتاذاتاتلاةا يماواً تا البل ثتاوالبثوبياوابتاةل ةاللا تماوةيواللنصاوالبلتل ااوابق ل  واللالتثلو يالل

لتلاا البااةل ةاا،للااةىا اا لالبل ثتااوالبتوبيااوا لاااااة وا اا البنشااولاللا تمااوةيالبللتااللاتلليتااه

اللا تموةيواام اعال لث ا ذ:

 ليااعال نتااوجا ي:ا  االبلااو ،اللبالاا ،ال ااذال ثتااواتتماافالب ولاا اباواج:مرحلةةة الةةر .1

لتاؤةيازياوةةاا،لاو تفو انلاوالبلتلا تا ا لياعالبلنت اوتاللبطاةلوتا، ،الل ةل ةللخ 

للوايؤةيانب ال تفو ا لاو ا لياعا لللا ال نتاوجاللاواياؤةياا،لبلتلا ت ال تفو الخلاو 

 . تنق البةل ةانب ال ثتواللان لوشاللنثلو البلتلا،نب البتمطاالبليايقت البلتل
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لت ل اهانلاايواًا،ثلو البلتلالتقتيصالاةلاتانللالبنشولل ذاتتلاااونامرحلة الانكماش: .2

لظصال الطازل الاتاذالا ال نتاوجاتاواالبمانعاا،للن لوشالبقة ةالبتلليقيوابلثةلتال نتوج

بالوبااوال مااو يو،الاااةءاللالااتينوءا اا الا،للنطفااو ا اثيااوالبلشاا ل وتا، طاالا ااذاللازةيااوة

 يتة ل البةطل الينتق اا،اذالبلش ل ،ال توا  صالبتلظيفالب ةيةا لواالوبلظصل البالوبو

 .لبل تلعانب ال ثتوالب  لة

ل ااذا  ثاا البل لثاا اني لااواًل شااةاطلاال ةا تاا ال نلااو اللبل تلااعاثياافاامرحلةةة الركةةود: .3

لامافواطوماوابتالا اا،تتمفا لدالبل ثتوااوتلو انلوقالبالوبوا ذا لياعا لللا ال نتاوج

 وتااة  وا نيفواثوةةاللةل ةاتلتة ذال ذالبل تاللتهاينطف الةةلءاللا تموةيابتلش ل

لبتةط البل يعال ا ونلالبةلبوالل ا ونلالبلؤللوتالبلم  يواللبنقةيوا ثةلفاللانتاوشا

 .ليةط البل تلعال ثتواللانتاوش

لبل ثتوايزةلةالبلتلا ت البلتعاللبطةلوتاتاة ي يواًللاوايشا عال ذا لداامرحلة الانتعاش: .4

زيااوةةاتلظياافا لااو ا ااةةاللبتللااعا ااذالبلو ااوتال نتو يااوالا،لبلنت ااي ا تاا ازيااوةةال نتااوج

ا،لنث  الاةلتاثةيثوالتقةلوالث الخط ىالبقةيلوا،لنمو والو وتاننتو يوا ةيةةا،لبثوبيو

لتااةاا...انبالأ.لتما الباةل ةانبا ال ثتاوالبا للجا،لي تفعاللتلىالبلايشوا،لتزةلةالبةطل 

بلمااا  يوال لااا ليوا  ااا لءاظااا لفاللانتااااوشا  مااا البظااا لفااوبنلااااوابتلؤللاااوتال

 ااذاثااي اتاااةاظاا لفالباا للجا  مااتصوااوبنلاااواا،لبتلظيفااوتالتللاالواللليتااوالخ اا انلااايوًا

بالتيوتالبلتاو  ةاللبلماو اوا ماي ةالخ ا اللا اثااا وناتالباةل ةاللايل ةا تا البنشاولا

التاتاا ا  ا ةالب  الةاشاةيةةالخ لياوا.للا تموةيا لوا ونتالاؤث ةا تا البانا اللالاتثلو ي

ثياافايل اا اا،اوبنلاااوابتلشاا ل وتالبمااطلوالبال  ااوالبتااذاتثتااوجابفتاا لتا لاال ا نشااوئصو

بتلؤللااوتالبلماا  يوال لاا ليواتثقيااقالبصااةفاللا تلااو ذالاا اطاا  الاا اطاا  اتلظياافا

بقاةا اةلتالبلؤللاوتالبلماا  يواا.لبلالل ةالباشا يوالباولتاوا ا البالا ا ااذال لثا الب  الة

اوب ااوالطااول البااةل لتاللا تمااوةيوالت نياالالبل تلااعال لاا ليواثتاال ا ل يااوالنو ثااوابل

ثيفا  الواتلت هال ا ةللتالبتاللز اللا تماوةياتلاتليعا  اتاؤث اا،لل نلو ال اش ل  و

ل ااذا ااذاشاا  اا،ني وايااواً تاا اشاا  الناال البتااة قوتالبنقةيااواب لااتثلو البقوئلااوا ااذالبل تلااع

نظاا لتياوتال نفاوقالبنقاةيال ذا ذانلو  والبااوااتاا،لشو  وتا لالمو اوتا لال لاثوت

 اا. ذالبل تلعالاوبش  البليايمل البتلظيفالبفاو ابقلىال نتوج
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   ً(2002أنواع المخاطر التً تواجه المصارف الإسلامٌة )نعٌم دهمش وزاهر الرمح 

اتتااا  البلمااو فال لاا ليواخناالل التاااةةةالاا البلطااول الااللءااوبنلاااوانباا ا لتيوتصااو

ةال ا ة تصوا ت البقيوااالصولصوا لاتاؤث ا تا ا اة تصوا تا اتثقياقا  اةل صواللبتذا ةاتث لا ملبصوا

 ا االل ا لدالبلطول الوايل  ابتلمو فا  اتؤث ا يصوالتطمعابليل تصواللنصوالواي ال انوت اوًا

ا.ظ لفاطو  يوالاايلتليعالبلم فا  ايؤث ا يصو

لي ااااي اللا تااو ال يلوايتذا  اا نلل البلطول البتذايل  ا  ايتا  ابصوالبلمو فاآطا

اا:ل لةاتةلط ااي ا لدالخنلل اثيفايل  ا  ايشل ا ثة والطول ا ط ىال لدالخنلل ا ذ

ل اذالثتلوبياوانطفاوقا لا ءالبلما فالبلقت ماي ااوبل اوءااوبتزللاوتصااامخاطر ائتمانٌة:

ت ودالبلما فاللبا ا ناةاللاتثقوقا الداللابتزللاوتا لااااةالبا ا لا اةاا

ا.بلتفقا تيصولبلةلةاثللالبش للال

ل ذالبلطول البنوشئوا  ا ةاا اة ةالبلما فالبل اوءااوبتزللوتاها ناةلواامخاطر السٌولة:

يلتثقالخةلءال اطا  اتال ي الخلالل الب زلاوابالب اةل اتثلا اطلاوئ ا

ا.غي القالبو

ل ااذالطااول البتااا  ابتطلااوئ انتي ااوالبتيياا لتا ااذاظاا لفالبلاالقاامخةةاطر السةةو :

ل لااو اا، لااو البالا تا،ثاو ا لااو البفوئاةةليتمل الب ا ت الاي البل

ا.لتقتاوتا لاو البلنت وتا،لبلنت وت

ل ذالبلطول البنوشئوا  ال لةالنلاو الاتاذا ا البلما فاللباليا اةاامخاطر السمعة:

يااؤةيانباا اثااةلفاطلااوئ ا ااذالمااوة البتللياا ا لا ااةايااؤةيانباا اتثاال ا

 اواتما  وتايقالاال ةاينشماللانلاو انتيا،لبال ءانب البلمو فالبلنو لو

اصااوالااةي ا لاللظفاالالبلماا فا لانتي ااوا ااةااطةلااوالبالاا ءااااوب لةةا

 لاالاااالال ااالةاماااافا اااذا نظلاااوالخلاااو اباااةىاا،للبلااا  والبللتلااااو

ا.لبلمو فاللبتذا ةاتؤةيانب از ز واثقوالبال ءااوبلمو ف

لبنوت اوا   تاب نوااوز البلطول البتشييتيواامنصاوا"لطاول البطلاوئ ااالمخاطر التشغٌلٌة:

  ا ةاا فوءةا لا ش البالتياوتالبةلطتياوا لالخ ا لةا لاماافا نظلاوا

لبلاتللوتا لاالاالا ثاةلفاطو  ياو"ال اوةةًاتنشاما الدالبلطاول ا ا ا
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 طلوءااش يوا لا اةاا اة ةالخنظلاوا تا اتيلياواث ااالبالا ا لا اةاا

ا.ل ءلوال   لءلتاللبمللال

 ااذالبلطااول البنوشاائوا اا ا ااةاالبتلل ااقااااي البقااللني اللبتشاا ياوتااالمخةةاطر القانونٌةةة:

لبمااوة ةا اا البلااتلوتالبنقةيااوا)لباناال البل  زيااواللااتلوتالبنقااة(ال ااةا

تنشما لدالبلطول ا نةلوات ل الباقلةااي البف  وءايشلاصوالبيلل ا لالاا

ا.تاي البثقلقالللابتزللوتااش  الثةةالللمح

لبنوشائوا ا ا اةاال تلاو ال  ا لءلتالبتاذاتمال اتنفيالا اذالبلطاول اامخاطر التسوٌات:

اوبلطول ةااليل  اتا يفصوا يموًاا،لبالتيواللمل البقيلوا ذانفاالبل ت

لبنوشئوا  اتلليوالبالتيواةل البلمل ابتقيلوا اتيواًل البالي الاوبتاوبذا

ا.تؤةيانب اطلو ةالاتغال ا ا البلم ف

ةااتل  البتلثيقالبا زاا)لبتازياز(ابشنشالوال ذالبلطول البنوشئوا  ا امخاطر التوثٌ :

للبالتياااوتالبطوماااوااوبلمااا فالاااللءا يلاااوايتاتاااقااوبا  اااوا لالبالااا ءا

لبةلطتيااوااااي ا  لااواالةللئاا البلماا فاثياافايشاال الباا اللاتفو يااوتااااي ا

لخ لوااللخةبواللبليولوتالل  ا لءلتالاا للجالخنظلاوالبثولالايوال اةا

االلاتفو ياوتاللباقالةالاعالبالا ءااوبشا  اتشل ا الدالبلطاول ا يماواًتنظاي

ا.لبطولئ

لتلث البطلوئ البنوشئوا  اتقتاوتا لاو البال تالخ نايواللبلتاتقاواامخاطر سعر العملة:

ا.اوبلل لةلتاللبتزللوتالبلمو فاللبال تالخ نايو

ل ذالطول البفش ا ذالبثفظالخلي البنوشئوال ان لاو ا اذانةل ةالخمال اامخاطر الثقة:

ا.بموبحالخل لفالخط ى

لبلطول البنوشئوا  ازيوةةالب تفاواالاالالبتماطااللا تماوةيا)لبتييا لتاامخاطر التضخم:

ا. ذالبللتلىالباواابشلاو (

ل ذالبلطول البنوشئوا  ا اةااللاتثلو البتاة قوتالبنقةياوالبللاتقاتيوااالمخاطر الاقتصادٌة:

تثل البلما فااوبلا البلقاة ا لالبلاوئةا ناةاتقاةي البا احاثيافالاي

ا.طلوئ انللا و البلا ا   
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ل ااذالبلطااول البنوشاائوا اا ا ااةااللااتثلو البتااة قوتالبنقةيااواامخةةاطر إعةةادة الاسةةتثمار:

لبللتقاتيوااوبلاا البلقاة ا لالبلاوئةا ناةاتقاةي البا احاثيافالايتثل ا

ا.لبلم فاطلوئ انللا و البلا ا   

 ذالبليولوالبةلطتيوا لالبطو  يواا ذاتت البلطول البنوشئوا  البتيي االمخاطر السٌاسٌة:

اثيفاتتاا  البلماو فابت لياةالخ ماةةا لالخمال ا اذالباتاةل ا

لبطو  يااوا لالمااوة تصوا ااذاثوبااواتيياا البليولااوتالبث لليااوابتتاا ا

ا.لباتةل 

ل ذالبلطول البنوشئوا  ازيوةةاث االخنشلواللبطةلوتالبلقةلوال ا اا اامخاطر الحجم:

اوابصوا  ال ل ونوتاللبللل ةالبتذاتلتت صواتت البلمو فا لالبش  وتالبتوا

ا.لبلمو ف

ل اذالبلطاول البنوشائوا ا ا اةاا فاوءةالالظفذالبلماو فاللةي ياهاللاواامخاطر الكادر:

 اةااتثقياقا  اةلفاينا االاتاواً تا ا ةلءالبالا الطةلاوالبالا ءالاوبتاوبذا

لبلماااو فاللبتاااذالااا ا  ااااالؤشااا لتصوالااااة الباااةل البااااوبذابتلااالظفي ا

ا.ي ي للبلة

ل ذالبلطاول البنوشائوا ا البياشاللا  والخمال الغلاي الخلالل اللبت  الااالاحتٌال:

ا.للبلتلاللبتث يفاللبتزلي 

 وبلطاول البتشاييتيواتتمال الاث اًا،لل الب ةي ال  داام ا نو اتاةط ًاااي ا الدالبلطاول 

ا.لبلطول البقونلنيواللطول البللق

تاتا ال ا  االبلطاول البتاذاياتاالبت  يازا تيصاوالل الب ةي ال  داام البلطول البتشييتيوا

ل ةاثظيتااو تلواا اي ال ا ا اب نوااوز ابلوابصوالا ا ثا ا اذاتقلياواا،ل ا ا انةل لتالبلمو ف

لتفااوتالبلطااول ابااةىالبلمااو فالاالاايلوا ااذاظاا اللالااتطةللوتالبلتزليااةةابتطااةلوتالب ةيااةةاللتا

للنتشااو اا،  اللبلتنااولذابتت ااو ةال ب ت لنيااول االب البتلاال البت نلباال ذالبلتلااوا،لبث اااالب اياا 

للااعا  ا االدالبتلاال لتا ةتانباا اا،لللااتطةلااتقنيااوتاتلليتيااواثةيثااوا، لتيااوتالبتل يااةالبطااو  ذ

نلاا نصااوازلةتالاا انل ونيااوالبتااا  ابتلطااول اا،لبتقتياا الاا الطااول البلاالقاللطااول اللائتلااو 

ا.تقتواتاوب صوال ا و والب للنلبلب اطممتاب نوااوز ابصلدالبلطول ال  واللا،لبتشييتيو

 (2002ٌة التً ٌتعرض لها المصرف الإسلامً )محمد أبو زٌد  سالمصادر الأسا
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 :المخاطر مصدرها العملاء المستثمرون أولاً:

يلثاا البالاا ءالبللااتثل ل البلشااو  ل ابتلؤللااوتالبلماا  يوال لاا ليوا ااذا لتيوتصااوا

لطول البتذاتتا  ابصواتت اللالتثلو لتاللبلالاللش ل وتصواللالتثلو يوالمة لاًل الموة الب

لب ئياا ذالب اي  عانب انل يواللاياوالبا  والبتذات الالبلؤللوتالللاتثلو لتصوااصاللالباليا ا

للا اثاااا،ثيفاتاتلةا لدالبا  وا ت الاة البلشو  وا ذالبا احاللبطلاو ةا،لبللتثل البلشو  ابصو

ا.لبلشو  وا ذالبلطول ة

البلؤللاااوالبلمااا  يوال لااا ليوالشاااو  والباليااا البللاااتثل ا  اااواتمااااحا ل قاااواًبصااالدالب

ل نتوجالبتذايثققصوالبلش ل اللالتثلو يال ا احا لاطلو ةاللوايل  ا  ايتا  ابهال ا ذا و وا

لل اثاا  نصواللفات ل الانيوااوبم ل ةاا  الواياؤث ا تا ا الدالبنتاوئجال تا اا،لطول الطوبفو

لللاوالااشا ا ياها  الباليا البللاتثل ايلثا ا ثاةا  اااتتا البالللا اا،لبلش ل ال ا لللا الطتتفاو

 صاللالباليا ا الالبالياا،لبلؤث ةا ذان وحا لا ش ال نتوجاللالتثلو ياللوايثققهالا انتاوئجالطتتفاو

ل ت انل ونوتهال ة لتهال ةل يواللباتليواللخط  ياوالالفايتل افاا،ليقلاااتنفيلالنةل ةالبلش ل 

للاناا الباا ا نااهااقااة اتاالل  ا االلالبالياا البللااتثل ااوبطمااوئصاا،بلشاا ل ن ااوحا لا شاا ا االلال

لل ل ونوتالبللتلاواللبل ئلوابلاياوا لداللالتثلو لتااقاة الاوايانطف اللاتلىالبلطاول البتاذا

 لال تقو  اابتت البقة لتاا،لاوبلقوا ا يقة ال تقوةا لدالبنل يوال البال ءالبللتثل ي ا،تتا  ابصو

ا. الواتتا  ا لداللالتثلو لتابلطول ا ةيةةال ا للالبلمة لل ل ونوتااقة

لانوءًا ت الب اتاي ا  الاياوالنل يوالبا  والبقوئلوااي البلؤللوتالبلم  يوال ل ليوا

للفاتتقذااظ بصاوا تا اللامبواا،لللتثلو لتصوال ا صوالاي ا ل ئصوالبللتثل ي ال ا صوا ط ى

بلما  يوالبتقتيةياوالبتاذاياتلاةانشاولصوالخلولاذابتلظيافالبلطول البتذاتتا  ابصاوالبلؤللاوتال

للالفايتقا ا اللالخلا ا تا ا اوتقالبلؤللاوتاا،للل ة وا ت ا لتيوال   ل ا ذالبيوبالالخ اا

لبلم  يوال ل ليوااللؤلبيوتاللبتزللاوتا ةياةةالا ا  ا البالا ا تا اة للاواللطتياو البالا ءا

لااتثلو يوال قااواًبلتلتاااوتا لتيااوال نيااوالشطماايوالبللااتثل ي البلشااو  ي ابصااوا ااذالشاا ل وتصواللا

ا.ثت ات نلاللتثلو لتصوالباةيةةال البلطول البتذايل  ا  اتتا  ابصوال ا للالبلمة ا، ةيةة

ا

لا ليوالا ا اللاللبلطول البتذايل  ا  اتتا  ابصاواللاتثلو لتالبلؤللاوالبلما  يوال 

اليل  ان لوبصوا ذاث ثوا نلل ا ئيليو:ا،لبلمة ا ةيةة
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لبلطول البتذايل ا ا  اتنشامانتي اوابااةااتالل  ال ل وناوتالبفنياوالل ةل ياوااالأول: النوع 

ا.للتلتاوتالبطا ةالبالتيوابةىالبالي البللتثل 

لبلطااول البتااذايل اا ا  اتنشااماالااالا ااةاالاا لوالبل  اازالبلااوبذابتالياا ااالنةةوع الثةةانً:

ا.لبللتثل 

الااالا ااةااتاالل  البلللماافوتاللبلتلتاااوتالبلطااول البتااذايل اا ا  اتنشاامااالنةةوع الثالةةث:

ا.لخط  يوالبل ئلوا ذالبالي البللتثل 

 

 :مخاطر مصدرها نوعٌة وطبٌعة الإمكانات الاستثمارٌة المتاحة ثانٌاً:

نل يواللاياوال ل ونوتاللالتثلو يوالبلتوثوابتلؤللوتالبلما  يوال لا ليواتلث ا يمواً

للب اخ ابصلداللالاتثلو لتاا،هاللتثلو لتاتت البلؤللوتلمة لًال الموة البلطول البتذاتلل 

لاياتصوالبطومواللبتذاتلتتزاااوبم ل ةاتلل  انل ونوتاللاتثلو يوالايناوابتلايقصاوال اقالبنلاللجا

لامل ةات  عال ا فوءةالبتلظيفالتثةال اللتلىالبلطول البتذايتا  اا،لبنظ يالبمثيحابصو

ل  ا االدال ل ونااوتاللبلتلتاااوتاللالااتثلو يوااوبلللماافوتال االالااوايانااذااوبلقوااا ا  ا ااةااتاالا،بصااو

للاالفاتتااا  الاااهاا،لبل ئلااوالاالفايثاال اةل اتلايااقا االداللالااتثلو لتا لااواي االا  ات اال 

ا.بلطول ا ةيةةا ذالبلل عالبالتذ

 وبنلللجاللالتثلو يابتلؤللوتالبلم  يوال ل ليوابهالاياتهالبطوموالطموئمهالبتذا

ا.نشلوالخط ىالبلقواتوا ذالبلؤللوتالبلم  يوالللالتثلو يوالبتقتيةيوتليزدا  اغي ةال الخ

لل ا  اا لدالبطموئصا نهانشولاللتثلو يالثقيقذال قاواًبتلفصالاالبلاوما اب لاتثلو ،ا

للااوا اتااهاياتلااةا تاا ا ثياا الاا البلتلتاااوتالبفنيااوالبثةيثااواب لااتثلو الثاا :الباثاافا اا البفاا صا

ا،لتقييلصااواللطتيااو البل ئاااالنصااوا،للااوالاةئيااواثااااة للااوانصوئيااولة للااوا ااةلل واة ا،للالااتثلو يو

ا.لتنفيل والاوش ةا  ال يقالبلؤللوتالبلم  يوا لا  ال يقالشو  وا ثةالبللتثل ي 

ااتلاةا تياهالا ان ا لءلتاي الا  اتاتال  ا الدالبطلاللتاللاواتلتااهالا ا لتياوتاللاوات

ا. ل و ذانلو البلنص يوالبل ئلوالاوبل قاللخلوبيلالبلش

اللااا البطماااوئصالبتاااذاتليااازا اااللالبنلاااللجاللالاااتثلو يا يماااواً ناااهاياتلاااةا اااذاتلايقاااه

 ت ال لل وا ةيةةال البلتاولتي البللتثل ي اللبلي اتلة ااتت البلؤللوتااوبتللي الب زاال قاواً

 ا للاللوايمفذا ت ا   والبللولوالبقوئلوا نواش  اً ةياةلاًلياوي لً،اا،بلنص يوا ةيةةالآبيوالطتتفو
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ا ااااو البالاااا البلماااا  ذال لاااا لذاياتلااااةا ااااذالبنصويااااوا تاااا ا  اااا ةالبللااااولوالبلوبيااااوا يمااااوًا

نلاا  الاياوا لدالبللاولواللنص ياوا لتصاوال لاوبيلاا، لوا لالبثو ا ذالبال البلم  ذالبتقتيةي

ا :ل لالوايانذا ل لا،تلايقصوالطتتفواتلوااللاطت فا  اتت البتذاتاتلةا تيصوالبلؤللوتالبتقتيةيو

  ال تلوةالبلؤللوالبلم  يوال ل ليوا ت ا مثولالبثو وتالبتلليتيوا لااالأمر الأول:

اللاايل اا انبيااوؤداثتاا الن ا ونااتا االدالب ا ااوئاقالللااتل م النص يااوالب ةيااةةابتالاا ا لالبلؤللااو لاا ق

ا. لاتتلتلالنصوالبقيواااولتثلو ااا اللل ة والبلوبيواامل ةالاوش ة

ا،لبنلااللجاللالااتثلو ياياتلااةا تاا انل يااوالطتتفااوالاا البلتاااولتي   ا االلااالأمةةر الثةةانً:

للوايت تلا تيصوال ا   واللتالاياواطوموات الا ؤلاءاا،  متصوالاياوالنل يوا لدالبللولو

ا.لبلتاولتي ااوبلؤللوتالبلم  يوال ل ليوالنشولصواللالتثلو ي

ل تلااوةا االلالبنلااللجاا،لبطمااوئصالخلولاايوالخطاا ىالبتااذاتلياازا االداللالااتثلو لتللاا ا

للالااتثلو يا تاا ال لل ااوا ةيااةةالاا الخلااوبيلال لاا ليواللبتااذاتلاااقاخل الاا ةا ااذالبل ااتا

لل ي او اا،لللالتمانو ا،للبل لاثوا،للبلمو اوا،للنصو:البلشو  وا،لبثوم ا ذالبال البلم  ذ

ا.....الغي  و.لبتلليتذ

هالبلؤللااوتالبلماا  يوال االدالخلااوبيلاتطتتاافا اا ا لااتللال  اا ل الباالياتاتلااةا تياا

لل اثيفالنص يواا،ا ا يمواًل اثيفالخلواالبلياتقلاا تيها،لبتقتيةيوابياا قلال اثيفالبش  

للوايميفابصاللالبنلاللجاللالاتثلو ياا،لل اثيفانظاال لوبيلالبال البطوموااصوا،لآبيوالبتلايق

الشااااواصوياااازدا اااا اغياااا دالاااا الخنشاااالوالبلطوماااايوا طاااا ىا ةيااااةةاتلا،ااااااةلاًآطاااا الطتتفااااوًا

ا. لالبلقواتوابها ذالبلؤللوتالخط ى

 :مخاطر مصدرها نظم وأسالٌب العمل المتاحة ثالثاً:

الماااة لًاتاتاااا ا يماااواًنظااااال لاااوبيلالبالااا البلتوثاااوابتلؤللاااوتالبلمااا  يوال لااا ليوا

 نظاالبال البل ئلواتاةاللتااواًا.ل الموة البلطول البتذاتتا  ابصواللتثلو لتاتت البلؤللوت

ل تا الاةىاتلل   اواا،ي لاتلل  داثت ايل  اتلايقا لداللالتثلو لتا ذا   البلل اعام ل يوًا

لل اثاا  نهاا،لة  وال ءلتصواتتل فانل يوالللتلىالبلطول البتذاتتا  ابصواتت اللالتثلو لت

 ذاثوبوا ةااتلل  ا لدالبنظاالتت الخلوبيلااوب يفيوالبل ئلوابلاياوا لداللالتثلو لتا ت اتماحا

ا ا يمواًلمة لًابتاةيةال البلطاول البتاذايل ا ا  اتتاا  ابصاواتتا اا،ل واً لوااتلايقصوا ثلللا

لل اثاا  نها ذاثوبوا ةااتلل  ا لدالبنظاالتت الخلاوبيلااوب يفياوالبل ئلاوابلايااواا،للالتثلو لت
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طاول البتاذا لداللالتثلو لتا ت اتماحالال واً لوااتلايقصوا ثللاا ا يمواًلمة لًابتاةيةال البل

ا.يل  ا  اتتا  ابصوا لب 

للاا ااااي ا االدالباانظاا"نظااااتتقااذالخلاالل "الطومااواللالااتثلو يوالنصااوا لاياااوالبالااا ا

لبلم  ذالللالتثلو يال ل لذاتقتمذام ل ةاتلل  انظاال لوبيلال ئلوابتتقذالخللل اب اذا

ت اال اللتالاياااوااللاا ا  لصااو:ا  ا،تتاايحابصاالداللالااتثلو لتالاالل ةالوبيااواللتالللماافوتاطومااو

واعال  اتتلياازاالااا– يابااةيصواللالااتاةلةابتلشااو  وا ااذالبلطااول ةاللباا احاللبطلااو ةاا–لطااول ةا

،اثت ات ل ال ئلوابلاياوا الداللالاتثلو لتال اوة ةا تا اتتاياوالتلللالللي الخ  ا ذالبيوبل

ا.لتلتاوتالبتلايقالبالتذالبمثيحابصو

ف الإسةةلامٌة مقارنةةة بةةالبنول التقلٌدٌةةة )محمةةد المخةةاطرة فةةً المصةةار أسةةباب ارتفةةاع مسةةتو 

 (2006القري  

ن الباناال ال لاا ليواتتااا  ا ااذانشااولصوانباا ا ااة ا  تاا الاا البلطااول القو نااوااااوبانل ا

البتقتيةيواللب ابشلاولالبتوبيو:

 ئد متغٌر: افتقار المصرف الإسلامً إلى صٌغ تموٌل ذات عا -أ 

ل ال ل الخمل ،اا%82ليوالوايم انب ايقلاالبال البلم  ذا ذااا البانل ال ل 

لبلب ابزاا  ايناقةالبايعا ذالبل لاثواا،ليشت لابمثوالبايعالاتلليوالبثل ا،للبل لاثوامييواايع

ثاايماحا للالبثل اةينواً ذاللوالبلشت ي،التشاهالبةيل اا، ت اثل الاتلاا– لوئ ا قلةالبايعاا–

للااا،للتالباوئاةالبثوااتوالبتاذاتناتجا ا البقا ل ايل البلمافيةلباا،لبلتلبةةال ا لتياوتالبل لاثاو

لتلاتطةاالبانال اا،لاي انب ا ا اةي البل لاثواللتا وئةالتييي اخ الب ايل فا صوبوا ذالباثل 

  اي ل الليتوابتثةيةاال ل ليوالبلؤش لتالبلم  يوالبلا ل والث ا"بيال "الب  الب الاايتاةى

نلا  البثل ايتثةةاا،مل الب احالبفاتذابتةي ااصللالبلؤش للاايتا، احالبان ااثللالةةالةلةالبةي 

للثا البا ايقاو ا اذامايغالبتلليا ال لا ليوالخطا ىالثا اللالتمانو اا، لاتغالاتلاا نةالبتاو ة

 ت ا لوااش  ذالقال :ا"لبيااالبتلايقوتالبلتملنواخ  ةالتيي ةلل  و ةاللبلتا"اللااتاتلةا

لاا الاااي البلاوب ااوابصاالدالبلشاا توانلااللا تمااو ا تاا اا–لدالبثااو ا ااا– لااواالباناال ال لاا ليوا

ا.ثيفالاايتل عاتيي البظ لفاللا تموةيواال يقواتتثقالبطلو ةااوبان ا،لبتللي تا مي ةالخ  

 عدم إمكانٌة زٌادة الدٌن بعد ثبوته فً الذمة: -ب 
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تال ابتق ل ا ذالبلمو فالبتقتيةيوا   اليتزاا يايلةةالبلةي الوا تيهابتلم فا نةاث

ا قاااوالبانااا الب ناااهانللاتااامط ا ااا البااا ليااااةاللاااول اًنللاتااامط ا ااا البااا اةل الللا،لبااا الخ ااا 

 يلاااال البااااةي اا،زلةالبااااةي ا ااااذاللتااااهاالقااااةل الااااوازلةالاااا الخ اااا ا، لالولاااا ا ااااذالبلااااةلة

(Performingانللاللتل ا ذاتلبيةالبفللئة)،لتالةالبانل انب الوايلل اا  اوةةا ةلباوالباةيل اا

ذايا ازالبلتاولا ا ا البلاةلةا اذالبل اتالبلقا  الاعا غاتاها اذاللاتل ل ا   تاها ذالبثاولاتالبتا

ا.لبلثل ةالعالبان الللتاةلةدابتثل ا للئةانمو يو

ل لالوايشو ا تيهااقل البلةي ابتةلئ ا ذاا،لب ا لا ي ا اوالب و تيوالبل لعا ت اتث يله

  ات اذ"اا البةلئ ابتلةي ا" تقمذ لا لا،لبااو ةالبلشصل ةا"زةابذا ذالخ  ال زيةاب ا ذالبةي "

 ا للالولا البلاةي الباليالشات ىالا اا،للب الاالاي انب الث الب ا اذالبالا البلما  ذال لا لذ

باااي ا االلا تناوء لاال لاثوا لاامييواللالتمنو ا لال  او ةلبلا الباقو ا لالبلنقللاتا لاغي  وا

للواتقلاااهااا البانل ال ل ليواا،يوبتلم فا  ايزيةا تيها ذالبةي ااف  البي للوتالبتمطي 

ثااتتا  ااثميتواتتا البي للاوتا،ل ا   اغ للوتا ت البتمطي اننلوا لابي  ا ة البللولتي 

ا.نلالااي لزابصوا  اتلتفيةال ا للالب يعااتل يتهامل الموة البةط ا،ب صوتالبا اللبطي 

لبي  النصواتقتيا ا ثا ا الدا صذاتتطلان  لءلتا ط ىاا،للاات تفذالبانل ال ل ليواالب 

البلش توا ت البلم فالنصو:ا

  عالاة البزيوةةا ذالبثل ،البا ا نصاواتقالاااثلاولالباثل الخ ا الاتلاةةا تا انلاللجا .1

للا اثااايامتذالباثل اا،ل ت لمذابتلتاول ،ا للالبنلللجا لالبا الباليايتامط ا اذالبلاةلة

ا.لخ  ا  ت ال ات تفوالبق  

 البلتاولاا الاالفايلولاا ا ااذالبلااةلةا تالااةانباا ا اا  اتماالياالبلاااول تااااو ت ل ا  .2

زيوةةا ايا ةانلاايواًلا ا  ا الخ ا التتانا الل اةي ابتلاةلة:البلل اةالخل انللالاةةا ياها

للبلل ةالبثونذالبلتمط ا لالباليايلاتثقا ياهالباثل اا،  يةابها زءال البزيوةةا ذالبثل 

ا. ول ًا

 :منع المتاجرة فً الدٌون -ج 

 لا تيها ا ا  تهاام  ال ا يلتهال لليواللنل ال اللاييتاقالبااولااايعالبةي انب اغي ال 

ل اللاياناذا  البانال ال لا ليوالااتلاتليعاثلااالب لاياولاتاخ البا اا، ت البلتو  ةا ذالباةيل 
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للخ اال ا للا  الاايل  ابتت البانل ا  اتاتلةا ت اتم ي البةيل البلثللبوا ذا،يؤل انب الب او

ا.ياصوانب ا ل لفا ط ىة وت  وا  ال يقاا

ت  اازا االدالبف ماايوا تااا الااةىانل ونيااوالبانااال ال لاا ليوااوتطااولالخلاااوبيلاللخةللتا

تقالاا الدالبانال ااثلوياواا،لبلنولاوابثلويوالخطلو البتاذاتلل صصاوال الالاوايلال ااالتياوالبتثالل

ؤل :ا يافال ناواياا زالبلاا،نفلصوال الخطلو ال اط  اةل  وا ذالبلالقالةناذاللبلالقالة ا 

ا؟تؤةيا لدالبانل ال ل ليواةل  وا ذالبلل ي ا   د

ان ال االةال يقااواللتا فااوءةاتل اا البلماا فالاا ان ااوةةااتشاا ي الثفظااوا ماالبهاتااؤةي

ل تقا تاا،  للا و اايعالبةي اللنل واً لوا لالبثو ا ذالبلم  يوال لا ليوا،ا اش انب اايعالبةي 

ا.  و لدالبانل انب البل لنوا ذانةل ةالطول

 إدارة السٌولة: -د 

لباا ا  الاالقاا، تقااو البنظااواالبلماا  ذال لاا لذانباا اماايغاللتا فااوءةا ةل ةالبلاايلبول

 لاوا  البا  اواااي اا،(الاايل اةاااي البلماو فال لا ليوInter Bankل  ا ل البلما  ذا)

 ماافانبا الباا ا  ا ااة ةالبلمااو فاا،لبانال ال لاا ليواللباناال البل  زياوالااتتماال اللا تاا ل 

ا.ل ل ليوا ذالبثمل ا ت البليلبوا ذالبللقالبنقةيوالاةلااباةااتل  البميغالبلنولاوابصو

مناقشة الفرضٌة الثانٌة المتعلقة بالوسائل الواجب اتباعها لتقلٌل درجة المخةاطرة )التحةوط( 

 (6999)عبد العال  

ااالسو  الآنً:

ا،الا تالخ ناياوالةنياوتطمصالاظاالبمثفالبيلليوا ذالباوبااللاوثوابنشا ا لااو الب

الياااااااتااتلااااااااي ا ااااااالدالبالااااااا تا، ااااااالدالخلااااااااو ات ااااااال ابتتاولااااااا الاااااااواااااااااي البانااااااال 

لتو يلأالبثقاخيا لتيواآنيوا لالبتو يلأالبلياي لا تا اا،نلوااوبل يقوالبلاوش ةا لاغي البلاوش ة

تلاتا ياهااااةالبيالاالبالياال الا اوةةًاثاونذايالاا لا ا، ل لفالبالتيواة عالبلاوبغالبللتثقوا تايصا

ا.لبالتيو

 ةايلتطةاالبللقالةنذابتتثللاماةالطاول اتقتااوتا لااو البما فاخياشا  وات و ياوا

 وبش  وا نةاللاتفوقا ت اش لءااماو والا البطاو جاتقالاااوبشا لءاا،تلتل ةااموئاصوال البطو ج

ئةةالاينوابثي التقلااا يةل ا لدالبالتوا ذالبان اافوا،لةنذابتالتوالخ نايواالواياوة ا يلوالبامو و
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لل ا تاا،لخ ناياو نوالبش  واثلتانفلصوامةالطول اتقتاوتا لاو البالتواا،تلةيةاثل البامو و

الب نصواللتطةلتاليلبتصوااوبةينو الخ ةنذاللبتذا،ت وبيفاللتطةلاالبللقالة  

 ةاتثتو صوا ذا لل ا ط ىابصللالاظاالبش  وتالباتليوالااتلاتطةاا اللالخلاتللابتتثاللا

(Shapiro, 1989).ا

 السو  الآجل:

الا الثةةالتو يلأاا،يتفقالبلشو  ل ا ذالبللقالة  ا ت اايعالش لءالبال تالخ نايو

ا.(Stigum, 1990للتقاتذالاي ا)

 يا  اتااو يلأاللااتثقوقالباقااةالة اا ا ااةايلتااةالاا ا ياتااو يلأاااااةالبتااو يلأالةنااذانباا ا ااةةا

النللتاليت ل الا البم فالة  ال ا نم ي :

البم فالةنذالا  -

(ال ذالبنقاولالبتاذاتا ااا  ل اوتالبفللئاةاااي البالتيتاي اSwap Pointنقولالبلقواموا) -

ل نو ا ةةا للل ا ةاتؤث اا،لاا لاً نصواانقولانمو يوا لالطمللوال الا البم فالةنذ

  ت اث االبلقواموال ا  لصو:

  ل وتالبفللئةااي البالتتي  . 

  لتالبللتقاتيوا ت ا لاو البم فال لاو البفوئةةتل اوتالبللقااوبنلاوانب البتلل. 

 (لبا  اللبلتلابتالتوا ذاتو يلأالبتلليوالبلثةةاBishop, 1992).ا

 ئج:اتالن

 اتلاياااقاب ناااواااااوز ايمااال اباااةىاالبلماااو فال لااا ليوالبلثو ظاااوا تااا ا مااال  وان .1

 .لبلل لةلتااة  وا وبيوال الخلو 

ذا ت ا لوالبلطول البلما  يوالنتي اوابالب اياتا البلم  يي ا  البلطول اللائتلونيواتمت .2

 ااو ال تلااوااب نااوااااوز ابت  واااوالبلماا  يواا مااةل الاااويي انةل ةالطااول اللائتلااو البتااذا

 .تيلذا ليعا للنلالطول اللائتلو 

 . البتذاتلل صصوالبانل البتقتيةيو  البلطول البتذاتلل صصوالبلمو فا  ت انلايواًل اتت .3

 .ييااة  والبلطول البتذاتتا  ابصويوانةل لتالنفمتوابتقيل ةاةلط البلمو فال ل ل .4
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لللفات تفالبان انفقوتانماو يواالاالالبثو اوانبا اا،ن التفو يوااوز ا ماحا  ث اتاقيةلًا .5

ننشوءانظاا ط ىابت  واوالبةلطتيوالاوبتوبذايل  ا  ات ا البلمعالباليا  اةتا ما اًلا ا

 .   اتمثيثها  ث اللءلًا

توااوبشاا  وتالبماايي ةاللبلتللاالوالبث ااااثياافا  البلاااويي ان التفو يااوااااوز ابصااواماا .6

لبلاال ل ةا ااةامااييتالاا ا  اا البتطلاايلابلطااول اللائتلااو ال ااذاتاتلااةا تاا البتماانيفا

للائتلونذالبللتقا ت اللائتلو البللنلحابتش  وتاللبتذالتتاال ا اا ال اولاتالبتمانيفا

تلاةاااا البشا  وتا تا ا لال ا اا البانا البلاونحاب ئتلاو اثيافا ناهالا البلل ا ا  اتا

لبق ل البلم  يوالتلللوالخ ا ال تلاوالوباتالاةةالبقا ل ا تلاواتا ماتاباقلااوتا

 . شةالاقواًبلقت ثوتاب نوااوز 

 تلوازلةتاة  واثلوليوالبنظواالبلم  ذابتلطول ا تلوا ماحالبان ا  ثا انث ولاواً ا ا .7

نشاولاللا تماوةيا لالنحالبق ل ا ذا ل وتالبةل لتاللا تموةيوالبصوالوا يالنطفو الب

 .لب  لة

 .ل تقو البلمو فال ل ليوانب اميغاتللي اللتا وئةالتيي  .1

ةلااً  تااا الااا البلطاااول ان البلماااو اوتاللبلشاااو  وتاامنلل صاااواتثلااا ا اااذاليوتصاااوالاااا .8

ا.لخط  يو

 

 توصٌات:ال

 .م ل ةاتل  ا للة ااش يوالة اواللؤ توا ت اة للوال صاالتفو يوااوز  .1

ل لا لذاازياوةةا  االبلاو الالاتيفوءالااويي اب ناواااوز اب فوياواام ل ةا يواالبلم ف .2

 .  االبلو الللل صوالطول اللائتلو املونواًبل لتصو

 اللائتلااو النةل ةا فااؤةا  اينشاائالبلماا فال لاا لذانظااوااتقياايااةلطتااذا ةل ةالطااول .3

 .بتملونوت

لبل قالبلنولااوابتتا ا  ايقلاالبلم فال ل لذااتثتي ا للالبنظواابتل ينهال اللتطةلاا .4

 .لبلطول اللمعانلولجابتلطول التل ي البايونوتالب زلوابه

 .ي لا ت البلم فال ل لذالا  وانل يوال لنوتالبلثفظواللائتلونيو .5
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ي لا  اي ل ابةىالبلم فال ل لذانظواا   لءلتاتتطلا ذالبل لث البلت ا  ةاخيا .6

 .ثوبواتاث الئتلونذ

ولااً ةل ةالطول اا ايتم ةللال ا  ابةىالبان انظولواً فؤلًاي لا ت الة قذالبثلواوتا  .7 ل اا

 .للائتلو 
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Abstract 

 

The researches discuses the Practical aspects followed by the Islamic 

leaks with respect to the risks and how they head against it. 

The mythology has been adopted defend on the related theoretical 

studies. 

The research concluded from this study that the Islamic banks take 

into account the risks are facing and employ the financial hiding tool 

against it these banks also are lacking the financing methods that focus on 

the variable return. In addition the study proves that the part ship 

and effectuation financing methods bees in its content a higher level of 

risks than that in ethical risks. 
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