
 
 
 

الإفصاح وفيت اشفال في تفعيل الأزمت الماليت المعاصرة دور
  تحليليتمنظماث الأعمال ــ دراست  في المحاسبي

 
 
 
 
 

 امي محمد أحمد غنيميـد./ س
 بتـم المحاسـبقس اعدـأستاذ مس

 كليت التجارة ــ جامعت بنها
Sm277377@gmail.com 

 

 
 



2 
 

 :ــملخص البحث
الأزمة المالٌة المعاصرة ومدي تؤثٌرها علً الاقتصادٌات  ٌتناول الباحث فً هذا البحث        

وأهمٌة الشفافٌة  العالمٌة ودورها فً انهٌار العدٌد من الشركات والبنوك والمإسسات المالٌة ،

ة المنشورة فً التقارٌر والإفصاح المحاسبً فً زٌادة الثقة والمصداقٌة للمعلومات المحاسبٌ

والقوابم المالٌة ، والدور الإٌجابً الذي ٌمكن أن ٌتحقق نتٌجة تفعٌل مبادئ الشفافٌة والإفصاح 

المحاسبً فً مواجهة التداعٌات والآثار السلبٌة لتلك الأزمة المالٌة ، التً اجتاحت معظم دول 

 وحتى الآن. 2002العالم منذ النصؾ الثانً من عام 

صلت الدراسة فً نهاٌتها إلً أن تفعٌل وتطوٌر معاٌٌر ومبادئ الشفافٌة والإفصاح وتو     

المحاسبً وتطبٌقها بصورة ملزمة ٌساهم بدرجة كبٌرة فً مواجهة الأزمة المالٌة والحد من 

تداعٌاتها من خلال تقدٌم معلومات محاسبٌة أكثر ثقة ومصداقٌة ، والتً تساهم بدورها فً 

 اهمٌن والمستثمرٌن والحفاظ علً حقوقهم.ترشٌد قرارات المس
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 الإطار العام للبحث

 ـ:ـدمةـمق

العقود الثلاثة الأخٌرة  فً التً مرت بالاقتصاد العالمًالأزمات المالٌة و شكلاتالم تعتبر        

وتطوٌر المعاٌٌر والمبادئ التً ٌقوم  بل فً إعادة النظر تحول جوهرٌة وسبباً ربٌسٌاً  ةطنق

فصاح والشفافٌة بصفة خاصة ، نظراً لأن بصفة عامة ومفاهٌم ومبادئ الإ علٌها الفكر المحاسبً

ٌة ب علٌه عدم دقة المعلومات المحاسبقد ٌترتعدم توفر الإفصاح والشفافٌة بالشكل المناسب 

الواردة فً التقارٌر والقوابم المالٌة وتقارٌر مراقبً الحسابات ، وهذا بدوره ٌمكن أن ٌنتج عنه 

لاس إدي فً النهاٌة إلً حالات التعسر والإفمستخدمً تلك المعلومات وهو ما ٌلقرارات خاطبة 

وخاصة أن فقد ،  المحلٌة والعالمٌةمن البنوك والشركات والمإسسات المالٌة  المالً للعدٌد

ٌعنً عدم قدرة المستفٌدٌن ومستخدمً  وعدم الإفصاح الكافً الشفافٌة فً المعلومات المحاسبٌة

 بمصالحهم مع تلك المنظمات. ٌتعلق فٌما علً اتخاذ القرارات الصحٌحة تلك المعلومات

لها علً الاقتصاد  السلبٌة وخطورة الآثار وتكرار حدوثها تصادٌةتعدد الأزمات الاق ومع     

وما زال الاقتصاد العالمً  ، م 2002عام  نهاٌة التً بدأت فً ، وخاصة الأزمة المالٌة العالمً

باحثٌن والهٌبات العلمٌة والمهنٌة المعنٌة ، فإن الأمر ٌتطلب من ال حتى الآنٌعانً من تبعاتها 

الأبعاد المتعددة المتعلقة بآثار تلك أن ٌكونوا علً دراٌة كاملة ببمهنة المحاسبة والمراجعة 

 خاصة أن هناك العدٌد من الانتقادات الحادةالأزمة علً المبادئ والمعاٌٌر الخاصة بالمهنة ، و

 بؤنها كانت سبباً ربٌسٌاً فً حدوث تلك الأزمة متهاواته مهنة المحاسبة والمراجعةوجهت ل التً

 نتٌجة عدم الإفصاح وضعؾ الشفافٌة والممارسات المحاسبٌة الخاطبة التً صاحبت تلك الأحداث

 .فً العدٌد من دول العالم ها من حالات الإفلاس المالً والانهٌارات الاقتصادٌة ، وما ترتب علٌ

تنظٌر مبادئ ومعاٌٌر  علً المالٌة المعاصرة علً القابمٌنونتٌجة لذلك فقد فرضت الأزمة      

أن ٌقوموا ببذل الجهد اللازم لتحسٌن وتطوٌر تلك المبادئ والمعاٌٌر لمواجهة وعلاج  المحاسبة

التحدٌات الجدٌدة التً فرضتها تلك الأزمة ، والتً من أهمها المعاٌٌر والمبادئ الخاصة 

 توفٌر معلومات محاسبٌة لتحقٌق الموضوعٌة و انة الربٌسٌةبالإفصاح والشفافٌة باعتبارها الضم

وازنة ، وبؤكبر درجة من الإفصاح المستخدمٌن علً كافة مستوٌاتهم بصورة متتحقق مصالح 

 .فً هذا البحث والتحلٌل الدراسةباحث ٌتناول هذا الموضوع بوالشفافٌة ، وهذا ما جعل ال
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 :ــمشكلة البحث

عدم الإفصاح الكافً ونقص الشفافٌة ، إلً جانب ما قامت  أن راساتالعدٌد من الد أوضحت      

بعض الممارسات المحاسبٌة وعدم لبه العدٌد من الشركات والمإسسات المالٌة من تؽٌٌر 

أدي فً النهاٌة إلً وقوع العدٌد من  ، الإفصاح عن الأسباب التً جعلتها تلجؤ إلً هذا التصرؾ

فً العدٌد من الشركات  خلال العقد الأول من القرن الحالً لٌةحالات الإفلاس والانهٌارات الما

ن المالٌٌن بعٌدة كل البعد عن الإفلاس أو التً كانت فً نظر المحللٌوالبنوك والمإسسات المالٌة 

م ، والتً ما  2002، وهو ما أدى فً النهاٌة إلً حدوث الأزمة المالٌة منذ نهاٌة عام  الانهٌار

 .دول العالم تعانً من آثارها السلبٌة حتى الآن اقتصادٌات معظم زالت

ً نظراً لأن مهنة المحاسبة والمراجعة كان لها النصٌب الأكبر من الأسباب التً حدثت علو     

ار وعلً رأسها انهٌ طٌرة التً نتجت عنهاإلً جانب الآثار السلبٌة الخ آثارها الأزمة المالٌة

، فإنه  التجارة العالمٌةوانخفاض معدلات نمو  الكبٌرة والمإسسات المالٌة العدٌد من الكٌانات

أن تعٌد النظر فً المبادئ  المعنٌة بالمحاسبة كان لزاماً علً كافة الهٌبات العلمٌة والمهنٌة

تعتمد علٌها الشركات  والتً الشفافٌة والإفصاح المحاسبًما فٌها معاٌٌر ومبادئ والمعاٌٌر ب

 الأزمة وتجنب آثارها.نها بما ٌتفق مع تداعٌات هذه والمإسسات المالٌة فً إدارة شبو

تحقٌق الإفصاح المحاسبً بؤقصى درجات الشفافٌة من خلال تقدٌم  وضرورة ومع أهمٌة     

كان من  أثارها السلبٌة ، تجنبو لمواجهة الأزمات المالٌة المعلومات المحاسبٌة الدقٌقة

والطرق  صورة فورٌة علً تطوٌر المعاٌٌربة أن ٌعملوا بعلم المحاسالضروري للقابمٌن علً 

، وٌحقق نتابج محاسبٌة مقبولة  م مع تداعٌات الأزمة المالٌةحتى ٌتلاء المحاسبٌة والإجراءات

 .الاقتصادٌةو عن تلك الأزمة فً كافة النواحً المالٌة التً نتجت ل المشكلاتلح

صاح الكافً وبٌن حدوث ونظراً لوجود علاقة مباشرة بٌن نقص الشفافٌة وعدم الإف      

المستوى العالمً ــ  مستوى الكٌانات الاقتصادٌة أوالانهٌارات والأزمات المالٌة ــ سواء علً 

 :ــالجوانب الأساسٌة التالٌة فً ها وعرضهادٌدٌمكن تح إن مشكلة البحثفإن الباحث ٌرى 

ات الاقتصادٌة من ( دور الشفافٌة والإفصاح الملابم فً تحقٌق المصداقٌة وحماٌة الكٌان1)

 الإفلاس والانهٌار المالً خاصة فً أوقات الأزمات المالٌة.

ة إعادة النظر فً المبادئ دراسة الأزمة المالٌة والآثار السلبٌة المرتبطة بها ، وضرور( 2)

 لمواجهة تلك الآثار السلبٌة.والمعاٌٌر المحاسبٌة الخاصة بالشفافٌة والإفصاح المحاسبً 
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حلٌة والإقلٌمٌة والدولٌة المبذولة لتطوٌر وتفعٌل معاٌٌر الشفافٌة والإفصاح الجهود الم( 3)

 المحاسبً ودورها فً حماٌة منظمات الأعمال من تداعٌات الأزمة المالٌة السابدة.

 :ــأهداؾ البحث

إٌجاد علاقة بٌن دور  تحقٌق هدفاً ربٌسٌاً ألا وهو محاولة إلً ٌسعى الباحث فً هذا البحث      

المبادئ والمعاٌٌر المحاسبٌة الخاصة بالشفافٌة زمة المالٌة وضرورة إعادة النظر فً الأ

والإفصاح المحاسبً وتفعٌلها ، لمواجهة التداعٌات السلبٌة لتلك الأزمة وحماٌة حقوق 

الشركات والمإسسات المالٌة  وعدم الانهٌار لتلك المساهمٌن من خلال الحفاظ علً استمرارٌة

تحقٌق مجموعة من  سوؾ ٌحاول الباحث فإن للبحث ولتحقٌق الهدؾ الربٌسً م ،المملوكة له

 الأهداؾ الفرعٌة التالٌة:ــ

( دراسة مفاهٌم الشفافٌة والإفصاح المحاسبً الملابم ودورها فً دعم منظمات الأعمال 1)

وحماٌة حقوق المساهمٌن ، والمشكلات التً تواجه تطبٌقها ومقترحات مواجهة تلك 

 ، لتحقٌق أفضل مستوٌات الشفافٌة والإفصاح المطلوب.المشكلات 

ح الإفصاالشفافٌة وادئ ومعاٌٌر التحدٌات التً واجهتها مبدراسة أسباب الأزمة المالٌة ، و( 2)

 نتٌجة التداعٌات السلبٌة لتلك الأزمة  المحاسبً

الشفافٌة  تناول بعض الجهود المبذولة والمقترحات الواجب تفعٌلها لتحقٌق أفضل درجات( 3)

 .ها السلبٌةآثار اعٌات الأزمة المالٌة وتخفٌضوالإفصاح المحاسبً لمواجهة تد

 :ــفروض البحث

 قوم علً اختبار الفروض التالٌة:ــلتحقٌق أهداؾ البحث ، فإن تلك الدراسة ت     

لة ( أن الأزمة المالٌة العالمٌة الحالٌة تعتبر تحدٌاً ربٌسٌاً ٌستوجب علً الجهات المسبو1)

والمعنٌة بالمعاٌٌر المحاسبٌة أن تعٌد النظر فً معاٌٌر الشفافٌة والإفصاح المحاسبً وتعمل 

 علً تفعٌلها لمواجهة تداعٌات تلك الأزمة.

ٌساهم بدرجة منظمات الأعمال المصرٌة ب الإفصاح المحاسبًو لشفافٌةا مبادئ أن تفعٌل( 2)  

 .حسٌن جودتهاوت لمعلومات المحاسبٌةلفً زٌادة الثقة كبٌرة 

إلً الحد  بكفاءة ٌإدي ٌمكن أن الإفصاح المحاسبً بالشركاتو لشفافٌةا تطوٌر وتفعٌلأن ( 3)

الضٌاع  حقوق مساهمٌها منالمالٌة وبالتالً حماٌة  تداعٌات والآثار السلبٌة للأزمةمن ال

 الانهٌار المالً. نتٌجة الإفلاس أو
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 :ــأهمٌة البحث

له علاقة  والإفصاح المحاسبً أن موضوع الشفافٌةمن  تنبع البحثأهمٌة  ٌرى الباحث أن      

لمساهمٌن الأعمال لمباشرة بمصداقٌة وموضوعٌة المعلومات المحاسبٌة التً تقدمها منظمات 

 وبالرؼم منالحكومٌة الأخرى ،  الهٌبات والمإسسات المالٌةكافة والمستثمرٌن والمقرضٌن و

، إلا أن الأسباب الأزمة المالٌة الحالٌة والأزمات السابقة  تعدد واختلاؾ التحلٌلات حول أسباب

المتمثلة فً المساءلة المشتركة هً أسباب لها علاقة مباشرة بالحوكمة ومبادبها الأساسٌة 

والشفافٌة والإفصاح والنزاهة والعدالة والكفاءة والفعالٌة ، وهنا تبرز أهمٌة البحث فً أنه ٌلقً 

ضرورة أن تسعى  ى للشفافٌة والإفصاح المحاسبً ، وهو ما ٌستلزمالأهمٌة القصو الضوء علً

الهٌبات العلمٌة والمهنٌة المعنٌة بالمحاسبة نحو تطوٌر وتفعٌل مبادئ ومعاٌٌر الشفافٌة 

والإفصاح المحاسبً باعتبارها واحدة من أهم الضمانات الأساسٌة لاستمرار منظمات الأعمال ، 

 .مات المالٌة والاقتصادٌةوزٌادة قدرتها علً مواجهة الأز

 :ــمنهج البحث

ٌمكن للباحث أن ٌتناول موضوع البحث بالتحلٌل والدراسة ، وتحقٌقاً لأهداؾ البحث فإن       

تناول الدراسات السابقة الخاصة  لاستنباطً والمنهج الاستقرابً فًالمنهج ا الباحث اعتمد علً

النتابج المترتبة علٌها ، وآثارها علً داعٌات والتوأسبابها و العالمٌة الأزمة المالٌةكل من ب

، والشفافٌة والإفصاح المحاسبً والمشكلات  بصفة عامة ومهنة المحاسبة الاقتصاد العالمً

، وضرورة تفعٌل وتطوٌر مبادئ ومعاٌٌر  بصفة خاصة التً تواجه تحقٌقها وسبل التؽلب علٌها

 الآثارو التداعٌات والحد من ، العالمٌة لٌةالأزمة الما لمواجهة الشفافٌة والإفصاح المحاسبً

 .السلبٌة المصاحبة لتلك الأزمة

كما اعتمد الباحث علً المنهج التحلٌلً عند تناول الدور الإٌجابً الذي أسهمت به الأزمة      

مبادئ الشفافٌة والإفصاح ومعاٌٌر رورة إعادة النظر فً المالٌة ، من خلال لفت الانتباه إلً ض

وتوفٌر  علً مواجهة التداعٌات والآثار المترتبة علً تلك الأزمة ، لتكون أكثر قدرة المحاسبً

حماٌة حماٌة حقوق المساهمٌن ومعلومات محاسبٌة أكثر مصداقٌة تضمن تحقٌق التوازن بٌن 

 .الأخرى ذات العلاقة بالمنظمة الأطراؾ حقوق باقً
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 :ــة البحثخط

أهمٌته وأهدافه وفروضه ، التً ٌسعى الباحث إلً وفقاً لمشكلة البحث وانطلاقاً من      

 دراستها وتحقٌقها ، ٌمكن تقسٌم البحث إلً المباحث التالٌة:ــ

 :ــ بعض الدراسات السابقة فً موضوع البحث.ث الأولالمبح

 .:ــ دراسات تناولت أهمٌة الشـفافٌة والإفصاح المحاسبً ومشكلات تطبٌقها1/1

 المالٌة وأسبابها المحاسبٌة والآثار المترتبة علٌها. :ــ دراسات تناولت الأزمة1/2

 بالأزمة المالٌة العالمٌة علاقة الشفافٌة والإفصاح:ــ دراسات تناولت 1/3

 دور الشفافٌة والإفصاح فً زٌادة الثقة بالتقارٌر والقوابم المالٌة :ـالمبحث الثانً

 قات تطبٌقها.مفهوم الشفافٌة والإفصاح المحاسبً ومشكلاتها ومعو:ــ 2/1

 مبادئ الإفصاح والشفافٌة ودورها فً زٌادة الثقة للتقارٌر والقوابم المالٌة. :ــ2/2

فً  المحاسبً فافٌة والإفصاحـلتفعٌل دور الش المبذولةالجهود  ـ:ـالمبحث الثالث

 مواجهة تداعٌات الأزمة المالٌة.

 .افٌة والإفصاحجهود المنظمات المهنٌة والدولٌة فً إرساء مبادئ الشف:ــ 3/1

 .جهود بعض الكتاب والباحثٌن فً مجال تطبٌق مبادئ الشفافٌة والإفصاح:ــ 3/2

 .النتابج والتوصٌات

 مراجع البحث.
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 المبحث الأول

 بعض الدراسات السابقة فً موضوع البحث

 .دراسات تناولت أهمٌة الشـفافٌة والإفصاح المحاسبً ومشكلات تطبٌقها:ــ 1/1

ولت العدٌد من الدراسات الشفافٌة والإفصاح المحاسبً ومشكلات تحقٌقها باعتبارها تنا      

إحدى مجلات التطوٌر المإثرة بدرجة كبٌرة فً رفع درجة الثقة فً المعلومات المحاسبٌة 

الواردة فً القوابم المالٌة وبالتالً حماٌة المنظمة من الانهٌار ، والحفاظ علً حقوق مساهمٌها 

، ونظرا لتعدد البحوث والدراسات التً تناولت هذا الموضوع ، فإن الباحث ٌمكن أن من الضٌاع 

 ٌوضح ذلك من خلال ٌتناول بعض هذه الدراسات فٌما ٌلً:ــ

تقٌٌم  ( ، التً تناول فٌها الباحث م 2013شحاته ، د./ محمد عبد الشكور ،  ( دراسة )1)

نشورة وفقاً لمتطلبات المعٌار المحاسبً مستوى الإفصاح والشفافٌة بالتقارٌر المالٌة الم

وتوصلت الدراسة فً نهاٌتها إلً عدد من ( بالتطبٌق علً أحد البنوك ،  IFRS7السابع ) 

 النتابج والتوصٌات كان من بٌنها ما ٌلً:ــ

وفقاً لمتطلبات  ) أ ( ضعؾ درجة الشفافٌة والإفصاح عن أهمٌة الأدوات المالٌة فً البنوك     

 (  من المعاٌٌر الدولٌة للتقارٌر المالٌة.  IFRS7لسابع ) االمعٌار 

 محدودٌة الإفصاح عن المخاطر فً القوابم المالٌة المنشورة فً قطاع البنوك.)ب (      

(  IFRS7هناك اختلاؾ فً درجة الإفصاح المحاسبً طبقاً لمتطلبات المعٌار السابع ))ج (      

 نوك بتطبٌق المعاٌٌر الدولٌة للتقارٌر المالٌة نتٌجة عدم وجود التزام فً قطاع الب

ضعؾ الإدراك لدى الإدارة المصرفٌة بالبنوك بؤهمٌة تعزٌز الشفافٌة والإفصاح طبقاً ) د (      

 من المعاٌٌر الدولٌة للتقارٌر المالٌة. (  IFRS7) لمتطلبات المعٌار السابع 

دور هٌبة  م ( ، التً تناول فٌها الباحث 2013( دراسة ) الؽملاس ، د./ محمد بن عبد الله ، 2)

السوق المالٌة فً تحسٌن الإفصاح والشفافٌة للشركات المدرجة فً سوق الأوراق المالٌة 

بعد تؤسٌس هٌبة  الشفافٌةالسعودٌة ، وأوضحت الدراسة أن هناك زٌادة فً درجة الإفصاح و

 ا:ــهة توصٌات منعدعرض الباحث  لسعودٌة ، وقدالسوق المالٌة با

زٌادة مستوى الإفصاح تحسٌن و) أ ( تفعٌل دور هٌبة السوق المالٌة بشكل أفضل بهدؾ      

 ، بالرؼم من إٌجابٌة دور تلك الهٌبة منذ إنشابها.والشفافٌة 
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افٌة فً الأسواق الإفصاح والشفبتطوٌر جودة  ة)ب ( ضرورة تشجٌع البحوث الخاص     

 السعودٌة. للمحاسبٌن القانونٌٌن هٌبةوق المالٌة والتعاون بٌن هٌبة السوذلك بالٌة الم

ضرورة تعزٌز مستوى الإفصاح والشفافٌة من خلال عقد الندوات وورش العمل )ج (      

 لأعضاء مجالس الإدارة والمدٌرٌن التنفٌذٌٌن بالشركات السعودٌة.

 موضوع باحثالتً تناول فٌها الم ( ،  2012( دراسة ) السلمان ، د./ أحمد بن محمد ، 3)

جودة المعلومات المحاسبٌة فً الوقت الحالً ، خاصة بعد انهٌار العدٌد من الشركات 

العملاقة والفضابح المحاسبٌة الأخٌرة فً الولاٌات المتحدة الأمرٌكٌة والتً أكد البعض أن 

من أهم أسباب ذلك ٌرجع إلً عدم توافر المعلومات المحاسبٌة الموثوق فٌها التً تساعد 

، اتخاذ القرارات الرشٌدة ، وأن الإفصاح المحاسبً لا ٌفً بمتطلبات المستفٌدٌن  علً

وأوصت الدراسة فً النهاٌة بضرورة اتخاذ كافة السبل والتدابٌر اللازمة لزٌادة درجة 

 ى الإفصاح وتحسٌن جودة المعلومات.الشفافٌة والإفصاح المحاسبً من أجل رفع مستو

م ( ، والتً قامت بتسلٌط الضوء علً  2012نبٌل عبد الرءوؾ ، ( دراسة ) إبراهٌم ، د./ 4)

ابم المالٌة للرقابة المالٌة وتم تطبٌقها علً القواسبً التً أصدرتها هٌبة نماذج الإفصاح المح

المصرٌة ورفع  المتعاملٌن بالبورصة ، من أجل تعزٌز الثقة لدى 2010المنشورة عام 

نظمة علً أن الإطار الاستراتٌجً الذي أصدرته م مستوى كفاءتها ، وأكدت الدراسة أٌضاً 

ٌمثل نموذجاً ٌحتذى به لترسٌخ قواعد الشفافٌة من أجل  2010الشفافٌة الدولٌة عام 

استعادة الثقة والاستقرار فً سوق الأوراق المالٌة ، خاصة فً ظل الأزمة المالٌة وتفشً 

علً  م ، وأوصت الدراسة 2011م الفساد المالً الذي ظهرت نتابجه بعد ثورة ٌناٌر من عا

وخاصة المسجلة فً سوق الأوراق المالٌة ، بنشر نماذج الإفصاح  ة التزام الشركاتضرور

، لما لها من أثار واضحة  2010عامة للرقابة المالٌة عام المحاسبً التً أعدتها الهٌبة ال

 علً رفع مستوى الشفافٌة ، وبالتالً رفع كفاءة سوق المال.

م ( ، والتً تناولت دور الشفافٌة فً  2011) ؼنٌمً ، د./ سامً محمد أحمد ،  ( دراسة5)

الحد من ممارسات إدارة الأرباح والفساد المالً ، ومدى إٌجابٌة هذا الدور فً مواجهة تلك 

الممارسات وتوفٌر معلومات محاسبٌة أكثر ثقة ومصداقٌة لكافة أنواع المستخدمٌن ، 

 تابج كان من أهمها:ــوتوصلت الدراسة إلً عدة ن
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) أ ( أن ترسٌخ مبادئ الشفافٌة وزٌادة فعالٌة الإفصاح المحاسبً ٌعد من الأمور التً لها      

 .رة المنظمةأهمٌة كبٌرة فً الحد من ممارسات إدارة الأرباح التً قد تلجؤ إلٌها إدا

مارسها الإدارة لتحقٌق )ب ( أن تحقٌق الشفافٌة للحد من ممارسات إدارة الأرباح التً قد ت     

 أهدافها الخاصة ، ٌمكن أن الوصول إلٌه من خلال المحاور الأربعة التالٌة:ــ

 تطوٌر بعض المعاٌٌر المحاسبٌة ذات العلاقة بالقٌاس والإفصاح المحاسبً.  *           

 *  تطوٌر الإٌضاحات والقوابم الملحقة أو الملاحظات الهامشٌة.           

 .ة الداخلٌة*  تطوٌر نظم المراجع           

 .اجعة الخارجٌة* بذل العناٌة المهنٌة الكافٌة الخاصة بؤعمال بالمر           

م ( ، والتً تناولت سبل تطوٌر الإفصاح والرقابة  2002( دراسة ) النجار ، د./ محمد ، 6)

ر أسواق المال وقواعد القٌد فً البورصة المصرٌة ، حٌث كانت البورصة المصرٌة من أكث

العالمٌة تؤثراً بالأزمة المالٌة العالمٌة نتٌجة لضعؾ شروط القٌد وقواعد الإفصاح ، بالإضافة 

إلً ؼٌاب العقوبات الرادعة فً قانون سوق المال المصري ، مما ترتب علٌه عدم الشفافٌة 

لتوقٌت وعدم العدالة فً وصول المعلومات المحاسبٌة للمستثمرٌن بنفس الدقة وفً نفس ا

 الذي تصل فٌه للمستثمرٌن الآخرٌن وباقً المستفٌدٌن.

 .والآثار المترتبة علٌها المحاسبٌة دراسات تناولت الأزمة المالٌة وأسبابها:ــ 1/2

لقد نالت الأزمة المالٌة الحالٌة اهتماماً واسعاً من خلال دراسات العدٌد من الباحثٌن والكُتاب      

وأسبابها والنتابج والآثار السلبٌة لها علً الشركات والمإسسات  المحاسبٌن من حٌث تعرٌفها

المالٌة والبنوك العالمٌة باعتبارها ظاهرة هامة فرضت نفسها وألقت بظلالها علً الاقتصاد 

العالمً ، ونظرا لتعدد البحوث والدراسات التً تناولت العدٌد من الجوانب فً هذا الموضوع ، 

 راض بعض هذه الدراسات فٌما ٌلً:ــفإن الباحث سوؾ ٌقوم باستع

التً تناولت الأزمة المالٌة العالمٌة ، م (  2012سامً محمد أحمد ،  ؼنٌمً ، د./دراسة ) ( 1)

ومحاسبة القٌمة العادلة ، واستعرضت علاقة محاسبة القٌمة العادلة بالأزمة المالٌة العالمٌة 

ة العادلة فً حدوث تلك الأزمة ، الحالٌة ، وحدود الدور الذي اسهمت به محاسبة القٌم

وانتهت بعرض لكل من الآراء المعارضة ، والآراء المإٌدة للاستمرار فً تطبٌق محاسبة 

القٌمة العادلة فً ظل انتشار الأزمة المالٌة والأسانٌد التً استند علٌها أنصار كل من 

 الاتجاهٌن من وجهة نظرهم الخاصة فً هذا الشؤن.
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 ، للجدل اً مثٌر أصبح القٌمة العادلة محاسبة موقؾ اسة النظرٌة إلً أنوقد توصلت الدر     

فالمشكلة لٌست فى  ، نها لٌست سبباً فى الازمة المالٌة العالمٌةأو أنها سبباً أحٌث ٌصعب القول 

ها وسوء الجانب الأخلاقً لدي الإدارة ل لخاطاالتطبٌق ا فً ولكن ، القٌمة العادلة فى حد ذاتها

ء الثقة لتحقٌق منافعهم الخاصة ، وهو جعل البعض ٌصل بنا فً النهاٌة إلً أن وجهات إضفا

ٌرجع إلً نقص الإفصاح والشفافٌة إلً جانب تعمد الجهات المسبولة بالشركات السبب الربٌسً 

 .تطبٌق المعاٌٌر المحاسبٌة بصورة خاطبة

معرفة مدى تؤثٌر  م ( ، التً حاولت 2011( دراسة ) الهجهوج ، د./ حسن بن رفدان ، 2)

الأزمة المالٌة العالمٌة علً الاقتصاد السعودي من خلال التحلٌل الكمً والتحلٌل القٌاسً 

باستخدام عدة مإشرات اقتصادٌة ، مثل معدل النمو الاقتصادي ، والإٌرادات والمصروفات 

لاستثمارات الفعلٌة للدولة ، ونسبة الدٌن العام ، والرقم القٌاسً للأسعار ، وسوق الأسهم ا

ووفقا للتحلٌل الكمً باستخدام نموذج الانحدار المتعدد القٌاسً ، وكانت نتابج نموذج التحلٌل 

القٌاسً أن الاقتصاد السعودي ٌتؤثر بشكل سلبً بالأزمات المالٌة والاقتصادٌة فً حالة تؤثر 

 الاقتصاد العالمً من تلك الأزمات التً ٌنتج عنها انخفاض النمو الاقتصادي.

م ( والتً تناولت النتابج السلبٌة للأزمة  2011( دراسة ) المتٌم ، د./ محمود أحمد ، 3)

المالٌة علً كل من الاقتصاد العالمً والاقتصاد المصري ، حٌث كان من أهمها إفلاس العدٌد 

بنكاً ومإسسة مالٌة ، إلً جانب انخفاض  110من البنوك والشركات التً بلػ عددها إلً 

مو الاقتصادي ، وكذلك العجز فً مٌزان المدفوعات وارتفاع معدلات البطالة نتٌجة معدلات الن

وزارة الدولة للتنمٌة  انخفاض الصادرات وانخفاض معدلات الطلب العالمً علٌها )

 م (. 2010الاقتصادٌة ، 

 م ( ، والتً تناول فٌها 2012( دراسة ) حسٌن ، د./ بن الطاهر ، محمد ، أ./ بو طلاعه ، 4)

الباحث الجوانب الخاصة بالحوكمة من حٌث مفهومها وأهدافها ومبادبها والعوامل التً أدت 

إلً الاهتمام بها فً الآونة الأخٌرة ،  كما تناول الآثار الإٌجابٌة لتطبٌق حوكمة الشركات 

علً الإفصاح والشفافٌة وجودة المعلومات المحاسبٌة ، وأشار الباحث فً نهاٌة الدراسة إلً 

التطبٌق السلٌم لآلٌات حوكمة الشركات من شؤنه أن ٌإدي إلً إنتاج معلومات محاسبٌة أن 

تتسم بالثقة والمصداقٌة ، وبالتالً تكون ذات جودة وفابدة لمختلؾ الأطراؾ ذات العلاقة 
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بالشركة ، وعلً ذلك فقد أوصى الباحث بضرورة تبنً المعاٌٌر المحاسبٌة المتعلقة بجودة 

سبٌة التً تقدمها القوابم المالٌة ، وأٌضا المعاٌٌر المرتبطة بها فً مهنة المعلومات المحا

 .وهو الإفصاح والشفافٌة مبادئ حوكمة مبدأ من أهم المراجعة ، وهو ما ٌعزز

م ( ، والتً تناولت مدى مسبولٌة  2011( دراسة ) منصور ، د./ أشرؾ محمد إبراهٌم ، 5)

ٌة الحالٌة ، واستعرض الباحث من خلال تلك الدراسة المراجعٌن الخارجٌٌن عن الأزمة المال

ماهٌة الأزمة المالٌة وخصابصها ، والأسباب التً أدت إلً اتهام المراجعٌن الخارجٌٌن 

بالمساهمة فً حدوث الأزمة ، والمقومات التً ٌتم الاستناد إلٌها لتفعٌل مساهمة مهنة 

 ٌة ، وأي أزمات مالٌة مقبلة.المراجعة فً الحد من تداعٌات الأزمة المالٌة الحال

م ( ، والتً استعرض فٌها الباحث حقٌقة  2010( دراسة ) الراشد ، أ.د. / وابل إبراهٌم ، 6)

الأزمة المالٌة الحالٌة وآثارها المباشرة علً دول الخلٌج العربً بصفة عامة ، ودولة الكوٌت 

 لت فٌما ٌلً:ــبصفة خاصة ، وتناولت الدراسة أنماط إدارة الأزمة والتً تمث

 ) أ ( الاقتراض بتسٌٌل الأصول.                  )ب ( انشاء صنادٌق استثمارٌة أو سٌادٌة.    

 )ج ( الاندماج والاستحواذ الانكماشً.           ) د ( احكام أنظمة الرقابة المالٌة والإدارٌة.    

 مٌة.)هـ ( ضخ السٌولة عبر البنوك المركزٌة والمإسسات الحكو    

كما تناولت الدراسة تداعٌات الأزمة علً التشرٌعات المحاسبٌة ، والتً تسببت فً دفع          

نحو القٌام بالعدٌد من الابحاث  هنٌة المنوط بها صٌاؼة تلك التشرٌعاتالهٌبات العلمٌة والم

من  والدراسات لتطوٌرها بما ٌتفق مع متطلبات الأزمة المالٌة لمواجهة تداعٌاتها والحد

أن الالتزام بالمعاٌٌر المحاسبٌة  إلً آثارها السلبٌة ، وأشارت الدراسة ضمن توصٌاتها

 وإتباع قواعد الشفافٌة كفٌل بإعادة الثقة والاستقرار للأسواق المالٌة.

دراسة ) القشً ، د./ ظاهر ، م ( ، و 2010دراسة ) مطر ، أ.د / محمد ، وآخرون ، ( 7)

، والتً حاولت استعراض الآثار الحقٌقٌة لمعاٌٌر محاسبة  م ( 2002طباٌبٌة ، أ./ سلٌمة ، 

القٌمة العادلة علً الأزمة المالٌة العالمٌة ومدى تؤثٌر ذلك علً ثقة المستثمرٌن فً الإفصاح 

المحاسبً ، وتوصلت الدراسة فً نهاٌتها إلً أن اتهام معاٌٌر محاسبة القٌمة العادلة بؤنها 

مالٌة ٌعتبر اتهاماً باطلاً ، أكد مجتمع مهنة المحاسبة أن تلك السبب فً حدوث الأزمة ال

المعاٌٌر كانت أحد الأدوات التً كشفت عن عٌوب وسوء الإدارة ، ولا علاقة لها بنشوء 
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الأزمة المالٌة ، وناشدت الشركات المدرجة فً سوق الأوراق المالٌة بضرورة الاطلاع علً 

السلٌم لمعاٌٌر القٌمة العادلة وتوعٌة المستثمرٌن الدلٌل الاسترشادي الخاص بالاستخدام 

بؤهمٌة تلك المعاٌٌر فً زٌادة درجة الشفافٌة التً تجعل قراراتهم الاستثمارٌة ناجحة ، فً 

 محاولة منها لاستعادة الثقة فً السوق المالً العالمً.

حاسبة الدولٌة م ( ، التً تناولت معاٌٌر الم 2010( دراسة ) بٌداوٌد ، أ./ جورج توما ، 2)

والأزمة المالٌة العالمٌة ، والتً ذكر فٌها الباحث أن الأزمة المالٌة الراهنة فرضت علً 

من حٌث النوعٌة والأسلوب  مل علً تطوٌر هذا العلمالجهات المعنٌة بعلم المحاسبة أن تع

ثر كفاءة فً حل والمعاٌٌر المحاسبٌة المطبقة ، بهدؾ الوصول إلً نتابج محاسبٌة أك

 .ت المالٌة والاقتصادٌةالتً أفرزتها تلك الأزمة فً كافة النواحً والمجالا المشكلات

وقد تناولت الدراسة الجوانب الأساسٌة م (  2010( دراسة ) بسٌونً ، د./ محمد سعٌد ، 2)

للأزمة المالٌة المعاصرة ، وذكرت أنه رؼم اختلاؾ صور وأنواع الأزمات المالٌة التً ٌمر 

 د العالمً ، إلا أنه هناك عدة العوامل مشتركة نجدها فً معظم الأزمات ، منها:ــبها الاقتصا

 ) أ ( عدم الملاءمة و عدم التوفٌق بٌن حجم الأصول المملوكة وحجم الالتزامات.    

 )ب ( ضعؾ الشفافٌة.                               )ج ( ضعؾ الإشراؾ والرقابة.    

تطبٌق السٌاسات المالٌة والنقدٌة الملابمة. والذي اعتبرته أحد الكتاب ) ) د ( وجود خلل فً     

 م ( السبب الأول للاضطراب داخل النظام الاقتصادي. 2002أبو علً ، د./ سلطان ، 

أن محاسبة القٌمة  أوضحت ( ، والتً Laux , c. & Leuz , c. , 2009  ( دراسة )10)

، وأنه لا ٌمكن القضاء علً أوجه القصور بها من  العادلة لٌست السبب فً الأزمة المالٌة

خلال تطبٌق محاسبة التكلفة التارٌخٌة ، نظراً لتعدد المشكلات المرتبطة بتطبٌق محاسبة 

التكلفة التارٌخٌة ، وبالتالً ٌكون من الأفضل تطبٌق محاسبة القٌمة العادلة لأنها تعبر أكثر 

قٌة الحقٌقٌة لعناصر القوابم المالٌة ، وخاصة أن إفصاحاً وأكثر واقعٌة فً قٌاس القٌمة السو

محاسبة القٌمة العادلة لا تمنع من وجود إٌضاحات متممة للقوابم المالٌة ٌتم الإفصاح من 

 ٌة للأصول التً ٌتم الاحتفاظ بها.خلالها عن القٌم التارٌخٌة الأساس

ت ضمن نتابجها إلً أن م ( والتً توصل 2002( دراسة ) عبد الوهاب ، د./ وابل محمد ، 11)

الأزمة المالٌة الحالٌة مرتبطة بمجموعة من العوامل الأساسٌة منها استخدام القٌمة العادلة 
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فً القٌاس المحاسبً ، بالرؼم من أنه لم ٌكن هو السبب الربٌسً فً ظهور الأزمة فً 

ر الإدارة الاقتصاد العالمً ، فبالبحث عن الأسباب الحقٌقٌة للأزمة نجدها ممثلة فً قصو

وقصور فً أسالٌب وأدوات الرقابة المالٌة ــ قصور فً جهات المسبولة عن إضفاء الثقة 

والشفافٌة ــ والتوسع فً عملٌات الاقتراض والتعامل مع الأدوات المالٌة المعقدة ــ تدخل 

 السٌاسة فً مجال الأعمال لتحقٌق التؤٌٌد والمكاسب السٌاسٌة وؼٌرها من الأسباب التً أدت

إلً تفاقم الدٌون وخلق سلسلة من الدٌون بنفس الضمانات ــ ممارسة الشركات لعملٌات 

إدارة الأرباح وخلق روح من عدم المبالاة لدي المقرضٌن حول امكانٌة سداد القروض ، 

 حٌث كانت السٌاسة السابدة هً احصل علً القرض ولا تفكر فً السداد.

 والإفصاح بالأزمة المالٌة العالمٌةدراسات تناولت علاقة الشفافٌة :ــ 1/3

اهتماماً واسعاً باعتبارها ظاهرة هامة  ونظرا لخطورة تداعٌات الأزمة المالٌة فقد نالت      

قٌام الجهات  فًتجسد هذا الاهتمام قد ، و فرضت نفسها وألقت بظلالها علً الاقتصاد العالمً

ومن بٌنها معاٌٌر الإفصاح والشفافٌة فً باتخاذ بعض الإجراءات وتفعٌل بعض المعاٌٌر  المعنٌة

 من باستعراض بعض الباحث سوؾ ٌقومومحاولة منها لمواجهة تداعٌات الأزمة وتقلٌل آثارها 

 فٌما ٌلً:ــ  هذه الدراسات

م ( ، والتً تناولت إٌجابٌة الأزمة  2013( دراسة ) ؼنٌمً ، د./ سامً محمد أحمد ، 1)

، وأكدت علً ضرورة الرقابة والتدخل الحكومً لتوجٌه  المالٌة فً تفعٌل مبادئ الحوكمة

الاقتصاد ، من خلال آلٌات محددة تضمن الالتزام بمبادئ الحٌاد والشفافٌة والبعد عن التلاعب 

 لصالح أطراؾ معٌنة ،  وذكرت الدراسة فً نهاٌتها عدة نقاط ، كان من بٌنها:ــ

للممارسات والتطبٌق الخاطا ، لمبادئ الحوكمة ) أ ( أن الأزمة المالٌة كانت نتٌجة طبٌعٌة     

والتً من بٌنها الشفافٌة والإفصاح ، وبالتالً ٌجب صٌاؼة تلك المبادئ والآلٌات 

 .ورة خاطبةبصورة محددة بحٌث لا تدع مجالاً لتطبٌقها بص

)ب ( أن الحوكمة والمفاهٌم الأخلاقٌة والمسبولٌات المرتبطة بها أصبحت فً مقدمة      

 .امات الحكومات وصانعً القرار ، نتٌجة التداعٌات التً فرضتها الأزمة المالٌةاهتم

م ( ، والتً تناولت التداعٌات والآثار  2013( دراسة ) ؼنٌمً ، د./ سامً محمد أحمد ، 2)

السلبٌة للأزمة المالٌة علً النظام المالً العالمً والدور الإٌجابً الذي ٌمكن أن تلعبه لجان 

ً مواجهة تلك التداعٌات والقضاء علٌها ، كما أكدت تلك الدراسة علً ضرورة المراجعة ف
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أن ٌكون هناك نوعاً من الافصاح الإلزامً عن التقارٌر التً تعدها لجنة المراجعة ضمن 

التقارٌر والقوابم المالٌة التً ٌتم نشرها فً نهاٌة كل فترة مالٌة ، بهدؾ تحقٌق الشفافٌة 

مات المحاسبٌة المنشورة ، لدى المساهمٌن والمستثمرٌن وكافة والمصداقٌة فً المعلو

 مستخدمً تلك المعلومات ، الذٌن ٌعتمدون علٌها فً اتخاذ قراراتهم.

 أن م ( والتً توصلت إلً 2012( دراسة ) منتدى علوم الإدارة والمحاسبة والضرابب ، 3)

من  ، واندفاع الكثٌر لمالٌةلرقابة على الأسواق اضعؾ ضوابط ا المالٌة كانت بسبب الأزمة

الخطط الأوروبٌة  فقد لجؤتلذلك ،  مدٌرٌها لتحقٌق الأرباح بؤقصى درجات المخاطرة

لمواجهة  زٌادة رإوس أموال البنوك وإجبارها على تخصٌص أموال إلً لمواجهة الأزمة

 .شركاتالو البنوك ًالرقابة علوإجراءات  الشفافٌة والإفصاح وتحسٌن السوقتقلبات 

م ( ، والتً أوضحت أن الأزمة المالٌة كانت  2012( دراسة ) عبود ، د./ سالم محمد ، 4)

ادٌة أو محاسبٌة أو سواء كانت أسباب سٌاسٌة أو اقتص عدٌد من الأسباب المركبةنتٌجة لل

 ، وتوصلت فً النهاٌة إلً عدد من الاستنتاجات كان من أهمها ما ٌلً:ــأخلاقٌة 

الشركات بتطبٌق المعاٌٌر والقواعد المحاسبٌة ، وضعؾ الإفصاح عن ) أ ( عدم التزام     

 المعلومات الواجب عرضها عن حركة النشاط والأصول ومصادر التموٌل المختلفة.

)ب ( ضعؾ الالتزام بمبادئ الشفافٌة من حٌث ملابمة جودة المعلومات ، والتً صاحبها     

 مقبولة. ٌة دون اجراءات محاسبًبالاندماج وممارسة أنشطة تجارالسماح للبنوك 

)ج ( أن معظم الدول التً تعرضت للأزمة المالٌة كانت تعانً من ضعؾ النظام المحاسبً     

 .حاسبٌة المتبعةالم الإجراءاتو الإفصاح والرقابً ، إلً جانب الضعؾ فً

عكس ) د ( تعمد الجهات المسبولة عن عرض المعلومات المحاسبٌة اتباع ممارسات لا ت    

 المحاسبٌة.إ مع الجهات المُعدة للمعلومات بالتواطٌقة الوضع المالً للشركات حق

م ( والتً تناولت أثر الأزمة المالٌة علً  2011( دراسة ) السمران ، د./ هدى فرج ، 5)

مخاطر الجهاز المصرفً السعودي ، وتوصلت الدراسة فً نهاٌتها إلً مجموعة من 

 ا بالنسبة للجهاز المصرفً ، من أهمها:ــالتوصٌات التً ٌجب مراعاته

 ) أ ( ضرورة أن تحرص البنوك علً الاستثمار فً مجالات ذات عابد مضمون.    

 )ب ( ضرورة اتخاذ كافة التدابٌر لمواجهة الأزمات المالٌة المتوقع حدوثها.    

 حاسبً.ق أفضل درجات الشفافٌة والإفصاح المٌحق)ج ( تبنً نظام للحوكمة ٌضمن  ت    
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م ( ، والتً  2011( دراسة ) سلوم ، د./ حسن عبد الكرٌم ، نوري ، د./ بتول محمد ، 6)

أظهرت أنه من الأسباب الحقٌقٌة للأزمة المالٌة العالمٌة هً عدم الشفافٌة وعدم المصداقٌة 

فً المعلومات المحاسبٌة الواردة فً القوابم المالٌة ، بالإضافة إلً الممارسات الخاطبة 

ستخدام المعاٌٌر المحاسبٌة الدولٌة التً استخدمتها الشركات العملاقة ، وخاصة الشركات لا

 الأمرٌكٌة للتلاعب فً الأرباح وتضخٌم الأصول ، والتً أدت إلً نشوء الأزمة.

م ( ، والتً استعرضت كل من مصطلحات الإفصاح  2011( دراسة ) زؼدار ، د./ أحمد ، 7)

ٌث المفهوم والأهداؾ ومعوقات التطبٌق ، ودورها فً مواجهة والشفافٌة والحوكمة من ح

الأزمات المالٌة العالمٌة ، ومدى توفرها فً الفكر الإسلامً ، وتوصلت الدراسة فً نهاٌتها 

إلً عدة نتابج كان من أبرزها أنه ٌمكن لمنظمات الأعمال أن تتجنب الأزمات المالٌة من 

 الشفافٌة ، كما أوصت الدراسة بما ٌلً:ــخلال تطبٌق مبادئ الحوكمة والإفصاح و

) أ ( ضرورة العودة إلً مفاهٌم الدٌن الإسلامً والاسترشاد بمبادبه الؽراء لأنها توفر     

 الأمانة والعدل والمساواة.

كمة بالاهتمام المناسب )ب ( ضرورة أن ٌحظى موضوع الإفصاح والشفافٌة ومبادئ الحو    

 ٌرجع إلً عدم تطبٌق هذه المبادئ. العدٌد الشركات بعد ثبت بالأدلة أن انهٌار

افٌة من وجهة الإفصاح والشفمهنٌة والباحثٌن بموضوع الضرورة أن تهتم الجمعٌات )ج (      

الإسلامً ، وأن تتبنً الشركات تموٌل هذه الأبحاث ومكافبة القابمٌن بها فً  نظر الفكر

 برز معاٌٌر الفكر الإسلامً.هذا الاتجاه ، حٌث ٌعتبر الصدق والإفصاح من أ

م ( ، والتً تناول فٌها الباحث العلاقة بٌن  2010( دراسة ) العكر ، أ./ معتز برهان جمٌل ، 2)

الإفصاح والشفافٌة والأزمة المالٌة ، وذكرت أن تطبٌق قواعد الشفافٌة والإفصاح ٌزٌد من 

والشفافٌة " ، وهو ما ٌعنً  القدرة علً المساءلة ، وٌإدي إلً ما ٌسمى  " حلقة المعلومات

أن الإفصاح ٌإدي إلً الشفافٌة ، والشفافٌة تإدي إلً تحسٌن جودة المعلومات المحاسبٌة ، 

كما أوضحت الدراسة ضرورة الشفافٌة لتطبٌق الحوكمة الفعالة والسلٌمة ، وأن الشفافٌة 

والتلاعب  والإفصاح والوضوح لدي الشركات والبنوك والمإسسات المالٌة تمنع الفساد

والمضاربة وبالتالً تجنبها الكوارث والأزمات المالٌة والاقتصادٌة ، وقد أوصت الدراسة فً 

نهاٌتها علً ضرورة التزام البنوك بمعاٌٌر الإبلاغ المالً الدولٌة ، وخاصة المتعلقة منها 

 بالإفصاح فً البنوك.
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الانهٌار المالً ٌرجع إلً أن والتً أشارت م ( ،  2010، أ./ عمرو ،  العراقً( دراسة ) 2)

ً  نقص القدرة علً الإشراؾ والرقابة ، الفساد الإداري والمحاسبً ، ممثلة فًإلً   وأٌضا

قق الشفافٌة والإفصاح نقص الشفافٌة نتٌجة عدم الاهتمام بتطبٌق المبادئ المحاسبٌة التً تح

لدروس السابقة التً ا كما أبرزت الدراسة أن النظام الأمرٌكً لم ٌستفٌد من المحاسبً ،

فً العدٌد من الأزمات المالٌة السابقة ،  اً ربٌسٌاً سببن ؼٌاب الإفصاح والشفافٌة كانت أكدت أ

الانهٌار المالً للعدٌد من الشركات حدوث أسباب  الدراسة فً نهاٌتها إلً أنه منتوصلت و

المعلومات  الشفافٌة ، وعدم إظهارهو عدم تطبٌق المبادئ المحاسبٌة ونقص الإفصاح و

 .بر عن الأوضاع المالٌة للشركاتالحقٌقٌة التً تع

والتً أكدت علً وجود علاقة م ( ،  2002دراسة ) هبانً ، أ./ الهادي إدرٌس ، ( 10)

ة الشفافٌٌٌر الأساسٌة للحوكمة ، ومنها مباشرة بٌن الأزمة المالٌة والمبادئ والمعا

 ٌة لا تخرج عن الأسباب التالٌة:ــالمالأن أسباب الأزمة  ذكرتوالإفصاح والنزاهة ، و

أو ؼٌاب الحوكمة فً النظام المالً العالمً ، وعدم الالتزام بتطبٌق أهم مبادبها ) أ ( ضعؾ     

 وهً الشفافٌة والإفصاح.

)ب ( انتشار الفساد المالً فً معظم المإسسات التً لها علاقة بالقطاع المالً سواء كانت     

 كات أو مإسسات مالٌة ، وما ترتب علٌه من ارتكاب جرابم مالٌة.أجهزة رقابٌة أو شر

 .المإسسات المالٌةالشركات وفً الهٌبات الرقابٌة و ؼٌاب دور مراقبة المخاطر)ج (     

محركات الأداء  م ( والتً تناولت دور 2002، ( دراسة ) عبد الوهاب ، د./ وابل محمد 11)

 ً ظل بٌبة الأزمة المالٌة الحالٌة ، وأوضحت أنه:ــفً تفعٌل وظٌفة المراجعة الداخلٌة ف

ــ هناك ضرورة ملحة لإعادة النظر فً الدور الذي ٌمكن أن تلعبه وظٌفة المراجعة الداخلٌة     

فً ظل بٌبة الأزمة المالٌة الحالٌة ، وخاصة فً ظل وجود مإشرات تإكد زٌادة عملٌات 

 ر لجان المراجعة.الؽش وتدنً المستوى الأخلاقً وعدم تفعٌل دو

لمراجعة الداخلٌة وخاصة فٌما ٌتعلق بالتقرٌر عن التً وجهة ل الانتقاداتلعدٌد من ــ هناك ا    

 .جعة الداخلٌة علً هذا الدورفعالٌة عملٌة إدارة الخطر علً الرؼم من تؤكٌد معاٌٌر المرا

ً تفعٌل الدور الحقٌقً لكل ر فــ أن الأزمة المالٌة كان لها مساهمة إٌجابٌة حول إعادة النظ    

لمراجعة الداخلٌة واوالتً من بٌنها الشفافٌة والإفصاح ــ ــ من مبادئ حوكمة الشركات 

 وتوجٌه الاهتمام للعدٌد من الجوانب الهامة بها.
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مدى التفاعل بٌن الأزمات  ( والتً أبرزتم  2002مد ، ( دراسة ) السقا ، د./ السٌد أح12)

بٌات المحاسبة والمراجعة كآلٌات رقابٌة من خلال الربط بٌن حدوث المالٌة العالمٌة وأد

وتكرار الأزمات المالٌة وحوكمة الشركات وآلٌات المراجعة ، وذكرت الدراسة أن الأزمات 

وعدم تفعٌل  ، آلٌات الرقابةو الشفافٌة ضعؾ عتبر عرض لمرض ، تمثل فًٌة العالمٌة تُ المال

تطبٌق مبادئ بالشركات ، وطالبت هٌبة سوق المال  دور لجان المراجعة ومبادئ حوكمة

الحوكمة ، وتطوٌر مفاهٌم استقلالٌة المراجعة ، حٌث لخصت هٌبة تداول الأوراق المالٌة 

، تقارٌر المالٌة المشكلة فً أن :ـ " المراجعٌن هم عٌون الجمهور علً عملٌة إعداد ال

وأن  لها الأولوٌة القصوى التقارٌر التً تحتوٌها تلك وٌجب أن تكون أمانة هذه المعلومات

 ". ؤفضل درجة من درجات الاستقلال والشفافٌةتعرض ب

كل من:ــ الحوكمة من حٌث  ( ، والتً تناولت م 2002مخلوؾ ، أ./ أحمد ، ( دراسة ) 13)

مفهومها وأهدافها ومبادبها ، والإفصاح من حٌث مفهومه وتعرٌفه وأنواعه ، كما تناولت 

ث نشؤتها ومبادبها وأهدافها ومعوقات تحقٌقها ، ثم  تناولت أٌضاً التداعٌات من حٌالشفافٌة 

والآثار السلبٌة للأزمة المالٌة العالمٌة علً بعض الدول العربٌة ، وتوصلت فً نهاٌتها إلً 

 عدة نتابج كان من أبرزها ما ٌلً:ــ

بها الأزمات المالٌة لمبادئ الحوكمة والإفصاح والشفافٌة ٌجن أن تطبٌق الشركات) أ (     

 قٌقً.الح عبر بصدق عن الواقع المالًبدرجة كبٌرة ، لقدرتها علً إنتاج قوابم مالٌة ت

الرأسمالٌة ،  الإسلامٌة لم تتعرض إلً أزمات كالتً تشهدها النظمأن النظم الاقتصادٌة )ب (     

 جتماعًنتٌجة تفعٌل تداول الأموال وعدم الاحتكار وتطبٌق الزكاة والتكافل الا

الشفافٌة بالاهتمام المناسب ، باعتبار أن عدم ضرورة أن ٌحظى موضوع الإفصاح و)ج (     

 .العالمٌة ٌسٌاً لانهٌار كبرى الشركاترباً سبب ٌعد تطبٌقها

 بعد استعراض الدراسات السابقة فإن الباحث ٌمكن أن ٌسجل الملاحظات الأساسٌة التالٌة:ــ      

ثار السلبٌة التً نتج عنها انهٌار العدٌد من الشركات والمإسسات المالٌة أنه بالرؼم من الآ (1)

 نتٌجة الأزمة المالٌة الحالٌة ، إلا أنه ٌحسب لها بعض الإٌجابٌات منها:ــ

) أ ( سلطت الأضواء علً أوجه القصور فً المعاٌٌر المحاسبٌة ، وهو ما جعل الجهات     

بصورة تضمن التطبٌق ٌر تعٌد النظر فٌها المسبولة عن صٌاؼة وتطوٌر تلك المعاٌ



09 
 

تحقٌق الشفافٌة والإفصاح بدرجة  الصحٌح لها ، وهو ما ٌنعكس بالإٌجاب علً ضمان

 أفضل ، وبالتالً توفٌر معلومات دقٌقة للمساهمٌن وكافة أصحاب المصالح.

ضع و إجراءاتو، ما ٌحدث من تؽٌرات وأزمات مالٌة أوجدت نوعاً من التفاعل بٌن )ب (     

من خلال  مالٌة لمنظمات الأعمال ، وذلكالتً تضمن عدم الإضرار بالأوضاع ال المعاٌٌر

 .التقلٌل من الآثار السلبٌة الناتجة عنهاو محاولة القضاء علً تلك الأزمات ،

كانت ، إلا أنها فٌها الأزمة المالٌة  ( بالرؼم من كل المساوئ والسلبٌات التً تسببتج )    

الضؽط الفاعلة علً كافة الجهات المسبولة عن وضع تطوٌر مبادئ  أداةومازالت 

 .وتفعٌلها حوكمة الشركات لضمان التطبٌق السلٌم لتلك المعاٌٌر والمبادئ

أن العدٌد من الدراسات والأبحاث بعد ظهور الأزمة المالٌة كان لدٌها شبه إجماع علً أن ( 2)

ً تفشً تلك الأزمة ، سواء كانت بصورة فمهنة المحاسبة والمراجعة ساهمت بصورة كبٌرة 

 مباشرة أو ؼٌر مباشرة.

هناك شبه إجماع لدي معظم الدراسات التً تناولت موضوع علاقة الأزمة المالٌة بالجوانب ( 3)

 المحاسبٌة علً أن الأسباب الربٌسٌة للأزمة تمثلت فً النقاط التالٌة:ــ

، وهو ما نتج عنه ضعؾ الثقة  لاقتصادٌة) أ ( ضعؾ الجانب الأخلاقً فً المعاملات ا     

 والشفافٌة فً المعلومات المحاسبٌة التً ٌتم عرضها للمساهمٌن والأطراؾ الأخرى.

 ــ وعلً رأسها الإفصاح والشفافٌة ــ عدم الالتزام بتطبٌق مبادئ حوكمة الشركات)ب (      

كن من خلالها وضع قواعد وإجراءات صارمة ٌم علًالقدرة وما ترتب علٌه من عدم 

 .إحكام السٌطرة وضمان تحقٌق مصالح كافة المستفٌدٌن وحماٌة حقوقهم

عدم الانسٌاق وراء التطور السرٌع فً استخدام المشتقات المالٌة  التؤكٌد علً ضرورة( 4)

بدون ضوابط  وباقً الأدوات المالٌة الجدٌدة فً البورصات والمإسسات المالٌة العالمٌة

 الأدلة أنها كانت لها دورها بارزاً فً حدوث الأزمة المالٌة. صارمة ، بعد ما ثبت

( الخاص  157بالرؼم من أن بعض الاتهامات أشارت إلً أن المعٌار المحاسبً رقم ) ( 5)

بتطبٌق محاسبة القٌمة العادلة ، كان من الأسباب الربٌسٌة وراء حدوث الأزمة المالٌة ، إلا 

مستندٌن فً ذلك إلً أن المعٌار  حقٌقة ؼٌر ذلك ،أن العدٌد من الدراسات أكدت أن ال

 ( نص علً ما ٌلً:ــ 157المحاسبً رقم ) 
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من الثقة  عالٌة درجةرات القٌمة العادلة موضوعٌة وعلً تقدٌ) أ ( ضرورة أن تكون     

 .، من خلال جهات مستقلة ومتخصصة فً عملٌات التقٌٌم والمصداقٌة

ؼٌر موضوعٌة تم  كاملة فً حالة وجود أي تقدٌرات  )ب ( تتحمل الإدارة المسبولٌة    

 تحدٌدها من خلال جهات عٌر محاٌدة ولا تتمتع بالنزاهة أو الشفافٌة.

التً اتهمت تطبٌق محاسبة القٌمة العادلة بؤنها كانت من  الدراسات بعض لاحظ الباحث أن( 6)

المحاسبٌن الذٌن قاموا  ذكرت أن هذا كان بسبب أن قد، لأزمة المالٌة لالأسباب الربٌسٌة 

بتطبٌق محاسبة القٌمة العادلة كانوا ؼٌر مإهلٌن بدرجة كافٌة لكً ٌتمكنوا من قٌاس القٌمة 

 .ً تعبر عن حقٌقة قٌم الأصول أو الالتزامات ؼٌر النقدٌة بالشركةكالعادلة ل

وخاصة إذا  مالٌة ،أن تتحمل المعاٌٌر المحاسبٌة أسباب الأزمة ال ( ٌري الباحث أنه لا ٌجب7)

نقص الإفصاح والشفافٌة  تشٌر إلً أن الأزمة المالٌة كانت بسبب كانت معظم المإشرات

تطبٌق المعاٌٌر المحاسبٌة ، ولٌس بسبب  ام الإدارة بممارسات خاطبة فًقٌ بالإضافة إلً

 المعاٌٌر نفسها.قصور فً وجود 

ــ والتً من بٌنها مبدأ  مة( هناك دراسات عدٌدة أكدت أن التطبٌق الخاطا لمبادئ الحوك2)

أو عدم تطبٌقها نهابٌاً ٌعد من الأسباب الربٌسٌة لظهور الأزمة المالٌة  الشفافٌة والإفصاح ــ

، وهذا ما جعل العدٌد من الجهات المعنٌة بصٌاؼة وتطوٌر المعاٌٌر والمبادئ المحاسبٌة 

بٌقها فً الشركات لضمان تعمل علً إعادة النظر فً مبادئ الحوكمة والإجراءات اللازمة لتط

 تطبٌق تلك المبادئ بصورة سلٌمة.

وهنا ٌرى الباحث أن الفرض الأول من فروض البحث تحقق ، فً هذه الجزبٌة من       

الأزمة المالٌة الحالٌة تعتبر تحدٌاً ربٌسٌاً ٌستوجب علً الجهات  وهو أنالبحث ، 

الشفافٌة  ومبادئ ظر فً معاٌٌرالمسبولة والمعنٌة بالمعاٌٌر المحاسبٌة أن تعٌد الن

 والإفصاح المحاسبً وتعمل علً تفعٌلها لمواجهة تداعٌات تلك الأزمة.
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 المبحث الثانً

 زٌادة بً فًـدور الشـفافٌة والإفصاح المحاس

 .الثقة فً التقارٌر والقوابم المالٌة 

فٌة والإفصاح المحاسبً بعد أن قام الباحث بعرض العدٌد من الدراسات التً تناولت الشفا      

والفابدة التً ٌمكن تتحقق لمنظمات الأعمال عند التطبٌق السلٌم لمبادئ الإفصاح والشفافٌة ، 

زٌادة الثقة لدي المساهمٌن وباقً الأطراؾ الأخرى فً والدور الإٌجابً لتطبٌق تلك المبادئ فً 

و ما ٌنعكس بدوره علً دعم قدرة المعلومات المحاسبٌة الواردة فً التقارٌر والقوابم المالٌة وه

فإن  وبالتالً الأزمات المالٌة والتداعٌات والآثار السلبٌة المصاحبة لها ، الشركة فً مواجهة

إلقاء الضوء بشكل مختصر علً الإطار النظري لمفاهٌم الشفافٌة والإفصاح من الأمر ٌتطلب 

لثقة والمصداقٌة للمعلومات تحقٌق احٌث طبٌعتها وأهمٌتها ومشكلات تحقٌقها ، ودورها فً 

 التالٌة:ــ ول هذا المبحث فً النقاط، وبناءً علً ما سبق فإن الباحث سوؾ ٌتنا المحاسبٌة

 .مفهوم الشفافٌة والإفصاح وأهمٌتها ومزاٌا ومشكلات تطبٌقها( 1)

 المالٌة. والقوابم للتقارٌر زٌادة الثقة ( مبادئ الإفصاح والشفافٌة ودورها ف2ً)

 فهوم الشفافٌة والإفصاح وأهمٌتها ومزاٌا ومشكلات تطبٌقها.:ــ م2/1

 :ــلإفصاح المحاسبًامفهوم الشفافٌة و:ــ 2/1/1

هناك العدٌد من وجهات النظر التً تناولت مفهوم الشفافٌة وطبٌعتها فً العدٌد من      

هة النظر المالٌة المجالات ، إلا أنه ما ٌهمنا فً هذا المقام هو مفهوم الشفافٌة والإفصاح من وج

لطفً ، د./ أمٌن السٌد  حاسبٌن )الكتاب المو الدراسات ها العدٌد منتوالمحاسبٌة ، والتً تناول

الذي عرؾ الشفافٌة بؤنها تعنً " مبدأ خلق بٌبة ٌمكن من خلالها توفٌر  (م  2005،  أحمد

تم توصٌل هذه معلومات مالٌة عن القرارات والتصرفات والظروؾ القابمة بالشركة ، بحٌث ٌ

، وبالتالً "  بالسوقبسهولة وأن تكون قابلة للفهم بالنسبة لكافة الأطراؾ المستفٌدة  المعلومات

 .اتخاذ القرارات مساعدة كافة المستخدمٌن فً ضافٌة معناها توفٌر الإفصاح الكافً بؽرالشفف

عنً حصول شفافٌة ٌال ذكر الكاتب أن مفهوم (  Frank , B. , et al. , 2004) فً دراسةو     

المستخدم الخارجً علً نفس المعلومات التً تكون لدى الإدارة ، بحٌث أن تلك المعلومات 

 خارجً قادراً علً رقابة الإدارة.تجعل المستخدم ال
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الشفافٌة تعنً تقدٌم  فقد ذكرت أن م ( 2005حماد ، د./ طارق عبد العال ،  ) أما دراسة     

والقوابم  ، بحٌث ٌإدي ذلك إلً تحسٌن التقارٌر داخل الشركة صورة حقٌقٌة لكل ما ٌحدث

 الشركة.الخارجٌة فً  المالٌة

قدرة  ( الشفافٌة علً أنها:ــ2002كما عرؾ باحث آخر )خلٌل ، د./ محمد أحمد إبراهٌم ،     

علً نشر المعلومات المالٌة وؼٌر المالٌة والتً تتصؾ بالملابمة والمصداقٌة من خلال  الشركة

لقوابم المالٌة وباستخدام كل الأسالٌب التكنولوجٌة الإعلامٌة لضمان وصولها إلً كافة ا

علً المستخدمٌن الداخلٌٌن والخارجٌٌن بشكل عادل وفً الوقت المناسب ، وذلك لتحقٌق الرقابة 

 .ؤي طرؾ "مساعدة فً اتخاذ القرارات دون الإضرار بة ودعم الثقة والمصداقٌة ، للأداء الشرك

محمد أحمد ، ؼنٌمً ، د./ سامً تعرٌؾ الإفصاح والشفافٌة )  ت دراسة أخرىتناولكما      

م ( ، والتً عرفت الشفافٌة بؤنها:ــ " عملٌة عرض البٌانات الداخلٌة بالمنظمة بوضوح  2011

كامل ، بالإضافة إلً الإفصاح عن المعلومات المإثرة علً أسعار الأسهم فً التوقٌت المناسب 

ٌحقق أي طرؾ من الأطراؾ مكاسب ؼٌر عادٌة علً حساب باقً الأطراؾ الأخرى  بحٌث لا

 .ذات العلاقة بالشركة "

( وذكرت أن  م 2012عبود ، د./ سالم محمد ، كما تناولت دراسة أخرى مفهوم الإفصاح )      

لجمٌع الإفصاح ٌعد ولٌد انفصال الملكٌة عن الإدارة ، والذي ٌعنً " اظهار القوابم المالٌة 

المعلومات الأساسٌة التً تهم الفبات الخارجٌة عن المشروع بحٌث تساعدها فً اتخاذ القرارات 

 الإدارٌة الرشٌدة ".

الباحث للتعرٌفات التً تناولتها الدراسات السابقة عن مفهوم وطبٌعة الإفصاح  وبفحص     

 والشفافٌة ٌمكن أن ٌسجل الباحث الملاحظات التالٌة:ــ

الشفافٌة ٌعنً الإفصاح الكامل ، بهدؾ رفع الكفاءة وتحقٌق الاستقرار النسبً  ومأن مفه (1)

 فً سوق الأوراق المالٌة ، وتقلٌل انتشار الشابعات.

الشفافٌة معناها توفٌر معلومات إضافٌة بجانب المعلومات المحاسبٌة الإلزامٌة المنشورة  (2)

 لكافة الأطراؾ ذات العلاقة.بالقوابم المالٌة ، بهدؾ تحسٌن الخدمات المقدمة 

لٌل حالشفافٌة تعنً تفسٌر المعلومات الواردة بالقوابم والتقارٌر المالٌة باستخدام طرق الت (3)

 تحقٌق الوضوح وتحسٌن جودة تلك المعلومات. والمإشرات المالٌة المختلفة ، بهدؾ



23 
 

ها خاصٌتٌن أن تحقٌق الشفافٌة ٌتطلب توفٌر معلومات محاسبٌة ٌجب أن تتوفر فٌ( 4)

أساسٌتٌن هما ، المصداقٌة والتً تهدؾ إلً تحقٌق جودة المعلومات المحاسبٌة ، والملابمة 

 حتى تصبح المعلومات أكثر فابدة للمستخدمٌن.

( أن الشفافٌة ٌجب أن تكون قادرة علً توفٌر الإفصاح الكامل  ، الذي ٌضمن تحقٌق العدالة 5)

 ٌدٌن لصالح أي مستفٌد من المستفٌدٌن الآخرٌن.، وعدم الإضرار بمصالح أي من المستف

 :ــومزاٌا تحقٌق الشفافٌة والإفصاح المحاسبً أهداؾ:ــ 2/1/2

أهداؾ ومزاٌا تحقٌق الشفافٌة والإفصاح المحاسبً لمنظمات  تناولت العدٌد من الدراسات      

السعدنً ،  ) ( و Cheng , Q. & Lo , K. , 2006)  ( و Lee , Y. B. , 2012الأعمال ) 

و )  (  2013الؽملاس ، د./ محمد بن عبد الله ، ( و )  2007د./ مصطفً حسن بسٌونً ، 

( و )  2002و ) خلٌل ، د./ محمد أحمد إبراهٌم ، (  2013محمد عبد الشكور ، شحاته ، د./ 

تلك الدراسات فقد توصل إلً  ومن خلال تحلٌل الباحث ( 2006عبد الملك ، د./ أحمد رجب ، 

 ٌمكن حصرها فً النقاط الأساسٌة التالٌة:ــ تحقٌق الشفافٌة والإفصاحن أهداؾ ومزاٌا أ

ٌمثل وسٌلة لتؤكٌد أن كافة الأطراؾ المعنٌة ( أن تحقٌق الشفافٌة والإفصاح المحاسبً 1)

 بالشركة قد حصلت علً المعلومات الحقٌقٌة والصحٌحة والمكتملة وفً الوقت المناسب

زٌادة المعلومات الواردة فً الإٌضاحات المتممة بحٌث ٌإدي إلً تحسٌن ( أنها تعمل علً 2)

الإفصاح فً الشركات ، فعدم توافر هذه المعلومات للمستثمرٌن ٌجعلهم فً حالة لا 

 ٌستطٌعون فٌها اتخاذ القرارات السلٌمة.

ن تحد من التصرفات التً تتبعها الإدارة لتحقٌق مصالحها الخاصة بؽض النظر ع أنها (3)

تإدي إلً منع الإدارة  ، وبالتالً مصالح المنظمة أو مصالح الأطراؾ الأخرى ذات العلاقة

من الاتجار بالمعلومات الداخلٌة فً الشركات ، وهذا من شؤنه أن ٌمنع تحقٌق مصلحة فبة 

 معٌنة علً حساب الفبات الأخرى.

سٌاسات المحاسبٌة المتبعة تتطلب الإعلان عن الأسباب التً تإدي إلً التؽٌٌر فً ال أنها( 4)

شر بالقوابم المالٌة لً المعلومات المضللة التً قد تنوبالتالً فهً تساعد فً القضاء ع

 وٌعتمد علٌها المستثمرٌن فً اتخاذ قراراتهم.

أنها تحارب الفساد وما ٌترتب علٌه من انهٌارات أو أزمات مالٌة ، حٌث أثبتت إحدى ( 5)

ة ، شفافٌة والإفصاح وانتشار الفساد المالً هً علاقة عكسٌالدراسات أن العلاقة بٌن ال
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فكلما زادت مإشرات الشفافٌة والإفصاح كلما انخفضت احتمالات انتشار الفساد ، لأن 

 الفساد لا ٌتفشى إلا فً بٌبة منخفضة أو عدٌمة الشفافٌة.

لتقارٌر المالٌة ، أنها تستوجب توفٌر معلومات إضافٌة عن البنود التً تتضمنها القوابم وا( 6)

إلً جانب معلومات إضافٌة أخرى لم تتضمنها تلك القوابم ، وهذا ٌإدي إلً زٌادة الكفاءة 

 .المالٌة علً مستوى الشركات والحد من احتمالات وقوع الأزمات المالٌة

 :ــتحقٌق الشفافٌة والإفصاح ومقترحات علاجهات مشكلا:ــ 2/1/3

مالٌة هً الأداة أو الوسٌلة الرسمٌة التً تعتمد علٌها الشركات فً تعتبر القوابم والتقارٌر ال     

أصبح من الضروري  توصٌل المعلومات المحاسبٌة إلً كافة مستخدمً تلك المعلومات ، ولذلك

اتخاذ التدابٌر اللازمة ووضع المعاٌٌر المناسبة لتحقٌق الشفافٌة المطلوبة من خلال العمل علً 

ر المعلومات الملابمة لاحتٌاجات المستخدمٌن ، وخاصة أن معاٌٌر الإفصاح الكامل الذي ٌوف

الأداء المهنً نصت علً ضرورة تحقٌق الإفصاح والشفافٌة ، استناداً منها علً أن ؼٌاب 

 الإفصاح الكافً والشفافٌة كانت من أهم أسباب زٌادة حدة الأزمة المالٌة واستمرارها حتى الآن.

تحقٌق الشفافٌة والإفصاح الكافً أصبح من الأمور اللازمة من هنا ٌتضح للباحث أن      

للشركات نظراً لأهمٌتها لكافة الأطراؾ والمستخدمٌن ، وبالرؼم من ذلك لم ٌتم اتخاذ أي 

إجراءات إلزامٌة فً مصر لتحدٌد المعلومات التً ٌجب الإفصاح عنها لتحقٌق الشفافٌة 

عترض تحقٌق الشفافٌة بالصورة المناسبة ، وقد المطلوبة ، نظراً لوجود بعض المشكلات التً ت

زؼدار ، د./ أحمد ، ( و )  2002، د./ محمد أحمد إبراهٌم ،  خلٌل ) بعض الدراسات تذكر

،  بالصورة المناسبةالتً تواجه تحقٌق الإفصاح والشفافٌة  المشكلات والمعوقات أهم ( 2011

 ٌلً:ــ افٌم شفافٌةففً إحدى الدراسات السابقة تم حصر معوقات تطبٌق ال

الحكومً والمالً:ــ حٌث اتسمت المإسسات الحكومٌة بالسٌطرة علً وسابل  الفساد( 1)

الانتاج والتخطٌط المركزي ، بالإضافة إلً أن وجود علاقة قوٌة بٌن رأس المال والسٌاسٌٌن 

 ساعد بصورة مباشرة علً عدم تطبٌق الشفافٌة.

ة بٌن الشفافٌة والعولمة ، فالشفافٌة فً حد ذاتها وسٌلة العولمة:ــ حٌث توجد علاقة عكسٌ( 2)

 ولٌست ؼاٌة ، هدفها اظهار الأخطاء ومحاسبة مرتكبٌها.

والذي ٌنعكس علً إدراك المنتجٌن أو المستهلكٌن لأهمٌة الجهل وتدنً المستوى الثقافً:ــ ( 3)

 دمة بؤقل الأسعار.الشفافٌة بالنسبة لهم ، فكل ما ٌشؽلهم هو الحصول علً المنتج أو الخ
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 تفاقمها.زٌادة المشكلات و مما ٌإدي إلً تطبٌقه:ــ ؼٌاب الإطار القانونً وضعؾ آلٌات( 4)

الحٌاة البرلمانٌة السلٌمة:ــ وبالتالً عدم توفٌر الشفافٌة بالصورة التً تدعم حماٌة ؼٌاب ( 5)

 حقوق المإسسات المالٌة والمجتمع بصفة عامة.

وقات الشفافٌة السابق ذكرها ، فإن تحقٌق الشفافٌة ٌمكن أن ٌواجه ببعض وبالإضافة إلً مع    

 المشكلات ، والتً ٌمكن عرضها فٌما ٌلً:ــ

ففً الدول النامٌة ؼالباً ما ٌكون ( عدم توفر الخبرة اللازمة بدرجة كافٌة لتحقٌق الشفافٌة:ــ 1)

ً الجوانب المحاسبٌة المساهمٌن وباقً الأطراؾ الأخرى لٌس لدٌهم الخبرة الكافٌة ف

، وبالتالً لا ٌستطٌعون استٌعاب المعلومات التفصٌلٌة التً تتضمنها التقارٌر  والاقتصادٌة

والقوابم المالٌة لتحقٌق الشفافٌة ، وتكون عبءً علٌهم لا ٌمكنهم استؽلاله بصورة اقتصادٌة 

تكلفتها تكلفة ضابعة ، وهنا نجد أن تلك المعلومات تصبح عابقاً أمام تحقٌق الأهداؾ وتصبح 

، وهذا علً عكس ما ٌحدث فً الدول المتقدمة حٌث ٌستطٌع المستخدمٌن  بالنسبة للمنظمة

 .تحقٌق استفادة إٌجابٌة من استخدام المعلومات المنشورة وفقاً للشفافٌة

وهنا ٌإكد الباحث أن اكتساب الخبرة الاقتصادٌة والمحاسبٌة ٌمكن تحقٌقه بالتدرٌب أو         

لممارسات العملٌة طالما أن الأشخاص لدٌه الاستعداد لاكتساب تلك الخبرة ، وبالتالً لا ٌجب ا

، بل أن ٌكون عدم توفر الخبرة سبباً أو زرٌعة تستند علٌها الإدارة فً عدم تحقٌق الشفافٌة 

 وإتباع ممارسات تحقق أهدافها الخاصة علً حساب مصلحة الأطراؾ الأخرى.

نتٌجة ربط حوافز ومكافآت بٌن مجلس الإدارة والمساهمٌن:ــ المصالح  وتعارض ( اختلاؾ2)

مجالس الإدارة فً أؼلب الشركات بنتٌجة النشاط فً نهاٌة الفترة المالٌة ، وهذا ٌدفع الإدارة 

لإتباع ممارسات من شؤنها التؤثٌر علً كمٌة ونوعٌة المعلومات المحاسبٌة التً ٌتم الإفصاح 

، وهو ما ٌقؾ حابلاً كبٌراً أمام تحقٌق الشفافٌة التً تضمن إٌجاد عنها لتحقٌق مصالحها 

لح الإدارة وباقً الأطراؾ الأخرى ، وٌرى الباحث لتجنب هذه نوع من التوازن بٌن مصا

 المشكلة أنه ٌجب مراعاة النقط التالٌة:ــ

وحوافزهم بنشاط * أن ٌتم التعاقد مع أعضاء الإدارة بمرتب ثابت ، وأن لا ٌتم ربط مكافآتهم     

الشركة ، وهذا من شؤنه أن ٌحقق الأمان للمدٌرٌن وٌدفعهم نحو تقدٌم الإفصاح الحقٌقً 

 وعرض المعلومات المحاسبٌة الدقٌقة فً التوقٌت المناسب.
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* أن ٌتم ربط حوافز إضافٌة للمدٌرٌن بقٌمة الأسهم فً سوق الأوراق المالٌة وبمستوى     

تشجٌعهم علً تقدٌم معلومات صحٌحة دون إخفاء أو جودة ومصداقٌة المعلومات ل

 تحرٌؾ ، وهو ما ٌساهم بإٌجابٌة فً تحقٌق الشفافٌة ودعم الموقؾ التنافسً للشركة.

بعقود المدٌرٌن فً حالة تعمدهم تقدٌم معلومات مضللة  * وضع وتؽلٌظ الشروط الجزابٌة    

 للأطراؾ الأخرى ، وهو ٌعلم أنها معلومات ؼٌر صحٌحة.

حٌث ٌرى البعض أن تحقٌق الشفافٌة فً حابلاً أمام تحقٌق المٌزة التنافسٌة:ــ  تمثل( 3)

الإفصاح المحاسبً ٌضعؾ القدرة التنافسٌة للشركة فً مواجهة الشركات الأخرى ، وهذا من 

إلً استؽلاله فً  إفشاء الأسرار الذي ٌدفع المنافسٌن منطلق أن تحقٌق الشفافٌة ٌعد من قبٌل

، وبالرؼم من أن هناك العدٌد من  اساتها المستقبلٌة وتحقٌق مصالحها الخاصةتخطٌط سٌ

الآراء التً تإٌد هذا الاتجاه ، إلا أنه هناك اتجاه آخر معاكس ــ وٌإٌده الباحث ــ ٌرى أن 

 لأمور المحفزة للمنافسة ، ولكن مع مراعاة النقاط  التالٌة:ــالشفافٌة تعتبر من ا

لتوازن بٌن تحقٌق الشفافٌة وعدم الإضرار بمصالح الشركة فً مواجهة * ضرورة مراعاة ا    

 الشركات المنافسة.

بالنسبة للمعلومات التً تإثر علً مصلحة الشركة وتكون محل اهتمام الشركات المنافسة *     

فإن ٌمكن الإفصاح عنها بصورة إجمالٌة ، مثل معلومات تحسٌن الجودة وتطوٌر الخطط 

فتح أسواق جدٌدة ، فمثل هذه المعلومات ٌجب الاتفاق علً الإفصاح عنها الاستراتٌجٌة و

 بؤسلوب ٌضمن تحقٌق الشفافٌة وفً الوقت نفسه تقدٌمها ــ فقط ــ  للفبات المعنٌة بها.

لابد أن ٌقابله فمن المعروؾ أن أي عابد :ــ تكالٌؾ إضافٌة نتٌجة تحقٌق الشفافٌة والإفصاح (4)

بله تكلفة ، وهنا معلومات محاسبٌة أو ؼٌرها لابد أن ٌقاال ن الإفصاحتكالٌؾ ، وبالتالً فإ

وبالرؼم من وجاهة لتحقٌق الشفافٌة ،  لفة والعابد عند اختٌار نظام ماالموازنة بٌن التك ٌجب

( ٌرى أن هناك صعوبة م 2005، د./ أمٌن السٌد أحمد ،  لطفًهذا المنطق فؤن أحد الكتاب )

الإفصاح نظراً لتعدد المستخدمٌن واختلاؾ أهدافهم وهو ما ٌمثل فً تتبع تكالٌؾ وعوابد 

 عابقاً لتحقٌق التوازن فً هذا المجال ، وهنا ٌإكد الباحث علً عدة نقاط أساسٌة ، أهمها:ــ

* أن تحقٌق الشفافٌة ٌرفع من درجة المصداقٌة والثقة فً المعلومات التً تقدمها المنظمة     

الأخرى ، وهو ما ٌإدي فً النهاٌة إلً تحقٌق عابد ٌفوق  للمستثمرٌن وباقً الأطراؾ

 التكلفة المترتبة علً ذلك خاصة فً الأجل الطوٌل.
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تكلفة إضافٌة لتحقٌق الشفافٌة من خلال الإفصاح الكافً ، أفضل بكثٌر * أن تحمل الشركة     

وهو ما من تعرضها للمشكلات والأزمات نتٌجة انتشار الشابعات بسبب نقص الشفافٌة ، 

 ٌُعرض مركزها المالً للخطر.

المعوقات والصعوبات السابقة التً ٌمكن أن تقؾ حابلاً أمام وٌري الباحث أنه بالرؼم من      

تحقٌق الشفافٌة من خلال الإفصاح الكافً ، إلا أن هذه المعوقات لا ٌجب أن تحول دون 

شفافٌة من خلال زٌادة الثقة فً الاستفادة من الإٌجابٌات والمزاٌا التً المرتبطة بتحقٌق ال

ومساعدة المساهمٌن وكافة الأطراؾ  ، المعلومات المحاسبٌة الواردة بالتقارٌر والقوابم المالٌة

فً اتخاذ القرارات الصحٌحة ، بالإضافة إلً دورها الهام والضروري فً محاربة الفساد الأخرى 

 لسابدة.والحد من التداعٌات والآثار السلبٌة للأزمة المالٌة ا

 .المالٌة والقوابم لتقارٌرل الثقة زٌادة مبادئ الإفصاح والشفافٌة ودورها فً:ــ 2/2

لقد تضافرت الجهود بٌن مجموعة من منظمات المجتمع الدولً التً تهدؾ إلً تحقٌق أكبر      

 (2002) منظمة الشفافٌة الدولٌة ،  قدر من الشفافٌة والإفصاح لدى المإسسات المالٌة الدولٌة

، وأسفرت تلك الجهود عن صٌاؼة مسودة أطلق علٌها اسم " مٌثاق الشفافٌة للمإسسات 

المالٌة الدولٌة " ، وتضمن هذا المٌثاق علً تسعة مبادئ أساسٌة ٌجب أن تتبناها المإسسات 

 ٌلً:ــالمالٌة الدولٌة ،  وقد كان من أهم تلك المبادئ ما 

الذي ٌعد من حقوق الإنسان الأساسٌة ، فؤي شخص :ــ والحق فً الحصول علً المعلومات( 1)

له الحق فً الحصول علً المعلومات التً تحتفظ بها المإسسات المالٌة الدولٌة ، بؽض 

 النظر عن ما إذا كانت المعلومات تتعلق بالقطاع العام أو القطاع الخاص.

إسسات المالٌة الدولٌة أن :ــ وفقاً لهذا المبدأ ٌجب علً المالإفصاح التلقابً عن المعلومات( 2)

تقوم بالإفصاح تلقابٌاً عن المعلومات دون أن تطلبها أي جهة ، من خلال نشر المعلومات 

 الكافٌة هٌاكلها المالٌة والإجراءات والسٌاسات المتعبة فً عملٌات صنع القرار.

ت المالٌة :ــ وهذا ٌعنً أنه علً المإسساالإفصاح عن المعلومات المفٌدة فً صنع القرار( 3)

 تسهل المشاركة فً صنع القرار ، بما فٌا المسودات والوثابق.أن تنشر المعلومات التً 

:ــ بمعنى أنه من حق أي شخص أن ٌطلب المعلومات التً ٌحتاج الحق فً طلب المعلومات( 4)

إلٌها ، وأن ٌحصل علٌها من المإسسات المالٌة الدولٌة ببساطة وأقصى سرعة وبؤقل تكلفة 

 جانٌة ، وألا توجد أي استثناءات إلا فً أضٌق الحدود.أو م
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:ــ بحٌث لا ٌجوز رفض طلب المعلومات إلا فً حالة ما إذا أن تكون الاستثناءات محدودة( 5)

أن الإفصاح عن المعلومات سوؾ ٌلحق ضرراً كبٌراً  ثبت للمإسسات المالٌة الدولٌة

 أو ٌفوق الاهتمام العام بالإفصاح. بمجموعات المصالح المحددة ، وأن هذا الضرر ٌضاهً

وبالنظر إلً المبادئ السابقة ٌجد الباحث أنه كان الؽرض ألأساسً منها هو تحقٌق أهداؾ      

 منظمة الشفافٌة الدولٌة ، وهً:ــ

 والحد من انتشاره وخاصة فً الأوساط الاقتصادٌة. المالً الفسادو الأزمات ( محاربة1)

 ٌة فً الدول النامٌة ، ومساعدتها فً محاربة الاستبداد.( تبنً تشرٌعات دٌمقراط2)

 عالمٌة لتحقٌق مبدأ المساءلة والإفصاح الأمثل.ل( دعم وتعزٌز النظم ا3)

 حرٌة الحصول علً المعلومات المفٌدة بدون تكلفة أو بؤقل التكالٌؾ الممكنة.( 4)

نوات الأخٌرة بالإفصاح والشفافٌة سونظراً لأهمٌة الأهداؾ السابقة ، فقد زاد الاهتمام فً ال     

لزٌادة الثقة والمصداقٌة فً المعلومات ، وتنمٌة الوعً لدي المساهمٌن والمستثمرٌن حٌث 

القوابم المالٌة ، وقد ذكرت فً تعتمد قراراتهم بشكل كبٌر علً ما تنشره الشركات من معلومات 

( أن الإفصاح  2013الله ،  الؽملاس ، د./ محمد بن عبدإحدى الدراسات فً هذا المجال ) 

المحاسبً فً حال توفره ٌحقق جواً من الثقة بٌن المتعاملٌن فً الأسواق المالٌة ، لأنه ٌضفً 

لدي المستثمرٌن ، وقد تعددت  نوعاً من الثقة فً المعلومات المنشورة فً القوابم المالٌة

الثقة فً المعلومات  التعرٌفات الخاصة بالإفصاح والشفافٌة التً تبرز دورها فً زٌادة

 المحاسبٌة ، فمثلاً:ــ

( ذكرت أن " الإفصاح العام هو  SOCPA( الهٌبة السعودٌة للمحاسبٌن القانونٌٌن ) 1)

المعلومات ذات الطبٌعة العامة التً ٌتعٌن إٌضاحها حتى لا تكون المعلومات الواردة  إٌضاح

 .بالقوابم المالٌة مضللة "

( أن الإفصاح الشامل ٌدعم مدى قدرة  Shimshack , J. , 2008أشارت إحدى الدراسات )  (2)

الشركة علً توفٌر البرامج التً تستخدم فً حالات الطوارئ ، الأمر الذي ٌساعد فً تنفٌذ 

خطط الشركة فً الحالات الطاربة دون أن تتؤثر بذلك خططها التشؽٌلٌة أو الاستراتٌجٌة ، 

ً مراجعة السٌاسات التً تنظم وتحكم نشاطها ، الشفافٌة بمدى قدرة الشركة عل عرؾ كما

الشركة  وبما ٌمكنها من وضع إطار للعمل ٌساعد فً فحص السٌاسات التً تطبقها

 والاستفادة من الدروس والتجارب السابقة.
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( أهمٌة الشفافٌة  2002تناولت إحدى الدراسات ) خلٌل ، د./ محمد أحمد إبراهٌم ، ( 3)

م وزٌادة الثقة للمعلومات المحاسبٌة الواردة بالقوابم المالٌة ، والإفصاح المحاسبً فً دع

وذكرت أن الشفافٌة تهدؾ إلً توفٌر المعلومات الدقٌقة التً تحتاج إلٌها الشركات ، بٌنما 

الإفصاح المحاسبً بمعناه الواسع ٌمثل الأداة التً تعتمد علٌها الشفافٌة لتحقٌق أهدافها ، 

عن الشفافٌة ملازماً للحدٌث عن الإفصاح المحاسبً بسبب  ٌجب أن ٌكون الحدٌثولذلك 

أن (  Mensah , et al. , 2006وفً هذا الإطار أشار البعض ) الارتباط المباشر بٌنهما ، 

مفاهٌم الإفصاح المتنوعة ــ الإفصاح الانتقابً والإفصاح الكافً تحقٌق الشفافٌة من خلال 

صاح الإداري والإفصاح الحوكمً ــ هً أداة من أهم والإفصاح العادل والإفصاح الكامل والإف

والمصداقٌة علً المعلومات المالٌة وؼٌر المالٌة الواردة فً التقارٌر  الثقةأدوات إضفاء 

 .والقوابم المالٌة المنشورة

 (  2007، د. / زكرٌا محمد ، عبٌد ، د. / إبراهٌم السٌد ،  الصادق أخرى ) وفً دراسة( 4)

لشفافٌة والإفصاح المحاسبً فً دعم وزٌادة الثقة للمعلومات المحاسبٌة أهمٌة اتناولت 

وذكرت أن  ، للشركات المتداولة فً سوق الأوراق المالٌة المصري الواردة بالقوابم المالٌة

مصداقٌة المعلومات المحاسبٌة وثقة المستثمرٌن فً سوق الأوراق المالٌة تنبع من شعورهم 

ً عند إعدادها الإفصاح الكامل لتحقٌق الشفافٌة بدون تحٌز وفً بؤن هذه المعلومات قد روع

 حوكمة الشركات. مبادئإطار تطبٌق 

 & , .Lescourret , L)  من الدراسات السابق ومن خلال تحلٌل الباحث لبعض ن العرضم     

Robert , C. Y. , 2011 ( و )Berger , Ph. G. , 2011   ( و )Dobija , D. , & 

Klimczak , K. M , 2010 )  ( وvurro , C. , & Perrini , F. , 2011 ) و ) الصادق  ،

بموضوع بتحقٌق الشفافٌة التً اهتمت  ( 2007/ إبراهٌم السٌد ، ، عبٌد ، د.  / زكرٌا محمدد. 

المعلومات ق مبادئ حوكمة الشركات وأثر ذلك علً والإفصاح المحاسبً فً إطار تطبٌ

رٌر والقوابم المالٌة ، فإن الباحث ٌمكن أن ٌستعرض وٌوضح النقاط المحاسبٌة المنشورة بالتقا

 التالٌة:ــ

أن تطبٌق مبادئ الشفافٌة والإفصاح المحاسبً ٌرسل إشارات اٌجابٌة إلً المستثمرٌن ( 1)

 وباقً الأطراؾ الأخرى ذات العلاقة بالشركة عن سلامة المعلومات فً القوابم المالٌة.
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من  فافٌة والإفصاح المحاسبً له تؤثٌر قوي علً كفاءة سوق المالان تطبٌق مبادئ الش( 2)

حٌث حركة التداول ، وأسعار الأوراق المالٌة ، وبالتالً ٌجب الاهتمام بتطوٌر قوابم ونماذج 

الإفصاح المحاسبً وما تتضمنها من معلومات بهدؾ تعزٌز التفاعل والتعامل فً سوق 

 الها ورفع كفاءتها.الأوراق المالٌة للارتقاء بنتابج أعم

انه بسبب الدور الإٌجابً الذي تلعبه مبادئ الشفافٌة والإفصاح المحاسبً فً تحقٌق الثقة ( 3)

للمركز المالً والأرباح المعلنة بالتقارٌر والقوابم المالٌة ، فإن الأمر ٌتطلب والموضوعٌة 

، والتً تساهم  ضرورة تطوٌر نماذج الإفصاح التً ٌتم عرضها مرفقة بالقوابم المالٌة

 بدورها فً تنمٌة كفاءة سوق الأوراق المالٌة.

أن الثقة فً المعلومات المحاسبٌة من خلال تطبٌق مبادئ الشفافٌة والإفصاح المحاسبً ( 4)

تعتبر أكثر أهمٌة بالنسبة للأطراؾ الخارجٌة لأنها لا تملك سلطة الإلزام للوحدة الاقتصادٌة 

لومات الضرورٌة لها لاتخاذ القرارات السلٌمة ، وبالتالً فإن بتقدٌم ما تحتاج إلٌه من المع

المعلومات الموثوق فٌها تعطً فرصاً متكافبة للمستثمرٌن فً الحصول علً المعلومات ، 

 وهو ما ٌوفر بدوره مناخاً استثمارٌاً ملابماً ، وٌجعل سوق الأوراق المالٌة أكثر عدالة ، 

ٌة من خلال تطبٌق مبادئ الشفافٌة والإفصاح المحاسبً أن الثقة فً المعلومات المحاسب( 5)

لكافً نظراً لما له فرضت علً الجهات المعنٌة أن تطالب الشركات بتطبٌق مفهوم الإفصاح ا

من تؤثٌر إٌجابً علً قرارات المستثمرٌن ، إلً جانب كونه ٌضمن توفٌر الحد الأدنى من 

 ة.المعلومات الذي ٌجعل القوابم المالٌة ؼٌر مضلل

من العرض السابق ٌتضح للباحث أن التطبٌق السلٌم لمبادئ الشفافٌة والإفصاح      

تبعث علً زٌادة الثقة والمصداقٌة فً المعلومات  التً المحاسبً ٌعتبر من أهم المقومات

المحاسبٌة المنشورة بالتقارٌر والقوابم المالٌة وهو ما ٌنعكس بالنتابج الإٌجابٌة علً 

، وهذا ما ٌثبت صحة الفرض  رٌن وزٌادة كفاءة سوق الأوراق المالٌةقرارات المستثم

الشفافٌة والإفصاح المحاسبً  مبادئ أن تفعٌلعلً  ٌنص الثانً من فروض البحث والذي

لمعلومات ل والمصداقٌة بمنظمات الأعمال المصرٌة ٌساهم بدرجة كبٌرة فً زٌادة الثقة

 .وتحسٌن جودتها المحاسبٌة
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 المبحث الثالث

 فافٌة والإفصاحـلتفعٌل دور الش المبذولةالجهود 

 .مواجهة تداعٌات الأزمة المالٌةفً  المحاسبً

المحاسبً ٌعد من الأمور الهامة  زٌادة فعالٌة الإفصاحأن ترسٌخ مبادئ الشفافٌة من خلال      

 ، للمستخدمٌن الخارجٌٌن الذٌن لا ٌملكون سلطة الحصول علً المعلومات من الإدارةخاصة 

التداعٌات والآثار السلبٌة الناتجة الحد من و التً ٌجب الاستناد إلٌها فً مواجهة الأزمات المالٌة

، حٌث أوردت  عنها والتً قد تصل إلً درجة الانهٌار المالً للشركات أو المإسسات المالٌة

الربٌسً  رمحوالأن  ( FASB , 2002 )( لمجلس معاٌٌر المحاسبة المالٌة 1قابمة المفاهٌم رقم )

أهداؾ التقارٌر المالٌة هو تقدٌم المعلومات للمستخدمٌن الخارجٌٌن الذٌن لا ٌملكون  لتحقٌق

وتتمثل أهداؾ  ، والتً تمكنهم من اتخاذ القرار لحصول علً المعلومات من الإدارةسلطة ا

 التقارٌر المالٌة فً تقدٌم معلومات تفٌد فٌما ٌلً:ــ

 .انوالابتمقرارات الاستثمار ( 1)

 ( تقٌٌم أداء المنظمة وقدرتها الكسبٌة.2)

 ( تقٌٌم توقعات التدفقات النقدٌة المستقبلٌة.3)

 درجة بالتقارٌر والقوابم المالٌة.( تحقٌق تفسٌرات تساعد فً فهم المعلومات الم4)

ومما لا شك فٌه أنه لا ٌمكن الوصول للأهداؾ السابقة دون تحقٌق الشفافٌة والإفصاح      

 العدٌد من ، وهذا ما جعل الكافً للمعلومات المنشورة بالتقارٌر والقوابم المالٌةبً المحاس

هتمون اهتماماً خاصاً الباحثٌن ٌوالعدٌد من الكتاب و المعنٌة ، الهٌبات العلمٌة والمهنٌة

الفساد  ً ، وقد تضاعؾ هذا الاهتمام بعد انتشاربموضوع تحقٌق الشفافٌة والإفصاح المحاسب

فً الفترة  علً مستوى معظم دول العالم رات المالٌة للعدٌد من الشركات والبنوكوالانهٌا

خاصة وأن كافة الباحثٌن والهٌبات ،  الأخٌرة كنتٌجة طبٌعٌة لحدوث الأزمة المالٌة الأخٌرة

العلمٌة والمهنٌة المهتمة بالموضوع لدٌهم قناعة تامة بؤن تحقٌق الشفافٌة والإفصاح المحاسبً 

وعلاج الكثٌر من الآثار  ، بدرجة كبٌرة فً الحد من تداعٌات الأزمة المالٌة الحالٌةسوؾ ٌسهم 

، وبعض الإجراءات  بعض الجهود التً بذلتالسلبٌة الناتجة عنها ، وٌمكن للباحث أن ٌتناول 

 الواجب اتخاذها فٌما ٌلً:ــ
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 :ــفصاحالدولٌة فً إرساء مبادئ الشفافٌة والإوجهود المنظمات المهنٌة :ــ 3/1

 IASB مجلس معاٌٌر المحاسبة الدولٌة تم عقد اتفاقٌة بٌن 2002سبتمبر  12فً        

، حٌث تم  Agreement Norwalkأطلق علٌها  FASB مجلس معاٌٌر المحاسبة المالٌةو

الاتفاق على تطوٌر مجموعة من المعاٌٌر المحاسبٌة الدولٌة عالٌة الجودة والقابلة للمقارنة 

 )ى التوافق بٌن المعاٌٌر المحلٌة والدولٌة ، وبموجب تلك الاتفاقٌة فإن كل من والتشجٌع عل

IASB ) و (FASB   ) ، ٌعملان معا على تطوٌر المعاٌٌر وتنقٌحها ، وإلؽاء بعض المعاٌٌر

وإصدار معاٌٌر جدٌدة ، ولا زالت عملٌة التطوٌر والتنقٌح وإلؽاء بعض المعاٌٌر وإصدار معاٌٌر 

 ة حتى الآن.جدٌدمحاسبٌة 

اٌٌر المحاسبٌة المحلٌة تحقٌق التوافق بٌن المعل ملموسة ل العدٌد من المنظمات جهوداً تبذو      

ومن  للشركات ، وضمان تحقٌق أفضل درجات الشفافٌة من خلال الإفصاح المناسب ، والدولٌة

حاسبة المالٌة مجلس معاٌٌر الم ، ( IASB)  مجلس معاٌٌر المحاسبة الدولٌة المنظمات تلك أهم

( FASB ) والمنظمة الدولٌة للأوراق المالٌة ، ( IOSF ) بٌنـلاتٍحاد الدولً للمحاس، وا 

(IFA، ) ومنظمة التعاون الاقتصادي والتنمٌة ( OECD )  ، ، والسوق الأوربٌة المشتركة

 والتً سوؾ ٌعرض الباحث بعضها فٌما ٌلً:ــ

 ــ:( IASB)  ٌةلمعاٌٌر المحاسبة الدو مجلسجهود  :ــ3/1/1

لقد قام مجلس معاٌٌر المحاسبة الدولٌة بالعدٌد من الجهود فً مجال وضع وتطوٌر المعاٌٌر     

المحاسبٌة التً تدعم تطبٌق مبادئ الشفافٌة والإفصاح المحاسبً ، ٌذكر الباحث منها علً سبٌل 

 المثال لا الحصر ، ما ٌلً:ــ

( المعدل والخاص بعرض القوابم المالٌة ، حٌث 1)( إصدار المعٌار المحاسبً الدولً رقم 1)

ٌقوم هذا المعٌار بتحدٌث متطلبات المعاٌٌر التً حل محلها ، وبما ٌتفق مع إطار لجنة معاٌٌر 

المحاسبة الدولٌة لإعداد وعرض القوابم المالٌة ، بما ٌضمن تحقٌق الشفافة وتحسٌن نوعٌة 

 ك من خلال ما ٌلً:ــالمعلومات المنشورة بالقوابم المالٌة ، وذل

) أ ( ضمان أن القوابم المالٌة التً تم نشرها قد تم إعدادها وفقاً لكافة متطلبات الإفصاح     

 المحاسبً ، من خلال تطبٌق معاٌٌر المحاسبة الدولٌة المقررة.
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)ب ( ضمان عدم حدوث أي مخالفات لمتطلبات معاٌٌر المحاسبة الدولٌة إلا فً حالات نادرة     

 اً ، وأنها ؼٌر متعمد تكرارها.جد

)ج ( توفٌر الارشادات الخاصة بمتطلبات الشفافٌة فً هٌكل القوابم المالٌة ، لضمان توفٌر     

الحد الكافً من متطلبات كل قابمة أساسٌة والسٌاسات المحاسبٌة المتبعة والإٌضاحات 

 والملاحق التفسٌرٌة.

م ، من  2002/  11/  11( المشكلة فً  HCTC( تقرٌر لجنة خزانة مجلس العموم ) 2)

( للتحقٌق فً الأزمة البنكٌة  وتحدٌد مدي اضطلاع  IASBمجلس معاٌٌر المحاسبة الدولٌة ) 

معاٌٌر المحاسبة فً حدوثها ، وبعد دراسات مستفٌضة قامت اللجنة بإعداد تقرٌر ، كان من 

 أهم ما ورد فً هذا التقرٌر ما ٌلً:ــ

اٌٌر المحاسبة الدولٌة جهة مستقلة ملتزمة بتطوٌر المعاٌٌر المحاسبٌة ) أ ( أن مجلس مع    

 من شؤنها أن تجعل المعلومات الواردة بالقوابم المالٌة تتمتع بشفافٌة عالٌة بدرجة كبٌرة.

)ب ( سوؾ ٌستمر مجلس معاٌٌر المحاسبة الدولٌة فً لعب دور تعزٌز الثقة فً الأسواق     

 خرجاته الحالٌة المتطورة بشكل ٌضمن تحقٌق الشفافٌة المطلقةالمالٌة من خلال تطبٌق م

)ج ( ضرورة الاستمرار فً تطبٌق معاٌٌر القٌمة العادلة بؽض النظر عن أي أزمات ، لما     

لها من دور لا ٌستهان به فً إضفاء الشفافٌة علً المعلومات المحاسبٌة ، لأن عدم 

 المالٌة المنشورة.تطبٌقها سٌفقد المستثمرٌن الثقة القوابم 

(  FASB) د ( قام المجلس بتشكٌل لجان علٌا بالتعاون مع مجلس معاٌٌر المحاسبة المالٌة )     

دورها الأساسً تطوٌر معاٌٌر عالمٌة تهدؾ إلً إخراج تقارٌر وقوابم مالٌة تتمتع بدرجة 

 عالٌة جداً من الشفافٌة.

 ــ:( OECDٌة ) مبادئ منظمة التعاون الاقتصادي والتنم :ــ3/1/2

بشؤن تطبٌق مبادئ  2004والتً أصدرتها منظمة التعاون الاقتصادي والتنمٌة عام       

(  2002حوكمة الشركات ، والتً من بٌنها مبدأ الشفافٌة والإفصاح ) عبد القادر ، د./ برٌش ، 

الإفصاح ، حٌث أكدت تلك المنظمة فً المبدأ الخامس من مبادئ الحوكمة علً ضرورة القٌام ب

وأشارت  السلٌم والصحٌح فً الوقت المناسب عن كل الموضوعات الهامة المتعلقة بالشركة ،

إلً أن وجود نظام إفصاح قوي ٌعمل علً تحقٌق الشفافٌة الحقٌقٌة ، كما ٌمكن للإفصاح أن 
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 ٌساعد علً زٌادة الثقة فً المعلومات المنشورة فً التقارٌر والقوابم المالٌة وبالتالً جذب

 رإوس الأموال والمحافظة علً الثقة فً أسواق الأوراق المالٌة.

 ــ:( ICGNمبادئ الشبكة الدولٌة لحوكمة الشركات )  :ــ3/1/3

 2005فً مارس من عام  ( ICGN)  حٌث تم تؤسٌس الشبكة الدولٌة لحوكمة الشركات     

وتحسٌن مبادئ حوكمة وكان لدٌها إٌمان راسخ بؤن تطوٌر بالولاٌات المتحدة الأمرٌكٌة ، 

لابد أن ٌكون ؼاٌة وهدؾ لكل الأطراؾ المشاركة فً عملٌات حوكمة الشركات ، وقد الشركات 

 جاءت الشبكة الدولٌة لحوكمة الشركات بمجموعة من المبادئ وهً:ــ

وعوابد المساهمٌن ، من خلال تطوٌر  المتمثل فً تعظٌم الأرباح : الشركة هدؾ ــ:الأولالمبدأ 

 الشركة المحددة لتحسٌن قٌمة حقوق الملكٌة علً مدى زمنً معٌن. استراتٌجٌةوتنفٌذ 

بالإفصاح عن المعلومات المهمة والذي ٌلزم الشركة  :ــالإفصاح والشفافٌة:ــ المبدأ الثانً

 والملابمة المتعلقة بها فً الوقت المناسب لمساعدة المستثمرٌن فً اتخاذ قراراتهم.

حٌث ٌشمل هذا المبدأ كافة الأمور المتعلقة بعملٌة المراجعة ، من  :ــعـةالمراج:ــ المبدأ الثالث

حٌث تنفٌذها من خلال مراجعٌن مستقلٌن ، وأن ٌتم ترشٌحهم من طرؾ لجنة المراجعة ، 

 وكٌفٌة اختٌار القابمٌن بها ، وطرٌقة التقرٌر عن نتابجها.

بؽً فً إطار هذا المبدأ تسهٌل حٌث ٌن :ــملكٌة المساهمٌن ومسبولٌاتهم:ــ المبدأ الرابع

ممارسة المساهمٌن لحقهم فً التصوٌت ، وضمان حقوق المستثمرٌن ، وكذلك ضمان 

 المساواة فً معاملة كل المساهمٌن بالشركة.

حٌث ٌنبؽً فً إطار هذا المبدأ تحدٌد مسبولٌات وواجبات  المبدأ الخامس:ــ مجالس الإدارة:ــ

دم تضارب المصالح بٌن الإدارة وأعضاء المجلس مجلس الإدارة ، ورقابة وضمان ع

 والمساهمٌن والمستشارٌن الخارجٌٌن.

حٌث ٌنبؽً فً إطار هذا المبدأ تحدٌد العلاقات مع  :ــمواطنة الشركة:ــ المبدأ السادس

 أصحاب المصالح والبٌبة المحٌطة ، والسلوك الأخلاقً للأعمال.

 :ــ2006عام  توصٌات لجنة بازل :ــ3/1/4

التً ذكرت فً المبدأ السابع أنه ٌنبؽً إدارة البنوك بؤسلوب ٌتسم بالشفافٌة ، حٌث ٌصعب      

علً المساهمٌن وأصحاب المصالح والمشاركٌن فً السوق مساءلة ومراقبة المدٌرٌن أو 
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أعضاء مجلس الإدارة فً ظل نقص الشفافٌة ، كذلك فإن الإفصاح الملابم ٌسهل مهمة ضبط 

 عالٌة تطبٌق معاٌٌر الحوكمة فً البنوك.السوق ، وٌضمن ف

 :ــحوكمة الشركات فً ألمانٌامٌثاق  :ــ3/1/5

حٌث اكتسبت مبادئ حوكمة الشركات اهمٌة كبٌرة بعد تعرض عدد كبٌر من الشركات      

الألمانٌة للانهٌار ومواجهة مشاكل مالٌة ؼاٌة فً الصعوبة ، وتم إصدار العدٌد من المبادرات 

والذي كان الؽرض منه ،  2005ن ، كان من أبرزها المٌثاق الصادر فً جوان عام فً هذا الشؤ

وضع نظام حوكمة للشركات الألمانٌة ٌتسم بالشفافٌة والإدراك والفهم من قبِل كل الأطراؾ ، 

وقد كان المبدأ الخامس ضمن مبادئ هذا المٌثاق ٌتعلق بالشفافٌة وكٌفٌة تحقٌقها من خلال إلزام 

لإفصاح عن كافة المعلومات المتعلقة بالشركة مباشرة ودون تؤخٌر باستخدام طرق الشركات با

 الإفصاح والإعلام المختلفة.

 :ــدلٌل مبادئ حوكمة الشركات فً مصر :ــ3/1/6

( ،  OECDوالذي تم صٌاؼته بناءً علً مبادئ منظمة التعاون الاقتصادي والتنمٌة )      

 ــوتضمن الدلٌل علً ستة مبادئ وهً:

 ( تصرؾ الدولة بوصفها مالكاً.2)نظام فعال لحوكمة الشركات.      ( التؤكٌد علً وجود1)

 ( العلاقات مع الأطراؾ ذات العلاقة.4) حملة الأسهم.                   ( المعاملة المتساوٌة ل3)

 لإدارة.( مسبولٌات مجالس ا6)                                 ( الشفافٌة والإفصاح.   5)

( مع اتحاد  CIPEالخاصة )  فقد شارك مركز المشروعات الدولٌة وعلً جانب آخر     

من قٌادات الشركات وصانعً القرار  250الصناعات المصرٌة فً مناقشة شارك فٌها أكثر من 

لمناقشة حوكمة الشركات والمستقبل الاقتصادي ، وأكدت المناقشات علً أهمٌة عدة مسابل كان 

 ها ضرورة الإفصاح التام عن المعلومات المالٌة بدون أي تؤخٌر أو تحٌز.من أبرز

( بالتعاون مع منظمة  CIPEوفً أعقاب ذلك قام مركز المشروعات الدولٌة الخاصة )      

( ومجموعة البنك الدولً والمنتدى العالمً لحوكمة  OECDالتعاون الاقتصادي والتنمٌة ) 

م ، تحت  2004ٌمً الثانً لحوكمة الشركات فً ٌولٌو عام الشركات بتنظٌم المنتدى الإقل

عنوان " تحسٌن الشفافٌة والإفصاح " والذي ناقش كل الجوانب المتعلقة بالشفافٌة والإفصاح 

 المحاسبً وسبل تطوٌرها.
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 :ــجهود بعض الكتاب والباحثٌن فً مجال تطبٌق مبادئ الشفافٌة والإفصاح:ــ 3/2

لعدٌدة التً قامت بها الهٌبات العلمٌة والمهنٌة المهتمة بتطبٌق مبادئ بالرؼم من الجهود ا     

الشفافٌة والإفصاح ، فإن الأمر لم ٌخلو من جهود بعض الكتاب والباحثٌن المهتمٌن بنفس 

الموضوع ، إٌماناً منهم بؤهمٌته ودوره الإٌجابً فً تحسٌن قرارات المستثمرٌن وزٌادة الثقة 

كانت من أهم تلك الجهود بالتقارٌر والقوابم المالٌة للشركات ، وقد فً المعلومات المنشورة 

 المبذولة فً هذا المجال ، ما ٌلً:ــ

( والتً تناولت موضوع دعم كثافة الإفصاح  2002( دراسة ) أبو زر ، د./ عفاؾ إسحق ، 1)

 المحاسبً ، من خلال وضع أطار مقترح ٌؤخذ فً الحسبان الاعتبارات المتعلقة بكل من

وعكست الدراسة مدي الحاجة إلً تحسٌن الشفافٌة وضرورة  الشفافٌة وحوكمة الشركات ،

أن ٌصاحبها تعلٌم وتثقٌؾ مستخدمً البٌانات والمعلومات المحاسبٌة ، كما أكدت علً أن 

زٌادة متطلبات الإفصاح وتقدٌم إعلام أفضل لمستخدمً المعلومات أصبح أمراً ضرورٌاً 

،  تزامات الطاربة ومخاطر التموٌل والسٌولة ومخاطر التحوٌلاتخاصة فً ظل وجود الال

فً ضوء تطبٌق مبادئ الإطار المقترح للتوسع فً الإفصاح المحاسبً  أن وذكرت الدراسة

 حوكمة الشركات ٌمكن تحقٌقه من خلال المحددات الأساسٌة التالٌة:ــ

 ن مكافآت مجلس الإدارة والمدٌرٌنالإفصاح عن هٌكل الإدارة.         )ب ( الإفصاح ع(  أ )    

 الإفصاح عن مناقشات وتحلٌلات الإدارة.(  د )    الإفصاح عن هٌكل رأس المال.(  )ج    

 )هـ ( الإفصاح عن تكوٌن ووظٌفة لجنة المراجعة.    

 .) و ( الإفصاح عن العملٌات مع الأطراؾ الأخرى ذات العلاقة    

 لإجبارٌة والاختٌارٌة الأخرى.) ز ( بٌان بكافة الإفصاحات ا    

، والتً ذكر فٌها الباحث أن الشركات (  Tudor , A. T. & Cristea , S. , 2006دراسة )  (2)

التً ترؼب فً جدٌة تطبٌق مبادئ الشفافٌة والإفصاح ، ٌجب أن تهتم بالإفصاح عن 

لأداء والملكٌة المعلومات الدقٌقة التً تتعلق بالشركة وتتعلق بالمركز المالً للشركة وا

وحوكمة الشركات ، وٌجب أن ٌتم تحدٌد معاٌٌر الشفافٌة والإفصاح فً التقرٌر السنوي 

لمجلس الإدارة ، وذلك لضمان دقة النتابج المالٌة للشركة والقوابم المالٌة التً تم مراجعتها 

 ، وٌعتبر هذا التقرٌر من أهم مصادر معلومات الشركة.
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الهدؾ من زٌادة الشفافٌة والإفصاح هو تشجٌع الاستثمار وزٌادة  وأكدت الدراسة علً أن     

عدد الشركات المدرجة فً سوق الأوراق المالٌة ، وتنمٌة السوق المالٌة وتطوٌرها ، من خلال 

استقطاب الاستثمارات وتنوٌع الأدوات المالٌة وتوفٌر السٌولة اللازمة لها ، بالإضافة إلً تطوٌر 

بتطبٌق أنظمة ولوابح المحافظة علً السوق واستقرارها وتطبٌق قواعد سوق الأوراق المالٌة 

وإجراءات حدٌثة تواكب أحدث المعاٌٌر والممارسات الدولٌة المطبقة من حٌث الشفافٌة 

 .تظماً للمعلومات المالٌةوالإفصاح المحاسبً ، لتصبح سوقاً عادلة توفر إفصاحاً فعالاً ومن

، والتً تناولت مإشر الشفافٌة والإفصاح (  2011سلطان ،  ( دراسة ) السهلً ، د./ محمد3)

، وقامت بقٌاس درجة الشفافٌة والإفصاح فً التقارٌر المالٌة فً الشركات السعودٌة 

علً عٌنة من  2002المنشورة للشركات السعودٌة المتداولة فً سوق المال السعودي عام 

والإفصاح الذى قدمته مإسسة  تطبٌق مقٌاس الشفافٌةالشركات السعودٌة ، من خلال 

Standard & Poors  المالٌة للوقوؾ علً مدي الشفافٌة التً تتمتع بها التقارٌر والقوابم

المالٌة المنشورة لتلك الشركات ، والذي ٌدرس العلاقة بٌن مإشر الشفافٌة والإفصاح وكل 

وتوصلت الدراسة من :ــ حجم الشركة  ، المراجع الخارجً ، القطاعات وتمركز الملكٌة ، 

 ـ:ـأربعة علاقات أساسٌة هً إلً

 .الشركات مقارنة بالشركات فً الولاٌات المتحدةوجد انخفاض فً مستوى الشفافٌة ب) أ ( ٌ    

 )ب ( ٌوجد ارتفاع بمستوى الشفافٌة فً الشركات السعودٌة مقارنة بالدول الناشبة.    

 بكل من حجم الشركة ، والمراجع الخارجً.)ج ( هناك تؤثٌر علً مستوى الشفافٌة مرتبط     

 ) د ( هناك تؤثٌر علً مستوى الشفافٌة مرتبط بتمركز الملكٌة فً الشركات السعودٌة.    

( والتً تناولت فً أحد محاورها الأزمة المالٌة  2012دراسة ) عبود ، د./ سالم محمد ، ( 4)

حاسبً علً تداعٌات ومعالجة من منظور محاسبً بهدؾ بٌان أثر الشفافٌة والإفصاح الم

الأزمة المالٌة ، وأبرزت الدراسة أن عدم تطبٌق مبادئ الشفافٌة والإفصاح المحاسبً كان 

 من الأسباب الربٌسٌة لحدوث الأزمة المالٌة ، وذلك لعدة أسباب من أهمها:ــ

الالزام تعدد الجهات الرقابٌة علً جودة ودقة المعلومات المحاسبٌة واختلاؾ قوة ) أ (     

 الواردة فً المعاٌٌر والتوصٌات الصادرة عن تلك الجهات.

تؤثٌر أصحاب المصالح علً الهٌبات والمإسسات المسبولة عن وضع المعاٌٌر )ب (     

 المحاسبٌة ومتابعة مدى الالتزام بتطبٌقها.
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فها الخاصة التؤثٌر السلبً لإدارة الشركة علً جودة المعلومات المحاسبٌة لتحقٌق أهدا)ج (     

 ، وعدم الإفصاح عن ذلك للمساهمٌن وباقً الأطراؾ الأخرى.

لأخرى ، تتنافى مع محاولة إدارة الشركات إٌجاد صٌػ وقواعد تفاهم مع الجهات ا) د (     

مبادئ الشفافٌة ولا ٌتم الإفصاح عنها بؤي شكل لأنها تتعارض مع أهداؾ باقً الأطراؾ 

 ٌقتها مضللة.المستفٌدة ، بل وقد تكون فً حق

، تصل بنا فً نهاٌة المطاؾ  الأخرى ؼٌرها من الأسباب أن الأسباب السابقة وٌرى الباحث     

عدم الالتزام بتطبٌق مبادئ الشفافٌة والإفصاح من جانب العدٌد من الشركات و الضعؾ إلً أن

مته ووصل به جعلها تمر بخسابر متوالٌة وهو ما أفقد المستثمرٌن الثقة فً القطاع المالً بر

عٌاتها وآثارها السلبٌة ، التً ما زالت معظم فً النهاٌة إلً الأزمة المالٌة الحالٌة بكل تدا

 الاقتصادٌات العالمٌة تعانً منها حتى الآن.

مبادئ الشفافٌة والإفصاح ، ٌتضح من العرض السابق للجهود المبذولة فً مجال تطبٌق      

هناك اهتمام كبٌر من جانب الهٌبات أن  ء من البحث ،والذي استعرضه الباحث فً هذا الجز

العلمٌة والمهنٌة والباحثٌن بهذا الموضوع ، نظراً لأهمتها ودورها الإٌجابً بالنسبة للشركة فً 

 العدٌد من الجوانب ، والتً ٌمكن تلخٌصها ــ من وجهة نظر الباحث فٌما ٌلً:ــ

الحفاظ ر الأداة الربٌسٌة التً ٌمكن من خلالها ( أن تحقٌق الشفافٌة والإفصاح المحاسبً تعتب1)

علً السلامة المالٌة للشركة ، من خلال التؤكٌد علً الجانب الأخلاقً لكل الأطراؾ ذات 

 الصلة بالتقارٌر والقوابم المالٌة وما تحتوٌها من معلومات محاسبٌة.

مل ، كلما أدى ذلك أنه كلما زادت وتحسنت درجة الشفافٌة من خلال تحقٌق الإفصاح الكا( 2)

إلً زٌادة درجة الوضوح وإزالة نقاط اللبس والؽموض لدى المساهمٌن والمستثمرٌن ، وهو 

 ما ٌعد مطلباً ضرورٌاً لجذب الاستثمارات المحلٌة والعالمٌة وزٌادة تراكمها.

تحقٌق الثقة وزٌادة المصداقٌة فً البٌانات والمعلومات التً تلتزم الشركات بنشرها فً ( 3)

التقارٌر والقوابم المالٌة والإٌضاحات المتممة لها ، وما تتضمنه أٌضا تقارٌر مراقبً 

الحسابات ، وهو ما ٌإدي إلً تحسٌن قدرة الشركة علً توضٌح ما ٌحدث بها ، وأن ٌكون 

 هناك تعبٌر حقٌقً عن حقٌقة نتٌجة الأعمال والمركز المالً للشركة.

أحد أهم الآلٌات والمبادئ التً ترتكز علٌها حوكمة  تمثل الشفافٌة ولإفصاح المحاسبً( 4)

، ومن ثم تحرص معظم الشركات علً بنا وتطوٌر نظام كؾء للشفافٌة والإفصاح الشركات 
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بؽرض توفٌر المعلومات بالجودة والكم المطلوب ، حٌث أن العلاقة بٌن الحوكمة والإفصاح 

ٌة حوكمة الشركات ، وبالتالً الحفاظ ذات اتجاهٌن ، فالإفصاح ٌعمل علً تدعٌم وزٌادة فعال

علً الشركة من الفساد والؽش والأزمات المالٌة التً قد تتعرض لها ، وكذلك الحفاظ علً 

 مصالح المساهمٌن وباقً الأطراؾ الأخرى.

أنه نظراً للأهمٌة القصوى للإفصاح المحاسبً فقد أصدرت الهٌبات العلمٌة والمهنٌة ( 5)

( (IFRS( 7من بٌنها المعٌار التقارٌر المالٌة رقم )ة للتقارٌر المالٌة المسبولة معاٌٌر مستقل

( لدراسة تؤثٌر تطبٌق المعٌار   Bischof , J. , 2009والذي نال اهتمام العدٌد من الباحثٌن )

علً التقارٌر المالٌة فً البنوك الأوروبٌة ، وهذا ٌمثل من وجهة نظر الباحث دلٌلاً ملموساً 

 ق الشفافٌة والإفصاح الكامل فً منظمات الأعمال بكافة صورها المتعددة.علً أهمٌة تحقٌ

أن معظم الجهود التً بذلت فً مجال تطوٌر وتحسٌن الشفافٌة والإفصاح المحاسبً ــ  (6)

وخاصة فً فترة ما بعد الأزمة المالٌة ــ كانت نتٌجة الاعتقاد الراسخ لدى الهٌبات العلمٌة 

ٌة وفعالٌة دور الشفافٌة والإفصاح فً علاج الأزمة المالٌة والحد والمهنٌة والباحثٌن بؤهم

 من تداعٌاتها والآثار السلبٌة المصاحبة لها ، وحماٌة حقوق المساهمٌن.

مما سبق ٌتضح للباحث صحة الفرض الثالث من فروض البحث ، والذي ٌنص علً      

مكن أن ٌإدي بكفاءة إلً تطوٌر وتفعٌل الشفافٌة والإفصاح المحاسبً بالشركات ٌ" أن 

الحد من التداعٌات والآثار السلبٌة للأزمة المالٌة وبالتالً حماٌة حقوق مساهمٌها من 

 ." الضٌاع نتٌجة الإفلاس أو الانهٌار المالً

 

 

 

 

 

 

 

 



41 
 

 خلاصة ونتابج البحث

والتوصٌات ٌمكن  هذا البحث إلً مجموعة من النتابج ٌخلص الباحث فً نهاٌة     

 ما ٌلً:ــفٌ عرضهاتلخٌصها و

 :ــنتابج البحث:ــ أولاً 

( أظهرت الأزمة المالٌة العالمٌة مدي الحاجة إلً تفعٌل مبادئ الشفافٌة والإفصاح المحاسبً 1)

 بكافة المإسسات العاملة فً الاقتصادٌات المتقدمة.

( ضرورة العمل علً زٌادة درجة الوعً لدي كافة الأطراؾ وعلً رأسهم أعضاء مجالس 2)

لإدارة والمساهمٌن ، بؤهمٌة تطبٌق مبادئ الشفافٌة وتحقٌق الإفصاح المحاسبً الكامل علً ا

 زٌادة الثقة ووضوح الرإٌة لدٌهم بخصوص حقٌقة الأوضاع المالٌة للشركة.

، وأن معاٌٌر محاسبٌة خاصة بكل دولة  بذل مزٌد من الجهود لإصدار وتطوٌر( ضرورة 3)

معاٌٌر الحدٌثة التً أصدرها مجلس معاٌٌر المحاسبة الدولٌة تكون تلك المعاٌٌر فً إطار ال

IASB  ومجلس معاٌٌر المحاسبة المالٌةFASB .لتراعً ظروؾ كل دولة وتؤخذ صفة الإلزام 

، فإن تطبٌق معاٌٌر ومبادئ  ( أنه فً ظل الأزمة المالٌة العالمٌة وما صاحبها من تطورات4)

تستوجب ضرورة تطوٌرها بهدؾ زٌادة الثقة فً  الإفصاح المحاسبً قد دخلت مرحلة جدٌدة

 المعلومات المالٌة وؼٌر المالٌة المنشورة بالتقارٌر والقوابم المالٌة للشركات.

لقد أظهرت الأزمة المالٌة التً اجتاحت الاقتصادٌات الرأسمالٌة مدى الحاجة إلً اتباع ( 5)

من خلال الإفصاح المحاسبً  آلٌات للتدخل الحكومً ، لضمان الالتزام بتطبٌق الشفافٌة

 والبعد عن الؽش والفساد والجشع علً حساب الأطراؾ الأخرى.

مبادئ الشفافٌة وزٌادة فعالٌة الإفصاح المحاسبً ٌعد من الأمور التً لها أهمٌة  أن تطبٌق (6) 

 تداعٌات الأزمة المالٌة والقضاء علً الآثار السلبٌة الناجمة عنها ، وذلك كبٌرة فً الحد من

 فً إطار التطبٌق الشامل لمبادئ حوكمة الشركات.

 :ــالتوصٌات:ــ ثانٌاً 

ضرورة إجراء المزٌد من الدراسات والبحوث حول معاٌٌر ومبادئ الشفافٌة والإفصاح  (1) 

والإجراءات الواجب اتخاذها لتطوٌرها وتحسٌنها بالصورة التً تضمن رفع كفاءتها فً 

 والآثار السلبٌة المترتبة علٌها. تداعٌاتها مواجهة الأزمات المالٌة والحد من
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( ضرورة وضع نظم تشرٌعٌة ملزمة تتسم بالشفافٌة تضمن فعالٌة تطبٌقها وحماٌة حقوق 2)

 المساهمٌن ، وخلق ظروؾ تتسم بالثقة والمصداقٌة لجذب المستثمرٌن الجدد.

ذٌٌن بالشركات ضرورة عقد دورات تدرٌبٌة لأعضاء مجالس الإدارات والمدٌرٌن التنفٌ (3)

لتعزٌز مستوى الشفافٌة والإفصاح المحاسبً وخاصة المدرجة فً سوق الأوراق المالٌة 

 وأهمٌة تطبٌقه لكافة مستخدمً المعلومات المحاسبٌة الخاصة بالشركة.

( ضرورة التزام الشركات بتطبٌق معاٌٌر ومبادئ الإفصاح والشفافٌة من خلال إطار متكامل 4)

ضمن تحقٌق الإفصاح الملابم والصحٌح فً الوقت المناسب عن كافة لحوكمة الشركات لٌ

 الموضوعات الهامة المالٌة أو ؼٌر المالٌة المتعلقة بالشركات.

ضرورة العمل علً اتخاذ كافة الإجراءات التً تضمن تطبٌق مبادئ الحوكمة بمفهومها ( 5)

الأمان لدي الشركات الذي ٌقؾ الشامل ، بما فٌها مبدأ الشفافٌة والإفصاح ، باعتبارها صمام 

 أساسً فً مواجهة الأزمات المالٌة بكل تداعٌاتها وآثارها السلبٌة.كحابط صد 
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 مراجع البحث

 :ــةمراجع باللؽة العربٌـ:ــ أولاً 

 :ــالكتـب) أ ( 

ئ ــ ، " حوكمة الشركات ) المفاهٌم ــ المباد 2005( حماد ، د./ طارق عبد العال ، 1)    

 .، الإسكندرٌة التجارب ( تطبٌقات الحوكمة فً المصارؾ " ، الدار الجامعٌة

 ، " نظرٌة المحاسبة ــ منظور التوافق الدولً " 2005( لطفً ، د./ أمٌن السٌد لطفً ، 2)    

 .، الدار الجامعٌة ، الإسكندرٌة

 :ــالدورٌات العلمٌة)ب ( 

م ، " مدى تؤثٌر نماذج الإفصاح المحاسبً  2012، ( إبراهٌم ، د./ نبٌل عبد الرءوؾ 1)    

المستحدثة وقواعد الشفافٌة والنزاهة الدولٌة علً كفاءة سوق الأوراق المالٌة المصرٌة 

، جمعٌة المحاسبٌن والمراجعٌن المصرٌة  مجلة المحاسب" ،  2011ٌناٌر  25بعد ثورة 

 ( ، مارس.40، العدد )

، " تطوٌر جودة المعلومات المحاسبٌة ــ  م 2012حمد ، السلمان ، د./ أحمد بن م( 2)    

م " ،  2002&  2001دراسة تطبٌقٌة علً الشركات المساهمة السعودٌة بٌن عامً 

 ( ، العدد الثانً.11، الجمعٌة السعودٌة للمحاسبة ، المجلد ) مجلة البحوث المحاسبٌة

مخاطر لأزمة المالٌة العالمٌة علً م ، " تقٌٌم أثر ا 2011( السمران ، أ./ هدي فرج ، 3)    

، كلٌة التجارة ــ  مجلة الدراسات والبحوث التجارٌة الجهاز المصرفً السعودي " ،

 .المجلد الثانً ، العدد الأول ، ٌناٌر ( ،31جامعة بنها ، السنة )

، " مإشر الشفافٌة والإفصاح فً الشركات  2011( السهلً ، د./ محمد سلطان ، 4)    

، الجمعٌة السعودٌة للمحاسبة ، المجلد العاشر ،  مجلة البحوث المحاسبٌةة " ، السعودٌ

 م. 2011العدد الثانً ، 

م ، " دور هٌبة سوق المال فً تحسٌن  2013( الؽملاس ، د./ محمد بن عبد الله ، 5)    

 ، الجمعٌة مجلة البحوث المحاسبٌةالإفصاح والشفافٌة للشركات المدرجة السعودٌة " ،  

 ( ، العدد الأول.12السعودٌة للمحاسبة ، المجلد )
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م ، " محددات الأزمة المالٌة العالمٌة وآثارها علً  2011( المتٌم ، د./ محمود أحمد ، 6)    

، كلٌة التجارة ــ جامعة بنها ،  مجلة الدراسات والبحوث التجارٌةالاقتصاد المصري " ، 

 انً.( ، العدد الأول ــ المجلد الث31السنة )

أثر الأزمة المالٌة العالمٌة علً الاقتصاد  ، " 2011( الهجهوج ، د./ حسن بن رفدان ، 7)  

، كلٌة التجارة ــ جامعة بنها ، السنة  مجلة الدراسات والبحوث التجارٌةالسعودي " ، 

 الحادٌة والثلاثون ، العدد الأول ــ المجلد الثانً.

، " الأزمة المالٌـة العالمٌة المعاصرة ــ دراسـة  2010( بسٌونً ، د. / محمد سعٌد ، 2)    

، كلٌة التجارة ــ جامعة بنها ،  مجلة الدراسات والبحوث التجارٌةتحلٌلٌة قٌاسٌة " ، 

 ( ، العدد الثانً. 30السنة ) 

، " مدخل مقترح لقٌاس الشفافٌة بمنظمات  2002( خلٌل ، د./ محمد أحمد إبراهٌم ، 2)    

، كلٌة  مجلة الدراسات والبحوث والتجارٌةٌة ــ دراسة نظرٌة تطبٌقٌة " ، الأعمال المصر

 .الثامنة والعشرون ، العدد الأول التجارة ــ جامعة بنها ، السنة

مإشرات إدارة الأرباح فً الوحدة  ، " 2005،  إبراهٌم ( خلٌل ، د./ محمد أحمد10)    

مجلة الدراسات " ،  ظرٌة تطبٌقٌةالاقتصادٌة وكٌفٌة الحد من سلبٌاتها ــ دراسة ن

 .ارة ــ جامعة بنها ، العدد الأول، كلٌة التج والبحوث والتجارٌة

م ، " إطار محاسبً مقترح لتقٌٌم إدراك  2013( شحاته ، د./ محمد عبد الشكور ، 11)    

( بهدؾ تعزٌز الإفصاح والشفافٌة ــ دراسة  IFRS7الإدارة المصرفٌة لمتطلبات ) 

، الجمعٌة السعودٌة للمحاسبة ،  مجلة البحوث المحاسبٌةعلً بنك الرٌاض " ، تطبٌقٌة 

 ( ، العدد الأول.12المجلد )

، " إطار مقترح للتقارٌر المالٌة المنشورة فً  2006( عبد الملك ، د./ أحمد رجب ، 12)    

" ، ظل تحقٌق الشفافٌة المنشودة ببورصة الأوراق المالٌة ــ دراسة نظرٌة تطبٌقٌة 

، كلٌة التجارة وإدارة الأعمال ــ جامعة  المجلة العلمٌة للدراسات والبحوث التجارٌة

 حلوان ، العدد الأول.

م ، " إٌجابٌة الأزمة المالٌة العالمٌة فً تفعٌل  2002( عبد الوهاب ، د./ وابل محمد ، 13)    

 اسات والبحوث التجارٌةمجلة الدرأدوات القٌاس المحاسبً ــ دراسة تحلٌلٌة انتقادٌه " ، 

 .لعدد الثانً( ، ا 22، كلٌة التجارة ــ جامعة بنها ، السنة ) 
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م ، " محركات الأداء لتعظٌم فاعلٌة وظٌفة  2012( عبد الوهاب ، د./ وابل محمد ، 14)    

ــ جامعة الموصل ،  مجلة الرافدٌنالمراجعة الداخلٌة فً ظل بٌبة الأزمات المالٌة " ، 

 .لعدد الثانًاق ، االعر

" إطار مقترح لدور الشـفافٌة فً الحد م ،  2011( ؼنٌمً ، د./ سامً محمد أحمد ، 15)    

مجلة الدراسات ة اختبارٌة " ، ــ دراس الإدارة الأرباح فً منظمات الأعم من ممارسات

 .ٌرٌنا ،دد الأول الع ،المجلد الثانً  كلٌة التجارة ــ جامعة بنها ، ، والبحوث التجارٌة

محاسبة القٌمة العادلة بٌن التؤٌٌد والمعارضة  م " 2012،  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ( 16)    

مجلة الدراسات والبحوث " ،  فً ضوء الأزمة المالٌة المعاصرة ــ دراسة نظرٌة اختبارٌة

 .ٌناٌر ،العدد الأول  ،المجلد الثانً  جامعة بنها ، كلٌة التجارة ، التجارٌة

مدخل مقترح لدور لجان المراجعة فً الحد  " م ، 2013،  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ (17)    

مجلة من تداعٌات الأزمة المالٌة العالمٌة علً منظمات الأعمال ــ دراسة اختبارٌة " ، 

 .ٌرناٌ ،كلٌة التجارة ــ جامعة الزقازٌق ، العدد الأول  ، البحوث التجارٌة

ل مبادئ " مدى إٌجابٌة الأزمة المالٌة فـً تفعٌ م ، 2013،  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ (12)    

المجلة المصرٌة للدراسات ة تحلٌلٌة " ، ـركات فً منظمات الأعمال ــ دراسحوكمة الش

 .، ٌولٌو كلٌة التجارة ــ جامعة المنصورة ، العدد الثانً ، التجارٌة

" مسبولٌة المراجعٌن الخارجٌٌن عن  م 2011منصور ، د./ أشرؾ محمد إبراهٌم ، ( 12)    

، الجمعٌة  مجلة البحوث المحاسبٌةالأزمة المالٌة العالمٌة الحالٌة ــ دراسة مٌدانٌة " ، 

 . ، العدد الأول (10لسعودٌة للمحاسبة ، المجلد )ا

 :ــالندوات والمإتمرات)ج ( 

، " إطار مقترح لدعم كثافة الإفصاح المحاسبً  2002د./ عفاؾ إسحاق ، أبو زر ، ( 1)    

إتمر العلمً الأول لحوكمة المطبقاً لاعتبارات الشفافٌة والحاكمٌة المإسسٌة " ، 

الملك خالد ، جامعة :ــ حوكمة الشركات : الممارسات الحالٌة والآفاق المستقبلٌة الشركات

 .نوفمبر 1أكتوبر ،  31هـ الموافق  1430ذو القعدة  13 ، 12، السعودٌة ، 

م ، " أنماط إدارة الأزمة المالٌة العالمٌة  2010( الراشد ، أ.د. / وابل إبراهٌم ، 2)    

بحث مقدم فً الندوة الثانٌة عشر ومتلازمة الأسواق وتطوٌر التشرٌعات المحاسبٌة " ، 
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 حدٌات القرن الحادي والعشرٌنبعنوان:ــ مهنة المحاسبة فً المملكة العربٌة السعودٌة وت

 م. 2010ماٌو  12ــ  12، جامعة الملك خالد ، كلٌة إدارة الأعمال ، 

، " مدي ارتباط الشفافٌة والإفصاح  2007( السعدنً ، د./ مصطفً حسن بسٌونً ، 3)    

بحث مقدم إلً المإتمر الدولً بعنوان:ــ مهنة بالتقارٌر المالٌة وحوكمة الشركات " ، 

، جمعٌة المحاسبٌن ومدققً الحسابات بدولة  سبة والمراجعة والتحدٌات المعاصرةالمحا

الإمارات العربٌة المتحدة ، بالاشتراك مع كلٌة الإدارة والاقتصاد بجامعة الإمارات العربٌة 

 دٌسمبر. 5ــ  4المتحدة ، خلال الفترة من 

، " قٌاس شفافٌة  2007لسٌد ، ، عبٌد ، د. / إبراهٌم ا / زكرٌا محمد، د.  الصادق( 4)    

 سوقانٌة علً الشركات المتداولة فً الإفصاح فً التقارٌر المالٌة المنشورة ــ دراسة مٌد

المإتمر السنوي الرابع :ـ الاتجاهات الحدٌثة للمحاسبة " ،  ةالمصرٌ الأوراق المالٌة

ــ كلٌة التجارة ــ قسم المحاسبة ب،  والمراجعة فً ظل التؽٌرات الاقتصادٌة والتكنولوجٌة

 .ٌونٌو 20قاهرة ، جامعة ال

الربط بٌن الأزمات المالٌة وحوكمة الشركات م ، "  2002( السقا ، د./ السٌد أحمد ، 5)    

 الشركات:ــ حوكمة الشركات:المإتمر العلمً الأول لحوكمة وآلٌات المراجعة " ، 

ة الملك خالد لمالٌة والإدارٌة ، جامع، كلٌة العلوم ا الممارسات الحالٌة والآفاق المستقبلٌة

 نوفمبر. 1أكتوبر /  31وافق المهـ  1430 ذو القعدة 13 ، 12السعودٌة ، ، 

مسإولٌة معاٌٌر محاسبة ، "  م 2002،  القشً ، د./ ظاهر ، طباٌبٌة ، أ./ سلٌمة( 6)    

 الإفصاح المحاسبًالقٌمة العادلة بالأزمة المالٌة العالمٌة وأثر ذلك علً ثقة المستثمرٌن ب

،  المتلقً العلمً الدولً حول:ــ الأزمة المالٌة والاقتصادٌة الدولٌة والحوكمة العالمٌة ، "

فرحات عباس ــ سطٌؾ ، الجزابر ، أٌام  كلٌة العلوم الاقتصادٌة وعلوم التٌسٌر ــ جامعة

 م. 2002أكتوبر  21ــ  20

ة المصرٌة وكٌفٌة تطوٌر الإفصاح والرقابة م ، " البورص 2002( النجار ، د./ محمد ، 7)    

الشفافٌة والإفصاح فً الأزمة المالٌة والاقتصادٌة ندوة بعنوان:ــ وقواعد القٌد " ، 

 www.aman-palestine.org، القاهرة ، ٌناٌر.    العالمٌة وتؤثٌرها علً مصر

اسة أثر حوكمة ، " در م 2012حسٌن ، د./ بن الطاهر ، محمد ، أ./ بو طلاعه ، ( 2)    

الشركات علً الشفافٌة والإفصاح وجودة القوابم المالٌة فً ظل النظام المحاسبً المالً  
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،  الملتقً الوطنً حول:ــ حوكمة الشركات كآلٌة للحد من الفساد المالً والإداري" ، 

بجامعة محمد خضٌر ــ بسكرة ، كلٌة العلوم الاقتصادٌة والتجارٌة وعلوم التٌسٌر ، 

   /www.univ-biskra.dzماٌو.  7ــ  6ابر ، ٌومً الجز

، " جهود المنظمات الدولٌة فً إرساء وتعزٌز مبادئ  2002عبد القادر ، د./ برٌش ، ( 2)    

:ــ حوكمة إتمر العلمً الأول لحوكمة الشركاتالمالحوكمة علً المستوى الدولً " ، 

 12الملك خالد ، السعودٌة ، جامعة ، الشركات : الممارسات الحالٌة والآفاق المستقبلٌة 

 .نوفمبر 1أكتوبر ،  31هـ الموافق  1430ذو القعدة  13 ،

، " دور المعاٌٌر  2011سلوم ، د./ حسن عبد الكرٌم ، نوري ، د./ بتول محمد ، ( 10)    

المإتمر العلمً الدولً السابع المحاسبٌة الدولٌة فً الحد من الأزمة المالٌة العالمٌة " ، 

نوان " تداعٌات الأزمة الاقتصادٌة العالمٌة علً منظمات الأعمال:ــ التحدٌات ــ الفرص بع

 ، كلٌة الاقتصاد والعلوم الإدارٌة ، جامعة الزرقاء الخاصة ، الزرقاء ، الأردن. ــ الآفاق "

( www. iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2009/11/26.pdf  ). 

الأزمة المالٌة العالمٌة واستشراؾ الحل باستخدام ، "  م 2002مد ، مخلوؾ ، أ./ أح( 11)    

المتلقً العلمً  ، " إسلامًمبادئ الإفصاح والشفافٌة وحوكمة الشركات من منظور 

، كلٌة العلوم  الأزمة المالٌة والاقتصادٌة الدولٌة والحوكمة العالمٌة ول:ــالدولً ح

 21ــ  20 أٌام ت عباس ــ سطٌؾ ، الجزابر ،فرحا الاقتصادٌة وعلوم التٌسٌر ــ جامعة

 م. 2002أكتوبر 

، " العلاقة المتبادلة بٌن معاٌٌر القٌمة  2010،  وآخرون / محمد ، د.أ.مطر ، ( 12)    

المإتمر العلمً الثالث بعنوان:ــ " الأزمة المالٌة ،  العادلة والأزمة المالٌة العالمٌة "

، كلٌة  " ــ التحدٌات والآفاق المستقبلٌة ٌات الدولالعالمٌة وانعكاساتها علً اقتصاد

 أكتوبر. 22ــ  22العلوم الإدارٌة والمالٌة ، جامعة الإسراء ، الأردن ، 

 :ــمصادر أخرىمواقع إنترنت و) د (  

" الأزمة التموٌلٌة العالمٌة وانعكاساتها علً مصر "   ، 2002( أبو علً ، د./ سلطان ، 1)    

 ، القاهرة ، دٌسمبر. للدراسات الاقتصادٌة ، ورقة عملالمركز المصري 

م ، " ؼٌاب الإفصاح والشفافٌة وراء انهٌار الاقتصاد  2010( العراقً ، أ./ عمرو ، 2)    

 www.alphabeta.argaam.com/article/detail/19271 الأمرٌكً "    

http://www.alphabeta.argaam.com/article/detail/19271
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، " أثر مستوى الإفصاح فً البٌانات المالٌة  م 2010العكر ، أ./ معتز برهان جمٌل ، ( 3)    

المنشورة علً تداعٌات الأزمة المالٌة فً القطاع المصرفً الأردنً ــ دراسة مٌدانٌة 

 ، كلٌة إدارة الأعمال ، رسالة ماجستٌر فً المحاسبةعلً البنوك التجارٌة الأردنٌة " ، 

 ‏   www.alqashi.com/th/th36.pdf    جامعة الشرق الأوسط ، الأردن.

الأزمة المالٌة ، " معاٌٌر المحاسبٌة الدولٌة و م 2010 ، ( بٌداوٌد ، أ./ جورج توما 4)    

 www.ao-academy.org/docs/ma3ayeer_02022010.doc العالمٌة "  

، " الاقتصاد الإسلامً والأزمة المالٌة العالمٌة  م 2011زؼدار ، د./ أحمد ، ( 5)    

واستشراؾ الحلول من منظور إسلامً باستخدام مبادئ الإفصاح والشفافٌة وحوكمة 

 /iefpedia.com، الجمهورٌة الجزابرٌة.   جامعة الجزابرالشركات " ، 

م ، " الأزمة المالٌة العالمٌة بٌن مبدأ الإفصاح  2012د./ سالم محمد ، د ، ( عبو6)    
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Research Summary:- 

      The author in this research the financial crisis contemporary and 

their impacts on global economies and their role in the collapse of 

many companies , banks and financial institutions , and the importance 

of transparency and accounting disclosure in increased confidence and 

credibility of accounting information published in reports and financial 

statements , and the positive role that can be achieved as a result of 

activation of the principles of transparency and disclosure in the face 

of the accounting implications and negative effects of those financial 

crisis , which swept most of the world since the second half of 2008 

until now. 

     The study concluded at the end to be activated and the development 

of standards and the principles of transparency and disclosure of 

accounting and applied binding contributes significantly in the face of 

the financial crisis and the reduction of its repercussions through the 

provision of accounting information more confidence and credibility , 

and that will contribute to the rationalization of the decisions of the 

shareholders , investors and preserve their rights.  

 


