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 ملخص

عام تعد مالٌزٌا الدولة الوحٌدة التً واجهت الأزمة الالتصادٌة فً دول جنوب شرق آسٌا فً   

رافضة سٌاسات صندوق النمد الدولً، حٌث أجمع الخبراء والمحللون علً أن الحكومة المالٌزٌة  7991

، ولعل أهم ما ٌمٌز النجاح الالتصادي 0202التً خططت لتجعل من مالٌزٌا بلداً صناعًٌّا بالكامل عام 

زٌا إستراتٌجٌة مستملة عن المالٌزي أنه تم دون أي مساعدة من صندوق النمد الدولً، حٌث اختارت مالٌ

 الصندوق من خلال تبن ٌِّها إستراتٌجٌة مدعومة بأدوات التحكم فً رأس المال.

هل هنان أثر لسٌاسات صندوق النمد الدولً عل النمو  :السؤال التالًفً  مشكلة البحثوتمثلت     

د الدولً علً أهم بٌان أثر سٌاسات صندوق النم وتتلخص أهداف البحث، فًالالتصاد فً مالٌزٌا؟، 

المتغٌرات الالتصادٌة فً مالٌزٌا، وتوضٌح مفهوم وأسباب وطرق علاج الأزمة المالٌة فً دول جنوب 

 شرق آسٌا، وبٌان أهم العوامل التً أدت إلً تجاوز مالٌزٌا لأزمتها المالٌة.

هنان أثر لسٌاسات صندوق النمد  :الفرضٌة الأتٌة فً محاولة إختبار صحة فروض البحثتتمثل و    

نالت     فً أن التجربة المالٌزٌةأهمٌة البحث  كما تمثلت، الدولً عل النمو الالتصاد فً مالٌزٌا

سنة أن تحمك نموا هائلا وتطورا  02أعجاب العالم بأسره فمد استطاعت خلال فترة لصٌرة لا تتجاوز 

الدولى فٌها نموذجا ٌجب على الدول النامٌة أن تستفٌد  كبٌراً ورأي التصادو البنن الدولى وصندوق النمد

منها وتحذو حذوها إذا أرادت الخلاص من التخلف، وكانت الأزمة الالتصادٌة التى ولعت فً عام 

 لوٌة وعنٌفة، ومع هذا لم تمبل مالٌزٌا بنصائح صندوق النمد الدولً. 7991

هنان أثر لسٌاسات صندوق النمد الدولً على  "بأن الفرض البحثً: وتبٌن من نتائج التحلٌل صحة    

بضرورة تبنً الحكومات العربٌة  بالإضافة إلً أن الدراسة لد أوصت، النمو الالتصادى فً مالٌزٌا"

 لسٌاسات تحمل فً طٌاتها أسالٌب دعم التنمٌة الالتصادٌة، والمضاء على الفساد بمختلف أنواعه،

إصلاح كافة  ،المومٌة كما عملت مالٌزٌا فً تجربتها التنموٌةتصحٌح الخلل فً توزٌع الثروة الوطنٌة و

، إعطاء أهمٌة لصوى للتنمٌة البشرٌة كما عملت مالٌزٌا فً تجربتها، الاهتمام بشكل أكبر التشرٌعات

 بالتنمٌة الرٌفٌة.

 

 

 

 

 



3 

 

Abstract 

 Malaysia is the only country to face the economic crisis in Southeast 

Asia in 1997, rejecting the IMF's policies. Analysts and analysts agreed that the 

Malaysian government, which planned to make Malaysia a fully industrialized 

country in 2020, is perhaps the most important feature of Malaysian economic 

success. Without any assistance from the International Monetary Fund, where 

Malaysia has chosen a strategy independent of the Fund by adopting a strategy 

backed by capital controls. 

    The research problem is: Is there an impact of IMF policies on the economic 

growth in Malaysia? The objectives of the research are to describe the impact 

of IMF policies on the most important economic variables in Malaysia and to 

clarify the concept, Asia, and a statement of the most important factors that led 

to Malaysia to overcome its financial crisis. 

    The research hypotheses try to test the validity of the following hypothesis: 

There is an impact of IMF policies on the growth of the economy in Malaysia, 

and the importance of research that the Malaysian experience has won the 

admiration of the world as a whole has been able in a short period of not more 

than 25 years to achieve tremendous growth and development and opinion The 

World Bank and IMF economists are a model for developing countries to take 

advantage of and follow suit if they are to survive the underdevelopment. The 

1997 economic crisis was strong and violent, yet Malaysia did not accept the 

advice of the International Monetary Fund. 

    The results of the analysis showed that the hypothesis was correct: "There is 

an impact of the IMF's policies on economic growth in Malaysia." The study 

also recommended that Arab governments should adopt policies that would 

support economic development, eliminate corruption of all kinds, In the 

distribution of national and national wealth, Malaysia has also worked in its 

development experience, reforming all legislation, giving utmost importance to 

human development. Malaysia has taken a greater interest in rural 

development. 
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 :ممدمة -1

تعد مالٌزٌا الدولة الوحٌدة التً واجهت الأزمة الالتصادٌة فً دول جنوب شرق آسٌا فً عام       

رافضة سٌاسات صندوق النمد الدولً، حٌث أجمع الخبراء والمحللون علً أن الحكومة المالٌزٌة  7991

الأزمة المالٌة  نجحت فً الخروج من 0202التً خططت لتجعل من مالٌزٌا بلداً صناعًٌّا بالكامل عام 

خلافاً -التً أدت إلى فمدان العملة المالٌزٌة "الرنجٌت" ما ٌمرب من نصف لٌمتها، إلا أنها استطاعت 

فً ألل من عامٌن إخراج الالتصاد المالٌزي من أزمته، ووضعه مجدداً لٌس  -لجمٌع تولعات الخبراء

مرتفعة لٌاسًا بالدول التً على طرٌك الانتعاش البطًء فحسب، بل على طرٌك النمو بمعدلات 

تعرضت للأزمة ذاتها، ولعل أهم ما ٌمٌز النجاح الالتصادي المالٌزي أنه تم دون أي مساعدة من 

ها  صندوق النمد الدولً، حٌث اختارت مالٌزٌا إستراتٌجٌة مستملة عن الصندوق من خلال تبن ٌِّ

دفمات خارجٌة معٌنة فً الأجل إستراتٌجٌة مدعومة بأدوات التحكم فً رأس المال فٌما ٌتعلك بت

المصٌر، تضمنت المنع المؤلت لتدفك السندات والأوراق الأجنبٌة من خارج البلاد، وخفض معدل 

 الفائدة، وتوسٌع الإنفاق الحكومً.

وتجاهلت مالٌزٌا كل التوجهات والسٌاسات التً كانت موجودة فً ذلن الولت من خلال وسائل       

مها، واعتمادها علً حلول محلٌة بدٌلة، مما جعل التصادها ٌتأثر بشكل محدود التحكم التً لامت بتطبٌ

    .(1)ممارنة بالتصاد الدول الأخري، فالانكماش لم ٌكن بنفس العمك

وٌعد رأس المال أحد عوامل الانتاج الرئٌسٌة الذي ٌمكن من خلاله استثمار الموارد  الالتصادٌة      

موال موزعة بصورة  متفاوتة بٌن البلدان، فنن عملٌة  تملٌل هذا المختلفة، وبما كانت رؤوس الأ

التفاوت هً  طلب النظام النمدي الدولً، حٌث أن الممصود برأس المال لا ٌمتصر على رأس المال  

الإنتاجً  فمط  وإنما ٌشتمل الأصول المالٌة المختلفة كالسندات المالٌة والأسهم علاوة على الأصول  

 .(2)ت والعمارات...إل العٌنٌة  الآلا

ولم تمتصر هذه الاضطرابات على الأسواق المالٌة والنمدٌة فمط بل تعدت الى المؤسسات المالٌة      

مثل البنون وشركات التأمٌن حٌث وصل الأمر إلى إشهار إفلاس أكبر المؤسسات المالٌة فً العالم مثل 

                                                           

 / 63،٤٧،عدد ٤٧ عربية اقتصادية الماليزياية، بحوث البورصة تنشيط المباشر في غير الأجنبي الاستثمار علا عادل، دور(1)
 .74، ص ٣١٠٢

 .57(، ص  2005إبراهيم فريشي، العولمة المالية  وأثرها  عمى  الدول  النامية، )الجزائر: جامعة البميدة، كمية الاقتصاد، (2)
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ملٌار دولار فً عام  732فى العالم بنحوبنن "لٌمان براذرز" ولد لدرت خسائر أهم عشرٌن بنن 

 .(1)فمط 0221

إن لتطوٌر المطاع المالً المالٌزي أهمٌة لصوى للنمو الالتصادي، فالدول التً لدٌها لطاع مالً     

على درجة عالٌة من التطور تنمو بسرعة، حٌث أن هنان ارتباط بٌن التمدم الالتصادي بصفة عامة 

ٌزي. فالمطاع المالً المالٌزي الكفء ٌعبء الموارد التً لد تظل بدونه وتمدم الجهاز المصرفً المال

معطلة وٌخصصها لأكثر استخداماتها كفاءة. فالنمو الالتصادي لا ٌمكن انجازه بدون استثمار وهو ما لا 

ٌمكن تحمٌمه بدون تعبئة المدخرات وتوجٌهها للفرص الاستثمارٌة الاكثر كفاءة وهو ما ٌتحمك من خلال 

ٌر وتنمٌة المطاع المالً المالٌزي، حٌث ٌعد المطاع المصرفً المالٌزي بمثابة لناة لتحوٌل الموارد تطو

 المالٌة نحو تموٌل المشروعات الأكثر كفاءة.

 :البحثمشكلة  -2

شهد الالتصاد العالمً اضطرابات واختلالات لم ٌشهدها منذ الأزمة الالتصادٌة العالمٌة الكبرى      

، فعرفت أكبر الأسواق المالٌة العالمٌة عدة اضطرابات 7909)الكساد الكبٌر( التً ولعت فً سنة 

 Wall"نتجت عنها خسائر كبٌرة فً كثٌر من البورصات العالمٌة مثل بورصة"وول سترٌت"

Street"  وكذلن البورصات الأوربٌة والبورصات فً الأسواق الناشئة والأسواق العربٌة حٌث

استدعى الامر الى غلك أبواب بعض البورصات فً بعض الأٌام بعد أن فتحت على انخفاض كبٌر 

 خوفاً من أن تنهار الاسهم بصورة كبٌرة مثل ما حصل فً بورصة اندونٌسٌا.

ولم تمتصر هذه الاضطرابات على الأسواق المالٌة والنمدٌة فمط بل تعدت الى المؤسسات المالٌة      

مثل البنون وشركات التأمٌن حٌث وصل الأمر إلى إشهار إفلاس أكبر المؤسسات المالٌة فً العالم مثل 

دولار فً عام ملٌار  732بنن "لٌمان براذرز" ولد لدرت خسائر أهم عشرٌن بنن فى العالم بنحو

 .(2)فمط 0221

 :السؤال التالًفً محاولة الإجابة عن  البحثوعلٌه تتمثل مشكلة     

 هل هنان أثر لسٌاسات صندوق النمد الدولً عل النمو الالتصاد فً مالٌزٌا؟.

 :البحثأهدف  -3

 :فً الأتً،  البحث اتتلخص أهداف هذ   

 أهم المتغٌرات الالتصادٌة فً مالٌزٌا.بٌان أثر سٌاسات صندوق النمد الدولً علً  -أ

                                                           

 .12، ص  2008المؤسسة  العربية لضمان  الاستثمار،  نشرة  ضمان الاستثمار، الكويت،   (1)
 .12، ص  2008المؤسسة  العربية لضمان  الاستثمار،  نشرة  ضمان الاستثمار، الكويت،   (2)
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 توضٌح مفهوم وأسباب وطرق علاج الأزمة المالٌة فً دول جنوب شرق آسٌا. -ب

 بٌان أهم العوامل التً أدت إلً تجاوز مالٌزٌا لأزمتها المالٌة. -ب

 بٌان أهم الدروس المستفادة من التجربة المالٌزٌة. -د

 :البحثفروض  -4

 الفرضٌة الأتٌة: فً محاولة اختبار صحة البحثتتمثل فروض    

  هنان أثر لسٌاسات صندوق النمد الدولً عل النمو الالتصاد فً مالٌزٌا.

 :البحثأهمٌة  -5

سنة أن  02نالت تجربة مالٌزٌا أعجاب العالم بأسره فمد استطاعت خلال فترة لصٌرة لا تتجاوز     

تحمك نموا هائلا وتطورا كبٌراً ورأي التصادو البنن الدولى وصندوق النمد الدولى فٌها نموذجا ٌجب 

 على الدول النامٌة أن تستفٌد منها وتحذو حذوها إذا أرادت الخلاص من التخلف.

لوٌة وعنٌفة فعصفت بالتصاد هذه الدولة  7991وكانت الأزمة الالتصادٌة التى ولعت فً عام    

وعرضتها لمأزق التصادى واجتماعى خطٌر حٌث هوت فٌها أسعار الأوراق المالٌة إلى الحضٌض 

وأنهارت سعر عملتها بشكل كبٌر وانخفضت معدلات النمو الالتصادى وتراجع أداء الصادرات وزادت 

دلات البطالة وتعرض مستوى المعٌشة للتدهور، ومع هذا لم ترض  مالٌزٌا فى مواجهة محنتها مع

 لوصفة صندوق النمد الدولى والبنن الدولى ممابل تمدٌم المروض العاجلة لها.

بدأت  التنموٌة مشارٌعها لدعم المحلٌة التموٌل مصادر فً نمص من النامٌة الدول تعانٌه لما وكنتٌجة    

الخارجٌة  المروض منها صور بعدة تمثلت التنمٌة بمستوٌات للنهوض بدٌلة خارجٌة مصادر عن البحث

الالتصادٌة  التنمٌة عملٌات تموٌل فً المروض هذه على الاعتماد خطورة ونتٌجة .الأجنبً والاستثمار

ً للنمو باعتباره الأجنبً الاستثمار استخدام نحو الأنظار اتجهت فمد بها،  إلى ونظراً  .الالتصادي محركا

 المستمبلة النامٌة الالتصادات فً ٌلعبها التً الأهمٌة من وانطلالا الأجنبً، الاستثمار مجال دراسة إتساع

 .(1)أدوات السٌاسة المالٌة علً النمو الالتصادي فً مالٌزٌا دور إلى تأتً أهمٌة التعرف له

  : : البحثالبحثحدود حدود   --66

 الحدود الزمانٌة:  -أ

 (. 0272 -7992خلال الفترة ) البحثعلى جمع وتحلٌل البٌانات الخاصة ب البحثتعتمد 

 فً تطبٌمها علً مالٌزٌا. البحثتمتصر  الحدود المكانٌة: -ب

                                                           

، برنامج صاد والعموم السياسية: كمية الاقتجامعة القاهرة)منصور عيسي، مصادر تمويل التنمية: في النموذج الماليزي لمتنمية، (1)
 .28، ص ( 2005الدراسات الماليزية، 
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 :البحثبٌانات  -7

 :بالمصادر التالٌةبالاستعانة  البحثسٌتم الحصول علً بٌانات 

 النمد الدولً.التمارٌر السنوٌة لبٌانات نشرات البنن الدولً، وصندوق  -أ

 المراجع العربٌة والأجنبٌة )الرسائل، والكتب، والدورٌات، والتمارٌر، والدراسات السابمة(. -ب

   :البحثمنهج  -8

 : هماعلى جانبٌن،  البحثفى هذه  البحثارتكز منهج 

 الأول: الجانب النظري:

 بموضوع المتعلمة البٌانات بتحلٌل ودراسة ٌتعلك على المنهج الوصفً التحلٌلً فٌما البحثاعتمدت    

 البٌانات أو دراسة والالتصادٌة السٌاسٌة العلالات فً الحاصلة بالتطورات ٌتعلك فٌما خاصة البحث

ً  إل ، ...نموها ومعدلات الالتصادٌة وعملٌات التنمٌة الالتصادٌة  المالٌزي الالتصاد والع وصف أٌضا

 فٌه. تمت التً

 الثانى: الجانب التطبٌمى:  

 : خلال الأتًحٌث تم استخدام الأسالٌب الكمٌة والمٌاسٌة، وذلن من      

وتتمثل أهم المتغٌرات ، تمدٌر العلالة بٌن أهم المتغٌرات المستملة وبٌن النمو الالتصادي فً مالٌزٌا   

 المستملة فً)سعر الفائدة، والانفاق الحكومى، والاستثمار، ومعدل التضخم، ومعدل البطالة، ومتوسط

 نصٌب الفرد من الناتج المحلى ...أل (.

باستخدام الأسالٌب المٌاسٌة لاختبار  ستخدم الباحث الأسلوب التحلٌلً لتحلٌل البٌانات، وذلنا وكما    

 Multiولٌاس العلالة بٌن المتغٌرات الخاضعة للدراسة حٌث تم استخدام نموذج الانحدار المتعدد 

Regression Model ،وذلن باستخدام برنامج لتمدٌر المعلمات SPSS. 

وتم استخدام النموذج التالً لمٌاس أثر سٌاسات صندوق النمد الدولً علً النمو الالتصادي فً     

 مالٌزٌا:

Y =a0 +a1X1 + a2 X2 +a3 X3+a4 X4+ a5X5+ a6X6+a7 X7 +a8 X8+a9 X9+ a10 X10 

 حٌث أن:

 المتغٌر التابع: -ا

Y: .ًاجمالً الناتج المحل 

 المتغٌرات المستملة: -ب

X1: .سعر الفائدة 
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X2: .الالتراض 

X3: .الدٌون 

X4: .صافً المٌزانٌة 

X5: .صافً المٌزان التجاري 

X6: .ًالتكوٌن الرأسمالً كنسبة من الناتج المحلً الاجمال 

X7: .ًالاستثمار الاجنبً المباشر كنسبة من الناتج المحلً الاجمال 

X8.اٌرادات لطاع النفط : 

X9 : ًالادخار المحلً كنسبة من الناتج المحلً الاجمال. 

: X10معدل التضخم. 

 :البحثخطة  -9

 خلال النماط التالٌة: سٌتم تناول هذا البحث من  

 .نتائج تطبٌك سٌاسة الاصلاح الالتصادي فً مالٌزٌا -

 فً مالٌزٌا. أثر سٌاسات صندوق النمد علً أدوات المطاع المصرفً وأسواق الأوراق المالٌةتحلٌل  -

 تحلٌل أثر سٌاسات صندوق النمد علً أهم أدوات السٌاسة النمدٌة والمالٌة فً مالٌزٌا. -

 تحلٌل أثر سٌاسات صندوق النمد علً الدٌون الداخلٌة والخارجٌة فً الالتصاد المالٌزي. -

 لٌاس أثر سٌاسات صندوق النمد الدولً علً النمو الالتصادي فً مالٌزٌا. -

 ائج تطبٌك سٌاسة الاصلاح الالتصادي فً مالٌزٌا:نت أولاً:

 وأهمها: توجد عدة مؤشرات بها ٌتم تموٌم تطبٌك سٌاسة الاصلاح الالتصادي فً مالٌزٌا،    

 مؤشر الدخل: -1

ٌعتبر الدخل أحد المؤشرات المستخدمة لمٌاس النمو ودرجة التمدم الإلتصادي مع ضرورة الأخذ      

بعٌن الإعتبار ضعف الأجهزة الإحصائٌة فً الدول النامٌة وعدم دلة البٌانات واختلاف الدول فٌما بٌنها 

الإجمالً من مؤشرات بالنسبة لمعالجة بنود الدخل، وٌعتبر متوسط نصٌب الفرد من الناتج الداخلً 

 الدخل المستخدمة فً المٌاس.

من الناتج الداخلً الإجمالً فً مالٌزٌا  الجدول التالً معدل نمو متوسط نصٌب الفردوٌوضح       

م( وإرتفع خلال الفترة 79107910--مم79127912% خلال الفترة )4.3.4.3.م(، حٌث بلغ 7991-م7912خلال الفترة )

لٌصل لٌصل م( 79917991--مم.799.799خـــــــــــــــلال الفــــــــــترة )  فع%، وإرت.243.243م( لٌصل إلى 79977997--مم79197919)

% أي أن معدل نمو نصٌب الفرد من الناتج الداخلً الإجمالً فً مالٌزٌا خلال الفترة 14191419إلى إلى 
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ً كبٌراً, ولكنه تراجع خلال )% % 2323م( تغٌر بنحو 79917991--مم79127912) -م7991وهو ما ٌعد تغٌراً اٌجابٌا

--مم02220222% خلال)347ثم إرتفع للٌلاً إلى أن بلغ % % 042042م( .0022.22--مم79917991))م( فبلغ خلال0273

 م(.02720272

 ((21152115--19711971تطور معدل نمو متوسط نصٌب الفرد من الناتج الداخلً الإجمالً فً مالٌزٌا)تطور معدل نمو متوسط نصٌب الفرد من الناتج الداخلً الإجمالً فً مالٌزٌا) (:(:11جدول)جدول)

 %معدل نمو متوسط نصٌب الفرد من الناتج الداخلً الإجمالًمعدل نمو متوسط نصٌب الفرد من الناتج الداخلً الإجمالً الفترة

(1971-1972) 4443 

(1979-1981) 5434 

(1994-1996) 6478 

(1996-2114) 245 

(2115-2115) 341 

 .إعداد الباحثة اعتمادا على بٌانات البنن الدولً: المصدرالمصدر

 مؤشر انخفاض الفمر فً مالٌزٌا: -2

سعت الحكومة المالٌزٌة إلى التلاع الفمر بمفهوم تمكٌن المالاي من خلال السٌاسة الإلتصادٌة الجدٌدة 

م, ولمد 7919ماٌو  73م فً إعماب الإضطرابات العرلٌة المعروفة بأحداث 7917التً بدأت فً عام 

ل سٌاسة م, فنن أهدافها استمرت من خلال برامج أخرى مث7997استمرت هذه السٌاسة حتى عام 

التنمٌة الوطنٌة, واشتملت هذه السٌاسات على آلٌات مثل تمكٌن المالاي من المساكن منخفضة التكلفة و 

 التعلٌم الجامعً وملكٌة أسهم الشركات. 

الفمر بٌن طائفة المالاى المالٌزٌة منتشراً، حٌث بلغت نسبة الفمر بٌن طائفة المالاوي نحو  ولمد كان    

%من الإلتصاد المالٌزي, ولد اتبعت مالٌزٌا خطط لإعادة .3ٌهٌمنون على  % وكان الصٌنٌون12

توزٌع الدخل، وذلن عن طرٌك الإهتمام بالتعلٌم وتملٌن بعض الشركات للمالاي إلا أن نظام الحصص 

م, وهنان اتجاه لإلغاء هذا النظام فً لطاع التجزئة والذي 0229مارس  9لد تم تخفٌفه بعد انتخابات 

% لطائفة المالاي فً الوظائف وملكٌة الأصول نتٌجة لتوجه مالٌزٌا نحو 32صٌص نسبة ٌمضى بتخ

 . (1)باللٌبرالٌة

 تراجع فً سهماٌ   الإلتصادي المتزاٌد والنمو السرٌعة التنمٌة المالٌزٌة أن الحكومة ولد أدركت       

ولمد  %34.9إلى % 71 من الفمر خط تحت ٌعٌشون الذٌن عدد نسبة الفمر، ومن ثم انخفضت معدلات

                                                           

 .1990الدولي،  تقرير البنكالأمم المتحدة،  (1)
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 التً المناطك فً ٌمٌمون ومن جانب، من سنا الأكبر الأفراد من هم فمرا المالٌزٌٌن أكثر أن أٌضا أتضح

 .أخر جانب من التنمٌة برامج من تستفٌد لا

إذ  المدلع الفمر على تمضى الجهود لكً من تسعٌنٌات المرن الماضً تبذل المزٌد منذ وكانت مالٌزٌا    

 المالٌزي الإلتصاد كبٌره واستطاع بصورة الإنخفاض إلى كان ٌتجه الفمر مستوى أن المؤشرات توضح

 م( وهو7991-م7992) الفترة خلال %049 سنوي بلغ نمو معدل تحمٌك المومٌة التنمٌة سٌاسة خلال من

 فً إنخفاض النمو عملٌة صاحب ولد والثمانٌنٌات، عمدي السبعٌنٌات خلال النمو معدل فاق الذي المعدل

 رفع إلى أدى الذي الأمر الفمر، مستوٌات وإنخفاض الفرد متوسط دخل فً حمٌمٌة وزٌادة التضخم معدل

 المجتمع.  لأفراد المعٌشة مستوى

 نسبة أمثال ثلاثة الرٌف فً بلغت ( حٌث7999 -م7992) خلال الحضر فً الفمر نسبة ولد انخفضت  

 ذلن من وبالرغممن عدد السكان  %2471والحضر  الرٌففً  الكلى للفمر المعدل بلغ كما الحضر،

بسٌطة   فجوة هنان ، وظلت7999 لأرلام عام طبما والحضر الرٌف من كلا فً الفمر معدلات تراجعت

 مالكً من الفمر نسبة ارتفعت % كما43.الحضر % وف470ً. بنسبة الرٌف بٌن المعدلٌن فكانت فً

 عام فً %743إلى انخفضت بٌنما %741بلغت  حٌث ،7992 فً عام الحضر عن الرٌف فً المنازل

 الحضر فً عنها الرٌف فً المنازل من مالكً المدلعٌن الفمراء عدد إرتفاع إلى بالإضافة م هذا7999

 إلى وصلت حٌث النسبة هذه بٌنما تضاءلتم 7992 فً عام %7479 إلى وصلت كبٌرة، إذ بنسبة

 م. 7999 فً %.74

وتمكن الإلتصاد المالٌزي من تحمٌك نهضة وانطلالة إلتصادٌة كبٌرة, وبلغ متوسط النمو السنوي    

دولار, ولعبت  3039بلغ متوسط دخل الفرد  7999(, وفً عام 7991 -7999% خلال )9المستدام 

لصناعة فً الإستثمارات الداخلٌة والأجنبٌة دوراً كبٌراً فً تحول الإلتصاد المالٌزي, ولمد زاد إسهام ا

 .7999فً عام % 32م إلى 7912% فً عام 7349الناتج الداخلً من 

 :الإعفاءات الضرائب فً مالٌزٌا -3

تعرض منهج التخطٌط المركزي الذي اتبعته مالٌزٌا للانتمادات على خلفٌة عدم لدرته على التعامل    

 بكفاءة مع أزمات الأجل المصٌر والإتجاهات طوٌلة الأجل، كما أن فعالٌته كانت محل جدل كبٌر.

من  وركزت مالٌزٌا فً خططها التنموٌة على إصلاح الجهاز الضرٌبً من خلال اعطاء مجموعة

وٌعرف الإعفاء الضرٌبى بانها تجاوز من الدولة عن حمها فً تحصٌل الضرٌبة الإعفاءات الضرٌبٌة 

 بهدف تشجٌع الإستثمار، وبالتالً فننه ٌ عتبر دعماً من الدولة للمشروعات 
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الإستثمارٌة، وٌ مصد به استخدام الضرائب بغرض حفز الأشخاص الطبٌعٌٌن أو المعنوٌٌن على 

 . (1)معٌن ٌساعد على تحمٌك أهداف الدولة ممارسة نشاط

أو هى تلن المزاٌا التً ٌحصل علٌها الممول أو المنشأة، والتً تؤدى إلى خفض وع اء الضرٌبة أو    

الإعفاء منها، بهدف حفز ذلن الممول أو تلن المنشأة على المٌام بما من شأنه تحمٌك الأهداف التً ٌسعى 

 .(2)تمدٌم هذه الحوافزالمشروع إلى تحمٌمها من وراء 

وتتكون الحوافز الضرٌبٌة من مجموعة من المواعد التً تسعى إلى اجتذاب رؤوس الأموال إلى    

مٌادٌن الإستثمار التً تحددها الدولة المضٌفة، وذلن عن طرٌك منح إعفاءات وتسهٌلات تؤدى إلى 

بأى زٌادة ربح المشروعات الإستثمارٌة أو تسهٌل نشاطها، وذلن عن طرٌك رفع الأعباء عنها أو 

 .(3)وسٌلة أخرى تؤدى إلى نفس الغرض

ٌمكن إعتبار  الآثار السلبٌة للسٌاسة الضرٌبٌة التً كانت متبعة من الدولة حٌثولد أدركت مالٌزٌا    

الضرائب والرسوم والأعباء المالٌة الأخرى ذات الطبٌعة المماثلة حافزاً لتدفك رأس المال الخاص على 

 :الآتٌةلات الدول الآخذة فً النمو فً الحا

 :ًالإزدواج الضرٌبً الدول 

من الممكن أن تفرض الضرٌبة على دخل المستثمر الخاص فً كل من الدولة التابع لها بجنسيٌته، أو    

دولة الإلامة أو التوطن، أو الدولة الكائنة بها أمواله، أو النابع دخله من مصادر فً إللٌمها، فكلها أميور 

، على اعتبار أن فرض الضرٌبة حك مستمد من السٌادة التً تتمتع بهيا مشروعة فً ظل المانون الدولى

كل دولة على مواطنٌها، وعلى الرعاٌا الأجانب الممٌمٌن أو المتوطنٌن فً إللٌمها، والأميوال الموجيودة 

 فً داخل اختصاصها، والدخول النابعة من مصادر فٌها.

ف المعاٌٌر التً تطبمها الدول عنيد تحدٌيد الوعياء ولد ٌنشأ الإزدواج الضرٌبى الدولى نتٌجة لاختلا     

الضرٌبى الخاصة للضرٌبة الوطنٌة )معٌار الجنسٌة، معٌار الإلامية أو التيوطن ، معٌيار موليع الميال أو 

مصيدر اليدخل ... إليي ( . ولميا كانيت الأعبيياء المالٌية الحكومٌية التييً ٌتحملهيا الشيخص الممييٌم فيً دوليية 

نتٌجة للازدواج الضرٌبى الدولى  –موالاً فً دولة أخرى لد تفوق بكثٌر وٌحصل على دخل أو ٌستثمر أ

                                                           
فتحى عبد الكريم الحلاج،" مشاكل الحوافز الضريبية لممشروعات الاستثمارية فى مصر وكيفية علاجها"، مجمة (1)

 . 124ص  ، 1993، أبريل  284التشريع المالى والضريبى، عدد 
 304رمضان صديق محمد، " المشكلات الضريبية لمنشاط السياحى فى مصر"، مجمة التشريع المالى والضريبى، عدد (2)

 . 44، ص  1996، أغسطس 
جميل الشرقاوى، المقاصد الأساسية لقوانين ضمانات الاستثمار فى البلاد العربية، )جامعة الدول العربية: معهد (3)

 .69(، ص1978العربية البحوث والدراسات 
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الأعبيياء المماثليية التييً ٌتحملهييا الشييخص الييذى ٌحصيير نشيياطه داخييل دوليية الإلاميية، وٌمكيين اعتبييار  –

الإزدواج الضييرٌبى الييدولى عائميياً هاميياً لإنتمييال رؤوس الأمييوال والخييدمات بييٌن الييدول،  ولزٌييادة تييدفك 

تسيمح الدولية بيبعض أشيكال الإعفياءات مين الضيرائب الوطنٌية المسيتحمة  –جنبً علٌهيا رأس المال الأ

 على الدخول الناتجة من مصدر أجنبى والمدفوع عنها ضرائب فً دولة المنبع.       

 :(1)الآتٌتٌنوٌمكن لهذه الإعفاءات أن تأخذ إحدى الصورتٌن     

 اء الضرٌبً المسيتحك علٌيه الضيرٌبة الوطنٌية معاملة الضرٌبة المدفوعة فً الخارج عن نفس الوع

 باعتبارها تخفٌضاً مسموحاً به عند تمدٌر الوعاء الضرٌبً للضرٌبة الوطنٌة.

  اسييتمطاع الضييرائب المدفوعيية فييً الخييارج ميين وعيياء ضييرٌبى معييٌن ميين لٌميية الضييرائب الوطنٌيية

 المستحمة على نفس الوعاء.

 :الضرائب التً تنطوي على تمٌٌز 

ٌعترف المانون الدولى بحك كيل دولية ذات سيٌادة فيً فيرض الضيرائب والرسيوم بأنواعهيا المختلفية     

وبالمعييدلات التييً تراهييا علييى الييوطنٌٌن والأجانييب، وعلييى أمييوالهم الكائنيية فٌهييا، ودخييولهم النابعيية ميين 

 مصادر داخل إللٌمها.

ض ضرائب عامة وموحدة على الأجانب ولا ٌوجد فً المانون الدولى ما ٌحد من حرٌة الدولة فً فر   

المتساوٌٌن فً المراكز تفوق تلن المفروضة على الوطنٌٌن. إلا أن إلزام الأجانب بأعباء ضرٌبٌة تفوق 

 تلن المفروضة على الوطنٌٌن ٌعتبر عملاً تمٌٌزاً ضد الأجانب.

 :تطور نسبة الضرائب الً النفمات العامة 

لكل دولة بالحك فً فرض الضرائب على الأجانب وعلى بالرغم من أن المانون الدولى ٌعترف 

أموالهم الموجودة فً إللٌمها بالمعدلات التً تراها محممة لمصالحها الوطنٌة ، كما ٌعترف لها بالحرٌة 

فً وضع المواعد المتعلمة بتمدٌر الضرٌبة وجباٌتها، إلا أن الإفراط فً فرض الضرائب وعدم 

ً ٌمنع أو ٌملل استمرارها، أو التطبٌك المعٌب  أو المعمد للنظام الضرٌبى داخل الدولة لد ٌشكل عائما

انسٌاب رأس المال الأجنبً الخاص إلى هذه الدولة . ونتٌجة لذلن ٌكون من المناسب للدولة الآخذة فً 

النمو، الراغبة فً زٌادة تدفك رأس المال الأجنبً على إللٌمها، أن تتجنب مثل هذه المعولات وأن تعمل 

                                                           
 (1)National Council of Applied Economic Research, New Delhi, Taxation and Foreign 
Investment, A Study Of Taxation Laws In India In Relation To Foreign Investment, 
Second Edition, 1958, p.p. 114-119.  
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إزالة الموجود منها، أو التخفٌف من آثاره بمدر الإمكان, وربما كان من المفٌد تمدٌم حافز  على

     .                                            خاصة لدفع عجلة الإستثمار والنموللاستثمارات الأجنبٌة ال

ً الإجمالً فً مالٌزٌا وٌوضح الجدول التالً تطور نسبة الإٌرادات الضرٌبٌة إلى الناتج الداخل

% من إجمالً الناتج 7141071410م( نحو .022.022--مم79917991م(، فبلغت خلال الفترة )0273-م7991خلال الفترة )

أي أن نسبة الإٌرادات   %%3142931429--م( بتغٌر02720272--مم02220222% خلال الفترة ) 73437343الداخلً ونحو 

ولد ٌرجع   %%3491.3491.--م( بنحو             02730273--مم79917991الضرٌبٌة فً مالٌزٌا لد تغٌرت خلال الفترة )

 هذا التغٌر الســــــلبً إلى أن هـــــــذه الفترة لد شهدت عدد من الأزمات منـــها

م وعلى الرغم من إنخفاض هذه النسبة 0229م والأزمة المالٌة فً عام 7991الأزمة الأسٌوٌة فً عام 

 تغٌراً اٌجابٌاً.خلال هذه الفترة إلا أن الإلتصاد المالٌزي لد حمك 

 ((21152115--19961996تطور نسبة الإٌرادات الضرٌبٌة إلى الناتج الداخلً الإجمالً فً مالٌزٌا خلال )تطور نسبة الإٌرادات الضرٌبٌة إلى الناتج الداخلً الإجمالً فً مالٌزٌا خلال ) (:(:22جدول)جدول)

 نسبة الإٌرادات الضرٌبٌة إلى الناتج الداخلً الإجمالً%نسبة الإٌرادات الضرٌبٌة إلى الناتج الداخلً الإجمالً% الفترة

1996-2114  16462 

2115-2115  1343 

 .الدولًإعداد الباحثة اعتمادا على بٌانات البنن المصدر : 

 :الإستثمارمؤشر  -4

 صغٌرة شركات تعتبر مالٌزٌا فً المسجلة الشركات مجموع من %97أن  الحدٌثة الدراسات أظهرت

 الإلتصاد عصب تمثل الاتلمجا هذه والتصنٌع، وتمثل الإنتاجٌة الاتلمجا إلى معظمها تتجه ومتوسطة

 .للعمالة الأول والموظف المالٌزي

 على فٌها ركزت م( والت0222ً –م7991خطتٌن، للفترة الأولً ) المالٌزٌة الحكومة ولمد ضعت    

 م(:0222-م0227الثانٌة )للفترة المطاع، و هذا وتنمٌة دعم أجل من الصغٌرة تنشٌط وتنمٌة الصناعات

 م(:2111-م1996الاستثمار فً الخطة الأولً ) 

 تم حٌث المالٌزٌة، الداخلٌة الأسواق احتٌاجات التً ركزت على تلبٌة الأولى المومٌة وهً الخطة     

 العالً النمو معدل ذات الصغٌرة إلى المشروعات خاص بشكل موجهة دعم برامج عدة وتنفٌذ وضع

 التوجه ذات الصغٌرة المشروعات الحكومة كما شجعت أعمالها، حجم وزاد توسعت ما سرعان والتً

 الصناعٌة التجمعات سٌاسة اعتماد بالتصدٌر وتم خاص وتموٌل دعم آلٌات طرٌك عن التصدٌر إلى

  للأعمال. كحاضنات
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 م(:2115-م2111الاستثمار فً الخطة الثانٌة )

 والصناعٌة الإنتاجٌة المشروعات وتنمٌة تنشٌط على بدورها ركزت والتً الثانٌة المومٌة هً الخطة

 .تصدٌرٌة لطاعات التً تعتبر الإنتاجٌة المطاعات بعض فً المتخصصة

ولد ركزت مالٌزٌا على إعطاء الحوافز الكافٌة لتشجٌع الإستثمارات الخاصة الداخلٌة والخارجٌة    

فو  مٌزة كل بأنه الحافز على الإستثمار UNCTAD (1)والتنمٌة للتجارة المتحدة الأمم مؤتمر ٌعر 

لبعض  أو إلٌها، الوافدة الأجنبٌة للإستثمارات المضٌفة الدولة تمدمها نمدٌة، بمٌمة للتمدٌر إلتصادٌة لابلة

  .الإستثمارات

 الأعمال، ولتوجٌه بٌئة فً الحاصل النمص تعوٌض بهدف الدول بعض لبل من الحوافز وتستخدم    

 المناطك الإستثمارات نحو لتوجٌه أو وتأهٌلها، ترلٌتها الحكومات ترٌد معٌنة لطاعات إلى الإستثمارات

( 2)التصادٌا وترلٌتها تنشٌطها بهدف النائٌة،
. 

أثر سٌاسات صندوق النمد الدولً علً أدوات المطاع المصرفً وأسواق تحلٌل  ثانٌاً:

 (:2115-1991الأوراق المالٌة فً مالٌزٌا خلال)

     

 ذلن: الجدول التالًوٌبٌن 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

(1) UNCTAD, INCENTIVES.NY and Geneva 2004, p.1. 
ماجستير، )جامعة  الاقتصادية، رسالة الإصلاحات ظل في الجزائر في الاستثمار استقطاب محددات غابي، غنية  (2)

 .45(، ص 2004الجزائر: كمية الاقتصاد وعموم التسيير، 



15 

 

 تحلٌل أثر سٌاسات صندوق النمد الدولً علً أدوات المطاع المصرفً وأسواق الأوراق المالٌة : (3) جدول
 (2115-1991فً مالٌزٌا خلال )

إجمالً  سنة
الناتج 
 الداخلً
ملٌار 
 دولار

معدل 
نمو 

الناتج 
الداخ
 لً%

سعر 
الفائدة 
علً 
الودائ

 ع

سعر 
الفائدة 
علً 
المرو
 ض

صافً 
الإئتمان 
 الداخلً
ملٌار 
 دولار

المعروض 
 النمدي

 

سندات عامة 
ومضمونة من 

 الحكومة
 الدٌن المستحك

 والمنصرف

الشركات 
المدرجة 
 بالبورصة

الأسهم المتداولة فً 
 البورصة

حجم
ه 

ملٌار 
 دولار

نسبته 
إلً 
م.ن.ح

% 

المٌم
 ة

ملٌار 
 دولار

 %
من 
 م.ن.ح

 المٌمة
ملٌار 
 دولار

 %
 من

 م.ن.ج

 المٌمة
ملٌار 
$ 

 %
من 
 م.ن.ح

معدل 
الدورا
 ن %

1991 4441 941 547 848 3241 2843 6444 441 943 4749 1184

7 

1147 2443 2244 

1991 4941 945 741 943 3649 3246 6643 443 847 5647 1154

4 

1147 2147 1848 

1992 5942 849 749 1142 6748 6145 1124

2 

348 645 8941 1514

4 

1846 3144 2149 

1993 6649 949 741 1141 7543 7546 1134

1 

349 549 2144

7 

3214

1 

1442 2142 646 

1994 7445 942 449 848 8346 8247 1114

1 

441 545 1844

1 

2474

1 

1149 1641 645 

1995 8847 948 549 847 1124

6 

1124

6 

1154

6 

641 648 2134

8 

2414

1 

6141 6748 2841 

1996 1114

9 

1141 741 949 1434

6 

1214

2 

1214

1 

748 747 3164

2 

3134

6 

2546 2544 844 

1997 1114

1 

743 748 1146 1634

6 

1254

5 

1254

5 

843 843 9342 9342 4246 4246 4547 

1998 7242 -744 845 1241 1174

1 

9143 1254

2 

843 1146 9546 1324

4 

2646 3648 2748 

1999 7941 641 441 846 1184

8 

1144

6 

1324

1 

941 1145 1394

9 

1764

8 

4241 5341 3141 

2111 9348 849 344 747 1294

8 

1154

1 

1224

7 

948 1145 1134

2 

1214

6 

5245 5641 4644 

2111 9248 145 344 741 1364

1 

1254

5 

1354

3 

1147 1145 1194

1 

1284

2 

2141 2247 1747 

2112 1114

8 

544 342 645 1444

9 

1344

2 

1334

1 

1343 1342 1254

8 

1244

7 

2547 2545 2145 

2113 1114

2 

548 341 643 1544

1 

1454

8 

1324

3 

1746 1549 1614

8 

1454

9 

4547 4145 2844 

2114 1244

7 

648 341 641 1594

1 

1644

3 

1314

7 

2146 1743 1814

6 

1454

6 

5442 4344 2948 

2115 1434

5 

543 341 641 1684

9 

1794

4 

1254

1 

2446 1741 1814

5 

1254

8 

4446 3141 2447 

2116 1624

7 

546 341 645 1864

4 

2114

4 

1294

3 

3145 1847 2354

6 

1444

8 

6941 4245 2944 

2117 1934

5 

944 342 644 2114

8 

2424

3 

1254

2 

3641 1847 3254

3 

1684

1 

1544

6 

7949 4745 

2118 2314

8 

343 341 641 2554

9 

2764

1 

1194

6 

3944 1741 1894

2 

8241 8243 3547 4345 

2119 2124

3 

-245 241 541 2654

1 

2814

5 

1394

2 

4547 2246 2894

2 

1434

1 

8148 4141 2841 

2111 2554

1 

741 245 541 3144

4 

3314

6 

1294

6 

5146 2142 4184

7 

1614

3 

1144

8 

4541 2841 

2111 2984

1 

543 249 449 3714

7 

3984

9 

1334

9 

5247 1747 3954

6 

1324

8 

1314

3 

4347 3249 

2112 3144

4 

545 341 448 4184

3 

4314

2 

1364

8 

6148 1946 4664

6 

1484

4 

1234

7 

3943 2645 

2113 3234

3 

447 341 446 4474

3 

4524

9 

1414

1 

6448 2141 5114

4 

1544

8 

1424

2 

4441 2844 

2114 3384

1 

641 341 446 4754

1 

4634

5 

1374

1 

6444 1941 4594

1 

1354

8 

1424

7 

4242 3141 

2115 2964

3 

541 341 446 4294

1 

4114

2 

1354

1 

6346 2145 3834

1 

1294

3 

1114

5 

3746 2941 

المتو
 سط

1544

4 
549 444 743 

2144

5 

1894

1 

1224

4 
2547 1646 

2294

8 

1484

8 
6348 3849 2742 
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الحد 
 4749 847 348 6444 2843 3446 446 241 744- 4441 الادنى

1184

7 
1147 1641 645 

الحد 
 الاعلى

3384

1 1141 845 1241 

4274

1 

4734

6 

1414

1 6448 1942 

5114

4 

1484

1 

1544

6 7949 4745 

 الباحثة بالاعتماد علً بٌانات البنن الدولى، سنوات مختلفة.: المصدر

وٌتضح من تحلٌل بٌانات الجدول السابك: تأثر لٌمة الأسهم والسندات، وكذلن أسعار الفائدة علً      

 :كالأتًالمروض والودائع بالأزمات المالٌة، 

 الأسهم المتداولة فً البورصة: -1

 البورصة:لٌمة الأسهم المتداولة فً  -أ

 ٌلاحظ أن الأسهم لد مرت بعدة مظاهر خلال هذه الفترة، متأثراً بالأحداث السٌاسٌة والالتصادٌة

 :كالأتًالعالمٌة والاللٌمٌة والداخلٌة، 

إلً  7992ملٌار دولار فً عام  1247: تراجعت لٌمة الأسهم  من 1996الظاهرة الأولً فً عام 

 .7991متأثراً ببداٌة أزمة المالٌة للنمو الأسٌوٌة عام  7991ملٌار دولار فً عام  0241

 07إلً  0222ملٌار دولار فً عام  2042: تراجعت لٌمة الأسهم  من 2111الظاهرة الثانٌة فً عام 

 . 0227سبتمبر عام  77متأثراً بأحداث  0227ملٌار دولار فً عام 

إلً  0221ملٌار دولار فً عام  ...72: تراجعت لٌمة الأسهم  من 2118الظاهرة الثالثة فً عام 

 . 0229متأثراً بالأزمة المالٌة العالمٌة فً عام  0229ملٌار دولار فً عام  9043

 معدل دوران الأسهم المتداولة فً البورصة: -ب

ٌلاحظ أن معدل دوران الأسهم لد مر بعدة مظاهر خلال هذه الفترة، متأثراً بالأحداث السٌاسٌة 

 :كالأتًة والاللٌمٌة والداخلٌة، والالتصادٌة العالمٌ

% .94إلً  7992% فً عام 0947: تراجع معدل دوران الأسهم من 1996الظاهرة الأولً فً عام 

 . 7991متأثراً ببداٌة أزمة المالٌة للنمو الأسٌوٌة عام  7991فً عام 

% 7141ً إل 0222% فً عام .14.: تراجع معدل دوران الأسهم من 2111الظاهرة الثانٌة فً عام 

 . 0227متأثراً بأحداث الحادي عشر من سبتمبر فً عام  0227فً عام 

إلً  0221% فً عام 142.: تراجعت معدل دوران الأسهم من 2118الظاهرة الثالثة فً عام 

 . 0229بالأزمة المالٌة العالمٌة فً عام  0229% فً عام 342.
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 الشركات المدرجة فً البورصة: -2

 للشركات المدرجة فً البورصة: المٌمة السولٌة -أ

لٌمة الشركات لد مر بعدة مظاهر خلال هذه الفترة، متأثراً بالأحداث السٌاسٌة  ٌلاحظ أن متوسط

 :كالأتًوالالتصادٌة العالمٌة والاللٌمٌة والداخلٌة، 

 9340إلً  7991ملٌار فً عام  32140لٌمة الشركات من  : تراجعت1997الظاهرة الأولً فً عام 

 .7991، متأثرة بالأزمة المالٌة للنمو الأسٌوٌة عام 7991ر فً عام ملٌا

إلً  0221ملٌار دولار فً عام  30243: تراجعت لٌمة الشركات من 2118الظاهرة الثانٌة فً عام 

 .0229متأثراً بالأزمة المالٌة العالمٌة فً عام  0229ملٌار دولار فً عام  79940

 المدرجة فً البورصة إلً إجمالً الناتج الداخلً المالٌزي:نسبة المٌمة السولٌة للشركات  -ب

لٌمة الشركات إلً إجمالً الناتج الداخلً لد مر بعدة مظاهر خلال هذه الفترة، متأثراً  ٌلاحظ أن نسبة

 :كالأتًبالأحداث السٌاسٌة والالتصادٌة العالمٌة والاللٌمٌة والداخلٌة، 

 لٌمة الشركات إلً إجمالً الناتج الداخلً من نسبة : تراجعت1997الظاهرة الأولً فً عام 

 .7991، متأثرة بالأزمة المالٌة للنمور عام 7991% عام 9340إلً  7991% عام 32341

% 71947لٌمة الشركات إلً إجمالً الناتج الداخلً من  : تراجعت نسبة2118الظاهرة الثانٌة فً عام 

 .0229زمة المالٌة العالمٌة عام متأثراً بالأ 0229% فً عام 90إلً  0221فً عام 

 السندات المتداولة فً البورصة: -3

لٌمة السندات إلً إجمالً الناتج الداخلً لد مر بعدة مظاهر خلال هذه الفترة، متأثراً  ٌلاحظ أن نسبة

لٌمة  نسبة تراجعت فعلً سبٌل المثال،بالأحداث السٌاسٌة والالتصادٌة العالمٌة والاللٌمٌة والداخلٌة، 

متأثرة  0229% فً عام 7147إلً  0221% فً عام 7941السندات إلً إجمالً الناتج الداخلً من 

 . 0229بالأزمة المالٌة العالمٌة عام 

 سعر الفائدة علً الودائع فً مالٌزٌا: -4

  فً عام 047%، بحد أدنى .4.ٌتضح أن متوسط سعر الفائدة علً الودائع خلال الفترة بلغ %

 0229بسبب الأزمة المالٌة للنمور الاسٌوٌة عام  7999% عام 942لصىوبحد أ 0229

  ٌلاحظ أن سعر الفائدة علً الودائع لد مر بعدة مظاهر خلال هذه الفترة، متأثراً بالأحداث السٌاسٌة

 :كالأتًوالالتصادٌة العالمٌة والاللٌمٌة والداخلٌة، 

% 47.إلً  7999% فً عام 942الودائع من سعر الفائدة علً  : تراجع1999الظاهرة الأولً فً عام 

 .7999متأثرة بالأزمة المالٌة للنمور الأسٌوٌة فً عام  7999فً عام 
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إلً  0229% فً عام 347: إنخفض سعر الفائدة علً الودائع من 2119الظاهرة الثانٌة فً عام 

 .0229متأثراً بالأزمة المالٌة العالمٌة فً عام  0229% فً عام 047

 فائدة علً المروض فً مالٌزٌا:سعر ال -5

  خلال 41.%، بحد أدنى 143ٌتضح أن متوسط سعر الفائدة علً المروض خلال الفترة بلغ %

 .7999% فً عام 7047(، وبحد ألصى 0273-0272)

  ٌلاحظ أن سعر الفائدة علً المروض لد مر بعدة مظاهر خلال هذه الفترة، متأثراً بالأحداث

 :كالأتًالمٌة والاللٌمٌة والداخلٌة، السٌاسٌة والالتصادٌة الع

إلً  7991% فً عام 7241سعر الفائدة علً المروض من ارتفع : 1998الظاهرة الأولً فً عام 

 .7999متأثرة بالأزمة المالٌة للنمور الأسٌوٌة فً عام  7999% فً عام 7047

إلً  0222عام  % ف141ً: تراجع سعر الفائدة علً المروض من 2111الظاهرة الثانٌة فً عام 

 .0227بأحداث الحادي عشر من سبتمبر فً عام  0227% فً عام 147

إلً  0221% فً عام .14: تراجع سعر الفائدة علً المروض من 2118الظاهرة الثالثة فً عام 

 .0229متأثراً بالأزمة المالٌة العالمٌة فً عام  0229% فً عام 147

 ً أهم أدوات السٌاسة النمدٌة والمالٌة فً مالٌزٌا:تحلٌل أثر سٌاسات صندوق النمد عل ثالثاً:

ٌبٌن الجدول التالً أثر بعض أدوات السٌاسة النمدٌة كسعر الفائدة علً الودائع وبعض أدوات السٌاسة 

المالٌة كالضرائب علً الدخل، وبعض المتغٌرات الالتصادٌة الأخري كمعدل البطالة والتضخم...إل ، 

(1) والعلالة بٌن هذه لمتغٌرات وبٌن الادخار الداخلًعلً الادخار الداخلً 
 . 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           

ة: كمية الاقتصاد والعموم يسري بسطا دراسة تحميمية لسوق الأوراق المالية في مصر، رسالة دكتوراه، )جامعة القاهر  (1)
 .217(، ص 1997السياسية، 
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 (: تحلٌل أثر سٌاسات صندوق النمد علً أهم أدوات السٌاسة النمدٌة والمالٌة فً مالٌزٌا 4جدول )
 "المٌم بالملٌار دولار( "2115-1991فً مالٌزٌا خلال الفترة )

إجمالً الادخار  سنة

 الداخلً

معدل 

البطالة 

% 

معدل 

نمو 

الناتج 

 الداخلً

معدل 

التضخم 

% 

سعر 

الفائدة 

علً 

الودائع 

% 

ضرائب 

الدخل 

% من 

إجمالً 

 الضرائب

نصٌب الفرد 

من الناتج 

 الداخلً

الاستثمار 

الاجنبً 

 المباشر

الاٌراد  الانفاق العام

 العام

صافً 

 المٌزانٌة

ملٌار 

 دولار

اٌرادات 

النفط 

% من 

المٌمة  م.ن.ح

ملٌار 

$ 

 %

من 

 م.ن.ح

ألف 

 دولار

معدل 

 نموه

 % 

ملٌار 

 دولار

% 

من 

 م.ن.ح

 المٌمة

ملٌار  

 دولار

% 

من 

 م.ن.ح

1991 1344 3144 342 941 246 547 4445 244 641 243 543 2849 6546 2945 146 947 

1991 1444 2943 343 945 444 741 4449 246 646 441 841 3244 6549 3142 -141 541 

1992 1848 3147 347 849 448 749 4543 341 641 542 848 3744 6343 3841 145 447 

1993 2342 3447 441 949 345 741 4546 344 741 541 745 4147 6149 4147 141 349 

1994 2641 3541 348 942 347 449 4549 347 645 443 548 4541 6144 4443 -147 342 

1995 3141 3349 341 948 345 549 46 443 741 442 447 5345 6143 5145 -241 342 

1996 3744 3741 245 1141 345 741 4641 447 742 541 541 5746 5741 5844 148 345 

1997 3741 3741 244 743 247 748 4847 446 446 541 541 5641 5641 5646 145 341 

1998 2848 3948 342 -744 543 845 5949 342 -

946 

242 341 3741 5143 4745 1144 242 

1999 3143 3843 344 641 247 441 5944 345 346 349 449 4146 5246 5545 1349 341 

2111 3347 3549 3 849 145 344 5545 441 644 348 441 5146 5349 6246 1241 449 

2111 2949 3243 345 145 144 344 6441 349 -

146 

146 146 5441 5842 6544 1144 348 

2112 3341 3247 345 544 148 342 6341 441 343 342 342 5845 5841 7146 1242 348 

2113 3844 3449 346 548 141 341 6243 444 348 342 249 6344 5745 7941 1545 443 

2114 4348 3541 345 648 145 341 6242 449 448 444 345 7146 5646 8846 1841 544 

2115 5248 3648 345 543 341 341 6145 546 344 349 247 7949 5547 11244 2245 649 

2116 6341 3848 343 546 346 341 6642 642 347 747 447 9143 5545 11545 2542 647 

2117 7541 3848 342 944 241 342 6745 742 745 941 447 11948 5647 13741 2742 547 

2118 8849 3845 343 343 544 341 6841 845 145 746 343 12947 5642 16741 3743 648 

2119 6745 3344 347 -245 146 241 6846 743 -

442 

141 141 12542 6149 15741 3148 345 

2111 8543 3345 344 741 147 245 6645 941 542 1149 443 15447 6147 18441 2943 445 

2111 11145 3441 341 543 342 249 7143 1144 346 1541 541 18245 6142 21641 3347 541 

2112 9742 3149 3 545 147 341 7144 1148 348 849 248 19947 6345 22347 2441 446 

2113 9542 2944 342 447 241 341 7142 1141 341 1143 345 21148 6545 23146 1948 441 

2114 9942 2944 2 641 341 341 7141 1143 445 1146 341 22242 6547 24541 2247 344 

2115 8341 2841 241 541 241 341 7141 948 345 1141 347 19943 6743 21548 1645 144 

 445 1247 11643 6146 9346 443 549 348 549 5945 444 248 549 342 3442 5148 متوسط

 أدنً
 لٌمة 

1344 2841 2 -744 146 241 4445 244 
-

946 

141 141 2849 6546 3845 947 144 

 ألصً
 947 844- 21348 6547 22242 848 1541 745 1143 7144 845 544 1141 441 3948 11145 لٌمة 

 احصاءات البنن الدولً، سنوات مختلفة. المصدر:
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 :الأتًوٌتضح من تحلٌل بٌانات الجدول السابك، 

 تأثر حجم الادخار الداخلً بالأحداث السٌاسٌة: -1

ملٌار دولار فً عام  .734ملٌار دولار، وبلغ حده الأدنً  2749تراوح متوسط حجم الادخار الداخلً 

، كما تأثر بالأحداث السٌاسٌة والالتصادٌة 0277ملٌار دولار فً عام  72742، وحده الألصً 7992

 : كالأتًالعالمٌة والاللٌمٌة والداخلٌة ، 

إلً  7991ملٌار دولار فً عام  31الادخار الداخلً من  : تراجع حجم1998الظاهرة الأولً فً عام 

 .7999متأثرة بالأزمة المالٌة للنمور الأسٌوٌة فً عام  7999ملٌار دولار فً عام  0949

إلً  0222ملٌار دولار عام  3341: تراجع حجم الادخار الداخلً من 2111الظاهرة الثانٌة فً عام 

 .0227فً عام  ( سبتمبر77)متأثراً بأحداث  0227ملٌار دولار فً عام  0949

إلً  0229ملٌار دولار عام  9949: تراجع حجم الادخار الداخلً من 2119الظاهرة الثالثة فً عام 

 .0229الأزمة المالٌة العالمٌة فً عام متأثراً ب 0229ملٌار دولار فً عام  1142

 تأثر الإدخار الداخلً بالعوامل الالتصادٌة الأخري: -2

 المفروض تكون العلالة طردٌة: :سعر الفائدة علً الودائع -أ

ولكن لد ٌحدث العكس فً بعض السنوات بسبب الازمات المالٌة الإللٌمٌة والعالمً، فعلً سبٌل المثال 

تراجع  7999% فً عام 942إلً  7991% فً عام 149فائدة علً الودائع من عندما ارتفعت سعر ال

، 7999ملٌار دولار فً عام  0949الً  7991ملٌار دولار فً عام  31حجم الادخار الداخلً من 

 .7999بسبب بالأزمة المالٌة للنمور الأسٌوٌة فً عام 

 المفروض العلالة تكون عكسٌة: :معدل الضرائب علً الدخل -ب

 7999فً عام  2949الً  7991% فً عام 941.دما ارتفع معدل الضرائب علً الدخل عن ،

ملٌار دولار فً عام  0949الً  7991ملٌار دولار فً عام  31تراجع حجم الادخار الداخلً من 

7999. 

  0229فً عام  1941الً  0229% فً عام 1947عندما ارتفع معدل الضرائب علً الدخل ،

ملٌار دولار فً عام  1142الً  0229ملٌار دولار فً عام  9949الداخلً من تراجع حجم الادخار 

0229. 

 المفروض العلالة تكون عكسٌة: :معدل البطالة -ج

   تراجع حجم الادخار 7999عام % 340الً  7991% عام .04عندما ارتفع معدل البطالة من ،

 .7999ام ملٌار دولار ع 0949الً  7991ملٌار دولار عام  31الداخلً من 
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  تراجع حجم الادخار 0229% عام 341الً  0229% عام 343عندما ارتفع معدل البطالة من ،

 .0229ملٌار دولار عام  1142الً 0229ملٌار دولار عام  9949الداخلً من 

 المفروض تكون العلالة طردٌة: :معدل نمو نصٌب الفرد من الناتج الداخلً الإجمالً -د

 الً ) 7991% فً عام 41.نصٌب الفرد من الناتج الداخلً الإجمالً من معدل نمو  فعندما تراجع-

ملٌار  0949الً  7991ملٌار دولار عام  31تراجع حجم الادخار الداخلً من  7999%( عام 941

 .7999بسبب بالأزمة المالٌة للنمور الأسٌوٌة فً عام  7999دولار عام 

 الً ) 0222% فً عام .14لداخلً الإجمالً من معدل نمو نصٌب الفرد من الناتج ا فعندما تراجع-

 0949الً  0222ملٌار دولار فً عام  3341تراجع حجم الادخار الداخلً من  0227%( عام 741

 .0227( سبتمبر فً عام 77متأثراً بأحداث ) 0227ملٌار دولار عام 

 الً ) 0229عام % فً 742معدل نمو نصٌب الفرد من الناتج الداخلً الإجمالً من  فعندما تراجع-

ملٌار  1142الً  0229ملٌار دولار عام  9949تراجع حجم الادخار الداخلً من  0229%( عام 40.

 .0229متأثراً بالأزمة المالٌة العالمٌة فً عام  0229دولار عام 

 المفروض تكون العلالة طردٌة: :معدل نمو الناتج الداخلً الإجمالً -ه

  فً عام .14الً  7991% فً عام 143الداخلً الإجمالً عندما تراجع معدل نمو الناتج %

ملٌار دولار فً  0949الً  7991ملٌار دولار عام  31، تراجع حجم الادخار الداخلً من 7999

 .7999بسبب بالأزمة المالٌة للنمور الأسٌوٌة فً عام  7999عام 

  ًفً عام 242ً ال 0222% فً عام 949عندما تراجع معدل نمو الناتج الداخلً الإجمال %

ملٌار دولار  0949الً  0222ملٌار دولار عام  3341، تراجع حجم الادخار الداخلً من 0227

 .0227( سبتمبر فً عام 77متأثراً بأحداث ) 0227فً عام 

  ً( فً عام 042-الً ) 0229% فً عام 343عندما تراجع معدل نمو الناتج الداخلً الإجمال%

ملٌار دولار  1142الً  0229ملٌار دولار عام  9949اخلً من ، تراجع حجم الادخار الد0229

 .0229متأثراً بالأزمة المالٌة العالمٌة فً عام  0229فً عام 

 الاستثمار الأجنبً المباشر: المفروض تكون العلالة طردٌة: -ز

  ملٌار  040الً  7991ملٌار دولار عام  247عندما تراجع حجم الاستثمار الاجنبً المباشر من

ملٌار  0949الً  7991ملٌار دولار عام  31، تراجع حجم الادخار الداخلً من 7999ولار عام د

 .7999بسبب بالأزمة المالٌة للنمور الأسٌوٌة عام  7999دولار عام 
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  ملٌار  241الً  0222ملٌار دولار فً عام  349عندما تراجع حجم الاستثمار الاجنبً المباشر من

 0949الً  0222ملٌار دولار عام  3341حجم الادخار الداخلً من  ، تراجع0227دولار فً عام 

 .0227( سبتمبر فً عام 77متأثراً بأحداث ) 0227ملٌار دولار عام 

  ملٌار  247الً  0229ملٌار دولار عام  141عندما تراجع حجم الاستثمار الاجنبً المباشر من

 1142الً  0229ٌار دولار عام مل 9949، تراجع حجم الادخار الداخلً من 0229دولار عام 

 .0229متأثراً بالأزمة المالٌة العالمٌة فً عام  0229ملٌار دولار فً عام 

تحلٌل أثر سٌاسات صندوق النمد علً الدٌون الداخلٌة والخارجٌة فً الالتصاد رابعاً:

 المالٌزي:

 :الجدول التالًوٌبٌن ذلن      

 (2115-1991إجمالً الدٌون فً مالٌزٌا خلال الفترة )(: أثر تغٌر سعر الفائدة علً 5جدول )

 السنة

إٌرادا
ت 

السٌاح
 ة

% من 
 م.ن.ح

سعر 
الصر
 ف

سعر 
الفائدة 
علً 
المرو
ض 
% 

سعر 
الفائدة 
علً 
الودا
 ئع %

التكوٌن 
الرأسما

 لً

صادرا
ت سلع 
وخدما

 ت
ملٌار 
 دولار

واردات 
السلع 
والخدما

 ت
ملٌار 
 دولار

صافً 
المٌزا
ن 

التجار
 ي

ملٌار 
 دولار

الدٌن العام 
 الداخلً

الدٌون 
 الخارجٌة

إجمالً 
الدٌون فً 

 مالٌزٌا

المٌم
 ة

ملٌا
ر 
دولا
 ر

 %
من 
إجمال
ي 

الناتج 
الداخل

 ي

المٌم
 ة

ملٌا
ر 
دولا
 ر

 %
من 
إجمال
ي 

الناتج 
الداخل

 ي

المٌم
 ة

ملٌا
ر 
دولا
 ر

 %
من 
إجمال
ي 

الناتج 
الداخ
 لً

1991 1142 247 848 547 1445 3248 3149 149 148 441 241 448 349 849 

1991 946 248 943 741 1749 3842 4141 -148 149 441 149 349 348 748 

1992 843 245 1142 749 2147 4541 4442 148 149 341 241 344 349 645 

1993 745 246 1141 741 2641 5248 5249 -141 146 244 442 643 548 847 

1994 648 246 848 449 3141 6644 6746 -142 147 243 346 448 543 741 

1995 547 245 847 549 3847 8345 8741 -345 146 149 341 345 447 543 

1996 547 245 949 741 4249 9244 9141 144 144 144 242 242 346 346 

1997 449 248 1146 748 4341 9343 9244 149 142 142 142 142 244 244 

1998 445 349 1241 845 1944 8345 6747 1549 145 241 149 142 244 343 

1999 546 348 846 441 1743 9641 7642 1948 144 148 445 547 549 745 

2111 643 348 747 344 2347 1124

4 

9444 1841 143 144 549 643 742 747 

2111 842 348 741 344 2343 1124

4 

8643 1642 142 143 441 443 542 546 

2112 841 348 645 342 2347 1194

2 

9148 1744 142 142 441 441 543 542 

2113 642 348 643 341 2447 1174

9 

9642 2147 142 141 343 341 445 441 

2114 744 348 641 341 2641 1434

9 

11845 2544 141 149 148 144 249 243 
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2115 742 348 641 341 3241 1624

1 

13146 3145 149 147 148 146 147 142 

2116 745 347 645 341 3547 1824

5 

14741 3545 148 145 141 146 148 141 

2117 943 344 644 342 4344 2154

5 

16741 3845 145 142 146 143 141 146 

2118 841 343 641 341 4745 2294

7 

17841 5145 144 142 142 145 146 147 

2119 845 345 541 241 4444 1844

9 

14349 4141 143 141 144 142 147 143 

2111 741 342 541 245 5742 2214

7 

18141 4146 142 141 141 141 143 141 

2111 646 341 449 249 6641 2544

1 

21746 4644 142 141 141 141 142 141 

2112 644 341 448 341 7948 2494

4 

21545 3348 142 141 141 141 142 141 

2113 645 342 446 341 8546 2444

5 

21649 2746 141 141 141 141 141 141 

2114 646 343 446 341 8748 2494

5 

21841 3144 141 141 141 141 141 141 

2115 747 349 446 341 7746 2114

1 

18744 2247 141 141 141 141 141 141 

1414 4144 444 743 343 742 متوسط

9 

12144 2145 141 142 149 242 249 345 

 ألل

 لٌمة

445 245 446 241 1445 3248 3149 149 141 141 1 141 141 141 

 أكبر

 لٌمة

1142 349 1241 845 8748 2544

1 

21841 3549 149 441 549 643 748 849 

 احصاءات البنن الدولً، وسنوات مختلفة. -: اعداد الباحثة بالاعتماد علً:المصدر

      

 :ٌلًما وٌتضح من تحلٌل بٌانات الجدول السابك،     

  الدٌن العام  الداخلً: -أ

 %(، وحٌث بلغ متوسطه إلً إجمالً 47.-تراوحت نسبته إلً إجمالً الناتج الداخلً من )صفر%

% فً 47.(، وبحد ألصى 0272-0273%، وبحد أدنى صفر% خلال الفترة )740الناتج الداخلً 

 .7992عام 

  ،حٌث بلغ حجم الدٌون الداخلٌة صفراً ٌعكس حجم الدٌون الداخلٌة مدي لوة الالتصادي المالٌزي

 خلال السنوات الثلاث الأخٌرة.

 الدٌون الخارجٌة:  -ب

  249(، وبحد ألصً 0272-0277ملٌار دولار ، بحد أدنً صفراً خلال الفترة ) 749بلغ متوسطها 

 .0222ملٌار دولار فً عام 

 م الدٌون الخارجٌة ٌعكس حجم الدٌون الخارجٌة مدي لوة الالتصادي المالٌزي، حٌث بلغ حج

 صفراً خلال السنوات الأربع الأخٌرة.
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  اجمالً الدٌون فً مالٌزٌا: -ج

 %(، وحٌث بلغ متوسطه إلً إجمالً 949-تراوحت نسبتها إلً إجمالً الناتج الداخلً من )صفر%

% فً 949(، وبحد ألصى 0272-0273%، وبحد أدنى صفر% خلال الفترة )342الناتج الداخلً 

 .7992عام 

  ًٌعكس حجم إجمالً الدٌون مدي لوة الالتصادي المالٌزي، حٌث بلغ حجم الدٌون الداخلٌة صفرا

 خلال السنوات الثلاث الأخٌرة.

 :لٌاس أثر سٌاسات صندوق النمد الدولً علً النمو الالتصادي فً مالٌزٌا خامساً:

ٌستخدم صندوق النمد الدولً العدٌد من الآلٌات للتأثٌر علً السٌاسات الالتصادٌة للدول، وذلن من       

خلال )سعر الصرف، معدل الضرائب، الدعم، سعر الفائدة، الصادرات والواردات عن عن طرٌك 

و خصخصة الرسوم الجمركٌة، الحد من التدخل الحكومً بزٌادة مشاركة المطاع الخاص، والتوجه نح

 المطاع العام(.

ومما لاشن فٌه أن مثل هذه الإجراءات تؤثر مباشرة أو بطرٌك غٌر مباشر علً المتغٌرات      

الالتصادٌة، بسبب تأثٌرها علً حجم الطلب، وكذلن حجم الاستثمارات، ومن ثم مستوي التشغٌل، 

لساسات، مما لد ٌؤدي فً النهاٌة ومستوٌات الأسعار، وبورصات الأوراق المالٌة للدول التً تتبع هذه ا

 الً مشكلات التصادٌة واجتماعٌة.

الالتصادٌة فً  التنمٌة معولات أحد الاستثمارٌة البرامج لتموٌل اللازمة الأموال رؤوس توفٌروٌعد      

 بٌن الوصل حلمة تمثل فهً الأموال، هذه توفٌر آلٌات أحد أهم المالٌة الأوراق أسواق الدول النامٌة، وتعد

(1)الاستثمار لتموٌل السٌولة إلى تفتمر والتً العجز ولطاعات الفائض لطاعات
. 

لامت الدولة المالٌزٌة بدور محوري فً عملٌة التنمٌة بحٌث ٌمكن المول لولا تدخل الحكومة و     

المالٌزٌة الذي لامت به لما استطاعت مالٌزٌا أن تحمك ما وصلت الٌه من تنمٌة وتمدم التصادي, ولد 

وضاع ظهر ذلن فً صٌغة وتنفٌذ ومتابعة السٌاسات الاستثمارٌة  التً ساهمت فً الارتماء بالأ

الالتصادٌة والاجتماعٌة فً البلاد وكان من أهم المحاور التى كان لها تأثٌر فى عملٌة التنمٌة 

الالتصادٌة فً مالٌزٌا المحور الالتصادي وسٌاسات الاستثمار والمحور الاجتماعً والمحور الخاص 

                                                           

(1)Key Finding, Competition and Financial Markets, Organisation for Economic Co-operation 
and Development (OECD), p. 7, <http://www.oecd.org/daf/competition/43067294.pdf>. 
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كنموذج فرٌد فى استخدام بسٌاسات التعامل مع المجتمع الدولً نتٌجة لذلن تم اختٌار التجربة المالٌزٌة 

 . (1)الموارد الالتصادٌة  أفضل استخدام ممكن

 ولد تبٌن من نتائج التحلٌل الإحصائً صحة الفرضٌة البحثٌة المائلة:

  :(2)لى النمو الالتصادى فً مالٌزٌا"، كما ٌلً" هنان أثر لسٌاسات صندوق النمد الدولً ع 

 حال تطبٌك سٌاسات الصندوق: -1

 ( X1 , X2  , X3  ,  X4 ,  X5 , X6)جاء الشكل اللوغارٌتمى هو الافضل فى تمثٌل العلالة بٌن  -أ

 الصورة التالٌة:                                         كممتغٌر تابع، وأخذت العلالة  ((Y1كمتغٌرات مستملة وبٌن

Ln Y =  -1.77  + 1.67 LnX1 + 0.26 LnX2 + 1434 LnX3 + 1421 LnX4 – 1444 Ln 

X5 +0.56 LnX6 

Rمعامل التحدٌد  جاء  - ب
 المستملة معنوٌة. %، كما جاءت العلالة و المتغٌرات9949= 2

 حال عدم تطبٌك سٌاسات الصندوق: -2

 ( ، X11 , X22  , X33  ,  X44 ,  X55 , X66)جاء الشكل الخطى هو الافضل فى تمثٌل العلالة بٌن  -أ

 الصورة التالٌة:                                         كممتغٌر تابع، وأخذت العلالة  Y2كمتغٌرات مستملة وبٌن 

Y2    =  -11.72  + 1.18 X11 + 0.06 X2  +  0.48X3  --3.77 X4 + 9.46 X5 – 5.58 X5 

Rمعامل التحدٌد  جاء  - ب
 المستملة معنوٌة . %، كما جاءت العلالة و المتغٌرات9240= 2

ٌمكن بٌان مدى أولوٌة المتغٌرات المستملة محل الدراسة وأهمٌتها النسبٌة ، حال تطبٌك سٌاسات  -3

  الجدول التالى:الصندوق وحال عدم تطبٌمها فى 

 حال تطبٌك سٌاسات الصندوق حال عدم تطبٌك سٌاسات الصندوق  المتغٌـــــــــــــــــــــر

 الاهمٌة النسبٌة الترتٌب الاهمٌة النسبٌة الترتٌب

  سعر الصرف

 ،  الاستثمار الاجنبى المباشر

  الانفاق الحكومى

  متوسط سعر الفائدة

  التكوٌن الراسمالى

  الدٌن العام

1 

2 

3 

4 

5 

6 

25.3% 

25.1% 

20.5%  . 

20.3% 

5.7% 

3.1% 

2 

6 

1 

3 

5 

4 

32.1% 

4.7% 

37.3% 

12.5%   

5.8% 

7.6% 

                                                           

جابر عوض، إدارة المجتمع الماليزي متعدد الأعراق في ماليزيا من منظور عالمي، حسن بصري ، هدي ميتكيس )محرران(،   (1)
 .170-169(، ص 2009)جامعة القاهرة: كمية الاقتصاد والعموم السياسية، برنامج الدراسات الماليزية، 

 الملحق، ص ص   (2)
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 النتائج والتوصٌات

 الدراسة:: نتائج أولاً 

 تبٌن صحة الفرض البحثً المائل: -أ

  " هنان أثر لسٌاسات صندوق النمد الدولً على النمو الالتصادى فً مالٌزٌا" . 

إن عملٌة التنمٌة الالتصادٌة فً مالٌزٌا كلن لها تخطٌط دلٌك ونظرة بعٌدة المدى,كما وان لها  -ب

صلت الٌه مالٌزٌا هو تدبٌر وحسن لٌادة عوامل التصادٌة وسٌاسٌة ساعدت على نجاحها, وان ما و

 (.0223لى )إ( 7997الدولة المتمثلة برئٌس الوزراء )مهاتٌر محمد( الذي لادها فً الفترة من )

نمائٌة فً سبٌل تطوٌر الموارد البشرٌة أولاً والالتصادٌة ثانٌا جاءت التنمٌة فً مالٌزٌا ببرامج إ -ج

 للالتصاد.فوضعت برامجها بشكل ٌعطً دفعة لوٌة 

( التً ضربت دول جنوب شرق آسٌا بأجندات وطنٌة فرضت من 7991عالجت مالٌزٌا أزمة ) -د

خلالها لٌوداً على سٌاستها النمدٌة من خلال اشراف البنن المركزي المالٌزي على دخول وخروج النمد 

الازمة  الاجنبً, اذ ضٌمت الخناق على خروجه بٌنما عملت على جذبه بشتى الوسائل, وفً هذه

 رفضت مالٌزٌا التراحات صندوق النمد والبنن الدولٌٌن ومساعداتهم وشمت طرٌمها وطنٌا.

فمد كانت الٌابان  لمد إستفادت مالٌزٌا من تجربة الٌابان فً كٌفٌة اعداد الخطط فً عملٌة التصنٌع, -ه

الصناعً وبرنامج التبادل المدوة الصناعٌة فً مالٌزٌا من خلال الاستفادة منها فً مجال التدرٌب 

 الثمافً والذي اتاح الفرصة للمالٌزٌٌن لدراسة التجربة الٌابانٌة من جوانبها المختلفة.

 بٌئة العمل لجذب الاستثمارات من خلال حوافز الاستثمار.بتهٌئة مالٌزٌا لامت حكومة  -ز

تنافسٌة عالٌة تم  استطاعت مالٌزٌا أن تنهض برأس المال البشري وتحوٌله الى طالة ومٌزة -ح

  .بنائهاأتوجٌهها الى استثمارات فعالة مبعثها هو إٌمانها بأن سر نهضتها ونموها ٌكمن فً عمول 

 :التوصٌاتثانٌاً: 

 ا أسالٌب دعم التنمٌة الالتصادٌة.تبنً الحكومات العربٌة لسٌاسات تحمل فً طٌاتهضرورة  -أ

 المضاء على الفساد بمختلف انواعه )الاداري, المالً, الاخلالً.... ال (. -ب

 تصحٌح الخلل فً توزٌع الثروة الوطنٌة والمومٌة كما عملت مالٌزٌا فً تجربتها التنموٌة. -ج

تحول المجتمع العربً من مجتمع مستهلن الى مجتمع منتج من خلال العمل بالمشروعات الصغٌرة  -د

 ٌدي عاملة كبٌرة.ج إلى أموال ضخمة للاستثمار وتحتاج إلى ألأنها لا تحتا

 إصلاح كافة التشرٌعات والسٌاسات والاجراءات التً تسهم فً التعاون الالتصادي العربً. -ه

 إعطاء أهمٌة لصوى للتنمٌة البشرٌة كما عملت مالٌزٌا فً تجربتها. -و
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 المرأة.الاهتمام بشكل أكبر بالتنمٌة الرٌفٌة وتأهٌل  -ز

 والخاصةتنظٌم الدور الاجتماعً لرجال الأعمال وتعمٌك مفهوم التوازن بٌن المصلحة العامة  -ح

 توظٌف التعلٌم الجامعً لخدمة الالتصاد وربطه بأنشطة البحث العلمً. -ط

 .لأنهما عماد تنمٌة رأس المال البشريالصحة والتعلٌم بالإهتمام  -ي

 العربٌة. دولفً ال ٌةلالتصادا ة لدعم التنمٌةسلٌمة ولوٌ بنٌة تحتٌةتكوٌن  -ن

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



28 

 

 المراجع

 أولاً: المراجع العربٌة:

، )الجزائر: جامعة البلٌدة، كلٌة العولمة المالٌة  وأثرها  على  الدول  النامٌةإبراهٌم فرٌشً،  .7

 (. 0222الالتصاد، 

 .7992الدولً،  تمرٌر البننالأمم المتحدة،  .0

، حسن بصري إدارة المجتمع المالٌزي متعدد الأعراق فً مالٌزٌا من منظور عالمًجابر عوض،  .3

، هدي مٌتكٌس )محرران(، )جامعة الماهرة: كلٌة الالتصاد والعلوم السٌاسٌة، برنامج الدراسات 

 (.0229المالٌزٌة، 

، )جامعة الدول لعربٌةالمماصد الأساسٌة لموانٌن ضمانات الاستثمار فى البلاد اجمٌل الشرلاوى،  ..

 (.7919العربٌة: معهد البحوث والدراسات العربٌة 

مجلة التشرٌع المالى رمضان صدٌك محمد، " المشكلات الضرٌبٌة للنشاط السٌاحى فى مصر"،  .2

 .7991، أغسطس  314والضرٌبى، عدد 

 التصادٌة بحوثالمالٌزٌاٌة،  البورصة تنشٌط المباشر فً غٌر الأجنبً الاستثمار ، دورعلا عادل .1

 .٣١٠٢ / 636٤٧،عدد ٤٧ عربٌة

 ، رسالةالالتصادٌة الإصلاحات ظل فً الجزائر فً الاستثمار استمطاب محددات غابً، غنٌة .1

 (..022ماجستٌر، )جامعة الجزائر: كلٌة الالتصاد وعلوم التسٌٌر، 

مصر وكٌفٌة فتحى عبد الكرٌم الحلاج،" مشاكل الحوافز الضرٌبٌة للمشروعات الاستثمارٌة فى  .9

 . 7993، أبرٌل  284مجلة التشرٌع المالى والضرٌبى، عدد علاجها"، 

: كلٌة جامعة الماهرة)، مصادر تموٌل التنمٌة: فً النموذج المالٌزي للتنمٌةمنصور عٌسً،  .9

 .( 0222، برنامج الدراسات المالٌزٌة، الالتصاد والعلوم السٌاسٌة

 . 0229، الكوٌت،  نشرة  ضمان الاستثمارالمؤسسة  العربٌة لضمان  الاستثمار،   .72

، رسالة دكتوراه، )جامعة الماهرة: كلٌة دراسة تحلٌلٌة لسوق الأوراق المالٌة فً مصربسطا  ٌسري .77

 (.7991الالتصاد والعلوم السٌاسٌة، 

 ثانٌاً: المراجع الأجنبٌة:

1. Key Finding, Competition and Financial Markets, Organisation for 

Economic Co-operation and Development (OECD). <http://www. 

oecd.org/daf/ competition/ 43067294. pdf>. 



29 

 

2. National Council of Applied Economic Research, New Delhi, Taxation and 

Foreign Investment, A Study Of Taxation Laws In India In Relation To 

Foreign Investment, Second Edition, 1958. 

3. UNCTAD, INCENTIVES.NY and Geneva 2004. 

 

 


